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Informacion general

Domicilio social de la SICAV

49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion

Presidente
Sr. Christophe Coquema, Global Head of Client Group, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en
Francia

Consejeros
Sr. Pascal Christory, Chief Investment Officer of AXA France, con domicilio en Francia (nombrado el
26 abril 2017)

Sr. Denis Cohen Bengio, Head of Product Engineering, AXA France, con domicilio en Francia (dimiti6 el
9 marzo 2017)

Sr. Christian Gissler, Global Head of Risks & Controls, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en
Francia

Sr. Stephan Heitz, Head of AXA Investment Managers Continental Europe and Nordics, AXA Investment
Managers Switzerland AG, con domicilio en Suiza (dimiti6 el 4 agosto 2017)

Sr. Jean-Louis Laforge, Head of Fixed Income Solutions and Deputy CEO, AXA Investment Managers Paris
S.A., con domicilio en Francia

Sr. Michael Reinhard, Global Head of Operations, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Alemania
(dimiti6 el 14 febrero 2018)

Sra. Dorothée Sauloup, Global Head of Product Management, AXA Investment Managers Paris S.A., con
domicilio en Francia

Sociedad Gestora
AXA Funds Management S.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo
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Informacion general

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Presidente
Sr. Michael Reinhard, Global Head of Operations, AXA Investment Managers S.A., con domicilio en Alemania
(dimitio el 14 febrero 2018)

Sr. Jean-Louis Laforge, Head of Fixed Income Solutions and Deputy CEO, AXA Investment Managers Paris
S.A., con domicilio en Francia (nombrado Presidente 14 febrero 2018)

Consejeros
Sr. Bruno Durieux, Strategic Planning & Control, AXA Belgium S.A., con domicilio en Bélgica (dimiti6 el
15 febrero 2018)

Sr. Laurent Jaumotte, Chief Financial Officer of AXA CZ and SK entities, con domicilio en Bélgica

Sr. Sean O’Driscoll, Country Head, General Manager and Conducting Officer, AXA Funds Management S.A.,
con domicilio en Bélgica

Sr. Jean-Pierre Leoni, Global Head of Client Management, AXA Investment Managers Paris S.A., con domicilio
en Francia

Gestores de Inversiones

AXA Investment Managers Paris S.A., Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800
Puteaux, Francia

AXA Investment Managers UK Limited, 7 Newgate Street, Londres EC1A 7NX, Reino Unido
AXA Investment Managers Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Estados Unidos

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd., 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor Singapur 049145,
Singapur

AXA Investment Managers Asia Ltd. (Hong-Kong SAR), Suites 5701-4, 57/F, One Island East, 18 Westlands
Road, Quarry Bay, Hong Kong

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

AXA Rosenberg Investment Management LLC, 4 Orinda Way, Orinda, California, 94563, Estados Unidos

AXA Investment Managers Chorus Limited, Suites 5709-10, 57/F, One Island East, 18 Westlands Road,
Quarry Bay, Hong Kong (nombrado el 23 febrero 2017)
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Informacion general

Agente encargado de celebrar contratos de préstamo de valores y operaciones de repo
AXA Investment Managers GS Limited, 7 Newgate Street, Londres EC1A 7NX, Reino Unido

Depositario, Agente de Registro y Transferencias, Agente de Domiciliaciones, Administrador
y Agente de Pagos

State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L1855 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Entidad comercializadora

AXA Investment Managers S.A., Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
Francia

Auditor

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico

Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo
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Informacion a los Accionistas

El Folleto completo, asi como los Informes financieros, los Documentos de datos fundamentales para el
inversor («KIID»), los Estatutos y cualquier otro documento informativo publicado pueden obtenerse en el
domicilio social de la SICAV, en las oficinas del agente de registro y en las oficinas de los agentes de
comercializacion fuera de Luxemburgo.

La informacién sobre los precios de emisién y reembolso estan disponibles en el domicilio social de la
Sociedad.

Estos documentos también pueden descargarse en el sitio web www.axa-im-international.com.

El ejercicio financiero de la SICAV finaliza el 31 de diciembre de cada ano.
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Distribucion al extajero

Lista de los Subfondos

A 31 de diciembre de 2017, la SICAV esta formada por 69 Subfondos activos admisibles para su registro:

SUBFONDOS DE RENTA VARIABLE:

AXA World Funds — MiX in Perspectives (nota 1b) uUsD
AXA World Funds — Framlington Asia Select Income usD
AXA World Funds — Framlington Digital Economy (nota 1b) uUsD
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone EUR
AXA World Funds — Framlington Eurozone RI EUR
AXA World Funds — Framlington Europe EUR
AXA World Funds — Framlington Euro Relative Value EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap EUR
AXA World Funds — Framlington Europe Microcap EUR
AXA World Funds — Framlington American Growth usb
AXA World Funds — Framlington Emerging Markets usb
AXA World Funds — Framlington Global usD
AXA World Funds — Framlington Global Small Cap usD
AXA World Funds — Framlington Health usD
AXA World Funds — Framlington Human Capital EUR
AXA World Funds — Framlington Hybrid Resources usb
AXA World Funds — Framlington Italy EUR
AXA World Funds — Framlington Robotech usD
AXA World Funds — Framlington Switzerland CHF
AXA World Funds — Framlington Talents Global EUR
AXA World Funds — Framlington UK GBP
AXA World Funds — Global Equity Income (nota 1b) uUsD
AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b) uUsbD
SUBFONDOS DE RENTA FlJA:

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles EUR
AXA World Funds — Asian High Yield Bonds usD
AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds usb
AXA World Funds — China Short Duration Bonds (nota 1b) CNH
AXA World Funds — Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds — Euro 3-5 EUR
AXA World Funds — Euro 5-7 EUR
AXA World Funds — Euro 7-10 EUR
AXA World Funds — Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds — Euro Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Credit IG EUR
AXA World Funds — Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds — Euro Credit Total Return EUR
AXA World Funds — Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit EUR
AXA World Funds — European High Yield Bonds EUR
AXA World Funds — Global Aggregate Bonds EUR

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =15



AXA World Funds

Distribucion al extajero

Lista de los Subfondos (continuacion)

SUBFONDOS DE RENTA FlJA: (continuacion)

AXA World Funds — Global Credit Bonds usb
AXA World Funds — Planet Bonds EUR
AXA World Funds — Global Buy and Maintain Credit usb
AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds usb
AXA World Funds — Global High Yield Bonds usb
AXA World Funds — Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds usb
AXA World Funds — Global Short Duration Bonds (nota 1b) uUsD
AXA World Funds — Global Strategic Bonds usb
AXA World Funds — Universal Inflation Bonds usb
AXA World Funds — US Corporate Bonds usb
AXA World Funds — US Credit Short Duration IG usb
AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds usb
AXA World Funds — US High Yield Bonds usb
AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds usb
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds usb
SUBFONDOS DE FONDO DE FONDOS:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b) EUR
AXA World Funds — Global Flexible Property usb
AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (nota 1b) EUR
AXA World Funds — Global Income Generation EUR
AXA World Funds — Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds — Global Optimal Income EUR
AXA World Funds — Optimal Income EUR
AXA World Funds — Optimal Absolute EUR
AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b) uUsD

Comercializacion de la SICAV en Austria

Unicredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Vienna (Austria), actlia como agente de pagos y de
informacion para la Republica de Austria.

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Austria, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Bélgica
El representante en Bélgica es AXA Bank Europe S.A., boulevard du Souverain 25, B-1170 Brussels (Bélgica).

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Bélgica, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
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Distribucion al extajero

Comercializacion de la SICAV en Chile

Toda la informacion facilitada por la Sociedad con el objeto de inscribir las Acciones en el Registro de Valores
Extranjeros de Chile podra obtenerse en las oficinas de Latin America Asset Management Advisors Ltda. en la
siguiente direccion:

Latin America Asset Management Advisors Ltda., Magdalena 140, 5th Floor, Las Condes, Santiago de Chile
(Chile).

A 31 de diciembre de 2017, estan registrados en Chile los Subfondos siguientes:

AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Euro Relative Value
AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds — Framlington Emerging Markets
AXA World Funds — Framlington Global Convertibles
AXA World Funds — Framlington Human Capital

AXA World Funds — Framlington Italy

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro 3-5

AXA World Funds — Euro 5-7

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds — Euro Bonds

AXA World Funds — Euro Credit IG

AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Aggregate Bonds

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG
AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds — Optimal Income

Comercializacion de la SICAV en Dinamarca

El representante en Dinamarca es StockRate Asset Management A/S (company number 3072 9722), Sdr.
Jernbanevej, 18D, DK-3400 Hillergd.

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Dinamarca, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
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Distribucion al extajero

Comercializacion de la SICAV en Finlandia

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Finlandia, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Francia
El representante en Francia es BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, F-75002 Paris (Francia).

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Francia.

Comercializacion de la SICAV en Alemania

Los inversores residentes en Alemania podran solicitar el Folleto completo, del documento de datos
fundamentales para el inversor ("KIID"), los Estatutos de la SICAV, el ultimo informe anual o semestral, de
haberse publicado posteriormente, de manera gratuita, al Agente de Informacion en Alemania, AXA Investment
Managers Deutschland GmbH, Im MediaPark 8a, D-50670 Kodln (Alemania). También podran solicitar el valor
liguidativo por accién, los precios de emisidn, conversion y reembolso mas recientes, asi como cualquier otra
informacion financiera relativa a la SICAV que esté disponible para los accionistas en el domicilio social de la
SICAV.

Bank Sal. Oppenheim Jr. & Cie., Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln, presta el servicio de agente de pagos
en Alemania.

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Alemania, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Hong Kong

A 31 de diciembre de 2017, los siguientes Subfondos estan autorizados por la Securities and Futures Com-
mission de Hong Kong y estan disponibles para los residentes en Hong Kong:

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Euro Relative Value

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Health

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Universal Inflation Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds

Los Subfondos distintos de los mencionados no estan autorizados por la Securities and Futures Commission
de Hong Kong y no estan disponibles para los residentes de dicha region.

El Representante en Hong Kong es AXA Rosenberg Investment Management Asia Pacific Limited, Suites 5701-
4, 57/F, One Island East, 18 Westlands Road, Quarry Bay (Hong Kong).
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Distribucion al extajero

Comercializacion de la SICAV en Islandia

El representante en Islandia es Landesbankinn hf., Austurstraeti 11, 155 Reykjavik, Islandia.
A 31 de diciembre de 2017, estan registrados en Islandia los Subfondos siguientes:

AXA World Funds — Framlington Global Small Cap
AXA World Funds — Framlington Talents Global
AXA World Funds — Global Factors — Sustainable Equity (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en ltalia

El Representante en Italia es AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A., Corso di Porta Romana, 68, -20122
Milan (Italia).

Los bancos corresponsales en Italia son los siguientes:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 5, Via Ansperto, [-20123 Milan

- Société Générale Securities Services S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin
- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Grossi, I-46100 Mantova

- Allfunds Bank S.A. - Italian Branch, 7, Via Santa Margherita, [-20122 Milan

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Italia, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Corea

No existe representante en Corea, ya que la SICAV no esta registrada para su oferta publica en dicho pais.

A 31 de diciembre de 2017, estan registrados en Corea los Subfondos siguientes:

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Eurozone

AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Credit IG

AXA World Funds — Global Aggregate Bonds

AXA World Funds - Global Emerging Market Bonds

AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Optimal Income
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Distribucion al extajero

Comercializacion de la SICAV en los Paises Bajos

El Representante en los Paises Bajos es AXA IM Benelux - Netherlands Branch S.A./N.V., WTC Schiphol,
Schiphol Boulevard 215, 1118 BH Schiphol Airport (Paises Bajos).

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Paises Bajos, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Noruega

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Noruega, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Portugal

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Portugal, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Credit

AXA World Funds — Global Buy and Maintain Credit

Comercializacion de la SICAV en Espana

El representante en Espana es BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espana, Ribera del Loira 28,
28042 Madrid, Espana.

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Espana, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Singapur

El representante en Singapur es AXA Investment Managers Asia (Singapur) Ltd, 1 George Street, #14-02/03,
049145 Singapur.

A 31 de diciembre de 2017, estan registrados en Singapur los Subfondos siguientes:

AXA World Funds — Global Flexible Property

AXA World Funds — Framlington Digital Economy (nota 1b)
AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Euro Relative Value

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington American Growth

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Health

20 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds

Distribucion al extajero

Comercializacion de la SICAV en Singapur (continuacion)

AXA World Funds — Framlington Human Capital

AXA World Funds — Framlington ltaly

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Global Equity Income (nota 1b)

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Global Aggregate Bonds

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds — Global High Yield Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds
AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Income Generation

AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Optimal Income

Comercializacion de la SICAV en Suecia
El Agente de Pagos en Suecia es Skandinaviska Enskilda Banken AB Torg 2, SE-10640 Estocolmo, Suecia.
A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Suecia, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Comercializacion de la SICAV en Suiza

El Folleto completo, los documentos de datos fundamentales para el inversor («KIID»), los Estatutos de la
SICAV, los informes semestral y anual y el listado de variaciones en las carteras durante el periodo de
referencia pueden obtenerse, sin coste alguno, en el domicilio social del Representante suizo en Zdurich, cuya
direccion es la siguiente:

First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich (Suiza).

El Agente de pagos suizo es:
Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich (Suiza).

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Suiza, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
AXA World Funds — US Corporate Bonds
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Comercializacion de la SICAV en Taiwan

El representante en Taiwan es Cathay Securities Investment Consulting Co., Ltd., una sociedad debidamente
constituida con arreglo a las leyes de la Republica de China y cuyo centro principal de actividad se encuentra
en 9F, #296, Jen Ai Rd., Sec. 4, Taipei, Taiwan, Republica de China.

A 31 de diciembre de 2017, estan registrados en Taiwan los Subfondos siguientes:

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — Optimal Income

Comercializacion de la SICAV en los Emiratos Arabes Unidos

El representante en los Emiratos Arabes Unidos es First Abu Dhabi Bank (anteriormente, National Bank of Abu
Dhabi).

A 31 de diciembre de 2017, esté registrado en los Emiratos Arabes Unidos el siguiente Subfondo:
AXA World Funds — Global High Yield Bonds

Comercializacion de la SICAV en el Reino Unido

El Representante juridico y Agente de Servicios, Marketing y Mentas en el Reino Unido es AXA Investment
Managers UK Ltd., 7, Newgate Street, London EC1A 7NX (Reino Unido).

A 31 de diciembre de 2017, todos los Subfondos estan registrados en Reino Unido, entre otros:

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)
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Estimados Accionistas,

El Consejo de Administracion tiene el placer de informarles sobre la evolucion de su SICAV durante el ejercicio
entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

Los mercados financieros hasta 2017

El ano 2017 estuvo marcado principalmente por acontecimientos politicos: los comicios en Francia, en
Alemania y en el Reino Unido; el referéndum catalan; las negociaciones del brexit; el comienzo de la
investigacion de Mueller en Estados Unidos; y la reforma fiscal estadounidense votada en los dltimos
compases del ano. La actividad en la zona euro depard sorpresas positivas durante todo el ano. La
normalizacion de la politica monetaria siguié su curso en Estados Unidos y comenzé en las demas regiones:
el Banco Central Europeo (BCE), el Banco de Japdn (BoJ) y el Banco de Inglaterra (BoE) deberian ir abandonando
de forma paulatina sus politicas acomodaticias.

Estados Unidos mostr6 un sélido crecimiento econémico en 2017, en torno al +2.2%, tras el +1.6% registrado
en 2016. El motor principal de esta expansion lo constituyé el consumo de los hogares, mientras que la
inversion privada se mantuvo un tanto deslucida. El mercado de trabajo prosiguié su mejora, con el descenso
del desempleo hasta el 4.1% a finales de ano frente al 4.6% observado al cierre de 2016. La mejora del empleo
y el reflote de la inflacién (que en 2017 se situaba cerca del 2.1% después de indicar un 1.3% en 2016)
empujaron a la Reserva Federal a aumentar los tipos de interés en tres ocasiones hasta trasladarlos a un
rango de entre un 1.25% y un 1.50% a finales de 2017. La administracion estadounidense preocup6 de forma
temporal a los mercados por las dificultades que experimenté para que se aprobaran sus reformas, si bien
consiguié la luz verde para una reforma fiscal en diciembre de 2017 que deberia apuntalar la actividad
econémica en 2018.

En Europa, las principales citas electorales no confirmaron los temores populistas (la eleccion de Emmanuel
Macron en Francia, la reeleccién de la canciller alemana Angela Merkel y, sobre todo, una extrema derecha
con una escasa representacion en la Asamblea Nacional francesa y que no super6 el 10% de los votos en
Alemania), lo que sirvié de balsamo para los inversores. En el Reino Unido, la primera ministra, Theresa May,
convocod elecciones anticipadas en junio de 2017, y finalmente necesité formar una coaliciéon con el partido
norirlandés DUP (Democratic Unionist Party). En Cataluna, el 1 de octubre de 2017 se celebrd un referéndum
ilegal sobre la independencia de la region en un clima de tension y violencia, que llevd al Gobierno central de
Espana a tomar las riendas de la comunidad auténoma, disolver el parlamento regional y convocar nuevas
elecciones. Dichos comicios, que tuvieron lugar el 21 de diciembre de 2017, volvieron a situar en una posicion
de poder a los separatistas catalanes. En lo tocante a la actividad, la zona euro vivié un ano particularmente
robusto y depard sorpresas al alza en el transcurso de 2017. El crecimiento deberia situarse en torno al 2.2%
(frente a las previsiones de alrededor del 1.4% de comienzos de 2017), en comparacion con el 1.7% de 2016.
Los factores determinantes fueron el consumo de los hogares y la inversion gracias a la renovada confianza y
a la flaqueza de los tipos de interés. La zona euro también sac6 partido de la recuperacién del comercio
mundial. EI mercado laboral sigue mejorando de manera paulatina; la tasa de desempleo pasé del 9.7% a
finales de 2016 al 8.8% a finales de 2017, lo que supone su nivel mas bajo desde enero de 2009. La inflacion
se situd en torno al 1.5% de media en 2017, tras el 0.2% de 2016. El BCE emprendi6 la normalizacion de su
politica monetaria y anuncié, en octubre de 2017, la reduccion de su programa de compras de activos desde
los 60,000 millones de euros hasta los 30,000 millones de euros mensuales a partir de enero de 2018. En
el Reino Unido, el producto interior bruto (PIB) se ralentizé6 en 2017, con un crecimiento del 1.5% tras el 2.0%
registrado en 2016, mientras que la inflacion marcé maximos, al situarse en el 2.7% de media en 2017 (frente
al 0.7% del ano anterior), gracias principalmente a la depreciacién de la libra esterlina. En este contexto, el
BoE aument6 su tipo oficial en 25 p.b. en noviembre de 2017 y comenz6 la normalizacion de su politica, por
temor a una desaceleracién econémica estructural.
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Los mercados financieros hasta 2017 (continuacion)

El crecimiento nipén sorprendié al alza (en torno al 1.7% en 2017 tras el 0.7% en 2016), espoleado
principalmente por la inversion privada, mientras que el consumo de los hogares todavia intenta recuperarse
a duras penas. La inflacién permanecié en cotas bajas, si bien deberia adentrarse en terreno positivo en 2017
(en torno al 0.4% de media tras el -0.1% de 2016). El control de la curva de tipos, una medida implementada
en septiembre de 2016 por parte del BoJ, parecidé dar sus frutos al producirse una disociacion respecto de los
demas mercados de renta fija.

Las preocupaciones suscitadas por las medidas proteccionistas que podria adoptar la administracion
estadounidense se vieron atenuadas, aunque siguidé reinando una considerable inquietud en torno a la
renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN). Por otro lado, el crecimiento chino
se mantuvo estable en 2017 (6.8% tras el 6.7% de 2016), mientras que Pekin siguié adoptando reformas
macroprudenciales. Brasil y Rusia salieron de la recesién en 2017, y deberian exhibir un crecimiento que
rondara el 1.0% y el 1.9%, respectivamente.

En 2017, los mercados de renta variable revelaron, en su mayor parte, rentabilidades de dos digitos, como
refleja el avance del +18.5% del indice global en divisa local (reducido al +5.5% en EUR). Entre los paises
desarrollados, Estados Unidos arrojo la mejor rentabilidad (+21.2%), seguido de Japdn (+19.8%), la region del
Pacifico excluido Japén (+19.4%) y Suiza (+17.5%). La zona euro presenté unos resultados mas modestos
(+12.6%) y bastante homogéneos: Alemania (+12.2%), Francia (+13%), Italia (+12.8%) y Espana (+11.6%). El
Reino Unido también despuntd, con un avance del +11.7%, mientras que Canada cerrd el pelotén con un
repunte del +8.5% (indices MSCI, dividendos reinvertidos en divisas locales). Asimismo, los paises emergentes
revelaron una subida muy sustancial del +37.3% en USD y del +20.6% en EUR. Durante el periodo, las mejores
rentabilidades sectoriales procedieron de la tecnologia, los materiales, la industria y el consumo duradero. En
cambio, las telecomunicaciones, los servicios publicos y el consumo basico fueron los sectores que peor
comportamiento mostraron (MSCI World). Por Ultimo, los valores de pequena capitalizacion se anotaron
rentabilidades superiores a las del segmento de gran capitalizacion; asi pues, el MSCI Europe Small Caps en
EUR avanz6 un +19%, en comparacion con el +10.2% del MSCI Europe.

En el primer tramo del ejercicio, los tipos prosiguieron su senda alcista, emprendida en el udltimo trimestre
de 2016, cuando los temores deflacionistas se desterraron y dieron paso a un escenario de crecimiento
econdémico sincronizado y aumento de la inflacién apuntalado por la eleccion de Donald Trump y sus promesas
de llevar a cabo politicas presupuestarias de caracter expansionista. De esa manera, los tipos se dispararon
hasta un +2.55% en Estados Unidos y un +0.50% en la zona euro a finales de enero de 2017. Desde entonces,
los tipos a 10 anos fluctuaron en estrechos margenes, como consecuencia de las decepciones que depararon
las cifras econdmicas, los acontecimientos politicos y las previsiones sobre las politicas monetarias. Los tipos
a 10 anos cerraron el ejercicio analizado practicamente inalterados, hasta el +2.41% (-4 p.b.) en Estados
Unidos, y registraron un ligero avance en la zona euro hasta el +0.43% (+22 p.b.). Los diferenciales de los
tipos entre Francia y Alemania se contrajeron hasta los +36 p.b. durante el periodo, pese al maximo de +79 p.b.
experimentado en febrero. Los diferenciales de los tipos entre los paises centrales (core) y periféricos de la
zona euro retrocedieron minimamente en el caso de Espana (-4 p.b. hasta el +1.57%) e Italia (-2 p.b. hasta el
+2.02%). Los diferenciales sobre el mercado crediticio europeo mejoraron en el universo de valores con
calificacion «investment grade», y ain con mayor intensidad en el segmento de alto rendimiento. Por ultimo,
los puntos muertos de la inflacion se incrementaron durante el periodo y el indice Barclays Eurozone (en todo
el espectro de vencimientos) registré una rentabilidad del +1.4%. En cuanto a las divisas, el euro se aprecio
frente a todas las divisas del G10. Asi pues, frente al euro, el yen cayé un 9.1%; la libra esterlina, un 4.1%; el
délar estadounidense, un 12.4%; y el franco suizo, un 8.4%.

En el mercado de materias primas, los precios del petréleo experimentaron un aumento, del +12.5% en el caso

del WTI (West Texas Intermediate) en ddlares, al igual que los metales industriales y la onza de oro, que se
revaloriz6 un 13%. Por el contrario, las materias primas agricolas cedieron terreno.
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Acontecimientos importantes en la SICAV

Les informamos de que los activos gestionados por la SICAV ascienden a 33,081,039,373 EUR
a 31 de diciembre de 2017.

I. Lanzamiento/creacion de Subfondos

Lanzamiento de AXA World Funds — MiX in Perspectives (nota 1b). Este nuevo Subfondo se lanzd el
28 de febrero de 2017 y tiene como objetivo lograr el crecimiento del capital a largo plazo, medido en USD,
a través de una cartera de titulos de renta variable cotizados y titulos relacionados con la renta variable de
empresas que generan un valor financiero y societario mediante la promocion de la diversidad de género y
el aprovechamiento del papel econémico, cada vez mas relevante, que ejerce la mujer.

Como se detalla en el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor, este subfondo
invierte de forma permanente un minimo de dos tercios de su patrimonio neto en acciones y titulos
relacionados con la renta variable emitidos por empresas de todo el mundo y todo tipo de capitalizacion
que (i) lideren la reduccion de la desigualdad de género y fomente la diversidad, (ii) cuenten con una notable
representacion de mujeres en puestos de direccion y liderazgo y/o (iii) demuestren un firme compromiso
de capacitar a las mujeres de su consejo de administracion, conforme a los «Principios de fortalecimiento
de la mujer» de las Naciones Unidas, asi como de implementar politicas favorables para las mujeres.

Lanzamiento de AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b). Este nuevo subfondo se lanzd el
20 de abril de 2017 y tiene como objetivo lograr un crecimiento del capital con una baja correlacion prevista
con las clases de activos convencionales. El objetivo de inversion del subfondo radica en ofrecer una
exposicion a una serie de estrategias orientadas a las primas (las «Estrategias») que guarden relacién con
varios factores de inversion en un amplio espectro de clases de activos —es decir, acciones, bonos,
créditos, tipos, divisas (las «Clases de activos»)— y en todos los mercados mundiales (incluidos los
mercados emergentes).

Como se describe con mas detalle en el Folleto y en el Documento de datos fundamentales para el inversor,
las Estrategias son disenadas y seleccionadas por el gestor de inversiones del subfondo en funcién de un
analisis cuantitativo y una serie de criterios cualitativos (como, entre otros, la constancia de la rentabilidad
simulada, la légica econémica subyacente en la Estrategia, su correlacién con las clases de activos
convencionales y otras primas).

Lanzamiento de AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (nota 1b). Este nuevo subfondo se lanzo el
28 de abril de 2017 y tiene por objeto generar una rentabilidad en EUR superior a la tasa de inflacion
registrada en la zona euro, mediante una cartera multiactivos de gestion activa ligada a la inflacion.

Como se describe con mas detalle en el folleto de la Sociedad y del documento de datos fundamentales
para el inversor, este subfondo invierte en cualquiera de los activos indicados mas abajo, como los activos
ligados a la inflacion de cualquier tipo emitidos por cualquier entidad radicada en un pais que pertenezca o
no a la OCDE (es decir, un pais que se incluya en un indice de mercados emergentes reconocido).

Lanzamiento de AXA World Funds — Global Short Duration Bonds (nota 1b). Este nuevo subfondo se lanzara

el 6 de julio de 2017 y tiene como objetivo generar ingresos a través de una exposicion dinamica al universo
de renta fija mundial de corta duracion.
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Como se describe con mas detalle en el folleto de la Sociedad y en el Documento de datos fundamentales
para el inversor, el gestor trata de lograr el objetivo de inversion del subfondo invirtiendo en una cartera
diversificada de valores mobiliarios de corta duracion (con calificacién «investment grade» o inferior), donde
cabe incluir los bonos ligados a la inflacién, los emitidos por Gobiernos, empresas o instituciones ubicadas
en cualquier lugar del mundo, como en los mercados emergentes, que estén denominados en una moneda
fuerte (principales divisas negociadas en todo el mundo) y en instrumentos del mercado monetario.

Lanzamiento de AXA World Funds — China Short Duration Bonds (nota 1b). Este nuevo Subfondo se lanzé
el 6 de septiembre de 2017 y tiene como objetivo obtener rentabilidad a través de una exposicién dinamica
al mercado chino de renta fija.

Tal y como se describe de forma mas detallada en el folleto y el documento de datos fundamentales para
el inversor, este subfondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en titulos mobiliarios de
renta fija con duracién corta denominados en CNY, CNH y USD.

Lanzamiento de AXA World Funds - Framlington Digital Economy (nota 1b). Este nuevo Subfondo se lanzé
el 24 de octubre de 2017 y tiene como objetivo generar crecimiento a largo plazo, en USD, mediante la
gestién activa de una cartera de valores cotizados de renta variable y relacionados con la renta variable.

Como se describe con mas detalle en el Folleto y en el Documento de datos fundamentales para el inversor,
el gestor de inversiones trata de lograr el objetivo del Subfondo invirtiendo en valores de renta variable de
empresas de cualquier lugar del mundo que operen en el sector de la economia digital.

En concreto, el Subfondo invierte en todo momento como minimo dos terceras partes (2/3) de su patrimonio
neto en valores de renta variable y relacionados con la renta variable de empresas activas en el conjunto
de la cadena de valor de la economia digital, desde el descubrimiento inicial de productos y servicios por
parte de los clientes hasta la decision de compra y, seguidamente, el pago y la entrega finales, asi como
en las empresas tecnolégicas que proporcionan apoyo y analisis de datos para desarrollar la presencia
digital de las empresas. Entre sus inversiones pueden incluirse empresas de cualquier capitalizacion de
mercado.

Lanzamiento de AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b). Este nuevo Subfondo se lanz6 el
18 de diciembre de 2017 y tiene por objetivo lograr una combinacién de ingresos y crecimiento del capital
a largo plazo mediante la exposicion a valores de renta variable y titulos de deuda cotizados emitidos en el
universo del mercado de infraestructuras internacional.

Como se describe con mas detalle en el Folleto de la Sociedad y en el Documento de datos fundamentales
para el inversor, el gestor de inversiones trata de lograr el objetivo del Subfondo invirtiendo principalmente
en valores cotizados de renta variable (incluidos los de empresas inmobiliarias y fondos de inversion
inmobiliaria (REIT)), relacionados con la renta variable y mobiliarios de deuda emitidos por empresas de
todo el mundo que formen parte del universo de las infraestructuras, incluidos valores relacionados con la
renta variable de sociedades comanditarias cotizadas (Master Limited Partnerships o «MLP») (hasta un
maximo del 10% del patrimonio neto) y titulos relacionados con la deuda de MLP. El universo de las
infraestructuras engloba empresas especializadas en la promocion, la gestion y la explotacién de
infraestructuras para la prestacion de servicios publicos esenciales que facilitan el crecimiento econdémico,
como la energia, el transporte, las telecomunicaciones, las infraestructuras sociales y los servicios
publicos.
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuacion)

Il. Fusion de Subfondos

El Subfondo AXA World Funds — Framlington Junior Energy (nota 1b) se fusiondé con el Subfondo AXA
World Funds - Framlington Global Small Cap el 24 de marzo de 2017.

Ill. Subfondo inactivo

e AXA World Funds - Europe Short Duration High Yield Bonds

Dado que ningun inversor ha suscrito acciones del subfondo desde su aprobacién otorgada por la Commission
de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF») el 27 de octubre de 2015, se ha decidido suprimir cualquier
referencia al subfondo en el Folleto de conformidad con los requisitos de la Circular 12/540 de la CSSF.

e AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds Ex-CCC

Dado que ningln inversor ha suscrito acciones del Subfondo desde su aprobacion otorgada por la Commission
de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF») el 27 de octubre de 2015, se ha decidido suprimir cualquier
referencia al Subfondo en el Folleto de conformidad con los requisitos de la Circular 12/540 de la CSSF.

o AXA World Funds — US Short Duration High Yield B/BB

Dado que ningun inversor ha suscrito acciones del Subfondo desde su aprobacion otorgada por la Commission

de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF») el 25 de marzo de 2016, se ha decidido suprimir cualquier
referencia al Subfondo en el Folleto de conformidad con los requisitos de la Circular 12/540 de la CSSF.
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IV. Clases de acciones

Creacion de las siguientes clases de acciones para Subfondos existentes:

e AXA World Funds — MiX in Perspectives (nota 1b)

Clase A — Capitalizacién en EUR
Clase A — Capitalizacion en USD
Clase E — Capitalizacién en EUR
Clase F — Capitalizacién en EUR
Clase F — Capitalizacion en GBP
Clase F — Capitalizacién en USD
Clase G - Capitalizacion en USD
Clase | — Capitalizacion en EUR

Clase | — Capitalizacién en GBP

Clase | — Capitalizacion en USD

o AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Clase A — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase A — Capitalizacién en EUR

Clase A - Capitalizacion en USD hedged (95%)
Clase AX — Capitalizacién en EUR

Clase E — Capitalizacion en EUR

Clase F — Capitalizacién en EUR

Clase F — Capitalizacion en USD hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en EUR

Clase | — Capitalizacion en USD hedged (95%)

o AXA World Funds — Framlington Asia Select Income

Clase F - Capitalizacion en EUR

o AXA World Funds — Framlington Digital Economy (nota 1b)

Clase A — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en USD

Clase E — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacion en USD

Clase F — Reparto en EUR hedged (95%)
Clase G — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase | — Capitalizacién en USD

Clase ZF — Capitalizacion en USD

Clase ZF — Reparto trimestral en GBP hedged (95%)

e AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

Clase | — Capitalizaciéon en USD
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o AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

Clase ZF — Capitalizacion en EUR
Clase ZF — Reparto en EUR

e AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Clase | — Capitalizaciéon en USD
Clase | — Capitalizacion en USD hedged (95%)
Clase | — Reparto en USD hedged (95%)

e AXA World Funds - Framlington Global Small Cap
Clase A — Capitalizacion en EUR hedged (95%)

o AXA World Funds - Framlington Human Capital

Clase ZF — Capitalizacion en EUR
Clase ZF — Reparto en EUR

o AXA World Funds - Framlington Robotech

Clase A — Capitalizacion en CHF

Clase A - Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en EUR

Clase A - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en USD

Clase A — Reparto en EUR

Clase A — Reparto trimestral en USD

Clase E — Capitalizacion en EUR

Clase E — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en CHF

Clase F — Capitalizacién en EUR

Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacion en GBP

Clase F — Reparto en EUR

Clase F — Reparto en GBP

Clase G — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase G — Capitalizacién en EUR hedged (95%)

o AXA World Funds - Framlington UK

Clase | — Reparto en EUR
Clase | — Reparto en GBP

e AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

Clase F — Capitalizacién en EUR

e AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase | — Reparto en GBP
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o AXA World Funds — Asian High Yield Bonds
Clase F — Capitalizacion en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

Clase A — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase A — Reparto trimestral en HKD hedged (95%)
Clase F — Reparto en USD

e AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)

Clase A - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en USD
Clase A — Reparto mensual en CNH
Clase F — Capitalizacion en GBP
Clase F — Capitalizacién en USD
Clase | — Capitalizacion en CNH
Clase | — Capitalizacion en EUR
Clase | — Capitalizacion en GBP
Clase | — Capitalizacion en HKD
Clase | — Capitalizacion en SGD
Clase | — Capitalizacién en USD

e AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

Clase A — Capitalizaciéon en USD hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase X — Capitalizaciéon en EUR
Clase X — Reparto en EUR

e AXA World Funds - Euro 5-7
Clase ZF — Capitalizacion en EUR
Clase ZF — Reparto en EUR

e AXA World Funds - Euro Bonds

Clase F — Reparto en EUR

e AXA World Funds — Euro Credit Plus

Clase ZF — Capitalizacion en EUR
Clase ZF — Reparto en EUR

e AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Clase A — Reparto en EUR

Clase F — Capitalizacién en CHF hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en EUR

Clase F — Capitalizaciéon en USD hedged (95%)
Clase G — Capitalizacion en EUR
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o AXA World Funds — European High Yield Bonds

Clase F — Capitalizacion en EUR

e AXA World Funds — Global Credit Bonds

Clase A — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase G - Capitalizacion en USD

e AXA World Funds - Planet Bonds
Clase F — Reparto en CHF hedged (95%)

e AXA World Funds - Global High Yield Bonds
Clase | — Reparto trimestral en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds - Global Inflation Bonds

Clase ZF — Capitalizacion en EUR
Clase ZF — Reparto en EUR

e AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

Clase F — Reparto en EUR hedged (95%)

Clase | — Reparto en CHF hedged (95%)

Clase | — Reparto en EUR hedged (95%)

Clase | — Reparto trimestral en GBP hedged (95%)
Clase M — Capitalizacién en USD

Clase ZF — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase ZF — Reparto en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Clase A — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en USD

Clase E — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase E — Reparto en EUR hedged (95%)

Clase F — Capitalizacién en USD

Clase G — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase | — Capitalizaciéon en USD

Clase M — Capitalizacion en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Clase A - Capitalizaciéon en CHF hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en CHF hedged (95%)

o AXA World Funds — US Corporate Bonds
Clase F — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
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o AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds

Clase E — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase F - Capitalizacion en USD

o AXA World Funds — US High Yield Bonds
Clase A — Reparto mensual en AUD hedged (95%)

e AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds

Clase A — Reparto en USD

Clase F — Capitalizacion en GBP hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en USD

Clase | — Reparto trimestral en EUR hedged (95%)
Clase L — Reparto trimestral en GBP hedged (95%)
Clase M — Capitalizacién en USD

Clase UF — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase UF — Capitalizacion en USD

Clase ZI — Capitalizacion en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
Clase A — Reparto mensual en AUD hedged (95%)
Clase F — Capitalizacion en GBP hedged (95%)

e AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Clase A — Capitalizacion en EUR
Clase E — Capitalizacién en EUR
Clase E — Reparto en EUR
Clase F — Capitalizacién en EUR
Clase | — Capitalizaciéon en EUR
e AXA World Funds - Global Income Generation

Clase | — Reparto mensual en USD hedged (95%)

e AXA World Funds - Global Optimal Income
Clase | — Capitalizacion en USD hedged (95%)
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AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b)

Clase A - Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase A - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A — Capitalizacion en USD

Clase F — Capitalizacién en CHF hedged (95%)
Clase F — Capitalizaciéon en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en GBP hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en USD

Clase | — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en EUR

Clase | — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase | — Capitalizacion en GBP hedged (95%)
Clase | — Capitalizacién en USD

Clase | — Reparto en EUR hedged (95%)

Clase | — Reparto en USD

Clase IX — Reparto trimestral en EUR hedged (95%)
Clase IX — Reparto trimestral en USD

Clase M — Capitalizacién en USD

Clase ZI — Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase ZI — Capitalizaciéon en EUR

Clase ZI — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase ZI — Capitalizacion en GBP hedged (95%)
Clase ZI — Capitalizacion en USD

Clase ZI — Reparto en EUR hedged (95%)
Clase ZI — Reparto en USD

Cierre y eliminacion de clases de acciones

Dada la cobertura futura que se sitia en el 95% en el caso de las clases de acciones denominadas en otra
moneda distinta del EUR, y habida cuenta de la ausencia de accionistas en las siguientes clases de acciones,
se decidi6 proceder al cierre de algunas clases en el AXA World Funds — Defensive Optimal Income a
10 de enero de 2017 y no aceptar mientras tanto ninguna suscripcion a esas clases de acciones.

El 27 de enero de 2017, se decidio la reapertura a la suscripcion de las clases de acciones denominadas en
otra moneda distinta del EUR que estén disponibles en el subfondo AXA World Funds - Defensive Optimal
Income y cuyas suscripciones se hayan cerrado a 10 de enero de 2017 por acuerdo del Consejo. Asimismo,
se ha decidido (i) cubrir las clases de acciones en un 95% frente al riesgo de divisas y (ii) su redenominacion
conforme a su nueva condicion:

Clase A - Capitalizacion en CHF redenominada Clase A - Capitalizaciéon CHF hedged (95%)
Clase A - Capitalizacion en USD redenominada Clase A - Capitalizacion USD hedged (95%)
Clase E - Capitalizacion en USD redenominada Clase A - Capitalizacion USD hedged (95%)
Clase F - Capitalizacion en CHF redenominada Clase A - Capitalizacion CHF hedged (95%)
Clase F - Capitalizacion en USD redenominada Clase A - Capitalizacién USD hedged (95%)
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Cierre de clases de acciones

Puesto que no habia ningun accionista en las Clases de Acciones FX Overlay creadas en el Subfondo AXA
World Funds — Universal Inflation Bonds, se ha tomado la decision de (i) cerrar dichas Clases de Acciones y
(ii) eliminar cualquier referencia a ellas en el anexo correspondiente del Folleto.

Puesto que no habia ningun accionista en la Clase de Acciones F Distribution SGD hedged (95%) creada en el
Subfondo AXA World Funds — US High Yield Bonds, se ha tomado la decisién de (i) cerrar dicha Clase de
Acciones y (ii) eliminar cualquier referencia a ella en el anexo correspondiente del Folleto.

Ratificacion del lanzamiento de Clases de acciones

Se han ratificado los siguientes lanzamientos de clases de acciones:

e AXA World Funds - US High Yield Bonds
Clase M — Capitalizacion en EUR hedged (95%)

e AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
Clase F - Reparto en EUR hedged (95%)

o AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
Clase A - Reparto mensual en in AUD hedged (95%)

e AXA World Funds - Framlington Robotech

Clase G - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase G - Capitalizacién en GBP hedged (95%)
Clase G - Capitalizacién en CHF hedged (95%)
Clase A - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase A - Capitalizacion en CHF hedged (95%)
Clase E - Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacion en EUR hedged (95%)
Clase F — Capitalizacién en CHF hedged (95%)
e AXA World Funds - Planet Bonds

Clase | — Capitalizacion en GBP hedged (95%)

o AXA World Funds - Euro Credit Total Return
Clase F — Capitalizacion en CHF hedged (95%)

e AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
Clase X — Reparto en EUR
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Correccion de errores tipograficos

Se ha decidido corregir una error tipografico en la lista de las clases de acciones disponibles en el AXA World
Funds - Framlington Europe Real Estate Securities borrando el asterisco que aparece en la Clase | -
Capitalizacion USD hedged (95%) y que solo afecta a esta clase de acciones, tal y como se comunica en el
folleto con el sello de autorizacién de febrero de 2017.

Se ha decidido corregir un error tipografico en el c6digo ISIN de la clase M - Capitalizacion en EUR del AXA
World Funds - Framlington Robotech como se recoge en el folleto con sello de autorizacion de
diciembre de 2016.

Suscripcion, reembolso y conversion de Acciones

Se ha acordado que, a partir de ahora, las solicitudes de suscripcion, reembolso y conversion de Acciones del
AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b) recibidas por el agente de registro antes de las 15:00 horas
de cualquier dia de valoracién (D) seran tramitadas al precio de negociacion aplicable a dicho dia de valoracién
(D) y no al dia de valoracion siguiente (D+1).

Clase de Acciones SolEx

e AXA World Funds - Framlington Eurozone

De conformidad con una opinion publicada por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), en vista
de que las caracteristicas de la Clase de Acciones SolEx no estan en consonancia con dicha opinién de la
AEVM y habida cuenta de las particularidades de las diferentes categorias de Clases de Acciones emitidas por
el Subfondo, se ha acordado no convertir la Clase de Acciones SolEx en ninguna otra Clase de Acciones
disponible en dicho Subfondo y cerrar la Clase de Acciones SolEx del Subfondo a suscripciones de nuevos
inversores a partir del 31 de julio de 2017. Asimismo, se ha acordado cerrar a todos los inversores, incluidos
los existentes, dicha Clase de Acciones a partir del 31 de julio de 2018.

Clase de Acciones Redex

Con respecto a los tres Subfondos siguientes:
e AXA World Funds - Euro Credit Plus
e AXA World Funds - Euro Inflation Bonds
e AXA World Funds - Global Inflation Bonds

De conformidad con una opinién publicada por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), en vista
de que las caracteristicas de la Clase de Acciones Redex no estan en consonancia con dicha opinidén de la
AEVM y habida cuenta de las particularidades de las diferentes categorias de Clases de Acciones emitidas por
el Subfondo, se ha acordado no convertir la Clase de Acciones Redex en ninguna otra Clase de Acciones
disponible en dicho Subfondo y cerrar la Clase de Acciones SolEx del Subfondo a suscripciones de nuevos
inversores a partir del 31 de julio de 2017. Asimismo, se ha Redex cerrar a todos los inversores, incluidos los
existentes, dicha Clase de Acciones a partir del 31 de julio de 2018.
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e AXA World Funds - Global Credit Bonds

De conformidad con una opinién publicada por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), en vista
de que las caracteristicas de la Clase de Acciones Redex no estan en consonancia con dicha opinién de la
AEVM y habida cuenta de las particularidades de las diferentes categorias de Clases de Acciones emitidas por
el Subfondo, se ha acordado no convertir la Clase de Acciones Redex en ninguna otra Clase de Acciones
disponible en dicho Subfondo y eliminar la Clase de Acciones Redex creada en el Subfondo. Todas las
referencias a dicha Clase de Acciones se han eliminado en el anexo correspondiente del Folleto.

Modificacion de la frecuencia de reparto

e AXA World Funds — Emerging Markets Short Duration Bonds
Se ha tomado la decision de que, a partir de ahora, la Clase de Acciones A Distribution HKD hedged (95%) del
Subfondo repartira dividendos mensualmente en lugar de trimestralmente. Por consiguiente, dicha Clase se
denominara «A Distribution monthly HKD hedged (95%)».

V. Modificaciones de las politicas de inversion, las comisiones y las denominaciones de los Subfondos

Modificacion de las politicas de inversion
e AXA World Funds - Framlington Human Capital

Con el fin de cumplir los requisitos legales aplicables al estatus de PEA francés (Plan de Ahorro en Acciones),
se ha decidido eliminar la exclusion de Liechtenstein del segundo parrafo de la descripcion de la politica de
inversion del subfondo.

e AXA World Funds - Framlington Italy

Se ha acordado modificar la politica de inversion del subfondo, con el fin de satisfaga los requisitos de un
«Piano Individuale di Risparmio a lungo termine» (plan de ahorro individual a largo plazo o «PIR»). Por tanto, se
ha decidido que el subfondo invertira especificamente y en todo momento un minimo del 70% de su patrimonio
neto en valores y derechos emitidos por empresas (i) domiciliadas y/o cotizadas en Italia o en un Estado
miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo, que cuenten con un establecimiento
permanente en lItalia y (ii) no realicen ninguna actividad de arrendamiento, adquisicion, venta, promocion,
administracién o corretaje de bienes inmobiliarios. Entre otros limites y durante un total de dos tercios del ano,
al menos un 30% de su patrimonio debera ser emitido por empresas no incluidas en el indice FTSE MIB u otros
indices similares. El subfondo no podra invertir en valores emitidos por empresas que no residan en paises
que garanticen un intercambio adecuado de informacion con Italia.

e AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Se ha decidido eliminar las limitaciones de la VAG (Ley de ordenacidn y supervision de los seguros privados,
por sus siglas en aleman) que se aplican al subfondo (es decir, los requerimientos minimos de calificacion de
los valores de calidad «investment grade» o de calidad inferior, y la inversion en los OICVM objetivo) por los
siguientes motivos: (i) no existe un interés de las aseguradoras alemanas en invertir en el subfondo y (ii) con
el fin de dotar de mas flexibilidad al gestor de inversiones en cuanto a la seleccién de los valores.
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Asimismo, se ha decidido modificar la politica de inversion del subfondo con el fin de aclarar que los valores
mobiliarios de deuda con calificacion inferior a «investment grade» en los que puede invertir el subfondo podran
presentar una calificacién inferior a BBB- otorgada por Standard & Poor’s o Fitch, o inferior a Baa3 segun
Moody’s, o bien, en ausencia de una calificacion crediticia, que asi lo considere el gestor de inversiones

Comisiones
e AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b)

Se ha acordado (i) establecer una diferencia entre las comisiones de rentabilidad aplicables a las Clases de
Acciones no cubiertas y a las Clases de Acciones cubiertas del Subfondo y (ii) que la rentabilidad positiva de
la Clase de Acciones cubierta sera la diferencia entre el valor liquidativo de la Clase de Acciones en cuestion
y el valor mas elevado entre el Fondo de referencia definido en el anexo correspondiente del Folleto y el valor
de la cota maxima (high water mark).

Como consecuencia del ajuste de las comisiones de rentabilidad calculadas sobre las Acciones cubiertas y
con el fin de incrementar las comisiones de gestion anuales maximas de las Clases de Acciones cubiertas,
por el presente, el Consejo decide incrementar el tipo anual maximo de las comisiones de gestion aplicables
a las Clases de Acciones A, F, |, ZI e IX del Subfondo segun se indica a continuacién:

Clase A : del 2.20 % al 2.30 %
Clase F : del 1.30 % al 1.40%
Clase | : del 1.20 % al 1.30 %
Clase ZIl : del 1% al 1.10 %
Clase IX:del 1% al 1.10 %

Asimismo, tras recibir la autorizacién de los accionistas de la Clase de Acciones IX EUR hedged para aumentar
el tipo anual maximo de las comisiones de gestion aplicables a dicha Clase de Acciones del 1% al 1.10% con
efecto retroactivo desde el lanzamiento de la Clase de Acciones, se ha acordado modificar el anexo
correspondiente en consecuencia.

Cambio de denominacion de diversos Subfondos

Se ha decidido modificar la denominacion del AXA World Funds - Global SmartBeta Equity, que pasara a
denominarse AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b).

Se ha decidido modificar la denominacién del AXA World Funds — Global SmartBeta Equity ESG que pasara a
denominarse AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity ESG (nota 1b).

Se ha decidido modificar la denominacion del AXA World Funds — Framlington Global High Income que pasara
a denominarse AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b).

VL. Gestores de inversiones

e AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b)

El nombre del gestor de inversiones del Subfondo, que anteriormente era AXA IM Hong-Kong Ltd, ahora es AXA
Investment Managers Chorus Limited (Hong-Kong). Este cambio se ha reflejado en el Folleto.
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VII. Euronext Marché Libre sub-funds listing

Se ha decidido introducir a cotizacion 43 cédigos ISIN de varios Subfondos en Euronext Marché Libre de Paris
(que es el segmento no regulado del mercado Euronext) a 15 de mayo de 2017.

VIIL. Liquidacion de subfondos

e AXA World Funds - Framlington LatAM (nota 1b) se liquid6 el 27 de marzo de 2017.

e AXA World Funds - US Libor Plus (nota 1b) se liquidé el 29 de junio de 2017.

o AXA World Funds - Framlington Europe Flexible (nota 1b) se liquidé el 28 de julio de 2017.

e AXA World Funds - Global SmartBeta Equity ESG (nota 1b) se liquidé el 29 de septiembre de 2017.

IX. Nivel de apalancamiento

Con respecto a los siguientes dos Subfondos:
e AXA World Funds - Global Optimal Income
o AXA World Funds - Optimal Income

El gestor de inversiones de los Subfondos prevé que el nivel de apalancamiento de los Subfondos por lo que
respecta al uso de derivados, basado en la suma del importe obtenido con el enfoque de los nocionales, a
partir de ahora sera de entre O y 3 en lugar de entre O y 2. Por consiguiente, se ha decidido introducir las
debidas modificaciones en la seccidon «Uso de derivados» del anexo pertinente del Folleto.

Asimismo, se ha acordado llamar la atencion de los accionistas sobre el hecho de que esta aclaracion no ha
tenido repercusiones ni en la politica de inversion ni en el perfil de riesgo del Subfondo.

X. Otros cambios introducidos en Subfondos concretos

Explicacion del indice de referencia

En relacién con el subfondo AXA World Funds - Framlington Europe Flexible (nota 1b), se ha decidido aclarar
que el indice de referencia utilizado con fines comparativos respecto al calculo de las comisiones de rentabili-
dad de las clases de acciones con cobertura denominadas en GBP sera el SONIA +200 puntos basicos (en
términos brutos).

Actualizacion de la informacion relativa a la subdelegacioén

El actual gestor de inversiones de AXA World Funds — Defensive Optimal Income, AXA Investment Managers
Paris, ha decidido finalmente dejar de subdelegar sus labores de gestion de las inversiones en titulos
mobiliarios de deuda a AXA Investment Managers UK Limited (UK), debido al reducido tamano de esta cesta
de titulos mobiliarios de deuda

Comision de servicio aplicada

Se reflejo un error en el folleto de AXA World Funds en cuanto a la comision de servicio aplicada a las acciones
de AXA World Funds - Euro Credit Total Return.
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En efecto, se indic6 un tipo maximo erréneo del 0.03% en concepto de comisién de servicio aplicada sobre las
acciones del Subfondo, como se refleja en el anexo correspondiente del Folleto, cuando este tipo maximo debe
ser del 0.50% tal y como se menciona en la seccion general del Folleto.

Acontecimientos importantes en la SICAV (continuacion)

Desde el punto de vista contable, la tasa real de la comisién de servicio aplicada a las acciones del Subfondo
descontaba el tipo maximo correcto que figura en la parte general del Folleto (es decir, el 0.50%) hasta el
22 de marzo de 2017, fecha en la que entré en vigor el tipo mencionado en el Folleto (es decir, del 0.03%).
Por tanto, se ha decidido reembolsar al Subfondo el importe correspondiente a la diferencia entre el tipo de la
comision de servicio aplicada real y el maximo del 0.03% mencionado por error en el correspondiente anexo
del Folleto.

Requisitos minimos de suscripcion y tenencia

En relacion con el AXA World Funds — Multi Premia (nota 1b), se ha acordado reflejar en la tabla sobre los
requisitos minimos de suscripcion y tenencia las excepciones aplicables a las Clases de Acciones A, F, |y ZI.

Xl. Modificaciones generales

o Declaracion fiscal anual
Se ha decidido proceder a la retirada de los Contratos entre AXA World Funds y las distintas entidades de PwC
que suministran la declaracion anual de impuestos (Alemania, Suiza y el Reino Unido), y nombrar a Deloitte
Tax and Consulting Luxembourg y a Deloitte Audit Luxembourg para que presenten la declaracién anual de
impuestos junto con la rescision correcta de las cartas de compromiso formalizadas con PwC.
Asimismo, se han introducido en el folleto las siguientes modificaciones:

e Creacion de una nueva clase de acciones

- Clase de acciones denominada «X»
Se ha decidido crear una nueva clase de acciones denominada «X» que estara abierta a inversores
institucionales de mayor tamano. Asimismo, el Consejo acuerda (i) fijar la cantidad minima necesaria para la
suscripcion inicial en dicha clase de acciones en 300 millones de EUR vy (ii) fijar la cantidad minima de las

suscripciones posteriores en 1 millon de EUR.

Finalmente, se ha decidido actualizar con posterioridad el apartado «Acciones» en la segunda parte del Folleto,
dentro de la seccion titulada «X. Acciones».

- Clase de acciones denominada «ZF»
Se ha tomado la decisién de crear una nueva Clase de Acciones denominada «ZF» que solo se ofrecera a través
de grandes distribuidores (i) que hayan recibido autorizacion expresa previa de la Sociedad gestora y (ii) que

mantengan acuerdos de comisiones independientes con sus clientes.

- Clase de acciones denominada «UF»

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds = 39



AXA World Funds

Informe de los Consejeros

Se ha tomado la decision de crear una nueva Clase de Acciones denominada «UF» que solo se ofrecera a través
de grandes intermediarios financieros pertenecientes a un grupo financiero que desarrolle la mayor parte de
su actividad en Estados Unidos y (i) que hayan recibido autorizacion expresa previa de la Sociedad gestora y
(ii) que, en virtud de disposiciones reglamentarias o acuerdos de comisiones independientes con sus clientes,
no estén autorizados a conservar comisiones de arrastre (trail commissions).

Acontecimientos importantes en la SICAV (continuacion)

e Caracteristicas de la Clase L

Se ha acordado modificar las caracteristicas de la Clase de Acciones L con el fin de ofrecerlas Unicamente a
través de determinados distribuidores en el Reino Unido que mantienen acuerdos de comisiones
independientes con sus clientes.

e Correccion de un error tipografico

Se ha decidido corregir un error tipografico en la lista de las Clases de Acciones disponibles en el Subfondo
AXA World Funds - Planet Bonds. De hecho, la Clase de Acciones | Distribution EUR se menciona como Clase
de Acciones cubierta, si bien la moneda de referencia del Subfondo es el EUR. A partir de ahora, esta Clase
de Acciones se denominara «l Distribution EUR» en el Folleto.

e Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015
sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (<Reglamento OFV»)

Se ha acordado modificar el Folleto conforme a los requisitos del Reglamento OFV.
Dichas modificaciones incluyen:

- Actualizacion de las secciones «Técnicas de gestién eficaz de la cartera» y «Gestion de garantias»
conforme a los requisitos del Reglamento OFV;

- Actualizacién de la seccion «Consideraciones generales sobre el riesgo» mediante la insercion de los
factores «Gestion de garantias» y «Riesgos asociados a operaciones de préstamo de valores (compra-
venta temporal de valores, swaps de rentabilidad total) y riesgos asociados a garantias financieras
(garantias)»;

- Actualizacion de los anexos relativos a los Subfondos actuales conforme a los requisitos del Regla-
mento OFV.

e Actualizacion de la seccion «Términos con significados especificos»

Se ha acordado anadir a la seccion «Términos con significados especificos» del Folleto las siguientes
definiciones de «Inversor institucional», <MLP» y «REIT»:

«Inversor institucional»: un inversor institucional conforme a la definicién incluida en las directrices o
recomendaciones publicadas oportunamente por la Autoridad reguladora. Por lo que respecta a los inversores
constituidos en la Unidén Europea, los Inversores institucionales son Contrapartes elegibles e Inversores
profesionales per se con arreglo a la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y el Consejo de
15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros, modificada por la Directiva (UE)
2016/1034 de 23 de junio de 2016.

«MLP» es la sigla de Master Limited Partnerships (sociedades comanditarias cotizadas), que son entidades
estadounidenses que desarrollan principalmente actividades relacionadas con la energia y los recursos
naturales, e incluyen la produccion, el transporte, el almacenamiento y el procesamiento. Las MLP son
sociedades constituidas en Estados Unidos admitidas a cotizacion oficial y negociadas en mercados regulados.
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuacion)

«REIT» hace referencia a empresas inmobiliarias y fondos de inversion inmobiliaria, que son entidades
dedicadas a poseer y, en la mayoria de los casos, gestionar bienes inmuebles. Pueden incluir, entre otros,
bienes inmuebles de los sectores residencial (pisos), comercial (centros comerciales, oficinas) e industrial
(fabricas, almacenes). Determinados REIT también pueden participar en operaciones de financiacion
inmobiliaria y otras actividades de promocién inmobiliaria. La estructura legal de los REIT, sus restricciones de
inversion y los regimenes normativos y tributarios a los que estan sujetos diferirdn en funcion de la jurisdiccion
donde se hayan constituido.

e Actualizacion de la definicion de varias Clases de Acciones para ponerlas a disposicion de
intermediarios financieros que deben cumplir la Directiva sobre mercados de instrumentos
financieros (2004/39/CE) adoptada por el Parlamento Europeo y el Consejo de la Union Europea y
publicada en el Diario Oficial el 12 de junio de 2014 («MiFID II»)

Se ha decidido lo siguiente:

- modificar la definicion de las Clases de Acciones F y aclarar la definicion de las Clases de Acciones ZF
y L con el fin de especificar que tales Clases de Acciones solo se ofrecen a través de intermediarios
financieros que, en virtud de disposiciones reglamentarias (por ejemplo, en la Unién Europea,
intermediarios financieros que prestan servicios de gestiébn discrecional de carteras o de
asesoramiento de inversion con caracter independiente) o acuerdos de comisiones independientes
mantenidos con sus clientes, no estén autorizados a conservar comisiones de arrastre (trail
Ccommissions).

- que la Clase de Acciones F también podria ofrecerse unicamente a inversores institucionales que
inviertan en su propio nombre.

- aclarar también la definicion de las Clases de Acciones |, ZI, M y X de modo que (i) se precise que los
inversores institucionales que pueden invertir en tales Clases de Acciones pueden invertir directa o
indirectamente en su propio nombre y que (ii) se puedan ofrecer tales Clases de Acciones a
intermediarios financieros que presten servicios de gestion discrecional de carteras.

- que los inversores que hayan invertido en la Clase de Acciones F antes del 3 de enero de 2018 pueden
seguir conservando sus inversiones después de dicha fecha, aunque ya no puedan acceder a nuevas
suscripciones por no satisfacer como minimo uno de los criterios de admisibilidad descritos en el
Folleto a partir de dicha fecha.

- hacer extensiva a todas las Clases de Acciones reservadas a inversores institucionales la prohibicion
de que cualquier inversor que no pueda considerarse un inversor institucional conforme a los criterios

estipulados anteriormente acceda a tales Clases de Acciones por medio de una participaciéon en una
emision o un canje.

e Actualizacion de la siguiente informacion del folleto informativo

- la denominacioén y la direccion del domicilio social del proveedor de servicios financieros en Bélgica;
- la situacion tributaria;

- actualizacion de la direccién de AXA Real Estate Investment Managers SGP;
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Acontecimientos importantes en la SICAV (continuacion)
- actualizacion de la composicion del Consejo;
- actualizacion de las funciones de algunos de los Consejeros de AXA Funds Management S.A.;

- Erratas y problemas de edicién.
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Consejo de Administracion
Le informamos de que:

- D. Denis Cohen Bengio dimiti6 como Consejero de la Sociedad el dia 9 de marzo de 2017, y en el
mismo dia se designd por cooptacion a D. Pascal Christory para ejercer dicho cargo, con sujecion a la
autorizacion de la Autoridad reguladora de Luxemburgo (la «CSSF»).

- La Junta general anual de accionistas celebrada el 26 de abril de 2017 aprob6 el nombramiento por
cooptacion de D. Pascal Christory como Consejero en sustitucion de D. Denis Cohen Bengio hasta que
se celebre la proxima Junta general anual de 2018, con sujecion a la autorizacion por parte de la
Autoridad supervisora de Luxemburgo, la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF»).

- La CSSF aprobé el nombramiento de D. Pascal Christory como Consejero el 17 de mayo de 2017, en
sustitucién de D. Denis Cohen Bengio.

- Don Stephen Heitz dimiti6 como Consejero de la Sociedad el 4 de agosto de 2017. No se le ha
sustituido.

- Don Michael Reinhard dimiti6 como Responsable Global de Operaciones el 14 de febrero de 2018. No
se le ha sustituido. Don Michael Reinhard dimitié6 como Presidente del Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora en esa misma fecha y ha sustituido D. Jean-Louis Laforge.

- Asimismo, Don Bruno Durieux dimiti6 como Consejero del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en 15 de febrero de 2018.

Como consecuencia de los cambios anteriormente mencionados, el Consejo de administracion se compone a
dia 31 de diciembre de 2017 de los siguientes miembros:

Christophe Coquema, Presidente

Pascal Christory,

Christian Gissler,

Jean-Louis Laforge,

Michael Reinhard (dimitié el 14 febrero 2018),
Dorothée Sauloup.

El Consejo de Administracion
Luxemburgo, a 19 de abril de 2018

Nota: Las cifras que se recogen en el presente informe son histéricas y no necesariamente indicativas de
resultados futuros.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
AXA World Funds

Nuestro dictamen

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posicién financiera de AXA
World Funds y cada uno de sus subfondos (el «<Fondo») a 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados
de sus operaciones y las variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio cerrado en dicha fecha, de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias relativas a la elaboracion y la presentacion de
estados financieros vigentes en Luxemburgo.

Objeto de nuestra auditoria

Los estados financieros del Fondo comprenden:

. el balance de situacion a 31 de diciembre de 2017;

. la cartera de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2017;

. la cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio finalizado
en dicha fecha; y

. la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables

significativas.

Base para nuestro dictamen

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion
del auditor (la «Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas
para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades
conforme a dicha Ley y tales normas se describen de forma mas detallada en el apartado «Responsabilidades
del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los estados financieros»
de nuestro informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser utilizados como
base de nuestra opinion de auditoria.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el cédigo de ética para contables profesionales del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (<IESBA Code») adoptado
para Luxemburgo por la CSSF junto con los requisitos éticos que son pertinentes para nuestra auditoria de los
estados financieros. Hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos
requisitos éticos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Otra informacion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende
la informacion incluida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de
auditoria correspondiente.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer la otra
informacioén identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion presenta incoherencias
sustanciales con los estados financieros o con los datos que hemos obtenido durante la auditoria, o si parece
significativamente distorsionada de otro modo. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existe una incorreccion material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar a este respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracién y presentacion fiel de estos estados
financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboracion y presentacion de
estados financieros vigentes en Luxemburgo, asi como del control interno que el Consejo de Administracion
del Fondo considere necesario para elaborar estados financieros carentes de incorrecciones significativas, ya
sean debidas a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de administracion del Fondo es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, incluyendo, segun proceda, aspectos
relativos a la continuidad como empresa en funcionamiento y utilizando la hipétesis contable de empresa en
funcionamiento a menos que el Consejo de administracion del Fondo tenga previsto liquidar el Fondo o cesar
sus operaciones, 0 no tenga ninguna alternativa realista mas que proceder a ello.

Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria consisten en obtener una prudente seguridad sobre si los estados
financieros, en su conjunto, estan exentos de distorsiones significativas, ya se deban a fraude o a error, y en
emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por prudente seguridad se entiende un elevado
nivel de seguridad, pero esto no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23
de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF siempre detectara una distorsion
significativa en caso de que exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o a error y se consideran
significativas si cabria esperar de ellas que, individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones
econdémicas de los usuarios tomadas sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos el juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo
profesional a lo largo de toda la auditoria.
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Asimismo:

identificamos y evaluamos los riesgos de distorsion significativa en los estados financieros, ya se deba
a fraude o a error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en respuesta a tales
riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion significativa derivada de fraude es mas elevado
que el de no detectar una derivada de error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, declaraciones falsas o no aplicacion de los controles internos;

obtenemos informacion sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias, aunque no para
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las estimaciones
contables y la informacién relacionada proporcionadas por el Consejo de administracion del Fondo;

alcanzamos una conclusion sobre la idoneidad del uso de la hip6tesis contable de empresa en
funcionamiento realizado por el Consejo de administracién del Fondo y, sobre la base de las pruebas
de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a acontecimientos o
condiciones susceptible de cuestionar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si determinamos que existe una incertidumbre significativa, debemos mencionar en
nuestro informe de auditoria la informacién relacionada incluida en los estados financieros o, si dicha
informacién es inadecuada, modificar nuestro dictamen. Nuestras conclusiones se basan en las
pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, pueden
producirse en el futuro acontecimientos o condiciones susceptibles de hacer que el Fondo cese como
empresa en funcionamiento;

evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido en general de los estados financieros, incluida
la informacién, y si los estados financieros representan las operaciones y los acontecimientos
subyacentes de forma que la presentacion obtenida es correcta.

Nos comunicamos con las personas responsables del gobierno corporativo al respecto, entre otros asuntos,
del alcance y el calendario previstos de la auditoria y de los hallazgos de auditoria significativos, lo que incluye
cualquier deficiencia significativa en las medidas de control interno que identifiguemos durante nuestra
auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 19 de abril de 2018
Representado por

Didier Prime
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds

Consolidado AXA World Funds AXA World Funds
Global Flexible Property MiX in Perspectives
(nota 1b)
EUR uUsD UsD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 30,393,441,262 361,798,410 10,926,082
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 1,746,266,078 27,098,513 1,300,071
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 32,139,707,340 388,896,923 12,226,153
Depésitos a plazo 31,574,843 17,489,000 -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 695,512,268 21,677,200 401,595
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 26,314,549 198,231 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 51,558,928 344,759 -
Intereses por cobrar 223,311,905 1,589,368 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 898,947 2,661 226
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 9,662,979 723,860 13,442
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 126,086,804 3,060,299 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 9,171,588 628,042 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 3,125,336 - -
Reembolso de los gastos acumulados 5,006 - -
Otras cuentas por cobrar 1,260,567 14,418 118
Total activo 33,318,191,060 434,624,761 12,641,534

PASIVO
Descubiertos bancarios 597,287 - 254,946
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiones 36,549,245 1,857,368 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 43,462,317 767,067 -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 1,907,328 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 3,233,905 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 15,207,034 -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) 4,905,977 - -
Gastos acumulados 40,498,916 86,741 7,044
Dividendos por pagar 86,797,861 1,930,644 -
Otras cuentas por pagar 3,991,817 243,705 2,516
Total pasivo 237,151,687 4,885,525 264,506
PATRIMONIO NETO 33,081,039,373 429,739,236 12,377,028

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds
Framlington Asia Select

AXA World Funds
Framlington Digital

(nota 1b) Income Economy (nota 1b)
EUR usD UsD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 23,731,208 26,877,566 17,350,671
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (380,874) 3,946,518 708,726
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 23,350,334 30,824,084 18,059,397
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,258,746 310,308 619,426
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - -
Intereses por cobrar 168,287 172
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 36,241 63,635 5,860
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 93,905 - 3,694
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 58,226 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados -
Otras cuentas por cobrar - 278 -
Total activo 24,965,739 31,198,477 18,688,377
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 193
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 12,374 23,639 12,471
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar 16,797 23,181 2,627
Total pasivo 29,171 47,013 15,098
PATRIMONIO NETO 24,936,568 31,151,464 18,673,279

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds
Framlington Europe Real

Estate Securities

AXA World Funds

Framlington Global Real
Estate Securities

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Eurozone

EUR EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 512,708,642 214,463,537 861,460,038
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 96,395,475 12,110,444 230,209,419
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 609,104,117 226,573,981 1,091,669,457
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 5,649,473 2,219,992 2,000,004
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 344,755 831,023 1,559,198
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 3,610 1,252 14,099
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 669,934 849,436 503,502
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - - 227,111
Total activo 615,771,889 230,475,684 1,095,973,371
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - 69,250 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,619,782 1,327,875 494,085
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 757,611 245,316 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 697,898 246,119 838,134
Dividendos por pagar 733,276 584,454 847,258
Otras cuentas por pagar 48,176 270,276 -
Total pasivo 3,856,743 2,743,290 2,179,477
PATRIMONIO NETO 611,915,146 227,732,394 1,093,793,894

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds = 49



AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Eurozone RI

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Euro Relative

Value

EUR EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 141,598,156 785,967,483 252,699,253
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 51,354,990 151,053,623 44,829,264
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 192,953,146 937,021,106 297,528,517
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,000,001 245,050 17,738,459
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 471,524 16,064,534
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 232,554 431,195
Intereses por cobrar - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 13,318 6,496
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 298,258 1,258,856 1,134,732
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - - -
Otras cuentas por cobrar - 42,480 83,694
Total activo 194,251,405 939,284,888 332,987,627
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - 10,616,865
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 686,207 637,621
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 169,411 328,329 340,218
Dividendos por pagar - 21,148,862 28,830
Otras cuentas por pagar 1,909 174 -
Total pasivo 171,320 22,163,572 11,623,534
PATRIMONIO NETO 194,080,085 917,121,316 321,364,093

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Europe

Opportunities Small Cap Microcap
EUR EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 428,865,303 800,859,373 212,382,871
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 37,040,028 147,686,477 49,048,426
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 465,905,331 948,545,850 261,431,297
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,304,983 223,091 2,395,011
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - 372,733
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 61,839 2,429,848 213,975
Intereses por cobrar - 34 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 1,144 1,247 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 541,061 641,983 162,018
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados -
Otras cuentas por cobrar 2,710 653 -
Total activo 467,817,068 951,842,706 264,575,034
PASIVO
Descubiertos bancarios 197,264 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - 406,530 942,658
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 440,871 2,336,367 144,376
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 373,402 609,396 3,628,098
Dividendos por pagar 3,806,932 11,636,744 -
Otras cuentas por pagar - - 217
Total pasivo 4,621,205 15,186,301 4,715,349
PATRIMONIO NETO 463,195,863 936,656,405 259,859,685

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds = 51



AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington American

AXA World Funds
Framlington Emerging

AXA World Funds
Framlington Global

Growth Markets

UsD usD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 113,130,257 397,442,766 17,353,932
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 48,660,596 92,631,791 3,547,892
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 161,790,853 490,074,557 20,901,824
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 3,227,922 1,738,467 583,569
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 802,143 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 41,490 240,516 10,511
Intereses por cobrar - 1,700 323
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 10,407 376
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 45,612 63,705 23,339
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 187,995 145,580 2,227
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Reembolso de los gastos acumulados - 6,011
Otras cuentas por cobrar - - 17,480
Total activo 166,096,015 492,274,932 21,545,660
PASIVO
Descubiertos bancarios 6,210 102
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 5,879 163,079 128,286
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - -
Gastos acumulados 181,714 300,261 -
Dividendos por pagar - - 501
Otras cuentas por pagar 10,172 589,716 3,282
Total pasivo 197,765 1,059,266 132,171
PATRIMONIO NETO 165,898,250 491,215,666 21,413,489

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Health

Convertibles Small Cap
EUR usD UsD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,171,145,927 103,829,150 89,912,839
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 40,373,602 18,145,670 7,376,402
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,211,519,529 121,974,820 97,289,241
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 9,979,047 5,760,946 1,153,781
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 704,055 165,048 28,040
Intereses por cobrar 1,923,374 - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 167,500 708 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 29,109 38,691 152,440
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 8,234,057 4,566 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 6,489 977 2,856
Total activo 1,232,563,160 127,945,756 98,626,358
PASIVO
Descubiertos bancarios - 1,094
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 6,261,500 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,088,128 120,959 118,686
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 3,390,976 91,853 132,854
Dividendos por pagar - - -
Otras cuentas por pagar 22,851 6,724 16,159
Total pasivo 10,763,455 220,630 267,699
PATRIMONIO NETO 1,221,799,705 127,725,126 98,358,659

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Human

AXA World Funds
Framlington Hybrid

AXA World Funds
Framlington Italy

Capital Resources
EUR usD EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 420,149,066 49,540,276 282,723,472
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 91,642,623 6,454,074 80,038,878
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 511,791,689 55,994,350 362,762,350
Depésitos a plazo - 14,422,000 -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,000,000 3,983,155 245,567
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 892,067 7,288 586,024
Intereses por cobrar - 1,750 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 17,243
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 651,457 80,594 30,983
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 1,809,136
Reembolso de los gastos acumulados - - -
Otras cuentas por cobrar - 25,507 31,131
Total activo 514,335,213 76,323,780 363,673,298
PASIVO
Descubiertos bancarios 74 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 743,656 2,736 330,107
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 564,096 58,587 264,272
Dividendos por pagar 376,642 - 6,765
Otras cuentas por pagar 10,628 - 669
Total pasivo 1,695,022 61,397 601,813
PATRIMONIO NETO 512,640,191 76,262,383 363,071,485

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Robotech

AXA World Funds
Framlington Switzerland

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Talents

Global

UsD CHF EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 541,533,196 107,063,024 104,032,273
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 53,916,888 42,002,603 32,008,463
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 595,450,084 149,065,627 136,040,736
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 16,105,006 2,259,505 1,425,854
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 13,958,483 190,549 84,423
Intereses por cobrar - - -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 496 3,638 2,440
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 156,338 - 103,292
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 407,966 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 6,910 6,735 -
Total activo 626,085,283 151,526,054 137,656,745
PASIVO
Descubiertos bancarios 196 3,734
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 7,608,503 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 39,265 119,598 257,122
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 535,844 195,036 141,126
Dividendos por pagar - 2,421 -
Otras cuentas por pagar 27,029 - 16,855
Total pasivo 8,210,837 320,789 415,103
PATRIMONIO NETO 617,874,446 151,205,265 137,241,642

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington UK

AXA World Funds
Global Equity Income

AXA World Funds
Global Factors -

(nota 1b) Sustainable Equity
(nota 1b)
GBP usD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 94,016,261 16,761,710 204,826,033
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 25,055,951 1,052,445 26,756,348
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 119,072,212 17,814,155 231,582,381
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 4,146,819 250,638 2,990,910
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes 3,348,250 - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 130,748 - 15,245
Intereses por cobrar 886 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - 4,953
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 118,427 77,788 392,673
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 9,056 644,661
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - 979 12,112
Total activo 126,817,342 18,152,616 235,642,935
PASIVO
Descubiertos bancarios - 679 3,820
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 649,213 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 49,409 6,159 26,985
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 70,592 10,170 40,567
Dividendos por pagar 20 1,245 70,909
Otras cuentas por pagar - 11,910 85,779
Total pasivo 769,234 30,163 228,060
PATRIMONIO NETO 126,048,108 18,122,453 235,414,875

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
China Short Duration

Bonds Bonds (nota 1b)

UsD usD CNH
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 29,435,690 87,394,178 153,656,107
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 525,141 81,850 (1,459,651)
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 29,960,831 87,476,028 152,196,456
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 473,036 2,201,606 2,651,531
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 17,840 -
Intereses por cobrar 443,913 1,004,668 2,686,056
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 2,071 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 4,727 129,656 990,576
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 13,422 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Reembolso de los gastos acumulados -
Otras cuentas por cobrar 223 936 -
Total activo 30,882,730 90,846,227 158,524,619
PASIVO
Descubiertos bancarios - - 383,131
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 198,908 298,362 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 4,180 168,154
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 29,309 67,143 188,384
Dividendos por pagar 78 19,033 201
Otras cuentas por pagar 2,704 15,649 17,821
Total pasivo 235,179 568,341 589,537
PATRIMONIO NETO 30,647,551 90,277,886 157,935,082

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Euro Credit Short Duration

AXA World Funds
Euro 3-5

AXA World Funds
Euro 5-7

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 3,545,216,046 315,892,603 1,105,828,558
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 16,252,733 1,350,998 16,296,893
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 3,561,468,779 317,243,601 1,122,125,451
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 33,407,783 1,346,241 1,910,786
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 2,215,279 2,298,018
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,795,495 627,448 918,933
Intereses por cobrar 45,037,812 3,767,364 15,279,993
Ingresos por préstamo de valores acumulados 26,459 13,820 25,836
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -

Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 421,090 64,540

Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -

Reembolso de los gastos acumulados -

Otras cuentas por cobrar 2,879 - 620
Total activo 3,643,160,297 325,278,293 1,142,559,637
PASIVO

Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 8,016,811 2,089,082 1,524,196
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 35,057 - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 679,220
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 1,338,773 150,655 497,265
Dividendos por pagar 438,330 20,522 1,866,811
Otras cuentas por pagar 8,544 1,874 -
Total pasivo 9,837,515 2,262,133 4,567,492
PATRIMONIO NETO 3,633,322,782 323,016,160 1,137,992,145

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro 7-10 Euro 10 + LT Euro Bonds

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 320,671,225 31,826,196 424,904,549
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 2,283,330 (245,182) 2,053,541
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 322,954,555 31,581,014 426,958,090
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,284,960 286,625 1,992,626
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - 287,432 -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 1,669,094 57,133 1,700,534
Intereses por cobrar 3,488,188 486,307 5,663,275

Ingresos por préstamo de valores acumulados 8,231 262 7,781
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 116,380
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Reembolso de los gastos acumulados -

Otras cuentas por cobrar 1,529 - -
Total activo 329,406,557 32,698,773 436,438,686
PASIVO

Descubiertos bancarios - - R
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes -

Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 2,028,260 445,036 561,176
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 129,600 32,520

Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 122,798 19,176 342,144

Dividendos por pagar 2,037,976 8,842 15
Otras cuentas por pagar - 69 5,606
Total pasivo 4,318,634 505,643 908,941
PATRIMONIO NETO 325,087,923 32,193,130 435,529,745

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro Credit IG Euro Credit Plus Euro Credit Total Return

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 462,353,437 870,806,774 101,937,454
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 12,036,930 24,179,423 1,354,919
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 474,390,367 894,986,197 103,292,373
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 11,239,600 26,190,025 1,601,178
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 136,689 498,714 127,127
Intereses por cobrar 4,475,107 8,593,288 864,332

Ingresos por préstamo de valores acumulados 7,697 21,409 1,418
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 121,940 801,040 598,300
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Reembolso de los gastos acumulados -

Otras cuentas por cobrar 15,320 - -
Total activo 490,386,720 931,090,673 106,484,728
PASIVO

Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - -

Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 114,206 372,671 -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 260,738 14,121
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -

Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 109,568 626,631 57,006

Dividendos por pagar 4,654,995 1,249,377 11
Otras cuentas por pagar 3,490 13,844 1,752
Total pasivo 4,882,259 2,523,261 72,890
PATRIMONIO NETO 485,504,461 928,567,412 106,411,838

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

Credit
EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 545,501,642 269,473,442 158,534,737
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 14,919,431 6,000,283 531,534
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 560,421,073 275,473,725 159,066,271
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 20,448,892 9,846,203 1,824,133
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 169,786 92,684 -
Intereses por cobrar 6,681,534 1,156,163 1,666,295
Ingresos por préstamo de valores acumulados 23,355 8,301 826
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - 230,575
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 503,920 376,990 -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 467,959
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - - 58,791
Total activo 588,248,560 286,954,066 163,314,850
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 3,607,152 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,132,116 604,609
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 65,708 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 24,029
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 248,697 120,377 8,709
Dividendos por pagar - 95,440 -
Otras cuentas por pagar 3,158 162 78,512
Total pasivo 4,991,123 886,296 111,250
PATRIMONIO NETO 583,257,437 286,067,770 163,203,600

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
European High Yield

AXA World Funds
Global Aggregate Bonds

AXA World Funds
Global Credit Bonds

Bonds

EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 78,641,284 432,580,425 78,638,098
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 156,685 (822,073) 2,719,907
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 78,797,969 431,758,352 81,358,005
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 3,744,379 20,735,137 4,654,812
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 180,585 261,702 63,660
Intereses por cobrar 1,154,598 3,580,031 826,517
Ingresos por préstamo de valores acumulados 4,865 2,473 512
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 2,426,793 1,093,498
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 395,709 1,949
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 207 - 8,305
Total activo 83,882,603 459,160,197 88,007,258
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 17 327,206 542
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 309,212 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 2,025,404
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 44,475 230,537 55,543
Dividendos por pagar 378 96,389 -
Otras cuentas por pagar 1,308 83,729 3,375
Total pasivo 355,390 2,763,265 59,460
PATRIMONIO NETO 83,527,213 456,396,932 87,947,798

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Planet Bonds

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds
Global Emerging Markets

Credit Bonds
usD UsD

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 90,145,316 256,483,858 172,867,492
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (2,893,353) 7,617,823 3,171,880
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 87,251,963 264,101,681 176,039,372
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 937,552 1,473,825 2,114,017
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 102 - 1,258,665
Intereses por cobrar 486,604 3,107,664 2,803,019
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 2,730 9,517
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 402,070 2,153,918 2,377,929
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 35,838 - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - - -
Otras cuentas por cobrar - 47,258 13,444
Total activo 89,114,129 270,887,076 184,615,963
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,124 - 267,789
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 61,396
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 35,641 60,535 164,673
Dividendos por pagar 499,644 230,023 143,504
Otras cuentas por pagar 3,762 - -
Total pasivo 540,171 351,954 575,966
PATRIMONIO NETO 88,573,958 270,535,122 184,039,997

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds

Global Inflation Short
Duration Bonds

UsD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 1,166,007,904 3,279,544,506 1,502,655,027
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 14,783,741 37,459,034 18,643,837
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 1,180,791,645 3,317,003,540 1,521,298,864
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 36,766,506 84,188,714 60,965,909
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 706,223 4,058,541 6,125,537
Intereses por cobrar 19,958,892 7,642,095 3,204,571
Ingresos por préstamo de valores acumulados 39,305 279,137 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 9,433,853 15,420,063 16,630,080
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 551,223
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 105,338 - 33,846
Total activo 1,247,801,762 3,428,592,090 1,608,810,030
PASIVO
Descubiertos bancarios 87 -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 1,011,273 3,264,627 6,809,623
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 2,064,798
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 993,336 2,549,863 688,713
Dividendos por pagar 5,997,004 2,975,220 635,901
Otras cuentas por pagar - 80,149 -
Total pasivo 8,001,613 10,934,744 8,134,237
PATRIMONIO NETO 1,239,800,149 3,417,657,346 1,600,675,793

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds

Global Short Duration
Bonds (nota 1b)

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

AXA World Funds
Universal Inflation Bonds

UsD usD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 233,638,394 420,087,998 12,209,845
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 1,951,743 9,608,402 36,677
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 235,590,137 429,696,400 12,246,522
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 680,274 23,223,063 713,323
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,387 286,123 29,845
Intereses por cobrar 2,834,803 5,234,502 26,345
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 13,298 -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 2,672,686 6,267,245 189,242
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - 3,031
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 34,755 56,721 169
Total activo 241,815,042 464,777,352 13,208,477
PASIVO
Descubiertos bancarios 2,437
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - 140,192 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 35,323 485,504 478
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - 303,332
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 7,862,918
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 107,921 320,234 5,173
Dividendos por pagar - 1,436,070 7,265
Otras cuentas por pagar 1,977 221,698 -
Total pasivo 145,221 10,772,385 12,916
PATRIMONIO NETO 241,669,821 454,004,967 13,195,561

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
US Corporate Bonds

AXA World Funds
US Credit Short

AXA World Funds
US Dynamic High Yield

Duration IG Bonds

UsD usD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 11,959,538 233,052,094 207,340,761
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 153,034 (335,604) 3,922,421
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 12,112,572 232,716,490 211,263,182
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 393,762 2,145,138 14,822,470
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 217,920 -
Intereses por cobrar 122,218 2,163,740 4,492,577
Ingresos por préstamo de valores acumulados - 768 6,922
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 213,809 2,661,444 279,419
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - 1,190,163
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - - 24,755
Total activo 12,842,361 239,905,500 232,079,488
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 7,016
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 12,040 126,079 151,324
Dividendos por pagar - 10,823 -
Otras cuentas por pagar 55 5,099 -
Total pasivo 12,095 149,017 151,324
PATRIMONIO NETO 12,830,266 239,756,483 231,928,164

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

AXA World Funds
Emerging Markets Short

Yield Bonds Duration Bonds

UsD usD UsD
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 3,226,059,843 119,371,124 1,658,662,782
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 26,520,103 (689,515) 23,234,882
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 3,252,579,946 118,681,609 1,681,897,664
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 162,863,014 3,825,815 66,122,294
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,573,352 56,049 1,879,590
Intereses por cobrar 57,571,175 1,702,646 21,101,991
Ingresos por préstamo de valores acumulados 111,886 337 56,125
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 17,744,561 826,470 21,266,585
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - - -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar 281,590 559 212,231
Total activo 3,493,725,524 125,093,485 1,792,536,480
PASIVO
Descubiertos bancarios 147,692 328
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - 605,164 -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 2,257,042 133 1,775,868
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 2,144,880 100,771 1,295,668
Dividendos por pagar 17,156,668 697,711 8,394,507
Otras cuentas por pagar - 118 -
Total pasivo 21,706,282 1,404,225 11,466,043
PATRIMONIO NETO 3,472,019,242 123,689,260 1,781,070,437

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Multi Asset Inflation Plus

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Defensive Optimal

(nota 1b) Income
EUR EUR

ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 39,756,311 231,183,944 66,540,147
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion (515,875) (3,021,359) 2,068,674
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 39,240,436 228,162,585 68,608,821
Depésitos a plazo - - -
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 905,597 21,186,127 5,029,803
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones - 697,786 679,346
Intereses por cobrar 252,082 1,649,362 241,338
Ingresos por préstamo de valores acumulados - - -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 9,041 235,134 13,533
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 172,834 990,543 67,398
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 227,266 426,339 213,994
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - 159,621
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - - 2,000
Total activo 40,807,256 253,347,876 75,015,854
PASIVO
Descubiertos bancarios - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes - 2,456 2,996,188
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos - 121,865 105,067
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13)
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 12,012 354,462 63,812
Dividendos por pagar - 1,782,540 115,178
Otras cuentas por pagar 2,714 68,230 1,482
Total pasivo 14,726 2,329,553 3,281,727
PATRIMONIO NETO 40,792,530 251,018,323 71,734,127

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds

AXA World Funds
Optimal Absolute

EUR EUR EUR
ACTIVO
Cartera de inversiones al coste (nota 2e) 343,590,068 575,095,090 81,316,482
Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion 36,812,513 128,156,827 774,928
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d) 380,402,581 703,251,917 82,091,410
Depésitos a plazo - - 5,000,000
Tesoreria y equivalentes de tesoreria 4,621,103 9,264,840 10,336,520
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes - - -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 2,754,549 1,644,233 267,713
Intereses por cobrar 754,822 1,107,416 -
Ingresos por préstamo de valores acumulados 3,726 11,784 840
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar 147,266 675,519 7,581
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 479,884 - 254,942
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) 709,641 3,045,830 57,152
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) - - -
Reembolso de los gastos acumulados - -
Otras cuentas por cobrar - 27,325 270
Total activo 389,873,572 719,028,864 98,016,428
PASIVO
Descubiertos bancarios - - -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes 1,997,459 - -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos 403,865 344,028 58,484
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) - 219,565 -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) - -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) - - -
Gastos acumulados 455,130 6,066,338 114,583
Dividendos por pagar 396,616 798,117 -
Otras cuentas por pagar 13,304 2,331 -
Total pasivo 3,266,374 7,430,379 173,067
PATRIMONIO NETO 386,607,198 711,598,485 97,843,361

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Multi Premia (nota 1b)

USD

ACTIVO

Cartera de inversiones al coste (nota 2e)

1,352,008,751

Plusvalia/(minusvalia) latente la cartera de inversion

(14,807,691)

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2d)

1,337,201,060

Depésitos a plazo

Tesoreria y equivalentes de tesoreria 1,520,822
Cuentas por cobrar resultantes de la venta de inversiénes -
Cuentas por cobrar resultantes de las suscripciones 237,775
Intereses por cobrar 109,894
Ingresos por préstamo de valores acumulados -
Reclamacion fiscal y de dividendos por cobrar -
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) 28,290,802
Plusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Plusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) -
Reembolso de los gastos acumulados -
Otras cuentas por cobrar 756
Total activo 1,367,361,109
PASIVO

Descubiertos bancarios -
Cuentas por pagar resultantes de compras de inversiénes -
Cuentas por pagar resultantes de reembolsos -
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre divisas (notas 2g, 12) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de futuros abiertos (notas 2h, 13) -
Minusvalia latente neta sobre contratos de swap (notas 2j, 14) 7,793,214
Minusvalia latente neta sobre CFD (notas 2i, 15) 5,891,084
Gastos acumulados 10,274,271
Dividendos por pagar -
Otras cuentas por pagar 2,601,457
Total pasivo 26,560,026

PATRIMONIO NETO

1,340,801,083

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

Consolidado AXA World Funds
Global Flexible Property

AXA World Funds
MiX in Perspectives

(nota 1b)

EUR UsD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 27,582,553,970 * 189,399,661 -
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 173,242,486 5,004,095 185,709
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 536,667,772 3,674,704 -
Intereses sobre cuentas de tesoreria 304,165 181,395 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 12,243,640 12,514 712
Ingresos por swaps 24,371,951 - -
Reembolso de los gastos 154,389 185,390 -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) 38,710 - -
Otros ingresos 55,226 2,990 -
Total ingresos 747,078,339 9,061,088 186,421
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias ** 424,372 - -
Dividendo abonado sobre CFD en corto 19,863,024 - -
Gasto en swaps 8,445,476 - -
Gastos por intereses 57,024 - -
Intereses sobre CFD 825,854 - -
Comisiones de comercializacion (nota 4) 2,962,434 2,690 142
Comisiones de gestion (nota 5) 161,762,988 1,693,582 58,922
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 20,811,034 - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 108,403 - -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) 1,045,568 - -
Comisién Aplicada por Servicios (nota 9) 52,541,276 659,492 15,678
Comisiones de transaccion (nota 11) 1,935,884 86,871 698
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 4,289,570 4,380 249
Otros gastos 9,088,807 8,764 -
Total gastos 284,161,714 2,455,779 75,689
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 462,916,625 6,605,309 110,732
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 556,519,147 (4,360,621) 136,170
- sobre operaciones de cambio al contado (225,176,832) 2,111,448 9,935
- sobre contratos a plazo sobre divisas 698,306,274 17,416,338 206
- sobre futuros (106,679,886) (1,372,646) -
- sobre swaps (959,345) - -
- sobre CFD 60,032,154 - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 982,041,512 13,794,519 146,311
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 509,586,555 33,995,862 1,300,071
- sobre contratos a plazo sobre divisas 92,350,743 491,718 -
- sobre futuros 41,057,829 850,204 -
- sobre swaps (1,528,529) - -
- sobre CFD (4,905,977) - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,081,518,758 55,737,612 1,557,114
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 3,540,940,832 186,534,778 10,819,914
Reembolsos por fusiones (nota 1) (8,903,550) - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (115,070,637) (1,932,815) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 33,081,039,373 429,739,236 12,377,028

* El saldo inicial se consolidé al tipo de cambio vigente a 31 de diciembre de 2017. Con los tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre de 2016 esta suma
ascendi6 a 28,676,947,909 EUR. Por favor refiérase a la nota 2b) para mas detalles.

** | os importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Selectiv’ Infrastructure Framlington Asia Select Framlington Digital

(nota 1b) Income Economy (nota 1b)

EUR UsD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO - 5,395,668 -

INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 20,321 754,082 9,877

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 21) 6,518 - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - 160

Ingresos por préstamo de valores (nota 20) -

Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos -
Total ingresos 26,839 754,242 9,877
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * -

Dividendo abonado sobre CFD en corto -

Gasto en swaps - - -
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - -
Comisiones de gestion (nota 5) 11,092 134,325 20,801
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,257 53,613 5,908
Comisiones de transaccion (nota 11) 25 13,894 221
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - -
Otros gastos - - -
Total gastos 12,374 201,832 26,953

INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 14,465 552,410 (17,076)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 28,114 (222,076) (9,031)
- sobre operaciones de cambio al contado (36,856) 45,476 (36,687)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (877) 680 (67)
- sobre futuros (79) - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (9,698) (175,920) (45,785)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (380,874) 4,055,845 708,726
- sobre contratos a plazo sobre divisas 93,905 - 3,694
- sobre futuros 58,226 -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio (223,976) 4,432,335 649,559

Ingresos de las suscripciones/reembolsos 25,160,544 21,323,461 18,023,720
Reembolsos por fusiones (nota 1) -

Dividendos distribuidos (nota 19) - _
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 24,936,568 31,151,464 18,673,279

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Europe Real Framlington Global Real Framlington Eurozone
Estate Securities Estate Securities
EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 618,110,663 209,141,067 861,132,592
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 18,317,757 6,388,812 20,910,561
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - .
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 80,502 6,205 680,455
Ingresos por swaps -

Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos R
Total ingresos 18,398,259 6,395,017 21,591,016

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * - 31 1,438
Dividendo abonado sobre CFD en corto - -
Gasto en swaps - - -
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 44,394 92,791 16,725

Comisiones de gestion (nota 5) 6,574,302 2,078,168 5,889,654
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacién de retenciones fiscales (nota 8) 7,879 389 17,436
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - 83,220
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 1,323,384 478,673 1,551,886
Comisiones de transaccion (nota 11) 17,255 11,911 13,453
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 28,176 2,172 238,159
Otros gastos - 157 -
Total gastos 7,995,390 2,664,292 7,811,971
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 10,402,869 3,730,725 13,779,045
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 7,434,829 1,017,032 47,991,157
- sobre operaciones de cambio al contado (5,941,080) (528,632) (20,703)

- sobre contratos a plazo sobre divisas (6,022,899) (819,061)
- sobre futuros -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (4,529,150) (330,661) 47,970,454
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 71,088,186 (7,324,700) 43,789,934

- sobre contratos a plazo sobre divisas (181) 110,125
- sobre futuros - -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 76,961,724 (3,814,511) 105,539,433
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (82,100,207) 22,993,615 127,969,127
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (1,057,034) (587,777) (847,258)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 611,915,146 227,732,394 1,093,793,894

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Eurozone RI Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe

Flexible (nota 1b)

EUR EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 185,907,545 950,041,262 15,913,522
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 5,070,248 24,415,765 107,553
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria -

Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 512,269

Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos -
Total ingresos 5,070,248 24,928,034 107,553

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 819 1,214 1,109
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - 5,316
Gastos por intereses - - 23,850
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 236,768 1,179
Comisiones de gestion (nota 5) 1,442,117 2,028,074 59,438
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - 1,526
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 3,193 12,853 -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 480,088 1,284,682 17,607
Comisiones de transaccion (nota 11) 8,727 8,697 11,796
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - 179,294 -
Otros gastos - - 587
Total gastos 1,934,944 3,751,582 122,408
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 3,135,304 21,176,452 (14,855)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 7,977,890 37,327,646 992,030
- sobre operaciones de cambio al contado (22,900) (2,038,631) (118,271)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (36,050) (30,593)
- sobre futuros - - (118,885)
- sobre swaps - - (40,182
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 7,954,990 35,252,965 684,099
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 8,390,161 42,952,016 (570,372)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - 753
- sobre futuros - - 23,860
- sobre swaps - - 5,789
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 19,480,455 99,381,433 129,274
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (11,307,915) (111,152,517) (16,042,796)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - _
Dividendos distribuidos (nota 19) - (21,148,862) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 194,080,085 917,121,316 -

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington Euro Relative Framlington Europe Framlington Europe

Value Opportunities Small Cap

EUR EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 466,983,442 449,117,179 623,489,497
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 11,743,200 11,073,307 12,861,177
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - .
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 317,380 38,908 60,083
Ingresos por swaps -

Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos R
Total ingresos 12,060,580 11,112,215 12,921,260

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 637 13,433 11,774
Dividendo abonado sobre CFD en corto - f B
Gasto en swaps - - _

Gastos por intereses - - 18,034
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 70,456 6,867 133,782
Comisiones de gestion (nota 5) 3,603,963 3,316,390 4,309,505
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 5,534 3,993 14,989
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,130,197 919,086 1,335,480
Comisiones de transaccion (nota 11) 13,579 25,255 27,213
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 111,083 13,618 21,029
Otros gastos - 2,747 -
Total gastos 4,935,449 4,301,389 5,871,806
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 7,125,131 6,810,826 7,049,454
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 61,445,748 26,309,924 59,063,538
- sobre operaciones de cambio al contado (691,149) (8,645,448) (5,493,954)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 863 (9,450) (134,517)
- sobre futuros - 1,103,537 -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 60,755,462 18,758,563 53,435,067
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (19,128,301) 5,987,145 46,871,668
- sobre contratos a plazo sobre divisas - R R
- sobre futuros - - R
- sobre swaps - - _

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 48,752,292 31,556,534 107,356,189
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (194,342,811) (13,670,918) 217,447,463
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (28,830) (3,806,932) (11,636,744)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 321,364,093 463,195,863 936,656,405

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =75



AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington American

AXA World Funds
Framlington Emerging

Microcap Growth Markets
EUR UsD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 174,618,826 168,349,633 376,548,155
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 2,727,589 947,720 7,166,995
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 1,695 104,512
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 2,729,284 947,720 7,271,507
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 2,152 736 2,033
Dividendo abonado sobre CFD en corto - -
Gasto en swaps - - -
Gastos por intereses 15,140
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 18,391 45,066
Comisiones de gestion (nota 5) 2,710,916 1,822,480 1,734,346
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 3,459,359 - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 2,842
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 549,560 398,112 1,248,160
Comisiones de transaccion (nota 11) 39,041 12,782 109,683
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 4,843 - 36,579
Otros gastos - - 1,185,095
Total gastos 6,783,853 2,252,501 4,360,962
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (4,054,569) (1,304,781) 2,910,545
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 37,722,052 23,841,147 39,022,065
- sobre operaciones de cambio al contado (2,362,624) (104,786) (2,503,500)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (25,821) 558,647 715,506
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 35,333,607 24,295,008 37,234,071
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 14,795,644 22,121,489 101,640,545
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 186,937 83,466
- sobre futuros - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 46,074,682 45,298,653 141,868,627
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 39,166,177 (47,750,036) (27,201,116)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 259,859,685 165,898,250 491,215,666

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Global

Convertibles Small Cap

UsD EUR UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 35,242,898 681,667,449 31,322,673
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 416,421 - 518,003
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 21) - 5,599,756 -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 4,491 1,474,609 8,655
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 420,912 7,074,365 526,658
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 199 2,895 817
Dividendo abonado sobre CFD en corto - -
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 3,640 9,144 6,602
Comisiones de gestion (nota 5) 255,684 4,916,293 409,180
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 2,671,669 -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 93 -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 63,428 1,636,119 123,157
Comisiones de transaccion (nota 11) 6,524 29,738 11,055
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 1,572 516,113 3,029
Otros gastos - 196,967 -
Total gastos 331,140 9,978,938 553,840
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 89,772 (2,904,573) (27,182)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 8,246,134 26,170,397 1,497,048
- sobre operaciones de cambio al contado (536,828) (24,200,638) (162,809)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 15,849 71,945,718 16,034
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 7,725,155 73,915,477 1,350,273
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (1,137,951) (17,761,310) 15,115,450
- sobre contratos a plazo sobre divisas (471) 4,336,061 4,299
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 6,676,505 57,585,655 16,442,840
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (20,505,413) 482,546,601 79,959,613
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (501) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 21,413,489 1,221,799,705 127,725,126

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Health

AXA World Funds
Framlington Human

AXA World Funds
Framlington Hybrid

Capital Resources

UsD EUR UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 88,821,644 425,014,185 60,054,366
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 1,048,953 9,991,124 1,013,325
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 21) - - 20,928
Intereses sobre cuentas de tesoreria - 174,959
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 1,280
Ingresos por swaps - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 1,048,953 9,991,124 1,210,492
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * - 27,455
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - 240,324
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 56,702 40,554 5,403
Comisiones de gestion (nota 5) 1,333,366 5,239,611 384,031
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - 12
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 300 4,122 56
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 215,198 930,878 112,246
Comisiones de transaccion (nota 11) 8,711 18,674 40,456
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - - 448
Otros gastos - - -
Total gastos 1,614,277 6,261,294 782,976
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (565,324) 3,729,830 427,516
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 7,732,870 16,076,535 2,701,968
- sobre operaciones de cambio al contado (774,358) (3,388,605) (203,892)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 104,663 (60,962) (45,814)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - (824,541)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 7,063,175 12,626,968 1,627,721
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 4,415,369 40,446,363 4,700,923
- sobre contratos a plazo sobre divisas (325) 9 (28)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - 1,612,518
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 10,912,895 56,803,170 8,368,650
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (1,375,880) 31,199,478 7,839,367
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (376,642) -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 98,358,659 512,640,191 76,262,383

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds
Framlington Italy jFramlington Junior Energy

AXA World Funds
Framlington Robotech

(nota 1b)

UsbD UsbD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 362,515,149 17,170,421 41,802,876
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 7,843,908 36,340 1,421,825
Intereses sobre la cartera de inversién (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - 720 -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 716,349 22 2,685

Ingresos por swaps
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos R
Total ingresos 8,560,257 37,082 1,424,510
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * -

Dividendo abonado sobre CFD en corto -

Gasto en swaps - - -
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 85,335 1,945 15,721

Comisiones de gestion (nota 5) 2,430,315 59,355 1,517,742
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - 21 -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 23,115

Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 744,228 8,709 396,648
Comisiones de transaccion (nota 11) 18,111 3,452 45,717
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 250,722 63 940
Otros gastos - 387 -
Total gastos 3,551,826 73,932 1,976,768
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 5,008,431 (36,850) (552,258)
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 4,414,661 (637,309) 1,264,328
- sobre operaciones de cambio al contado (8,002) (459,044) (63,535)

- sobre contratos a plazo sobre divisas (2,186) 5,469 (173,988)
- sobre futuros -
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 4,404,473 (1,090,884) 1,026,805
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 61,254,897 (436,000) 54,244,551
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (2,557) 407,966
- sobre futuros - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 70,667,801 (1,566,291) 55,127,064
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (70,104,700) (4,912,771) 520,944,506
Reembolsos por fusiones (nota 1) - (10,691,359) -
Dividendos distribuidos (nota 19) (6,765) - -
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 363,071,485 - 617,874,446

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Framlington Switzerland

AXA World Funds
Framlington Talents

AXA World Funds
Framlington UK

Global

CHF EUR GBP
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 111,511,351 135,459,503 100,005,093
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 1,883,762 1,381,261 2,678,479
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - 651
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 67,142 101,923
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 1,950,904 1,483,184 2,679,130
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * -
Dividendo abonado sobre CFD en corto -
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 5,368 -
Comisiones de gestion (nota 5) 1,970,189 964,248 433,986
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) - 561
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 345,294 284,895 170,618
Comisiones de transaccion (nota 11) 7,463 33,115 16,777
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 23,500 35,673 -
Otros gastos - 98,527 -
Total gastos 2,346,446 1,422,387 621,381
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (395,542) 60,797 2,057,749
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 18,107,522 2,485,428 2,835,555
- sobre operaciones de cambio al contado (146,830) (194,365) (341)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 77,698 (39,165) (569)
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 18,038,390 2,251,898 2,834,645
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 13,930,094 11,419,818 13,881,833
- sobre contratos a plazo sobre divisas - (30) -
- sobre futuros - -
- sobre swaps - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 31,572,942 13,732,483 18,774,227
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 8,123,393 (11,950,344) 7,268,808
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (2,421) - (20)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 151,205,265 137,241,642 126,048,108

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Framlington LatAm Global Equity Income Global Factors -

(nota 1b) (nota 1b) Sustainable Equity

(nota 1b)

UsD UsD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 8,576,959 15,617,828 245,487,953
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) 30,183 733,354 4,882,565
Intereses sobre la cartera de inversioén (nota 2I) - - -
Intereses sobre cuentas de tesoreria -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - - 38,275
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos -
Total ingresos 30,183 733,354 4,920,840

GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * - - 221

Dividendo abonado sobre CFD en corto -

Gasto en swaps - - _
Gastos por intereses - - _
Intereses sobre CFD - - R

Comisiones de comercializacién (nota 4) - 2,778 -
Comisiones de gestion (nota 5) 17,700 94,953 448,864
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) - 43 780
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 8,607 30,222 161,255
Comisiones de transaccion (nota 11) 3,620 7,065 29,237
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - - 13,396
Otros gastos - - -
Total gastos 29,927 135,061 653,753
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 256 598,293 4,267,087
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 819,153 2,652,827 34,131,372
- sobre operaciones de cambio al contado (615,113) (203,611) (1,957,597)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (4,783) 50,863 1,764,029
- sobre futuros - - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 199,257 2,500,079 33,937,804
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 794,102 (539,275) 11,881,729
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 2,789 115,628
- sobre futuros - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 993,615 2,561,886 50,202,248
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (9,570,574) (53,297) (60,204,417)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (3,964) (70,909)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO - 18,122,453 235,414,875

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global Factors -

AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

Sustainable Equity ESG Bonds
(nota 1b)
UsD UsD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 32,948,539 21,402,924 32,770,764
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 628,106 - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) - 1,529,657 2,492,035
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - 69
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 2,700 8,843
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - -
Otros ingresos - - 104
Total ingresos 630,806 1,529,657 2,501,051
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * -
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 2,133 28,322
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - - 450
Comisiones de gestion (nota 5) 51,181 93,511 231,695
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 16,158 76,318 89,454
Comisiones de transaccion (nota 11) 12,161 20,529 23,778
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 945 - 3,095
Otros gastos - - -
Total gastos 80,445 192,491 376,794
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 550,361 1,337,166 2,124,257
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 5,097,060 228,093 21,470
- sobre operaciones de cambio al contado 24,042 (2,232) (1,241)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 289 12,171 551,977
- sobre futuros - 42,476
- sobre swaps 2,162 154,257
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 5,121,391 240,194 768,939
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (313,239) 496,019 176,485
- sobre contratos a plazo sobre divisas - 4,435 91,391
- sobre futuros - 13,422
- sobre swaps (4,180) (168,154)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 5,358,513 2,073,634 3,006,340
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (38,307,052) 7,171,828 54,520,790
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (835) (20,008)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO - 30,647,551 90,277,886

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

China Short Duration Euro Credit Short Euro 3-5
Bonds (nota 1b) Duration
CNH EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO - 3,366,525,644 415,974,634
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,904,175 31,093,409 1,597,493
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 462,615 174,492
Ingresos por swaps - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos - - -
Total ingresos 1,904,175 31,556,024 1,771,985
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * - 68,149
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 1,219,444 339,611
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 109,114 11,214
Comisiones de gestion (nota 5) 351,756 10,394,547 1,500,107
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 165,658 5,182,641 672,540
Comisiones de transaccion (nota 11) 50,127 20,648 6,543
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - 161,915 61,072
Otros gastos - 1,390 5,774
Total gastos 567,541 17,157,848 2,596,861
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,336,634 14,398,176 (824,876)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (723,507) 254,204 10,223,461
- sobre operaciones de cambio al contado 1,018,073 (396,063) 7,801
- sobre contratos a plazo sobre divisas (525,082) (477,943) -
- sobre futuros - 141,785 (1,137,956)
- sobre swaps (1,208,945) (2,336,981)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (230,516) (1,686,962) 6,756,325
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (1,459,651) 3,028,450 (7,565,010)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 990,576 (34,644) -
- sobre futuros - (23,510) 156,030
- sobre swaps - 1,713,787
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 637,043 15,681,510 236,256
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 157,298,719 251,553,958 (93,174,208)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (680) (438,330) (20,522)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 157,935,082 3,633,322,782 323,016,160

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Euro 5-7

AXA World Funds
Euro 7-10

AXA World Funds
Euro 10 + LT

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 1,200,614,640 293,684,432 33,221,420
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 11,561,195 3,590,372 429,237
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 412,051 93,186 5,958
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -

Otros ingresos - - -
Total ingresos 11,973,246 3,683,558 435,195
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 1,908

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 1,077,667 251,750 26,764
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 39,528 35,813 10,823
Comisiones de gestion (nota 5) 3,967,157 799,757 153,696
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -

Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 1,980,611 425,843 61,572
Comisiones de transaccion (nota 11) 6,980 7,761 7,615
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 144,218 32,615 2,085
Otros gastos 15,027 6,347 902
Total gastos 7,233,096 1,559,886 263,457
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 4,740,150 2,123,672 171,738
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 19,161,439 5,978,911 83,703
- sobre operaciones de cambio al contado 36,579 20,215 (1,715)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros 2,610,107 911,956 (69,741)
- sobre swaps (7,635,653) (1,796,104) (225,090)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 14,172,472 5,114,978 (212,843)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (12,709,788) (4,312,811) (485,552)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - -
- sobre futuros (1,940,090) (545,590) (28,550)
- sobre swaps 5,697,182 1,343,238 176,011
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 9,959,926 3,723,487 (379,196)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (70,715,610) 29,717,980 (640,252)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (1,866,811) (2,037,976) (8,842)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,137,992,145 325,087,923 32,193,130

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Euro Bonds

AXA World Funds
Euro Credit IG

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Credit Plus

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 303,714,482 394,078,852 1,008,598,949
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 3,821,420 7,196,472 18,893,844
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 93,731 128,591 358,065
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -

Otros ingresos - - -
Total ingresos 3,915,151 7,325,063 19,251,909
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 679 24,500 13,489
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps 298,792 107,423 409,519
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 7,668 6,593 210,789
Comisiones de gestion (nota 5) 2,511,658 578,279 5,468,986
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) - -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - 23,391
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 831,421 587,892 1,740,542
Comisiones de transaccion (nota 11) 17,034 24,143 26,087
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 32,806 45,007 125,323
Otros gastos 4777 1,600 8,803
Total gastos 3,704,835 1,375,437 8,026,929
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 210,316 5,949,626 11,224,980
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 2,791,197 2,762,520 15,982,604
- sobre operaciones de cambio al contado 4,574 (151,055) (148,711)
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - (895,580)
- sobre futuros 283,124 (3,508) (325,715)
- sobre swaps (2,038,663) (346,387) (1,091,988)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,040,232 2,261,570 13,520,610
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (691,475) 2,768,168 1,352,412
- sobre contratos a plazo sobre divisas - - (315,909)
- sobre futuros 62,670 106,840 629,470
- sobre swaps 1,482,194 - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,103,937 11,086,204 26,411,563
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 129,711,341 84,994,400 (105,193,723)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (15) (4,654,995) (1,249,377)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 435,529,745 485,504,461 928,567,412

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Credit Total Return Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 34,850,964 456,818,108 212,429,611
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - _
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,406,834 5,792,379 2,455,488
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - .
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 17,986 264,445 82,400

Ingresos por swaps
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -

Otros ingresos 1,468 - -
Total ingresos 1,426,288 6,056,824 2,537,888
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * - 3,975 30,988
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -

Gasto en swaps 446,389
Gastos por intereses -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 794 8,440 28,222
Comisiones de gestion (nota 5) 203,876 1,735,434 531,868
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -

= 21,017

Comisiones Redex/SolEx (nota 7) -

Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 72,813 965,078 354,636
Comisiones de transaccion (nota 11) 35,169 5,010 8,520
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 6,295 92,556 28,840
Otros gastos 2,658 5,618 3,725
Total gastos 767,994 2,816,111 1,007,816
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 658,294 3,240,713 1,530,072
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 2,496,550 6,897,840 1,107,025
- sobre operaciones de cambio al contado (35,226) (51,386) (91,941)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 20,772 - (64,339)
- sobre futuros (1,037,169) (1,832,003) (915,748)
- sobre swaps (357,216) - -
- sobre CFD - - R
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,087,711 5,014,451 34,997
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 486,362 (8,538,778) (111,209)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (16,360) - (65,708)
- sobre futuros 763,290 793,780 544,360
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,979,297 510,166 1,932,512
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 68,581,588 125,929,163 71,801,087
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (11) - (95,440)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 106,411,838 583,257,437 286,067,770

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Euro Buy and Maintain European High Yield Global Aggregate Bonds
Credit Bonds

EUR EUR EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 105,723,840 99,654,526 470,663,091
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - _

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 1,624,775 4,280,159 11,519,518

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - 3,742

Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 9,960 61,225 33,825

Ingresos por swaps 65,140
Reembolso de los gastos -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - 4,163
Total ingresos 1,699,875 4,341,384 11,561,248
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 749 441

Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - 1,355,738
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 17,299 12,371
Comisiones de gestion (nota 5) 52,547 359,373 1,944,023
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 75,831 143,398 638,758

Comisiones de transaccion (nota 11) 13,345 13,899 34,697
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 3,486 21,429 11,839
Otros gastos 309 - 5,801
Total gastos 146,267 555,839 4,003,227
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 1,553,608 3,785,545 7,558,021
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (194,171) 895,553 8,130,164
- sobre operaciones de cambio al contado (271,400) (1,094,299) (2,081,415)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,517,941 (632,117) 26,507,419
- sobre futuros (13,473) - (2,119,210)
- sobre swaps 278,492 - (1,004,345)
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 1,317,389 (830,863) 29,432,613
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) (974,440) (466,886) (38,645,747)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 310,129 702,859 5,318,988
- sobre futuros 3,339 - 162,216
- sobre swaps (278,492) - (2,344,425)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 1,931,533 3,190,655 1,481,666
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 55,548,227 (19,176,614) (15,651,436)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (141,354) (96,389)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 163,203,600 83,527,213 456,396,932

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global Credit Bonds

AXA World Funds
Planet Bonds

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

Credit
UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 69,700,886 82,025,028 221,503,611
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 2,660,829 1,245,764 6,739,277
Intereses sobre cuentas de tesoreria 686 - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 4,998 33,246
Ingresos por swaps - - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos 406 138 480
Total ingresos 2,666,919 1,245,902 6,773,003
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * -
Dividendo abonado sobre CFD en corto -
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 5,872 4,108 -
Comisiones de gestion (nota 5) 332,874 242,787 384,112
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) 649 - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 138,797 122,632 204,862
Comisiones de transaccion (nota 11) 22,713 9,341 23,012
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 1,749 - 11,636
Otros gastos 159 598 654
Total gastos 502,813 379,466 624,276
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 2,164,106 866,436 6,148,727
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 954,044 324,008 448,431
- sobre operaciones de cambio al contado 268,175 (1,468,298) (663,623)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,072,470 4,052,466 (1,567,041)
- sobre futuros (153,675) (326,895) (390,223)
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 4,141,014 2,581,281 (2,172,456)
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 4,166,412 (3,856,378) 15,417,740
- sobre contratos a plazo sobre divisas 364,544 661,379 (574,393)
- sobre futuros (17,206) 128,334 43,641
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 10,818,870 381,052 18,863,259
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 7,428,042 6,667,522 31,070,104
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (499,644) (901,852)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 87,947,798 88,573,958 270,535,122

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
Global Emerging Markets Global High Yield Bonds Global Inflation Bonds
Bonds
UsD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 93,019,696 1,069,586,410 3,815,465,282
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - _

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 7,425,617 67,041,274 57,972,848

Intereses sobre cuentas de tesoreria - - .

Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 71,052 394,683 3,450,571

Ingresos por swaps
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -

- 25,264

Otros ingresos R
Total ingresos 7,496,669 67,435,957 61,448,683
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 205 19,563 19,213
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - - -
Gastos por intereses - - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 97,441 248,281 190,793
Comisiones de gestion (nota 5) 1,111,468 8,521,810 14,400,649
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) - - -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - 917,400
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 301,318 2,272,510 6,256,549
Comisiones de transaccion (nota 11) 20,586 36,861 39,999
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 24,868 138,139 1,207,700
Otros gastos - - 116,103
Total gastos 1,555,886 11,237,164 23,148,406
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 5,940,783 56,198,793 38,300,277
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,755,562 (9,423,630) 47,127,784
- sobre operaciones de cambio al contado 2,639 (3,595,666) (114,323,434)

- sobre contratos a plazo sobre divisas 8,783,219 48,258,886 188,953,649
- sobre futuros - - (84,953,205)
- sobre swaps - - -

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 10,541,420 35,239,590 36,804,794
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 4,133,501 55,087,739 (227,965,874)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,589,107 2,128,511 27,620,849
- sobre futuros - - 31,111,296
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 22,204,811 148,654,633 (94,128,658)
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 69,024,674 27,939,512 (300,627,798)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (209,184) (6,380,406) (3,051,480)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 184,039,997 1,239,800,149 3,417,657,346

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global Inflation Short

Duration Bonds

AXA World Funds

Global Short Duration
Bonds (nota 1b)

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

UsD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 827,110,411 - 423,967,756
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 19,090,426 656,645 16,517,904
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 167,195
Ingresos por swaps - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - -
Otros ingresos 2,311 - 9,103
Total ingresos 19,092,737 656,645 16,694,202
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 7,844 13,125
Dividendo abonado sobre CFD en corto - -
Gasto en swaps - 3,220,014
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 92,842 114 174,553
Comisiones de gestion (nota 5) 3,921,536 123,010 2,428,747
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 2,409,954 75,759 771,912
Comisiones de transaccion (nota 11) 83,502 5,109 33,449
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - - 58,518
Otros gastos 1,174 - 5,742
Total gastos 6,516,852 203,992 6,706,060
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 12,575,885 452,653 9,988,142
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (1,465,414) (644,492) (1,428,322)
- sobre operaciones de cambio al contado 10,528,466 612,724 (8,736,090)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 56,504,943 (2,096,261) 33,299,559
- sobre futuros 806,979 - (5,568,093)
- sobre swaps - - 4,109,860
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 66,374,974 (2,128,029) 21,676,914
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 27,436,399 1,951,743 34,794,076
- sobre contratos a plazo sobre divisas 6,552,606 2,672,686 (1,174,568)
- sobre futuros 506,965 - 532,099
- sobre swaps - - (3,915,943)
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 113,446,829 2,949,053 61,900,720
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 661,053,263 238,720,775 (28,587,218)
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (934,710) (7) (3,276,291)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 1,600,675,793 241,669,821 454,004,967

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Universal Inflation Bonds

AXA World Funds
US Corporate Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
US Credit Short

Duration IG

UsD UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 56,858,228 12,868,981 164,451,549
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) - - -
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 543,911 410,749 4,682,865
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 3,617
Ingresos por swaps - -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - -
Otros ingresos - - 1,104
Total ingresos 543,911 410,749 4,687,586
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 125 114
Dividendo abonado sobre CFD en corto -
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 7,677 111 1,429
Comisiones de gestion (nota 5) 125,856 1,048 804,583
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 51,305 19,681 379,272
Comisiones de transaccion (nota 11) 3,744 12,685 8,029
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - - 1,266
Otros gastos - - -
Total gastos 188,707 33,525 1,194,693
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 355,204 377,224 3,492,893
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (175,639) (188,923) 54,464
- sobre operaciones de cambio al contado (1,065,091) 63 (171,161)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,529,816 1,219,056 10,244,590
- sobre futuros 1,839 - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 290,925 1,030,196 10,127,893
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 2,478,811 548,229 84,177
- sobre contratos a plazo sobre divisas (217,702) 66,032 1,574,346
- sobre futuros 3,031 - -
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,910,269 2,021,681 15,279,309
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (46,561,410) (2,060,396) 60,036,448
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (11,526) - (10,823)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 13,195,561 12,830,266 239,756,483

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

US Dynamic High Yield US High Yield Bonds US Short Duration High

Bonds Yield Bonds

UsD UsD UsD

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 122,918,766 3,756,919,210 48,045,873
INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - _

Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 11,908,536 224,716,549 4,109,335

Intereses sobre cuentas de tesoreria 1,878 - -

Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 50,823 983,268 1,002

Ingresos por swaps 853,778
Reembolso de los gastos -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) -
Otros ingresos -
Total ingresos 12,815,015 225,699,817 4,110,337

GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * - 21,917 1,503
Dividendo abonado sobre CFD en corto - f _
Gasto en swaps - - _
Gastos por intereses - - _
Intereses sobre CFD - - R
Comisiones de comercializacién (nota 4) 108 50,687 7,289
Comisiones de gestion (nota 5) 908,549 21,084,906 585,858
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 214,947 5,980,628 180,415

Comisiones de transaccion (nota 11) 14,857 21,260 37,527
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 17,788 344,144 351
Otros gastos - - -
Total gastos 1,156,249 27,503,542 812,943
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 11,658,766 198,196,275 3,297,394
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (1,917,731) (49,408,223) 40,687
- sobre operaciones de cambio al contado 11,165 (556,349) 18,399
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,014,984 109,447,488 4,279,742
- sobre futuros - - -
- sobre swaps (61,224)

- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (952,806) 59,482,916 4,338,828
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 5,836,976 98,429,750 (661,650)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 192,761 5,631,468 630,223
- sobre futuros - - -
- sobre swaps (407,041)

- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 16,328,656 361,740,409 7,604,795
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 92,680,742 (622,711,409) 69,749,295
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) - (23,928,968) (1,710,703)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 231,928,164 3,472,019,242 123,689,260

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Multi Asset Inflation Plus

AXA World Funds AXA World Funds
US Libor Plus (nota 1b) Emerging Markets Short

Duration Bonds

(nota 1b)

USD USD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 31,915,005 1,106,412,800 -

EUR

INGRESOS

Dividendos (nota 2k) - - 121,874
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 424,864 54,945,307 336,795
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - .
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - 740,374

Ingresos por swaps - R R
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos - - 811
Total ingresos 424,864 55,685,681 459,480
GASTOS

Intereses sobre cuentas bancarias * 11,888 42,731 905
Dividendo abonado sobre CFD en corto - f _
Gasto en swaps - - _
Gastos por intereses - - _
Intereses sobre CFD - - R
Comisiones de comercializacién (nota 4) - 292,248 117
Comisiones de gestion (nota 5) 7,566 10,046,381 108,286
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - _
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 15,343 2,939,422 37,865

Comisiones de transaccion (nota 11) 4,514 18,004 4,194
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - 259,131 -
Otros gastos - - 768
Total gastos 39,311 13,597,917 152,135
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 385,553 42,087,764 307,345
Ganancia/(pérdida) materializada neta

- sobre la venta de inversiones (nota 2f) (12,932,773) 7,718,707 (66,705)
- sobre operaciones de cambio al contado 4,091 (274,884) (339,367)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 396 99,270,531 271,120
- sobre futuros - - 653,920
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio (12,928,286) 106,714,354 518,968
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente

- sobre inversiones (nota 2f) 15,089,944 21,973,627 (515,875)
- sobre contratos a plazo sobre divisas (58) 11,290,260 172,834
- sobre futuros - - 227,266
- sobre swaps - - -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2,547,153 182,066,005 710,538
Ingresos de las suscripciones/reembolsos (30,191,523) 501,889,036 40,082,000
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (4,270,635) (9,297,404) (8)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO - 1,781,070,437 40,792,530

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en
determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
variacion del patrimonio neto correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Defensive Optimal

AXA World Funds
Global Optimal Income

Income

EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 136,007,268 116,312,202 191,861,247
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 1,736,981 406,557 2,362,427
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 4,341,535 286,272 873,458
Intereses sobre cuentas de tesoreria - - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) - - 66,617
Ingresos por swaps 263,306 -
Reembolso de los gastos - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) - - -
Otros ingresos 4,379 328 699
Total ingresos 6,082,895 956,463 3,303,201
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 35,053 5,844 4,130
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - -
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - -
Comisiones de comercializacién (nota 4) 33,475 55,184 97,712
Comisiones de gestion (nota 5) 2,194,128 622,254 2,616,607
Comisiones de rentabilidad (nota 6) - - -
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) - 2,270
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comisioén Aplicada por Servicios (nota 9) 424,016 192,560 555,440
Comisiones de transaccion (nota 11) 93,010 14,377 30,579
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) - - 23,316
Otros gastos 3,050 2,984 4,502
Total gastos 2,782,732 893,203 3,334,556
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO 3,300,163 63,260 (31,355)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 1,159,242 1,855,773 (362,866)
- sobre operaciones de cambio al contado (2,395,625) (499,110) (168,806)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 6,359,850 915,681 9,688,638
- sobre futuros 1,447,173 (236,754) 241,790
- sobre swaps - 714,855 -
- sobre CFD - - -
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 6,570,640 2,750,445 9,398,756
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) (7,543,043) 1,591,715 20,211,676
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,474,867 130,471 861,000
- sobre futuros 667,418 492,793 936,613
- sobre swaps - (433,042) -
- sobre CFD - - -
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 4,470,045 4,595,642 31,376,690
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 116,078,244 (49,058,539) 163,765,877
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (5,537,234) (115,178) (396,616)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 251,018,323 71,734,127 386,607,198

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de

variacion del patrimonio neto correspondientes al

ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017

AXA World Funds
Optimal Income

AXA World Funds
Optimal Absolute

AXA World Funds

AXA World Funds
Multi Premia (nota 1b)

EUR EUR UsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 570,329,832 98,628,751 -
INGRESOS
Dividendos (nota 2k) 10,284,931 192,447 7,877
Intereses sobre la cartera de inversion (nota 2I) 2,622,152 121,437 -
Intereses sobre cuentas de tesoreria - -
Ingresos por préstamo de valores (nota 20) 266,778 19,057 -
Ingresos por swaps - - 28,017,598
Reembolso de los gastos - - -
Reembolso de las comisiones de gestion (nota 5) 38,710 - -
Otros ingresos 2,804 506 1,113
Total ingresos 13,215,375 333,447 28,026,588
GASTOS
Intereses sobre cuentas bancarias * 43,855 3,182 2,288
Dividendo abonado sobre CFD en corto - - 23,851,466
Gasto en swaps - -
Gastos por intereses - -
Intereses sobre CFD - - 991,683
Comisiones de comercializacién (nota 4) 389,662 1,478 -
Comisiones de gestion (nota 5) 4,644,105 1,176,413 8,613,814
Comisiones de rentabilidad (nota 6) 7,688,013 62 8,394,027
Gastos de reclamacion de retenciones fiscales (nota 8) 7,359 809 -
Comisiones Redex/SolEx (nota 7) - - -
Comision Aplicada por Servicios (nota 9) 1,097,401 199,963 468,604
Comisiones de transaccion (nota 11) 32,724 5,056 623,678
Comisiones de préstamo de valores (nota 20) 93,372 6,670 -
Otros gastos 10,136 30,788 9,074,643
Total gastos 14,006,627 1,424,421 52,020,203
INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LAS INVERSIONES AL EJERCICIO (791,252) (1,090,974) (23,993,615)
Ganancia/(pérdida) materializada neta
- sobre la venta de inversiones (nota 2f) 10,694,525 183,259 21,301,801
- sobre operaciones de cambio al contado (1,644,603) 247,903 (46,958,423)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 9,495,456 2,028,402 69,018,663
- sobre futuros (12,939,657) (1,228,884) (1,549,365)
- sobre swaps - - 15,986,980
- sobre CFD - - 72,086,450
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta correspondiente al ejercicio 5,605,721 1,230,680 129,886,106
Variacion neta en la plusvalia/(minusvalia) latente
- sobre inversiones (nota 2f) 30,340,354 (2,355,815) (14,807,691)
- sobre contratos a plazo sobre divisas 479,912 78,211 28,290,802
- sobre futuros 4,764,101 354,606 -
- sobre swaps - - (7,793,214)
- sobre CFD - - (5,891,084)
Variacion neta en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 40,398,836 (1,783,292) 105,691,304
Ingresos de las suscripciones/reembolsos 101,667,934 997,902 1,247,667,674
Reembolsos por fusiones (nota 1) - - -
Dividendos distribuidos (nota 19) (798,117) - (12,557,895)
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 711,598,485 97,843,361 1,340,801,083

* Los importes incluidos en la partida de cuentas bancarias se componen de intereses negativos sobre descubiertos bancarios y saldos positivos en bancos en

determinadas divisas, como el EUR.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXA World Funds

Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - Global Flexible Property

AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

AXA World Funds - Framlington Digital Economy
(nota 1b)

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate
Securities

AXA World Funds - Framlington Eurozone
AXA World Funds - Framlington Eurozone RI
AXA World Funds - Framlington Europe

AXA World Funds - Framlington Europe Flexible
(nota 1b)

AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap
AXA World Funds - Framlington American Growth
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets
AXA World Funds - Framlington Global

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap
AXA World Funds - Framlington Health

AXA World Funds - Framlington Human Capital

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources
AXA World Funds - Framlington Italy

AXA World Funds - Framlington Junior Energy
(nota 1b)

AXA World Funds - Framlington Robotech

AXA World Funds - Framlington Switzerland

AXA World Funds - Framlington Talents Global
AXA World Funds - Framlington UK

AXA World Funds - Framlington LatAm (nota 1b)
AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity
(nota 1b)

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity
ESG (nota 1b)

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - China Short Duration Bonds
(nota 1b)

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
AXA World Funds - Euro 3-5
AXA World Funds - Euro 5-7

Divisa

usb
usb
EUR
usb
usb

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb

usD
CHF
EUR
GBP
usD
usD
usD

usb

usb
usb
CNH

EUR
EUR
EUR

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de
2017

429,739,236
12,377,028
24,936,568
31,151,464
18,673,279

611,915,146
227,732,394

1,093,793,894
194,080,085
917,121,316

321,364,093
463,195,863
936,656,405
259,859,685
165,898,250
491,215,666
21,413,489
1,221,799,705
127,725,126
98,358,659
512,640,191
76,262,383
363,071,485

617,874,446
151,205,265
137,241,642
126,048,108

18,122,453
235,414,875

30,647,551
90,277,886
157,935,082

3,633,322,782
323,016,160
1,137,992,145

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2016
189,399,661

5,395,668

618,110,663
209,141,067

861,132,592
185,907,545
950,041,262

15,913,522

466,983,442
449,117,179
623,489,497
174,618,826
168,349,633
376,548,155
35,242,898
681,667,449
31,322,673
88,821,644
425,014,185
60,054,366
362,515,149
17,170,421

41,802,876
111,511,351
135,459,503
100,005,093

8,576,959

15,617,828

245,487,953

32,948,539

21,402,924
32,770,764

3,366,525,644
415,974,634
1,200,614,640

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de

2015
38,282,632

819,358,753
165,300,195

1,071,855,832
182,796,771
1,126,367,380

680,836,218
509,070,634
697,957,051
170,527,184
280,135,663
374,425,200

39,856,976
509,844,868

36,177,205
115,367,808
400,623,939

52,970,456
645,051,708

10,765,735

110,656,997
155,123,879

7,028,015
15,303,697
204,681,205

20,721,486

2,842,354,362
586,624,222
1,543,856,954
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Estadisticas - Patrimonio neto total

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro 10 + LT

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Credit IG

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Total Return

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - European High Yield Bonds
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

AXA World Funds - Global Credit Bonds

AXA World Funds - Planet Bonds

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
(nota 1b)

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - Universal Inflation Bonds
AXA World Funds - US Corporate Bonds

AXA World Funds - US Credit Short Duration 1G
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

AXA World Funds - US Short Duration High Yield
Bonds

AXA World Funds - US Libor Plus (nota 1b)

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration
Bonds

AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Global Optimal Income

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Optimal Absolute

AXA World Funds - Multi Premia (nota 1b)

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
EUR
usb

usD

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de
2017

325,087,923
32,193,130
435,529,745
485,504,461
928,567,412
106,411,838
583,257,437
286,067,770
163,203,600
83,527,213
456,396,932
87,947,798
88,573,958
270,535,122
184,039,997
1,239,800,149
3,417,657,346
1,600,675,793

241,669,821

454,004,967
13,195,561
12,830,266

239,756,483

231,928,164

3,472,019,242

123,689,260

1,781,070,437

40,792,530
251,018,323
71,734,127
386,607,198
711,598,485
97,843,361
1,340,801,083

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de
2016

293,684,432
33,221,420
303,714,482
394,078,852
1,008,598,949
34,850,964
456,818,108
212,429,611
105,723,840
99,654,526
470,663,091
69,700,886
82,025,028
221,503,611
93,019,696
1,069,586,410
3,815,465,282
827,110,411

423,967,756
56,858,228
12,868,981

164,451,549

122,918,766

3,756,919,210
48,045,873

31,915,005
1,106,412,800

136,007,268
116,312,202
191,861,247
570,329,832

98,628,751

AXA World Funds

Patrimonio neto
total a

31 de diciembre de
2015

308,376,085
42,647,106
323,441,425
441,285,850
860,946,977
29,831,826
435,531,346
353,059,083
29,893,514
70,081,768
517,605,572
96,810,283
64,868,301
100,360,017
61,378,377
1,226,294,486
2,577,147,668

455,998,590
148,946,262

156,805,417
93,388,999
5,933,941,955

38,045,378
1,113,063,267

83,449,847
121,957,130
184,079,286
604,622,715
108,218,021
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AXA World Funds

Estadisticas - Namero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2017 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016 2015
AXA World Funds - Global Flexible Property
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 174,866.150 105.26 101.11 101.26
A Capitalizaciéon USD 28,412.971 109.79 103.33 101.96
A Reparto EUR Hedged (95%) 61,404.330 100.27 99.23 102.48
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 4,342.457 102.90 99.66 100.52
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 3,351.099 96.69 96.51 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 45,932.897 107.36 102.52 101.99
F Capitalizacion USD 10,214.807 112.13 104.79 102.68
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 844,768.402 108.15 102.97 102.19
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 341,370.843 103.42 97.70 -
| Capitalizacion USD 324,843.568 112.72 105.14 102.86
| Reparto EUR Hedged (95%) 488,297.492 100.84 98.89 102.38
| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 201.150 99.28 97.47 -
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,026,041.439 110.30 104.39 -
AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)
A Capitalizacion EUR 224.749 100.39 - -
A Capitalizacién USD 211.660 113.44 - -
E Capitalizacion EUR 200.000 99.76 - -
F Capitalizacion EUR 200.000 101.02 - -
F Capitalizacion GBP 170.400 104.97 - -
F Capitalizacion USD 211.660 114.16 - -
G Capitalizacion USD 211.660 114.64 - -
| Capitalizacion EUR 100,017.582 101.22 - -
| Capitalizacion GBP 170.400 105.23 - -
| Capitalizacion USD 211.660 114.39 - -
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)
A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 234.000 99.11 - -
A Capitalizacion EUR 200.000 99.15 - -
A Capitalizacion USD Hedged (95%) 238.000 99.39 - -
AX Capitalizacion EUR 250,000.000 99.11 - -
E Capitalizacion EUR 200.000 99.08 - -
F Capitalizacion EUR 200.000 99.13 - -
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 238.000 99.36 - -
| Capitalizacion EUR 200.000 99.14 - -
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 238.000 99.37 - -
AXA World Funds - Framlington Asia Select Income
A Capitalizacion EUR 208.559 108.64 98.68 -
A Capitalizacién USD 201.863 122.47 97.70 -
F Capitalizacion EUR 200.000 104.17 - -
F Capitalizacion USD 201.082 123.43 97.74 -
| Capitalizacion EUR 187.757 109.78 98.73 -
| Capitalizacion GBP 158.287 116.20 100.49 -
| Capitalizacion HKD 1,551.366 124.71 97.71 -
| Capitalizacion SGD 355,917.131 116.21 99.24 -
| Capitalizacion USD 201.102 123.74 97.75 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Namero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2017 local) a local) a local) a

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de

AXA World Funds - Framlington Digital Economy (nota 1b)

2017

2016

2015

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 102.86 -
A Capitalizacién USD 234.850 103.41 -

E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 102.76 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 103.00 -
F Capitalizacién USD 234.850 103.56 -

F Reparto EUR Hedged (95%) 500.000 103.01 -
G Capitalizacion EUR Hedged (95%) 425.085 103.12 -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 103.05 -
| Capitalizacion USD 177,234.850 103.60 -
ZF Capitalizacion USD 234.850 103.61 - -
ZF Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 178.250 103.31 -
AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

A Capitalizacion EUR 977,556.092 221.56 193.91 209.23
A Capitalizacion USD Hedged (95%) 270,550.572 151.46 130.15 138.52
A Reparto EUR 220,206.252 178.82 158.60 174.42
A Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 135,486.864 128.05 114.58 126.51
A Reparto trimestral USD Hedged (95%) 99,400.722 129.53 115.11 126.46
E Capitalizacién EUR 26,641.289 201.99 178.13 193.66
F Capitalizacion EUR 191,142.402 243.15 211.22 226.21
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 32,345.353 155.87 132.92 140.43
F Reparto EUR 14,241.171 199.16 176.53 195.69
| Capitalizacion EUR 661,790.249 250.70 217.27 232.21
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 354,487.487 238.17 202.97 205.92
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 219.545 114.73 97.60 -
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

A Capitalizacion EUR 225,356.336 131.55 134.45 129.49
A Capitalizacion USD 5,711.656 140.49 126.12 125.10
A Reparto EUR 98,139.959 124.89 128.93 125.89
A Reparto mensual USD 1,479.064 97.63 90.14 92.09
E Capitalizacién EUR 138,417.388 124.15 127.51 123.42
F Capitalizacion EUR 137,579.840 144.65 146.61 140.00
F Capitalizacion USD 731,880.230 123.22 109.68 107.87
| Capitalizacion EUR 139,673.820 144.48 145.99 139.04
| Capitalizacion USD 23.414 100.88 - -
| Reparto GBP Hedged (95%) 139,521.238 135.05 138.50 135.39
M Capitalizacién EUR 206,540.395 152.25 152.77 144.48
AXA World Funds - Framlington Eurozone

A Capitalizacion EUR 288,614.116 257.18 229.29 222.83
A Reparto EUR 37,458.604 122.76 111.06 109.90
E Capitalizacién EUR 11,029.731 240.78 216.29 211.79
F Capitalizacion EUR 31,605.239 274.89 243.26 234.66
F Reparto EUR 27,956.517 143.18 129.50 129.13
| Capitalizacion EUR 3,599,982.117 250.57 221.20 212.92
| Capitalizacion EUR SolEx 83,956.946 164.79 152.73 151.72
| Reparto EUR 238,444.810 118.80 107.43 107.55
M Capitalizacion EUR 253,098.845 218.89 192.08 183.78
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2015

A Capitalizacion EUR 1,909.438 155.54 141.59 134.89
F Capitalizacion EUR 1,170,473.813 163.92 148.11 140.06
M Capitalizacion EUR 15,296.290 125.09 112.08 -
AXA World Funds - Framlington Europe

A Capitalizacion EUR 319,483.232 247.73 226.48 227.36
A Reparto EUR 15,360.103 111.87 103.26 105.79
E Capitalizacion EUR 153,985.497 231.67 213.39 215.84
F Capitalizacion EUR 9.327 265.00 240.46 239.60
| Capitalizacion EUR 253,289.486 238.66 216.04 214.80
| Reparto EUR 90.445 222.41 205.24 215.34
M Capitalizacion EUR 475,819.000 191.90 172.67 170.65
M Reparto EUR 5,055,474.151 128.34 119.18 124.10
AXA World Funds - Framlington Europe Flexible (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - 100.96 -
A Capitalizacién USD - 93.44 -
A Capitalizacion USD Hedged (95%) - 101.88 -
A Reparto EUR - 101.00 -
E Capitalizacion EUR - 100.51 -
F Capitalizacion EUR - 101.29 -
F Capitalizacion USD - 93.77 -
F Capitalizacion USD Hedged (95%) - 102.20 -
| Capitalizacion EUR - 101.37 -
| Capitalizacion USD - 93.86 -
| Capitalizacion USD Hedged (95%) - 102.28 -
AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value

A Capitalizacion EUR 635,445.682 61.62 56.15 55.26
A Reparto EUR 35,815.134 45.53 42.19 42.36
E Capitalizacion EUR 164,826.288 55.56 51.00 50.59
F Capitalizacion EUR 3,755,000.053 71.77 64.90 63.42
F Reparto EUR 1,026.376 49.70 46.05 46.85
M Capitalizacion EUR 9,640.737 193.06 173.13 167.78
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

A Capitalizacion EUR 2,042,862.937 69.41 65.39 65.62
A Reparto EUR 9,545.034 61.36 58.18 59.70
E Capitalizacion EUR 14,129.032 62.86 59.66 60.33
F Capitalizacion EUR 1,960,430.028 78.69 73.58 73.29
M Capitalizacion EUR 121.597 145.95 135.35 133.72
M Reparto EUR 1,325,126.899 124.99 118.50 123.48
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

A Capitalizacion EUR 670,287.317 166.80 146.45 152.07
A Reparto EUR 150,068.419 165.02 144.89 150.44
E Capitalizacion EUR 168,347.496 155.52 137.23 143.21
F Capitalizacion EUR 331,584.048 192.17 167.29 172.24
F Reparto EUR 5,958.686 177.88 155.71 161.28
| Capitalizacion EUR 977,045.471 294.13 255.32 262.17
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap (continuacién)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2015

M Capitalizacién EUR 316,775.000 197.95 170.63 173.98
M Reparto EUR 2,207,002.739 162.66 144.68 152.13
ZF Capitalizacion EUR 200.000 104.26 - -
ZF Reparto EUR 200.000 104.26 - -
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

A Capitalizacién EUR 336,458.939 241.18 194.43 188.12
F Capitalizacion EUR 633,108.520 282.28 225.23 215.75
AXA World Funds - Framlington American Growth

A Capitalizacién EUR 40,167.887 320.91 284.31 284.51
A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 628.551 168.48 133.83 139.56
A Capitalizacién GBP 429.525 312.81 266.50 230.26
A Capitalizacién USD 211,505.265 264.94 206.18 212.50
E Capitalizacion EUR 6,938.785 301.89 269.48 271.69
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 382.358 162.36 129.93 136.45
F Capitalizacion EUR 112,395.007 341.28 300.11 298.07
F Capitalizacion USD 35,994.684 281.54 217.47 222.46
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 42,438.657 214.47 168.56 174.06
| Capitalizacion USD 3,685.512 187.59 144.55 147.54
M Capitalizacién EUR 117,476.331 167.79 146.30 144.14
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

A Capitalizacién EUR 290,487.855 132.19 110.42 103.52
A Capitalizacién GBP 1,667.095 163.35 131.21 106.22
A Capitalizacién USD 190,151.383 107.03 78.53 75.82
E Capitalizacion EUR 42,381.578 122.01 102.69 97.00
F Capitalizacion EUR 233,251.660 157.66 130.71 121.63
F Capitalizacion USD 155,147.202 115.34 84.02 80.51
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 59,209.313 119.65 88.87 86.38
| Capitalizacion USD 165,320.924 136.39 99.09 94.76
M Capitalizacién EUR 1,217,489.518 144.93 119.15 109.97
M Capitalizacién USD 750,101.082 150.90 108.97 103.59
AXA World Funds - Framlington Global

A Capitalizacién EUR 58,369.370 166.33 150.64 144.72
A Capitalizacién USD 5,754.349 152.93 121.66 120.93
E Capitalizacion EUR 9,536.434 162.44 147.86 142.73
F Capitalizacion EUR 3,177.667 172.32 154.90 147.69
F Capitalizacion USD 161.394 158.51 125.16 123.46
| Capitalizacion EUR 15.436 174.02 156.05 148.47
| Capitalizacion USD 115.311 221.70 174.63 171.90
| Reparto EUR Hedged (95%) 218.894 199.66 161.92 164.31
| Reparto GBP Hedged (95%) 94.605 206.63 165.99 168.80
M Capitalizacion USD 47,528.358 130.96 102.54 100.34
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

A Capitalizacién EUR 644,394.502 122.03 114.96 114.76
A Capitalizacién USD Hedged (95%) 11,607.178 118.30 109.30 107.77
E Capitalizacion EUR 19,483.767 119.80 113.31 113.67
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 79,294.666 121.73 114.57 114.39
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2015

F Capitalizacion EUR 1,134,015.719 151.63 142.05 140.98
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 26,244.059 121.61 111.76 109.57
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 196,857.601 108.66 102.00 101.68
| Capitalizacion EUR 5,686,560.571 118.91 111.17 110.13
| Capitalizacion USD 2,734.138 117.57 - -
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 4,985.234 103.18 - -
| Reparto EUR 1,111,914.561 110.03 102.85 102.09
| Reparto USD Hedged (95%) 1,597,277.039 104.75 - -
AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

A Capitalizacién EUR 80,145.581 188.80 166.10 162.96
A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 1,715.762 119.35 - -
A Capitalizacién USD 21,139.962 173.77 134.28 135.68
E Capitalizacion EUR 8,095.976 184.17 162.84 160.55
F Capitalizacion EUR 11,317.141 196.98 171.83 167.16
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 171.175 132.93 104.07 -
F Capitalizacion USD 12,013.239 181.28 138.90 139.16
| Capitalizacion EUR 200,127.784 199.45 173.48 168.31
| Capitalizacion GBP 88.604 217.72 182.11 152.53
| Capitalizacion USD 143.830 183.42 140.14 140.02
M Capitalizacién USD 268,186.792 190.10 144.23 143.11
AXA World Funds - Framlington Health

A Capitalizacién EUR 85,856.627 230.82 234.37 254.96
A Capitalizacién SGD 44,250.024 130.48 125.80 138.41
A Capitalizacién USD 128,652.905 216.90 193.45 216.74
E Capitalizacion EUR 38,131.080 218.73 223.20 244.03
F Capitalizacion EUR 15,260.404 253.80 255.51 275.61
F Capitalizacion USD 4,558.882 236.37 209.04 232.24
M Capitalizacién EUR 148,345.672 149.28 148.81 158.98
AXA World Funds - Framlington Human Capital

A Capitalizacién CHF 666.800 131.84 106.90 109.28
A Capitalizacién EUR 1,148,556.947 151.61 134.19 135.32
A Reparto EUR 29,723.119 105.43 93.79 95.60
E Capitalizacion EUR 57,963.283 169.49 150.77 152.80
F Capitalizacion EUR 150,837.598 165.23 145.01 145.00
| Capitalizacion EUR 1,326,548.921 209.50 183.33 182.82
| Reparto EUR 117,553.352 192.34 171.00 176.14
ZF Capitalizacion EUR 200.000 102.52 - -
ZF Reparto EUR 200.000 102.52 - -
AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources

A Capitalizacién EUR 31,108.121 70.73 72.51 58.49
E Capitalizacion EUR 12,503.010 65.94 68.10 55.34
F Capitalizacion EUR 54,113.537 77.35 78.69 62.99
F Capitalizacion USD 19,330.032 69.79 62.40 51.48
| Capitalizacion EUR 78,864.388 88.71 90.04 71.93
| Capitalizacién USD 635,300.448 69.70 62.15 51.13
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

M Capitalizacion EUR 122,983.464 91.89 92.72 73.64
AXA World Funds - Framlington Italy

A Capitalizacion EUR 359,096.249 212.81 178.25 205.49
A Reparto EUR 8,919.780 191.96 161.35 189.21
E Capitalizacion EUR 53,792.142 192.20 162.18 188.38
F Capitalizacion EUR 41,278.473 246.36 204.77 234.28
F Reparto EUR 148.455 212.41 178.48 211.01
| Capitalizacion EUR 1,049,988.647 105.66 87.62 100.05
M Capitalizacion EUR 833,189.000 184.18 151.81 172.30
AXA World Funds - Framlington Junior Energy (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - - 94.62 74.73
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) - - 58.46 48.30
A Capitalizacién USD - - 76.61 62.31
E Capitalizacion EUR - - 77.83 61.78
F Capitalizacion EUR - - 104.55 81.87
F Capitalizacion USD - - 81.11 65.41
| Capitalizacion EUR - - 86.21 67.32
AXA World Funds - Framlington Robotech

A Capitalizacion CHF 6,414.223 120.03 - -
A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 17,332.210 113.40 - -
A Capitalizacion EUR 392,877.636 118.81 - -
A Capitalizaciéon EUR Hedged (95%) 129,570.816 113.53 - -
A Capitalizacion USD 917,407.894 132.59 - -
A Reparto EUR 57,573.757 112.18 - -
A Reparto trimestral USD 23,382.924 115.18 - -
E Capitalizacion EUR 39,117.038 118.00 - -
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 3,784.001 113.15 - -
F Capitalizacion CHF 24,932.849 109.91 - -
F Capitalizacion EUR 79,893.987 108.99 - -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 15,930.755 103.60 - -
F Capitalizacion GBP 38,512.224 122.49 - -
F Capitalizacion USD 186,552.940 141.69 99.28 -
F Reparto EUR 32,668.581 111.52 - -
F Reparto GBP 3,244.534 119.36 - -
G Capitalizacion CHF Hedged (95%) 28,746.657 116.37 - -
G Capitalizacion EUR Hedged (95%) 10,441.746 115.93 - -
G Capitalizacion USD 570,370.345 142.39 99.29 -
| Capitalizacion CHF 396.606 135.19 98.56 -
| Capitalizacion EUR 704,429.435 123.45 98.24 -
| Capitalizacion GBP 1,460.886 130.12 99.56 -
| Capitalizacion USD 1,122,176.655 142.04 99.28 -
AXA World Funds - Framlington Switzerland

A Capitalizacion CHF 1,385,455.671 65.35 51.96 50.49
A Capitalizacion EUR 129,977.441 55.93 48.54 46.50
A Reparto CHF 41,890.075 60.51 48.11 46.74
A Reparto EUR 167,258.479 52.50 45.56 43.64
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Framlington Switzerland (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

F Capitalizacion CHF 507,683.752 75.63 59.68 57.56
F Reparto CHF 13,451.425 70.51 55.79 53.99
AXA World Funds - Framlington Talents Global

A Capitalizacion EUR 88,207.138 415.40 379.34 363.65
A Capitalizacion USD 1,350.351 130.39 104.59 103.26
E Capitalizacion EUR 1,872.322 375.24 345.25 333.46
F Capitalizacion EUR 139,262.926 461.38 418.19 397.89
F Capitalizacion USD 853.858 142.35 113.33 111.05
M Capitalizacion EUR 211,058.773 164.24 147.55 139.21
S Capitalizacion USD 8,000.000 109.81 88.31 87.40
AXA World Funds - Framlington UK

A Capitalizacion EUR 2,366.796 113.18 100.80 -
F Capitalizacion GBP 2,406.594 131.64 111.90 -
G Capitalizacion GBP 54,792,776.988 1.32 1.12 -
| Capitalizacion GBP 20,018.663 129.02 109.41 -
| Reparto EUR 439.924 102.48 - -
| Reparto GBP 178.730 101.74 - -
L Capitalizacion GBP 38,438,844.800 1.32 1.11 -
AXA World Funds - Framlington LatAm (nota 1b)

A Capitalizacion EUR - - 89.94 76.25
A Capitalizacion USD - - 73.34 64.04
F Capitalizacion EUR - - 93.05 78.30
F Capitalizacion USD - - 75.93 65.80
AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 1,999.259 189.81 187.64 170.61
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,000.000 109.52 97.25 92.45
A Capitalizaciéon USD 998.873 157.97 137.17 128.44
A Reparto trimestral EUR 797.822 118.22 122.38 115.74
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 2,730.593 124.99 111.85 107.13
F Capitalizacion EUR 200.000 99.81 - -
F Capitalizacion USD 146.878 165.45 142.80 132.72
| Capitalizacién EUR 100.318 201.41 197.52 177.86
| Capitalizacién USD 100,325.222 167.27 144.09 133.63
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 110.00 - -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 237,783.633 137.54 115.81 111.30
| Capitalizacién EUR 272,032.754 168.50 157.49 143.89
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 41,177.302 122.60 102.79 -
| Capitalizacién GBP 132,149.243 155.02 139.33 109.91
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 112,419.366 123.92 102.93 97.88
| Capitalizacién USD 561,941.965 152.83 125.47 118.07
| Reparto GBP 49,451.268 104.77 - -
M Capitalizacion USD 8,949.711 142.08 116.42 109.35
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AXA World Funds

Estadisticas - Namero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity ESG (nota 1b)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2015

| Capitalizacion EUR - 103.86 -
| Capitalizacion USD - 101.43 -
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 105.08 100.00 -
A Capitalizacion USD 212.000 107.60 100.19 -
A Reparto mensual USD 222.558 103.64 100.19 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 101.94 - -
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 170.000 106.90 100.14 -
F Capitalizacion USD 212.000 108.36 100.25 -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 106.01 100.07 -
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 170.000 107.06 100.16 -
| Capitalizacion HKD Hedged (95%) 1,636.740 107.78 100.25 -
| Capitalizacion SGD Hedged (95%) 300.520 108.09 100.23 -
| Capitalizacion USD 158,366.729 108.52 100.26 -
M Capitalizacion USD 121,101.037 109.17 100.31 -
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1,370.200 100.03 - -
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 18,836.640 105.55 103.38 100.15
A Capitalizacion USD 4,010.160 109.95 105.32 100.64
A Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 1,847.360 99.37 -

E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 6,047.612 100.50 98.57 -
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 505.114 97.80 98.58 -
F Capitalizacién EUR Hedged (95%) 6,819.227 104.51 101.90 -
F Capitalizacion USD 27,347.923 111.14 106.03 100.92
F Reparto USD 10,495.623 99.90 - -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 27,102.884 107.03 104.23 100.53
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 159.331 110.06 106.14 101.15
| Capitalizacion HKD Hedged (95%) 1,643.024 110.41 105.90 101.01
| Capitalizacion SGD Hedged (95%) 282.310 112.36 107.45 101.73
| Capitalizacion USD 519,425.392 111.52 106.24 100.99
M Capitalizacion USD 175,369.862 114.45 108.44 102.53
AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 98.63 -
A Capitalizacion USD 238.000 100.59 -

A Reparto mensual CNH 1,544.740 99.76 -
F Capitalizacion GBP 183.000 97.35 -

F Capitalizaciéon USD 238.000 100.75 -

| Capitalizacion CNH 1,544.740 100.40 - -
| Capitalizacion EUR 200.000 100.21 - -
| Capitalizacion GBP 183.000 97.39 -

| Capitalizacion HKD 1,846.940 100.69 - -
| Capitalizacion SGD 319.380 99.74 -
| Capitalizacion USD 238,238.000 100.80 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Nimero de Valor liquidativo por Valor liquidativo por Valor liquidativo por

acciones a Participacion (moneda Participacion (moneda Participacion (moneda

31 de diciembre de 2017 local) a local) a local) a

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

31 de diciembre de
2017

31 de diciembre de
2016

31 de diciembre de
2015

A Capitalizacién CHF Hedged (95%) 22,473.666 104.06 104.50 104.42
A Capitalizacién EUR 3,676,501.729 130.52 130.46 129.54
A Capitalizacién USD Hedged (95%) 3,316.451 100.25 - -
A Reparto EUR 305,149.817 98.44 98.40 98.53
E Capitalizacion EUR 199,218.891 125.21 125.66 125.27
F Capitalizacion EUR 488,603.728 119.55 119.14 117.94
| Capitalizacién CHF Hedged (95%) 52,304.954 99.91 -
| Capitalizacién EUR 16,032,346.047 136.59 135.86 134.28
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 219.392 105.26 102.64 -
| Reparto EUR 900,432.603 102.21 102.13 102.83
M Capitalizacion EUR 1,615,874.369 140.61 139.51 137.54
X Capitalizacion EUR 3,719,540.278 100.29 -
X Reparto EUR 1,512,677.517 99.93 -
AXA World Funds - Euro 3-5

A Capitalizacion EUR 398,404.850 141.67 142.07 140.55
A Reparto EUR 373,816.818 107.13 107.43 107.33
E Capitalizacién EUR 21,120.023 137.52 138.26 137.11
F Capitalizacion EUR 2,008.488 107.50 107.53 106.10
| Capitalizacion EUR 1,392,253.930 144.77 144.61 142.53
| Reparto EUR 1,723.600 104.25 104.14 104.34
M Capitalizacion EUR 88,600.000 150.21 149.60 147.00
M Reparto EUR 78,930.590 105.97 105.77 106.18
AXA World Funds - Euro 5-7

A Capitalizacion EUR 886,770.914 164.86 163.90 160.21
A Reparto EUR 1,602,817.827 130.81 130.17 128.90
E Capitalizacién EUR 107,335.737 160.14 159.61 156.41
F Capitalizacion EUR 6,377.373 113.65 112.71 109.90
| Capitalizacién EUR 1,140,489.963 167.04 165.42 161.10
| Reparto EUR 2,937,667.816 118.82 118.24 117.46
M Capitalizacion EUR 1,296,233.303 173.28 171.08 166.12
ZF Capitalizacién EUR 200.000 99.56 - -
ZF Reparto EUR 200.000 99.55 -
AXA World Funds - Euro 7-10

A Capitalizacion EUR 298,016.447 177.79 175.23 169.17
A Reparto EUR 16,203.890 141.00 139.49 136.46
E Capitalizacién EUR 77,665.358 172.56 170.49 165.02
F Capitalizacion EUR 1,655.755 122.27 120.18 115.74
| Capitalizacién EUR 627,160.931 178.18 174.92 168.26
| Reparto EUR 539,670.970 127.99 126.61 124.32
M Reparto EUR 643,995.787 117.08 116.84 115.03
AXA World Funds - Euro 10 + LT

A Capitalizacion EUR 73,371.026 220.17 221.13 207.79
A Reparto EUR 6,594.886 173.65 175.25 167.44
E Capitalizaciéon EUR 24,341.368 214.11 215.58 203.08
| Capitalizacion EUR 39,581.089 213.03 213.13 199.53
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Euro 10 + LT (continuacion)

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

| Reparto EUR 2,414.996 152.98 154.38 148.11
M Capitalizacién EUR 3,979.000 221.26 220.69 206.00
AXA World Funds - Euro Bonds

A Capitalizacién EUR 4,975,334.994 58.53 58.33 56.92
A Reparto EUR 1,231,913.494 33.10 32.99 32.46
BX Capitalizacion EUR 18,367.556 1,711.41 1,706.36 1,665.88
BX Reparto EUR 7,453.715 282.66 281.83 277.26
E Capitalizacion EUR 24,290.842 54.63 54.72 53.66
F Capitalizacion EUR 566,916.077 62.67 62.23 60.51
F Reparto EUR 88.000 100.83 - -
| Capitalizacion EUR 199,913.360 157.58 156.19 151.61
M Capitalizacién EUR 9,976.000 163.48 161.55 156.36
AXA World Funds - Euro Credit IG

A Capitalizacién EUR 29,508.292 153.75 151.09 145.73
A Reparto EUR 5,744.824 118.79 117.44 115.61
E Capitalizacion EUR 5,351.812 144.75 143.32 139.28
F Capitalizacion EUR 21,494.282 158.10 154.81 148.81
| Capitalizacion EUR 386,927.297 161.14 157.51 151.15
| Reparto EUR 747,798.426 121.84 120.45 119.32
M Capitalizacién EUR 557,994.000 138.74 135.21 129.36
M Reparto EUR 2,375,971.119 103.21 102.03 100.83
AXA World Funds - Euro Credit Plus

A Capitalizacién EUR 13,562,750.175 18.59 18.16 17.42
A Reparto EUR 10,029,239.961 12.17 11.97 11.73
E Capitalizacion EUR 1,001,498.873 16.87 16.64 16.12
E Reparto trimestral EUR 34,017.802 107.01 105.57 102.26
F Capitalizacion EUR 2,797,807.920 19.69 19.16 18.30
F Reparto EUR 592,682.634 12.74 12.53 12.26
| Capitalizacion EUR 1,549,673.855 170.16 165.14 157.40
| Capitalizacion EUR Redex 575,987.244 116.02 112.95 111.56
| Reparto EUR 50,024.289 100.33 98.71 96.74
| Reparto JPY Hedged (95%) 181,285.055 10,123.33 9,942.58 -
J Capitalizacion EUR 229.528 166.96 162.27 154.89
J Capitalizacion JPY 184.719 15,191.40 13,426.58 13,706.27
M Capitalizacién EUR 5,749,832.884 21.22 20.52 19.49
ZF Capitalizacion EUR 200.000 99.86 - -
ZF Reparto EUR 200.000 99.81 - -
AXA World Funds - Euro Credit Total Return

A Capitalizacién EUR 10,769.790 109.34 105.00 96.76
A Reparto EUR 215.000 100.72 - -
E Capitalizacion EUR 2,689.230 107.87 104.10 96.42
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 2,855.830 100.66 - -
F Capitalizacion EUR 58,168.583 102.14 - -
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 8,922.533 101.12 - -
G Capitalizacion EUR 50,378.598 100.21 - -
| Capitalizacion EUR 557,524.630 110.99 106.01 97.14
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Euro Credit Total Return (continuacion)

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de

2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de

2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

local) a

31 de diciembre de

2015

| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 157.859 113.76 107.70 97.67
M Capitalizacion EUR 271,440.000 114.33 108.71 99.17
AXA World Funds - Euro Government Bonds

A Capitalizacion EUR 1,695,534.779 135.70 136.27 132.80
E Capitalizacion EUR 19,197.671 133.08 133.97 130.90
F Capitalizacion EUR 91,520.525 137.75 138.05 134.28
| Capitalizacion EUR 2,422,622.254 139.52 139.56 135.52
| Reparto EUR - - 100.02 -
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

A Capitalizacion EUR 105,153.662 135.91 134.80 130.18
A Reparto EUR 70,829.482 117.46 116.87 113.22
E Capitalizacion EUR 89,695.456 131.95 131.20 127.02
F Capitalizacion EUR 6,280.309 106.63 105.55 101.76
F Reparto EUR 19,832.000 105.57 105.04 101.75
| Capitalizacion EUR 998,573.004 135.21 133.66 128.67
| Capitalizacion EUR Redex 576,087.537 90.35 90.19 90.69
| Reparto EUR 79,086.362 113.35 112.78 109.23
M Capitalizacion EUR 380,535.000 138.80 136.87 131.43
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

| Capitalizacion EUR 669,537.821 106.44 104.80 99.65
M Capitalizacion EUR 887,971.250 103.53 101.80 -
AXA World Funds - European High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR 72,461.189 136.35 130.84 120.64
E Capitalizacion EUR 28,334.381 132.88 128.14 118.74
F Capitalizacion EUR 34,209.806 102.73 - -
| Capitalizacion EUR 168,576.279 141.79 134.99 123.51
| Reparto mensual GBP Hedged (95%) 986.078 104.29 102.75 97.74
M Capitalizacion EUR 119,450.000 106.55 100.93 -
M Capitalizacién GBP Hedged (95%) 175,030.753 150.23 140.97 127.28
AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

A Capitalizacion EUR 472,999.173 31.21 31.08 30.27
A Capitalizaciéon USD Hedged (95%) 100,288.198 41.45 40.44 38.84
A Reparto EUR 4,451.790 29.21 29.42 29.36
A Reparto USD Hedged (95%) 48,148.834 27.19 26.84 26.88
E Capitalizacion EUR 3,478.224 134.73 134.83 131.97
E Capitalizacion USD Hedged (95%) 60,265.120 38.81 38.06 36.75
F Capitalizacion EUR 6,784.426 147.47 146.41 142.18
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 4,719.408 43.86 42.63 40.84
F Reparto USD Hedged (95%) 222.856 101.18 99.82 -
| Capitalizacion EUR 2,838,215.943 147.45 146.18 141.77
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 63,982.491 162.20 157.56 150.84
| Reparto USD Hedged (95%) 56,422.894 103.66 102.30 100.51
J Capitalizacion EUR 134.114 147.06 146.11 141.99
J Capitalizacion JPY Hedged (95%) 218.322 11,905.28 11,784.75 11,476.05
M Capitalizacion EUR 11,729.900 111.35 109.95 106.20
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Global Credit Bonds

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 346.160 99.95 - -
A Capitalizacién USD 1,452.759 119.02 113.26 106.67
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 11,530.146 105.38 102.97 98.91
F Capitalizacién EUR Hedged (95%) 200.000 101.81 - -
G Capitalizacion USD 83,433.761 105.48 - -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 154,940.863 114.91 111.58 106.71
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 272,089.924 134.15 129.79 123.39
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) Redex - - 106.64 102.47
| Capitalizacion USD 3,689.245 139.76 132.28 123.96
M Capitalizacién EUR Hedged (95%) 103,668.000 119.17 114.70 108.60
AXA World Funds - Planet Bonds

A Capitalizacién EUR 2,520.956 101.00 101.03 99.58
E Capitalizacion EUR 7,510.307 99.90 100.43 99.51
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 5,295.065 99.30 99.53 -
F Capitalizacion EUR 4,059.678 100.79 100.52 -
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 1,881.086 102.14 99.84 -
F Reparto CHF Hedged (95%) 228.000 99.70 - -
| Capitalizacion EUR 20,009.943 101.93 101.51 99.65
| Capitalizacién USD Hedged (95%) 1,949.720 105.58 103.05 99.78
| Reparto EUR 574,278.435 100.13 100.59 99.65
M Capitalizacién EUR 260,800.000 102.82 101.99 99.71
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

| Capitalizacion AUD Hedged (95%) 293.480 104.30 98.70 -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1,711,767.773 111.36 108.65 104.95
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 35,176.812 114.16 110.87 106.45
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 196,092.888 118.61 114.147 108.10
| Capitalizacién USD 193.692 119.63 113.70 107.59
| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 155,000.000 98.65 97.19 -
| Reparto trimestral JPY Hedged (95%) 199,484.930 10,113.58 10,042.61 9,843.68
M Capitalizacién USD - - 112.03 105.81
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 91,531.112 186.75 174.25 161.79
A Capitalizacién USD 44,173.374 238.54 217.69 199.29
A Reparto EUR Hedged (95%) 21,207.830 114.83 111.12 118.63
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 33,453.845 174.59 164.48 154.40
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 24,428.637 98.22 95.19 93.12
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 252,481.946 204.26 189.51 175.23
F Capitalizacion USD 1,525.597 318.35 289.07 263.34
F Reparto EUR Hedged (95%) 956.263 113.81 110.07 112.25
F Reparto USD 886.017 215.03 203.96 207.82
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 106,908.575 188.10 174.30 161.01
| Capitalizaciéon USD 121,056.585 188.89 171.28 155.84
M Capitalizacién EUR Hedged (95%) 202,508.337 125.06 115.14 105.76
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

A Capitalizacién CHF Hedged (95%) 25,513.010 121.32 116.79 104.91
A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 2,270,593.102 87.70 84.11 75.09
A Capitalizacion SGD Hedged (95%) 11,863.505 111.60 105.16 -
A Capitalizacion USD 492,468.036 135.18 126.93 111.89
A Reparto EUR Hedged (95%) 1,105,489.929 28.06 28.04 28.14
A Reparto mensual HKD Hedged (95%) 1,810.534 98.91 97.53 90.90
A Reparto mensual SGD Hedged (95%) 320.364 101.04 99.31 91.69
A Reparto mensual USD 232.430 99.91 97.87 90.90
A Reparto USD 531,351.328 71.05 69.66 68.89
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 178,671.810 81.70 78.96 71.01
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 71,448.043 92.04 92.09 87.31
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 61,894.545 94.87 90.48 80.30
F Capitalizacion USD 300,922.342 146.70 136.93 119.99
F Reparto EUR Hedged (95%) 11,661.754 36.55 36.48 35.46
F Reparto USD 43,064.790 82.76 81.14 79.90
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 138,150.649 125.96 120.37 107.25
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 947,419.906 200.14 190.42 168.79
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 27,906.048 121.53 114.59 100.59
| Capitalizacién USD 1,228,241.023 250.38 233.25 204.04
| Reparto EUR Hedged (95%) 440,952.713 91.46 91.34 91.84
| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 83,443.002 100.15 - -
M Capitalizacién EUR Hedged (95%) 1,065,670.339 123.50 116.92 103.02
AXA World Funds - Global Inflation Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 244,230.303 143.28 143.24 133.35
A Capitalizacion CHF Hedged (95%) Redex 111,999.678 86.00 88.21 87.56
A Capitalizacion EUR 2,592,227.926 151.55 150.62 139.32
A Capitalizacién EUR Redex 3,209,727.344 85.26 87.01 85.99
A Capitalizacion GBP Hedged (95%) 39,525.205 148.23 145.86 133.27
A Capitalizacion USD Hedged (95%) 821,940.778 180.82 176.11 160.51
A Capitalizacion USD Hedged (95%) Redex 218,537.937 93.70 93.70 91.55
A Reparto EUR 916,604.913 100.43 100.66 93.46
A Reparto EUR Redex 46,436.000 101.88 104.91 -
E Capitalizaciéon EUR 147,527.870 144.03 144.07 134.12
E Capitalizacion EUR Redex 48,365.387 85.90 88.26 87.67
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 37,050.011 106.68 106.38 98.79
F Capitalizacion EUR 375,253.513 116.76 115.74 106.78
F Capitalizacion EUR Redex 1,182,336.234 93.09 94.78 93.48
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 6,925.339 115.27 113.25 103.06
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 69,350.498 121.65 118.09 107.41
F Reparto EUR 236,747.515 95.70 95.91 88.89
F Reparto EUR Redex 1,540,239.882 90.76 93.39 92.40
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 932,722.449 148.15 147.45 136.77
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) Redex 1,450,266.501 89.11 91.04 90.14
| Capitalizacion EUR 5,080,341.955 157.23 155.64 143.43
| Capitalizacion EUR Redex 9,957,348.994 87.31 88.77 87.41
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 49,790.295 152.74 149.83 136.29
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2017 local) a local) a local) a
31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016 2015

AXA World Funds - Global Inflation Bonds (continuacion)
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) Redex 289,068.160 92.39 93.12 90.98
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 563,898.425 118.15 114.61 104.18
| Capitalizacion USD Hedged (95%) Redex 860,896.346 99.09 98.79 96.10
| Reparto EUR 187,276.878 101.70 101.93 94.55
| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 136,078.553 109.86 109.11 100.23
| Reparto USD Hedged (95%) 100,127.823 103.98 102.11 93.24
M Capitalizacion EUR 87,795.755 106.30 104.91 -
ZF Capitalizacion EUR 200.000 100.58 - -
ZF Reparto EUR 200.000 100.48 - -

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 27,067.114 99.10 100.78 -
A Capitalizaciéon EUR Hedged (95%) 2,303,757.728 100.03 101.28 -
A Capitalizacion USD 481,307.777 103.38 102.50 -
A Reparto EUR Hedged (95%) 214,004.939 97.71 99.67 -
A Reparto USD 6,991.093 100.41 100.32 -
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 103,733.580 99.16 100.89 -
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 27,635.524 98.64 100.86 -
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 122,762.867 98.69 100.17 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 661,322.337 99.46 100.53 -
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 1,182.035 99.89 100.08 -
F Capitalizacion USD 128,756.685 103.76 102.68 -
F Reparto CHF Hedged (95%) 3,814.936 97.81 100.20 -
F Reparto EUR Hedged (95%) 24,120.195 99.80 - -
F Reparto USD 1,610.979 100.51 100.40 -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1,787,646.144 99.74 101.10 -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 4,722,552.771 100.66 101.58 -
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 269,186.966 102.61 102.62 -
| Capitalizacion USD 1,139,392.902 104.05 102.82 -
| Reparto CHF Hedged (95%) 39,081.707 97.50 - -
| Reparto EUR Hedged (95%) 88,326.974 97.99 - -
| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 317,878.528 98.93 - -
| Reparto USD 84,911.023 100.60 100.50 -
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,086,239.979 101.15 101.84 -
M Capitalizacion USD 144,109.878 100.84 - -
ZF Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 99.64 - -
ZF Reparto EUR Hedged (95%) 200.000 99.50 - -

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 99.72 - -
A Capitalizacién USD 227.200 100.84 - -
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 99.49 - -
E Reparto EUR Hedged (95%) 200.000 99.59 - -
F Capitalizacion USD 227.200 101.07 - -
G Capitalizacion EUR Hedged (95%) 591,104.100 100.25 - -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 1,095,232.907 99.63 - -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 286,616.000 100.02 - -
| Capitalizacion USD 227.200 101.12 - -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Nimero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

Valor liquidativo por
Participacion (moneda

31 de diciembre de 2017 local) a local) a local) a

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b) (continuacion)

31 de diciembre de
2017

31 de diciembre de
2016

31 de diciembre de
2015

M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200,000.000 99.86 - -
AXA World Funds - Global Strategic Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 87,315.130 99.94 - -
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 337,279.431 117.39 115.84 109.75
A Capitalizacion GBP Hedged (95%) 3,245.434 122.06 119.27 111.75
A Capitalizaciéon USD 12,518.725 123.26 119.02 111.19
A Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 48,785.642 102.18 102.60 99.89
A Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 162.064 105.89 105.39 100.82
A Reparto USD 7,003.644 96.81 95.22 94.86
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 172,379.369 114.14 113.20 107.71
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 107,776.367 98.25 98.67 96.63
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 61,466.844 120.05 117.92 111.18
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 563.921 125.13 121.67 113.30
F Capitalizacion USD 2,404.357 126.07 121.18 112.71
F Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 169.795 101.26 100.78 96.72
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 174,274.694 100.91 - -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,340,198.608 121.23 118.84 111.91
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 495.272 108.46 105.46 98.29
| Capitalizacion USD 60,217.674 127.19 122.09 113.42
| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 680,817.309 97.20 97.56 94.58
| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 90,833.705 105.37 104.89 100.62
| Reparto trimestral USD 214977 105.52 103.78 99.24
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 160.722 111.31 108.64 101.81
M Reparto EUR Hedged (95%) 255,707.890 97.02 97.36 96.56
AXA World Funds - Universal Inflation Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 691.627 84.84 83.23 85.02
A Capitalizaciéon EUR Hedged (95%) 22,891.117 87.22 85.12 86.40
A Capitalizacion USD 6,964.941 96.42 92.05 92.04
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 2,539.596 87.97 86.46 88.41
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 15,922.287 80.90 80.30 83.75
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 16,000.000 88.49 86.49 88.04
F Capitalizacion USD 299.694 98.08 93.31 92.97
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 34,673.455 91.11 88.93 90.42
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 28,806.120 93.32 90.71 91.62
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 216.519 91.21 87.85 87.81
| Capitalizacion USD 2,754.567 98.86 93.92 93.46
AXA World Funds - US Corporate Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 386.413 99.97 96.69 -
A Capitalizacién USD 226.856 102.59 97.09 -
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 99.42 96.60 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 102.44 - -
F Capitalizacion USD 217.000 103.02 97.15 -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 100.64 96.79 -
| Capitalizacion USD 217.000 103.25 97.19 -
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 104,269.000 100.98 96.84 -
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 705,975.966 101.31 101.80 100.90
A Capitalizacién USD 179,933.616 105.68 103.96 101.70
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 3,822.367 99.72 100.57 100.03
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 2,919.131 102.63 102.89 101.68
F Capitalizacion USD 19,633.288 107.12 105.07 102.46
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 175,892.180 101.32 101.76 100.98
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 399,696.660 103.49 103.52 102.11
| Capitalizacion USD 531,301.939 107.82 105.55 102.77
| Reparto EUR Hedged (95%) 5,598.000 89.98 91.65 98.81
M Capitalizacién EUR Hedged (95%) 50,143.809 100.29 100.12 -
M Capitalizacion USD 468.126 103.65 101.21 -
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 3,697.089 116.62 107.86 89.13
A Capitalizacion USD 9,649.986 121.16 109.69 89.49
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.001 105.64 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 102.99 -
F Capitalizacion USD 214.772 108.41 - -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 112,148.709 119.48 109.62 89.87
| Capitalizacion USD 1,668,476.863 128.31 115.26 93.33
AXA World Funds - US High Yield Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 32,411.533 130.76 126.00 112.48
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 275,969.941 197.40 189.42 168.01
A Capitalizacion USD 1,255,964.016 167.35 157.20 137.66
A Reparto CHF Hedged (95%) 24,012.000 88.17 89.14 88.45
A Reparto EUR Hedged (95%) 77,810.622 97.19 97.60 94.73
A Reparto mensual AUD Hedged (95%) 3,934.127 100.63 - -
A Reparto mensual USD 82,937.363 98.02 96.57 89.50
A Reparto USD 66,818.195 90.36 89.08 88.21
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 43,559.077 192.91 185.99 165.78
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 78,622.667 135.49 129.74 115.12
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 550,132.157 216.46 206.51 182.16
F Capitalizacion USD 172,979.298 227.32 212.27 184.78
F Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 9,865.475 94.93 94.62 87.20
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 243,918.295 112.68 107.68 95.40
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,848,077.653 221.74 211.06 185.76
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 14,600.921 126.84 119.66 104.17
| Capitalizacion USD 8,802,901.131 232.55 216.74 188.35
| Reparto EUR Hedged (95%) 1,917,580.505 105.34 105.70 107.20
| Reparto GBP Hedged (95%) 183.896 91.13 90.64 90.73
| Reparto mensual USD 243,382.558 102.89 101.36 -
| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 306,982.875 92.02 92.52 86.05
| Reparto USD 424,977.020 98.57 97.18 95.72
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 22,866.000 111.80 105.89 -
M Capitalizacién USD 322,381.480 117.76 109.21 94.43
T Reparto mensual USD 79,305.074 92.60 92.05 85.20
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Namero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de
2015

A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 98,057.835 102.27 101.41 -
A Capitalizacion USD 43,362.737 105.28 102.22 -
A Reparto mensual USD 55,878.881 99.91 99.88 -
A Reparto USD 5,354.015 99.74 -
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 2,293.438 101.59 101.13 -
E Capitalizacion USD 3,784.186 104.71 102.03 -
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 33,007.635 97.16 99.14 -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 3,900.000 100.84 99.77 -
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 469.493 101.80 -
F Capitalizacion USD 8,754.794 102.75 -
| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 200.000 98.08 -

| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 732.836 98.65 99.80 -
| Reparto USD 26,101.409 100.28 100.30 -
L Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 183.800 99.24 - -
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 58,040.000 101.38 99.49 -
M Capitalizacion USD 97,499.421 101.44 -
UF Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 99.83

UF Capitalizacion USD 237.000 100.16 -
Z| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 200.000 101.36 -
Z| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 684.000 103.20 100.79 -
Z| Capitalizacién USD 327,493.000 104.66 100.98

Z| Reparto EUR Hedged (95%) 12,445.222 97.34 99.24 -
Z| Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 145,903.227 97.71 99.73 -
Z| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 129,038.117 98.64 99.86 -
Z| Reparto USD 50,410.631 100.13 100.16 -
AXA World Funds - US Libor Plus (nota 1b)

F Reparto EUR Hedged (95%) - 7.83 9.46
F Reparto USD 8.09 9.66
| Reparto EUR Hedged (95%) 7.86 9.48
| Reparto USD 8.14 9.71
AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 156,492.930 106.94 104.71 99.54
A Capitalizacion EUR Hedged (95%) 906,271.353 109.75 107.02 101.22
A Capitalizacion SGD Hedged (95%) 1,276.250 108.66 104.10 96.63
A Capitalizacion USD 883,318.941 118.43 113.05 105.44
A Reparto EUR Hedged (95%) 33,931.063 91.85 91.80 94.04
A Reparto mensual AUD Hedged (95%) 288.160 101.13 - -
A Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 26,449.761 94.64 93.84 91.28
A Reparto trimestral HKD Hedged (95%) 60,080.907 95.70 95.13 92.50
A Reparto trimestral SGD Hedged (95%) 306.366 97.61 96.73 93.39
A Reparto trimestral USD 52,028.697 97.45 95.46 92.49
A Reparto USD 57,708.165 98.26 96.26 96.19
E Capitalizacion EUR Hedged (95%) 911,897.262 111.73 109.26 103.54
E Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 156,030.338 92.26 92.36 90.97
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 112,301.239 107.16 104.44 98.95
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 691,758.881 109.84 106.67 100.47
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo
por accion

Namero de
acciones a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

Valor liquidativo por
Participacion (moneda
local) a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds (continuacion)

31 de diciembre de
2017

31 de diciembre de
2016

31 de diciembre de
2015

F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 360.000 99.98 -
F Capitalizacion USD 201,114.711 120.72 114.76 106.62
F Reparto EUR Hedged (95%) 1,330,862.853 92.96 92.85 94.14
F Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 7,056.054 100.49 99.66 96.46
F Reparto USD 39,160.109 100.61 98.56 98.14
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 113,644.869 107.35 104.49 98.91
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 4,842,624.881 116.20 112.68 106.02
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 23,149.567 110.18 105.85 98.64
| Capitalizacion USD 1,417,713.319 121.69 115.52 107.20
| Reparto EUR Hedged (95%) 516,093.298 92.66 92.57 94.48
| Reparto trimestral GBP Hedged (95%) 619,587.373 92.19 91.37 88.25
| Reparto USD 431,367.507 98.56 96.55 96.38
M Capitalizacion EUR Hedged (95%) 457,021.152 106.88 103.09 -
AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

A Capitalizacion EUR 200.000 101.30 -

E Capitalizacion EUR 200.000 100.96 -

E Reparto EUR 200.000 103.10 -
F Capitalizacion EUR 200.000 101.65 -

| Capitalizacién EUR 400,020.000 101.77 -
AXA World Funds - Global Income Generation

A Capitalizacion EUR 712,523.850 108.53 105.77 100.77
A Capitalizacion USD Partially Hedged 14,473.520 107.92 98.05 -
A Reparto mensual USD Hedged (95%) 13,943.000 106.03 100.97 99.66
A Reparto trimestral EUR 1,412,800.130 98.43 100.77 100.78
E Capitalizacion EUR 66,807.693 102.78 100.65 96.37
E Reparto trimestral EUR 12,571.764 97.20 100.02 100.54
F Capitalizacion EUR 10,657.249 104.01 100.71 -
| Capitalizacion EUR 175,918.316 121.97 117.97 111.59
| Reparto mensual USD Hedged (95%) 10,212.176 103.91 - -
| Reparto trimestral EUR 5,351.410 104.64 106.28 105.57
AXA World Funds - Defensive Optimal Income

A Capitalizacion EUR 584,013.957 70.47 66.98 63.02
A Reparto EUR 217,316.505 50.77 48.76 45.93
E Capitalizacion EUR 175,958.001 65.72 62.77 59.36
F Capitalizacion EUR 39,992.598 79.42 75.11 70.21
| Capitalizacion EUR 45,323.580 106.01 100.07

AXA World Funds - Global Optimal Income

A Capitalizacion EUR 1,626,742.718 146.35 127.73 127.12
A Reparto EUR 134,942.505 128.57 113.85 116.47
AX Capitalizacion EUR 185.401 113.99 99.89 99.84
BX Capitalizacion EUR 56,790.358 674.15 588.69 586.15
BX Reparto EUR 36,258.761 232.99 206.41 211.24
E Capitalizacion EUR 295,946.066 142.86 125.31 125.33
F Capitalizacion EUR 66,474.034 150.73 130.77 129.36
F Reparto EUR 11,482.115 128.73 113.29 115.19
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AXA World Funds

Estadisticas - Numero de acciones y Valor liquidativo

por accion

Nimero de
acciones a

31 de diciembre de 2017

AXA World Funds - Global Optimal Income (continuacion)

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2017

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2016

Valor liquidativo por

Participacion (moneda

local) a
31 de diciembre de
2015

| Capitalizacion EUR 202,749.015 151.09 130.96 129.46
| Capitalizacion USD Hedged (95%) 238.000 100.97 - -
M Capitalizacion EUR - - 129.26 127.02
AXA World Funds - Optimal Income

A Capitalizacién EUR 1,758,045.428 192.36 180.19 176.90
A Reparto EUR 205,724.010 119.58 115.15 118.32
E Capitalizacion EUR 329,787.948 179.11 168.79 166.73
F Capitalizacion EUR 97,563.463 207.44 193.40 188.94
F Reparto EUR 42,327.705 128.43 123.15 125.72
| Capitalizacion EUR 1,796,756.625 146.25 136.08 132.93
M Capitalizacién EUR 10,596.597 123.99 114.97 111.78
AXA World Funds - Optimal Absolute

A Capitalizacion EUR 7,231.653 95.06 96.71 98.97
A Capitalizacién USD Hedged (95%) 1,220.370 98.99 98.81 99.77
A Reparto EUR 1,126.341 96.08 97.75 100.02
AX Capitalizacion EUR 493,749.513 93.09 95.09 97.74
E Capitalizacion EUR 2,881.282 92.60 94.68 97.38
F Capitalizacion EUR 506,444.334 99.17 100.28 102.02
F Capitalizacion USD Hedged (95%) 5,544.914 102.87 102.00 102.47
F Reparto EUR 202.323 97.30 98.39 100.09
AXA World Funds - Multi Premia (nota 1b)

A Capitalizacion CHF Hedged (95%) 220.200 101.83 - -
A Capitalizacién EUR Hedged (95%) 112,197.487 102.08 - -
A Capitalizacién USD 13,124.300 103.24 - -
F Capitalizacion CHF Hedged (95%) 220.200 102.16 - -
F Capitalizacion EUR Hedged (95%) 45,800.000 102.36 - -
F Capitalizacion GBP Hedged (95%) 176.300 102.73 - -
F Capitalizacion USD 27,028.237 103.74 - -
| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 220.200 102.23 - -
| Capitalizacion EUR 200.000 100.86 - -
| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 148,663.399 102.36 - -
| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 176.300 102.81 - -
| Capitalizaciéon USD 10,228.229 103.79 - -
| Reparto EUR Hedged (95%) 200.000 102.43 - -
| Reparto USD 228.228 103.93 - -
IX Reparto trimestral EUR Hedged (95%) 5,315,294.262 101.62 - -
IX Reparto trimestral USD 4,380,000.000 102.65 - -
M Capitalizacién USD 31,154.959 103.88 - -
Z| Capitalizacion CHF Hedged (95%) 220.200 102.32 - -
Z| Capitalizacion EUR 200.000 100.94 - -
Z| Capitalizacion EUR Hedged (95%) 1,382,932.123 102.50 - -
Z| Capitalizacion GBP Hedged (95%) 176.300 102.88 - -
Z| Capitalizaciéon USD 297,316.761 104.04 - -
Z| Reparto EUR Hedged (95%) 200.000 102.51 - -
Z| Reparto USD 228.218 104.05 - -
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Global Flexible Property

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en CAD

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Riocan Real Estate Invst

3.287% 12/02/2024 4,000,000 3,193,807 0.74
3,193,807 0.74

Renta fija en EUR

Adler Real Estate AG 4.75%

08/04/2020 1,500,000 1,882,633 0.44

Ado Properties SA 1.5%

26/07/2024 2,200,000 2,668,350 0.62

Alstria Office AG 1.5%

15/11/2027 1,500,000 1,757,116 0.41

Alstria Office AG 2.125%

12/04/2023 100,000 128,815 0.03

Atrium European Real Estate

3.625% 17/10/2022 400,000 533,367 0.12

Carmila 2.375% 16/09/2024 800,000 1,030,690 0.24

Citycon Treasury Bv 1.25%

08/09/2026 658,000 772,372 0.18

Digital Euro Finco 2.625%

15/04/2024 3,900,000 5,035,268 1.17

Fonciére Lyonnaise 1.875%

26/11/2021 200,000 253,099 0.06

Fonciére Lyonnaise 2.25%

16/11/2022 600,000 772,016 0.18

Gecina SA 1.375%

26/01/2028 2,900,000 3,503,441 0.82

Gecina SA 1.375%

30/06/2027 600,000 733,834 0.17

Gecina SA 1.5% 20/01/2025 100,000 125,029 0.03

Gecina SA FRN 30/06/2022 1,000,000 1,205,117 0.28

Gelf Bond Issuer | SA 0.875%

20/10/2022 337,000 407,405 0.09

Gelf Bond Issuer | SA 1.625%

20/10/2026 1,486,000 1,804,910 0.42

Hammerson Plc 1.75%

15/03/2023 408,000 511,620 0.12

Hammerson Plc 2%

01/07/2022 789,000 1,001,511 0.23

Icade 1.125% 17/11/2025 300,000 360,281 0.08

Icade 1.5% 13/09/2027 1,300,000 1,572,451 0.37

Icade 1.75% 10/06/2026 600,000 749,764 0.17

Inmobiliaria Colonial SA 1.45%

28/10/2024 2,700,000 3,237,848 0.75

Inmobiliaria Colonial SA

1.863% 05/06/2019 100,000 123,224 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Klepierre 1% 17/04/2023 200,000 246,331 0.06

Klepierre 1.375%

16/02/2027 1,200,000 1,474,657 0.34

Kojamo 0OYJ 1.5%

19/06/2024 1,058,000 1,282,224 0.30

Leg Immobilien AG 1.25%

23/01/2024 600,000 736,651 0.17

Prologis International Fund II

1.876% 17/04/2025 1,621,000 2,035,199 0.47

Prologis Ltd 1.375%

13/05/2021 772,000 961,127 0.22

Prologis Ltd 3% 18/01/2022 400,000 527,716 0.12

Prologis Ltd 3.375%

20/02/2024 1,160,000 1,593,454 0.37

Scentre Group 1.375%

22/03/2023 259,000 322,032 0.07

Simon International Finance

SCA 1.375% 18/11/2022 1,155,000 1,445,473 0.34

Simon Intl Finance Sca 1.25%

13/05/2025 384,000 470,666 0.11

TIg Immobilien AG 1.375%

27/11/2024 1,600,000 1,917,371 0.45

Unibail Rodamco SE 1.375%

09/03/2026 187,000 232,093 0.05

Unibail-Rodamco SE 1.5%

22/02/2028 1,191,000 1,470,598 0.34

Vesteda Finance BV 2.5%

27/10/2022 317,000 411,249 0.10

Vonovia Finance BV 0.75%

25/01/2022 300,000 365,022 0.08

Vonovia Finance BV 0.875%

10/06/2022 800,000 976,448 0.23

Vonovia Finance BV 1.125%

08/09/2025 600,000 719,324 0.17

Vonovia Finance BV 1.5%

10/06/2026 600,000 733,290 0.17

Vonovia Finance BV 1.75%

25/01/2027 700,000 867,450 0.20

Vonovia Finance BV 2.25%

15/12/2023 100,000 130,033 0.03

Vonovia Finance Company FRN

08/04/2074 1,500,000 1,889,378 0.44

Vonovia Finance Company FRN

Perp. 1,600,000 2,105,637 0.49
53,083,584 12.33

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Renta fija en GBP

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Digital Stout Holding LL 2.75%

Brandywine Operating

19/07/2024 674,000 936,339 0.22 Partnership 3.95%
Hammerson Plc 3.5% 15/02/2023 2,085,000 2,129,364 0.50
27/10/2025 300,000 433,456 0.10 Brandywine Operating
Hammerson Plc 6% Partnership 3.95%
0

23/02/2026 500,000 843,605 0.20 15/11/2027 1,250,000 1,243,260 0.29
Intu (Sgs) Finance Plc 3.875% E;f{‘ndgr‘gm g‘ﬁ,;at'”g
17/03/2028 500,000 730,786 0.17 01/10,2024 755,000 768,516 0.18
Intu Jersey Two Ltd 2.875% . . )

Brixmor Operating Partnership
01/11/2022 6,000,000 8,167,349 190  385%01/02/2025 700,000 700,143 0.16
Scentre Group 2.375% - . .

Brixmor Operating Partnership
08/04/2022 500,000 700,910 016 3875% 15/08/2022 622,000 637,951 0.15
Tritax Big Box Reit Plc 2.625% )

Columbia Property Trust 3.65%
14/12/2026 735,000 1,011,129 0.24 15/08/2026 333,000 325,841 0.08
Unite Usaf Il Plc 3.921%

Cubesmart LP 3.125%
30/06/2030 369,000 564,291 013 01/09/2026 1,538,000 1,468,928 0.34
Vicinity Centres 3.375%

Cubesmart LP 4.375%
07/04/2026 638,000 931,477 0.22 15/12/2023 210,000 221,074 0.05
Welltower Inc 4.8%

Cubesmart LP 4.8%
20/11/2028 1,000,000 1,591,353 0.37 15/07/2022 600,000 643,001 0.15
Westfield America Manage ] )

DCT Industrial Operating
2.125% 30/03/2025 900,000 1,219,167 0.28 Partnership  4.5%

17,129,862 3.99 15/10/2023 1,044,000 1,095,487 0.25

Digital Realty Trust LP 3.7%
Renta fija en USD 15/08/2027 1,282,000 1,293,928 0.30
Alexandria Real Estate E Duke Realty LP 3.25%
3.95% 15/01/2027 800,000 818,743 0.19 30/06/2026 2,000,000 1,985,862 0.46
Alexandria Real Estate E Duke Realty Lp 3.375%
3.95% 15/01/2028 1,500,000 1,534,752 0.36 15/12/2027 1,010,000 1,013,761 0.24
Alexandria Real Estate E 4.6% Duke Realty LP 3.75%
01/04/2022 408,000 433,643 0.10  01/12/2024 500,000 517,104 0.12
Avalonbay Communities 2.9% Duke Realty LP 4.375%
15/10/2026 645,000 628,513 0.15 15/06/2022 500,000 530,370 0.12
Avalonbay Communities Inc ERP Operating Ltd 2.85%
3.45% 01/06/2025 337,000 345,697 0.08 01/11/2026 889,000 863,404 0.20
Avalonbay Communities Inc Essex Portfolio Ltd 3.375%
3.5% 15/11/2025 246,000 252,524 0.06 15/04/2026 278,000 276,335 0.06
Boston Properties Ltd 2.75% Essex Portfolio Ltd 3.875%
01/10/2026 3,000,000 2,835,513 0.66 01/05/2024 1,700,000 1,764,224 0.41
Boston Properties Ltd 3.2% Essex Portfolio Ltd 5.2%
15/01/2025 819,000 817,668 0.19 15/03/2021 400,000 428,626 0.10
Boston Properties Ltd 3.65% Gaif Bond Issuer P/L 3.4%
01/02/2026 300,000 305,283 0.07 30/09/2026 943,000 926,701 0.22
Boston Properties Ltd 3.85% Goodman US Finance Three
01,/02/2023 1,361,000 1,419,411 0.33 3.7% 15/03/2028 1,647,000 1,637,771 0.38
Boston Properties Ltd 4.125% HCP Inc 4.2% 01/03/2024 800,000 838,043 0.20
15/05/2021 400,000 418,368 0.10 Healthcare Realty Trust
Boston Properties Ltd 5.875% 3.625% 15/01/2028 769,000 762,405 0.18
15/10/2019 250,000 263,625 0.06 Healthcare Realty Trust

3.875% 01/05/2025 187,000 189,763 0.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Healthcare Trust of Amer 3.5%

Prologis Ltd 4.25%

01/08/2026 1,000,000 986,385 0.23 15/08/2023 200,000 214,374 0.05

Hospitality Properties Trust Public Storage Inc 3.094%

3.95% 15/01/2028 1,250,000 1,215,068 0.28 15/09/2027 526,000 523,266 0.12

Hospitality Properties Trust Realty Income Corp 3%

5.25% 15/02/2026 1,000,000 1,075,714 0.25 15/01/2027 539,000 516,780 0.12

Host Hotels & Resorts Inc Realty Income Corp 4.125%

3.875% 01/04/2024 1,096,000 1,116,582 0.26 15/10/2026 500,000 520,766 0.12

Host Hotels & Resorts Inc Realty Income Corp 4.65%

4.75% 01/03/2023 700,000 745,459 0.17 01/08/2023 500,000 538,782 0.13

Host Hotels & Resorts Inc Regency Centers Ltd 3.6%

5.25% 15/03/2022 2,300,000 2,478,831 0.58 01/02/2027 639,000 640,813 0.15

Hudson Pacific Properties Retail Opportunity In 5%

3.95% 01/11/2027 1,745,000 1,739,523 0.40 15/12/2023 300,000 313,122 0.07

Kilroy Realty Corp 3.45% Scentre Group 3.5%

15/12/2024 1,400,000 1,398,130 0.33 12/02/2025 793,000 798,002 0.19

Kimco Realty Corp 2.8% Scentre Group 3.75%

01/10/2026 1,905,000 1,801,637 0.42 23/03/2027 1,200,000 1,219,694 0.28

Kimco Realty Corp 3.3% Simon Property Group LP 2.5%

01/02/2025 693,000 688,675 0.16 15/07/2021 75,000 75,226 0.02

Kimco Realty Corp 3.4% Simon Property Group LP 3.3%

01/11/2022 227,000 231,744 0.05 15/01/2026 2,000,000 2,006,209 0.47

Kimco Realty Corp 3.8% Simon Property Group LP

01/04/2027 2,000,000 2,023,806 0.47 3.375% 15/06/2027 900,000 907,888 0.21

Kite Realty Group LP 4% Simon Property Group LP 3.5%

01/10/2026 3,682,000 3,489,900 0.81 01/09/2025 150,000 153,710 0.04

Liberty Property Ltd 3.25% SL Green Operating

01/10/2026 523,000 515,688 0.12 Partnership 3.25%

Liberty Property Ltd 3.75% 15/10/2022 759,000 756,923 0.18

01/04/2025 250,000 256,403 0.06 Sovran Acquisition LP 3.5%

Life Storage Lp 3.875% 01/07/2026 1,364,000 1,330,830 0.31

15/12/2027 1,000,000 998,362 0.23 Tanger Properties LP 3.125%

Mirvac Group Finance Ltd 01/09/2026 1,568,000 1,495,341 0.35

3.625% 18/03/2027 4,701,000 4,632,812 1.08 UDR Inc 4.625% 10/01/2022 150,000 159,228 0.04

National Retail Properties Ventas Inc 3.125%

3.6% 15/12/2026 700,000 695,420 0.16 15/06/2023 641,000 642,070 0.15

Omega Healthcare Investors Ventas Inc 3.5% 01/02/2025 100,000 100,896 0.02

(v}

4.5% 01/04/2027 600,000 588,179 0.14 Ventas Realty LP 3.25%

Omega Healthcare Investors 15/10/2026 877,000 855,551 0.20
0y

4.75% 15/01/2028 1,000,000 993,224 0.23 Ventas Realty LP 3.85%

Omega Healthcare Investors 01/04/2027 1,000,000 1,020,392 0.24
0y

4.95% 01/04/2024 600,000 627,624 0.15 WEA Finance LLC 2.7%

Omega Healthcare Investors 17/09/2019 785,000 789,550 0.18
0

5.25% 15/01/2026 1,000,000 1,037,918 0.24 WEA Finance LLC 3.15%

Omega Hithcare Investors 05/04/2022 700,000 707,170 0.16

0y

4.375% 01/08/2023 573,000 581,848 0.14 WEA Finance LLC 3.75%

Physicians Realty Lp 3.95% 17/09/2024 1,000,000 1,032,885 0.24

15/01/2028 2,000,000 1,980,817 0.46 Welltower Inc 3.75%

Physicians Realty LP 4.3% 15/03/2023 750,000 778,069 0.18

15/03/2027 1,375,000 1,401,608 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Acciones en GBP

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Welltower Inc 4% 01/06/2025 1,000,000 1,035,651 0.24 Capital and Counties
Welltower Inc 4.25% Properties Plc 587,581 2,541,136 0.59
01/04/2026 578,000 606,121 0.14 Great Portland Estates Plc 103,800 966,760 0.22
Welltower Inc 4.5% Land Securities Group 277,406 3,782,630 0.88
15/01/2024 990,000 1,059,257 0.25 7,290,526 1.69
Welltower Inc 5.25%
15/01/2022 600,000 652,572 0.15 Acciones en JPY
87,088,187 2028 | jitoul Fudosan Co Ltd 371,900 8,335,974 1.95
Acciones en AUD SEC"JSSJ&FS?'W « 85,000 2,794,097 0.65
Arena REIT 542,700 959,309 0.22 11,130,071 2.60
Aventus Retail Property Fund 1,190,211 2,085,269 0.49
Goodman Group 1,711,100 11,268,798 2.63 Acciones en SEK
Westfield Corp 226,840 1,683,744 0.39 Wihlborgs Fastigheter AB 159,900 3,833,694 0.89
15,997,120 3.73 3,833,694 0.89
Acciones en CHF Acciones en SGD
Investis Holding SA 12,900 829,333 0.19 Capitacommercial Trust 5,070,234 7,322,322 1.70
829,333 0.19  CapitaMall Trust 2,235,600 3,563,176 0.83
10,885,498 2.53
Acciones en EUR
Buwog AG 70,200 2,423,515 0.56 Acciones en USD
Hispania Activos Inmobiliari 338,600 6,383,478 1.49 Acadia Realty Trust 57,300 1,567,728 0.36
Icade 57,400 5,647,102 1.31 American Homes 4 Rent 258,586 5,647,518 1.31
Immobiliaire Dassault SA 18,519 1,022,930 0.24 Avalonbay Communities Inc 31,584 5,634,901 1.31
Klepierre 198,217 8,726,967 2.04 Boston Properties Ltd 56,300 7,320,689 1.70
LEG Immobilien AG 114,200 13,067,251 3.05 Cyrusone Inc 74,143 4,413,733 1.03
Neinor Homes Slu 242,700 5,333,246 1.24 DDR Corp 176,500 1,581,440 0.37
NSI NV 83,085 3,468,451 0.81 Douglas Emmett Inc 34,300 1,408,358 0.33
Patrizia Immobilien AG 220,000 5,107,844 1.19 Duke Realty Corp 43,200 1,175,472 0.27
Société de la Tour Eiffel 20,075 1,336,440 0.31 Equinix Inc 5,500 2,492,710 0.58
Terreis 219,400 11,275,899 2.63 Extra Space Storage Inc 62,300 5,448,135 1.27
VGP 26,139 1,947,608 0.45 Ggp Inc 92,584 2,165,540 0.50
VIB Vermoegen AG 105,200 2,678,073 0.62 Host Hotels & Resorts Inc 107,600 2,135,860 0.50
Warehouses De Pauw SCA 34,106 3,826,378 0.89 Invitation Homes Inc 134,159 3,162,128 0.74
Xior Student Housing NV 83,377 3,903,644 0.91 Pebblebrook Hotel Trust 177,393 6,593,698 1.53
76,148,826 17.74  ppysicians Realty Trust REIT 301,300 5,420,387 1.26
Prologis Trust Inc 93,366 6,023,041 1.40
Public Storage Inc Pref Shs
6.125% 4,000 106,120 0.02
Retail Opportunity
Investment Corp 292,700 5,839,365 1.36
Saul Centers Inc 74,600 4,606,550 1.07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Seritage Growth Prop A REIT 26,000 1,051,960 0.24
Simon Property Group Inc 41,200 7,075,688 1.65
Store Capital Corp 176,400 4,593,456 1.07
Urban Edge Properties 192,100 4,896,629 1.14
Washington Real Estate
Investment 59,735 1,858,953 0.43
Welltower Inc 68,400 4,361,868 1.02
96,581,927 22.46

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

France (Republic of) 0%
21/02/2018 1,500,000 1,803,218 0.42

1,803,218 0.42

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Bill 0%
29/03/2018 500,000 498,371 0.12

498,371 0.12

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 385,494,024 89.71

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en GBP
Liberty Living Finance 2.625%

28/11/2024 2,477,000 3,402,899 0.79
3,402,899 0.79
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 3,402,899 0.79
Total Cartera de inversion 388,896,923 90.50
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 21,677,200 5.04
Depésitos a plazo 17,489,000 4.07
Otros Activos Netos 1,676,113 0.39
TOTAL PATRIMONIO NETO 429,739,236 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Global Flexible Property

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 66.21
Servicios financieros 20.37
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.24
Bienes de consumo, no ciclicos 1.07
Industriales 0.56
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.54
Distribucién y comercio al por mayor 0.28
Ingenieria y construccion 0.23

90.50

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 25,528,748
Austria 2.42 0.56 2,423,515
Bélgica 9.68 2.25 9,677,630
Canada 3.19 0.74 3,193,807
Finlandia 1.28 0.30 1,282,224
Francia 43.54 10.14 43,541,957
Alemania 29.94 6.97 29,944,104
Japon 11.13 2.59 11,130,071
Jersey 8.17 1.90 8,167,349
Luxemburgo 23.65 5.50 23,652,653
Singapur 10.89 2.53 10,885,498
Espaiia 15.08 3.51 15,077,796
Suecia 3.83 0.89 3,833,694
Suiza 0.83 0.19 829,333
Paises Bajos 12.97 3.02 12,972,021
Reino Unido 15.79 3.67 15,789,823
Estados Unidos 188.46 43.86 188,455,700
Otros 23.35 5.44 23,353,313

429.73 100.00 429,739,236
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en SEK

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Atlas Copco AB 8,194 354,481 2.86
Boliden AB 9,005 308,617 2.49
Acciones en AUD 663,098 5.35
BHP Billiton Ltd 14,133 326,871 2.64
csl Ltd 2,682 296,409 2.39 Acciones en USD
National Australia Bank Ltd 6,531 151,050 100  Accenture Ple 1,443 220,909 178
774,330 6.25 Allergan Inc 1,475 241,280 1.95
Alphabet Inc 404 425,574 3.45
Acciones en CAD Aon Plc 1,482 198,588 1.60
Royal Bank of Canada 2,861 234,392 1.89 Arista Networks Inc 1,048 246,888 1.99
234,392 1.89 Bank of America Corp 11,606 342,609 2.77
Cigna Corp 1,484 301,386 2.44
Acclones en DKK Cisco Systems Inc 7,379 282,616 2.28
Vestas Wind Systems AS 3,107 214,870 174 Dominion Resources Inc 1,761 142,747 1.15
214,870 L7y Lilly & Co 1,805 152,450 1.23
Acciones en EUR Estee Lauder Companies 1,744 221,907 1.79
AXA SA 8,986 266,900 216 Facebook Inc 2,438 430,210 3.49
Dassault Systemes SA 1,754 186,589 151 Hasbroine 2,560 232,678 188
Henkel AG&CO KGaA 2,199 264,056 .13 HDFCBank L 3,126 817,820 257
Orange SA 13,900 241,604 1.95 Home Depot Inc 1,112 210,757 1.70
Sodexo 1,966 264,525 214 Interpublic Group of Cos Inc 7,525 151,704 1.23
Telenet Group Holding NV 2,385 166,364 134 ttine 4,097 218,657 177
UCB SA 1,903 151,229 192 Merck & Co Inc 2,948 165,884 1.34
Unilever NV 4,383 247,129 200 Microsoft Corp 4,843 414,270 335
1,788,396 14.45 Nike Inc 4,355 272,405 2.20
Occidental Petroleum Corp 3,464 255,158 2.06
Acciones en GBP Taiwan Semiconductor Sp Adr 6,302 249,874 2.02
CRH Finance Ltd 7,969 286,426 2.31 Texas Instruments Inc 2,660 277,810 2.24
Diageo Plc 7,572 279,122 2.26 Ulta Salon Cosmetics & Fragr 1,095 244,908 1.98
Land Securities Group 15,138 206,418 1.67 US Bancorp 6,296 337,340 2.73
Severn Trent Plc 5,003 146,320 1.18
918,286 7.42
Acciones en JPY
Calbee Inc 4,800 156,165 1.26
156,165 1.26
Acciones en NOK
Statoil ASA 11,873 254,317 2.05
254,317 2.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Visa Inc 2,639 300,899 2.43
Walgreens Boots Alliance Inc 2,130 154,681 1.25
Walt Disney Co 1,956 210,290 1.70

7,222,299 58.37

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 12,226,153 98.78

Total Cartera de inversion 12,226,153 98.78

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 401,595 3.24
Descubiertos bancarios (254,946) (2.06)
Otros Activos Netos 4,226 0.04
TOTAL PATRIMONIO NETO 12,377,028 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 11.18
Productos farmacéuticos y biotecnologia 9.38
Internet, software y servicios de TI 8.79
Comunicaciones 7.72
Alimentacion y bebidas 7.66
Metales y mineria 5.13
Medios de comunicacion 4.27
Petréleo y gas 4.11
Tecnologia 3.80
Seguros 3.76
Comercio al por menor 3.68
Aparatos y componentes eléctricos 2.89
Maquinaria 2.86
Atencion sanitaria 2.44
Servicios y suministros comerciales 2.43
Materiales y productos de construccion 2.31
Productos y equipos de semiconductores 2.24
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.20
Bienes de consumo, no ciclicos 2.13
Hoteles, restaurantes y ocio 1.88
Productos de higiene personal 1.79
Industriales 1.77
Inmobiliarias 1.67
Industria aeroespacial y de defensa 1.51
Suministro de energia y agua 1.18

98.78

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor.d.e Rcioeul
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 0.77 6.26 774,330
Bélgica 0.32 2.57 317,593
Canada 0.23 1.89 234,392
Dinamarca 0.21 1.74 214,870
Francia 0.96 7.75 959,618
Alemania 0.26 2.13 264,056
India 0.32 2.57 317,820
Irlanda 0.51 4.10 507,335
Japon 0.16 1.26 156,165
Noruega 0.25 2.05 254,317
Suecia 0.66 5.36 663,098
Taiwan 0.25 2.02 249,874
Reino Unido 1.08 8.71 1,077,577
Estados Unidos 6.24 50.37 6,235,108
Otros 0.15 1.22 150,875
12.37 100.00 12,377,028
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Hera SpA 98,898 287,793 1.15
Iberdrola SA 77,222 498,854 2.00
Renta fija en EUR Infrastrutture Wireless Italy 34,054 211,135 0.85
Abertis Infraestructuras SA 1% Rubis 6,927 408,554 1.64
27/02/2027 1,300,000 1,245,868 5.00 Vinci SA 3.505 208,451 1.20
American Tower Corp 1.375%
04/04/2025 1,300,000 1,301,560 5.22 3,534,368 14.18
0
Aprr SA 1.25% 06/01/2027 600,000 611,223 2.45 Acciones en GBP
Australian Pipeline Trust Ltd o
1.375% 22/03/2022 600,000 620,274 2.49 BBA Aviation Plc 105,557 415,843 1.67
Cellnex Telecom SA 3.125% 415,843 1.67
27/07/2022 1,200,000 1,293,655 5.19
Digital Euro Finco 2.625% Acciones en HKD
15/04/2024 850,000 913,916 3.66  Bejjing Enterprises Water Gr 612,000 394,438 1.58
Elenia Finance Oyj 2.875% MTR Corp 61,000 297,624 1.19
17/12/2020 620,000 665,685 2.67
/12/ 692,062 2.77
Hemso Fastighets AB 1%
09/09/2026 1,400,000 1,358,658 5.45 .
Acciones en USD
Sydney Airport 2.75%
23/04/2024 830,000 922,367 3.70 American Tower Corp 3,351 398,140 1.60
Tdf Infrastructure Sas 2.5% American Water Works Co Inc 5,564 423,926 1.70
07/04/2026 1,300,000 1,363,621 547 Dominion Resources Inc 7,426 501,292 2.01
10,296,827 41.30 Equinix Inc 1,045 394,416 1.58
Interxion Holding N 4,092 200,817 0.81
Renta fija en GBP X ng v
- Mastec Inc 11,651 474,947 1.90
Heathrow Funding Ltd 6.75%
03/12/2028 435,000 667,549 2.68 Nextera Energy Inc 6,000 780,430 3.13
667,549 2.68 Sempra Energy 3,300 293,834 1.18
Union Pacific Corp 1,831 204,478 0.82
Renta fija en USD Welltower Inc 5,361 284,703 1.14
Omega Healthcare Investors 3,956,983 15.87
4.75% 15/01/2028 1,300,000 1,075,276 4.31
Physicians Realty LP 4.3% TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
15/03/2027 1,100,000 933,783 3.74 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
2,009,059 8.05 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 23,033,222 92.37
Acciones en AUD
Arena REIT 196,874 289,812 1.16
Sydney Airport 105,484 484,390 1.94
Transurban Group 84,770 686,329 2.75
1,460,531 5.85
Acciones en EUR
Aéroports de Paris SA 3,700 586,450 2.35
Eiffage 4,990 455,787 1.83
Enel SpA 85,434 438,276 1.76
Fraport Ag Frankfurt Airport 3,800 349,068 1.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 7 317,112 1.27
317,112 1.27
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 317,112 1.27
Total Cartera de inversion 23,350,334 93.64
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,258,746 5.05
Otros Activos Netos 327,488 1.31
TOTAL PATRIMONIO NETO 24,936,568 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 19.81
Servicios financieros 18.59
Ingenieria y construccion 15.98
Aparatos y componentes eléctricos 10.05
Industriales 6.36
Comunicaciones 5.47
Trafico y transporte 3.41
Suministro de energia y agua 3.28
Petréleo y gas 2.82
Tuberia 2.49
Bienes de consumo, no ciclicos 2.45
Fondos de inversion abiertos 1.27
Tecnologia 0.85
Servicios y suministros comerciales 0.81

93.64

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 3,003,172
Finlandia 0.80 2.67 665,685
Francia 4.85 16.21 4,041,198
Alemania 0.42 1.40 349,068
Hong Kong 0.83 2.78 692,062
Italia 1.13 3.76 937,204
Espaia 3.65 12.18 3,038,377
Suecia 1.63 5.45 1,358,658
Paises Bajos 0.24 0.81 200,817
Reino Unido 1.30 4.34 1,083,392
Estados Unidos 9.58 32.00 7,980,701
Otros 1.90 6.36 1,586,234

29.94 100.00 24,936,568
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en HKD (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

WH Group Ltd 397,500 448,486 1.44

Xinyi Glass Holdings Ltd 462,000 601,635 1.93
Acciones en AUD Yue Yuen Industrial Hidg 100,000 392,719 1.26
AGL Energy Ltd 20,300 386,779 1.24 11,688,977 37.53
Amcor Ltd 37,000 446,248 1.43
Challenger Ltd 62,750 688,591 2.1 Acciones en IDR
Commonwealth Bank Australia 6,165 387,396 1.4 Bank Negara Indonesia Perser 660,000 481,592 1.55
Goodman Group 93,000 612,470 1.97 481,592 158
Macquarie Group Ltd 12,550 977,967 3.14 Acciones en INR
Mirvac Group 334,000 613,910 197 Hero Motocorp Ltd 6,500 387,693 1.24
Orora Ltd 164,000 434,844 149 |giabulls Housing Finance 22,000 411,202 1.32
Rio Tinto Ltd 12,600 747,114 2.40 798,895 2.56
Sydney Airport 98,000 540,387 1.73
Transurban Group 70,271 683,183 2.19 Acciones en KRW
Treasury Wine Estates Ltd 49,000 611,673 1.96 Macquarie Korea Infra Fund 76,000 585,680 1.88

7,130,562 22.88  samsung Electronics Co Ltd

Pref Shs 730 1,425,156 4.58
Acciones en GBP Shinhan Financial Group Ltd 9,765 450,601 1.45
HSBC Holdings Plc 75,600 773,185 2.48 SK Telecom 1,500 374,107 1.20

773,185 2.48 2,835,544 9.11

Acciones en HKD Acciones en NZD
AIA Group Ltd 94,000 801,440 2.57 Air New Zealand Ltd 225,000 510,464 1.64
Anta Sports Products Ltd 94,000 426,272 1.37 Fonterra Shareholders Fund 56,000 255,292 0.82
Asm Pacific Technology 26,500 369,162 1.19 765,756 2.46
Boc Hong Kong Holdings Ltd 95,000 481,240 1.54
China Construction Bank 1,079,000 993,797 320 Acciones en SGD
China Medical System Holding 196,000 456,823 1.47 Mapletree Commercial Trust 397,000 481,248 1.54
China Mobile Ltd 76,500 775,540 249 F B ications 175,000 468,797 1.50
China Petroleum & Chemical 834,000 611,313 1.96 Thai Beverage Pcl 890,000 612,691 1.97
Guangdong Investment Ltd 408,000 545,928 1.75 Venture Corp Ltd 20,000 306,345 0.98
gtfplTerg SsteiZ?itl;KT Hase 340,000 433,193 1.39 1,869,081 5.99
g}dgr?fr::” & Commereil Benk 618,000 497,259 160 _Acciones en TWD
Jiangsu Express Co Ltd 346,000 526,704 1.69 Catcher Technology Co Ltd 41,000 451,904 1.45
Lee + Man Paper Manufacturin 254,000 300,226 0.9 _Hon Hai Precision Industry 140,000 447,872 144
Link REIT 110,000 1,019,471 3.08 President Chain Store Corp 45,000 429,457 1.38
Minth Group Ltd 90,000 542,834 174 TMaawr:SPacStirrTrlmchggul_cttg ' 187,000 1,442,160 4.64
Sands China Ltd 182,400 941,481 3.02 Tong Yang Industry 190,000 367,760 118
Shenzhou International Group 55,000 523,454 1.68 3,139,153 10.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD

Hongkong Land Holdings Ltd 60,700 427,328 1.37
427,328 1.37

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 29,910,073 96.02

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Acciones en USD

Mandatory Exch Trust 4,690 914,011 2.93
914,011 2.93
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 914,011 2.93
Total Cartera de inversion 30,824,084 98.95
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 310,308 1.00
Otros Activos Netos 17,072 0.05
TOTAL PATRIMONIO NETO 31,151,464 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Asia Select Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 16.20
Inmobiliarias 10.13
Industriales 7.01
Alimentacion y bebidas 6.75
Comunicaciones 6.58
Automoviles 6.09
Tecnologia 5.06
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 4.81
Seguros 4.78
Productos y equipos de semiconductores 4.64
Hoteles, restaurantes y ocio 4.58
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 3.05
Alojamiento 3.02
Metales y mineria 2.40
Petréleo y gas 1.96
Sociedades Holding 1.75
Trafico y transporte 1.64
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.47
Papel y embalaje 1.43
Servicios financieros 1.32
Comercio al por menor 1.26
Servicios publicos 1.24
Materiales y productos de construccion 0.96
Fondos de inversion abiertos 0.82

98.95

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 6,383,448

Criterios de asignacion: Geograficos

China 4.58 14.70 4,578,456
Hong Kong 6.60 21.18 6,596,368
India 0.80 2.56 798,895
Indonesia 0.48 1.55 481,592
Corea, Republica de 2.84 9.10 2,835,544
Macao 0.94 3.02 941,481
Nueva Zelanda 0.77 2.46 765,756
Singapur 1.26 4.03 1,256,390
Taiwan 3.14 10.08 3,139,153
Tailandia 0.61 1.97 612,691
Reino Unido 1.52 4.88 1,520,299
Estados Unidos 0.91 2.93 914,011
Otros 0.33 1.05 327,380

31.16 100.00 31,151,464
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AXA World Funds - Framlington Digital Economy (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Ebay Inc 9,550 360,417 1.93
Electronic Arts Inc 3,952 415,197 2.22
Acciones en AUD Facebook Inc 3,284 579,495 3.10
Goodman Group 54,694 360,198 1.93  Five9 Inc 8,000 199,040 1.07
360,198 1.93  Globant SA 6,617 307,426 1.65
Godaddy Inc Class A 3,991 200,667 1.07
Acciones en EUR Groupon Inc 37,414 190,811 1.02
Cap Gemini SA 2,301 273,237 1.46 Hubspot Inc 3164 279 698 1.50
Deutsche Post AG 9,966 475,695 255 |ac/Interactive Corp 2,160 264,125 1.41
Kion Group AG 3,458 298,887 160 o 8ol 87 317 Lea
Publicis Groupe SA 3,955 269,040 144 oo 6.907 286,088 153
Scout24 AG 4,491 183,625 0-98  \jicrosoft Corp 4,558 389,891 2.09
1,500,484 8.03 -
Mindbody Inc 6,279 191,196 1.02
Acciones en GBP Mulesoft Inc 8,500 197,710 1.06
Rightmove Plc 5,033 306,378 164  Netflixinc 1,387 266,249 143
Tritax Big Box Reit Plc 93,009 187,343 100 NewRelicnc 8,624 498,208 267
493,721 2.64 Paypal Holdings Inc 7,591 558,849 2.99
Priceline.com Inc 325 564,766 3.02
Acciones en HKD Prologis Trust Inc 8,361 539,368 2.89
Tencent Holdings Ltd 12,000 623,233 3.34 Q2 Holdings Inc 4,600 169,510 0.91
623,233 3.34 Salesforce.com Inc 3,632 371,299 1.99
Splunk Inc 7,005 580,294 3.11
Acciones en JPY Square Inc 5,526 191,586 1.03
Misumi Group Inc 13,900 404,723 217 Tapleau Software Inc 3,419 236,595 1.27
404,723 247 fyilio Inc 5,505 129,918 0.70
Acciones en SEK Tyler Technologies Inc 1,013 179,352 0.96
Vantiv | 3,884 285,668 1.53
Assa Abloy AB 8,700 181,066 097 ~amvine
181,066 097 Visalnc 5,009 571,126 3.06
Yext Inc 15,104 181,701 0.97
Acciones en USD Zendesk Inc 11,475 388,314 2.08
Activision Blizzard Inc 9,176 581,024 3.11 14,495,972 71.63
Adobe Systems Inc 3,272 573,385 307 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Alibaba Group Holding 2,532 436,593 2.34  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Alliance Data Systems Co 1,125 285,165 153  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 18,059,397 96.71
Alphabet Inc 545 570,288 3.05
Amazon.com Inc 585 684,141 3.66 Total Cartera de inversion 18,059,397 96.71
Apple Computer Inc 2,873 486,198 2.60
Tresoria y equivalentes de
Baidu Inc 1,356 317,589 170 tesoreria 619,426 332
Cloudera Inc 12,000 198,240 1.06  Otros Passivos Netos (5,544) (0.03)
Cognizant Technology
Solutions Corp 3.601 256,743 137  TOTAL PATRIMONIO NETO 18,673,279 100.00
Ctrip.com International
Ltd ADR 5,572 245,725 1.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

132= INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Framlington Digital Economy (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 59.55
Inmobiliarias 7.46
Tecnologia 6.45
Servicios y suministros comerciales 4.59
Comunicaciones 3.10
Comercio al por menor 2.96
Trafico y transporte 2.55
Medios de comunicacion 2.46
Distribucion y comercio al por mayor 2.17
Industriales 1.60
Bienes de consumo, no ciclicos 1.53
Hoteles, restaurantes y ocio 1.32
Elementos metalicos y componentes fisicos 0.97

96.71

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : Gl Valor.d.e [SICSE0N NS
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 360,198
China 1.91 10.22 1,909,228
Francia 0.54 2.90 542277
Alemania 0.96 5.13 958,207
Japdn 0.40 2.17 404,723
Luxemburgo 0.31 1.65 307,426
Suecia 0.18 0.97 181,066
Reino Unido 0.49 2.64 493,721
Estados Unidos 12.90 69.10 12,902,551
Otros 0.61 3.29 613,882
18.66 100.00 18,673,279
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/ Valor de

Valor mercado*
nominal

Acciones en GBP (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

Great Portland Estates Plc 1,727,256 13,396,994 2.19
Hammerson Plc 1,680,000 10,352,454 1.69
Acciones en CHF Land Securities Group 3,084,375 35,024,700 5.72
Investis Holding SA 72,000 3,854,792 0.63  Safestore Holdings Ltd 1,800,000 10,130,751 1.66
PSP Swiss Property AG 65,000 5,129,767 0.84  SegroPlc 4,419,501 29,225,238 478
Swiss Prime Site AG 112,000 8,614,061 1.41 Shaftesbury Plc 950,000 11,173,026 1.83
17,598,620 2.88  Tritax Big Box Reit Plc 3,872,727 6,496,184 1.06
Unite Group Plc 2,330,000 21,129,953 3.45
Acciones en EUR WorkSpace Group Plc 400,000 4,515,173 0.74
Ado Properties SA 420,000 17,757,600 2.90 172,726,052 28.23
Alstria Office AG 450,000 5,805,000 0.95
Axiare Patrimonio Socimi SA 175,000 3,223,500 0.53  Acciones en NOK
Buwog AG 744,000 21,390,000 350  Entra ASA 360,000 4,471,701 0.73
Deutsche Wohnen AG 900,000 32,814,000 5.36 4,471,701 0.73
Eurocommercial Prop 135,000 4,901,850 0.80
Fonciere Des Regions 155,600 14,701,088 240 _Acciones en SEK
Fonciére Lyonnaise 45,165 2,466,461 0.40  Lastellum AB 1,160,000 16,329,467 2.67
Green REIT Plo 1.896,658 2,949,303 o4 Fastighets AB Balder 215,000 4,797,920 0.78
Hispania Activos Inmobiliari 1,100,000 17,270,000 2.gp  _Wihiborgs Fastigheter AB 1,030,000 20,565,319 3.36
Icade 200,000 16,386,000 2.68 41,692,706 6.81
Inmobiliaria Colonial SA 712,000 5,897,496 096 \warrants en EUR
Klepierre 1,000,000 36,665,001 599 " Vonovia Finance BV 863,000 35,719,570 5.84
LEG Immobilien AG 390,000 37,163,101 6.08 35,719,570 5.84
Neinor Homes Slu 515,569 9,434,913 1.54
NSI NV 193,014 6,710,132 1.10 TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Patrizia Immobilien AG 454,000 8,778,090 143 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Terreis 450,000 19,260,000 3.15 REGULADO 609,104,117 99.54
Unibail-Rodamco SE 189,248 39,742,081 6.50
Vastned Retail 122,000 5,038,600 0.82 Total Cartera de inversion 609,104,117 99.54
VGP 67,328 4,177,702 0.68 Tresoria y equivalentes de
VIB Vermoegen AG 150,000 3,180,000 05p lesoreria 5649473 0.92
Warehouses De Pauw SCA 185,000 17,284,550 2.82 Otros Passivos Netos (2,838,444) (©0-46)
Xior Student Housing NV 100,000 3,899,000 0.64  TOTAL PATRIMONIO NETO 611,915,146 100.00
336,895,468 55.05

Acciones en GBP

Big Yellow Group Plc 550,000 5,387,397 0.88
British Land Company Plc 1,150,000 8,958,530 1.46
Capital and Counties

Properties Plc 3,125,693 11,257,337 1.84
CLS Holdings Plc 550,000 1,533,503 0.25
Derwent Valley Holding 118,000 4,144,812 0.68

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 88.31
Derechos y warrants 5.84
Almacenamiento 2.54
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.54
Servicios financieros 1.31

99.54

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

% del Valor de mercado en la

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria 25.69 3.50 21,390,000
Bélgica 30.45 4.14 25,361,252
Francia 155.17 21.12 129,220,631
Alemania 169.57 23.08 141,217,361
Irlanda 3.54 0.48 2,949,303
Noruega 5.37 0.73 4,471,701
Espana 43.02 5.85 35,825,909
Suecia 50.06 6.81 41,692,706
Suiza 21.13 2.88 17,598,620
Paises Bajos 19.99 2.72 16,650,582
Reino Unido 207.41 28.23 172,726,052
Otros 3.38 0.46 2,811,029

734.78 100.00 611,915,146
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AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en GBP

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Capital and Counties

Properties Plc 755,991 2,722,739 1.20
Acciones en AUD Great Portland Estates Plc 302,000 2,342,381 1.03
Arena REIT 1,100,000 1,619,274 0.71 Land Securities Group 131,250 1,490,413 0.65
Aventus Retail Property Fund 714,534 1,042,534 0.4 Safestore Holdings Ltd 400,000 2,251,278 0.99
Dexus Property Group 413,000 2,622,853 115 SegoPlc 504,000 3,332,847 1.46
12,139,658 5.33
Goodman Group 1,300,937 7,134,897 3.13
Scentre Group 689,396 1,881,491 0.83 Acciones en HKD
Westfield Corp 120,413 744,319 0.33 Hang Lung Properties 780 1,587 0.00
15,045,368 6.61
Henderson Land Dev 884 4,850 0.00
Acciones en CAD Hysan Development Co 373,816 1,650,650 0.72
Allied Properties Real Link REIT 1,100,002 8,489,934 3.73
Estate REIT 150,000 4,195,295 1.84 Sun Hung Kai Properties 202,487 2,812,854 1.24
Boardwalk Real Estate Invest 51,000 1,460,637 0.64 12,959,875 5.69
Pure Industrial Real Estate 335,000 1,507,402 0.66
7,163,334 3.14 Acciones en JPY
Hulic Co Ltd 500,400 4,683,268 2.06
Acciones en CHF Mitsubishi Estate Co Ltd 116,000 1,680,785 0.74
Investis Holding SA 10,000 535,388 0.24 Mitsui Fudosan Co Ltd 330,000 6,159,896 2.70
535,388 0.24  Mitsui Fudosan Logistics 500 1,323,278 0.58
Nippon Prologis REIT 850 1,497,411 0.66
Acclones en EUR Nomura Real Estate
Buwog AG 44,500 1,279,375 0.56 Master Fund 500 517,113 0.23
Hispania Activos Inmobiliari 181,250 2,845,625 1.25 Sumitomo Realty &
lcade 36,000 2,949,480 1.30 Development 195,000 5,338,096 2.34
21,199,847 9.31
Immobiliaire Dassault SA 30,767 1,415,282 0.62
Klepierre 70,000 2,566,550 1.13 Acciones en SEK
LEG Immobilien AG 53,000 5,050,370 222 \yihborgs Fastigheter AB 48,000 958,384 0.42
Neinor Homes Slu 236,000 4,318,800 1.90 958,384 0.42
NSI NV 53,245 1,851,062 0.81
Patrizia Immobilien AG 153,000 2,958,255 1.30 Acciones en SGD
Terreis 70,000 2,996,000 1.32 Capitacommercial Trust 2,339,928 2,814,185 1.24
VGP 10,296 638,867 0.28 Capitaland Ltd 1,100,600 2,421,012 1.06
VIB Vermoegen AG 110,000 2,332,000 1.02 Mapletree Industrial Trust 1,400,000 1,770,993 0.78
Warehouses De Pauw SCA 19,808 1,850,661 0.81 7,006,190 3.08
Xior Student Housing NV 32,300 1,259,377 0.55
34,311,704 15.07 Acciones en USD
Acadia Realty Trust 53,000 1,207,595 0.53
Alexandria Real Estate
Equities 18,000 1,957,545 0.86
American Homes 4 Rent 292,410 5,318,316 2.34
Avalonbay Communities Inc 54,600 8,112,245 3.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Acciones en EUR

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Boston Properties Ltd 60,810 6,584,879 2.89
Cousins Properties Inc 220,501 1,698,563 0.75
Cyrusone Inc 50,000 2,478,764 1.09
DDR Corp 266,000 1,984,810 0.87
Douglas Emmett Inc 90,308 3,087,980 1.36
Duke Realty Corp 120,000 2,719,187 1.19
Equinix Inc 6,100 2,302,333 1.01
Equity Residential 63,400 3,366,936 1.48
Extra Space Storage Inc 77,000 5,607,636 2.46
Ggp Inc 117,000 2,279,005 1.00
Hongkong Land Holdings Ltd 500,400 2,933,724 1.29
Host Hotels & Resorts Inc 307,000 5,074,907 2.23
Invitation Homes Inc 111,964 2,197,694 0.97
LTC Properties Inc 81,000 2,937,666 1.29
Macerich Co 33,000 1,804,996 0.79
Mid America Apartment
Community 10,500 879,314 0.39
Paramount Group Inc REIT 229,000 3,022,693 1.33
Pebblebrook Hotel Trust 127,420 3,944,204 1.73
Physicians Realty Trust REIT 240,000 3,595,602 1.58
Prologis Trust Inc 147,530 7,925,682 3.48
Public Storage Inc 9,000 1,566,455 0.69
Retail Opportunity
Investment Corp 139,000 2,309,335 1.01
Rexford Industrial Realty 29,000 704,230 0.31
Saul Centers Inc 40,000 2,056,962 0.90
Seritage Growth Prop A REIT 53,000 1,785,792 0.78
Simon Property Group Inc 62,400 8,924,529 3.91
Store Capital Corp 145,000 3,144,403 1.38
Urban Edge Properties 100,000 2,122,751 0.93
Washington Real Estate
Investment 36,600 948,527 0.42
Welltower Inc 143,000 7,594,194 3.33
114,179,454 50.13
TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 225,499,202 99.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.

AZ BGP Holdings 300,000 0 0.00
0 0.00

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00

1Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

SSGA Cash Management

Fund Plc 1,074,779 1,074,779 0.47
1,074,779 0.47

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 1,074,779 0.47

Total Cartera de inversion 226,573,981 99.49

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,219,992 0.97

Otros Passivos Netos (1,061,579) (0.46)

TOTAL PATRIMONIO NETO 227,732,394 100.00
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AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 91.35
Servicios financieros 2.72
Industriales 2.06
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.90
Almacenamiento 0.99
Fondos de inversion abiertos 0.47

99.49

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 15,045,368
Austria 1.54 0.56 1,279,375
Bélgica 4.50 1.65 3,748,905
Canada 8.60 3.15 7,163,334
Francia 11.92 4.36 9,927,312
Alemania 12.42 4.54 10,340,625
Hong Kong 19.09 6.98 15,893,599
Irlanda 1.29 0.47 1,074,779
Japon 25.46 9.30 21,199,847
Singapur 8.41 3.08 7,006,190
Espana 8.60 3.15 7,164,425
Suecia 1.15 0.42 958,384
Suiza 0.64 0.24 535,388
Paises Bajos 2.22 0.81 1,851,062
Reino Unido 14.58 5.33 12,139,658
Estados Unidos 133.58 48.84 111,245,730
Otros 1.39 0.51 1,158,413

273.46 100.00 227,732,394

138 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Framlington Eurozone

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

ProSiebenSat.1 Media AG 392,000 11,252,360 1.03

Publicis Groupe SA 402,000 22,773,300 2.08
Acciones en EUR Renault SA 115,000 9,649,650 0.88
Allianz 216,000 41,364,000 3.77 Royal Dutch Shell Plc 1,262,000 35,064,670 3.21
Amadeus IT Holding SA 379,000 22,781,690 2.08 Sanofi-Aventis SA 422,000 30,320,700 2.77
Anheuser Busch Inbev NV 210,000 19,557,300 1.79 Schneider Electric SA 367,000 26,005,620 2.38
ASML Holding NV 293,000 42,528,950 3.88 Société Générale 322,000 13,862,100 1.27
Atos Origin 200,000 24,270,000 2.22 Sodexo 230,000 25,771,500 2.36
Banco Bilbao Vizcaya Solvay SA 151,000 17,500,900 1.60
Argentaria 1,986,000 14,124,432 1.29 SRP Groupe SA 603,000 3,823,020 0.35
Banco Bpm SpA 3,912,000 10,249,440 0.94 UCB SA 165,000 10,919,700 1.00
BNP Paribas SA 771,000 47,994,749 4.38 Unicredit SpA 1,565,000 24,382,700 293
CNH Industrial Capital 2,920,000 32,616,400 2.98 Worldline SA 435,000 17,691,450 1.62
Continental AG 105,000 23,630,250 2.16 1,067,793,860 97.63
Dassault Aviation SA 9,000 11,681,100 1.07
Dassault Systemes SA 327,000 28,968,930 265  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Deutsche Post AG 936,000 37,206,000 3.40 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Deutsche Telekom AG 1,927,000 28,509,965 2.61 REGULADO 1,067,793,860 97.63
Eiffage 304,000 27,767,360 2.54
ENI SpA 1,051,000 14,503,800 1.33 1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Europcar Groupe SA 753,000 7,718,250 0.71 Optiones EUR
Finecobank SpA 3,621,000 30,905,235 2.83 Euro Stoxx 50 Index Put 2775
Fresenius SE & Co KGaA 218,000 14,185,260 1.30 15/03/2019 3,803 305,457 0.03
Gemalto 198,000 9,801,000 0.90 305,457 0.03
Hermes International NPV 25,767 11,498,524 1.05

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 305,457 0.03
Iliad SA 115,000 22,971,250 2.10
Indit 511,000 14,841,995 1.36 -
nefex IIl. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Ing Groep Nv 1,636,000 25,071,700 2.29
Innogy Se 210,000 6,861,750 0.63 Fondos de inversion abiertos en EUR
Intesa Sanpaolo SpA 7,616,000 20,258,560 1.85 AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 524 23,570,140 2.15
JC Decaux SA 467,000 15,693,535 1.43

23,570,140 2.15

Koninklijke Ahold Delhaize NV 769,000 14,099,615 1.29
Legrand SA 350,000 22,466,500 2.05 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 23,570,140 2.15
Linde AG 218,000 42,433,700 3.87
L'Oréal 117,000 21,639,150 1.98 Total Cartera de inversion 1,091,669,457 99.81
LVMH Moet Hennessy Louis Tresoria y equivalentes de
Vuitton 93,000 22,822,200 2.09 tesoreria 2,000,004 0.18
Ontex Group NV 630,000 17,372,250 1.59 Otros Activos Netos 124,433 0.01
Orange SA 1,782,000 25,360,200 232 70TAL PATRIMONIO NETO 1,093793,894  100.00
Pernod Ricard SA 193,000 25,466,350 2.33
Philips Electronics 620,000 19,554,800 1.79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Eurozone

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 17.08
Alimentacion y bebidas 7.77
Ingenieria y construccion 6.41
Internet, software y servicios de Tl 5.80
Industriales 5.36
Comunicaciones 5.28
Productos farmacéuticos y biotecnologia 5.07
Tecnologia 4.91
Petréleo y gas 4.54
Trafico y transporte 4.11
Productos y equipos de semiconductores 3.88
Seguros 3.77
Industria aeroespacial y de defensa 3.72
Medios de comunicacion 3.11
Automoviles 3.04
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.41
Fondos de inversion abiertos 2.15
Sociedades Holding 2.09
Aparatos y componentes eléctricos 2.05
Atencion sanitaria 1.98
Productos quimicos 1.60
Productos y articulos para el hogar 1.59
Publicidad 1.43
Suministro de energia y agua 0.63
Optiones 0.03

99.81

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor.d.e Rcioeul
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Bélgica 78.47 5.97 65,350,150
Francia 588.13 44.79 489,785,578
Alemania 247.06 18.81 205,748,742
Italia 120.44 9.17 100,299,735
Espana 62.14 4.73 51,748,117
Paises Bajos 175.46 13.36 146,120,735
Reino Unido 39.17 2.98 32,616,400
Otros 2.55 0.19 2,124,437
1,313.42 100.00 1,093,793,894

140 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en EUR (continuacion)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Schneider Electric SA 49,400 3,500,484 1.80

Siemens AG 53,000 6,155,950 3.17
Acciones en EUR Société Générale 83,000 3,573,150 1.84
Air Liquide 5.5 29,378 3,086,159 1.59  Solvay SA 20,700 2,399,130 1.24
Allianz 52,000 9,958,000 512  Suez Environnement 142,000 2,082,430 1.07
ASML Holding NV 37,000 5,370,550 2.77  Total SA 202,000 9,301,090 4.79
Assicurazioni Generali 197,000 2,994,400 1.54 UCB SA 23,100 1,528,758 0.79
Banco Bilbao Vizcaya Umicore 57,000 2,248,935 1.16
Argentaria 550,000 3.911,600 202 nicredit SpA 180,000 2,804,400 1.44
BASF SE 54,900 5,036,526 260 ynilever NV 122,000 5,728,510 2.95
Bayerische Motoren Werke AG 38,000 3,299,540 1.70 Valeo SA 57,500 3,580,525 1.84
BNP Paribas SA 95,000 5,913,750 305 “arsiia OY) 36,000 1,893,600 098
Bureau Veritas SA 90,000 2,051,100 1.06 186,041,489 95.86
Cap Gemini SA 30,000 2,966,700 1.53
Carrefour SA 125,000 2,255,000 1.16 Acciones en GBP
Cie de St Gobain 64,700 2,974,906 1.53  CRH Finance Ltd 100,700 3,016,468 1.55
CNH Industrial Capital 210,000 2,345,700 1.21 3,016,468 1.55
Dassault Systemes SA 26,950 2,387,500 1.23
Deutsche Post AG 132,200 5,254,950 271 _Warrants en EUR
Deutsche Telekom AG 325,000 4,808,375 2.48  Repsol SA 145,250 55,050 0.03
Essilor International 30,000 3,448,500 1.78 55,050 0.03
Iberdrola SA 520,100 3,359,846 1.73  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
lliad SA 14,300 2,856,425 1.47 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Inditex 120,000 3,485,400 1.80 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

i OO REGULADO 189,113,007 97.44

Ing Groep Nv 440,000 6,743,000 3.47
Intesa Sanpaolo SpA 2,370,000 6,564,900 3.38 II. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
JC Decaux SA 65,500 2,201,128 1.13
Koninklijke Ahold Delhaize NV 170,000 3,116,950 161 _Fondos de inversion abiertos en EUR
Legrand SA 42,900 2,753,751 1.42 ?fr%AP?:Sh Management 3.840.130 3.840.130 Los
L'Oréal 29,000 5,363,550 2.76 3,840,139 1.98
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 21,800 5,349,720 2.76  TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 3,840,139 1.98
Merck KgaA 14,500 1,301,375 0.67
Michelin Compagnie Générale 24,000 2,869,200 1.48  Total Cartera de inversion 192,953,146 99.42
Orange SA 180,000 2,605,500 134 Tresorfay equivalentes de
Pernod Ricard SA 28,100 3,707,795 1.91  tesoreria 1,000,001 0.52
Philips Electronics 124,081 3,913,515 202  Otros Activos Netos 126,938 0.06
Publicis Groupe SA 29,000 1,642,850 0.85  TOTAL PATRIMONIO NETO 194,080,085 100.00
Relx NV 107,000 2,050,655 1.06
Repsol YPF SA 145,250 2,141,711 1.10
Sanofi-Aventis SA 72,000 5,173,200 2.67
SAP AG 64,000 5,980,800 3.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Eurozone RI

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 15.20
Alimentacion y bebidas 7.63
Seguros 6.66
Productos quimicos 6.59
Petréleo y gas 5.89
Automoviles 5.02
Internet, software y servicios de TI 4.55
Atencion sanitaria 4.54
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.13
Comunicaciones 3.82
Tecnologia 3.55
Servicios financieros 3.17
Aparatos y componentes eléctricos 3.15
Materiales y productos de construccion 3.08
Industriales 3.01
Productos y equipos de semiconductores 2.77
Sociedades Holding 2.76
Trafico y transporte 2.71
Fondos de inversion abiertos 1.98
Medios de comunicacion 1.91
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.80
Industria aeroespacial y de defensa 1.23
Publicidad 1.13
Suministro de energia y agua 1.07
Servicios y suministros comerciales 1.06
Fabricacion varia 0.98
Derechos y warrants 0.03

99.42

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Bélgica 6,176,823
Finlandia 2.27 0.98 1,893,600
Francia 98.04 42.07 81,644,413
Alemania 50.19 21.54 41,795,516
Irlanda 8.23 3.53 6,856,607
Italia 14.85 6.37 12,363,700
Espana 15.55 6.67 12,953,607
Paises Bajos 22.99 9.86 19,144,015
Reino Unido 12.16 5.22 10,124,865
Otros 1.35 0.58 1,126,939

233.05 100.00 194,080,085

142 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Europe

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Philips Electronics 360,000 11,354,400 1.24

Schneider Electric SA 290,000 20,549,400 2.24
Acciones en CHF Solvay SA 120,000 13,908,000 1.52
Dufry Group Reg 177,000 21,917,401 2.39  Unilever NV 470,000 22,068,850 2.41
Roche Holding AG 172,000 36,232,039 3.95 571,166,450 62.27
UBS Group AG 1,100,000 16,864,075 1.84

75,013,515 8.18 Acciones en GBP

Ashtead Group Plc 1,000,000 22,440,682 2.45
Acciones en DKK BAE Systems Plc 3,300,000 21,301,750 2.32
Novo Nordisk AS 400,000 17,970,727 1.96 Compass Group Plc 1,303,000 23,486,112 2.56

17,970,727 1.96  Glaxosmithkline Capital 650,000 9,684,022 1.06

Prudential Plc 1,000,000 21,466,225 2.34
Acclones en EUR Reckitt Benckiser Group Pl 160,000 12,471,251 1.36
Ald SA 1,050,000 13,560,750 148 Royal Dutch Shell Plc 1,560,000 44,084,450 4.80
Allianz 125,000 23,937,500 261 gage Group Pic 1,700,000 15,282,645 1.67
Amadeus IT Holding SA 300,000 18,033,000 197 “ghire Ltd 400,000 17.574.028 192
Anheuser Busch Inbev NV 205,000 19,091,650 2.08 "\ atone Group PIo 9,000,000 23,826,327 560
ASML Holding NV 244,000 35,416,600 386 vpp pic 1,200,000 18,128,286 1 o8
Atos Origin 36,000 4,368,600 0.48 229,745,778 25.06
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 2,030,000 14,437,360 1.57 Acciones en SEK
Banco Bpm SpA 3,300,000 8,646,000 094 pssa Abloy AB 850,000 14,732,161 1.61
BNP Paribas SA 590,000 36,727,500 400 Atias Copco AB 520,000 18,733,970 2.04
Dassault Aviation SA 8,000 10,383,200 1.13 33,466,131 3.65
Dassault Systemes SA 277,000 24,539,430 2.68
Deutsche Post AG 640,000 25,440,000 277 ~ TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Deutsche Telekom AG 1,700,000 25,151,500 2.74 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Eiffage 200,000 18,268,000 1.99 REGULADO 927,362,601 101.12
ENI SpA 670,000 9,246,000 1.01
Finecobank SpA 1,900,000 16,216,500 1.77  Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Fresenius SE & Co KGaA 320,000 20,822,400 2.27 .

Acciones en EUR
Gemalto 130,000 6,435,000 070 ikenau Capital 440,023 9,658,505 1.05
lliad SA 105,000 20,973,750 2.29 9,658,505 1,05
Inditex 478,000 13,883,510 1.51
Intesa Sanpaolo SpA 6,350,000 17,589,500 1.92

Total Cartera de inversion 937,021,106 102.17
Koninklijke Ahold Delhaize NV 950,000 17,418,250 1.90
Linde AG 139,000 27,056,350 2.95  Tresoriay equivalentes de

tesoreria 245,050 0.03
L'Oréal 68,000 12,576,600 1.37

Otros Passivos Netos (20,144,840) (2.20)
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 119,000 29,202,600 3.18  TOTAL PATRIMONIO NETO 917,121,316 100.00
Ontex Group NV 400,000 11,030,000 1.20

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Europe

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 14.53
Comunicaciones 7.32
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.21
Alimentacion y bebidas 6.39
Industria aeroespacial y de defensa 6.13
Internet, software y servicios de Tl 5.93
Petréleo y gas 5.81
Atencion sanitaria 5.32
Seguros 4.95
Ingenieria y construccion 4.94
Productos y equipos de semiconductores 3.86
Sociedades Holding 3.18
Trafico y transporte 2.77
Hoteles, restaurantes y ocio 2.56
Productos y articulos para el hogar 2.56
Servicios y suministros comerciales 2.45
Tecnologia 2.42
Comercio al por menor 2.39
Industriales 2.24
Maquinaria 2.04
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.61
Productos quimicos 1.52
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.51
Automoviles 1.48
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.05

102.17

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor.d.e Rcioeul
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Bélgica 52.87 4.80 44,029,650
Dinamarca 21.58 1.96 17,970,727
Francia 241.13 21.90 200,808,335
Alemania 146.99 13.35 122,407,750
Irlanda 21.10 1.92 17,574,028
Italia 62.08 5.64 51,698,000
Espaia 55.66 5.05 46,353,870
Suecia 40.19 3.65 33,466,131
Suiza 90.08 8.18 75,013,515
Paises Bajos 112.22 10.19 93,458,500
Reino Unido 281.28 25.53 234,240,600
Otros (23.90) (2.17) (19,899,790)
1,101.28 100.00 917,121,316
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AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en GBP
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO CRH Finance Ltd 157,896 4,729,775 1.47
4,729,775 1.47
Acciones en EUR TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Akzo Nobel 47,728 3,485,099 1.08  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Ald SA 579,131 7,479,477 2.33 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Amadeus IT Holding SA 97,428 5,856,397 1.82 REGULADO 297,528,517 92.58
Amundi SA 50,000 3,532,500 1.10 Total Cartera de inversion 297,528,517 92.58
Anheuser Busch Inbev NV 127,471 11,871,374 3.69
ASML Holding NV 100,000 14,515,000 4.52 gizfe”r?ay equivalentes de 17,738,459 .
Atos Origin 50,644 6,145,649 191 otros Activos Netos 6,097,117 1.90
AXA SA 537,379 13,292,070 4.14
BNP Paribas SA 247910 15,432,957 .80 TOTAL PATRIMONIO NETO 321,364,093 100.00
Dassault Systemes SA 77,045 6,825,417 2.12
Deutsche Post AG 250,639 9,962,900 3.10
Deutsche Telekom AG 563,358 8,334,882 2.59
Eiffage 8,867 809,912 0.25
Fresenius SE & Co KGaA 208,279 13,552,715 4.22
Galp Energia Sgps SA 200,000 3,065,000 0.95
Hermes International NPV 5,000 2,231,250 0.69
lliad SA 48,809 9,749,598 3.03
Inditex 437,234 12,699,462 3.95
Ing Groep Nv 840,000 12,873,000 4.01
Intesa Sanpaolo SpA 3,429,267 9,499,070 2.96
Linde AG 79,609 15,495,891 4.83
L'Oréal 69,095 12,779,120 3.98
Ontex Group NV 60,000 1,654,500 0.51
Publicis Groupe SA 115,061 6,518,206 2.03
Sanofi-Aventis SA 160,392 11,524,165 3.59
SAP AG 33,580 3,138,051 0.98
Schneider Electric SA 179,912 12,748,564 3.97
Seb SA 42,713 6,597,023 2.05
Solvay SA 50,647 5,869,987 1.83
SRP Groupe SA 265,382 1,682,522 0.52
Thales SA 56,953 5,118,936 1.59
Total SA 373,670 17,205,634 5.36
Unilever NV 158,932 7,462,652 2.32
Valeo SA 62,925 3,918,340 1.22
Worldline SA 242,720 9,871,422 3.07
292,798,742 91.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Euro Relative Value

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 11.77
Internet, software y servicios de Tl 8.90
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.81
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 6.69
Petréleo y gas 6.31
Alimentacion y bebidas 6.01
Ingenieria y construccion 5.08
Productos y equipos de semiconductores 4.52
Seguros 4.14
Atencion sanitaria 3.98
Industriales 3.97
Industria aeroespacial y de defensa 3.71
Automoviles 3.55
Comunicaciones 3.11
Trafico y transporte 3.10
Productos quimicos 2.91
Medios de comunicacion 2.03
Tecnologia 1.91
Materiales y productos de construccion 1.47
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.10
Productos y articulos para el hogar 0.51

92.58

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersic‘m : : el Valor_d_e Ricieul

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Bélgica 19,395,861
Francia 184.28 47.75 153,462,762
Alemania 60.62 15.71 50,484,439
Irlanda 5.68 1.47 4,729,775
Italia 11.41 2.96 9,499,070
Portugal 3.68 0.95 3,065,000
Espana 22.28 5.77 18,555,859
Paises Bajos 37.07 9.61 30,873,099
Reino Unido 8.96 2.32 7,462,652
Otros 28.62 7.42 23,835,576

385.89 100.00 321,364,093
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AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en GBP (continuacion)

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Shire Ltd 300,357 13,196,206 2.85
Sophos Group Plc 700,261 4,496,572 0.97
Acciones en CHF Unilever Plc 198,240 9,213,287 1.99
UBS Group AG 994,125 15,240,908 3.29 119,017,735 25.68
15,240,908 3.29
Acciones en SEK
Acciones en EUR Assa Abloy AB 464,410 8,049,133 1.74
ASML Holding NV 131,016 19,016,972 4.11 8,049,133 1.74
BNP Pari A 23,028,32 4.97
aribas S 369,933 3.028,329 ° TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Continental AG 42,247 9,507,687 2.05 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Dassault Systemes SA 135,346 11,990,302 2.59  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 463,751,444 100.11
Deutsche Post AG 584,770 23,244,608 5.02
Erste Group Bank AG 280,045 10,111,025 2.18 .
1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Finecobank SpA 443,643 3,786,493 0.82
Fresenius SE & Co KGaA 172,611 11,231,798 2.42 Fondos de inversion abiertos en EUR
lliad SA 81,760 16,331,560 3.53 AXA IM Euro Liquidity
Inditex 505,847 14,692,326 317 Capitalisation EUR 48 2,153,887 0.47
2,153,887 0.47
Ing Groep Nv 877,337 13,445,190 2.90
Kerry Group Plc 104,547 9,775,144 211 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 2,153,887 0.47
Koninklijke DSM NV 178,227 14,199,345 3.07
Linde AG 121,266 23,604,427 5.10 Total Cartera de inversion 465,905,331 100.58
L'Oréal 35,166 6,503,952 140 Tresorfay equivalentes de
LVMH Moet Hennessy Louis tesoreria 1,304,983 0.28
Vuitton 60,335 14,806,209 3.20  Otros Passivos Netos (4,014,451) (0.86)
Philips Electroni 267,341 8,431,935 1.82
fips Fectronies TOTAL PATRIMONIO NETO 463,195,863  100.00
SAP AG 140,650 13,143,742 2.84
Schneider Electric SA 229,245 16,244,301 3.51
Seb SA 60,275 9,309,474 2.01
Thales SA 149,651 13,450,632 2.90
Unicredit SpA 812,537 12,659,326 2.73
Vinci SA 171,102 14,569,335 3.15
Worldline SA 205,546 8,359,556 1.80
321,443,668 69.40

Acciones en GBP

Asos Plc 84,068 6,359,507 1.37
Astrazeneca Plc 182,512 10,529,141 2.27
BP Plc 2,490,096 14,662,746 3.17
Diageo Plc 629,797 19,333,648 4.17
Prudential Plc 792,876 17,020,055 3.67
Royal Dutch Shell Plc 856,589 24,206,573 5.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 16.89
Internet, software y servicios de Tl 9.14
Petréleo y gas 8.39
Alimentacion y bebidas 8.27
Ingenieria y construccion 8.25
Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.54
Industria aeroespacial y de defensa 5.49
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 5.18
Trafico y transporte 5.02
Productos y equipos de semiconductores 4.11
Seguros 3.67
Industriales 3.51
Sociedades Holding 3.20
Productos quimicos 3.07
Automoviles 2.05
Tecnologia 1.82
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.74
Atencion sanitaria 1.40
Comunicaciones 1.37
Fondos de inversion abiertos 0.47

100.58

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : (Ol Valor.d.e [SreadoEa

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria 12.14 2.18 10,111,025
Francia 164.21 29.52 136,747,537
Alemania 96.94 17.43 80,732,262
Irlanda 27.58 4.96 22,971,350
Italia 19.75 3.55 16,445,819
Espana 17.64 3.17 14,692,326
Suecia 9.67 1.74 8,049,133
Suiza 18.30 3.29 15,240,908
Paises Bajos 66.16 11.89 55,093,442
Reino Unido 127.07 22.85 105,821,529
Otros (3.25) (0.58) (2,709,468)

556.21 100.00 463,195,863
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Sixt SE 333,000 24,811,831 2.64
Smcp Sa 368,421 7,092,104 0.76
Acciones en CHF Spie SA 874,650 18,984,278 2.03
AMS AG 189,597 14,331,007 1.53  Xing AG 59,508 15,983,849 1.71
Aryzta AG 590,000 19,487,176 2.08  Zooplus Ag 53,655 8,064,346 0.86
Clariant AG 298,237 6,945,051 0.74 497,168,012 53.07
Comet Holding AG 131,800 17,277,789 1.84
EMMI AG REG 33,546 20,110,174 215 _Acciones en GBP
Panalpina Welttransport Reg 73,542 9,496,144 101 Ashmore Group Plc 2,688,508 12,269,314 1.31
87,647,341 9.35 Auto Trader Group Plc 2,513,823 9,991,024 1.07
Capital and Counties
Acciones en DKK Properties Plc 3,795,701 13,670,404 1.46
Fismidth & Co AS 281,188 13,645,023 1.4¢ Clinigen Group Plo 519,659 6,029,793 0.64
13,645,023 1.46 Croda International 457,509 22,801,398 2.43
Dignity Plc 679,832 13,938,618 1.49
Acciones en EUR Essentra Plc 3,581,059 21,361,127 2.28
Aurelius Equity Opportunitie 340,394 19,388,842 2.07 Hiscox Ltd 1,261,881 20,811,635 2.22
Buwog AG 766,627 22,040,526 2.35  Hunting Plc 2,748,589 18,733,197 2.00
Cairn Homes Plc 8,885,568 17,371,285 1.85  On The Beach Group Plc 1,373,807 7,273,950 0.78
CFE 73,564 8,952,739 0.96  Rightmove Plc 234,217 11,873,470 1.27
Credito Emiliano SpA 2,931,112 20,737,617 2.21 Serco Group Plc 10,734,484 11,959,807 1.28
De Longhi SpA 345,550 8,718,226 0.93  StJames's Place Capital Plc 997,886 13,782,186 1.47
DNA OY 1,091,009 17,074,291 1.82  Tullow Oil 5,535,691 12,883,946 1.38
Duerr Ag 179,772 19,154,707 2.05  UDG Healthcare Plc 2,594,219 24,695,059 2.64
Edenred 798,067 19,297,260 2.06  Weir Group 673,359 16,104,357 1.72
Elior 1,153,124 19,862,561 2.12 238,179,285 25.44
Finecobank SpA 2,815,438 24,029,763 2.57
Glanbia Plc 896,759 13,361,709 143 Acciones en NOK
Green REIT Plc 7,278,650 11,318,301 1.21 I;%SA';‘E\DQC Geophysical 598,687 11837487 196
Groupe Fnac 115,972 11,678,380 1.25 11,837,487 1.26
Hugo Boss AG 241,981 17,166,132 1.83
ID Logistics Group 74,000 10,004,800 1.07 Acciones en SEK
IMCD Group Nv 437,981 22,963,344 2.45  Avanza Bank Holding 495,234 17,332,973 1.85
Jenoptik AG 807,100 22,231,570 2.37  Cloetta AB 5,265,683 15,907,030 1.70
Jungheinrich Pref Shs 642,709 25,287,387 2.69 Hufvudstaden AB 515,762 6,893,228 0.74
Kingspan Group Plc 515,119 18,752,907 2.00 Munters Group AB 1,560,649 8,770,320 0.94
Lanxess Ag 264,135 17,509,509 1.87  Sweco AB B Shs 606,547 11,215,955 1.20
Naturex 192,471 17,047,156 1.82 Swedish Orphan Biovitrum AB 676,195 7,723,776 0.82
Ontex Group NV 464,952 12,821,051 1.37 67,843,282 7.25
Salvatore Ferragamo SpA 632,585 14,011,758 1.50 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Sartorius AG 143,950 11,449,783 1.22 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 916,320,430 97.83

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =149



AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Acciones en EUR

Tikehau Capital 500,023 10,975,505 1.17
10,975,505 1.17
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 10,975,505 1.17

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 472 21,249,915 2.27
21,249,915 2,27
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 21,249,915 2.27
Total Cartera de inversion 948,545,850 101.27
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 223,091 0.02
Descubiertos bancarios (197,264) (0.02)
Otros Passivos Netos (11,915,272) (1.27)
TOTAL PATRIMONIO NETO 936,656,405 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Alimentacion y bebidas 9.18
Ingenieria y construccion 7.70
Productos quimicos 7.32
Inmobiliarias 7.03
Comercio al por menor 5.36
Distribucion y comercio al por mayor 5.09
Bancos 4.78
Servicios y suministros comerciales 4.35
Productos y equipos de semiconductores 3.90
Seguros 3.69
Servicios financieros 3.16
Tecnologia 3.06
Materiales y productos de construccion 2.94
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.76
Maquinaria 2.69
Atencion sanitaria 2.64
Internet, software y servicios de Tl 2.57
Fondos de inversion abiertos 2.27
Hoteles, restaurantes y ocio 2.12
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 2.07
Industriales 2.00
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.85
Comunicaciones 1.82
Ingenieria mecanica y equipos industriales 1.72
Servicios diversificados 1.49
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.46
Petréleo y gas 1.38
Productos y articulos para el hogar 1.37
Suministro de energia y agua 1.26
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.17
Trafico y transporte 1.07

101.27

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos e aIcl LTI R
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria 43.67 3.88 36,371,533
Bélgica 26.15 2.32 21,773,790
Islas Bermudas 24.99 2.22 20,811,635
Dinamarca 16.38 1.46 13,645,023
Finlandia 20.50 1.82 17,074,291
Francia 163.54 14.54 136,191,959
Alemania 217.40 19.33 181,047,956
Irlanda 102.67 9.13 85,499,261
Italia 81.05 7.21 67,497,364
Noruega 14.21 1.26 11,837,487
Suecia 81.47 7.24 67,843,282
Suiza 88.04 7.83 73,316,334
Paises Bajos 27.57 2.45 22,963,344
Reino Unido 231.36 20.58 192,672,591
Otros (14.28) (1.27) (11,889,445)
1,124.72 100.00 936,656,405
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Openjobmetis Spa Agenzia Per 85,000 1,094,800 0.42

Outotec Oyj 210,000 1,491,000 0.57
Acciones en EUR Pantaflix AG 14,000 2,647,400 1.02
Adesso AG 28,000 1,511,076 0.58  Prima Industrie SpA 109,000 3,684,200 1.42
Ateme SA 300,000 4,848,000 1.86  Prodways Group SA 260,000 1,237,600 0.48
Aubay 82,000 2,837,200 1.09  Publity Ag 40,000 1,389,800 0.53
Basicnet SpA 695,000 2,557,600 0.98  PvaTeplaAg 64,805 777,660 0.30
Biom Up SA 186,096 2,475,077 0.95  S&TAG 124,018 2,230,464 0.86
Biotechnology Research 120,000 2,681,040 1.03 Saes Getters SpA 92,854 2,214,568 0.85
Buwog AG 109,895 3,159,481 122 Solutions 30 Se 120,000 3,060,000 1.18
Cairn Homes Plc 1,500,000 2,932,500 113  Sword Group 69,000 2,334,960 0.90
Catana Group 35,897 114,152 0.04  Ter Beke N.V. 8,600 1,485,650 0.57
Centrotec Sustainable AG 110,000 1,701,700 0.65 Traffic Systems SE 115,000 2,105,075 0.81
Chargeurs SA 135,000 3,416,850 131 VaQTecAg 133,000 2,438,555 0.94
Chargeurs SA 1,625 40,641 0.02  Valsoia SpA 80,000 1,324,000 0.51
Consus Real Estate Ag 280,000 2,276,400 0.88 Van Lanschot NV Cva 110,000 2,876,500 1.11
DBV Technologies SA 55,000 2,304,225 0.89  Virbac SA 14,000 1,729,000 0.67
Delta Plus Group 13,811 614,590 0.24  Visiativ SA 109,000 5,004,190 1.92
Dobank SpA 188,259 2,550,909 0.98  VigAg 54,500 2,602,920 1.00
Dr Hoenle AG 48,000 2,379,600 0.92 125,285,746 48.21
Esi Group 70,000 3,255,000 1.25
F Secure OYJ 359,399 1,398,062 0.54 Acciones en GBP
Ferratum OY)J 82,000 2,499,770 0.96 Almprint Group Plc 117,302 2,510,763 0.97
Fourlis SA 240,000 1,380,000 0.53 Alpha Financial Markets Cons 1,300,000 2,423,751 0.93
Groupe Open 89,000 2,819,520 1.09 Applegreen Plc 515,000 2,842,824 1.09
Hypoport Ag 18,074 2,627,056 1.01 gfop;tear'tiizdpﬁoumies 417,648 1,504,180 0.58
lon Beam Applications 32,000 764,320 029 (aretech Holdings Plc 134,083 649,515 0.25
Jacquet Metal Service NPV 70,000 1,925,000 074 Gentral Asia Metals Plc 400,000 1,378,885 0.53
JDC Group AG 259,395 2,495,899 0.9 (iyfibre Infrastructure 4,200,000 2,791,567 1.07
Koenig & Bauer Ag 28,000 1,759,240 068 (iinigen Group Pic 250,000 2,900,841 1.12
Koninklijke Wessanen NV 176,000 3,023,680 1.16 Costain Group Plc 430,000 2,265,839 0.87
KPS AG 187,043 2616,732 101 Curtis Banks Group Pic 500,000 1,605,320 0.62
Le Noble Age 41,000 2,414,900 993 " ¢vs Group Pic 140,000 1,641,820 0.63
MG Digital Graphic Technology 43,000 2,322,000 089 12 Sorutions Plo 1.100.000 1827812 070
MLP AG 550,000 3,095,400 119 pigital Barriers Pic 1,500,000 259,808 0.10
Mpc Capital AG 450,000 2,902,500 112 &co Animal Health Group Plc 400,000 2,692,431 1.04
Nabaltec AG 100,000 2,593,500 190 " Ejementis Pic 872,594 2,832,058 1.09
Nanobiotix 114,000 1,690,620 065 Enquest Pic 4,600,000 1,476,894 0.57
Naturex 31,000 2,745,670 196 Faroe Petroleum Pic 1,800,000 2,129,161 0.82
Oncodesign 71,956 827,494 032 ronner 600,000 2,702,007 1.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Acciones en GBP (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Acciones en SEK (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Focustite Plc 875,000 3,159,241 1.22  Mycronic AB 360,000 3,112,428 1.20
Fulcrum Utility Services Ltd 3,210,251 2,332,628 0.90 Sensys Gatso Group Ab 10,656,113 1,658,319 0.64
Future Plc 136,500 661,223 0.25  Syntheticmr Ab 50,000 1,416,358 0.55
Gear4music Holdings Plc 200,000 1,779,934 0.68  Tethys Oil Ab 300,000 2,006,296 0.77
H&T Group Plc 400,000 1,509,564 0.58  Vitrolife AB 30,000 1,901,022 0.73
Hunting Plc 380,000 2,589,916 1.00 27,602,088 10.63
J Fisher & Sons Pl 116,000 2,045,121 0.79
ames FIsher & ons e TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Johnson Service Group Plc 1,300,000 2,108,883 0.81 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Learning Technologies Group 5,500,000 4,213,261 161  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
- REGULADO 246,970,859 95.05
McBride Plc 1,100,000 2,856,343 1.10
On The Beach Group Plc 670,000 3,547,475 1.37
1l. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Restore Plc 300,000 1,988,907 0.77
Ricardo Plc 267,036 2,666,830 1.03 Acciones en EUR
Sanne Group Plc 250,000 2,284,060 0.88  Kertel 65,000 0 0.00
Scapa Group Plc 490,000 2,420,541 0.93 0 0.00
SDX Energy Inc 3,300,000 2,063,259 0.79
& TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00
Stv Group Plc 320,000 1,171,602 0.45
Tracsis Pl 300,000 1,732,056 0.67 -
racsis 7 IIl. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Trifast Plc 830,000 2,356,272 0.91
Tungsten Corp Plc 2,392,247 1,643,927 0.63 Fondos de inversién abiertos en EUR
Victoria Plc 250,000 2,330,530 0.90  AXA IM Euro Liquidity
Capitalisation EUR 321 14,460,438 5.55
Walker Greenbank Plc 200,000 319,937 0.12
14,460,438 5.55
Wyg Plc 2,500,000 1,295,521 0.50
XImedia Plc 1,000,000 2,224,917 0.86 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 14,460,438 5.55
87,737,424 33.77
Total Cartera de inversion 261,431,297 100.60
Acciones en NOK B )
Tresoria y equivalentes de
Protector Forsikring 170,000 1,557,765 0.60  tesoreria 2,395,011 0.92
Skandiabanken Asa 350,000 2,886,447 1.11 Otros Passivos Netos (3,966,623) (1.52)
Sparebank 1 Nord Norge 300,000 1,901,389 073 TOTAL PATRIMONIO NETO 259,859,685 100.00
6,345,601 2.44
Acciones en SEK
Avanza Bank Holding 80,000 2,799,965 1.08
Biogaia AB B Shs 60,000 1,989,513 0.77
Bone Support AB Wi 590,000 1,170,212 0.45
Boozt AB 360,000 2,682,181 1.03
Catella AB 870,000 1,752,114 0.67
Cloetta AB 763,748 2,307,196 0.89
Kambi Group Plc 233,075 2,275,856 0.88
Know It AB 160,000 2,530,628 0.97

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 14.18
Tecnologia 11.77
Servicios financieros 8.13
Productos farmacéuticos y biotecnologia 5.75
Fondos de inversion abiertos 5.55
Alimentacion y bebidas 5.28
Comercio al por menor 4.14
Bancos 3.93
Servicios y suministros comerciales 3.47
Productos para el hogar y bienes de equipo 3.37
Maquinaria 3.31
Productos quimicos 3.12
Bienes de consumo, no ciclicos 2.92
Inmobiliarias 2.68
Atencion sanitaria 2.42
Petréleo y gas 2.29
Trafico y transporte 1.79
Ingenieria mecénica y equipos industriales 1.78
Medios de comunicacion 1.72
Suministro de energia y agua 1.56
Ingenieria y construccion 1.37
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.33
Seguros 1.22
Comunicaciones 1.17
Fabricacion varia 1.04
Industriales 1.00
Aparatos y componentes eléctricos 0.92
Publicidad 0.86
Distribucion y comercio al por mayor 0.74
Materiales y productos de construccion 0.65
Metales y mineria 0.57
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.53
Hoteles, restaurantes y ocio 0.04

100.60
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AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria 6.47 2.07 5,389,945
Bélgica 2.70 0.87 2,249,970
Finlandia 6.47 2.07 5,388,832
Francia 68.54 21.97 57,082,167
Alemania 48.75 15.62 40,601,553
Grecia 1.66 0.53 1,380,000
Irlanda 6.94 2.22 5,775,324
Italia 16.12 5.17 13,426,077
Jersey 5.41 1.74 4,508,977
Luxemburgo 6.48 2.08 5,394,960
Malta 2.73 0.88 2,275,856
Noruega 7.62 2.44 6,345,601
Suecia 30.41 9.75 25,326,232
Paises Bajos 7.08 2.27 5,900,180
Reino Unido 96.53 30.92 80,385,623
Otros (1.89) (0.60) (1,571,612)

312.02 100.00 259,859,685
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

MGM Resorts International 50,500 1,686,195 1.02

Microsoft Corp 109,000 9,323,860 5.62
Acciones en USD Monster Beverage Corp 39,000 2,468,310 1.49
Accelerate Diagnostics Inc 31,000 812,200 0.49 Netflix Inc 12,700 2,437,892 1.47
Adobe Systems Inc 9,400 1,647,256 0.99 O Reilly Automotive Inc 5,700 1,371,078 0.83
Affiliated Managers Group 8,300 1,703,575 1.03 Pioneer Natural Resources Co 13,500 2,333,475 1.41
Alexion Pharmaceuticals Inc 21,700 2,595,103 1.56 Planet Fitness Inc Cl A 48,000 1,662,240 1.00
Align Technology Inc 6,800 1,510,892 0.91 Priceline.com Inc 1,380 2,398,081 1.45
Allergan Inc 13,500 2,208,330 1.33 Progressive Corp 29,000 1,633,280 0.98
Alliance Data Systems Co 10,500 2,661,540 1.60 Proofpoint Inc 18,000 1,598,580 0.96
Alphabet Inc 8,500 8,894,400 5.36 Qualcomm Inc 38,000 2,432,760 1.47
Amazon.com Inc 4,950 5,788,876 3.49 Quidel Corp 20,700 897,345 0.54
American Express Co 26,000 2,582,060 1.56 Roper Industries Inc 9,600 2,486,400 1.50
American Tower Corp 17,500 2,496,725 1.50 Royal Caribbean Cruises Ltd 19,500 2,325,960 1.40
Apple Computer Inc 65,500 11,084,565 6.68 Salesforce.com Inc 24,000 2,453,520 1.48
Arista Networks Inc 6,300 1,484,154 0.89 Sei Investments Company 34,500 2,479,170 1.49
Boston Scientific Corp 59,000 1,462,610 0.88 Servicenow Inc 12,800 1,668,992 1.01
Celgene Corp 26,000 2,713,360 1.64 Splunk Inc 20,000 1,656,800 1.00
Centene Corp 14,600 1,472,848 0.89 Starbucks Corp 43,000 2,469,490 1.49
Cerner Corp 35,700 2,405,823 1.45 TJX Companies Inc 22,000 1,682,120 1.01
Chipotle Mexican Grill Inc 5,350 1,546,310 0.93 Ultimate Software Group Inc 11,300 2,465,999 1.49
Concho Resources Inc 16,573 2,489,596 1.50 Union Pacific Corp 18,700 2,507,670 1.51
Constellation Brands Inc 7,500 1,714,275 1.03 Unitedhealth Group Inc 12,500 2,755,750 1.66
Cooper Cos Inc 10,800 2,353,104 1.42 Visa Inc 33,700 3,842,474 2.32
Costco Wholesale Corp 13,000 2,419,560 1.46 Western Alliance Bancorp 43,000 2,434,660 1.47
Danaher Corp 26,000 2,413,320 1.45 XPO Logistics Inc 27,400 2,509,566 1.51
Dexcom Inc 43,000 2,467,770 1.49 Zendesk Inc 37,500 1,269,000 0.76
Diamondback Energy Inc 15,268 1,927,585 1.16 161,790,853 97.52
Ecolab Inc 18,000 2,415,240 146 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Electronic Arts Inc 14,500 1,523,370 0.92 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Eog Resources Inc 24,500 2,643,795 1.50  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Facebook Inc 30,500 5,382,030 3.24 REGULADO 161,790,853 9752
Fastenal Co 31,424 1,718,579 104 1otal cartera de inversion 161,790,853 97.52
Fleetcor Technologies Inc 4,471 860,355 0.52
Global Payments Inc 16,000 1,603,840 0.97  [lesorayequivalentes de 3927 925 105
Grubhub Inc 12,000 861,600 0.52  otros Activos Netos 879,475 0.53
Hexcel Corp 40,000 2,474,000 1.49
LKQ Corp 62,000 2521540 oo TOTAL PATRIMONIO NETO 165,898,250 100.00
Logmein Inc 12,700 1,454,150 0.88
Lumentum Holdings Inc 27,500 1,344,750 0.81
Mastec Inc 18,000 881,100 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington American Growth

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 27.75
Atencion sanitaria 7.79
Tecnologia 7.49
Comercio al por menor 6.25
Productos farmacéuticos y biotecnologia 5.02
Servicios y suministros comerciales 4.89
Comunicaciones 4.71
Petréleo y gas 4.50
Servicios financieros 4.08
Alimentacion y bebidas 3.98
Hoteles, restaurantes y ocio 3.42
Fabricacion varia 2.94
Distribucion y comercio al por mayor 2.56
Industriales 1.51
Trafico y transporte 1.51
Inmobiliarias 1.50
Servicios diversificados 1.50
Bancos 1.47
Productos quimicos 1.46
Suministro de energia y agua 1.16
Seguros 0.98
Ingenieria y construccion 0.53
Bienes de consumo, no ciclicos 0.52

97.52

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Estados Unidos 161,790,853
Otros 4,11 2.48 4,107,397
165.90 100.00 165,898,250
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en INR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bharti Infratel Ltd 999,059 5,934,640 1.21
Britannia Industries Ltd 63,639 4,701,275 0.96
Acciones en BRL Godrej Consumer Products Ltd 326,350 5,113,000 1.04
BR Malls Participacoes SA 1,274,400 4,890,752 1.00 HDFC Bank Ltd 281,955 8,362,239 1.70
Fleury SA 1,360,400 12,143,572 2.47 Hero Motocorp Ltd 162,005 9,662,810 1.97
Localiza Rent a Car 884,010 5,879,009 1.20 Housing Development Finance 228,353 6,119,585 1.25
22,913,333 4.67  Indusind Bank Ltd 202,688 5,231,416 1.06
Inox Leisure Ltd 865,105 3,930,601 0.80
Acciones en CNY Kajaria Ceramics Ltd Foreign 463,395 5,292,624 1.08
Foshan Haitian Flavouring A 616,000 5,091,081 1.04 Ultratech Cement Ltd 125,905 8,507,375 174
Hangzhou Hikvision Digital A 767,564 4,596,897 0.94 Voltas Ltd 807,360 8,285,156 1.69
9,687,978 1.98 - )
Zee Entertainment Enterprise 1,454,067 13,242,711 2.70
99,417,452 20.26
Acciones en GBP
Unilever Plc 123,242 6,877,852 1.40 Acciones en KRW
6,877,852 1.40 - -
Hana Financial Group 137,601 6,400,943 1.30
Acciones en HKD Hanssem Co Ltd 36,425 6,124,422 1.25
AAC Technologies Holdings Inc 246,000 4,386,732 0.gg NaverCorp 5325 4,327,449 088
AIA Group Ltd 588,300 5,015,823 1.02 Samsung Electronics Co Ltd 8,883 21,142,296 4.30
- - 37,995,110 7.73
China Construction Bank 11,058,000 10,184,795 2.07
China Medical System Holding 2,382,000 5,551,794 1.13 Acciones en MXN
China Pacific Insurance Group 1,025,200 4,924,496 1.00 Alsea SAB de CV 2,864,200 9,418,754 1.92
China Resources Land Ltd 1,328,000 3,907,231 080 Arca Continental SAB de CV 1,233,100 8,580,745 1.75
CNOOC Ltd 10,968,000 15,742,131 3.20 Banregio Grupo Financiero SA 1,136,534 6,256,731 1.27
Industrial & Commercial Bank
of China 7,534,190 6,062,202 1.03 Grupo Lala SAB 3,738,400 5,281,203 1.08
Picc Property & Casualty 1,946,000 3,739,005 0.76 Infraestructura Energetica 888,117 4,366,710 0.89
Tencent Holdings Ltd 579,500 30,096,965 6.12 Mexichem Sab De Cv 2,489,600 6,192,984 1.26
89,611,174 18.22 40,097,127 8.17
Acciones en IDR Acciones en PHP
Bank Central Asia Tok Pt 3,069,000 4,953,831 1.01 Bank of the Philippine Islands 2,436,570 5,276,306 1.07
Bank Rakyat Indonesia Perser 26,758,000 7,178,855 1.46  Robinsons Retail Holdings Inc 3,794,690 7,312,684 1.49
Matahari Department Store 6,593,900 4,860,070 0.99  _Universal Robina Corp 1,468,970 4,443,399 0.90
. 17,032,389 3.46
Pakuwon Jati Tbk Pt 81,569,800 4,118,320 0.84
Surya Citra Media Pt Tbk 19,767,300 3,613,260 0.74 Acciones en THB
24,724,336 5.04
Central Pattana Pub Co Forei 2,430,900 6,358,829 1.29
: Siam Commercial Bank
Acciones en INR Foreign 1,177,000 5,417,306 1.10
Apollo Hospitals Enterprise 248,054 4,683,014 0.95 11,776,135 2.39
Asian Paints Ltd 223,341 4,058,996 0.83
Axis Bank Ltd 711,439 6,272,010 1.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en TRY

Tofas Turk Otomobil Fabrika 510,282 4,443,905 0.90
4,443,905 0.90

Acciones en TWD

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd 1,839,000 14,182,519 2.89

14,182,519 2.89

Acciones en USD

Alibaba Group Holding 98,971 17,065,570 3.47
Baidu Inc 36,320 8,506,507 1.73
Copa Holdings SA 56,342 7,553,209 1.54
Credicorp Ltd 28,411 5,893,294 1.20
Luxoft Holding Inc 144,460 8,046,422 1.64
Mercadolibre Inc 11,049 3,476,678 0.71
Netease Inc Adr 19,824 6,840,668 1.39
Sberbank Rossii 496,259 8,451,291 1.72
Silicon Motion Technol Adr 106,418 5,635,897 1.15
Southern Copper Corp 107,156 5,084,552 1.04
Yandex NV 162,107 5,309,004 1.08
Yum China Holdings Inc 195,190 7,811,504 1.59

89,674,596 18.26

Acciones en ZAR

Avi Ltd 456,630 4,077,949 0.83
Capitec Bank Holdings Ltd 61,713 5,473,215 1.11
Sanlam Ltd 821,030 5,769,758 117
Woolworths Holdings Ltd 1,197,952 6,319,729 1.29

21,640,651 4.40

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 490,074,557 99.77

Total Cartera de inversion 490,074,557 99.77

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,738,467 0.35
Descubiertos bancarios (6,210) 0.00
Otros Passivos Netos (591,148) (0.12)
TOTAL PATRIMONIO NETO 491,215,666 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 18.58
Internet, software y servicios de Tl 17.02
Alimentacién y bebidas 6.88
Hoteles, restaurantes y ocio 4.31
Aparatos y componentes eléctricos 4.30
Petr6leo y gas 4.09
Comercio al por menor 3.98
Seguros 3.95
Inmobiliarias 3.93
Materiales y productos de construccion 3.65
Medios de comunicacion 3.44
Atencion sanitaria 3.42
Tecnologia 2.98
Productos y equipos de semiconductores 2.89
Automoviles 2.87
Servicios financieros 2.24
Ingenieria y construccion 1.69
Trafico y transporte 1.54
Productos quimicos 1.26
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.25
Comunicaciones 1.21
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.13
Agricultura 1.08
Metales y mineria 1.04
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.04

99.77

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor.d.e Rcioeul

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Argentina 3.48 0.71 3,476,678
Brasil 22.91 4.66 22,913,333
China 122.79 25.00 122,788,843
Hong Kong 8.92 1.82 8,923,054
India 99.42 20.24 99,417,452
Indonesia 24.72 5.03 24,724,336
Corea, Republica de 38.00 7.73 37,995,110
México 40.10 8.16 40,097,127
Panama 7.55 1.54 7,553,209
Peru 5.89 1.20 5,893,294
Filipinas 17.03 3.47 17,032,389
Rusia 8.45 1.72 8,451,291
Sudafrica 21.64 4.41 21,640,651
Suiza 8.05 1.64 8,046,422
Taiwan 19.82 4.03 19,818,416
Tailandia 11.78 2.40 11,776,135
Paises Bajos 5.31 1.08 5,309,004
Turquia 4.44 0.90 4,443,905
Reino Unido 6.88 1.40 6,877,852
Estados Unidos 12.90 2.63 12,896,056
Otros 1.14 0.23 1,141,109

491.22 100.00 491,215,666
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Acciones en JPY (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

AXA World Funds - Framlington Global

en % del
patrimonio
neto

Keyence Corp 800 448,256 2.09
M3 Inc 10,600 373,094 1.74
Acciones en BRL Nihon M&A Center Inc 6,600 314,621 1.47
Fleury SA 41,600 371,341 1.73 2,200,842 10.27
371,341 1.73
Acciones en MXN
Acciones en DKK Alsea SAB de CV 122,900 404,149 1.89
Vestas Wind Systems AS 3,537 244,608 1.14  Grupo Lala SAB 203,600 287,624 1.34
244,608 1.14 691,773 3.23
Acciones en EUR Acciones en PHP
Essilor International 2,528 348,945 1.63 Ayala Land Inc 377,700 337,448 1.58
lliad SA 1,481 355,232 1.66 337,448 1.58
Infineon Technologies AG 11,113 304,722 1.42
Kingspan Group Plc 7,575 331,142 155 _Acciones en TWD
Kion Group AG 5242 453,085 212 ﬁ;\gjpacsti??rl]cgoggul_cttg ' 87,000 670,952 3.14
Orpea 2,660 313,983 1.47 670,952 344
Ryanair Holdings Plc 18,282 330,393 1.54
Siemens AG 2,898 404,193 1.89 Acciones en USD
Umicore 8,245 390,628 1.82 Activision Blizzard Inc 5,645 357,441 1.67
Valeo SA 6,179 462,027 2.16 Adobe Systems Inc 2,092 366,602 1.71
3,694,350 17.26  Alibaba Group Holding 2,733 471,251 2.20
Alphabet Inc 596 623,655 2.92
Acciones en GBP Alphabet Inc 264 278,008 1.30
Prudential Plc 17,504 451,194 211 Amazon.com Inc 334 390,603 1.82
451,194 21 Apple Computer Inc 2,210 373,998 1.75
Acciones en HKD Axis Bank Ltd 6,452 281,952 1.32
AIA Group Ltd 68,400 583,177 273 Boston Scientific Corp 11,350 281,366 1.31
Beijing Enterprises Water Gr 374,000 289,448 135 DeereCo 2,747 429,933 201
Tencent Holdings Ltd 6,800 353,165 165 -Dexcomlinc 5872 336,994 157
1,225,790 5.73 Ecolab Inc 2,809 376,912 1.76
Edwards Lifesciences Corp 3,104 349,852 1.63
Acciones en IDR Facebook Inc 2,307 407,093 1.90
Bank Rakyat Indonesia Perser 911,500 244,545 1.14 Fedex Corp 1,402 349,855 1.63
244,545 1.14 Globant SA 5,709 265,240 1.24
Hannon Armstrong
Acciones en JPY Sustainable 11,191 269,255 1.26
Ain Pharmaciez Inc 4,700 280,790 1.31 Hologic Inc 8,275 353,756 1.65
Fanuc Ltd 1,800 432,383 2.02 Honeywell International Inc 2,545 390,301 1.82
Kao Corp 5,200 351,698 1.64 Johnson & Johnson 2,634 368,022 1.72
Nextera Energy Inc 2,404 375,481 1.75
Priceline.com Inc 220 382,303 1.79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Global

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Qualcomm Inc 6,898 441,610 2.06
Salesforce.com Inc 2,067 211,309 0.99
Smith (A.O.) Corp 6,154 377,117 1.76
Thermo Fisher Scientific 2,170 412,040 1.92
Trimble Navigation Ltd 7,830 318,211 1.49
Unitedhealth Group Inc 1,770 390,214 1.82
Visa Inc 4,723 538,517 2.51

10,768,981 50.28

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 20,901,824 97.61

Total Cartera de inversion 20,901,824 97.61

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 583,569 2.73
Descubiertos bancarios (102) 0.00
Otros Passivos Netos (71,802) (0.34)
TOTAL PATRIMONIO NETO 21,413,489 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Global

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 18.95
Atencion sanitaria 16.62
Tecnologia 7.35
Seguros 4.84
Servicios financieros 4.62
Productos y equipos de semiconductores 4.56
Comunicaciones 3.96
Industriales 3.94
Productos quimicos 3.58
Materiales y productos de construccion 3.31
Trafico y transporte 3.17
Inmobiliarias 3.05
Aparatos y componentes eléctricos 2.89
Servicios y suministros comerciales 2.51
Bancos 2.46
Automoviles 2.16
Maquinaria 2.01
Hoteles, restaurantes y ocio 1.89
Medios de comunicacion 1.74
Suministro de energia y agua 1.35
Agricultura 1.34
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.31

97.61

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : (Ol Valor.d.e [SreadoEa
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Bélgica 0.39 1.82 390,628
Brasil 0.37 1.73 371,341
China 0.82 3.85 824,416
Dinamarca 0.24 1.14 244,608
Francia 1.48 6.91 1,480,187
Alemania 1.16 5.43 1,162,000
Hong Kong 0.87 4.08 872,625
India 0.28 1.32 281,952
Indonesia 0.24 1.14 244 545
Irlanda 0.66 3.09 661,535
Japon 2.20 10.28 2,200,842
Luxemburgo 0.27 1.24 265,240
México 0.69 3.23 691,773
Filipinas 0.34 1.58 337,448
Taiwan 0.67 3.13 670,952
Reino Unido 0.45 2.11 451,194
Estados Unidos 9.75 45.53 9,750,538
Otros 0.51 2.39 511,665
21.39 100.00 21,413,489
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AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Telecom Italia SpA 1.125%

26/03/2022 22,500,000 22,566,374 1.85
. Unibail-Rodamco SE 0%
Renta flja en EUR 01/01/2022 5,000,000 17,188,100 1.41
Aabar Investments 0.5%
Wereldhave NV 1%
27/03/2020 13,000,000 11,869,650 0.97 22/05/2019 15,000,000 15,184,425 124
Adidas AG 0.25% 302,650,610 24.76
14/06/2019 4,000,000 8,236,240 0.67
Airbus Group SE 0% .
14/06/2021 14,000,000 15,900,430 1.30 _Rentafijaen GBP
. . BP Capital Markets Plc 1%
America Movil SAB de CV 0%
28/05/2020 22,000,000 21,821,580 1.79 28/04/2023 10,000,000 13,895,086 114
o British Land Company Plc
Archer Obligations 0.01% o
31/03/2023 14,000,000 15,309,630 1.95 0.01% 09/06/2020 15,500,000 16,946,875 1.39
o, Derwent London Capital
Buwog AG 0% 09/09/2021 7,000,000 8,016,400 0.66 (Jersey) Ltd 1.125%
Deutsche Post AG 0.6% 24/07/2019 2,500,000 3,035,139 0.25
06/12/2019 9,000,000 17,486,100 1.43 Intu Jersey Two Ltd 2.875%
Fresenius SE & Co KGaA 0% 01/11/2022 12,900,000 14,623,415 1.20
24/09/2019 14,000,000 18,823,210 1.54 National Grid Na Inc 0.9%
Haniel Finance 0.01% 02/11/2020 5,800,000 6,480,551 0.53
12/05/2020 8,000,000 8,577,600 0.70 Remgro Jersey Gbp Ltd
International Consolidated 2.625% 22/03/2021 14,000,000 15,470,642 1.27
S o
Airline 0.25% 17/11/2020 3,000,000 2,945,940 0.24 Vodafone Group Plc 0%
LEG Immobilien AG 0.5% 26/11/2020 6,600,000 7,374,941 0.60
01/07/2021 3,500,000 6,267,590 0.51 77,826,649 6.38
LEG Immobilien AG 0.875%
01/09/2025 8,000,000 8,696,720 0.71 Renta fija en JPY
MTU Aero Engines Holding AG
o Advantest Corp 0%
0.125% 17/05/2023 10,300,000 13,953,358 1.14 14/03/2019 1,600,000,000 15.477.769 1.07
Nexity SA 0.125% )
Ana Holdings Inc 0.01%
01/01/2023 12,000,000 8,427,960 069 16/09/2022 2,200,000,000 17,506,790 1.43
0y
Orpar 0.01% 20/06/2024 15,000,000 15,212,100 1.25 Chugoku Electric Power 0%
Prysmian SpA 1.25% 23/03/2018 1,000,000,000 7,380,897 0.60
08/03/2018 3,000,000 3,644,340 0.30 Chugoku Electric Power 0.01%
RAG Stiftung 0% 18/02/2021 7,000,000 7,747,775 0.63 25/01/2022 1,650,000,000 12,569,542 1.03
Sagerpar 0.375% Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 0%
09/10/2018 9,000,000 9,928,980 0.81 26/09/2018 800,000,000 6,088,498 0.50
Steinhoff Finance Holding Sony Corp 0% 30/09/2022 2,300,000,000 20,938,955 1.71
0y
1.25% 11/08/2022 8,000,000 3,919,120 0.32 Suzuki Motor Corp 0%
Steinhoff Finance Holding 31/03/2021 1,750,000,000 20,554,101 1.68
0y
1.25% 21/10/2023 7,500,000 3,206,962 0.26 Unicharm Corp 0%
Suez Environnement 0% 25/09/2020 1,600,000,000 14,846,144 1.22
27/02/2020 30,000,000 5,743,650 0.47 Yamada Denki Co Ltd 0%
Symrise AG 0.237% 28/06,/2019 1,500,000,000 13,135,382 1.08
20/06/2024 13,900,000 15,661,408 1.28 128,498,078 10.52
Technip SA 0.875%
25/01/2021 13,600,000 16,314,968 1.34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en SEK

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Industrivarden AB 0% Nvidia Corp 1% 01/12/2018 980,000 7,837,326 0.64
15/05/2019 80,000,000 8,739,780 0.72 Nxp Semiconductor Nv 1%
8,739,780 0.72 01/12/2019 7,100,000 7,320,691 0.60
On Semiconductor Corp 1%
Renta fija en USD 01/12/2020 17,000,000 18,138,946 1.48
Akamai Technologies Inc 0% Priceline.com Inc 0.9%
15/02/2019 11,500,000 9,654,808 0.79 15/09/2021 9,000,000 8,783,205 0.72
China Lodging Group Ltd Priceline.com Inc 1%
0.375% 01/11/2022 14,000,000 12,693,619 1.04 15/03/2018 6,000,000 9,175,132 0.75
Citrix Systems Inc 0.5% Qiagen NV 0.875%
15/04/2019 14,000,000 15,105,552 1.24 19/03/2021 11,000,000 11,189,393 0.92
CN Yangtze Pwr Intl Bvil 0% Red Hat Inc 0.25%
09/11/2021 8,000,000 7,296,035 0.60 01/10/2019 14,000,000 19,237,172 1.57
Ctrip.com International Ltd 1% Salesforce.com Inc 0.25%
01/07/2020 14,000,000 12,314,705 1.01 01/04/2018 14,000,000 17,881,826 1.46
Ctrip.com International Ltd Siemens Financieringsmat
1.99% 01/07/2025 7,500,000 7,012,105 0.57 1.65% 16/08/2019 20,000,000 19,834,357 1.62
DP World Ltd 1.75% Silicon Laboratories Inc
19/06/2024 14,000,000 12,287,481 1.01 1.375% 01/03/2022 12,000,000 11,548,549 0.95
Euronet Worldwide Inc 1.5% Spirit Realty Capital In 2.875%
01/10/2044 13,000,000 13,370,251 1.09 15/05/2019 20,500,000 17,120,007 1.40
Extra Space Storage Inc Telenor East Holding Il 0.25%
2.375% 01/07/2033 4,000,000 5,433,876 0.44 20/09/2019 12,000,000 10,651,597 0.87
Extra Space Storage LP Teradyne Inc 1.25%
3.125% 01/10/2035 10,000,000 9,347,933 0.77 15/12/2023 14,500,000 17,407,242 1.42
Hologic Inc FRN 01/03/2042 12,000,000 13,797,050 1.13 Teva Pharmaceutical 0.25%
. . 01/02/2026 14,000,000 10,281,860 0.84
Hon Hai Precision Industry
0.01% 06/11/2022 7,400,000 6,162,557 0.50 Total SA 0.5% 02/12/2022 20,000,000 17,304,377 1.42
II'VI Inc 0.25% 01/09/2022 13,000,000 13,072,533 1.07 Trinity Industries Inc 3.875%
lllumina Inc 0% 15/06/2019 15,200,000 13,797,466 1.13 01/06/2036 12,000,000 16,783,225 129
United Microelectronics 0%
Intel Corp 3.25% 01/08/2039 12,000,000 22,202,493 1.82 18/05,/2020 9,000,000 8,037,116 0.66
Jazz Investments | Ltd 1.5% -
Vinci SA 0.375% 16/02, .
15/08/2024 10,000,000 7,879,995 0.64 inci 6 16/02/2022 17,600,000 16,452,729 1.35
Weibo Corp 1.25%
LAM Research Corp 1.25%
15/05/2018 6,000,000 15,305,419 1.95 15/11/2022 22,000,000 20,164,678 1.65
0
Liberty Interactive LLC 1.75% Yahoo Inc 0.01% 01/12/2018 16,500,000 18,531,649 1.52
30/09/2046 8,000,000 7,724,016 0.63 557,743,444 45.64
Lumentum Holdings Inc 0.25%
15/03/2024 16,000,000 14,840,104 1.21 Acciones en EUR
LVMH Moet Hennessy Louis STMicroelectronics 573,087 10,524,743 0.86
Vuitton 0% 16/02/2021 7,000,000 17,904,706 1.47 10,524,743 0.86
Microchip Technology Inc
(v)
1.625% 15/02/2025 2,000,000 2,839,773 0.23 Acciones en HKD
Micron Technology Inc 3% R
15/11/2043 12,000,000 14,438,822 118 Fosun International Ltd 3,500,000 6,370,000 0.52
Nice Systems Inc 1.25% 6,370,000 0.52
15/01/2024 13,000,000 13,390,550 1.10
Nuance Communications 1%
15/12/2035 9,000,000 7,190,518 0.59

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

France (Republic of) 0.01%
24/05/2018 13,000,000 13,037,895 1.07

13,037,895 1.07

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,105,391,199 90.47

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR
Deutsche Wohnen AG 0.6%

05/01/2026 5,000,000 5,165,875 0.42
Elis SA 0% 06/10/2023 35,000,000 11,936,400 0.98
ENI SpA 0% 13/04/2022 9,000,000 9,243,135 0.76

26,345,410 2.16

Renta fija en JPY

Asics Corp 0% 01,/03/2019 1,000,000,000 7,443,475 0.61
7,443,475 0.61

Renta fija en USD
Inmarsat Plc 3.875%

09/09/2023 11,000,000 9,683,534 0.79
9,683,534 0.79
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 43,472,419 3.56

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity

Capitalisation EUR 1,393 62,655,911 5.13
62,655,911 5.13
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 62,655,911 5.13
Total Cartera de inversion 1,211,519,529 99.16
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 9,979,047 0.82
Otros Activos Netos 301,129 0.02
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,221,799,705 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 16.31
Inmobiliarias 9.12
Industriales 6.82
Tecnologia 6.64
Internet, software y servicios de Tl 6.33
Productos y equipos de semiconductores 5.77
Fondos de inversion abiertos 5.13
Comunicaciones 5.03
Trafico y transporte 4.61
Bienes de consumo, no ciclicos 3.85
Atencion sanitaria 3.59
Petréleo y gas 3.32
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.99
Industria aeroespacial y de defensa 2.44
Suministro de energia y agua 2.10
Automoviles 1.68
Bancos 1.52
Ingenieria mecénica y equipos industriales 1.29
Productos quimicos 1.28
Alimentacioén y bebidas 1.25
Comercio al por menor 1.08
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.07
Bienes de consumo, ciclicos 1.04
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.97
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.84
Sociedades Holding 0.72
Medios de comunicacion 0.63
Metales y mineria 0.63
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.58
Servicios publicos 0.53

99.16
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AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Austria 18.18 1.24 15,142,482
Bélgica 11.92 0.81 9,928,980
China 70.31 4.79 58,555,107
Francia 280.25 19.10 233,388,856
Alemania 132.83 9.05 110,615,876
Hong Kong 8.76 0.60 7,296,035
Irlanda 9.46 0.64 7,879,995
Italia 42.57 2.90 35,453,849
Japon 163.24 11.13 135,941,553
Jersey 60.13 4.10 50,076,071
México 26.20 1.79 21,821,580
Noruega 12.79 0.87 10,651,597
Suecia 10.49 0.72 8,739,780
Suiza 12.64 0.86 10,524,743
Taiwan 17.05 1.16 14,199,673
Paises Bajos 64.28 4.38 53,528,866
Emiratos Arabes Unidos 29.01 1.98 24,157,131
Reino Unido 40.71 2.77 33,899,501
Estados Unidos 443.96 30.27 369,717,854
Otros 12.34 0.84 10,280,176
1,467.12 100.00 1,221,799,705
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AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en JPY
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Ain Pharmaciez Inc 26,500 1,583,178 1.24
Anicom Holdings Inc 80,500 2,597,581 2.03
Acciones en BRL Daifuku Co Ltd 53,400 2,910,573 2.28
BR Malls Participacoes SA 281,645 1,080,866 0.85 Misumi Group Inc 58,800 1,712,064 1.34
1,080,866 0.85 Nihon M&A Center Inc 59,100 2,817,284 2.21
Yaskawa Electric Corp 50,600 2,230,173 1.75
Acciones en CAD 13,850,853 10.85
Quebecor Inc 292,161 5,526,331 4.34
5,526,331 4.34 Acciones en MXN
Banregio Grupo Financiero SA 304,900 1,678,504 1.31
Acciones en CHF 1,678,504 1.31
Comet Holding AG 16,862 2,654,316 2.08
2,654,316 2.08 Acciones en SEK
Boozt AB 126,692 1,133,458 0.89
Acciones en EUR 1,133,458 0.89
Aurelius Equity Opportunitie 26,748 1,829,498 1.43
Edenred 102,115 2,964,945 2.32 Acciones en USD
Finecobank SpA 362,365 3,713,817 2.91 Beacon Roofing Supply Inc 41,926 2,673,202 2.09
ID Logistics Group 17,600 2,857,328 2.24 Bright Horizons Family
Jungheinrich Pref Shs 61,098 2,886,605 206  Solutions 33,343 3,134,242 245
Koninklijke Wessanen NV 201,691 4,160,834 306 LAllidus Software Inc 101,847 2,917,917 2.28
Salvatore Ferragamo SpA 69,307 1,843,409 1.44 Core Laboratories NV 14,606 1,600,087 1.25
Xing AG 10,331 3,332,108 261 Dexcom Inc 16,234 931,669 0.73
23,588,544 18.47 East West Bancorp Inc 41,171 2,504,432 1.96
First Republic Bank/San
Acciones en GBP Francisco 10,522 911,626 0.71
Hunting Plc 297,705 2,436,458 101 Flir Systems Inc 46,182 2,153,005 1.69
Fox F: Holdi 2,792 2 1.61
Jardine Lioyd Thompson Group 139,764 2,629,904 206 oxFactory Holding Corp 52,79 050,969 6
Health ity | 52,866 2,466,728 1.93
St James's Place Capital Plc 70,466 1,168,658 091 —cathequiy ine
6,235,020 4.88 Icon Plc 22,011 2,468,534 1.93
Intercorp Financial
. Senvi | 39,000 1,501,500 1.18
Acciones en HKD crvices ‘e
X Laredo Petroleum Inc 90,374 958,868 0.75
Cafe de Coral Holdings Ltd 672,000 1,843,910 1.44
K K Mastec Inc 85,057 4,163,540 3.26
L'Occitane International SA 777,000 1,423,335 1.11
K X Middleby Corp 19,700 2,658,515 2.08
Samsonite International SA 955,200 4,386,641 3.44 -
7,653,886 5.99 Planet Fitness Inc CI A 92,879 3,216,400 2.52
Reinsurance Group of America 12,439 1,939,613 1.52
Acciones en IDR Sensient Technologies Corp 30,422 2,225,369 1.74
Ciputra Development Thk PT 23,004,000 2,009,194 1.57 Service Corp International 72,634 2,710,701 2.12
2,009,194 1.57 Stericycle Inc 25,065 1,704,169 1.33
Ultimate Software Group Inc 12,860 2,806,438 2.20

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Umpqua Holdings Corp 129,375 2,691,000 2.11
Univar Inc 89,521 2,771,570 2.17
Welbilt Inc 144,779 3,403,754 2.66

56,563,848 44.27

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 121,974,820 95.50

Total Cartera de inversion 121,974,820 95.50

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 5,760,946 4.51
Descubiertos bancarios (1,094) 0.00
Otros Passivos Netos (9,546) (0.01)
TOTAL PATRIMONIO NETO 127,725,126 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Global Small Cap

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Maquinaria 9.28
Bancos 9.00
Internet, software y servicios de TI 7.98
Seguros 6.52
Distribucién y comercio al por mayor 5.60
Tecnologia 5.52
Servicios financieros 4.96
Atencion sanitaria 4.59
Medios de comunicacion 4.34
Hoteles, restaurantes y ocio 3.96
Comercio al por menor 3.89
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 3.44
Alimentacion y bebidas 3.26
Ingenieria y construccion 3.26
Servicios y suministros comerciales 2.32
Trafico y transporte 2.24
Bienes de consumo, no ciclicos 2.12
Industriales 1.91
Productos quimicos 1.74
Automoviles 1.61
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.43
Control medioambiental 1.33
Suministro de energia y agua 1.25
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.24
Productos de higiene personal 1.11
Inmobiliarias 0.85
Petréleo y gas 0.75

95.50

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Brasil 1.08 0.85 1,080,866
Canada 5.53 4.33 5,526,331
Francia 5.82 4.56 5,822,273
Alemania 8.05 6.30 8,048,211
Hong Kong 1.84 1.44 1,843,910
Indonesia 2.01 1.57 2,009,194
Irlanda 2.47 1.93 2,468,534
Italia 5.56 4.35 5,557,226
Japon 13.85 10.84 13,850,853
Luxemburgo 1.42 1.11 1,423,335
México 1.68 1.31 1,678,504
Peru 1.50 1.18 1,501,500
Suecia 1.13 0.89 1,133,458
Suiza 2.65 2.08 2,654,316
Paises Bajos 5.76 4.51 5,760,921
Reino Unido 6.24 4.88 6,235,020
Estados Unidos 55.38 43.37 55,380,368
Otros 5.75 4.50 5,750,306

127.72 100.00 127,725,126
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AXA World Funds - Framlington Health

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Acciones en USD (continuacién)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Centene Corp 18,789 1.895.434 1.93
Cerner Corp 13,412 903,835 0.92
Acciones en CHF Colgate-Palmolive Co 28,910 2,181,260 2.22
Cosmo Pharmaceuticals Nv 5,944 892,972 0.91 CVS Caremark Corp 12,449 902,552 0.92
Julius Baer Group Ltd 46,491 2,843,370 2.89 Dermira Inc 38,621 1,074,050 1.09
Lonza Group AG Reg 6,798 1,836,751 1.87 Dexcom Inc 24,140 1,385,395 1.41
5,573,093 5.67 Edwards Lifesciences Corp 19,891 2,241,915 2.28
Eli Lilly & Co 32,370 2,733,970 2.78
Acciones en EUR Endologix Inc 115,773 619,386 0.63
Ablynx NV 44,254 1,101,065 112 Foamix Pharmaceuticals Ltd 120,748 725,695 0.74
Ipsen 10,828 1,294,636 132  pcomimetios Inc 34,762 583,654 0.59
Orpea 8,933 1,054,439 197  Hologic Inc 49,983 2,136,773 217
Philips Electronics 54,676 2,070,757 211 jaz Pharmaceuticals Plc 11,157 1,502,290 1.53
Qiagen NV 65142 2,048,648 208 ' MGM Resorts International 67,560 2,255,828 2.29
UCB SA 23479 1,865,852 190 Nuvasive Inc 14,785 864,775 0.88
9,435,397 2.60 Quidel Corp 12,413 538,104 0.55
Acciones en GBP Royal Caribbean Cruises Ltd 21,611 2,577,760 2.62
Glaxosmithkline Capital 263,815 4,719,680 479  Serice Corp International 57,577 2,148,774 218
Reckitt Benckiser Group Plc 21,777 2,038,257 2,07  hermo Fisher Scientific 18,569 2,956,242 301
St James's Place Capital Plc 134,462 2,230,014 207 Ultragenyx Pharmaceutical 9,922 460,182 0.47
Vectura Group 449171 715,164 073 Unitedheaith Group Inc 24,975 5,505,987 5.59
9,703,115 9.86 Universal Health Services 9,568 1,084,533 1.10
Ventas Inc 46,473 2,788,845 2.84
Acciones en JPY Vertex Pharmaceuticals Inc 5,768 864,392 0.88
Kao Corp 33,700 2,279,275 2.32  Welltower Inc 28,991 1,848,756 1.88
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 38,900 2,210,376 2.25  Wright Medical Group NV 56,755 1,259,961 1.28
Unicharm Corp 86,800 2,257,262 2.29 Zimmer Holdings Inc 12,900 1,556,643 1.58
6,746,913 6.86  Zoetis Inc 33,846 2,438,266 2.48
64,974,823 66.05

Acciones en SEK

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

Medi AB 111,233 855,900 0.87 -
cdicover COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
855,900 0.87  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 97,289,241 98.91
Acciones en USD
Accelerate Diagnostics Inc 19,070 499,634 0.51 Total Cartera de inversion 97,289,241 98.91
Allergan Inc 22,926 3,750,235 3.80 Tresoria y equivalentes de
Anthem Inc 16,107 3,624,236 3.68  tesoreria 1,153,781 147
Becton Dickinson & Co 9,592 2,053,264 2.09  Otros Passivos Netos (84,363) (0.08)
Biogen Idec Inc 8,051 2,564,807 2.61  TOTAL PATRIMONIO NETO 98,358,659 100.00
Biotime Inc 139,146 299,164 0.30
Boston Scientific Corp 64,507 1,599,129 1.63
Celgene Corp 24,426 2,549,097 2.59

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Health

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Productos farmacéuticos y biotecnologia 37.34
Atencion sanitaria 36.14
Inmobiliarias 5.79
Hoteles, restaurantes y ocio 4,91
Bienes de consumo, no ciclicos 4.47
Bancos 2.89
Seguros 2.27
Tecnologia 2.11
Productos y articulos para el hogar 2.07
Internet, software y servicios de Tl 0.92

98.91

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor_d_e Ricieul
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Bélgica 2,966,917
Francia 2.35 2.39 2,349,075
Irlanda 2.40 2.44 2,395,262
Israel 0.73 0.74 725,695
Japoén 6.75 6.86 6,746,913
Suecia 0.86 0.87 855,900
Suiza 4.68 4.76 4,680,121
Paises Bajos 5.38 5.47 5,379,366
Reino Unido 9.70 9.86 9,703,115
Estados Unidos 61.49 62.50 61,486,877
Otros 1.07 1.09 1,069,418
98.38 100.00 98,358,659
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AXA World Funds - Framlington Human Capital

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Solvay SA 70,000 8,113,000 1.58
Spie SA 300,000 6,511,500 1.27
Acciones en CHF Suez Environnement 491,000 7,200,515 1.40
Clariant AG 386,500 9,000,433 1.76 Symrise AG 158,000 11,315,960 2.21
9,000,433 1.76 Tarkett 141,000 4,932,180 0.96
Telefonica Deutschland
Acciones en DKK Holding 1,745,000 7,304,570 1.42
Christian Hansen Holding AS 127,000 9,927,416 1.94 Television Francaise (T.F.1) 417,000 5,122,845 1.00
Novozymes AS 222,500 10,593,898 2.07 Umicore 247,000 9,745,385 1.90
20,521,314 4.01 Wartsila OYJ 183,000 9,625,800 1.88
337,318,378 65.79
Acciones en EUR
ABN Amro Bank NV 378,000 10,168,200 1.98 Acciones en GBP
Altran Technologies SA 416,000 5,778,240 1.13 Ashtead Group Plc 428,500 9,615,832 1.88
Atos Origin 75,000 9,101,250 1.78 Burberry Group Plc 461,500 9,316,578 1.82
Autogrill SpA 710,000 8,165,000 1.59 DCC Plc 123,500 10,385,885 2.03
Biomerieux 155,000 11,576,950 2.26 Informa Plc 1,170,000 9,516,336 1.86
Bureau Veritas SA 370,000 8,432,300 1.64 John Wood Group Plc 959,000 7,022,289 1.37
CNH Industrial Capital 951,700 10,630,489 2.07 Johnson Matthey Plc 250,500 8,677,599 1.69
CNP Assurances 334,500 6,440,798 1.26 Persimmon Plc 285,000 8,790,732 1.71
Erste Group Bank AG 331,500 11,968,809 2.33 Rightmove Plc 157,000 7,959,007 1.55
Faurecia 177,000 11,528,010 2.25 Rotork Plc 2,180,000 6,554,684 1.28
Galp Energia Sgps SA 517,000 7,923,025 1.55 Schroders 221,000 8,753,623 1.71
Gamesa Corp Tecnologica SA 495,000 5,657,850 1.10 Spectris Plc 265,000 7,424,520 1.45
GEA Group AG 210,000 8,402,100 1.64 St James's Place Capital Plc 571,000 7,886,300 1.54
Gemalto 147,000 7,276,500 1.42 Standard Life Aberdeen Plc 1,360,000 6,689,126 1.30
Heineken Holding NV 120,000 9,898,800 1.93 United Utilities Group Plc 493,000 4,606,913 0.90
lliad SA 50,500 10,087,375 1.97 113,199,424 22.09
Imerys SA 141,000 11,074,140 2.16
Ingenico Group 90,200 8,028,702 157 Acciones en NOK
JC Decaux SA 247,000 8,300,435 1.62 Gjensidige Forsikring ASA 485,000 7,648,981 1.49
LEG Immobilien AG 90,000 8,576,100 1.67 7,648,981 1.49
MTU Aero Engines Holding AG 80,000 11,952,000 2.33 Acciones en SEK
Natixis Banques Populaires 1,740,000 11,477,040 2.24 Lundin Petroleum AB 220,000 4,202,388 0.82
Nexity SA 161,000 7,988,820 1.56 4,202,388 0.82
NH Hotel Group SA 990,000 5,940,000 1.16
Ontex Group NV 247,000 6,811,025 1.33 Z(())-'II-'II-\ZI:A\(/:/;\(!)-SI:)ESCYIA?_Bé:g%fSSAAgMITIDOS A
Prysmian SpA 245,000 6,661,550 1.30 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Remy Cointreau SA 90,000 10,395,000 2.03  REGULADO 491,890,918 95.96
Rexel SA 552,000 8,346,240 1.63
Scor 210,000 7,044,450 1.37
Seb SA 76,500 11,815,425 2.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Human Capital

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
SSGA Cash Management

Fund Plc 19,900,770 19,900,771 3.87
19,900,771 3.87
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 19,900,771 3.87
Total Cartera de inversion 511,791,689 99.83
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,000,000 0.20
Otros Passivos Netos (151,498) (0.03)
TOTAL PATRIMONIO NETO 512,640,191 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Human Capital

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Productos quimicos 9.14
Tecnologia 9.13
Alimentacién y bebidas 5.90
Seguros 5.66
Servicios financieros 5.25
Inmobiliarias 4.78
Bancos 4.31
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 4.12
Fondos de inversion abiertos 3.87
Petréleo y gas 3.74
Sociedades Holding 3.67
Servicios y suministros comerciales 3.52
Industria aeroespacial y de defensa 3.43
Materiales y productos de construccion 3.12
Internet, software y servicios de Tl 3.10
Medios de comunicacion 2.86
Hoteles, restaurantes y ocio 2.75
Suministro de energia y agua 2.30
Atencion sanitaria 2.26
Automoviles 2.25
Industriales 2.07
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.07
Fabricacion varia 1.88
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.71
Publicidad 1.62
Comunicaciones 1.42
Productos y articulos para el hogar 1.33
Aparatos y componentes eléctricos 1.30
Ingenieria y construccion 1.27

99.83

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Austria 11,968,809
Bélgica 29.62 4.81 24,669,410
Dinamarca 24.64 4.00 20,521,314
Finlandia 11.56 1.88 9,625,800
Francia 205.56 33.39 171,182,215
Alemania 57.10 9.28 47,550,730
Irlanda 36.37 5.91 30,286,656
Italia 17.80 2.89 14,826,550
Noruega 9.18 1.49 7,648,981
Portugal 9.51 1.55 7,923,025
Espana 13.93 2.26 11,597,850
Suecia 5.05 0.82 4,202,388
Suiza 10.81 1.76 9,000,433
Paises Bajos 32.83 5.33 27,343,500
Reino Unido 136.22 22.13 113,444,028
Otros 1.02 0.17 848,502

615.57 100.00 512,640,191
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AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en JPY

Inpex Corp 55,000 687,927 0.90
687,927 0.90
Acciones en AUD
Oil Search Ltd 80,000 487,436 0.64 _Acciones en NOK
South3?2 Ltd 320,000 873,505 115 Det Norske Oljeselskap ASA 33,000 814,576 1.07
Syrah Resources Ltd 170,000 599,674 0.79 ~ SalmarASA 15,000 452,603 0.59
1,267,179 1.66
Western Areas Ltd 150,000 380,125 0.50
2,340,740 3.08 .
’ Acciones en SEK
Acciones en CAD Lundin Petroleum AB 25,000 573,435 0.75
- - 573,435 0.75
Agnico Eagle Mines Ltd 12,000 555,872 0.73
Agrium Inc 12,000 1,384,700 1.82 Acciones en USD
vanhoe Mines Ltd CI A 110,000 372,242 049 anadarko Petroleum Corp 25,000 1,341,000 1.76
Lundin Mining Corp 100,000 667,225 087 Andeavor Logistic Lp/Corp 6,500 743,210 0.97
Oceanagold Corp 160,000 412,467 0.54 Apache Corp 23,000 971,060 1.7
Pembina Pipeline Corp 14,000 508,512 0.67 Baker Hughes a GE Co 12,000 379,680 0.50
Raging River Exploration Inc 80,000 510,795 0.67 Chevrontexaco Corp 16,000 2,003,040 263
Spartan Energy Corp 60,000 344,307 045 onocophillips 25,000 1,372,250 1.80
Teck Resources Ltd Cls B 24,000 629,618 0.83 Darling Ingredients Inc 20,000 362,600 0.48
Transcanada Corp 12,000 585,945 977 " Diamondback Energy Inc 10,000 1,262,500 1.66
Vermilion Energy Inc 15,000 546,869 072 Erterprise Products Partners 42,515 1,127,073 1.48
6,518,552 8.56
Eog Resources Inc 18,500 1,996,335 2.62
Acciones en EUR Exxon Mobil Corp 34,000 2,843,760 3.73
AMG Advanced Metallurgical 12,000 603,978 0.79  [MC Corp 10,000 946,600 1.24
Total SA 50,848 2,811,429 3.69 Halliburton Co 10,000 488,700 0.64
3,415,407 4.48 Occidental Petroleum Corp 19,915 1,466,939 1.92
Phillips 66 8,700 880,005 1.15
Acciones en GBP Sanderson Farms Inc 2,000 277,560 0.36
BHP Billiton Ltd 50,000 1,029,781 1.35 US Bank Na Cincinnati 14,000 455,840 0.60
BP Plc 410,000 2,899,038 3.80 18,918,152 24.81
Glencore International Plc 380,000 2,004,775 2.63
Kaz Minerals Plc 40,000 484,014 0.63 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
. United States Treasury Bill 0%
Mondi Ple 34,000 888,134 116 11/01/2018 2,000,000 1,999,414 2.62
Petra Diamonds Ltd 225,000 237,408 0.31 United States Treasury Bill 0%
Randgold Resources Ltd 7,184 720,115 0.94 18/01/2018 2,000,000 1,998,903 2.62
Rio Tinto Plc 40,000 2,133,016 2.80 3,998,317 5.24
Royal Dutch Shell Plc 106,000 3,596,975 4.72 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
13,993,256 18.34  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 51,712,965 67.82

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en USD
AXA IM Court Terme Dollar

FCP I 2,400 4,281,385 5.60

4,281,385 5.60
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 4,281,385 5.60
Total Cartera de inversion 55,994,350 73.42

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 3,983,155 5.22
Depésitos a plazo 14,422,000 18.91
Descubiertos bancarios (74) 0.00
Otros Activos Netos 1,862,952 2.45
TOTAL PATRIMONIO NETO 76,262,383 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Hybrid Resources

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Petréleo y gas 35.47
Metales y mineria 15.95
Fondos de inversion abiertos 5.60
Suministro de energia y agua 5.51
Bancos 5.24
Productos quimicos 3.06
Alimentacién y bebidas 1.43
Papel y embalaje 1.16

73.42

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 3,782,988
Canada 6.11 8.01 6,106,085
Francia 7.09 9.30 7,092,814
Japén 0.69 0.90 687,927
Jersey 0.72 0.94 720,115
Luxemburgo 14.42 18.91 14,422,000
Noruega 1.27 1.66 1,267,179
Sudafrica 1.13 1.48 1,125,542
Suecia 0.57 0.75 573,435
Suiza 2.00 2.63 2,004,775
Paises Bajos 0.60 0.79 603,978
Reino Unido 9.11 11.95 9,113,043
Estados Unidos 22.92 30.05 22,916,469
Otros 5.85 7.67 5,846,033

76.26 100.00 76,262,383
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AXA World Funds - Framlington Italy

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Unicredit SpA 2,080,000 32,406,400 8.92
Unipol Gruppo Finanziario SpA 2,000,000 7,820,000 2.15
Acciones en EUR Valsoia SpA 130,000 2,151,500 0.59
Amplifon SpA 590,000 7,575,600 2.09 360,769,150 99.36
Anima Holding SA 600,000 3,576,000 998 7OTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Atlantia SpA 320,000 8,422,400 2.32 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Autogrill SpA 360,000 4,140,000 1.14  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Banca Mediolanum SpA 1,700,000 12,265,500 3.38 REGULADO 360,769,150 99.36
Banco Bpm SpA 5,900,000 15,458,000 4.26 II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (%)
Buzzi Unicem SpA 300,000 3,819,000 1.05
CNH Industrial Capital 3,000,000 33,510,000 9.22 Acciones en EUR
Danieli & Co Pref Shs 300,000 4,158,000 1.15 GIMA TT SpA 120,000 1,993,200 0.55
Datalogic SpA 220,000 6,780,400 1.87 1,993,200 0.55
Davide Campari - Milano SpA 1750000 11,278,750 311 [OTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,993,200 0.55
De Longhi SpA 195,000 4,919,850 1.36
Diasorin SpA 100,000 7,400,000 2.04 Total Cartera de inversion 362,762,350 99.91
Dobank SpA 580,000 7,859,000 2.16
ENI SpA 1,160,000 16,008,000 4.41 Iéii?gﬁay cauivalentes de 245,567 0.07
Ferrari NV 90,000 7,870,500 2.17  Otros Activos Netos 63,568 0.02
Fiat Chrysler Automobiles NV 800,000 11,928,000 3.29 TOTAL PATRIMONIO NETO 363,071,485 100.00
Finecobank SpA 3,000,000 25,605,000 7.05
Finmeccanica SpA 770,000 7,638,400 2.10
Hera SpA 1,400,000 4,074,000 1.12
Industria Macchine Automatic 50,000 3,390,000 0.93
Infrastrutture Wireless Italy 1,180,000 7,316,000 2.02
Interpump Group SpA 290,000 7,603,800 2.09
Intesa Sanpaolo SpA 11,000,000 29,260,000 8.05
Marr SpA 175,000 3,766,000 1.04
Molecular Medicine SpA 1,600,000 760,800 0.21
Openjobmetis Spa Agenzia Per 370,000 4,765,600 1.31
Pirelli & C SpA 1,100,000 7,975,000 2.20
Prysmian SpA 550,000 14,954,500 4.12
Rai Way SpA 1,120,000 5,684,000 1.57
Salvatore Ferragamo SpA 370,000 8,195,500 2.26
Technogym SpA 550,000 4,441,250 1.22
Tenaris SA 750,000 9,870,000 2.72
Triboo Media SpA 700,000 1,747,200 0.48
UBI Banca 1,200,000 4,375,200 1.21

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Italy

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 35.03
Industriales 9.22
Automoviles 7.66
Petréleo y gas 7.13
Tecnologia 5.46
Aparatos y componentes eléctricos 5.24
Maquinaria 4.72
Atencion sanitaria 4.13
Alimentacion y bebidas 3.70
Hoteles, restaurantes y ocio 2.36
Trafico y transporte 2.32
Comercio al por menor 2.26
Seguros 2.15
Industria aeroespacial y de defensa 2.10
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.36
Servicios y suministros comerciales 1.31
Materiales y productos de construccion 1.05
Distribucién y comercio al por mayor 1.04
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.98
Medios de comunicacion 0.48
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.21

99.91

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor_d_e Ricieul

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Italia 307,454,350
Luxemburgo 11.85 2.72 9,870,000
Reino Unido 54.56 12.51 45,438,000
Otros 0.37 0.09 309,135

435.97 100.00 363,071,485
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AXA World Funds - Framlington Robotech

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Dexcom Inc 111,997 6,427,508 1.04
General Electric Co 321,323 5,607,086 0.91
Acciones en CHF Globus Medical Inc A 117,273 4,819,920 0.78
ABB Ltd 381,873 10,235,529 1.66  Hologic Inc 143,354 6,128,384 0.99
10,235,529 1.66 Honeywell International Inc 77,206 11,840,312 1.92
Illumina Inc 28,941 6,323,319 1.02
Acciones en EUR Intuitive Surgical Inc 35,630 13,002,812 2.10
Continental AG 35,358 9,555,149 155 ' \hg Photonics Corp 62,091 13,295,546 2.15
Duerr Ag 75,433 9,651,295 1.56 | mentum Holdings Inc 168,853 8,256,912 1.34
Infineon Technologies AG 363,003 9,953,641 1.61 Microchip Technology Inc 108,643 9,547 547 155
Kion Group AG 140,344 12,130,437 196 \vasve o 104,293 6,100,098 0.99
Philips Electronics 315,801 11,960,407 194 "\idia com 45,228 5751618 Lo
Siemens AG 124,062 17,303,292 280 parker Hannifin Corp 55,768 11,130,177 1.80
Valeo SA 186,991 13,982,033 L I— 196472 11,939,603 103
84,536,254 13.68 Qualcomm Inc 174,539 11,173,987 1.81
Acciones en JPY Rockwell Automation Inc 68,576 13,464,898 2.18
Fanuc Ltd 74.800 17.967.936 201 Sensata Technologies Holding 189,516 9,686,163 1.57
Keyence Corp 36,600 20,507,697 3.33 Silicon Laboratories Inc 27,151 2,397,433 0.39
Kubota Corp 271,400 5,323,198 0.86 Stratasys Ltd 230,031 4,591,419 0.74
Misumi Group Inc 400,000 11,646,693 188 Stker Corp 36,420 5,639,273 0.91
Mitsubishi Electric Corp 657,700 10,926,636 177 Taiwan Semiconductor Sp Adr 294,521 11,677,758 1.89
Nabtesco Corp 263,200 10,093,422 163 eradyne Inc 284,007 11,891,373 1.92
Nidec Corp 80,800 11,339,973 1.84 Texas Instruments Inc 104,814 10,946,774 1.77
Omron Corp 197.200 11,763,728 1.90 Thermo Fisher Scientific 65,827 12,499,231 2.02
Renesas Electronics Corp 504,700 5,882,566 0.95 _imble Navigation Ltd 260,241 10,576,194 171
SMC Corp 32,300 13,298,482 215 Wright Medical Group NV 218,548 4,851,766 0.79
Yaskawa Electric Corp 379,400 16,721,891 71 Xlinxinc 124,807 8,414,488 136
135,472,222 21.93 365,206,079 59.10
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Acciones en USD COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Alphabet Inc 17,263 18,064,004 293  NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Amazon.com Inc 14,122 16,515,255 2.67 REGULADO 595,450,084 96:37
Ambarella Inc 148,545 8,727,019 141 Total Cartera de inversion 595,450,084 96.37
Apple Computer Inc 82,305 13,928,475 2.25
Baidu Inc 41,205 9,650,623 1.56 gii?:r?ay eauivalentes de 16,105,006 261
Becton Dickinson & Co 41,873 8,963,334 1.45 Descubiertos bancarios (196) 0.00
Cadence Design Sys Inc 290,916 12,166,107 1.97 Otros Activos Netos 6,319,552 1.02
Clsco Systems Inc 344,850 13,207,755 214 TOTAL PATRIMONIO NETO 617,874,446  100.00
Cognex Corp 221,110 13,523,088 2.19
Delphi Automotive Plc 92,640 7,858,651 1.27
Delphi Technologies Plc 30,878 1,620,169 0.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Robotech

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Tecnologia 35.71
Atencion sanitaria 11.07
Internet, software y servicios de TI 11.06
Productos y equipos de semiconductores 6.16
Automoviles 5.34
Comunicaciones 3.95
Industriales 3.88
Maquinaria 3.43
Ingenieria y construccion 3.22
Ingenieria mecénica y equipos industriales 3.04
Servicios financieros 2.80
Bienes de consumo, no ciclicos 2.15
Distribucion y comercio al por mayor 1.88
Aparatos y componentes eléctricos 1.77
Fabricacion varia 0.91

96.37

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : Gl Valor.d.e [SICSEONCINE

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
China 9.65 1.56 9,650,623
Francia 13.98 2.26 13,982,033
Alemania 58.59 9.48 58,593,814
Japon 135.47 21.93 135,472,222
Suiza 10.24 1.66 10,235,529
Taiwan 11.68 1.89 11,677,758
Paises Bajos 16.81 2.72 16,812,173
Reino Unido 9.48 1.53 9,478,820
Estados Unidos 329.55 53.34 329,547,112
Otros 22.42 3.63 22,424,362

617.87 100.00 617,874,446
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AXA World Funds - Framlington Switzerland

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en CHF)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en CHF (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Vat Group AG 18,881 2,726,416 1.80
Vifor Pharma Ag 20,424 2,550,958 1.69
Acciones en CHF Vontobel Holding Ag Reg 23,130 1,422,495 0.94
Baloise Holding AG 27,827 4,221,356 2.79 149,065,627 98.58
Cembra Money Bank AG 32,321 2,936,363 194 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Clariant AG 213,888 5,828,448 3.85 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Compaghnie Financiére NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Richemont SA 51,212 4,522,020 2.99 REGULADO 149,065,627 98.58
Crédit Suisse AG 185,754 3,232,120 2.14
Dufry Group Reg 30,010 4,348,449 588 Total Cartera de inversion 149,065,627 98.58
Forbo Holding AG 2,013 3,029,565 2.00 Tresoria y equivalentes de
Geberit AG 6,229 2,672,864 177 eSO 2259,505 149
George Fischer AG 2,333 3,004,904 199  Descubiertos bancarios (3734 0.00
Gvaudan 06 1,495328 099 Otros Passivos Netos (116,133) (0.07)
Holcim Ltd Reg 26,347 1,447,768 0.96 TOTAL PATRIMONIO NETO 151,205,265 100.00
Implenia AG 22,965 1,513,394 1.00
Kuehne & Nagel AG 28,746 4,958,685 3.28
Lindt & Spruengli AG 597 3,552,150 2.35
Logitech International 86,000 2,829,400 1.87
Lonza Group AG Reg 16,074 4,232,284 2.80
Nestle SA 161,858 13,563,699 8.96
Novartis AG 158,102 13,027,604 8.61
OC Oerlikon Corp AG 167,149 2,749,601 1.82
Partners Group Holding 6,780 4,529,040 3.00
Roche Holding AG 40,400 9,958,600 6.58
Schindler Holding AG 27,500 6,168,250 4.08
SFS Group AG 20,435 2,313,242 1.53
Sika Ltd 919 7,113,060 4.70
Straumann Holding AG 9,002 6,197,877 4.10
Sulzer AG Reg 14,807 1,750,187 1.16
Sunrise Communications 33,648 2,994,672 1.98
Swiss Life Holding AG 23,999 8,279,655 5.48
Temenos Group AG 38,652 4,831,500 3.20
UBS Group AG 282,256 5,063,673 3.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Switzerland

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Productos farmacéuticos y biotecnologia 13.10
Alimentacion y bebidas 11.31
Atencion sanitaria 10.68
Seguros 8.27
Materiales y productos de construccion 7.43
Bancos 6.43
Productos quimicos 4.84
Maquinaria 4.78
Ingenieria mecanica y equipos industriales 4.08
Trafico y transporte 3.28
Internet, software y servicios de Tl 3.20
Servicios financieros 3.00
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 2.99
Comercio al por menor 2.88
Productos para el hogar y bienes de equipo 2.00
Automoviles 1.99
Comunicaciones 1.98
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.94
Tecnologia 1.87
Elementos metalicos y componentes fisicos 1.53
Ingenieria y construccion 1.00

98.58

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor_d_e Ricieul
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

149,065,627

Otros 2.20 1.42 2,139,638
155.17 100.00 151,205,265
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AXA World Funds - Framlington Talents Global

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Alibaba Group Holding 28,487 4,090,617 2.98
Alphabet Inc 4,357 3,822,171 2.78
Acciones en CHF Amazon.com Inc 5,195 5,059,457 3.68
Roche Holding AG 16,496 3,474,905 2.53  Apple Computer Inc 26,673 3,759,053 2.74
3,474,905 2.53  Bank of the Ozarks 91,277 3,682,853 2.68
Berkshire Hathaway Inc 28,028 4,626,673 3.37
Acciones en EUR BlackRock Inc 6,482 2,773,041 2.02
Anheuser Busch Inbev NV 22,860 2,128,952 185 Check Point Software Tech 30,065 2,594,383 1.89
Dassault Systemes SA 28,326 2,509,400 1.83 Concho Resources Inc 27,724 3,468,270 2.53
Financiére de L'Odet 3,465 3,416,317 2.49 Credicorp Ltd 14,301 2,470,400 1.80
Fresenius SE & Co KGaA 39,222 2,552,176 186 Doxcom Inc 54,314 2,595,836 189
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 30,723 3,390,283 247 oo nc 32118 3,588,934 62
Inditex 66,410 1,928,878 141 Eog Resources Inc 40,551 3,644,119 2.66
Publicis Groupe SA 27,755 1,572,321 115 o ebook Inc 25,326 3.721.706 071
Sampo OYJ 42,040 1,925,432 140 Fedex Corp 17,056 3,544,432 2.58
19,423,759 14.16 Ipg Photonics Corp 19,655 3,504,934 2.55
Acciones en GBP O Reilly Automotive Inc 13,807 2,765,769 2.02
Antofagasta Plc 270,066 3,057,614 2.3  Proofpoint Inc 27,022 1,998,520 146
Reckitt Benckiser Group Plc 27,924 2,176,545 159 Qualcomm Inc 31,421 1675193 122
5,234,159 3.82 Schwab (Charles) Corp 110,151 4,712,238 3.42
Starbucks Corp 50,520 2,416,192 1.76
Acciones en HKD Stryker Corp 28,141 3,628,707 2.64
Anta Sports Products Ltd 856,000 3,232,678 2.36 Wells Fargo & Company 70,097 3,541,626 2.58
3,232,678 2.36 77,685,124 56.58
Acciones en INR Acciones en ZAR
Godrej Consumer Products Ltd 166,190 2,168,335 1.58 Naspers Ltd 17,780 4,127,483 3.01
2,168,335 1.58 4,127,483 3.01
Aaions n PY RS NOSILATOS AW A
Kose Corp 36,200 4,707,306 3.43 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Rakuten Inc 202,900 1,548,710 1.13  REGULADO 136,040,736 99.12
Softbank Corp 57,050 3,761,998 2.74
THK Co Ltd 111,900 3,499,198 255 1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Unicharm Corp 135,500 2,934,478 2.14 Acciones en EUR
16,451,690 11.99 A Tec Industries AG 165,854 0 0.00
Acciones en MXN 0 0-00
Banregio Grupo Financiero SA 560,400 2,569,168 1.87
Fomento Economico Mexicano 212,600 1,673,435 1.22
4,242,603 3.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Framlington Talents Global

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD
Qiao Xing Mobile

Communication 114,317 0 0.00

[} 0.00
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 0 0.00
Total Cartera de inversion 136,040,736 99.12

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,425,854 1.04
Otros Passivos Netos (224,948) (0.16)
TOTAL PATRIMONIO NETO 137,241,642 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington Talents Global

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Internet, software y servicios de TI 16.66
Bancos 8.93
Servicios financieros 8.81
Atencion sanitaria 7.06
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 5.35
Tecnologia 5.29
Petréleo y gas 5.19
Medios de comunicacion 4.16
Productos y articulos para el hogar 4.06
Comunicaciones 3.93
Comercio al por menor 3.78
Productos de higiene personal 3.43
Alimentacion y bebidas 2.77
Productos quimicos 2.62
Trafico y transporte 2.58
Maquinaria 2.55
Sociedades Holding 2.49
Metales y mineria 2.23
Bienes de consumo, no ciclicos 2.14
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.86
Industria aeroespacial y de defensa 1.83
Seguros 1.40

99.12

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién . : (Ol Valor.d.e [SreadoEa

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria - - -
Bélgica 2.56 1.55 2,128,952
China 8.79 5.34 7,323,295
Finlandia 2.31 1.40 1,925,432
Francia 9.00 5.46 7,498,038
Alemania 7.14 4.33 5,942,459
India 2.60 1.58 2,168,335
Israel 3.12 1.89 2,594,383
Jap6n 19.76 11.99 16,451,690
México 5.09 3.09 4,242,603
Peru 2.97 1.80 2,470,400
Sudafrica 4.96 3.01 4,127,483
Espana 2.32 1.41 1,928,878
Suiza 4.17 2.53 3,474,905
Reino Unido 6.29 3.81 5,234,159
Estados Unidos 82.29 49.93 68,529,724
Otros 1.44 0.88 1,200,906

164.81 100.00 137,241,642
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Framlington UK

31 de diciembre de 2017 (en GBP)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en GBP (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Micro Focus International 45,545 1,149,100 0.91
Morgan Advanced Materials Pl 400,000 1,349,200 1.07
Acciones en GBP On The Beach Group Plc 557,565 2,620,556 2.08
4lmprint Group Pl 100,168 1,903,192 151 Phoenix Group Holdings 264,459 2,068,069 1.64
Alfa Financial Software Hold 104,482 558,979 0.44  Proactis Holdings Plc 423,396 721,890 0.57
Ascential Plc 529,465 2,040,029 1.62  Prudential Plc 172,000 3,277,460 2.60
Ashtead Group Plc 72,917 1,452,507 115  Quixant Plc 231,045 929,956 0.74
Auto Trader Group Plc 325,000 1,146,600 0.91  QuizPlc 726,500 1,151,502 0.91
Aveva Group Plc 69,253 1,914,845 1.52 Reckitt Benckiser Group Plc 25,461 1,761,647 1.40
BBA Aviation Plc 600,000 2,098,200 1.66  Rentokil Initial Plc 500,000 1,590,000 1.26
BCA Marketplace Plc 702,256 1,434,007 1.14  Restore Plc 287,840 1,693,938 1.34
BP Plc 730,000 3,815,710 3.03  Ricardo Plc 120,668 1,069,722 0.85
Breedon Aggregates Ltd 1,007,233 868,738 0.69  Rightmove Plc 39,473 1,776,285 1.41
Charter Court Financial Rio Tinto Plc 99,850 3,936,087 3.13
Services 589,995 1,665,261 132 Royal Dutch Shell Plc 153,838 3,815,182 3.03
Clinigen Group Plc 195,000 2,008,500 159 2o aroup Plo 362,505 3.195.460 b5l
Consort Medical Plc 110,000 1,284,800 102 oS Holdings Pio 252,070 1162673 0o
Conviviality Ple 608,150 2,455,406 195 Safestore Holdings Ltd 228,580 1,141,086 0.91
DCC Ple 27,639 2,063,251 164 Sanne Group Plc 278,040 2,254,904 1.79
Dechra Pharmaceuticals Plc 87,500 1,834,000 1.46 Sdl Pl 64,667 283,888 0.23
Dunelm Group Plc 279,848 1,937,947 F7 —— 19,575 033425 103
Eco Animal Health Group Plc 285,402 1,705,277 1.35 Sirius Minerals Plc 3,165,424 743,875 0.59
Electrocomponents Plc 293,969 1,841,716 1.46 Smith & Nephew Plc 112,646 1,450,880 1.15
Elementis Plc 621,670 1,791,031 142 Siandard Chartered Bank 310,000 2,418,310 1.92
Essentra Ple 280,750 1,327,721 105 siide Gaming Pic 417,901 1,034,305 0.82
Experian Group Ltd 94,088 1,539,280 1.22 Taylor Wimpey Pl 835,000 1,723,440 1.37
FDM Group Holdings Plc 163,835 1,529,400 121 o 393,586 5093878 Leo
Future Plc 411,808 1,770,774 140 qiocsis Plo 197,500 1,012,188 0.80
GB Group Plc 217,939 948,580 975 Tyilow oil 725,734 1,499,366 1.19
Glaxosmithkline Capital 185811 2,457,350 195 Uitra Electronics Hidgs Plc 75,000 1,010,250 0.80
Homeserve Plc 109,602 887,228 970 Worldpay Group Plc 505,105 2,151,747 1.71
HSBC Holdings Plc 450,000 3,451,050 2.74
IMI Plc 117,308 1,563,716 1.24
Imimobile Plc 404,335 978,491 0.78
Informa Plc 282,933 2,042,776 1.62
IQE Plc 1,081,270 1,481,340 1.18
James Fisher & Sons Plc 82,894 1,297,291 1.03
Joules Group Pl 236,442 657,309 0.52
Marshalls Plc 425,065 1,933,621 1.53
Medica Group Plc 451,716 932,794 0.74
Melrose Industries Plc 1,134,016 2,406,382 1.91

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington UK

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en GBP)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en GBP (continuacion)

Xaar Plc 209,827 775,835 0.62
Xafinity Plc 49,785 10,704 0.01
Xafinity Plc 647,207 1,239,401 0.98

119,072,212 94.47

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 119,072,212 94.47

Total Cartera de inversion 119,072,212 94.47

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 4,146,819 3.29
Otros Activos Netos 2,829,077 2.24
TOTAL PATRIMONIO NETO 126,048,108 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Framlington UK

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Productos farmacéuticos y biotecnologia 7.88
Servicios financieros 7.47
Petréleo y gas 7.25
Internet, software y servicios de Tl 7.21
Comercio al por menor 7.10
Tecnologia 5.23
Servicios y suministros comerciales 4.73
Bancos 4.66
Medios de comunicacion 4.64
Seguros 4.24
Industriales 4.20
Metales y mineria 3.72
Atencion sanitaria 2.91
Productos quimicos 2.47
Materiales y productos de construccion 2.22
Bienes de consumo, no ciclicos 1.96
Alimentacion y bebidas 1.95
Ingenieria y construccion 1.91
Sociedades Holding 1.64
Inmobiliarias 1.41
Productos y articulos para el hogar 1.40
Productos para el hogar y bienes de equipo 1.37
Maquinaria 1.24
Productos y equipos de semiconductores 1.18
Trafico y transporte 1.03
Aparatos y componentes eléctricos 0.92
Almacenamiento 0.91
Hoteles, restaurantes y ocio 0.82
Industria aeroespacial y de defensa 0.80

94.47

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos Mill. USD

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

% del Valor de mercado en la
Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Irlanda 5,535,956
Jersey 7.02 4.12 5,191,711
Paises Bajos 5.16 3.03 3,815,182
Reino Unido 141.40 82.93 104,529,363
Otros 9.44 5.53 6,975,896

170.51 100.00 126,048,108
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AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Red Electrica Corporacion SA 6,500 146,035 0.81
Sampo 0YJ 3,400 186,989 1.03
Acciones en AUD Ses Receipt 7,000 109,357 0.60
Harvey Norman Holdings Ltd 22,500 73,385 0.40 Telefonica Deutschland
National Australia Bank Ltd 6,600 152,646 0.84 Holding 30,000 160,796 0.83
Telstra Corp Ltd 40,600 115,272 0.64 2,136,135 1179
Vicinity Centres 53,400 113,606 0.63 Acciones en GBP
Wesfarmers Ltd 1,300 45,166 0.25 Astrazeneca Plc 900 62,347 0.34
500,075 216 Berkeley Group Holdings 2,600 147,615 0.81
Acciones en CAD BP Plc 28,000 197,983 1.09
Altagas Ltd 6,500 148,474 0.g2 BTGroupPlc 48,000 176,420 0.97
BCE Inc 3,500 168,666 0.93 Centrica Plc 63,000 117,012 0.65
Canadian Imperial Bank of Glaxosmithkline Capital 8,000 143,121 0.79
Commerce 1,300 127,142 0.70 HSBC Holdings Plc 20,000 207,485 1.14
Ci Financial Corp 7,100 168,695 0.93 Inmarsat Plc 8,100 53,778 0.30
H&R Real Estate Inv Reit Uts 5,600 95,468 0.53 Legal & General Group 50,000 184,853 1.02
IGM Financial Inc 3,900 137,424 0.76 Marks & Spencer Group Plc 10,000 42,585 0.23
Inter Pipeline Ltd 8,100 168,277 0.93 National Grid Plc 9,000 106,541 0.59
Power Financial Corp 4,600 126,808 0.70 Royal Dutch Shell Plc 5,600 187,870 1.04
Riocan REIT 6,400 124,430 0.69 Royal Mail Plc 31,000 189,757 1.05
Shaw Communications Inc 1,800 41,216 0.23 SSE Plc 4,400 78,568 0.43
Smart Real Estate Investment 2,600 64,141 0.35 Standard Life Aberdeen Plc 10,598 62,593 0.35
1,370,741 7.57  Vodafone Group Plc 69,433 220,724 1.21
2,179,252 12.01
Acciones en CHF
Swisscom AG 330 175,582 0.97 Acciones en HKD
175,582 0.97 Boc Hong Kong Holdings Ltd 40,000 202,628 1.12
CK Infrastructure Holdings 15,000 128,849 0.71
Acciones en EUR Hang Lung Properties 66,000 161,258 0.89
Aegon NV 8,000 51,058 028 |1ang Seng Bank Ltd 7,900 196,052 1.08
Daimler AG 2,100 178,535 0.99 HKT Trust And HKT Ltd Ss
EDP Energias de Portugal SA 50,000 173,215 0.96 Stapled Security 143,000 182,196 1.01
Elisa OYJ 1,500 58,935 0.33 Hysan Development Co 25,000 132,559 0.73
Enagas SA 6,000 171,979 0.95 Kerry Properties Ltd 26,500 119,156 0.66
ENI SpA 9,200 152,454 0.84 Li & Fung Ltd 236,000 129,513 0.71
Gas Natural Sdg SA 8,000 184,923 1.02 Link REIT 23,500 217,795 1.19
Man Se 1,400 160,379 0.88 MTR Corp 29,000 169,905 0.94
Mdinchener New World Devel Co 138,000 207,248 1.14
Rickversicherungs AG 650 141,079 0.78 PCCW Ltd 172,000 99,891 0.55
NN Group NV 1,200 52,047 929 " sands China Ltd 34,800 179,625 0.99
ProSiebenSat.1 Media AG 3,000 103,407 0.57 Sino Land Co 102,000 180,584 1.00
Proximus 3,500 114,947 0.63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en HKD (continuacion) Acciones en SGD (continuacion)
Sun Hung Kai Properties 1,000 16,681 0.09 Oversea-Chinese Banking Corp 23,000 213,237 1.18
WH Group Ltd 70,000 78,979 0.44 Sats Ltd 23,000 89,494 0.49
Yue Yuen Industrial HIdg 30,000 117,816 0.65 Singapore Exchange Ltd 29,000 161,449 0.89
2,520,735 13.90 Singapore Press Holdings Ltd 63,000 124,925 0.69
Singapore Tech Engineering 63,000 153,682 0.85
Acciones en ILS -
Singapore
Bezeq The Israeli Telecom Co 75,752 114,774 0.63 Telecommunications 58,000 154,939 0.85
114,774 0.63 Starhub Ltd 25,000 53,315 0.29
United Overseas Bank Ltd 7,000 138,544 0.76
Acciones en JPY 1,606,226 8.86
Canon Inc 5,400 201,332 1.11
Daiichi Sankyo 2,700 70,394 0.39 Acciones en USD
Daiwa House Reit Investment 31 73,668 0.41 Annaly Capital
] Management Inc 15,400 183,106 1.01
Japan Prime Realty
InvestmenT 33 104,874 0.58 AT&T Inc 3,700 143,856 0.79
Japan Retail Fund Investment 94 172,396 0.95 Centerpoint Energy Inc 6,200 175,832 0.97
KDDI Corp 1,600 39,833 0.22 Centurylink Inc 9,100 151,788 0.84
Lawson Inc 2,200 146,276 0.81 Chevrontexaco Corp 1,000 125,190 0.69
Nippon Prologis REIT 51 107,885 0.60 Coca Cola Co 3,800 174,344 0.96
Nissan Motor Co Ltd 17,900 178,523 0.99 Colony Northstar Inc Class A 13,900 158,599 0.88
NTT Docomo Inc 7,400 174,802 0.96 Consolidated Edison Inc 300 25,485 0.14
Sekisui House Ltd 9,000 162,623 0.90 Crown Castle
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 3,700 210,241 116 Jnernational Corp 400 44,404 0.25
R Dominion Resources Inc 2,000 162,120 0.89
United Urban Investment
Corp REIT 122 175,554 0.97 Extra Space Storage Inc 1,400 122,430 0.68
1,818,401 10.05 Exxon Mobil Corp 2,000 167,280 0.92
Firstenergy Corp 3,300 101,046 0.56
Acciones en NOK Ford Motor Credit Co LLC 9,700 121,153 0.67
Telenor ASA 6,000 129,032 071 General Mills Inc 3,200 189,728 1.05
129,032 0.71 HCP Inc 6,200 161,696 0.89
Hutchison Port Holdings Tr U 217,000 90,055 0.50

Acciones en NZD

International Business

Spark New Zealand Ltd 67,300 173,745 0.96 Machines 1,100 168,762 0.93
173,745 0.96 Iron Mountain Inc 4,500 169,785 0.94
Acciones en SEK Kimco Realty Corp 2,300 41,745 0.23
L Brands Inc 1,100 66,242 0.37

Swedbank AB 2,800 67,679 0.37
67,679 0.37 Las Vegas Sands Corp 2,200 152,878 0.84
Macquarie Infrastructure Corp 1,900 121,980 0.67
Acciones en SGD Macy's Inc 5,000 125,950 0.69
Capitacommercial Trust 86,000 124,199 0.69 New York Community Bancorp 9,900 128,898 0.71
CapitaMall Trust 100,000 159,383 0.88 Occidental Petroleum Corp 2,700 198,882 1.10
Comfortdelgro Corp Ltd 82,000 121,491 0.67 Oneok Inc 2,100 112,245 0.62
DBS Group Holdings 6,000 111,568 0.62 Pfizer Inc 5,000 181,100 1.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Procter & Gamble Co 1,300 119,444 0.66
Qualcomm Inc 800 51,216 0.28
Seagate Technology 5,100 213,383 1.17
Targa Resources Corp 3,800 183,996 1.02
Target Corp 1,100 71,775 0.40
Ventas Inc 2,200 132,022 0.73
Vereit Inc 21,200 165,148 0.91
Verizon Communications 3,000 158,790 0.88
Welltower Inc 2,500 159,425 0.88

5,021,778 27.72

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 17,814,155 98.30
Total Cartera de inversion 17,814,155 98.30
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 250,638 1.38
Descubiertos bancarios (679) 0.00
Otros Activos Netos 58,339 0.32
TOTAL PATRIMONIO NETO 18,122,453 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Equity Income (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Inmobiliarias 19.11
Comunicaciones 16.38
Petréleo y gas 11.04
Bancos 7.34
Aparatos y componentes eléctricos 4.76
Trafico y transporte 4.32
Servicios financieros 4.11
Seguros 4.10
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.68
Alimentacion y bebidas 3.51
Comercio al por menor 2.74
Automoviles 2.65
Tecnologia 2.10
Ingenieria y construccion 1.85
Alojamiento 1.83
Medios de comunicacion 1.49
Servicios publicos 1.24
Equipos ofimaticos 1.11
Industriales 0.94
Materiales y productos de construccion 0.90
Maquinaria 0.88
Industria aeroespacial y de defensa 0.85
Distribucién y comercio al por mayor 0.71
Bienes de consumo, ciclicos 0.66

98.30

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 500,075

Criterios de asignacion: Geograficos

Bélgica 0.11 0.63 114,947
Canada 1.37 7.56 1,370,741
Finlandia 0.25 1.36 245,924
Alemania 0.73 4.05 734,196
Hong Kong 2.34 12.92 2,341,110
Israel 0.11 0.63 114,774
Italia 0.15 0.84 152,454
Jap6n 1.82 10.03 1,818,401
Luxemburgo 0.11 0.60 109,357
Macao 0.18 0.99 179,625
Nueva Zelanda 0.17 0.96 173,745
Noruega 0.13 0.71 129,032
Portugal 0.17 0.96 173,215
Singapur 1.70 9.36 1,696,281
Espana 0.50 2.78 502,937
Suecia 0.07 0.37 67,679
Suiza 0.18 0.97 175,582
Paises Bajos 0.29 1.61 290,975
Reino Unido 1.99 10.99 1,991,382
Estados Unidos 4.93 27.22 4,931,723
Otros 0.31 1.70 308,298

18.11 100.00 18,122,453
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Acciones en CAD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Sun Life Financial Inc 22,900 948,204 0.40
Thomson Reuters Corp 10,800 472,271 0.20
Acciones en AUD Toronto Dominion Bank 39,300 2,310,105 0.98
Amcor Ltd 32,100 387,150 0.16  Weston (George) Ltd 2,700 235,230 0.10
ASX Ltd 6,800 291,780 0.12 15,680,051 6.65
Caltex Australia Ltd NPV 6,200 165,120 0.07
Cochlear Ltd 1,300 174,106 0.07 _Acciones en CHF
Commonwealth Bank Australia 12,200 766,623 033 ABBLW 27,000 723,694 0.31
R 6.800 751501 oap Adecco s 4,800 367,204 0.16
Dexus Property Group 22,400 170,822 o0, Baloise Holding AG 1,640 255,208 0.11
General Property Trust 74,900 299,359 013 GeveritAG 1,710 752,962 0.32
Goodman Group 46,400 305,577 0.3 Givaudan 369 852,733 0.36
Macquarie Group Ltd 3,400 264,947 0.1  Lindt& Spruengli AG 2 144,659 0.06
Medibank Private Ltd 41,900 107,820 0.05 Nestle SA 25,000 2,149,820 0.91
Mirvac Group 88,600 162,851 0.07 Novartis AG 4,800 405,870 0.47
Ramsay Health Care Ltd 1,800 98,720 0.04  Roche Holding AG 4,650 1,176,219 0.50
Scentre Group 55,800 182568 oos Schindler Holding AG 2,520 580,027 0.25
Stockland 103,100 361,266 015 SCSSA 162 422,414 0.18
Suncorp Group Ltd 27,300 295,948 013 Skalwd 35 277,989 0.12
Wesfarmers Ltd 6,900 239,727 0.0 SwisscomAG 1,110 590,595 0.25
Woolworths Holdings Ltd 25,700 548,764 0.23 Zurich Insurance Group AG 1,920 584,374 0.25
5,574,969 2.36 9,283,858 3.95
Acciones en CAD Acciones en DKK
Bank of Montreal 19,100 1,533,396 0.65 Christian Hansen Holding AS 1,800 168,957 0.07
Bank of Nova Scotia 21,100 1,366,082 053 ColoplastB 3,200 254,693 0.11
Canadian Imperial Bank of Danske Bank A/S 12,300 479,272 0.20
Commerce 12,800 1,251,855 0.53  DSVAS 6,900 543,729 0.23
Canadian National Railway Co 21,200 1,753,765 0.74 Novo Nordisk AS 9,200 496,323 0.21
Canadian Pacific Railway Ltd 2,700 494,898 0.21 Novozymes AS 8,500 485,977 0.21
CGI Group Inc 4,400 239,850 0.10 2,428,951 1.03
Dollarama Inc 3,300 413,636 0.18
First Capital Realty Inc 30,800 509,339 0.22 _Acciones en EUR
Gildan Activewear Inc 7,300 236,604 0.10 AenaSA 2170 440,369 0.19
Great West Lifeco Inc 8,100 226,912 0.10  Akzo Nobel 2,617 229,465 0.10
Magna International Inc 6,700 380,047 0.16 Allianz 7,300 1,678,659 0.71
National Bank of Canada 13,000 650,752 0.28 Amadeus IT Holding SA 8,800 635,185 0.27
Power Corp of Canada 9,100 235,009 010 ASML Holding NV 1,190 207,412 0.09
Power Financial Corp 8,200 226,049 0.10 Assicurazioni Generali 30,300 553,041 0.23
Restaurant Brands Intern 3,600 222,014 0.09 Atlantia SpA 13,300 420,347 0.18
Rogers Communications Inc 4,300 219,813 009 AtosOrigin 2,640 384,693 016
Royal Bank of Canada 21,400 1,753,230 074 AXASA 18,000 534,632 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =199



AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en EUR (continuacion) Acciones en EUR (continuacion)
Beiersdorf AG 3,500 411,454 0.17 Unilever NV 21,600 1,217,885 0.52
Cie de St Gobain 3,800 209,809 0.09 Vinci SA 5,700 582,814 0.25
Continental AG 2,530 683,707 0.29 Wolters Kluwer NV 14,200 741,393 0.31
Danone SA 17,900 1,503,528 0.64 28,529,730 12.12
Deutsche Post AG 32,300 1,541,737 0.65
Elisa OYJ 3,600 141,445 0.06 Acciones en GBP
Enel SpA 40,000 246,404 0.10 Associated British Foods Plc 6,200 236,515 0.10
Evonik Industries AG 5,400 203,413 0.09 Barratt Developments Plc 16,200 141,897 0.06
Fresenius Medical Care AG 2,600 274,056 0.12 Bunzl Pic 11,700 327,939 0.14
Compass Group Plc 59,246 1,282,320 0.54
Hannover
Ruckversicherungs AG 2,470 311,131 0.13 DCC Plc 1,680 169,651 0.07
Heineken NV 5,700 594,998 0.25 Diageo Plc 37,400 1,378,655 0.59
Henkel AG&CO KGaA Pref Shs 9,480 1,256,179 0.53 Experian Group Ltd 22,800 504,586 0.21
Iberdrola SA 32,000 248,229 0.11 Ferguson Plc 11,300 814,748 0.35
Inditex 16,200 565,011 0.24 Intertek Group Plc 4,000 280,831 0.12
KBC Groep NV 3,800 324,478 0.14 Legal & General Group 198,000 732,019 0.31
Kone Corp 9,200 494,701 0.21 Sage Group Plc 12,000 129,539 0.06
Legrand SA 10,600 817,041 0.35 Smith & Nephew Plc 18,400 320,591 0.14
L'Oréal 6,660 1,479,106 0.63 Smiths Group Plc 7,500 151,170 0.06
LVMH Moet Hennessy Louis Taylor Wimpey Plc 66,000 184,277 0.08
Vui 1 47,14 .02
uitton 60 148 002 niever Pic 19,200 1,071,508 0.46
Minchener R
Rickversicherungs AG 3,820 829,111 0.35  Whitbread Plc 4,600 248,906 011
Orion OV 4,000 149,283 0.06 7,975,152 340
P d Ricard SA 4,360 690,823 0.29 .
ermnod Ricar Acciones en HKD
Randstad Holding NV 600 36,917 0.02
AIA Group Ltd 59,400 506,442 0.22
Red Electrica Corporacion SA 21,500 483,040 0.21
Hang Seng Bank Ltd 26,200 650,199 0.28
Sampo 0YJ 11,800 648,960 0.28 X
Hong Kong & China Gas 397,994 779,971 0.33
SAP AG 12,800 1,436,349 0.61 -
Link REIT 20,500 189,992 0.08
Scor 4,800 193,348 0.08
- MTR Corp 39,500 231,423 0.10
Siemens AG 4,200 585,786 0.25 2,358,027 101
Snam SpA 126,000 617,307 0.26
Sodexo 1,100 148,005 0.06 Acciones en ILS
Telefonica SA 21,000 204,887 0.09 Bank Hapoalim Bm 39,000 287,474 0.12
Terna SpA 69,000 401,351 0.17 287,474 0.12
Thales SA 3,800 410,126 0.17
Total SA 29,600 1,636,609 0.70  _Acciones en JPY
UCB SA 2 400 190.726 0.08 Aisin Seiki Co Ltd 4,300 241,624 0.10
Unibail-Rodamco SE 3520 887.632 0.38 Asahi Breweries Holdings Ltd 6,000 297,736 0.13
Astellas Pharma Inc 53,700 685,015 0.29
Bridgestone Corp 12,400 576,575 0.24
Canon Inc 17,500 652,463 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en JPY (continuacion) Acciones en JPY (continuacion)
Central Japan Railway Co 1,300 232,881 0.10 Toray Industries Inc 37,000 348,979 0.15
Daikin Industries Ltd 2,400 284,101 0.12 Tsuruha Holdings Inc 2,500 339,991 0.14
Daiwa House Industry Co Ltd 14,000 537,754 0.23 Yamaha Motor Co Ltd 7,800 255,846 0.11
East Japan Railway Co 5,600 546,578 0.23 18,716,438 7.97
Hoya Corp 8,900 444,644 0.19
ltochu Corp 13,400 250,157 011 Acciones en NOK
Kao Corp 9,100 615,472 0.26 Orkla ASA 16,000 170,282 0.07
KDDI Corp 27,600 687,121 0.29 Telenor ASA 24,000 516,129 0.22
686,411 0.29
Keyence Corp 400 224,128 0.10
Kintetsu Group Holdings .
Co Ltd 9,000 345,140 0.45 _Acciones en SEK
Kirin Holdings Co Ltd 37,000 932,965 0.40  AssaAbloy AB 34,400 715,940 0.30
Koito Manufacturing Co Ltd 3,000 210,919 0.09 Atlas Copco AB 12,100 523,459 0.22
Kubota Corp 13,000 254,980 011 Electrolux AB Ser B 7,000 225,966 0.10
Kyocera Corp 4,700 307,617 0.43 _Sandvik AB 2,000 35,102 0.01
Lion Corp 13,000 246,383 0.10 Svenska Handelsbanken AB 32,000 438,522 0.19
Meiji Holdings Co Ltd 5,600 476,733 0.20 Swedbank AB 35,400 855,653 0.36
Misumi Group Inc 8,000 232,934 010 Teliasonera AB 84,000 374,986 0.16
Mitsubishi Chemical Holdings 26,500 290,877 0.12 3,169,628 134
Mitsubishi Electric Corp 32,000 531,629 0.23 Acciones en SGD
Mitsui & Co Ltd 12,600 204,911 0.09 R R
fsui & 2o Oversea-Chinese Banking Corp 28,000 259,593 0.11
Nidec Corp 3,000 421,039 018 sats Lid 60,000 233,463 0.10
Nippon Express Co Ltd 4,000 265,956 011 ingapore Exchange Ltd 43,000 239,389 0.10
Nippon Telegraph & Telephone 17,600 828,208 0.35 K
Singapore
Nitori Holdings Co Ltd 1,500 213,915 0.09 Telecommunications 146,000 390,018 0.17
Nitto Denko Corp 2,700 239,920 0.10 1,122,463 0.48
Nomura Real Estate
Master Fund 305 378,779 0.16 Acciones en USD
NTT Docomo Inc 44,400 1,048,810 0.45 3M Co 8,700 2,047,719 0.87
Obayashi Corp 19,000 230,058 0.10  Abbvie Inc 10,600 1,025,126 0.44
Osaka Gas Co Ltd 24,200 466,170 0.20 Accenture Plc 11,900 1,821,771 0.77
Otsuka Corp 4,600 352,810 0.15 Adobe Systems Inc 8,300 1,454,492 0.62
Sekisui Chemical Co Ltd 5,000 100,399 0.04 Aetna Inc 4,000 721,560 0.31
Sekisui House Ltd 21,000 379,454 0.16 Aflac Inc 6,800 596,904 0.25
Seven & | Holdings Co Ltd 6,000 249,427 0.11 Allstate Corp 6,700 701,557 0.30
Shionogi & Co Ltd 4,300 232,731 0.10 Alphabet Inc 1,520 1,601,168 0.68
Sumitomo Electric Industries 16,900 285,792 0.12 American Express Co 13,000 1,291,030 0.55
Suntory Beverage and American Tower Corp 3,500 499,345 0.21
Food Ltd 5,300 235,712 0.10 -
American Water Works Co Inc 2,600 237,874 0.10
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 13,600 772,779 0.33 . X )
Ameriprise Financial Inc 3,100 525,357 0.22
Tokyo Gas Co Ltd 15,000 343,342 0.15
Amgen Inc 4,600 799,940 0.34
Tokyu Corp 26,000 414,984 0.18
Amphenol Corp 3,300 289,740 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en USD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)
Ansys Inc 1,300 191,867 0.08 CVS Caremark Corp 11,800 855,500 0.36
Anthem Inc 1,700 382,517 0.16 Danaher Corp 9,800 909,636 0.39
Aon Plc 7,100 951,400 0.40 Darden Restaurants Inc 3,000 288,060 0.12
Apple Computer Inc 7,600 1,286,148 0.55 Deere Co 1,900 297,369 0.13
Aramark Services Inc 5,500 235,070 0.10 Dominos Pizza Inc 1,000 188,960 0.08
AT&T Inc 29,600 1,150,848 0.49 Ecolab Inc 11,200 1,502,816 0.64
Atmos Energy Corp 7,300 626,997 0.27 Edison International 4,400 278,256 0.12
Automatic Data Processing 13,800 1,617,222 0.69 Electronic Arts Inc 6,200 651,372 0.28
Avalonbay Communities Inc 5,000 892,050 0.38 Eli Lilly & Co 9,700 819,262 0.35
Avery Dennison Corp 2,300 264,178 0.11 Emerson Electric Co 5,100 355,419 0.15
Bank of New York Mellon Corp 17,400 937,164 0.40 Equity Residential 5,100 325,227 0.14
Baxter International Inc 16,400 1,060,096 0.45 Essex Property Trust Inc 1,500 362,055 0.15
Becton Dickinson & Co 4,700 1,006,082 0.43 Estee Lauder Companies 6,700 852,508 0.36
Biogen Idec Inc 2,000 637,140 0.27 Everest Re Group Ltd 1,100 243,386 0.10
BlackRock Inc 1,800 924,678 0.39 Eversource Energy 12,000 758,160 0.32
Bristol Myers Squibb Co 14,500 888,560 0.38 Expeditors Intl Wash Inc 5,600 362,264 0.15
Broadridge Financial Exxon Mobil Corp 22,500 1,881,900 0.80
Solutions Inc 2,900 262,682 0.11 Facebook Inc 700 123,522 0.05
Brown Forman Corp 9,800 672,966 0.29 Fastenal Co 6,400 350,016 0.15
Camnival Corp 4,900 325,213 0.14 Fidelity National Information
Cbre Group Inc 6,300 272,853 0.12 Services Inc 2,500 235,225 0.10
CDK Global Inc 3,300 235,224 0.10 Fiserv Inc 10,800 1,416,204 0.60
Celanese Corp 3,200 342,656 0.15 Fortive Corp 14,300 1,034,605 0.44
Centerpoint Energy Inc 6,800 192,848 0.08 Garmin Ltd 4,500 268,065 0.11
Cerner Corp 4,800 323,472 0.14 General Mills Inc 9,600 569,184 0.24
Check Point Software Tech 3,600 373,032 0.16 HCA Holdings Inc 4,700 412,848 0.18
Church and Dwight Co Inc 9,000 451,530 0.19 Henry Schein Inc 4,200 293,496 0.12
Cigna Corp 4,600 934,214 0.40 Hershey Co 5,500 624,305 0.27
Cincinnati Financial Corp 5,300 397,341 0.17 Home Depot Inc 12,500 2,369,126 1.01
Cintas Corp 3,400 529,822 0.23 Humana Inc 4,100 1,017,087 0.43
Clorox Company 5,900 877,566 0.37 Huntington Ingalls Industrial 1,100 259,270 0.11
CME Group Inc 7,700 1,124,585 0.48 Idex Corp 3,200 422,304 0.18
Coca Cola Co 35,400 1,624,152 0.69 lllinois Tool Works Inc 9,200 1,535,020 0.65
Cognizant Technology Intel Corp 42,800 1,975,648 0.84
Solutions Corp 16,300 1,167,626 049 |ntercontinental Exchange 4,100 289,296 0.12
Colgate-Palmolive Co 12,000 905,400 0.38 International Business
Comcast Corp 43,700 1,750,185 0.74 Machines 2,200 337,524 0.14
Consolidated Edison Inc 4,700 399,265 0.17 International Flavors and
Constellation Brands Inc 2,100 479,997 020 tragrances 4,200 640,962 027
Costco Wholesale Corp 9,300 1,730,916 0.74 Intuitinc 7,900 1,246,462 0.53
Cummins Inc 4,900 865,536 0.37 Johnson & Johnson 17,300 2,417,157 1.02
Kellogg Co 9,400 639,012 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en USD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)
Kimberly Clark Corp 11,400 1,375,524 0.58 Sempra Energy 9,600 1,026,432 0.44
Kla Tencor Corp 4,900 514,843 0.22 Sherwin Williams Co 2,300 943,092 0.40
Kraft Heinz Co/The 7,300 567,648 0.24 Simon Property Group Inc 5,300 910,222 0.39
L3 Technologies Inc 200 39,570 0.02 Snap On Inc 300 52,290 0.02
Lincoln National Corp 3,200 245,984 0.10 Stanley Black & Decker Inc 5,800 984,202 0.42
Lowes Companies 12,400 1,152,456 0.49 Starbucks Corp 5,100 292,893 0.12
LyondellBasell Industries 4,800 529,536 0.22 Stryker Corp 11,100 1,718,724 0.73
Manpowergroup Inc 2,000 252,220 0.11 Suntrust Banks Inc 8,400 542,556 0.23
Marsh & McLennan Cos Inc 16,600 1,351,074 0.57 Sysco Corp 19,400 1,178,162 0.50
Masco Corp 8,300 364,702 0.15 T Rowe Price Group Inc 5,400 566,622 0.24
Mastercard Inc 10,100 1,528,736 0.65 TD Ameritrade Holding Corp 5,000 255,650 0.11
McCormick & Company 4,700 478,977 0.20 Texas Instruments Inc 20,400 2,130,576 0.91
Merck & Co Inc 23,900 1,344,853 0.57 Thermo Fisher Scientific 6,100 1,158,268 0.49
Mettler Toledo International 900 557,568 0.24 TJX Companies Inc 20,100 1,536,846 0.65
Mohawk Industries Inc 1,200 331,080 0.14 Torchmark Corp 6,700 607,757 0.26
Mondelez International Inc 12,600 539,280 0.23 Travelers Cos Inc 3,600 488,304 0.21
MSCI Inc 300 37,962 0.02 UDR Inc 15,900 612,468 0.26
Nike Inc 19,700 1,232,235 0.52 Union Pacific Corp 8,000 1,072,800 0.46
Northern Trust Corp 4,200 419,538 0.18 United Parcel Service 15,700 1,870,655 0.79
NVR Inc 100 350,822 0.15 United Technologies Corp 11,500 1,467,055 0.62
Omnicom Group Inc 5,700 415,131 0.18 Unitedhealth Group Inc 8,900 1,962,094 0.83
Oracle Corp 21,000 992,880 0.42 US Bancorp 22,500 1,205,550 0.51
Pacific Gas & Electric Corp 8,100 363,123 0.15 Verisk Analytics Inc 2,800 268,800 0.11
Parker Hannifin Corp 2,100 419,118 0.18 Verizon Communications 36,200 1,916,066 0.81
Paypal Holdings Inc 8,300 611,046 0.26 VF Corp 11,100 821,400 0.35
Pepsico Inc 20,400 2,446,369 1.03 Visa Inc 18,900 2,154,978 0.92
Pfizer Inc 19,200 695,424 0.30 Vornado Realty Trust 1,500 117,270 0.05
PNC Financial Services Group 8,700 1,255,323 0.53 Walgreens Boots Alliance Inc 7,400 537,388 0.23
PPG Industries Inc 5,800 677,556 0.29 Waste Management Inc 6,200 535,060 0.23
Priceline.com Inc 200 347,548 0.15 Waters Corp 2,400 463,656 0.20
Principal Financial Group 3,600 254,016 0.11 Wells Fargo & Company 14,500 879,715 0.37
Procter & Gamble Co 24,800 2,278,624 0.97
Progressive Corp 25,400 1,430,528 0.61
Prologis Trust Inc 12,400 799,924 0.34
Prudential Financial Inc 8,800 1,011,824 0.43
Quest Diagnostics Inc 2,500 246,225 0.10
Raytheon Company 8,500 1,596,725 0.68
Reinsurance Group of America 1,700 265,081 0.11
Rockwell Automation Inc 4,500 883,575 0.38
Ross Stores Inc 9,000 722,250 0.31
S&P Global Inc 5,600 948,640 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Xylem Inc 4,200 286,440 0.12
Yum Brands Inc 7,900 644,719 0.27
Zoetis Inc 5,300 381,812 0.16

135,769,229 57.65

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 231,582,381 98.37

Total Cartera de inversion 231,582,381 98.37

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,990,910 1.27
Descubiertos bancarios (3,820) 0.00
Otros Activos Netos 845,404 0.36
TOTAL PATRIMONIO NETO 235,414,875 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Alimentacion y bebidas 10.28
Atencion sanitaria 8.20
Bancos 7.31
Seguros 7.27
Internet, software y servicios de Tl 6.61
Productos farmacéuticos y biotecnologia 4.81
Trafico y transporte 4.42
Inmobiliarias 3.74
Servicios financieros 3.52
Comunicaciones 3.48
Petréleo y gas 3.22
Tecnologia 3.22
Comercio al por menor 3.15
Productos quimicos 2.74
Aparatos y componentes eléctricos 2.28
Productos y equipos de semiconductores 2.06
Servicios y suministros comerciales 1.82
Maquinaria 1.71
Industria aeroespacial y de defensa 1.60
Industriales 1.45
Bienes de consumo, no ciclicos 1.36
Hoteles, restaurantes y ocio 1.36
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.26
Medios de comunicacion 1.23
Bienes de consumo, ciclicos 1.21
Materiales y productos de construccion 1.19
Ingenieria mecénica y equipos industriales 1.11
Fabricacion varia 1.10
Automoviles 0.99
Distribucion y comercio al por mayor 0.94
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.68
Ingenieria y construccion 0.66
Productos y articulos para el hogar 0.53
Productos de higiene personal 0.36
Elementos metalicos y componentes fisicos 0.30
Equipos ofimaticos 0.28
Papel y embalaje 0.27
Control medioambiental 0.23
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.23
Suministro de energia y agua 0.10
Sociedades Holding 0.09

98.37
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AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 5.57 2.37 5,574,969
Bélgica 0.52 0.22 515,204
Islas Bermudas 0.24 0.10 243,386
Canada 15.21 6.46 15,207,780
Dinamarca 2.43 1.03 2,428,951
Finlandia 1.43 0.61 1,434,389
Francia 9.53 4.05 9,525,314
Alemania 9.21 3.91 9,211,582
Hong Kong 2.36 1.00 2,358,027
Irlanda 2.50 1.06 2,496,008
Israel 0.66 0.28 660,506
Italia 2.24 0.95 2,238,450
Japo6n 18.72 7.95 18,716,438
Noruega 0.69 0.29 686,411
Singapur 1.12 0.48 1,122,463
Espana 2.58 1.09 2,576,721
Suecia 3.17 1.35 3,169,628
Suiza 10.37 4.40 10,366,671
Paises Bajos 1.81 0.77 1,810,185
Reino Unido 8.66 3.68 8,655,452
Estados Unidos 132.58 56.32 132,583,846
Otros 3.83 1.63 3,832,494

235.43 100.00 235,414,875
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en CNY

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

China Evergrande Group

Lai Fung Holdings Ltd 6.875%

25/04/2018 2,000,000 308,783 1.01

Ocean Wealth Ltd 6.5%

27/02/2020 1,000,000 159,390 0.52
468,173 1.53

Renta fija en INR

Indiabulls Housing Finance

8.567% 15/10/2019 15,000,000 236,685 0.77

Indian Renew Energy Dev

7.125% 10/10/2022 10,000,000 154,880 0.51
391,565 1.28

Renta fija en USD

Agile Group Holdings Ltd 9%

21/05/2020 500,000 532,473 1.74
Agile Group Holdings Ltd FRN

Perp. 200,000 203,299 0.66
ANZ Banking Group FRN Perp. 300,000 342,000 1.12
APL Realty Property Ltd 5.95%

02/06/2024 500,000 509,562 1.66
Asahi Mutual Life Insura FRN

31/12/2099 200,000 216,009 0.70
Azure Power Energy Ltd 5.5%

03/11/2022 400,000 408,000 1.33
Banglalink Digital Comm

8.625% 06/05/2019 500,000 521,250 1.70
Bank of Chongqing Co Ltd FRN

31/12/2099 200,000 200,053 0.65
Bank of East Asia Ltd FRN

03/11/2026 350,000 350,092 1.14
Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 200,000 206,288 0.67
Baoxin Auto Finance | Ltd FRN

31/12/2099 200,000 212,317 0.69
Baoxin Auto Finance | Ltd FRN

31/12/2099 200,000 197,758 0.65

Chang Development
International 3.625%

20/01/2020 400,000 397,106 1.30
Charming Light Invst Ltd

4.375% 21/12/2027 200,000 201,584 0.66
Charming Light Invst Ltd FRN

31/12/2099 200,000 201,136 0.66
China Energy Reserve 6.25%

25/11/2019 200,000 201,959 0.66

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

6.25% 28/06/2021 200,000 200,375 0.65
China Evergrande Group 7%

23/03/2020 300,000 308,238 1.01
China Evergrande Group 7.5%

28/06/2023 200,000 203,786 0.66
China Evergrande Group

8.25% 23/03/2022 600,000 636,662 2.08
China Evergrande Group

8.75% 28/06/2025 547,000 568,299 1.85
China Minmetals Corp FRN

31/12/2099 200,000 196,889 0.64
CHN Aoyuan Property Group

6.35% 11/01/2020 500,000 508,508 1.66
Chouzhou International

Investment Ltd 4%

05/12/2020 200,000 199,207 0.65
CN Energy Reserve Chemicals

6.125% 15/01/2019 500,000 502,575 1.64
Country Garden Holding Corp

5.625% 15/12/2026 200,000 208,071 0.68
Easy Tactic Ltd 5.75%

13/01/2022 400,000 398,434 1.30
Fortune Star Bvi Ltd 5.25%

23/03/2022 600,000 597,515 1.95
Future Land Development 5%

16/02/2020 200,000 199,008 0.65
FWD Ltd FRN 31/12/2099 250,000 261,982 0.85
Geo Coal International 8%

04/10/2022 400,000 400,038 1.31
Global Prime Capital 5.5%

18/10/2023 200,000 201,767 0.66
Golden Legacy Pte Ltd 8.25%

07/06/2021 500,000 543,860 1.77
Greenko Investment Co

4.875% 16/08/2023 200,000 198,754 0.65
Hesteel Hong Kong Co Ltd

4.25% 07/04/2020 500,000 502,118 1.64
Hpcl Mittal Energy Ltd 5.25%

28/04/2027 300,000 312,799 1.02
Ht Global It Solutions 7%

14/07/2021 400,000 422,016 1.38
Huaneng Capital Ltd FRN

31/12/2099 200,000 196,117 0.64
Huarong Finance Co Ltd 4.25%

07/11/2027 200,000 197,920 0.65
Huarong Finance Co Ltd FRN

31/12/2099 200,000 198,434 0.65
Indika Energy Cap li Pte

6.875% 10/04/2022 200,000 210,552 0.69

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)
Indika Energy Il Capital Pte SMC Global Power Hidgs FRN
5.875% 09/11/2024 200,000 200,886 0.66 Perp. 300,000 318,236 1.04
Jiaxing Inv And Dev 4.4% Times Property Hidg Ltd 5.75%
03/01/2021 200,000 199,904 0.65 26/04/2022 200,000 195,504 0.64
Jiayuan Group Ltd 8.25% Times Property Hldg Ltd 6.25%
14/11/2018 200,000 201,150 0.66 23/01/2020 200,000 201,924 0.66
Jiayuan Group Ltd 9.75% Trad & Dev Bank Mongolia
15/09/2018 600,000 609,906 1.99 9.375% 19/05/2020 500,000 548,442 1.79
Kaisa Group Holdings Ltd VIl International Inc 5.75%
7.875% 30/06/2021 200,000 195,502 0.64 28/11/2024 200,000 203,283 0.66
Kaisa Group Holdings Ltd VLL International Inc 7.375%
8.5% 30/06/2022 400,000 388,390 1.27 18/06/2022 200,000 221,687 0.72
Li & Fung Ltd FRN Perp. 200,000 201,833 0.66 Well Hope Development FRN
31/12/2099 231,000 227,804 0.74
Lodha Developers
International Lt 12% Wing Lung Bank Ltd FRN
13/03/2020 200,000 214,492 0.70 22/11/2027 200,000 198,199 0.65
Logan Property Holdings Woori Bank FRN 31/12/2099 400,000 407,997 1.33
0y
5.25% 23/02/2023 200,000 190,388 0.62 Wit Investment Ltd 5.5%
Macquarie Bank London FRN 21/11/2022 200,000 203,250 0.66
31/12/2099 300,000 312,375 1.02 Wuhan Assets Management
Marquee Land Pte Ltd 9.75% 3.8% 18/12/2020 200,000 199,617 0.65
05/08/2019 58,000 60,972 0.20 Yestar Intl Hid Co Ltd 6.9%
Modern Land China Co Ltd 15/09/2021 300,000 309,767 1.01
0,
6.875% 20/10/2019 400,000 398,531 1.30 Yingde Gases Invstmt Ltd
Modernland Overseas PTE 7.25% 28/02/2020 600,000 615,777 2.01
6.95% 13/04/2024 200,000 204,628 0.67
Yunnan Energy Investment Ltd
Nanyang Commercial Bank 4.25% 14/11/2022 200,000 199,050 0.65
FRN 31/12/2099 600,000 600,279 1.96 Yuzhou Properties Co Ltd FRN
National Savings Bank 5.15% 31/12/2099 600,000 576,303 1.88
10/09/2019 700,000 710,430 2.31 25,728,969 83.94
Parkway Pantai Ltd FRN
31/12/2099 200,000 201,202 0.66 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
P FRN Perp. 7 1.
etron Corp erp 300,000 306,35 00 Iraq (Republic of) 6.75%
Postal Savings Bank of China 09/03/2023 400,000 409,936 1.34
FRN 31/12/2099 200,000 196,538 0.64 -
Mongolia (Government of)
Powerlong Real Estate 4.875% 10.875% 06/04/2021 400,000 470,568 1.54
15/09/2021 200,000 191,052 0.62 .
Mongolia (Government of)
Powerlong Real Estate 5.95% 8.75% 09/03/2024 400,000 461,364 1.51
19/07/2020 200,000 199,023 0.65 R R -
Pakistan (Islamic Republic of)
Pratama Agung 6.25% 6.75% 03/12/2019 300,000 311,356 1.02
24/02/2020 400,000 411,342 1.34 - - )
Pakistan (Islamic Republic of)
Redco Properties Group 7% 8.25% 15/04/2024 300,000 332,020 1.08
14/11/2018 200,000 202,112 0.66 Sti Lanka (Republic of)
Ronshine China 6.95% 5.875% 25/07/2022 400,000 422,468 1.38
08/12/2019 200,000 196,007 0.64
Royal Capital BV FRN Perp. 750,000 759,637 2.47
Saka Energi Indonesia Pt
4.45% 05/05/2024 200,000 203,430 0.66
Shimao Property Hldgs
8.375% 10/02/2022 250,000 270,953 0.88

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacién)

Sri Lanka (Republic of) 6.2%

11/05/2027 200,000 211,544 0.69

Sri Lanka (Republic of) 6.825%

18/07/2026 200,000 220,563 0.72

Sri Lanka (Republic of) 6.85%

03/11/2025 300,000 331,723 1.08
3,171,542 10.36

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 29,760,249 97.11

Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en USD

Cfld Cayman Investment 6.5%

21/12/2020 200,000 200,582 0.65
200,582 0.65
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 200,582 0.65
Total Cartera de inversion 29,960,831 97.76
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 473,036 1.54
Otros Activos Netos 213,684 0.70
TOTAL PATRIMONIO NETO 30,647,551 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =209



AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 25.82
Inmobiliarias 15.52
Bancos 14.61
Deuda soberana y de entidades supranacionales 9.34
Suministro de energia y agua 4.49
Metales y mineria 4.23
Ingenieria y construccion 3.61
Petréleo y gas 2.67
Bienes de consumo, ciclicos 2.65
Tecnologia 2.40
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.77
Comunicaciones 1.70
Seguros 1.55
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.38
Automoviles 1.34
Industriales 1.32
Bienes de consumo, no ciclicos 1.04
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.01
Atencion sanitaria 0.66
Aparatos y componentes eléctricos 0.65

97.76

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién . . bac)] Valor.qe IEEELE C )
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Bangladesh 0.52 1.70 521,250
Islas Caiman 0.67 2.18 668,755
China 8.43 27.52 8,432,461
Hong Kong 5.02 16.36 5,015,287
India 1.31 4.28 1,311,118
Indonesia 0.20 0.66 203,430
Iraq 0.41 1.34 409,936
Japon 0.22 0.70 216,009
Corea, Republica de 0.41 1.33 407,997
Mauricio 0.64 2.08 636,508
Mongolia 1.48 4.83 1,480,374
Pakistan 0.64 2.10 643,376
Filipinas 1.05 3.42 1,049,563
Singapur 2.94 9.61 2,944,809
Sri Lanka 1.90 6.19 1,896,728
Paises Bajos 0.76 2.48 759,637
Reino Unido 0.65 2.14 654,375
Islas Virgenes Britanicas 2.71 8.84 2,709,218
Otros 0.69 2.24 686,720
30.65 100.00 30,647,551
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en CNY

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bestgain Real Estate Lyr

Boc Aviation Ltd 4.5%

17/10/2020 2,500,000 386,414 0.43

Lai Fung Holdings Ltd 6.875%

25/04/2018 1,000,000 154,392 0.17

Ocean Wealth Ltd 6.5%

27/02/2020 2,000,000 318,779 0.35
859,585 0.95

Renta fija en INR

Indian Renew Energy Dev
7.125% 10/10/2022 30,000,000 464,639 0.51

464,639 0.51

Renta fija en USD

Adani Transmission Ltd 4%

03/08/2026 400,000 398,768 0.44
Agile Group Holdings Ltd FRN

Perp. 500,000 508,248 0.56
ANZ Banking Group 4.4%

19/05/2026 200,000 208,413 0.23
ANZ Banking Group 4.5%

19/03/2024 200,000 210,110 0.23
ANZ Banking Group FRN Perp. 400,000 456,000 0.51
APL Realty Property Ltd 5.95%

02/06/2024 1,800,000 1,834,423 2.02
Asahi Mutual Life Insura FRN

31/12/2099 200,000 216,009 0.24
Azure Power Energy Ltd 5.5%

03/11/2022 700,000 714,000 0.79
Banglalink Digital Comm

8.625% 06/05/2019 400,000 417,000 0.46
Bank of East Asia Ltd FRN

20/11/2024 560,000 566,897 0.63
Bank of East Asia Ltd FRN

31/12/2099 200,000 206,288 0.23
Bank of India London 6.25%

16/02/2021 200,000 216,096 0.24
Bank Rakyat Indonesia 2.95%

28/03/2018 370,000 370,440 0.41
Bao Trans Enterprise 3.75%

12/12/2018 600,000 603,810 0.67
Baoxin Auto Finance | Ltd FRN

31/12/2099 200,000 212,317 0.24
Baoxin Auto Finance | Ltd FRN

31/12/2099 200,000 197,758 0.22
BCEG Hong Kong Co Ltd

3.85% 10/06/2018 200,000 200,132 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

3.95% 23/12/2019 1,100,000 1,116,110 1.24
Bluestar Finance Holdings

3.5% 30/09/2021 600,000 601,005 0.67
Bluestar Finance Holdings FRN

Perp. 1,600,000 1,611,408 1.78
Bright Galaxy Intl Ltd 3.375%

03/11/2021 600,000 592,086 0.66
CCCI Treasure Ltd FRN Perp. 1,500,000 1,498,530 1.66
CCTI 2017 Ltd 3.625%

08/08/2022 1,300,000 1,283,646 1.42
Central Plaza Dev Ltd 3.875%

25/01/2020 1,400,000 1,403,710 1.55
Chalieco Hong Kong Corp FRN

Perp. 500,000 511,192 0.57
Chang Development

International 3.625%

20/01/2020 2,200,000 2,184,084 2.41
Charming Light Invst Ltd

3.75% 03/09/2019 1,500,000 1,516,028 1.68
China Aoyuan Property

10.875% 26/05/2018 200,000 205,790 0.23
China Citic Bank Corp Ltd FRN

07/05/2024 200,000 206,695 0.23
China Energy Reserve 6.25%

25/11/2019 1,200,000 1,211,754 1.34
China Evergrande Group

6.25% 28/06/2021 200,000 200,375 0.22
China Evergrande Group 7%

23/03/2020 200,000 205,492 0.23
China Evergrande Group

8.25% 23/03/2022 1,400,000 1,485,544 1.65
China Minmetals Corp FRN

31/12/2099 1,400,000 1,378,223 1.53
Chinalco Capital Holding 4%

25/08/2021 200,000 199,114 0.22
Chinalco Capital Holding

4.25% 21/04/2022 200,000 200,732 0.22
CHN Aoyuan Property Group

6.35% 11/01/2020 700,000 711,911 0.79
Chouzhou International

Investment Ltd 4%

05/12/2020 800,000 796,828 0.88
Citic Ltd FRN Perp. 400,000 417,708 0.46
CNAC Finbridge Co Ltd 3%

19/07/2020 200,000 198,831 0.22
CNOOC Curtis Funding No.

4.5% 03/10/2023 400,000 426,404 0.47
CNRC Capitale Ltd FRN

31/12/2099 1,600,000 1,588,560 1.76

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)
Dah Sing Bank Ltd FRN Huarong Finance Il 4.625%
29/01/2024 580,000 591,348 0.66 03/06/2026 200,000 204,230 0.23
Dah Sing Bank Ltd FRN Huarong Finance Il FRN Perp. 1,100,000 1,053,366 1.17
30/11/2026 300,000 304,696 0.34 Huayi Finance I Ltd 4%
Dianjian Haiyu Ltd FRN 02/12/2019 1,000,000 998,716 1.11
31/12/2099 300,000 295,452 0.33 Indika Energy Ill Capital Pte
Dongxing Voyage Co Ltd 5.875% 09/11/2024 200,000 200,886 0.22
0y
2.25% 27/09/2019 400,000 392,394 0.43 Industrial & Commercial Bank
Double Rosy Ltd 3.625% of Macau FRN 10/09/2024 400,000 403,150 0.45
18/11/2019 400,000 401,984 0.45 Industrial Bank of Korea FRN
Eastern Creation Investment Il 31/12/2099 1,100,000 1,083,313 1.20
0y
2.75% 26/09/2020 700,000 695,852 0.77 Jiaxing Inv And Dev 4.4%
Easy Tactic Ltd 5.75% 03/01/2021 300,000 299,856 0.33
13/01/2022 300,000 298,826 0.33 Jiayuan Group Ltd 8.25%
Fantasia Holdings Group 14/11/2018 200,000 201,150 0.22
0
11.5% 01/06/2018 200,000 205,544 0.23 Jiayuan Group Ltd 9.75%
Far East Horizon Ltd FRN 15/09/2018 700,000 711,557 0.79
31/12/2099 600,000 597,732 0.66 King Power Capital Ltd 3.875%
Fortune Star Bvi Ltd 5.25% 03/11/2019 1,500,000 1,520,392 1.68
23/03/2022 1,200,000 1,195,031 1.32 Krung Thai Bank/Cayman FRN
Geo Coal International 8% 26/12/2024 700,000 721,393 0.80
04/10/2022 200,000 200,019 0.22 Kwg Property Holding Ltd
Global Prime Capital 5.5% 8.975% 14/01/2019 400,000 410,500 0.45
18/10/2023 1,700,000 1,715,021 1.90 KYOBO LIFE INSURANCE CO
Golden Legacy Pte Ltd 8.25% FRN 24/07/2047 800,000 811,572 0.90
07/06/2021 400,000 435,088 0.48 Li & Fung Ltd FRN Perp. 450,000 454,124 0.50

Guangxi Communication
Investment Group 3%
04/11/2019 600,000 592,233 0.66

Lodha Developers
International Lt 12%

13/03/2020 200,000 214,492 0.24
migﬂ;lmtgg aztfgg;i Longfor Properties 6.75%
11,07,/2020 400,000 396,484 0.44 29/01/2023 400,000 413,737 0.46
LS Finance 2022 Ltd 4.25%
Hesteel Hong Kong Co Ltd
4.25% 07/04,/2020 2,400,000 2,410,165 266 16/10/2022 400,000 401,490 0.44
X Macquarie Bank London FRN
HLP Finance Ltd 4.75%
25/06/2022 200,000 211,334 0.23 31/12/2099 300,000 312,375 0.35
; Majapahit Holding BV 8%
HPHT Finance 15 Ltd 2.25%
17,/03/2018 400,000 399,766 0.44 07,/08/2019 310,000 336,133 0.37
; Malayan Banking Bhd FRN
Ht Global It Solutions 7%
14/07/2021 817,000 861,068 0.95 29/10/2026 200,000 204,457 0.23
. Marquee Land Pte Ltd 9.75%
Huaneng Capital Ltd FRN
31/12/2099 800,000 784,468 0.87 05/08/2019 57,000 59,921 0.07
X MCC Holding HK Corp Ltd
Huarong Finance Co Ltd 3.75%
27/04/2022 200,000 201,970 0.22 2.95% 31/05/2020 1,000,000 993,325 1.10
. Minmetals Bounteous Fin
Huarong Finance Co Ltd 4.25%
07/11/2027 200,000 197,920 0.22 3.125% 27/07/2021 400,000 398,968 0.44
. Mirvac Group Finance Ltd
Huarong Finance Co Ltd FRN
31/12/2099 700,000 707,763 0.78 3.625% 18/03/2027 400,000 394,198 0.44
X Nanyang Commercial Bank
Huarong Finance Co Ltd FRN
31,/12/2099 500,000 496,085 0.55 FRN 31/12/2099 2,100,000 2,100,977 2.32
National Savings Bank 5.15%
10/09/2019 700,000 710,430 0.79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

National Savings Bank 8.875%

Times Property Hldg Ltd 6.25%

18/09/2018 600,000 620,700 0.69 23/01/2020 800,000 807,694 0.89
New World Development VIl International Inc 5.75%
4.375% 30/11/2022 200,000 206,395 0.23 28/11/2024 1,000,000 1,016,415 1.13
Overseas Chinese Town AS Well Hope Development FRN
FRN 31/12/2099 1,000,000 998,135 1.11 31/12/2099 769,000 758,361 0.84
Parkway Pantai Ltd FRN Wing Lung Bank Ltd FRN
31/12/2099 1,400,000 1,408,414 1.56 22/11/2027 800,000 792,796 0.88
Pertamina Persero Pt 4.875% Woori Bank 4.75%
03/05/2022 400,000 426,067 0.47 30/04/2024 400,000 419,995 0.47
Perusahaan Gas Negara Woori Bank FRN 31/12/2099 1,600,000 1,631,989 1.81
0y

5.125% 16/05/2024 200,000 215,165 0.24 Wit Investment Ltd 5.5%
Perusahaan Listrik Negar 5.5% 21/11/2022 300,000 304,875 0.34
22/11/2021 200,000 217,260 0.24 Wuhan Assets Management
Petron Corp FRN Perp. 200,000 204,238 0.23 3.8% 18/12/2020 1,000,000 998,085 1.11
Postal Savings Bank of China Yangzhou Urban Construct
FRN 31/12/2099 1,000,000 982,690 1.09 4.375% 19/12/2020 200,000 200,705 0.22
Powerlong Real Estate 5.95% Yestar Intl HId Co Ltd 6.9%
19/07/2020 600,000 597,070 0.66 15/09/2021 1,300,000 1,342,325 1.49
Powerlong Real Estate Holding Yida China 6.95%
7.625% 26/11/2018 500,000 511,890 0.57 19/04/2020 200,000 186,999 0.21
Pratama Agung 6.25% Yunnan Energy Investment Ltd
24/02/2020 400,000 411,342 0.46 4.25% 14/11/2022 200,000 199,050 0.22
Redco Properties Group 7% Yuzhou Properties Co Ltd FRN
14/11/2018 300,000 303,168 0.34 31/12/2099 1,600,000 1,536,808 1.70
Ronshine China 6.95% Zhaohai Investment Bvi 4%
08/12/2019 200,000 196,007 0.22 23/07/2020 800,000 805,676 0.89
Royal Capital BV FRN Perp. 300,000 303,855 0.34 85,171,830 94.36
Rural Electrification 3.875%
07/07/2027 200,000 198,645 0.22 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CNY
Saka Energi Indonesia Pt Export Import Bank Korea
4.45% 05/05/2024 1,200,000 1,220,581 1.35 4.4% 03/03/2018 5,000,000 768,834 0.85
Samvardhana Motherson Au 768,834 0.85
4.875% 16/12/2021 1,200,000 1,252,728 1.39
Shimao Property Hldgs Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
8.375% 10/02/2022 1,000,000 1,083,812 1.20 - )

Sri Lanka (Republic of) 6.25%
Shougang Corp 3.375% 04/10/2020 200,000 211,140 0.23
09/12/2019 1,400,000 1,402,023 1.55 211,140 0.23
Sino Ocean Ld Trs Fin Il 4.45%
04/02/2020 400,000 407,456 045  TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
SMC Global Power Hidgs FRN COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Perp. 200,000 212,157 0.24 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
SMC Global Power Holdings REGULADO 87,476,028 96.90
FRN Perp. 425,000 451,089 0.50
Studio City Finance Ltd 8.5% Total Cartera de inversion 87,476,028 96.90
01/12/2020 250,000 256,250 0.28 B )

Tresoria y equivalentes de
Sunshine Life Insurance 2.5% tesoreria 2,201,606 2.44
20/04/2019 400,000 395,096 0.44 Otros Activos Netos 600,252 0.66
Times Property Hidg Ltd 5.75%
26/04/2022 200,000 195,504 0.22 TOTAL PATRIMONIO NETO 90,277,886 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 27.90
Bancos 15.32
Inmobiliarias 8.94
Metales y mineria 7.94
Industriales 5.47
Ingenieria y construccion 5.01
Productos quimicos 4.43
Suministro de energia y agua 3.88
Bienes de consumo, ciclicos 2.69
Automoviles 1.85
Petréleo y gas 1.63
Seguros 1.58
Atencion sanitaria 1.56
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.49
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.17
Deuda soberana y de entidades supranacionales 1.08
Aparatos y componentes eléctricos 1.03
Tecnologia 0.79
Fondos de inversion abiertos 0.77
Ahorros y préstamos 0.69
Servicios publicos 0.50
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.48
Comunicaciones 0.46
Bienes de consumo, no ciclicos 0.24

96.90

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 1,239,125

Criterios de asignacion: Geograficos

Bangladesh 0.42 0.46 417,000
Islas Caiman 1.59 1.77 1,594,330
China 21.41 23.70 21,406,038
Hong Kong 21.36 23.66 21,360,240
India 1.78 1.97 1,776,052
Indonesia 2.45 2.71 2,449,513
Japén 0.22 0.24 216,009
Corea, Republica de 4.72 5.22 4,715,703
Macao 0.40 0.45 403,150
Malasia 0.20 0.23 204,457
Mauricio 1.08 1.19 1,076,460
Filipinas 1.88 2.09 1,883,899
Singapur 6.65 7.37 6,651,528
Sri Lanka 1.54 1.71 1,542,270
Paises Bajos 1.89 2.10 1,892,716
Reino Unido 0.98 1.09 984,471
Islas Virgenes Britanicas 17.66 19.57 17,663,067
Otros 2.80 3.10 2,801,858

90.27 100.00 90,277,886
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)

31 de diciembre de 2017 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en CNH

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Future Land Development 5%

Boc Aviation Ltd Sr Unsecured
4.5% 17/10/2020 2,500,000 2,495,895 1.58

2,495,895 1.58

Renta fija en CNY

China Citic Bank Corp 0.01%

09/02/2018 10,000,000 9,876,776 6.25

China Three Gorges Corp 4.3%

24/07/2018 10,000,000 9,971,277 6.31

Shanghai Pudong Dev Bank

0.01% 03/02/2018 10,000,000 9,874,876 6.25
29,722,929 18.81

Renta fija en USD

Agile Group Holdings Ltd 9%

21/05/2020 200,000 1,386,996 0.88
Axis Bank Ltd 2.875%

01/06/2021 200,000 1,290,415 0.82
Bluestar Finance Holdings

3.5% 30/09/2021 400,000 2,609,183 1.65
Bright Galaxy Intl Ltd 3.375%

03/11/2021 400,000 2,570,462 1.63
CCTI 2017 Ltd 3.625%

08/08/2022 400,000 2,572,051 1.63
Central Plaza Dev Ltd 3.875%

25/01/2020 400,000 2,611,723 1.65

Chang Development
International 3.625%

20/01/2020 400,000 2,585,974 1.64
China Energy Reserve 6.25%

25/11/2019 200,000 1,315,167 0.83
China Evergrande Group 7%

23/03/2020 200,000 1,338,174 0.85
China Oil and Gas Group

4.625% 20/04/2022 400,000 2,624,283 1.66
Chinalco Capital Holding 4%

25/08/2021 200,000 1,296,640 0.82
Chinalco Capital Holding

4.25% 21/04/2022 200,000 1,307,177 0.83
CHN Aoyuan Property Group

6.35% 11/01/2020 200,000 1,324,572 0.84
Country Garden Holding Corp

7.5% 09/03/2020 200,000 1,360,173 0.86
Easy Tactic Ltd 5.75%

13/01/2022 200,000 1,297,311 0.82
Franshion Brilliant Ltd 3.6%

03/03/2022 400,000 2,598,113 1.65

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

16/02/2020 200,000 1,295,950 0.82

Guangxi Communication

Investment Group 3%

04/11/2019 200,000 1,285,550 0.81

Hesteel Hong Kong Co Ltd

4.25% 07/04/2020 400,000 2,615,851 1.66

Ht Global It Solutions 7%

14/07/2021 200,000 1,374,096 0.87

Huarong Finance Il 3.625%

22/11/2021 400,000 2,621,176 1.66

Jiayuan Group Ltd 9.75%

15/09/2018 200,000 1,323,913 0.84

PB International BV 7.625%

26/01/2022 200,000 1,392,093 0.88

Sino Ocean Ld Trs Fin Il 4.45%

04/02/2020 400,000 2,653,374 1.68

Times Property Hidg Ltd 6.25%

23/01/2020 200,000 1,314,937 0.83

Wuhan Assets Management

3.8% 18/12/2020 200,000 1,299,916 0.82

Yestar Intl Hid Co Ltd 6.9%

15/09/2021 200,000 1,344,814 0.85

Yingde Gases Invstmt Ltd

7.25% 28/02/2020 200,000 1,336,657 0.85

Yunnan Energy Investment Ltd

4.25% 14/11/2022 200,000 1,296,224 0.82
51,242,965 32.45

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en CNH)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CNY

China Development Bank

2.72% 03/03/2019 20,000,000 19,571,650 12.39

China Development Bank

3.53% 11/07/2018 10,000,000 9,947,376 6.30

Export Import Bank China

2.82% 22/02/2019 20,000,000 19,593,350 12.41

Export Import Bank China 3.8%

27/02/2020 20,000,000 19,622,291 12.43
68,734,667 43.53

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 152,196,456 96.37
Total Cartera de inversion 152,196,456 96.37
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 2,651,531 1.68
Descubiertos bancarios (383,131) (0.24)
Otros Activos Netos 3,470,226 2.19
TOTAL PATRIMONIO NETO 157,935,082 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 43.53
Bancos 16.55
Servicios financieros 8.27
Servicios publicos 6.31
Inmobiliarias 4.20
Ingenieria y construccion 4.11
Metales y mineria 2.49
Petréleo y gas 2.48
Bienes de consumo, ciclicos 1.72
Productos quimicos 1.65
Industriales 1.63
Tecnologia 0.88
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.87
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.85
Suministro de energia y agua 0.83

96.37

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : Gl Valor.d.e [SICSEONCINE
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

China 17.93 73.94 116,773,935
Hong Kong 2.01 8.30 13,107,854
Mauricio 0.21 0.87 1,374,096
Paises Bajos 0.21 0.88 1,392,093
Emiratos Arabes Unidos 0.20 0.82 1,290,415
Islas Virgenes Britanicas 2.80 11.56 18,258,063
Otros 0.88 3.63 5,738,626
24.24 100.00 157,935,082
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Anheuser Busch Inbev NV 2%

16/12/2019 8,000,000 8,334,080 0.23
. Anheuser Busch Inbev SA
Renta flja en EUR 2.25% 24/09/2020 7,600,000 8,058,052 0.22
A2A SpA 3.625% . . )
Assicurazioni Generali 2.875%
13/01/2022 2,100,000 2,375,583 0.07 14/01/2020 26,000,000 27,534,000 0.76
ggl:\ize'\iaggngg;?/sury Assicurazioni Generali FRN
o 0
13/01/2020 20,000,000 20,354,900 0.56 10/07/2042 5,000,000 6,915,125 0.19
. AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 4,150,000 4,498,206 0.12
Abbey National Treasury
Services Plc 1.75% AT&T Inc FRN 04/09/2023 10,146,000 10,328,831 0.28
15/01/2018 8,000,000 8,006,720 0.22 Atlantia SpA 2.875%
Abbvie Inc 0.375% 26/02/2021 4,059,000 4,408,784 0.12
18/11/2019 20,013,000 20,154,892 0.55 Auchan Holding SA 3.625%
Abertis Infraestructuras SA 19/10/2018 2,000,000 2,062,120 0.06
0y
4.75% 25/10/2019 2,700,000 2,935,886 0.08 Autoroutes du Sud de Ia
ABN Amro Bank NV 4.75% France 4% 24/09/2018 10,000,000 10,306,100 0.28
11/01/2019 11,000,000 11,563,915 0.32 Aviva Plc 0.1% 13/12/2018 5,000,000 5,017,550 0.14
Achmea Bank NV 0.875%
17/09/2018 3,539,000 3,567,896 0.10 AXA SA FRN 16/04/2040 12,000,000 13,314,780 0.37
o Banco Bilbao Vizcaya
ig}ﬁfz%vzg'M 4,000,000 4,267,820 0.12  Argentaria 0.625%
. . : . 17/01/2022 10,000,000 10,094,000 0.28
Aeroporti di Roma SpA 3.25% .
Bank of America Corp 1.875%
20/02/2021 2,000,000 2,194,070 0.06 10/01/2019 27,337,000 27,917,775 0.77
Allergan Inc 0.5%
Bank of Ireland 1.25%
01/06/2021 13,200,000 13,228,050 0.36 09/04,/2020 20,119,000 20,660,101 0.57
Allianz Finance Il BV FRN
Bank of Ireland 3.25%
07/12/2020 7,600,000 7,707,958 0.21 15/01/2019 848,000 877,523 0.02
Allianz Finance Il BV FRN
Bank of Ireland FRN
08/07/2041 9,400,000 11,032,498 0:30 11/06/2024 17,000,000 17,945,625 0.49
Allied Irish Banks Plc 1.375% .
16/03/2020 4,500,000 4,626,248 013 Bankia SA FRN 22/05/2024 23,700,000 24,691,063 0.68
. . Banque Fédérative du Crédit
Allied Irish Banks Plc 2.75%
16/04/2019 5,000,000 5,180,200 014 Mutuel 0.25% 14,/06/2019 38,000,000 38,224,580 1.06
. . Barclays Bank Plc 1.5%
Allied Irish Banks Plc FRN
26/11/2025 13,000,000 14,164,384 039 01/04/2022 2,200,000 2,285,459 0.06
Barclays Bank Plc 6.625%
Amadeus Cap Markt 0.125%
06/10,/2020 5,800,000 5,804,176 016 30/03/2022 5,000,000 6,143,150 0.17
. . Barclays Bank Plc FRN
America Movil SAB de CV 3%
12/07/2021 2,000,000 2,188,320 0.06 11/11/2025 10,000,000 10,406,880 0.29
America Movil SAB de CV BASF SE FRN 15/11/2019 9,859,000 9,913,964 0.27
4.125% 25/10/2019 15,375,000 16,533,276 0.46 BAT International Finance Plc
American Express Credit FRN 06/03/2018 4,074,000 4,076,893 0.11
0.625% 22/11/2021 5,000,000 5,071,650 0.14 Bayer AG FRN 01/07/2075 26,000,000 27,324,830 0.75
Amgen Inc 2.125% BBVA Capital Unipers FRN
13/09/2019 21,369,000 22,176,428 0.61 11/04/2024 13,500,000 14,063,962 0.39
Anglo American Capital 2.5% BBVA Senior Finance SA
29/04/2021 15,000,000 15,994,350 0.44 2.375% 22/01/2019 8,000,000 8,216,360 0.23
Anglo American Capital 3.5% Becton Dickinson & Co
28/03/2022 5,000,000 5,557,900 0.15 0.368% 06/06,/2019 10,794,000 10,840,684 0.30
Anheuser Busch Inbev NV
0.625% 17/03/2020 13,000,000 13,188,955 0.36

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

BG Energy Capital Plc 3.625%

Commerzbank AG 0.625%

16/07/2019 9,791,000 10,362,403 0.29 14/03/2019 19,816,000 19,999,992 0.55
BHP Billiton Finance Ltd Commerzbank Ag 4%
2.125% 29/11/2018 4,900,000 5,006,110 0.14 16/09/2020 2,000,000 2,211,470 0.06
BNP Paribas SA 2% Commerzbank AG 6.375%
28/01/2019 29,000,000 29,687,590 0.82 22/03/2019 10,000,000 10,756,340 0.30
Bouygues SA 3.641% Commonwealth Bank Australia
29/10/2019 3,800,000 4,057,412 0.11 1.625% 04/02/2019 8,803,000 8,976,375 0.25
BP Capital Markets Plc Compagnie de St Gobain 4.5%
2.994% 18/02/2019 22,062,000 22,854,246 0.63 30/09/2019 23,200,000 25,063,772 0.69
BPCE SA 0.625% Con L Rubber Crp America
20/04/2020 22,000,000 22,328,680 0.61 0.5% 19/02/2019 18,000,000 18,139,590 0.50
BPCE SA 0.75% 22/01/2020 9,900,000 10,072,012 0.28 Continental Ag 0%
BPCE SA 1.375% 05/02/2020 5,864,000 5,877,311 0.16
22/05/2019 20,000,000 20,439,500 0.56 Cooperatieve Rabobank Ua
0,
BPE Financiaciones SA 2% 6.875% 19/03/2020 21,300,000 24,538,452 0.68
03/02/2020 15,000,000 15,578,625 0.43 Crédit Agricole London 2.375%
) o 27/11/2020 10,000,000 10,691,250 0.29
Brambles Finance Limited
4.625% 20/04/2018 9,100,000 9,230,312 0.25 Crédit Suisse AG 1.125%
Brisa Concessao Rodov SA 15/09/2020 14,616,000 15,041,399 0.41
3.875% 01/04/2021 5,000,000 5,596,475 0.15 Crédit Suisse London 0.625%
British American Tobacco Plc 20/11/2018 16,675,000 16,808,233 0.46
3.625% 09/11/2021 15,000,000 16,874,175 0.46 Crédit Suisse London 1.375%
British American Tobacco Pl 29/11/2019 5,000,000 5,142,450 0.14
4% 07/07/2020 13,300,000 14,611,580 0.40 Crédit Suisse London 4.75%
. . 05/08/2019 2,070,000 2,231,243 0.06
British Telecommunication
0.5% 23/06/2022 17,984,000 17,992,093 0.50 CRH Finance BV 5%
. - 25/01/2019 2,000,000 2,107,940 0.06
British Telecommunication
1.125% 10/06/2019 6,850,000 6,970,937 0.19 CRH Finance Germany GmbH
. 1.75% 16/07/2021 5,740,000 6,020,571 0.17
Caja Ahorros Barcelona
2.375% 09/05/2019 3,300,000 3,398,505 0.09 Criteria Caixa SA 1.625%
Cap Gemini SA 1.75% 21/04/2022 3,000,000 3,083,595 0.08
01/07/2020 20,000,000 20,759,800 0.57 Daimler AG FRN 12/01/2019 6,500,000 6,527,170 0.18
Carlsberg Breweries AS Danone SA 0.167%
2.625% 03/07/2019 14,800,000 15,408,058 0.42 03/11/2020 4,500,000 4,521,690 0.12
Carrefour SA 1.75% Danone SA 1.375%
22/05/2019 4,500,000 4,617,765 0.13 10/06/2019 20,000,000 20,457,400 0.56
CEZ AS 4.5% 29/06/2020 22,000,000 24,405,700 0.67 Danone SA FRN 31/12/2099 5,200,000 5,229,900 0.14
Citigroup Inc 5% 02/08/2019 62,800,000 67,906,895 1.88 Danske Bank A/S FRN
o 04/10/2023 9,570,000 9,841,453 0.27
Citigroup Inc FRN
11/11/2019 2,000,000 2,017,280 0.06 De Volksbank NV 0.125%
Cloverie Zurich Insurance FRN 28/09/2020 14,858,000 14,874,938 0.41
24/07/2039 7,200,000 8,020,080 0.22 De Volksbank NV FRN
CNP Assurances FRN 05/11/2025 15,200,000 16,490,024 0.45
14/09/2040 17,000,000 19,615,450 0.54 Deutsche Bank AG 1%
Coca Cola Co 2% 18/03/2019 31,700,000 32,080,717 0.89
05/12/2019 15,865,000 16,422,258 0.45 Deutsche Bank AG 5%
Coca Cola Co FRN 24/06/2020 14,800,000 16,330,068 0.45
08/03/2019 38,277,000 38,423,984 1.07 Deutsche Wohnen AG 1.375%
24/07/2020 4,659,000 4,808,461 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

DH Europe Finance SA 1%

FCE Bank Plc 1.75%

08/07/2019 11,881,000 12,048,284 0.33 21/05/2018 8,107,000 8,170,235 0.22
E.On Se 0.375% 23/08/2021 19,578,000 19,731,394 0.54 Ferrovie Dello Stato 4%
EDP Finance 2.625% 22/07/2020 13,500,000 14,835,420 0.41
15/04/2019 16,000,000 16,556,880 0.46 Fidelity National Information
Services Inc 0.4%
EDP Finance 2.625%
18/01/2022 7,682,000 8,390,741 0.23 15/01/2021 17,000,000 16,993,285 0.47
) Fonciere Des Regions 1.75%
EDP Finance 4.125%
20/01/2021 12,413,000 13,924,841 0.38 10/09/2021 2,500,000 2,618,875 0.07
o Fonciére Lyonnaise 1.875%
Electricité de France SA 5%
05/02/2018 13,000,000 13,061,880 0.36 26/11/2021 12,000,000 12,646,500 0.35
o Gas Natural Capital Markets
Electricité de France SA FRN o
Perp. 8,000,000 8,555,600 0.24 4.125% 26/01/2018 1,450,000 1,454,118 0.04
Gas Natural Capital Markets
ENBW FRN 05/04/2077 10,000,000 10,788,750 0.30 5.375% 24/05;)2019 5.000.000 5 380.050 0415
Enel Finance International NV
5.75% 24/10/2018 6,000,000 6,291,060 017 GDF Suez FRN 31/12/2099 7,000,000 7,261,275 0.20
Ge Capital Euro Fundin
Enel SpA 4.75% 12/06/2018 3,238,000 3,309,171 0.09 5.3755,2 23/01,/2020 g 15,000,000 16,685,925 0.46
Enel SpA 4.875% . K
GE Capital European Funding
20/02/2018 11,340,000 11,416,488 031 5 875% 18/06/2019 11,500,000 12,015,315 0.33
Enel SpA FRN 15/01/2075 11,800,000 12,828,370 0.35 General Electric Co 0.375%
ENI SpA 3.75% 27/06/2019 8,000,000 8,452,320 0.23 17/05/2022 17,778,000 17,775,600 0.49
ENI SpA 4.25% 03/02/2020 10,000,000 10,886,950 0.30 General Motors Financial
0.85% 23/02/2018 22,000,000 22,034,430 0.61
Erste Group Bank AG 1.875%
13/05/2019 6,200,000 6,366,005 0.18 General Motors Financial
X . 1.168% 18/05/2020 5,000,000 5,123,850 0.14
ESB Finance Limited 4.375%
21/11/2019 13,500,000 14,641,358 0.40 General Motors Financial
_ 1.875% 15/10/2019 10,000,000 10,336,900 0.28
Essity AB 0% 27/11/2018 17,457,000 17,491,041 0.48
N Glencore Finance Dubai
Eutelsat SA 1.125% 2.625% 19/11/2018 10,770,000 11,028,211 0.30
23/06/2021 2,900,000 2,982,056 0.08
N Glencore Finance Europe
Eutelsat SA 2.625% 1.25% 17/03/2021 23,900,000 24,499,890 0.67
13/01/2020 31,000,000 32,422,435 0.90
Glencore Finance Europe
Eutelsat SA 5% 14/01/2019 12,300,000 12,938,186 036 3.375% 30/09/2020 5 000.000 5179160 0.06
Everything Everywhere Finance Glencore Finance Europe
Plc 3.25% 03/08/2018 11,900,000 12,136,096 033 4625% 03/04/2018 8.624.000 8794496 024
FCA Capital Ireland Plc 1.25% Goldman Sachs Group Inc
13/06/2018 3,306,000 3,329,489 0.09  0.75% 10/05/2019 15,000,000 15,172,350 0.42
FCA Capital Ireland Plc 1.25% Goldman Sachs Group Inc
23/09/2020 20,210,000 20,814,481 0.57  5.625% 19/08/2020 20,000,000 21,324,300 0.59
Fca Capital Ireland Plc 1.375% Goldman Sachs Group Inc
17/04/2020 29,700,000 30,564,270 085  5125%23/10/2019 17,150,000 18,758,413 0.52
FCA Capital Ireland Plc Groupama SA FRN
2.625% 17/04/2019 10,000,000 10,349,050 028 57/10/2039 54350000  27.689.481 076
FCE Bank Plc 1.114% HeidelbergCement Finance Lux
13/05/2020 5,000,000 5,122,825 0.14  3.25% 21/10/2020 10,000,000 10,872,900 0.30
FCE Bank Plc 1.528% Heineken NV 2 5%
09/11/2020 10,000,000 10,399,400 029 19/03/2019 21,000,000 21,661,920 0.60
FCE Bank Plc 1.66% Holding de Infrastructures de
11/02/2021 10,000,000 10,435,850 029 Transport SAS 5.75%
09/03/2018 4,000,000 4,041,700 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

HSBC Bank Plc 3.875% KBC Groep NV FRN Perp. 18,700,000 19,543,276 0.54
24/10/2018 3,500,000 3,617,880 0.10 Koninklijke Philips NV FRN
HSBC France 1.875% 06/09/2019 3,689,000 3,706,135 0.10
16/01/2020 20,000,000 20,796,800 0.57 Lb Baden Wuerttemberg 0.2%
HSBC Holdings Plc FRN 13/12/2021 17,600,000 17,519,832 0.48
10/01/2024 14,000,000 14,466,480 0.40 Lioyds Bank Plc 6.5%
Imperial Tobacco Finance 24/03/2020 4,100,000 4,677,813 0.13
(v)
4.5% 05/07/2018 10,000,000 10,236,100 0.28 LVMH Moet Hennessy Louis
Imperial Tobacco Finance 5% Vuitton 0% 26/05/2020 16,667,000 16,691,834 0.46
02/12/2019 15,800,000 17,326,201 0.48 Mediobanca SpA 0.75%
ING Bank NV 0.7% 17/02/2020 10,179,000 10,317,842 0.28
16/04/2020 3,000,000 3,052,875 0.08 Mediobanca SpA 2.25%
ING Bank NV 1.25% 18/03/2019 11,427,000 11,736,500 0.32
13/12/2019 17,419,000 17,898,719 0.49 Morgan Stanley 2.25%
ING Bank NV FRN 12/03/2018 5,000,000 5,025,875 0.14
21/11/2023 3,910,000 4,029,372 0.11 Morgan Stanley 5%
ING Bank NV FRN 02/05/2019 3,000,000 3,204,105 0.09
29/05/2023 18,828,000 19,306,325 0.53 Morgan Stanley 6.5%
Inmobiliaria Colonial SA 28/12/2018 8,000,000 8,535,920 0.23
0,
1.863% 05/06/2019 19,900,000 20,421,082 0.56 Morgan Stanley FRN
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 08/11/2022 33,000,000 33,508,200 0.93
04/03/2022 10,000,000 10,229,850 0.28 Morgan Stanley FRN
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 09/11/2021 11,905,000 11,934,584 0.33
14/01/2020 20,000,000 20,436,200 0.56 Morgan Stanley FRN
Intesa Sanpaolo SpA 3% 19/11/2019 20,000,000 20,225,800 0.56
28/01/2019 10,000,000 10,337,400 0.28 Mylan Nv 1.25% 23/11/2020 11,000,000 11,271,205 0.31
Intesa Sanpaolo SpA 4% . .
National Australia Bank 2%
08/11/2018 10,900,000 11,291,419 0.31 12/11/2020 7,000,000 7385105 0.20
Intesa Sanpaolo SpA 4% . .
National Australia Bank FRN
20/05/2019 16,000,000 16,848,475 044 12/11/2024 19,500,000 20,022,210 0.55
Intesa Sanpaolo SpA 4.125% . . o .
Nationwide Building Society
14/04/2020 5,000,000 5,458,625 0.15 FRN 20/03/2023 5,000,000 5,046,650 0.14
Intesa Sanpaolo SpA 5.35% .
Ngg Finance Plc FRN
18/09/2018 13,400,000 13,917,776 0.38 18/06/2076 5,000,000 5439875 0.15
Intesa Sanpaolo SpA FRN
Nordea Bank AB FRN
19/04/2022 12,264,000 12,571,213 035 10/11/2025 20,000,000 20,792,400 0.57
Jab Holdings BV 1.5%
Nordea Bank AB FRN
24/11/2021 2,800,000 2,932,370 0.08 27/09/2021 12,889,000 13,076,986 0.36
John Deere Bank SA FRN
Nykredit Realkredit AS 0.875%
03/10/2022 10,222,000 10,267,692 0.28 13/06/2019 3,986,000 4,039,014 011
Johnson Controls Intl Pl 0.01%
Nykredit Realkredit AS FRN
04/12/2020 9,956,000 9,918,466 0.27 Perp. 1,000,000 1,108,195 0.03
JP Morgan Chase & Co
9 Orange SA 1.875%
1.375% 16/09/2021 10,000,000 10,428,700 0.29 02/10/2019 9,900,000 10,253,380 0.08
JP Morgan Chase & Co
o Orange SA 4.125%
1.875% 21/11/2019 12,150,000 12,618,626 0.35 23/01/2019 3,000,000 3,136,020 0.09
KBC Groep NV 0.75%
01/03/2022 5,200,000 5,262,660 014 Orange SA FRN Perp. 8,700,000 9,360,765 0.26
KBC Groep NV FRN Orange SA FRN Perp. 10,000,000 11,079,150 0.30
25/11/2024 26,100,000 27,132,908 0.75 Pernod Ricard SA 2%
22/06/2020 8,000,000 8,390,680 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Petroleos Mexicanos 3.75%

Santan Consumer Finance

15/03/2019 4,000,000 4,174,180 0.11 0.75% 03/04/2019 6,000,000 6,059,910 0.17
Philip Morris International Inc Santan Consumer Finance
1.75% 19/03/2020 6,200,000 6,430,702 0.18 0.9% 18/02/2020 10,000,000 10,177,250 0.28
Poste lItaliane SpA 3.25% Santan Consumer Finance
18/06/2018 29,315,000 29,783,747 0.82 1.5% 12/11/2020 5,000,000 5,191,375 0.14
Poste Vita SpA 2.875% Santander International Debt
30/05/2019 14,000,000 14,554,960 0.40 SA 4% 24/01/2020 10,000,000 10,827,750 0.30
Priceline.com Inc 0.8% Santander UK 0.875%
10/03/2022 14,000,000 14,185,150 0.39 25/11/2020 10,000,000 10,220,450 0.28
Prologis Ltd 1.375% Schlumberger Finance Fra
07/10/2020 21,000,000 21,678,300 0.60 0.625% 12/02/2019 9,858,000 9,946,278 0.27
Prologis Ltd 1.375% Shell International Fin FRN
13/05/2021 10,000,000 10,367,950 0.29 15/09/2019 8,000,000 8,052,680 0.22
Prosegur Cia de Segurida Sky Plc FRN 01/04/2020 10,000,000 10,128,000 0.28
0
2.75% 02/04/2018 8,200,000 8,258,507 023 gnam SpA 0% 25/10,2020 13,779,000 13,769,492 0.38
PSA Banque France 0.5% s
Société Des Autoroutes 2.25%
17/01/2020 10,200,000 10,293,024 0.28 16/01,2020 5,000,000 5.228,975 0.14
Rabobank Nederland FRN Société Des Autoroutes
26/05/2026 10,000,000 10,601,650 0.29 4.875% 21/01/2019 3,500,000 3,683,925 0.10
RCI Banque SA 0.625% Société Générale 1%
0
04/03/2020 16,800,000 16,996,476 0.47 01/04/2022 24,000,000 24,527,760 0.68
RCI Banque SA 1.125% s s <
Société Générale 2.25%
30/09/2019 10670000 _ 10,891/402 030 53/01/2020 10,000,000 10,478,250 0.29
RCI Banque SA 1.375%
Standard Chartered Bank
17/11/2020 13,000,000 13,455,130 0.37 1.625% 20/11,/2018 9,223,000 9,378,454 0.26
RCI Banque SA 2.875% .
22/01/2018 6,000,000 6,010,110 0417 Suez Environnement FRN Perp. 19,300,000 20,378,388 0.56
) Svenska Handelsbanken AB
REN Finance BV 4.125%
31/01/2018 9,700,000 9,731,380 0.27 FRN 15/01/2024 16,800,000 17,239,572 0.47
. . Talanx Finanz AG FRN
Repsol International Finance
2.625% 28,/05/2020 1,900,000 2,016,270 0.06 15/06/2042 9,800,000 12,958,883 0.36
. . Telefonica Emisiones SAU
Repsol International Finance
4.375% 20,/02/2018 12,700,000 12,777,343 0.35 0.318% 17/10/2020 10,000,000 10,062,400 0.28
: ) Telefonica Emisiones SAU
Repsol International Finance
4.875% 19/02/2019 8,200,000 8,655,061 0.24 2.736% 29/05/2019 11,600,000 12,064,638 0.33
Telefonica Emisiones SAU
Royal Bank of Scotland Plc
5.5% 23/03/2020 3,100,000 3,473,643 010 4693%11/11/2019 11,000,000 11,978,945 0.33
Telefonica Emisiones SAU
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 08/06/2020 10,000,000 10,056,850 0.28 4.71% 20/01/2020 3,400,000 3,729,273 0.10
Telefonica Emisiones SAU
Royal Bank of Scotland Plc
FRN 25/03/2024 10,000,000 10,329,330 0.28 4.797% 21/02/2018 1,000,000 1,006,715 0.03
’ Telefonica Europe BV FRN
RWE Finance BV 5.125%
23/07/2018 19,000,000 19,562,970 0.54 Perp. 3,000,000 3,172,347 0.09
. Telefonica Europe BV FRN
RWE Finance BV 6.625%
31/01/2019 3,000,000 3,221,415 0.09 Ferp 8,000,000 9,598,160 0.26
. ) Telefonica Europe BV FRN
Salini Impregilo SpA 1.75%
26/10/2024 10,148,000 0,446,672 026 Ferp 4,500,000 4,860,000 0.13
Sampo OYJ 1.125% Telekom Austria AG FRN Perp. 200,000 201,206 0.01
24/05/2019 14,850,000 15,114,998 0.42 Telfonica Deutsch 1.875%
22/11/2018 22,290,000 22,690,328 0.62

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Teva Pharmaceutical 2.875%

Vonovia Finance BV 0.875%

15/04/2019 18,300,000 18,581,454 0.51 30/03/2020 4,000,000 4,071,720 0.11
Teva Pharmaceutical Finance Vonovia Finance BV 1.625%
Netherlands I 0.375% 15/12/2020 9,800,000 10,219,685 0.28
25/07/2020 19,722,000 18,808,970 0.52 o

Vonovia Finance Company
Thermo Fisher Scientific 1.5% 3.125% 25/07/2019 10,000,000 10,504,950 0.29
01/12/2020 1,200,000 1,243,506 0.03 Vonovia Finance Company FRN
Thermo Fisher Scientific FRN 08/04/2074 10,000,000 10,489,550 0.29
24/07/2019 7,577,000 7,595,223 0.21

Wells Fargo & Company
Total SA FRN Perp. 7,500,000 8,420,775 0.23 1.125% 29/10/2021 9,000,000 9,295,515 0.26
UBS AG FRN 12/02/2026 20,000,000 22,446,100 0.62 Wells Fargo & Company 1.5%
UBS AG London 0.125% 12/09/2022 1,900,000 1,992,710 0.05
05/11/2021 15,480,000 15,434,102 0.42 Wells Fargo & Company FRN
UBS AG London 1.125% 02/06/2020 6,000,000 6,041,460 0.17
30/06/2020 16,000,000 16,449,120 0.45 Willow Plc 3.375%
Unicredit Bank Austria AG 27/06/2022 1,100,000 1,247,240 0.03
2.5% 27/05/2019 20,600,000 21,330,888 0.59 Wpp Finance 2013 0.43%
Unicredit SpA 3.25% 23/03/2018 1,500,000 1,501,875 0.04
14/01/2021 10,000,000 10,911,550 0.30 WPP Finance 2013 0.75%
Unicredit SpA 3.625% 18/11/2019 10,999,000 11,157,386 0.31
24/01/2019 37,400,000 38,866,454 1.08 3,545,894,481 97.59
Unicredit SpA FRN
28/10/2025 5,400,000 6,010,875 017 TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Unicredit SpA FRN Perp. 2,000,000 2,162,410 0.06 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Unione di Banche ltaliane SpA REGULADO 3,545,894,481 97.59
0.75% 17/10/2022 30,412,000 30,336,882 0.83
Urenco Finance NV 2.5% 1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
15/02/2021 4,000,000 4,282,720 0.12
Veolia Environnement Sa Fondos de inversion abiertos en EUR
0.01% 23/11/2020 17,500,000 17,480,575 0.48 -

AXA World Funds - Euro Credit
Verizon Communications Total Return M
2.375% 17/02/2022 10,000,000 10,828,150 0.30 Capitalisation EUR 136,270 15,574,298 0.43
Vodafone Group Plc 1.25% 15,574,298 0.43
25/08/2021 10,000,000 10,348,250 0.28
Vodafone Group Plc FRN TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 15,574,298 0.43
25/02/2019 12,974,000 13,111,784 0.36
Volkswagen Bank GmbH Total Cartera de inversion 3,561,468,779 98.02
1.125% 08/02/2018 4,762,000 4,768,643 0.13

Tresoria y equivalentes de
Volkswagen Bank GmbH 1.5% -
13/02/2019 20,000,000 20,350,000 056  esorera 33,407,783 0.92

, Otros Activos Netos 38,446,220 1.06
Volkswagen International
T 0,

Finance NV 0.5% 30/03/2021 19,200,000 19,360,320 0.53 TOTAL PATRIMONIO NETO 3,633,322,782 100.00
Volkswagen International
Finance NV FRN 16/07/2018 4,979,000 4,984,626 0.14
Volkswagen International
Finance NV FRN Perp. 15,000,000 16,094,175 0.44
Volkswagen Leasing GmbH
0.25% 05/10/2020 13,953,000 13,993,952 0.39
Volvo Treasury AB 2.375%
26/11/2019 9,842,000 10,298,816 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 40.22
Servicios financieros 8.17
Comunicaciones 6.95
Aparatos y componentes eléctricos 5.82
Seguros 5.46
Alimentacion y bebidas 5.28
Automoviles 3.95
Petréleo y gas 3.50
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.30
Inmobiliarias 2.58
Metales y mineria 2.00
Bienes de consumo, no ciclicos 1.50
Materiales y productos de construccion 1.49
Tecnologia 1.06
Servicios y suministros comerciales 1.01
Agricultura 0.76
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.67
Suministro de energia y agua 0.56
Trafico y transporte 0.53
Industriales 0.47
Internet, software y servicios de Tl 0.47
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.46
Fondos de inversion abiertos 0.43
Atencion sanitaria 0.33
Medios de comunicacion 0.28
Productos quimicos 0.27
Sociedades Holding 0.25
Ingenieria y construccion 0.17
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.08

98.02
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AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 49.70 1.14 41,389,800
Austria 33.50 0.77 27,898,099
Bélgica 97.89 2.24 81,519,931
Curacao 22.31 0.51 18,581,454
Republica Checa 29.31 0.67 24,405,700
Dinamarca 36.50 0.84 30,396,720
Finlandia 18.15 0.42 15,114,998
Francia 735.46 16.85 612,476,236
Alemania 302.23 6.93 251,693,793
Irlanda 217.49 4.99 181,121,289
Italia 460.08 10.55 383,144,523
Luxemburgo 132.50 3.04 110,346,583
México 27.49 0.63 22,895,776
Portugal 18.41 0.42 15,327,855
Espana 233.53 5.35 194,478,185
Suecia 94.74 2.17 78,898,815
Suiza 26.95 0.62 22,446,100
Paises Bajos 519.63 11.91 432,733,371
Emiratos Arabes Unidos 13.24 0.30 11,028,211
Reino Unido 546.75 12.53 455,318,772
Estados Unidos 660.74 15.14 550,252,568
Otros 86.28 1.98 71,854,003
4,362.88 100.00 3,633,322,782
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AXA World Funds - Euro 3-5

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Credito Emiliano SpA 0.875%

ABN Amro Bank NV FRN

30/06/2025 1,400,000 1,483,853 0.46
Achmea BV FRN 04/04/2043 1,300,000 1,546,324 0.48
Allianz Finance Il BV 0%

21/04/2020 1,400,000 1,405,383 0.44
Allianz Finance Il BV 3.5%

14/02/2022 1,300,000 1,480,460 0.46
Amadeus Cap Markt 0.125%

06/10/2020 1,300,000 1,300,936 0.40
Assicurazioni Generali 2.875%

14/01/2020 1,400,000 1,482,600 0.46
AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 1,400,000 1,517,467 0.47
Aviva Plc 0.625%

27/10/2023 838,000 838,390 0.26

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 0.625%

17/01/2022 2,000,000 2,018,800 0.62
Banco Santander SA 4%

07/04/2020 1,500,000 1,644,975 0.51
Bank of America Corp 1.375%

10/09/2021 1,700,000 1,774,706 0.55
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 0.375% 13/01/2022 2,100,000 2,108,988 0.65
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 1.625% 15/11/2027 700,000 693,805 0.21
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 4% 22/10/2020 1,300,000 1,440,465 0.45
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel FRN 20/03/2019 1,400,000 1,412,285 0.44
BP Capital Markets Plc

1.373% 03/03/2022 1,100,000 1,152,630 0.36
Caja Ahorros Barcelona

2.375% 09/05/2019 2,000,000 2,059,700 0.64
CNP Assurances FRN

14/09/2040 1,300,000 1,500,005 0.46
CNP Assurances FRN

30/09/2041 1,200,000 1,475,688 0.46
Commerzbank AG 6.375%

22/03/2019 1,300,000 1,398,324 0.43
Commonwealth Bank Australia

3% 03/05/2022 2,500,000 2,809,062 0.87
Cppib Capital Inc 0.375%

20/06/2024 2,747,000 2,731,823 0.85
Crédit Agricole London 0.75%

01/12/2022 1,400,000 1,424,892 0.44
Crédit Mutuel Arkea FRN

25/10/2029 500,000 502,910 0.16

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

05/11/2021 1,755,000 1,798,059 0.56
Danone SA FRN 31/12/2099 1,200,000 1,206,900 0.37
De Volksbank NV 0.125%

28/09/2020 2,100,000 2,102,394 0.65
De Volksbank NV FRN

05/11/2025 1,300,000 1,410,331 0.44
DNB Boligkreditt 2.75%

21/03/2022 2,500,000 2,781,875 0.86
Electricité de France SA FRN

Perp. 1,200,000 1,273,980 0.39
ENBW FRN 02/04/2076 1,300,000 1,401,348 0.43
Erste Group Bank AG 1.875%

13/05/2019 1,400,000 1,437,485 0.45
Essity AB 0.625%

28/03/2022 1,400,000 1,413,783 0.44
FCA Capital Ireland Plc 1.25%

23/09/2020 1,800,000 1,853,838 0.57
Fonciére Lyonnaise 1.875%

26/11/2021 1,400,000 1,475,425 0.46
Gas Natural Capital Markets

6.375% 09/07/2019 1,000,000 1,098,370 0.34
Gas Natural Fenosa Finance

3.875% 11/04/2022 1,500,000 1,726,072 0.53
Gecina SA 1.75%

30/07/2021 1,200,000 1,263,126 0.39
Glencore Finance Dubai

2.625% 19/11/2018 1,900,000 1,945,552 0.60
Glencore Finance Europe

1.875% 13/09/2023 1,600,000 1,662,312 0.51
Goldman Sachs Group Inc

2.625% 19/08/2020 1,700,000 1,812,566 0.56
Groupama SA FRN

27/10/2039 1,300,000 1,478,288 0.46
Groupe Auchan SA 1.75%

23/04/2021 1,200,000 1,263,558 0.39
HeidelbergCement Finance Lux

0.5% 18/01/2021 1,400,000 1,414,875 0.44
Iberdrola International BV 3%

31/01/2022 1,200,000 1,332,654 0.41
Icade 2.25% 16/04/2021 1,500,000 1,592,842 0.49
Intesa Sanpaolo SpA 1.125%

04/03/2022 1,798,000 1,839,327 0.57
Intesa Sanpaolo SpA 3%

28/01/2019 1,400,000 1,447,236 0.45
Intesa Sanpaolo SpA 5%

27/01/2021 2,500,000 2,888,312 0.89
Jab Holdings BV 1.5%

24/11/2021 1,400,000 1,466,185 0.45

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 3-5

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

JC Decaux SA 1%

Telefonica Emisiones SAU

01/06/2023 1,100,000 1,119,481 0.35 0.75% 13/04/2022 1,400,000 1,420,426 0.44
Johnson Controls Intl Pl 0.01% Telefonica Europe Bv FRN
04/12/2020 963,000 959,369 0.30 31/12/2099 1,700,000 1,693,804 0.52
KBC Groep NV 0.75% Telefonica Europe BV FRN
18/10/2023 600,000 601,305 0.19 Perp. 1,300,000 1,374,684 0.43
Kinder Morgan Inc 1.5% Telstra Corp Ltd 3.75%
16/03/2022 1,400,000 1,452,164 0.45 16/05/2022 1,500,000 1,722,420 0.53
Koninklijke KPN NV FRN Perp. 1,300,000 1,353,641 0.42 Teva Pharm Fnc NI li 1.125%
La Banque Postale 4.375% 15/10/2024 1,000,000 868,890 0.27
30/11/2020 1,300,000 1,456,838 0.45 Total SA FRN Perp. 1,100,000 1,150,726 0.36
McDonalds Corp 1.125% Unicredit SpA 1.5%
26/05/2022 1,400,000 1,443,869 0.45 19/06/2019 2,000,000 2,045,380 0.63
Mediobanca SpA 0.75% Unicredit SpA FRN
17/02/2020 2,000,000 2,027,280 0.63 28/10/2025 1,400,000 1,558,375 0.48
National Australia Bank FRN Unione di Banche ltaliane SpA
12/11/2024 1,400,000 1,437,492 0.45 FRN 05/05/2026 1,000,000 1,032,413 0.32
Nordea Bank AB 4% Urenco Finance NV 2.5%
29/03/2021 1,200,000 1,344,414 0.42 15/02/2021 1,400,000 1,498,952 0.46
Nykredit Realkredit AS FRN Volkswagen International
17/11/2027 1,300,000 1,395,329 0.43 Finance NV 0.5% 30/03/2021 1,800,000 1,815,030 0.56
Priceline.com Inc 0.8% Volkswagen International
10/03/2022 1,500,000 1,519,838 0.47 Finance NV 3.25%
Prologis Ltd 1.375% 21/01/2019 1,500,000 1,552,410 0.48
13/05/2021 1,400,000 1,451,513 0.45 Vonovia Finance BV 0.75%
Prologis Ltd 3% 18/01/2022 1,200,000 1,318,410 0.41 25/01/2022 1,800,000 1,823,895 056
Vonovia Finance BV 1.625%
PSA Banque France 0.5%
17/01/2020 400,000 403,648 0.12 15/12/2020 1,200,000 1,251,390 0.39
Westpac Banking Corp 0.75%
RCI Banque SA 0.75%
12/01/2022 1,000,000 1,009,400 0.31 22/07/2021 1,000,000 1,026,155 0.32
138,064,998 42,73
RCI Banque SA 2.25%
29/03/2021 1,500,000 1,592,790 0.49
Ryanair Ltd 1.875% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
17/06/2021 2,600,000 2,739,061 0.85 Belgium (Kingdom of) 4%
Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 1,400,000 1,426,222 0.44 28/03/2022 7,000,000 8,275,890 2.56
. Canada - Quebec (Province of)
Santander International Debt o
SA 1.375% 03/03/2021 1,500,000 1,557,060 0.48 0.875% 04/05/2027 1,276,000 1,280,281 0.40
France (Republic of) 2.25%
Santander UK FRN
18/05/2023 951,000 969,050 0.30 25/10/2022 13,000,000 14,481,870 4.48
France (Republic of) 3.75%
Scentre Management Ltd 1.5%
16/07/2020 1,100,000 1,135,530 0.35 25/04/2021 12,500,000 14,213,125 4.40
Italy (Republic of) 0.45%
Snam SpA 0.01%
25/10,/2020 1,500,000 1,498,965 0.46 01/06/2021 33,000,000 33,178,530 10.28
e s < Italy (Republic of) 0.65%
Société Générale 4.75%
02/03/2021 1,700,000 1,951,226 0.60 01/11/2020 21,000,000 21,303,975 6.60
K I . Italy (Republic of) 0.7%
Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc 0.934% 01/05/2020 9,000,000 9,143,055 2.83
11/10/2024 1,965,000 1,965,629 0.61 Italy (Republic of) 1.2%
Telefonica Emisiones SAU 01/04/2022 28,400,000 29,086,286 9.00
0.318% 17/10/2020 1,500,000 1,509,360 0.47 Italy (Republic of) 1.5%
21/06/2024 1,700,000 1,704,718 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 3-5

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

Italy (Republic of) 2.75%

31/05/2021 1,800,000 1,943,415 0.60

Portugal (Republic of) 4.125%

14/04/2027 4,200,000 4,989,298 1.54

Portugal (Republic of) 5.65%

15/02/2024 4,700,000 5,983,477 1.85

Spain (Kingdom of) 0.25%

30/04/2022 1,700,000 1,700,663 0.53

Spain (Kingdom of) 5.5%

30/04/2021 27,000,000 31,894,020 9.88
179,178,603 55.48

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 317,243,601 98.21
Total Cartera de inversion 317,243,601 98.21
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,346,241 0.42
Otros Activos Netos 4,426,318 1.37
TOTAL PATRIMONIO NETO 323,016,160 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 3-5

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 56.29
Bancos 17.03
Servicios financieros 5.11
Seguros 3.48
Inmobiliarias 3.11
Petr6leo y gas 2.50
Comunicaciones 2.29
Tecnologia 1.30
Automoviles 1.28
Aparatos y componentes eléctricos 1.23
Metales y mineria 1.11
Trafico y transporte 0.85
Materiales y productos de construccion 0.74
Comercio al por menor 0.45
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.45
Alimentacioén y bebidas 0.37
Medios de comunicacion 0.35
Bienes de consumo, no ciclicos 0.27

98.21

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 8,130,659
Austria 1.73 0.45 1,437,485
Bélgica 10.66 2.75 8,877,195
Canada 4.82 1.24 4,012,104
Dinamarca 1.68 0.43 1,395,329
Finlandia 1.71 0.44 1,426,222
Francia 67.33 17.36 56,067,369
Alemania 3.36 0.87 2,799,672
Irlanda 5.52 1.42 4,592,899
Italia 136.86 35.28 113,977,926
Japon 2.36 0.61 1,965,629
Luxemburgo 3.70 0.95 3,077,187
Noruega 3.34 0.86 2,781,875
Portugal 13.18 3.40 10,972,775
Espana 55.48 14.30 46,204,310
Suecia 3.31 0.85 2,758,197
Paises Bajos 32.65 8.42 27,186,352
Emiratos Arabes Unidos 2.34 0.60 1,945,552
Reino Unido 5.27 1.36 4,384,962
Estados Unidos 15.91 4.10 13,249,902
Otros 6.93 1.79 5,772,559

387.90 100.00 323,016,160
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AXA World Funds - Euro 5-7

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 4% 22/10/2020 4,500,000 4,986,225 0.44
. Banque Fédérative du Crédit
Renta flja en EUR Mutuel FRN 20/03/2019 5,000,000 5,043,875 0.44
ABN Amro Bank NV FRN .
Belfius Bank SA 1%
30/06/2025 4,500,000 4,769,528 042 55/10/2024 N 2,700,000 2,679,129 0.24
Achmea BV FRN 04/04/2043 4,500,000 5,352,660 0.47 BNP Paribas SA 2.5%
Aeroporti di Roma SpA 3.25% 23/08/2019 5,000,000 5,219,525 0.46
20/02/2021 4,000,000 4,388,140 0-39  BNp Paribas SA 2.875%
Aéroports de Paris SA 1.5% 24/10/2022 5,000,000 5,600,325 0.49
24/07/2023 3,400,000 3,588,666 0.32 BPCE SA 2.375%
Allianz Finance Il BV 0% 29/11/2023 6,000,000 6,748,380 0.59
21/04/2020 5,300,000 5,320,378 0.47 BPCE SA 4.625%
Allianz Finance Il BV 3.5% 18/07/2023 2,400,000 2,869,260 0.25
14/02/2022 5,000,000 5,694,075 0-50 ez As 3% 05/06/2028 3,200,000 3,587,040 0.32
Amadeus Cap Markt 0.125%
CNP Assurances FRN
06/10/2020 2,300,000 2,301,656 0.20 30/09/2041 4,200,000 5,164,908 0.45
Aquarius & Investments Plc 1Y
FRN 02/10/2043 5,000,000 5,838,850 0.51 gg%‘;‘;ggggk AG 4% 3.000.000 3411796 0.30
Assicurazioni Generali 2.875% .
Commonwealth Bank Australia
14/01/2020 5,000,000 5,295,000 047 3% 03/05/2022 6,000,000 6,741,750 0.59
AT&T Inc 2.4% 15/03/2024 5,250,000 5,678,452 0.50 Commonwealth Bank Australia
Australia Pacific Airport 5.5% 06/08/2019 4,500,000 4,892,468 0.43
3.125% 26/09/2023 4,000,000 4,552,380 0.40 Cppib Capital Inc 0.375%
Autoroutes du Sud de la 20/06/2024 7,455,000 7,413,811 0.65
France 2.95% 17/01/2024 2,100,000 2,385,432 0.21 Crédit Agricole Home Loan
Autostrade Per I'ltalia 1.75% 3.875% 12/01/2021 6,000,000 6,749,370 0.59
01/02/2027 234,000 242,979 0.02 Crédit Agricole London 0.75%
Aviva Plc 0.625% 01/12/2022 4,800,000 4,885,344 0.43
27/10/2023 2,267,000 2,268,054 0.20 Crédit Mutuel Arkea FRN
Banco Bilbao Vizcaya 25/10/2029 1,300,000 1,307,566 0.11
Argentaria 0.625% . .
Credito Emiliano SpA 0.875%
17/01/2022 5,000,000 5,047,000 0.44 05/11,/2021 p N 4.942.000 5.063.252 0.44
Banco Bilbao Vizcaya - . o
Argentaria 3.5% 24,/01,/2021 6,000,000 6,661,800 0.59 g;}egf/gggg SA 1.625% 5 500,000 5 653 958 0.50
Banco Santander SA 4%
07,04/2020 5,000,000 5,483,250 0.48 Danone SA FRN 31/12/2099 3,500,000 3,520,125 0.31
De Volksbank NV FRN
Banco Santander Totta SA
0.875% 27/10/2020 4,000,000 4,095,860 0.36 05/11/2025 4,500,000 4,881,915 0.43
Dexia Credit Local 0.75%
Bank of America Corp 1.375%
10/09/2021 5,000,000 5,219,725 0.46 25/01/2023 6,000,000 6,159,870 0.54
. DNB Boligkreditt 2.75%
Bank of America Corp 1.625%
14/09/2022 5,000,000 5273125 0.46 21/03/2022 6,000,000 6,676,500 0.59
0,
Bankinter SA FRN Edenred 1.375% 10/03/2025 5,800,000 5,947,523 0.52
06/04/2027 1,600,000 1,647,270 0.14 Electricité de France SA
0
Banque Fédérative du Crédit 4.125% 25/03/2027 2,000,000 2,477,200 0.22
Mutuel 0.375% 13/01/2022 5,900,000 5,925,252 0.52 Electricité de France SA FRN
Banque Fédérative du Crédit Perp. 4,000,000 4,246,600 0.37
Mutuel 1.625% 15/11/2027 1,900,000 1,883,185 0.17 ENBW FRN 02/04/2076 3,300,000 3,557,268 0.31
Banque Fédérative du Crédit Enel Finance International NV
Mutuel 3% 21/05/2024 3,000,000 3,330,465 0.29 4.875% 17/04/2023 4,000,000 4,932,180 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 5-7

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Enexis Holding NV 0.875% Koninklijke KPN NV FRN Perp. 3,500,000 3,644,417 0.32
28/04/2026 5,500,000 5,488,092 0.48 La Banque Postale 4.375%
Erste Group Bank AG 1.875% 30/11/2020 3,800,000 4,258,451 0.37
13/05/2019 5,000,000 5,133,875 0.45 National Australia Bank FRN
Essity AB 0.625% 12/11/2024 4,500,000 4,620,510 0.41
28/03/2022 3,700,000 3,736,426 0.33 Nordea Bank AB 4%
FCA Capital Ireland Plc 1.25% 29/03/2021 5,000,000 5,601,725 0.49
23/09/2020 3,716,000 3,827,146 0.34 Nykredit Realkredit AS FRN
Gas Natural Capital Markets 17/11/2027 4,500,000 4,829,985 0.42
0y
6.375% 09/07/2019 4,000,000 4,393,480 0.39 Priceline.com Inc 2.375%
Gecina SA 1.75% 23/09/2024 6,000,000 6,494,010 0.57
80/07/2021 5,000,000 5,263,025 046 Prologis Ltd 3% 18/01/2022 5,000,000 5,493,375 0.48
Glencore Finance Dubai
5 PSA Banque France 0.5%
2.625% 19/11/2018 5,500,000 5,631,862 0.49 17/01/2020 1,000,000 1,009,120 0.09
Glencore Finance Europe
o Rabobank Nederland 4.125%
1.875% 13/09/2023 4,000,000 4,155,780 0.37 14/09/2022 4,500,000 5.230,440 0.46
Goldman Sachs Group Inc
o RCI Banque SA 0.5%
2.5% 18/10/2021 5,000,000 5,405,650 0.48 15/09/2023 5,288,000 5190452 0.46
Goldman Sachs Group Inc .
o Ryanair DAC 1.125%
2.625% 19/08/2020 5,000,000 5,331,075 0.47 15/08/2023 2,000,000 2,028,180 0.18
Groupama SA FRN -
Ryanair Ltd 1.875%
27/10/2039 4,000,000 4,548,580 0.40 17/06/2021 3,300,000 3,476,500 0.31
Groupe Auchan SA 1.75%
Sampo 0YJ 1.25%
23/04/2021 6,000,000 6,317,790 086 30052025 3,711,000 3,784,088 0.33
Heidelbergcement Ag 2.25%
Santander UK FRN
30/03/2023 4,000,000 4,310,580 0.38 18/05/2023 2,772,000 2,824,613 0.95
0y
Icade 1.75% 10/06/2026 4,200,000 4,370,709 0.38 Scentre Group 1.375%
Icade 1.875% 14/09/2022 1,900,000 2,022,284 0.18 22/03/2023 3,646,000 3,775,251 0.33
Inmobiliaria Colonial SA 1.45% Société Générale 4.75%
28/10/2024 4,300,000 4,294,281 0.38 02/03/2021 4,500,000 5,165,010 0.45
Inmobiliaria Colonial SA Sumitomo Mitsui Financial
2.728% 05/06/2023 5,300,000 5,788,077 0.51 Group Inc 0.934%
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 11/10/2024 5,372,000 5,373,719 0.47
04/03/2022 4,500,000 4,603,432 0.40 Telefonica Emisiones SAU
0,
Intesa Sanpaolo SpA 3% 4.71% 20/01/2020 5,000,000 5,484,225 0.48
28/01/2019 4,500,000 4,651,830 0.41 Telefonica Europe Bv FRN
Intesa Sanpaolo SpA 5% 31/12/2099 6,300,000 6,277,036 0.55
27/01/2021 3,000,000 3,465,975 0.30 Telefonica Europe BV FRN
Jab Holdings BV 1.25% Perp. 3,600,000 3,806,816 0.33
22/05/2024 4,500,000 4,581,585 0.40 Telstra Corp Ltd 1.125%
1C Decaux SA 1% 14/04/2026 3,589,000 3,625,105 0.32
01/06/2023 4,100,000 4,172,611 0.37 Telstra Corp Ltd 2.5%
Johnson Controls Intl Pl 0.01% 15/09/2023 5,000,000 5,525,600 0.49
04/12/2020 2,688,000 2,677,866 0.24 Teva Pharm Fnc NI li 1.125%
KBC Groep NV 0.75% 15/10/2024 2,600,000 2,259,114 0.20
18/10/2023 3,200,000 3,206,960 0.28 Total SA FRN Perp. 4,600,000 4,812,129 0.42
Kinder Morgan Inc 1.5% Unibail-Rodamco SE 1.375%
16/03/2022 4,000,000 4,149,040 0.36 17/10/2022 5,400,000 5,666,517 0.50
Kinder Morgan Inc 2.25% Unicredit SpA 1.5%
16/03/2027 3,300,000 3,438,468 0.30 19/06/2019 5,000,000 5,113,450 0.45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 5-7

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Unicredit SpA FRN

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

Spain (Kingdom of) 2.75%

28/10/2025 3,900,000 4,341,188 0.38

Unione di Banche ltaliane SpA

FRN 05/05/2026 2,900,000 2,993,998 0.26

Volkswagen International

Finance NV 0.5% 30/03/2021 4,100,000 4,134,235 0.36

Vonovia Finance BV 1.25%

06/12/2024 2,700,000 2,740,216 0.24

Vonovia Finance BV 1.625%

15/12/2020 5,500,000 5,735,538 0.50

Westpac Banking Corp 0.75%

22/07/2021 2,500,000 2,565,388 0.23
485,515,455 42.64

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Belgium (Kingdom of) 2.6%

22/06/2024 29,000,000 33,622,600 2.95
Canada - Quebec (Province of)

0.875% 04/05/2027 4,013,000 4,026,464 0.35
Canada - Quebec (Province of)

2.25% 17/07/2023 6,000,000 6,635,340 0.58
France (Republic of) 4.25%

25/10/2023 76,350,000 95,193,945 8.38
Ireland (Republic of) 3.9%

20/03/2023 15,000,000 17,991,000 1.58
Italy (Republic of) 1.5%

09/04/2025 6,000,000 5,898,120 0.52
Italy (Republic of) 1.5%

21/06/2024 6,000,000 6,016,650 0.53
Italy (Republic of) 2.75%

31/05/2021 5,000,000 5,398,375 0.47
Italy (Republic of) 4.25%

01/02/2019 49,000,000 51,401,490 4.52
Italy (Republic of) 4.5%

01/02/2020 65,500,000 71,708,745 6.31
Italy (Republic of) 4.5%

01/03/2024 60,000,000 71,584,500 6.30
Italy (Republic of) 4.75%

01/08/2023 50,000,000 60,226,500 5.29
Italy (Republic of) 5.5%

01/11/2022 37,500,000 45,904,312 4.03
Portugal (Republic of) 4.125%

14/04/2027 12,100,000 14,373,929 1.26
Portugal (Republic of) 5.65%

15/02/2024 16,500,000 21,005,820 1.85
Spain (Kingdom of) 0.05%

30/07/2020 8,000,000 8,037,440 0.71
Spain (Kingdom of) 0.25%

30/04/2022 6,000,000 6,002,340 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

31/10/2024 10,000,000 11,276,550 0.99

Spain (Kingdom of) 4.4%

31/10/2023 46,450,000 56,547,301 4.97

Spain (Kingdom of) 5.4%

31/01/2023 35,000,000 43,758,575 3.85
636,609,996 55.97

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,122,125,451 98.61

Total Cartera de inversion 1,122,125,451 98.61

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,910,786 0.17

Otros Activos Netos 13,955,908 1.22

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,137,992,145 100.00

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 5-7

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 56.60
Bancos 18.21
Servicios financieros 4.22
Seguros 3.29
Inmobiliarias 3.22
Comunicaciones 2.44
Aparatos y componentes eléctricos 2.13
Petréleo y gas 1.47
Trafico y transporte 1.05
Tecnologia 0.89
Metales y mineria 0.86
Ingenieria y construccion 0.77
Servicios y suministros comerciales 0.73
Internet, software y servicios de TI 0.57
Automoviles 0.46
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.40
Medios de comunicacion 0.37
Alimentacioén y bebidas 0.31
Materiales y productos de construccion 0.24
Bienes de consumo, no ciclicos 0.20
Industriales 0.18

98.61

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

G 0 G LR ElE (G Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 43.59 36,298,452
Austria 6.16 0.45 5,133,875
Bélgica 47.44 3.47 39,508,689
Canada 21.71 1.59 18,075,615
Republica Checa 4.31 0.32 3,587,040
Dinamarca 5.80 0.42 4,829,985
Finlandia 4.54 0.33 3,784,088
Francia 277.57 20.31 231,153,375
Alemania 13.54 0.99 11,279,574
Irlanda 39.82 2.91 33,161,676
Italia 430.24 31.49 358,297,936
Japon 6.45 0.47 5,373,719
Luxemburgo 4.99 0.37 4,155,780
Noruega 8.02 0.59 6,676,500
Portugal 47.40 3.47 39,475,609
Espana 206.99 15.15 172,376,503
Suecia 11.21 0.82 9,338,151
Paises Bajos 89.88 6.58 74,848,225
Emiratos Arabes Unidos 6.76 0.49 5,631,862
Reino Unido 11.98 0.88 9,978,011
Estados Unidos 59.03 4.32 49,160,786
Otros 19.05 1.39 15,866,694

1,366.48 100.00 1,137,992,145
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BPCE SA 4.625%

18/07/2023 1,100,000 1,315,078 0.40
i {
Renta fija en EUR Carmila 2.375% 16/09/2024 1,300,000 1,394,796 0.43
0y
ABN Amro Bank NV 1% CEZ AS 3% 05/06/2028 1,500,000 1,681,425 0.52
16/04/2025 519,000 529,531 0.16 CNP Assurances FRN
ABN Amro Bank NV FRN 30/09/2041 1,000,000 1,229,740 0.38
30/06/2025 1,300,000 1,377,864 0.42 Commerzbank AG 4%
Acea SpA 1% 24/10/2026 1,700,000 1,659,812 0.51 23/03/2026 1,150,000 1,307,828 0.40
Commerzbank AG 6.375%
Achmea BV FRN 04/04/2043 1,350,000 1,605,798 0.49 22/03/2019 1,100,000 1,183,197 0.36
Anheuser Busch Inbev NV 2% :
Commonwealth Bank Australia
17/08/2028 750,000 803,235 025 RN 03/10/2029 1,350,000 1,356,662 0.42
Assicurazioni Generali 2.875% . .
Cppib Capital Inc 0.375%
14/01/2020 1,000,000 1,059,000 0.33 20,/06/2024 2,600,000 2,585,635 0.80
Assicurazioni Generali 4.125% . .
Crédit Agricole London 0.75%
04/05/2026 1,400,000 1,631,392 0.50 01/12/2022 1,300,000 1,323,114 0.41
AT&T Inc 2.35% 04/09/2029 1,400,000 1,417,059 0.44 Credit Agricole London 1.875%
AT&T Inc 3.5% 17/12/2025 1,150,000 1,332,913 0.41 20/12/2026 1,000,000 1,052,410 0.32
Autostrade Per I'ltalia 1.75% Crédit Agricole SA 2.625%
01/02/2027 1,300,000 1,349,881 0.42 17/03/2027 1,200,000 1,301,280 0.40
Aviva Plc 0.625% Crédit Mutuel Arkea FRN
27/10/2023 1,292,000 1,292,601 0.40 25/10/2029 1,300,000 1,307,566 0.40
Banco Bilbao Vizcaya Credito Emiliano SpA 0.875%
Argentaria 0.625% 05/11/2021 1,074,000 1,100,351 0.34
17/01/2022 1,300,000 1,312,220 0.40 CRH Finance Dac 1.375%
Banco Bilbao Vizcaya 18/10/2028 796,000 784,458 0.24
Argentaria 3.5% 10/02/2027 1,100,000 1,241,240 0.38 Criteria Caixa SA 1.625%
Banco Bilbao Vizcaya 21/04/2022 1,300,000 1,336,224 0.41
Argentaria 3.5% 24/01/2021 1,300,000 1,443,390 0.44 Danone SA FRN 31/12/2099 900,000 905,175 0.28
Banco Santander SA 1.5%
De Volksbank NV FRN
25/01/2026 1,300,000 1,390,168 0.43 05/11/2025 1,650,000 1,790,036 0.55
Bank Nederlandse Gemeenten .
Demeter (Zurich Ins) FRN
1.375% 21/10/2030 1,850,000 1,927,228 0.59 01/10/2046 1,214,000 1,368,560 0.42
Banque Fédérative du Crédit o
Mutuel 0.375% 13/01,2022 1,300,000 1,305,564 0.40 Edenred 1.375% 10/03/2025 1,200,000 1,230,522 0.38
Banque Fédérative du Crédit Electricité de France SA
0,
Mutuel 1.25% 26/05/2027 1,300,000 1,326,520 0.41 4.625% 11/09/2024 1,000,000 1,248,230 038
Banque Fédérative du Crédit Electricité de France SA FRN
Mutuel 1.625% 15,/11/2027 1,200,000 1,189,380 037 e 1,100,000 1,243,768 0.38
Banque Fédérative du Crédit ENBW FRN 02/04/2076 1,000,000 1,077,960 0.33
Mutuel 3% 21/05/2024 1,400,000 1,554,217 0.48 Essity AB 0.625%
Banque Fédérative du Crédit 28/03/2022 1,350,000 1,363,291 0.42
Mutuel 4% 22/10/2020 1,100,000 1,218,855 0.37 FCA Capital Ireland Plc 1.25%
Belfius Bank SA 1% 23/09/2020 1,299,000 1,337,853 0.41
26/10/2024 600,000 595,362 0.18 Gas Natural Fenosa Finance
0
BNP Paribas SA 2 875% 1.375% 19/01/2027 1,200,000 1,204,536 0.37
24/10/2022 1,300,000 1,456,084 0.45 Glencore Finance Europe
0,
BNP Paribas SA 3.125% 1.875% 13/09/2023 1,593,000 1,655,039 0.51
22/03/2022 1,200,000 1,359,312 0.42 Goldman Sachs Group Inc
0
BPCE SA 1% 05/10/2028 1,300,000 1,282,515 0.39 2:625% 19/08/2020 1,100,000 1,172,836 036

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR (continuacion)

Groupama SA FRN

Scentre Group 1.375%

27/10/2039 1,450,000 1,648,860 0.51 22/03/2023 1,300,000 1,346,085 0.41
HeidelbergCement Finance Lux Société Générale 2.625%
1.625% 07/04/2026 1,550,000 1,598,453 0.49 27/02/2025 1,400,000 1,513,365 0.47
Icade 1.75% 10/06/2026 1,200,000 1,248,774 0.38 Solvay Finance FRN Perp. 1,400,000 1,465,246 0.45
Imerys SA 1.5% 15/01/2027 1,600,000 1,624,920 0.50 Sumitomo Mitsui Financial
e R Group Inc 0.934%
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
28/10/2024 1,400,000 1,398,138 0.43 11/10/2024 1,245,000 1,245,398 038
Inmobiliaria Colonial SA Talanx Finanz AG FRN
2.728% 05/06/2023 1,200,000 1,310,508 0.40 15/06/2042 1,200,000 1,586,802 0.49
Telefonica Emisiones SAU
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% o
04/03/2022 1,405,000 1,437,294 0.44 2.932% 17/10/2029 1,200,000 1,337,214 0.41
Telefonica Emisiones SAU
Intesa Sanpaolo SpA 1.375% o
18/12/2025 1,600,000 1,684,016 0.52 4.71% 20/01/2020 1,200,000 1,316,214 0.40
. Telefonica Europe Bv FRN
Jab Holdings BV 1.25%
22/05/2024 1,300,000 1,323,569 0.41 31/12/2099 1,700,000 1,693,804 0.52
KBC Groep NV 0.75% ;eelriomca Furope BV R 900,000 951,704 0.29
18/10/2023 1,000,000 1,002,175 0.31 . .
Teva Pharm Fnc NI li 1.125%
KBC Groep NV FRN
11/03/2027 1,300,000 1,345,428 0.41 15/10/2024 600,000 521,334 0.16
Teva Pharmaceutical 1.25%
Kinder Morgan Inc 2.25%
16/03/2027 1,200,000 1,250,352 0.38 31/03/2023 600,000 548,982 0.17
La Banque Postale FRN Total SA FRN Perp. 1,300,000 1,359,950 0.42
23/04/2026 1,600,000 1,697,752 0.52 Total SA FRN Perp. 1,300,000 1,428,576 0.44
National Australia Bank FRN Unione di Banche Italiane SpA
12/11/2024 1,299,000 1,333,787 0.41 1.25% 07/02/2025 1,300,000 1,357,382 0.42
NN Group NV FRN Unione di Banche ltaliane SpA
08/04/2044 1,400,000 1,625,680 0.50 FRN 05/05/2026 655,000 676,231 0.21
Priceline.com Inc 1.8% Valeo SA 1.625%
03/03/2027 1,300,000 1,325,318 0.41 18/03/2026 1,300,000 1,362,218 0.42
Priceline.com Inc 2.375% Verizon Communications
23/09/2024 1,250,000 1,352,919 0.42 1.375% 27/10/2026 1,350,000 1,344,431 0.41
Prologis Ltd 3% 02/06/2026 1,000,000 1,131,720 0.35 Volkswagen International
T 0,
Prologis Ltd 3.375% Finance NV 0.5% 30/03/2021 1,700,000 1,714,195 0.53
20/02/2024 700,000 800,772 0.25 Volkswagen International
PSA Banque France 0.5% Finance NV FRN Perp. 1,350,000 1,387,996 0.43
17/01/2020 300,000 302,736 0.09 Vonovia Finance BV 1.25%
Rabobank Nederland 4.125% 06/12/2024 1,700,000 1,725,322 0.53
14/09/2022 1,200,000 1,394,784 0.43 Vonovia Finance Company FRN
RCI Banque SA 1.625% 08/04/2074 1,000,000 1,048,955 0.32
11/04/2025 1,350,000 1,400,713 0.43 130,335,795 40.07
REN Finance BV 1.75%
01/06/2023 1,300,000 1,368,575 0.42 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Sampo 0YJ 1.25% Agence Francaise de
30/05/2025 1,399,000 1,426,553 0.44 Développement 1.375%
Santander Issuances 3.25% 05/07/2032 2,600,000 2,613,013 0.80
04/04/2026 1,200,000 1,323,414 0.41 Belgium (Kingdom of) 4.5%
Santander UK FRN 28/03/2026 12,000,000 16,064,160 4.94
18/05/2023 1,500,000 1,528,470 0.47 Caisse Francaise de
Financement Local 0.75%
11/01/2027 1,700,000 1,713,345 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacién)

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Valor de
mercado*

patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacion)

Canada - Quebec (Province of)

Spain (Kingdom of) 1.45%

0.875% 04/05/2027 2,500,000 2,508,388 0.77 31/10/2027 10,250,000 10,149,499 3.12

European Investment Bank Spain (Kingdom of) 1.95%

3.5% 15/04/2027 2,000,000 2,565,950 0.79 30/04/2026 14,300,000 15,084,641 4.64

Fondo de Titulizacion del Spain (Kingdom of) 2.75%

Deficit del Sistema Electrico 31/10/2024 7,900,000 8,908,474 2.74
0y

0.031% 17/06/2020 2,500,000 2,507,262 0.77 192,618,760 59.27

France (Republic of) - Caisse

d'Amortissement de la Dette TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

Sociale 2.5% 25/10/2022 3,300,000 3,703,062 1.14 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

France (Republic of) 0.25% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

25/11/2026 21,050,000 20,525,750 6.31 REGULADO 322,954,555 99.34

France (Republic of) 2.75%

25/10/2027 18,950,000 22,707,501 6.99 Total Cartera de inversion 322,954,555 99.34

Irefand (Republic of) 1% Tresoria y equivalentes de

15/05/2026 6,000,000 6,165,930 1.90 tesoreria 1,284,960 0.40

Italy (Republic of) 1.5% .

09/04/2025 2,600,000 2,555,852 0.79 Otros Activos Netos 848,408 0.26

Italy (Republic of) 2% TOTAL PATRIMONIO NETO 325,087,923 100.00

01/12/2025 17,500,000 17,925,425 5.51

Italy (Republic of) 4.5%

01/03/2024 10,700,000 12,765,902 3.93

Italy (Republic of) 4.5%

01/03/2026 19,600,000 23,785,384 7.33

Italy (Republic of) 4.75%

01/09/2021 3,100,000 3,592,590 1.11

Portugal (Republic of) 4.125%

14/04/2027 3,500,000 4,157,748 1.28

Portugal (Republic of) 5.65%

15/02/2024 4,850,000 6,174,438 1.90

Region of lle de France France

(Republic of) 0.625%

23/04/2027 300,000 296,626 0.09

Spain (Kingdom of) 0.05%

30/07/2020 2,000,000 2,009,360 0.62

Spain (Kingdom of) 1.4%

31/01/2020 4,000,000 4,138,460 1.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 7-10

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 60.07
Bancos 14.82
Servicios financieros 5.24
Seguros 4.46
Inmobiliarias 2.97
Aparatos y componentes eléctricos 2.03
Petréleo y gas 1.61
Comunicaciones 1.51
Materiales y productos de construccion 0.99
Automoviles 0.85
Tecnologia 0.83
Alimentacion y bebidas 0.53
Metales y mineria 0.51
Servicios publicos 0.51
Productos quimicos 0.45
Internet, software y servicios de TI 0.42
Trafico y transporte 0.42
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.41
Servicios y suministros comerciales 0.38
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.17
Bienes de consumo, no ciclicos 0.16

99.34

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

G 0 G LR ElE (G Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 4,036,534
Bélgica 23.79 6.09 19,810,360
Canada 6.12 1.57 5,094,023
Republica Checa 2.02 0.52 1,681,425
Finlandia 1.71 0.44 1,426,553
Francia 106.25 27.21 88,481,009
Alemania 4.29 1.10 3,568,985
Irlanda 9.95 2.55 8,288,241
Italia 87.15 22.33 72,580,512
Japon 1.50 0.38 1,245,398
Luxemburgo 8.89 2.28 7,406,244
Portugal 12.41 3.18 10,332,186
Espaia 67.49 17.29 56,206,426
Suecia 1.64 0.42 1,363,291
Paises Bajos 30.15 7.72 25,108,453
Reino Unido 6.24 1.60 5,196,595
Estados Unidos 13.36 3.42 11,128,320
Otros 2.56 0.66 2,133,368

390.37 100.00 325,087,923
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

ENI SpA 3.625% 29/01/2029 100,000 119,952 0.37
European Investment Bank 1%
Renta fija en EUR 14/04/2032 200,000 200,672 0.62
. . European Investment Bank
Allianz Finance Il BV 1.375% o
21/04/2031 100,000 100,340 0.31 1.75% 15/09/2045 300,000 325,953 1.01
Aquarius & Investments Plc Gas Natural Fenosa Finance
0
FRN 02/10/2043 100,000 116,777 0.36 1.375% 19/01/2027 100,000 100,378 0.31
i [»)
Assicurazioni Generali 4.125% Gecina SA 1% 30/01/2029 100,000 95,440 0.30
04/05/2026 100,000 116,528 0.36 Glencore Finance Europe
0
AT&T Inc 2.45% 15/03/2035 100,000 95,841 0.30 1.875% 13/09/2023 129,000 134,024 042
. Groupama SA FRN
Autostrade Per I'ltalia 1.75%
01/02/2027 194,000 201,444 0.63 27/10/2039 100,000 113,714 0.35
0
Aviva Plc 0.625% Icade 1.75% 10/06/2026 100,000 104,064 0.32
27/10/2023 100,000 100,046 0.31 Imerys SA 1.5% 15/01/2027 100,000 101,558 0.32
AXA SA 1.125% 15/05/2028 100,000 104,232 0.32 Intesa Sanpaolo SpA 1.125%
. ) 04/03/2022 107,000 109,459 0.34
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 3.5% 10/02/2027 100,000 112,840 0.35 Jab Holdings BV 2%
Banco Santander SA 2% 18/05/2028 100,000 103,916 0.32
27/11/2034 100,000 108,208 0.34 KBC Groep NV FRN
Bank Nederlandse Gemeenten 11/03/2027 100,000 103,494 0.32
1.375% 21/10/2030 200,000 208,349 0.65 Kinder Morgan Inc 2.25%
Banque Fédérative du Crédit 16/03/2027 100,000 104,196 0.32
Mutuel 1.25% 26/05/2027 100,000 102,040 0.32 Koninklijke KPN NV 1.125%
Banque Fédérative du Crédit 11/09/2028 100,000 96,804 0.30
Mutuel 1.625% 15/11/2027 100,000 99,115 0.31 La Banque Postale FRN
BNP Paribas SA 1.5% 23/04/2026 200,000 212,219 0.66
25/05/2028 100,000 103,988 0.32 Neder Waterschapsbank
0,
BPCE SA 1% 05/10/2028 100,000 98,655 0.31 1.25% 07/06/2032 300,000 302,880 0.94
. . Orange SA 8.125%
British American Tobacco Plc
2.25% 16,/01/2030 150,000 155,440 0.48 28/01/2033 100,000 187,228 0.58
CEZ AS 3% 05/06/2028 150,000 168,142 050 Orange SAFRN Perp. 100,000 118,796 0.37
Priceline.com Inc 1.8%
CNP Assurances FRN
30/09/2041 100,000 122,974 0.38 03/03/2027 100,000 101,948 0.32
T 0
Commonwealth Bank Australia Prologis Ltd 3% 02/06/2026 100,000 113,172 0.35
FRN 03/10/2029 150,000 150,740 0.47 Rabobank Nederland 4.125%
Credit Agricole London 1.875% 14/09/2022 100,000 116,232 0.36
20/12/2026 100,000 105,241 0.33 RCI Banque SA 1.625%
Crédit Mutuel Arkea FRN 11/04/2025 100,000 103,756 0.32
25/10/2029 100,000 100,582 0.31 Sampo 0YJ 1.25%
CRH Finance Dac 1.375% 30/05/2025 100,000 101,970 0.32
18/10/2028 147,000 144,868 0.45 Santander Issuances 3.25%
Danone SA FRN 31/12/2099 100,000 100,575 031 04/04/2026 100,000 110,284 034
Scentre Group 1.375%
De Volksbank NV FRN
05/11/2025 100,000 108,487 0.34 22/03/2023 173,000 179,133 0.56
. Société Générale 2.625%
Demeter (Zurich Ins) FRN
01/10/2046 108,000 121,750 0.38 27/02/2025 100,000 108,098 0.34
Sumitomo Mitsui Financial
Edenred 1.375% 10/03/2025 100,000 102,544 0.32 Group Inc 0.934%
Efsf 1.25% 24,/05/2033 300,000 306,441 0.95 11/10/2024 197,000 197,063 0.61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Talanx Finanz AG FRN (continuacion)
15/06/2042 100,000 132,234 0.41 Italy (Republic of) 5.75%
Telefonica Emisiones SAU 01/02/2033 1,150,000 1,602,974 4.98
1.93% 17/10/2031 100,000 99,110 0.31 Portugal (Republic of) 4.1%
Telefonica Emisiones SAU 15/02/2045 150,000 176,337 0.55
2.932% 17/10/2029 100,000 111,434 0.35 Portugal (Republic of) 4.1%
Telefonica Europe Bv FRN 15/04/2037 200,000 238,499 0.74
31/12/2099 200,000 199,271 0.62 Réseau Ferré de France 5%
Teva Pharm Fnc NI li 1.125% 10/10/2033 150,000 227,683 0.71
15/10/2024 100,000 86,889 0.27 SNCF Réseau 2.25%
Total SA FRN Perp. 100,000 109,890 0.34 20/12/2047 300,000 316,676 0.98
L Spain (Kingdom of) 4.9%
Unibail-Rodamco SE 2%
29/05/2037 ? 100,000 101,451 032 30/07/2040 600,000 840,123 2.61
. ; . Spain (Kingdom of) 5.15%
Unione di Banche ltaliane SpA
FRN 05,/05,/2026 100,000 103,241 032 31/10/2044 400,000 580,724 1.80
. . Spain (Kingdom of) 5.75%
Veolia Environnement SA
6.125% 25,/11/2033 100,000 161,814 0.50 30/07/2032 1,600,000 2,347,553 7.29
X - The Netherlands (Kingdom of)
Verizon Communications
2.625% 01,/12/2031 150,000 159,516 0.50 A4%15/01/2037 200,000 304,806 0.95
Volkswagen International Unedic 1.5% 20/04/2032 200,000 209,552 0.65
Finance NV FRN 31/12/2099 100,000 105,814 0.33 23,087,760 71.71
8,493,254 26.39
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
. . COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Austria (Republic of) 3.8% REGULADO 31,581,014 98.10
26/01/2062 100,000 170,183 0.53
Belgium (Kingdom of) 3.75% Total Cartera de inversion 31,581,014 98.10
22/06/2045 550,000 817,369 2.54
. K Tresoria y equivalentes de
Belgium (Kingdom of) 4% -
28/03/2032 1,150,000 1,614,054 501  tesoreria 286,625 0.89
France (Republic of) 3.25% Otros Activos Netos 325,491 1.01
. 0
25/05/2045 1,250,000 1,688,569 525  70TAL PATRIMONIO NETO 32193130  100.00
France (Republic of) 4%
25/04/2055 650,000 1,029,226 3.20
France (Republic of) 4.75%
25/04/2035 1,050,000 1,632,818 5.07
France (Republic of) 5.75%
25/10/2032 1,150,000 1,890,031 5.87
Germany (Fed Rep) 5.5%
04/01/2031 1,450,000 2,325,510 7.22
Ireland (Republic of) 2%
18/02/2045 200,000 210,258 0.65
Italy (Republic of) 4%
01/02/2037 1,200,000 1,407,456 4.37
Italy (Republic of) 4.75%
01/09/2044 400,000 512,134 1.59
Italy (Republic of) 5%
01/08/2034 1,150,000 1,508,685 4.69
Italy (Republic of) 5%
01/09/2040 1,100,000 1,436,540 4.46

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro 10 + LT

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 73.58
Bancos 7.38
Servicios financieros 3.53
Seguros 3.14
Comunicaciones 2.40
Inmobiliarias 1.85
Petréleo y gas 1.34
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.95
Trafico y transporte 0.63
Aparatos y componentes eléctricos 0.52
Suministro de energia y agua 0.50
Metales y mineria 0.42
Materiales y productos de construccion 0.32
Servicios y suministros comerciales 0.32
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.32
Tecnologia 0.32
Alimentacion y bebidas 0.31
Bienes de consumo, no ciclicos 0.27

98.10

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 329,873
Austria 0.20 0.53 170,183
Bélgica 3.04 7.87 2,534,917
Republica Checa 0.20 0.52 168,142
Finlandia 0.12 0.32 101,970
Francia 11.34 29.35 9,447,288
Alemania 2.79 7.22 2,325,510
Irlanda 0.57 1.47 471,903
Italia 8.55 22.11 7,118,413
Japon 0.24 0.61 197,063
Luxemburgo 1.32 3.41 1,099,324
Portugal 0.50 1.29 414,836
Espana 5.18 13.39 4,310,276
Paises Bajos 2.35 6.08 1,955,916
Reino Unido 0.43 1.12 360,727
Estados Unidos 0.69 1.79 574,673
Otros 0.74 1.90 612,116
38.66 100.00 32,193,130
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

AXA World Funds - Euro Bonds

en % del
patrimonio
neto

CNP Assurances FRN

30/09/2041 1,400,000 1,721,636 0.40
. Commerzbank AG 4%
Renta fija en EUR 23/03/2026 1,100,000 1,250,966 0.29
ABN Amro Bank NV FRN
Commerzbank AG 6.375%
30/06/2025 1,700,000 1,801,822 0.41 22/03/2019 1,700,000 1,828,578 0.42
Achmea Bank NV 2% .
Commonwealth Bank Australia
23/01/2018 1,200,000 1,201,770 028 39 03/05/2022 1,405,000 1,578,693 0.36
Achmea BV FRN 04/04/2043 1,400,000 1,665,272 0.38 Commonwealth Bank Australia
Allied Irish Banks Plc 2.75% FRN 03/10/2029 2,150,000 2,160,610 0.50
16/04/2019 1,800,000 1,864,872 0.43 Cppib Capital Inc 0.375%
Anheuser Busch Inbev NV 2% 20/06/2024 3,833,000 3,811,823 0.88
17/03/2028 850,000 910,333 021 Credit Agricole London 0.75%
Assicurazioni Generali 2.875% 01/12/2022 1,300,000 1,323,114 0.30
14/01/2020 1,350,000 1,429,650 0.33 Credit Agricole London 1.875%
AT&T Inc 2.35% 04/09/2029 700,000 708,530 0.16 20/12/2026 800,000 841,928 0.19
AT&T Inc 2.6% 17/12/2029 700,000 733,050 0.17 Crédit Agricole SA 5.971%
. . 01/02/2018 1,600,000 1,607,968 0.37
Australia Pacific Airport
3.125% 26/09/2023 1,375,000 1,564,881 0.36 Crédit Mutuel Arkea FRN
- 25/10/2029 900,000 905,238 0.21
Aviva Plc 0.625%
27/10/2023 1,318,000 1,318,613 0.30 Credito Emiliano SpA 0.875%
R R 05/11/2021 1,559,000 1,597,250 0.37
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 0.625% CRH Finance Dac 1.375%
17/01/2022 1,700,000 1,715,980 0.39 18/10/2028 1,273,000 1,254,542 0.29
Banco Bilbao Vizcaya Criteria Caixa SA 1.625%
Argentaria 4% 25/02/2025 1,500,000 1,866,188 0.43 21/04/2022 2,100,000 2,158,516 0.50
Bank Nederlandse Gemeenten Danone SA FRN 31/12/2099 600,000 603,450 0.14
1.375% 21/10/2030 3,950,000 4,114,893 0.94 De Volksbank NV 0.125%
Bankinter SA FRN 28/09/2020 2,000,000 2,002,280 0.46
06/04/2027 600,000 617,726 0.14 De Volksbank NV FRN
Banque Fédérative du Crédit 05/11/2025 1,600,000 1,735,792 0.40
Mutuel 0.375% 13/01/2022 1,600,000 1,606,848 0.37 Dexia Credit Local 0.75%
Banque Fédérative du Crédit 25/01/2023 3,900,000 4,003,916 0.92
Mutuel 4% 22/10/2020 1,200,000 1,329,660 031 Edenred 1.375% 10/03/2025 1,100,000 1,127,978 0.26
BHP Billiton Finance Ltd FRN X
EDP Finance 2.625%
22/04/2076 2,100,000 2,352,189 0.54 15/04/2019 1,950,000 2,017,870 0.46
BNP Paribas SA 0.5% o
Electricité de France SA FRN
01/06/2022 1,398,000 1,411,358 0.32 Perp. 1,700,000 1,922,187 0.44
BPCE SA 4.625%
18/07/2023 1,200,000 1,434,630 0.33 ENBW FRN 02/04/2076 1,200,000 1,293,552 0.30
. Erste Group Bank AG 1.875%
Carmila 2.375% 16/09/2024 1,900,000 2,038,548 0.47 13/05/2019 2,000,000 2,053,550 0.47
Casino Guichard Perrachon .
Essity AB 0.625%
5.244% 09/03/2020 1,500,000 1,658,738 0.38 28/03/2022 1,300,000 1,312,798 0.30
CEZ AS 3% 05/06/2028 1,900,000 2,129,805 0.49 European Investment Bank
Cie Financement Foncier 0.5% 15/01/2027 4,000,000 3,992,240 0.92
0.375% 29/10/2020 1,400,000 1,425,011 0.33 FCA Bank Ireland 0.25%
Cie Financement Foncier 12/10/2020 1,700,000 1,702,822 0.39
Covered 2.375% 21/11/2022 1,400,000 1,555,974 0.36 FCA Capital Ireland Plc 1.25%
CNP Assurances FRN 23/09/2020 1,218,000 1,254,430 0.29
14/09/2040 1,900,000 2,192,315 0.50

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Fiat Finance & Trade SA

RCI Banque SA 0.5%

7.375% 09/07/2018 1,000,000 1,037,148 0.24 15/09/2023 1,119,000 1,100,262 0.25
Glencore Finance Europe RCI Banque SA 1.375%
1.875% 13/09/2023 1,667,000 1,731,921 0.40 08/03/2024 1,100,000 1,131,394 0.26
Goldman Sachs Group Inc REN Finance BV 1.75%
2.625% 19/08/2020 1,200,000 1,279,458 0.29 01/06/2023 1,500,000 1,579,125 0.36
Groupama SA FRN Ryanair Ltd 1.875%
27/10/2039 1,600,000 1,819,432 0.42 17/06/2021 1,100,000 1,158,834 0.27
HeidelbergCement Finance Lux Sampo 0YJ 1.25%
0.5% 18/01/2021 1,700,000 1,718,062 0.39 30/05/2025 1,207,000 1,230,772 0.28
Icade 1.75% 10/06/2026 1,000,000 1,040,645 0.24 Santan Consumer Finance
()
Imerys SA 1.5% 15/01/2027 1,700,000 1,726,478 0.40 11% 30/07/2018 1,300,000 1,310,426 030
Santander Issuances 3.25%
ING Bank NV FRN
29/05/2023 1,650,000 1,691,918 0.39 04/04/2026 1,900,000 2,095,406 0.48
Santander UK FRN
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
28/10/2024 1,700,000 1,697,739 0.39 18/05/2023 911,000 928,291 0.21
Inmobiliaria Colonial SA Scentre Group 1.375%
1.863% 05/06/2019 2,000,000 2,052,370 0.47 22/08/2023 1,236,000 1,279,816 0.29
Société Générale 6.125%
Intesa Sanpaolo SpA 1.125%
04/03/2022 1,860,000 1,902,752 0.44 20/08/2018 1,350,000 1,403,264 0.32
Intesa Sanpaolo SpA 3% Solvay Finance FRN Perp. 2,000,000 2,093,208 0.48
28/01/2019 1,950,000 2,015,793 0.46 Stockland Trust Management
0,
Jab Holdings BV 1.25% Ltd 1.5% 03/11/2021 1,150,000 1,194,551 0.27
22/05/2024 1,900,000 1,934,447 0.44 Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc 0.934%
Johnson Controls Intl Pl 0.01%
04/12/2020 1,029,000 1025121 0.24 11/10/2024 1,900,000 1,900,608 0.44
Svenska Handelsbanken AB
KBC Groep NV 0.75%
18/10/2023 1,600,000 1,603,480 0.37 FRN 15/01/2024 1,300,000 1,334,014 0.31
Talanx Finanz AG FRN
Kinder Morgan Inc 2.25%
16/03/2027 1,200,000 1,250,352 0.29 15/06/2042 1,300,000 1,719,036 039
e Telefonica Europe Bv FRN
Koninklijke KPN NV FRN Perp. 2,000,000 2,082,524 0.48 31/12/2099 2,400,000 2,391,252 0.55
La Banque Postale FRN .
Telefonica Europe BV FRN
23/04/2026 2,000,000 2,122,190 0.49 Perp. 1,400,000 1,480,429 0.34
Mediobanca SpA 0.75% .
Teva Pharm Fnc NI li 1.125%
17/02/2020 2,000,000 2,027,280 0.47 15/10/2024 1,000,000 868,890 0.20
Mediobanca SpA 2.25% .
Teva Pharmaceutical 2.875%
18/03/2019 1,400,000 1,437,919 033 15/04/2019 1,600,000 1,624,608 0.37
National Australia Bank FRN
12/11/2024 612,000 628,389 0.14 Total SA FRN Perp. 1,700,000 1,778,396 0.41
Unicredit SpA 1.5%
NN Group NV FRN
08/04/2044 1,450,000 1,683,740 0.39 19/06/2019 2,000,000 2,045,380 047
. . Unione di Banche lItaliane SpA
Nykredit Realkredit AS 1.75% o
28/01/2019 1,200,000 1226748 0.28 1.25% 07/02/2025 1,323,000 1,381,397 0.32
Unione di Banche ltaliane SpA
Orange SA FRN Perp. 1,200,000 1,329,498 0.31 FRN 05/05,/2026 906,000 935,366 021
Priceline.com Inc 2.375%
Valeo SA 1.625%
23/09/2024 1,018,000 1,101,817 0.25 18/03/2026 1,000,000 1,047,860 0.24
PSA Banque France 0.5% . L
Verizon Communications
17/01/2020 1,800,000 1,816,416 042 1 375% 27/10/2026 2,200,000 2,190,925 0.50
Rabobank Nederland 4.125% .
Volkswagen International
14/09/2022 1,150,000 1,336,668 031 Fnance NV FRN Perp. 2,000,000 2,056,290 0.47

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Vonovia Finance BV 1.625%

Descripcion

AXA World Funds - Euro Bonds

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacion)

15/12/2020 1,500,000 1,564,238 0.36 Italy (Republic of) 1%
Vonovia Finance Company FRN 26/01/2018 1,836,000 1,837,515 0.42
08/04/2074 1,700,000 1,783,224 0.41 Italy (Republic of) 1.5%
Westpac Banking Corp 0.75% 09/04/2025 3,400,000 3,342,268 0.77
22/07/2021 1,400,000 1,436,617 0.33 Italy (Republic of) 2.75%
174,076,567 39.99 31/05/2021 1,900,000 2,051,382 0.47
Italy (Republic of) 3.5%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 01/03/2030 9,800,000 10,993,248 2.52
K Italy (Republic of) 4%
Agence Francaise de
Développement 0.25% 01/09/2020 16,000,000 17,661,919 4.06
21/07/2026 4,300,000 4,139,072 0.95 Italy (Republic of) 4.5%
. 01/03/2024 18,050,000 21,535,003 4.94
Agence Francgaise de
Développement 2.125% Italy (Republic of) 4.5%
15/02/2021 2,500,000 2,675,412 0.61 01/03/2026 13,950,000 16,928,883 3.89
Belgium (Kingdom of) 3.75% Italy (Republic of) 5%
22/06/2045 1,500,000 2,229,188 0.51 01/09/2040 4,550,000 5,942,050 1.36
Belgium (Kingdom of) 4% Italy (Republic of) 5.5%
28/03/2032 3,900,000 5,473,748 1.26 01/09/2022 3,550,000 4,330,077 0.99
Belgium (Kingdom of) 4.5% Italy (Republic of) 5.5%
28/03/2026 8,500,000 11,378,780 2.61 01/11/2022 9,200,000 11,261,858 2.59
Caisse Francaise de Portugal (Republic of) 4.125%
Financement Local 1.125% 14/04/2027 5,000,000 5,939,640 1.36
01/12/2031 1,800,000 1,790,217 0.41 -
Portugal (Republic of) 5.65%
Canada - Quebec (Province of) 15/02/2024 6,300,000 8,020,403 1.84
0.875% 04/05/2027 2,000,000 2,006,710 0.46 )
Region of lle de France France
Canada - Quebec (Province of) (Republic of) 0.625%
2.25% 17/07/2023 3,000,000 3,317,670 0.76 23/04/2027 1,900,000 1,878,634 0.43
Fondo de Titulizacion del Réseau Ferré de France 5%
Deficit del Sistema Electrico 10/10/2033 300,000 455,366 0.10
0.031% 17/06/2020 3,000,000 3,008,715 0.69 o
6 17/06/ Spain (Kingdom of) 0.05%
France (Republic of) 0.01% 30/07/2020 4,100,000 4,119,188 0.95
25/05/2022 4,100,000 4,127,716 0.95 L
/05/ Spain (Kingdom of) 1.5%
France (Republic of) 2.25% 30/04/2027 9,550,000 9,595,792 2.20
25/05/2024 4,500,000 5,115,060 1.17 -
Spain (Kingdom of) 2.75%
France (Republic of) 2.75% 31/10/2024 5,250,000 5,920,189 1.36
25/10/2027 12,300,000 14,738,906 3.38 o
/10/ Spain (Kingdom of) 4.85%
France (Republic of) 3.25% 31/10/2020 12,800,000 14,591,232 3.35
25/05/2045 6,300,000 8,510,386 1.95
France (Republic of) 4.25%
25/10/2023 2,850,000 3,553,408 0.82
France (Republic of) 4.75%
25/04/2035 2,950,000 4,587,442 1.05
France (Republic of) 5.75%
25/10/2032 3,500,000 5,752,268 1.32
Germany (Fed Rep) 5.5%
04/01/2031 4,400,000 7,056,720 1.62
Ireland (Republic of) 1%
15/05/2026 1,000,000 1,027,655 0.24
Ireland (Republic of) 2.4%
15/05/2030 1,500,000 1,729,462 0.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

Spain (Kingdom of) 4.9%

30/07/2040 2,600,000 3,640,533 0.84

Spain (Kingdom of) 5.75%

30/07/2032 4,300,000 6,309,046 1.45

Spain (Kingdom of) 5.85%

31/01/2022 3,500,000 4,308,762 0.99
252,881,523 58.04

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 426,958,090 98.03
Total Cartera de inversion 426,958,090 98.03
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,992,626 0.46
Otros Activos Netos 6,579,029 1.51
TOTAL PATRIMONIO NETO 435,529,745 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 58.21
Bancos 17.35
Servicios financieros 5.57
Seguros 3.39
Inmobiliarias 2.54
Aparatos y componentes eléctricos 2.05
Automoviles 1.20
Comunicaciones 1.13
Materiales y productos de construccion 1.03
Metales y mineria 0.94
Alimentacion y bebidas 0.73
Petréleo y gas 0.70
Trafico y transporte 0.63
Productos quimicos 0.48
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.44
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.37
Tecnologia 0.30
Bienes de consumo, ciclicos 0.26
Servicios y suministros comerciales 0.26
Internet, software y servicios de TI 0.25
Bienes de consumo, no ciclicos 0.20

98.03

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

G 0 G LR ElE (G Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 12,195,746
Austria 2.47 0.47 2,053,550
Bélgica 25.93 4.96 21,595,529
Canada 10.97 2.10 9,136,203
Curacao 1.95 0.37 1,624,608
Republica Checa 2.56 0.49 2,129,805
Dinamarca 1.47 0.28 1,226,748
Finlandia 1.48 0.28 1,230,772
Francia 122.82 23.48 102,278,385
Alemania 13.72 2.62 11,429,816
Irlanda 12.00 2.29 9,992,617
Italia 132.88 25.42 110,656,990
Japon 2.28 0.44 1,900,608
Luxemburgo 12.25 2.34 10,198,407
Portugal 16.76 3.21 13,960,043
Espana 78.06 14.93 65,007,808
Suecia 3.18 0.61 2,646,812
Paises Bajos 42.02 8.03 34,992,444
Reino Unido 5.30 1.01 4,411,946
Estados Unidos 9.95 1.90 8,289,253
Otros 10.29 1.97 8,571,655

522.98 100.00 435,529,745
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AXA World Funds - Euro Credit IG

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Renta fija en EUR (continuacion)
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO Bank of America Corp 1.375%

10/09/2021 1,691,000 1,765,311 0.36
. Bank of America Corp 2.5%
Renta fija en EUR 27/07/2020 1,409,000 1,497,450 0.31
Abbey National Treasury .
- Bank of America Corp FRN
Services Plc 2% 14/01/2019 1,000,000 1,022,350 0.21 07/02/2022 1,845,000 1,875,083 0.39
Abbvie Inc 0.375% s L
Banque Fédérative du Crédit
18/11/2019 2,323,000 2,339,470 048 Mutuel 1.625% 15/11/2027 1,000,000 991,150 0.20
ABN Amro Bank NV 0.625% o .
Banque Fédérative du Crédit
81/05/2022 1,716,000 1,744,125 036 Mutuel 3% 21/05/2024 3,500,000 3,885,541 0.81
Acea SpA 2.625%
Barclays Bank Plc 1.5%
15/07/2024 1,048,000 1,157,196 024 01/04/2022 1,439,000 1,494,898 0.31
Achmea BV FRN 04/04/2043 1,010,000 1,201,375 0.25 Barclays Bank Plc FRN
Adecco SA 1.5% 22/11/2022 1,279,000 1,344,216 0.28 07/02/2028 1,192,000 1,188,136 0.24
Allianz Finance Il BV FRN Barclays Bank Plc FRN
08/07/2041 1,000,000 1,173,670 0.24 14/11/2023 835,000 827,911 0.17
Amadeus Cap Market 1.625% Basf Finance Europe Nv 0%
17/11/2021 1,100,000 1,154,434 0.24  10/11/2020 2,206,000 2,209,618 0.46
Amadeus Cap Markt 0.125% Bat Capital Corp 1.125%
06/10/2020 800,000 800,576 0.16 16/11/2023 3,659,000 3,719,813 0.77
America Movil SAB de CV BBVA Capital Unipers FRN
4.125% 25/10/2019 3,244,000 3,488,387 0.72 11/04/2024 2,000,000 2,083,550 0.43
America Movil SAB de CV BBVA Senior Finance SA
4.75% 28/06/2022 1,300,000 1,549,158 0.32 2.375% 22/01/2019 2,600,000 2,670,317 0.55
Anglo American Capital Becton Dickinson & Co 1%
1.625% 18/09/2025 536,000 538,525 0.11 15/12/2022 1,775,000 1,786,076 0.37
Anglo American Capital 3.25% Belfius Bank SA 0.75%
03/04/2023 1,500,000 1,662,908 0.34 12/09/2022 1,000,000 1,003,485 0.21
Anheuser Busch Inbev NV Belfius Bank SA 1%
0.875% 17/03/2022 2,700,000 2,768,810 0.57 26/10/2024 1,500,000 1,488,405 0.31
Arkema SA 1.5% 20/01/2025 800,000 831,972 0.17 Belfius Bank SA 2.25%
26/09/2018 1,700,000 1,732,240 0.36
ASR Nederland NV FRN Perp. 2,500,000 2,924,875 0.60
. L . BNP Paribas SA 1.125%
Assicurazioni Generali 2.875% 10/10/2023 1.700.000 1.743.086 0.36
14/01/2020 898,000 950,982 0.20 — —
. . . BNP Paribas SA 1.125%
Assicurazioni Generali FRN 15/01/2023 3,000,000 3,104,805 0.64
10/07/2042 1,000,000 1,383,025 0.28
R . R BNP Paribas SA 1.5%
Assicurazioni Generali FRN 17/11/2025 1,517,000 1,569,329 0.32
12/12/2042 1,900,000 2,455,541 0.51
BNP Paribas SA FRN
AT&T Inc 1.3% 05/09/2023 6,042,000 6,203,894 1.29 20/03/2026 1.500.000 1.604.025 0.33
AT&T Inc 1.8% 04/09/2026 2,782,000 2,816,636 0.58 BNP Paribas SA FRN Perp. 2,350,000 2,444,070 0.50
Australia Pacific Airport 1.75% BP Capital Markets Plc
15/10/2024 747,000 788,910 016 1.117% 25/01/2024 1,734,000 1,785,491 0.37
Autostrade Per I'ltalia 1.625% BP Capital Markets Plc
12/06/2023 2,500,000 2,629,200 054 1.953% 03/03/2025 600,000 647,409 0.13
Babcockolnternational Group BP Capital Markets Plc
Plc 1.75% 06/10/2022 1,079,000 1,126,935 0.23 2.177% 28/09/2021 727,000 782,372 0.16
Banco Santander SA 1.375% BPCE SA 1.125%
09/02/2022 1,800,000 1,857,231 0.38 14/12/2022 1,800,000 1,867,905 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit IG

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

BPCE SA 1.125%

Crédit Mutuel Arkea 1.25%

18/01/2023 1,300,000 1,333,579 0.27 31/05/2024 2,000,000 2,031,020 0.42

BPCE SA FRN 08/07/2026 1,500,000 1,601,738 0.33 Crédit Mutuel Arkea FRN

Brambles Finance Limited 25/10/2029 900,000 905,238 0.19

4.625% 20/04/2018 857,000 869,272 0.18 Crédit Suisse AG 1.125%

Brisa Concessao Rodov SA 2% 15/09/2020 2,564,000 2,638,625 0.54

22/03/2023 2,000,000 2,129,700 0.44 Crédit Suisse London 1.375%

Brisa Concessao Rodov SA 31/01/2022 2,021,000 2,109,550 0.43

2.375% 10/05/2027 2,000,000 2,126,010 0.44 CRH Finance Ltd 2.75%

. - 15/10/2020 2,250,000 2,400,502 0.49

British Telecommunication

1.5% 23/06/2027 1,923,000 1,917,318 0.39 Cte Co Transp Elec 0.875%

Caixabank 1.125% 29/09/2024 1,500,000 1,509,608 0.31

17/05/2024 1,600,000 1,606,560 0.33 Daimler AG 0.875%

Cap Gemini SA 1.75% 12/01/2021 1,000,000 1,022,850 0.21

01/07/2020 2,100,000 2,179,779 0.45 Danfoss AS 1.375%

CEZ AS 3% 05/06/2028 1,125,000 1,261,069 0.26 23/02/2022 1,000,000 1,038,370 0.21
Danone SA 0.424%

CEZ AS 5% 19/10/2021 900,000 1,058,576 0.22 03/11/2022 1,600,000 1,605,528 033

Citigroup Inc 0.75%

26/10/2023 2,321,000 2,328,404 0.48 Danone SA FRN 31/12/2099 1,300,000 1,307,475 0.27
De Volksbank NV 0.125%

Citigroup Inc 1.375%

27/10/2021 2,425,000 2,528,426 050 28/09/2020 1,857,000 1,859,117 0.38
De Volksbank NV FRN

Ck Hutchison Fin 16 1i 0.875%

03/10/2024 1,860,000 1,842,562 0.38 05/11/2025 2,200,000 2,386,714 049

Cloverie Plc Zurich Insurance Deita Lloyd Levensverzek FRN

1.75% 16/09/2024 2,000,000 2,124,270 0.44 29/08/2042 1,260,000 1,714,217 0.35
Deutsche Bank AG 1%

CNP Assurances 1.875%

20/10/2022 700,000 739238 0.15 18/03/2019 3,200,000 3,238,432 0.67
Deutsche Wohnen AG 1.375%

Coca Cola Co 0.5%

08/03/2024 1,417,000 1,408,285 0.29 24/07/2020 271,000 279,694 0.06
Dong Energy AS 4.875%

Commerzbank AG 0.5%

13/09/2023 2,994,000 2,966,560 0.61 16/12/2021 1,500,000 1,778,348 0.37

0,

Commerzbank AG 4% E.On Se 0.375% 23/08/2021 3,133,000 3,157,547 0.65

23/03/2026 1,779,000 2,023,154 0.42 Easyjet Plc 1.75%

Commonwealth Bank Australia 09/02/2023 700,000 734,027 0.15

FRN 03/10/2029 4,094,000 4,114,203 0.86 Ecolab Inc 2.625%

Compagnie de St Gobain 08/07/2025 1,483,000 1,651,409 0.34

1.375% 14/06/2027 1,900,000 1,920,758 0.40 Edenred 1.375% 10/03/2025 1,000,000 1,025,435 0.21

Compagnie de St Gobain 4.5% Edenred 2.625% 30/10/2020 600,000 641,319 0.13

30/09/2019 1,621,000 1,751,223 0.36 EDP Finance 1.5%

Continental Ag 0% 22/11/2027 1,415,000 1,406,361 0.29

05/02/2020 1,105,000 1,107,508 0.23 EDP Finance 4.875%

Crédit Agricole Assurances 14/09/2020 2,700,000 3,050,446 0.63

FRN Perp. 2,600,000 2,914,496 0.60 Electricité de France SA 1%

Crédit Agricole London 0.875% 13/10/2026 2,000,000 1,964,330 0.40

19/01/2022 4,200,000 4,305,083 0.90 Electricité de France SA 2.75%

Crédit Agricole London 1.375% 10/03/2023 1,500,000 1,666,095 0.34

03/05/2027 1,200,000 1,236,378 0.25 Electricité de France SA FRN

Credit Agricole London 1.875% Perp. 2,700,000 2,866,455 0.59

20/12/2026 1,000,000 1,052,410 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

ENBW FRN 05/04/2077 1,622,000 1,749,935 0.36 HSBC Holdings Plc 1.5%
Enel Finance International NV 15/03/2022 1,210,000 1,269,024 0.26
1.375% 01/06/2026 4,000,000 4,092,879 0.85 HSBC Holdings Plc FRN
ENI SpA 0.75% 17/05/2022 2,113,000 2,157,944 0.44 27/09/2022 2,162,000 2,195,954 0.45
Hutchison Whampoa
ENI SpA 1% 14/03/2025 2,420,000 2,430,926 0.50 International Ltd 1.375%
Erste Group Bank AG 1.875% 31/10/2021 1,134,000 1,175,601 0.24
13/05/2019 2,000,000 2,053,550 0.42 Iberdrola International BV 3%
Erste Group Bank AG 7.125% 31/01/2022 1,200,000 1,332,654 0.27
10/10/2022 1,000,000 1,299,400 0.27 Iberdrola International BV FRN
Essity AB 1.625% Perp. 900,000 908,834 0.19
30/03/2027 745,000 767,700 016 \cade 1.125% 17/11/2025 1,100,000 1,100,126 0.23
Eutelsat SA 1.125% o
23/06/2021 1,900,000 1,953,760 0.40 Icade 1.75% 10/06/2026 1,400,000 1,456,903 0.30
Illinois Tool Works Inc 1.25%
FCA Capital Ireland Plc 1.25%
23/09/2020 2,889,000 2,975,410 0.61 22/05/2023 1,000,000 1,038,635 0.21
Imperial Tobacco Finance
FCE Bank Plc 1.875% o
24/06/2021 1,700,000 1,788,800 0.37 2.25% 26/02/2021 2,500,000 2,648,638 0.55
) Imperial Tobacco Finance 5%
Ferrovie Dello Stato 0.875%
07/12/2023 3,759,000 3,746,332 0.77 02/12/2019 1,253,000 1,374,034 0.28
ING Bank NV 0.75%
Fonciere Des Regions 1.5%
21/06/2027 2,800,000 2,790,620 0.57 24/11/2020 900,000 918,747 0.19
ING Bank NV FRN
Galp Gas Natural Distrib
1.375% 19/09/2023 900,000 926,636 0.19 21/11/2023 2,000,000 2,061,060 042
Gas Natural Fenosa Finance ING Groep NV 0.75%
0.875% 15/05/2025 2,500,000 2,470,888 0.51 09/03/2022 1,800,000 1,622,095 031
Gas Natural Fenosa Finance ING Groep NV FRN
3.875% 17/01/2023 1,000,000 1,166,420 0.24 15/02/2029 700,000 746,011 0.15
. . ING Groep NV FRN
GE Capital European Funding
2.25% 20/07/2020 1,500,000 1,584,600 0.33 26/09/2029 1,200,000 1,204,554 025
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
Gelf Bond Issuer | SA 0.875%
20/10/2022 2,300,000 2,315,548 0.48 28/10/2024 1,000,000 998,670 0.21
Inmobiliaria Colonial SA
General Electric Co 0.375% o
17/05/2022 2,133,000 2,132,712 0.44 1.863% 05/06/2019 700,000 718,330 0.15
Glencore Finance Europe Innogy Finance BV 1.25%
1.875% 13/09/2023 2,300,000 2,389,574 0.49 19/10/2027 862,000 864,483 0.18
Glencore Finance Europe Intesa Sanpaolo SpA 2%
4.625% 03/04/2018 2,642,000 2,672,766 0.55 18/06/2021 2,000,000 2,114,450 044
Goldman Sachs Group Inc Intesa Sanpaolo SpA 3.5%
1.375% 26/07/2022 1,500,000 1,557,608 0.32 17/01/2022 2,000,000 2,238,840 0.46
Intesa Sanpaolo SpA 4%
Groupama SA FRN Perp. 4,300,000 5,179,693 1.08 30/10/2023 1,488,000 1,758,340 0.36
HeidelbergCement Finance Lux
Intesa Sanpaolo SpA 5.35%
1.5% 14/06/2027 1,478,000 1,483,639 0.31 18/09/2018 1,000,000 1,038,640 0.21
HeidelbergCement Finance Lux 5
1.625% 07,04/2026 1,874,000 1,932,581 0.40 Iren SpA 1.5% 24/10/2027 2,126,000 2,092,579 0.43
Jab Holdings BV 1.25%
HSBC France 0.625%
03/12/2020 1,000,000 1,018,090 0.21 22/05/2024 1,600,000 1,629,008 034
) Jab Holdings BV 1.75%
HSBC Holdings Plc 0.875%
06/09/2024 2,216,000 2,205,562 0.46 25/05/2023 3,000,000 3,160,200 0.65
JC Decaux SA 1%
01/06/2023 1,600,000 1,628,336 0.34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
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patrimonio
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Descripcion Cantidad/ Valor de
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nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

JP Morgan Chase & Co NN Group NV 1% 18/03/2022 1,236,000 1,270,250 0.26
(v)
2.625% 23/04/2021 1,923,000 2,080,753 0.43 NN Group NV 1.625%
JP Morgan Chase Bank FRN 01/06/2027 1,696,000 1,740,859 0.36
18/05/2028 1,766,000 1,817,240 0.37 Nordea Bank AB 1%
KBC Groep NV 0.75% 22/02/2023 2,000,000 2,058,510 0.42
18/10/2023 1,100,000 1,102,392 0.23 Nordea Bank Ab FRN
KBC Groep NV FRN 31/12/2099 1,560,000 1,567,410 0.32
18/09/2029 3,500,000 3,518,952 0.72 Nordea Bank AB FRN Perp. 1,300,000 1,215,168 0.25
KBC Groep NV FRN . .
Nykredit Realkredit AS 0.875%
25/11/2024 2,300,000 2,391,022 0.49 13/06/2019 747,000 756,935 0.16
Kerry Group Finance Services . .
o Nykredit Realkredit AS FRN
2.375% 10/09/2025 832,000 916,718 0.19 17/11/2027 1,000,000 1,073,330 0.22
Kinder Morgan Inc 1.5%
Op Corporate Bank Plc
16/03/2022 3,200,000 3,319,232 068 0.875% 21/06/2021 2,000,000 2,053,460 0.42
La Banque Postale 1%
16/10/2024 2,000,000 1,998,930 0.41 Orange SA FRN Perp. 1,054,000 1,254,218 0.26
Petroleos Mexicanos 3.125%
La Banque Postale FRN
19/11/2027 3,000,000 3,226,950 0.66 _27/11/2020 1,566,000 1,680,741 0.35
Poste Italiane SpA 3.25%
La Banque Postale FRN
23/04/2026 800,000 848,876 017 18/06/2018 2,602,000 2,643,606 0.54
. Priceline.com Inc 2.375%
La Mondiale FRN Perp. 1,053,000 1,237,054 0.25 23/09/2024 2,000,000 2,164,670 0.45
LB Baden Wuerttemberg 0.5% .
07/06/2022 1,700,000 1,706,180 0.35 Prologis Ltd 3% 18/01/2022 1,955,000 2,147,910 0.44
. Proximus Sadp 0.5%
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 0.375% 26/05/2022 913,000 917,665 019 22/08/2022 1,600,000 1,616,224 0.33
. PSA Banque France 0.5%
Macquarie Bank Ltd 1%
16/09/2019 2,339,000 2,380,412 0.49 17/01/2020 600,000 605,472 0.12
Rabobank Nederland FRN
Manpowergroup 1.875%
11/09/2022 1,741,000 1,850,300 038 Ferp 3,200,000 3,475,440 0.72
RCI Banque SA 0.5%
Mapfre SA 1.625%
19/05/2026 1,000,000 1,025,185 021  15/09/2023 2,034,000 1,999,941 0.41
. RCI Banque SA 0.625%
Mediobanca SpA 0.75%
17/02/2020 1,995,000 2,022,212 0.42 04/03/2020 1,642,000 1,661,203 0.34
) . RCI Banque SA 0.75%
Met Life Global Funding |
2.375% 11,/01/2023 2,200,000 2,403,896 0.50 _26/09/2022 742,000 748,055 0.15
RCI Banque SA 1.375%
Morgan Stanley 1%
02/12/2022 1,359,000 1,388,300 0.29 17/11/2020 867,000 897,354 0.18
Redexis Gas Finance 2.75%
Morgan Stanley 5.375%
10/08/2020 2,500,000 2,844,650 0.59 08/04/2021 2,100,000 2,246,349 0.46
REN Finance BV 2.5%
Morgan Stanley FRN
23/10/2026 2,370,000 2,372,346 0.49 12/02/2025 2,000,000 2,183,680 0.45
. K o . REN Finance BV 4.75%
Nationwide Building Society
1.25% 03/03/2025 1,000,000 1,024,705 0.1 16/10/2020 1,674,000 1,893,051 0.39
. . . . Repsol International Finance
Nationwide Building Society
1.625% 03/04/2019 1,600,000 1,635,632 0.34 4.875% 19/02/2019 1,700,000 1,794,528 0.37
. . . K Ryanair Ltd 1.875%
Nationwide Building Society
FRN 20,03/2023 2,208,000 2,228,601 0.46  17/06/2021 2,641,000 2,782,254 0.57
NN Group NV 0.875% Sampo OYJ 1% 18/09/2023 2,667,000 2,716,953 0.56
13/01/2023 1,408,000 1,433,168 0.30 Sampo 0YJ 1.25%
30/05/2025 1,341,000 1,367,411 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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en % del
patrimonio
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Santander International Debt

Unicredit SpA 2.125%

SA 1.375% 14/12/2022 1,000,000 1,044,300 0.22 24/10/2026 1,381,000 1,460,967 0.30

Santander UK 1.125% Unicredit SpA 3.25%

08/09/2023 2,839,000 2,879,953 0.59 14/01/2021 2,000,000 2,182,310 0.45

Scentre Group 1.375% Unione di Banche ltaliane SpA

22/03/2023 865,000 895,664 0.18 0.75% 17/10/2022 3,041,000 3,033,489 0.62

Scentre Management Ltd 1.5% Uniga Insurance Group AG

16/07/2020 1,273,000 1,314,118 0.27 FRN 31/07/2043 1,000,000 1,257,660 0.26

Sky Plc 1.5% 15/09/2021 2,754,000 2,879,059 0.59 Urenco Finance NV 2.25%

Snam SpA 0% 25/10/2020 2,205,000 2,203,479 0.45 05/08/2022 2,000,000 2,152,050 0.44
Valeo SA 0.625%

Snam SpA 1.375%

25/10/2027 1,887,000 1,892,397 0.39 11/01/2023 1,100,000 1,111,000 0.23

Société Générale 1% Verizon Communications

(] 0

01,04/2022 1,400,000 1,430,786 0.29 1.375% 27/10/2026 1,796,000 1,788,592 0.37
Verizon Communications

Société Générale 1.375% o

13/01/2028 1,600,000 1,592,656 0.33 2.375% 17/02/2022 1,039,000 1,125,045 0.23

Sumitomo Mitsui Banking Vienna Insurance Group FRN

2.25% 16/12/2020 2,517,000 2,676,918 0.55 09/10/2043 900,000 1,094,166 0.23
Vodafone Group Plc 0.375%

Svenska Handelsbanken AB

1.125% 14/12/2022 3,145,000 3,263,566 0.67 22/11/2021 2,000,000 2,003,470 0.41

. Vodafone Group Plc 1.125%

Swisscom AG 1.875%

08/09/2021 1,539,000 1,633,341 0.34 20/11/2025 1,411,000 1,404,531 0.29

Sydney Airport 2.75% Lolkswagen nterational

23/04/2024 2,600,000 2,889,341 0.60 21/01/2019 800,000 827,952 017

Talanx Ag FRN 05/12/2047 3,300,000 3,248,702 0.67 Volkswagen International

Telefonica Emisiones SAU Finance NV FRN 31/12/2099 2,500,000 2,580,225 0.53

1.528% 17/01/2025 3,000,000 3,105,720 0.64 Volkswagen International

Telefonica Emisiones SAU Finance NV FRN Perp. 2,670,000 2,735,121 0.56

2.242% 27/05/2022 1,900,000 2,052,285 0.42 Volvo Treasury AB 2.375%

Telefonica Emisiones SAU 26/11/2019 1,367,000 1,430,449 0.29

4.71% 20/01/2020 1,900,000 2,084,006 0.43 Volvo Treasury AB FRN

Telekom Finanzmanagement 10/06/2075 1,000,000 1,077,290 0.22

1.5% 07/12/2026 1,900,000 1,954,511 0.40 Vonovia Finance BV 1.25%

Telekom Finanzmanagement 06/12/2024 1,800,000 1,826,811 0.38

3.125% 03/12/2021 2,737,000 3,046,254 0.63 Vonovia Finance Company

Telfonica Deutsch 2.375% 3.125% 25/07/2019 900,000 945,446 0.19

10/02/2021 2,755,000 2,944,957 0.61 Wells Fargo & Company

Tig Immobilien AG 1.375% 1.125% 29/10/2021 1,394,000 1,439,772 0.30

27/11/2024 1,300,000 1,297,354 0.27 Wells Fargo & Company

Total SA FRN Perp. 1,000,000 1,122,770 0.23 1.625% 02/06/2025 709,000 743,628 0.15

Total SA FRN Perp. 500,000 534,758 0.11 Wesfarmers Ltd 1.25%
07/10/2021 2,147,000 2,235,574 0.46

Total SA FRN Perp. 1,800,000 1,883,007 0.39

Tyco Electronics Group 1.1%

01/03/2023 1,692,000 1,733,310 0.36

Ubs Group Funding 1.25%

01/09/2026 2,000,000 2,023,490 0.42

Unicredit Bank Austria AG

2.5% 27/05/2019 2,000,000 2,070,960 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*
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neto

Whirlpool Finance Lu 1.1%

09/11/2027 2,811,000 2,754,696 0.57

Wolters Kluwer NV 1.5%

22/03/2027 955,000 975,891 0.20

Zimmer Biomet Holdings

1.414% 13/12/2022 1,000,000 1,024,750 0.21
474,390,367 97.71

TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 474,390,367 97.71

1l. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR

Films Plc FRN 31/03/2008 4,191,667,200 6] 0.00

V] 0.00

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1] 0.00

Total Cartera de inversion 474,390,367 97.71

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 11,239,600 2.32

Otros Passivos Netos (125,506) (0.03)

TOTAL PATRIMONIO NETO 485,504,461 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 34.45
Servicios financieros 10.06
Comunicaciones 8.11
Seguros 8.10
Aparatos y componentes eléctricos 6.13
Petréleo y gas 5.97
Automoviles 3.52
Trafico y transporte 2.63
Inmobiliarias 2.60
Alimentacion y bebidas 2.11
Materiales y productos de construccion 1.96
Metales y mineria 1.38
Medios de comunicacion 1.13
Servicios y suministros comerciales 1.06
Agricultura 0.83
Bienes de consumo, no ciclicos 0.81
Suministro de energia y agua 0.74
Internet, software y servicios de TI 0.69
Tecnologia 0.66
Ingenieria y construccion 0.60
Atencion sanitaria 0.58
Fabricacion varia 0.57
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.56
Productos quimicos 0.51
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.48
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.44
Sociedades Holding 0.42
Maquinaria 0.23
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.19
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.19

97.71
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 17.55 3.01 14,618,222
Austria 15.34 2.63 12,776,501
Bélgica 18.76 3.22 15,621,530
Islas Caiman 1.41 0.24 1,175,601
Republica Checa 2.79 0.48 2,319,645
Dinamarca 5.58 0.96 4,646,983
Finlandia 10.25 1.76 8,538,326
Francia 101.11 17.33 84,203,420
Alemania 29.71 5.10 24,742,873
Hong Kong 2.21 0.38 1,842,562
Irlanda 14.43 2.48 12,016,593
Italia 49.94 8.57 41,592,455
Japo6n 3.21 0.55 2,676,918
Jersey 2.43 0.42 2,023,490
Luxemburgo 18.35 3.15 15,282,114
México 8.07 1.38 6,718,286
Portugal 6.22 1.07 5,182,346
Espana 25.46 4.37 21,201,164
Suecia 13.67 2.34 11,380,093
Paises Bajos 85.47 14.65 71,173,388
Reino Unido 61.84 10.61 51,497,561
Estados Unidos 75.84 13.01 63,160,296
Otros 13.35 2.29 11,114,094

582.99 100.00 485,504,461
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank of America Corp 1.375%

10/09/2021 4,140,000 4,321,932 0.47
. Bank of America Corp 2.375%
Renta fija en EUR 19/06/2024 1,800,000 1,975,887 0.21
2| Rete Gas SpA 3% .
Bank of America Corp FRN
16/07/2024 2,700,000 3,078,094 033 47/02/2022 3,289,000 3,342,627 0.36
ABN Amro Bank NV 0.625%
Bank of Ireland 3.25%
31/05/2022 3,600,000 3,659,004 039 15/01/2019 443,000 458,423 0.05
Acea SpA 2.625%
Bank of Ireland FRN
15/07/2024 1,992,000 2,199,556 024 14/06/2024 3,600,000 3,800,250 0.41
Achmea BV FRN 04/04/2043 1,879,000 2,235,033 024 "pankia SA FRN 15/03/2027 3,600,000 3.783,607 0.41
Adecco SA 1.5% 22/11/2022 3,000,000 3,152,970 034 “goKinter SA FRN
Allianz Finance Il BV FRN 06/04/2027 1,800,000 1,853,179 0.20
08/07/2041 1,800,000 2,112,606 023 "pnque Fedérative du Crédit
Anglo American Capital Mutuel 3% 21/05/2024 6,000,000 6,660,930 0.72
1.625% 18/09/2025 793,000 796,735 0.09  "Banque Fedérative du Crédit
Anglo American Capital 3.25% Mutuel FRN Perp. 2,700,000 2,392,200 0.26
03/04/2023 1,800,000 1,995,489 021 “gorclays Bank Plc 1.875%
Aprr SA 1.5% 17/01/2033 5,100,000 4,989,993 0.54  08/12/2023 1,800,000 1,894,221 0.20
Arcelormittal 0.95% Barclays Bank Plc 1.875%
17/01/2023 2,961,000 2,943,663 0.32  23/03/2021 2,200,000 2,306,051 0.25
Arkema SA 1.5% 20/01/2025 1,200,000 1,247,958 0.13  Barclays Bank Pic FRN
07/02/2028 3,176,000 3,165,703 0.34
ASR Nederland NV FRN Perp. 2,700,000 3,158,865 0.34
X . K Bat Capital Corp 1.125%
Assicurazioni Generali 2.875% 16/11/2023 2,276,000 2,313,827 0.25
14/01/2020 1,656,000 1,753,704 0.19 = —
. L R BBVA Capital Unipers FRN
Assicurazioni Generali FRN 11/04/2024 4,400,000 4,583,810 0.49
10/07/2042 1,800,000 2,489,445 0.27
X . K Becton Dickinson & Co 1%
Assicurazioni Generali FRN 15/12/2022 4,382,000 4,409,344 0.47
12/12/2042 3,000,000 3,877,170 0.42
Belfius Bank SA 1%
AT&T Inc 1.3% 05/09/2023 2,651,000 2,722,034 0.29  5/10/2024 3.200.000 3.175.264 0.34
AT&T Inc 1.45% 01/06/2022 2,700,000 2,809,458 0.30  BNP Paribas SA 0.5%
AT&T Inc 1.8% 04/09/2026 4,490,000 4,545,900 0.49  01/06/2022 7,193,000 7,261,729 0.78
AT&T Inc 2.45% 15/03/2035 4,400,000 4,217,004 0.45  BNP Paribas SA 1.125%
10/10/2023 3,750,000 3,845,044 0.41
Australia Pacific Airport 1.75% -
15/10/2024 1,957,000 2,066,797 0.22  BNP Paribas SA 1.5%
17/11/2025 3,646,000 3,771,769 0.41
Autostrade Per I'ltalia 1.625% -
12/06/2023 2,700,000 2,839,536 0.31 BNP Paribas SA FRN
20/03/2026 2,200,000 2,352,570 0.25
Babcock International Group -
Plc 1.75% 06/10/2022 1,966,000 2,053,340 0.22 BP Capital Markets Plc
1.117% 25/01/2024 4,796,000 4,938,417 0.53
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 0.625% BP Capital Markets Plc
17/01/2022 2,100,000 2,119,740 0.23 1.953% 03/03/2025 4,978,000 5,371,337 0.58
Banco Comercial Portugues BPCE SA 1.125%
FRN 07/12/2027 4,700,000 4,704,724 0.51  14/12/2022 2,800,000 2,905,630 0.31
Banco Santander SA 1.375% BPCE SA 1.125%
09/02/2022 4,100,000 4,230,360 0.46  18/01/2023 3,300,000 3,385,239 0.36
Banco Santander SA FRN BPCE SA FRN Perp. 1,630,000 1,978,250 0.21
Perp. 7,000,000 7,332,577 0.79 Brisa Concessao Rodov SA 2%
22/03/2023 5,000,000 5,324,250 0.57

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

254+ INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Brisa Concessao Rodov SA

CRH Finance Ltd 2.75%

2.375% 10/05/2027 3,000,000 3,189,015 0.34 15/10/2020 4,640,000 4,950,370 0.53
British American Tobacco Plc Crown European Holdings
2.25% 16/01/2030 2,100,000 2,176,156 0.23 3.375% 15/05/2025 1,800,000 1,893,375 0.20
British Telecommunication Cte Co Transp Elec 2.125%
1.5% 23/06/2027 1,210,000 1,206,424 0.13 29/07/2032 3,800,000 3,939,973 0.42
Caixabank 1.125% Daimler AG 0.875%
17/05/2024 3,300,000 3,313,530 0.36 12/01/2021 1,800,000 1,841,130 0.20
Cap Gemini SA 1.75% Danone SA FRN 31/12/2099 2,300,000 2,313,225 0.25
01/07/2020 3,300,000 3,425,367 0.37 Danske Bank A/S 0.5%
Casino Guichard Perrachon 06/05/2021 2,219,000 2,246,305 0.24
0y
4.498% 07/03/2024 2,700,000 3,020,584 0.33 De Volksbank NV 0.125%
Casino Guichard Perrachon 28/09/2020 3,315,000 3,318,779 0.36
()
5.976% 26/05/2021 1,800,000 2,096,024 0.23 De Volksbank NV FRN
Cemex Sab De Cv 2.75% 05/11/2025 4,900,000 5,315,863 0.57
05/12/2024 3,843,000 3,871,573 0.42 Delta Lioyd Levensverzek FRN
CEZ AS 3% 05/06/2028 4,122,000 4,620,556 0.50 29/08/2042 2,783,000 3,786,244 0.41
Citigroup Inc 0.75% Deutsche Bank AG 1%
26/10/2023 4,142,000 4,155,213 0.45 18/03/2019 3,100,000 3,137,231 0.34
Citigroup Inc 1.375% Deutsche Bank AG 1.5%
27/10/2021 7,944,000 8,282,813 0.89 20/01/2022 1,800,000 1,861,038 0.20
Ck Hutchison Fin 16 1i 0.875% Deutsche Wohnen AG 1.375%
03/10/2024 4,151,000 4,112,084 0.44 24/07/2020 3,011,000 3,107,593 0.33
CNP Assurances 1.875% E.On Se 0.375% 23/08/2021 4,865,000 4,903,117 0.53
20/10/2022 2,000,000 2,112,110 0.23 Easyjet Plc 1.75%
Coca Cola Co 0.5% 09/02/2023 2,340,000 2,453,747 0.26
08/03/2024 2,000,000 1,987,700 0.21 Edenred 2.625% 30/10/2020 2,600,000 2,779,049 0.30
Commerzbank AG 0.5%
EDP Finance 1.5%
13/09/2023 5,289,000 5,240,526 056 22/11/2027 2,830,000 2,812,723 0.30
Commerzbank AG 4%
EDP Finance 2.375%
23/03/2026 979,000 1,113,360 0.12 23/03/2023 3,400,000 3,701,903 0.40
Commonwealth Bank Australia
EDP Finance 4.875%
FRN 03/10/2029 5,473,000 5,500,009 0.59 14/09/2020 4,400,000 4,971,008 0.54
Compagnie de St Gobain s
o Electricité de France SA 1%
1.375% 14/06/2027 5,100,000 5,155,718 0.56 13/10,/2026 2,600,000 2.553,629 0.8
Crédit Agricole Assurances o
Electricité de France SA 2.75%
FRN Perp. 2,700,000 3,026,592 033 10/03/2023 6,200,000 6,886,526 0.74
Crédit Agricole London 0.875% s
Electricité de France SA FRN
19/01/2022 3,900,000 3,997,578 0.43 Perp. 900,000 955,485 0.10
Crédit Agricole London 1.375% s
Electricité de France SA FRN
03/05/2027 3,000,000 3,090,945 0.33 Perp. 1,800,000 1,925,010 001
Credit Agricole London 1.875%
20/12/2026 2,200,000 2,315,302 0.25 ENBW FRN 05/04/2077 3,267,000 3,524,685 0.38
. ) Enel Finance International NV
Credit Agricole SA FRN Perp. 6,200,000 6,332,420 0.68 1.375% 01/06/2026 3,600,000 3,683,592 0.40
Crédit Mutuel Arkea 1.25% Enel Finance International NV
81/05/2024 4,400,000 4,468,244 048 1.966% 27/01/2025 2,430,000 2,613,307 0.28
Crédit Mutuel Arkea FRN
25/10/2029 1,700,000 1,709,894 018 Enel SpA FRN 10/01/2074 2,200,000 2,340,448 0.25
Crédit Suisse AG 1.125% Engie 2% 28/09/2037 2,600,000 2,695,199 0.29
15/09/2020 4,528,000 4,659,787 0.50

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)
ENI SpA 0.75% 17/05/2022 2,659,000 2,715,557 0.29 Icade 1.125% 17/11/2025 2,800,000 2,800,322 0.30
ENI SpA 1% 14/03/2025 4,846,000 4,867,880 0.52 Icade 1.75% 10/06/2026 3,100,000 3,226,000 0.35
ESB Finance Dac 1.75% lho Verwaltungs GmbH 2.75%
07/02/2029 2,061,000 2,149,726 0.23 15/09/2021 3,107,000 3,197,013 0.34
ESB Finance Limited 2.125% Illinois Tool Works Inc 1.25%
08/06/2027 1,539,000 1,668,145 0.18 22/05/2023 2,700,000 2,804,255 0.30
Essity AB 1.625% Imperial Tobacco Finance
30/03/2027 2,182,000 2,248,486 0.24 2.25% 26/02/2021 6,150,000 6,515,648 0.70
Eutelsat SA 1.125% ING Groep NV 0.75%
23/06/2021 2,700,000 2,776,396 0.30 09/03/2022 4,400,000 4,464,812 0.48
FCA Capital Ireland Plc 1.25% ING Groep NV FRN
23/09/2020 5,773,000 5,945,670 0.64 15/02/2029 1,900,000 2,024,887 0.22
FCE Bank Plc 1.875% ING Groep NV FRN
24/06/2021 4,500,000 4,735,058 0.51 26/09/2029 2,700,000 2,710,246 0.29
Fonciere Des Regions 1.5% Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
21/06/2027 6,100,000 6,079,565 0.65 28/10/2024 3,900,000 3,894,813 0.42
Galp Gas Natural Distrib Inmobiliaria Colonial SA
1.375% 19/09/2023 2,300,000 2,368,068 0.26 1.863% 05/06/2019 1,500,000 1,539,278 0.17
Gas Natural Fenosa Finance Innogy Finance BV 1.25%
0.875% 15/05/2025 5,000,000 4,941,775 0.53 19/10/2027 3,625,000 3,635,440 0.39
Gelf Bond Issuer | SA 0.875% Intesa Sanpaolo SpA 2%
20/10/2022 4,799,000 4,831,441 0.52 18/06/2021 4,400,000 4,651,790 0.50
General Electric Co 0.375% Intesa Sanpaolo SpA 3.5%
17/05/2022 3,767,000 3,766,491 0.41 17/01/2022 1,800,000 2,014,956 0.22
Glencore Finance Europe Intesa Sanpaolo SpA 4%
4.625% 03/04/2018 3,780,000 3,824,018 0.41 30/10/2023 3,234,000 3,821,553 0.41
Goldman Sachs Group Inc Intesa Sanpaolo SpA 5.35%
1.25% 01/05/2025 3,374,000 3,403,978 0.37 18/09/2018 1,800,000 1,869,552 0.20
Goldman Sachs Group Inc Intrum Justitia AB 2.75%
2.5% 18/10/2021 3,651,000 3,947,206 0.43 15/07/2022 1,696,000 1,710,170 0.18
Groupama SA FRN Perp. 5,300,000 6,384,274 0.69 Iren SpA 1.5% 24/10/2027 4,403,000 4,333,785 0.47
HeidelbergCement Finance Lux Jab Holdings BV 1.75%
1.5% 14/06/2027 3,723,000 3,737,203 0.40 25/05/2023 5,300,000 5,583,020 0.60
HeidelbergCement Finance Lux Jab Holdings BV 2%
1.625% 07/04/2026 4,185,000 4,315,823 0.46 18/05/2028 4,100,000 4,260,536 0.46
Holcim Finance Lux SA 1.75% JC Decaux SA 1%
29/08/2029 2,390,000 2,379,376 0.26 01/06/2023 3,600,000 3,663,756 0.39
Holcim Finance Lux SA 3% JP Morgan Chase & Co
22/01/2024 461,000 521,128 0.06 1.375% 16/09/2021 7,100,000 7,404,377 0.80
HSBC Holdings Plc 0.875% KBC Groep NV 0.75%
06/09/2024 4,279,000 4,297,464 0.46 18/10/2023 2,700,000 2,705,872 0.29
HSBC Holdings Plc 1.5% KBC Groep NV FRN
15/03/2022 2,523,000 2,646,072 0.28 18/09/2029 3,200,000 3,217,328 0.35
Hutchison Whampoa KBC Groep NV FRN
International Ltd 1.375% 25/11/2024 2,700,000 2,806,852 0.30
81/10/2021 2,572,000 2,666,354 0.29 KBC Groep NV FRN Perp. 6,800,000 7,106,646 0.77
Iberdrola International BV 3% Kerry Group Finance Services
31/01/2022 3,500,000 3,886,908 0.42 2.375% 10/09/2025 2,018,000 2,223,483 0.24
Iberdrola International BV FRN
Kinder Morgan Inc 1.5%
Perp. 1,800,000 1,817,667 020 16/03/2022 4,000,000 4,149,040 0.45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Koninklijke KPN NV FRN Perp. 1,200,000 1,249,514 0.13 Prologis Ltd 3% 18/01/2022 4,400,000 4,834,170 0.52
La Banque Postale 1% PSA Banque France 0.5%
16/10/2024 4,400,000 4,397,646 0.47 17/01/2020 1,000,000 1,009,120 0.11
La Banque Postale FRN Rabobank Nederland FRN
23/04/2026 2,700,000 2,864,956 0.31 Perp. 6,000,000 6,516,450 0.70
La Mondiale FRN Perp. 1,800,000 2,114,622 0.23 RCI Banque SA 0.5%
Lanxess Ag FRN 06/12/2076 1,905,000 2,124,803 0.23 15/09/2023 3,668,000 3,606,579 039
RCI Banque SA 0.75%
LB Baden Wuerttemberg 0.5%
07/06/2022 3,100,000 3,111,268 0.34 12/01/2022 5,565,000 5,617,311 0.60
K RCI Banque SA 0.75%
LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton 0.375% 26/05/2022 1,626,000 1,634,309 0.18 26/09/2022 1,283,000 1,293,469 0.14
RCI Banque SA 1.375%
Mapfre SA 1.625%
19/05/2026 3,100,000 3,178,074 0.34 17/11/2020 1,535,000 1,588,740 0.17
Redexis Gas Finance 2.75%
Mediobanca SpA 0.75%
17/02/2020 4,486,000 4,547,189 0.49 08/04/2021 3,653,000 3,907,578 0.42
REN Finance BV 4.75%
Met Life Global Funding |
2.375% 11/01/2023 5,011,000 5,475,419 0.59 16/10/2020 4,051,000 4,581,004 0.49
Repsol International Finance
Morgan Stanley 1.375% o
27/10/2026 1,740,000 1,744,646 0.19 3.625% 07/10/2021 3,100,000 3,493,545 0.38
Royal Bank of Scotland Plc
Morgan Stanley 5.375%
10/08/2020 3,750,000 4,266,975 0.46 FRN 08/03/2023 1,258,000 1,322,812 0.14
Rte Reseau De Transport
Morgan Stanley FRN o
23/10/2026 4,240,000 4,244,198 0.46 1.875% 23/10/2037 2,400,000 2,416,200 0.26
. . . . Ryanair Ltd 1.875%
Nationwide Building Society
1.25% 03/03/2025 2,200,000 2,254,351 0.24 17/06/2021 4,451,000 4,689,062 0:50
0
NN Group NV 0.875% Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 5,967,000 6,078,762 0.65
13/01/2023 2,516,000 2,560,974 0.28 Sampo 0YJ 1.25%
NN Group NV 1.625% 30/05/2025 2,830,000 2,885,737 0.31
01/06/2027 5,054,000 5,187,678 0.56 Santander International Debt
(v
Nordea Bank AB 1% SA 1.375% 14/12/2022 3,600,000 3,759,480 0.40
22/02/2023 3,600,000 3,705,318 0.40 Santander UK 1.125%
Nordea Bank Ab FRN 08/09/2023 2,496,000 2,532,005 0.27
31/12/2099 1,560,000 1,567,410 0.17 Scentre Group 1.375%
Nordea Bank AB FRN Perp. 2,800,000 2,617,286 0.28 22/03/2023 1,818,000 1,882,448 0.20
0
Nykredit Realkredit AS FRN Sky Plc 1.5% 15/09/2021 5,074,000 5,304,410 0.57
17/11/2027 1,800,000 1,931,994 0.21 Smurfit Kappa Acquisitions
0,
Op Corporate Bank Plc 2.375% 01/02/2024 2,152,000 2,267,235 0.24
0.875% 21/06/2021 2,846,000 2,922,074 0.31 Snam SpA 0% 25/10/2020 5,914,000 5,909,919 0.64
Orange SA FRN Perp. 1,220,000 1,451,751 0.16 Snam SpA 1.375%
Petroleos Mexicanos 3.125% 25/10/2027 3,902,000 3,913,160 0.42
27/11/2020 2,524,000 2,708,933 0.29 Soc Cattolica Assicurazi FRN
Peugeot SA 2% 23/03/2024 5,000,000 5,109,700 0.55 14/12/2047 2,500,000 2,564,675 0.28
Société Générale 1%
Poste lItaliane SpA 3.25%
18/06/2018 2,433,000 2,471,904 027 01/04/2022 2,700,000 2,759,373 030
Priceline.com Inc 2.375% Société Genérale 1.375%
. . (]
23/09/2024 3,600,000 3,896,406 0.42 13/01/2028 3,300,000 3,284,853 0.35
Standard Chartered Bank
Prologis Ltd 1.375% o
07/10,2020 3,676,000 3,794,735 0.41 1.625% 13/06/2021 1,954,000 2,041,529 0.22
Sumitomo Mitsui Banking
2.25% 16/12/2020 4,212,000 4,479,609 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR (continuacion)

Svenska Handelsbanken AB

Unione di Banche ltaliane SpA

1.125% 14/12/2022 6,360,000 6,599,772 0.71 0.75% 17/10/2022 5,382,000 5,368,706 0.58
Sydney Airport 2.75% Unione di Banche Italiane SpA
23/04/2024 3,956,000 4,396,243 0.47 FRN 05/05/2026 4,155,000 4,289,676 0.46
Talanx Ag FRN 05/12/2047 4,600,000 4,528,493 0.49 Uniga Insurance Group AG
Telecom Italia SpA 2.375% FRN 31/07/2043 1,300,000 1,634,958 0.18
12/10/2027 2,562,000 2,563,168 0.28 United Parcel Service 1.5%
Telefonica Emisiones SAU 15/11/2032 3,913,000 3,872,187 0.42
1.528% 17/01/2025 6,000,000 6,211,440 0.67 Urenco Finance NV 2.25%
Telefonica Emisiones SAU 05/08/2022 3,600,000 3,873,690 0.42
2.932% 17/10/2029 5,000,000 5,571,725 0.60 Veolia Environnement SA FRN
Telefonica Europe Bv FRN Perp. 8,500,000 8,609,362 0.94
31/12/2099 7,900,000 7,871,204 0.85 Verizon Communications
0
Telekom Austria AG FRN Perp. 1,800,000 1,810,858 0.20 1.375% 27/10/2026 3,193,000 3,179,829 034
Telekom Finanzmanagement Verizon Communications
0,
1.5% 07/12/2026 5.100,000 5246319 0.56 2.375% 17/02/2022 2,179,000 2,359,454 0.25
Teleperformance 1.5% Verizon Communications
. 0 0
03/04/2024 300,000 303,879 0.03 2.875% 15/01/2038 1,953,000 1,982,705 0.21
. Vienna Insurance Group FRN
Telfonica Deutsch 2.375%
10/02/2021 4,167,000 4,454,315 0.48 09/10/2043 1,600,000 1,945,184 0.21
. Vodafone Group Plc 1.125%
Teva Pharm Fnc NI Ii 1.125%
15/10/2024 6,065,000 5,269,818 0.57 20/11/2025 3,528,000 3,511,824 038
. Volkswagen International
Teva Pharm Fnc NI li 1.875% )
31/03/2027 1,100,000 955,724 0.10 Finance NV FRN 31/12/2099 3,500,000 3,612,315 0.39
Teva Pharmaceutical Finance Volkswagen International
Netherlands 11 0.375% Finance NV FRN Perp. 6,200,000 6,351,218 0.68
25/07/2020 2,222,000 2,119,133 0.23 Volvo Treasury AB FRN
Thyssenkrupp AG 1.375% 10/06/2075 900,000 969,561 0.10
03/03/2022 2,240,000 2,276,467 0.25 Vonovia Finance BV 1.25%
Tig Immobilien AG 1.375% 06/12/2024 3,800,000 3,856,601 0.42
27/11/2024 3,100,000 3,093,692 0.33 Whirlpool Finance Lu 1.1%
Total SA FRN Perp. 1,300,000 1,390,370 0.15 09/11/2027 3,514,000 3,443,615 0.37
0y
Total SA FRN Perp. 2,200,000 2,301,453 0.25 g’;}tgés/;g‘z";er NV 1.5% 5 247 000 5 296 153 005
Tyco Electronics Group 1.1% Zimmer Biomet Holdin
gs
01/03/2023 3,268,000 3,347,788 036 1 414% 13/12/2022 2,000,000 2,049,500 0.22
Ubs Group Funding 1.25% 877,301,405 94.47
01/09/2026 2,700,000 2,731,712 0.29
Unicredit Bank Austria AG . .
2.5% 27/05/2019 2,600,000 2,692,248 0.29 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
. . Portugal (Republic of) 3.85%
Unicredit SpA 1.5%
19/06/2019 3,600,000 3,681,684 0.40 15/04/2021 1,987,724 2,236,212 0.24
. ) 2,236,212 0.24
Unicredit SpA 2.125%
24/10/2026 1,366,000 1,445,098 0.16
_/ /. TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Unicredit SpA 3.25% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
14/01/2021 3,895,000 4,250,049 0.46 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Unicredit SpA 6.95% REGULADO 879,537,617 94.71
31/10/2022 2,050,000 2,524,636 0.27
Unicredit SpA FRN
31/12/2099 5,913,000 5,933,459 0.64

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR

AXA World Funds - Euro Credit
Total Return M

Capitalisation EUR 135,170 15,448,580 1.67
15,448,580 1.67
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 15,448,580 1.67
Total Cartera de inversion 894,986,197 96.38
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 26,190,025 2.82
Otros Activos Netos 7,391,190 0.80
TOTAL PATRIMONIO NETO 928,567,412 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 34.35
Servicios financieros 10.24
Aparatos y componentes eléctricos 6.67
Seguros 6.52
Petréleo y gas 5.80
Comunicaciones 4.88
Automoviles 3.83
Inmobiliarias 3.35
Materiales y productos de construccion 1.95
Trafico y transporte 1.86
Suministro de energia y agua 1.83
Bienes de consumo, no ciclicos 1.68
Fondos de inversion abiertos 1.67
Alimentacion y bebidas 1.26
Medios de comunicacion 1.21
Industriales 1.16
Servicios y suministros comerciales 0.98
Metales y mineria 0.87
Agricultura 0.70
Atencion sanitaria 0.69
Fabricacion varia 0.66
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.56
Ingenieria y construccion 0.47
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.42
Internet, software y servicios de TI 0.42
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.41
Tecnologia 0.40
Productos quimicos 0.36
Sociedades Holding 0.29
Servicios publicos 0.26
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.23
Maquinaria 0.22
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.18

96.38
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AXA World Funds - Euro Credit Plus

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 16.63 1.49 13,845,497
Austria 16.01 1.44 13,329,567
Bélgica 22.83 2.05 19,011,962
Islas Caiman 3.20 0.29 2,666,354
Republica Checa 5.55 0.50 4,620,556
Dinamarca 5.02 0.45 4,178,299
Finlandia 20.22 1.81 16,836,943
Francia 209.86 18.82 174,763,742
Alemania 57.06 5.12 47,514,731
Hong Kong 4.94 0.44 4,112,084
Irlanda 27.86 2.50 23,201,994
Italia 110.85 9.94 92,316,349
Japo6n 5.38 0.48 4,479,609
Jersey 3.28 0.29 2,731,712
Luxemburgo 53.79 4.82 44,792,635
México 7.90 0.71 6,580,506
Portugal 21.40 1.92 17,822,269
Espana 61.69 5.53 51,371,703
Suecia 23.32 2.09 19,418,003
Paises Bajos 169.97 15.24 141,549,967
Reino Unido 93.16 8.36 77,582,405
Estados Unidos 134.80 12.09 112,259,310
Otros 40.32 3.62 33,681,215
1,115.04 100.00 928,567,412
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Commonwealth Bank Australia

FRN 03/10/2029 1,500,000 1,507,402 1.42
Renta fija en EUR Credit Agricole SA FRN Perp. 2,500,000 2,834,400 2.66
De Volksbank NV 0.125%
ABN Amro Bank NV FRN Perp. 1,600,000 1,748,800 1.64 28/09,/2020 872,000 872,994 0.82
America Movil SAB de CV FRN
De Volksbank NV FRN
06/09/2073 1,600,000 1,653,800 155 05/11/2025 1,900,000 2,061,253 1.94
Anglo American Capital
Delta Lloyd Levensverzek FRN
1.625% 18/09/2025 268,000 269,262 0.25 29,/08/2042 700,000 952,343 0.89
Aprr SA 1.5% 17/01/2033 1,500,000 1,467,645 1.38 Deutsche Bank AG 1.25%
Arcelormittal 0.95% 08/09/2021 300,000 307,950 0.29
17/01/2023 296,000 294,267 0.28 Deutsche Bank Ag FRN
ASR Nederland NV FRN Perp. 500,000 584,975 0.55 07/12/2020 2,000,000 2,007,960 1.89
Assicurazioni Generali FRN EDP Finance 1.5%
12/12/2042 700,000 904,673 0.85 22/11/2027 566,000 562,545 0.53
AT&T Inc 2.45% 15/03/2035 1,500,000 1,437,615 1.35 EDP Finance 2.375%
23/03/2023 637,000 693,562 0.65
AT&T Inc FRN 04/09/2023 1,620,000 1,649,192 1.55
X Electricité de France SA FRN
Banco Comercial Portugues Perp. 1,700,000 1,804,805 1.70
FRN 07/12/2027 1,400,000 1,401,407 1.32
K ENBW FRN 05/04/2077 544,000 586,908 0.55
Bank of America Corp FRN
21/09/2021 2,000,000 2,004,860 1.88 Enel SpA FRN 10/01/2074 1,000,000 1,063,840 1.00
Bankia SA FRN 15/03/2027 2,000,000 2,102,054 1.98 Ferrovie Dello Stato 0.875%
- 07/12/2023 1,128,000 1,124,199 1.06
Bankinter SA FRN
06/04/2027 800,000 823,635 0.77 Fonciere Des Regions 1.5%
. e 21/06/2027 900,000 896,985 0.84
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel FRN Perp. 1,500,000 1,329,000 1.25 Gelf Bond Issuer | SA 0.875%
- 20/10/2022 975,000 081,591 0.92
Belfius Bank SA 0.75%
12/09/2022 700,000 702,440 0.66 Groupama SA FRN Perp. 1,500,000 1,806,870 1.70
Belfius Bank SA 1% HSBC Holdings Plc FRN
26/10/2024 500,000 496,135 0.47 27/09/2022 588,000 597,235 0.56
BNP Paribas SA FRN Icade 1.125% 17/11/2025 900,000 900,104 0.85
07/06/2024 2,000,000 2,047,340 1.92 Imperial Brands Fin Plc 0.5%
BPCE SA 1.125% 27/07/2021 1,219,000 1,227,131 1.15
18/01/2023 200,000 205,166 0.19 ING Groep NV 0.75%
Brambles Finance Plc 1.5% 09/03/2022 500,000 507,365 0.48
04/10/2027 387,000 392,385 0.37 Intesa Sanpaolo SpA 4%
Brisa Concessao Rodov SA 30/10/2023 751,000 887,442 0.83
2.375% 10/05/2027 100,000 106,300 0.10 Intesa Sanpaolo SpA 6.625%
Casino Guichard Perracho 13/09/2023 1,450,000 1,822,898 1.71
1.865% 13/06/2022 800,000 817,138 0.77 Intesa Sanpaolo SpA FRN
Casino Guichard Perrachon 19/04/2022 991,000 1,015,825 0.95
5.731% 12/11/2018 200,000 209,894 0.20 Intrum Justitia AB 2.75%
Casino Guichard Perrachon 15/07/2022 449,000 452,751 0.43
5.976% 26/05/2021 700,000 815,121 0.7 \ren SpA 1.5% 24/10/2027 951,000 936,050 0.88
Cemex Sab De Cv 2.75% .
Jab Holdings BV 2%
05/12/2024 384,000 386,855 036 1g/05/2028 1,000,000 1,039,155 0.98
CEZ AS 3% 05/06/2028 999,000 1,119,829 1.05 John Deere Bank SA FRN
Commerzbank AG 0.5% 03/10/2022 767,000 770,428 0.72
13/09/2023 600,000 594,501 0.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR (continuacion)

KBC Groep NV FRN

Unicredit SpA FRN

24/11/2022 2,500,000 2,529,950 2.38 28/10/2025 900,000 1,001,812 0.94
KBC Groep NV FRN Perp. 2,500,000 2,612,738 2.46 Unicredit SpA FRN
La Banque Postale 1% 31/12/2099 1,478,000 1,483,114 1.39
16/10/2024 1,000,000 999,465 0.94 Unione di Banche ltaliane SpA
0,
La Mondiale FRN Perp. 1,000,000 1,174,790 1.10 0.75% 17/10/2022 1,141,000 1,138,182 1.07
Unione di Banche ltaliane SpA
LB Baden Wuerttemberg 0.5%
07/06/2022 1,000,000 1,003,635 0.94 FRN 05/05/2026 2,000,000 2,064,826 1.94
. Uniga Insurance Group AG
Lloyds Banking Group Plc FRN
21/06/2024 833,000 852,671 0.80 FRN 27/07/2046 400,000 502,974 0.47
Uniga Insurance Group AG
NN Group NV 0.875%
13/01/2023 141,000 143,520 013 FRN 31/07/2043 800,000 1,006,128 0.95
T 0
NN Group NV 1% 18/03/2022 500,000 513,855 0.48 g;‘j“f; /Z'gg'fe NV2.375% 1,000,000 1094305 103
NN Group NV 1.625% . .
01,/06/2027 713,000 731,859 0.69 \ng?;'a Environnement SA FRN 300,000 203,860 0.29
Rabobank Nederland FRN . o
Verizon Communications
Perp. 3,000,000 3,258,225 3.06 1 875% 26/10/2029 436,000 435,353 0.41
Rte Reseau De Transport ) B
Verizon Communications
1.875% 23/10/2037 800,000 805,400 0.76 2.875% 15/01/2038 646.000 655.826 0.62
Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 467,000 475,747 0.45 Volkswagen Bank Gmbh FRN
Santander UK FRN 15/06/2021 400,000 401,176 0.38
18/05/2023 396,000 403,516 0.38 Volkswagen International
Simon Intl Finance Sca 1.25% Finance NV FRN Perp. 200,000 204,878 0.19
13/05/2025 300,000 306,219 0.29 Volvo Treasury AB FRN
Soc Cattolica Assicurazi FRN 10/06/2075 800,000 861,832 0.81
14/12/2047 1,000,000 1,025,870 0.96 Vonovia Finance BV 1.5%
Société Générale 0.75% 10/06/2026 200,000 203,556 0.19
26/05/2023 300,000 304,264 0.29 Vonovia Finance BV 1.625%
Telecom lItalia SpA 2.375% 15/12/2020 700,000 729,978 0.69
12/10/2027 1,318,000 1,318,601 1.24 96,695,248 20.87
Telefonica Europe Bv FRN
31/12/2099 800,000 797,084 0.75 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Telefonica Europe BV FRN
Germany (Fed Rep) 0%
Perp. 400,000 417,800 0.39 08/10/2(()21 p) 0% 640 649 0.00
Teva Pharm Fnc NI li 1.125% ' 5
15/10/2024 2,107,000 1,830,751 172 gil/yo(g;egggléc on oo 4,000,000 4,030,701 3.79
Teva Pharm Fnc NI Ii 1.875% .
Portugal (Republic of) 4.125%
31/03/2027 625,000 548,025 0.51 14/04/2027 900,000 1,069,135 1.00
Thyssenkrupp AG 1.375% 5,100,485 4.79
03/03/2022 862,000 876,033 0.82 —
Tlg Immobilien AG 1.375% TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
27/11/2024 800,000 798,372 0.75  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Total SA FRN Perp. 1,150,000 1,203,032 1.13 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULAD K
UBS AG London 0.125% GU [0] 101,795,733 95.66
05/11/2021 2,564,000 2,556,398 2.40
Ubs Group Funding 1.25%
01/09/2026 800,000 809,396 0.76
Unicredit SpA 2.125%
24/10/2026 500,000 528,952 0.50

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR

Holding D Infrastructure

0.625% 27,/03/2023 1,500,000 1,496,640 1.41
1,496,640 1.41
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,496,640 141
Total Cartera de inversion 103,292,373 97.07
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,601,178 1.50
Otros Activos Netos 1,518,287 1.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 106,411,838 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Euro Credit Total Return

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 47.54
Servicios financieros 10.09
Seguros 7.81
Aparatos y componentes eléctricos 5.48
Deuda soberana y de entidades supranacionales 4.79
Comunicaciones 4.53
Bienes de consumo, no ciclicos 3.85
Inmobiliarias 2.17
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 1.79
Alimentacion y bebidas 1.74
Servicios y suministros comerciales 1.51
Suministro de energia y agua 1.17
Petréleo y gas 1.13
Trafico y transporte 1.06
Metales y mineria 0.82
Servicios publicos 0.76
Industriales 0.64
Automoviles 0.19

97.07

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 1,507,402
Austria 1.81 1.42 1,509,102
Bélgica 7.61 5.96 6,341,263
Republica Checa 1.34 1.05 1,119,829
Finlandia 0.57 0.45 475,747
Francia 25.72 20.12 21,421,919
Alemania 7.90 6.18 6,577,184
Italia 24.43 19.12 20,346,985
Jersey 0.97 0.76 809,396
Luxemburgo 2.82 2.21 2,352,505
México 2.45 1.92 2,040,655
Portugal 3.09 2.42 2,576,842
Espana 3.51 2.75 2,925,689
Suecia 1.58 1.24 1,314,583
Paises Bajos 23.41 18.32 19,491,828
Reino Unido 7.56 5.92 6,298,598
Estados Unidos 7.42 5.81 6,182,846
Otros 3.75 2.93 3,119,465

127.75 100.00 106,411,838
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

France (Republic of) 0.5%

25/05/2025 6,500,000 6,606,178 1.13
Renta fija en EUR
Y France (Republic of) 0.5%
BPCE SA 2.375% 25/05/2026 6,000,000 6,030,780 1.03
29/11/2023 5,000,000 5,623,650 0.96 France (Republic of) 1.75%
BPI France Financement SA 25/06/2039 5,296,569 5,588,304 0.96
0y
0.5% 25/05/2025 5,000,000 5,019,250 0.86 France (Republic of) 2.5%
Cie Financement Foncier 25/05/2030 10,000,000 11,822,000 2.03
0,
0.375% 29/10/2020 2,100,000 2,137,516 0.37 France (Republic of) 2.75%
Commonwealth Bank Australia 25/10/2027 13,000,000 15,577,705 2.67
0
3% 03/05/2022 315,000 353,942 0.06 France (Republic of) 3.25%
Dexia Credit Local Government 25/05/2045 9,600,000 12,968,208 2.22
9
2% 22/01/2021 1,300,000 1,384,298 0.24 France (Republic of) 3.25%
Dexia Kommunalbank AG 25/10/2021 10,000,000 11,355,700 1.95
(v)
0.375% 03/03/2022 5,000,000 5,043,975 0.86 France (Republic of) 4%
Nordea Bank Finland Plc 25/10/2038 5,500,000 8,117,862 1.39
(v}
0.625% 19/10/2022 2,000,000 2,047,790 0.35 France (Republic of) 4.25%
21,610,421 3.70  25/10/2023 10,000,000 12,468,100 2.14
France (Republic of) 4.75%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 25/04,/2035 4,000,000 6,220,260 1.07
Austria (Republic of) 0.75% France (Republic of) 5.5%
20/10/2026 5,000,000 5,118,725 0.88 25/04/2029 5,000,000 7,549,350 1.29
Austria (Republic of) 1.75% Germany (Fed Rep) 0%
20/10/2023 4,600,000 5,063,404 0.87 15/08/2026 15,000,000 14,643,225 2.51
Austria (Republic of) 2.4% Germany (Fed Rep) 0.5%
23/05/2034 3,000,000 3,610,305 0.62 15/08/2027 22,000,000 22,158,400 3.80
Austria (Republic of) 3.15% Germany (Fed Rep) 1.75%
20/06/2044 2,250,000 3,157,166 0.54 15/02/2024 10,000,000 11,089,800 1.90
Belgium (Kingdom of) 0.8% Germany (Fed Rep) 2.5%
22/06/2025 6,750,000 6,987,262 1.20 15/08/2046 4,000,000 5,256,920 0.90
Belgium (Kingdom of) 2.25% Germany (Fed Rep) 4%
22/06/2023 6,000,000 6,754,350 1.16 04/01/2037 3,000,000 4,592,235 0.79
Belgium (Kingdom of) 3.75% Germany (Fed Rep) 4.25%
22/06/2045 2,300,000 3,418,088 0.59 04/07/2039 3,500,000 5,687,080 0.98
Belgium (Kingdom of) 4% Germany (Fed Rep) 4.75%
28/03/2032 3,800,000 5,333,395 0.91 04/07/2028 8,000,000 11,481,320 1.97
Belgium (Kingdom of) 4.25% Ireland (Republic of) 1%
28/03/2041 2,000,000 3,124,320 0.54 15/05/2026 3,000,000 3,082,965 0.53
Belgium (Kingdom of) 5% Ireland (Republic of) 2%
28/03/2035 2,700,000 4,338,711 0.74 18/02/2045 1,000,000 1,051,290 0.18
Canada - Quebec (Province of) Ireland (Republic of) 2.4%
2.375% 22/01/2024 5,250,000 5,861,966 1.01 15/05/2030 1,000,000 1,152,975 0.20
Finland (Republic of) 0.5% Ireland (Republic of) 3.4%
15/04/2026 4,000,000 4,038,020 0.69 18/03/2024 4,350,000 5,198,968 0.89
Finland (Republic of) 0.75% Italy (Republic of) 1.2%
15/04/2031 1,500,000 1,478,700 0.25 01/04/2022 15,000,000 15,362,475 2.63
Finland (Republic of) 1.375% Italy (Republic of) 3.75%
15/04/2047 750,000 757,238 0.13 01/09/2024 7,000,000 8,066,870 1.38
France (Republic of) 0.25% Italy (Republic of) 4%
25/11/2026 7,000,000 6,825,665 1.17 01/09/2020 42,000,000 46,362,540 7.95

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro Government Bonds

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacién)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacion)

Italy (Republic of) 4.5%

The Netherlands (Kingdom of)

01/03/2026 15,000,000 18,203,100 3.12 2.5% 15/01/2033 1,500,000 1,842,848 0.32
Italy (Republic of) 4.75% The Netherlands (Kingdom of)
01/08/2023 7,000,000 8,431,710 1.45 3.75% 15/01/2042 3,000,000 4,659,525 0.80
Italy (Republic of) 4.75% The Netherlands (Kingdom of)
01/09/2021 5,000,000 5,794,500 0.99 4% 15/01/2037 2,000,000 3,048,060 0.52
Italy (Republic of) 5% 538,810,652 92.38
01/08/2039 10,500,000 13,764,870 2.36
Italy (Republic of) 5.5% TOTAL VAI_.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
01/09/2022 20,000,000 24,394,800 4.18  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
italy (Republic of) 5.75% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

aly (Republic of) 5.75%
01/02/2033 22,000,000 30,665,580 5.26 REGULADO 560,421,073 96.08
Madrid Spain (Kingdom of) . L
4.688% 12/03/2020 5,000,000 5,517,625 0.95 Total Cartera de inversion 560,421,073 96.08
Spain (Kingdom of) 0.05% Tresoria y equivalentes de
30/07/2020 10,115,000 10,162,338 1.74 tesoreria 20,448,892 3.51
Spain (Kingdom of) 0.4% Otros Activos Netos 2,387,472 0.41
30/04/2022 5,700,000 5,741,610 0.98

. ) TOTAL PATRIMONIO NETO 583,257,437 100.00

Spain (Kingdom of) 1.5%
30/04/2027 14,100,000 14,167,610 2.43
Spain (Kingdom of) 3.8%
30/04/2024 13,000,000 15,473,510 2.65
Spain (Kingdom of) 4.65%
30/07/2025 7,150,000 9,043,570 1.55
Spain (Kingdom of) 4.7%
30/07/2041 7,000,000 9,586,640 1.64
Spain (Kingdom of) 5.15%
31/10/2028 7,400,000 9,914,076 1.70
Spain (Kingdom of) 5.4%
31/01/2023 5,000,000 6,251,225 1.07
Spain (Kingdom of) 5.5%
30/04/2021 2,000,000 2,362,520 0.41
Spain (Kingdom of) 5.75%
30/07/2032 4,250,000 6,235,685 1.07
Spain (Kingdom of) 5.85%
31/01/2022 3,000,000 3,693,225 0.63
The Netherlands (Kingdom of)
2% 15/07/2024 4,000,000 4,497,200 0.77

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Government Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 92.38
Bancos 3.33
Servicios financieros 0.37

96.08

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

UL DER U C B S Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 353,942
Austria 20.35 2.91 16,949,600
Bélgica 35.97 5.14 29,956,126
Canada 7.04 1.01 5,861,966
Finlandia 9.99 1.43 8,321,748
Francia 150.45 21.47 125,294,826
Alemania 96.01 13.71 79,952,955
Irlanda 12.59 1.80 10,486,198
Italia 205.39 29.32 171,046,445
Espana 117.86 16.82 98,149,634
Paises Bajos 16.87 2.41 14,047,633
Otros 27.42 3.92 22,836,364

700.37 100.00 583,257,437
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

Italy (Republic of) 1.7%

15/09/2018 137,066 140,300 0.05
Renta fija en EUR
Y Italy (Republic of) 2.1%
Orange SA 3% 25/07/2018 826,012 848,728 0.30 15/09/2021 15,771,260 17,486,779 6.11
848,728 0.30 |taly (Republic of) 2.35%
15/09/2019 14,150,888 15,057,111 5.26
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR Italy (Republic of) 2.35%
France (Republic of) 0.1% 15/09/2024 16,196,554 18,532,584 6.48
01/03/2021 968,753 1,022,088 0.36 Italy (Republic of) 2.35%
France (Republic of) 0.1% 15/09/2035 1,922,998 2,285,695 0.80
01/03/2025 3,553,375 3,844,272 1.34 Italy (Republic of) 2.55%
France (Republic of) 0.1% 15/09/2041 5,321,874 6,342,184 2.22
25/07/2021 2,488,320 2,634,310 0.92 Italy (Republic of) 2.6%
France (Republic of) 0.1% 15/09/2023 8,239,916 9,527,609 3.33
25/07/2047 6,531,772 6,929,198 2.42 Italy (Republic of) 3.1%
France (Republic of) 0.25% 15/09/2026 8,513,426 10,342,493 3.62
25/07/2024 12,819,985 14,128,072 4.94 Spain (Kingdom of) 0.3%
France (Republic of) 0.7% 30/11/2021 6,117,840 6,473,592 2.26
25/07/2030 15,951,903 18,638,124 6.52 Spain (Kingdom of) 0.55%
France (Republic of) 1.1% 30/11/2019 9,108,420 9,474,260 3.31
25/07/2022 4,767 5,361 0.00 Spain (Kingdom of) 0.65%
France (Republic of) 1.3% 30/11/2027 4,095,609 4,277,638 1.50
25/07/2019 1,156,948 1,214,842 0.42 Spain (Kingdom of) 1%
France (Republic of) 1.8% 30/11/2030 2,744,474 2,911,119 1.02
25/07/2040 5,471,976 8,123,149 2.84 Spain (Kingdom of) 1.8%
France (Republic of) 1.85% 30/11/2024 8,380,604 9,687,727 3.39
25/07/2027 15,523,346 19,735,839 6.89 274,624,997 96.00
France (Republic of) 2.1%
25/07/2023 8,531,038 10,204,624 357 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
- COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
France (Republic of) 2.25% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
25/07/2020 7,625,230 8,434,343 2.95 REGULADO 275,473,725 96.30
France (Republic of) 3.15%
25/07/2032 3,559,371 5,557,833 1.94 Total Cartera de inversion 275,473,725 96.30
France (Republic of) 3.4%
25/07/2029 5,713,965 8,545,006 2.99 Tresoria y equivalentes de
Germany (Fed Rep) 0.1% tesoreria 9,846,203 3.44
15/04/2023 7,610,371 8,209,231 2.87 Otros Activos Netos 747,842 0.26
Germany (Fed Rep) 0.1% TOTAL PATRIMONIO NETO 286,067,770 100.00
15/04/2026 8,146,806 8,993,748 3.14 ! ! ’
Germany (Fed Rep) 0.1%
15/04/2046 4,130,800 4,871,163 1.70
Germany (Fed Rep) 0.5%
15/04/2030 3,811,222 4,428,754 1.55
Italy (Republic of) 0.1%
15/05/2022 5,652,020 5,786,566 2.02
Italy (Republic of) 1.25%
15/09/2032 7,583,206 7,717,580 2.70
Italy (Republic of) 1.3%
15/05/2028 12,532,072 13,061,803 4.57

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 91.43
Servicios financieros 4.57
Comunicaciones 0.30

96.30

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

L . o o Inversion % del Valor de mercado en la
Criterios de asignacion: Geograficos

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Francia 109,865,789
Alemania 31.82 9.26 26,502,896
Italia 127.62 37.15 106,280,704
Espana 39.42 11.47 32,824,336
Otros 12.72 3.70 10,594,045

343.51 100.00 286,067,770
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Archer Daniels Midland Co

3M Co 1.5% 02/06/2031 279,000 286,448 0.18

3M Co 1.5% 09/11/2026 150,000 157,372 0.10

Abbey National Treasury
Services Plc 0.875%
13/01/2020 500,000 508,872 0.31

Abbey National Treasury
Services Plc 1.125%

14/01/2022 150,000 154,700 0.09
ABN Amro Bank NV 7.125%

06/07/2022 400,000 511,924 0.31
Achmea BV 2.5%

19/11/2020 570,000 608,164 0.37
Adecco SA 4.75%

13/04/2018 550,000 557,508 0.34
Aeroporti di Roma SpA 1.625%

08/06/2027 180,000 184,079 0.11
Aeroporti di Roma SpA 3.25%

20/02/2021 500,000 548,518 0.34
Aéroports de Paris SA 1%

13/12/2027 100,000 99,086 0.06
Aéroports de Paris SA 1.5%

07/04/2025 600,000 630,483 0.39
Air Liquide Finance 1%

08/03/2027 700,000 707,528 0.43
Air Products & Chemicals Inc

1% 12/02/2025 100,000 101,877 0.06
Air Products & Chemicals Inc

2% 07/08/2020 150,000 157,912 0.10
Akzo Nobel 4% 17/12/2018 550,000 572,289 0.35
Amcor Ltd 4.625%

16/04/2019 150,000 158,924 0.10
America Movil SAB de CV 3%

12/07/2021 250,000 273,540 0.17
America Movil SAB de CV

4.75% 28/06/2022 300,000 357,498 0.22
American Express Credit

0.625% 22/11/2021 900,000 912,897 0.56
Anheuser Busch Inbev NV 2%

17/03/2028 900,000 963,882 0.59
ANZ Banking Group 0.75%

29/09/2026 500,000 493,940 0.30
ANZ Banking Group 5.125%

10/09/2019 150,000 162,881 0.10

Apple Computer Inc 1.625%
10/11/2026 150,000 159,635 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

1.75% 23/06/2023 500,000 531,432 0.33
Arkema SA 1.5% 20/01/2025 800,000 831,972 0.51
ASF 5.625% 04/07/2022 150,000 185,562 0.11
Assicurazioni Generali 2.875%

14/01/2020 150,000 158,850 0.10
Astrazeneca Plc 0.75%

12/05/2024 900,000 899,505 0.55
AT&T Inc 1.8% 04/09/2026 143,000 144,780 0.09
AT&T Inc 2.6% 17/12/2029 400,000 418,886 0.26
Ausnet Services Holdings

2.375% 24/07/2020 800,000 847,708 0.52
Australia Pacific Airport

3.125% 26/09/2023 800,000 910,476 0.56
Autoroutes du Sud de la

France 2.875% 18/01/2023 300,000 337,155 0.21
Autostrade Per ['ltalia 1.75%

26/06/2026 300,000 311,391 0.19
Avinor AS 1.25% 09/02/2027 519,000 528,970 0.32
Avinor AS 1.75% 20/03/2021 150,000 157,700 0.10
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 3.5% 10/02/2027 400,000 451,360 0.28
Bank of America Corp 0.75%

26/07/2023 500,000 502,590 0.31
Bank of China Ltd 0.75%

12/07/2021 1,000,000 1,002,785 0.61
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ

0.875% 11/03/2022 900,000 918,184 0.56
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 2.375% 24/03/2026 700,000 748,618 0.46
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 4% 22/10/2020 150,000 166,208 0.10
Barclays Bank Plc 6%

14/01/2021 450,000 520,423 0.32
BBVA Senior Finance SA

3.75% 17/01/2018 100,000 100,158 0.06
Becton Dickinson & Co 1.9%

15/12/2026 600,000 607,479 0.37
Belfius Bank SA 0.75%

12/09/2022 1,100,000 1,103,835 0.69
Berkshire Hathaway Inc

1.125% 16/03/2027 500,000 498,110 0.31
Berkshire Hathaway Inc 2.15%

15/03/2028 400,000 433,780 0.27
Bertelsmann Se & Co KGaA

1.75% 14/10/2024 800,000 857,028 0.53
Blackstone Holdings Finance

1% 05/10/2026 200,000 198,418 0.12

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Blackstone Holdings Finance

Continental AG 3%

2% 19/05/2025 700,000 752,409 0.46 16/07/2018 550,000 559,730 0.34
BNP Paribas SA 2.25% Crédit Agricole SA 2.625%
11/01/2027 200,000 211,034 0.13 17/03/2027 550,000 596,420 0.37
BNP Paribas SA FRN Crédit Mutuel Arkea 1.25%
14/10/2027 400,000 431,326 0.26 31/05/2024 1,000,000 1,015,510 0.62
BP Capital Markets Plc Crédit Suisse AG 1.25%
1.077% 26/06/2025 500,000 506,828 0.31 14/04/2022 850,000 877,710 0.54
BP Capital Markets Plc Crédit Suisse London 0.625%
2.177% 28/09/2021 570,000 613,414 0.38 20/11/2018 170,000 171,358 0.10
Brambles Finance Limited CRH Finance BV 5%
4.625% 20/04/2018 550,000 557,876 0.34 25/01/2019 800,000 843,176 0.52
Brambles Finance Plc 1.5% Crh Funding 1.875%
04/10/2027 200,000 202,783 0.12 09/01/2024 200,000 212,395 0.13
British Telecommunication 1% Daimler AG 1.4% 12/01/2024 550,000 577,885 0.35
21/11/2024 134,000 133,175 0.08 Danone SA 0.709%
British Telecommunication 03/11/2024 600,000 600,987 0.37
1.125% 10/03/2023 600,000 613,683 0.38
Deutsche Telekom
Brussels Airport Co NV 3.25% International  1.5%
01/07/2020 500,000 539,015 0.33 03/04/2028 550,000 561,748 0.34
Caixabank 1.125% DH Europe Finance SA 1.2%
17/05/2024 900,000 903,690 0.55 30/06/2027 160,000 161,214 0.10
Carlsberg Breweries AS 2.5% DH Europe Finance SA 2.5%
28/05/2024 1,000,000 1,100,476 0.68 08/07/2025 800,000 892,772 0.55
Carnival Corp 1.125% EADS Finance BV 2.375%
06/11/2019 800,000 815,940 0.50 02/04/2024 850,000 937,448 0.57
Carrefour SA 0.75% Eastman Chemical Company
26/04/2024 400,000 399,246 0.24 1.5% 26/05/2023 800,000 833,572 0.51
Carrefour SA 1.75% Eaton Capital Unlimited 0.75%
15/07/2022 300,000 317,420 0.19 20/09/2024 1,100,000 1,084,893 0.67
China Construction Bank 1.5% Ecolab Inc 2.625%
11/02/2020 1,000,000 1,022,060 0.63 08/07/2025 900,000 1,002,204 0.61
Citigroup Inc 0.75% EDP Finance 1.5%
26/10/2023 400,000 401,276 0.25 22/11/2027 300,000 298,168 0.18
Citigroup Inc 5% 02/08/2019 550,000 594,726 0.36 EDP Finance 1.875%
Ck Hutchison Fin 16 1i 0.875% 29/09/2023 600,000 639,429 039
03/10/2024 1,100,000 1,089,689 0.68 Electricité de France SA 1%
. . 13/10/2026 100,000 98,216 0.06
Cloverie Plc Zurich Insurance
1.75% 16/09/2024 900,000 955,922 0.59 Electricité de France SA 4%
Coca Cola European Partners 12/11/2025 450,000 549,756 0.34
1.125% 26/05/2024 1,000,000 1,019,420 0.62 Elsevier Finance AG 2.5%
Commonwealth Bank Australia 24/09/2020 700,000 746,228 0.46
5.5% 06/08/2019 150,000 163,082 0.10 Enel SpA 4.875%
Lo R 20/02/2018 550,000 553,710 0.34
Compagnie Financiére et
Industrielle 1.125% Engie 2% 28/09/2037 100,000 103,662 0.06
13/10/2027 200,000 200,864 0.12 ENI SpA 0.625% 19/09/2024 400,000 393,706 0.24
Compass Group Intl BV
0.625% 03/07,/2024 300,000 298,174 018 ENI SpA 1% 14/03/2025 700,000 703,160 0.43
ESB Finance Limited 2.125%
Compass Group Plc 1.875%
27/01/2023 550,000 590,378 0.36 08/06/2027 800,000 867,132 0.53

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/ Descripcion
Valor

nominal

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Essity AB 1.625%

Imperial Tobacco Finance 5%

30/03/2027 1,100,000 1,133,518 0.70 02/12/2019 400,000 438,638 0.27

Eurogrid GmbH 1.5% Ing Groep Nv 1.375%

18/04/2028 600,000 612,726 0.38 11/01/2028 400,000 398,328 0.24

Evonik Finance BV 0.375% Innogy Finance BV 1.25%

07/09/2024 1,100,000 1,070,278 0.67 19/10/2027 800,000 802,304 0.49

Experian Finance Plc 4.75% Italgas SpA 1.625%

04/02/2020 550,000 604,241 0.37 18/01/2029 800,000 804,760 0.49

FCE Bank Plc 1.66% JP Morgan Chase & Co 1.5%

11/02/2021 1,000,000 1,043,585 0.64 29/10/2026 550,000 570,006 0.35

Fidelity National Information KBC Groep NV 0.75%

Services Inc 1.1% 18/10/2023 400,000 400,870 0.25

15/07/2024 1,000,000 994,245 0.61 KBC Ifima NV Bank 2.125%

Gas Natural Capital Markets 10/09/2018 400,000 406,822 0.25

1.125% 11/04/2024 500,000 507,600 0.31 ) .

Kerry Group Finance Services

Gas Natural Capital Markets 2.375% 10/09/2025 800,000 881,460 0.54
0y

6.375% 09/07/2019 200,000 219,674 0.13 Kinder Morgan Inc 1.5%

Gas Natural Fenosa Finance 16/03/2022 800,000 829,808 0.51
0,

0.875% 15/05/2025 300,000 296,506 0.18 Klepierre 1% 17/04/2023 100,000 102,570 0.06

(v)
GDF Suez 1.5% 13/03/2035 500,000 489,070 0.30 Klepierre 1.375%
GE Capital European Funding 16/02/2027 500,000 511,692 0.31
0

2.25% 20/07/2020 400,000 422,560 0.26 La Banque Postale 1%

GE Capital European Funding 16/10/2024 1,000,000 999,465 0.61
0,

5.375% 16/01/2018 150,000 150,296 0.09 London Stock Exchange PL

General Electric Co 0.875% 0.875% 19/09/2024 1,100,000 1,095,937 0.68

17/05/2025 400,000 399,089 0.24 Macquarie Bank Ltd 1%

General Electric Co 1.5% 16/09/2019 800,000 814,164 0.50

17/05/2029 100,000 100,338 0.06 Mapfre SA 1.625%

General Mills Inc 1.5% 19/05/2026 600,000 615,111 0.38

27/04/2027 800,000 810,868 0.50 McDonalds Corp 1.5%

Goldman Sachs Group Inc 28/11/2029 200,000 197,427 0.12
(v}

2.625% 19/08/2020 400,000 426,486 0.26 McDonalds Corp 2.625%

Goldman Sachs Group Inc 11/06/2029 800,000 888,860 0.54
0y

6.375% 02/05/2018 550,000 562,086 0.34 Met Life Global Funding |

Hammerson Plc 1.75% 0.875% 20/01/2022 525,000 536,080 0.33

15/03/2023 400,000 417,712 0.26 Microsoft Corp 3.125%

Hammerson Plc 2.75% 06/12/2028 150,000 182,480 0.11

26/09/2019 150,000 157,142 0.10 Moody's Corp 1.75%

Heineken NV 1.375% 09/03/2027 1,000,000 1,032,715 0.63

29/01/2027 500,000 513,458 0.31 Morgan Stanley 1.875%

Heineken NV 2% 06/04/2021 170,000 180,384 0.11 30/03/2023 500,000 530,908 0.33

Honeywell International Inc Morgan Stanley 2.375%

2.25% 22/02/2028 850,000 941,154 0.58 31/03/2021 200,000 213,950 0.13

HSBC Holdings Plc 3% Motability Operations 0.875%

30/06/2025 600,000 668,676 0.41 14/03/2025 500,000 500,622 0.31

Icade 1.5% 13/09/2027 300,000 302,193 0.19 Motability Operations 3.25%

Icade 2.25% 16/04/2021 700,000 743,326 0.46 80/11/2018 280,000 289,016 0.18

National Australia Bank 2%
Illinois Tool Works Inc 1.25%
22/05/2023 900,000 934,503 0.57 12/11/2020 500,000 527,508 0.32

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)
National Australia Bank Scentre Management Ltd
4.625% 10/02/2020 150,000 163,998 0.10 2.25% 16/07/2024 650,000 704,746 0.43
Nationwide Building Society Schneider Electric SA 0.25%
0.625% 19/04/2023 800,000 800,208 0.49 09/09/2024 500,000 484,552 0.30
NN Group NV 1% 18/03/2022 550,000 565,240 0.35 Schneider Electric SA 0.875%
Nordea Bank AB 4.5% 13/12/2026 500,000 492,460 0.30
26,/03/2020 550,000 603,812 0.37 Schneider Electric SA 3.5%
Orange SA 1% 12/05/2025 400,000 405,444 0.25 22/01/2019 100,000 103,836 0.06
) ] SES SA 4.625% 09/03/2020 650,000 714,509 0.44
Pearson Funding Five Plc
1.875% 19/05/2021 550,000 579,191 0.35 Simon Intl Finance Sca 1.25%
Petroleos Mexicanos 3.125% 13/05/2025 700,000 714,511 0.44
27/11/2020 400,000 429,308 0.26 Simon Property Group Inc
. ] . 2.375% 02/10/2020 150,000 158,830 0.10
Philip Morris International Inc
2.875% 03/03/2026 550,000 625,174 0.38 Sinopec Group Oversea 2013
0,
PKO Bank Polski SA 0.75% 2.625% 17/10/2020 700,000 744,454 0.46
25/07/2021 500,000 506,895 0.31 Sky Plc 1.5% 15/09/2021 570,000 595,884 0.37
Pohjola Bank Plc 5.75% Sky Plc 1.875% 24/11/2023 400,000 426,714 0.26
28/02/2022 150,000 182,462 0.11 Snam Sph 0.875%
Praxair Inc 1.5% 11,/03/2020 150,000 154,988 0.09 25/10/2026 700,000 682,244 0.42
Prologis Ltd 3% 18/01/2022 154,000 169,196 0.10 Snam SpA 1.375%
Prologis Ltd 3.375% 25/10/2027 126,000 126,360 0.08
20/02/2024 700,000 800,772 0.49 Société Des Autoroutes
0
Proximus SA 1.875% 1.125% 15/01/2021 600,000 617,025 0.38
01/10/2025 500,000 536,172 0.33 Société Des Autoroutes
0,
Publicis Groupe SA 1.125% 1.875% 15/01/2025 300,000 320,876 0.20
16/12/2021 800,000 823,484 0.50 Société Générale 0.125%
p7U Finance 1.375% 05/10/2021 300,000 299,412 0.18
03/07/2019 800,000 815,484 0.50 Société Générale 0.5%
Rabobank Nederland 3.75% 13/01/2023 200,000 198,601 0.12
09/11/2020 550,000 605,333 0.37 Société Générale 1%
RCI Banque SA 0.75% 01/04/2022 300,000 306,597 0.19
26/09/2022 500,000 504,080 0.31 Sodexo 0.75% 14/04/2027 100,000 97,225 0.06
RCI Banque SA 1.375% Sodexo 1.75% 24/01/2022 570,000 601,780 0.37
17/11/2020 400,000 414,004 0.25 Standard Chartered Bank
Red Electrica Finance SA 1% 1.625% 20/11/2018 550,000 559,270 0.34
21/04/2026 400,000 400,976 0.25 Standard Chartered Plc FRN
Red Electrica Finance SA 03/10/2023 500,000 499,445 0.31
0y
1.125% 24/04/2025 200,000 204,471 0.13 State Grid Europe Develo 1.5%
Relx Finance Bv 0.375% 26/01/2022 700,000 721,970 0.44
22/03/2021 300,000 301,404 0.18 Stockland Trust Management
Rolls Royce Holdings Plc Ltd 1.5% 03/11/2021 750,000 779,055 0.48
0y
2.125% 18/06/2021 150,000 159,911 0.10 Suez Environnement 5.5%
Royal Bank of Scotland Plc 22/07/2024 400,000 528,996 0.32
1.625% 25/06/2019 600,000 614,748 0.38 . o -
Sumitomo Mitsui Banking
Sampo 0YJ 1.5% 2.25% 16/12/2020 600,000 638,121 0.39
16/09/2021 550,000 575,572 0.35 . o )
Sumitomo Mitsui Financial
Santander Issuances 2.5% Group Inc 1.413%
18/03/2025 1,000,000 1,052,080 0.65 14/06/2027 300,000 304,626 0.19
Scentre Management Ltd 1.5%
16/07/2020 170,000 175,491 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Sydney Airport 2.75%

Vodafone Group Plc 1.125%

23/04/2024 800,000 889,028 0.54 20/11/2025 800,000 796,332 0.49
Talent Yield Euro Ltd 1.435% Volkswagen Bank Gmbh
07/05/2020 800,000 815,772 0.50 0.75% 15/06/2023 200,000 199,450 0.12
Telstra Corp Ltd 1.125% Volkswagen International
14/04/2026 200,000 202,012 0.12 Finance NV 0.875%
Telstra Corp Ltd 3.5% 16/01/2023 830,000 842,853 0.52
21/09/2022 400,000 457,730 0.28 Vonovia Finance BV 1.625%
Terna SpA 1.375% 15/12/2020 200,000 208,565 0.13
26/07/2027 400,000 402,036 0.25 Vonovia Finance BV 2.25%
Terna SpA 2.875% 15/12/2023 200,000 216,577 0.13
16/02/2018 550,000 552,084 0.34 Vonovia Finance Company
. ] 3.125% 25/07/2019 400,000 420,198 0.26
Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands 11 0.375% Wal Mart Stores Inc 4.875%
25/07/2020 600,000 572,223 0.35 21/09/2029 400,000 557,260 0.34
Thermo Fisher Scientific 2% Wells Fargo & Company 1.5%
15/04/2025 900,000 952,600 0.58 24/05/2027 500,000 512,008 0.31
Toronto Dominion Bank Wesfarmers Ltd 1.25%
0.625% 08/03/2021 900,000 915,484 0.56 07/10/2021 570,000 593,515 0.36
Tyco Electronics Group 1.1% Wesfarmers Ltd 2.75%
01/03/2023 1,050,000 1,075,637 0.67 02/08/2022 400,000 442,646 0.27
UBS Group Funding 1.75% Whirlpool Finance Lu 1.1%
16/11/2022 900,000 954,230 0.58 09/11/2027 281,000 275,372 0.17
Unibail-Rodamco SE 1.5% Whirlpool Finance Lu 1.25%
22/02/2028 600,000 616,968 0.38 02/11/2026 600,000 610,971 0.37
Unicredit SpA 1.5% Wolters Kluwer NV 1.5%
19/06/2019 700,000 715,883 0.44 22/03/2027 391,000 399,553 0.24
Unione di Banche Italiane SpA Wolters Kluwer Nv 2.875%
0.75% 17/10/2022 400,000 399,012 0.24 21/03/2023 200,000 223,767 0.14
Unione di Banche ltaliane SpA Wolters Kluwer NV 6.375%
2.875% 18/02/2019 600,000 619,641 0.38 10/04/2018 400,000 407,144 0.25
United Technologies Corp 131,387,907 80.54
1.875% 22/02/2026 600,000 638,097 0.39
Urenco Finance NV 2.375% Renta fija en GBP
02/12/2024 900,000 984,874 0.60
/12/ Amgen Inc 5.5% 07/12/2026 700,000 1,000,075 0.61
US Bancorp 0.85%
Atlantia SpA 6.25%
07/06/2024 1,000,000 1,007,010 0.62
/06/ 09/06/2022 400,000 541,467 0.33
valeo SA 0.375% Australian Pipeline Trust Ltd
12 2022 1 722 .
/09/20 00,000 99, 0.06 4.25% 26/11/2024 800,000 1,010,745 0.62
Valeo SA 0.625%
BAE Systems Plc 4.125%
11/01/2023 700,000 707,000 0.43
/01/ 08/06/2022 420,000 526,714 0.32
Vattenfall AB 6.25%
BHP Billiton Finance Ltd 3.25%
17/03/2021 430,000 514,497 0.32
/03/ 25/09/2024 450,000 559,148 0.34
Veolia Environnement Sa
BNP Paribas SA 5.75%
.01% 23/11/202 499,44 .31
0.01% 23/11/2020 500,000 99,445 03 24/01/2022 120,000 156,290 0.10
Verizon Communications British American Tobacco Plc
2.625% 01/12/2031 600,000 638,064 0.39
6 01/12/ 7.25% 12/03/2024 400,000 586,008 0.36
Vier Gas Transport GmbH
3.125% 10/07,/2023 550,000 627,930 0.38 Coventry BS 1% 05/05/2020 400,000 450,003 0.28
Coventry BS 1.875%
24/10/2023 111,000 125,032 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en GBP (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Crédit Agricole SA 7.375% CNOOC Finance 2012 Ltd

18/12/2023 100,000 145,754 0.09 3.875% 02/05/2022 620,000 532,851 0.33
Enel Finance International NV Commonwealth Bank Australia
5.625% 14/08/2024 300,000 412,679 0.25 4.5% 09/12/2025 800,000 698,577 0.43
Glencore Canada Fin Corp Danone SA 2.947%
7.375% 27/05/2020 400,000 513,446 0.31 02/11/2026 300,000 243,732 0.15
HSBC Bank Plc 6.5% Enterprise Products Operating
07/07/2023 100,000 138,742 0.09 3.75% 15/02/2025 900,000 773,973 0.47
Iberdrola Finanzas SAU Glencore Finance Canada
7.375% 29/01/2024 600,000 887,728 0.54 4.95% 15/11/2021 200,000 177,875 0.11
Imperial Tobacco Finance ING Bank NV 5.8%
7.75% 24/06/2019 100,000 123,598 0.08 25/09/2023 700,000 655,007 0.40
Lloyds Bank Plc 7.5% Intesa Sanpaolo SpA 3.125%
15/04/2024 400,000 603,337 0.37 14/07/2022 1,100,000 910,403 0.56
Lloyds Banking Group Plc JP Morgan Chase & Co 4.5%
2.25% 16/10/2024 200,000 227,832 0.14 24/01/2022 400,000 356,645 0.22
National Grid Gas Fin 1.125% Kimco Realty Corp 3.3%
22/09/2021 500,000 560,251 0.34 01/02/2025 800,000 662,064 0.41
Orange SA 7.25% Oneok Partners Ltd 3.375%
10/11/2020 100,000 131,940 0.08 01/10/2022 900,000 755,534 0.46
Society of Lloyd 4.75% Ooredoo International Finance
30/10/2024 600,000 768,735 0.47 Company 3.75% 22/06/2026 600,000 497,736 0.30
Stagecoach Group Plc 4% Petroleos Mexicanos 5.75%
29/09/2025 600,000 735,602 0.45 01/03/2018 63,000 52,764 0.03
Telefonica Emisiones SAU PKO Finance AB 4.63%
5.289% 09/12/2022 250,000 329,271 0.20 26/09/2022 600,000 535,246 0.33
Telefonica Emisiones SAU RCI Banque SA 3.5%
5.597% 12/03/2020 400,000 493,458 0.30 03/04/2018 100,000 83,570 0.05
Welltower Inc 4.8% Rio Tinto Fin Usa Ltd 3.75%
20/11/2028 700,000 927,671 0.57 15/06/2025 700,000 611,641 0.37
11,955,526 7.32 Rio Tinto Finance USA Plc

2.875% 21/08/2022 15,000 12,657 0.01
Renta fija en USD Siemens Financieringsmat

3.4% 16/03/2027 700,000 594,715 0.36
ABN Amro Bank NV 4.75% ¢ 16/03/
28/07/2025 500,000 442,830 0.27 Société Générale 5.2%

) 15/04/2021 200,000 179,467 0.11

Amcor Finance Usa Inc
3.625% 28/04/2026 500,000 411,033 0.25 Unicredit SpA 3.75%
AT&T Inc 3.9% 11/03/2024 200,000 171,160 0.10 12/04/2022 200,000 169,352 0.10
Avalonbay Communities Inc Verizon Gommunications

3.376% 15/02/2025 199,000 166,610 0.10
3.35% 15/05/2027 200,000 168,040 0.10 6 15/02/
Avalonbay Communities Inc Wells Fargo & Company 3.3%

09/09/2024 600,000 507,872 0.31
3.45% 01/06/2025 600,000 512,561 0.31 /09/

T (v}

Baidu Inc 3% 30/06,/2020 700,000 585,524 0.36 \SI;;OS?SBZZSA 3.625% 200,000 601262 037
Banco Bilbao Vizcaya WPP Fi SA 3.75%
Argentaria 3% 20,/10/2020 600,000 503,963 031 g /09';28‘;1 % 300,000 955 704 016
Bank of America Corp 3.3% 13,910,568 8.50
11/01/2023 400,000 341,008 0.21
BPCE SA 5.7% 22/10/2023 800,000 739,192 0.45

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

China Development Bank

0.375% 16/11/2021 500,000 496,958 0.30

France (Republic of) 0.5%

25/05/2026 400,000 402,052 0.25
899,010 0.55

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 158,153,011 96.91

Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR
Bank of China Ltd FRN

22/11/2020 122,000 122,268 0.07

United Parcel Service 0.375%

15/11/2023 800,000 790,992 0.48
913,260 0.55

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 913,260 0.55

Total Cartera de inversion 159,066,271 97.46

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,824,133 1.12

Otros Activos Netos 2,313,196 1.42

TOTAL PATRIMONIO NETO 163,203,600 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 23.99
Servicios financieros 13.00
Alimentacién y bebidas 6.61
Comunicaciones 4.74
Inmobiliarias 4.48
Petréleo y gas 4.30
Seguros 3.71
Aparatos y componentes eléctricos 3.64
Medios de comunicacion 2.96
Productos quimicos 2.90
Trafico y transporte 2.73
Automoviles 2.68
Servicios y suministros comerciales 2.36
Industriales 2.19
Fabricacion varia 1.54
Industria aeroespacial y de defensa 1.28
Suministro de energia y agua 1.11
Internet, software y servicios de TI 1.08
Bienes de consumo, no ciclicos 1.01
Comercio al por menor 1.00
Tuberia 1.00
Ingenieria y construccion 0.99
Atencion sanitaria 0.95
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.90
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.87
Hoteles, restaurantes y ocio 0.86
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.85
Metales y mineria 0.77
Materiales y productos de construccion 0.52
Sociedades Holding 0.52
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.46
Tecnologia 0.40
Ahorros y préstamos 0.36
Agricultura 0.35
Servicios publicos 0.25
Papel y embalaje 0.10

97.46

278 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Credit

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : ol Valor_d_e HTEEE D L L)

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 13.65 6.96 11,367,015
Bélgica 4.26 2.17 3,543,774
Islas Bermudas 0.60 0.30 497,736
Canada 1.93 0.98 1,606,805
China 1.30 0.66 1,082,482
Dinamarca 1.32 0.67 1,100,476
Finlandia 0.91 0.46 758,034
Francia 26.06 13.31 21,705,141
Alemania 4.12 2.10 3,434,749
Guernesey 1.05 0.54 877,710
Hong Kong 2.54 1.29 2,111,749
Irlanda 5.24 2.67 4,362,263
Italia 10.54 5.38 8,776,656
Japoén 2.23 1.14 1,860,931
Jersey 1.15 0.58 954,230
Luxemburgo 6.54 3.34 5,447,771
México 1.34 0.68 1,113,110
Noruega 0.82 0.42 686,670
Polonia 0.61 0.31 506,895
Espana 8.01 4.09 6,669,540
Suecia 4.33 2.21 3,602,557
Paises Bajos 21.98 11.22 18,307,693
Reino Unido 27.83 14.21 23,177,134
Estados Unidos 40.13 20.49 33,422,073
Islas Virgenes Britanicas 2.51 1.28 2,093,077
Otros 4.97 2.54 4,137,329

195.97 100.00 163,203,600
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cemex Sab De Cv 2.75%

Adient Global Holdings 3.5%

15/08/2024 617,000 661,714 0.79
Agrokor DD 9.125%

01/02/2020 450,000 127,260 0.15
Aldesa Financial Services

7.25% 01/04/2021 430,000 406,045 0.49
Alliance Data Systems Co

5.25% 15/11/2023 750,000 787,616 0.94
Altice Financing SA 5.25%

15/02/2023 400,000 417,204 0.50
Altice Finco SA 4.75%

15/01/2028 380,000 363,500 0.44
ArcelorMittal 3.125%

14/01/2022 550,000 602,188 0.72
Ardagh Packaging Finance

6.75% 15/05/2024 500,000 551,956 0.66
Arena Lux Finance Sarl

2.875% 01/11/2024 190,000 195,619 0.23
Areva SA 3.5% 22/03/2021 700,000 743,532 0.89
Auris Luxembourg Il 8%

15/01/2023 650,000 680,183 0.81
Avis Budget Finance Plc

4.125% 15/11/2024 700,000 718,785 0.86
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN Perp. 600,000 632,574 0.76
Bank of Ireland 10%

12/02/2020 250,000 300,842 0.36
Bank of Ireland 10%

19/12/2022 100,000 141,549 0.17
Bank of Ireland FRN

11/06/2024 417,000 440,196 0.53
Belden Inc 2.875%

15/09/2025 809,000 812,414 0.97
Boparan Finance Plc 4.375%

15/07/2021 669,000 621,193 0.74
BPCE SA FRN Perp. 205,000 248,798 0.30
Bulgarian Telecom 6.625%

15/11/2018 459,000 460,955 0.55
Cable Comm Syst Nv 5%

15/10/2023 528,000 567,320 0.68
Casino Guichard Perracho

3.311% 25/01/2023 400,000 452,108 0.54
Catalent Pharma Solution

4.75% 15/12/2024 505,000 541,269 0.65
CBR Fashion Finance BV

5.125% 01/10/2022 522,000 500,188 0.60

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

05/12/2024 384,000 386,855 0.46
Cirsa Funding Luxembourg

5.75% 15/05/2021 391,000 409,301 0.49
CMF SpA 9% 15/06/2022 422,000 428,281 0.51
Constellium Nv 4.25%

15/02/2026 456,000 458,923 0.55
Crown European Holdings

3.375% 15/05/2025 703,000 739,468 0.89
Ctc Bondco Gmbh 5.25%

15/12/2025 443,000 445,908 0.53
Dakar Finance SA 9%

15/11/2020 147,280 148,017 0.18
Darling Global Finance 4.75%

30/05/2022 441,000 459,290 0.55
Dufry Finance SCA 4.5%

01/08/2023 500,000 525,642 0.63
EC Finance PLC 2.375%

15/11/2022 156,000 160,196 0.19
EDreams Odigeo SA 8.5%

01/08/2021 696,609 748,252 0.90
Eircom Finance 4.5%

31/05/2022 600,000 622,756 0.75
Enel SpA FRN 15/01/2075 450,000 489,218 0.59
Equinix Inc 2.875%

01/10/2025 750,000 758,531 0.91
Fiat Chrysler Automobile

3.75% 29/03/2024 804,000 880,804 1.05
Gamenet Group SpA 6%

15/08/2021 450,000 465,890 0.56
Garfunkelux Holdco 3 SA 7.5%

01/08/2022 665,000 698,237 0.84
Gazprom SA 3.125%

17/11/2023 700,000 741,489 0.89
Gestamp Fund Lux SA 3.5%

15/05/2023 383,000 402,346 0.48
Grupo Antolin Irausa SA 3.25%

30/04/2024 575,000 600,846 0.72
Horizon Holdings Il 5.125%

01/08/2022 600,000 629,250 0.75
lho Verwaltungs GmbH 3.25%

15/09/2023 800,000 836,300 1.00
lho Verwaltungs Gmbh 3.75%

15/09/2026 400,000 429,346 0.51
Infor US Inc 5.75%

15/05/2022 550,000 564,575 0.68
International Game Tech

4.75% 15/02/2023 700,000 794,961 0.95
Intesa Sanpaolo SpA FRN

Perp. 400,000 413,807 0.50

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - European High Yield Bonds

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Intralot Capital Lux 5.25%

Schumann SpA 7%

15/09/2024 550,000 558,062 0.67 31/07/2023 500,000 513,824 0.62
Intrum Justitia AB 3.125% Sealed Air Corp 4.5%
15/07/2024 444,000 446,723 0.53 15/09/2023 300,000 344,523 0.41
KBC Groep NV FRN Perp. 650,000 679,312 0.81 Senvion Holding GmbH
0

Kirk Beauty One GmbH 8.75% 3.875% 25/10/2022 724,000 691,456 0.83
15/07/2023 600,000 643,179 0.77 Sig Combibloc Holdings 7.75%
La Finac Atalian SA 4% 15/02/2023 600,000 629,550 0.75
15/05/2024 694,000 727,048 0.87 Snai SpA 6.375%
Levi Strauss & Co 3.375% 07/11/2021 337,000 362,944 0.43
15/03/2027 600,000 632,100 0.76 Société Générale FRN Perp. 200,000 230,237 0.28
LGE Holdco VI BV 7.125% Softbank Group Corp 4.75%
15/05/2024 495,000 545,294 0.65 30/07/2025 695,000 765,219 0.92
LKQ Italia Bondco SpA 3.875% SPCM SA 2.875%
01/04/2024 800,000 877,622 1.05 15/06/2023 800,000 815,275 0.98
Matterhorn Telecom SA Superior Industries Inte 6%
3.875% 01/05/2022 308,000 314,075 0.38 15/06/2025 675,000 662,479 0.79
Maxeda Diy Holding BV Swissport Financing Sarl
6.125% 15/07/2022 600,000 605,934 0.73 6.75% 15/12/2021 450,000 470,545 0.56
Mercury Bondco 8.25% Swissport Financing Sarl
30/05/2021 500,000 521,250 0.62 9.75% 15/12/2022 450,000 471,380 0.56
Merlin Entertainments Plc Synlab Unsecured Bondco
2.75% 15/03/2022 550,000 576,785 0.69 8.25% 01/07/2023 600,000 653,682 0.78
Mobilux Finance SAS 5.5% Teva Pharmaceutical 1.25%
15/11/2024 667,000 708,237 0.85 31/03/2023 500,000 457,485 0.55
Montichem Holdco SA 6.875% Thomas Cook Group Plc 6.25%
15/06/2022 850,000 790,356 0.95 15/06/2022 580,000 628,810 0.75
Nassa Topco As 2.875% Titan Global Finance Plc
06/04/2024 650,000 661,610 0.79 2.375% 16/11/2024 539,000 540,725 0.65
NH Hotel Group SA 3.75% Titan Global Finance Plc 3.5%
01/10/2023 400,000 423,580 0.51 17/06/2021 277,000 294,081 0.35
Nidda BondCo GmbH 5% Travelex Financing Plc 8%
30/09/2025 387,000 390,720 0.47 15/05/2022 550,000 561,990 0.67
Nidda Healthcare Holding United Group BV 4.875%
3.5% 30/09/2024 253,000 255,820 0.31 01/07/2024 500,000 521,030 0.62
NN Group NV FRN Unitymedia GmbH 3.75%
08/04/2044 580,000 673,496 0.81 15/01/2027 800,000 818,193 0.98
Norican AS 4.5% 15/05/2023 250,000 242,862 0.29 UPCB Finance Iv Ltd 4%
Nyrstar Netherlands Hold 8.5% 15/01/2027 500,000 531,612 0.64
15/09/2019 500,000 554,685 0.66 Valeant Pharmaceuticals 4.5%
0i European Group BV 3.125% 15/05/2023 585,000 528,180 0.63
15/11/2024 700,000 737,978 0.88 Wepa Hygieneprodukte GmbH

0,
Perstorp Holding AB 7.625% 3.75% 15/05/2024 464,000 479,678 0.57
30/06/2021 480,000 515,467 0.62
PSPC Escrow Corp 6%
01/02/2023 550,000 577,577 0.69
Quintiles Ims Inc 3.25%
15/03/2025 650,000 673,155 0.81
Schoeller Allibert Group 8%
01/10/2021 788,000 854,389 1.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en GBP (continuacion)
Wind Tre SpA 3.125% Jerrold Finco Plc 6.25%
20/01/2025 500,000 487,165 0.58 15/09/2021 633,000 739,841 0.89
Worldpay Finance 3.75% Lloyds Banking Group Plc FRN
15/11/2022 383,000 417,803 0.50 Perp. 800,000 952,240 1.15
Ziggo Secured Finance BV Melton Renewable Energy UK
4.25% 15/01/2027 200,000 208,422 0.25 6.75% 01/02/2020 400,000 461,882 0.55
54,487,001 65.23 Mizzen Bondco 7%
01/05/2021 615,550 731,581 0.88
Renta fija en GBP Nationwide Building Society
AA Bond Co Ltd 5.5% FRN Perp. 800,000 946,690 1.13
31/07/2043 544,000 621,718 0.74 Nemean Bondco Plc 7.375%
01/02/2024 500,000 515,637 0.62
Arrow Global Finance 5.125% /02%/
15/09/2024 400,000 457,770 0.55 Ocado Group Plc 4%
B&M European Value Ret 15/06/2024 300,000 337,647 0.40
4.125% 01/02/2022 450,000 523,518 0.63 Perform Group Financing 8.5%
15/11/202 4 4 .
Barclays Bank Plc FRN Perp. 400,000 474,510 0.57 5/11/2020 00,000 66,388 0.56
Pi d Fi Plc 3.75%
Barclays Bank Plc FRN Perp. 400,000 501,892 0.60 offf;;’zoz'gco © = 15% 609.000 693,730 0.83
Cable & Wireless International i s <
Société G le FRN Perp. 226,000 262,718 0.31
NV 8.625% 25/03/2019 300,000 366,368 0.44 ~ 2CICt€ Gencrale TRE T
) ) Stonegate 4.875%
Cabot Financial Lux SA 6.5%
1 2022 1 2 2 2
01/04/2021 400,000 461,535 0.55 5/08/20 85,000 08,623 025
- R - Talktalk Telecom Group
Cognita Financing Plc 7.75% 5.375% 15/01,/2022 522,000 575,675 0.69
15/08/2021 687,000 804,039 0.96 : 6 15/01/ : : :
R Telecom Italia SpA 5.875%
Co-operative Group Ltd FRN
08/07,2020 450,000 550,538 0.67 19/05/2023 500,000 659,474 0.79
X Telecom ltalia SpA 6.375%
Cpuk Finance Ltd 4.25% 24 201 2
28/02/2047 550,000 633,833 0.76 /06/2019 550,000 666,025 080
TVL Finance Plc 8.5%
Crédit Agricole SA 7.375% 15/05/2023 450,000 554,474 0.66
18/12/2023 400,000 583,016 0.70 /05/ : : :
R Virgin Media Finance Plc
Drax Finco Plc 4.25% o
01/05/2022 267,000 304,755 0.36 6.375% 15/10/2024 600,000 724,523 0.87
. Viridian Group/Vir Power
Enterprise Inns Plc 6.875% 4.75% 1 2024 292
15/02/2021 570,000 715,368 0.86 -75% 15/09/20 509,000 569,29 068
- Voyage Care Bondco Plc
Entertainment One Ltd 6.875%
5.875% 01/05/2023 439,000 502,418 0.60
15/12/2022 400,000 486,440 0.58 6 01/08/
William Hill Plc 4.25%
Garfunkelux Holdco 3 SA 8.5%
01/11/2022 100,000 118,287 014 05/06/2020 150,000 177,642 0.21
- - 21,268,614 25.46
HBOS Capital Funding Bank
FRN Perp. 150,000 176,126 0.21
HSBC Bank Funding FRN Perp. 300,000 366,667 0.44 ~_Rentafijaen USD
HSS Financing Plc 6.75% BNP Paribas SA FRN Perp. 500,000 481,970 0.58
01/08/2019 346,800 361,383 0.43 481,970 0.58
Investec Bank Plc 9.625%
17/02/2022 350,000 492,848 0.59 TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Investec Plc FRN 31/12/2099 209,000 243,540 0.29 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Iron Mountain Uk Plc 3.875% REGULADO 76,237,585 91.27
15/11/2025 537,000 593,416 0.71
Jaguar Land Rover Automobile
5% 15/02/2022 550,000 675,547 0.81

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR
Bisoho SAS 5.875%

01/05/2023 329,400 356,790 0.43

IPD 3 BV 4.5% 15/07/2022 616,000 643,412 0.77

Nemak SAB de CV 3.25%

15/03/2024 487,000 505,879 0.61

Residomo SRO 3.375%

15/10/2024 573,000 586,348 0.70
2,092,429 2,51

Renta fija en GBP

Miller Homes Group Holdings

5.5% 15/10/2024 409,000 467,955 0.56
467,955 0.56
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 2,560,384 3.07
Total Cartera de inversion 78,797,969 94.34
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 3,744,379 4.48
Otros Activos Netos 984,865 1.18
TOTAL PATRIMONIO NETO 83,527,213 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 37.11
Bancos 9.48
Comunicaciones 4.41
Automoviles 3.52
Industriales 3.46
Entretenimiento 3.38
Servicios y suministros comerciales 2.67
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.61
Internet, software y servicios de Tl 2.50
Ingenieria mecénica y equipos industriales 1.80
Distribucion y comercio al por mayor 1.63
Papel y embalaje 1.54
Medios de comunicacion 1.51
Productos quimicos 1.51
Bienes de consumo, no ciclicos 1.49
Petréleo y gas 1.44
Metales y mineria 1.40
Hoteles, restaurantes y ocio 1.39
Aparatos y componentes eléctricos 1.33
Suministro de energia y agua 1.25
Alimentacion y bebidas 1.09
Trafico y transporte 1.02
Inmobiliarias 0.91
Materiales y productos de construccion 0.91
Comercio al por menor 0.86
Seguros 0.81
Tecnologia 0.69
Atencion sanitaria 0.60
Productos forestales y papel 0.57
Alojamiento 0.51
Maquinaria 0.51
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.43

94.34
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AXA World Funds - European High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Bélgica 0.82 0.81 679,312
Bulgaria 0.55 0.55 460,955
Canada 0.58 0.58 486,440
Islas Caiman 1.52 1.51 1,263,093
Croacia 0.15 0.15 127,260
Republica Checa 0.70 0.70 586,348
Dinamarca 0.29 0.29 242,862
Francia 8.38 8.35 6,978,447
Alemania 6.59 6.57 5,490,788
Irlanda 2.47 2.46 2,057,299
Italia 6.44 6.42 5,364,250
Japon 0.92 0.92 765,219
Jersey 3.58 3.57 2,981,308
Luxemburgo 11.10 11.08 9,246,896
México 1.07 1.07 892,734
Noruega 0.79 0.79 661,610
Eslovenia 0.63 0.62 521,030
Sudafrica 0.29 0.29 243,540
Espana 2.89 2.88 2,405,252
Suecia 1.97 1.97 1,642,373
Paises Bajos 8.57 8.55 7,132,996
Reino Unido 26.04 25.97 21,685,538
Estados Unidos 8.26 8.24 6,882,419
Otros 5.68 5.66 4,729,244

100.28 100.00 83,527,213
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Allianz FRN Perp. 200,000 238,153 0.05
Alstria Office AG 1.5%
Renta fija en AUD 15/11/2027 400,000 390,210 0.09
0
Eurofima 5.5% 30/06,/2020 800,000 559,326 0.12 ’i?fff;‘;o(;af Market 1.625% 00,000 00 897 0.05
559,326 012 Amcor Ltd 4.625%
16/04/2019 100,000 105,950 0.02
Renta fija en CAD America Movil SAB de CV
Bank Nederlandse Gemeenten 4.125% 25/10/2019 150,000 161,300 0.04
4.55% 15/02/2019 3,000,000 2,054,757 0.45 Amgen Inc 2.125%
Inter-American Development 13/09/2019 300,000 311,336 0.07
Bank 4.4% 26/01/2026 2,000,000 1,492,653 0.33 Anglo American Capital
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 1.625% 18/09/2025 125,000 125,589 0.03
4.7% 02/06/2037 2,000,000 1,667,537 0.37 Anheuser Busch Inbev NV
Neder Waterschapsbank 2.75% 17/03/2036 377,000 414,928 0.09
4.55% 16/03/2029 4,600,000 3,467,528 076 Aprr SA 1.5% 17/01/2033 300,000 293,529 0.06
8,682,475 191 Arcelormittal 0.95%
17/01/2023 148,000 147,133 0.03
Renta fija en EUR Assicurazioni Generali 2.875%
2| Rete Gas SpA 1.608% 14/01/2020 372,000 393,948 0.09
31/10/2027 409,000 409,321 0.09 Assicurazioni Generali FRN
A2A SpA 4.375% 27/10/2047 342,000 411,298 0.09
10/01/2021 91,000 102,876 0.02  AT&T Inc 1.8% 04/09/2026 356,000 360,432 0.08
Abbey National Treasury AT&T Inc 2.65% 17/12/2021 255,000 276,396 0.06
Services Plc 0.875%
13/01/2020 373,000 379,619 0.08 AT&T Inc 2.75% 19/05/2023 400,000 443,008 0.10
Abbey National Treasury Atlas Copco AB 0.625%
Services Plc 2% 14/01/2019 186,000 190,157 0.04 30/08/2026 100,000 97,198 0.02
ABN Amro Bank NV 4.25% Australia Pacific Airport 1.75%
06/04/2021 700,000 800,636 0.18 15/10/2024 202,000 213,333 0.05
Achmea BV 2.5% Banco Bilbao Vizcaya
19/11/2020 300,000 320,086 0.07  Argentaria 0.75%
- 20/01/2022 300,000 308,625 0.07
Ado Properties SA 1.5%
26/07/2024 300,000 303,020 0.07 Banco Comercial Portugues
- FRN 07/12/2027 300,000 300,302 0.07
Aeroporti di Roma SpA 1.625%
08/06/2027 421,000 430,540 0.09 Banco Santander SA 1.125%
T 27/11/2024 800,000 836,488 0.18
Aeroporti di Roma SpA 3.25%
20/02/2021 117,000 128,353 0.03  Bank of America Corp 0.75%
B - 26/07/2023 325,000 326,684 0.07
Aéroports de Paris SA 1%
13/12/2027 100,000 99,086 0.02 Bank of Ireland 0.375%
- : 07/05/2022 900,000 910,557 0.20
Aéroports de Paris SA 1.5%
24/07/2023 100,000 105,549 0.02 Bank of Montreal 0.75%
21/09/2022 500,000 513,292 0.11
AIB Mortgage Bank 0.625%
27/07/2020 800,000 817,628 0.18 Bankia SA 0.875%
21/01/2021 500,000 512,715 0.11
AIB Mortgage Bank 2.25%
26/03/2021 400,000 430,470 0.09 Bankia SA 4.25%
25/05/2018 1,000,000 1,017,625 0.22
Allergan Inc 1.25%
01/06/2024 256,000 255,286 0.06 Bankia SA FRN 15/03/2027 100,000 105,103 0.02
Allianz Finance Il BV 1.375% Bankinter SA 1% 05/02/2025 300,000 305,469 0.07
21/04/2031 200,000 200,680 0.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Banque Fédérative du Crédit

Brisa Concessao Rodov SA 2%

Mutuel 1.625% 15/11/2027 200,000 198,230 0.04 22/03/2023 100,000 106,485 0.02

Banque Fédérative du Crédit Brisa Concessao Rodov SA

Mutuel 2% 19/09/2019 300,000 311,048 0.07 2.375% 10/05/2027 100,000 106,300 0.02

Barclays Bank Plc 1.875% Caixabank 0.625%

08/12/2023 227,000 238,882 0.05 12/11/2020 1,100,000 1,121,626 0.25

Barclays Bank Plc FRN Caixabank 1.125%

07/02/2028 298,000 297,034 0.07 17/05/2024 200,000 200,820 0.04

Barclays Bank Plc FRN Caixabank 3% 22/03/2018 500,000 503,375 0.11

14/11/2023 167,000 165,582 0.04 Cap Gemini SA 1.75%

Bat Capital Corp 1.125% 01/07/2020 200,000 207,598 0.05

16/11/2023 129,000 131,144 0.03 Cie Financement Foncier 1%

BBVA Capital Unipers FRN 02/02/2026 500,000 516,802 0.11

11/04/2024 500,000 520,888 0.11 Citigroup Inc 0.75%

BBVA Senior Finance SA 26/10/2023 290,000 290,925 0.06
0y

2.375% 22/01/2019 500,000 513,522 0.11 Gitigroup Inc 1.375%

Becton Dickinson & Co 1% 27/10/2021 200,000 208,530 0.05

15/12/2022 178,000 179,111 0.04 CNP Assurances 1.875%

Belfius Bank SA 0.75% 20/10/2022 100,000 105,606 0.02

12/09/2022 200,000 200,697 0.04 CNP Assurances FRN

Belfius Bank SA 1% 14/09/2040 400,000 461,540 0.10

26/10/2024 200,000 198,454 0.04 Coca Cola Co 1.125%

Belfius Bank SA 3.125% 22/09/2022 500,000 520,485 0.11

11/05/2026 100,000 109,870 0.02 Commerzbank AG 0.5%

Berkshire Hathaway Inc 13/09/2023 1,000,000 990,835 0.22
(v}

1.625% 16/03/2035 200,000 194,011 0.04 Commerzbank AG 4%

BNP Paribas Home Loan Co 30/03/2027 800,000 915,794 0.20
0y

3.875% 12/07/2021 500,000 571,215 0.13 Compagnie de St Gobain

BNP Paribas SA 0.5% 1.375% 14/06/2027 300,000 303,278 0.07

01/06/2022 368,000 371,516 0.08 . )

Crédit Agricole Assurances

BNP Paribas SA 1.125% FRN 27/09/2048 100,000 119,102 0.03

10/10/2023 212,000 217,373 0.05 Crédit Agricole Home Loan

BNP Paribas SA 1.5% 3.875% 12/01/2021 500,000 562,448 0.12

17/11/2025 303,000 313,452 0.07 Crédit Agricole London 0.875%

BNP Paribas SA 2.875% 19/01/2022 300,000 307,506 0.07

01/10/2026 307,000 340,778 0.07 Crédit Agricole London 1.375%

BNP Paribas SA FRN 03/05/2027 300,000 309,094 0.07

14/10/2027 354,000 381,724 0.08 Crédit Agricole London 2.375%

BP Capital Markets Plc 20/05/2024 400,000 442,592 0.10
0y

1.526% 26,/09/2022 392,000 413,783 0.09 Crédit Agricole SA 2.625%

BP Capital Markets Plc 17/03/2027 400,000 433,760 0.10
0,

1.953% 03/03/2025 329,000 354,996 0.08 Crédit Mutuel Arkea 1.25%

BPCE SA 0.625% 31/05/2024 300,000 304,653 0.07

20/04/2020 600,000 608,964 0.13 Crédit Mutuel Arkea FRN

BPCE SA 1.125% 25/10/2029 100,000 100,582 0.02

14/12/2022 400,000 415,090 0.09 Crédit Mutuel CIC Home Loan

BPCE SA 1.125% 4.375% 17/03/2021 400,000 458,784 0.10

18/01/2023 300,000 307,749 0.07 Crédit Suisse AG 1.125%

BPCE SA 3.75% 13/09/2021 400,000 456,752 0.10 15/09/2020 1,041,000 1,071,298 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

CRH Finance Dac 1.375%

Fonciére Lyonnaise 2.25%

18/10/2028 147,000 144,868 0.03 16/11/2022 300,000 321,459 0.07
Cte Co Transp Elec 2.125% Fortum OYJ 2.25%
29/07/2032 200,000 207,367 0.05 06/09/2022 1,068,000 1,143,967 0.25
Danone SA FRN 31/12/2099 100,000 100,575 0.02 Galp Gas Natural Distrib
0
De Volksbank NV FRN 1.375% 19/09/2023 100,000 102,960 0.02
05/11/2025 400,000 433,948 0.10 Gas Natural Capital Markets
0
Deutsche Bank AG 1% 1.125% 11/04/2024 300,000 304,560 0.07
18/03/2019 200,000 202,402 0.04 Gas Networks Ireland 1.375%
Deutsche Bank AG 1.25% 05/12/2026 120,000 123,492 0.03
08/09/2021 300,000 307,950 0.07 GDF Suez FRN Perp. 300,000 338,076 0.07
Deutsche Wohnen AG 1.375% Gelf Bond Issuer | SA 0.875%
24/07/2020 451,000 465,468 0.10 20/10/2022 200,000 201,352 0.04
DNB Boligkreditt 1.875% General Electric Co 1.5%
21/11/2022 500,000 541,745 0.12 17/05/2029 207,000 207,700 0.05
E.On Se 0.875% 22/05/2024 700,000 706,220 0.15 Glencore Finance Europe
0
Easyjet Plc 1.125% 3.375% 30/09/2020 500,000 543,040 0.12
18/10/2023 161,000 163,066 0.04 Goldman Sachs Group Inc
0
Easyjet Plc 1.75% 1.375% 26/07/2022 150,000 155,761 0.03
09/02/2023 104,000 109,055 0.02 Goldman Sachs Group Inc
0,
EDP Finance 1.125% 2.125% 30/09/2024 193,000 206,628 0.05
12/02/2024 269,000 272,388 0.06 Goldman Sachs Group Inc
0,
EDP Finance 2.375% 3.25% 01/02/2023 200,000 224,996 0.05
23/03/2023 364,000 396,321 0.09 Groupama SA 6%
Electricité de France SA 23/01/2027 400,000 505,294 0.11
4.625% 11/09/2024 1,400,000 1,747,522 0.38 Groupama SA FRN Perp. 400,000 481,832 0.11
Elia System Op NV 1.375% Hannover Ruckversicherungs
27/05/2024 300,000 310,791 0.07 AG FRN Perp. 200,000 222,899 0.05
Elm BV (Swiss Life) FRN Perp. 173,000 199,671 0.04 Heidelbergcement Ag 2.25%
Enagas Financiaciones SA 1% 30/03/2023 400,000 431,058 0.09
25/03/2023 200,000 205,160 0.04 HeidelbergCement Finance Lux
0,
Enel Finance International NV 1.5% 14/06/2027 211,000 211,805 0.05
1% 16/09/2024 306,000 310,878 0.07 Holding D Infrastructure
0
ENI SpA 1% 14/03/2025 424,000 425,914 0.09 1.625% 27/11/2027 200,000 200,699 0.04
HSBC France 0.625%
ESB Finance Limited 3.494%
12/01/2024 108,000 125,666 0.03 03/12/2020 100,000 101,809 0.02
. HSBC Holdings Plc 0.875%
Essity AB 1.625%
30/03/2027 248,000 255,557 0.06 06/09/2024 139,000 139,600 0.03
HSBC Holdings Plc 3.125%
Eutelsat SA 1.125%
23/06/2021 100,000 102,830 0.02 07/06/2028 200,000 223,327 0.05
Iberdrola Finanzas SAU 1.25%
FCA Capital Ireland Plc 1.25%
23/09/2020 208,000 214,221 0.05 13/09/2027 300,000 299,312 0.07
Iberdrola International BV
FCE Bank Plc 1.134% o
10/02/2022 169,000 173,015 0.04 1.75% 17/09/2023 200,000 212,852 0.05
0y
FCE Bank Plc 1.875% Icade 1.125% 17/11/2025 100,000 100,012 0.02
18/04/2019 293,000 300,419 0.07 Illinois Tool Works Inc 1.25%
FCE Bank Plc 1.875% 22/05/2023 440,000 456,999 0.10
24/06/2021 310,000 326,193 0.07 Illinois Tool Works Inc 1.75%
Fonciere Des Regions 1.5% 20/05/2022 300,000 318,676 0.07
21/06/2027 300,000 298,995 0.07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Imperial Tobacco Finance

Kinder Morgan Inc 1.5%

2.25% 26/02/2021 279,000 295,588 0.06 16/03/2022 300,000 311,178 0.07
ING Bank NV 0.75% Koninklijke Ahold Delhaize NV
24/11/2020 100,000 102,083 0.02 0.875% 19/09/2024 244,000 244,576 0.05
ING Bank NV 1.875% La Banque Postale FRN
22/05/2023 500,000 545,845 0.12 19/11/2027 300,000 322,695 0.07
ING Groep NV 0.75% Lanxess Ag FRN 06/12/2076 106,000 118,230 0.03
09/03/2022 200,000 202,946 0.04 Leg Immobilien AG 1.25%
ING Groep NV FRN 23/01/2024 200,000 204,489 0.04
15/02/2029 400,000 426,292 0.09 Lioyds Bank Plc 4%
ING Groep NV FRN 29/09/2020 300,000 334,072 0.07
26/09/2029 200,000 200,759 0.04 Macquarie Bank Ltd 1%
Inmobiliaria Colonial SA 1.45% 16/09/2019 325,000 330,754 0.07
28/10/2024 300,000 299,601 0.07 Mapfre SA 1.625%
Intesa Sanpaolo SpA 0.625% 19/05/2026 300,000 307,556 0.07
20/01/2022 400,000 408,382 0.09 McDonalds Corp 1%
Intesa Sanpaolo SpA 0.625% 15/11/2023 200,000 203,426 0.04
23/03/2023 500,000 508,870 0.11 Mediobanca SpA 0.75%
Intesa Sanpaolo SpA 0.875% 17/02/2020 249,000 252,396 0.06
27/06/2022 116,000 117,529 0.03 Mediobanca SpA 1.125%
Intesa Sanpaolo SpA 1.125% 17/06/2019 600,000 611,964 0.13
04/03/2022 200,000 204,597 0.04 Merck & Co Inc 0.5%
Intesa Sanpaolo SpA 3% 02/11/2024 172,000 170,649 0.04
28/01/2019 800,000 826,992 0.18 Moody's Corp 1.75%
Intesa Sanpaolo SpA 3.75% 09/03/2027 100,000 103,272 0.02
25/09/2019 300,000 320,908 0.07 Morgan Stanley 1%
Intesa Sanpaolo SpA 5.35% 02/12/2022 163,000 166,514 0.04
18/09/2018 300,000 311,592 0.07 Morgan Stanley 1.375%
Intesa Sanpaolo SpA FRN 27/10/2026 197,000 197,526 0.04
Perp. 300,000 333,266 0.07 Morgan Stanley FRN
ISS Global AS 1.125% 23/10/2026 296,000 296,293 0.06
09/01/2020 274,000 279,064 0.06 National Australia Bank 0.35%
Italgas SpA 1.625% 07/09/2022 409,000 408,137 0.09
18/01/2029 309,000 310,839 0.07 National Australia Bank FRN
Jab Holdings BV 2% 12/11/2024 443,000 454,864 0.10
18/05/2028 600,000 623,493 0.14 ) .
Nestle Finance International
JC Decaux SA 1% Ltd 1.75% 02/11/2037 199,000 203,903 0.04
01/06/2023 300,000 305,313 0.07 NN Group NV 0.875%
JP Morgan Chase & Co 13/01/2023 141,000 143,520 0.03
0y
1.375% 16/09/2021 176,000 183,545 0.04 NN Group NV 1.625%
JP Morgan Chase Bank 01/06/2027 396,000 406,474 0.09
(v)
0.625% 25/01/2024 289,000 287,484 0.06 Nordea Bank AB 1.125%
KBC Groep NV 0.75% 12/02/2025 137,000 141,469 0.03
18/10/2023 200,000 200,435 0.04 Nykredit Realkredit AS 0.875%
KBC Groep NV FRN 13/06/2019 125,000 126,662 0.03
18/09/2029 200,000 201,083 0.04 Op Corporate Bank Plc
Kering SA 1.375% 0.875% 21/06/2021 453,000 465,109 0.10
01/10/2021 100,000 104,480 0.02 Orange SA 4.125%
Kerry Group Finance Services 23/01/2019 200,000 209,068 0.05
2.375% 10/09/2025 222,000 244,605 0.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)
Pepsico Inc 0.875% Snam SpA 0.875%
18/07/2028 171,000 165,944 0.04 25/10/2026 331,000 322,604 0.07
Philip Morris International Inc Snam SpA 1.375%
1.875% 03/03/2021 195,000 205,189 0.04 25/10/2027 314,000 314,898 0.07
Poste lItaliane SpA 3.25% Soc Cattolica Assicurazi FRN
18/06/2018 200,000 203,198 0.04 14/12/2047 100,000 102,587 0.02
Priceline.com Inc 2.375% Societa Iniz Autostradale
23/09/2024 668,000 723,000 0.16 3.375% 13/02/2024 315,000 361,455 0.08
Procter & Gamble Co 0.5% Société Des Autoroutes
25/10/2024 160,000 158,979 0.03 1.125% 15/01/2021 200,000 205,675 0.05
Procter & Gamble Co 1.125% Société Générale 1%
02/11/2023 183,000 190,035 0.04 01/04/2022 500,000 510,995 0.11
Prologis Ltd 1.375% Sodexo 0.75% 14/04/2027 213,000 207,089 0.05
07/10/2020 337,000 347,885 0.08 Solvay Finance FRN Perp. 200,000 209,321 0.05
Prosegur Cia de Segurida
o Standard Chartered Bank FRN
2.75% 02/04/2018 800,000 805,708 0.18 21/10/2025 200,000 218,386 0.05
Proximus Sadp 0.5% K
Statoil ASA 1.25%
22/03/2022 200,000 202,028 0.04 17/02/2027 300,000 306,028 0.07
PSA Banque France 0.5%
Stockland Trust Management
17/01/2020 100,000 100,912 0.02 Ltd 1.5% 03/11/2021 431,000 447,697 0.10
RCI Banque SA 0.5%

Sumitomo Mitsui Financial

15/09/2023 153,000 150,438 0.03 Group Inc 1.546%
RCI Banque SA 0.75% 15/06/2026 414,000 427,219 0.09
12/01/2022 251,000 253,359 0.06 Svenska Handelsbanken AB
REN Finance BV 2.5% 1.125% 14/12/2022 314,000 325,838 0.07
12/02/2025 200,000 218,368 0.05 Swedbank AB 0.3%
Repsol International Finance 06/09/2022 352,000 351,317 0.08
0
2.25% 10/12/2026 300,000 326,720 0.07 Telecom Italia SpA 2.5%
Roche Finance Europe BV 19/07/2023 220,000 232,668 0.05
(v)
0.5% 27/02/2023 326,000 329,767 0.07 Telefonica Emisiones SAU
Ryanair Ltd 1.125% 1.477% 14/09/2021 400,000 418,118 0.09
10/03/2023 267,000 271,381 0.06 Telefonica Emisiones SAU
Ryanair Ltd 1.875% 1.528% 17/01/2025 400,000 414,096 0.09
17/06/2021 183,000 192,788 0.04 Telefonica Europe By FRN
Sampo 0YJ 1.125% 31/12/2099 400,000 398,542 0.09
24/05/2019 233,000 237,158 0.05 Telefonica Europe BV FRN
Sampo 0YJ 1.25% Perp. 200,000 211,004 0.05
30/05/2025 224,000 228,412 0.05 Telefonica Europe BV FRN
Santander International Debt Perp. 300,000 317,235 0.07
SA 1.375% 14/12/2022 400,000 417,720 0.09 ]
Telekom Finanzmanagement
Santander UK 1.125% 3.125% 03/12/2021 250,000 278,248 0.06
08/09/2023 168,000 170,423 0.04 ]
Telekom Finanzmanagement
Scentre Group 1.375% 3.5% 04/07/2023 200,000 231,146 0.05
22/03/2023 202,000 209,161 0.05 Telstra Corp Ltd 1.125%
Scentre Management Ltd 1.5% 14/04/2026 100,000 101,006 0.02
16/07/2020 212,000 218,848 0.05 Terna SpA 1.375%
Schlumberger Finance Fra 26/07/2027 500,000 502,545 0.11
(v)
0.625% 12/02/2019 100,000 100,896 0.02 Teva Pharm Fnc NI li 1.875%
SES SA FRN Perp. 231,000 248,064 0.05 31/03/2027 300,000 260,652 0.06
Thermo Fisher Scientific 2%
15/04/2025 140,000 148,182 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio

neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Thyssenkrupp AG 1.375%

Vonovia Finance BV 0.875%

03/03/2022 169,000 171,751 0.04 10/06/2022 200,000 203,291 0.04
Tlg Immobilien AG 1.375% Vonovia Finance Company FRN
27/11/2024 300,000 299,390 0.07 08/04/2074 200,000 209,791 0.05
Total Capital International SA Wells Fargo & Company 1%
0.75% 12/07/2028 200,000 194,070 0.04 02/02/2027 339,000 333,786 0.07
Ubs Group Funding 1.25% Wells Fargo & Company
01/09/2026 1,000,000 1,011,745 0.22 1.125% 29/10/2021 194,000 200,370 0.04
Unibail Rodamco SE 1.125% Wells Fargo & Company 2.25%
28/04/2027 139,000 139,010 0.03 03/09/2020 266,000 281,671 0.06
Unicredit SpA 0.75% Whirlpool Finance Lu 1.1%
30/04,/2063 1,000,000 1,006,735 0.22 09/11/2027 351,000 343,969 0.08
Unicredit SpA 1.5% 88,673,644 19.39
19/06/2019 300,000 306,807 0.07
Unicredit SpA 2.625% Renta fija en GBP
1/10/202 2 7 .07
31/10/2020 300,000 323,09 0.0 AA Bond Co Ltd 4.249%
Unicredit SpA 3% 31/07/2043 100,000 118,983 0.03
31/01/2024 150,000 173,147 0.04
/01/ ABN Amro Bank NV 1%
Unione di Banche ltaliane SpA 30/06/2020 100,000 112,501 0.02
0
0.75% 17/10/2022 532,000 530,686 0.12 Anheuser Busch Inbev SA
Unione di Banche ltaliane SpA 2.25% 24/05/2029 76,000 84,230 0.02
1.25% 07/02/202 2 11,154 .07
5% 07/02/2025 98,000 311,15 0.0 Annington Funding Plc 2.646%
Unione di Banche ltaliane SpA 12/07/2025 100,000 114,787 0.03
2.875% 18/02/2019 189,000 195,187 0.04
b 18/02/ AT&T Inc 4.375%
Unione di Banche ltaliane SpA 14/09/2029 100,000 128,689 0.03
(v}
3.125% 05/02/2024 199,000 230,977 0.05 Atlantia SpA 6.25%
Unione di Banche Italiane SpA 09/06/2022 75,000 101,525 0.02
3.125% 14/10/2020 253,000 275,721 0.06 . o
Australian Pipeline Trust Ltd
United Parcel Service 1% 3.5% 22/03/2030 100,000 119,508 0.03
15/11/2028 135,000 132,090 0.03 )
/11 Aviva Plc FRN 20/05/2058 50,000 78,151 0.02
United Parcel Service 1.5%
BHP Billiton Finance Ltd FRN
15/11/2032 224,000 221,664 0.05 22/10/2077 100,000 131,828 0.03
Valeo SA 0.375%
BL Superstore Finance 5.27%
12/09/2022 400,000 398,890 0.09
/09/ 04/10/2030 57,022 71,578 0.02
valeo SA 1.625% British American Tobacco Plc
18/03/2026 100,000 104,786 0.02
/03/ 7.25% 12/03/2024 100,000 146,502 0.03
Vodatfone Group Plc 1.6% Broadgate Financing Plc
29/07/2031 134,000 126,672 0.03 4.949% 05/04/2031 103,519 138,867 0.03
Vodafone Group Plc 1.75%
Centrica Plc 4.375%
25/08/2023 305,000 322,623 0.07
/08/ 13/03/2029 100,000 130,571 0.03
Vodafone Group Plc 2.875% Close Brothers Group Plc
20/11/2037 398,000 401,323 0.09
/1Y) 4.25% 24/01/2027 100,000 120,452 0.03
\F/I‘:":ﬁf:ﬁavn l"_‘gg;t'ona' Cpuk Finance Ltd 7.239%
02/10/2023 200,000 204,461 0.04 28/02/2042 100,000 144,104 0.03
N Crédit Suisse Group Ltd 2.75%
Volkswagen International
Finance NV 3.25% 08/08/2025 100,000 116,747 0.03
21/01/2019 400,000 413,976 0.09 CRH Finance UK Plc 4.125%
Volkswagen Interational 02/12/2029 100,000 130,116 0.03
Finance NV FRN 31/12/2099 300,000 309,627 0.07 Digital Stout Holding LL 2.75%
19/07/2024 100,000 115,692 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

Renta fija en GBP (continuacion) Renta fija en GBP (continuacion)

Discovery Communications Royal Bank of Canada 1.125%

2.5% 20/09/2024 100,000 111,762 0.02 22/12/2021 100,000 112,922 0.02

E.ON International BV 5.875% Royal Bank of Scotland Plc

30/10/2037 150,000 243,334 0.05 FRN Perp. 40,000 49,230 0.01

East Japan Railway Co 4.75% RWE Finance BV 5.5%

08/12/2031 250,000 368,824 0.08 06/07/2022 100,000 132,277 0.03

Electricité de France SA Santander UK 3.625%

6.875% 12/12/2022 100,000 141,758 0.03 14/01/2026 100,000 123,236 0.03

Electricité de France SA FRN Santander UK FRN

Perp. 100,000 120,377 0.03 30/10/2023 50,000 60,306 0.01

Enterprise Inns Plc 6.375% Severn Trent Water Utilities

26/09/2031 150,000 189,973 0.04 1.125% 07/09/2021 100,000 111,983 0.02

Eversholt Funding Plc 6.359% Severn Trent Water Utilities

02/12/2025 100,000 144,407 0.03 1.625% 04/12/2022 100,000 113,120 0.02

GE Capital UK Funding 8% SNCF Réseau 5.375%

14/01/2039 40,000 82,079 0.02 18/03/2027 1,000,000 1,463,742 0.32

Glencore Finance Europe 6% SSE Plc FRN Perp. 100,000 117,444 0.03

03/04/2022 100,000 130,577 0.03 Standard Chartered Bank FRN

Heathrow Funding Ltd 6.45% Perp. 50,000 60,476 0.01

10/12/2031 103,000 167,188 0.04 Student Finance Plc 2.666%

Highbury Finance Bv 7.017% 30/09/2029 100,000 113,566 0.02

20/03/2023 74,098 98,108 0.02 Telecom Italia SpA 5.875%

HSBC Holdings Plc 5.75% 19/05/2023 50,000 65,947 0.01

20/12/2027 100,000 142,315 0.03 Telereal Securitisation 5.565%

Hsbc Holdings Plc FRN 10/12/2033 70,184 93,918 0.02

13/11/2026 100,000 113,228 0.02 Telereal Securitisation FRN

Legal & General Group FRN 10/12/2033 100,000 118,971 0.03

27/10/2045 100,000 128,787 0.03 Tesco Corp 6.125%

Lloyds Banking Group Plc FRN 24/02/2022 120,000 156,225 0.03

Perp. 265,000 344,434 0.08 Toyota Motor Credit Corp

London & Continental Railways 1.125% 07/09/2021 82,000 92,673 0.02

0,

Plc 4.5% 07/12/2028 180,000 261,707 0.06 Unilever Plc 1.375%

Marstons Issuer FRN 15/09/2024 100,000 111,534 0.02

15/07/2035 250,000 259,374 0.06 Vicinity Centres 3.375%

Meadowhall Finance 4.986% 07/04/2026 100,000 121,585 0.03

12/07/2037 77,615 108,888 0.02 Vodafone Group Plc 5.9%

Mitchells & Butlers Finance 26/11/2032 72,000 107,150 0.02

[v)

5.574% 15/12/2030 74,710 98,784 0.02 WalMart Stores Inc 5.625%

National Australia Bank FRN 27/03/2034 50,000 81,662 0.02

12/06/2023 100,000 115,821 0.03 Wells Fargo Bank  5.25%

Nationwide Building Society 01/08/2023 100,000 132,945 0.03

0y

3.25% 20/01/2028 100,000 122,826 0.03 Western Power Distribution

Next Plc 4.375% 02/10/2026 100,000 125,416 0.03 2.375% 16/05/2029 100,000 112,395 0.02

Places For People Home Westfield America Manage

3.625% 22/11/2028 100,000 114,702 0.03 2.625% 30/03/2029 100,000 113,850 0.02

Prudential Plc FRN Yorkshire Building Soc FRN

20/07/2055 100,000 127,896 0.03 20/11/2024 100,000 117,765 0.03

Rabobank Nederland 4.625% 9,985,642 2.20

23/05/2029 100,000 133,324 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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European Investment Bank Avnet Inc 3.75% 01/12/2021 125,000 105,688 0.02
0y
1.25% 12/05/2025 16,500,000 1,718,792 0.38 Avnet Inc 4.875%
1,718,792 0.38 01/12/2022 835,000 740,041 0.16
Axis Specialty Finance Plc 4%
Renta fija en USD 06/12/2027 414,000 347,015 0.08
Abbott Laboratories 4.9% Banco Santander SA 4.25%
30/11/2046 630,000 603,947 0.13 11/04/2027 800,000 691,988 0.15
AerCap Ireland Capital Ltd Bank of America Corp 4.1%
4.5% 15/05/2021 791,000 692,348 0.15 24/07/2023 630,000 557,569 0.12
Agrium Inc 4.125% Bank of America Corp FRN
15/03/2035 880,000 759,386 0.17 20/12/2023 759,000 634,137 0.14
Aircastle Ltd 5% 01/04/2023 219,000 192,637 0.04 Bank of America Corp FRN
24/04/2023 1,340,000 1,134,558 0.25
Aircastle Ltd 5.5% /04/
15/02/2022 680,000 609,469 0.13 Barclays Bank Plc 3.684%
Amazon.com Inc 3.875% 10/01/2023 1,030,000 871,246 0.19
22/08/2037 1,050,000 931,013 0.20 Berkshire Hathaway Energy
. . 6.125% 01/04/2036 1,010,000 1,127,544 0.25
American Equity Investment
5% 15/06/2027 676,000 584,409 0.13 Biogen Inc 3.625%
15/09/2022 630,000 544,308 0.12
Anadarko Petroleum Corp
6.45% 15/09/2036 880,000 900,210 0.20 Black Hills Corp 4.25%
11/202 1
Andeavor Logistic Lp/Corp 80/11/2023 688,000 600,395 0.13
3.5% 01/12/2022 172,000 143,126 0.03 BNP Paribas SA 2.95%
23/05/2022 552,000 461,165 0.10
Andeavor Logistic Lp/Corp /05/
6.25% 15/10/2022 39,000 34,499 0.01 BNZ International Funding
. London 2.4% 21/02/2020 741,000 616,587 0.14
Andeavor Logistic Lp/Corp
6.375% 01/05/2024 545,000 493,010 0.11 BP Capital Markets Plc
) ) 3.561% 01/11/2021 560,000 484,995 0.11
Anglo American Capital
4.875% 14/05/2025 660,000 583,150 0.13 BPCE SA 3.5% 23/10/2027 795,000 652,642 0.14
Anheuser Busch Inbev FIN BPCE SA 5.7% 22/10/2023 650,000 600,593 0.13
4.9% 01/02/2046 914,000 885,709 0.19 . )
Brandywine Operating
Anthem Inc 2.5% 21/11/2020 552,000 459,051 0.10 Partnership 3.95%
15/11/2027 754 24,52 14
ANZ New Zealand International 5/11/20 54,000 624,529 0
Ltd 2.85% 06/08/2020 906,000 760,850 0.17 Brighthouse Financial In 4.7%
22/06/2047 1,077,000 918,602 0.20
Apple Computer Inc 4.375% /06/
13/05/2045 1,650,000 1,551,857 0.34 Brixmor Operating Part 3.25%
Arch Capital Finance LLC 15/09/2023 898,000 733,619 0.16
5.031% 15/12/2046 850,000 826,047 0.18 Broadridge Financial Solutions
| .95% 01, 202 7 14 14
Ares Capital Corp 3.875% nc 3.95% 01/09/2020 33,000 633,0 0
15/01/2020 790,000 669,831 0.15 Brookfield Finance Inc 4.25%
Arrow Electronics Inc 3.25% 02/06/2026 765,000 658,690 0.14
08/09/2024 481,000 393,093 0.09 Brookfield Finance LLC 4%
Assoc Banc Corp 2.75% 01/04/2024 250,000 215,819 0.05
15/11/2019 1,032,000 862,720 0.19 Carlisle Cos Inc 3.5%
01/12/2024 501,000 421,147 0.09
AT&T Inc 5.15% 14/02/2050 1,187,000 1,004,750 0.22 /12/
CBL & A jates Ltd 5.95%
AT&T Inc 5.25% 01/03/2037 1,000,000 883,420 019 15/19/50%6 ° 910,000 206,181 015
Athene Global Funding 4% Celgene Cor o,
p 4.35%
25/01/2022 900,000 773,844 0.17 15/11/2047 985,000 855,635 019
Aviation Capital Group 7.125% Centene Cor o
p 5.625%
15/10/2020 550,000 510,845 0.11 15/02/2021 905,000 776,274 017

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Centerpoint Energy Res 4.1%

Enel Finance International NV

01/09/2047 415,000 364,706 0.08 3.625% 25/05/2027 790,000 654,945 0.14
Charter Comm Opt Llc/Cap Energy Transfer Partners 6.5%
5.375% 01/05/2047 890,000 762,771 0.17 01/02/2042 750,000 709,474 0.16
Cimarex Energy Co 3.9% Enstar Group Ltd 4.5%
15/05/2027 485,000 413,782 0.09 10/03/2022 1,010,000 857,430 0.19
Citigroup Inc 3.375% Entergy Corp 2.95%
01/03/2023 1,090,000 922,066 0.20 01/09/2026 915,000 742,779 0.16
Citigroup Inc 4.5% ERAC USA Finance LLC 3.85%
14/01/2022 800,000 709,356 0.16 15/11/2024 870,000 751,632 0.16
Citizens Bank 2.5% Exelon Corp 2.95%
14/03/2019 725,000 605,359 0.13 15/01/2020 966,000 813,032 0.18
City National Corp 5.25% Express Scripts Holding Co
15/09/2020 769,000 686,935 0.15 4.8% 15/07/2046 640,000 569,211 0.12
CNH Industrial Cap LLC Fidelity National Inform 2.25%
4.375% 05/04/2022 686,000 593,263 0.13 15/08/2021 508,000 416,277 0.09
Coca Cola Co 3.8% Fidelity National Information
25/11/2025 540,000 453,853 0.10 Services Inc 3.875%
Crédit Agricole London 4.125% 05/06/2024 249,000 216,751 0.05
10/01/2027 939,000 813,468 0.18 Fifth Third Bank 2.2%
Crédit Suisse Group Ltd 4.55% 30/10/2020 750,000 620,987 0.14
17/04/2026 810,000 723,482 0.16 First American Financial 4.6%
CVS Caremark Corp 3.5% 15/11/2024 960,000 828,652 0.18
20/07/2022 605,000 513,721 0.11 First Tennessee Bank 2.95%
Darden Restaurants Inc FRN 01/12/2019 1,300,000 1,090,298 0.24
15/10/2037 1,100,000 1,231,215 0.27 Ford Motor Company 5.291%
Dexia Credit Local Government 08/12/2046 648,000 589,479 0.13
1.875% 28/03/2019 3,000,000 2,488,153 0.55 Fortive Corporation 2.35%
Diamond 1 Fin/Diamond 2 15/06/2021 490,000 404,824 0.09
5.45% 15/06/2023 1,283,000 1,155,943 0.25 Gaif Bond Issuer P/L 3.4%
Digital Realty Trust LP 3.7% 30/09/2026 536,000 438,654 0.10
15/08/2027 802,000 674,102 0.15 General Motors Financial 3.7%
. L 09/05/2023 700,000 595,257 0.13
Discovery Communications
3.95% 20/03/2028 647,000 537,045 0.12 General Motors Financial
0,
Dollar General Corp 3.25% 5.25% 01/03/2026 740,000 678,747 0.15
15/04/2023 1,070,000 904,132 0.20 Glencore Funding LLC 3.875%
Dollar Tree Inc 5.75% 27/10/2027 434,000 357,920 0.08
01/03/2023 880,000 769,029 0.17 Goldman Sachs Group Inc 4%
Dominion Energy Inc 3.9% 03/03/2024 1,110,000 970,600 0.21
01/10/2025 820,000 713,816 0.16 HCA Holdings Inc 6.5%
. 15/02/2020 300,000 265,448 0.06
Eastman Chemical Company
3.6% 15/08/2022 341,000 293,089 0.06 Howard Hughes Corp 3.5%
. 01/09/2023 780,000 681,091 0.15
Eastman Chemical Company
4.65% 15/10/2044 425,000 387,587 0.08 HSBC Holdings Plc 3.9%
Ecolab Inc 3.95% 25/05/2026 800,000 691,706 0.15
01/12/2047 971,000 830,202 0.18 Hudson Pacific Properties
0,
Ecolab Inc 5.5% 08/12/2041 119,000 124,519 0.03 8.95% 01/11/2027 473,000 392,668 0.09
Humana Inc 3.15%
Enable Midstream Partner
4.4% 15/03/2027 925,000 784,754 0.17 01/12/2022 875,000 734,312 0.16
Huntsman International L
5.125% 15/11/2022 591,000 526,624 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

IHS Markit Ltd 4%

Morgan Stanley FRN

01/03/2026 309,000 258,293 0.06 20/01/2022 970,000 821,517 0.18
Indiana Michigan Power Co 7% Motiva Enterprises LLC 5.75%

15/03/2019 500,000 439,134 0.10 15/01/2020 840,000 739,139 0.16
ING Groep NV 3.15% Motiva Enterprises LLC 6.85%

29/03/2022 1,085,000 915,272 0.20 15/01/2040 350,000 367,192 0.08
Inter-American Development National Fuel Gas Co 3.95%

Bank 7% 15/06/2025 2,000,000 2,125,443 0.47 15/09/2027 445,000 369,850 0.08
International Paper Co 5% Neuberger Berman Group

15/09/2035 753,000 711,312 0.16 4.875% 15/04/2045 1,424,000 1,213,806 0.27
JP Morgan Chase & Co 2.55% Newell Brands Inc 5.5%

29/10/2020 614,000 513,032 0.11 01/04/2046 792,000 788,188 0.17
JP Morgan Chase Bank 2.95% News America Inc 6.15%

01/10/2026 1,335,000 1,093,267 0.24 01/03/2037 900,000 984,601 0.22
JP Morgan Chase Bank Nisource Finance Corp 5.65%

3.625% 01/12/2027 721,000 608,134 0.13 01/02/2045 695,000 727,499 0.16
Kaiser Foundation Hospital Noble Energy Inc 3.85%

3.5% 01/04/2022 685,000 587,601 0.13 15/01/2028 1,200,000 1,004,418 0.22
Kinder Morgan Inc 5.55% Nordea Bank AB 2.5%

01/06/2045 925,000 846,092 0.19 17/09/2020 910,000 758,981 0.17
KKR Group Finance Co 5.5% NXP Funding LLC 4.625%

01/02/2043 825,000 800,091 0.18 01/06/2023 880,000 768,388 0.17
L Brands Inc 6.625% Omnicom Group Inc 3.65%

01/04/2021 855,000 783,228 0.17 01/11/2024 601,000 514,348 0.11
Laboratory Corporation of Oneok Inc 7.5% 01/09/2023 800,000 794,517 0.17
American Holdings 3.25%

01/09/2024 718,000 599,736 013 Oracle Corp 4% 15/11/2047 788,000 700,656 0.15
Lennar Corp 4.5% Orange SA 9% 01/03/2031 800,000 1,001,730 0.22
15/11/2019 821,000 704,222 0.15 Packaging Corp of America

Lexington Realty Trust 4.5% 01/11/2023 456,000 409,029 0.09
Company 4.4% 15/06/2024 913,000 767,069 0.17 Penske Truck Leasing 3.2%

Lifepoint Health Inc 5.5% 15/07/2020 1,124,000 950,562 0.21
01/12/2021 915,000 780,089 0.17 Penske Truck Leasing 4.25%

Macquarie Group Ltd FRN 17/01/2023 250,000 221,090 0.05
28/11/2023 1,372,000 1,134,619 0.25 People's United Financial Inc

Macy's Inc 5.125% 3.65% 06/12/2022 1,225,000 1,045,689 0.23
15/01/2042 161,000 120,556 0.03 Pitney Bowes Inc 4.7%

Magellan Health Services 01/04/2023 725,000 556,966 0.12
4.4% 22/09/2024 196,000 164,519 0.04 Pricoa Global Funding 1 2.55%

Manuf & Traders Trust Co 24/11/2020 615,000 514,126 0.11
2.1% 06/02/2020 886,000 735,631 0.16 Public Service Enterprise

Manulife Financial Corp 4.15% 2.65% 15/11/2022 542,000 447,902 0.10
04/03/2026 536,000 474,546 0.10 Rabobank Nederland 3.875%

Marriott International Inc 2.3% 08/02/2022 560,000 490,131 011
15/01/2022 845,000 691,536 0.15 Regions Bank 2.25%

McCormick & Company 3.15% 14/09/2018 1,025,000 854,658 0.19
15/08/2024 686,000 575,146 0.13 Republic Services Inc 3.375%

Molson Coors Brewing Co 15/11/2027 197,000 165,622 0.04
4.2% 15/07/2046 884,000 753,284 0.17 Roper Technologies Inc 3%

Morgan Stanley 2.5% 15/12/2020 350,000 295,143 0.06
21/04/2021 833,000 692,870 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

Royal Caribbean Cruises Ltd

Verizon Communications

5.25% 15/11/2022 715,000 654,592 0.14 5.012% 21/08/2054 1,075,000 922,166 0.20
Rpm International Inc 4.25% Verizon Communications
15/01/2048 506,000 420,698 0.09 5.15% 15/09/2023 1,340,000 1,243,172 0.27
Schaeffler Finance BV 4.75% Wells Fargo & Company
15/05/2023 930,000 791,909 0.17 3.069% 24/01/2023 1,870,000 1,569,875 0.34
Select Income Reit 4.15% Westrock Co 3% 15/09/2024 536,000 443,076 0.10
01/02/2022 1,310,000 1,104,169 0.24 WPP Finance SA 3.625%
SES Global Americas Holding 07/09/2022 1,060,000 910,483 0.20
0y
2.5% 25/03/2019 710,000 589,285 0.13 ZF NA Capital 4.75%
Shire Acq Inv Ireland Da 3.2% 29/04/2025 920,000 814,040 0.18
23/09/2026 1,053,000 859,023 0.19 123,769,463 27.17
Sky Plc 2.625% 16/09/2019 440,000 367,288 0.08
SL Green Operating Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD
Partnership 3.25% European Investment Bank 6%
15/10/2022 7 4,7 .07 °
5/10/20 367,000 304,793 0.0 06/08/2020 1,700,000 1,209,102 0.26
Smithfield Foods Inc 4.25% European Investment Bank
01/02/2027 235,000 201,198 0.04
/02/ 6.5% 07/08/2019 3,000,000 2,086,744 0.46
Southern Cal Edison 4%
01/04/2047 945,000 847,481 0.19 8,295,846 0.72
Standard Chartered Plc 4.05% . .
126}%3;2022 ered e 5 1.000.000 855.919 0.19 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD
SVB Financial Group 5.375% Austria (Republic of) 5%
15/09/2020 850,000 757,021 0.17 20/12/2024 1,200,000 912,748 0.20
Svenska Handelsbanken AB Canada - British f)olumbia
1.95% 08/09/2020 515,000 424,457 0.09  (Province of) 5.7%
18/06/2029 300,000 258,695 0.06
Svenska Handelsbanken AB - -
2.4% 01/10/2020 705,000 587,953 0.43  france (Republic of) - Caisse
d'Amortissement de la Dette
Target Corp 6.35% Sociale 4.45% 26/10/2018 6,100,000 4,144,092 0.91
01/11/2032 447,000 483,221 0.11 -
Japan Bank for International
Teachers Insurance Annuity Cooperation 2.3%
Association 4.9% 19/03/2018 3,000,000 1,997,481 0.44
15/09/2044 791,000 755,272 0.17 ) - )
Kommuninvest i Sverige
Telefonica Emisiones SAU 1.625% 22/01/2020 1,500,000 988,742 0.22
0y
5.213% 08/03/2047 905,000 858,684 0.19 8,301,758 183
Tesoro Corp 5.125%
01/04/2024 124,000 109,037 0.02 . .
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Tesoro Corp 5.125% - -
15/12/2026 650,000 595,907 0.13  Caisse de Refinancement de
|'Habitat 1.375% 25/10/2019 1,200,000 1,238,670 0.27
Total System Services Inc - -
3.8% 01/04/2021 1,269,000 1,083,983 0.24  Caisse de Refinancement de
|'Habitat 4% 25/04/2018 700,000 709,642 0.16
Tyson Foods Inc 4.55%
02/06/2047 700,000 637,530 0.14  Development Bank of Japan
0.375% 21/10/2019 2,500,000 2,518,538 0.55
UBS Group Funding 4.125% - 5
15/04/2026 823,000 719,912 0.16  France (Republic of) 2.75%
25/10/2027 750,000 898,714 0.20
UDR Inc 3.5% 01/07/2027 540,000 450,498 0.10 }
- - France (Republic of) 3.25%
Vereit Operating Partner 25/05/2045 2,431,500 3,284,604 0.72
4.875% 01/06/2026 680,000 600,308 0.13 -
- - France (Republic of) 4.25%
Verisk Analytics Inc 4% 25/10/2018 2,000,000 2,078,990 0.46
15/06/2025 635,000 547,695 0.12
Germany (Fed Rep) 4.75%
04/07/2028 700,000 1,004,616 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en PLN

Italy (Republic of) 0.35%

Poland (Republic of) 1.5%

25/04/2020 8,800,000 2,090,003 0.46

2,090,003 0.46

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK

European Investment Bank 3%

23/04/2019 30,000,000 3,180,429 0.70

3,180,429 0.70

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Canada - Manitoba (Province

01/11/2021 3,000,000 2,992,680 0.66

Italy (Republic of) 0.9%

01/08/2022 12,000,000 12,092,100 2.64

Italy (Republic of) 2.45%

01/09/2033 4,000,000 3,918,300 0.86

Italy (Republic of) 2.5%

01/12/2024 10,000,000 10,713,200 2.34

Italy (Republic of) 2.7%

01/03/2047 500,000 454,955 0.10

Portugal (Republic of) 4.125%

14/04/2027 5,000,000 5,939,640 1.30

Portugal (Republic of) 4.75%

14/06/2019 185,351 198,451 0.04

Spain (Kingdom of) 0.45%

31/10/2022 4,000,000 4,015,300 0.88

Spain (Kingdom of) 1.5%

30/04/2027 3,000,000 3,014,385 0.66
55,072,785 12.06

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP

Belgium (Kingdom of) 5%

of) 1.125% 01,/06/2018 2,000,000 1,661,528 0.36

Japan Finance Organisation for

Municipalities 2.125%

13/04/2021 5,000,000 4,090,730 0.90

United States Treasury Notes

0.375% 15/07/2027 7,562,850 6,266,733 1.37

United States Treasury Notes

1% 30/11/2018 1,000,000 826,939 0.18

United States Treasury Notes

1.75% 15/05/2023 12,000,000 9,749,358 2.13

United States Treasury Notes

2.25% 15/11/2024 5,000,000 4,143,152 0.91

United States Treasury Notes

4.5% 15/02/2036 20,000,000 21,447,612 4.69
48,186,052 10.54

Titulos respaldados por hipotecas o activos en USD

Fannie Mae Pool 256359

24/04/2018 2,000,000 2,284,229 0.50

European Investment Bank

4.5% 07/06/2029 67,000 97,741 0.02

European Investment Bank

4.75% 15/10/2018 80,000 93,210 0.02

European Investment Bank 6%

07/12/2028 144,000 233,409 0.05

Germany (Fed Rep) 6%

07/12/2028 150,000 244,959 0.05

UK Treasury Stock 4.75%

07/12/2038 1,000,000 1,727,966 0.38
4,681,514 1.02

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY

Japan (Government of) 0.6%

20/12/2046 450,000,000 3,166,946 0.69

Japan (Government of) 1.5%

20/12/2044 800,000,000 7,003,290 1.53

Japan (Government of) 2.3%

20/12/2035 1,000,000,000 9,728,089 2.13
19,898,325 4.35

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en MXN

United Mexican States 6.5%

09/06/2022 48,000,000 1,959,032 0.43

1,959,032 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

5.5% 01/08/2036 43,626 40,071 0.01
Fannie Mae Pool 257203 5%

01/05/2028 31,152 27,865 0.01
Fannie Mae Pool 257451

5.5% 01/11/2028 63,502 57,918 0.01
Fannie Mae Pool 745453 FRN

01/03/2021 58,641 50,396 0.01
Fannie Mae Pool 811353 5%

01/02/2020 22,696 19,333 0.00
Fannie Mae Pool 838579

6.5% 01/10/2035 22,889 21,145 0.00
Fannie Mae Pool 842405

5.5% 01/11/2035 93,365 86,012 0.02
Fannie Mae Pool 851532 6%

01/02/2036 381,331 360,284 0.08
Fannie Mae Pool 852736 5%

01/01/2021 3,251 2,758 0.00
Fannie Mae Pool 880213

6.5% 01/02/2036 8,927 8,529 0.00
Fannie Mae Pool 880627

5.5% 01/04/2036 125,356 115,360 0.03

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

Titulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuacion) Titulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuacion)

Fannie Mae Pool 884195 5% Fannie Mae Pool 975202

01/05/2021 108,915 94,221 0.02 5.5% 01/03/2038 115,680 106,259 0.02

Fannie Mae Pool 884964 Fannie Mae Pool 976243 5%

5.5% 01/06/2036 6,869 6,290 0.00 01/08/2023 137,901 120,313 0.03

Fannie Mae Pool 885140 6% Fannie Mae Pool 984600

01/06/2036 34,762 32,361 0.01 5.5% 01/06,/2038 161,668 148,402 0.03

Fannie Mae Pool 885593 6% Fannie Mae Pool 984788

01/09/2036 60,381 56,406 0.01 5.5% 01/06/2038 67,600 61,657 0.01

Fannie Mae Pool 889390 FRN Fannie Mae Pool 984934 4%

01/03/2023 79,912 70,145 0.02 01/04/2023 32,873 28,187 0.01

Fannie Mae Pool 894164 6% Fannie Mae Pool 991184

01/10/2036 109,968 102,886 0.02 5.5% 01/09/2038 52,042 47,466 0.01

Fannie Mae Pool 897463 Fannie Mae Pool AA1582

5.5% 01/10/2036 107,134 98,369 0.02 4.5% 01/02/2039 31,550 27,988 0.01

Fannie Mae Pool 911039 Fannie Mae Pool AA4462 4%

5.5% 01/08/2022 30,007 26,174 0.01 01/04/2039 497,536 435,642 0.10

Fannie Mae Pool 918297 5% Fannie Mae Pool AB5650 3%

01/05/2037 218,120 195,917 0.04 01/07/2042 5,238,022 4,387,044 0.96

Fannie Mae Pool 931260 Fannie Mae Pool AC1765

4.5% 01/05/2039 565,138 503,383 0.11 4.5% 01/07/2039 1,230,108 1,093,648 0.24

Fannie Mae Pool 936526 6% Fannie Mae Pool AC3353

01/07/2037 33,131 31,144 0.01 4.5% 01/08/2039 1,743,367 1,550,031 0.34

Fannie Mae Pool 941280 6% Fannie Mae Pool AH2130

01/06/2037 14,919 13,930 0.00 4.5% 01/02/2041 1,615,259 1,442,751 0.32

Fannie Mae Pool 948085 Fannie Mae Pool Al1045 3.5%

5.5% 01/11/2022 119,039 103,452 0.02 01/06/2026 1,893,282 1,628,362 0.36

Fannie Mae Pool 949444 Fannie Mae Pool AS5428 3%

4.5% 01/05/2023 484,219 414,005 0.09 01/07/2030 2,869,382 2,439,920 0.53

Fannie Mae Pool 952235 7% Fannie Mae Pool AT7859 2.5%

01/11/2037 116,711 109,181 0.02 01/06/2028 5,055,316 4,231,064 0.93

Fannie Mae Pool 952450 Fannie Mae Pool BA3381 3%

5.5% 01/09/2037 312,674 287,071 0.06 01/10/2046 4,547,246 3,794,697 0.83

Fannie Mae Pool 956030 6% Fannie Mae Pool MA1652

01/12/2037 3,694 3,439 0.00 3.5% 01/11/2033 2,611,297 2,260,192 0.50

Fannie Mae Pool 959515 6% Ginnie Mae Pool 487825 4.5%

01/12/2037 90,589 85,188 0.02 15/04/2039 279,417 245,427 0.05

Fannie Mae Pool 960719 6% Ginnie Mae Pool 650080 5%

01/01/2038 4,497 4,214 0.00 15/11/2035 522,244 470,711 0.10

Fannie Mae Pool 962276 6% Ginnie Mae Pool 675647 6%

01/03/2038 10,503 9,815 0.00 15/11/2038 224,793 209,428 0.05

Fannie Mae Pool 963734 6% Ginnie Mae Pool 692235 6.5%

01/06/2038 552,719 517,474 0.11 15/12/2038 438,952 411,829 0.09

Fannie Mae Pool 967205 Ginnie Mae Pool 720556 5%

6.5% 01/12/2037 34,571 31,923 0.01 15/08/2039 397,352 356,186 0.08

Fannie Mae Pool 973048 Ginnie Mae Pool 737821 4.5%

5.5% 01/03/2038 92,526 84,555 0.02 15/12/2040 1,580,406 1,392,197 0.31

Fannie Mae Pool 974383 5% Ginnie Mae Pool 741872 4%

01/04/2038 301,625 270,664 0.06 15/05/2040 1,266,611 1,104,903 0.24

Fannie Mae Pool 975116 5%

01/05/2038 266,094 238,856 0.05

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Titulos respaldados por hipotecas o activos en USD (continuacion)
Ginnie Mae Pool 779398 3.5%

15/06/2042 1,945,992 1,681,211 0.37

Ginnie Mae Pool 782408 5.5%

15/09/2038 401,111 367,219 0.08

Ginnie Mae Pool AA5941 3.5%

15/12/2042 2,370,548 2,055,298 0.45
36,278,766 7.95

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 416,333,852 91.23

1. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA World Funds - Planet

Bonds M Capitalisation EUR 150,000 15,424,500 3.37
15,424,500 3.37
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 15,424,500 3.37
Total Cartera de inversion 431,758,352 94.60
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 20,735,137 4.54
Otros Activos Netos 3,903,443 0.86
TOTAL PATRIMONIO NETO 456,396,932 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 31.63
Bancos 15.16
Servicios financieros 10.38
Titulos respaldados por hipotecas o activos 8.15
Industriales 6.51
Fondos de inversion abiertos 3.37
Comunicaciones 2.78
Suministro de energia y agua 1.87
Aparatos y componentes eléctricos 1.81
Petréleo y gas 1.65
Seguros 1.63
Inmobiliarias 1.36
Alimentacion y bebidas 0.92
Tecnologia 0.71
Productos quimicos 0.64
Trafico y transporte 0.64
Automoviles 0.58
Medios de comunicacion 0.48
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.48
Internet, software y servicios de TI 0.46
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.43
Atencion sanitaria 0.41
Servicios y suministros comerciales 0.39
Bienes de consumo, no ciclicos 0.26
Metales y mineria 0.22
Ingenieria y construccion 0.21
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.20
Productos y equipos de semiconductores 0.17
Comercio al por menor 0.16
Servicios publicos 0.16
Fabricacion varia 0.15
Materiales y productos de construccion 0.15
Hoteles, restaurantes y ocio 0.14
Bienes de consumo, ciclicos 0.09
Agricultura 0.06
Capital riesgo 0.06
Distribucion y comercio al por mayor 0.05
Entretenimiento 0.03
Tuberia 0.03
Papel y embalaje 0.02

94.60
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AXA World Funds - Global Aggregate Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 5.47 1.00 4,551,765
Austria 1.71 0.31 1,422,142
Bélgica 5.05 0.92 4,206,745
Islas Bermudas 1.03 0.19 857,430
Canada 5.33 0.97 4,439,059
Dinamarca 0.49 0.09 405,726
Finlandia 2.49 0.45 2,074,646
Francia 43.61 7.96 36,317,139
Alemania 10.67 1.95 8,884,981
Guernesey 1.01 0.18 840,229
Irlanda 6.14 1.12 5,109,126
Italia 50.72 9.26 42,241,758
Japo6n 35.18 6.42 29,301,117
Jersey 2.40 0.44 1,994,744
Luxemburgo 31.62 5.77 26,329,056
México 2.55 0.46 2,120,332
Noruega 1.02 0.19 847,773
Polonia 2.51 0.46 2,090,003
Portugal 8.11 1.48 6,754,138
Espana 21.86 3.99 18,208,341
Suecia 4.72 0.86 3,931,512
Suiza 0.67 0.12 559,326
Paises Bajos 23.19 4.23 19,309,356
Reino Unido 25.69 4.69 21,394,536
Estados Unidos 225.23 41.09 187,567,372
Otros 29.59 5.40 24,638,580

548.06 100.00 456,396,932
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AXA World Funds - Global Credit Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bankia SA FRN 15/03/2027 100,000 126,207 0.14
Bankinter SA FRN
Renta fija en CAD 06/04/2027 100,000 123,628 0.14
Banque Fédérative du Crédit
Bank of Montreal 6.02% o
02/05/2018 60,000 48,587 0.06 Mutuel 2% 19/09/2019 200,000 249,004 0.28
BHP Billiton Finance Ltd FRN
BHP Billiton Finance Ltd 3.23%
15/05/2023 150,000 121,969 0.14 22/04/2076 150,000 201,751 0.23
BNP Paribas SA 1.125%
GE Capital Canada Funding Co
5.73% 22/10/2037 140,000 144,555 0.16 10/10/2023 300,000 369,370 0.42
Goldman Sachs Group Inc BP Capital Markets Plc
0
3.375% 01/02/2018 180,000 143,855 016 1.953% 03/03/2025 137,000 177,508 0.20
) BPCE SA 0.75% 22/01/2020 100,000 122,166 0.14
Greater Toronto Airports
5.96% 20/11/2019 300,000 255,654 0.29 BPCE SA FRN 08/07/2026 200,000 256,449 0.29
Hydro One Inc 5.49% Brambles Finance Limited
16,/07/2040 60,000 62,289 0.07 2.375% 12/06/2024 200,000 263,214 0.30
Hydro One Inc 6.93% Brisa Concessao Rodov SA
01/06/2032 50,000 56,401 0.06 2.375% 10/05/2027 200,000 255,291 0.29
Royal Bank of Canada 4.93% Brussels Airport Co NV 3.25%
16/07/2025 200,000 182,336 0.21 01/07/2020 100,000 129,450 0.15
Toronto Dominion Bank Caixabank 1.125%
3.226% 24/07/2024 220,000 181,282 0.21 17/05/2024 100,000 120,572 0.14
Wells Fargo Financial Canada Casino Guichard Perrachon
Company 2.944% 5.976% 26/05/2021 200,000 279,656 0.32
25/07/2019 80,000 64,691 0.07 Citigroup Inc 2.375%
1,261,619 143  22/05/2024 100,000 131,724 0.15
Citigroup Inc 7.375%
Renta fija en EUR 04/09/2019 100,000 135,145 0.15
2| Rete Gas SpA 3% Cte Co Transp Elec 2.125%
16/07/2024 154,000 210,819 0.24 29/07/2032 100,000 124,503 0.14
Acea SpA 1% 24/10/2026 173,000 202,828 0.23 Danone SA FRN 31/12/2099 100,000 120,770 0.14
Acea SpA 2.625% Demeter (Zurich Ins) FRN
15/07/2024 100,000 132,592 0.15 01/10/2046 100,000 135,368 0.15
Aeroporti di Roma SpA 1.625% Deutsche Bank AG 1.125%
08/06/2027 240,000 294,722 0.34 17/03/2025 100,000 119,782 0.14
Arkema SA FRN Perp. 100,000 131,798 0.15 Eurogrid GmbH 1.625%
11/202 2 2 2 2
ASR Nederland NV FRN Perp. 230,000 323,122 0.37 08/11/2023 00,000 53,53 029
Eutelsat SA 3.125%
Assicurazioni Generali 5.125%
10/10/2022 300,000 402,584 0.46
16/09/2024 150,000 231,098 0.26 /10/
0y
AT&T Inc 2.45% 15/03/2035 200,000 230,172 0.26 i%’;ff/n;o';i'and % 200,000 45 681 008
AT&T Inc 2.75% 19/05/2023 200,000 265,982 0.30 Fonciere Des Regions 1.875%
Australian Pipeline Trust Ltd 20/05/2026 300,000 376,876 0.43
1.375% 22/03/2022 150,000 186,206 0.21 Fonciére Lyonnaise 1.875%
Bank of America Corp 2.375% 26/11/2021 200,000 253,099 0.29
19/06/2024 139,000 183,221 0.21 G4S International Finance Plc
Bank of Ireland 3.25% 1.5% 02/06/2024 300,000 364,682 0.41
15/01/2019 40,000 49,704 0.06 Glencore Finance Europe
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ 1.25% 17/03/2021 237,000 291,733 0.33
0.875% 11/03/2022 218,000 267,064 0.30

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Groupama SA 6%

RCI Banque SA 1.25%

23/01/2027 100,000 151,689 0.17 08/06/2022 467,000 577,793 0.65
HeidelbergCement Finance Lux Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 133,000 162,698 0.18
0y
1.625% 07/04/2026 400,000 495,335 0.56 Sampo OYJ 1.25%
Hutchison Whampoa 30/05/2025 100,000 122,445 0.14
International Ltd 1.375%
Sampo 0YJ 1.5%
81/10/2021 160,000 199,176 0.23 16/09/2021 100,000 125,663 0.14
0,
Icade 1.75% 10/06/2026 200,000 249,921 0.28 Santander UK 1.125%
Imperial Brands Fin Plc 0.5% 08/09/2023 200,000 243,624 0.28
27/07/2021 200,000 241,762 0.27 Société Générale FRN
ING Bank NV FRN 16/09/2026 300,000 382,476 0.43
21/11/2023 200,000 247,492 0.28 Solvay Finance FRN Perp. 100,000 125,676 0.14
Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
Standard Chartered Plc
28/10/2024 300,000 359,761 0.41 3.125% 19/11/2024 200,000 264,190 0.30
Intesa Sanpaolo SpA 3.5% . Lo .
Sumitomo Mitsui Banking
17/01/2022 200,000 268,840 0.31 2.25% 16/12/2020 137,000 174,962 0.20
Intrum Justitia AB 2.75%
Sydney Airport 2.75%
16/07/2022 100,000 121,083 0.14 23/04/2024 380,000 507,084 0.58
ISS Global AS 1.125%
Teva Pharmaceutical 1.25%
09/01/2020 350,000 428,047 0.49 31/03/2023 330,000 362,570 0.41
Jab Holdings BV 1.75%
25/05,/2023 200,000 252,085 0.29 Total SA FRN Perp. 113,000 143,083 0.16
. Unicredit SpA 2.125%
Jab Holdings BV 2%
18/05/2028 200,000 249,564 0.28  _24/10/2026 256,000 325,205 0.37
Urenco Finance NV 2.25%
La Banque Postale FRN
19/11/2027 400,000 516,656 0.59 05/08/2022 100,000 129,209 0.15
) Urenco Finance NV 2.375%
La Mondiale FRN Perp. 200,000 282,138 0.32 02/12/2024 235,000 308,800 0.35
Mapfre SA 1.625%
Valeo SA 1.625%
19/05/2026 100,000 123,104 0.14 18/03/2026 200,000 251,654 0.29
Met Life Global Funding | Volkswagen International
0y
1.25% 17/09/2021 293,000 364,793 0.41 Finance NV FRN 31/12/2099 100,000 123,933 0.14
Met Life Global Funding | Volkswagen Leasing GmbH
0y
2.375% 30/09/2019 100,000 125,422 0.14 0.75% 11/08/2020 200,000 244,276 0.28
Morgan Stanley 1.375%
27/10/2026 100,000 120,401 0.14 19,729,826 22.42
Morgan Stanley 1.75% .
30/01/2025 100,000 125,657 014 _Rentafijaen GBP
AA Bond Co Ltd 6.269%
NN Group NV 1.625%
01,/06/2027 170,000 209,535 0.24 02/07/2043 240,000 391,925 0.45
Nykredit Realkredit AS 0.875% AT&T Inc 5.2% 18/11/2033 150,000 248,512 0.28
13/06/2019 200,000 243,354 0.28 Barclays Bank Plc 3.25%
Philip Morris International Inc 12/02/2027 200,000 283,431 0.32
1.875% 03/03/2021 150,000 189,531 0.22 Crédit Agricole SA 7.375%
Priceline.com Inc 2.375% 18/12/2023 150,000 262,532 0.30
23/09/2024 250,000 324,917 0.37 Direct Line Insurance Group
Prologis Ltd 1.375% FRN 27/04/2042 100,000 175,609 0.20
07/10/2020 400,000 495,834 0.56 Direct Line Insurance Group
PZU Finance 1.375% FRN 31/12/2099 300,000 409,408 0.47
03/07/2019 350,000 428,415 0.49 Discovery Communications
2.5% 20/09/2024 221,000 296,590 0.34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en GBP (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)
Electricité de France SA Apple Computer Inc 4.25%
5.125% 22/09/2050 100,000 175,303 0.20 09/02/2047 250,000 278,523 0.32
Firstgroup Plc 8.75% Arch Capital Finance LLC
08/04/2021 235,000 388,510 0.44 5.031% 15/12/2046 370,000 431,776 0.49
GDF Suez 5% 01/10/2060 100,000 221,001 0.25 Ares Capital Corp 3.875%
Intu (Sgs) Finance Pic 4.625% 15/01/2020 355,000 361,441 0.41
17/03/2033 170,000 269,376 0.31 Arrow Electronics Inc 3.25%
Lioyds Bank Plc 7.5% 08/09/2024 217,000 212,951 0.24
15/04/2024 100,000 181,122 0.21 AT&T Inc 5.15% 14/02/2050 527,000 535,659 0.61
Ngg Finance Plc FRN AT&T Inc 5.25% 01/03/2037 500,000 530,405 0.60
18/06/2073 200,000 306,790 0.35 Athene Global Funding 4%
Royal Bank of Scotland Plc 25/01/2022 397,000 409,895 0.47
(v)
5.125% 13/01/2024 100,000 164,181 0.19 Aviation Capital Group 7.125%
Santander UK 3.625% 15/10/2020 250,000 278,828 0.32
14/01/2026 183,000 270,807 0.31 Avnet Inc 3.75% 01/12/2021 100,000 101,528 0.12
Telefonica Emisiones SAU
o Avnet Inc 4.875%
5.445% 08/10/2029 150,000 256,328 0.29 01/12/2022 315,000 335,236 0.38
Tesco Corp 6.125% K K X
Axis Specialty Finance Plc 4%
24/02/2022 100,000 156,329 0.18 06/12/2027 178,000 179,159 0.20
4,457,754 5.09
Banco Santander SA 4.25%
11/04/2027 400,000 415,470 0.47
Renta fija en USD Bank of America Corp 4.1%
Abbott Laboratories 4.9% 24/07/2023 545,000 579,196 0.65
30/11/2046 320,000 368,365 0.42 Bank of America Corp FRN
AerCap Ireland Capital Ltd 20/12/2023 542,000 543,765 0.62
4.5% 15/05/2021 240,000 252,249 0.29 Bank of America Corp FRN
Agrium Inc 4.125% 24/04/2023 390,000 396,513 0.45
15/03/2035 400,000 414,487 0.47 Barclays Bank Pic 3.684%
Aircastle Ltd 5% 01/04/2023 63,000 66,544 0.08 10/01/2023 456,000 463,168 0.53
Aircastle Ltd 5.5% Berkshire Hathaway Energy
15/02/2022 260,000 279,825 0.32 6.125% 01/04/2036 275,000 368,651 0.42
American Equity Investment Black Hills Corp 4.25%
5% 15/06/2027 328,000 340,498 0.39 30/11/2023 334,000 349,998 0.40
Anadarko Petroleum Corp BNP Paribas SA 2.95%
6.45% 15/09/2036 375,000 460,642 0.52 23/05/2022 400,000 401,280 0.46
Andeavor Logistic Lp/Corp BNZ International Funding
3.5% 01/12/2022 73,000 72,943 0.08 London 2.4% 21/02/2020 250,000 249,797 0.28
Andeavor Logistic Lp/Corp BPCE SA 5.7% 22/10/2023 625,000 693,455 0.78
6.25% 15/10/2022 17,000 18,058 0.02 . .
Brandywine Operating
Andeavor Logistic Lp/Corp Partnership 3.95%
6.375% 01/05/2024 245,000 266,131 0.30 15/11/2027 325,000 323,248 0.37
Anglo American Capital Brighthouse Financial In 4.7%
4.875% 14/05/2025 200,000 212,196 0.24 22/06/2047 533,000 545,896 0.62
Anheuser Busch Inbev FIN Brixmor Operating Part 3.25%
4.9% 01/02/2046 400,000 465,453 0.53 15/09/2023 387,000 379,643 0.43
Anthem Inc 2.5% 21/11/2020 237,000 236,669 0.27 Broadridge Financial Solutions
) Inc 3.95% 01/09/2020 322,000 333,915 0.38
ANZ New Zealand International
Ltd 2.85% 06,/08/2020 320,000 322,695 0.37 Brookfield Finance Inc 4.25%
02/06/2026 407,000 420,809 0.48

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Burlington Northern Santa Fe

Dominion Energy Inc 3.9%

5.15% 01/09/2043 330,000 408,959 0.47 01/10/2025 385,000 402,443 0.46

Capital One Na 1.85% Eastman Chemical Company

13/09/2019 300,000 297,230 0.34 3.6% 15/08/2022 153,000 157,909 0.18

Carlisle Cos Inc 3.5% Eastman Chemical Company

01/12/2024 214,000 216,013 0.25 4.65% 15/10/2044 120,000 131,411 0.15

CBL & Associates Ltd 5.95% Ecolab Inc 3.95%

15/12/2026 395,000 368,080 0.42 01/12/2047 373,000 382,952 0.44

Celgene Corp 4.35% Ecolab Inc 5.5% 08/12/2041 46,000 57,798 0.07

15/11/2047 405,000 422,452 0.48 Enable Midstream Partner

Centene Corp 5.625% 4.4% 15/03/2027 270,000 275,059 0.31

15/02/2021 265,000 272,950 0.31 Enbridge Inc 4.25%

Centerpoint Energy Res 4.1% 01/12/2026 137,000 143,511 0.16

01/09/2047 185,000 195,226 0.22 Enel Finance International NV

Charter Comm Opt Llc/Cap 3.625% 25/05/2027 373,000 371,328 0.42
0y

5.375% 01/05/2047 555,000 571,173 0.65 Energy Transfer Partners 6.5%

Cimarex Energy Co 3.9% 01/02/2042 360,000 408,930 0.46

15/05/2027 142,000 145,475 0.17 Enstar Group Ltd 4.5%

Citigroup Inc 3.375% 10/03/2022 292,000 297,667 0.34

01/03/2023 350,000 355,528 0.40 Enterprise Products Operating

Citigroup Inc FRN 5.2% 01/09/2020 300,000 320,729 0.36

01/09/2023 549,000 565,466 0.64 ERAC USA Finance LLC 3.85%

Citizens Bank 2.25% 15/11/2024 500,000 518,713 0.59

02/03/2020 250,000 248,940 0.28 Exelon Corp 2.85%

Citizens Bank 2.5% 15/06/2020 158,000 159,564 0.18

14/03/2019 264,000 264,698 0.30 Exelon Corp 2.95%

City National Corp 5.25% 15/01/2020 234,000 236,492 0.27

15/09/2020 300,000 321,796 0.37 Express Scripts Holding Co

CNH Industrial Cap LLC 4.8% 15/07/2046 265,000 283,015 0.32
(v)

4.375% 05/04/2022 295,000 306,349 0.35 Fidelity National Information

Coca Cola Co 3.8% Services Inc 3.875%

25/11/2025 285,000 287,632 0.33 05/06/2024 395,000 412,885 0.47

Crédit Agricole London 4.125% Fifth Third Bank 2.25%

10/01/2027 500,000 520,135 0.59 14/06/2021 450,000 445,918 0.51

Crédit Suisse Group Ltd 4.55% First American Financial 4.6%

17/04/2026 335,000 359,301 0.41 15/11/2024 325,000 336,864 0.38

CVS Caremark Corp 3.5% First Tennessee Bank 2.95%

20/07/2022 500,000 509,816 0.58 01/12/2019 450,000 453,195 0.52

Darden Restaurants Inc FRN Ford Motor Company 5.291%

15/10/2037 325,000 436,813 0.50 08/12/2046 427,000 466,436 0.53

Diamond 1 Fin/Diamond 2 Ford Motor Credit Co LLC

5.45% 15/06/2023 354,000 382,987 0.44 4.389% 08/01/2026 275,000 289,016 0.33

Digital Realty Trust LP 3.7% Fortive Corporation 2.35%

15/08/2027 356,000 359,312 0.41 15/06/2021 159,000 157,738 0.18

Discovery Communications Gaif Bond Issuer P/L 3.4%

3.95% 20/03/2028 293,000 292,042 0.33 30/09/2026 142,000 139,546 0.16

Dollar General Corp 3.25% General Motors Financial 3.7%

15/04/2023 320,000 324,690 0.37 09/05/2023 500,000 510,560 0.58

Dollar Tree Inc 5.75% Glencore Funding LLC 3.875%

01/03/2023 255,000 267,591 0.30 27/10/2027 194,000 192,118 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio

nominal neto nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

GLP Capital LP 4.375% Marriott International Inc 2.3%

15/04/2021 290,000 298,700 0.34 15/01/2022 300,000 294,815 0.34

Goldman Sachs Group Inc 4% Molson Coors Brewing Co

03/03/2024 399,000 418,949 0.48 4.2% 15/07/2046 250,000 255,810 0.29

Guardian Life Global Fund Morgan Stanley 2.5%

2.5% 08/05/2022 486,000 481,198 0.55 21/04/2021 509,000 508,388 0.58

HCA Holdings Inc 3.75% Morgan Stanley 5.75%

15/03/2019 245,000 247,756 0.28 25/01/2021 250,000 272,549 0.31

HCA Holdings Inc 6.5% Motiva Enterprises LLC 5.75%

15/02/2020 50,000 53,125 0.06 15/01/2020 341,000 360,307 0.41

HSBC Holdings Plc 3.9% Motiva Enterprises LLC 6.85%

25/05/2026 350,000 363,388 0.41 15/01/2040 50,000 62,989 0.07

Hudson Pacific Properties National Fuel Gas Co 3.95%

3.95% 01/11/2027 210,000 209,341 0.24 15/09/2027 200,000 199,603 0.23

Humana Inc 3.15% National Retail Properties

01/12/2022 405,000 408,130 0.46 3.6% 15/12/2026 332,000 329,828 0.38

Huntsman International L Neuberger Berman Group

5.125% 15/11/2022 253,000 270,710 0.31 4.875% 15/04/2045 444,000 454,457 0.52

IHS Markit Ltd 4% Newell Brands Inc 5.5%

01/03/2026 134,000 134,502 0.15 01/04/2046 354,000 423,037 0.48

ING Groep NV 3.15% News America Inc 6.15%

29/03/2022 314,000 318,069 0.36 01/03/2037 350,000 459,787 0.52

JP Morgan Chase & Co 4.5% Nisource Finance Corp 5.65%

24/01/2022 600,000 642,391 0.72 01/02/2045 250,000 314,238 0.36

JP Morgan Chase Bank Noble Energy Inc 3.85%

3.625% 01/12/2027 386,000 390,951 0.44 15/01/2028 425,000 427,162 0.49

Kaiser Foundation Hospital Nordea Bank AB 2.5%

3.5% 01/04/2022 100,000 103,006 0.12 17/09/2020 350,000 350,533 0.40

Kinder Morgan Inc 5.55% Omnicom Group Inc 3.65%

01/06/2045 415,000 455,821 0.52 01/11/2024 166,000 170,593 0.19

KKR Group Finance Co 5.5% Oneok Inc 7.5% 01/09/2023 310,000 369,697 0.42

01/02/2043 400,000 465,818 0:53 Oracle Corp 4% 15/11/2047 338,000 360,883 0.41

L Brands Inc 6.625%

01,/04/2021 225,000 247,500 0.28 Orange SA 9% 01/03/2031 320,000 481,151 0.55

Packaging Corp of America

Laboratory Corporation of

American Holdings 3.25% 4.5% 01/11/2023 144,000 155,104 0.18
01/09/2024 318,000 318,958 0.36  Penske Truck Leasing 3.2%
Lennar Corp 4.5% 15/07/2020 330,000 335,119 0.38
15/11/2019 267,000 275,010 0.31 Penske Truck Leasing 4.25%
Lifepoint Health Inc 5.5% 17/01/2023 100,000 106,194 0.12
01/12/2021 295,000 302,006 0.34  People's United Financial Inc
Macquarie Group Ltd FRN 3.65% 06/12/2022 360,000 369,011 0.42
28/11/2023 588,000 583,909 0.65 Pitney Bowes Inc 4.7%
Macy's Inc 2.875% 01/04/2023 325,000 299,809 0.34
15/02/2023 350,000 328,949 0.37 Public Service Enterprise
Magellan Health Services 2.65% 15/11/2022 233,000 231,212 0.26
4.4% 22/09/2024 89,000 89,706 0.10  Rabobank Nederland 3.875%
Manuf & Traders Trust Co 08/02/2022 250,000 262,746 0.30
2.1% 06/02/2020 357,000 355,930 0.40 Republic Services Inc 3.375%

15/11/2027 85,000 85,811 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion

Cantidad/
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nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

Roper Technologies Inc 3%

Verisk Analytics Inc 4%

15/12/2020 200,000 202,519 0.23 15/06/2025 277,000 286,890 0.33
Royal Caribbean Cruises Ltd Verizon Communications
5.25% 15/11/2022 285,000 313,315 0.36 5.012% 21/08/2054 525,000 540,792 0.61
Rpm International Inc 4.25% Verizon Communications
15/01/2048 208,000 207,661 0.24 5.15% 15/09/2023 400,000 445,612 0.51
Schaeffler Finance BV 4.75% Wells Fargo & Company 2.15%
15/05/2023 225,000 230,062 0.26 30/01/2020 560,000 558,941 0.64
Select Income Reit 4.15% Wells Fargo & Company
01/02/2022 375,000 379,547 0.43 3.069% 24/01/2023 280,000 282,262 0.32
SES Global Americas Holding Westrock Co 3% 15/09/2024 238,000 236,244 0.27
0y
2.5% 25/03/2019 254,000 253,146 0.29 WPP Finance SA 3.625%
Shire Acq Inv Ireland Da 3.2% 07/09/2022 258,000 266,107 0.30
23/09/2026 350,000 342,859 0.39 ZF NA Capital 4.75%
Sky Plc 2.625% 16/09/2019 250,000 250,590 0.28 29/04/2025 280,000 297,500 0.34
SL Green Operating 55,609,700 63.23
Partnership 3.25%
16/10/2022 166,000 165,546 0.19 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD
Smithfield Foods Inc 4.25% Telus Corp 5.05%
. 0

01/02/2027 56,000 57,572 0.07 23/07/2020 250,000 212,904 0.24
Standard Chartered Plc 4.05%
12/04/2026 420,000 431,671 0.49 212,904 024
Suncor Energy Inc 5.95% TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
SVB Financial Group 5.375% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
15/09/2020 300,000 320,834 0.36 REGULADO 81,271,803 92.41
Svenska Handelsbanken AB
1.95% 08/09/2020 250,000 247,422 0.28 Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (¥)
Svenska Handelsbanken AB
2.4% 01/10/2020 350,000 350,503 0.40 Renta fija en CAD
Target Corp 6.35% Canadian National Railway Co
01/11/2032 201,000 260,919 0.30  3.95% 22/09/2045 100,000 86,202 0.10
Teachers Insurance Annuity 86,202 0.10
Association 4.9%
15/09/2044 325,000 372,633 042 " TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 86,202 0.10
Telefonica Emisiones SAU
5.213% 08/03/2047 265,000 301,927 0.34 . .

Total Cartera de inversion 81,358,005 92.51
Tesoro Corp 5.125%
01/04/2024 34,000 35,901 0.04 Tresoria y equivalentes de
Tesoro Corp 5.125% tesoreria 4,654,812 5.29
15/12/2026 150,000 165,131 0.19 Otros Activos Netos 1,934,981 2.20
Tesoro Corp 5.375%
01/10/2022 105,000 108,544 0.12 TOTAL PATRIMONIO NETO 87,947,798 100.00
Total System Services Inc
3.8% 01/04/2021 335,000 343,618 0.39
UBS Group Funding 4.125%
15/04/2026 450,000 472,675 0.54
UDR Inc 3.5% 01/07/2027 351,000 351,623 0.40
Vereit Operating Partner
4.875% 01/06/2026 280,000 296,821 0.34

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Global Credit Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 20.81
Bancos 18.04
Industriales 14.39
Comunicaciones 5.99
Seguros 4.01
Suministro de energia y agua 3.62
Inmobiliarias 3.56
Petréleo y gas 3.00
Aparatos y componentes eléctricos 2.27
Productos quimicos 1.76
Medios de comunicacion 1.66
Automoviles 1.61
Atencion sanitaria 1.38
Alimentacion y bebidas 1.30
Trafico y transporte 0.98
Ingenieria y construccion 0.92
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.87
Internet, software y servicios de TI 0.84
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.80
Metales y mineria 0.70
Servicios y suministros comerciales 0.70
Materiales y productos de construccion 0.56
Sociedades Holding 0.53
Tecnologia 0.38
Comercio al por menor 0.37
Hoteles, restaurantes y ocio 0.36
Ingenieria mecénica y equipos industriales 0.32
Servicios publicos 0.23
Tuberia 0.21
Distribucion y comercio al por mayor 0.18
Fabricacion varia 0.16

92.51
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AXA World Funds - Global Credit Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 2.00 2.28 2,003,679
Bélgica 0.13 0.15 129,450
Islas Bermudas 0.30 0.34 297,667
Canada 2.65 3.02 2,651,954
Islas Caiman 0.20 0.23 199,176
Dinamarca 0.67 0.76 671,401
Finlandia 0.41 0.47 410,806
Francia 7.60 8.64 7,602,083
Alemania 0.62 0.70 617,590
Guernesey 0.36 0.41 359,301
Irlanda 0.89 1.01 890,493
Italia 1.67 1.89 1,666,104
Japo6n 0.44 0.50 442,026
Jersey 0.86 0.98 864,600
Luxemburgo 0.79 0.89 787,068
Portugal 0.26 0.29 255,291
Espana 1.83 2.08 1,826,997
Suecia 1.50 1.70 1,497,956
Paises Bajos 3.52 4.01 3,524,783
Reino Unido 7.29 8.29 7,290,737
Estados Unidos 47.37 53.87 47,368,843
Otros 6.59 7.49 6,589,793
87.95 100.00 87,947,798
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AXA World Funds - Planet Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en AUD

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Iberdrola International BV

ANZ Banking Group 3.25%

03/06/2020 1,150,000 761,244 0.86

International Bank 3.5%

29/04/2019 500,000 331,912 0.37

Kreditanstalt fir Wiederaufbau

2.4% 02/07/2020 800,000 522,928 0.59

Westpac Banking Corp 3.1%

03/06/2021 1,000,000 657,119 0.74
2,273,203 2.56

Renta fija en EUR

ABN Amro Bank NV 0.625%

31/05/2022 1,094,000 1,111,931 1.26

Adif Alta Velocidad 0.8%

05/07/2023 400,000 401,678 0.45

Alliander NV 0.875%

22/04/2026 400,000 404,564 0.46

Bank of China Ltd 0.75%

12/07/2021 300,000 300,836 0.34

Barclays Bank Plc FRN

14/11/2023 334,000 331,164 0.37

BNP Paribas SA 0.5%

01/06/2022 936,000 944,943 1.07

BPCE SA 1.125%

14/12/2022 900,000 933,952 1.05

Cooperatieve Rabobank Ua

0.125% 11/10/2021 1,070,000 1,071,546 1.21

Electricité de France SA 1%

13/10/2026 800,000 785,732 0.89

Electricité de France SA 2.25%

27/04/2021 1,400,000 1,497,846 1.69

Enel Finance International NV

1% 16/09/2024 1,241,000 1,260,782 1.42

European Investment Bank

1.25% 13/11/2026 1,350,000 1,447,078 1.63

Ferrovie Dello Stato 0.875%

07/12/2023 601,000 598,975 0.68

Fonciere Des Regions 1.875%

20/05/2026 800,000 836,944 0.94

Gas Natural Fenosa Finance

0.875% 15/05/2025 700,000 691,848 0.78

Hera SpA 2.375%

04/07/2024 900,000 992,030 1.12

Iberdrola Finanzas SAU 1.25%

13/09/2027 600,000 598,623 0.68

Iberdrola International BV

0.375% 15/09/2025 400,000 382,228 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

1.125% 21/04/2026 800,000 803,872 0.91

Icade 1.5% 13/09/2027 1,500,000 1,510,965 1.71

Industrial & Commercial

Bank of China/Lux FRN

12/10/2020 192,000 192,555 0.22

Innogy Finance BV 1.25%

19/10/2027 572,000 573,647 0.65

Intesa Sanpaolo SpA 0.875%

27/06/2022 837,000 848,032 0.96

National Australia Bank 0.35%

07/09/2022 854,000 852,198 0.96

Neder Waterschapsbank 1%

03/09/2025 1,800,000 1,889,739 2.13

Nordea Bank AB 0.3%

30/06/2022 900,000 901,634 1.02

Nordic Investment Bank

0.125% 10/06/2024 470,000 468,578 0.53

NRW Bank 0.5% 13/09/2027 1,000,000 984,050 1.11

Orsted A/S 1.5% 26/11/2029 400,000 398,688 0.45

Paprec Holding 5.25%

01/04/2022 420,000 436,501 0.49

Schneider Electric SA 1.841%

13/10/2025 1,500,000 1,612,470 1.82

Skandinaviska Enskilda

Banken 0.3% 17/02/2022 884,000 887,518 1.00

SNCF Réseau 1%

09/11/2031 2,400,000 2,322,456 2.62

Société Générale 0.125%

05/10/2021 800,000 798,432 0.90

SSE Plc 0.875% 06/09/2025 581,000 575,748 0.65

Sumitomo Mitsui Financial

Group Inc 0.934%

11/10/2024 655,000 655,210 0.74

Swedbank Ab 0.25%

07/11/2022 900,000 894,946 1.01

Tennet Holding BV 0.875%

04/06/2021 420,000 431,344 0.49

Tennet Holding BV 1.75%

04/06/2027 650,000 694,229 0.78

Unibail Rodamco SE 2.5%

26/02/2024 1,520,000 1,695,089 1.91

Westpac Banking Corp

0.625% 22/11/2024 400,000 396,144 0.45
35,416,745 39.98

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Planet Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en GBP

Renta fija en USD (continuacion)

Anglian Water Osprey FIN MTR Corp 2.5% 02/11/2026 1,000,000 801,091 0.90
(v)
1.625% 10/08/2025 405,000 451,212 0.51 Nordic Investment Bank 2.25%
European Investment Bank 30/09/2021 2,500,000 2,081,460 2.35
0
2.25% 07/03/2020 700,000 815,800 0.92 Swedish Export Credit 1.875%
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 23/06/2020 1,650,000 1,365,543 1.54
0y
1.625% 05/06/2020 1,170,000 1,347,702 1.52 25,127,283 28.38
Transport for London 2.125%
24/04/2025 1,320,000 1,565,831 176 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD
4,170,545 4.71
Canada - Ontario (Province of)
1.95% 27,/01/2023 1,500,000 982,315 1.11
Renta fija en SEK Canada - Quebec (Province of)
European Investment Bank 1.65% 03/03/2022 1,550,000 1,010,794 1.14
1.5% 02/03/2027 3,200,000 333,869 0.38 1.993.109 2.25
333,869 0.38
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Renta fija en USD .
Agence Francaise de
Apple Computer Inc 2.85% Développement 1.375%
23/02/2023 1,300,000 1,098,038 1.24 17/09/2024 2,000,000 2,130,650 2.41
Apple Computer Inc 3% Caisse des Dépots et
20/06/2027 700,000 581,100 0.66 Consignation 0.2%
Asian Development Bank 1% 01/03/2022 200,000 202,949 0.23
16/08/2019 600,000 491,813 0.56 China Development Bank
. 0.375% 16/11/2021 600,000 596,349 0.67
Asian Development Bank
1.75% 14/08/2026 700,000 548,266 0.62 France (Republic of) 1.75%
. 25/06/2039 5,726,611 6,042,032 6.83
Asian Development Bank
2.125% 19/03/2025 1,400,000 1,138,280 1.29 Paris France (Republic of)
0,
Bank of America Corp 1.95% 1.75% 25/05/2031 900,000 955,044 1.08
12/05/2018 1,000,000 832,887 0.94 Régie Autonome Des
. Transports 0.875%
Bank of China Ltd 1.875%
12/07/2019 700,000 575,690 0.65 25/05/2027 300,000 301,312 0.34
Electricité de France SA (RReeg‘I)zEI?J ng gesl;:ance France
3.625% 13/10/2025 900,000 768,639 0.87 14/06/2025 300,000 300,826 0.34
European Investment Bank )
Region of lle de France France
2.375% 24/05/2027 4,100,000 3,356,770 3.79 (Republic of) 0.625%
Georgia Power Company 23/04/2027 2,100,000 2,076,386 2.34
3.25% 01/04/2026 1,100,000 919,496 1.04 SNCF Réseau 2.25%
Hyundai Capital Services Inc 20/12/2047 200,000 211,117 0.24
2.875% 16/03/2021 600,000 495,514 0.56 12,816,665 14.48
ING Bank NV 2% 26/11/2018 1,150,000 957,341 1.08
International Bank 2.125% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK
03/03/2025 3,250,000 2,647,142 2.99 European Investment Bank 3%
International Finance Corp 23/04/2019 6,450,000 683,792 0.77
(v)
2.125% 07/04/2026 3,700,000 2,988,522 3.37 683,792 0.77
Kaiser Foundation Hospital
3.15% 01/05/2027 614,000 512,424 0.58
Kreditanstalt fir Wiederaufbau
1.75% 15/10/2019 2,600,000 2,155,473 2.43
Mitsubishi UFJ Fin Group
2.527% 13/09/2023 1,000,000 811,794 0.92

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Planet Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Export Import Bank Korea

1.75% 27/02/2018 530,000 441,104 0.50

Kommunalbanken AS 1.375%

26/10/2020 900,000 733,049 0.83

Kommunalbanken AS 2.125%

11/02/2025 2,200,000 1,775,234 2.00

Kommuninvest i Sverige 1.5%

23/04/2019 1,300,000 1,075,921 1.21

Kommuninvest | Sverige

1.875% 01/06/2021 500,000 411,444 0.46
4,436,752 5.00

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 87,251,963 98.51
Total Cartera de inversion 87,251,963 98.51
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 937,552 1.06
Otros Activos Netos 384,443 0.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 88,573,958 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 24.90
Deuda soberana y de entidades supranacionales 23.62
Servicios financieros 17.50
Aparatos y componentes eléctricos 9.64
Industriales 8.03
Inmobiliarias 4.56
Trafico y transporte 4.54
Tecnologia 1.82
Servicios publicos 1.10
Petréleo y gas 0.78
Automoviles 0.56
Suministro de energia y agua 0.51
Servicios y suministros comerciales 0.50
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.45

98.51

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 2,666,705
Canada 2.39 2.25 1,993,109
China 0.72 0.67 596,349
Dinamarca 0.48 0.45 398,688
Finlandia 3.06 2.88 2,550,038
Francia 31.66 29.77 26,364,285
Alemania 6.02 5.66 5,010,153
Hong Kong 0.96 0.90 801,091
Italia 2.93 2.75 2,439,037
Jap6n 1.76 1.66 1,467,004
Corea, Republica de 1.12 1.06 936,618
Luxemburgo 9.25 8.70 7,706,390
Noruega 3.01 2.83 2,508,283
Filipinas 2.62 2.46 2,178,359
Espana 1.20 1.13 1,000,301
Suecia 6.65 6.25 5,537,006
Paises Bajos 12.34 11.60 10,273,071
Reino Unido 3.50 3.29 2,913,955
Estados Unidos 11.90 11.19 9,911,521
Otros 1.59 1.49 1,321,995

106.36 100.00 88,573,958
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Compaghnie Financiére et
Industrielle 0.75%

09/09/2028 100,000 114,485 0.04
Renta fija en CAD Compagnie Financiére et
Toronto Dominion Bank Industrielle 1.125%
3.226% 24/07/2024 1,100,000 906,408 0.34 13/10/2027 200,000 241,198 0.09
906,408 0.34 Coventry BS 2.5%
18/11/2020 800,000 1,025,392 0.38
Renta fija en EUR Crédit Agricole SA 2.625%
- - 17/03/2027 200,000 260,430 0.10
American Express Credit - -
0.625% 22/11/2021 700,000 852,605 0.32  Creédit Suisse AG 1.25%
- - 14/04/2022 500,000 619,973 0.23
Australia Pacific Airport
3.125% 26/09/2023 900,000 1,229,962 0.45  Crédit Suisse London 1.5%
10/04/2026 116,000 145,791 0.05
Autoroutes du Sud de la -
France 1% 13/05/2026 100,000 120,956 0.04 DH Europe Finance SA 2.5%
08/07/2025 900,000 1,206,046 0.45
Autoroutes du Sud de la -
France 1.25% 18/01/2027 200,000 245,596 0.09 Eastman Chemical Company
- - 1.5% 26/05/2023 606,000 758,222 0.28
Banco Bilbao Vizcaya - —
Argentaria 3.5% 10/02/2027 200,000 270,997 0.10 Eaton Capital Unlimited 0.75%
- 20/09/2024 1,300,000 1,539,599 0.57
Bank of China Ltd 0.75%
12/07/2021 400,000 481,658 0.18 Ecolab Inc 2.625%
, - - 08/07/2025 700,000 936,014 0.35
Banque Fédérative du Crédit —
Mutuel 2.375% 24,/03/2026 700,000 898,941 0.33 Electricité de France SA
5.625% 21/02/2033 100,000 174,996 0.06
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel 3% 21/05/2024 500,000 666,537 0.25 ENI SpA 1% 14/03/2025 303,000 365,485 0.14
Barclays Bank Plc 6% ENI SpA 1.5% 17/01/2027 500,000 609,331 0.23
14/01/2021 200,000 277,744 010 Esp Finance Dac 1.75%
Becton Dickinson & Co 1.9% 07/02/2029 176,000 220,439 0.08
15/12/2026 1,000,000 1,215,768 0.45 ESB Finance Limited 2.125%
Berkshire Hathaway Inc 2.15% 08/06/2027 800,000 1,041,252 0.38
15/03/2028 700,000 911,545 0.34 Gas Natural Capital Markets
Blackstone Holdings Finance 1.125% 11/04/2024 300,000 365,716 0.14
1% 05/10/2026 1,000,000 1,191,302 0.44 Gas Natural Fenosa Finance
BNP Paribas SA 2.75% 0.875% 15/05/2025 400,000 474,727 0.18
27/01/2026 700,000 921,548 0.34 Gas Natural Fenosa Finance
BNP Paribas SA 2.875% 1.375% 19/01/2027 300,000 361,602 0.13
01/10/2026 400,000 533,167 0.20 Gas Natural Fenosa Finance
Carlsberg Breweries AS 2.5% 3.875% 17/01/2023 200,000 280,127 0.10
28/05/2024 1,000,000 1,321,451 0.49 Honeywell International Inc
Carnival Corp 1.125% 1.3% 22/02/2023 225,000 281,124 0.10
06/11/2019 900,000 1,102,254 0.41 Honeywell International Inc
China Construction Bank 1.5% 2.25% 22/02/2028 650,000 864,223 0.32
11/02/2020 1,000,000 1,227,290 0.45 HSBC Holdings Plc 3%
Citigroup Inc 5% 02/08/2019 380,000 493,411 0.18 30/06/2025 400,000 535,298 0.20
Ck Hutchison Fin 16 1i 0.875% HSBC Holdings Plc 6.25%
03/10/2024 800,000 951,634 0.35 19/03/2018 100,000 121,699 0.04
Cloverie Plc Zurich Insurance Kinder Morgan Inc 1.5%
1.75% 16/09/2024 1,100,000 1,402,953 0.52 16/03/2022 1,000,000 1,245,542 0.46
Coca Cola European Partners London Stock Exchange PL
1.125% 26/05/2024 900,000 1,101,708 0.41 0.875% 19/09/2024 1,500,000 1,794,546 0.65

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Renta fija en EUR (continuacion)

Mapfre SA 1.625%

Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc 0.606%

19/05/2026 1,200,000 1,477,251 0.55
McDonalds Corp 2.375%

27/11/2024 400,000 528,222 0.20
Motability Operations 0.875%

14/03/2025 522,000 627,598 0.23
Nationwide Building Society

0.5% 29/10/2019 400,000 485,150 0.18
NN Group NV 0.875%

13/01/2023 1,000,000 1,222,265 0.45
NN Group NV 1.625%

01/06/2027 170,000 209,535 0.08
Nordea Bank AB 4.5%

26/03/2020 600,000 790,972 0.29
Orange SA 8.125%

28/01/2033 300,000 674,470 0.25
Petroleos Mexicanos 3.125%

27/11/2020 400,000 515,513 0.19
Prologis Ltd 3% 18/01/2022 100,000 131,929 0.05
Prologis Ltd 3.375%

20/02/2024 1,000,000 1,373,667 0.51
PZU Finance 1.375%

03/07/2019 1,000,000 1,224,042 0.45
RCI Banque SA 0.5%

15/09/2023 152,000 179,465 0.07
Relx Finance BV 1.375%

12/05/2026 101,000 124,441 0.05
Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 333,000 407,356 0.15
Sampo 0YJ 1.25%

30/05/2025 224,000 274,277 0.10
Sampo 0YJ 1.5%

16/09/2021 300,000 376,989 0.14
Santander Issuances 2.5%

18/03/2025 800,000 1,010,670 0.37
Santander Issuances 3.25%

04/04/2026 400,000 529,719 0.20
Scentre Group 1.375%

22/03/2023 100,000 124,337 0.05
Simon Intl Finance Sca 1.25%

13/05/2025 100,000 122,569 0.05
Snam SpA 1.25%

25/01/2025 1,000,000 1,228,797 0.45
Snam SpA 1.375%

25/10/2027 189,000 227,600 0.08
State Grid Europe Develo 1.5%

26/01/2022 700,000 866,941 0.32
State Grid Overseas Inv 1.25%

19/05/2022 500,000 614,224 0.23
Sumitomo Mitsui Banking

2.75% 24/07/2023 700,000 938,654 0.35

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

18/01/2022 259,000 313,450 0.12

UBS Group Funding

Switzerland 1.5%

30/11/2024 400,000 499,672 0.18

Unicredit SpA 3.25%

14/01/2021 1,000,000 1,310,259 0.48

Urenco Finance NV 2.25%

05/08/2022 100,000 129,209 0.05

Urenco Finance NV 2.375%

02/12/2024 1,000,000 1,314,042 0.49

US Bancorp 0.85%

07/06/2024 300,000 362,765 0.13

Volkswagen Leasing GmbH

2.375% 06/09/2022 700,000 909,957 0.34

Volkswagen Leasing GmbH

2.625% 15/01/2024 250,000 329,132 0.12

Vonovia Finance BV 1.25%

06/12/2024 300,000 365,606 0.14
54,823,029 20.28

Renta fija en GBP

American International Group

Inc 5% 26/04/2023 1,000,000 1,561,838 0.57

Amgen Inc 4% 13/09/2029 800,000 1,249,297 0.46

Anheuser Busch Inbev NV

9.75% 30/07/2024 325,000 652,677 0.24

Atlantia SpA 6.25%

09/06/2022 700,000 1,137,839 0.42

BHP Billiton Finance Ltd 3.25%

25/09/2024 800,000 1,193,645 0.44

British Telecom Plc 5.75%

07/12/2028 800,000 1,392,407 0.51

Bupa Finance Plc 2%

05/04/2024 800,000 1,093,828 0.40

Compagnie de St Gobain

5.625% 15/11/2024 700,000 1,164,774 0.43

Compass Group Plc 3.85%

26/06/2026 800,000 1,249,865 0.46

Coventry BS 1% 05/05/2020 131,000 176,969 0.07

Coventry BS 1.875%

24/10/2023 167,000 225,884 0.08

Crédit Agricole SA 7.375%

18/12/2023 650,000 1,137,640 0.42

DNB Bank ASA 4.25%

27/01/2020 280,000 404,367 0.15

EDP Finance 8.625%

04/01/2024 700,000 1,281,331 0.47
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en GBP (continuacion)

Descripcion

Renta fija en GBP (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Fidelity National Information

Telefonica Emisiones SAU

Services Inc 1.7% 5.597% 12/03/2020 400,000 592,545 0.22
30/06/2022 100,000 135,638 0.05 Tesco Corp 6.125%
Glencore Canada Fin Corp 24/02/2022 320,000 500,252 0.18
0y
7.375% 27/05/2020 750,000 1,156,023 0.43 UBS AG London 6.625%
HSBC Bank Plc 6.5% 11/04/2018 200,000 274,961 0.10
07/07/2023 200,000 333,204 0.12 Vicinity Centres 3.375%
Iberdrola Finanzas SAU 07/04/2026 800,000 1,167,997 0.43
(v}
7.375% 29/01/2024 300,000 532,992 0.20 Volkswagen Fin Serv NV
Lloyds Bank Plc 7.5% 2.375% 13/11/2018 100,000 137,096 0.05
15/04/2024 700,000 1,267,852 047 \ells Fargo & Company
Lloyds Banking Group Plc 2.125% 22/04/2022 100,000 138,676 0.05
0y
2.25% 16/10/2024 400,000 547,160 0.20 Welltower Inc 4.8%
Met Life Global Funding | 20/11/2028 500,000 795,677 0.29
2.875% 11/01/2023 800,000 1,151,645 0.43 36.324.616 13.38
National Australia Bank
0y
1.875% 20/02/2020 400,000 550,650 0.20 Renta fija en USD
Northern Gas Networks
ABB Finance USA Inc 4.375%
4.875% 30/06/2027 400,000 667,425 0.25
6 30/06/ 08/05/2042 1,100,000 1,189,191 0.44
Northumbrian Water 6.875%
Abbvie Inc 2.85%
06/02/2023 400,000 677,076 0.25 14/05/2023 500,000 499,521 0.18
Northumbrian Water Fin )
1.625% 11/10,/2026 100,000 130,423 0.05 Abbvie Inc 4.4% 06/11/2042 200,000 215,257 0.08
ABN Amro Bank NV 4.8%
Op Corporate Bank Plc 2.5%
20/05/2022 500,000 711,658 0.26 18/04/2026 1,600,000 1,710,921 0.62
Agrium Inc 3.15%
Orange SA 8.125%
20/11/2028 100,000 208,430 0.08 01/10/2022 600,000 607,407 0.22
Agrium Inc 6.75%
Places For People Treas
2.875% 17,/08/2026 1,000,000 1,339,770 0.50 15/01/2019 200,000 209,087 0.08
Prudential Plc 6.875% Airbus SE 3.95% 10/04/2047 600,000 641,217 0.24
20/01/2023 1,000,000 1,708,037 0.62 Allstate Corp 3.15%
RCI Banque SA 3% 15/06/2023 200,000 203,094 0.08
09/05/2019 600,000 833,832 0.31 Allstate Corp 3.28%
Scotland Gas Network Plc 15/12/2026 500,000 508,495 0.19
3.25% 08/03/2027 600,000 878,887 0.32 Allstate Corp 6.125%
Scottish Widows Plc 5.5% 15/12/2032 200,000 252,493 0.09
16/06/2023 1,000,000 1,550,258 0.57 Amcor Finance Usa Inc
Skandinaviska Enskilda 1.25% 3.625% 28/04/2026 1,400,000 1,381,991 0.51
05/08/2022 222,000 299,009 0.11 American Express Co 8.15%
Society of Lioyd 4.75% 19/03/2038 350,000 549,246 0.20
30/10/2024 1,000,000 1,538,496 0.57 Anheuser Busch Inbev FIN
Southern Gas Network Plc 3.65% 01/02/2026 300,000 310,119 0.11
5.125% 02/11/2018 280,000 392,156 0.14 Anheuser Busch Inbev FIN
Stagecoach Group Plc 4% 4.9% 01/02/2046 500,000 581,816 0.22
29/09/2025 900,000 1,324,966 0.49 ANZ Banking Group 2.3%
Telefonica Emisiones SAU 01/06/2021 800,000 793,539 0.29
5.289% 09/12/2022 200,000 316,311 0.12 ANZ Banking Group 4.5%
Telefonica Emisiones SAU 19/03/2024 700,000 735,384 0.27
5.375% 02/02/2018 400,000 543,153 0.20 Apple Computer Inc 3%
20/06/2027 400,000 398,734 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

BP Capital Markets Plc

AT&T Inc 4.9% 14/08/2037 400,000 406,293 0.15
AT&T Inc 5.35% 01/09/2040 900,000 952,935 0.35
AT&T Inc 5.45% 01/03/2047 200,000 214,552 0.08
Australian Pipeline Trust Ltd

4.25% 15/07/2027 1,300,000 1,347,877 0.50
Avalonbay Communities 2.9%

15/10/2026 161,000 156,885 0.06
Avalonbay Communities Inc

2.95% 11/05/2026 300,000 294,397 0.11
Avalonbay Communities Inc

2.95% 15/09/2022 450,000 454,366 0.17
Avalonbay Communities Inc

3.35% 15/05/2027 500,000 504,457 0.19
Avalonbay Communities Inc

3.5% 15/11/2025 49,000 50,300 0.02
Baidu Inc 3% 30/06/2020 1,200,000 1,205,309 0.45
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 3% 20/10/2020 1,300,000 1,311,177 0.48
Banco de Credito del per

2.25% 25/10/2019 333,000 333,416 0.12
Banco de Credito del per

Notes 2.75% 09/01/2018 481,000 482,202 0.18
Bank of America Corp 3.875%

01/08/2025 1,500,000 1,583,803 0.58
Bank of China Hong Kong

5.55% 11/02/2020 700,000 736,950 0.27
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ

3.2% 26/02/2023 700,000 707,621 0.26
Barclays Bank Plc 6.75%

22/05/2019 450,000 477,122 0.18
Beijing Gas SG Capital 2.75%

31/05/2022 1,300,000 1,276,093 0.47
Berkshire Hathaway Energy

6.125% 01/04/2036 395,000 529,517 0.20
Blackstone Holdings Finance

5.875% 15/03/2021 410,000 449,614 0.17
Boeing Co 3.65%

01/03/2047 300,000 304,450 0.11
Boeing Co 6.875%

15/03/2039 900,000 1,326,170 0.49
Boston Properties Ltd 3.2%

15/01/2025 246,000 245,600 0.09
Boston Properties Ltd 3.65%

01/02/2026 500,000 508,805 0.19
Boston Properties Ltd 3.85%

01/02/2023 240,000 250,300 0.09
Boston Properties Ltd 5.625%

15/11/2020 150,000 162,330 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

3.017% 16/01/2027 500,000 496,112 0.18
BP Capital Markets Plc

3.814% 10/02/2024 500,000 526,060 0.19
BP Capital Markets Plc 4.5%

01/10/2020 200,000 211,706 0.08
BPCE SA 2.5% 10/12/2018 250,000 250,737 0.09
BPCE SA 5.7% 22/10/2023 1,100,000 1,220,480 0.45
Brambles Usa Inc 4.125%

23/10/2025 500,000 519,376 0.19
Brambles Usa Inc 4.125%

23/10/2025 800,000 831,002 0.31
Camden Property Trust 2.95%

15/12/2022 200,000 200,260 0.07
Camden Property Trust 3.5%

15/09/2024 500,000 504,423 0.19
Canadian National Railway Co

3.2% 02/08/2046 500,000 485,921 0.18
Canadian National Railway Co

6.25% 01/08/2034 500,000 677,237 0.25
Cardinal Health Inc 3.2%

15/03/2023 500,000 501,116 0.19
Cardinal Health Inc 3.41%

15/06/2027 800,000 784,643 0.29
Cardinal Health Inc 3.75%

15/09/2025 500,000 509,899 0.19
Cisco Systems Inc 2.5%

20/09/2026 400,000 387,372 0.14
Cisco Systems Inc 5.9%

15/02/2039 800,000 1,095,963 0.41
Citigroup Inc 3.7%

12/01/2026 400,000 412,517 0.15
Citigroup Inc 3.875%

26/03/2025 400,000 410,103 0.15
CNAC Finbridge Co Ltd 3%

19/07/2020 1,300,000 1,292,402 0.48
CNOOC Finance 2012 Ltd

3.875% 02/05/2022 700,000 722,408 0.27
CNOOC Finance 2013 Ltd

1.75% 09/05/2018 300,000 299,556 0.11
Comcast Corp 3.2%

15/07/2036 300,000 285,864 0.11
Comcast Corp 6.95%

15/08/2037 650,000 930,006 0.34
Commonwealth Bank Australia

2.3% 12/03/2020 250,000 250,223 0.09
Commonwealth Bank Australia

4.5% 09/12/2025 1,300,000 1,363,134 0.50
Connecticut Light & Power

4.3% 15/04/2044 443,000 500,841 0.19
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Valor de en % del
mercado* | patrimonio

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/
Valor mercado* | patrimonio Valor

Renta fija en USD (continuacion)

nominal

neto

Renta fija en USD (continuacion)

nominal

neto

Consolidated Edison Co 4.45%

ERP Operating Ltd 2.85%

15/03/2044 1,300,000 1,484,636 0.55 01/11/2026 178,000 172,875 0.06
Crédit Suisse New York 5.3% ERP Operating Ltd 3.25%
13/08/2019 500,000 523,737 0.19 01/08/2027 300,000 299,397 0.11
Cscec Finance Cayman li 2.9% ERP Operating Ltd 3.375%
05/07/2022 1,300,000 1,291,816 0.48 01/06/2025 600,000 612,418 0.23
CVS Caremark Corp 2.875% ERP Operating Ltd 4.625%
01/06/2026 180,000 172,896 0.06 15/12/2021 601,000 644,088 0.24
CVS Caremark Corp 4.875% Eversource Energy 2.75%
20/07/2035 800,000 888,199 0.33 15/03/2022 370,000 371,029 0.14
Daimler Finance North America Eversource Energy 3.35%
LLC 3.25% 01/08/2024 650,000 663,759 0.25 15/03/2026 600,000 604,326 0.22
Daimler Finance North America Fidelity National Information
LLC 3.25% 01/08/2024 600,000 612,700 0.23 Services Inc 3.5%
Danone SA 2.947% 15/04/2023 528,000 540,377 0.20
02/11/2026 1,500,000 1,463,368 0.54 Ford Motor Credit Co LLC
0
Danske Bank A/S 2% 2.021% 03/05/2019 510,000 507,854 0.19
08/09/2021 400,000 391,356 0.14 Ford Motor Credit Co LLC
0

Danske Bank A/S 2.8% 2.551% 05/10/2018 500,000 501,546 0.19
10/03/2021 700,000 705,308 0.26 Ford Motor Credit Co LLC FRN

28/03/2022 200,000 203,448 0.08
Deutsche Telekom
International  8.75% Gazprom SA 8.146%
15/06/2030 800,000 1,186,202 0.44 11/04/2018 350,000 355,532 0.13
DNB Bank ASA 2.375% General Electric Co 5.875%
02/06/2021 800,000 795,356 0.29 14/01/2038 900,000 1,166,107 0.43
Dolphin Energy Ltd 5.5% Glaxosmithkline Capital
15/12/2021 1,100,000 1,196,056 0.44 6.375% 15/05/2038 1,000,000 1,413,456 0.52
Duke Energy Indiana LLC Goldman Sachs Group Inc
3.75% 15/05/2046 1,300,000 1,336,962 0.49 5.375% 15/03/2020 1,200,000 1,272,795 0.47
Eastman Chemical Company Grupo Bimbo 4.5%
3.6% 15/08/2022 700,000 722,460 0.27 25/01/2022 1,000,000 1,056,704 0.39
Ecolab Inc 2.7% 01/11/2026 300,000 288,144 0.11 Hartford Financial Services

{v)
Electricité de France SA Group 6% 15/01/2019 450,000 466,374 0.17
4.875% 22/01/2044 150,000 167,308 0.06 Holcim US Finance Sarl 6%
Electricité de France SA 30/12/2019 1,100,000 1,169,509 0.43
4.875% 22/01/2044 100,000 111,539 0.04 Home Depot Inc 3.9%
Electricité de France SA 6.95% 15/06/2047 370,000 391,235 0.14
26/01/2039 400,000 548,024 0.20 Home Depot Inc 5.875%
Emd Finance LLC 3.25% 16/12/2036 800,000 1,084,608 0.40
19/03/2025 1,200,000 1,208,697 0.45 Honeywell International Inc
0
Enel Finance International NV 5.7% 15/03/2037 400,000 521,184 0.19
3.5% 06/04/2028 261,000 255,426 0.09 Hutchison Whampoa
Enel Finance International NV International Ltd 7.625%
3.625% 25/05/2027 1,300,000 1,294,172 0.48 09/04/2019 450,000 478,760 0.18
Enterprise Products Operating Hyundai Capital Services Inc
0

3.75% 15/02/2025 1,500,000 1,548,979 0.57 3% 06/03/2022 1,200,000 1,183,379 0.44
Equate Petrochemical BV Iberdrola Finance Ireland 5%
4.25% 03/11/2026 1,500,000 1,531,755 0.57 11/09/2019 200,000 208,279 0.08

ING Bank NV 5.8%

25/09/2023 1,000,000 1,123,618 0.42

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
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Valor de
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en % del
patrimonio
neto

Intesa Sanpaolo SpA 3.125%

Microsoft Corp 3.45%

14/07/2022 239,000 237,525 0.09 08/08/2036 500,000 516,538 0.19
Intesa Sanpaolo SpA 3.875% Microsoft Corp 5.2%
16/01/2018 1,300,000 1,300,881 0.48 01/06/2039 500,000 633,546 0.23
Johnson & Johnson 5.95% Mitsubishi UFJ Fin Group
15/08/2037 900,000 1,237,074 0.46 2.527% 13/09/2023 380,000 370,425 0.14
JP Morgan Chase & Co 4.5% Morgan Stanley 6.625%
24/01/2022 700,000 749,454 0.28 01/04/2018 1,100,000 1,112,120 0.41
JP Morgan Chase Bank 3.2% National Rural Utilities
15/06/2026 600,000 600,340 0.22 Cooperative Fin 10.375%
JP Morgan Chase Bank 3.25% 01/11/2018 350,000 373,959 0.14
23/09/2022 300,000 307,357 0.11 Nationwide Building Society
0y
Keycorp 5.1% 24/03/2021 500,000 539,240 0.20 4% 14/09/2026 388,000 392,967 0.15
; Nationwide Building Society

Kimberly Clark Corp 3.2% 9
30/07/2046 400,000 375,922 0.14 6.25% 25/02/2020 800,000 862,551 0.32

News America Inc 3.7%
Kimberly Clark Corp 6.625%
01/08/2037 470,000 670,277 0.25 15/10/2025 900,000 940,753 0.35

H 0y

Kimco Realty Corp 3.3% Nike Inc 3.375% 01/11/2046 300,000 290,110 0.11
01/02/2025 1,300,000 1,291,886 0.48 Nike Inc 3.875% 01/11/2045 900,000 944,887 0.35
Kinder Morgan Inc 3.15% Noble Energy Inc 3.85%
15/01/2023 300,000 298,517 0.11 15/01/2028 1,500,000 1,507,632 0.56
Korea Gas Corp 3.5% Nordea Bank AB 4.25%
21/07/2025 1,200,000 1,216,531 0.45 21/09/2022 300,000 315,134 0.12
Korea Hydro & Nuclear Power Novartis Capital Corp 4.4%
3% 19/09/2022 1,300,000 1,294,491 0.48 06/05/2044 1,100,000 1,264,248 0.47
Laboratory Corporation of O Reilly Automotive Inc 3.6%
American Holdings 3.75% 01/09/2027 1,500,000 1,508,502 0.56
23/08/2022 1,000,000 1,038,144 0.38 Oneok Partners Ltd 3.375%
Lincoln National Corp 4.85% 01/10/2022 1,400,000 1,411,271 0.52
24/06/2021 500,000 534,146 0.20 . )

Ooredoo International Finance
Loews Corp 3.75% Company 3.75% 22/06/2026 600,000 597,681 0.22
01/04/2026 1,400,000 1,459,320 0.54 . )

Ooredoo International Finance
Lowes Companies 2.5% Company 4.75% 16/02/2021 600,000 631,710 0.23
15/04/2026 550,000 529,311 0.20 Oracle Corp 2.65%
Lowes Companies 3.375% 15/07/2026 450,000 439,225 0.16
15/09/2025 500,000 515,700 0.19 Oracle Corp 3.8%
Manulife Financial Corp 4.15% 15/11/2037 300,000 315,283 0.12
04/03/2026 300,000 318,937 0.12 Oracle Corp 6.5%
Manulife Financial Corp 4.9% 15/04/2038 800,000 1,128,633 0.42
17/09/2020 220,000 232,958 0.09 Orange SA 2.75%
MCC Holding HK Corp Ltd 06/02/2019 450,000 452,609 0.17
2.95% 31/05/2020 1,200,000 1,191,990 0.44 .

Pepsico Inc 5.5%
McDonalds Corp 4.875% 15/01/2040 1,000,000 1,285,050 0.48
09/12/2045 500,000 581,544 0.21 Petroleos Mexicanos 5.75%
Medtronic Inc 3.5% 01/03/2018 79,000 79,451 0.03
15/03/2025 500,000 519,168 0.19 PKO Finance AB 4.63%
Medtronic Inc 4.375% 26/09/2022 1,200,000 1,285,446 0.48
15/03/2035 500,000 564,705 0.21 PNC Bank NA 1.45%
Mexico City Arpt Trust 4.25% 29/07/2019 500,000 493,833 0.18
31/10/2026 1,000,000 1,025,000 0.38

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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PNC Bank NA 3.1%

Simon Property Group LP 3.3%

25/10/2027 500,000 499,887 0.18 15/01/2026 300,000 300,931 0.11

PNC Funding Corp 3.3% Skandinaviska Enskilda

08/03/2022 500,000 513,665 0.19 2.625% 15/03/2021 250,000 251,043 0.09

Procter & Gamble Co 5.8% Skandinaviska Enskilda

15/08/2034 800,000 1,062,899 0.39 2.625% 17/11/2020 500,000 502,620 0.19

PSA International 3.875% Sky Plc 3.75% 16/09/2024 750,000 783,376 0.29

11/02/2021 230,000 238,900 0.09 Société Générale 2.625%

PSA Treasury Pte Ltd 2.5% 16/09/2020 500,000 501,505 0.19

12/04/2026 1,100,000 1,060,983 0.39 Société Générale 5.2%

Quest Diagnostics Inc 3.45% 15/04/2021 750,000 808,142 0.30

01/06/2026 500,000 502,543 0.19 State Street Corp 2.65%

Quest Diagnostics Inc 4.7% 19/05/2026 1,000,000 973,901 0.36

01/04/2021 500,000 529,050 0.20 Swedbank AB 2.65%

RCI Banque SA 3.5% 10/03/2021 1,000,000 1,003,375 0.37

03/04/2018 500,000 501,756 0.19 Swedbank AB 2.8%

Reliance Holdings USA 4.5% 14/03/2022 500,000 502,668 0.19

19/10/2020 1,250,000 1,307,756 0.48 Sydney Airport Finance

Relx Capital Inc 3.125% 3.375% 30/04/2025 1,300,000 1,297,340 0.48

15/10/2022 900,000 907,819 0.34 Taga Abu Dhabi Natl Ener

Rio Tinto Fin Usa Ltd 3.75% 6.25% 16/09/2019 600,000 637,806 0.24

15/06/2025 1,200,000 1,259,073 0.47 Target Corp 6.5%

Roche Holding Inc 7% 15/10/2037 900,000 1,246,767 0.46

01/03/2039 900,000 1,360,385 0.50 Telstra Corp Ltd 3.125%

Royal Bank of Scotland Plc 07/04/2025 700,000 701,965 0.26

[»)

6.4% 21/10/2019 410,000 438,264 0.16 Telstra Corp Ltd 4.8%

Ryder System Inc 2.25% 12/10/2021 800,000 858,879 0.32

01/09/2021 300,000 295,614 0.11 Teva Pharmaceuticals Ne 1.4%

Ryder System Inc 2.5% 20/07/2018 1,000,000 993,477 0.37

11/05/2020 950,000 951,449 035 Toronto Dominion Bank 1.8%

Saci Falabella 3.75% 13/07/2021 400,000 391,906 0.14

30/10/2027 1,700,000 1,664,258 0.61 Travelers Cos Inc 3.75%

Scentre Group 3.5% 15/05/2046 200,000 204,609 0.08

12/02/2025 1,200,000 1,207,570 0.45 Travelers Cos Inc 6.25%

SES Global 3.6% 04/04/2023 629,000 632,019 0.23 15/06/2037 500,000 682,568 0.25

SES Global Americas Holding Trust 5.25% 15/12/2024 1,000,000 1,066,250 0.39

(v}

2.5% 25/03/2019 600,000 597,983 0.22 UBS AG Stamford 2.35%

Shell International Fin 2.5% 26/03/2020 250,000 249,881 0.09

12/09/2026 300,000 290,929 0.11 Ubs Group Funding 2.95%

Shell International Fin 3.25% 24/09/2020 400,000 404,431 0.15

11/05/2025 800,000 822,955 0.30 UDR Inc 3.5% 15/01/2028 400,000 400,082 0.15

Siemens Financieringsmat

2.35% 15/10,/2026 500,000 472,835 017 UDR Inc 4.625% 10/01/2022 1,000,000 1,061,523 0.39
. . L Union Pacific Corp 3.375%

Siemens Financieringsmat

4.2% 16/03/2047 500,000 550,000 0.20 01/02/2035 1,100,000 1,116,263 0.41
) Union Pacific Corp 3.6%

Simon Property Group Inc

3.375% 01/10/2024 207,000 211,454 0.08 15/09/2037 268,000 278,244 0.10
) United Parcel Service 6.2%

Simon Property Group LP

3.25% 30/11/2026 500,000 498,216 0.1  15/01/2038 800,000 1,108,222 0.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

en % del
patrimonio
neto

United Technologies Corp

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en USD

en % del
patrimonio
neto

Siemens
Financieringsmaatschap

3.75% 01/11/2046 300,000 301,262 0.11

United Technologies Corp

7.5% 15/09/2029 660,000 911,389 0.34

Unitedhealth Group Inc 4.25%

15/04/2047 500,000 551,710 0.20

Unitedhealth Group Inc

4.625% 15/07/2035 850,000 991,742 0.37

Us Bancorp 2.375%

22/07/2026 1,300,000 1,225,383 0.45

Verizon Communications

4.862% 21/08/2046 175,000 182,999 0.07

Verizon Communications 5.5%

16/03/2047 1,000,000 1,143,807 0.42

Vodafone Group Plc 7.875%

15/02/2030 420,000 571,820 0.21

WalMart Stores Inc 6.5%

15/08/2037 900,000 1,308,947 0.48

Walt Disney Co 7%

01/03/2032 700,000 968,230 0.36

Walt Disney Company/The 3%

30/07/2046 500,000 445,798 0.16

WEA Finance LLC 2.7%

17/09/2019 700,000 704,057 0.26

WEA Finance LLC 3.15%

05/04/2022 525,000 530,378 0.20

Wells Fargo & Company 3.55%

29/09/2025 1,200,000 1,233,005 0.46

Welltower Inc 4% 01/06/2025 800,000 828,521 0.31

Westpac Banking Corp 2.85%

13/05/2026 1,000,000 977,047 0.36

Westpac Banking Corp

4.875% 19/11/2019 300,000 314,578 0.12

WPP Finance SA 4.75%

21/11/2021 1,000,000 1,072,357 0.40

Xcel Energy Inc 4.7%

15/05/2020 800,000 834,357 0.31
169,049,572 62.52

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

France (Republic of) 2.25%

25/05/2024 1,300,000 1,774,404 0.65

Germany (Fed Rep) 0.5%

15/02/2025 500,000 617,716 0.23
2,392,120 0.88

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 263,495,745 97.40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.

6.125% 17/08/2026 500,000 605,936 0.22
605,936 0.22
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 605,936 0.22
Total Cartera de inversion 264,101,681 97.62
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 1,473,825 0.54
Otros Activos Netos 4,959,616 1.84
TOTAL PATRIMONIO NETO 270,535,122 100.00
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Bancos 19.01
Servicios financieros 17.03
Industriales 10.78
Seguros 6.20
Petréleo y gas 6.02
Comunicaciones 4.81
Inmobiliarias 3.85
Suministro de energia y agua 2.69
Trafico y transporte 2.55
Aparatos y componentes eléctricos 2.27
Atencion sanitaria 1.90
Automoviles 1.83
Productos quimicos 1.79
Alimentacion y bebidas 1.68
Comercio al por menor 1.37
Ingenieria y construccion 1.34
Metales y mineria 1.31
Industria aeroespacial y de defensa 1.07
Bienes de consumo, no ciclicos 1.00
Internet, software y servicios de TI 0.93
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.88
Hoteles, restaurantes y ocio 0.87
Materiales y productos de construccion 0.86
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.83
Medios de comunicacion 0.74
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.57
Ahorros y préstamos 0.53
Tuberia 0.50
Servicios publicos 0.48
Fabricacion varia 0.43
Bienes de consumo, ciclicos 0.39
Papel y embalaje 0.31
Distribucién y comercio al por mayor 0.18
Sociedades Holding 0.18
Servicios y suministros comerciales 0.17
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.17
Tecnologia 0.10

97.62
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : ol Valor_d_e HTEEE D L L)

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 14.33 5.30 14,329,438
Bélgica 0.65 0.24 652,677
Islas Bermudas 1.23 0.45 1,229,391
Canada 4.99 1.84 4,985,884
Islas Caiman 1.77 0.65 1,770,576
Chile 1.66 0.62 1,664,258
China 1.21 0.45 1,205,309
Dinamarca 2.42 0.89 2,418,115
Finlandia 1.77 0.65 1,770,280
Francia 16.82 6.22 16,817,554
Alemania 1.86 0.69 1,856,805
Guernesey 0.62 0.23 619,973
Hong Kong 5.70 2.11 5,699,822
Irlanda 4.41 1.63 4,412,522
Italia 6.42 2.37 6,417,717
Japon 2.33 0.86 2,330,150
Jersey 0.40 0.15 404,431
Corea, Republica de 3.69 1.37 3,694,401
Luxemburgo 3.97 1.47 3,967,333
México 3.74 1.38 3,742,918
Noruega 1.20 0.44 1,199,723
Panama 0.33 0.12 333,416
Peru 0.48 0.18 482,202
Singapur 1.30 0.48 1,299,883
Espana 6.95 2.57 6,950,531
Suecia 6.17 2.28 6,174,309
Suiza 0.50 0.18 499,672
Paises Bajos 16.74 6.19 16,738,207
Emiratos Arabes Unidos 1.83 0.68 1,833,862
Reino Unido 30.08 11.12 30,084,078
Estados Unidos 115.90 42.84 115,903,519
Islas Virgenes Britanicas 2.61 0.97 2,612,725
Otros 6.43 2.38 6,433,441

270.51 100.00 270,535,122
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Minmetals Bounteous Fin

Cemex Sab De Cv 2.75%

4.2% 27/07/2026 400,000 410,278 0.22

MMC Norilsk Nick Via Mmc

6.625% 14/10/2022 1,500,000 1,694,310 0.92

National Savings Bank 8.875%

18/09/2018 600,000 620,700 0.34

Office Cherifien 5.625%

25/04/2024 797,000 855,229 0.46

Pertamina Persero Pt 5.625%

20/05/2043 700,000 762,933 0.41

Petrobras Global Finance

6.125% 17/01/2022 2,700,000 2,870,262 1.56

Petroleos Mexicanos 6.5%

02/06/2041 3,100,000 3,205,121 1.74

Petroleos Mexicanos 6.5%

13/03/2027 2,962,000 3,241,168 1.76

Petroleos Mexicanos 6.625%

15/06/2035 1,460,000 1,559,017 0.85

Petronas Capital Ltd 4.5%

18/03/2045 200,000 226,624 0.12

PT Pelabuhan Indonesia Il

4.25% 05/05/2025 500,000 512,235 0.28

Sinopec Group Oversea 2015

4.1% 28/04/2045 200,000 201,549 0.11

Tnb Global Ventures Cap

3.244% 19/10/2026 1,400,000 1,361,507 0.74

Trad & Dev Bank Mongolia

9.375% 19/05/2020 400,000 438,753 0.24

Ypf Sociedad Anonima 8.75%

04/04/2024 1,000,000 1,151,325 0.63
37,232,629 20.22

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Banque Centrale de Tunisie

5.625% 17/02/2024 600,000 759,606 0.41

Provincia De Buenos Aires

Argentina (Republic of)

5.375% 20/01/2023 1,200,000 1,533,369 0.83
2,292,975 1.24

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Angola (Republic of) 9.5%

05/12/2024 1,038,000 1,255,698 0.68

Cgnpc International Ltd

1.625% 11/12/2024 358,000 431,468 0.23

Gazprom SA 2.25%

22/11/2024 1,400,000 1,685,441 0.92
3,372,607 1.83

Renta fija en USD

Adani Transmission Ltd 4%

03/08/2026 600,000 598,152 0.33

Amber Circle Funding Ltd

3.25% 04/12/2022 200,000 201,825 0.11

Banglalink Digital Comm

8.625% 06/05/2019 500,000 521,250 0.28

Bluestar Finance Holdings

4.375% 11/06/2020 800,000 819,112 0.45

Cemex SAB de CV 7.75%

16/04/2026 800,000 908,596 0.49

China Water Affairs Group

5.25% 07/02/2022 200,000 204,768 0.11

Codelco Inc 4.5%

01/08/2047 1,200,000 1,291,530 0.70

Ecopetrol SA 4.125%

16/01/2025 2,280,000 2,302,823 1.25

Export Import Bank India 4%

14/01/2023 600,000 622,464 0.34

Gohl Capital Ltd 4.25%

24/01/2027 1,400,000 1,438,034 0.78

Hrvatska Elektroprivreda

5.875% 23/10/2022 600,000 666,027 0.36

Ht Global It Solutions 7%

14/07/2021 200,000 211,008 0.11

Indian Railway Finance

3.835% 13/12/2027 400,000 402,710 0.22

Instituto Costarricense de

Electricidad 6.95%

10/11/2021 500,000 542,112 0.29

Inversiones CMPC SA 4.75%

15/09/2024 1,560,000 1,654,247 0.90

Kazmunaygas National Co

3.875% 19/04/2022 2,456,000 2,499,262 1.36

Kaztransgas Jsc 4.375%

26/09/2027 1,930,000 1,942,111 1.06

Majapahit Holding BV 7.875%

29/06/2037 957,000 1,295,587 0.70

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

12/11/2025 600,000 693,963 0.38
Argentina (Republic of)

6.875% 22/04/2021 400,000 435,690 0.24
Argentina (Republic of)

6.875% 26/01/2027 1,940,000 2,122,486 1.15
Argentina (Republic of) 7.5%

22/04/2026 700,000 793,202 0.43

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacién)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacion)

Argentina (Republic of) FRN

Gabon (Republic of) 6.95%

31/12/2038 500,000 369,238 0.20 16/06/2025 700,000 728,959 0.40
Azerbaijan (Republic of) 4.75% Georgia (Republic of) 6.875%

18/03/2024 2,720,000 2,816,750 1.53 12/04/2021 1,200,000 1,348,176 0.73
Bahrain (Kingdom of) 6.125% Ghana (Republic of) 8.125%

05/07/2022 1,700,000 1,781,224 0.97 18/01/2026 1,800,000 2,005,605 1.09
Brazil (Federal Republic of) Guatemala (Republic of)

4.625% 13/01/2028 3,196,000 3,217,893 1.75 4.375% 05/06/2027 750,000 751,931 0.41
Brazil (Federal Republic of) Honduras (Republic of) 6.25%

8.25% 20/01/2034 750,000 989,588 0.54 19/01/2027 750,000 804,169 0.44
Cameroon (Republic of) 9.5% Honduras (Republic of) 7.5%

19/11/2025 300,000 360,614 0.20 15/03/2024 1,350,000 1,515,024 0.82
Colombia (Republic of) Hungary (Republic of) 5.375%

4.375% 12/07/2021 350,000 369,338 0.20 25/03/2024 2,300,000 2,606,912 1.42
Colombia (Republic of) Hungary (Republic of) 7.625%

7.375% 18/09/2037 1,300,000 1,760,558 0.96 29/03/2041 750,000 1,177,984 0.64
Colombia (Republic of) Indonesia (Republic of)

8.125% 21/05/2024 1,150,000 1,462,742 0.79 3.375% 15/04/2023 400,000 404,554 0.22
Costa Rica (Republic of) Indonesia (Republic of) 3.75%

4.375% 30/04/2025 2,500,000 2,408,600 1.31 25/04/2022 200,000 206,298 0.11
Cote d'Ivoire (Republic of) Indonesia (Republic of)

6.125% 15/06/2033 1,000,000 1,019,685 0.55 4.125% 15/01/2025 1,400,000 1,456,938 0.79
Cote d'Ivoire (Republic of) Indonesia (Republic of) 4.35%

6.375% 03/03/2028 1,100,000 1,166,644 0.63 08/01/2027 800,000 847,688 0.46
Croatia (Republic of) 6% Indonesia (Republic of)

26/01/2024 1,200,000 1,371,126 0.75 4.875% 05/05/2021 600,000 641,027 0.35
Dominican Republic 5.875% Indonesia (Republic of) 8.5%

18/04/2024 600,000 649,614 0.35 12/10/2035 1,380,000 2,071,337 1.13
Dominican Republic 6.875% Iraq (Republic of) 5.8%

29/01/2026 2,360,000 2,710,118 1.47 15/01/2028 2,350,000 2,272,015 1.23
Dominican Republic 7.45% Iraq (Republic of) 6.75%

30/04/2044 850,000 1,019,108 0.55 09/03/2023 400,000 409,936 0.22
Dominican Republic 8.625% Jamaica (Republic of) 6.75%

20/04/2027 900,000 1,092,956 0.59 28/04/2028 2,100,000 2,386,534 1.30
Ecuador (Republic of) 10.75% Kazakhstan (Republic of) 6.5%

28/03/2022 1,250,000 1,468,294 0.80 21/07/2045 1,050,000 1,349,848 0.73
Ecuador (Republic of) 9.625% Kenya (Republic of) 6.875%

02/06/2027 3,161,000 3,624,592 1.98 24/06/2024 1,300,000 1,387,392 0.75
Egypt (Republic of) 5.875% Lebanese Republic 6%

11/06/2025 500,000 506,600 0.28 27/01/2023 750,000 720,941 0.39
Egypt (Republic of) 7.5% Lebanese Republic 6.65%

31/01/2027 3,937,000 4,366,606 2.38 22/04/2024 1,400,000 1,370,446 0.74
El Salvador (Republic of) Lebanese Republic 6.75%

6.375% 18/01/2027 2,300,000 2,357,776 1.28 29/11/2027 1,700,000 1,627,860 0.88
Ethiopia (Federal Republic of) Magyar Export-Import Bank 4%

6.625% 11/12/2024 400,000 420,254 0.23 30/01/2020 700,000 716,436 0.39
Export Credit Bank of Turkey Malaysia Sukuk Global 4.08%

4.25% 18/09/2022 1,740,000 1,697,422 0.92 27/04/2046 250,000 266,008 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

(continuacién)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

(continuacion)

Mongolia (Government of)

Turkey (Republic of) 6.75%

10.875% 06/04/2021 800,000 941,135 0.51 30/05/2040 300,000 330,819 0.18
Mongolia (Government of) Turkey (Republic of) 8%
8.75% 09/03/2024 600,000 692,046 0.38 14/02/2034 1,900,000 2,352,485 1.28
Nigeria (Republic of) 6.375% Ukraine (Republic of) 7.75%
12/07/2023 900,000 957,546 0.52 01/09/2020 2,000,000 2,125,000 1.15
Nigeria (Republic of) 6.5% Ukraine (Republic of) 7.75%
28/11/2027 1,290,000 1,348,134 0.73 01/09/2021 600,000 640,530 0.35
Panama (Republic of) 6.7% Ukraine (Republic of) 7.75%
26/01/2036 1,500,000 2,006,925 1.09 01/09/2022 1,675,000 1,787,895 0.97
Panama (Republic of) 7.125% Ukraine (Republic of) 7.75%
29/01/2026 300,000 385,838 0.21 01/09/2024 1,200,000 1,266,198 0.69
Panama (Republic of) 8.875% Ukraine (Republic of) 7.75%
30/09/2027 1,740,000 2,632,526 1.38 01/09/2026 2,790,000 2,890,719 1.57
Paraguay (Republic of) 4.625% Ukraine (Republic of) 7.75%
25/01/2023 700,000 737,590 0.40 01/09/2026 300,000 310,606 0.17
Paraguay (Republic of) 4.7% Uruguay (Oriental Republic of)
27/03/2027 1,000,000 1,050,025 0.57 4.375% 27/10/2027 1,480,000 1,597,919 0.87
Peru (Republic of) 4.125% Uruguay (Oriental Republic of)
25/08/2027 2,200,000 2,400,915 1.30 7.625% 21/03/2036 2,400,000 3,435,720 1.87
Peru (Republic of) 8.75% Venezuela (Republic of) 6%
21/11/2033 2,170,000 3,436,629 1.87 09/12/2020 1,400,000 318,500 0.17
Philippines (Republic of) 3.7% Venezuela (Republic of) 9.25%
01/03/2041 1,800,000 1,793,448 0.97 15/09/2027 4,700,000 1,047,395 0.57
Poland (Republic of) 3.25% Vietnam (Socialist Republic of)
06/04,/2026 1,690,000 1,730,095 0.94 4.8% 19/11/2024 500,000 534,753 0.29
Romania (Government of) Zambia (Republic of) 8.5%
4.875% 22/01/2024 2,100,000 2,316,562 1.26 14/04/2024 1,300,000 1,439,874 0.78
Russian Federation 4.75% 131,953,957 71.71
27/05/2026 2,200,000 2,337,500 1.27
Russian Federation 5.625% TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
04/04/2042 1,200,000 1,346,004 0.73  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Senegal (Republic of) 6.25% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

enegal (Republic of) 6.25%
23/05/2033 1,500,000 1,584,630 0.86 REGULADO 174,852,168 95.00
Serbia (Republic of) 7.25%
28/09/2021 1,500,000 1,717,432 0.93
South Africa (Republic of)
4.85% 27/09/2027 3,630,000 3,678,861 2.01
Sri Lanka (Republic of) 6.2%
11/05/2027 1,700,000 1,798,122 0.98
Sri Lanka (Republic of) 6.25%
04/10/2020 900,000 950,130 0.52
The Philippines (Republic of)
5.5% 30/03/2026 1,000,000 1,184,240 0.64
Turkey (Republic of) 4.875%
09/10/2026 2,100,000 2,075,840 1.13
Turkey (Republic of) 6%
25/03/2027 700,000 746,672 0.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Argentina (Republic of) 7.625%

22/04/2046 1,050,000 1,187,204 0.65
1,187,204 0.65
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,187,204 0.65
Total Cartera de inversion 176,039,372 95.65
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 2,114,017 1.15
Otros Activos Netos 5,886,608 3.20
TOTAL PATRIMONIO NETO 184,039,997 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 63.72
Servicios financieros 12.64
Petréleo y gas 8.85
Materiales y productos de construccion 2.09
Aparatos y componentes eléctricos 1.68
Bancos 1.68
Suministro de energia y agua 1.36
Metales y mineria 1.14
Industriales 0.68
Productos quimicos 0.46
Ahorros y préstamos 0.34
Servicios y suministros comerciales 0.34
Comunicaciones 0.28
Trafico y transporte 0.28
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.11

95.65

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Angola 0.69 0.38 693,963
Argentina 7.59 4.13 7,592,514
Azerbaiyan 2.82 1.53 2,816,750
Bahréin 1.78 0.97 1,781,224
Bangladesh 0.52 0.28 521,250
Brasil 4.21 2.29 4,207,481
Camerun 0.36 0.20 360,614
Islas Caiman 0.20 0.11 201,825
Chile 2.95 1.60 2,945,777
Colombia 5.90 3.20 5,895,461
Costa Rica 2.95 1.60 2,950,712
Croacia 2.04 1.11 2,037,153
Republica Dominicana 5.47 2.97 5,471,796
Ecuador 5.09 2.77 5,092,886
Egipto 4.87 2.65 4,873,206
el Salvador 2.36 1.28 2,357,776
Etiopia 0.42 0.23 420,254
Gabon 0.73 0.40 728,959
Georgia 1.35 0.73 1,348,176
Ghana 2.01 1.09 2,005,605
Guatemala 0.75 0.41 751,931
Honduras 2.32 1.26 2,319,193
Hong Kong 0.64 0.35 636,236
Hungria 4.50 2.45 4,501,332
India 1.62 0.88 1,623,326
Indonesia 6.90 3.75 6,903,010
Iraq 2.68 1.46 2,681,951
Irlanda 1.69 0.92 1,694,310
Isla de Man 1.44 0.78 1,438,034
Costa de Marfil 2.19 1.19 2,186,329
Jamaica 2.39 1.30 2,386,534
Kazajstan 5.79 3.15 5,791,221
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos (continuacion)

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor_ d_e Ricieul

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Kenia 1.39 0.75 1,387,392
Libano 3.72 2.02 3,719,247
Luxemburgo 1.69 0.92 1,685,441
Malasia 1.85 1.01 1,854,139
Mauricio 0.21 0.11 211,008
México 10.17 5.52 10,169,600
Mongolia 2.07 1.13 2,071,934
Marruecos 0.86 0.46 855,229
Nigeria 2.31 1.25 2,305,680
Panama 4.93 2.68 4,925,289
Paraguay 1.79 0.97 1,787,615
Peru 5.84 3.17 5,837,544
Filipinas 2.98 1.62 2,977,688
Polonia 1.73 0.94 1,730,095
Rumania 2.32 1.26 2,316,562
Rusia 3.68 2.00 3,683,504
Senegal 1.58 0.86 1,584,630
Serbia 1.72 0.93 1,717,432
Sudafrica 3.68 2.00 3,678,861
Sri Lanka 3.37 1.83 3,368,952
Paises Bajos 4.17 2.26 4,165,849
Tlnez 0.76 0.41 759,606
Turquia 7.20 3.91 7,203,238
Ucrania 9.02 4.89 9,020,948
Uruguay 5.03 2.74 5,033,639
Venezuela, Republica Bolivariana de 1.37 0.74 1,365,895
Vietham 0.53 0.29 534,753
Islas Virgenes Britanicas 1.43 0.78 1,430,939
Zambia 1.44 0.78 1,439,874
Otros 8.00 4.35 8,000,625

184.06 100.00 184,039,997
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cirsa Funding Luxembourg

Adient Global Holdings 3.5%

15/08/2024 1,500,000 1,931,733 0.16
Agrokor DD 9.125%

01/02/2020 1,270,000 431,275 0.03
Aldesa Financial Services

7.25% 01/04/2021 1,850,000 2,097,722 0.17
Alliance Data Systems Co

4.5% 15/03/2022 500,000 624,545 0.05
Alliance Data Systems Co

5.25% 15/11/2023 1,370,000 1,727,606 0.14
Altice Financing SA 5.25%

15/02/2023 750,000 939,335 0.08
Altice Finco SA 4.75%

15/01/2028 844,000 969,470 0.08
ArcelorMittal 3.125%

14/01/2022 1,050,000 1,380,479 0.11
Ardagh Packaging Finance

6.75% 15/05/2024 1,000,000 1,325,577 0.11
Arena Lux Finance Sarl

2.875% 01/11/2024 805,000 995,233 0.08
Areva SA 3.5% 22/03/2021 1,250,000 1,594,344 0.13
Auris Luxembourg Il 8%

15/01/2023 1,048,000 1,316,874 0.11
Avis Budget Finance Plc

4.125% 15/11/2024 1,700,000 2,096,142 0.17
Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria FRN Perp. 1,400,000 1,772,388 0.14
Bank of Ireland FRN

11/06/2024 1,067,000 1,352,524 0.11
Belden Inc 2.875%

15/09/2025 1,591,000 1,918,535 0.15
Boparan Finance Plc 4.375%

15/07/2021 1,653,000 1,843,080 0.15
Bulgarian Telecom 6.625%

15/11/2018 1,000,000 1,205,914 0.10
Cable Comm Syst Nv 5%

15/10/2023 1,272,000 1,641,165 0.13
Casino Guichard Perrachon

4.498% 07/03/2024 1,400,000 1,880,728 0.15
Catalent Pharma Solution

4.75% 15/12/2024 809,000 1,041,217 0.08
CBR Fashion Finance BV

5.125% 01/10/2022 1,238,000 1,424,473 0.11
Cemex Sab De Cv 2.75%

05/12/2024 865,000 1,046,415 0.08

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

5.75% 15/05/2021 984,000 1,236,892 0.10
Cirsa Funding Luxembourg

5.875% 15/05/2023 400,000 501,951 0.04
CMF SpA 9% 15/06/2022 1,268,000 1,545,276 0.12
Constellium Nv 4.25%

15/02/2026 389,000 470,105 0.04
Crown Euro Holdings SA

2.625% 30/09/2024 433,000 536,455 0.04
Crown European Holdings

3.375% 15/05/2025 1,483,000 1,873,165 0.15
Ctc Bondco Gmbh 5.25%

15/12/2025 497,000 600,715 0.05
Dakar Finance SA 9%

15/11/2020 428,452 517,058 0.04
Darling Global Finance 4.75%

30/05/2022 1,253,000 1,567,006 0.13
Demire Deutsche Mitt 2.875%

15/07/2022 474,000 583,147 0.05
Dufry Finance SCA 4.5%

01/08/2023 656,000 828,123 0.07
EC Finance PLC 2.375%

15/11/2022 498,000 614,085 0.05
EDreams Odigeo SA 8.5%

01/08/2021 1,416,667 1,827,247 0.15
Eircom Finance 4.5%

31/05/2022 1,650,000 2,056,464 0.17
Enel SpA FRN 15/01/2075 1,400,000 1,827,630 0.15
Equinix Inc 2.875%

01/10/2025 1,750,000 2,125,304 0.17
Europcar Groupe SA 5.75%

15/06/2022 1,050,000 1,321,933 0.11
Faurecia 3.125% 15/06/2022 1,052,000 1,298,726 0.10
Fiat Chrysler Automobile

3.75% 29/03/2024 1,600,000 2,104,818 0.17
Fiat Chrysler Finance EU

4.75% 22/03/2021 1,000,000 1,336,345 0.11
Gamenet Group SpA 6%

15/08/2021 602,000 748,407 0.06
Garfunkelux Holdco 3 SA 7.5%

01/08/2022 1,638,000 2,065,217 0.17
Gazprom SA 3.125%

17/11/2023 1,950,000 2,480,345 0.20
Gestamp Fund Lux SA 3.5%

15/05/2023 1,000,000 1,261,454 0.10
Grupo Antolin Irausa SA 3.25%

30/04/2024 1,047,000 1,313,751 0.11
Horizon Holdings Il 5.125%

01/08/2022 837,000 1,054,067 0.09

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Huntsman International LLC

NH Hotel Group SA 3.75%

5.125% 15/04/2021 885,000 1,193,719 0.10 01/10/2023 1,050,000 1,335,167 0.11

lho Verwaltungs GmbH 3.25% Nidda BondCo GmbH 5%

15/09/2023 967,000 1,213,862 0.10 30/09/2025 313,000 379,463 0.03

Iho Verwaltungs Gmbh 3.75% Nidda Healthcare Holding

15/09/2026 1,000,000 1,288,897 0.10 3.5% 30/09/2024 675,000 819,574 0.07

Ineos Group Holdings SA NN Group NV FRN

5.375% 01/08/2024 1,300,000 1,670,741 0.13 08/04/2044 1,000,000 1,394,369 0.11

Infor US Inc 5.75% Norican AS 4.5% 15/05/2023 950,000 1,108,192 0.09

15/05/2022 1,850,000 2,280,350 0.18 Nyrstar Netherlands Hold 8.5%

International Game Tech 15/09/2019 900,000 1,198,919 0.10
0y

4.75% 15/02/2023 1,350,000 1,840,993 0.15 Oi European Group BV 3.125%

Interxion Holding NV 6% 15/11/2024 1,000,000 1,265,950 0.10

15/07/2020 1,536,000 1,908,486 0.15 Paprec Holding 5.25%

Intesa Sanpaolo SpA FRN 01/04/2022 1,602,000 1,999,258 0.16

Perp. 1,380,000 1,677,037 914 perstorp Holding AB 7.625%

Intralot Capital Lux 5.25% 30/06/2021 300,000 386,858 0.03

15/09/2024 1,250,000 1,523,002 0.12 Progroup AG 5.125%

Intrum Justitia AB 3.125% 01/05/2022 1,175,000 1,470,905 0.12

15/07/2024 1,389,000 1,678,139 0.14 PSPC Escrow Corp 6%

KBC Groep NV FRN Perp. 1,600,000 2,007,920 0.16 01/02/2023 1,000,000 1,261,008 0.10

Kirk Beauty One GmbH 8.75% Quintiles Ims Inc 3.25%

15/07/2023 1,650,000 2,123,906 0.17 15/03/2025 1,500,000 1,865,364 0.15

La Finac Atalian SA 4% Sappi Papier Holdng GmbH

15/05/2024 1,488,000 1,871,878 0.15 3.375% 01/04/2022 1,000,000 1,226,634 0.10

Levi Strauss & Co 3.375% Schoeller Allibert Group 8%

15/03/2027 1,200,000 1,518,052 0.12 01/10/2021 1,077,000 1,402,219 0.11

Limacorporate SpA FRN Schumann SpA 7%

15/08/2023 535,000 654,474 0.05 31/07/2023 1,189,000 1,467,226 0.12

Lincoln Finance Ltd 6.875% Sealed Air Corp 4.5%

15/04/2021 1,154,000 1,457,573 0.12 15/09/2023 945,000 1,303,165 0.11

LKQ Italia Bondco SpA 3.875% Senvion Holding GmbH

01/04/2024 857,000 1,128,936 0.09 3.875% 25/10/2022 1,141,000 1,308,526 0.11

Loxam SAS 4.875% SFR Group SA 5.625%

23/07/2021 532,900 657,069 0.05 15/05/2024 600,000 753,057 0.06

Matterhorn Telecom SA Sig Combibloc Holdings 7.75%

3.875% 01/05/2022 1,600,000 1,959,178 0.16 15/02/2023 1,400,000 1,763,915 0.14

Mercury Bondco 8.25% Snai SpA 6.375%

30/05/2021 1,400,000 1,752,568 0.14 07/11/2021 614,000 794,052 0.06

Merlin Entertainments Plc Softbank Group Corp 4.75%

2.75% 15/03/2022 1,257,000 1,582,914 0.13 30/07/2025 1,200,000 1,586,548 0.13

Mobilux Finance SAS 5.5% SPCM SA 2.875%

15/11/2024 1,333,000 1,699,628 0.14 15/06/2023 1,603,000 1,961,636 0.16

Monitchem Holdco SA 5.25% Superior Industries Inte 6%

15/06/2021 226,000 274,773 0.02 15/06/2025 1,587,000 1,870,320 0.15

Montichem Holdco SA 6.875% Swissport Financing Sarl

15/06/2022 1,375,000 1,535,243 0.12 6.75% 15/12/2021 650,000 816,156 0.07

Nassa Topco As 2.875% Swissport Financing Sarl

06/04/2024 1,750,000 2,138,936 0.17 9.75% 15/12/2022 1,100,000 1,383,635 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion Cantidad/
patrimonio Valor

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

Renta fija en EUR (continuacion)

nominal

neto

Renta fija en GBP (continuacion)

nominal

neto

Telecom ltalia SpA 3.25%

Enterprise Inns Plc 6.375%

16/01/2023 1,850,000 2,442,164 0.20 15/02/2022 494,000 718,761 0.06
Thomas Cook Group Plc 6.25% Enterprise Inns Plc 6.5%
15/06/2022 1,411,000 1,836,915 0.15 06/12/2018 94,000 133,014 0.01
Titan Global Finance Plc Enterprise Inns Plc 6.875%
2.375% 16/11/2024 418,000 503,541 0.04 15/02/2021 920,000 1,386,478 0.11
Titan Global Finance Plc 3.5% Entertainment One Ltd 6.875%
17/06/2021 992,000 1,264,648 0.10 15/12/2022 1,550,000 2,263,455 0.18
Travelex Financing Plc 8% Garfunkelux Holdco 3 SA 8.5%
15/05/2022 1,500,000 1,840,466 0.15 01/11/2022 300,000 426,116 0.03
United Group BV 4.875% HSBC Bank Funding FRN Perp. 630,000 924,617 0.07
01/07/2024 1,120,000 1,401,463 0.11 HSS Financing Pl 6.75%
Unitymedia GmbH 3.75% 01/08/2019 557,600 697,721 0.06
15/01/2027 500,000 614,054 0.05 Investec Bank Plc 9.625%
Valeant Pharmaceuticals 4.5% 17/02/2022 1,000,000 1,690,890 0.14
15/05/2023 1,815,000 1,967,764 0.16 Investec Plc FRN 31/12/2099 591,000 826,957 0.07
Wepa Hygieneprodukte GmbH .

o Iron Mountain Uk Plc 3.875%
3.75% 15/05/2024 1,000,000 1,241,373 0.10 15/11/2025 1,818,000 2,412,400 0.19
Wind Tre SpA 3.125% Jaguar Land Rover Automobile
20/01/2025 1,125,000 1,316,223 0.11 5% 15/02/2022 1,350,000 1,991.119 0.16
Ziggo Secured Finance BV .

o Jerrold Finco Plc 6.25%
4.25% 15/01/2027 1,900,000 2,377,595 0.19 15/09/2021 1,318,000 1,849,784 0.15

153,819,056 12.42 -
Lloyds Banking Group Plc FRN
Perp. 1,153,000 1,647,999 0.13

Renta fija en GBP Melton Renewable Energy UK
AA Bond Co Ltd 5.5% 6.75% 01/02/2020 816,000 1,131,440 0.09
31/07/2043 900,000 1,235,116 0.10 Mizzen Bondco 7%
Ardagh Packaging Finance 01/05/2021 1,136,400 1,621,814 0.13

0y
4.75% 15/07/2027 1,000,000 1,370,336 0.11 Nationwide Building Society
Argiva Broadcast Finance 9.5% FRN Perp. 1,300,000 1,847,279 0.15
31/03/2020 1,448,000 2,046,927 0.17 Nemean Bondco Plc 7.375%
Arrow Global Finance 5.125% 01/02/2024 1,100,000 1,362,188 0.11
15/09/2024 500,000 687,112 0.06 Ocado Group Plc 4%
B&M European Value Ret 15/06/2024 1,596,000 2,156,977 0.17

(v}

4.125% 01/02/2022 1,300,000 1,816,071 0.15 Perform Group Financing 8.5%
Barclays Bank Plc FRN Perp. 1,300,000 1,851,823 0.15 15/11/2020 820,000 1,148,079 0.09
Cable & Wireless International Pinewood Finco Plc 3.75%
NV 8.625% 25/03/2019 570,000 835,877 0.07 01/12/2023 218,000 298,195 0.02
Cabot Financial Lux SA 6.5% QBE Capital Funding Company
01/04/2021 1,098,000 1,521,309 0.12 FRN 24/05/2041 850,000 1,310,521 0.11
Cognita Financing Plc 7.75% Société Générale FRN Perp. 1,138,000 1,588,526 0.13
15/08/2021 871,000 1,224,079 0.10 Stonegate 4.875%
Co-operative Group Ltd FRN 15/03/2022 1,072,000 1,451,628 0.12
08/07/2020 1,000,000 1,493,098 0.12 Talktalk Telecom Group
Cpuk Finance Ltd 4.25% 5.375% 15/01/2022 1,444,000 1,912,252 0.15
28/02/2047 1,350,000 1,868,171 0.15 TVL Finance Plc 8.5%
Crédit Agricole SA 7.375% 15/05/2023 1,170,000 1,731,113 0.14
18/12/2023 1,250,000 2,187,768 0.18 Virgin Media Fin 5%
Drax Finco Plc 4.25% 15/04/2027 1,250,000 1,724,756 0.14
01/05/2022 829,000 1,136,226 0.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en GBP (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Viridian Group/Vir Power

BMC Software Inc 7.25%

4.75% 15/09/2024 1,673,000 2,246,901 0.18 01/06/2018 2,667,000 2,713,672 0.22
Vougeot Bidco Plc 7.875% BNP Paribas SA FRN Perp. 1,100,000 1,273,250 0.10
15/07/2020 1,200,000 1,664,694 0.13 Bombardier Inc 7.5%
Voyage Care Bondco Plc 01/12/2024 3,685,000 3,749,488 0.30
0y
5.875% 01/05/2023 1,196,000 1,643,623 0.13 Boxer Parent Co Inc 9%
William Hill Plc 4.25% 15/10/2019 4,913,000 4,928,967 0.40
05/06/2020 400,000 568,834 0.05 Building Materials Corp 6%
61,652,044 4.97 15/10/2025 1,725,000 1,850,062 0.15
Burger King New Red Finance
Renta fija en USD 4.625% 15/01/2022 7,388,000 7,581,935 0.61
Acco Brands Corp 5.25% Burger King New Red Finance
15/12/2024 2,615,000 2,693,450 0.22 5% 15/10/2025 4,225,000 4,277,812 0.35
Aecom 5.75% 15/10/2022 6,163,000 6,455,742 0.52 BWAY Holding Co 5.5%
Aecom Global 5% 15/04/2024 2,874,000 2,996,145 0.24
01/04/2022 2,785,000 2,878,994 0.23 BWAY Holding Co 7.25%
15/04/2025 7,515,000 7,778,025 0.63
Aegis Merger Inc 10.25% /04/
15/02/2023 4,842,000 5,302,474 0.43 Cablevision Systems Corp
- 7.75% 15/04/2018 5,664,000 5,748,960 0.46
Alliance Data Systems Co
5.375% 01/08/2022 6,800,000 6,885,000 0.56 Calpine Corp 5.75%
. 15/01/2025 2,623,000 2,485,292 0.20
Alliance Data Systems Co
6.375% 01/04,/2020 1,565,000 1,582,528 0.13 Calumet Specialty Prod
7.625% 15/01/2022 4,295,000 4,321,844 0.35
Ally Financial Inc 4.625% 6 15/01/
19/05/2022 1,566,000 1,632,555 0.13 CCO Holdings Capital Corp
0
Altice SA 7.75% 15/05/2022 10,375,000 10,232,344 0.83 5.125% 01/05/2023 6,860,000 6,697,375 054
R K CCO Holdings Capital Corp
AMC Entertainment Holding 25% 1. 2021 27 279812 2
6.125% 15/05/2027 2,748,000 2,741,130 0.22 5.25% 15/03/20 750,000 798,125 023
American Greetings Corp €CO Holdings Capital Corp
5.25% 30/09/2022 4,201,000 4,313,902 0.35
7.875% 15/02/2025 3,014,000 3,270,190 0.26 6 30/09/
R R CCO Holdings Capital Corp
American Midstream Ptr/F o
8.5% 15/12/2021 7,038,000 766,735 0.59 5.75% 15/02/2026 3,855,000 4,014,019 0.32
American Tire Distributo CCO Holdings Capital Corp
.875% 01, 2027 1 792,32 A7
10.25% 01/03/2022 7,325,000 7,581,375 0.61 5.875% 01/05/20 5,610,000 5,792,325 0
Antero Resources Corp Centene Corp 6.125%
15/02/2024 2,975,000 3,153,500 0.25
5.625% 01/06/2023 2,773,000 2,897,785 0.23 /02/
Central Garden + Pet Co
APX Group Inc 8.875% o
01/12/2022 4.112,000 4,452,967 0.36 5.125% 01/02/2028 1,436,000 1,439,590 0.12
. Centurylink Inc 6.75%
ArcelorMittal FRN
01/12/2023 2,890,000 2,843,038 0.23
15/10/2039 1,900,000 2,441,500 0.20 /12/
R Centurylink Inc 6.875%
Ascend Learning LLC 6.875% 15/01/2028 2,575,000 2,343,250 0.19
01/08/2025 2,796,000 2,893,860 0.23 /01/ : : : : :
R Cequel Com Holding 5.125%
BCP Singapore 8%
15/04/2021 2,537,000 2,689,220 0.29 15/12/2021 3,928,000 3,957,460 0.32
. Cequel Com Holding 6.375%
Berry Plastics Corp 5.5% 15/09/2020 9,771,000 9,941,992 0.80
15/05/2022 4,500,000 4,640,625 0.37 /09/ : : : : :
. Change Health 5.75%
Blue Cube Spinco Inc 10% 01/03/2025 6,504,000 6,528,390 0.53
15/10/2025 3,323,000 4,004,215 0.32 /03/ 504, 528, .
Cincinnati Bell Inc 7%
Blue Racer 6.125%
1 7/2024 4,57 4 12 .37
15/11/2022 5,854,000 6,132,065 0.49 5/01/20 576,000 558,120 03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Cinemark Usa Inc 4.875%

Endeavor Energy Resource

01/06/2023 1,415,000 1,439,762 0.12 5.5% 30/01/2026 1,760,000 1,795,200 0.14
Clearwater Seafoods Inc Endo Ltd Finc 7.25%
6.875% 01/05/2025 1,965,000 1,979,738 0.16 15/01/2022 3,910,000 3,401,700 0.27
Commscope Inc 5.5% Enova International Inc 8.5%
15/06/2024 2,000,000 2,087,500 0.17 01/09/2024 3,749,000 3,861,470 0.31
CommScope Tech Finance LLC Enova International Inc 9.75%
6% 15/06/2025 3,575,000 3,816,312 0.31 01/06/2021 4,101,000 4,357,312 0.35
CORE + MAIN LP 6.125% Ensemble S Merger Inc 9%
15/08/2025 1,640,000 1,668,700 0.13 30/09/2023 10,715,000 11,384,689 0.91
Covanta Holding Corp 5.875% Envision Healthcare Corp
01/07/2025 1,441,000 1,451,808 0.12 5.625% 15/07/2022 2,990,000 3,034,850 0.24
Covanta Holding Corp 6.375% Envision Healthcare Corp
01/10/2022 2,958,000 3,031,950 0.24 6.25% 01/12/2024 2,282,000 2,361,870 0.19
Crestwood Midstream Part Equinix Inc 5.875%
6.25% 01/04/2023 3,350,000 3,498,070 0.28 15/01/2026 2,820,000 3,035,025 0.24
Crestwood Midstream Part LP Everi Payments Inc 7.5%
5.75% 01/04/2025 2,053,000 2,127,421 0.17 15/12/2025 2,782,000 2,764,612 0.22
Crownrock LP/Crownrock F Exela Intermed 10%
5.625% 15/10/2025 5,032,000 5,069,740 0.41 15/07/2023 3,660,000 3,577,650 0.29
Cumberland Farms 6.75% First Data Corporation 7%
01/05/2025 1,217,000 1,293,062 0.10 01/12/2023 5,134,000 5,442,040 0.44
Curo Financial Technolog 12% First Quality Finance Co
01/03/2022 7,963,000 8,799,115 0.71 4.625% 15/05/2021 2,933,000 2,969,662 0.24
Curo Financial Technolog 12% Fresh Market Inc 9.75%
01/03/2022 3,046,000 3,320,140 0.27 01/05/2023 2,924,000 1,845,775 0.15
DAE Funding LLC 5% Gartner Inc 5.125%
01/08/2024 4,162,000 4,120,380 0.33 01/04/2025 1,594,000 1,669,715 0.13
Delek Logistics Partners Genesis Energy LP/Fin 6.5%
6.75% 15/05/2025 3,930,000 3,988,950 0.32 01/10/2025 5,706,000 5,820,120 0.47
Dell Inc 7.125% 15/06/2024 2,830,000 3,099,535 0.25 Genesis Energy LP/Genesi

0
Diamond 1 Fin/Diamond 2 5.625% 15/06/2024 2,785,000 2,729,300 0.22
5.875% 15/06/2021 8,761,000 9,111,440 0.73 Gfl Environmental Inc 9.875%
Digicel Group Ltd 8.25% 01/02/2021 2,175,000 2,297,344 0.19
30/09/2020 6,245,000 6,159,381 0.50 Greatbatch Ltd 9.125%
Digicel Limited 6% 01/11/2023 7,133,000 7,757,138 0.63
15/04/2021 3,700,000 3,655,637 0.29 Greystar Real Estate  5.75%
Digicel Limited 6.75% 01/12/2025 4,103,000 4,236,348 0.34
01/03/2023 6,613,000 6,526,436 0.53 GTT Communications Inc

0
Dish DBSCorp 7.875% 7.875% 31/12/2024 3,755,000 3,970,912 0.32
01/09/2019 4,134,000 4,433,715 0.36 Gulfport Energy Corp 6.375%
Dollar Tree Inc 5.25% 15/01/2026 3,428,000 3,445,140 0.28
01/03/2020 2,560,000 2,605,888 0.21 HBO Plc 6% 01/11/2033 520,000 611,716 0.05
DS Services of America 10% HCA Holdings Inc 4.5%
01/09/2021 2,101,000 2,206,053 0.18 15/02/2027 3,153,000 3,176,648 0.26
Eagle Holding Co Il LLC HCA Holdings Inc 5.875%
7.625% 15/05/2022 3,708,000 3,754,350 0.30 15/02/2026 1,971,000 2,089,260 0.17
Eldorado Resorts Inc 7% HCA Holdings Inc 7.5%
01/08/2023 4,739,000 5,082,578 0.41 15/02/2022 5,721,000 6,450,428 0.52

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

HCA Holdings Inc 7.69%

Live Nation Entertainment

15/06/2025 2,660,000 3,025,750 0.24 4.875% 01/11/2024 2,255,000 2,317,012 0.19

Hill Rom Holdings Inc 5.75% LTF Merger Inc 8.5%

01/09/2023 3,000,000 3,153,750 0.25 15/06/2023 5,945,000 6,323,994 0.51

Hockey Merger Inc 7.875% Manitowoc Foodservice Inc

01/10/2021 4,160,000 4,336,800 0.35 9.5% 15/02/2024 6,191,000 7,080,956 0.57

Holly Energy Partners LP 6% Match Group Inc 5%

01/08/2024 1,941,000 2,033,198 0.16 15/12/2027 2,563,000 2,607,852 0.21

Hub Holdings 8.125% Match Group Inc 6.375%

15/07/2019 6,070,000 6,085,175 0.49 01/06/2024 2,135,000 2,321,812 0.19

Huntsman International L Mattamy Group Corp 6.5%

4.875% 15/11/2020 2,446,000 2,553,012 0.21 01/10/2025 2,947,000 3,131,188 0.25

Icahn Enterprises Fin 6% Matthews International C

01/08/2020 2,050,000 2,109,552 0.17 5.25% 01/12/2025 1,845,000 1,868,062 0.15

Icahn Enterprises Fin 6.375% McGraw Hill Global 7.875%

15/12/2025 3,138,000 3,146,159 0.25 15/05/2024 6,150,000 6,096,188 0.49

Inception Mrgr/Rackspace Meg Energy Corp 6.5%

8.625% 15/11/2024 5,614,000 6,006,980 0.48 15/01/2025 1,707,000 1,692,064 0.14

Ineos Group Holdings SA MGM Resorts International

5.625% 01/08/2024 2,985,000 3,119,325 0.25 8.625% 01/02/2019 1,750,000 1,863,750 0.15

Intelsat Jackson Holding MHGE Parent LLC 8.5%

7.25% 15/10/2020 7,550,000 7,134,750 0.58 01/08/2019 4,770,000 4,768,569 0.38

Intelsat Luxembourg SA Mph Acquisition Holdings

8.125% 01/06/2023 5,185,000 2,715,644 0.22 7.125% 01/06/2024 2,870,000 3,063,725 0.25

Intrepid Aviation Group Multi Color Corp 4.875%

6.875% 15/02/2019 9,416,000 9,392,460 0.76 01/11/2025 2,163,000 2,176,519 0.18

Inventiv Group Hldgs Inc 7.5% Multi Color Corp 6.125%

01/10/2024 3,778,000 4,099,130 0.33 01/12/2022 6,316,000 6,623,905 0.53

Italics Merger Sub 7.125% National Cinemedia LLC 6%

15/07/2023 3,504,000 3,600,360 0.29 15/04/2022 2,550,000 2,594,625 0.21

Itron Inc 5% 15/01/2026 1,090,000 1,096,812 0.09 Ncr Corp 4.625%

Jaguar Holding Co 6.375% 15/02/2021 2,095,000 2,118,569 0.17

01/08/2023 9,130,000 9,244,125 0.75 NCR Corp 5.875%

JBS Investments GmbH 7.75% 15/12/2021 3,165,000 3,255,994 0.26

28/10/2020 7,175,000 7,345,406 0.59 Nova Chemicals Corp 4.875%

JBS USA LLC 5.75% 01/06/2024 3,045,000 3,045,000 0.25

15/06/2025 5,551,000 5,370,592 0.43 Novelis Corp 5.875%

Koppers Inc 6% 15/02/2025 2,825,000 3,001,562 0.24 30/09/2026 3,845,000 3,931,512 032
Nufarm Australia Ltd 6.375%

L Brands Inc 6.75%

01/07/2036 1,965,000 1,974,825 0.16 15/10/2019 7,546,000 7,687,488 0.62
Nxp Bv/Nxp Funding LLC

Lamb Weston Hid 4.875% o

01/11/2026 1,878,000 1,967,205 0.16 3.875% 01/09/2022 2,473,000 2,507,004 0.20

Level 3 Communications NXP Funding LLC 4.625%

5.75% 01/12/2022 1,800,000 1,811,790 0.15 01/06/2023 3,985,000 4178272 0.34
Oasis Petroleum Inc 6.875%

Level 3 Financing Inc 5.375%

15/08/2022 6,211,000 6,306,028 0.51 15/03/2022 2,555,000 2,628,456 0.21

) . Ope Kag Finance 7.875%
Lifepoint Health Inc 5.5%
01/12/2021 3,344,000 3,423,420 0.28 81/07/2023 10,317,000 10,729,680 087
. . Park Aerospace Holdings 5.5%
Lions Gate Entertainment
5.875% 01/11/2024 1,902,000 2,018,498 0.16 15/02/2024 3,454,000 3,436,730 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Parsley Energy LLC/Finance

Rite Aid Corp 6.75%

5.625% 15/10/2027 3,031,000 3,106,775 0.25 15/06/2021 5,100,000 5,100,000 0.41
Parsley Energy LLC/Finance Rose Rock Midstream/Fin
6.25% 01/06/2024 3,285,000 3,473,888 0.28 5.625% 15/07/2022 1,999,000 1,984,008 0.16
Pbf Holding Co LLC 7% Rose Rock Midstream/Fin
15/11/2023 2,804,000 2,930,180 0.24 5.625% 15/11/2023 2,285,000 2,239,300 0.18
Pbf Logistics LP Finance Rsp Permian Inc 6.625%
6.875% 15/05/2023 6,735,000 6,970,725 0.56 01/10/2022 6,557,000 6,893,046 0.56
Pbf Logistics LP Finance Sanchez Energy Corp 6.125%
6.875% 15/05/2023 3,500,000 3,622,500 0.29 15/01/2023 5,650,000 4,802,500 0.39
Pdc Energy Inc 5.75% Sba Communications Corp
15/05/2026 3,665,000 3,761,206 0.30 4.875% 01/09/2024 2,930,000 3,017,900 0.24
Penske Auto Group Inc 5.75% SFR Group SA 6%
01/10/2022 2,166,000 2,235,041 0.18 15/05/2022 6,615,000 6,705,956 0.54
Pilgrim S Pride Corp 5.875% Shape Technologies 7.625%
30/09/2027 2,450,000 2,529,625 0.20 01/02/2020 6,271,000 6,427,775 0.52
Pioneer Holding/Finance 9% Silversea Cruise Finance
01/11/2022 1,524,000 1,579,245 0.13 7.25% 01/02/2025 1,214,000 1,314,155 0.11
Polaris Intermediate 8.5% Sm Energy Co 6.75%
01/12/2022 6,086,000 6,329,440 0.51 15/09/2026 2,360,000 2,442,600 0.20
Post Holdings Inc 5.625% Solera LLC / Solera Finance
15/01/2028 2,465,000 2,481,146 0.20 10.5% 01/03/2024 3,462,000 3,911,991 0.32
Post Holdings Inc 5.75% Southern Star Cent 5.125%
01/03/2027 4,033,000 4,113,660 0.33 15/07/2022 4,755,000 4,945,200 0.40
Pq Corp 5.75% 15/12/2025 2,214,000 2,258,280 0.18 Southwestern Energy Co
0,
PQ Corp 6.75% 15/11/2022 2,925,000 3,133,406 0.25 7.75% 01/10/2027 2,494,000 2,665,462 021
L . Spectrum Brands Inc 6.625%
Precision Drilling Corp 7.75%
15/12/2023 2,974,000 3,137,570 0.25 15/11/2022 1,500,000 1,556,250 0.13
. Spirit Aerosystems Inc 5.25%
Prestige Brands Inc 5.375%
15/12/2021 1,500,000 1,531,875 0.12 15/03/2022 4,730,000 4,874,494 039
. SPL Logistics Escrow LLC
Prestige Brands Inc 6.375% o
01/03/2024 3,463,000 3,605,849 0.29 8.875% 01/08/2020 7,104,000 5,789,760 0.47
. . Sprint Cap Corp 8.75%
Prime Secsrvc Brw/Financ
9.25% 15/05/2023 5,448,000 6,060,900 0.49 16/03/2032 4,582,000 5212,025 042
Sprint Capital Corp 6.9%
Qep Resources Inc 5.625%
01/03/2026 1,911,000 1,944,442 0.16 01/05/2019 2,958,000 3,102,202 0.25
. Sprint Communications 7%
Quintiles Ims Inc 4.875%
15/05/2023 5,170,000 5.350,950 0.43 15/08/2020 1,860,000 1,976,250 0.16
Sprint Corp 7.125%
Range Resources Corp 5.75%
01/06/2021 1,805,000 1,881,712 0.15 16/06/2024 3,175,000 3,238,500 0.26
) Sprint Corp 7.875%
Rayonier AM Prod Inc 5.5%
01/06/2024 7,780,000 7,789,725 0.63 15/09/2023 6,670,000 7,120,225 0.57
Regal Entertainment Group Standard Industries Inc 5.5%
5.75% 15/03/2022 4,973,000 5,140,839 0.41 15/02/2023 5,984,000 6,253,280 0.50
. . Staples Inc 8.5% 15/09/2025 10,095,000 9,363,112 0.76
RegionalCare Hospital
Partners 8.25% 01/05/2023 3,110,000 3,296,600 0.27 Stearns Holdings Inc 9.375%
Reynolds Group 5.75% 15/08/2020 8,305,000 8,657,962 0.70
15/10/2020 3,434,518 3,490,329 0.28 Sterigenics Nordion Hold 6.5%
Rite Aid Corp 6.125% 15/05/2023 2,750,000 2,873,750 0.23
01/04/2023 4,450,000 4,032,812 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

336+ INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
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Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Sterigenics Nordion Topc

Valeant Pharmaceuticals 5.5%

8.125% 01/11/2021 7,144,000 7,233,300 0.58 01/11/2025 4,065,000 4,156,462 0.34
Summit Materials LLC 6.125% Valeant Pharmaceuticals
15/07/2023 5,410,000 5,653,450 0.46 6.125% 15/04/2025 5,805,000 5,333,344 0.43
Summit Midstream Holdings Valeant Pharmaceuticals 9%
5.5% 15/08/2022 3,066,000 3,081,330 0.25 15/12/2025 3,581,000 3,741,071 0.30
Surgery Center Holdings Watco Companies 6.375%
6.75% 01/07/2025 3,244,000 3,081,800 0.25 01/04/2023 5,668,000 5,894,720 0.48
Surgery Center Holdings Wellcare Health 5.25%
8.875% 15/04/2021 2,699,000 2,806,960 0.23 01/04/2025 2,520,000 2,664,900 0.21
T Mobile USA Inc 5.375% West Street Merger Sub
15/04/2027 2,450,000 2,618,438 0.21 6.375% 01/09/2025 3,414,000 3,439,605 0.28
T Mobile USA Inc 6% Whiting Petroleum Corp 5%
01/03/2023 6,154,000 6,458,623 0.52 15/03/2019 1,916,000 1,967,253 0.16
T Mobile USA Inc 6.375% Whiting Petroleum Corp
01/03/2025 1,922,000 2,061,345 0.17 6.625% 15/01/2026 2,279,000 2,327,429 0.19
Talen Energy Supply LLC 4.6% Windstream Services LLC
15/12/2021 2,884,000 2,653,280 0.21 7.75% 15/10/2020 1,321,000 1,122,850 0.09
Targa Resources Partners Windstream Srvc / Fin 8.625%
6.75% 15/03/2024 3,271,000 3,520,414 0.28 31/10/2025 4,138,000 4,003,515 0.32
Team Health Holdings Inc Zayo Group LLC 5.75%
6.375% 01/02/2025 6,332,000 5,682,970 0.46 15/01/2027 4,382,000 4,480,595 0.36
Tenet Healthcare Corp 7.5% Zayo Group LLC 6%
01/01/2022 7,842,000 8,263,508 0.67 01/04/2023 3,000,000 3,139,650 0.25
Tesoro Logistics LP/Corp Ziggo Bond Finance Bv 6%
5.25% 15/01/2025 930,000 979,244 0.08 15/01/2027 2,485,000 2,429,088 0.20
THC Escrow Corp Il 5.125% Ziggo Secured Finance Bv
01/05/2025 1,984,000 1,941,840 0.16 5.5% 15/01/2027 8,605,000 8,561,975 0.69
THC Escrow Corp Il 7% 943,176,640 76.06
01/08/2025 2,004,000 1,891,275 0.15
The Nielsen Co Lux Sarl 5.5% Acciones en EUR
01/10/2021 4,580,000 4,717,400 0.38 Abengoa SA 748,488 0.887 0.00
Titlemax Finance LLC 8.5%
15/09/2018 3,215,000 2,957,800 0.4  Abengoa SA 72,385 2,434 0.00
Transdigm Inc 5.5% 12,321 0.00
15/10/2020 3,305,000 3,350,444 0.27

- N TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Transdigm Inc 6% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
15/07/2022 3,240,000 3,312,900 0.27 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Tribune Media Co 5.875% REGULADO 1,158,660,061 93.45
15/07/2022 1,596,000 1,647,870 0.13
Triumph Group Inc 7.75%
15/08/2025 3,272,000 3,480,590 0.28
Unisys Corp 10.75%
15/04/2022 2,325,000 2,609,812 0.21
Unitymedia Kabelbw GmbH
6.125% 15/01/2025 6,247,000 6,621,820 0.53
Univar USA Inc 6.75%
15/07/2023 4,026,000 4,227,300 0.34
Univision Communications
6.75% 15/09/2022 1,453,000 1,512,936 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR

Abengoa Abenewco Two 1.5%

31/03/2023 273,639 37,400 0.00

Bisoho SAS 5.875%

01/05/2023 918,000 1,193,994 0.10

IPD 3 BV 4.5% 15/07/2022 1,689,000 2,118,404 0.17

Nemak SAB de CV 3.25%

15/03/2024 1,649,000 2,056,879 0.17

Residomo SRO 3.375%

15/10/2024 1,427,000 1,753,459 0.14
7,160,136 0.58

Renta fija en GBP

Miller Homes Group Holdings
5.5% 15/10/2024 1,091,000 1,498,912 0.12

1,498,912 0.12

Renta fija en USD
Howard Hughes Corp 5.375%

15/03/2025 4,951,000 5,087,152 0.41

Valeant Pharmaceuticals 7.5%

15/07/2021 3,118,000 3,180,360 0.26
8,267,512 0.67

TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 16,926,560 1.37

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en USD
AXA World Funds - Asian High

Yield Bonds M

Capitalisation USD 47,700 5,205,024 0.42
5,205,024 0.42

TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 5,205,024 0.42

Total Cartera de inversion 1,180,791,645 95.24

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 36,766,506 2.97

Otros Activos Netos 22,241,998 1.79

TOTAL PATRIMONIO NETO 1,239,800,149 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Industriales 35.59
Servicios financieros 23.76
Comunicaciones 9.03
Suministro de energia y agua 7.03
Petréleo y gas 2.29
Alimentacion y bebidas 1.76
Bancos 1.61
Servicios y suministros comerciales 1.59
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.26
Atencion sanitaria 1.10
Bienes de consumo, no ciclicos 0.95
Productos quimicos 0.90
Comercio al por menor 0.86
Automoviles 0.78
Entretenimiento 0.58
Inmobiliarias 0.46
Internet, software y servicios de Tl 0.46
Tecnologia 0.46
Fondos de inversion abiertos 0.42
Productos y equipos de semiconductores 0.34
Hoteles, restaurantes y ocio 0.32
Metales y mineria 0.32
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.32
Industria aeroespacial y de defensa 0.28
Distribucién y comercio al por mayor 0.27
Alojamiento 0.26
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.26
Aparatos y componentes eléctricos 0.25
Bienes de consumo, ciclicos 0.25
Papel y embalaje 0.25
Materiales y productos de construccion 0.22
Productos forestales y papel 0.22
Seguros 0.22
Medios de comunicacion 0.15
Maquinaria 0.12
Trafico y transporte 0.11
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.10
Servicios publicos 0.09

95.24
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AXA World Funds - Global High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 7.69 0.62 7,687,488
Austria 8.57 0.69 8,572,040
Bélgica 2.01 0.16 2,007,920
Bulgaria 1.21 0.10 1,205,914
Canada 33.16 2.67 33,155,594
Islas Caiman 4.31 0.35 4,311,034
Croacia 0.43 0.03 431,275
Republica Checa 1.75 0.14 1,753,459
Dinamarca 1.11 0.09 1,108,192
Francia 31.45 2.54 31,451,438
Alemania 19.69 1.59 19,690,715
Irlanda 9.54 0.77 9,541,631
Italia 13.60 1.10 13,601,425
Jamaica 16.34 1.32 16,341,454
Japon 1.59 0.13 1,586,548
Jersey 10.48 0.85 10,480,299
Luxemburgo 66.87 5.39 66,865,750
México 3.10 0.25 3,103,294
Noruega 2.14 0.17 2,138,936
Eslovenia 1.40 0.11 1,401,463
Sudafrica 0.83 0.07 826,957
Espana 6.30 0.51 6,298,274
Suecia 3.38 0.27 3,381,871
Paises Bajos 33.86 2.73 33,856,434
Emiratos Arabes Unidos 4.12 0.33 4,120,380
Reino Unido 59.49 4.80 59,493,620
Estados Unidos 836.38 67.46 836,378,240
Otros 59.01 4.76 59,008,504
1,239.81 100.00 1,239,800,149
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AXA World Funds - Global Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

France (Republic of) 0.7%

25/07/2030 44,528,774 52,027,197 1.52
Renta fija en EUR
Y France (Republic of) 1.1%
Orange SA 3% 25/07/2018 1,101,350 1,131,637 0.03 25/07/2022 552,905 621,797 0.02
1,131,637 0.03 France (Republic of) 1.8%
25/07/2040 12,678,833 18,821,727 0.55
Renta fija en GBP France (Republic of) 1.85%
K X 25/07/2027 33,226,173 42,242,593 1.24
Network Rail Infrastructure Fin
1.125% 22/11/2047 4,839,687 10,521,359 0.31 France (Republic of) 2.1%
10,521,359 0.31 25/07/2023 16,707,450 19,982,946 0.58
France (Republic of) 2.25%
. . 25/07/2020 1,243,920 1,375,912 0.04
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD 701/
K K France (Republic of) 3.15%
Australian Index Linked 25/07/2032 10,208,835 15,940,739 0.47
(Commonwealth) 1.25%
21/02/2022 100,000 74,715 0.00 France (Republic of) 3.4%
X X 25/07/2029 1,269,770 1,898,890 0.06
Australian Index Linked
(Commonwealth) 2% Germany (Fed Rep) 0.1%
21/08/2035 20,000,000 16,639,771 0.49 15/04/2023 1,055,530 1,138,590 0.03
Australian Index Linked Germany (Fed Rep) 0.1%
(Commonwealth) 2.5% 15/04/2026 1,849,212 2,041,456 0.06
20/09/2030 4,300,000 3,946,925 0.12 Germany (Fed Rep) 0.1%
Australian Index Linked 15/04/2046 8,331,760 9,825,061 0.29
(Commonwealth) 4%
Germany (Fed Rep) 0.5%
20/08/2020 100,000 119,652 000 15,04/2030 12,875,750 14,962,008 0.44
20,781,063 0.61
e Germany (Fed Rep) 1.75%
15/04/2020 1,116,780 1,199,751 0.04
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD Italy (Republic of) 0.1%
Canada (Government of) 15/05/2022 28,773,920 29,458,883 0.86
1.25% 01/12/2047 19,641,450 15,496,006 0.45 Italy (Republic of) 1.25%
Canada (Government of) 1.5% 15/09/2032 13,526,964 13,766,662 0.40
01/12/2044 14,040,892 11,471,023 0.34 Italy (Republic of) 1.3%
Canada (Government of) 2% 15/05/2028 31,029,859 32,341,491 0.95
01/12/2041 13,534,695 11,836,608 0.35 Italy (Republic of) 2.1%
Canada (Government of) 4% 15/09/2021 1,049,208 1,163,336 0.03
01/12/2031 12,175,485 11,943,048 0.35 Italy (Republic of) 2.35%
Canada (Government of) 15/09/2019 18,484,175 19,667,901 0.58
4.25% 01/12/2026 8,942,520 7,977,251 0.23 Italy (Republic of) 2.35%
58,723,936 1.72 15/09/2024 55,074,432 63,017,817 1.84
Italy (Republic of) 2.35%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 15/09/2035 6,479,456 7,701,546 0.23
France (Republic of) 0.1% Italy (Republic of) 2.55%
01/03/2021 509,870 537,941 0.02 15/09/2041 13,844,625 16,498,917 0.48
France (Republic of) 0.1% Italy (Republic of) 2.6%
01/03/2025 1,015,250 1,098,363 0.03 15/09/2023 49,369,669 57,084,914 1.67
France (Republic of) 0.1% Italy (Republic of) 3.1%
25/07/2021 4,096,000 4,336,312 0.13  15/09/2026 59,404,796 72,167,620 2.11
France (Republic of) 0.1% Spain (Kingdom of) 0.3%
25/07/2047 24,010,876 25,471,818 0.75  30/11/2021 43,844,520 46,394,079 1.36
France (Republic of) 0.25% Spain (Kingdom of) 0.55%
25/07/2024 18,991,804 20,929,632 0.61 30/11/2019 3,062 3,185 0.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

(continuacién)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP

(continuacion)

Spain (Kingdom of) 0.65%

UK Treasury Stock 1.5%

30/11/2027 24,702,494 25,800,397 0.75 22/07/2047 13,500,000 14,318,456 0.42
Spain (Kingdom of) 1% UK Treasury Stock 1.875%
30/11/2030 2,852,380 3,025,576 0.09 22/11/2022 20,079,000 27,339,085 0.80
Spain (Kingdom of) 1.8% UK Treasury Stock 2%
30/11/2024 19,054,900 22,026,893 0.64 26/01/2035 11,700,000 35,749,528 1.05
644,571,950 18.87 UK Treasury Stock 2.5%

17/07/2024 3,600,000 14,802,131 0.43
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP UK Treasury Stock 4.125%

22/07/2 24 1 7
UK Government Bond 0.125% /0772030 6,000,000 893,138 0.73
22/03/2024 10,220,490 13,134,993 0.38 878,480,970 25.69
UK Government Bond 0.125%
22/03/2029 20,349,576 28,404,632 0.83 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY
UK Government Bond 0.125% Japan (Government of) 0.1%
22/03/2044 41,823,780 74,508,337 2.18 10/03/2024 6,186,000,000 47,994,382 1.40
UK Government Bond 0.125% Japan (Government of) 0.1%
22/03/2068 18,307,643 49,542,862 1.45 10/03/2026 2,911,948,000 22,867,604 0.67
UK Government Bond 0.125% Japan (Government of) 0.1%
22/11/2056 14,100,000 30,693,154 0.90 10/03/2027 1,309,152,000 10,310,517 0.30
UK Government Bond 0.25% 81,172,503 2.37
22/03/2052 12,268,332 25,677,125 0.75
UK Government Bond 0.375% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en NZD
22/03/2062 20,545,184 53,214,006 1.56 -

New Zealand Index Linked
UK Government Bond 0.5% 2.5% 20/09/2040 100,000 65,560 0.00
22/03/2050 8,348,607 17,863,702 0.52 65,560 0.00
UK Government Bond 0.625%
22/03/2040 36,006,898 66,120,686 1.93 . .

/03/ Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK

UK Government Bond 0.75% _ N
22/03/2034 22,250,709 36,701,854 1.07  Sweden (Kingdom of) 0.125%

01/06/2032 35,000,000 4,191,416 0.12
UK Government Bond 0.75% i N
22/11/2047 22,260,168 48,004,980 1.40  Sweden (Kingdom of) 3.5%

01/12/2028 60,000,000 11,933,111 0.35
UK Government Bond 1.125% X .
22/11/2037 31,579,840 59,509,868 1.74  Sweden (Kingdom of) 4%

01/12/2020 27,000,000 4,327,406 0.13
UK Government Bond 1.25%
22/11/2027 20,568,975 31,003,724 0.91 20,451,933 0.60
UK Government Bond 1.25% . .
22/11/2032 23138445 39.537.240 1.16 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
UK Government Bond 1.25% United States Treasury Notes
22/11/2055 16,615,028 46,782,234 1.37 0.125% 15/01/2022 43,593,600 36,164,643 1.06
UK Treasury Stock 0.125% United States Treasury Notes
22/03/2026 34,112,960 45,275,476 1.32 0.125% 15/01/2023 100,453,100 83,028,863 2.43
UK Treasury Stock 0.125% United States Treasury Notes
22/03/2046 4,901,661 8,976,652 0.26 0.125% 15/04/2019 231,594,000 192,472,654 5.63
UK Treasury Stock 0.125% United States Treasury Notes
22/03/2058 24,445,352 54,618,552 1.60 0.125% 15/04,/2020 60,039,240 49,907,808 1.46
UK Treasury Stock 0.125% United States Treasury Notes
22/11/2036 3,300,000 5.237,703 0.15 0.125% 15/04/2021 146,747,160 121,743,560 3.56
UK Treasury Stock 0.125% United States Treasury Notes
22/11/2065 10,348,520 26,570,852 0.78 0.125% 15/04,/2022 93,313,760 77,179,484 2.26

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

(continuacién)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacion)

United States Treasury Notes

United States Treasury Notes

0.125% 15/07/2022 9,010,176 7,495,362 0.22 2.5% 15/01/2029 20,680,200 20,903,558 0.61
United States Treasury Notes United States Treasury Notes
0.125% 15/07/2024 28,568,100 23,518,776 0.69 3.375% 15/04/2032 25,014,240 28,843,643 0.84
United States Treasury Notes United States Treasury Notes
0.125% 15/07/2026 66,888,900 54,449,246 1.59 3.875% 15/04/2029 58,923,457 66,953,006 1.96
United States Treasury Notes 1,523,399,566 44.57
0.25% 15/01/2025 10,414,300 8,598,796 0.25
United States Treasury Notes TOTAL VAI:ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
0.375% 15/01/2027 83,734,300 69,257,197 2.03  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
United States T Not NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
nited States Treasury Notes
0.375% 15/07/2023 13,779,220 11,564,549 0.34 REGULADO 3,239,300,477 94.77
United States Treasury Notes _
0.375% 15/07/2025 25,171,872 21,003,215 0.61 Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
United States Treasury Notes . L. .
0.375% 15/07/2027 178,987,450 148,312,672 4.34 _Fondos de inversion abiertos en EUR
United States Treasury Notes AXA IM Euro Liquidity
0.625% 15/01/2024 100,958,780 85,573,548 2,50 (Capitalisation EUR 1,053 47,385,063 1.39
United States Treasury Notes AXA World Funds - Global
0.625% 15/01/2026 60,314,772 51,052,892 1.49  Inflation Short Duration Bonds
M Capitalisation EUR Hedged
United States Treasury Notes (95%) 300,000 30,318,000 0.89
0y
0.625% 15/02/2043 21,779,464 17,769,682 0.52 77,703,063 228
United States Treasury Notes
0.625% 15/07/2021 50,344,240 42,739,948 1.25 = TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 77,703,063 2.28
United States Treasury Notes
0.75% 15/02/2045 44,414,000 37,210,933 1.09 Total Cartera de inversion 3,317,003,540 97.05
United States Treasury Notes
0.875% 15/02/2047 41,691,480 36,112,287 1.06 Tresoria y equivalentes de
United States Treasury Notes tesoreria 84,188,714 246
1% 15/02/2046 71,675,604 63,828,354 1.87 Descubiertos bancarios (87) 0.00
United States Treasury Notes Otros Activos Netos 16,465,179 0.49
1.125% 15/01/2021 4,510,440 3,868,955 0.11
- TOTAL PATRIMONIO NETO 3,417,657,346 100.00
United States Treasury Notes
1.25% 15/07/2020 22,621,200 19,455,050 0.57
United States Treasury Notes
1.375% 15/02/2044 26,248,072 25,263,071 0.74
United States Treasury Notes
1.75% 15/01/2028 14,129,160 13,233,036 0.39
United States Treasury Notes
2% 15/01/2026 61,270,040 57,411,155 1.68
United States Treasury Notes
2.125% 15/02/2040 27,618,008 29,956,715 0.88
United States Treasury Notes
2.125% 15/02/2041 10,137,420 11,073,482 0.32
United States Treasury Notes
2.375% 15/01/2025 7,851,660 7,453,426 0.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Inflation Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 93.48
Fondos de inversion abiertos 2.28
Servicios financieros 1.26
Comunicaciones 0.03

97.05

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

% del

Valor de mercado en la

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 24.95 0.61 20,781,063
Canada 70.52 1.72 58,723,936
Francia 304.77 7.43 253,802,567
Alemania 35.02 0.85 29,166,866
Italia 375.69 9.15 312,869,087
Japon 97.47 2.38 81,172,503
Luxemburgo 36.41 0.89 30,318,000
Nueva Zelanda 0.08 - 65,560
Espana 116.78 2.85 97,250,130
Suecia 24.56 0.60 20,451,933
Reino Unido 1,067.51 26.01 889,002,329
Estados Unidos 1,829.30 44.56 1,523,399,566
Otros 120.87 2.95 100,653,806
4,103.93 100.00 3,417,657,346
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AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP

UK Treasury Stock 0.125%

Australian Index Linked
(Commonwealth) 1.25%

21/02/2022 17,000,000 15,252,075 0.95

Australian Index Linked

(Commonwealth) 4%

20/08/2020 5,560,000 7,988,488 0.50
23,240,563 1.45

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD

22/11/2019 1,983,654 2,822,414 0.18

UK Treasury Stock 1.875%

22/11/2022 21,417,600 35,017,364 2.19

UK Treasury Stock 2.5%

16/04/2020 3,250,000 16,037,322 1.00

UK Treasury Stock 4.25%

07/12/2027 11,600,000 20,178,525 1.26
74,055,625 4.63

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en SEK

Canada (Government of)

4.25% 01/12/2021 19,695,125 18,181,857 1.14

Sweden (Kingdom of) 4%

01/12/2020 6,500,000 1,250,973 0.08

18,181,857 1.14

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

1,250,973 0.08

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

France (Republic of) 0.1%

United States Treasury Notes

01/03/2021 20,700,722 26,225,957 1.64

France (Republic of) 0.1%

25/07/2021 5,888,000 7,485,127 0.47

France (Republic of) 1.1%

25/07/2022 44,232,400 59,732,314 3.73

France (Republic of) 1.85%

25/07/2027 16,346,100 24,954,861 1.56

France (Republic of) 2.25%

25/07/2020 572,203 760,010 0.05

Germany (Fed Rep) 1.75%

15/04/2020 558,390 720,331 0.05

Italy (Republic of) 0.1%

15/05/2022 18,086,464 22,235,232 1.39

Italy (Republic of) 2.1%

15/09/2021 46,993,496 62,567,952 3.91

Italy (Republic of) 2.35%

15/09/2019 26,011,003 33,234,244 2.08

Italy (Republic of) 2.35%

15/09/2024 20,489,000 28,151,714 1.76

Italy (Republic of) 2.6%

15/09/2023 23,276,600 32,318,518 2.02

Spain (Kingdom of) 0.3%

30/11/2021 27,122,424 34,462,477 2.15

Spain (Kingdom of) 0.55%

30/11/2019 22,355,082 27,922,176 1.74

Spain (Kingdom of) 0.65%

30/11/2027 4,064 5,097 0.00
360,776,010 22.55

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

0.125% 15/01/2022 128,492,136 127,999,641 8.00
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2019 201,592,050 201,180,505 12.56
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2020 207,082,712 206,703,540 12.90
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2021 163,701,140 163,079,269 10.18
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2022 108,933,672 108,190,488 6.76
United States Treasury Notes
0.125% 15/07/2022 16,089,600 16,072,201 1.00
United States Treasury Notes
0.375% 15/07/2027 17,142,460 17,056,880 1.07
United States Treasury Notes
0.625% 15/07/2021 85,048,932 86,700,943 5.42
United States Treasury Notes
1.125% 15/01/2021 14,309,371 14,738,932 0.92
United States Treasury Notes
1.25% 15/07/2020 5,768,406 5,957,215 0.37

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacién)

United States Treasury Notes

1.375% 15/01/2020 4,562,720 4,683,452 0.29

United States Treasury Notes

1.875% 15/07/2019 44,015,406 45,392,870 2.84

United States Treasury Notes

2.125% 15/01/2019 45,094,325 46,037,900 2.88
1,043,793,836 65.19

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,521,298,864 95.04
Total Cartera de inversion 1,521,298,864 95.04
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 60,965,909 3.81
Otros Activos Netos 18,411,020 1.15
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,600,675,793 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 95.04
95.04

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 23.24 1.45 23,240,563
Canada 18.18 1.14 18,181,857
Francia 119.16 7.44 119,158,269
Alemania 0.72 0.05 720,331
Italia 178.51 11.15 178,507,660
Espana 62.39 3.90 62,389,750
Suecia 1.25 0.08 1,250,973
Reino Unido 74.06 4.63 74,055,625
Estados Unidos 1,043.79 65.20 1,043,793,836
Otros 79.38 4.96 79,376,929
1,600.68 100.00 1,600,675,793
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Fonciére Lyonnaise 2.25%

16/11/2022 1,000,000 1,286,693 0.53
. HeidelbergCement Finance Lux
Renta fija en EUR 3.25% 21,10/2020 800,000 1,044,494 0.43
ABN Amro Bank NV 6.375% o
27/04/2021 510,000 730,141 0.30 Icade 1.875% 14/09/2022 800,000 1,022,467 0.42
Inmobiliaria Colonial SA
Achmea Bank NV 0.875% o
17/09/2018 250,000 302,651 043 1.863% 05/06/2019 1,400,000 1,725,140 0.71
Intrum Justitia AB 2.75%
Achmea BV 2.5%
19/11/2020 1,500,000 1,921,800 ogo 15/07/2022 840,000 1,017,100 0.42
ISS Global AS 1.125%
Aeroporti di Roma SpA 3.25%
20/02/2021 800,000 1,053,856 0.44 07/01/2021 600,000 737,498 0.31
) ISS Global AS 1.125%
Altice SA 7.25% 15/05/2022 1,350,000 1,649,433 0.68 09/01/2020 620,000 758,254 0.31
Aviva Plc 0.1% 13/12/2018 100,000 120,502 0.05 Johnson Controls Intl Pl 0.01%
Babcock International Group 04/12/2020 996,000 1,191,488 0.49
Plc 1.75% 06/10/2022 1,350,000 1,693,097 0.70 Koninklijke KPN NV 3.75%
Bank of Ireland 1.25% 21/09/2020 460,000 607,467 0.25
09/04/2020 900,000 1,109,786 0.46 La Banque Postale FRN
BBVA Capital Unipers FRN 23/04/2026 1,400,000 1,783,828 0.74
11/04/2024 1,400,000 1,751,349 0.72 Lafarge SA 4.75%
Belfius Bank SA 0.75% 23/03/2020 1,400,000 1,854,217 0.77
12/09/2022 1,400,000 1,686,979 0.70 Lsfo Balta Issuer SA 7.75%
Belfius Bank SA 2.25% 15/09/2022 631,800 817,970 0.34
26/09/2018 100,000 122,357 0.05 Matterhorn Telecom SA
BP Capital Markets Plc 3.875% 01/05/2022 820,000 1,004,079 0.42
2.994% 18/02/2019 800,000 995,137 0.41 Monitchem Holdco SA 5.25%
BPCE SA FRN 08/07,/2026 1,400,000 1,795,142 0.74 15/06/2021 820,000 996,964 0.41
British Telecommunication National Australia Bank FRN
0.5% 23/06/2022 840,000 1,009,126 0.42 12/11/2024 793,000 977,735 0.40
Cabot Financial Lux FRN National Express Group P FRN
15/11/2021 800,000 992,216 0.41 15/05/2020 552,000 663,583 0.27
Carrefour SA 1.75% Nationwide Building Society
22/05/2019 840,000 1,035,069 0.43 FRN 20/03/2023 1,240,000 1,502,885 0.62
De Volksbank NV 0.125% NN Group NV 1% 18/03/2022 840,000 1,036,622 0.43
28/09/2020 900,000 1,081,952 0.45 Oi European Group BV 6.75%
Demire Deutsche Mitt 2.875% 15/09/2020 720,000 1,012,479 0.42
15/07/2022 840,000 1,033,425 0.43 Paprec Holding 5.25%
EC Finance PLC 2.375% 01/04/2022 410,000 511,670 0.21
15/11/2022 806,000 993,880 041 Philip Morris International Inc
EDP Finance 2.625% 1.75% 19/03/2020 2,000,000 2,490,965 1.03
18/01/2022 780,000 1,023,037 0.42 Proximus Sadp 0.5%
EDreams Odigeo SA 8.5% 22/03/2022 800,000 970,381 0.40
01/08/2021 781,609 1,008,136 0.42 PSA Banque France 0.5%
Elis SA 3% 30/04/2022 240,000 294,856 0.12 17/01/2020 1,500,000 1,817,627 0.75
Eutelsat SA 2.625% Sampo 0YJ 1.5%
13/01/2020 400,000 502,360 0.21 16/09/2021 840,000 1,055,570 0.44
Eutelsat SA 3.125% Santander UK 0.875%
10/10/2022 400,000 536,779 0.22 25/11/2020 900,000 1,104,545 0.46
Fonciére Lyonnaise 1.875% Sappi Papier Holdng GmbH
26/11/2021 400,000 506,197 0.21 3.375% 01/04/2022 800,000 981,307 0.41

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del
patrimonio

Valor de
mercado*

en % del Descripcion Cantidad/
patrimonio Valor

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

Renta fija en EUR (continuacion)

nominal

neto

Renta fija en GBP (continuacion)

nominal

neto

Schoeller Allibert Group 8%

Deutsche Bank AG 1.875%

01/10/2021 800,000 1,041,574 0.43 28/02/2020 1,200,000 1,636,294 0.68
Senvion Holding GmbH Dexia Credit Local 1.125%
3.875% 25/10/2022 1,400,000 1,605,554 0.66 15/06/2022 800,000 1,080,035 0.45
Smurfit Kappa Acquisitions Drax Finco Plc 4.25%
3.25% 01/06/2021 780,000 1,014,598 0.42 01/05/2022 1,150,000 1,576,188 0.65
Snai SpA 6.375% Enel SpA 6.25% 20/06/2019 1,130,000 1,643,153 0.68
07/11/2021 780,000 1,008,731 0.42 Entertainment One Ltd 6.875%
Swissport Financing Sarl 15/12/2022 680,000 993,000 0.41
0
6.75% 15/12/2021 800,000 1,004,499 0.42 ESB Finance Dac 6.5%
Synlab Bondco Plc 6.25% 05/03/2020 650,000 978,968 0.41
01/07/2022 780,000 990,041 0.41 FCA Bank Ireland 1.625%
Teva Pharmaceutical Finance 29/09/2021 1,240,000 1,677,628 0.69
Netherlands 11 0.375% - . .
25/07/2020 250.000 286302 0.12 Fidelity National Information
: . Services Inc 1.7%
Unione di Banche Italiane SpA 30/06/2022 1,240,000 1,681,914 0.70
0
0.75% 17/10/2022 940,000 1,125,964 0.47 Firstgroup Plc 5.25%
Veolia Environnement Sa 29/11/2022 950,000 1,480,501 0.61
0y
0.01% 23/11/2020 500,000 599,734 0.25 Firstgroup Plc 8.75%
Vonovia Finance BV 0.875% 08/04/2021 100,000 165,324 0.07
30/03/2020 100,000 122,233 0.05 G4S Plc 7.75% 13/05/2019 1,140,000 1,676,054 0.69
Vonovia Finance BV 2.125%
Garfunkelux Holdco 3 SA 8.5%
09/07/2022 1,190,000 1,530,622 063 1/11/2022 1,150,000 1,633,445 0.68
Wind Tre SpA 2.625%
Gazprom SA 5.338%
20/01/2023 830,000 976,965 040 25/09/2020 700,000 1,019,246 0.42
66,229,108 27.40 -
Glencore Finance Europe 6%
03/04/2022 1,050,000 1,646,371 0.68
Renta fija en GBP Great Rolling Stock Ltd 6.25%
AA Bond Co Ltd 2.875% 27/07/2020 680,000 1,030,857 0.43
31/07/2043 1,250,000 1,707,027 0.71 Iberdrola Finanzas SAU 6%
American Honda Finance 1.3% 01/07/2022 1,100,000 1,774,581 0.73
21/03/2022 760,000 1,026,789 0.42 Imperial Brands Fin Plc 9%
Atlantia SpA 6.25% 17/02/2022 1,000,000 1,750,438 0.72
09/06/2022 1,050,000 1,706,759 0.71 Intesa Sanpaolo SpA 5.25%
BAE Systems Plc 4.125% 28/01/2022 800,000 1,230,450 0.51
08/06/2022 680,000 1,024,013 0.42 Jaguar Land Rover 2.75%
Banque Fédérative du Crédit 24/01/2021 760,000 1,047,356 0.43
Mutuel 0.875% 08/06/2020 800,000 1,076,994 0.45 )
Lendlease Europe Fin Plc
Barclays Bank Plc 10% 6.125% 12/10/2021 1,140,000 1,779,207 0.74
21/05/2021 990,000 1,682,177 0.70 Lioyds Bank Plc FRN
Close Brothers Group Plc 09/07/2025 1,150,000 1,707,378 0.71
0
4.25% 24/01/2027 1,170,000 1,692,273 0.70 Mizzen Bondco 7%
Co-operative Group Ltd FRN 01/05/2021 662,900 946,058 0.39
08/07/2020 680,000 1,015,306 0.42 National Express Group P
Cpuk Finance Ltd 2.666% 6.625% 17/06/2020 660,000 1,004,787 0.42
28/02/2042 1,262,000 1,751,872 0.72 Next Plc 5.375% 26/10/2021 700,000 1,076,632 0.45
Crédit Suisse 3% o
Porterbrook Rail Fin Ltd 6.5%
27/05/2022 1,200,000 1,715,146 0.71 20/10/2020 350,000 538,800 0.22
Daimler AG 1.5% 13/01/2022 760,000 1,037,173 0.43 RCI Banque SA 1.875%
Danske Bank A/S FRN 08/11/2022 530,000 726,475 0.30
29/09/2021 1,800,000 2,514,537 1.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en GBP (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

RCI Banque SA 3.25% BB&T Corp FRN 01/04/2022 100,000 100,816 0.04
25/04/2018 230,000 313,553 0.13 BBVA Banco Continental 5%
Royal Bank of Canada FRN 26/08/2022 960,000 1,037,299 0.43
08/12/2022 924,000 1,250,992 0.52 Black Hills Corp 2.5%
RWE Finance BV 5.5% 11/01/2019 75,000 75,223 0.03
06/07/2022 950,000 1,508,966 062 CBS Corp 2.3% 15/08/2019 2,350,000 2,349,284 0.97
Scentre Group 2.375%
Charter Comm Opt LLC/Cap
08/04/2022 700,000 981,275 041 3.579% 23/07/2020 1,100,000 1,121,165 0.46
Severn Trent Water Utilities China Water Affairs Group
0y
1.625% 04/12/2022 774,000 1,051,358 0.44 5.25% 07/02/2022 1,000,000 1,023,838 0.42
Standard Chartered Bank .
7.75% 03/04/2018 1,750,000 2,407,463 1.00 Cielo SA 3.75% 16/11/2022 1,400,000 1,379,000 0.57
. Citigroup Inc 2.4%
Tate & Lyle International
Finance Plc 6.75% 18/02/2020 2,000,000 1,998,688 0.83
25/11/2019 580,000 867,515 0.36 Cooperatieve Rabobank Ua
Telecom Italia SpA 6.375% 4.75% 15/01/2020 100,000 104,854 0.04
24/06/2019 700,000 1,017,881 0.42 Credit Agricole London FRN
Telefonica Emisiones SAU 10/01/2022 1,700,000 1,742,395 0.72
5.597% 12/03/2020 100,000 148,136 0.06 Diamond 1 Fin/Diamond 2
Thames Water Utilities 3.48% 01/06/2019 2,000,000 2,025,750 0.84
Finance 5.05% 30/06/2020 500,000 735,477 0.30 Discovery Communications
Tsb Bank Plc FRN 2.2% 20/09/2019 1,980,000 1,971,675 0.82
07/12/2022 662,000 896,523 0.37 Dollar General Corp 1.875%
Volkswagen Fin Serv Nv 1.75% 15/04/2018 100,000 99,949 0.04
12/09/2022 1,060,000 1,445,307 0.60 Eastman Chemical Co 2.7%
Volkswagen Fin Serv NV 15/01/2020 1,084,000 1,091,507 0.45
2.375% 13/11/2018 230,000 315,322 0.13 Energy Transfer Partners 2.5%
64,390,974 26.66  15/06/2018 100,000 100,160 0.04
Energy Transfer Partners
Renta fija en USD 4.15% 01/10/2020 1,900,000 1,963,225 0.81
. Enterprise Products Operating
AerCap Ireland Capital Ltd o
3.75% 15/05/2019 2,000,000 2,032,328 0.84 6.65% 15/04/2018 100,000 101,306 0.04
Exelon Corp 2.95%
Akbank T.A.S. 4%
24/01/2020 300,000 301,664 0.12 15/01/2020 1,960,000 1,980,877 0.82
Ford Motor Credit Co LLC FRN
0,
Allergan Inc 3% 12/03/2020 1,900,000 1,918,068 0.79 28/03/2022 2,200,000 2,237,932 0.93
Anthem Inc 2.5% 21/11/2020 1,898,000 1,895,347 0.78 General Motors Financial 2.4%
Ares Capital Corp 3.875% 09/05/2019 100,000 100,057 0.04
15/01/2020 150,000 152,721 0.06 General Motors Financial Co
AT&T Inc 5.8% 15/02/2019 100,000 103,802 0.04 3.2% 06/07/2021 2,000,000 2,021,151 0.84
Athene Global Funding 2.75% Gerdau Trade Inc 5.75%
20/04/2020 1,005,000 1,005,840 0.42 30/01/2021 920,000 982,266 0.41
Aviation Capital Group 7.125% Global Bank Corporation
15/10/2020 118,000 131,607 0.05 5.125% 30/10/2019 1,560,000 1,619,264 0.67
Avnet Inc 3.75% 01/12/2021 1,500,000 1,522,925 0.63 Gold Fields Orogen Hold
0
Banco Santander SA FRN 4.875% 07/10/2020 200,000 205,220 0.08
11/04/2022 1,800,000 1,848,930 0.77 Goldman Sachs Group Inc
0
Bank of America Corp 2.151% 7.5% 15/02/2019 1,390,000 1,469,399 0.61
09/11/2020 2,000,000 1,992,208 0.82 HSBC USA Inc 2.375%
13/11/2019 100,000 100,143 0.04
Bat Capital Corp FRN /11/
15/08/2022 1,550,000 1,569,526 0.65

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Ht Global It Solutions 7%

UBS Group Funding

14/07/2021 1,560,000 1,645,864 0.68 Switzerland FRN 01/02/2022 1,680,000 1,734,214 0.72
Hungarian Development Ba Vereit Operating Partner 3%
6.25% 21/10/2020 900,000 982,062 0.41 06/02/2019 225,000 226,142 0.09
ING Groep NV FRN Verizon Communications FRN
29/03/2022 1,600,000 1,631,654 0.68 16/03/2022 2,300,000 2,346,675 0.97
JP Morgan Chase & Co 2.55% Wells Fargo & Company 2.55%
29/10/2020 2,000,000 2,006,673 0.83 07/12/2020 2,000,000 2,008,947 0.83
Kinder Morgan Energy Partners Westpac Banking Corp 1.6%
Ltd 5.8% 01/03/2021 320,000 347,406 0.14 19/08/2019 900,000 890,864 0.37
Kuwait Projects Co 9.375% Ypf Sociedad Anonima 8.5%
15/07/2020 100,000 115,440 0.05 23/03/2021 1,420,000 1,606,027 0.66
Majapahit Holding Bv 7.75% 81,278,137 33.58
20/01/2020 920,000 1,008,596 0.42
Manulife Financial Corp 4.9% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
17 202 1 1 .04
/09/2020 00,000 05,890 0.0 Argentina (Republic of) 6.25%
Mizuho Financial Group FRN 22/04/2019 1,000,000 1,044,005 0.43
28/02/2022 1,700,000 1,715,969 0.71 . R
/02/ Dominican Republic 7.5%
Morgan Stanley FRN 06/05/2021 960,000 1,045,709 0.43
20/01/2022 2,000,000 2,033,975 0.84 Serbia (Republic of) 5.875%
Newell Brands Inc 2.6% 03/12/2018 940,000 967,456 0.40
2 201 2 .37
9/03/2019 902,000 908,356 03 United States Treasury Notes
Noble Energy Inc 4.15% 0.125% 15/04/2018 3,596,093 3,592,746 1.50
15/12/2021 1,836,000 1,914,786 0.79 )
United States Treasury Notes
Ooredoo International Finance 0.125% 15/04/2021 3,642,660 3,628,823 1.51
Company 7.875% United States Treasury Notes
10/06/2019 930,000 1,002,094 041 0.125% 15/04/2022 3,549,980 3,525,762 1.47
Penske Truck Leasing 3.375%
15/03/2018 600,000 601,819 0.25 13,804,501 5.74
Petrobras Global Finance TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
6.125% 17/01/2022 1,500,000 1,594,590 0.66 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Petroleos Mexicanos 4.875% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
24/01/2022 900,000 940,275 0.39 REGULADO 225,702,720 93.38
Select Income Reit 3.6%
01/02/2020 2,000,000 2,013,367 983 I, FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Severstal (Steel Cap) 3.85%
27/08/2021 1,000,000 1,018,335 0.42  Fondos de inversion abiertos en USD
Shire Acq Inv Ireland Da 1.9% AXA World Funds - US Short
23/09/2019 2,100,000 2,081,863 0.86 Duration High Yield Bonds M
Shougang Corp 3.375% Capitalisation USD 97,499 9,887,417 4.10
09/12/2019 1,200,000 1,201,734 0.50 9,887,417 4.10
Sumitomo Mitsui Financial .
Group Inc FRN 12/07/2022 315,000 316,138 0.13 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 9,887,417 4.10
Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc FRN 18/10/2022 1,330,000 1,331,483 0.55 Total Cartera de inversion 235,590,137 97.48
Suncor Energy Inc 9.25% Tresoria y equivalentes de
15/10/2021 377,000 462,952 0.19 ©
/10/ tesoreria 680,274 0.28
Teva Pharmaceutical 3.65% )
10/11/2021 1,270,000 1,209,216 0.50 Otros Activos Netos 5,399,410 2.24
Total System Services Inc TOTAL PATRIMONIO NETO 241,669,821 100.00
2.375% 01/06/2018 800,000 800,322 0.33

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 23.28
Bancos 18.88
Industriales 8.13
Deuda soberana y de entidades supranacionales 5.74
Aparatos y componentes eléctricos 4.81
Comunicaciones 4.48
Fondos de inversion abiertos 4.10
Inmobiliarias 3.45
Trafico y transporte 3.16
Petréleo y gas 2.29
Suministro de energia y agua 1.97
Materiales y productos de construccion 1.69
Seguros 1.67
Metales y mineria 1.59
Alimentacion y bebidas 1.46
Bienes de consumo, no ciclicos 1.42
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.39
Internet, software y servicios de TI 1.12
Automoviles 0.86
Entretenimiento 0.72
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.71
Maquinaria 0.70
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.68
Servicios y suministros comerciales 0.57
Comercio al por menor 0.45
Ingenieria y construccion 0.44
Hoteles, restaurantes y ocio 0.42
Industria aeroespacial y de defensa 0.42
Papel y embalaje 0.42
Distribucion y comercio al por mayor 0.41
Sociedades Holding 0.05

97.48
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AXA World Funds - Global Short Duration Bonds (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Argentina 2.65 1.10 2,650,032
Australia 2.85 1.18 2,849,874
Austria 0.98 0.41 981,307
Bélgica 2.78 1.15 2,779,717
Islas Bermudas 1.00 0.41 1,002,094
Brasil 1.38 0.57 1,379,000
Canada 2.81 1.16 2,812,834
Islas Caiman 1.06 0.44 1,061,498
China 1.20 0.50 1,201,734
Curacao 1.21 0.50 1,209,216
Dinamarca 4.01 1.66 4,010,289
Republica Dominicana 1.05 0.43 1,045,709
Finlandia 1.06 0.44 1,055,570
Francia 16.74 6.93 16,743,696
Alemania 5.31 2.20 5,312,446
Guernesey 1.72 0.71 1,715,146
Hong Kong 1.02 0.42 1,023,838
Hungria 0.98 0.41 982,062
Irlanda 8.90 3.68 8,895,171
Italia 9.76 4.04 9,763,759
Japoén 3.36 1.39 3,363,590
Jersey 4.00 1.65 3,997,699
Luxemburgo 24.63 10.19 24,632,537
Mauricio 1.65 0.68 1,645,864
México 0.94 0.39 940,275
Panama 1.62 0.67 1,619,264
Peru 1.04 0.43 1,037,299
Serbia 0.97 0.40 967,456
Espana 8.26 3.42 8,256,272
Suecia 1.02 0.42 1,017,100
Suiza 1.73 0.72 1,734,214
Paises Bajos 18.31 7.57 18,306,169
Turquia 0.30 0.12 301,664
Reino Unido 36.48 15.10 36,482,018
Estados Unidos 61.63 25.50 61,626,238
Islas Virgenes Britanicas 1.19 0.49 1,187,486
Otros 6.08 2.52 6,079,684

241.68 100.00 241,669,821
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en GBP (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Drax Finco Plc 4.25%

Alliance Data Systems Co

5.25% 15/11/2023 1,500,000 1,891,540 0.42

Arena Lux Finance Sarl

2.875% 01/11/2024 475,000 587,249 0.13

BHP Billiton Finance Ltd FRN

22/04/2076 1,497,000 2,013,471 0.44

Cemex Sab De Cv 2.75%

05/12/2024 576,000 696,803 0.15

Demire Deutsche Mitt 2.875%

15/07/2022 1,326,000 1,631,335 0.36

Equinix Inc 2.875%

01/10/2025 1,500,000 1,821,689 0.40

Interxion Holding NV 6%

15/07/2020 1,094,000 1,359,299 0.30

Intrum Justitia AB 3.125%

15/07/2024 694,000 838,465 0.18

Lincoln Finance Ltd 6.875%

15/04/2021 888,000 1,121,599 0.25

PSPC Escrow Corp 6%

01/02/2023 1,257,000 1,585,087 0.35

Sig Combibloc Holdings 7.75%

15/02/2023 1,100,000 1,385,934 0.31

Snai SpA 6.375%

07/11/2021 430,000 556,095 0.12

Soc Cattolica Assicurazi FRN

14/12/2047 800,000 985,492 0.22

UBS AG FRN 12/02/2026 4,052,000 5,460,735 1.20
21,934,793 4.83

Renta fija en GBP

AA Bond Co Ltd 5.5%

31/07/2043 862,000 1,182,967 0.26
Anheuser Busch Inbev SA

2.85% 25/05/2037 1,800,000 2,442,766 0.54
B&M European Value Ret

4.125% 01/02/2022 100,000 139,698 0.03
BL Superstore Finance 5.27%

04/10/2030 855,335 1,289,260 0.28
Close Brothers Group Plc

4.25% 24/01/2027 1,162,000 1,680,702 0.37
Crédit Suisse AG FRN

12/09/2025 1,277,000 1,716,915 0.38
Direct Line Insurance Group

FRN 27/04/2042 538,000 944,774 0.21
Direct Line Insurance Group

FRN 31/12/2099 1,200,000 1,637,634 0.36

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

01/05/2022 494,000 677,075 0.15

Grainger Plc 5% 16/12/2020 226,000 333,646 0.07

Intu Metrocentre Finance

4.125% 06/12/2028 2,243,000 3,351,142 0.74

Investec Bank Plc 9.625%

17/02/2022 1,620,000 2,739,242 0.60

Iron Mountain Uk Plc 3.875%

15/11/2025 1,240,000 1,645,422 0.36

Lloyds Bank Plc 1.75%

31/03/2022 3,000,000 4,167,599 0.92

Marstons Issuer FRN

15/07/2035 1,125,000 1,401,552 0.31

Melton Renewable Energy UK

6.75% 01/02/2020 415,200 575,703 0.13

Ngg Finance Plc FRN

18/06/2073 2,000,000 3,067,901 0.68

Orange SA FRN Perp. 2,833,000 4,296,207 0.95

Pinewood Finco Plc 3.75%

01/12/2023 273,000 373,428 0.08

Prudential Plc FRN

20/07/2055 2,500,000 3,839,442 0.85

Rabobank Nederland 4.625%

23/05/2029 2,409,000 3,856,710 0.85

RL Finance Bonds FRN

30/11/2043 2,600,000 4,057,155 0.89

Scentre Management Ltd

3.875% 16/07/2026 2,140,000 3,275,750 0.72

Scottish Widows Plc 5.5%

16/06/2023 2,402,000 3,723,720 0.82

Standard Chartered Bank

5.125% 06/06/2034 3,361,000 5,132,352 1.13

Stonegate 4.875%

15/03/2022 405,000 548,423 0.12

Talktalk Telecom Group

5.375% 15/01/2022 656,000 868,724 0.19

Tesco Corp 4.875%

24/03/2042 1,805,000 2,623,194 0.58

Vicinity Centres 3.375%

07/04/2026 957,000 1,397,216 0.31

Vougeot Bidco Plc 7.875%

15/07/2020 800,000 1,109,796 0.24

Voyage Care Bondco Plc

5.875% 01/05/2023 441,000 606,052 0.13

William Hill Plc 4.25%

05/06/2020 566,000 804,900 0.18
65,507,067 14.43

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD Renta fija en USD (continuacion)

Aecom Global 5%

BWAY Holding Co 7.25%

01/04/2022 1,375,000 1,421,406 0.31 15/04/2025 650,000 672,750 0.15
Aegis Merger Inc 10.25% CCO Holdings Capital Corp
15/02/2023 562,000 615,446 0.14 5.25% 30/09/2022 1,050,000 1,078,219 0.24
Akbank T.A.S. 5.125% Celgene Corp 4.35%
31/03/2025 450,000 443,113 0.10 15/11/2047 1,400,000 1,460,330 0.32
Altice SA 7.75% 15/05/2022 900,000 887,625 0.20 Cemex SAB de CV 7.75%
- . 16/04/2026 900,000 1,022,170 0.23
American Greetings Corp
7.875% 15/02/2025 711,000 771,435 0.17 Centurylink Inc 6.75%
American Midstream Ptr/F 01/12/2023 350,000 344,312 0.08
8.5% 15/12/2021 1,252,000 1,292,690 0.28 Centurylink Inc 6.875%
American Tire Distributo 15/01/2028 350,000 318,500 0.07
10.25% 01/03/2022 690,000 714,150 0.16 Cequel Com Holding 6.375%
Anheuser Busch Inbev FIN 15/09/2020 941,000 957,468 0.21
4.9% 01/02/2046 1,250,000 1,454,540 0.32 Change Health 5.75%
Apple Computer Inc 4.375% 01/03/2025 485,000 486,819 0.11
13/05/2045 2,435,000 2,750,031 0.61 Cimarex Energy Co 3.9%
APX Group Inc 8.875% 15/05/2027 528,000 540,922 0.12
01/12/2022 266,000 288,057 0.06 Citigroup Inc 3.375%
Arrow Electronics Inc 3.25% 01/03/2023 2,250,000 2,285,539 0.50
08/09/2024 784,000 769,372 0.17 Citizens Bank 2.5%
Ascend Leaming LLC 6.875% 14/03/2019 2,036,000 2,041,380 0.45
01/08/2025 611,000 632,385 0.14 Colbun SA 4.5% 10/07/2024 1,250,000 1,312,515 0.29
AT&T Inc 5.15% 14/02/2050 2,133,000 2,168,048 0.48 Covanta Holding Corp 6.375%
Athene Global Funding 4% 01/10/2022 705,000 722,625 0.16
25/01/2022 2,500,000 2,581,201 0.57 Crownrock LP/Crownrock F
0,
Banco do Brasil 4.625% 5.625% 15/10/2025 721,000 726,408 0.16
15/01/2025 318,000 313,885 0.07 Curo Financial Technolog 12%
Banco General SA 4.125% 01/03/2022 904,000 998,920 0.22
07/08/2027 1,750,000 1,752,065 0.39 Curo Financial Technolog 12%
Bank of America Corp FRN 01/03/2022 346,000 377,140 0.08
24/04/2023 2,350,000 2,389,245 0.53 Darden Restaurants Inc FRN
Berkshire Hathaway Energy 15/10/2037 1,720,000 2,311,748 0.51
6.125% 01/04,/2036 1,445,000 1,937,094 0.43 Diamond 1 Fin/Diamond 2
0,
Berry Plastics Corp 5.5% 5.45% 15/06/2023 1,800,000 1,947,390 0.43
15/05/2022 775,000 799,219 0.18 Discovery Communications
0,
Blue Cube Spinco Inc 10% 3.95% 20/03/2028 953,000 949,884 0.21
15/10/2025 514,000 619,370 0.14 Eagle Holding Co Il LLC
0,
Blue Racer 6.125% 7.625% 15/05/2022 438,000 443,475 0.10
15/11/2022 1,354,000 1,418,315 0.31 Empresa Nacional Del Pet
0
BMC Software Inc 7.25% 4.375% 30/10/2024 1,000,000 1,047,735 0.23
01/06/2018 333,000 338,828 0.07 Endeavor Energy Resource
0,
Boxer Parent Co Inc 9% 5.75% 30/01/2028 720,000 742,140 0.16
15/10/2019 549,000 550,784 0.12 Energy Transfer Partners 6.5%
Brixmor Operating Part 3.25% 01/02/2042 1,990,000 2,260,473 0.50
15/09/2023 1,860,000 1,824,642 0.40 Enova International Inc 9.75%
Brookfield Finance LLC 4% 01/06/2021 1,125,000 1,195,312 0.26
01/04/2024 2,460,000 2,550,085 0.56 Ensemble S Merger Inc 9%
Burger King New Red Finance 30/09/2023 1,299,000 1,380,188 0.30
4.625% 15/01/2022 1,218,000 1,249,972 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Entergy Corp 2.95%

Kazmunaygas National Co

01/09/2026 2,000,000 1,949,573 0.43 4.75% 19/04/2027 1,730,000 1,827,330 0.40
Envision Healthcare Corp Koc Holding AS 3.5%

5.625% 15/07/2022 720,000 730,800 0.16 24/04/2020 1,000,000 1,003,280 0.22
Equate Petrochemical BV Majapahit Holding BV 7.875%

4.25% 03/11/2026 1,067,000 1,089,588 0.24 29/06/2037 572,000 774,374 0.17
Everi Payments Inc 7.5% Manitowoc Foodservice Inc

15/12/2025 175,000 173,906 0.04 9.5% 15/02/2024 890,000 1,017,938 0.22
Exela Intermed 10% Marriott International Inc 2.3%

15/07/2023 710,000 694,025 0.15 15/01/2022 1,245,000 1,223,483 0.27
Fibria Overseas Finance 5.25% MHGE Parent LLC 8.5%

12/05/2024 790,000 848,780 0.19 01/08/2019 884,000 883,735 0.19
Fidelity National Inform 2.25% MMC Norilsk Nick Via Mmc

15/08/2021 861,000 847,213 0.19 6.625% 14/10/2022 1,100,000 1,242,494 0.27
First American Financial 4.6% Molson Coors Brewing Co

15/11/2024 2,190,000 2,269,948 0.50 4.2% 15/07/2046 969,000 991,519 0.22
First Tennessee Bank 2.95% Multi Color Corp 6.125%

01/12/2019 2,488,000 2,505,666 0.55 01/12/2022 1,415,000 1,483,981 0.33
General Motors Financial National Cinemedia LLC 6%

5.25% 01/03/2026 1,800,000 1,982,529 0.44 15/04/2022 900,000 915,750 0.20
Genesis Energy LP/Fin 6.5% Newell Brands Inc 5.5%

01/10/2025 933,000 951,660 0.21 01/04/2046 960,000 1,147,219 0.25
Gfl Environmental Inc 9.875% News America Inc 6.15%

01/02/2021 680,000 718,250 0.16 01/03/2037 1,290,000 1,694,643 0.37
Gold Fields Orogen Hold Noble Energy Inc 3.85%

4.875% 07/10/2020 1,600,000 1,641,760 0.36 15/01/2028 2,000,000 2,010,176 0.44
Greatbatch Ltd 9.125% Nufarm Australia Ltd 6.375%

01/11/2023 1,008,000 1,096,200 0.24 15/10/2019 1,797,000 1,830,694 0.40
Greystar Real Estate 5.75% Office Cherifien 5.625%

01/12/2025 655,000 676,288 0.15 25/04/2024 1,500,000 1,609,590 0.35
HCA Holdings Inc 7.69% Omnicom Group Inc 4.45%

15/06/2025 787,000 895,212 0.20 15/08/2020 1,395,000 1,464,324 0.32
Hrvatska Elektroprivreda Ope Kag Finance 7.875%

5.875% 23/10/2022 1,500,000 1,665,068 0.37 31/07/2023 1,618,000 1,682,720 0.37
Ht Global It Solutions 7% Parsley Energy LLC/Finance

14/07/2021 658,000 694,217 0.15 5.625% 15/10/2027 437,000 447,925 0.10
Hub Holdings 8.125% Pbf Logistics LP Finance

15/07/2019 765,000 766,912 0.17 6.875% 15/05/2023 1,165,000 1,205,775 0.27
Inception Mrgr/Rackspace Penske Truck Leasing 3.2%

8.625% 15/11/2024 339,000 362,730 0.08 15/07/2020 2,345,000 2,381,375 0.52
Intelsat Luxembourg SA People's United Financial Inc

8.125% 01/06/2023 363,000 190,121 0.04 3.65% 06/12/2022 2,495,000 2,557,453 0.56
Intrepid Aviation Group Petrobras Global Finance

6.875% 15/02/2019 1,375,000 1,371,562 0.30 6.125% 17/01/2022 1,600,000 1,700,896 0.37
Inventiv Group Hldgs Inc 7.5% Pioneer Holding/Finance 9%

01/10/2024 507,000 550,095 0.12 01/11/2022 280,000 290,150 0.06
Jaguar Holding Co 6.375% Polaris Intermediate 8.5%

01/08/2023 1,524,000 1,543,050 0.34 01/12/2022 1,086,000 1,129,440 0.25
JP Morgan Chase Bank Pq Corp 5.75% 15/12/2025 382,000 389,640 0.09
3.625% 01/12/2027 1,870,000 1,893,984 0.42

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio

nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Renta fija en USD (continuacion)

Precision Drilling Corp 7.75%

Total System Services Inc

15/12/2023 248,000 261,640 0.06 3.8% 01/04/2021 1,828,000 1,875,028 0.41
Quintiles Ims Inc 4.875% Triumph Group Inc 7.75%
15/05/2023 707,000 731,745 0.16 15/08/2025 347,000 369,121 0.08
Rayonier AM Prod Inc 5.5% Unisys Corp 10.75%
01/06/2024 905,000 906,131 0.20 15/04/2022 765,000 858,712 0.19
Republic Services Inc 3.375% Univar USA Inc 6.75%
15/11/2027 360,000 363,433 0.08 15/07/2023 700,000 735,000 0.16
Rite Aid Corp 6.125% Valeant Pharmaceuticals 9%
01/04/2023 400,000 362,500 0.08 15/12/2025 730,000 762,631 0.17
Rite Aid Corp 6.75% Verizon Communications
15/06/2021 350,000 350,000 0.08 5.012% 21/08/2054 1,138,000 1,172,232 0.26
Rpm International Inc 4.25% Vimpelcom Holdings 0.01%
15/01/2048 929,000 927,484 0.20 16/06/2024 1,650,000 1,677,225 0.37
Rsp Permian Inc 6.625% Volcan Cia Minera Saa Cm
01/10/2022 1,312,000 1,379,240 0.30 5.375% 02/02/2022 1,300,000 1,363,408 0.30
Sanchez Energy Corp 6.125% Wells Fargo & Company
15/01/2023 750,000 637,500 0.14 3.069% 24/01/2023 1,600,000 1,612,925 0.36
Shape Technologies 7.625% Wells Fargo & Company 3.5%
01/02/2020 1,546,000 1,584,650 0.35 08/03/2022 1,300,000 1,343,110 0.30
Solera LLC / Solera Finance Whiting Petroleum Corp 5%
10.5% 01/03/2024 725,000 819,236 0.18 15/03/2019 433,000 444,583 0.10
Southern Star Cent 5.125% Windstream Services LLC
15/07/2022 1,640,000 1,705,600 0.38 7.75% 15/10/2020 106,000 90,100 0.02
SPL Logistics Escrow LLC Windstream Srvc / Fin 8.625%
8.875% 01/08/2020 725,000 590,875 0.13 31/10/2025 421,000 407,318 0.09
Sprint Corp 7.875% Ypf Sociedad Anonima 8.5%
15/09/2023 1,223,000 1,305,552 0.29 23/03/2021 1,200,000 1,357,206 0.30
Staples Inc 8.5% 15/09/2025 729,000 676,148 0.15 Ziggo Secured Finance Bv

0
Steams Holdings Inc 9.375% 5.5% 15/01/2027 815,000 810,925 0.18
15/08/2020 1,850,000 1,928,625 0.42 157,731,769 34.75
Sterigenics Nordion Hold 6.5%
15/05/2023 194,000 202,730 0.04 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Sterigenics Nordion Topc France (Republic of) 0.25%
8.125% 01/11/2021 1,465,000 1,483,312 0.33 25/11/2026 10,000,000 11,708,943 2.58
Summit Midstream Holdings France (Republic of) 1.3%
5.5% 15/08/2022 675,000 678,375 0.15 25/07/2019 1,297,512 1,636,018 0.36
Surgery Center Holdings Germany (Fed Rep) 0%
6.75% 01/07/2025 765,000 726,750 0.16 15/08/2026 6,000,000 7,033,435 1.55
T Mobile USA Inc 6% Germany (Fed Rep) 0.75%
01/03/2023 835,000 876,332 0.19 15/04/2018 433,352 520,060 0.11
Talen Energy Supply LLC 4.6% Italy (Republic of) 2.25%
15/12/2021 379,000 348,680 0.08 01/09/2036 6,000,000 6,653,490 1.47
Team Health Holdings Inc Provincia De Buenos Aires
6.375% 01/02/2025 967,000 867,882 0.19 Argentina (Republic of)

0

Tenet Healthcare Corp 7.5% 5.375% 20/01/2023 1,000,000 1,277,808 0.28
01/01/2022 1,261,000 1,328,779 0.29 28,829,754 6.35
Titlemax Finance LLC 8.5%
15/09/2018 692,000 636,640 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP

UK Government Bond 5%

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

(continuacion)

07/03/2018 1,059,000 1,444,667 0.32 United States Treasury Notes
UK Government Bond 5% 2.5% 15/02/2046 10,000,000 9,518,750 2.10
07/03/2025 2,500,000 4,333,923 0.95 United States Treasury Notes
UK Treasury Stock 0.125% 3% 15/05/2047 15,000,000 15,773,730 3.48
22/03/2026 8,528,240 13,591,700 3.00 United States Treasury Notes
UK Treasury Stock 3.75% 4.5% 15/02/2036 15,000,000 19,315,722 4.26
07/09/2020 2,475,000 3,639,973 0.80 124,531,293 27.43
UK Treasury Stock 4.75%
07/12/2038 2,000,000 4,149,885 0.91 Titulos respaldados por hipotecas o activos en GBP
27,160,148 5.98  Brynel Resid Mtge
Securitisation 0.594%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD 13/01/2039 3,000,000 4,001,576 0.88
Céte d'lvoire (Republic of) 4,001,576 0.88
6.375% 03/03/2028 1,710,000 1,813,600 0.40
— - TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Dominican Republic 6.875% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
29/01/2026 1,823,000 2,093,451 0.46 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Georgia (Republic of) 6.875% REGULADO 429,696,400 94.65
12/04/2021 1,110,000 1,247,063 0.27
Honduras (Republic of) 6.25% Total Cartera de inversion 429,696,400 94.65
19/01/2027 255,000 273,417 0.06
] Tresoria y equivalentes de
Honduras (Republic of) 7.5% -
15/03/2024 1,150,000 1,290,576 0.08  tesoreria 23,223,063 5.12
Hungary (Republic of) 5.375% Descubiertos bancarios (2,437) 0.00
25/03/2024 1,900,000 2,153,536 0.47 Otros Activos Netos 1,087,941 0.23
'f;;’i‘gjfog*gp“b”c of) 8.5% 695,000 L 040172 o023  TOTAL PATRIMONIO NETO 454,004,967  100.00
Iraq (Republic of) 6.75%
09/03/2023 870,000 891,611 0.20
Kenya (Republic of) 6.875%
24/06/2024 1,500,000 1,600,838 0.35
Paraguay (Republic of) 4.625%
25/01/2023 2,000,000 2,107,400 0.46
Senegal (Republic of) 6.25%
23/05/2033 2,000,000 2,112,840 0.47
Serbia (Republic of) 7.25%
28/09/2021 1,480,000 1,694,533 0.37
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2018 7,469,630 7,462,676 1.64
United States Treasury Notes
0.25% 15/01/2025 6,248,580 6,195,262 1.36
United States Treasury Notes
0.625% 15/01/2026 8,304,960 8,441,215 1.86
United States Treasury Notes
1.25% 31/08/2019 20,000,000 19,798,437 4.37
United States Treasury Notes
1.75% 15/05/2022 8,517,000 8,380,761 1.85
United States Treasury Notes
2.125% 15/05/2025 11,500,000 11,325,703 2.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 39.70
Servicios financieros 14.84
Industriales 11.88
Bancos 6.34
Suministro de energia y agua 3.13
Comunicaciones 2.87
Inmobiliarias 1.86
Aparatos y componentes eléctricos 1.77
Seguros 1.67
Metales y mineria 1.37
Petréleo y gas 1.35
Medios de comunicacion 1.34
Alimentacion y bebidas 1.16
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.16
Servicios y suministros comerciales 0.88
Tecnologia 0.80
Bienes de consumo, no ciclicos 0.75
Productos quimicos 0.35
Atencion sanitaria 0.33
Hoteles, restaurantes y ocio 0.30
Materiales y productos de construccion 0.23
Sociedades Holding 0.22
Comercio al por menor 0.16
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.15
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.04

94.65
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AXA World Funds - Global Strategic Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Argentina 2.64 0.58 2,635,014
Australia 8.52 1.88 8,517,131
Bélgica 2.44 0.54 2,442,766
Canada 2.23 0.49 2,229,862
Islas Caiman 1.16 0.26 1,162,665
Chile 2.36 0.52 2,360,250
Croacia 1.67 0.37 1,665,068
Republica Dominicana 2.09 0.46 2,093,451
Francia 17.64 3.89 17,641,168
Georgia 1.25 0.27 1,247,063
Alemania 9.18 2.02 9,184,830
Honduras 1.56 0.34 1,563,993
Hungria 2.15 0.47 2,153,536
Indonesia 1.04 0.23 1,040,172
Iraq 0.89 0.20 891,611
Irlanda 1.24 0.27 1,242,494
Italia 8.20 1.81 8,195,077
Costa de Marfil 1.81 0.40 1,813,600
Jersey 2.30 0.51 2,304,566
Kazajstan 1.83 0.40 1,827,330
Kenia 1.60 0.35 1,600,838
Luxemburgo 3.19 0.70 3,190,627
Mauricio 0.69 0.15 694,217
México 1.72 0.38 1,718,973
Marruecos 1.61 0.35 1,609,590
Panama 1.75 0.39 1,752,065
Paraguay 2.11 0.46 2,107,400
Peru 1.36 0.30 1,363,408
Senegal 2.11 0.47 2,112,840
Serbia 1.69 0.37 1,694,533
Suecia 0.84 0.18 838,465
Suiza 7.18 1.58 7,177,650
Paises Bajos 11.27 2.48 11,269,017
Turquia 1.45 0.32 1,446,393
Reino Unido 78.36 17.27 78,360,562
Estados Unidos 238.91 52.63 238,906,415
Islas Virgenes Britanicas 1.64 0.36 1,641,760
Otros 24.31 5.35 24,308,567

453.99 100.00 454,004,967
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AXA World Funds - Universal Inflation Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en AUD

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacion)

United States Treasury Notes

Australian Index Linked
(Commonwealth) 4%

20/08/2020 310,000 445,401 3.38

445,401 3.38

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

Italy (Republic of) 0.1%

15/05/2022 683,381 840,138 6.37

Italy (Republic of) 3.1%

15/09/2026 270,268 394,262 2.99

Spain (Kingdom of) 0.3%

30/11/2021 72,394 91,986 0.70

Spain (Kingdom of) 1.8%

30/11/2024 364,418 505,845 3.83
1,832,231 13.89

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en MXN

United Mexican States 2%

09/06/2022 15,302,834 734,361 5.57

United Mexican States 2.5%

10/12/2020 889,700 44,295 0.34

United Mexican States 4%

13/06/2019 711,760 36,684 0.28
815,340 6.19

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en THB

Thailand (Kingdom of) 1.2%

14/07/2021 14,426,172 440,571 3.34

440,571 3.34

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Notes

0.125% 15/04/2019 263,175 262,638 1.99
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2021 754,551 751,685 5.70
United States Treasury Notes
0.125% 15/04/2022 2,190,845 2,175,899 16.48
United States Treasury Notes
0.125% 15/07,/2024 997,286 985,880 7.46
United States Treasury Notes
0.125% 15/07/2026 915,863 895,240 6.78
United States Treasury Notes
0.25% 15/01/2025 791,487 784,733 5.95
United States Treasury Notes
0.375% 15/01/2027 204,230 202,839 1.54
United States Treasury Notes
0.375% 15/07/2027 141,173 140,468 1.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

0.625% 15/01/2026 788,971 801,915 6.08

United States Treasury Notes

1.25% 15/07/2020 298,713 308,490 2.34

United States Treasury Notes

1.375% 15/01/2020 809,883 831,313 6.30

United States Treasury Notes

1.875% 15/07/2019 554,525 571,879 4.33
8,712,979 66.01

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 12,246,522 92.81

Total Cartera de inversion 12,246,522 92.81

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 713,323 5.41

Otros Activos Netos 235,716 1.78

TOTAL PATRIMONIO NETO 13,195,561 100.00

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Universal Inflation Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 92.81
92.81

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 0.45 3.38 445,401
Italia 1.23 9.35 1,234,400
México 0.82 6.18 815,340
Espana 0.60 4.53 597,831
Tailandia 0.44 3.34 440,571
Estados Unidos 8.71 66.03 8,712,979
Otros 0.95 7.19 949,039
13.20 100.00 13,195,561
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - US Corporate Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank of America Corp FRN

24/04/2023 80,000 81,336 0.63
. Berkshire Hathaway Energy
Renta fija en USD 6.125% 01/04/2036 100,000 134,055 1.04
Abbott Laboratories 4.9% .
Biogen Inc 3.625%
30/11/2046 90,000 103,603 0.81 15/09/2022 100,000 103,747 0.81
Agrium Inc 4.125% ’
Black Hills Corp 2.5%
15/03/2035 80,000 82,897 065 11/01/2019 100,000 100,298 0.78
Aircastle Ltd 7.625% . )
Brandywine Operating
15/04/2020 50,000 54,812 0.43 Partnership 3.95%
Amazon.com Inc 3.875% 15/11/2027 65,000 64,650 0.50
22/08/2037 91,000 96,890 0.76 Brighthouse Financial In 4.7%
American Equity Investment 22/06/2047 97,000 99,347 0.77
5% 15/06/2027 60,000 62,286 0.49 Brixmor Operating Part 3.25%
Anadarko Petroleum Corp 15/09/2023 110,000 107,909 0.84
6.45% 15/09/2036 90,000 110,554 0.86 Brookfield Finance Inc 4.25%
Andeavor Logistic Lp/Corp 02/06/2026 105,000 108,562 0.85
3.5% 01/12/2022 14,000 13,989 0.11 Burlington Northern Santa Fe
Andeavor Logistic Lp/Corp 5.15% 01/09/2043 65,000 80,552 0.63
6.25% 15/10/2022 3,000 3,187 0.02 Carlisle Cos Inc 3.5%
Andeavor Logistic Lp/Corp 01/12/2024 42,000 42,395 0.33
6.375% 01/05/2024 50,000 54,312 0.42 CBL & Associates Ltd 5.95%
Anheuser Busch Inbev FIN 15/12/2026 90,000 83,866 0.65
4.9% 01/02/2046 85,000 98,909 0.77 Celgene Corp 4.35%
Anthem Inc 2.5% 21/11/2020 48,000 47,933 0.37 15/11/2047 100,000 104,309 0.81
Apple Computer Inc 4.375% Centene Corp 5.625%
13/05/2045 200,000 225,874 1.77 15/02/2021 55,000 56,650 0.44
Arch Capital Finance LLC Centerpoint Energy Res 4.1%
5.031% 15/12/2046 90,000 105,027 0.82 01/09/2047 36,000 37,990 0.30
Ares Capital Corp 3.875% Charter Comm Opt Lic/Cap
15/01/2020 70,000 71,270 0.56 5.375% 01/05/2047 110,000 113,206 0.88
Arrow Electronics Inc 3.25% Cimarex Energy Co 3.9%
08/09/2024 42,000 41,216 0.32 15/05/2027 29,000 29,710 0.23
AT&T Inc 5.15% 14/02/2050 104,000 105,709 0.82 Citigroup Inc FRN
01/09/2023 135,000 139,049 1.08
AT&T Inc 5.25% 01/03/2037 120,000 127,297 0.99
X B CNH Industrial Cap LLC
Athene Global Funding 4% 4.375% 05/04/2022 55,000 57,116 0.45
25/01/2022 95,000 98,086 0.76
T - . Coca Cola Co 3.8%
Aviation Capital Group 6.75% 25/11/2025 55,000 55,508 0.43
06/04/2021 30,000 33,553 0.26
T - N Commonwealth Bank Australia
Aviation Capital Group 7.125% 1.75% 07/11/2019 100,000 99,007 0.77
15/10/2020 25,000 27,883 0.22
N CVS Caremark Corp 3.5%
Avnet Inc 4.875% 20/07/2022 105,000 107,061 0.83
01/12/2022 80,000 85,139 0.66
. ) ) N Darden Restaurants Inc FRN
Axis Specialty Finance Plc 4% 15/10/2037 100,000 134,404 1.05
06/12/2027 36,000 36,234 0.28
) Diamond 1 Fin/Diamond 2
Banco Santander SA 4.25% 5.45% 15/06/2023 100,000 108,188 0.84
11/04/2027 200,000 207,735 1.63
K N Digital Realty Trust LP 3.7%
Bank of America Corp 3.875% 15,/08/2027 69,000 69,642 0.54
01/08/2025 150,000 158,380 1.24
- Discovery Communications
Bank of America Corp FRN 3.95% 20/03/2028 59,000 58,807 0.46
20/12/2023 54,000 54,176 0.42

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Corporate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Dollar General Corp 3.25%

Goldman Sachs Group Inc FRN

15/04/2023 105,000 106,539 0.83 05/06/2023 40,000 39,775 0.31
Dollar Tree Inc 5.75% Guardian Life Global Fund
01/03/2023 50,000 52,469 0.41 2.5% 08/05/2022 97,000 96,042 0.75
Dominion Energy Inc 3.9% HCA Holdings Inc 6.5%
01/10/2025 70,000 73,171 0.57 15/02/2020 55,000 58,438 0.46
Eastman Chemical Company Howard Hughes Corp 3.5%
3.6% 15/08/2022 52,000 53,668 0.42 01/09/2023 100,000 104,853 0.82
Eastman Chemical Company HSBC Holdings Plc 3.9%
4.65% 15/10/2044 25,000 27,377 0.21 25/05/2026 200,000 207,650 1.63
Ecolab Inc 3.95% Hudson Pacific Properties
01/12/2047 93,000 95,481 0.74 3.95% 01/11/2027 40,000 39,874 0.31
Ecolab Inc 5.5% 08/12/2041 12,000 15,078 0.12 Humana Inc 3.15%
Enable Midstream Partner 01/12/2022 105,000 105,812 0.82
4.4% 15/03/2027 55,000 56,031 0.44 Huntsman International L

0,
Enbridge Inc 4.25% 5.125% 15/11/2022 49,000 52,430 0.41
01/12/2026 34,000 35,616 0.28 IHS Markit Ltd 4%
Energy Transfer Partners 6.5% 01/03/2026 27,000 27,101 0.21
01/02/2042 100,000 113,592 0.89 ING Groep NV 3.15%
Enstar Group Ltd 4.5% 29/03/2022 200,000 202,592 1.59
10/03/2022 66,000 67,281 0.52 International Paper Co 5%
Entergy Corp 2.95% 15/09/2035 100,000 113,432 0.88
01/09/2026 80,000 77,983 0.61 JP Morgan Chase & Co 4.5%
ERAC USA Finance LLC 3.85% 24/01/2022 100,000 107,065 0.83
15/11/2024 100,000 103,743 0.81 JP Morgan Chase Bank 2.95%
Exelon Corp 2.85% 01/10/2026 65,000 63,919 0.50
15/06/2020 105,000 106,039 0.83 JP Morgan Chase Bank

0,
Express Scripts Holding Co 3.625% 01/12/2027 51,000 51,654 0.40
4.8% 15/07/2046 55,000 58,739 0.46 JP Morgan Chase Bank

0
Fidelity National Information 4.625% 10/05/2021 100,000 106,817 0.83
Services Inc 3.875% Kaiser Foundation Hospital
05/06/2024 78,000 81,532 0.64 3.5% 01/04/2022 75,000 77,254 0.60
First American Financial 4.3% Kinder Morgan Inc 5.55%
01/02/2023 113,000 116,366 0.91 01/06/2045 80,000 87,869 0.68
First Horizon National 3.5% KKR Group Finance Co 5.5%
15/12/2020 82,000 83,794 0.65 01/02/2043 100,000 116,454 0.91
Ford Motor Company 5.291% L Brands Inc 6.625%
08/12/2046 92,000 100,497 0.78 01/04/2021 60,000 66,000 0.51
Fortive Corporation 2.35% Laboratory Corporation of
15/06/2021 110,000 109,127 0.85 American Holdings 3.25%
Gaif Bond Issuer P/L 3.4% 01/09/2024 62,000 62,187 0.48
30/09/2026 40,000 39,309 0.31 Lennar Corp 4.5%
General Motors Financial 15/11/2019 65,000 66,950 0.52
5.25% 01/03/2026 100,000 110,141 0.86 Lifepoint Health Inc 5.5%
Glencore Funding LLC 3.875% 01/42/2021 55,000 56,306 0.44
27/10/2027 39,000 38,622 0.30 Macquarie Group Ltd FRN
GLP Capital LP 4.375% 28/11/2023 116,000 115,193 0.90
15/04/2021 55,000 56,650 0.44 Macy's Inc 5.125%
Goldman Sachs Group Inc 15/01/2042 19,000 17,084 0.13
5.25% 27/07/2021 150,000 162,648 1.28 Magellan Health Services

4.4% 22/09/2024 18,000 18,143 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Corporate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Marriott International Inc 2.3%

Royal Caribbean Cruises Ltd

15/01/2022 70,000 68,790 0.54 5.25% 15/11/2022 60,000 65,961 0.51

McCormick & Company 3.15% Rpm International Inc 4.25%

15/08/2024 60,000 60,405 0.47 15/01/2048 44,000 43,928 0.34

Molson Coors Brewing Co Select Income Reit 4.15%

4.2% 15/07/2046 105,000 107,440 0.84 01/02/2022 75,000 75,910 0.59

Morgan Stanley 5.75% SES Global Americas Holding

25/01/2021 150,000 163,530 1.28 2.5% 25/03/2019 50,000 49,832 0.39

Motiva Enterprises LLC 5.75% Shire Acq Inv Ireland Da 3.2%

15/01/2020 60,000 63,397 0.49 23/09/2026 110,000 107,756 0.84

Motiva Enterprises LLC 6.85% SL Green Operating

15/01/2040 25,000 31,495 0.25 Partnership 3.25%

National Fuel Gas Co 3.95% 15/10/2022 33,000 32,910 0.26

15/09/2027 40,000 39,921 0.31 Smithfield Foods Inc 4.25%

National Retail Properties 01/02/2027 16,000 16,449 0.13

3.6% 15/12/2026 80,000 79,477 0.62 Southern Cal Edison 4%
01/04/2047 55,000 59,229 0.46

Neuberger Berman Group

4.875% 15/04/2045 90,000 92,120 0.72 SVB Financial Group 5.375%

Newell Brands Inc 5.5% 15/09/2020 60,000 64,167 0.50

01/04/2046 100,000 119,502 0.93 Target Corp 6.35%

News America Inc 6.15% 01/11/2032 40,000 51,924 0.40

01/03/2037 50,000 65,684 0.51 Teachers Insurance Annuity

News America Inc 7.3% Association 4.9%

. 0
30/04/2028 30,000 38,937 0.30 15/09/2044 100,000 114,656 0.89
. . Tesoro Corp 5.375%

Nisource Finance Corp 5.65%

01/02/2045 50,000 62,848 0.49 01/10/2022 65,000 67,194 052
Toronto Dominion Bank 1.8%

Noble Energy Inc 3.85%

15/01/2028 85,000 85,432 0.67 13/07/2021 75,000 73,482 0.57

K Total System Services Inc

Omnicom Group Inc 3.65% o

01/11/2024 105,000 107,905 0.84 3.8% 01/04/2021 105,000 107,701 0.84
Tyson Foods Inc 4.55%

Oneok Inc 7.5% 01/09/2023 55,000 65,591 0.51 02/06/2047 60,000 65,618 0.51

Oracle Corp 4% 15/11/2047 67,000 71,536 0.56 UDR Inc 3.5% 01/07,/2027 63,000 63,112 0.49

Orange SA 9% 01/03/2031 70,000 105,252 0.82 Vereit Operating Partner

Penske Truck Leasing 3.375% 4.875% 01/06/2026 65,000 68,905 0.54

01/02/2022 100,000 101,965 0.79 Verisk Analytics Inc 4%

People's United Financial Inc 15/06/2025 105,000 108,749 0.85

3.65% 06/12/2022 70,000 71,752 0.56 Verizon Communications

Pitney Bowes Inc 4.7% 5.012% 21/08/2054 100,000 103,008 0.80

01/04/2023 65,000 59,962 0.47 Verizon Communications

Public Service Enterprise 5.15% 15/09/2023 100,000 111,403 0.87

2.65% 15/11/2022 46,000 45,647 0.36 Wells Fargo & Company

Qualcomm Inc 2.9% 3.069% 24/01/2023 105,000 105,848 0.82

20/05/2024 43,000 41,990 0.33

Rabobank Nederland 3.875%

08/02/2022 125,000 131,373 1.02

Republic Services Inc 3.375%

15/11/2027 17,000 17,162 0.13

Roper Industries Inc 3.125%

15/11/2022 100,000 101,338 0.79

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Corporate Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Wells Fargo & Company 3.5%

08/03/2022 150,000 154,974 1.21

Westrock Co 3% 15/09/2024 46,000 45,661 0.36

WPP Finance SA 3.625%

07/09/2022 65,000 67,042 0.52
12,112,572 94.41

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 12,112,572 94.41
Total Cartera de inversion 12,112,572 94.41
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 393,762 3.07
Otros Activos Netos 323,932 2.52
TOTAL PATRIMONIO NETO 12,830,266 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Corporate Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Industriales 23.28
Servicios financieros 20.89
Bancos 13.14
Suministro de energia y agua 6.63
Comunicaciones 6.42
Tecnologia 3.31
Productos quimicos 2.34
Petréleo y gas 2.31
Inmobiliarias 2.27
Atencion sanitaria 1.91
Alimentacion y bebidas 1.74
Seguros 1.66
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.65
Internet, software y servicios de TI 1.40
Medios de comunicacion 1.35
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.85
Aparatos y componentes eléctricos 0.83
Servicios diversificados 0.79
Automoviles 0.78
Hoteles, restaurantes y ocio 0.51
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.22
Comercio al por menor 0.13

94.41

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : (Ol Valor.d.e [SreadoEa
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 0.25 1.98 253,509
Islas Bermudas 0.07 0.52 67,281
Canada 0.30 2.34 300,557
Francia 0.11 0.82 105,252
Irlanda 0.11 0.84 107,756
Espana 0.21 1.62 207,735
Paises Bajos 0.33 2.60 333,965
Reino Unido 0.34 2.63 338,027
Estados Unidos 10.40 81.06 10,398,490
Otros 0.72 5.59 717,694
12.84 100.00 12,830,266
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AXA World Funds - US Credit Short Duration |G

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en USD

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Bank of America Corp 2.151%

Abbott Laboratories 2.35%

22/11/2019 1,100,000 1,101,702 0.46
AerCap Ireland Capital Ltd

3.75% 15/05/2019 2,544,000 2,585,122 1.08
Air Lease Corp 3.375%

15/01/2019 150,000 151,488 0.06
Aircastle Ltd 4.625%

15/12/2018 180,000 183,375 0.08
Aircastle Ltd 7.625%

15/04/2020 975,000 1,068,844 0.45
Allergan Inc 3% 12/03/2020 1,700,000 1,716,166 0.72
American International Group

Inc 2.3% 16/07/2019 1,000,000 999,625 0.42
Anadarko Petroleum Corp

4.85% 15/03/2021 1,100,000 1,162,481 0.48
Anadarko Petroleum Corp

8.7% 15/03/2019 1,075,000 1,152,927 0.48
Andeavor Logistic Lp/Corp

6.25% 15/10/2022 373,000 396,208 0.17
Anglo American Capital

4.125% 15/04/2021 2,250,000 2,316,566 0.97
Anthem Inc 2.5% 21/11/2020 1,683,000 1,680,647 0.70
ANZ New Zealand International

Ltd 2.2% 17/07/2020 1,000,000 994,642 0.41
ANZ New Zealand International

Ltd 2.85% 06/08/2020 1,000,000 1,008,421 0.42
Apache Corp 6.9%

15/09/2018 750,000 773,817 0.32
Ares Capital Corp 3.875%

15/01/2020 1,800,000 1,832,658 0.76
Assoc Banc Corp 2.75%

15/11/2019 1,400,000 1,405,364 0.59
AT&T Inc 5.8% 15/02/2019 1,500,000 1,557,024 0.65
AT&T Inc FRN 14/02/2023 2,500,000 2,521,295 1.05
Athene Global Funding 2.75%

20/04/2020 2,503,000 2,505,093 1.04
Aviation Capital Group 6.75%

06/04/2021 600,000 671,066 0.28
Aviation Capital Group 7.125%

15/10/2020 1,850,000 2,063,330 0.86
Avnet Inc 3.75% 01/12/2021 1,300,000 1,319,868 0.55
Avnet Inc 5.875%

15/06/2020 1,000,000 1,066,156 0.44
Banco Santander SA FRN

11/04/2022 2,000,000 2,054,366 0.86

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

09/11/2020 1,850,000 1,842,793 0.77
Bank of America Corp FRN

21/07/2021 1,500,000 1,497,925 0.62
Bank of America Corp FRN

24/04/2023 2,000,000 2,033,400 0.85
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 2.2% 20/07/2020 1,700,000 1,689,715 0.70
Barclays Bank Plc 2.75%

08/11/2019 1,000,000 1,002,718 0.42
Barclays Bank Plc 2.875%

08/06/2020 500,000 502,064 0.21
Barclays Bank Plc 3.2%

10/08/2021 1,000,000 1,006,613 0.42
BB&T Corp FRN 01/04/2022 1,500,000 1,512,236 0.63
BHP Billiton Finance USA Ltd

FRN 19/10/2075 1,950,000 2,116,725 0.88
Black Hills Corp 2.5%

11/01/2019 2,000,000 2,005,955 0.84
BNP Paribas SA 2.95%

23/05/2022 1,600,000 1,605,122 0.67
BNZ International Funding

London 2.4% 21/02/2020 1,422,000 1,420,844 0.59
Boardwalk Pipelines LLC

5.75% 15/09/2019 1,100,000 1,153,473 0.48
BPCE SA 2.25% 27/01/2020 1,150,000 1,148,012 0.48
BPCE SA FRN 22/05/2022 1,000,000 1,015,206 0.42
Broadridge Financial Solutions

Inc 3.95% 01/09/2020 1,200,000 1,244,403 0.52
Bunge Limited Finance Co

8.5% 15/06/2019 1,700,000 1,842,204 0.77
Capital One Na 1.85%

13/09/2019 1,195,000 1,183,966 0.49
CBS Corp 2.3% 15/08/2019 1,000,000 999,695 0.42
Centene Corp 5.625%

15/02/2021 1,050,000 1,081,500 0.45
Charter Comm Opt LLC/Cap

3.579% 23/07/2020 1,850,000 1,885,596 0.79
CIT Group Inc 3.875%

19/02/2019 900,000 911,250 0.38
Citigroup Inc 2.4%

18/02/2020 2,000,000 1,998,688 0.83
Citigroup Inc FRN

01/09/2023 1,000,000 1,029,992 0.43
Citizens Bank 2.25%

02/03/2020 750,000 746,820 0.31
Citizens Bank 2.3%

03/12/2018 750,000 750,667 0.31

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Citizens Bank 2.5%

Energy Transfer Partners 9.7%

14/03/2019 634,000 635,675 0.27 15/03/2019 274,000 296,633 0.12
CNA Financial Corp 5.875% Enstar Group Ltd 4.5%
15/08/2020 1,000,000 1,082,333 0.45 10/03/2022 1,100,000 1,121,349 0.47
CNH Industrial Capital 4.875% Enterprise Products Operating
01/04/2021 1,000,000 1,052,500 0.44 6.65% 15/04/2018 538,000 545,026 0.23
Columbia Pipeline Group ERAC USA Finance LLC 4.5%
2.45% 01/06/2018 1,000,000 1,000,693 0.42 16/08/2021 924,000 975,355 0.41
Commonwealth Bank Australia Exelon Corp 2.95%
1.75% 07/11/2019 2,000,000 1,980,132 0.83 15/01/2020 2,073,000 2,095,081 0.87
Cooperatieve Rabobank Ua Fidelity National Inform 2.85%
4.75% 15/01/2020 1,200,000 1,258,253 0.52 15/10/2018 750,000 754,698 0.31
Credit Agricole London FRN Fifth Third Bank 2.2%
10/01/2022 1,500,000 1,537,408 0.64 30/10/2020 2,200,000 2,187,333 0.91
Crédit Suisse Group Ltd 2.75% First Tennessee Bank 2.95%
26/03/2020 1,550,000 1,556,881 0.65 01/12/2019 2,250,000 2,265,976 0.95
D.R. Horton Inc 2.55% Ford Motor Credit Co LLC
01/12/2020 2,000,000 1,998,404 0.83 2.459% 27/03/2020 1,000,000 997,326 0.42
Daimler Finance North America Ford Motor Credit Co LLC FRN
LLC 2.25% 31/07/2019 1,200,000 1,202,475 0.50 28/03/2022 2,000,000 2,034,483 0.85
Danone SA 1.691% Fortive Corporation 1.8%
30/10/2019 1,000,000 988,415 0.41 15/06/2019 750,000 744,851 0.31
Delta Air Lines 4.95% Fresenius Med Care Il 5.625%
23/11/2020 73,728 75,697 0.03 31/07/2019 1,400,000 1,465,089 0.61
Diamond 1 Fin/Diamond 2 General Motors Financial 2.4%
3.48% 01/06/2019 2,400,000 2,430,900 1.01 09/05/2019 2,419,000 2,420,386 1.01
Discovery Communications General Motors Financial Co
2.2% 20/09/2019 1,320,000 1,314,450 0.55 3.2% 06/07/2021 1,500,000 1,515,863 0.63
Dollar General Corp 1.875% Georgia Pacific LLC 5.4%
15/04/2018 1,000,000 999,492 0.42 01/11/2020 1,300,000 1,402,627 0.59
Dollar Tree Inc 5.75% Glencore Finance Canada
01/03/2023 1,300,000 1,364,188 0.57 4.95% 15/11/2021 1,000,000 1,067,962 0.45
Dominion Energy Inc 1.5% GLP Capital LP 4.375%
01/07/2020 2,000,000 2,002,038 0.84 15/04/2021 1,000,000 1,030,000 0.43
Duke Realty LP 3.875% Goldman Sachs Group Inc
15/02/2021 555,000 573,990 0.24 2.625% 31/01/2019 500,000 502,293 0.21
Eastman Chemical Co 2.7% Goldman Sachs Group Inc
15/01/2020 1,049,000 1,056,264 0.44 7.5% 15/02/2019 1,500,000 1,585,682 0.66
Emd Finance LLC 2.4% Goldman Sachs Group Inc FRN
19/03/2020 305,000 304,495 0.13 31/10/2022 2,000,000 1,995,345 0.83
Enable Midstream Partner HCA Holdings Inc 3.75%
2.4% 15/05/2019 1,723,000 1,713,686 0.71 15/03/2019 650,000 657,312 0.27
Enable Oklahoma Intrastr HCA Holdings Inc 6.5%
6.25% 15/03/2020 150,000 157,671 0.07 15/02/2020 550,000 584,375 0.24
Energy Transfer Partners 2.5% Healthcare Trust of Amer
15/06/2018 1,000,000 1,001,602 0.42 3.375% 15/07/2021 1,500,000 1,528,936 0.64
Energy Transfer Partners HSBC USA Inc 2.375%
4.15% 01/10/2020 1,000,000 1,033,276 0.43 13/11/2019 1,000,000 1,001,432 0.42
Hughes Satelite Systems 6.5%
15/06/2019 635,000 665,956 0.28

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Credit Short Duration |G

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Humana Inc 2.5%

Maxim Integrated Product

15/12/2020 2,000,000 1,999,880 0.83 2.5% 15/11/2018 1,300,000 1,304,912 0.54
Huntsman International L Met Life Global Funding |
4.875% 15/11/2020 1,178,000 1,229,538 0.51 2.05% 12/06/2020 1,600,000 1,588,952 0.66
Indiana Michigan Power Co 7% Morgan Stanley 2.45%
15/03/2019 409,000 431,341 0.18 01/02/2019 1,200,000 1,203,358 0.50
ING Groep NV FRN Morgan Stanley 5.5%
29/03/2022 2,000,000 2,039,568 0.85 26/01/2020 1,000,000 1,060,227 0.44
Intesa Sanpaolo SpA 3.875% Morgan Stanley FRN
16/01/2018 395,000 395,268 0.16 20/01/2022 1,500,000 1,525,481 0.64
JP Morgan Chase & Co 2.55% Motiva Enterprises LLC 5.75%
29/10/2020 1,500,000 1,505,005 0.63 15/01/2020 2,540,000 2,683,808 1.13
JP Morgan Chase Bank FRN Newell Brands Inc 2.6%
24/10/2023 2,520,000 2,587,263 1.08 29/03/2019 1,000,000 1,003,720 0.42
Key Bank 2.25% 16/03/2020 1,000,000 997,388 0.42 News America Inc 6.9%
Kinder Morgan Energy Partners 01/03/2019 1,138,000 1,198,117 0.50
Ltd 5.8% 01/03/2021 1,000,000 1,085,643 0.45 Noble Energy Inc 4.15%
Kinder Morgan Energy Partners 15/12/2021 1,316,000 1,372,472 0.57
Ltd 6.5% 01/04/2020 1,000,000 1,079,291 0.45 Nordea Bank AB 2.375%
L Brands Inc 7% 01/05/2020 750,000 821,250 0.34 04/04/2019 968,000 967,433 040
Laboratory Corporation of Nordea Bank AB 2.5%
American Holdings 2.5% 17/09/2020 1,000,000 1,001,522 0.42
01/11/2018 1,000,000 1,003,273 0.42 Northwest Air 2007 7.027%
Lennar Corp 4.5% 01/05/2021 38,924 41,923 0.02
15/11/2019 300,000 309,000 0.13 NXP Funding LLC 3.75%
Lifepoint Health Inc 5.5% 01/06/2018 650,000 655,525 0.27
01/12/2021 1,200,000 1,228,500 0.51 Omnicom Group Inc 6.25%
Lincoln National Corp 8.75% 15/07/2019 1,400,000 1,480,592 0.62
01/07/2019 1,200,000 1,310,683 0.55 Orange SA 2.75%
Macquarie Bank Ltd 2.35% 06/02/2019 47,000 47,272 0.02
15/01/2019 1,000,000 1,000,390 0.42 Penske Truck Leasing 3.2%
Macquarie Group Ltd 7.625% 15/07/2020 1,300,000 1,320,165 0.55
13/08/2019 519,000 559,898 0.23 Penske Truck Leasing 3.375%
Macy's Inc 3.45% 15/03/2018 1,000,000 1,003,032 0.42
15/01/2021 1,400,000 1,409,111 0.59 Pentair Finance SA 2.9%
Manuf & Traders Trust Co 15/09/2018 491,000 493,017 0.21
2.1% 06/02/2020 995,000 992,019 0.41 Pitney Bowes Inc 3.625%
Manulife Financial Corp 4.9% 15/09/2020 750,000 746,250 0.31
17/09/2020 1,600,000 1,694,244 0.71 Pricoa Global Funding 1 2.55%
Marriott International 3% 24/11/2020 1,000,000 1,003,842 0.42
01/03/2019 1,000,000 1,007,044 0.42 Progress Energy Inc 4.875%
Marriott International 6.75% 01/12/2019 1,086,000 1,136,457 0.47
15/05/2018 500,000 508,776 0.21 Quest Diagnostics Inc 2.7%
Martin Marietta Material FRN 01/04/2019 1,000,000 1,005,773 0.42
20/12/2019 2,000,000 2,003,834 0.84 Realty Income Corp 5.75%
Masco Corp 3.5% 15/01/2021 700,000 758,439 0.32
01/04/2021 1,900,000 1,939,235 0.81 Regions Bank 2.25%
Masco Corp 7.125% 14/09/2018 1,250,000 1,251,553 0.52
15/03/2020 142,000 155,551 0.06 Royal Caribbean Cruises Ltd

2.65% 28/11/2020 2,000,000 1,999,906 0.83

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Credit Short Duration IG

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Select Income Reit 3.6%

Verizon Communications 3%

01/02/2020 2,650,000 2,667,711 1.12 01/11/2021 1,200,000 1,214,466 0.51
Senior Housing Propertie Verizon Communications FRN
3.25% 01/05/2019 1,000,000 1,005,609 0.42 16/03/2022 2,500,000 2,550,734 1.06
SES Global Americas Holding Viacom Inc 2.75%
2.5% 25/03/2019 1,872,000 1,865,707 0.78 15/12/2019 427,000 426,560 0.18
Shire Acq Inv Ireland Da 1.9% WEA Finance LLC 2.7%
23/09/2019 2,000,000 1,982,727 0.83 17/09/2019 1,100,000 1,106,376 0.46
S| Green Realty Corp 7.75% Wells Fargo & Company 2.5%
15/03/2020 571,000 628,589 0.26 04/03/2021 2,500,000 2,499,992 1.04
Smithfield Foods Inc 2.7% Wells Fargo & Company 2.55%
31/01/2020 2,508,000 2,494,129 1.04 07/12/2020 500,000 502,237 0.21
Standard Chartered Plc 3.05% Westpac Banking Corp 1.6%
15/01/2021 1,500,000 1,513,980 0.63 19/08/2019 1,000,000 989,849 0.41
Sumitomo Mitsui Trust Bank WPP Finance SA 4.75%
2.05% 06/03/2019 2,000,000 1,995,164 0.83 21/11/2021 1,500,000 1,608,535 0.67
Suncor Energy Inc 9.25% ZF NA Capital 4%
15/10/2021 628,000 771,178 0.32 29/04/2020 560,000 582,260 0.24
SVB Financial Group 5.375% 231,866,679 96.71
15/09/2020 1,739,000 1,859,770 0.78
Svenska Handelsbanken AB TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
1.95% 08/09/2020 784,000 775,914 0.32  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Swedbank AB FRN NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

wedban
14/03/2022 1,200,000 1,212,310 0.51 REGULADO 231,866,679 96.71
Telefonica Emisiones SAU
5.462% 16/02/2021 1,300,000 1,407,239 0.59 Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Tesoro Corp 5.375% .
01/10/2022 725,000 749,469 0.31 _Renta fija en USD
Tesoro Logistics LP/Corp 5.5% Sky Plc 9.5% 15/11/2018 800,000 849,811 0.35
15/10/2019 210,000 218,247 0.09 849,811 0.35
Time Warner Inc 4.875%
15/03/2020 750,000 789,603 0.33 TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 849,811 0.35
Total System Services Inc
2.375% 01/06/2018 1,300,000 1,300,523 0.54 Total Cartera de inversion 232,716,490 97.06
Total System Senvices Inc Tresoria y equivalentes de

0,

3.8% 01/04/2021 700,000 718,009 0.30 tesorerta 2145138 0.89
Transcanada Pipelines 6.5% .
15/08/2018 750,000 770,337 0.32 Otros Activos Netos 4,894,855 2.05
Transcanada Pipelines TOTAL PATRIMONIO NETO 239,756,483 100.00
7.125% 15/01/2019 750,000 786,746 0.33
UBS AG London 2.2%
08/06/2020 2,000,000 1,988,374 0.83
UDR Inc 3.7% 01/10/2020 1,700,000 1,746,276 0.73
Valero Energy Corp 9.375%
15/03/2019 860,000 931,686 0.39
Vereit Operating Partner 3%
06/02/2019 1,550,000 1,557,866 0.65
Verisk Analytics Inc 4.875%
15/01/2019 2,171,000 2,223,646 0.93

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - US Credit Short Duration I1G

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Servicios financieros 33.02
Industriales 27.03
Bancos 15.07
Suministro de energia y agua 6.18
Comunicaciones 4.74
Petr6leo y gas 1.85
Alimentacién y bebidas 1.18
Aparatos y componentes eléctricos 0.87
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.86
Materiales y productos de construccion 0.84
Hoteles, restaurantes y ocio 0.83
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.83
Atencion sanitaria 0.51
Productos quimicos 0.51
Automoviles 0.50
Metales y mineria 0.45
Seguros 0.42
Medios de comunicacion 0.35
Entretenimiento 0.33
Inmobiliarias 0.32
Productos y equipos de semiconductores 0.27
Trafico y transporte 0.08
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.02

97.06

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Criterios de asignacion: Geograficos

Australia 6,646,994
Islas Bermudas 1.12 0.47 1,121,349
Canada 5.09 2.12 5,090,467
Francia 6.49 2.71 6,493,742
Guernesey 1.56 0.65 1,556,881
Irlanda 4.57 1.91 4,567,849
Italia 0.40 0.16 395,268
Japoén 2.00 0.83 1,995,164
Luxemburgo 2.21 0.92 2,209,183
Espana 3.46 1.44 3,461,605
Suecia 3.96 1.65 3,957,179
Paises Bajos 3.95 1.65 3,953,346
Reino Unido 15.75 6.57 15,749,976
Estados Unidos 175.52 73.21 175,517,487
Otros 7.04 2.94 7,039,993

239.77 100.00 239,756,483
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en USD

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Crestwood Midstream Part LP

Aegis Merger Inc 10.25%

15/02/2023 1,105,000 1,210,086 0.52
Altice Financing SA 7.5%

15/05/2026 2,124,000 2,267,370 0.98
AMC Entertainment Holding

6.125% 15/05/2027 450,000 448,875 0.19
American Greetings Corp

7.875% 15/02/2025 1,856,000 2,013,760 0.87
American Midstream Ptr/F

8.5% 15/12/2021 4,600,000 4,749,501 2.04
American Tire Distributo

10.25% 01/03/2022 4,360,000 4,512,600 1.95
ArcelorMittal FRN

15/10/2039 455,000 584,675 0.25
Ascend Learning LLC 6.875%

01/08/2025 656,000 678,960 0.29
BCP Singapore 8%

15/04/2021 2,186,000 2,317,160 1.00
BI-LO LLC 9.25% 15/02/2019 2,500,000 2,393,750 1.03
Blue Racer 6.125%

15/11/2022 1,680,000 1,759,800 0.76
BMC Software Inc 7.25%

01/06/2018 1,327,000 1,350,222 0.58
Bombardier Inc 7.5%

01/12/2024 814,000 828,245 0.36
Boxer Parent Co Inc 9%

15/10/2019 825,000 827,681 0.36
BWAY Holding Co 7.25%

15/04/2025 1,388,000 1,436,580 0.62
Calumet Specialty Prod

7.625% 15/01/2022 2,060,000 2,072,875 0.89
Centurylink Inc 6.875%

15/01/2028 1,250,000 1,137,500 0.49
Cequel Com Holding 6.375%

15/09/2020 1,050,000 1,068,375 0.46
Change Health 5.75%

01/03/2025 606,000 608,272 0.26
Cincinnati Bell Inc 7%

15/07/2024 4,613,000 4,589,935 1.98
Clearwater Seafoods Inc

6.875% 01/05/2025 318,000 320,385 0.14
CORE + MAIN LP 6.125%

15/08/2025 237,000 241,148 0.10

Crestwood Midstream Part
6.25% 01/04/2023 1,307,000 1,364,769 0.59

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

5.75% 01/04/2025 320,000 331,600 0.14
Crownrock LP/Crownrock F

5.625% 15/10/2025 1,328,000 1,337,960 0.58
Cumberland Farms 6.75%

01/05/2025 197,000 209,312 0.09
Curo Financial Technolog 12%

01/03/2022 3,140,000 3,469,700 1.50
Curo Financial Technolog 12%

01/03/2022 1,201,000 1,309,090 0.56
DAE Funding LLC 5%

01/08/2024 598,000 592,020 0.26
Delek Logistics Partners

6.75% 15/05/2025 3,325,000 3,374,875 1.46
Digicel Group Ltd 8.25%

30/09/2020 4,001,000 3,946,146 1.70
Eagle Holding Co Il LLC

7.625% 15/05/2022 4,235,000 4,287,938 1.85
Endeavor Energy Resource

5.75% 30/01/2028 2,000,000 2,061,500 0.89
Endo Ltd Finc 7.25%

15/01/2022 2,585,000 2,248,950 0.97
Enova International Inc 8.5%

01/09/2024 4,235,000 4,362,050 1.88
Ensemble S Merger Inc 9%

30/09/2023 3,293,000 3,498,812 1.51
Everi Payments Inc 7.5%

15/12/2025 4,308,000 4,281,075 1.85
Exela Intermed 10%

15/07/2023 4,165,000 4,071,288 1.76
Fresh Market Inc 9.75%

01/05/2023 2,631,000 1,660,819 0.72
Genesis Energy LP/Fin 6.5%

01/10/2025 1,323,000 1,349,460 0.58
Genesis Energy LP/Genesi 6%

15/05/2023 914,000 929,995 0.40
Greatbatch Ltd 9.125%

01/11/2023 1,685,000 1,832,438 0.79
Greystar Real Estate 5.75%

01/12/2025 758,000 782,635 0.34
GTT Communications Inc

7.875% 31/12/2024 1,534,000 1,622,205 0.70
Gulfport Energy Corp 6.375%

15/01/2026 486,000 488,430 0.21
HCA Holdings Inc 7.69%

15/06/2025 410,000 466,375 0.20
Hub Holdings 8.125%

15/07/2019 2,023,000 2,028,058 0.87
Icahn Enterprises Fin 6.25%

01/02/2022 293,000 300,325 0.13

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Inception Mrgr/Rackspace

Rayonier AM Prod Inc 5.5%

8.625% 15/11/2024 2,829,000 3,027,030 1.31 01/06/2024 2,048,000 2,050,560 0.88
Intelsat Jackson Holding RegionalCare Hospital
7.25% 15/10/2020 4,895,000 4,625,775 1.99 Partners 8.25% 01/05/2023 2,004,000 2,124,240 0.92
Intrepid Aviation Group Rite Aid Corp 7.7%
6.875% 15/02/2019 3,587,000 3,578,032 1.54 15/02/2027 4,229,000 3,615,795 1.56
Inventiv Group HIdgs Inc 7.5% Rose Rock Midstream/Fin
01/10/2024 888,000 963,480 0.42 5.625% 15/07/2022 890,000 883,325 0.38
Italics Merger Sub 7.125% Rose Rock Midstream/Fin
15/07/2023 1,394,000 1,432,335 0.62 5.625% 15/11/2023 500,000 490,000 0.21
JBS USA LLC 5.75% Rsp Permian Inc 6.625%
15/06/2025 1,317,000 1,274,198 0.55 01/10/2022 655,000 688,569 0.30
Lions Gate Entertainment Sanchez Energy Corp 6.125%
5.875% 01/11/2024 227,000 240,904 0.10 15/01/2023 4,838,000 4,112,300 1.77
LTF Merger Inc 8.5% Shape Technologies 7.625%
15/06/2023 1,438,000 1,529,672 0.66 01/02/2020 599,000 613,975 0.26
Mattamy Group Corp 6.5% Solera LLC / Solera Finance
01/10/2025 467,000 496,188 0.21 10.5% 01/03/2024 3,500,000 3,954,930 1.71
McGraw Hill Global 7.875% Southwestern Energy Co
15/05/2024 1,745,000 1,729,731 0.75 7.75% 01/10/2027 467,000 499,106 0.22
Meg Energy Corp 6.5% SPL Logistics Escrow LLC
15/01/2025 1,235,000 1,224,194 0.53 8.875% 01,/08/2020 1,783,000 1,453,145 0.63
MHGE Parent LLC 8.5% Sprint Cap Corp 8.75%
01/08/2019 2,241,000 2,240,328 0.97 15/03/2032 1,671,000 1,900,762 0.82
Nufarm Australia Ltd 6.375% Sprint Corp 7.625%
15/10/2019 700,000 713,125 0.31 15/02/2025 2,000,000 2,100,000 0.91
Ope Kag Finance 7.875% Staples Inc 8.5% 15/09/2025 4,099,000 3,801,822 1.64
31/07/2023 4,295,000 4,466,800 1.93 Stearns Holdings Inc 9.375%
Parsley Energy LLC/Finance 15/08/2020 2,096,000 2,185,080 0.94
5.625% 15/10/2027 433,000 443,825 0.19 o )

Sterigenics Nordion Topc
Pbf Logistics LP Finance 8.125% 01/11/2021 4,314,000 4,367,925 1.88

(v}
6.875% 15/05/2023 1,900,000 1,966,500 0.85 Summit Materials LLC 8.5%
Pbf Logistics LP Finance 15/04/2022 1,250,000 1,390,625 0.60
0y

6.875% 15/05/2023 1,365,000 1,412,775 0.61 Summit Midstream Holdings
Pilgrim S Pride Corp 5.875% 5.5% 15/08/2022 1,100,000 1,105,500 0.48
30/09/2027 1,145,000 1,182,212 0.51 .

Surgery Center Holdings
Pioneer Holding/Finance 9% 6.75% 01/07/2025 4,596,000 4,366,200 1.88
01/11/2022 3,048,000 3,158,490 1.36 Talen Energy Supply LLC 4.6%
Polaris Intermediate 8.5% 15/12/2021 2,186,000 2,011,120 0.87
01/12/2022 4,076,000 4,239,040 1.83 Team Health Holdings Inc
Post Holdings Inc 5.625% 6.375% 01/02/2025 4,290,000 3,850,275 1.66
15/01/2028 489,000 492,203 0.21 Tenet Healthcare Corp 6.75%
Post Holdings Inc 5.75% 15/06/2023 3,095,000 3,013,756 1.30
01/03/2027 418,000 426,360 0.18 Titlemax Finance LLC 8.5%
Precision Drilling Corp 7.75% 15/09/2018 4,135,000 3,804,200 1.64
15/12/2023 1,459,000 1,539,245 0.66 Triumph Group Inc 7.75%
Prime Secsrvc Brw/Financ 15/08/2025 3,934,000 4,184,792 1.80

0y

9.25% 15/05/2023 568,000 631,900 0.27 Unisys Corp 10.75%
Qep Resources Inc 5.625% 15/04/2022 2,550,000 2,862,375 1.23
01/03/2026 323,000 328,652 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Valeant Pharmaceuticals

6.125% 15/04/2025 2,500,000 2,296,875 0.99

Valeant Pharmaceuticals 9%

15/12/2025 1,340,000 1,399,898 0.60

West Corp 8.5% 15/10/2025 4,000,000 3,970,000 1.71

West Street Merger Sub

6.375% 01/09/2025 560,000 564,200 0.24

Whiting Petroleum Corp

6.625% 15/01/2026 476,000 486,115 0.21

Windstream Services LLC

7.75% 15/10/2020 306,000 260,100 0.11

Windstream Srvc / Fin 8.625%

31/10/2025 4,729,000 4,575,308 1.97

Zayo Group LLC 5.75%

15/01/2027 363,000 371,168 0.16

Ziggo Bond Finance Bv 6%

15/01/2027 1,344,000 1,313,760 0.57

Ziggo Secured Finance Bv

5.5% 15/01/2027 765,000 761,175 0.33
210,417,550 90.73

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 210,417,550 90.73

Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en USD
Howard Hughes Corp 5.375%

15/03/2025 823,000 845,632 0.36

845,632 0.36
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 845,632 0.36
Total Cartera de inversion 211,263,182 91.09

Tresoria y equivalentes de

tesoreria 14,822,470 6.39
Otros Activos Netos 5,842,512 2.52
TOTAL PATRIMONIO NETO 231,928,164 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Industriales 39.90
Servicios financieros 21.03
Comunicaciones 11.21
Suministro de energia y agua 10.40
Petréleo y gas 3.13
Alimentacion y bebidas 1.51
Titulos respaldados por hipotecas o activos 1.46
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.99
Atencion sanitaria 0.86
Bienes de consumo, no ciclicos 0.60

91.09

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : el Valor_d_e Ricieul

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 713,125
Canada 4.41 1.90 4,408,257
Islas Caiman 2.32 1.00 2,317,160
Jamaica 3.95 1.70 3,946,146
Luxemburgo 7.48 3.22 7,477,820
Paises Bajos 2.07 0.89 2,074,935
Emiratos Arabes Unidos 0.59 0.26 592,020
Estados Unidos 189.73 81.81 189,733,719
Otros 20.66 8.91 20,664,982

231.92 100.00 231,928,164
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - US High Yield Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Building Materials Corp 6%

15/10/2025 8,437,000 9,048,682 0.26
. Burger King New Red Finance

Renta fija en USD 4.625% 15/01/2022 25,820,000 26,497,775 0.76
Acco Brands Corp 5.25% . .

Burger King New Red Finance
15/12/2024 11,202,000 11,538,060 0-33 59 15/10/2025 12,593,000 12,750,412 0.37
Aecom 5.75% 15/10/2022 20,493,000 21,466,418 0.62 BWAY Holding Co 5.5%
Aecom Global 5% 15/04/2024 10,430,000 10,873,275 0.31
01/04,/2022 11,583,000 11,973,926 0.34 BWAY Holding Co 7.25%
Aegis Merger Inc 10.25% 15/04/2025 26,740,000 27,675,900 0.80
15/02/2023 13,922,000 15,245,982 0.44 Cablevision Systems Corp
Alliance Data Systems Co 7.75% 15/04/2018 27,096,000 27,502,440 0.79
5.375% 01/08/2022 28,486,000 28,842,075 0.83 Calpine Corp 5.75%
Alliance Data Systems Co 15/01/2025 12,012,000 11,381,370 0.33

0,

6.375% 01/04,/2020 7,075,000 7,154,240 0.21 Calumet Specialty Prod
Ally Financial Inc 4.625% 7.625% 15/01/2022 14,715,000 14,806,969 0.43
19/05/2022 10,461,000 10,905,592 0.31 CCO Holdings Capital Corp
Altice SA 7.75% 15/05/2022 34,935,000 34,454,644 0.99 5.125% 01/05/2023 24,670,000 25,225,075 0.73
AMC Entertainment Holding CCO Holdings Capital Corp
6.125% 15/05/2027 9,597,000 9,573,008 0.28 5.25% 30/09/2022 15,007,000 15,410,313 0.44
American Greetings Corp CCO Holdings Capital Corp
7.875% 15/02/2025 13,140,000 14,256,900 0.41 5.75% 15/02/2026 16,474,000 17,153,552 0.49
American Midstream Ptr/F CCO Holdings Capital Corp
8.5% 15/12/2021 24,210,000 24,996,825 0.72 5.875% 01/05/2027 24,642,000 25,442,865 0.73
American Tire Distributo Centene Corp 6.125%
10.25% 01/03/2022 23,087,000 23,895,045 0.69 15/02/2024 11,518,000 12,209,080 0.35
Antero Resources Corp Central Garden + Pet Co
5.625% 01/06/2023 12,078,000 12,621,510 0.36 5.125% 01/02/2028 4,854,000 4,866,135 0.14
APX Group Inc 6.375% Centurylink Inc 6.75%
01/12/2019 1,623,000 1,649,374 0.05 01/12/2023 9,000,000 8,853,750 0.26
APX Group Inc 8.875% Centurylink Inc 6.875%
01/12/2022 13,222,000 14,318,368 0.41 15/01/2028 10,391,000 9,455,810 0.27
ArcelorMittal FRN Cequel Com Holding 5.125%
15/10/2039 8,118,000 10,431,630 0.30 15/12/2021 15,333,000 15,447,998 0.44
Ascend Learning LLC 6.875% Cequel Com Holding 6.375%
01/08/2025 5,838,000 6,042,330 0.17 15/09/2020 33,546,000 34,133,055 0.98
Berry Plastics Corp 5.125% Change Health 5.75%
15/07/2023 11,506,000 12,009,388 0.35 01/03/2025 20,254,000 20,329,952 0.59
Berry Plastics Corp 5.5% Cincinnati Bell Inc 7%
15/05/2022 7,897,000 8,143,781 0.23 15/07/2024 15,870,000 15,790,650 0.45
Blue Cube Spinco Inc 10% Cinemark Usa Inc 4.875%
15/10/2025 8,395,000 10,115,975 0.29 01/06/2023 5,611,000 5,709,192 0.16
Blue Racer 6.125% Clearwater Seafoods Inc
15/11/2022 26,316,000 27,566,010 0.79 6.875% 01/05/2025 7,486,000 7,542,145 0.22
BMC Software Inc 7.25% CommScope Tech Finance LLC
01/06/2018 5,467,000 5,562,672 0.16 6% 15/06/2025 14,944,000 15,952,720 0.46
Bombardier Inc 7.5% CORE + MAIN LP 6.125%
01/12/2024 12,112,000 12,323,960 0.35 15/08/2025 6,229,000 6,338,008 0.18
Boxer Parent Co Inc 9% Covanta Holding Corp 5.875%
15/10/2019 18,205,000 18,264,166 0.53 01/07/2025 6,289,000 6,336,168 0.18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US High Yield Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Covanta Holding Corp 6.375%

Equinix Inc 5.75%

01/10/2022 873,000 894,825 0.03 01/01/2025 9,737,000 10,382,076 0.30
Crestwood Midstream Part Everi Payments Inc 7.5%
6.25% 01/04/2023 15,120,000 15,788,304 0.45 15/12/2025 9,636,000 9,575,775 0.28
Crownrock LP/Crownrock F Exela Intermed 10%
5.625% 15/10/2025 16,401,000 16,524,008 0.48 15/07/2023 13,745,000 13,435,738 0.39
Cumberland Farms 6.75% First Data Corporation 7%
01/05/2025 5,232,000 5,559,000 0.16 01/12/2023 16,401,000 17,385,060 0.50
Curo Financial Technolog 12% Fresh Market Inc 9.75%
01/03/2022 23,489,000 25,955,345 0.75 01/05/2023 15,376,000 9,706,100 0.28
Curo Financial Technolog 12% Gartner Inc 5.125%
01/03/2022 8,984,000 9,792,560 0.28 01/04/2025 7,479,000 7,834,252 0.23
DAE Funding LLC 5% Genesis Energy LP/Fin 6.5%
01/08/2024 15,796,000 15,638,040 0.45 01/10/2025 17,011,000 17,351,220 0.50
Delek Logistics Partners Genesis Energy LP/Genesi
6.75% 15/05/2025 15,545,000 15,778,175 0.45 5.625% 15/06/2024 11,395,000 11,167,100 0.32
Dell Inc 7.125% 15/06/2024 11,771,000 12,892,094 0.37 Greatbatch Ltd 9.125%
Diamond 1. Fin/Diamond 2 01/11/2023 19,935,000 21,679,312 0.62
5.875% 15/06/2021 32,618,000 33,922,720 0.98 Greystar Real Estate  5.75%
Digicel Group Ltd 8.25% 01/12/2025 11,427,000 11,798,378 0.34
30/09/2020 18,406,000 18,153,654 0.52 GTT Communications Inc
0,
Digicel Limited 6% 7.875% 31/12/2024 12,497,000 13,215,578 0.38
15/04/2021 25,000,000 24,700,250 0.71 Gulfport Energy Corp 6.375%
Digicel Limited 6.75% 15/01/2026 10,547,000 10,599,735 0.31
01/03/2023 8,487,000 8,375,905 0.24 HCA Holdings Inc 4.5%
Dish DBSCorp 7.875% 15/02/2027 10,422,000 10,500,165 0.30
01/09/2019 14,494,000 15,544,815 0.45 HCA Holdings Inc 5.875%
Dollar Tree Inc 5.25% 15/02/2026 10,485,000 11,114,100 0.32
01/03/2020 9,005,000 9,166,415 0.26 HCA Holdings Inc 7.5%
DS Services of America 10% 15/02/2022 18,285,000 20,616,338 0.59
01/09/2021 7,225,000 7,586,261 0.22 HCA Holdings Inc 7.69%
Eagle Holding Co Il LLC 15/06/2025 12,066,000 13,725,075 0.40
7.625% 15/05/2022 11,306,000 11,447,325 0.33 Hockey Merger Inc 7.875%
Eldorado Resorts Inc 7% 01/10/2021 14,206,000 14,809,755 0.43
01/08/2023 14,328,000 15,366,780 0.44 Holly Energy Partners LP 6%
01/08/2024 7,683,000 8,047,942 0.23
Endeavor Energy Resource
5.5% 30/01/2026 5,993,000 6,112,860 0.18 Hub Holdings 8.125%
Endo Ltd Finc 7.25% 15/07/2019 20,576,000 20,627,440 0.59
15/01/2022 14,558,000 12,665,460 0.36 Huntsman International L
0

Enova International Inc 8.5% 4.875% 15/11/2020 11,013,000 11,494,819 0.33
01/09/2024 13,563,000 13,969,890 0.40 Icahn Enterprises Fin 6%
Enova International Inc 9.75% 01/08/2020 5,000,000 5,145,250 0.15
01/06/2021 3,318,000 3,525,375 0.10 Icahn Enterprises Fin 6.375%
Ensemble S Merger Inc 9% 15/12/2025 10,498,000 10,525,295 0.30
30/09/2023 35,028,000 37,217,250 1.08 Inception Mrgr/Rackspace

L 8.625% 15/11/2024 15,086,000 16,142,020 0.46
Envision Healthcare Corp
5.625% 15/07/2022 10,136,000 10,288,040 0.30 Ineos Group Holdings SA

L 5.625% 01/08/2024 13,116,000 13,706,220 0.39
Envision Healthcare Corp
6.25% 01/12/2024 8,014,000 8,294,490 0.24 Intelsat Jackson Holding

7.25% 15/10/2020 32,950,000 31,137,750 0.90

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)
Intelsat Luxembourg SA Mph Acquisition Holdings
8.125% 01/06,/2023 18,608,000 9,745,940 0.28 7.125% 01/06/2024 10,548,000 11,259,990 0.32
Intrepid Aviation Group Multi Color Corp 4.875%
6.875% 15/02/2019 33,847,000 33,762,382 0.97 01/11/2025 7,717,000 7,765,231 0.22
Inventiv Group Hldgs Inc 7.5% Multi Color Corp 6.125%
01/10/2024 12,969,000 14,071,365 0.41 01/12/2022 17,597,000 18,454,854 0.53
Italics Merger Sub 7.125% National Cinemedia LLC 6%
15/07/2023 11,740,000 12,062,850 0.35 15/04/2022 10,558,000 10,742,765 0.31
Itron Inc 5% 15/01/2026 3,699,000 3,722,119 0.11 Ncr Corp 4.625%
Jaguar Holding Co 6.375% 15/02/2021 10,020,000 10,132,725 0.29
01/08/2023 34,377,000 34,806,712 1.01 NCR Corp 5.875%
JBS Investments GmbH 7.75% 15/12/2021 10,404,000 10,703,115 0.31
28/10/2020 12,590,000 12,889,012 0.37 Nova Chemicals Corp 5.25%
JBS USA LLC 5.75% 01/08/2023 8,000,000 8,260,000 0.24
15/06/2025 18,907,000 18,292,522 0.53 Novelis Corp 5.875%
JBS USA LLC 8.25% 30/09/2026 12,042,000 12,312,945 0.35
01/02/2020 10,839,000 10,898,614 0.31 Nufarm Australia Ltd 6.375%
Koppers Inc 6% 15/02/2025 10,005,000 10,630,312 0.31 16/10/2019 25,941,000 26,427,394 0.76
NXP Funding LLC 4.625%
L Brands Inc 6.75%
01/07,2036 7,060,000 7,095,300 0.20 01/06/2023 16,659,000 17,466,962 0.50
Oasis Petroleum Inc 6.875%
Lamb Weston Hid 4.875%
01/11/2026 8,496,000 8,899,560 0.26 15/03/2022 8,345,000 8,584,919 0.25
X . Ope Kag Finance 7.875%
Level 3 Financing Inc 5.375%
15/08/2022 21,820,000 22,153,846 064 31/07/2023 36,941,000 37,378,639 1.09
. . Park Aerospace Holdings 5.5%
Lifepoint Health Inc 5.5%
01/12/2021 13,706,000 14,031,518 0.40 15/02/2024 14,468,000 14,395,660 0.41
. . Parsley Energy LLC/Finance
Lions Gate Entertainment o
5.875% 01/11/2024 7755000 8,229,994 0.24 5.625% 15/10/2027 10,508,000 10,770,700 0.31
. . K Parsley Energy LLC/Finance
Live Nation Entertainment o
4.875% 01/11,/2024 8,848,000 9,091,320 0.26 6.25% 01/06/2024 11,742,000 12,417,165 0.36
Pbf Holding Co LLC 7%
LTF Merger Inc 8.5%
15/06/2023 19,044,000 20,258,055 0.58 15/11/2023 7,878,000 8,232,510 0.24
Manitowoc Foodservice Inc Pbf Logistics LP Finance
0,
9.5% 15/02/2024 22,195,000 25,385,531 0.73 6.875% 15/05/2023 25,419,000 26,308,665 0.76
Pbf Logistics LP Finance
Match Group Inc 5% o
15/12/2027 7.274.000 7,401,295 0.21 6.875% 15/05/2023 7,906,000 8,182,710 0.24
Pdc Energy Inc 5.75%
Match Group Inc 6.375%
01/06/2024 9,554,000 10,389,975 0.30 15/05/2026 12,845,000 13,182,181 0.38
Penske Auto Group Inc 5.75%
Mattamy Group Corp 6.5%
01/10/2025 10,558,000 11,217,875 0.32 01/10/2022 9,507,000 9,810,036 0.28
. Pilgrim S Pride Corp 5.875%
Matthews International C
5.25% 01/12/2025 6,239,000 6,316,988 0.18 80/09/2027 8,717,000 9,000,302 0.26
Polaris Intermediate 8.5%
McGraw Hill Global 7.875%
15/05/2024 14,411,000 14,284,904 0.41 01/12/2022 20,970,000 21,808,800 0.63
Post Holdings Inc 5.625%
Meg Energy Corp 6.5%
15/01/2025 7,344,000 7,279,740 0.21 16/01/2028 6,059,000 6,098,686 0.18
Post Holdings Inc 5.75%
MHGE Parent LLC 8.5%
01/08/2019 21,639,000 21,632,508 0.62 01/03/2027 16,048,000 16,348,960 044
0,
Michaels Stores Inc 5.875% Pq Corp 5.75% 15/12/2025 9,379,000 9,566,580 0.28
15/12/2020 5,000,000 5,075,000 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

PQ Corp 6.75% 15/11/2022 9,847,000 10,548,599 0.30 Southwestern Energy Co
0,

Precision Drilling Corp 7.75% 7.75% 01/10/2027 8,985,000 9,602,719 0.28
15/12/2023 12,159,000 12,827,745 0.37 Spectrum Brands Inc 6.625%
Prestige Brands Inc 6.375% 15/11/2022 9,401,000 9,753,538 0.28
01/03/2024 11,362,000 11,830,682 0.34 Spirit Aerosystems Inc 5.25%

) ) 15/03/2022 18,742,000 19,314,540 0.56
Prime Secsrvc Brw/Financ
9.25% 15/05/2023 18,669,000 20,769,262 0.60 SPL Logistics Escrow LLC

0
Qep Resources Inc 5.625% 8.875% 01/08/2020 30,371,000 24,752,365 0.71
01/03/2026 6,567,000 6,681,922 0.19 Sprint Cap Corp 8.75%
Quintiles Ims Inc 4.875% 15/03/2032 15,764,000 17,931,550 0.52
15/05/2023 17,668,000 18,286,380 0.53 Sprint Capital Corp 6.9%
Range Resources Corp 5.75% 01/05/2019 11,317,000 11,868,704 0.34
01/06/2021 5,907,000 6,158,048 0.18 Sprint Communications 7%
Rayonier AM Prod Inc 5.5% 15/08/2020 8,749,000 9,295,812 0.27
01/06/2024 25,299,000 25,330,624 0.73 Sprint Corp 7.125%
Regal Entertainment Group 15/06/2024 13,496,000 13,765,920 0.40
5.75% 15/03/2022 13,504,000 13,959,760 0.40 Sprint Corp 7.875%
. . 15/09/2023 27,229,000 29,066,958 0.84

RegionalCare Hospital
Partners 8.25% 01/05/2023 10,095,000 10,700,700 0.31 Standard Industries Inc 5.5%
Reynolds Group 5.75% 15/02/2023 25,500,000 26,647,500 0.77
15/10/2020 13,475,443 13,694,419 0.39 Staples Inc 8.5% 15/09/2025 33,533,000 31,101,858 0.90
Rite Aid Corp 6.125% Stearns Holdings Inc 9.375%
01/04/2023 15,058,000 13,646,312 0.39 15/08/2020 19,953,000 20,801,002 0.60
Rite Aid Corp 6.75% Sterigenics Nordion Hold 6.5%
15/06/2021 16,803,000 16,803,000 0.48 15/05/2023 9,666,000 10,100,970 0.29
Rite Aid Corp 9.25% Sterigenics Nordion Topc
15/03/2020 14,878,000 15,116,792 0.44 8.125% 01/11/2021 22,182,000 22,459,275 0.65
Rose Rock Midstream/Fin Summit Materials LLC 6.125%
5.625% 15/07/2022 12,201,000 12,109,492 0.35 15/07/2023 19,370,000 20,241,650 0.58
Rose Rock Midstream/Fin Summit Midstream Holdings
5.625% 15/11/2023 9,663,000 9,469,740 0.27 5.5% 15/08/2022 14,686,000 14,759,430 0.43
Rsp Permian Inc 6.625% Surgery Center Holdings
01/10/2022 22,492,000 23,644,715 0.68 6.75% 01/07/2025 10,002,000 9,501,900 0.27
Sanchez Energy Corp 6.125% Surgery Center Holdings
15/01/2023 15,319,000 13,021,150 0.38 8.875% 15/04/2021 8,471,000 8,809,840 0.25
Sba Communications Corp T Mobile USA Inc 5.375%
4.875% 01/09/2024 10,300,000 10,609,000 0.31 15/04/2027 9,726,000 10,394,662 0.30
SFR Group SA 6% T Mobile USA Inc 6%
15/05/2022 22,489,000 22,798,224 0.66 01/03/2023 21,857,000 22,938,922 0.66
Shape Technologies 7.625% Talen Energy Supply LLC 4.6%
01/02/2020 18,959,000 19,432,975 0.56 15/12/2021 9,934,000 9,139,280 0.26
Silversea Cruise Finance Targa Resources Partners
7.25% 01/02/2025 5,267,000 5,701,528 0.16 6.75% 15/03/2024 10,314,000 11,100,442 0.32
Sm Energy Co 6.75% Team Health Holdings Inc
15/09/2026 9,942,000 10,289,970 0.30 6.375% 01/02/2025 20,616,000 18,502,860 0.53
Solera LLC / Solera Finance Tenet Healthcare Corp 7.5%
10.5% 01/03/2024 11,694,000 13,213,986 0.38 01/01/2022 20,375,000 21,470,156 0.62
Southern Star Cent 5.125% THC Escrow Corp Il 5.125%
15/07/2022 14,735,000 15,324,400 0.44 01/05/2025 8,293,000 8,116,774 0.23

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

THC Escrow Corp Il 7%

Zayo Group LLC 6%

01/08/2025 8,415,000 7,941,656 0.23 01/04/2023 9,912,000 10,373,404 0.30
The Nielsen Co Lux Sarl 5.5% Ziggo Bond Finance Bv 6%
01/10/2021 15,732,000 16,203,960 0.47 15/01/2027 16,485,000 16,114,088 0.46
Titlemax Finance LLC 8.5% Ziggo Secured Finance Bv
15/09/2018 14,380,000 13,229,600 0.38 5.5% 15/01/2027 29,495,000 29,347,525 0.85
Transdigm Inc 5.5% 3,223,151,806 92.83
15/10/2020 11,695,000 11,855,806 0.34
Transdigm Inc 6% TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
15/07/2022 12,311,000 12,587,998 0.36  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
Trib Media Co 5.875% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
rioune Viedia Co o. o
15/07/2022 5,790,000 5,978,175 0.17 REGULADO 3,223,151,806 92.83
Triumph Group Inc 7.75%
15/08/2025 12,056,000 12,824,570 0.37 Il. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Unisys Corp 10.75% .
15/04/2022 10,019,000 11,246,328 0.32 _Renta fija en USD
Unitymedia Kabelbw GmbH Howard Hughes Corp 5.375%
6.125% 15/01/2025 19,215,000 20,367,900 0.59 15/03/2025 18,240,000 18,741,600 0.54
Univar USA Inc 6.75% Valeant Pharmaceuticals 7.5%
15/07/2023 13,795,000 14,484,750 0.42  15/07/2021 10,477,000 10,686,540 0.31
Valeant Pharmaceuticals 5.5% 29,428,140 0.85
01/11/2025 14,609,000 14,937,702 0.43
- TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 29,428,140 0.85
Valeant Pharmaceuticals
6.125% 15/04,/2025 21,007,000 19,300,181 0.56
Valeant Pharmaceuticals 9% Total Cartera de inversion 3,252,579,946 93.68
15/12/2025 12,086,000 12,626,244 0.36 B )
Tresoria y equivalentes de
Watco Companies 6.375% tesoreria 162,863,014 4.69
01/04/2023 21,260,000 22,110,400 0-64 " pescubiertos bancarios (147,692) 0.00
Wellcare Health 5.25% :
01/04/2025 8,773,000 9,277,448 0.97 Otros Activos Netos 56,723,974 1.63
West Street Merger Sub TOTAL PATRIMONIO NETO 3,472,019,242 100.00
6.375% 01/09/2025 12,746,000 12,841,595 0.37
Whiting Petroleum Corp 5%
15/03/2019 8,356,000 8,579,523 0.25
Whiting Petroleum Corp
6.625% 15/01/2026 7,622,000 7,783,968 0.22
Windstream Services LLC
7.75% 15/10/2020 4,875,000 4,143,750 0.12
Windstream Srvc / Fin 8.625%
31/10/2025 14,084,000 13,626,270 0.39
Zayo Group LLC 5.75%
15/01/2027 10,519,000 10,755,678 0.31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Industriales 42.54
Servicios financieros 19.72
Comunicaciones 9.69
Suministro de energia y agua 8.21
Petréleo y gas 2.81
Alimentacion y bebidas 1.77
Comercio al por menor 1.46
Atencion sanitaria 1.30
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.16
Servicios y suministros comerciales 1.04
Bienes de consumo, no ciclicos 0.79
Productos quimicos 0.72
Productos y equipos de semiconductores 0.50
Tecnologia 0.46
Titulos respaldados por hipotecas o activos 0.45
Industria aeroespacial y de defensa 0.41
Inmobiliarias 0.30
Bienes de consumo, ciclicos 0.24
Servicios publicos 0.11

93.68

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

G 0 G LR ElE (G Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 26.43 26,427,394
Austria 12.89 0.37 12,889,012
Canada 98.70 2.84 98,699,652
Francia 22.80 0.66 22,798,224
Alemania 20.37 0.59 20,367,900
Irlanda 14.40 0.41 14,395,660
Jamaica 51.23 1.48 51,229,809
Luxemburgo 115.68 3.33 115,680,144
Paises Bajos 62.93 1.81 62,928,575
Emiratos Arabes Unidos 15.64 0.45 15,638,040
Estados Unidos 2,811.53 80.98 2,811,525,536
Otros 219.44 6.32 219,439,296

3,472.04 100.00 3,472,019,242
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Ashland LLC 4.75%

15/08/2022 450,000 469,125 0.38
- B&G Foods Inc 4.625%
Renta fija en USD 01/06/2021 250,000 254,375 0.21
ABC Supply Co Inc 5.625% Ball Corp 4.375%
15/04/2021 805,000 823,112 067 1515 /202'0 ° 183,000 200,479 016
ABC Supply Co Inc 5.75% Beacon Roofin
g Supply Inc
15/12/2023 610,000 643,550 052 §375%01/10/2023 350,000 374,062 0.30
ADT Corp 5.25% 15/03/2020 610,000 639,738 052 “por Prastios Corp 5.5%
ADT Corp 6.25% 15/10/2021 688,000 756,800 0.61  15/05/2022 605,000 623,906 0.50
Aecom 5.75% 15/10/2022 1,315,000 1,377,463 1.11 Blue Cube Spinco Inc 9.75%
15/10/2023 690,000 817,650 0.66
Aecom Global 5%
01/04/2022 405,000 418,669 0.34  BMC Software Inc 7.25%
: 01/06/2018 150,000 152,625 0.12
AerCap Ireland Capital Ltd
4.625% 30/10/2020 200,000 209,795 0.17  Bombardier Inc 7.75%
15/03/2020 400,000 431,500 0.35
AES Corp 7.375%
01/07/2021 600,000 676,500 0.55  Boyd Gaming Corp 6.875%
15/05/2023 385,000 409,544 0.33
AES Corp 8% 01/06/2020 192,000 216,000 0.17
K N Brinker International Inc 2.6%
Aircastle Ltd 6.25% 15/05/2018 100,000 100,125 0.08
01/12/2019 308,000 325,710 0.26
. Brookfield Residential
Aircastle Ltd 7.625% Properties Inc 6.5%
15/04/2020 397,000 435,211 035 15/12/2020 735,000 751,538 061
Alliance Data Systems Co Burger King New Red Finance
5.875% 01/11/2021 993,000 1,020,308 082 4.625% 15/01/2022 1,000,000 1,026,250 0.83
Alliance Data Systems Co Cable One Inc 5.75%
6.375% 01/04/2020 1,292,000 1,306,470 106 150672022 370.000 382950 031
Ally Financial Inc 3.5% Calatlantic Group Inc 8.375%
27/01/2019 200,000 201,500 016 15/01/2021 182,000 210,438 0.17
Ally Financial Inc 3.75% Calpine Corp 6% 15/01/2022 371,000 383,521 0.31
18/11/2019 200,000 203,020 0.16
X X N Carmike Cinemas Inc 6%
Ally Financial Inc 4.125% 15/06/2023 248,000 260,400 0.21
30,03/2020 243,000 248,468 0.20
. Carrizo Oil & Gas Inc 7.5%
Altice SA 7.75% 15/05/2022 685,000 675,581 055 15/09/2020 353.000 360.060 0.99
AMC Entertainment Holding CCO Holdings Capital Corp
5.875% 15/02/2022 645,000 657,094 053  5.125% 15/02/2023 580,000 594,500 0.48
Amkor Technology Inc 6.375% CCO Holdings Capital Corp
01/10/2022 385,000 398,764 032 525%15/03/2021 325,000 330,688 0.27
Amkor Technology Inc 6.625% CCO Holdings Capital Corp
01/06/2021 278,000 281,317 0.23  5.5% 30/09/2022 1,015,000 1,042,278 0.84
Antero Resources Corp CCO Holdings Capital Corp
5.375% 01/11/2021 410,000 421,788 034 575%01/09/2023 709,000 732,042 059
APX Group Inc 6.375% Centene Corp 5.625%
01/12/2019 286,000 290,648 023 15/02/2021 547,000 563,410 0.46
APX Group Inc 8.875% Central Garden + Pet Co
01/12/2022 820,000 887,994 0.72  §125% 15/11/2023 356,000 378,250 0.31
Ardagh Packaging Finance Centurylink Inc 5.625%
4.25% 15/09/2022 480,000 489,600 040 (1/04/2020 965.000 975 856 079
Ardagh Packaging Finance 6% Cequel Com Holding 5.125%
30/06/2021 880,000 906,400 073 15/12/2021 663,000 667.972 054

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Cequel Com Holding 6.375%

DS Services of America 10%

15/09/2020 942,000 958,485 0.77 01/09/2021 143,000 150,150 0.12
Cinemark Usa Inc 5.125% Dynegy Inc 6.75%

15/12/2022 675,000 693,562 0.56 01/11/2019 197,000 202,910 0.16
CIT Group Inc 5.375% Eldorado Resorts Inc 7%

15/05/2020 100,000 105,875 0.09 01/08/2023 577,000 618,832 0.50
CNH Industrial Cap LLC EMC Corp 2.65%

4.375% 05/04/2022 286,000 297,002 0.24 01/06/2020 678,000 669,797 0.54
CNH Industrial Capital 3.375% Endeavor Energy Resource 7%

15/07/2019 332,000 335,320 0.27 15/08/2021 391,000 404,960 0.33
CNH Industrial Capital LLC Endo Ltd Finc 7.25%

4.375% 06/11/2020 400,000 416,000 0.34 15/01/2022 575,000 500,250 0.40
Commscope Inc 5% Envision Healthcare Corp

15/06/2021 601,000 614,522 0.50 5.625% 15/07/2022 640,000 649,600 0.53
Continental Resources Inc 5% Equinix Inc 5.375%

15/09/2022 35,000 35,656 0.03 01/01/2022 315,000 328,388 0.27
Cott Beverages Inc 5.375% Fiat Chrysler Automobile 4.5%

01/07/2022 433,000 450,407 0.36 15/04/2020 300,000 308,880 0.25
Covanta Holding Corp 6.375% First Data Corporation 7%

01/10/2022 611,000 626,275 0.51 01/12/2023 1,255,000 1,330,301 1.08
Crestwood Midstream Part First Quality Finance Co

6.25% 01/04/2023 344,000 359,205 0.29 4.625% 15/05/2021 700,000 708,750 0.57
CSC Holdings LLC 7.625% Fresenius Med Care Il 4.125%

15/07/2018 12,000 12,300 0.01 15/10/2020 40,000 41,225 0.03
DAE Funding LLC 4% Genesis Energy LP/Genesi

01/08/2020 1,231,000 1,246,388 1.01 5.75% 15/02/2021 695,000 708,031 0.57
DAE Funding LLC 4.5% Gfl Environmental Inc 9.875%

01/08/2022 442,000 435,370 0.35 01/02/2021 495,000 522,844 0.42
Darling Ingredients Inc 5.375% GLP Capital LP 4.375%

15/01/2022 790,000 811,725 0.66 01/11/2018 51,000 51,638 0.04
Davita Inc 5.75% GLP Capital LP 4.375%

15/08/2022 665,000 684,534 0.55 15/04/2021 359,000 369,770 0.30
DCP Midstream Operating GLP Capital LP 4.875%

Company 2.7% 01/04/2019 190,000 189,762 0.15 01/11/2020 200,000 208,500 0.17
Dean Foods Co 6.5% Greatbatch Ltd 9.125%

15/03/2023 387,000 386,032 0.31 01/11/2023 408,000 443,700 0.36
Diamond 1 Fin/Diamond 2 HCA Holdings Inc 3.75%

4.42% 15/06/2021 231,000 240,894 0.19 15/03/2019 200,000 202,250 0.16
Diamond 1 Fin/Diamond 2 HCA Holdings Inc 6.25%

5.875% 15/06/2021 981,000 1,020,240 0.82 15/02/2021 730,000 775,625 0.63
Dish DBS Corp 4.25% HCA Holdings Inc 6.5%

01/04/2018 164,000 165,025 0.13 15/02/2020 300,000 318,750 0.26
Dish DBS Corp 5.125% Hologic Inc 5.25%

01/05/2020 390,000 399,750 0.32 15/07/2022 200,000 207,750 0.17
Dish DBSCorp 7.875% HRG Group Inc 7.75%

01/09/2019 605,000 648,862 0.52 15/01/2022 1,271,000 1,321,841 1.07
Dollar Tree Inc 5.25% HRG Group Inc 7.875%

01/03/2020 130,000 132,330 0.11 15/07/2019 315,000 315,709 0.26
Dollar Tree Inc 5.75% Hughes Satelite Systems 6.5%

01/03/2023 427,000 448,083 0.36 15/06/2019 575,000 603,031 0.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor
nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Huntsman International L

LTF Merger Inc 8.5%

4.875% 15/11/2020 738,000 770,288 0.62 15/06/2023 350,000 372,312 0.30

Icahn Enterprises Fin 4.875% Manitowoc Foodservice Inc

15/03/2019 461,000 461,207 0.37 9.5% 15/02/2024 550,000 629,062 0.51

Icahn Enterprises Fin 6% Masonite International C

01/08/2020 660,000 679,173 0.55 5.625% 15/03/2023 190,000 199,557 0.16

Icahn Enterprises Fin 6.25% MGM Resorts International

01/02/2022 591,000 605,775 0.49 6.625% 15/12/2021 950,000 1,044,715 0.84

Iho Verwaltungs GmbH MGM Resorts International

4.125% 15/09/2021 860,000 877,200 0.71 6.75% 01/10/2020 449,000 486,042 0.39

Infor US Inc 5.75% Michaels Stores Inc 5.875%

15/08/2020 184,000 189,290 0.15 15/12/2020 654,000 663,810 0.54

International Game Tech Multi Color Corp 6.125%

5.625% 15/02/2020 205,000 214,481 0.17 01/12/2022 525,000 550,594 0.45

International Game Tech National Cinemedia LLC 6%

6.25% 15/02/2022 650,000 703,625 0.57 15/04/2022 810,000 824,175 0.67

International Lease Finance Ncl Corp Ltd 4.75%

8.25% 15/12/2020 200,000 230,231 0.19 15/12/2021 680,000 705,500 0.57

Jaguar Holding Co 6.375% NCR Corp 5.875%

01/08/2023 964,000 976,050 0.79 15/12/2021 390,000 401,212 0.32

Jaguar Land Rover Automotive Newfield Exploration Co 5.75%

Plc 4.25% 15/11/2019 200,000 204,250 0.17 30/01/2022 321,000 344,272 0.28

JBS Investments GmbH 7.75% Nexstar Broadcasting Inc

28/10/2020 675,000 691,031 0.56 6.125% 15/02/2022 285,000 296,400 0.24

JBS USA LLC 8.25% NGPL Pipeco LLC 4.375%

01/02/2020 792,000 796,356 0.64 15/08/2022 127,000 129,619 0.10

JC Penney Corp Inc 8.125% Nielsen Finance LLC 4.5%

01/10/2019 913,000 933,542 0.75 01/10/2020 658,000 664,580 0.54

Kix Inc 5.875% 01/12/2022 340,000 357,323 0.29 Nielsen Finance LLC 5%

L Brands Inc 6.625% 15/04/2022 1,010,000 1,041,562 0.84

01/04/2021 694,000 763,400 0.62 NRG Energy Inc 6.25%

L Brands Inc 7% 01/05/2020 361,000 395,295 0.32 15/07/2022 360,000 376,200 030
Nufarm Australia Ltd 6.375%

Lamar Media Corp 5.875%

01/02/2022 570,000 583,538 0.47 15/10/2019 858,000 874,088 0.7t
Oshkosh Corp 5.375%

Lennar Corp 2.95%

29/11/2020 395,000 394,012 0.32 01/03/2022 345,000 356,212 0.29
Owens Brockway 5%

Lennar Corp 4.125%

15/01/2022 100,000 102,375 0.08 15/01/2022 410,000 425,888 0.34
Park Aerospace Holdings

Lennar Corp 4.75% o

01/04/2021 170,000 177,438 0.14 3.625% 15/03/2021 995,000 955,200 0.77

Level 3 Communications Park Aerospace Holdings

0,
5.75% 01/12/2022 990,000 996,484 0.81 5.25% 15/08/2022 1,281,000 1,277,798 1.03
. . Penske Auto Group Inc 5.75%
Level 3 Financing Inc 5.375%
15/08/2022 645,000 654,868 0.53 01/10/2022 285,000 294,084 0.24
. . Penske Automotive Group
Level 3 Financing Inc 6.125% o
15/01/2021 360,000 366,300 0.30 3.75% 15/08/2020 477,000 487,136 0.39
K R Ply Gem Industries Inc 6.5%

Lifepoint Health Inc 5.5%

01/12/2021 1,046,000 1,070,842 0.87 01/02/2022 495,000 513,562 042

Live Nation Entertainment Prestige Brands Inc 5.375%

5.375% 15/06/2022 440,000 455,950 0.37 15/12/2021 916,000 935,465 0.76

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Pultegroup Inc 4.25%

Southern Star Cent 5.125%

01/03/2021 100,000 103,250 0.08 15/07/2022 95,000 98,800 0.08
Qep Resources Inc 6.875% Spectrum Brands Inc 6.625%

01/03/2021 385,000 417,725 0.34 15/11/2022 600,000 622,500 0.50
Range Resources Corp 5.75% Spirit Aerosystems Inc 5.25%

01/06/2021 390,000 406,575 0.33 15/03/2022 215,000 221,568 0.18
Realogy Group 5.25% Springs Industries Inc 6.25%

01/12/2021 901,000 935,914 0.76 01/06/2021 695,000 710,638 0.57
Regal Entertainment Group Sprint Capital Corp 6.9%

5.75% 15/03/2022 865,000 894,194 0.72 01/05/2019 870,000 912,412 0.74
Reynolds Group 5.125% Sprint Communications 7%

15/07/2023 301,000 311,911 0.25 01/03/2020 1,292,000 1,385,671 1.12
Reynolds Group 5.75% Sprint Communications 9%

15/10/2020 1,308,295 1,329,556 1.07 15/11/2018 100,000 105,385 0.09
Reynolds Group 6.875% Standard Industries Inc

15/02/2021 129,627 131,572 0.11 5.125% 15/02/2021 41,000 42,281 0.03
Reynolds Group FRN Steel Dynamics Inc 5.125%

15/07/2021 455,000 462,962 0.37 01/10/2021 320,000 328,800 0.27
Rite Aid Corp 6.75% Sterigenics Nordion Hold 6.5%

15/06/2021 1,502,000 1,502,001 1.22 15/05/2023 214,000 223,630 0.18
Rite Aid Corp 9.25% Summit Materials LLC 6.125%

15/03/2020 558,000 566,956 0.46 15/07/2023 121,000 126,445 0.10
Rsp Permian Inc 6.625% Surgery Center Holdings

01/10/2022 773,000 812,616 0.66 8.875% 15/04/2021 620,000 644,800 0.52
Sable International Finance T Mobile USA Inc 4%

Ltd 6.875% 01/08/2022 580,000 615,525 0.50 15/04/2022 127,000 130,572 0.11
Sanmina Corp 4.375% T Mobile Usa Inc 6.125%

01/06/2019 213,000 218,858 0.18 15/01/2022 604,000 624,536 0.50
SBA Communications Corp 4% T Mobile USA Inc 6.625%

01/10/2022 620,000 623,875 0.50 01/04/2023 35,000 36,575 0.03
Sba Communications Corp Targa Resources Partners

4.875% 15/07/2022 233,000 239,990 0.19 4.125% 15/11/2019 197,000 198,724 0.16
Scientific Games International Targa Resources Partners

10% 01/12/2022 335,000 368,919 0.30 5.25% 01/05/2023 50,000 51,250 0.04
Sealed Air Corp 6.5% Tenet Healthcare Corp 5.5%

01/12/2020 84,000 92,400 0.07 01/03/2019 95,000 96,900 0.08
Service Corp Intl 4.5% Tenet Healthcare Corp 6%

15/11/2020 145,000 146,631 0.12 01/10/2020 505,000 535,830 0.43
SFR Group SA 6% Tenet Healthcare Corp 7.5%

15/05/2022 685,000 694,419 0.56 01/01/2022 500,000 526,875 0.43
Shape Technologies 7.625% Tesoro Corp 5.375%

01/02/2020 245,000 251,125 0.20 01/10/2022 380,000 392,825 0.32
Sinclair Television Group Tesoro Logistics LP/Corp 5.5%

5.375% 01/04/2021 455,000 464,100 0.38 15/10/2019 485,000 504,046 0.41
Sinclair Television Group The Nielsen Co Lux Sarl 5.5%

6.125% 01/10/2022 690,000 713,288 0.58 01/10/2021 635,000 654,050 0.53
Sirius Xm Radio Inc 3.875% Transdigm Inc 5.5%

01/08/2022 1,073,000 1,081,048 0.87 15/10/2020 1,020,000 1,034,025 0.84
Solera LLC / Solera Finance Transdigm Inc 6%

10.5% 01/03/2024 827,000 934,493 0.76 15/07/2022 1,214,000 1,241,315 1.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Tribune Media Co 5.875%

United States Treasury Bill 0%

15/07/2022 605,000 624,662 0.51 08/02/2018 1,200,000 1,198,463 0.97
Univar USA Inc 6.75% United States Treasury Bill 0%
15/07/2023 275,000 288,750 0.23 08/03/2018 1,200,000 1,197,208 0.97
Universal Health Svcs 3.75% United States Treasury Bill 0%
01/08/2019 7,000 7,140 0.01 11/01/2018 1,200,000 1,199,648 0.97
Universal Health Svcs 4.75% United States Treasury Bill 0%
01/08/2022 200,000 204,250 0.17 22/02/2018 1,200,000 1,197,858 0.97
Univision Communications United States Treasury Bill 0%
6.75% 15/09/2022 405,000 421,706 0.34 25/01/2018 1,200,000 1,199,061 0.97
Vereit Operating Partner 5,992,238 4.85
4.125% 01/06/2021 100,000 103,890 0.08
Watco Companies 6.375% TOTAL VA!.ORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
01/04/2023 145,000 150,800 0.12  COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
W Distribution Inc 5.375% NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
esco Distribution Inc 5. b

15/12/2021 285,000 293,194 0.24 REGULADO 118,681,609 95.95
West Corp 4.75% . L
15/07/2021 1,056,000 1,071,840 0.87 Total Cartera de inversion 118,681,609 95.95
William Carter 5.25% Tresoria y equivalentes de
15/08/2021 215,000 221,316 0.18 tesoreria 3,825,815 3.09
Windstream Services LLC Descubiertos bancarios (328) 0.00
7.75% 15/10/2020 786,000 668,100 0.54 Otros Activos Netos 1,182,164 0.96
WMG Acquisition Corp 5.625%
15/04/2022 545,000 563,394 0.46 TOTAL PATRIMONIO NETO 123,689,260 100.00
WMG Acquisition Corp 6.75%
15/04/2022 795,000 832,762 0.67
WR Grace & Co 5.125%
01/10/2021 100,000 105,375 0.09
Zayo Group LLC 6%
01/04/2023 950,000 994,222 0.80
ZF NA Capital 4%
29/04/2020 179,000 186,115 0.15

112,689,371 91.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Industriales 49.03
Servicios financieros 17.73
Comunicaciones 7.55
Suministro de energia y agua 4.70
Bancos 3.88
Comercio al por menor 2.22
Industria aeroespacial y de defensa 1.80
Servicios y suministros comerciales 1.63
Inmobiliarias 1.03
Deuda soberana y de entidades supranacionales 0.97
Automoviles 0.88
Petréleo y gas 0.76
Atencion sanitaria 0.72
Alimentacion y bebidas 0.71
Productos quimicos 0.62
Ingenieria y construccion 0.61
Metales y mineria 0.27
Trafico y transporte 0.26
Medios de comunicacion 0.24
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.18
Papel y embalaje 0.16

95.95

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

G 0 G LR ElE (G Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 874,088
Austria 0.69 0.56 691,031
Canada 2.73 2.21 2,732,132
Islas Caiman 0.62 0.50 615,525
Francia 0.69 0.56 694,419
Alemania 0.88 0.71 877,200
Irlanda 3.84 3.10 3,838,793
Luxemburgo 1.33 1.07 1,329,631
Emiratos Arabes Unidos 1.68 1.36 1,681,758
Reino Unido 0.51 0.41 513,130
Estados Unidos 104.83 84.76 104,833,902
Otros 5.01 4.05 5,007,651

123.68 100.00 123,689,260
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

en % del
patrimonio
neto

Braskem Finance Ltd 5.75%

Cemex Sab De Cv 2.75%

05/12/2024 5,764,000 6,972,873 0.39

Cgnpc International Ltd

1.625% 11/12/2024 6,642,000 8,005,066 0.45

Ipic Gmtn Ltd 5.875%

14/03/2021 1,680,000 2,379,347 0.13
17,357,286 0.97

Renta fija en USD

Abu Dhabi National Energ

3.625% 22/06/2021 12,000,000 12,218,280 0.69
African Export Import Ba 4%

24/05/2021 12,000,000 12,194,760 0.68
Akbank T.A.S. 4%

24/01/2020 12,000,000 12,066,540 0.68
Alpek Sa De Cv 4.5%

20/11/2022 14,000,000 14,402,360 0.81
Arcelik AS 5% 03/04/2023 4,000,000 4,052,340 0.23
Arcor Saic 6% 06/07/2023 8,198,000 8,722,221 0.49
Atento SA 6.125%

10/08/2022 11,000,000 11,472,120 0.64
Axtel Sab De Cv 6.375%

14/11/2024 8,000,000 8,226,480 0.46

Banco de Costa Rica
Government 5.25%

12/08/2018 10,000,000 10,048,700 0.56
Banco de Credito del per

4.25% 01/04/2023 17,000,000 17,876,010 1.00
Banco do Brasil 4.625%

15/01/2025 8,000,000 7,896,480 0.44
Banco Nal Costa Rica 4.875%

01/11/2018 10,000,000 10,097,250 0.57
Banco Santander Chile SA

2.5% 15/12/2020 5,000,000 4,999,375 0.28
Banglalink Digital Comm

8.625% 06/05/2019 6,000,000 6,255,000 0.35
BBVA Banco Continental 5%

26/08/2022 16,000,000 17,288,320 0.97
Bestgain Real Estate 2.625%

13/03/2018 3,000,000 2,998,755 0.17
Bestgain Real Estate Lyr

3.95% 23/12/2019 3,143,000 3,189,029 0.18
Black Sea Trade and Deve

4.875% 06/05/2021 13,000,000 13,710,944 0.77
Bluestar Finance Holdings

3.5% 30/09/2021 10,000,000 10,016,750 0.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

15/04/2021 15,000,000 15,945,825 0.90
Burgan Senior Spc Ltd 3.125%

14/09/2021 13,000,000 12,944,425 0.73
Cencosud SA 4.875%

20/01/2023 12,000,000 12,605,520 0.71
Cent Elet Brasileiras SA 5.75%

27/10/2021 10,000,000 10,362,100 0.58
Central Plaza Dev Ltd 3.875%

25/01/2020 5,600,000 5,614,840 0.32
Chang Development

International 3.625%

20/01/2020 5,000,000 4,963,825 0.28
Chinalco Capital Holding 4%

25/08/2021 3,600,000 3,584,052 0.20
Cielo SA 3.75% 16/11/2022 13,000,000 12,805,000 0.72
CK Hutchison Holdings Ltd

2.875% 05/04/2022 8,000,000 7,977,720 0.45
CNOOC Finance Ltd 4.25%

26/01/2021 10,000,000 10,403,570 0.58
Codelco Inc 3% 17/07/2022 14,000,000 13,967,240 0.78
Controladora Mabe SA 7.875%

28/10/2019 15,000,000 16,299,600 0.92
Cscec Finance Cayman li 2.9%

05/07/2022 7,450,000 7,403,102 0.42
Development Bank of Kaza

4.125% 10/12/2022 16,000,000 16,495,120 0.93
Emaar Sukuk Ltd 6.4%

18/07/2019 13,500,000 14,292,585 0.80
Emirates Nbd Pjsc 3.25%

19/11/2019 6,755,000 6,832,784 0.38
Emirates Telecom Corp

2.375% 18/06/2019 9,245,000 9,264,276 0.52
Empresa de Energia 6.125%

10/11/2021 15,000,000 15,328,950 0.86
Equate Petrochemical Bv 3%

03/03/2022 17,000,000 16,793,025 0.94
Eurochem Finance Dac 3.95%

05/07/2021 16,000,000 16,078,800 0.90
Fibria Overseas Finance 5.25%

12/05/2024 12,000,000 12,892,860 0.72
Franshion Brilliant Ltd 3.6%

03/03/2022 10,000,000 9,974,250 0.56
Gazprom SA 4.95%

19/07/2022 12,000,000 12,586,260 0.71
Gerdau Trade Inc 4.75%

15/04/2023 17,000,000 17,443,275 0.98
Global Bank Corporation

5.125% 30/10/2019 18,000,000 18,683,820 1.05

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Gold Fields Orogen Hold

Mobile Telesys (Mts Int) 5%

4.875% 07/10/2020 19,000,000 19,495,900 1.09 30/05/2023 13,000,000 13,550,615 0.76
Golden Legacy Pte Ltd 8.25% Myriad Intl Holdings BV 6%
07/06/2021 3,000,000 3,263,160 0.18 18/07/2020 18,000,000 19,385,010 1.09
Grupo Bimbo 4.875% 0JSC Novo (Steel Funding) 4%
30/06/2020 18,000,000 19,047,780 1.07 21/09/2024 18,000,000 18,086,760 1.02
Hengjian International Oleoducto Central SA 4%
Investment Ltd 2.75% 07/05/2021 15,146,000 15,576,222 0.87
11/07/2020 10,000,000 9,912,100 0.56 ONGC Videsh Ltd 3.25%
Hrvatska Elektroprivreda 15/07/2019 10,000,000 10,058,450 0.56
5.875% 23/10/2022 15,000,000 16,650,675 0.93 . .

Ooredoo International Finance
Ht Global It Solutions 7% Company 7.875%
14/07/2021 9,083,000 9,582,937 0.54 10/06/2019 13,000,000 14,007,760 0.79
Huarong Finance Il 3.25% Ooredoo Tamweel Ltd 3.039%
03/06/2021 2,500,000 2,488,462 0.14 03/12/2018 5,000,000 5,030,600 0.28
Huarong Finance Il 3.625% Petrobras Global Finance
22/11/2021 5,000,000 5,036,225 0.28 6.125% 17/01/2022 19,000,000 20,198,140 1.14
Huarong Finance Il 4.5% Petroleos Mexicanos 3.5%
16/01/2020 2,000,000 2,044,008 0.11 30/01/2023 17,000,000 16,660,935 0.94
Hungarian Development Ba PhosAgro 4.204%
6.25% 21/10/2020 17,000,000 18,550,060 1.04 13/02/2018 13,000,000 13,020,800 0.73
IBQ Finance Ltd 3.5% Qatari Diar Finance QSC 5%
25/11/2020 13,004,000 13,015,639 0.73 21/07/2020 17,000,000 17,850,510 1.00
Indika Energy Il Capital Pte Qnb Finance Ltd 2.125%
5.875% 09/11/2024 2,600,000 2,611,518 0.15 07/09/2021 12,000,000 11,471,220 0.64
Ipic GMTN Ltd 5% Ras Laffan Lng Il 5.298%
15/11/2020 2,000,000 2,137,940 0.12 30/09/2020 2,279,900 2,362,022 0.13
Israel Electric Corp Ltd Reliance Holdings USA 4.5%
5.625% 21/06/2018 18,720,000 18,969,631 1.07 19/10/2020 15,450,000 16,163,861 0.91
JAFZ Sukuk 2019 7% Saka Energi Indonesia Pt
19/06/2019 11,000,000 11,707,245 0.66 4.45% 05/05/2024 5,100,000 5,187,470 0.29
Kazmunaygas National Co Samvardhana Motherson Au
3.875% 19/04/2022 14,722,000 14,981,328 0.84 4.875% 16/12/2021 8,800,000 9,186,672 0.52
Koc Holding AS 3.5% Severstal (Steel Cap) 3.85%
24/04/2020 15,000,000 15,049,200 0.84 27/08/2021 9,000,000 9,165,015 0.51
Kuwait Projects Co 9.375% Severstal (Steel Cap) 5.9%
15/07/2020 14,000,000 16,161,600 0.91 17/10/2022 6,000,000 6,656,070 0.37
Kwg Property Holding Ltd Shougang Corp 3.375%
8.975% 14/01/2019 2,000,000 2,052,500 0.12 09/12/2019 6,301,000 6,310,105 0.35
Longfor Properties 3.875% Sino Ocean Ld Trs Fin Il 4.45%
13/07/2022 7,500,000 7,508,662 0.42 04/02/2020 5,000,000 5,093,200 0.29
Lukoil International Finance BV SM Investments Corp 4.25%
6.125% 09/11/2020 17,000,000 18,375,725 1.03 17/10/2019 4,000,000 4,108,300 0.23
Majapahit Holding Bv 7.75% Srilankan Airlines Ltd 5.3%
20/01/2020 5,000,000 5,481,500 0.31 27/06/2019 2,625,000 2,655,424 0.15
Marfrig Holding Europe B Taga Abu Dhabi National
6.875% 24/06/2019 17,000,000 17,522,325 0.98 Energy 5.875% 13/12/2021 5,000,000 5,513,725 0.31
MHP SA 7.75% 10/05/2024 10,000,000 10,873,100 0.61 TC Ziraat Bankasi AS 4.25%
MMC Norilsk Nick Via Mmc 03/07/2019 6,500,000 6,503,900 0.37
6.625% 14/10/2022 10,000,000 11,295,400 0.63

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Renta fija en USD (continuacion)

Teva Pharmaceuticals Ne 1.4%

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacion)

20/07/2018 12,995,000 12,910,231 0.72 Dominican Republic 7.5%
Tupras Turkiye Petrol Rafine 06/05/2021 10,500,000 11,437,440 0.64
4.125% 02/05/2018 14,000,000 14,068,110 0.79 Dominican Republic 9.04%
Turk Sisecam 4.25% 23/01/2018 1,202,275 1,210,793 0.07
09/05/2020 12,000,000 12,191,040 0.68 Ecuador (Republic of) 10.5%
Turkiye Garanti Bankasi 4.75% 24/03/2020 16,000,000 17,760,000 1.00
17/10/2019 12,000,000 12,209,700 0.69 Egypt (Republic of) 6.125%
Unity 1 Sukuk Ltd 3.86% 31/01/2022 13,000,000 13,631,605 0.77
30/11/2021 9,000,000 9,177,480 0.52 Export Credit Bank of Turkey
Upl Corp Ltd 3.25% 4.25% 18/09/2022 4,250,000 4,146,002 0.23
13/10/2021 13,853,000 13,831,098 0.78 Export Credit Bank of Turkey
Vale Overseas Ltd 5.875% 5.875% 24/04/2019 11,000,000 11,321,970 0.64
10/06/2021 16,320,000 17,843,472 1.00 Georgia (Republic of) 6.875%
Vimpelcom Holdings 3.95% 12/04/2021 8,214,000 9,228,265 0.52
16/06/2021 19,000,000 19,028,025 1.07 Ghana (Republic of) 9.25%
Volcan Cia Minera Saa Cm 15/09/2022 9,000,000 10,222,155 0.57
5.375% 02/02/2022 17,000,000 17,829,175 1.00 Honduras (Republic of) 8.75%
Want Want China Finance 16/12/2020 10,000,000 11,264,700 0.63
2.875% 27/04/2022 9,900,000 9,832,977 0.55 Hungary (Republic of) 6.375%
Ypf Sociedad Anonima 8.5% 29/03/2021 16,000,000 17,790,000 1.00
23/03/2021 18,000,000 20,358,090 1.15 Indonesia (Republic of)
1,176,171,342 66.03 4.875% 05/05/2021 6,500,000 6,944,464 0.39
Iraq (Republic of) 6.75%
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR 09/03/2023 9,000,000 9,223,560 0.52
R . . Kenya (Republic of) 5.875%
Cote d'Ivoire (Republic of)
5.125% 15/06/2025 10,500,000 13,771,527 0.77 24/06/2019 15,571,000 16,096,988 0.90
: Korea Development Bank
France (Republic of) 0.01%
28/02/2018 3,600,000 4,328,263 0.24 2.25% 18/05/2020 5,900,000 5,820,704 0.33
KazaAgro National Korea Development Bank
0
Management Holding 2.5% 11/03/2020 6,000,000 5,961,360 0.33
3.255% 22/05/2019 13,000,000 15,947,197 0.90 Latvia (Republic of) 2.75%
Provinci ) 12/01/2020 15,000,000 15,160,125 0.85
rovincia De Buenos Aires
Argentina (Republic of) Lebanese Republic 5.15%
5.375% 20/01/2023 15,000,000 19,167,113 1.08 12/06/2018 8,000,000 8,013,720 0.45
53,214,100 2.99  |ebanese Republic 8.25%
12/04/2021 14,000,000 14,651,070 0.82
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD Lithuania (Republic of) 6.125%
Abu Dhabi (Emirate of) 2.5% 09/03/2021 14,000,000 15,578,500 0.87
11/10/2022 9,316,000 9,157,116 0.51 Mongolia (Government of)
0,
Angola (Republic of) 7% 10.875% 06/04/2021 7,000,000 8,234,933 0.46
17/08/2019 10,062,500 10,382,397 0.58 Morocco (Kingdom of) 4.25%
Argentina (Republic of) 6.25% 11/12/2022 15,000,000 15,852,525 0.89
22/04/2019 19,000,000 19,836,095 1.12 Panama (Republic of) 5.2%
Brazil (Federal Republic of) 30/01/2020 18,000,000 19,017,000 1.07
4.875% 22/01/2021 12,000,000 12,750,000 0.72 Poland (Republic of) 6.375%
Colombia (Republic of) 15/07/2019 15,000,000 15,908,625 0.89
7.375% 18/03/2019 17,000,000 18,029,350 1.01 Senegal (Republic of) 8.75%
Croatia (Republic of) 6.75% 13/05/2021 10,000,000 11,566,750 0.65
05/11/2019 19,500,000 20,942,416 1.19

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
(continuacién)

Serbia (Republic of) 5.875%

03/12/2018 18,000,000 18,525,150 1.04

Sri Lanka (Republic of) 6.25%

27/07/2021 10,000,000 10,649,050 0.60

Ukraine (Republic of) 7.75%

01/09/2020 5,500,000 5,843,750 0.33

Ukraine (Republic of) 7.75%

01/09/2022 5,500,000 5,870,700 0.33
408,029,278 22.92

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,654,772,006 92.91

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Renta fija en EUR
Nemak SAB de CV 3.25%

15/03/2024 14,000,000 17,462,889 0.98
17,462,889 0.98
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 17,462,889 0.98

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en USD

AXA World Funds - Asian Short
Duration Bonds M

Capitalisation USD 84,450 9,662,769 0.54
9,662,769 0.54
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 9,662,769 0.54
Total Cartera de inversion 1,681,897,664 94.43
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 66,122,294 3.71
Otros Activos Netos 33,050,479 1.86
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,781,070,437 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 24.16
Servicios financieros 13.09
Bancos 11.35
Petréleo y gas 7.93
Metales y mineria 6.58
Aparatos y componentes eléctricos 5.67
Comunicaciones 3.95
Industriales 2.83
Alimentacion y bebidas 2.72
Inmobiliarias 2.51
Sociedades Holding 2.20
Productos quimicos 1.37
Ingenieria y construccion 1.02
Suministro de energia y agua 1.02
Bienes de consumo, ciclicos 0.91
Tecnologia 0.87
Materiales y productos de construccion 0.78
Agricultura 0.73
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.72
Servicios y suministros comerciales 0.72
Distribucion y comercio al por mayor 0.71
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.66
Fondos de inversion abiertos 0.54
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.54
Automoviles 0.52
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.18
Trafico y transporte 0.15

94.43
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AXA World Funds - Emerging Markets Short Duration Bonds

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion

Criterios de asignacion: Geograficos

% del

Valor de mercado en la

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Argentina 68.08 3.82 68,083,519
Bangladesh 6.26 0.35 6,255,000
Islas Bermudas 14.01 0.79 14,007,760
Brasil 53.76 3.02 53,760,572
Islas Caiman 125.78 7.07 125,782,398
Chile 31.57 1.77 31,572,135
China 35.62 2.00 35,616,344
Colombia 48.93 2.75 48,934,522
Costa Rica 20.15 1.13 20,145,950
Croacia 37.59 2.11 37,593,091
Republica Dominicana 12.65 0.71 12,648,233
Ecuador 17.76 1.00 17,760,000
Egipto 25.83 1.45 25,826,365
Francia 4.33 0.24 4,328,263
Georgia 9.23 0.52 9,228,265
Ghana 10.22 0.57 10,222,155
Grecia 13.71 0.77 13,710,944
Honduras 11.26 0.63 11,264,700
Hong Kong 18.01 1.01 18,005,116
Hungria 36.34 2.04 36,340,060
India 10.06 0.56 10,058,450
Indonesia 12.13 0.68 12,131,934
Iraq 9.22 0.52 9,223,560
Irlanda 72.03 4.04 72,032,375
Israel 18.97 1.07 18,969,631
Costa de Marfil 13.77 0.77 13,771,527
Kazajstan 47.42 2.66 47,423,645
Kenia 16.10 0.90 16,096,988
Corea, Republica de 11.78 0.66 11,782,064
Letonia 15.16 0.85 15,160,125
Libano 22.66 1.27 22,664,790
Lituania 15.58 0.87 15,578,500
Luxemburgo 49.54 2.78 49,542,234
Mauricio 23.41 1.31 23,414,035
México 99.07 5.57 99,072,917
Mongolia 8.23 0.46 8,234,933
Marruecos 15.85 0.89 15,852,525
Panama 37.70 2.12 37,700,820
Perd 52.99 2.98 52,993,505
Filipinas 4.11 0.24 4,108,300
Polonia 15.91 0.89 15,908,625
Katar 20.21 1.13 20,212,532
Senegal 11.57 0.65 11,566,750
Serbia 18.53 1.04 18,525,150
Singapur 5.87 0.33 5,874,678
Sri Lanka 13.30 0.75 13,304,474
Paises Bajos 149.26 8.39 149,263,050
Turquia 91.61 5.14 91,608,802
Ucrania 22.59 1.27 22,587,550
Emiratos Arabes Unidos 67.64 3.80 67,637,851
Estados Unidos 16.16 0.91 16,163,861
Islas Virgenes Britanicas 92.35 5.18 92,346,091
Otros 99.17 5.57 99,172,773
1,781.04 100.00 1,781,070,437
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

FCE Bank Plc 1.875%

Amcor Ltd 4.625%

16/04/2019 200,000 211,899 0.52
Amgen Inc 2.125%

13/09/2019 200,000 207,557 0.51
Anglo American Capital 2.5%

29/04/2021 130,000 138,618 0.34
ANZ Banking Group 5.125%

10/09/2019 182,000 197,629 0.48
Arcelik AS 3.875%

16/09/2021 105,000 112,005 0.27
Ardagh Packaging Finance

4.125% 15/05/2023 139,000 147,697 0.36
Arkema SA FRN Perp. 100,000 109,758 0.27
Atlantia SpA 3.625%

30/11/2018 115,000 118,972 0.29
Atlantia SpA 4.5%

08/02/2019 230,000 241,751 0.59
Bankia SA FRN 22/05/2024 100,000 104,182 0.26
BP Capital Markets Plc

2.994% 18/02/2019 200,000 207,182 0.51
Caja Ahorros Barcelona

2.375% 09/05/2019 100,000 102,985 0.25
Caja de Ahorros y Monte FRN

28/07/2025 100,000 104,125 0.26
Casino Guichard Perrachon

4.498% 07/03/2024 100,000 111,874 0.27
Citigroup Inc 7.375%

04/09/2019 166,000 186,826 0.46
Con L Rubber Crp America

0.5% 19/02/2019 110,000 110,853 0.27
Cooperatieve Rabobank Ua

5.875% 20/05/2019 210,000 227,153 0.56
Crédit Agricole SA 5.875%

11/06/2019 200,000 217,044 0.53
CRH Finance BV 5%

25/01/2019 200,000 210,794 0.52
Deut Pfandbriefbank AG 1.25%

04/02/2019 205,000 207,851 0.51
Diageo Finance Plc 1.125%

20/05/2019 100,000 101,638 0.25
EDP Finance 2.625%

15/04/2019 140,000 144,873 0.36
Eircom Finance 4.5%

31/05/2022 132,000 137,006 0.34
Energias De Portugal SA FRN

16/09/2075 100,000 111,986 0.27

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

18/04/2019 131,000 134,317 0.33
Fiat Chrysler Finance EU

4.75% 22/03/2021 100,000 111,288 0.27
Fortum OYJ 6% 20/03/2019 115,000 123,432 0.30
Gas Natural Capital Markets

6.375% 09/07/2019 100,000 109,837 0.27
General Motors Financial

1.875% 15/10/2019 100,000 103,369 0.25
Goldman Sachs Group Inc

0.75% 10/05/2019 165,000 166,896 0.41
Groupama SA FRN

27/10/2039 100,000 113,714 0.28
Groupe Fnac SA 3.25%

30/09/2023 136,000 142,866 0.35
Hammerson Plc 2.75%

26/09/2019 200,000 209,523 0.51
Intesa Sanpaolo SpA 3%

28/01/2019 130,000 134,386 0.33
LeasePlan Corporation NV

2.375% 23/04/2019 130,000 134,085 0.33
NH Hotel Group SA 3.75%

01/10/2023 143,000 151,430 0.37
Orange SA 4.125%

23/01/2019 200,000 209,068 0.51
Peugeot SA 2.375%

14/04/2023 100,000 105,684 0.26
PGE Sweden AB 1.625%

09/06/2019 100,000 102,224 0.25
Philip Morris International Inc

2.125% 30/05/2019 200,000 206,296 0.51
Quintiles Ims Inc 3.25%

15/03/2025 181,000 187,448 0.46
RCI Banque SA 0.375%

10/07/2019 210,000 211,394 0.52
Repsol International Finance

4.875% 19/02/2019 200,000 211,121 0.52
Snai SpA 6.375%

07/11/2021 142,000 152,932 0.37
Solvay Finance FRN

29/05/2049 108,000 113,033 0.28
Sparebank 1 SMN 1.5%

20/05/2019 100,000 102,222 0.25
SPCM SA 2.875%

15/06/2023 109,000 111,081 0.27
Srlev NV FRN 15/04/2041 100,000 120,338 0.30
Statkraft AS 6.625%

02/04/2019 230,000 249,250 0.61
Swissport Investments SA

6.75% 15/12/2021 107,000 109,140 0.27

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Ta Mfg Ltd 3.625%

Onemain Fin Holdings Inc

15/04/2023 171,000 175,214 0.43 7.25% 15/12/2021 82,000 71,007 0.17
Telecom Italia SpA 3.25% Platform Specialty Prod 6.5%
16/01/2023 131,000 144,014 0.35 01/02/2022 100,000 86,193 0.21
Telefonica Europe BV FRN Quicken Loans Inc 5.75%
Perp. 100,000 108,000 0.26 01/05/2025 52,000 45,037 0.11
Tereos Finance Groupe | Realogy Group 4.875%
4.25% 04/03/2020 100,000 104,488 0.26 01/06/2023 64,000 52,898 0.13
Terna SpA 4.875% Signode Industrial Group
03/10/2019 140,000 152,232 0.37 6.375% 01/05/2022 100,000 87,338 0.21
Unicredit SpA 1.5% Sprint Cap Corp 8.75%
19/06/2019 100,000 102,269 0.25 15/03/2032 40,000 37,891 0.09
Unione di Banche ltaliane SpA Standard Chartered Plc FRN
2.875% 18/02/2019 130,000 134,256 0.33 Perp. 100,000 99,413 0.24
Unitymedia Hessen 4.625% Time Inc 5.75% 15/04/2022 100,000 87,234 0.21
15/02/2026 104,000 112,311 0.28 Uniti Group,/CSL Capital
Volvo Treasury AB FRN 8.25% 15/10/2023 131,000 105,412 0.26
10/06/2075 120,000 129,275 0.32 Virgin Media Finance Plc
Ziggo Secured Finance BV 5.75% 15/01/2025 200,000 170,511 0.42
0
4.25% 15/01/2027 105,000 109,422 0.27 Weatherford Bermuda 6.5%
8,870,113 21.75 01/08/2036 47,000 32,389 0.08
West Corp 5.375%
Renta fija en USD 15/07/2022 128,000 108,738 0.27
Avon International Opera 2,246,428 5.50
7.875% 15/08/2022 139,000 118,361 0.29
Brookfield Residential Acciones en AUD
Properties Inc 6.375% . .
15/05/2025 82,000 72,726 0418 Aristocrat Leisure Ltd 835 12,890 0.03
Cascades Inc 5.75% BHP Billiton Ltd 2,102 40,486 0.10
15/07/2023 146,000 126,145 0.31 Brambles Ltd 2,489 16,326 0.04
CF Industries Inc 5.15% Origin Energy Ltd 8,580 52,645 0.13
15/03/2034 48,000 40,923 0.10 -
Rio Tinto Ltd 415 20,492 0.05
Cincinnati Bell Inc 7%
15/07/2024 76,000 62,975 0.15 South32 Ltd 5,774 13,126 0.03
CSC Holdings LLC 5.5% Woodside Petroleum Ltd 1,298 27,968 0.07
15/04/2027 200,000 170,303 0.42 183,933 0.45
Dana Financing Lux Sarl
5.75% 15/04/2025 131,000 115,230 0.28 Acciones en CAD
Eldorado Resorts Inc 6% Canadian National Railway Co 146 10,058 0.02
01/04/2025 102,000 89,191 0.22
- - Canadian Natural Resources 3,770 112,558 0.28
Genesis Energy LP/Genesi
5.625% 15/06/2024 128,000 104,464 0.26 Canadian Pacific Railway Ltd 136 20,760 0.05
Geo Group Inc 5.125% CCL Industries Inc 103 3,976 0.01
01/04/2023 200,000 167,388 041 Cenowus Energy Inc 5,982 45,644 0.1
Gulfport Energy Corp 6.625% CGl G | 108 8,088 0.02
01/05/2023 128,000 109,260 0.27 roup Inc : :
- Enbridge Inc 2,829 92,436 0.23
Inventiv Group Hldgs Inc 7.5%
01/10/2024 68,000 61,442 0.15 Magna International Inc 1,036 49,055 0.12
L Brands Inc 7.6% Pembina Pipeline Corp 1,105 33,424 0.08
15/07/2037 28,000 23,959 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en CAD (continuacion)

Descripcion

Acciones en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Potash Corp of Saskatchewan 1,406 24,091 0.06 Linde AG 39 7,075 0.02
Restaurant Brands Intern 279 14,329 0.04 Luxottica Group SpA 331 16,931 0.04
Suncor Energy Inc 1,810 55,520 0.14  LVMH Moet Hennessy Louis
Transcanada Corp 764 31,067 0.08 _Vuitton 263 64,540 0.16
Wheaton Precious Metals Corp 1,289 23,809 0.06 Nokia OY) 5,137 20,003 0.05
Yamana Gold Inc 7,463 19,444 0.05 Nokian Renkaat OY)J 366 13,835 0.03
545,159 1.35 Philips Electronics 95 2,996 0.01
Repsol YPF SA 2,246 33,117 0.08
Acciones en CHF Ryanair Holdings Plc 1,071 16,119 0.04
Compagnie Financiére Schneider Electric SA 420 29,761 0.07
Richemont SA 238 17,959 0.04  Giiens AG 4o 29,015 o1n
Geberit AG 18 6,601 0.02 Solvay SA 71 8,229 0.02
Holcim Ltd Reg 506 23,761 0.06  Tonaris SA 2043 20518 007
48,321 012 roaisa 2,246 103,417 0.25
Acciones en DKK UPM Kymmene Corp 221 5,726 0.01
Novozymes AS . 333 000 VinciSA 148 12,602 0.03
Pandora AS 214 10,416 0.05 _Voestalpine Ag 397 19,788 0.05
Vestas Wind Systems AS 187 10,770 0.03 844,715 2.05
30,519 008 Acciones en GBP
Acciones en EUR BAE Systems Plc 1,338 8,637 0.02
Abertis Infraestructuras SA 791 14,673 004 BPPL 27,854 164,016 0.40
Adidas AG 16 2,674 0.01 British Sky Broadcasting 334 3,808 0.01
Aena SA 21 3,549 0.01 Carnival Plc 639 35,216 0.09
Airbus Group NV 430 35,690 0.09 CRH Finance Ltd 536 16,056 0.04
Akzo Nobel 44 3213 0.01 Experian Group Ltd 1,267 23,351 0.06
Altice NV 1,413 12,358 0.03 Fresnillo Plc 963 15,503 0.04
Andritz AG 112 5274 oo1 VP 16,170 30,148 0.07
ASML Holding NV 268 38.900 0.10 Johnson Matthey Plc 559 19,364 0.05
BASF SE 369 33,852 0.0g MondiPle 467 10,159 0.02
Bayerische Motoren Werke AG 399 34,645 008 feiPle 1,254 24,567 0.06
Cap Gemini SA 262 25909 0.06 Rolls Royce Holdings Plc 2,118 20,210 0.05
Cie de St Gobain 554 25473 0.06 Royal Dutch Shell Plc 6,144 171,652 0.42
CNH Industrial Capital 1,877 20,966 005 WPPPIc 2,392 36,136 0.09
Daimler AG 767 54,304 0.13 578,823 1.42
Deutsche Post AG 425 16,894 0.04 Acciones en HKD
ENI SpA 3,649 50,356 0.12 AAC Technologies Holdings Inc 1,000 14,850 0.04
Galp Encrefa Sgps SA 1,089 16,229 0.04 Aluminum Corp of China Ltd 16,000 9,528 0.02
reldelbergoement Ag 3 1,173 0.00 Anhui Conch Cement Co Ltd 2,000 7,830 0.02
Kering SA 12 4,716 0.01 Brilliance China Automotive 14,000 31,171 0.08
Kone Corp 250 11,195 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en HKD (continuacion) Acciones en JPY (continuacion)
China Petroleum & Chemical 28,000 17,092 0.04 Nitto Denko Corp 100 7,400 0.02
CK Hutchison Holdings Ltd 1,000 10,451 0.03 Panasonic Corp 1,600 19,511 0.05
CNOOC Ltd 43,000 51,397 0.13 Rohm Co Ltd 100 9,226 0.02
CRRC Corp Ltd 12,000 10,687 0.03 Secom Co Ltd 200 12,578 0.03
Fosun International Ltd 8,500 15,683 0.04 Shin-Etsu Chemical Co Ltd 100 8,465 0.02
Galaxy Entertainment Group L 6,000 40,077 0.10 SMC Corp 100 34,287 0.08
Geely Automobile Holdings Ltd 15,000 43,304 0.11 Sony Corp 1,400 52,607 0.13
Great Wall Motor Company 9,000 8,581 0.02 Sumitomo Corp 600 8,494 0.02
Petrochina Co Ltd 50,000 29,029 0.07 Suzuki Motor Corp 400 19,321 0.05
Techtronic Industries Co Ltd 1,000 5,428 0.01 TDK Corp 300 19,938 0.05
Tencent Holdings Ltd 1,900 82,177 0.20 Tokyo Electron Ltd 100 15,081 0.04
Zijin Mining Group Co Ltd 14,000 4,400 0.01 Toyota Motor Corp 900 47,991 0.12
381,685 0.95 800,693 1.95
Acciones en JPY Acciones en MXN
Alps Electric Co Ltd 1,200 28,565 0.07 Alfa S.A.B. A 25,600 23,590 0.06
Bridgestone Corp 500 19,361 0.05 Cemex SAB CPO 41,800 26,171 0.06
Central Japan Railway Co 200 29,837 0.07 49,761 0.12
Daikin Industries Ltd 100 9,858 0.02
Denso Corp 500 24,998 006 _Acclones en NOK
Dentsu Inc 500 17,650 0.04 Norsk Hydro ASA 3,169 20,117 0.05
East Japan Railway Co 200 16,256 0.04  Schibsted ASA 332 7,369 0.02
Fanuc Ltd 100 20,004 0.05 Statoil ASA 3,675 65,554 0.16
Fast Retailing Co Ltd 100 33,200 0.08 93,040 023
Fuji Heavy Industries Ltd 1,300 34,434 0.08 Acciones en NZD
Honda Motor Co Ltd 1,200 34,260 0.08 Auckland International
Inpex Corp 2,700 28,124 0.07 Airport Ltd 182 698 0.00
Itochu Corp 1,700 26,429 0.06 698 0.00
JFE Holdings Inc 500 10,002 0.02
Komatsu Ltd 700 21,103 0.05 _Acciones en SEK
Kubota Corp 900 14,701 0.04 Atlas Copco AB 1,263 45,502 0.11
Mitsubishi Chemical Holdings 2,100 19,196 005 BolidenAB 997 28,455 0.07
Mitsubishi Corp 1,000 23,013 0.06 LtricssonLM 2,639 14,454 0.04
Mitsubishi Electric Corp 2,000 27,671 0.07  Lundin Petroleum AB 1,223 23,361 0.06
Mitsui & Co Ltd 400 5,417 0.01 Volvo Treasury AB 1,049 16,293 0.04
Mitsui Chemicals Inc 400 10,719 0.03 128,065 0-32
Murata Manufacturing Co Ltd 200 22,355 0.05 Acciones en USD
Nidec Corp 200 23,375 0.06 3M Co 181 35.478 0.09
Nintendo Co Ltd 100 30,450 007 pccenture Plc 312 39,777 0.10
Nippon Paint Holdings Co Ltd 400 10,542 0.03 Adobe Systems Inc 439 64,066 0.16
Nippon Steel & Air Products & Chemicals Inc 57 7,789 0.02

Sumitomo Meta 200 4,274 0.01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds =399



AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Acciones en USD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)
Alibaba Group Holding 917 131,677 0.32 Johnson Controls Internation 880 27,929 0.07
Alphabet Inc 96 83,656 0.21 Kinder Morgan Inc 6,048 91,012 0.22
Alphabet Inc 95 83,339 0.20 Kroton Educacional Spons 9,164 41,974 0.10
Amazon.com Inc 231 224,973 0.55 Larsen & Toubro Ltd 1,650 26,589 0.07
Anadarko Petroleum Corp 1,993 89,028 0.22 Las Vegas Sands Corp 1,178 68,171 0.17
Apple Computer Inc 1,653 232,959 0.57 LG Display Co Ltd 2,474 28,350 0.07
Baidu Inc 257 50,127 0.12 Lowes Companies 589 45,588 0.11
Boeing Co 347 85,221 0.21 LyondellBasell Industries 424 38,954 0.10
Broadcom Ltd 426 91,139 0.22 Mahindra and Mahindra 1,100 21,344 0.05
Caterpillar Inc 580 76,113 0.19 Marathon Petroleum Corp 1,448 79,563 0.20
CBS Corp 595 29,235 0.07 Marriott International Cl A 584 66,011 0.16
Charter Communications Inc 212 59,313 0.15 Mastercard Inc 560 70,588 0.17
Chevrontexaco Corp 1,516 158,051 0.39 Microsoft Corp 2,579 183,717 0.45
Cisco Systems Inc 1,286 41,017 0.10 Monsanto Co 98 9,531 0.02
Comcast Corp 1,712 57,100 0.14 Netflix Inc 368 58,828 0.14
Conocophillips 3,294 150,573 0.37 Nike Inc 1,482 77,198 0.19
CSX Corp 551 25,242 0.06 Norfolk Southern Corp 243 29,323 0.07
Dowdupont Inc 1,048 62,157 0.15 Northrop Grumman Corp 146 37,316 0.09
Ecolab Inc 71 7,934 0.02 Nucor Corp 692 36,640 0.09
Emerson Electric Co 714 41,438 0.10 Nvidia Corp 530 85,406 0.21
Eog Resources Inc 1,452 130,484 0.32 O Reilly Automotive Inc 121 24,238 0.06
Exxon Mobil Corp 1,973 137,426 0.34 Occidental Petroleum Corp 2,397 147,038 0.36
Facebook Inc 819 120,354 0.30 Oracle Corp 1,098 43,232 0.11
Fedex Corp 271 56,317 0.14 Paypal Holdings Inc 880 53,952 0.13
Ford Motor Credit Co LLC 3,717 38,662 0.09 Petroleo Brasileiro Spon Adr 11,914 102,094 0.25
General Electric Co 3,980 57,837 0.14 Phillips 66 1,023 86,173 0.21
General Motors Co 1,399 47,756 0.12 Pioneer Natural Resources Co 388 55,851 0.14
Halliburton Co 2,639 107,402 0.26 Posco Spon Adr 592 38,518 0.09
Home Depot Inc 692 109,223 0.27 PPG Industries Inc 326 31,715 0.08
Hon Hai Precision Gdr Reg S 1,833 9,663 0.02 Priceline.com Inc 38 54,992 0.13
Honeywell International Inc 530 67,689 0.17 Qualcomm Inc 1,029 54,861 0.13
Hyundai Motor Co 1,191 43,542 0.11 Raytheon Company 256 40,048 0.10
Illinois Tool Works Inc 445 61,832 0.15 Reliance Industries Spons Gdr 2,658 63,196 0.15
Infosys Ltd 916 12,373 0.03 Ross Stores Inc 504 33,683 0.08
Intel Corp 1,662 63,889 0.16 Salesforce.com Inc 718 61,127 0.15
International Business Samsung Electronics Co Ltd 78 77,818 0.19
Machines 220 28,108 007 Sehiumberger Ltd 2,104 118,078 0.29
International Paper Co 399 19,252 0.05 Starbucks Corp 002 43,139 011
Jardine Matheson Holdings Ltd 100 5,059 0.01 Taiwan Semiconductor Sp Adr 2,199 72,610 0.18
Jardine Strategic Holdings Ltd 200 6,592 0.02 Target Corp 989 53,741 013

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP
(continuacion)

Tata Motors Ltd Spon Adr 367 10,107 0.02
UK Treasury Stock 1.875%
Tata Steel Ltd Gdr Reg S 2,612 24,797 0.06 22/11/2022 174,018 236,939 0.58
Tesla Inc 124 32,151 0.08 UK Treasury Stock 2%
Texas Instruments Inc 1,040 90,454 0.22 26/01/2035 113,000 345,273 0.85
Time Warner Inc 653 49,742 0.12 UK Treasury Stock 2.5%
TJX Companies Inc 771 49,093 0.12 16/04/2020 50,000 205,470 050
. UK Treasury Stock 2.5%
Twenty First Century Fox 1,908 54,866 0.13 17/07/2024 151,000 620,867 1.52
Ultrapar Participacoes 2,201,221 5.40
Spon Adr 5,407 102,349 0.25
Union Pacific Corp 458 51,147 0.13 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
United Parcel Service 227 22,524 0.06 United States Treasury Notes
United Technologies Corp 403 42,814 0.10 0.125% 15/04,/2018 586,900 488,302 1.20
Vale Sa Sp Adr 1,788 18,211 0.04 United States Treasury Notes
0,
Valero Energy Corp 861 65.901 0.16 0.125% 15/04,/2020 337,062 280,184 0.69
. United States Treasury Notes
Visa Inc 663 62,954 015 (.125% 15/07,/2022 1,623,977 1,350,950 3.31
Walt Disney Co 684 61,240 0.15 United States Treasury Notes
6,169,348 15.11 0.125% 15/07/2024 4,586,479 3,775,833 9.27
United States Treasury Notes
Acciones en ZAR 0.375% 15/07/2023 423,976 355,832 0.87
Naspers Ltd 4 929 0.00 United States Treasury Notes
0.375% 15/07/2025 891,417 743,792 1.82
Novus Holdings Ltd 1 0 0.00
United States Treasury Notes
Sasol Ltd 10 288 0.00  0.625% 15/07/2021 1,684,343 1,429,930 3.51
Steinhoff International United States Treasury Notes
Holdings Ltd 27 8 0.00  0.75% 15/02/2042 267,452 225,169 0.55
1,225 0.00 United States Treasury Notes
0.75% 15/02/2045 261,875 219,404 0.54
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR United States Treasury Notes
France (Republic of) 0% 1.375% 15/01/2020 68,441 58,504 0.14
10/01/2018 265,000 265,074 0.65 United States Treasury Notes
France (Republic of) 0.1% 2.125% 15/02/2040 365,197 396,122 0.97
01/03/2025 137,059 148,279 0.36  United States Treasury Notes
France (Republic of) 0.25% 2.375% 15/01/2027 758,359 739,136 1.81
25/07/2024 144,976 159,768 0.39 United States Treasury Notes
France (Republic of) 3.15% 3.375% 15/04,/2032 222,349 256,388 0.63
25/07/2032 126,035 196,799 0.48 United States Treasury Notes
France (Republic of) 3.4% 3.875% 15/04/2029 390,122 443,284 1.09
25/07/2029 126,977 189,889 0.47 10,762,830 26.40
959,809 2.35
Warrants en EUR
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP Repsol SA 2,246 851 0.00
UK Government Bond 0.125% 851 0.00
22/03/2029 150,738 210,405 0.52
UK Government Bond 1.25% TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
22/11/2032 126,786 216,642 0.53 COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
UK Treasury Stock 0.125% g:goﬁ!‘?}%os EN OTRO MERCADO
22/11/2019 308,568 365,625 0.90 u 34,897,237 85.55

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

1. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)

Acciones en EUR

Etfs Ex Agriculture & Livestoc 109,072 939,110 2.30
939,110 2.30

Acciones en GBP

Rolls Royce Group Plc 97,428 0 0.00
0 0.00
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 939,110 2.30

1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

Fondos de inversion abiertos en EUR
Axa IM Wave Cat Bonds Fund 819 811,598 1.99

AXA World Funds - Emerging
Markets Short Duration Bonds
M Capitalisation EUR Hedged

(95%) 24,263 2,592,491 6.36
3,404,089 8.35
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 3,404,089 8.35
Total Cartera de inversion 39,240,436 96.20
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 905,597 2.22
Otros Activos Netos 646,497 1.58
TOTAL PATRIMONIO NETO 40,792,530 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 34.15
Fondos de inversion abiertos 8.35
Petréleo y gas 7.57
Servicios financieros 6.62
Bancos 5.12
Industriales 3.56
Automoviles 3.20
Internet, software y servicios de Tl 3.02
Aparatos y componentes eléctricos 2.55
Comunicaciones 2.10
Productos quimicos 1.98
Tecnologia 1.72
Trafico y transporte 1.61
Metales y mineria 1.16
Comercio al por menor 1.11
Alimentacioén y bebidas 1.04
Medios de comunicacion 1.02
Productos y equipos de semiconductores 1.00
Materiales y productos de construccion 0.97
Suministro de energia y agua 0.87
Inmobiliarias 0.69
Industria aeroespacial y de defensa 0.61
Seguros 0.58
Papel y embalaje 0.55
Alojamiento 0.54
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.51
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.42
Hoteles, restaurantes y ocio 0.41
Ingenieria y construccion 0.39
Maquinaria 0.39
Productos forestales y papel 0.37
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.32
Fabricacion varia 0.29
Entretenimiento 0.24
Servicios y suministros comerciales 0.24
Tuberia 0.23
Sociedades Holding 0.17
Distribucién y comercio al por mayor 0.15
Bienes de consumo, no ciclicos 0.12
Bienes de consumo, ciclicos 0.10
Productos para el hogar y bienes de equipo 0.06
Atencion sanitaria 0.04
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.04
Materiales basicos 0.02

96.20
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AXA World Funds - Multi Asset Inflation Plus (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Australia 0.69 1.40 572,969
Austria 0.03 0.06 25,062
Bélgica 0.01 0.02 8,229
Brasil 0.32 0.65 264,628
Canada 0.89 1.82 744,030
China 0.57 1.17 476,362
Dinamarca 0.04 0.07 30,519
Finlandia 0.21 0.43 174,191
Francia 3.38 6.90 2,811,921
Alemania 0.62 1.27 519,794
Hong Kong 0.12 0.24 98,778
India 0.19 0.39 158,406
Irlanda 1.43 2.92 1,191,604
Italia 1.50 3.06 1,248,099
Japon 0.96 1.96 800,693
Jersey 1.13 2.30 939,110
Corea, Republica de 0.23 0.46 188,228
Luxemburgo 3.55 7.26 2,957,667
México 0.08 0.16 65,264
Nueva Zelanda - - 698
Noruega 0.53 1.09 444,512
Portugal 0.15 0.31 128,215
Singapur 0.11 0.22 91,139
Sudafrica 0.01 0.03 11,384
Espana 0.75 1.53 624,749
Suecia 0.43 0.88 359,564
Suiza 0.06 0.12 48,321
Taiwan 0.10 0.20 82,273
Paises Bajos 1.92 3.92 1,598,274
Turquia 0.13 0.27 112,005
Reino Unido 4.55 9.29 3,785,981
Estados Unidos 22.43 45.80 18,677,767
Otros 1.86 3.80 1,552,094
48.98 100.00 40,792,530
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O Renta fija en EUR (continuacion)

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO BPCE SA FRN 08/07,/2026 300,000 320,348 0.13

Brisa Concessao Rodov SA

0

Renta fija en CAD 1.875% 30/04,/2025 300,000 312,262 0.12

Caixabank 1.125%
Royal Bank of Canada 1.968%
02/03/2022 545,000 355,028 044 17/05/2024 100,000 100,410 0.04
Toronto Dominion Bank Casino Guichard Perrachon

10,

3.226% 24/07/2024 300,000 205,865 008 498%07/03/2024 400,000 447,494 0.18

Casino Guichard Perrachon

560,893 022 4 726% 26/05/2021 400,000 465,783 0.19
.. Catalent Pharma Solution

Renta fija en EUR 4.75% 15/12/2024 182,000 195,071 0.08
2| Rete Gas SpA 3% . X

CBR Fashion Finance BV
16/07/2024 240,000 273,608 011  5425%01/10/2022 358,000 343,041 0.14
Achmea BV FRN 04/04,/2043 200,000 237,896 0.09  omex Sab De Cv 2.75%
Adient Global Holdings 3.5% 05/12/2024 673,000 678,004 0.27
15/08/2024 402,000 431,133 017 Cirsa Funding Luxembourg
Aeroporti di Roma SpA 1.625% 5.75% 15/05/2021 200,000 209,361 0.08
08/06/2027 300,000 306,798 012 Girca Funding Luxembourg
Alliance Data Systems Co 5.875% 15/05/2023 200,000 209,007 0.08
5.25% 15/11/2023 450,000 472,570 019 CMF SpA 9% 15/06/2022 169,000 171,515 0.07

Altice Finco SA 4.75% CNH Industrial Capital 2.75%

15/01/2028 190,000 181,750 007 18/03/2019 300,000 309,889 0.12
ArcelorMittal 3.125% .

Constellium Nv 4.25%
14/01/2022 300,000 328,466 013 15/02/2026 ’ 300,000 301,923 0.12
Ardagh Packaging Finance sdit Asricole L 75%
6.75% 15,/05,2024 400,000 441,564 0.18 g;e/%tl /22‘5202‘3 ondon 0.875% 200,000 717 514 0.29
Arena Lux Finance Sarl P

Crédit Mutuel Arkea FRN
2.875% 01,/11/2024 119,000 122,519 0.05 2?/1'0 /2“0;‘; rea 100,000 100,582 0.04
Australian Pipeline Trust Ltd Crown European Holdings
1.375% 22/03/2022 250,000 258,448 010 3375% 15?05/2025 . 400,000 420,750 0.17
Avis Budget Finance Plc B h 5.25%
4.125% 15/11/2024 300,000 308,051 0.12 i)tsc/lg;g%ozgmb 5:25% 110,000 110,799 0.04
Ball Corp 3.5% 15/12/2020 300,000 329,286 013 “Cte o Transp Elec 2.125%
Banco Bilbao Vizcaya 29/07/2032 200,000 207,367 0.08
Argentaria FRN Perp. 200,000 210,858 0.98 " panone SA FRN 31/12/2099 100,000 100,575 0.04
Bank of Ireland 10% . ]

Darling Global Finance 4.75%
19/12/2022 300,000 424,648 017 39 /0§/2022 ° 300,000 312,442 042
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Demire Deutsche Mitt 2.875%
0.875% 11,/03/2022 300,000 306,062 0.12 1;“0"78/2832‘°‘C ¢ Vit =875% 450.000 1461043 018
Banque Fédérative du Crédit ] o
Mutuel 1.25% 26/05/2027 200,000 204,080 0.08 Eg /':1'1%%322"0 2.375% 156.000 160.196 0.06

Belden Inc 2.875% EDreams Odigeo SA 8.5%

15/09/2025 455,000 456,920 018 01/08/2021 203,103 314,833 043

BG Energy Capital Plc 1.25% Eircom Finance 4.5%

21/11/2022 250,000 260,710 010 31,05/2022 ’ 400,000 415,170 0.17

BHP Billiton Finance Ltd FRN

550415076 240,000 268,822 o4y _Enel SpAFRN 15/01/2075 300,000 326,145 0.13
. Equinix Inc 2.875%

BNP Paribas SA 1.125% 01/10/2025 400,000 404,550 0.16

10/10/2023 170,000 174,309 0.07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion) Renta fija en EUR (continuacion)

Erste Group Bank AG 7.125%

La Banque Postale FRN

10/10/2022 120,000 155,928 0.06 19/11/2027 400,000 430,260 0.17
Eurogrid GmbH 1.625% La Finac Atalian SA 4%
03/11/2023 500,000 527,840 0.21 15/05/2024 335,000 350,953 0.14
Europcar Groupe SA 5.75% Levi Strauss & Co 3.375%
15/06/2022 300,000 314,536 0.13 15/03/2027 300,000 316,050 0.13
Eutelsat SA 3.125% LGE Holdco VI BV 7.125%
10/10/2022 300,000 335,264 0.13 15/05/2024 340,000 374,545 0.15
Faurecia 3.125% 15/06/2022 500,000 514,045 0.20 LKQ Italia Bondco SpA 3.875%
Fiat Chrysler Automobile 01/04/2024 200,000 219,406 0.09
3.75% 29/03/2024 200,000 219,106 0.09 Loxam SAS 4.25%
Fiat Chrysler Finance EU 15/04/2024 420,000 449,505 0.18
6.75% 14/10/2019 200,000 222,590 0.09 Matterhorn Telecom SA
0

G4S International Finance Plc 3.875% 01/05/2022 300,000 305,918 0.12
1.5% 02/06/2024 400,000 404,932 0.16 Mercury Bondco 8.25%
Gamenet Group SpA 6% 30/05/2021 200,000 208,500 0.08
15/08/2021 100,000 103,531 0.04 Mobilux Finance SAS 5.5%
Garfunkelux Holdco 3 SA 7.5% 15/11/2024 350,000 371,639 0.15
01/08/2022 450,000 472,491 0.19 Montichem Holdco SA 6.875%
Gas Natural Capital Markets 15/06/2022 200,000 185,966 0.07
6.375% 09/07/2019 450,000 494,266 0.20 Nassa Topco As 2.875%
Gazprom SA 3.125% 06/04/2024 300,000 305,359 0.12
17/11/2023 400,000 423,708 0.17 NH Hotel Group SA 3.75%

) 01/10/2023 400,000 423,580 0.17
Glencore Finance Europe
3.375% 30/09/2020 285,000 309,533 0.12 Nidda BondCo GmbH 5%
Grupo Antolin Irausa SA 3.25% 30/09/2025 300,000 302,884 0.12
30/04/2024 300,000 313,485 0.12 Nidda Healthcare Holding

0,

Horizon Holdings | 7.25% 3.5% 30/09/2024 127,000 128,415 0.05
01/08/2023 250,000 266,812 0.11 NN Group NV 1.625%
HSBC Holdings Plc 1.5% 01/06/2027 226,000 231,978 0.09
15/03/2022 100,000 104,878 0.04 Norican AS 4.5% 15/05/2023 300,000 291,435 0.12
Huntsman International LLC Nyrstar Netherlands Hold 8.5%
5.125% 15/04/2021 400,000 449,312 0.18 15/09/2019 100,000 110,937 0.04
Icade 1.75% 10/06/2026 400,000 416,258 0.17 Paprec Holding 5.25%
Iho Verwaltungs Gmbh 3.75% 01/04/2022 400,000 415,715 0.17
15/09/2026 400,000 429,346 0.17 Perstorp Holding AB 7.625%
Ineos Group Holdings SA 30/06/2021 160,000 171,822 0.07
5.375% 01/08/2024 250,000 267,568 0.11 Priceline.com Inc 2.375%
Infor US Inc 5.75% 23/09/2024 200,000 216,467 0.09
15/05/2022 300,000 307,950 0.12 Progroup AG 5.125%
International Game Tech 01/05/2022 350,000 364,875 0.15
4.75% 15/02/2023 450,000 511,046 0.20 PSPC Escrow Corp 6%
Intralot Capital Lux 5.25% 01/02/2023 200,000 210,028 0.08
15/09/2024 350,000 355,130 0.14 Quintiles Ims Inc 3.25%
Intrum Justitia AB 3.125% 15/03/2025 500,000 517,812 0.21
15/07/2024 167,000 168,024 0.07 RCI Banque SA 0.75%
Jab Holdings BV 2% 12/01/2022 188,000 189,767 0.08
18/05/2028 100,000 103,916 0.04 RCI Banque SA 1.25%
Koninklijke KPN NV 4.25% 08/06/2022 275,000 283,346 0.11
01/03/2022 200,000 232,028 0.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/ Valor de
Valor mercado*
nominal

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Royal Bank of Scotland Plc

Unitymedia GmbH 3.75%

5.375% 30/09/2019 200,000 218,985 0.09 15/01/2027 350,000 357,959 0.14
Ryanair Ltd 1.125% UPCB Finance Iv Ltd 4%
10/03/2023 200,000 203,282 0.08 15/01/2027 450,000 478,361 0.19
Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 333,000 339,237 0.14 Valeant Pharmaceuticals 4.5%
Sampo 0YJ 1.25% 15/05/2023 450,000 406,292 0.16
30/05/2025 100,000 101,970 0.04 Verisure Holding AB 6%
Santander UK 1.125% 01/11/2022 315,000 336,136 0.13
08/09/2023 100,000 101,442 0.04 Volkswagen International
Schoeller Allibert Group 8% Finance NV FRN 31/12/2099 200,000 206,418 0.08
01/10/2021 231,000 250,462 0.10 Vonovia Finance Company
0
Schumann SpA 7% 3.125% 25/07/2019 500,000 525,248 0.21
31/07/2023 200,000 205,530 0.08 Wepa Hygieneprodukte GmbH
0,
Sealed Air Corp 4.5% 3.75% 15/05/2024 550,000 568,583 0.23
15/09/2023 200,000 229,682 0.09 Worldpay Finance 3.75%
Senvion Holding GmbH 15/11/2022 350,000 381,804 0.15
3.875% 25/10/2022 435,000 415,447 0.17 40,669,182 16.18
SFR Group SA 5.625%
15/05/2024 400,000 418,086 0.17 Renta fija en GBP
Sig Combibloc Holdings 7.75% AA Bond Co Ltd 5.5%
15/02/2023 300,000 314,775 0.13 31/07/2043 350,000 400,002 0.16
Snai SpA 6.375% AA Bond Co Ltd 6.269%
07/11/2021 100,000 107,699 0.04 02/07/2043 220,000 299,187 0.12
Softbank Group Corp 4.75% Affinity Water 5.875%
30/07/2025 350,000 385,362 0.15 13/07/2026 410,000 602,869 0.24
SPCM SA 2.875% Argiva Broadcast Finance 9.5%
15/06/2023 350,000 356,683 0.14 31/03/2020 200,000 235,447 0.09
Superior Industries Inte 6% Arrow Global Finance 5.125%
15/06/2025 238,000 233,585 0.09 15/09/2024 400,000 457,770 0.18
Swissport Financing Sarl B&M European Value Ret
6.75% 15/12/2021 350,000 365,980 0.15 4.125% 01/02/2022 300,000 349,012 0.14
Talanx Finanz AG FRN Barclays Bank Plc 10%
15/06/2042 200,000 264,467 0.11 21/05/2021 160,000 226,405 0.09
Telecom ltalia SpA 3.25% Barclays Bank Plc FRN Perp. 200,000 237,255 0.09
16/01/2023 250,000 274,835 0.11 Cognita Financing Plc 7.75%
Teliasonera AB 3.625% 15/08/2021 350,000 409,627 0.16
14/02/2024 205,000 240,086 0.10 Co-operative Group Ltd FRN
Tesco Corp 1.375% 08/07/2020 250,000 310,855 0.12
01/07/2019 160,000 162,952 0.06 )
/07/ Cpuk Finance Ltd 4.25%
Thomas Cook Group Plc 6.25% 28/02/2047 200,000 230,485 0.09
15/06/2022 382,000 414,147 0.16 _ .
Discovery Communications
Titan Global Finance Plc 2.5% 20/09/2024 111,000 124,056 0.05
(v}
2.375% 16/11/2024 400,000 401,280 0.16 Drax Finco Plc 4.25%
Travelex Financing Plc 8% 01/05/2022 300,000 342,421 0.14
15/05/2022 350,000 357,630 0.14 _
/05/ Entertainment One Ltd 6.875%
Unione di Banche Italiane SpA 15/12/2022 400,000 486,440 0.19
2.875% 18/02/2019 670,000 691,932 0.28 -
6 18/02/ Grainger Plc 5% 16/12/2020 300,000 368,832 0.15
United Group BV 4.875%
01/07/2024 420,000 437,665 0.17 Investec Plc FRN 31/12/2099 200,000 233,053 0.09

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en GBP (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Iron Mountain Uk Plc 3.875%

Anadarko Petroleum Corp

15/11/2025 413,000 456,389 0.18 6.45% 15/09/2036 485,000 496,138 0.20
Jaguar Land Rover Automobile Aon Plc 3.5% 14/06/2024 665,000 566,631 0.23
0,
5% 15/02/2022 300,000 368,480 0.15 Apache Corp 4.75%
Jerrold Finco Plc 6.25% 15/04/2043 350,000 300,655 0.12
16/09/2021 200,000 233,757 0.09 AT&T Inc 4.5% 15/05/2035 280,000 232,488 0.09
Lloyds Banking Group Plc FRN
Perp. 225,000 267,818 011 AT&T Inc 5.15% 14/02/2050 500,000 423,231 0.17
Avnet Inc 4.625%
Melton Renewable Energy UK
6.75% 01/02/2020 280,000 323,317 0.13 15/04/2026 700,000 602,240 0.24
. . . . Banco do Brasil 4.625%
Nationwide Building Society
FRN Perp. 300,000 355,009 014 15/01/2025 318,000 261,397 0.10
Banco General SA 4.125%
Nemean Bondco Plc 7.375%
01/02/2024 350,000 360,046 014 07/08/2027 2,010,000 1,675,859 0.67
Bank of America Corp 2.6%
Ocado Group Plc 4%
15/06/2024 200,000 225,008 0.09 15/01/2019 91,000 76,054 0.03
. . Bank of America Corp FRN
Pinewood Finco Plc 3.75%
01/12/2023 300,000 341,739 014 20/12/2023 543,000 453,671 0.18
X Berkshire Hathaway Energy
RL Finance Bonds No3
6.125% 13/11/2028 250,000 337,755 0.13 _B.125% 01/04/2036 380,000 424,224 047
Blackstone Holdings Finance
Stonegate 4.875%
15/03/2022 369,000 416,118 017 5.875% 15/03/2021 450,000 410,958 0.16
Talktalk Telecom Group E;?ndg:;mg grgé?/tmg
0, . 0
5.375% 15/01/2022 328,000 361,727 0.14 15/11/2027 550,000 455,558 0.8
0
Tesco Corp 5% 24/03/2023 200,000 253,999 0.10 Brixmor Operating Part 3.25%
Virgin Media Finance Plc 15/09/2023 350,000 285,932 0.11
0y
6.375% 15/10/2024 300,000 362,262 0.14 Brookfield Finance Inc 4.25%
Viridian Group/Vir Power 02/06/2026 450,000 387,465 0.15
0y
4.75% 15/09/2024 364,000 407,116 0.16 CBS Corp 2.9% 15/01/2027 400,000 311,750 0.12
(v)
gg?: fone Group Fle S.375% 250,000 269,080 0.41  Cemex SAB de CV 7.75%
. . . . 16/04/2026 1,045,000 988,386 0.39
Vougeot Bidco Plc 7.875%
Charter Comm Opt Lic/Cap
15/07/2020 200,000 231,053 0.09 5.375% 01/05/2047 350,000 299,966 0.12
Voyage Care Bondco Plc .
o Cimarex Energy Co 3.9%
5.875% 01/05/2023 347,000 397,127 0.16 15/05/2027 500,000 426,580 047
William Hill Plc 4.25%
Citigroup Inc 3.375%
05/06/2020 300,000 355,284 0.14 01/03/2023 645,000 545,626 0.22
11,637,790 4.61
Citizens Bank 2.25%
02/03/2020 650,000 539,011 0.21
Renta fija en USD Colbun SA 4.5% 10/07/2024 1,320,000 1,154,244 0.46
Actavis Funding SCS 3.45% . .
Crédit Suisse Group Ltd 4.55%
15/03/2022 770,000 652,144 026 17/04/2026 650,000 580,572 0.23
Agrium Inc 4.125%
Darden Restaurants Inc FRN
15/03/2035 400,000 345175 014 15/10/2037 400,000 447,715 0.18
Akbank T.A.S. 5.125% . .
Diamond 1 Fin/Diamond 2
31/03/2025 700,000 574,023 0.23 5.45% 15/06/2023 400,000 360,387 0.14
Altria Group Inc 9.25% e
Digital Realty Trust LP 3.7%
06/08/2019 400,000 369,388 0.15 15/08/2027 400,000 336,211 013
American Express Co 7%
19/03/2018 370,000 311,445 0.12

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion) Renta fija en USD (continuacion)

Dollar General Corp 3.25% Key Bank 3.3% 01/06/2025 655,000 554,216 0.22
15/04/2023 550,000 464,741 0.19 Kinder Morgan Inc 4.3%
Dominion Energy Inc 3.9% 01/06/2025 400,000 347,513 0.14
01/10/2025 500,000 435,254 0.17 KKR Group Finance Co 5.5%
Empresa Nacional Del Pet 01/02/2043 485,000 470,357 0.19
0y
4.375% 30/10/2024 1,150,000 1,003,410 0.40 Koc Holding AS 3.5%
Energy Transfer Partners 6.5% 24/04/2020 1,040,000 868,930 0.35
01/02/2042 300,000 283,790 0.11 .
Laboratory Corporation of
Entergy Corp 2.95% American Holdings 4.7%
01/09/2026 550,000 446,479 0.18 01/02/2045 350,000 316,532 0.13
Equate Petrochemical BV Lincoln National Corp 3.35%
4.25% 03/11/2026 1,300,000 1,105,530 0.44 09/03/2025 650,000 546,911 0.22
ERAC USA Finance LLC 3.85% Macy's Inc 2.875%
15/11/2024 450,000 388,775 0.15 15/02/2023 400,000 313,076 0.12
Express Scripts Holding Co Majapahit Holding BV 7.875%
4.8% 15/07/2046 250,000 222,348 0.09 29/06/2037 710,000 800,465 0.32
Fibria Overseas Finance 5.25% Manulife Financial Corp 4.15%
12/05/2024 880,000 787,372 0.31 04/03/2026 350,000 309,871 0.12
Fidelity National Information McDonalds Corp 4.875%
Services Inc 3.875% 09/12/2045 185,000 179,190 0.07
05/06/2024 109,000 94,883 0.04 MMC Norilsk Nick Via Mmc
Ford Motor Company 5.291% 6.625% 14/10/2022 1,250,000 1,175,820 0.47
08/12/2046 250,000 227,422 0.09 Motiva Enterprises LLC 5.75%
Ford Motor Credit Co LLC 15/01/2020 500,000 439,964 0.18
0,
4.389% 08/01/2026 500,000 437,611 0.17 National Retail Properties
General Electric Co 3.15% 3.6% 15/12/2026 475,000 392,982 0.16
07/09/2022 565,000 478,269 0.19
Neuberger Berman Group
General Motors Financial 3.7% 4.875% 15/04/2045 500,000 426,196 0.17
09/05/2023 500,000 425,183 0.17 Newell Brands Inc 5.5%
Gold Fields Orogen Hold 01/04/2046 300,000 298,556 0.12
(v)
4.875% 07/10/2020 1,900,000 1,623,576 0.65 News America Inc 6.15%
Hrvatska Elektroprivreda 01/03/2037 640,000 700,161 0.28
(v}
5.875% 23/10/2022 1,910,000 1,765,644 0.71 Noble Energy Inc 5.625%
HSBC Holdings Plc 3.9% 01/05/2021 400,000 342,425 0.14
25/05/2026 350,000 302,622 0.12 Omnicom Group Inc 4.45%
Ht Global It Solutions 7% 15/08/2020 525,000 458,935 0.18
14/07/2021 707,000 621,181 0.25 Penske Truck Leasing 3.2%
Huntington National Bank 15/07/2020 570,000 482,047 0.19
2.2% 01/04/2019 535,000 445,598 0.18 \ . ) .
People's United Financial Inc
Hyatt Hotels Corp 4.85% 3.65% 06/12/2022 500,000 426,812 0.17
15/03/2026 300,000 272,908 0.11 Petrobras Global Finance
International Paper Co 5% 6.125% 17/01/2022 1,760,000 1,558,116 0.62
15/09/2035 505,000 477,042 0.19 Regions Bank 2.25%
JP Morgan Chase & Co 4.5% 14/09/2018 650,000 541,978 0.22
24/01/2022 340,000 303,148 0.12 Reynolds American Inc 5.85%
JP Morgan Chase Bank 15/08/2045 285,000 297,497 0.12
0y
3.625% 01/12/2027 450,000 379,557 0.15 Shire Acq Inv Ireland Da 3.2%
Kazmunaygas National Co 23/09/2026 500,000 407,893 0.16
0
4.75% 19/04/2027 2,000,000 1,759,260 0.71 Synchrony Financial 2.6%
15/01/2019 200,000 166,910 0.07

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en USD (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Acciones en CAD

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Teachers Insurance Annuity

Allied Properties Real

Association 4.9% Estate REIT 5,799 162,190 0.06
15/09/2044 350,000 334,191 0.13 Altagas Ltd 12.700 241,584 0.10
Time Warner Inc 4.75%
29/03/2021 590,000 523,375 021 BCEInc 7,800 313,028 0.12
Total System Services Inc Boardwalk Real Estate Invest 1,689 48,373 0.02
3.8% 01/04/2021 300,000 256,261 0.10 Canadian Apartment Property
UDR Inc 4.625% 10/01/2022 555,000 490,627 0.0 RealEstates 1,350 33,487 0.01
o . Canadian Imperial Bank of
US Bank Na Cincinnati 2.8%
27/01/2025 700,000 579,566 0.23 _Commerce 3,600 293,208 0.12
Verizon Communications Canadian REIT 730 22,465 0.01
5.012% 21/08/2054 620,000 531,854 0.21 Ci Financial Corp 18,400 364,076 0.15
Vimpelcom Holdings 4.95% Cominar Real Estate 1,801 17,237 0.01
16/06/2024 1,950,000 1,650,712 0.66 -
H&R Real Estate Inv Reit Uts 12,257 174,013 0.07
Volcan Cia Minera Saa Cm . .
5.375% 02/02/2022 1,445,000 1,262,058 0.50 GM Financial Inc 6,700 196,608 0.08
Wells Fargo Bank 5.95% Inter Pipeline Ltd 20,500 354,669 0.14
26/08/2036 350,000 374,236 0.15  power Financial Corp 6,800 156,109 0.06
Ypf Sociedad Anonima 8.5% Riocan REIT 19,475 315,319 0.13
23/03/2021 1,335,000 1,257,405 0.50
Shaw Communications Inc 4,700 89,624 0.04
50,130,365 19.98
Smart Real Estate Investment 6,508 133,703 0.05
Acciones en AUD 2,915,693 117
Amcor Ltd 23,700 238,041 0.09 .
Acciones en CHF
ANZ Banking Group 3,500 65,520 0.03
PSP Swiss Property AG 349 27,543 0.01
Bank of Queensland Ltd 38,400 318,154 0.13
Swiss Prime Site AG 896 68,912 0.03
Dexus Property Group 25,661 162,966 0.06
Swiss Reinsurance Ltd 1,400 109,171 0.04
General Property Trust 23,523 78,295 0.03
Swisscom AG 690 305,735 0.12
Goodman Group 58,582 321,289 0.13
511,361 0.20
Harvey Norman Holdings Ltd 47,400 128,746 0.05
Investa Office Fund 5,584 16,549 0.01 Acciones en EUR
Mirvac Group 48,934 74,903 0.03 Aegon NV 18,000 95y670 0.04
National Australia Bank Ltd 16,100 310,096 0.12 Beni Stabili SpA 40,019 30,855 0.01
Scentre Group 79,577 217,181 0.09 Buwog AG 895 25,731 0.01
Stockland 96,094 280,410 0.11 Cofinimmo SA 201 22,060 0.01
Telstra Corp Ltd 105,600 249,684 0.10 Daimler AG 5,000 354,000 0.14
Vicinity Centres 183,848 325,722 0.13  peutsche Wohnen AG 5,161 188,170 0.07
Wesfarmers Ltd 3,100 89,693 0.04  EDP Energias de Portugal SA 115,000 331,775 0.13
Westfield Corp 24,256 149,936 0.06 Elisa OYJ 8,400 274,848 0.11
3,027,185 121 ppagas sA 14,000 334,180 0.13
ENI SpA 24,000 331,200 0.13
Fonciere Des Regions 602 56,877 0.02
Gas Natural Sdg SA 18,500 356,125 0.14
Gecina SA 564 86,800 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en EUR (continuacion) Acciones en GBP (continuacion)
Hispania Activos Inmobiliari 4,788 75,172 0.03 Inmarsat Plc 19,800 109,475 0.04
Icade 239 19,581 0.01 Intu Properties Plc 2,983 8,502 0.00
Inmobiliaria Colonial SA 3,370 27,914 0.01 Land Securities Group 15,951 181,132 0.07
Klepierre 6,837 250,679 0.10 Legal & General Group 114,000 350,987 0.14
LEG Immobilien AG 2,876 274,054 0.11 Marks & Spencer Group Plc 86,000 304,986 0.12
Man Se 2,700 257,580 0.10 National Grid Plc 28,250 278,498 0.11
Merlin Properties Socimi Royal Mail Plc 66,000 336,441 0.13
Slﬁ REIT 3,156 35,663 0.01 Safestore Holdings Ltd 41,991 236,334 0.09
g(zjcnk(i/r;igii]erungs AG 1,850 334,388 0.13  _SegroPle 20,842 137,824 0.05
NN Group NV 2,400 86,688 0.03 Shaftesbury Plc 2,382 28,015 0.01
ProSiebenSat.1 Media AG 12,900 370,294 0.5 SSEPIc 7,600 113,015 0.05
Proximus 7,400 202,390 0.08 Standard Life Aberdeen Plc 66,616 327,649 0.13
Red Electrica Corporacion SA 15,500 290,005 0.2  ritex Big Box Reit Plc 11,055 18,544 0.01
Royal Dutch Shell Plc 13,016 361,650 0.14  _Unite Group Plc 3,606 32,702 0.01
Sampo OYJ 7,400 338,920 014 Vodafone Group Plc 138,000 365,337 0.15
Ses Receipt 29,600 385,096 0.15 5,654,078 222
Snam SpA 21,000 85,680 0.03 Acciones en HKD
Li'f.jfizgca Deutschland 64,000 267004 041  Boc Hong Kong Holdings Ltd 78,000 329,050 0.13
Terna SpA 14,000 67,816 0.03 CK Asset Holdings Ltd 40,000 291,040 0.12
Terreis 2,889 123,649 0.05 CK Infrastructure Holdings 36,000 257,526 0.10
Unibail-Rodamco SE 1,441 302,610 0.12  _Hang Lung Properties 115,000 233,993 0.09
Warehouses De Pauw SCA 691 64,560 0.03 _Hang Seng Bank Ltd 16,800 347,203 0.14
Wereldhave NV 703 28,920 0.01 Henderson Land Dev 12,350 67,756 0.03
6,739,504 2.66 HKT Trust And HKT Ltd Ss
Stapled Security 271,000 287,542 0.11
Acciones en GBP Hysan Development Co 59,000 260,525 0.10
Astrazeneca Plc 3,600 207,684 0.08 | Cable Communications Ltd 9,197 224 0.00
Berkeley Group Holdings 6,000 283,685 0.11  Kerry Properties Ltd 45,500 170,376 0.07
BP Plc 59,000 347,417 014 Li & Fung Ltd 494,000 225,765 0.09
British Land Company Plc 13,254 103,249 0.04  LINKREIT 101,000 779,529 0.31
BT Group Plc 134,000 410,149 0.16  MITRCorp 42,500 207,361 0.08
Capita Group Plc 64,000 289,043 012 New World Devel Co 355,653 444,802 0.18
Capital and Counties PCCW Ltd 288,000 139,290 0.06
Properties Plc 2,182 7,859 0.00 Sands China Ltd 76,800 330,124 0.13
Centrica Plc 201,000 310,895 0.12 Sino Land Co 246,215 363,014 0.14
Derwent Valley Holding 1,246 43,766 0.02  Sun Hung Kai Properties 33,000 458,420 0.18
Glaxosmithkline Capital 20,000 297,970 0.12 Swire Properties Ltd 61,400 164,832 0.07
Great Portland Estates Plc 14,015 108,704 0.04 WH Group Ltd 275,000 258,389 0.10
Hammerson Plc 10,017 61,727 0.02
HSBC Holdings Plc 40,800 352,489 0.14

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en HKD (continuacion) Acciones en JPY (continuacion)
Wharf Holdings Ltd 17,000 48,897 0.02 Sekisui House Ltd 23,000 346,096 0.14
Wharf Real Estate Investment 15,000 83,094 0.03 Sumitomo Realty &
Yue Yuen Industrial Hidg 50,500 165,159 0.07 Development 15,000 410,623 0.16
5,913,911 2.35 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 6,600 312,313 0.12
Tokyo Tatemono Co Ltd 2,100 23,628 0.01
Acciones en ILS United Urban Investment
Bezeq The Israeli Telecom Co 180,000 227,118 009 COPREM 279 334,338 0.13
227,118 0.09 5,398,906 217
. Acciones en NOK
Acciones en JPY
Tel ASA 14 261,474 .1
Activia Properties Inc 8 27,915 001 ClenorAS 600 61, 0.10
261,474 0.10
Advance Residence
Investment 13 26,630 0.01
Canon Inc 10,400 322,909 0.3 Acciones en NZD
Daiwa House Reit Investment 72 142,488 0.06 Spark New Zealand Ltd 157,900 839,477 0.14
i 339,477 0.14
Frontier REIT 5 16,190 0.01
Fuji Heavy Industries Ltd 2,300 60,922 0.02 Acciones en SEK
GLP J Reit 24 21,628 0.01 Castellum AB 2,577 36,277 0.01
Hulic Co Ltd 15,200 142,258 0.06 Fabege AB 1.320 23,442 0.01
Itochu Corp 4,700 73,069 0.08 ki stighets AB Balder 925 20,642 0.01
Japan Hotel REIT Investment 38 21,238 0.01 Nordea Bank AB 36,000 363,605 014
Japan Prime Realty
InvestmenT 78 206,431 0.08 Swedbank AB 15,000 301,936 0.12
Japan Real Estate 16 63,281 0.03 Wihlborgs Fastigheter AB 1,845 36,838 0.01
. 782,740 0.30
Japan Retail Fund Investment 218 332,954 0.13
KDDI Corp 5,700 118,176 0.05 Acciones en SGD
Kenedix Office Investment Co 5 23,656 0.01 Ascendas REIT 22,900 38,815 0.02
Lawson Inc 4,200 232,557 0.09 Capitacommercial Trust 332,200 399,530 0.16
Mitsubishi Corp 4,500 103,859 004 (apitaland Ltd 74,500 163,879 0.07
Mitsubishi Estate Co Ltd 17,700 256,465 0.10 CapitaMall Trust 234,500 311,254 0.12
Mitsui Fudosan Co Ltd 28,700 535,724 0.21 City Developments Ltd 5,700 44,364 0.02
Mori Hills REIT 15 16,103 001 " Comfortdelgro Corp Ltd 176,000 217,155 0.09
Nippon Accommodations Fund 6 20,625 0.01 DBS Group Holdings 7,000 108,397 0.04
Nippon Building Fund Inc 7 69,247 003 " Mapletree Commercial Trust 18,900 19,080 0.01
Nippon Prologis REIT 194 341,762 014 4yersea-Chinese Banking Corp 46,000 355,158 0.14
Nissan Motor Co Ltd 41,400 343,852 0.14 Sats Ltd 39,000 126,375 0.05
Nomura Real Estate .
Holdings Inc 2,300 42,950 0.02 Singapore Exchange Ltd 67,000 310,628 0.12
Nomura Real Estate Singapore Press Holdings Ltd 136,000 224,583 0.09
Master Fund 39 40,335 0.02 Singapore Tech Engineering 145,000 294,563 0.12
NTT Docomo Inc 17,400 342,288 0.14 Singapore
Orix JREIT Inc o4 27,696 0.01 Telecommunications 130,000 289,204 0.12
Starhub Ltd 41,000 72,815 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Acciones en SGD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)
Suntec REIT 23,900 32,021 0.01 Eastgroup Properties Inc 327 24,068 0.01
United Overseas Bank Ltd 10,000 164,823 0.07 Education Realty Trust Inc 727 21,142 0.01
UOL Group Ltd 4,700 25,979 0.01 Empire State Realty Trust 1,209 20,670 0.01
Yangzijiang Shipbuilding 87,000 79,695 0.03 Epr Properties 613 33,417 0.01
3,278,318 1.32 Equity Commonwealth 1,229 31,226 0.01
Equity Lifestyle Properties 1,033 76,580 0.03
Acciones en USD Equity Residential 5,161 274,081 0.11
Acadia Realty Trust 7,789 177,471 0.07  Eosex Property Trust Inc 942 189,349 0.08
‘E\fﬁg‘iﬁa Real Estate 1253 136,267 005 Eversource Energy 2,700 142,060 0.06
American Campus Extra Space Storage Inc 10,075 733,726 0.29
Communities 1,716 58,634 0.02 Exxon Mobil Corp 4,300 299,510 0.12
American Homes 4 Rent 7,867 143,084 0.06 Federal Realty Invs Trust 977 108,057 0.04
Annaly Capital First Industrial Realty Trust 1,476 38,682 0.02
Management Inc 29,700 294,081 0.12 Firstenergy Corp 10,400 265,196 011
f\\,l‘;an';g:;tem"gitmem 3101 116155 0.05 _Ford Motor Credit Co LLC 17,400 180,984 0.07
Apple Hospitality REIT Inc 2,091 34,148 0.01 Forest City Realty Trust A 3,171 63,642 0.03
AT&T Inc 12,700 411,206 0.16 Gaming And Leisure Properties 2,611 80,452 0.03
Avalonbay Communities Inc 3,077 457,168 0.18  General Mills Inc 7,100 350,565 0.14
Boston Properties Ltd 2,680 290,207 0.12 Seplnc 9,718 189,294 0.08
Brandywine Realty Trust 1,735 26,282 0.01  Gramercy Property Trust 1,367 30,350 0.01
Brixmor Property Group Inc 12,695 197,276 0.08 HCP Inc 20,126 437,114 0.17
Camden Property Trust 1,165 89,315 0.04 Healthcare Realty Trust 1,117 29,878 0.01
Caretrust REIT Inc 1,052 14,683 0.01 Healthcare Trust of Amer 2,243 56,112 0.02
Centerpoint Energy Inc 13,800 325,923 0.43 _Highwoods Properties Inc 968 41,040 0.02
Chevrontexaco Corp 2,200 229,362 0.09 Hongkong Land Holdings Ltd 33,900 198,747 0.08
Coca Cola Co 3,800 145,190 0.06 Hospitality Properties Trust 1,599 39,749 0.02
Colony Northstar Inc Class A 32,600 309,765 0.12  Host Hotels & Resorts Inc 10,447 172,696 0.07
Columbia Property Trust Inc 1,220 23,317 0.01 Hudson Pacific Properties 1,211 34,541 0.01
Corporate Office Properties 934 22,712 0.01 Hutchison Port Holdings Tr U 366,000 126,491 0.05
Cousins Properties Inc 6,798 52,366 0.02 Lﬂ;‘irh”iiﬂina' Business 25800 357701 014
Fr\rt%\::agizgfc:)rp 1000 02,447 004  Iron Mountain Inc 10,900 342,486 0.14
Cubesmart REIT 1,799 43,327 0.02 JBG Smith Properties 785 22,704 0.01
DCT Industrial Trust Inc 885 43,321 0.02 Kilroy Realty Corp 1,218 75,719 0.03
DDR Corp 3,014 22,490 0.01 Kimco Realty Corp 16,881 255,155 0.10
Diamondrock Hospitality Co 1,985 18,663 0.01 Kite Realty Group Trust 713 11,638 0.00
Digital Realty Trust Inc 2,894 274,506 0.11  _Las Vegas Sands Corp 6,600 381,940 0.15
Dominion Resources Inc 5,200 351,026 0.14 Lasalle Hotel Properties 1,096 25,620 0.01
Douglas Emmett Inc 2,282 78,030 0.03 Lexington Realty Trust 2,342 18,821 0.01
Duke Realty Corp 5,206 120,007 0.05 Liberty Property Ltd 3,909 140,012 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Acciones en USD (continuacion) Acciones en USD (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Life Storage Inc 450 33,379 0.01 Simon Property Group Inc 6,276 897,602 0.36
LTC Properties Inc 1,692 61,365 0.02 S| Green Realty Corp 1,506 126,583 0.05
Macerich Co 1,870 102,283 0.04 Spirit Realty Capital Inc 4,410 31,510 0.01
Mack Cali Realty Corp 881 15,818 0.01 Store Capital Corp 1,484 32,181 0.01
Macquarie Infrastructure Corp 6,600 352,865 0.14 Sun Communities Inc 929 71,779 0.03
Macy's Inc 22,500 471,998 0.19 Sunstone Hotel Investors Inc 2,140 29,459 0.01
Medical Properties Trust Inc 3,100 35,575 0.01 Tanger Factory Outlet Center 3,277 72,346 0.03
Mid America Apartment Targa Resources Corp 8,800 354,843 0.14
Community 3,985 333,720 0.13 Target Corp 5.300 287,995 011
l'\:]itsgﬁ' Health Investors 363 22,787 001 Taubman Centers Inc 585 31,876 0.01
National Retail Properties 1,906 68,459 0.03 UDRInc 3,994 128,122 0.05
New York Community Bancorp 31,500 341,547 0.14  _Urban Edge Properties 5,686 120,700 0.05
New York Reit Inc W/D 1,200 3,027 0.00 _VentasInc 10,910 545,227 0.22
Occidental Petroleum Corp 6,300 386,457 0.5 Vereitin 55,961 363,038 0.14
Omega Healthcare Investors 2,380 54,585 0.02 _Verizon Communications 7,600 335,000 0.13
Oneok Inc 8,300 369,449 015 Vornado Realty Trust 2,433 158,404 0.06
Pacific Gas & Electric Corp 5,000 186,667 0.07  ashineton Real Estate 6279 240,475 010
Paramount Group Inc REIT 9,055 119,522 0.05 Weingarten Realty
Pebblebrook Hotel Trust 10,518 325,578 0.13 Investors REIT 3,227 88,334 0.04
Pfizer Inc 10,800 325,763 0.13 Welltower Inc 14,812 786,610 0.31
Physicians Realty Trust REIT 17,392 260,561 0.10 WP Carey Inc 1,290 74,018 0.03
Piedmont Office Realty Trust 1,437 23,467 0.01 Xenia Hotels and Resorts Inc 1,069 19,220 0.01
Procter & Gamble Co 2,500 191,289 0.08 21,820,318 8.71
Prologis Trust Inc 12,986 697,640 0.28
PS Business Parks Inc 200 20,834 0.01 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en CAD
Public Storage Inc 2,260 393,354 0.16 82;?‘;%%%?”’“6“ of) 3% 63,508 60,837 0.02
Qts Realty Trust Inc 453 20,432 0.01 Canada (Government of) 4%
Qualcomm Inc 2,000 106,629 0.04 01/12/2031 42,972 42,152 0.02
Quality Care Properties 295 3,393 0.00 102,989 0.04
Realty Income Corp 5,337 253,427 0.10
Regency Centers Corp 2,330 134,235 0.05 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
; o

f:]evfs"trggﬁt"gg?;y 7133 118507 0.05 ig/ngi/(ggg;b“c on 0% 10,000,000 10,002,800 3.99
Retail Properties of America 2,302 25,765 0.01 (F)rf/"gg /(ggg;b”c of) 0.1% 137050 148279 0.06
Rlj Lodging Trust 1,231 22,523 0.01 France (Republic of) 0.25%
Ryman Hospitality Properties 481 27,647 0.01 25/07/2018 53,008 53,752 0.02
Sabra Health Care REIT Inc 1,197 18,711 0.01 France (Republic of) 0.25%
Saul Centers Inc 2,337 120,178 0.05 25/07/2024 41,422 45,648 0.02
Seagate Technology 12,000 418,121 0.17 ;rs/ng?/(ggg;blic of) 1.1% 221,162 248,719 0.10
Senior Housing Prop Trust 2,311 36,855 0.01 France (Republic of) 1.8%

25/07/2040 11,675 17,331 0.01

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacién)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP
(continuacion)

France (Republic of) 2.1%

UK Treasury Stock 0.125%

25/07/2023 111,383 133,220 0.05 22/03/2058 155,997 348,546 0.14
France (Republic of) 2.25% UK Treasury Stock 0.125%
25/07/2020 74,635 82,555 0.03 22/11/2019 308,568 365,625 0.15
France (Republic of) 3.15% UK Treasury Stock 0.625%
25/07/2032 189,052 295,199 0.12 22/11/2042 181,401 351,279 0.14
France (Republic of) 3.4% UK Treasury Stock 1.875%
25/07/2029 190,466 284,834 0.11 22/11/2022 107,088 145,808 0.06
Germany (Fed Rep) 0.1% UK Treasury Stock 2%
15/04/2023 158,330 170,788 0.07 26/01/2035 158,000 482,771 0.19
Germany (Fed Rep) 0.1% UK Treasury Stock 2.5%
15/04/2026 102,734 113,414 0.05 16/04/2020 15,000 61,641 0.02
Germany (Fed Rep) 0.1% UK Treasury Stock 2.5%
15/04/2046 41,402 48,822 0.02 17/07/2024 51,000 209,697 0.08
Italy (Republic of) 0.65% 3,430,306 1.36
01/11/2020 8,000,000 8,115,800 3.24
Italy (Republic of) 1.25% Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
15/09/2032 127,286 129,542 0.05 N ) R
Cote d'Ivoire (Republic of)
Italy (Republic of) 1.7% 6.375% 03/03/2028 1,960,000 1,731,134 0.69
15/09/2018 113,363 116,037 0.05 Dominican Republic 6.875%
Italy (Republic of) 2.1% 29/01/2026 1,978,000 1,891,610 0.76
1 2021 171,187 1. 7 .
5/09/20 18 89.80 0.08 Georgia (Republic of) 6.875%
Italy (Republic of) 2.35% 12/04/2021 1,500,000 1,403,414 0.56
15/09/2019 101,561 108,065 0.04 R
/0% Honduras (Republic of) 6.25%
Italy (Republic of) 2.35% 19/01/2027 300,000 267,878 0.11
15/09/2024 92,200 105,499 0.04 Honduras (Republic of) 7.5%
Italy (Republic of) 2.55% 15/03/2024 1,390,000 1,299,062 0.52
1 2041 4,14 112,1 .04
5/09/20 94,143 193 0.0 Hungary (Republic of) 5.375%
Italy (Republic of) 2.6% 25/03/2024 1,860,000 1,755,661 0.71
15/09/2023 203,670 235,499 0.09 - -
/09/ Indonesia (Republic of) 8.5%
Italy (Republic of) 3.1% 12/10/2035 723,000 903,731 0.36
15/09/2026 97,296 118,200 0.05 Iraq (Republic of) 6.75%
Provincia De Buenos Aires 09/03/2023 1,200,000 1,024,157 0.41
Argentina (Republic of) ,
Kenya (Republic of) 6.875%
5.375% 20/01/2023 1,100,000 1,170,543 0.47
6 20/01/ 24/06/2024 1,650,000 1,466,456 0.58
22,046,546 8.80
Paraguay (Republic of) 4.625%
25/01/2023 2,060,000 1,807,646 0.73
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en GBP Paraguay (Republic of) 4.7%
UK Government Bond 0.125% 27/03/2027 200,000 174,888 0.07
22/03/2029 92,762 129,480 0.05 Senegal (Republic of) 6.25%
UK Government Bond 0.125% 23/05/2033 1,960,000 1,724,336 0.69
22/03/2044 90,847 161,843 0.06 Serbia (Republic of) 7.25%
UK Government Bond 0.5% 28/09/2021 1,650,000 1,573,264 0.63
22/03/2050 141,904 303,636 0.12 United States Treasury Notes
UK Government Bond 1.25% 0.125% 15/04/2018 373,482 310,738 0.12
22/11/2032 126,786 216,642 0.09 United States Treasury Notes
UK Government Bond 1.25% 0.125% 15/04/2020 337,062 280,184 0.11
22/11/2055 232,037 653,338 0.26 United States Treasury Notes
0.125% 15/07/2022 439,782 365,845 0.15

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Income Generation

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD Renta fija en EUR
(continuacién) Bisoho SAS 5.875%
United States Treasury Notes 01/05/2023 162,000 175,470 0.07
0.125% 15/07/2024 602,527 496,032 020 |pp 3BV 4.5% 15/07/2022 416,000 434,512 017
United States Treasury Notes
Nemak SAB de CV 3.25%
0.375% 15/07/2023 476,973 400,311 0.16 15/03/2024 300,000 311,630 012
United States Treasury Notes .
Residomo SRO 3.375%
0.375% 15/07/2025 504,478 420,932 0.17 15/10/2024 445,000 455,366 0.18
United States Treasury Notes 1,376,978 0.54
0.625% 15/07/2021 470,609 399,526 0.16
United States Treasury Notes -
0.75% 15/02/2042 267,452 225,169 0.09 _Rentafijaen GBP
. Miller Homes Group Holdings
United States Treasury Notes o
0.75% 15/02/2045 261,875 219,404 0.09 5.5% 15/10/2024 350,000 400,450 0.16
. 400,450 0.16
United States Treasury Notes
1.375% 15/01/2020 68,441 58,504 0.02
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 1,849,215 0.73
United States Treasury Notes
2.125% 15/02/2040 251,073 272,334 0.11
United States Treasury Notes 11l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
2.375% 15/01/2027 562,654 548,391 0.22
United States Treasury Notes Fondos de inversion abiertos en EUR
3.375% 15/04/2032 222,349 256,388 0.10 AXA World Funds - Framlington
United States Treasury Notes Health M Capitalisation EUR 82,490 12,430,342 4.96
3.875% 15/04/2029 315,099 358,037 0.14 AXA World Funds - Framlington
Hybrid Resources M
21, 2 .
635,03 8.66 Capitalisation EUR 67,922 6,249,503 2.50
18,679,845 7.46
Warrants en EUR
Vonovia Finance BV 6,963 288,199 0.11 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 18,679,845 7.46
288,199 0.11
Total Cartera de inversion 228,162,585 90.89
Optiones EUR ) .
Tresoria y equivalentes de
Euro Stoxx 50 Call 3700 tesoreria 21,186,127 8.44
21/12/2018 3,400 262,140 0.10 Otros Activos Netos 1,669,611 0.67
262,140 0.10
TOTAL PATRIMONIO NETO 251,018,323 100.00
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 207,633,525 82.70
1l. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*)
Renta fija en CAD
Canadian National Railway Co
3.95% 22/09/2045 100,000 71,787 0.03
71,787 0.03

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Global Income Generation

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 18.79
Servicios financieros 11.88
Inmobiliarias 11.54
Fondos de inversion abiertos 7.47
Bancos 5.71
Petréleo y gas 4.47
Comunicaciones 4.27
Industriales 3.22
Aparatos y componentes eléctricos 2.74
Metales y mineria 2.06
Seguros 1.49
Automoviles 1.46
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.28
Alimentacion y bebidas 0.93
Suministro de energia y agua 0.92
Servicios y suministros comerciales 0.91
Medios de comunicacion 0.88
Trafico y transporte 0.87
Comercio al por menor 0.73
Entretenimiento 0.70
Materiales y productos de construccion 0.69
Tecnologia 0.64
Productos quimicos 0.61
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.58
Internet, software y servicios de TI 0.53
Distribucion y comercio al por mayor 0.50
Alojamiento 0.46
Ingenieria y construccion 0.40
Papel y embalaje 0.40
Hoteles, restaurantes y ocio 0.38
Productos forestales y papel 0.38
Sociedades Holding 0.37
Ingenieria mecénica y equipos industriales 0.35
Bienes de consumo, no ciclicos 0.30
Atencion sanitaria 0.29
Tabaco y bebidas alcohdlicas 0.27
Servicios publicos 0.23
Maquinaria 0.20
Fabricacion varia 0.19
Equipos ofimaticos 0.13
Industria aeroespacial y de defensa 0.12
Derechos y warrants 0.11
Optiones 0.10
Tuberia 0.10
Almacenamiento 0.09
Bienes de consumo, ciclicos 0.08
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.07

90.89
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AXA World Funds - Global Income Generation

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Inversion % del Valor de mercado en la

HICES E0 CEL I EE ML Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Argentina 2.92 0.97 2,427,948
Australia 4.27 1.42 3,554,455
Austria 0.22 0.07 181,659
Bélgica 0.35 0.12 289,010
Canada 6.22 2.06 5,180,313
Islas Caiman 1.83 0.61 1,527,130
Chile 2.59 0.86 2,157,654
China 0.10 0.03 79,695
Croacia 2.12 0.70 1,765,644
Republica Checa 0.55 0.18 455,366
Dinamarca 0.35 0.12 291,435
Republica Dominicana 2.27 0.75 1,891,610
Finlandia 1.27 0.42 1,054,975
Francia 23.87 7.92 19,882,160
Georgia 1.69 0.56 1,403,414
Alemania 8.33 2.76 6,939,908
Guernesey 0.70 0.23 580,572
Honduras 1.88 0.62 1,566,940
Hong Kong 6.94 2.30 5,782,534
Hungria 2.11 0.70 1,755,661
Indonesia 1.09 0.36 903,731
Iraq 1.23 0.41 1,024,157
Irlanda 3.68 1.22 3,068,377
Israel 0.27 0.09 227,118
Italia 14.92 4.95 12,427,192
Costa de Marfil 2.08 0.69 1,731,134
Japoén 7.31 2.43 6,090,330
Jersey 1.88 0.63 1,569,307
Kazajstan 2.11 0.70 1,759,260
Kenia 1.76 0.58 1,466,456
Luxemburgo 29.92 9.93 24,915,215
Macao 0.40 0.13 330,124
Mauricio 0.75 0.25 621,181
México 2.38 0.79 1,978,020
Nueva Zelanda 0.41 0.14 339,477
Noruega 0.68 0.23 566,833
Panama 2.01 0.67 1,675,859
Paraguay 2.38 0.79 1,982,534
Peru 1.52 0.50 1,262,058
Portugal 0.77 0.26 644,037
Senegal 2.07 0.69 1,724,336
Serbia 1.89 0.63 1,573,264
Singapur 3.99 1.32 3,325,114
Eslovenia 0.53 0.17 437,665
Sudafrica 0.28 0.09 233,053
Espana 3.57 1.19 2,976,491
Suecia 2.04 0.68 1,698,808
Suiza 0.61 0.20 511,361
Paises Bajos 10.82 3.59 9,010,056
Turquia 1.73 0.57 1,442,953
Reino Unido 29.53 9.80 24,594,315
Estados Unidos 66.84 22.16 55,661,110
Islas Virgenes Britanicas 1.95 0.65 1,623,576
Otros 27.45 9.11 22,855,738

301.43 100.00 251,018,323
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Nordea Bank AB FRN

ABN Amro Bank NV 7.125%

06/07/2022 300,000 383,943 0.54
Anglo American Capital 1.5%

01/04/2020 300,000 309,268 0.43
Astrazeneca Plc 0.75%

12/05/2024 300,000 299,835 0.42
Ball Corp 3.5% 15/12/2020 300,000 329,286 0.46
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 1.875% 04/11/2026 300,000 307,960 0.43
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 3% 11/09/2025 300,000 334,792 0.47
BNP Paribas SA 2.375%

17/02/2025 300,000 321,828 0.45
Cirsa Funding Luxembourg

5.75% 15/05/2021 300,000 314,042 0.44
Coca Cola Hbc Finance Bv

1.875% 11/11/2024 300,000 321,816 0.45
Cooperatieve Rabobank Ua

3.875% 25/07/2023 300,000 350,006 0.49
Coventry BS 2.5%

18/11/2020 400,000 426,962 0.60
E.On Se 0.875% 22/05/2024 300,000 302,666 0.42
Eastman Chemical Company

1.875% 23/11/2026 300,000 315,057 0.44
Easyjet Plc 1.75%

09/02/2023 300,000 314,583 0.44
Elia System Op SA/NV 1.375%

07/04/2027 300,000 305,965 0.43
ENI SpA 0.75% 17/05/2022 300,000 306,381 0.43
Fiat Chrysler Finance EU

4.75% 22/03/2021 300,000 333,864 0.47
Gas Natural Capital Markets

1.125% 11/04/2024 300,000 304,560 0.42
Gas Natural Fenosa Finance

1.375% 19/01/2027 300,000 301,134 0.42
HSBC Holdings Plc 3%

30/06/2025 600,000 668,676 0.93
Icade 1.5% 13/09/2027 300,000 302,193 0.42
Intesa Sanpaolo SpA 5.35%

18/09/2018 300,000 311,592 0.43
La Banque Postale 3%

09/06/2028 300,000 334,604 0.47
McDonalds Corp 1%

15/11/2023 300,000 305,139 0.43
Morgan Stanley 1.875%

27/04/2027 300,000 311,146 0.43

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

07/09/2026 300,000 303,006 0.42

Santander Issuances 3.25%

04/04/2026 300,000 330,854 0.46

Snam SpA 0.875%

25/10/2026 300,000 292,390 0.41

Suez 1% 03/04,/2025 300,000 305,160 0.43

Ubs Group Funding 1.25%

01/09/2026 600,000 607,047 0.85

Urenco Finance NV 2.5%

15/02/2021 300,000 321,204 0.45

Wolters Kluwer NV 1.5%

22/03/2027 300,000 306,562 0.43
10,883,521 15.21

Renta fija en GBP

Telefonica Emisiones SAU

5.597% 12/03/2020 100,000 123,365 0.17

123,365 0.17

Renta fija en USD

Abbvie Inc 2.5% 14/05/2020 200,000 167,161 0.23

AT&T Inc 3.875%

15/08/2021 100,000 86,351 0.12

Bank of America Corp 7.625%

01/06/2019 200,000 179,211 0.25

Columbia Pipeline Group 3.3%

01/06/2020 200,000 169,029 0.24

Crédit Suisse New York 5.3%

13/08/2019 200,000 174,463 0.24

CVS Health Corp 2.125%

01/06/2021 100,000 81,338 0.11

Ecolab Inc 4.35%

08/12/2021 82,000 72,752 0.10

ENI SpA 4.15% 01/10/2020 200,000 172,536 0.24

Enterprise Products Operating

5.25% 31/01/2020 200,000 175,943 0.25

Fifth Third Bank 2.3%

15/03/2019 200,000 166,709 0.23

Fortive Corporation 2.35%

15/06/2021 100,000 82,617 0.12

General Electric Co 4.65%

17/10/2021 100,000 89,707 0.13

Goldman Sachs Group Inc

2.55% 23/10/2019 200,000 166,942 0.23

HCP Inc 5.375% 01,/02/2021 100,000 89,490 0.12

Intesa Sanpaolo SpA 6.5%

24/02/2021 100,000 91,815 0.13

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

420= INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en USD (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de

mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Acciones en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Keycorp 5.1% 24/03/2021 100,000 89,813 0.13 Deutsche Telekom AG 3,622 53,587 0.07
Oneok Partners LP 3.2% ENI SpA 10,153 140,111 0.20
15/09/2018 100,000 83,776 0.12 Erste Group Bank AG 5,000 180,525 0.25
Reynolds American Inc 3.25%
12/06/2020 200,000 169,335 0.04  Eurazeo SA 1,059 81,543 0.11
Ryder System Inc 2.55% Finecobank SpA 26,126 222,985 0.31
01/06/2019 200,000 167,069 0.23 Finmeccanica SpA 20,000 198,400 0.28
Seagate Hdd Cayman 3.75% Fonciere Des Regions 2,000 188,960 0.26
15/11/2018 200,000 169,075 0.24
Gemalto 1,090 53,955 0.08
Swedbank Ab 2.375% -
27/02/2019 200,000 166,828 0.23 liad SA 1,121 223,920 0.31
2,811,960 3.93 Inditex 4,897 142,233 0.20
International Consolidated
Acciones en CHF Airline 20,033 144,959 0.20
Geberit AG 282 103.408 0.14 Kabel Deutschland Holding AG 1,046 113,752 0.16
Roche Holding AG 747 157,357 0.22  KBC Groep NV 2,667 189,650 0.26
UBS Group AG 9.964 152.758 0.21 LEG Immobilien AG 734 69,943 0.10
413,523 0.57 Linde AG 655 127,496 0.18
Natixis Banques Populaires 29,336 193,500 0.27
Acciones en DKK Naturex 1,421 125,858 0.18
Pandora AS 1,393 126,382 0.18 Remy Cointreau SA 672 77,616 0.11
Vestas Wind Systems AS 987 56,844 0.08 Rheinmetall Ag 2,000 211,700 0.30
183,226 0.26  gafran SA 1,568 134,707 0.19
Salvatore Ferragamo SpA 2,464 54,578 0.08
Acciones en EUR X K
Sanofi-Aventis SA 1,382 99,297 0.14
1000Mercis 1,000 43,140 0.06 SAP AG 2159 201,759 0.98
Alr Liquide 5.5 2,048 215,142 030 “societe Generale 3,412 146,887 0.20
Amad IT Holding SA 2,478 148,953 0.21 R
madeus 17 Holding Technipfme Plc 463 11,969 0.02
ASML Holding NV 2,664 386,680 0.54 R
olding Telecom Italia SpA 69,151 49,823 0.07
Atos Origin 542 65,772 009 iies sA 5,000 449,400 0.63
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 26,935 191,562 0.27  Total SA 2,214 101,944 0.14
BNP Paribas SA 879 54.718 0.08 Unicredit SpA 7,593 118,299 0.16
Bollore 30,445 137,855 0.19  _VinciSA 845 71,952 0.10
Bollore New 174 792 0.00 Vivendi SA 4,188 93,895 0.13
Bouygues SA 3197 138462 0.19 Wienerberger AG 4,636 93,508 0.13
Cap Gemini SA 500 49,445 0.07  Zodiac SA 2,524 62,923 0.09
Carl Zeiss Meditec AG 3,140 162,526 0.23 6,806,168 9.52
CNH Industrial Capital 12,790 142,864 0.20 .
hdustral “aprta Acciones en GBP
Crédit Agricole SA 9,174 126,601 0.18
BAE Systems Plc 24,357 157,226 0.22
Daimler AG 772 54,658 0.08
Cobham Plc 200,000 284,564 0.40
Dassault Aviation SA 95 123,300 0.17
Paddy Power Plc 800 79,360 0.11
Dassault Systemes SA 2,964 262,581 0.37
Deutsche Post AG 1,748 69,483 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Acciones en GBP (continuacion) Acciones en SEK (continuacion)
Prudential Plc 9,023 193,690 0.27 Saab AB 10,000 405,836 0.57
Rio Tinto Plc 4,061 180,342 0.25 Sandvik AB 4,547 66,460 0.09
Shire Ltd 3,767 165,503 0.23 Volvo Treasury AB 9,490 147,395 0.21
1,060,685 1.48 1,048,969 1.46

Acciones en HKD Acciones en USD

AAC Technologies Holdings Inc 6,500 96,527 0.13 Accenture Plc 907 115,633 0.16
China Everbright Greentech 358 275 0.00 ACI Worldwide Inc 2,820 53,239 0.07
China Everbright Advance Auto Parts Inc 319 26,483 0.04
International Ltd 51,000 60,633 008 agilent Technologies Inc 1,209 67,427 0.09
China Literature Ltd I 62 000 Alibaba Group Holding 1,512 217,117 0.30
China Medical System Holding 35,000 67,934 0.09 Alphabet Inc 196 435,115 0.61
China Mobile Ltd 5,000 42,213 0.06 Amazon.com Inc 353 343,790 0.48
L'Occitane International SA 65,750 100,302 0.14 American Airlines Group Inc 2,055 97,708 0.14
Samsoni.te International SA 18,600 71,134 0.10 AT&T Inc 1386 44.876 0.06
?'Qi?ﬁ';iéﬁﬁsﬁ” 18,000 96,165 0.3 Baidulinc 354 69,046 0.10
Sunny Optical Tech 24,000 255,417 0.36 Becton Dickinson & Co 336 59,897 0.08
Tencent Holdings Ltd 9,800 423,862 0.59 _Biogen ldec Inc 210 55,713 0.08
1,214,524 1.68 Bioverativ Inc 105 4,715 0.01
Blackstone Group Ltd 5,686 151,620 0.21
Acciones en JPY Boeing Co 715 175,600 0.24
Central Japan Railway Co 500 74,591 0.10 Cars.com Inc 806 19,358 0.03
Denso Corp 1,300 64,995 0.09 Cerner Corp 1,156 64,876 0.09
Fanuc Ltd 500 100,022 0.14 Check Point Software Tech 1,415 122,104 0.17
Keisei Electric Railway Co 3,700 99,017 0.14 Coca Cola Co 2,664 101,786 0.14
Keyence Corp 400 186,649 0.26 Criteo SA 2,906 62,994 0.09
Nidec Corp 600 70,126 0.10 Estee Lauder Companies 702 74,386 0.10
Nippon Ceramic Co Ltd 5,700 122,074 0.17 Global Payments Inc 2,260 188,660 0.26
Pacific Industrial Co Ltd 4,500 58,250 0.08 Johnson & Johnson 997 116,007 0.16
Trend Micro Inc 2,700 127,545 0.18 Jones Lang Lasalle Inc 570 70,695 0.10
Yaskawa Electric Corp 9,600 352,362 0.49 Keysight Technologies 3,259 112,903 0.16
1,255,631 1.75  LClIndustries 511 55,321 0.08
. Lululemon Athletica Inc 404 26,441 0.04
Acciones en NOK LyondellBasell Industries 1,266 116,310 0.16
Bakiafrost 2,680 94,875 913 " Mastercard Inc 1,274 160,587 0.22
94,875 013 orbotech Ltd 3,511 146,896 0.20
Acciones en SEK Palo Alto Networks Inc 1,136 137,118 0.19
Autoliv Inc Swed Dep 763 81,255 0.41  friceline.com Inc 8 112,878 0.16
Dometic Group AB 7,799 66,277 0.09 Prologis Trust Inc 2,309 124,045 0.17
Millicom International Qualcomm Inc 816 43,505 0.06
Cellular SA 5,000 281,746 0.39 Qualys Inc 1,833 90,597 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en USD (continuacion) Il. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Reinsurance Group of America 874 113,493 0.16 .
- Fondos de inversion abiertos en EUR
Rockwell Automation Inc 1,264 206,684 0.29
- . AXA IM Fixed Income
Science Applications Inte 631 40,236 0.06 Investment Strategies - Europe
Stryker Corp 480 61,895 0.09 Short Duration High Yield A
Capitalisation EUR 15,000 2,046,450 2.84
Symantec Corp 5,973 139,576 0.19
Axa IM Wave Cat Bonds Fund 1,501 1,487,094 2.07
Tal Education Group Adr 21,042 520,618 0.73
AXA World Funds - Emerging
Tegna Inc 5,231 61,336 0.09  Markets Short Duration Bonds
TIX Companies Inc 1,434 91,309 0.13 M Capitalisation EUR Hedged
(95%) 12,000 1,282,200 1.79
Vistaprint NV 1,321 131,880 0.18
AXA World Funds - European
Walgreens Boots Alliance Inc 648 39,189 0.05 High Yield Bonds |
5,271,662 7.35 Capitalisation EUR 14,000 1,983,800 2.77
6,799,544 9.47
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR .
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 6,799,544 9.47
France (Republic of) 0%
25/05/2020 1,500,000 1,517,085 2.11
- Total Cartera de inversion 68,608,821 95.64
France (Republic of) 1%
25/05/2019 500,000 511,242 0.71 Tresoria y equivalentes de
Italy (Republic of) 0.05% tesoreria 5,029,803 7.01
15/10/2019 2,000,000 2,006,920 2.80  Otros Passivos Netos (1,904,497) (2.65)
Italy (Republic of) 0.1%
15/04/2019 3,600,000 3,617,027 5.03 TOTAL PATRIMONIO NETO 71,734,127 100.00
Italy (Republic of) 0.35%
01/11/2021 6,400,000 6,384,383 8.89
Italy (Republic of) 0.65%
01/11/2020 1,000,000 1,014,475 1.41
Portugal (Republic of) 2.2%
17/10/2022 750,000 813,832 1.13
Portugal (Republic of) 4.8%
15/06/2020 1,500,000 1,676,250 2.34
Spain (Kingdom of) 0.25%
31/01/2019 2,000,000 2,013,780 2.80
Spain (Kingdom of) 0.75%
30/07/2021 5,600,000 5,737,731 7.99
Spain (Kingdom of) 1.4%
31/01/2020 1,200,000 1,241,538 1.73
26,534,263 36.94

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Notes

0.125% 15/07/2024 3,116,520 2,565,685 3.57

United States Treasury Notes

0.625% 15/01/2024 1,818,315 1,541,220 2.15
4,106,905 5.72

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A

COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O

NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 61,809,277 86.17

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 42.66
Fondos de inversion abiertos 9.47
Bancos 8.59
Internet, software y servicios de Tl 4.55
Industria aeroespacial y de defensa 3.16
Tecnologia 2.29
Petréleo y gas 2.28
Servicios financieros 2.21
Industriales 1.57
Trafico y transporte 1.35
Productos farmacéuticos y biotecnologia 1.24
Automoviles 1.21
Inmobiliarias 1.05
Comunicaciones 1.00
Productos quimicos 1.00
Servicios y suministros comerciales 0.99
Medios de comunicacion 0.96
Aparatos y componentes eléctricos 0.93
Seguros 0.86
Papel y embalaje 0.82
Atencion sanitaria 0.78
Suministro de energia y agua 0.78
Comercio al por menor 0.68
Metales y mineria 0.68
Ahorros y préstamos 0.60
Alimentacion y bebidas 0.56
Productos y equipos de semiconductores 0.54
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.48
Ingenieria y construccion 0.47
Entretenimiento 0.44
Ingenieria mecénica y equipos industriales 0.29
Materiales y productos de construccion 0.27
Productos de higiene personal 0.24
Sociedades Holding 0.19
Fabricacion varia 0.13
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.11
Bienes de consumo, no ciclicos 0.09
Productos forestales y papel 0.08
Hoteles, restaurantes y ocio 0.04

95.64
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AXA World Funds - Defensive Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Austria 0.33 0.38 274,033
Bélgica 0.60 0.69 495,615
Canada 0.03 0.04 26,441
Islas Caiman 0.20 0.24 169,075
China 2.10 2.44 1,746,748
Dinamarca 0.22 0.26 183,226
Islas Feroe 0.11 0.13 94,875
Francia 8.73 10.13 7,268,068
Alemania 1.64 1.91 1,367,570
Hong Kong 0.12 0.14 103,121
Irlanda 2.22 2.58 1,847,590
Israel 0.32 0.37 269,000
Italia 17.99 20.88 14,981,715
Japoén 1.51 1.75 1,255,631
Jersey 0.73 0.85 607,047
Luxemburgo 7.62 8.84 6,342,404
Portugal 2.99 3.47 2,490,082
Espana 12.29 14.27 10,234,576
Suecia 1.49 1.72 1,237,057
Suiza 0.50 0.58 413,523
Paises Bajos 3.07 3.56 2,557,180
Reino Unido 3.76 4.37 3,134,938
Estados Unidos 13.82 16.04 11,509,306
Otros 3.75 4.36 3,125,306
86.14 100.00 71,734,127
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

International Game Tech

ABN Amro Bank NV 7.125%

06/07/2022 600,000 767,886 0.20
Anglo American Capital 1.5%

01/04/2020 800,000 824,716 0.21
Astrazeneca Plc 0.75%

12/05/2024 700,000 699,615 0.18
Ball Corp 3.5% 15/12/2020 600,000 658,572 0.17
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 1.875% 04/11/2026 800,000 821,228 0.21
Banque Fédérative du Crédit

Mutuel 3% 11/09/2025 1,000,000 1,115,975 0.29
BNP Paribas SA 2.375%

17/02/2025 1,000,000 1,072,760 0.28
Cirsa Funding Luxembourg

5.75% 15/05/2021 600,000 628,083 0.16
Coca Cola Hbc Finance Bv

1.875% 11/11/2024 700,000 750,904 0.19
Cooperatieve Rabobank Ua

3.875% 25/07/2023 600,000 700,011 0.18
Coventry BS 2.5%

18/11/2020 650,000 693,813 0.18
Crown European Holdings

3.375% 15/05/2025 500,000 525,938 0.14
Darling Global Finance 4.75%

30/05/2022 500,000 520,738 0.13
E.On Se 0.875% 22/05/2024 500,000 504,442 0.13
Eastman Chemical Company

1.875% 23/11/2026 800,000 840,152 0.22
Easyjet Plc 1.75%

09/02/2023 700,000 734,027 0.19
Elia System Op SA/NV 1.375%

07/04/2027 500,000 509,941 0.13
Enel SpA FRN 15/01/2075 200,000 217,430 0.06
ENI SpA 0.75% 17/05/2022 800,000 817,016 0.21
Fiat Chrysler Finance EU

4.75% 22/03/2021 200,000 222,576 0.06
Fresenius SE & Co KGaA 0%

24/09/2019 200,000 268,903 0.07
Gas Natural Capital Markets

1.125% 11/04/2024 800,000 812,160 0.21
Gas Natural Fenosa Finance

1.375% 19/01/2027 800,000 803,024 0.21
HSBC Holdings Plc 3%

30/06/2025 1,100,000 1,225,906 0.32
Icade 1.5% 13/09/2027 500,000 503,655 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

4.75% 15/02/2023 600,000 681,395 0.18

Intesa Sanpaolo SpA 5.35%

18/09/2018 100,000 103,864 0.03

La Banque Postale 3%

09/06/2028 800,000 892,276 0.23

LKQ Italia Bondco SpA 3.875%

01/04/2024 600,000 658,217 0.17

McDonalds Corp 1%

15/11/2023 700,000 711,991 0.18

Morgan Stanley 1.875%

27/04/2027 800,000 829,724 0.21

Nordea Bank AB FRN

07/09/2026 1,100,000 1,111,022 0.29

Peugeot SA 2.375%

14/04/2023 500,000 528,422 0.14

Repsol International Finance

FRN Perp. 300,000 323,136 0.08

Santander Issuances 3.25%

04/04/2026 700,000 771,992 0.20

Snam SpA 0.875%

25/10/2026 800,000 779,708 0.20

SPCM SA 2.875%

15/06/2023 600,000 611,456 0.16

Suez 1% 03/04/2025 800,000 813,760 0.21

Ubs Group Funding 1.25%

01/09/2026 1,000,000 1,011,745 0.26

Urenco Finance NV 2.5%

15/02/2021 400,000 428,272 0.11

Wolters Kluwer NV 1.5%

22/03/2027 800,000 817,500 0.21
28,313,951 7.32

Renta fija en GBP

Cooperatieve Rabobank Ua

4.875% 10/01/2023 200,000 261,906 0.07

Deutsche Telekom

International  6.5%

08/04/2022 200,000 272,990 0.07

Dwr Cymru Financing Ltd

6.907% 31/03/2021 100,000 133,690 0.03

Iberdrola Finanzas SAU 6%

01/07/2022 100,000 134,348 0.03

Lloyds Bank Plc 2.5%

01/06/2022 200,000 236,958 0.06

Telefonica Emisiones SAU

5.597% 12/03/2020 300,000 370,094 0.10

1,409,986 0.36

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Descripcion

Renta fija en USD Renta fija en USD (continuacion)

Abbvie Inc 2.5% 14/05/2020 350,000 292,532 0.08 Goldman Sachs Group Inc
0,
Actavis Inc 3.25% 2.55% 23/10/2019 250,000 208,678 0.05
01/10/2022 350,000 292,674 0.08 HCP Inc 5.375% 01,/02/2021 200,000 178,980 0.05
Airbus Group Finance BV 2.7% Heineken NV 3.4%
17/04/2023 330,000 274,802 0.07 01/04/2022 200,000 171,585 0.04
Airbus Group Finance BV 2.7% Host Hotels & Resorts Inc
17/04/2023 350,000 291,457 0.08 5.25% 15/03/2022 100,000 89,753 0.02
Apple Computer Inc 2.85% HSBC Holdings Plc 4%
23/02/2023 100,000 84,464 0.02 30/03/2022 200,000 174,080 0.05
AT&T Inc 3.875% Ingersoll Rand GI Hid Co
15/08/2021 300,000 259,053 0.07 4.25% 15/06/2023 100,000 88,850 0.02
Avalonbay Communities Inc Intesa Sanpaolo SpA 6.5%
2.95% 15/09/2022 250,000 210,215 0.05 24/02/2021 200,000 183,631 0.05
Bank of America Corp 7.625% JP Morgan Chase Bank 3.25%
01/06/2019 250,000 224,014 0.06 23/09/2022 250,000 213,300 0.06
Baxalta Inc 3.6% 23/06/2022 200,000 170,513 0.04 Keycorp 5.1% 24/03/2021 200,000 179,627 0.05
BHP Billiton Finance USA Ltd Laboratory Corporation of
3.85% 30/09/2023 250,000 221,983 0.06 American Holdings 3.2%
BP Capital Markets Plc 01/02/2022 300,000 254,959 0.07
3.814% 10/02/2024 200,000 175,237 0.05 Liberty Property Ltd 4.125%
BPCE SA 4% 15/04/2024 250,000 220,360 0.06 15/06/2022 200,000 175,102 0.05
Citigroup Inc 3.3% Oneok Partners LP 3.2%
. 0
27/04/2025 330,000 277,828 0.07 16/09/2018 250,000 209,440 0.05
o Penske Truck Leasing 3.05%
Columbia Pipeline Group 3.3%
01/06,2020 500,000 422,572 011 09/01/2020 400,000 337,264 0.09
e . Realty Income Corp 3%
Crédit Suisse New York 5.3%
13/08/2019 350,000 305,310 0.08 15/01/2027 300,000 239,534 0.06
Reynolds American Inc 3.25%
CVS Health Corp 2.125%
01/06/2021 100,000 81,338 0.02 12/06/2020 200,000 169,335 0.04
Ryder System Inc 2.55%
Danone SA 3% 15/06/2022 400,000 335,645 0.09 01/06/2019 150,000 125,302 0.03
Dominion Resources Inc 5.2%
Santander UK 4%
15/08/2019 200,000 173,940 0.04 13/03/2024 100,000 87,088 0.02
Ecolab Inc 4.35% .
Scripps Networks Interact
08/12/2021 82,000 72,752 0.02 359 15/06/2022 200,000 168,401 0.04
Edison International 2.95%
Seagate Hdd Cayman 3.75%
15/03/2023 100,000 83,504 002 15/11/2018 100,000 84,537 0.02
ENI SpA 4.15% 01/10/2020 500,000 431,340 0.11 Statoil ASA 2.45%
Enterprise Products Operating 17/01/2023 200,000 165,683 0.04
5.25% 31/01/2020 250,000 219,929 0.06 Sumitomo Mitsui Banking 3%
Essex Portfolio Ltd 3.625% 18/01/2023 330,000 274,561 0.07
15/08/2022 330,000 282,692 0.07 Swedbank Ab 2.375%
Fifth Third Bank 2.3% 27/02/2019 400,000 333,656 0.09
15/03/2019 200,000 166,709 0.04 Thermo Fisher Scientific 3%
Fortive Corporation 2.35% 15/04/2023 330,000 276,837 0.07
15/06/2021 100,000 82,617 0.02 Total Capital International SA
Ge Capital Intl Funding 2.7% 25/01/2023 350,000 293,350 0.08
2.342% 15/11/2020 400,000 331,712 0.09
General Electric Co 4.65%
17/10/2021 100,000 89,707 0.02

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto

Renta fija en USD (continuacion) Acciones en EUR (continuacion)
Ubs Group Funding 3% Deutsche Telekom AG 31,271 462,654 0.12
15/04/2021 400,000 335,710 0.09 Deutsche Wohnen AG 19,710 718,627 0.19
gvge/ng;/azr(g)%g Company 3.5% 200,000 172,079 004 ElTowers SpA 10,525 563,088 0.15
WPP Finance SA 3.625% Elis SA 65,016 1,496,343 0.39
07/09/2022 100,000 85,895 0.02 Erste Group Bank AG 60,024 2,167,167 0.56
11,353,016 294  Eyrazeo SA 9,184 707,168 0.18
. Eutelsat Communications 11,324 218,497 0.06
ACCIloneIS en CHF Finecobank SpA 359,319 3,066,788 0.79
Crédit Suisse AG 46,587 692,726 0.18 Finmeccanica SpA 85,889 852,019 0.22
Geberit AG 2,747 1,007,313 0.26 Gemalto 12.957 641,372 0.17
Roche Holding AG 8,163 1,719,547 0.44 liad SA 10,000 1,997,500 0.52
UBS Group AG 40,073 614,358 0.16 Inditex 77.544 252,265 0.58

4,033,944 1.04

Ingenico Group 5,969 531,301 0.14
Acciones en DKK M onel ensoldated 137,282 993,373 0.26
Novo Nordisk AS 51,105 1,397,449 038 abel Deutschiand Holding AG 3,426 372,578 0.10
Pandora AS 16,310 1,479,752 038 aC Groep NV 19,308 1,372,992 0.36
Vestas Wind Systems AS 8,068 464,655 012 oninklike Ahold Delhaize NV 40,704 746,308 0.19
3,341,856 088 | £G Immobilien AG 3,542 337,517 0.09
Acciones en EUR Linde AG 7,089 1,379,874 0.36
1000Mercis 10,208 440,373 011 Natixis Banques Populaires 169,933 1,120,878 0.29
Air Liquide 5.5 22,268 2,339,253 0.61  Naturex 14,219 1,259,377 033
Amadeus IT Holding SA 39,538 2,376,629 0.61 Feugeot SA 27,104 459,548 0.12
Anheuser Busch Inbev NV 4,828 449,632 0.2  Poste ltaliane SpA 172,997 1,085,556 0.28
ASML Holding NV 29,788 4,323,728 112  Remy Cointreau SA 6,300 727,650 0.19
Atos Origin 14,457 1,754,357 0.45 Rheinmetall Ag 17,170 1,817,444 0.47
Banco Bilbao Vizcaya Royal Dutch Shell Plc 91,845 2,551,913 0.66
Argentaria 269,966 1,919,998 0.50 Safran SA 14,159 1,216,400 0.31
Bankia SA 250,000 996,750 0.26 Salvatore Ferragamo SpA 79,695 1,765,244 0.46
BNP Paribas SA 16,100 1,002,225 0.26 Sanofi-Aventis SA 10,973 788,410 0.20
Bollore 292,135 1,322,787 0.34 SAP AG 13,466 1,258,398 0.33
Bollore New 1,674 7,617 0.00 Société Générale 20,066 863,841 0.22
Bouygues SA 34,709 1,503,247 0.39 Technipfmc Plc 20,235 523,075 0.14
Cap Gemini SA 18,071 1,787,041 0.46 Telecom ltalia SpA 251,389 181,126 0.05
Carl Zeiss Meditec AG 36,855 1,907,615 0.49 Thales SA 15,000 1,348,200 0.35
CNH Industrial Capital 105,489 1,178,312 0.30 Unicredit SpA 187,407 2,919,801 0.76
Crédit Agricole SA 72,833 1,005,095 0.26 Vinci SA 11,882 1,011,752 0.26
Daimler AG 14,250 1,008,900 0.26 Vivendi SA 104,247 2,337,218 0.60
Dassault Aviation SA 1,247 1,618,481 0.42 Wienerberger AG 87,047 1,755,738 0.45
Dassault Systemes SA 31,498 2,790,408 0.72 Zodiac SA 26,999 673,085 0.17
Deutsche Post AG 45,854 1,822,696 0.47 78,097,229 20.22

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en GBP Acciones en NOK
BAE Systems Plc 239,113 1,543,493 0.40 Bakkafrost 35,567 1,259,106 0.33
Beazley Plc 319,661 1,924,793 0.50 1,259,106 0.33
Cobham Plc 500,000 711,410 0.18
Paddy Power Plc 18,508 1,835,994 0.47 _Acciones en SEK
Prudential Plc 70,760 1,518,950 0.39 Autoliv Inc Swed Dep 6,741 717,875 0.19
Shire Ltd 43,092 1,893,250 0.49 Dometic Group AB 136,283 1,158,153 0.30
9,427,890 2.43 [Fastighets AB Balder 31,196 696,167 0.18
Millicom International
Acciones en HKD Cellular SA 69,164 3,897,336 1.01
AAC Technologies Holdings Inc 70,000 1,039,521 0.7 Munters Group AB 66,264 872,381 010
China Everbright Greentech 5,333 4,090 0.00 Mycronic AB 150,000 1,296,845 0.34
China Everbright Saab AB 37,830 1,535,278 0.40
International Ltd 432,000 513,595 0.13 Volvo Treasury AB 172,600 2,680,759 0.69
China Literature Ltd 74 659 0.00 12,354,794 3.21
China Medical System Holding 600,000 1,164,587 0.30
China Mobile Ltd 25,000 211,063 0.05 Acciones en USD
L'Occitane International SA 396,000 604,103 046 Accenture Plo 3,581 456,542 0.12
Shanghai Fosun ACI Worldwide Inc 13,167 248,581 0.06
Pharmaceuti H 200,000 1,068,497 0.28 Advance Auto Parts Inc 3,455 286,833 0.07
Sino Biopharmaceutical 1,373,000 2,027,245 0.52 Agilent Technologies Inc 9,661 538,805 0.14
Sunny Optical Tech 421,000 4,480,434 1.16 Alibaba Group Holding 11,517 1,653,794 0.43
Tencent Holdings Ltd 93,200 4,031,015 1.04 Alphabet Inc 2,527 2,216,807 0.57
15,144,809 3.91  Amazon.com Inc 2,281 2,221,486 0.57
) American Airlines Group Inc 8,068 349,582 0.09
Acciones en JPY AT&T Inc 25,131 813,702 0.21
Central Japan Railway Co 4,100 611,650 0.16 Baidu Inc 3,911 762,821 0.20
Denso Corp 6,100 304,977 908 Becton Dickinson & Co 7,338 1,308,105 0.34
Fanuc Ltd 6,600 1,320,291 034 " Biogen Idec Inc 1,649 437,477 0.11
Japan Airlines Co Ltd 32,800 1,068,842 0.28 Blackstone Group Ltd 17.749 473,287 0.12
Keisei Electric Railway Co 24,000 642,270 0.17 Boeing Co 3.362 825,689 0.01
Keyence Corp 4,600 2,146,460 0.56 Cermer Corp 11,564 648,982 017
Nidec Corp 9,900 1,157,085 030 Gheck Point Software Tech 60,406 5,212,582 1.35
Nippon Ceramic Co Ltd 40,200 860,939 0.22 Coca Cola Co 24.549 937,965 0.04
Pacific Industrial Co Ltd 29,700 384,451 0.10 Criteo SA 29,808 646,154 017
Trend Micro Inc 50,900 2,404,455 0.62 Estee Lauder Companies 5,533 586,291 0.15
Yaskawa Electric Corp 117,100 4,298,077 1.11 Facebook Inc 10,000 1,469,520 0.38
16,199,497 3.94 Global Payments Inc 11,601 968,424 0.25
Acciones en KRW Johnson & Johnson 10,000 1,163,557 0.30
SK Hynix Inc 30,000 1,785,274 0.46 Jones Lang Lasalle Inc 2,823 350,124 0.09
1,785,274 0.46 Keysight Technologies 6,960 241,119 0.06
LCI Industries 8,997 974,025 0.25
LyondellBasell Industries 4,475 411,128 0.11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Acciones en USD (continuacion)

Descripcion

Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
(continuacion)

Mastercard Inc 5,252 662,011 0.17
. Spain (Kingdom of) 0.05%
Micron Technology Inc 100,000 3,424,383 0.89 31/01/2021 15,000,000 15,034,199 3.89
Orbotech Ltd 76,347 3,194,264 0.83 Spain (Kingdom of) 0.4%
Palo Alto Networks Inc 16,963 2,047,482 0.53 30/04/2022 3,000,000 3,021,900 0.78
Priceline.com Inc 450 651,218 0.17 Spain (Kingdom of) 0.75%
Prologis Trust Inc 15,167 814,809 0.21 30/07/2021 14,000,000 14,344,330 3.71
84,137,109 21.77
Qualcomm Inc 4,118 219,549 0.06
Qualys Inc 35,214 1,740,465 0.45 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD
Raytheon Company 15,000 2,346,560 0.61 United States Treasury Notes
Reinsurance Group of America 4,646 603,307 0.16 0.125% 15/01/2023 4,915,790 4,063,115 1.05
Rockwell Automation Inc 5,135 839,654 0.22 United States Treasury Notes
0
Science Applications Inte 10,000 637,658 0.16 0.128% 15/07/2024 17,660,280 14,538,880 .76
18,601,995 4.81
Stryker Corp 8,306 1,071,037 0.28
Symantec Corp 150,549 3,517,992 0.91 Warrants en EUR
Tal Education Group Adr 185,916 4,599,903 1.19 Vonovia Finance BV 53,584 2,217,842 057
Time Warner Inc 20,000 1,523,484 0.39 2,217,842 0.57
TJX Companies Inc 13,657 869,599 0.22
Verint Systems Inc 35,039 1,221,171 0.32 Optiones EUR
Vistaprint NV 7,100 708,817 0.18 Euro Stoxx 50 Call 3700
56,896,745 14.71 21/12/2018 9,760 752,496 0.19
Euro Stoxx 50 Index Call 3100
. . 21/12/2018 1,010 409,353 0.11
Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR /12/
K N Euro Stoxx 50 Index Call 3800
France (Republic of) 0% 21/12/2018 4,380 222,066 0.06
09/05/2018 678,000 679,712 0.18
1,383,915 0.36
Italy (Republic of) 0.05%
16/10/2019 2,000,000 2,006,920 952 7OTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
Italy (Republic of) 0.35% COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
01/11/2021 2,000,000 1,995,120 0.52 NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
Italy (Republic of) 0.35% REGULADO 344,958,958 89.24
15/06/2020 7,000,000 7,050,400 1.82
Italy (Republic of) 0.45% 1l. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
01/06/2021 5,500,000 5,529,755 1.43
Italy (Republic of) 0.65% Fondos de inversion abiertos en EUR
01/11/2020 14,000,000 14,202,650 3.67 AXA IM Fixed Income
Italy (Republic of) 3.75% Investment Strategies - Europe
01/03/2021 6,000,000 6,658,980 1.72 Short Duration High Yield A
ltaly (Republic of) 4.25% Capitalisation EUR 30,000 4,092,900 1.06
01/03/2020 450,000 491,850 0.13 Axa IM Wave Cat Bonds Fund 4,054 4,017,137 1.04
Portugal (Republic of) 2.2% AXA World Funds - Emerging
17/10/2022 8,000,000 8,680,880 2.25 Markets Short Duration Bonds
. M Capitalisation EUR Hedged
Portugal (Republic of) 3.85% o
15/04/2021 3,500,000 3,937,538 1.02 (95%) 65,000 6,945,250 1.80
Portugal (Republic of) 4.8%
15/06/2020 450,000 502,875 0.13

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

Fondos de inversion abiertos en EUR (continuacion)

AXA World Funds - Global High
Yield Bonds M Capitalisation

EUR Hedged (95%) 100,000 12,348,000 3.19

Mirabaud 57,525 6,316,802 1.63

SSGA Cash Management

Fund Plc 721 721 0.00
33,720,810 8.72

Fondos de inversion abiertos en GBP
Riverstone Energy Ltd 14,188 197,394 0.05
197,394 0.05

Fondos de inversion abiertos en USD

AXA World Funds - Framlington
Global Small Cap M

Capitalisation USD 9,640 1,525,419 0.39
1,525,419 0.39
TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 35,443,623 9.16
Total Cartera de inversion 380,402,581 98.40
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 4,621,103 1.20
Otros Activos Netos 1,583,514 0.40
TOTAL PATRIMONIO NETO 386,607,198 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 26.58
Internet, software y servicios de Tl 9.36
Fondos de inversion abiertos 9.16
Bancos 7.76
Tecnologia 5.39
Industria aeroespacial y de defensa 4.14
Productos farmacéuticos y biotecnologia 2.58
Productos y equipos de semiconductores 2.47
Comunicaciones 2.35
Automoviles 2.19
Atencion sanitaria 1.99
Petréleo y gas 1.99
Servicios financieros 1.67
Trafico y transporte 1.65
Alimentacion y bebidas 1.53
Servicios y suministros comerciales 1.44
Industriales 1.36
Seguros 1.36
Papel y embalaje 1.33
Medios de comunicacion 1.23
Productos quimicos 1.12
Ingenieria y construccion 1.01
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 0.96
Comercio al por menor 0.93
Inmobiliarias 0.91
Suministro de energia y agua 0.85
Materiales y productos de construccion 0.81
Entretenimiento 0.73
Derechos y warrants 0.57
Aparatos y componentes eléctricos 0.47
Bienes de consumo, no ciclicos 0.39
Optiones 0.36
Sociedades Holding 0.34
Productos de higiene personal 0.31
Ingenieria mecanica y equipos industriales 0.22
Metales y mineria 0.21
Ahorros y préstamos 0.18
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.18
Distribucion y comercio al por mayor 0.17
Productos forestales y papel 0.13
Fabricacion varia 0.02

98.40
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AXA World Funds - Global Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : ol Valor_d_e HTEEE D L L)

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 0.27 0.06 221,983
Austria 4.71 1.01 3,922,905
Bélgica 2.80 0.60 2,332,565
Islas Caiman 0.26 0.06 218,227
China 22.58 4.86 18,801,231
Dinamarca 4.01 0.86 3,341,856
Islas Feroe 1.51 0.33 1,259,106
Francia 49.70 10.71 41,388,743
Alemania 18.57 4.00 15,461,405
Guernesey 0.24 0.05 197,394
Hong Kong 3.31 0.71 2,755,993
Irlanda 10.25 2.21 8,535,356
Israel 10.09 2.17 8,406,846
Italia 61.91 13.35 51,560,503
Japon 18.58 4.00 15,474,058
Jersey 1.62 0.35 1,347,455
Corea, Republica de 2.14 0.46 1,785,274
Luxemburgo 43.93 9.46 36,580,469
Noruega 0.20 0.04 165,683
Portugal 15.76 3.39 13,121,293
Espana 50.48 10.88 42,034,665
Suecia 11.89 2.56 9,902,136
Suiza 4.84 1.04 4,033,944
Paises Bajos 18.44 3.97 15,356,349
Reino Unido 16.83 3.62 14,013,036
Estados Unidos 81.88 17.65 68,184,106
Otros 7.45 1.60 6,204,617

464.25 100.00 386,607,198
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AXA World Funds - Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

I. VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Descripcion Cantidad/

Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Belfius Bank SA 0.75%

12/09/2022 300,000 301,046 0.04
- BNP Paribas SA 1.125%
Renta fija en EUR 10/10/2023 425,000 435,772 0.06
2| Rete Gas SpA 1.608% .
BP Capital Markets Plc
31/10/2027 1,000,000 999,710 014 1 573% 16/02/2027 855,000 890,974 0.13
A2A SpA 3.625%
BPCE SA 1.125%
13/01/2022 837,000 946,840 013 18/01/2023 400,000 410,332 0.06
Abertis Infraestructuras SA .
Brambles Finance Plc 1.5%
1.375% 20/05/2026 500,000 499,385 0.07 04/10/2027 155,000 157,157 0.02
Ado Properties SA 1.5% ]
Brisa Concessao Rodov SA 2%
26/07/2024 800,000 808,052 011 53/03/2023 300,000 319,455 0.04
Aeroporti di Roma SpA 1.625% )
Brisa Concessao Rodov SA
08/06/2027 500,000 511,330 007 5375% 10/05/2027 100,000 106,300 0.01
Allied Irish Banks Plc FRN .
Caixabank 1.125%
26/11/2025 530,000 577,471 0.08 17/05/2024 400,000 401,640 0.06
Alstria Office AG 1.5% .
15/11/2027 1,000,000 975,525 0.14 Caixabank FRN 14/11/2023 700,000 727,674 0.10
i 0y
Amadeus Cap Market 1.625% Carmila 2.375% 16/09/2024 500,000 536,460 0.08
17/11/2021 200,000 209,897 0.03 Casino Guichard Perrachon
o
Aprr SA 1.5% 17/01/2033 500,000 489,215 0.07 4.498% 07/03/2024 400,000 447,494 0.06
Cemex Sab De Cv 2.75%
Assicurazioni Generali 2.875%
14/01/2020 722,000 764,598 0.11 05/12/2024 307,000 309,283 0.04
Assicurazioni Generali FRN Cirsa Funding Luxembourg
0,
27/10/2047 500,000 601,312 0.08 5.75% 15/05/2021 1,000,000 1,046,805 0.15
Citigroup Inc 2.375%
AT&T Inc 1.8% 04/09/2026 713,000 721,877 0.10 22/05/2024 600,000 658,179 0.09
AT&T Inc 2.6% 17/12/2029 1,000,000 1,047,215 0.15 CNH Industrial Capital 2.75%
AT&T Inc 3.15% 04/09/2036 500,000 513,830 0.07 18/03/2019 600,000 619,777 0.09
Australia Pacific Airport 1.75% Commerzbank AG 0.5%
15/10/2024 505,000 533,333 0.07 13/09/2023 674,000 667,823 0.09
AXA SA FRN 06/07/2047 361,000 400,813 0.06 Commerzbank AG 7.75%
- 16/03/2021 500,000 608,480 0.09
Bank of America Corp 0.75%
26/07/2023 1,451,000 1,458,516 0.20 Commonwealth Bank Australia
- FRN 03/10/2029 707,000 710,489 0.10
Bank of America Corp FRN
04/05/2027 595,000 621,656 0.09 Credit Agricole London 1.875%
20/12/2026 300,000 315,723 0.04
Bank of Ireland FRN
11/06/2024 500,000 527,812 0.07 Credit Agricole SA FRN Perp. 500,000 566,880 0.08
Bankinter SA FRN Crédit Mutuel Arkea FRN
06/04/2027 500,000 514,772 0.07 25/10/2029 100,000 100,582 0.01
Banque Fédérative du Crédit Crédit Suisse AG 5.75%
Mutuel 1.625% 15/11/2027 300,000 297,345 0.04 18/09/2025 600,000 682,167 0.10
Barclays Bank Plc 1.875% Crown Euro Holdings SA
08/12/2023 477,000 501,969 0.07 2.625% 30/09/2024 512,000 528,256 0.07
Barclays Bank Plc 6.625% Crown European Holdings
30/03/2022 250,000 307,158 0.04 3.375% 15/05/2025 500,000 525,938 0.07
Barclays Bank Plc FRN Cte Co Transp Elec 1.5%
07/02/2028 298,000 297,034 0.04 29/07/2028 700,000 706,979 0.10
Becton Dickinson & Co 1% Danone SA FRN 31/12/2099 500,000 502,875 0.07
15/12/2022 266,000 267,660 0.04

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).

434+ INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



AXA World Funds - Optimal Income

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Descripcion

Cantidad/
Valor
nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

Valor de
mercado*

Descripcion Cantidad/
Valor

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Darling Global Finance 4.75%

Galp Gas Natural Distrib

30/05/2022 500,000 520,738 0.07 1.375% 19/09/2023 200,000 205,919 0.03
Delphi Automotive Plc 1.6% Gelf Bond Issuer | SA 0.875%
15/09/2028 140,000 140,315 0.02 20/10/2022 360,000 362,434 0.05
Delta Lloyd NV FRN Perp. 600,000 671,482 0.09 General Motors Financial
0
Demeter (Swiss Life) FRN 1.875% 15/10/2019 500,000 516,845 0.07
Perp. 500,000 577,060 0.08 Glencore Finance Europe
0
Deutsche Bank AG 1.25% 3.375% 30/09/2020 693,000 752,653 0.11
08/09/2021 500,000 513,250 0.07 Goldman Sachs Group Inc
0,
Deutsche Bank AG 1.5% 2.125% 30/09/2024 741,000 793,322 0.11
20/01/2022 400,000 413,564 0.06 Groupama SA 6%
Deutsche Telekom 23/01/2027 100,000 126,324 0.02
International 1.375% Groupama SA FRN Perp. 500,000 602,290 0.08
30/01/2027 630,000 644,093 0.09 Heidelbergoement Ag 2.25%
Deutsche Wohnen AG 1.375% 03/06/2024 600,000 646,074 0.09
24/07/2020 500,000 516,040 0.07 Holding D Infrastructure
Dufry Finance SCA 4.5% 1.625% 27/11/2027 500,000 501,748 0.07
01/08/2023 300,000 315,385 0.04 .
Honeywell International Inc
E.On Se 1.625% 22/05/2029 649,000 661,912 0.09 1.3% 22/02/2023 315,000 327,759 0.05
EDP Finance 2.375% HSBC Holdings Plc 1.5%
23/03/2023 450,000 489,958 0.07 15/03/2022 513,000 538,024 0.08
Eircom Finance 4.5% HSBC Holdings Plc 3%
31/05/2022 318,000 330,060 0.05 30/06/2025 392,000 436,868 0.06
Electricité de France SA 1% Icade 1.125% 17/11/2025 300,000 300,034 0.04
13/10/2026 500,000 491,082 0.07 Iho Verwaltungs GmbH 2.75%
Electricité de France SA 15/09/2021 380,000 391,009 0.05
3.875% 18/01/2022 500,000 572,258 0.08 ) )
Imperial Brands Fin Plc
Electricité de France SA FRN 3.375% 26/02/2026 400,000 458,484 0.06
Perp. 600,000 641,670 0.09 ) ]
Imperial Tobacco Finance
Elia System Op NV 1.375% 2.25% 26/02/2021 947,000 1,003,304 0.14
27/05/2024 500,000 517,985 0.07 ING Groep NV 0.75%
Enel SpA FRN 15/01/2075 500,000 543,575 0.08 09/03/2022 400,000 405,892 0.06
ENI SpA 1% 14/03/2025 484,000 486,185 0.07 Ing Groep Nv 1.375%
Essity AB 1.625% 11/01/2028 400,000 398,328 0.06
30/03/2027 372,000 383,335 0.05 Inmobiliaria Colonial SA 1.45%
Eutelsat SA 1.125% 28/10/2024 300,000 299,601 0.04
23/06/2021 600,000 616,977 0.09 International Game Tech
0,
FCE Bank Plc 1.66% 4.75% 15/02/2023 1,000,000 1,135,658 0.16
11/02/2021 600,000 626,151 0.09 Intesa Sanpaolo SpA 2%
Ferrovie Dello Stato 0.875% 18/06/2021 439,000 464,122 0.07
07/12/2023 601,000 598,975 0.08 Intesa Sanpaolo SpA 4%
Fiat Chrysler Finance EU 30/10/2023 800,000 945,344 0.13
4.75% 22/03/2021 500,000 556,440 0.08 Intesa Sanpaolo SpA 6.625%
Fonciere Des Regions 1.5% 13/09/2023 500,000 628,586 0.09
21/06/2027 500,000 498,325 0.07 Italgas SpA 1.625%
Fonciére Lyonnaise 2.25% 18/01/2029 412,000 414,451 0.06
16/11/2022 300,000 321,459 0.05 Jab Holdings BV 1.25%
Fresenius Fin Ireland Pl 1.5% 22/05/2024 500,000 509,065 0.07
30/01/2024 417,000 431,557 0.06 Jab Holdings BV 1.75%
25/05/2023 400,000 421,360 0.06

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio
neto

Jab Holdings BV 2%

REN Finance BV 4.75%

18/05/2028 300,000 311,746 0.04 16/10/2020 600,000 678,513 0.10
JP Morgan Chase & Co Repsol International Finance
2.625% 23/04/2021 504,000 545,346 0.08 FRN 25/03/2075 500,000 557,175 0.08
KBC Groep NV FRN Rte Reseau De Transport
11/03/2027 800,000 827,956 0.12 1.875% 23/10/2037 300,000 302,025 0.04
Kerry Group Finance Services Rte Reseau De Transport 2%
2.375% 10/09/2025 277,000 305,206 0.04 18/04/2036 400,000 417,498 0.06
Kinder Morgan Inc 1.5% Ryanair Ltd 1.125%
16/03/2022 700,000 726,082 0.10 10/03/2023 333,000 338,465 0.05
Koninklijke Ahold Delhaize NV Ryanair Ltd 1.875%
0.875% 19/09/2024 390,000 390,920 0.05 17/06/2021 235,000 247,569 0.03
La Banque Postale 1% Salini Impregilo SpA 1.75%
16/10/2024 400,000 399,786 0.06 26/10/2024 507,000 471,961 0.07
La Finac Atalian SA 4% Sampo 0YJ 1% 18/09/2023 333,000 339,237 0.05
15/05/2024 271,000 283,905 0.04 Sanef SA 1.875%
Leg Immobilien AG 1.25% 16/03/2026 500,000 531,780 0.07
23/01/2024 300,000 306,734 0.04 Santander UK 1.125%
Loxam SAS 3.5% 08/09/2023 224,000 227,231 0.03
03/05/2023 1,200,000 1,251,792 0.18 Scentre Management Ltd 1.5%
Mapfre SA 1.625% 16/07/2020 212,000 218,848 0.03
19/05/2026 600,000 615111 0.09 SES SA FRN Perp. 785,000 842,989 0.12
McDonalds Corp 1% X s

Smurfit Kappa Acquisitions
16/11/2023 300,000 305,139 0.04 2.75% 01/02/2025 600,000 637,090 0.09
Mediobanca SpA 0.75%

Snam SpA 0.875%
17/02/2020 349,000 353,760 0.05 25/10/2026 663,000 646,183 0.09
Mediobanca SpA 2.25% i s <

Société Générale 1%
18/03/2019 135,000 138,656 0.02 01/04/2022 300,000 306,597 0.04
Morgan Stanley 1.75% i~ 2

Société Générale 1.375%
11/03/2024 1,000,000 1,051,035 0.15 13/01/2028 700,000 696,787 0.10

0
Mylan Nv 1.25% 23/11/2020 600,000 614,793 009 " Sovay Finance FRN Perp. 500,000 523,302 0.07
H 0y

Nokia 0OYJ 1% 15/03/2021 100,000 100,506 0.01 SPCM SA 2.875%
Numericable SFR SAS 5.375% 15/06/2023 1,000,000 1,019,094 0.14
15/05/2022 800,000 826,280 0.12 Suez Environnement FRN Perp. 700,000 739,112 0.10
Orange SA FRN Perp. 500,000 553,958 0.08 ) ) )

Swissport Financing Sarl
Peugeot SA 2.375% 6.75% 15/12/2021 642,000 671,311 0.09
14/04/2023 689,000 728,166 0.10 Talanx Finanz AG FRN
Priceline.com Inc 2.375% 15/06/2042 500,000 661,168 0.09
23/09/2024 500,000 541,168 0.08 Telecom Italia SpA 2.375%
Prologis Ltd 1.375% 12/10/2027 409,000 409,186 0.06
07/10/2020 481,000 496,536 0.07 Telecom Italia SpA 2.5%
Prologis Ltd 3% 18/01/2022 500,000 549,338 0.08 19/07/2023 330,000 349,001 0.05
PSA Banque France 0.5% Telecom Italia SpA 3%
17/01/2020 100,000 100,912 0.01 30/09/2025 417,000 446,627 0.06
RCI Banque SA 0.5% Telefonica Emisiones SAU
15/09/2023 407,000 400,185 0.06 1.477% 14/09/2021 500,000 522,648 0.07
Redexis Gas Finance 2.75% Telefonica Europe BV FRN
08/04/2021 293,000 313,419 0.04 Perp. 700,000 738,515 0.10

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion

Renta fija en EUR (continuacion)

Cantidad/

Valor

nominal

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Descripcion Cantidad/ Valor de
Valor mercado*

nominal

Renta fija en EUR (continuacion)

en % del
patrimonio

neto

Telekom Finanzmanagement

Wesfarmers Ltd 2.75%

4% 04/04/2022 500,000 576,970 0.08 02/08/2022 215,000 237,922 0.03
Teva Pharm Fnc NI li 1.625% Westfield Retail Trust 3.25%
15/10/2028 676,000 561,817 0.08 11/09/2023 593,000 674,959 0.09
Thermo Fisher Scientific Westpac Banking Corp 0.25%
1.95% 24/07/2029 340,000 342,484 0.05 17/01/2022 551,000 550,223 0.08
Thyssenkrupp AG 1.375% Whirlpool Finance Lu 1.1%
03/03/2022 423,000 429,886 0.06 09/11/2027 703,000 688,919 0.10
Titan Global Finance Plc 3.5% Zimmer Biomet Holdings
17/06/2021 307,000 325,931 0.05 2.425% 13/12/2026 450,000 471,622 0.07
Tlg Immobilien AG 1.375% 96,702,399 13.53
27/11/2024 500,000 498,982 0.07
Total SA FRN Perp. 395,000 422,458 0.06 Acciones en CHF
Ubs Group Funding 1.25% Crédit Suisse AG 125,760 1,869,990 0.26
1, 202 2 26,107 .07
01/09/2026 520,000 526,10 0.0 Geberit AG 16,588 6,082,750 0.85
Unibail-Rod SE 2.25%
01/08/2018 ’ 34,000 34,484 000 Novartis AG 143202 10,083,788 1.42
Unicredit SpA 2% Roche Holding AG 42,406 8,932,883 1.26
04/03/2023 700,000 743,362 0.10 UBS Group AG 305,136 4,678,033 0.66
Unicredit SpA FRN 31,647,444 4.45
03/01/2027 500,000 542,732 0.08
Unicredit SpA FRN Acciones en DKK
28/10/2025 300,000 333,938 0.05
Novo Nordisk AS 160,154 7,195,210 1.01
Unicredit SpA FRN
31/12/2099 591,000 593,045 0.08 Pandora AS 93,071 8,444,020 1.19
Unione di Banche Italiane SpA Vestas Wind Systems AS 66,502 3,830,002 0.54
0.75% 17/10/2022 760,000 758,123 0.11 19,469,232 2.74
Urenco Finance NV 2.375%
02/12/2024 607,000 664,243 0.09 Acciones en EUR
Verizon Communications 1000Mercis 19,692 849,513 0.12
1.875% 26/10/2029 518,000 517,231 0.07
- Air Liquide 109,273 11,479,129 1.61
Vienna Insurance Group AG
FRN 02/03/2046 500,000 560,578 0.08 Air Liquide 5.5 47,875 5,029,269 0.71
Vodafone Group Plc 2.2% Airbus Group NV 41,193 3,419,019 0.48
25/08/2026 500,000 536,570 0.08 Amadeus IT Holding SA 171,033 10,280,794 1.44
Vodafone Group Plc 2.875%
20/11/2037 531,000 535,434 0.08 Anheuser Busch Inbev NV 40,738 3,793,930 0.53
. ASML Holding NV 181,365 26,325,129 3.71
Volkswagen International
Finance NV 0.875% Atos Origin 84,069 10,201,773 1.43
16/01/2023 385,000 390,962 0.05 . .
Banco Bilbao Vizcaya
Volkswagen International Argentaria 832,210 5,918,678 0.83
Finance NV 1.125% .
02/10/2023 300,000 306,692 0.04 Bankia SA 713,652 2,845,331 0.40
Volkswagen International Beiersdorf AG 33,207 3,250,965 0.46
Finance NV 1.875% BNP Paribas SA 140,858 8,768,410 1.23
30/03/2027 400,000 413,750 0.06
Bollore 943,042 4,270,094 0.60
Volkswagen International
Finance NV FRN 31,/12/2099 800,000 825,672 0.12  Bollore New 5,403 24,584 0.00
Wells Fargo & Company 1.5% Bouygues SA 82,177 3,559,086 0.50
24/05/2027 698,000 714,762 0.10  cap Gemini SA 43,797 4,331,085 0.61

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del Descripcion Cantidad/ Valor de en % del
Valor mercado* | patrimonio Valor mercado* | patrimonio
nominal neto nominal neto
Acciones en EUR (continuacion) Acciones en EUR (continuacion)
CNH Industrial Capital 870,031 9,718,246 1.37 Unicredit SpA 479,866 7,476,312 1.05
Daimler AG 43,200 3,058,560 0.43 Vinci SA 17,802 1,515,840 0.21
Dassault Aviation SA 3,520 4,568,608 0.64 Zodiac SA 91,470 2,280,347 0.32
Dassault Systemes SA 63,736 5,646,372 0.79 315,266,483 44.31
Deutsche Post AG 229,337 9,116,146 1.28
Deutsche Telekom AG 314,283 4,649,817 0.65 _Acciones en GBP
Deutsche Wohnen AG 145,398 5,301,211 0.74  BAESystems Pic 677,080 4,370,603 0.61
Edenred 260,178 6,291,104 0.88 Cobham Plc 1,281,934 1,823,962 0.26
Elis SA 322,866 7,430,761 1.04 Paddy Power Plc 18,498 1,835,002 0.26
Erste Group Bank AG 120,554 4,352,602 0.61  [Frudential Plc 227,351 4,880,368 0.69
Eutelsat Communications 51,993 1,003,205 0.44 Shireltd 111,239 4,887,293 069
Finecobank SpA 1,044,105 8,911,436 1.25 17,797,228 251
Finmeccanica SpA 247,026 2,450,498 0.34 Acciones en NOK
Fonciere Des Regions 15,000 1,417,200 0.20 Bakkafrost 142,445 5,042,691 0.71
Gemalto 97,739 4,838,080 0.68 5,042,691 0.71
Iliad SA 21,231 4,240,892 0.60
Inditex 131,946 3,832,372 0.54 Acciones en SEK
Ingenico Group 54,060 4,811,881 0.68 Autoliv Inc Swed Dep 29,352 3,125,808 0.44
International Consolidated Dometic Group AB 329,707 2,801,899 0.39
Alrline 478,143 3,459,843 949 innevik AB B 51,483 1,452,084 0.20
Kabel Deutschland Holding AG 173,170 18,832,237 2.66 Millicom International
KBC Groep NV 94,839 6,744,001 0.95 Cellular SA 130,129 7,332,664 1.03
LEG Immobilien AG 53,424 5,090,773 0.72 Mycronic AB 300,000 2,593,690 0.36
Michelin Compagnie Générale 53,995 6,455,102 0.91 Saab AB 40,000 1,623,345 0.23
Natixis Banques Populaires 848,168 5,594,516 0.79 Sandvik AB 223,982 3,273,767 0.46
Ontex Group NV 34,948 963,691 0.14 Swedish Match AB 93,897 3,086,747 0.43
Peugeot SA 118,951 2,016,814 0.28 Volvo Treasury AB 410,687 6,378,638 0.90
Remy Cointreau SA 133,194 15,383,907 2.16 31,668,642 4.44
Rheinmetall Ag 26,252 2,778,774 0.39
Royal Dutch Shell Plc 276,122 7,672,050 108 _Acciones en USD
Safran SA 72,493 6,227,874 0.88 Palo Alto Networks Inc 26,128 3,153,724 0.44
Salvatore Ferragamo SpA 225,907 5,003,840 0.70  _Symantec Corp 178,266 4,165,675 0.59
Sanofi-Aventis SA 49,539 3,559,377 0.50 Wabtec Corp 39,075 2,649,797 0.37
SAP AG 95,557 8,929,802 1.25 9,969,196 140
Société Générale 168,165 7,239,503 102 Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR
Technipfmc Plc 10,000 258,500 0.04 France (Republic of) 0%
Thales SA 20,000 1,797,600 0.25 25/02/2019 2,000,000 2,014,830 0.28
Italy (Republic of) 0.2%
15/10/2020 27,000,000 27,036,854 3.81
Spain (Kingdom of) 0.05%
31/01/2021 27,000,000 27,061,559 3.81

56,113,243 7.90

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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Cartera de inversiones y otros activos netos a

AXA World Funds - Optimal Income

31 de diciembre de 2017 (en EUR)

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Valor de
mercado*

en % del
patrimonio

neto

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Fondos de inversion abiertos en EUR (continuacion)

United States Treasury Notes

AXA World Funds - Global

0.125% 15/01/2023 11,755,150 9,716,144 1.37 Income Generation |
United States Treasury Notes Capitalisation EUR 53,433 6,523,101 0.92
0.125% 15/07/2024 34,281,720 28,222,530 3.98 Mirabaud 102,726 11,280,358 1.59
37,938,674 5.35 Volta Finance Ltd 1,773,164 12,545,135 1.76
53,668,500 7.55
Warrants en EUR
Vonovia Finance BV 174,692 7,230,502 1.02 Fondos de inversion abiertos en GBP
7,230,502 1.02 Riverstone Energy Ltd 499,047 6,943,127 0.98
6,943,127 0.98
Optiones EUR
Euro Stoxx 50 Call 3700 Fondos de inversion abiertos en USD
21/12/2018 36,560 2,818,776 0.40 AXA World Funds - Framlington
Euro Stoxx 50 Index Call 3100 Global Small Cap M
21/12/2018 3,730 1,511,769 0.21 Capitalisation USD 53,034 8,391,896 1.18
Euro Stoxx 50 Index Call 3800 8,391,896 1.18
21/12/2018 15,890 805,623 0.11
5,136,168 0.72 TOTAL FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 69,003,523 9.71
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A Total Cartera de inversion 703,251,917 98.83
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO Tresoria y equivalentes de
REGULADO 633,981,902 89.08 tesoreria 9,264,840 1.30
Otros Passivos Netos (918,272) (0.13)
II. OTROS VALORES MOBILIARIOS (*) TOTAL PATRIMONIO NETO 711,598,485  100.00
Renta fija en EUR
Hertz Holdgs Netherlands
4.125% 15/10/2021 262,000 266,492 0.04
266,492 0.04
TOTAL OTROS VALORES MOBILIARIOS 266,492 0.04
1ll. FONDOS DE INVERSION ABIERTOS
Fondos de inversion abiertos en EUR
AXA IM Euro Liquidity
Capitalisation EUR 50 2,249,020 0.32
AXA IM Fixed Income
Investment Strategies - Europe
Short Duration High Yield A
Capitalisation EUR 125,000 17,053,749 2.40
Axa IM Wave Cat Bonds Fund 4,054 4,017,137 0.56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
(*) Esta clasificacion reagrupa los valores que no han sido admitidos a cotizacion oficial ni se negocian en otro mercado regulado.
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AXA World Funds - Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 13.26
Bancos 11.91
Fondos de inversion abiertos 9.71
Industria aeroespacial y de defensa 4.80
Internet, software y servicios de Tl 4.43
Automoviles 3.99
Tecnologia 3.81
Productos y equipos de semiconductores 3.71
Productos farmacéuticos y biotecnologia 3.70
Alimentacion y bebidas 3.65
Comunicaciones 2.82
Servicios financieros 2.81
Medios de comunicacion 2.78
Productos quimicos 2.53
Inmobiliarias 2.37
Trafico y transporte 2.04
Industriales 2.01
Petréleo y gas 1.92
Bienes de consumo, no ciclicos 1.87
Atencion sanitaria 1.76
Productos textiles, prendas de vestir y articulos de marroquineria 1.73
Seguros 1.39
Aparatos y componentes eléctricos 1.38
Servicios y suministros comerciales 1.22
Derechos y warrants 1.02
Materiales y productos de construccion 0.99
Ingenieria y construccion 0.92
Comercio al por menor 0.74
Optiones 0.72
Sociedades Holding 0.60
Agricultura 0.57
Suministro de energia y agua 0.46
Maquinaria 0.37
Entretenimiento 0.31
Metales y mineria 0.17
Productos y articulos para el hogar 0.14
Sociedades financieras y de inversion y otras sociedades diversificadas 0.11
Papel y embalaje 0.07
Servicios publicos 0.04

98.83
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AXA World Funds - Optimal Income

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e UL

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Australia 3.51 0.41 2,925,774
Austria 6.59 0.77 5,490,150
Bélgica 15.79 1.85 13,148,609
Dinamarca 23.38 2.74 19,469,232
Islas Feroe 6.06 0.71 5,042,691
Finlandia 0.53 0.06 439,743
Francia 196.73 23.03 163,835,944
Alemania 97.04 11.37 80,812,286
Guernesey 23.40 2.74 19,488,262
Irlanda 16.97 1.99 14,134,662
Italia 77.54 9.07 64,570,542
Jersey 0.63 0.07 526,107
Luxemburgo 68.57 8.02 57,099,649
México 0.37 0.04 309,283
Portugal 0.76 0.09 631,674
Espana 64.52 7.55 53,729,462
Suecia 29.68 3.47 24,719,313
Suiza 38.82 4.54 32,329,611
Paises Bajos 60.53 7.08 50,409,996
Reino Unido 39.56 4.63 32,945,507
Estados Unidos 73.48 8.60 61,193,420
Otros 10.02 1.17 8,346,568

854.48 100.00 711,598,485
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AXA World Funds - Optimal Absolute

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en EUR)

en % del
patrimonio
neto

Cantidad/
Valor
nominal

Valor de
mercado*

Descripcion

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Renta fija en EUR

en % del
patrimonio
neto

Valor de
mercado*

Cantidad/
Valor
nominal

Descripcion

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en EUR

France (Republic of) 0%

Fresenius SE & Co KGaA 0%

09/05/2018 5,000,000 5,012,625 5.12

France (Republic of) 0%

11/04/2018 10,000,000 10,017,601 10.24

France (Republic of) 0%

14/03/2018 10,000,000 10,015,200 10.25

France (Republic of) 0%

24/01/2018 9,000,000 9,004,455 9.20

France (Republic of) 0%

28/02/2018 10,000,000 10,012,450 10.23

France (Republic of) 0%

31/01/2018 10,000,000 10,006,200 10.23
54,068,531 55.27

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Strips

24/09/2019 700,000 941,160 0.96
941,160 0.96

Acciones en CHF
Crédit Suisse AG 10,498 156,100 0.16
Dufry Group Reg 2,185 270,562 0.28
426,662 0.44

Acciones en DKK
Novo Nordisk AS 17,000 763,756 0.78
763,756 0.78

Acciones en EUR
Air Liquide 5.5 8,688 912,674 0.93
Deutsche Post AG 14,980 595,455 0.61
Elis SA 68,370 1,573,536 1.61
Finecobank SpA 93,492 797,954 0.82
Finmeccanica SpA 29,406 291,708 0.30
KBC Groep NV 4,574 325,257 0.33
Kion Group AG 1,788 128,700 0.13
Poste Italiane SpA 100,000 627,500 0.64
Remy Cointreau SA 5,713 659,852 0.67
SRP Groupe SA 9,972 63,222 0.06
Thales SA 5,000 449,400 0.46
Wienerberger AG 33,670 679,124 0.69
7,104,382 7.25

Acciones en SEK
Dometic Group AB 74,336 631,718 0.65
Munters Group AB 41,356 232,407 0.24
864,125 0.89

Acciones en USD
Wabtec Corp 7,110 482,151 0.49
482,151 0.49

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

0% 15/08/2018 10,000,000 8,244,365 8.43
United States Treasury Strips
0% 15/11/2018 10,000,000 8,203,245 8.38
16,447,610 16.81
Warrants en EUR
Vonovia Finance BV 26,756 1,107,431 1.13
1,107,431 1.43
Optiones USD
Russell 2000 Index Call 1700
21/12/2018 (7,000) (221,636) (0.23)
Russell 2000 Index Put 1390
21/12/2018 5,200 235,230 0.24
S&P 500 Index Call 2950
21/12/2018 10,100 219,276 0.22
S&P 500 Index Put 2425
21/12/2018 (6,000) (347,268) (0.35)
(114,398) (0.12)
TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO
REGULADO 82,091,410 83.90
Total Cartera de inversion 82,091,410 83.90
Tresoria y equivalentes de
tesoreria 10,336,520 10.56
Depésitos a plazo 5,000,000 5.11
Otros Activos Netos 415,431 0.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 97,843,361 100.00

*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Optimal Absolute

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose economico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 72.08
Bienes de consumo, no ciclicos 1.61
Bancos 1.31
Derechos y warrants 1.13
Atencion sanitaria 0.96
Materiales y productos de construccion 0.93
Productos quimicos 0.93
Productos farmacéuticos y biotecnologia 0.78
Industria aeroespacial y de defensa 0.76
Alimentacion y bebidas 0.67
Automoviles 0.65
Seguros 0.64
Trafico y transporte 0.61
Maquinaria 0.49
Comercio al por menor 0.28
Industriales 0.13
Comunicaciones 0.06
Optiones (0.12)

83.90

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : GIC] Valor_d_e LU T

Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo
Austria 679,124
Bélgica 0.39 0.33 325,257
Dinamarca 0.92 0.78 763,756
Francia 69.32 59.00 57,727,215
Alemania 3.33 2.83 2,772,746
Italia 2.06 1.76 1,717,162
Luxemburgo 6.00 5.11 5,000,000
Suecia 1.04 0.88 864,125
Suiza 0.51 0.44 426,662
Estados Unidos 20.19 17.19 16,815,363
Otros 12.91 10.99 10,751,951

117.49 100.00 97,843,361
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AXA World Funds - Multi Premia (nota 1b)

Cartera de inversiones y otros activos netos a
31 de diciembre de 2017 (en USD)

Descripcion Cantidad/ Valor de en % del

Valor mercado* | patrimonio
nominal neto

VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO REGULADO

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en JPY

Japan (Government of) 0%

13/02/2018 8,500,000,000 75,320,377 5.62

Japan (Government of) 0%

20/04/2018 26,900,000,000 238,437,387 17.77

Japan (Government of) 0%

20/06/2018 12,250,000,000 108,611,927 8.10

Japan (Government of) 0%

20/07/2018 26,000,000,000 230,554,142 17.20

Japan (Government of) 0%

20/08/2018 2,250,000,000 19,954,472 1.49

Japan (Government of) 0%

20/09/2018 24,500,000,000 217,306,339 16.21

Japan (Government of) 0%

20/11/2018 2,400,000,000 21,293,063 1.59

Japan (Government of) 0%

20/12/2018 4,100,000,000 36,376,811 2.71

Japan (Government of) 0%

22/10/2018 5,245,000,000 46,528,034 3.47

Japan (Government of) 0.1%

15/08/2018 24,750,000,000 219,611,024 16.38

Japan (Government of) 0.1%

20/03/2018 10,500,000,000 93,073,890 6.94
1,307,067,466 97.48

Instrumentos de deuda de estados y entidades supranacionales en USD

United States Treasury Bill 0%

04/01/2018 1,500,000 1,499,748 0.11

United States Treasury Bill 0%

25/01/2018 2,000,000 1,998,264 0.15

United States Treasury Bill

0.01% 01/02/2018 5,650,000 5,643,630 0.42

United States Treasury Bill

0.01% 11/01/2018 21,000,000 20,991,952 1.57
30,133,594 2.25

TOTAL VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL EN BOLSA O
NEGOCIADOS EN OTRO MERCADO

REGULADO 1,337,201,060 99.73
Total Cartera de inversion 1,337,201,060 99.73
Tresoria y equivalentes de

tesoreria 1,520,822 0.11
Otros Activos Netos 2,079,201 0.16
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,340,801,083 100.00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
*Para obtener mas informacion sobre la valoracion de las inversiones, consulte nota 2d).
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AXA World Funds - Multi Premia (nota 1b)

Distribucion a 31 de diciembre de 2017

Desglose econdmico del inventario de inversiones

% del Patrimonio Neto

Deuda soberana y de entidades supranacionales 97.48
Bancos 2.25
99.73

Desglose por paises del inventario de inversiones y otros activos netos

Criterios de asignacion: Geograficos Inyersién : : oel Valor.d.e [SICSE0N NS
Mill. USD  Patrimonio Neto divisa del Subfondo

Japon 1,307.07 1,307,067,466
Estados Unidos 30.13 2.25 30,133,594
Otros 3.60 0.27 3,600,023
1,340.80 100.00 1,340,801,083
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AXA World Funds

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2017

Nota 1 Generalidades

a) Informacion de la SICAV

AXA World Funds (la «SICAV») es una SICAV de derecho luxemburgués con mudltiples Subfondos, constituida
como «Société d'Investissement a Capital Variable» de conformidad con la ley de 10 de agosto de 1915 del
Gran Ducado de Luxemburgo, en su version modificada, (la «ley de 1915»). La Sociedad satisface los requisitos
de la Parte | de la ley de 17 de diciembre de 2010 (la «Ley») relativa a los organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios («OICVM»), en su versiéon modificada. El nimero de identificacion a efectos del IVA es
LU 216 82 319.

El Consejo de Administracion de la SICAV ha confirmado su adhesion al Codigo de Conducta de la Asociacién
luxemburguesa de fondos de inversion (ALFl), asi como a las normas de gobierno corporativo descritas en dicho
Caodigo.

La Sociedad Gestora (AXA Funds Management S.A.) se constituy6 el 21 de noviembre de 1989 por un periodo
indefinido y esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B-32.223. Sus Estatutos se
publicaron en el Recueil électronique des sociétés et associations de 26 de enero de 1990. Los Estatutos
consolidados mas recientes se presentaron ante el Registro Mercantil de Luxemburgo el 7 de marzo de 2015.
El nimero de identificacion a efectos del IVA es LU 197 76 305.

La Sociedad Gestora figura inscrita de conformidad con el capitulo 15 de la ley de 17 de diciembre de 2010,
en su version modificada.

AXA Funds Management S.A. es una sociedad anénima («société anonyme») constituida con arreglo a la
legislacion de Luxemburgo. Su capital social asciende a 925,345.84 EUR.

b) Resumen de la SICAV en 2017
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, se produjeron los siguientes acontecimientos:

e AXA World Funds - Framlington Global High Income pas6 a denominarse AXA World Funds — Global Equity
Income el 24 de enero de 2017.

e AXA World Funds - MiX in Perspectives se lanz6 el 28 de febrero de 2017.

e AXA World Funds — Framlington Junior Energy se fusioné con AXA World Funds — Framlington Global Small
Cap el 24 de marzo de 2017.

e AXA World Funds - Framlington LatAm liquidado el 27 de marzo de 2017.

e AXA World Funds - Multi Premia se lanzé el 20 de abril de 2017.

e AXA World Funds — Multi Asset Inflation Plus se lanz6 el 28 de abril de 2017.

e AXA World Funds — US Libor Plus liquidado el 29 de junio de 2017.

e AXA World Funds - Global Short Duration Bonds se lanzé el 06 de julio de 2017.

o AXA World Funds — Framlington Europe Flexible liquidado el 28 de julio de 2017.

e AXA World Funds — China Short Duration Bonds se lanzé el 06 de septiembre de 2017.
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AXA World Funds

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2017

Nota 1 Generalidades (continuacion)

b) Resumen de la SICAV en 2017 (continuacion)

e AXA World Funds - Global SmartBeta Equity pas6 a denominarse AXA World Funds - Global Factors -
Sustainable Equity el 29 de septiembre de 2017.

e AXA World Funds - Global SmartBeta Equity ESG pas6 a denominarse AXA World Funds - Global Factors
- Sustainable Equity ESG el 29 de septiembre de 2017.

e AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity ESG liquidado el 29 de septiembre de 2017.
e AXA World Funds - Framlington Digital Economy se lanz6 el 24 de octubre de 2017.

o AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure se lanzé el 18 de diciembre de 2017.

¢) Lista de los Subfondos

Tenga en cuenta que la lista de Subfondos se recoge en la seccion Comercializacién en el extranjero. A
31 de diciembre de 2017, la SICAV esta formada por 69 Subfondos activos.

d) Lista de las Clases de Acciones

Las clases de acciones que se indican a continuacion representan las clases de acciones que se han lanzado
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 cerrado afo y que se encuentran activas al cierre
del mismo.

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure (nota 1b)

e LU1719066950: Clase "A" - Capitalizacion en CHF Hedged (95%)
e LU1719066794: Clase "A" - Capitalizacion en EUR

e LU1719066448: Clase "A" - Capitalizacion en USD Hedged (95%)
e LU1719067172: Clase "AX" - Capitalizacion en EUR

e LU1719067255: Clase "E" - Capitalizacion en EUR

e LU1719067503: Clase "F" - Capitalizacion en EUR

e LU1719067339: Clase "F" - Capitalizacion en USD Hedged (95%)
e LU1719068147: Clase "I" - Capitalizacion en EUR

e LU1719067925: Clase "I" - Capitalizacién en USD Hedged (95%)

AXA World Funds - MiX in Perspectives (nota 1b)
e LU1557118921: Clase "A" - Capitalizacion en EUR
e LU1557118848: Clase "A" - Capitalizacion en USD
e LU1557119226: Clase "E" - Capitalizacion en EUR
e LU1557119655: Clase "F" - Capitalizaciéon en EUR
e LU1557119812: Clase "F" - Capitalizacion en GBP
o LU1557119572: Clase "F" - Capitalizacion en USD
e LU1557121123: Clase "G" - Capitalizacion en USD
e LU1557120315: Clase "I" - Capitalizacion en EUR
e LU1557120661: Clase "I" - Capitalizacion en GBP
e LU1557120232: Clase "I" - Capitalizacién en USD
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AXA World Funds

Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2017

Nota 1 Generalidades (continuacion)

d) Lista de las Clases de Acciones (continuacion)

AXA World Funds - Framlington Asia Select Income
e LU1398141181: Clase "F" - Capitalizacion en EUR

AXA World Funds - Framlington Digital Economy (nota 1b)
e LU1684369710: Clase "A" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU1694771590: Clase "A" - Capitalizacion en USD
e LU1684370056: Clase "E" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU1684370213: Clase "F" - Capitalizacion en USD
e LU1684370304: Clase "F" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU1694772051: Clase "F" - Reparto en EUR Hedged (95%)
e LU1684371708: Clase "G" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU1684370999: Clase "I" - Capitalizacién en EUR Hedged (95%)
o LU1694772994: Clase "I" - Capitalizacion en USD
o LU1694772218: Clase "ZF" - Capitalizacion en USD
o LU1694772721: Clase "ZF" - Reparto trimestral en GBP Hedged (95%)

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities
e |U1731858806: Clase "I" - Capitalizacion en USD

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
e LU1670742607: Clase "ZF" - Capitalizacion en EUR
e LU1670742789: Clase "ZF" - Reparto en EUR

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles
e LU1321382902: Clase "I" - Capitalizacion en USD
e LU1321383033: Clase "I" - Capitalizacién en USD Hedged (95%)
e LU1670742862: Clase "I" - Reparto en USD Hedged (95%)

AXA World Funds - Framlington Global Small Cap
e LUO868490466: Clase "A" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)

AXA World Funds - Framlington Human Capital

e LU1670742946: Clase "ZF" - Capitalizacion en EUR
e LU1670743084: Clase "ZF" - Reparto en EUR

448 = INFORME ANUAL AUDITADO AXA World Funds



Notas a los estados financieros a
31 de diciembre de 2017

Nota 1 Generalidades (continuacion)

d) Lista de las Clases de Acciones (continuacion)

AXA World Funds - Framlington Robotech
e LU1529780576: Clase "A" - Capitalizacion en CHF
e LU1644517390: Clase "A" - Capitalizacion en CHF Hedged (95%)
e |U1536921650: Clase "A" - Capitalizacion en EUR
e 1U1644517127: Clase "A" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU1529780063: Clase "A" - Capitalizacién en USD
e LU1529780493: Clase "A" - Reparto en EUR
e LU1529780220: Clase "A" - Reparto trimestral en USD
e LU1529780659: Clase "E" - Capitalizacion en EUR
e LU1644517473: Clase "E" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e |LU1529781467: Clase "F" - Capitalizaciéon en CHF
e |LU1529781038: Clase "F" - Capitalizaciéon en EUR
e LU1644517556: Clase "F" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
° LU1529781202: Clase "F" - Capitalizacion en GBP
e LU1529781111: Clase "F" - Reparto en EUR
e LU1529781384: Clase "F" - Reparto en GBP
e LU1623358634: Clase "G" - Capitalizacion en CHF Hedged (95%)
e LU1623357669: Clase "G" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)

AXA World Funds - Framlington UK
e LU1373106605: Clase "I" - Reparto en EUR
e LU1705597463: Clase "I" - Reparto en GBP

AXA World Funds - Global Equity Income
e LU0645146365: Clase "F" - Capitalizacion en EUR

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity (nota 1b)
e LU1527609819: Clase "F" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e LU0943665777: Clase "I" - Reparto en GBP

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds
e LU1398136777: Clase "F" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds
e LU1196530452: Clase "A" - Capitalizacion en CHF Hedged (95%)
e LU1196530619: Clase "A" - Reparto trimestral en HKD Hedged (95%)
e LU1196531005: Clase "F" - Reparto en USD

AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)
e LU1398143120: Clase "A" - Capitalizacion en EUR Hedged (95%)
e 1U1398142742: Clase "A" - Capitalizacion en USD
e [U1398143633: Clase "A" - Reparto mensual en CNH
e 1U1398144870: Clase "F" - Capitalizacion en GBP
e [U1398144011: Clase "F" - Capitalizacién en USD
e LU1559353088: Clase "I" - Capitalizacion en CNH
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AXA World Funds - China Short Duration Bonds (nota 1b)
e 1U1398145174: Clase "I" - Capitalizacion en EUR
e LU1398145331: Clase "I" - Capitalizacion en GBP
e LU1398145760: Clase "I" - Capitalizacion en HKD
e LU1398145505: Clase "I" - Capitalizacion en SGD
e LU1398145091: Clase "I" - Capitalizacion en USD

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration
e LU0964939838: Clase "A" - Capitalizacion en USD Hedged (95%)
e LUO753924199: Clase "I" - Capitalizacién en CHF Hedged (95%)
e LU1601096537: Clase "X" - Capitalizacion en EUR
e LU1689218888: Clase "X" - Reparto en EUR

AXA World Funds - Euro 5-7
e LU1670743753: Clase "ZF" - Capitalizacion en EUR
e LU1670743837: Clase "ZF" - Reparto en EUR

AXA World Funds - Euro Bonds
e LUO072816092: Clase "F" - Reparto en EUR

AXA World Funds - Euro Credit Plus
e LU1670743910: Clase "ZF" - Capitalizacion en EUR
e LU1670744132: Clase "ZF" - Reparto en EUR

AXA World Funds - Euro Credit Total Return
e LU1164219922: Clase "A" - Reparto en EUR
e LU1674679110: Clase "F" - Capitalizacion en CHF Hedged (95%)
e |LU1164221589: Clase "F" - Capitalizaciéon en EUR
e LU1164221316: Clase "F" - Capitalizacion en USD Hedged (95%)
