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Descripcion de los
subfondos

Todos los fondos descritos en las siguientes
paginas son subfondos de AXA World Funds.
El cometido de AXA World Funds es, a través
de sus subfondos, brindar a los inversores
acceso a una diversa gama de inversiones,
estrategias y mercados financieros a nivel

mundial.

A partir de la siguiente pagina se exponen los
objetivos y la politica de inversion de cada
subfondo. Ademas, todos los subfondos estan
sujetos a las politicas y restricciones
generales de inversion que figuran al final de
la seccion «Descripcion de los subfondos», en
particular en la seccion «Normas generales

de inversion de los OICVM».

La sociedad gestora, responsable de la
gestiéon general de AXA World Funds, y los
gestores de inversion, encargados de la
gestion diaria de los subfondos, son todos
empresas del Grupo AXA. En las secciones
«La SICAV» y «Sociedad gestora» encontrara
més informacion acerca de AXA World Funds

y otros proveedores de servicios.
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Mensaje para posibles inversol

Todas las inversiones entrafian riesgos

Invertir en AXA World Funds entrafia riesgos, entre ellos la
posibilidad de perder el capital invertido. AXA World Funds no
puede garantizar la rentabilidad ni el rendimiento futuro de las
acciones. Para obtener mas informacion, consulte la seccion
«Descripcion de los riesgos».

Antes de invertir en un subfondo, los inversores deben
analizar en qué medida los objetivos y los riesgos de este se
adecuan a sus propias circunstancias financieras y a su
tolerancia al riesgo de la inversién. Asimismo, deben
informarse acerca de las disposiciones juridicas, fiscales y de
cambio de divisas que afecten a su inversién, como las
vigentes en las jurisdicciones en las que viven o tienen su
residencia fiscal. Recomendamos a todos los inversores que
consulten con un asesor de inversiones y un asesor fiscal
antes de realizar cualquier inversion.

Quién puede invertir en los subfondos
de AXA World Funds

Los subfondos de AXA World Funds solo estan autorizados o
inscritos en el registro publico de determinados paises. Las
acciones no se ofreceran ni venderan y este folleto no se
distribuira ni se publicard en ningin pais, salvo en
circunstancias que estén en conformidad con las leyes y
normativas en vigor. Las acciones no estan registradas en
Estados Unidos; por lo que no se ofrecen a personas
estadounidenses, inversores en planes de beneficios ni
inversores canadienses sujetos a prohibiciones, segin las
definiciones de este folleto.

Para obtener mas informacién acerca de las restricciones
aplicables a los accionistas, asi como de los subfondos y las
clases de acciones en los que es posible invertir, consulte el
apartado «Clases de acciones disponibles» en la seccion
«Invertir en los subfondos».

En qué informacién confiar

Al decidir si invertir o no en cualquiera de estos subfondos, los
inversores deben basarse uUnicamente en la informacion de
este folleto, el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFI) correspondiente, los estatutos sociales y los
ultimos informes financieros. Al comprar acciones de
cualquiera de estos subfondos, se considerara que los
inversores han aceptado los términos establecidos en dichos
documentos.

El conjunto de estos documentos contiene la Unica
informacién aprobada sobre AXA World Funds y los
subfondos. El Consejo de Administracion es responsable de
cualquier declaracién o informacion acerca de AXA World
Funds y sus subfondos contenida en estos documentos. En
caso de incongruencia entre las diferentes traducciones de
este folleto, prevalecera la version en inglés.

Inversion responsable

La SICAV respeta las politcas de exclusion de AXA
Investment Managers y aplica las «Directrices de inversion
sectorial» disponibles en el siguiente sitio web: www.axa-
im.com.

AXA World Funds



AXA World Funds —

Global Flexible Property

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos de deuda del
universo del mercado inmobiliario mundial.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable y renta fija emitidas por socimis de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable, acciones
preferentes, bonos convertibles y bonos. Ademas, podra invertir
en warrants y valores respaldados por activos.

El subfondo invierte principalmente en titulos de deuda
negociables con grado de inversion emitidos por Estados,
empresas publicas o privadas y entidades supranacionales de
todo el mundo.

Asimismo, podra invertir en titulos de deuda negociables sin grado
de inversion. No obstante, el subfondo no invertira en titulos con
una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones
debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

A titulo accesorio, el subfondo podra invertir en renta variable de
otros sectores, asi como en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC, siempre que estos sean gestionados por la
sociedad gestora o cualquier otra entidad del grupo AXA IM y que
no inviertan a su vez en titulos con una calificacion igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch
(la calificacion que se tendrd en cuenta serd la menor), o
equiparados a estos niveles por el gestor de inversiones del
OICVM o el OIC en cuestion en caso de que carezcan de
calificacion.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
moneda distinta al USD podra cubrirse parcialmente frente a este.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Con fines de cobertura, el subfondo podra realizar operaciones
sobre indices de CDS (contratos de permuta financiera de
incumplimiento  crediticio). Tales derivados con indices
subyacentes no supondran gastos de reajuste significativos. En
condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
subfondo a un dnico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio neto,
especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados. El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
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Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un
proceso de busqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion
de titulos y, en menor medida, un enfoque descendente (top-
down) para la asignacion geogréafica y tematica de activos. Las
decisiones de inversion estan basadas en una combinacion de
analisis macroeconoémicos, sectoriales y empresariales. La
asignacion tactica entre la renta variable y la renta fija responde a
un analisis econdmico y a consideraciones relativas a la
construccion de la cartera. El proceso de seleccién de titulos esta
basado en un analisis riguroso del modelo de negocio, el gobierno
corporativo y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales

e Mercados emergentes e Sectores o clases de activos

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de seis afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liguidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Real Estate Investment
Managers SGP para la renta fija y el cambio de divisas.

Creacion 18 de diciembre de 2014.

AXA World Funds



Global Flexible Property — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

5 . ) Gastos recurrentes méaximos detraidos del subfondo alo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion e
especificas
Clase  Comision de entrada Comisién de gestiéon Cqm|5|on_de Comision de, Comisién Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 5,50 % 1,40 % 0,50 % — — —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % — — —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U* 5,50 % 0,70 % 0,50% 0,70 % — —
ZF** 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcidn posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y/o 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

Selectiv’ Infrastructure

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Combinar el rendimiento con la revalorizacién del capital
a largo plazo, en EUR, mediante una exposicion a renta variable
cotizada y a titulos de deuda emitidos en el universo del mercado
mundial de la infraestructura.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable cotizada (incluidas socimis), titulos vinculados a
renta variable y titulos de deuda negociables emitidos por
empresas de todo el mundo que forman parte del universo de la
infraestructura, incluidos titulos vinculados a renta variable de
MLP (hasta el 10 % de su patrimonio neto) y titulos vinculados a
renta fija de MLP. El universo de las infraestructuras incluye
empresas especializadas en el desarrollo, la administraciéon y el
funcionamiento de infraestructuras destinadas a prestar servicios
publicos esenciales que faciliten el crecimiento econémico, tales
como energia, transporte, telecomunicaciones, infraestructura
social y servicios publicos.

Los titulos vinculados a MLP son valores mobiliarios negociados
publicamente y cotizados en las bolsas de valores reguladas de
los Estados Unidos, emitidos por entidades consideradas como
sociedades a efectos del impuesto federal sobre la renta de los
Estados Unidos. El activo de una MLP es la propiedad de una
sociedad limitada conocida como la entidad operativa, que a su
vez posee subsidiarias y activos de explotacion.

Entre los instrumentos en los cuales el subfondo puede invertir se
encuentran valores de renta variable y de renta fija, acciones
preferentes y, a titulo accesorio, bonos convertibles. La asignacion
tactica entre la renta variable y la renta fija (50/50), con un margen
del +/-10 %, podra realizarse efectuando una reduccién adicional
del 10 % de la exposicion al mercado de renta variable.

El subfondo invierte en titulos de deuda negociables
principalmente con grado de inversiéon de todo tipo de emisores,
incluidos warrants, y hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos. El subfondo también podra
invertir en titulos de deuda negociables sin grado de inversién. No
obstante, el subfondo no invertird en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si
los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de rebaja de calificacion
crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos se venderan
en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un analisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

Entre los criterios que el gestor tiene en cuenta a la hora de tomar
decisiones de inversién figuran también los factores ASG
(ambientales, sociales y de gobernanza). El gestor de inversiones
aplica criterios de exclusion, como se describe en la Politica de
Riesgos Climaticos de AXA IM (en particular, a los productores de
arenas bituminosas y carbén), disponible en www.axa-im.com.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC, siempre que estos sean
gestionados por la sociedad gestora o cualquier otra entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s o Fitch (la calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor), o equiparados a estos niveles por el gestor
de inversiones del OICVM o el OIC en cuestién en caso de que
carezcan de calificacion.
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La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
moneda distinta al EUR podra cubrirse parcialmente frente a este.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

El objetivo principal de la utilizacion de derivados es crear una
cobertura, particularmente frente al riesgo de tipo de interés, el
riesgo cambiario o el riesgo asociado al mercado de renta
variable. El subfondo también podra utilizar derivados a efectos de
inversion, a fin de aumentar su exposicion al mercado de renta
variable.

Con fines de cobertura, el subfondo podra realizar operaciones
sobre indices de CDS (contratos de permuta financiera de
incumplimiento  crediticio). Tales derivados con indices
subyacentes no supondran gastos de reajuste significativos. En
condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de su patrimonio neto,
especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados. El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion Las decisiones de inversion estan basadas
en una combinacion de analisis macroeconémicos, sectoriales y
empresariales. La asignacion tactica estara basada en un analisis
econémico y consideraciones relativas a la construccion de la
cartera. El proceso de seleccion de emisores esta basado
principalmente en un anélisis riguroso del modelo de negocio, la
gobernanza y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las
empresas.

Esta estrategia combina un proceso de busqueda ascendente
(bottom-up) para la seleccion de titulos y, en menor medida, un
enfoque descendente (top-down) para la asignaciéon geografica y
sectorial de activos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en sectores 0 e Mercados emergentes
clases de activos especificos

e Derivados y apalancamiento

Inversiones internacionales

e Inversiones en socimis
e Titulos de deuda de alto

> e Inversiones en MLP
rendimiento

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de seis afios.

AXA World Funds
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Selectiv’ Infrastructure — continuacion

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes

se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Real Estate Investment
Managers SGP para cualquier exposicion a titulos de renta fija
(incluida la exposicion a divisas).

Creaciéon 4 de diciembre de 2017*.

Gastos detraidos del
Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
especificas

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversién

Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,40 % 0,50 % — — —
AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % — — —
E — 1,40 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —
ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —
G — 0,60 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripciéon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las acciones se abri6 el 4 de diciembre de 2017, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial
de 100 USD, 100 EUR, 100 CHF y 100 GBP, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

China Domestic Growth Equity

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo plazo,
en RMB, mediante una cartera gestionada de forma activa,
formada por acciones A de la Republica Popular de China (RPC).

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
acciones A emitidas en la RPC (a través de la cuota RQFII). Los
resultados del fondo se comparan con la rentabilidad del indice
CSI RAFI 400, con reinversiéon de dividendos netos (el «indice de
referencia»). A modo aclaratorio, el indice de referencia tiene una
finalidad exclusivamente comparativa y el objetivo del subfondo no
es replicarlo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
el 70 % de su patrimonio neto en acciones A cotizadas en las
bolsas de Shanghéi y Shenzhen denominadas en RMB. El resto
de los activos del subfondo puede invertir en instrumentos
monetarios emitidos fuera de China.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podré utilizar derivados
unicamente con fines de cobertura.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

El subfondo no usa operaciones de financiacion de valores (OFV).

Proceso de gestion El gestor tratara de construir una cartera
que mejore la rentabilidad seleccionando activamente valores
integrados en el universo del indice de referencia del subfondo,
aunque sin replicarlo. Ello se consigue mediante un proceso de
inversion riguroso basado en el modelo cuantitativo propio de
seleccion de valores, los andlisis econdmicos, las previsiones
sobre el ciclo de mercado y la construccion de carteras.

Moneda de referencia RMB (CNH).

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un

Riesgos

Perfil de riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercado en China e Mercados emergentes
e Tipos de cambio y divisa e Inversiones en paises o
o Disposiciones fiscales de la zonas geograficas

RPC especificos
e Moneda RMB e Cuota RQFII

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias hébiles del subfondo Las érdenes de suscripcién, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
gue sean dias habiles bancarios completos en Luxemburgo y dias
habiles completos en los que estén abiertas las bolsas de
Shanghai y Shenzhen.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Creacion 29 de octubre de 2018.
Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Subgestor de inversiones AXA SPDB Investment Managers

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

Comision de

Comision de

Clase Comision de entrada Comision de gestion servicio aplicada comercializacion Comisién de éxito
A 5,00 % 1,75 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — —
| — 0,80 % 0,50 % — —
G — 0,80 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones se abrira el lunes, 29 de octubre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 EUR, 100 USD o 100 RMB (CNH), segln la moneda de referencia que corresponda.
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AXA World Funds —

Framlington Women Empowerment

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos vinculados a renta
variable, a través de empresas que creen valor financiero y social
fomentando la diversidad de género y basandose en el papel cada
vez mas relevante que desempefian las mujeres en la economia.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de renta
variable emitidos por empresas de todo el mundo que promuevan
la diversidad de género y el liderazgo femenino.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas que i) sean lideres en
materia de reduccion de las desigualdades de género y fomenten
la diversidad; ii) cuenten con una elevada representacion de
mujeres en puestos de direccion o iii) demuestren estar
fuertemente comprometidas con la adopcién y la aplicaciéon de
politicas en pro de la mujer. Las inversiones podran realizarse en
empresas de cualquier capitalizaciéon bursatil.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion Las decisiones de inversion estan basadas
en una combinacién de andlisis macroecondémicos, sectoriales y

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

empresariales El proceso de seleccion de titulos esta basado en
un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la
gestién, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas, con hincapié en los beneficios a
medio y largo plazo de empresas que demuestren estar
fuertemente comprometidas con la promocién del liderazgo
femenino. El proceso también esta basado en filtros y andlisis de
inversiones responsables, asi como en la evaluacion, el
seguimiento y la medicion de las repercusiones a fin de verificar y
demostrar la posibilidad de alcanzar los resultados esperados.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacion

¢ Inversiones internacionales X o e
y la microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
COMpromiso.

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creaciéon 20 de febrero de 2017.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

inversion
Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comision de
servicio aplicada
[ ] ]

A 5,50 % 1,50 % 0,50 %

E — 1,50 % 0,50 %

F 2,00 % 0,75 % 0,50 %

G — 0,60 % 0,50 %

| — 0,60 % 0,50 %

M — — 0,50 %
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 %

especificas

Comisién de
comercializaciéon

Comision Redex Comision de éxito

0,75 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones
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AXA World Funds —

Framlington Asia Select Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo plazo,
en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas de la region Asia-Pacifico que en opinidn del gestor de
inversiones ofrezcan una rentabilidad por dividendo superior a la
media o tengan el potencial de incrementar sus dividendos.

En concreto, el subfondo invierte por o menos el 70 % de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a renta
variable de empresas de la region Asia-Pacifico de cualquier
capitalizacion, incluidas socimis cerradas. Dentro de dicho limite
del 70 %, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su
patrimonio neto en acciones A chinas cotizadas en Shanghai-
Hong Kong Stock Connect.

El subfondo también podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio
neto en bonos convertibles y bonos con cualquier calificacion
crediticia (e incluso sin calificacion). Asimismo, podra invertir en
instrumentos del mercado monetario y fondos cotizados (ETF).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e -préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de un planteamiento
macroecondmico y temético, asi como en un andlisis especifico de
la empresa, centrdndose en la generacion de flujo de efectivo
libre, la rentabilidad por dividendo y el crecimiento de los
dividendos. El proceso de seleccion de titulos esta basado en un
andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de beneficios, los pagos de dividendos y el perfil
de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia USD.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercado en China e Inversion a través del
programa Stock Connect

Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacion
y la microcapitalizacion

¢ Titulos convertibles
e Derivados y apalancamiento
¢ Mercados emergentes

* Inversiones en paises 0  Disposiciones fiscales de la
zonas geogréficas RPC
especificos

e Moneda RMB

Método de calculo de la exposicién global Metodologia del
COMpromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creacion 27 de mayo de 2016.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

inversion

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase Comision de entrada Comision de gestion - ) A Comisién Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
G — 0,60 % 0,50 % = = =
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
hitp:/mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
AXA World Funds
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AXA World Funds —

Framlington Clean Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizaciéon de su inversién a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma
activa, compuesta por renta variable cotizada y titulos
vinculados a renta variable.

Estrategia de inversion EIl subfondo invierte en renta variable
de empresas de todo el mundo que formen parte del sector de
la economia limpia que permite la transicion energética y la
optimizacion de recursos.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a renta
variable de empresas de todo el mundo que busquen ofrecer un
potencial de crecimiento y estén activas en areas como el
transporte sostenible, las energias renovables, la agricultura
responsable, el suministro y la produccién de alimentos y agua,
y también el reciclaje y la reduccion de residuos. Las
inversiones podran realizarse en empresas de cualquier
capitalizacion bursétil.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles
en www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados (como futuros y opciones) a efectos de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usara permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los
términos establecidos en las secciones «Informacion adicional
acerca de los derivados» y de la gestion eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera y de cobertura, el
subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en % del
patrimonio neto):

e Préstamo de valores: previsto =15 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.
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Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacibn de analisis
macroecondmicos, sectoriales y especifico de cada empresa. El
proceso de seleccion de titulos esta basado en un andlisis
riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion, las
perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas, haciendo hincapié en los beneficios a medio
y largo plazo de empresas que cumplan los criterios
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, Yy
respeten los principios definidos en la Iniciativa del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccidon «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones e Mercados emergentes

internacionales e Inversiones en

sectores o clases de
activos especificos

¢ Inversiones en el
universo de la
pequefia capitalizacion
y la microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje
o reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
ordenes se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente
posterior a la hora de corte.*

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creaciéon 14 de diciembre de 2018*.

! Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las érdenes se
tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte del dia siguiente. Todas las érdenes recibidas por el
agente de registro después de las 15:00 (hora de Luxemburgo) del
14 de marzo de 2019 y hasta las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 18
de marzo de 2019 se tramitaran al precio de negociacion aplicable
al 18 de marzo de 2019.

AXA World Funds
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Framlington Clean Economy — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

AT Y S —"y . Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio subfondo conforme a
condiciones especificas
Comision de servicio Comisién de
Clase Comision de entrada Comisién de gestién aplicada comercializacién Comision de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —
= — 1,50 % 0,50 % 0,75 % —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —
G — 0,60 % 0,50 % — —
| — 0,60 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones
disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcién de las clases de acciones | se abrira el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones
por un precio inicial de 100 USD, 100 EUR, 100 CHF y 100 GBP.
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AXA World Funds —

Framlington Digital Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos vinculados a renta
variable.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas de todo el mundo que operen en el sector de la
economia digital.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de renta variable y
titulos vinculados a renta variable de empresas que participen en
toda la cadena de valor de la economia digital, desde el
descubrimiento inicial de productos y servicios por parte de los
clientes, hasta la decision de compra y las etapas ulteriores de
pago final y entrega. Asimismo, invierte en empresas tecnoldgicas
que ofrecen apoyo y andlisis de datos para el desarrollo de la
presencia digital de las empresas. Las inversiones podran
realizarse en empresas de cualquier capitalizacion burséatil.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =15 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizard
acuerdos de recompra o recompra inversa.
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Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un andlisis y una seleccion
rigurosos de empresas de alta calidad que normalmente cuentan
con equipos de gestion solidos, modelos de negocio robustos y
entornos competitivos sanos, y en las cuales se espera que la
expansion de la economia digital tenga un impacto
sustancialmente positivo en sus resultados financieros a medio y
largo plazo.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones en sectores 0

e Inversiones internacionales clases de activos especificos

o Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacién
y la microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicion global Metodologia del
compromiso.

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido y los
Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segln el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente. 2

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 24 de octubre de 2017*.

2 Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las 6rdenes se
tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la hora
de corte del dia siguiente. Todas las 6rdenes recibidas por el agente
de registro después de las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 14 de
marzo de 2019 y hasta las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 18 de
marzo de 2019 se tramitaran al precio de negociacién aplicable al 18
de marzo de 2019.
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Framlington Digital Economy — continuacion

Gastos no recurrentes Gastos detraidos del
méaximos detraidos de su Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio kubfondo en condiciones
inversion especificas
Clase Comisién de entrada >omisién de gestién Co_m_lsujn_de Coml_su')_n d(_e' Comisién Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacién

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % = =

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

G — 0,60 % 0,50 % — — —

| — 0,60 % 0,50 % — — —

M — — 0,50 % = = =
U** 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % — —

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % = = =

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la tltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las acciones se abri6 el 24 de octubre de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial
de 100 USD, 100 EUR, 100 CHF y 100 GBP, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.

**La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados de estos.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas del sector inmobiliario.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en valores mobiliarios de
empresas del sector inmobiliario que estén domiciliadas o lleven a
cabo la mayor parte de sus actividades en Europa. El subfondo
invierte principalmente en titulos negociados en los mercados
regulados de Europa. A titulo accesorio, podra invertir en
mercados de fuera de Europa.®

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursétil (incluidas pequefas y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta el 5 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestiéon eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un
proceso de busqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion
de titulos, y, en menor medida, un enfoque descendente (top-
down) para la asignacion geografica de activos. El gestor de
inversiones aplica una estrategia basada en la combinacion de
analisis macroecon6micos sectoriales y la seleccion de empresas.
El proceso de seleccién de titulos esta basado en un analisis
riguroso del modelo de negocio, las perspectivas de crecimiento,
los activos subyacentes y el perfil de riesgo / rentabilidad de las
empresas.

Moneda de referencia EUR.
Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos

descritos en la seccién «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos

especificos»):

e Inversiones en sectores 0 ¢ Inversiones en paises o zonas

clases de activos especificos geograficas especificos

e Titulos inmobiliarios ¢ Inversiones en el universo de
la pequefia capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicién global Metodologia del

compromiso.

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo

minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o

reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias

hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcidn, canje o reembolso Todas las 6rdenes

se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a

la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 16 de agosto de 2005.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

inversion
Comision de

especificas
Comisién de

Clase Comision de entrada Comision de gestion servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comisién de éxito
A 5,50 %* 1,50% 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % —_ — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,
visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora. La clase de accién | Capitalizacién EUR con cobertura estara cubierta por lo menos en un
95 % con respecto a las monedas que componen el indicador de referencia del subfondo, es decir, FTSE Epra/Nareit Europe Capped (al 10 %). Ademas de dicha
estrategia de cobertura, el gestor de inversiones podra exponer la cartera a operaciones activas de divisas que pueden diferir significativamente de la exposicién a las

divisas del indicador de referencia.

* 5,25 % maximo para la clase A de distribucion trimestral y cubierta en USD (95 %) y la clase A de distribucién trimestral y cubierta en HKD (95 %)

% Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, la redaccién de este parrafo
sera la siguiente: «En concreto, el subfondo invierte en todo momento
por lo menos dos tercios de su patrimonio neto en valores mobiliarios
de empresas del sector inmobiliario que estén domiciliadas o lleven a
cabo la mayor parte de sus actividades en Europa. El subfondo
invierte principalmente en titulos negociados en los mercados
regulados de Europa. A titulo accesorio, podra invertir en mercados de
fuera deEuropa».
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas del sector inmobiliario de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en valores mobiliarios emitidos
por empresas dedicadas al sector inmobiliario.

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursétil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestiéon eficiente de la
cartera.

Asimismo, el subfondo podra exponerse mediante derivados a
renta variable, titulos vinculados a renta variable, bonos y otros
instrumentos de renta fija, indices y divisas. A modo aclaratorio, el
uso de derivados con fines de inversién esta limitado al 30 % del
patrimonio neto del subfondo. El subfondo no usa permutas de
rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e . préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un
proceso de bisqueda ascendente (bottom-up) para la seleccion
de titulos y, en menor medida, un enfoque descendente (top-
down) para la asignacion geogréfica y tematica de activos. El
proceso de seleccion de titulos estad basado en un analisis
riguroso del sector y del modelo de negocio, la calidad de la
gestion, las perspectivas de crecimiento, los activos subyacentes y
el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

e Inversiones en sectores o e Titulos inmobiliarios
clases de activos
especificos

e Derivados y
apalancamiento

e Inversiones en el universo
de la pequefia
capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 29 de agosto de 2006.

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

inversion

Comision de Comision de servicio

Clase Comision de entrada

Comisién de

Comision Redex Comision de éxito

gestién aplicada comercializacion
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % — — —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
| — 0,80 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 1,00 % 0,50 % = — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas de todos los tamafios domiciliadas en la zona euro.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
el 75 % de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para
PEA (plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE) y al menos
un 60 % de los mismos en mercados de la zona euro. El subfondo
invertira menos del 25 % de su patrimonio neto en empresas no
domiciliadas en el EEE.

Asimismo, el subfondo invertirda menos del 25 % de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el 10 % en
bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e . préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un
enfoque ascendente (bottom-up) con un enfoque de bisqueda
teméatica. Las decisiones de inversion estan basadas en una
combinacion de analisis macroeconémicos sectoriales y la
seleccién de empresas. El proceso de seleccion de titulos esta
basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio, los activos
subyacentes y el balance de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccidn «Riesgos generales».

Método de célculo de la exposicion global
COMpPromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Otros Apto para PEA.
Creacion 15 de octubre de 2008.

Gastos detraidos del subfondo en

detraidos de su inversion afo

Comision de Comisién de

condiciones especificas

Comision de

Clase  Comision de entrada s . . - o .. Comisién Redex Comisién de éxito
gestion servicio aplicada comercializacién
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % = = =

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcién de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un

precio inicial de 100 EUR.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategias de inversion El subfondo invierte en renta variable
de empresas de todos los tamafios cuyo domicilio social se
encuentre en la zona euro y que cumplan con una serie de
criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo
(Inversion Responsable o IR).

En concreto, el subfondo invierte esencialmente en renta variable
de empresas que estén domiciliadas o lleven a cabo la mayor
parte de sus actividades en la zona euro. El subfondo no invertira
mas del 10 % de su patrimonio neto en empresas no domiciliadas
en la zona euro, incluidos los mercados emergentes.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podra utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e . préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. Partiendo de los
criterios de la IR, el proceso de seleccion de titulos esta basado
en un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la
gestién y las perspectivas de crecimiento de las empresas, asi
como en el cumplimiento de los criterios de la inversion
responsable (en materia medioambiental, social y de gobierno
corporativo) y el perfil de riesgo / rentabilidad.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos

descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos

especificos»):

o Inversiones en el universo de la pequefia capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global

COMpPromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Francia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 3 de noviembre de 2010.

Gastos detraidos del subfondo en
condiciones especificas

inversion

Comision de Comision de Comisién de

Comisién de

Clase 2 - ; A Comisién Redex Comisién de éxito
entrada gestién servicio aplicada comercializacién
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un

precio inicial de 100 EUR.

Folleto Pagina 18 de 173

AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Framlington Europe

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de todos los tamafios domiciliadas en
Europa. *

Asimismo, el subfondo podra invertir menos del 25 % de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el
10 % en bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles
en www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e . préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de analisis empresariales
especificos y un enfoque tematico. El proceso de seleccion de
titulos esta basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio,
la calidad de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil
de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales».

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacioén adicional®

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 15 de octubre de 2008.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comisién de

Clase  Comisidn de entrada Comision de gestion - . PR Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http:/Mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcién de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un

precio inicial de 100 EUR.

* Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, la redaccién de este parrafo
serd la siguiente: «El subfondo invierte en renta variable de empresas
de todos los tamafios domiciliadas en Europa. En concreto, el
subfondo invierte en todo momento por lo menos el 75% de su
patrimonio neto en titulos o derechos aptos para PEA (plan de ahorro
en acciones) emitidos por empresas registradas en el Espacio
Econdémico Europeo (EEE). El subfondo podra invertir menos del 25 %
de su patrimonio neto en empresas no domiciliadas en el EEE».
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siguiente apartado:
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AXA World Funds —

Framlington Euro Opportunities

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategias de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de grandes y medianas empresas domiciliadas en la
zona euro.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
el 66 % de su patrimonio neto en renta variable denominada en
EUR. El subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en empresas no domiciliadas en la zona euro. El
subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursétil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario y hasta un 10 % en bonos,
incluidos bonos convertibles vy titulos de deuda publica sin grado
de inversion o sin calificacion emitidos o garantizados por
cualquier pais.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podré utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la secciéon «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en el universo e Inversiones en paises o
de la pequefia capitalizacion zonas geograficas
y la microcapitalizaciéon especificos

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 1 de abril de 1988.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase  Comisidn de entrada Comision de gestion . . P Comision Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Framlington Europe Opportunities

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
empresas domiciliadas o cotizadas en la zona geogréfica europea.
6

El subfondo puede invertir en titulos de renta variable de cualquier
capitalizacion bursétil (incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. La cartera esta
relativamente concentrada y basada en las perspectivas de las
empresas en lugar de optar por criterios sectoriales o de paises.
El proceso de seleccion de titulos esta basado en un andlisis
riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion, las
perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas. Por razones tacticas, una parte del subfondo se
invierte en empresas que ofrecen oportunidades relacionadas con
actividades de fusion y adquisicion, cambios en la gestion,
escision o enajenacion de activos.

Moneda de referencia EUR.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Riesgos
Perfil de riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacién
y la microcapitalizacion

e Inversiones en paises 0
zonas geogréficas
especificos

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacioén adicional’

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 9 de marzo de 2001.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

inversion

especificas

Clase Comision de entrada Comision de gestion se(r:\?ig;sfprlligaeda CO%OeTéis;ﬁgacé?én Comisién Redex Comisidn de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacioén relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un

precio inicial de 100 EUR.

® Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, la redaccion de este parrafo
sera la siguiente: «El subfondo invierte principalmente en empresas
domiciliadas o cotizadas en la zona geogréfica europea.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75 % de su patrimonio neto en titulos de renta variable o derechos
aptos para PEA (plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE)».
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" Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, esta seccién incluira el
siguiente apartado:
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Framlington Europe Small Cap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacion
domiciliadas en Europa, velando al mismo tiempo por la
diversificacién sectorial. ®

Asimismo, el subfondo invierte en todo momento por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en empresas de pequefia
capitalizacion y hasta un tercio en empresas de mediana
capitalizacién cotizadas en los mercados europeos.

Asimismo, el subfondo podra invertir menos del 25 % de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el
10 % en bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos

descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos

especificos»):

o Inversiones en el universo de la pequefia capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicién global

COMpromiso.

Metodologia del

Informacién adicional®

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 9 de marzo de 2001.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de Comision de

especificas
Comision de

Clase Comision de entrada o) L . o Comision Redex Comisién de éxito
gestion servicio aplicada comercializacién

A 5,50 % 1,75% 0,50 % — — —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % = = —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % — —
ZF** 2,00 % 0,90 % 0,50 % = = —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR.

® Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, la redaccién de este parrafo
sera la siguiente: «El subfondo invierte en renta variable de empresas
de pequefia y mediana capitalizacién domiciliadas en Europa, velando
al mismo tiempo por la diversificacién sectorial.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75 % de su patrimonio neto en titulos de renta variable o derechos
aptos para PEA (plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE)».

° Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, esta seccién incluira el
siguiente apartado:
«Otros Apto para PEA».
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Framlington Europe Microcap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversién El subfondo invierte principalmenteen
empresas de pequefia y microcapitalizacion (sobre todo en estas
Ultimas) domiciliadas o cotizadas en Europa, velando al mismo
tiempo por la diversificacién sectorial. *°

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podrd utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroecondémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estid basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en el universo de la pequefia capitalizaciéon y la
microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicion global

COMpPromiso.

Metodologia del

Informacion adicional™
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las érdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comisién de éxito MSCI Europe
Microcap denominado en USD en clases de acciones
denominadas en USD; MSCI Europe Microcap denominado en
USD y convertido en la divisa correspondiente en clases de
acciones no denominadas en USD.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la formula de la
«marca de agua relativa» (relative high water mark).

Creacion 7 de marzo de 2005.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comision de

Clase  Comisidn de entrada Comision de gestion - . P Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 2,40 % 0,50 % — — 20 %
F 2,00 % 1,20 % 0,50 % — — 20 %
M — — 0,50 % — — 20 %

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

1% Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, la redaccién de este parrafo
sera la siguiente:

«El subfondo invierte en renta variable de empresas de pequefia y
microcapitalizacién (sobre todo en estas Ultimas) domiciliadas o
cotizadas en Europa, velando al mismo tiempo por la diversificacion
sectorial.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75 % de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para PEA
(plan de ahorro en acciones) o PEA/PME (plan de ahorro en acciones
destinado a la financiacion de pymes) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE)».
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"Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, esta seccion incluira el
siguiente apartado:
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Framlington Europe ex-UK MicroCap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo plazo,
en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en empresas de
pequefia y microcapitalizacion (sobre todo en estas Ultimas)
domiciliadas o cotizadas en Europa, velando al mismo tiempo por la
diversificacion sectorial.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75% de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para PEA
(plan de ahorro en acciones) o PEA/PME (plan de ahorro en
acciones destinado a la financiaciéon de pymes) emitidos por
empresas registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE).

A titulo accesorio, el subfondo podra invertir en renta variable de
empresas domiciliadas o cotizadas en el Reino Unido.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la cartera,
el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de los
derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e  Préstamo de valores: previsto =20%; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara acuerdos
de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestiéon El gestor de inversiones aplica una estrategia
basada en la combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales
y empresariales. El proceso de seleccion de titulos estd basado en
un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la gestion,
las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Gastos no recurrentes maximos

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos descritos
en la seccién «Riesgos generales», asi como a los siguientes
riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos especificos»):

¢ Inversiones en el universo de la pequefia capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de calculo de la exposicion global
Compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito MSCI Europe ex UK
Micro Cap denominado en USD para las clases de acciones
denominadas en USD; MSCI Europe ex UK Micro Cap denominado
en USD y convertido en la divisa correspondiente para las clases de
acciones no denominadas en USD.

La comision de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la formula de la
«marca de agua relativa» (relative high water mark).

Otro Apto para PEA y PEA/PME.
Creacion 31 de enero de 2019*.

Gastos detraidos del subfondo en

detraidos de su inversion

Comisién de servicio

un afio

condiciones especificas
Comision de

Clase Comisién de entrada Comisién de gestién . L Comisién de éxito
aplicada comercializacion
A 5,50% 2,40% 0,50% — 20%
F 2,00% 1,20% 0,50% — 20%

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imww.axa-im.com o solicite

una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones se abrira el 31 de enero de 2019 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de

100 EUR.
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Framlington American Growth

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas americanas (incluidas empresas de Estados Unidos,
Canada y México) de cualquier capitalizacién que, en opinién del
gestor de inversiones, ofrezcan una rentabilidad superior a la
media y perspectivas de crecimiento.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas que estén domiciliadas o
lleven a cabo la mayor parte de sus actividades en América.

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario y hasta un 10 % en bonos,
incluidos bonos convertibles vy titulos de deuda publica sin grado
de inversion o sin calificacion emitidos o garantizados por
cualquier pais.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestién, la rentabilidad, las
perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de
las empresas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

o Inversiones en el universo ¢ Inversiones en paises 0
de la pequefia capitalizacion zonas geograficas
y la microcapitalizacion especificos

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 1 de octubre de 2009.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas

Clase  Comision de entrada Comision de gestion se(r:\?ig::)s?prllig:;‘da CO%OeTéis;ﬁgacé?én Comision Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % — — —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % i = —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcién de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas de los mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a renta
variable de empresas domiciliadas o que lleven a cabo la mayor
parte de sus actividades en paises emergentes. Los paises
emergentes son aquellos que el Banco Mundial suele considerar
de renta baja 0 media o incluidos en cualquier indice reconocido
de mercados emergentes. La inversion se realiza en empresas de
paises en desarrollo que, en opinion del gestor de inversiones,
muestren una rentabilidad, una calidad de gestion y un
crecimiento superiores a la media. El subfondo puede invertir en
titulos de renta variable de cualquier capitalizacion bursatil
(incluidas pequefias y microempresas).

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario, hasta un 10 % en acciones
A cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock Connect y hasta un
10 % en bonos, incluidos bonos convertibles y titulos de deuda
publica sin grado de inversion o sin calificacion, emitidos o
garantizados por cualquier pais (ya sea por el Estado o por
cualquier otro organismo publico o local).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacion
y la microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 27 de noviembre de 2007.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase  Comisién de entrada Comision de gestion . . P Comision Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,70 % 0,50 % — — —
E — 1,70 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de todo el mundo.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable
y titulos vinculados a renta variable de empresas de todo el
mundo, de cualquier capitalizacién y de cualquier mercado o
sector. El subfondo también podra invertir hasta un 10 % en titulos
convertibles y hasta un 10 % en acciones A cotizadas en
Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El flujo de efectivo del subfondo se invierte con el objetivo de
obtener liquidez, seguridad y rentabilidad. El subfondo podra
invertir en instrumentos del mercado monetario, OICVM
monetarios y depdésitos.

El subfondo aplica los Estandares AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas,
llevado a cabo por especialistas sectoriales.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

¢ Inversiones en el universo
de la pequefia capitalizacién

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Japén y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente. *2

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 1 de julio de 2010.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas

Clase  Comision de entrada Comision de gestion se(r:\?ig::)s?prllig:;‘da co%OeTéis;ﬁgaccj:?én Comision Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
G* — 0,60 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U** 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % — —
VA S 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones G se abrird el 14 de diciembre de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por

un precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por

un precio inicial de 100 USD.

***| a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acgjones
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Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las 6rdenes se

tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la hora
de corte del dia siguiente.
Todas las 6rdenes recibidas por el agente de registro después de las
15:00 (hora de Luxemburgo) del 14 de marzo de 2019 y hasta las
15:00 (hora de Luxemburgo) del 18 de marzo de 2019 se tramitaran al
precio de negociacion aplicable al 18 de marzo de 2019.
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Framlington Fintech

Objetivo y estrategia de inversién

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos vinculados a renta
variable.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas del sector de la tecnologia financiera de todo el mundo.
En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas que prestan servicios
financieros (por ejemplo, banca, seguros, soluciones de pago y
relacionadas con la inversion) y sociedades que ofrecen
aplicaciones tecnoldgicas a lo largo de toda la cadena de
suministro de servicios financieros, que el gestor de inversiones
considere que proporcionaran rendimientos superiores a la media.
Las inversiones podran realizarse en empresas de cualquier
capitalizacion bursatil.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados (como futuros y opciones) a efectos de cobertura y de
gestion eficiente de la cartera. Todos los derivados se utilizaran de
conformidad con los términos establecidos en las secciones
«Informacion adicional acerca de los derivados» e «Informacion
adicional acerca de la gestion eficiente de la cartera».

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

e préstamo de valores: previsto =15 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis y una seleccion
rigurosos de empresas de alta calidad que normalmente cuentan
con equipos de gestion solidos, modelos de negocio robustos y
entornos competitivos sanos, competitividad en areas de
tecnologia financiera, capacidad desarrollar o utilizar nuevas
tecnologias, y presencia de productos/servicios que lideren el
mercado, y en las cuales se espera que la expansion del sector de
la tecnologia financiera tenga un impacto sustancialmente positivo
en sus resultados financieros a medio y largo plazo.
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Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidn «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

¢ Inversiones en el ¢ Inversiones en sectores 0
universo de la pequefia clases de activos
capitalizacion y la especificos
microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Moneda de referencia USD.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido y los
Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente. .**

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 14 de diciembre de 2018*.

¥ Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las 6rdenes se
tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la hora
de corte del dia siguiente. Todas las 6rdenes recibidas por el agente
de registro después de las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 14 de
marzo de 2019 y hasta las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 18 de
marzo de 2019 se tramitaran al precio de negociacién aplicable al 18
de marzo de 2019.

AXA World Funds



Framlington Fintech — continuacion

- Gastos detraidos del
Gastos no recurrentes maximos

p . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion especificas

Comision de servicio

Clase Comision de entrada ~omision de gestion aplicada Comisién de comercializacion Comisién de éxito
! . J | ] | |

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — —

E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % —

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

G — 0,60 % 0,50 % — —

| — 0,60 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % —
ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,
visite http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcién de las acciones se abre el 3 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial
de 100 USD, 100 EUR, 100 CHF y 100 GBP, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversién a medio o
largo plazo, mediante una cartera de titulos convertibles
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos
convertibles de emisores de todo el mundo con calificaciones
crediticias que el gestor de inversiones considere infravaloradas.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos convertibles con
valores subyacentes emitidos por empresas de cualquier
capitalizacion o sector. El subfondo invierte por lo menos el 51 %
de su patrimonio neto en titulos convertibles con grado de
inversion, teniendo presente que podra invertir hasta el 49 % de
su patrimonio neto en titulos sin grado de inversion.

No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta ser& la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones
deberd equipararlos a dichos niveles. En caso de rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no esti basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird méas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningun pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversion o
sin calificacion.

El subfondo podra invertir en renta variable cotizada y en titulos
vinculados a renta variable, y hasta un tercio de su patrimonio
neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC, siempre que estos sean
gestionados por la sociedad gestora o cualquier otra entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s o Fitch (la calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor), o equiparados a estos niveles por el gestor
de inversiones del OICVM o el OIC en cuestién en caso de que
carezcan de calificacion.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera. A modo aclaratorio, el uso de derivados con fines de
inversion esta limitado al 30 % del patrimonio neto del subfondo.

El subfondo utiliza derivados para cubrir parcialmente el riesgo de

divisas.

Los derivados también podran utilizarse con los siguientes

propositos:

e Ajustar las exposiciones crediticias (mediante contratos de
permuta financiera de incumplimiento crediticio o CDS)

e Aumentar la exposicion u obtener cobertura con respecto a
renta variable, titulos vinculados a renta variable, bonos y otros
instrumentos de renta fija, indices y divisas

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
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los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomara valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra 0 recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia que combina andlisis macroecondmicos y sectoriales y
la seleccion de emisores. El proceso de seleccion de titulos esta
basado en un analisis riguroso del modelo de negocio, la calidad
de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Titulos convertibles e Derivados y

e Inversiones internacionales apalancamiento

e Titulos de deuda de alto

e Deuda publica o
rendimiento

e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liguidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged denominado en EUR para las
clases de acciones denominadas en EUR; Thomson Reuters
Convertible Global Focus Hedged denominado en EUR vy
convertido en la moneda correspondiente para las clases de
acciones no denominadas en EUR; Thomson Reuters Convertible
Global Focus Hedged denominado en la moneda correspondiente
para las clases de acciones con cobertura no denominadas en
EUR.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua relativa» (relative high water mark).

Creacion 3 de noviembre de 2010.

AXA World Funds



Framlington Global Convertibles — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de sulinversion Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
especificas
Clase  Comision de entrada Comision de gestion C"."“.'S'O“.de Comision d?, Comision Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — — 10 %
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % — 10 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — 10 %"
2,00 % 0,85 %? 0,50 % — — —
% — 0,50 % 0,50 % — — 10 %'
— 0,60 %? 0,50 % — — —
HK 3,00 % 1,50 % 0,50 % — — —
ZF** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — 10 %"

* No aplicable a las clases de acciones F Capitalizacion GBP con cobertura (95 %), | Capitalizacién EUR, | Capitalizacién USD, | Capitalizacién USD con cobertura
(95 %), | Distribucién USD con cobertura (95 %) e | Distribucién GBP con cobertura (95 %), que son acciones no sujetas a la comision de éxito.

2 La comision de gestion anual maxima de la clase de accién F Capitalizacién GBP con cobertura (95 %) es del 0,85 % y la de las clases de acciones | Capitalizacion
EUR, | Capitalizacién USD, | Capitalizacién USD con cobertura (95 %), | Distribucién USD con cobertura (95 %) e | Distribucion GBP con cobertura (95 %) es del
0,60 %.

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de la clase de accion | Distribucion USD con cobertura (95 %) se abrié el 28 de agosto de 2017 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de
dicha clase de accioén, por un precio inicial de 100 USD. La suscripcién de la clase de accion | Distribucién GBP con cobertura (95 %) se abri6 el 15 de junio de 2018, o
en la fecha de la primera suscripcion posterior de dicha clase de accién, por un precio inicial de 100 GBP. La suscripcion de la clase de accién | Capitalizacion EUR se
abrio el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dicha clase de accién, por un precio inicial de 100 EUR.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Framlington Global Small Cap

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacion de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos vinculados a renta
variable.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de pequefia capitalizacion de todo el
mundo.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas de pequefia
capitalizacion de cualquier sector, cotizadas en los mercados
financieros de todo el mundo.

El subfondo podra invertir, en total, hasta un 10 % de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, bonos
convertibles y fondos cotizados (ETF).

El subfondo aplica los Estandares AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo no invertird mas del 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

e Inversiones en el universo
de la pequeia
capitalizacion

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente. **

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 7 de enero de 2013.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion . . P Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 5,50 % 1,75 % 0,50 % — — —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,90 % 0,50 % — — —
G — 0,70 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % — —
ZF** 2,00 % 0,90 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.

" Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las 6rdenes se
tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la hora
de corte del dia siguiente. Todas las 6rdenes recibidas por el agente
de registro después de las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 14 de
marzo de 2019 y hasta las 15:00 (hora de Luxemburgo) del 18 de
marzo de 2019 se tramitaran al precio de negociacion aplicable al 18
de marzo de 2019.
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AXA World Funds —

Framlington Longevity Economy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion EIl subfondo invierte en acciones de
empresas de todo el mundo que estan relacionadas con el
envejecimiento de la poblacion y el aumento de la esperanza de
vida.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas especializadas en
cuidados geriatricos, bienestar y tratamientos médicos. El
subfondo también trata de beneficiarse del aumento del gasto
durante la vejez (como actividades de ocio, planificacion financiera
y estética).

El subfondo puede invertir
cualquier capitalizacion bursatil.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas, con
hincapié en los beneficios a medio y largo plazo derivados del
envejecimiento de la poblaciébn como tendencia demografica a
largo plazo.

en titulos de renta variable de

Folleto Pagina 33de 173

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la secciéon «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Inversiones internacionales e Inversiones en sectores o
clases de activos

e Inversiones en el universo >
especificos

de la pequeia
capitalizacion y la
microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global
COMpPromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 12 de enero de 2007.
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Framlington Longevity Economy — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . ) Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion o
especificas
Clase  Comision de entrada Comision de gestion Co_mlsmn_de Coml_slqn d?, Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion

A* 5,50 % 1,75 % 0,50 % — — —
E — 1,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F* 2,00 % 0,90 % 0,50 % — — —
G* — 0,70 % 0,50 % — — —
[* — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U** 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % — —
ZF* 2,00 % 0,90 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones A se abrird el 31 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR o 100 CHF segln la moneda de referencia que corresponda. La suscripcion de las clases de acciones F se abrira el 31 de agosto de 2018 o
en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de 100 EUR, 100 GBP o 100 CHF segun la moneda de referencia que
corresponda. La suscripcién de las clases de acciones G y ZF se abrira el 31 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de
acciones, por un precio inicial de 100 USD o 100 EUR, segin la moneda de referencia que corresponda. La suscripcién de las clases de acciones | se abrird el 31 de
agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de 100 USD, 100 EUR, 100 GBP o 100 CHF segun
la moneda de referencia que corresponda.

**La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD.
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AXA World Funds —

Framlington Human Capital

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de pequefia y mediana capitalizacion
domiciliadas o que coticen en la zona geografica europea y que,
en opinién del gestor de inversiones, tengan un rendimiento
superior a la media en lo que respecta a la gestion del capital
humano. *°

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta
un 10 % en bonos, incluidos bonos convertibles.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podra utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones realiza la seleccion

de valores basandose en criterios de inversion responsable

(medioambientales, sociales y de gobierno corporativo), haciendo

hincapié en las mejores préacticas en materia de gestion del capital

humano, tales como la creacién y la estabilidad de los empleos, la

formacion y el desarrollo, la gestion del rendimiento y los

mecanismos de recompensa, la precariedad y la rotacion, junto

con un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la

gestién, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /

rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

RIeSQOS

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos

descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos

especificos»):

¢ Inversiones en el universo de la pequefia capitalizacién y la
microcapitalizacion

Método de célculo de la exposicion global

compromiso.

Informacién adiciona
Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 30 de octubre de 2007.

Metodologia del

16
I

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas

Clase  Comision de entrada Comision de gestion se(r:\zg;l)s;)pqig:da coﬁwoer?é?;ﬂgai?én Comision Redex Comision de éxito
A 5,50 % 2,00 % 0,50 % — — —
E — 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
| — 0,80 % 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
ZI** — 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://Mmww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un

precio inicial de 100 EUR.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 14 de diciembre de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por

un precio inicial de 100 EUR.

'* Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, la redaccion de este parrafo
sera la siguiente:

«El subfondo invierte en renta variable de empresas de pequefia y
mediana capitalizacion domiciliadas o que coticen en la zona
geografica europea y que, en opinion del gestor de inversiones,
tengan un rendimiento superior a la media en lo que respecta a la
gestién del capital humano.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos el
75% de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para PEA (plan
de ahorro en acciones) emitidos por empresas registradas en el
Espacio Econémico Europeo (EEE)».
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18 Hasta el 28 de marzo de 2019 inclusive, esta seccion incluira el
siguiente apartado:

«Otros Apto para PEA».
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Framlington Hybrid Resources

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo plazo,
en USD, mediante una cartera de renta variable del sector de las
materias primas gestionada de forma activa, y la utilizacion de
instrumentos derivados relacionados con indices y subindices de
materias primas.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en el sector de las
materias primas, mediante una combinacion de inversiones en
valores de renta variable y derivados.

En concreto, el subfondo podra invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en renta variable y titulos vinculados a renta
variable de empresas de cualquier capitalizacion que operen
directa o indirectamente en el sector de las materias primas, con
una inversiéon minima del 25 % del patrimonio neto en renta
variable en todo momento. Ademéas de la inversion en renta
variable, el subfondo podré invertir hasta el 75 % de su patrimonio
neto en derivados basados en indices y/o subindices de materias
primas. En todo momento, las inversiones en derivados de indices
o subindices de materias primas estan totalmente cubiertas por
las inversiones en instrumentos del mercado monetario (incluidos
instrumentos  sintéticos del mercado monetario tales como
inversiones fisicas en valores de renta variable o renta fija cuya
rentabilidad se permuta por rentabilidad vinculada al mercado
monetario), fondos del mercado monetario, titulos de deuda
negociables, pagos de deuda o intereses y efectivo.

El subfondo no negocia directamente con materias primas ni
acepta la entrega fisica de las mismas.

Asimismo, podra invertir en efectivo, instrumentos del mercado
monetario y fondos del mercado monetario con fines de gestion de
liquidez.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS) que tienen por objeto
transferir la rentabilidad total producida por instrumentos del
mercado monetario (tales como letras del Tesoro
estadounidense) a una contraparte a cambio de la rentabilidad
total producida por indices diversificados de materias primas de
energia y metales.

A los fines de alcanzar el objetivo de inversion, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 35-
45 %; méax. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los indices.

e Futuros y opciones de cualquier indice o subindice especifico
de materias primas cotizado en mercados regulados o
negociado en mercados extrabursatiles.

e Contratos y certificados a plazo y otros productos estructurados
basados en derivados relativos a indices y/o subindices de
materias primas. Tales derivados con indices subyacentes no
supondran gastos de reajuste significativos. En condiciones de
mercado excepcionales, la exposicion del subfondo a un Unico
emisor en un indice subyacente puede superar el 20 %, hasta
un maximo del 35 % de su patrimonio neto, especialmente
cuando los indices subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizar4
acuerdos de recompra 0 recompra inversa.

Proceso de gestion En la subcartera de renta variable, el gestor
de inversiones combina un proceso de busqueda ascendente
(bottom-up) para la seleccion de titulos y, en menor medida, un
enfoque descendente (top-down) para la asignacion geografica y
tematica de activos. El proceso de seleccién de titulos esta
basado en un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad
de la gestion, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

En la subcartera de materias primas, el gestor de inversiones
opera con instrumentos financieros que ofrecen exposicion a
indices o subindices de materias primas de energia o metales,
teniendo en cuenta en todo momento el principio de la
diversificacién del riesgo.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y
apalancamiento

e Mercados emergentes

¢ Inversiones en el universo
de la pequefia
capitalizacién y la
microcapitalizacion

e Inversiones internacionales

e Inversiones en sectores o
clases de activos
especificos

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y Canada.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segln el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito 40 % S&P GSCI
Energy & Metals Capped Components 35/20 + 60 % MSCI AC
World Commodity Producers Total Return Net denominados en
USD en clases de acciones denominadas en USD; 40 % S&P
GSCI Energy & Metals Capped Components 35/20 + 60 % MSCI
AC World Commodity Producers Total Return Net denominados
en USD y convertidos en la divisa correspondiente en clases de
acciones no denominadas en USD.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua relativa» (relative high water mark).

AXA World Funds



Framlington Hybrid Resources — continuacion
Creacion jueves, 31 de mayo de 2007.

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

T hE CREm R e Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en c_ondiciones
especificas
Clase  Comision de entrada Comision de gestion Cqm|5|on_de Comision de, Comisién Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 5,50 % 2,50 % 0,50 % — — 20 %

E — 2,50 % 0,50 % 0,75 % — 20 %

F 2,00 % 1,50 % 0,50 % — — 20 %
| — 1,50 % 0,50 % — — 20 %

M — — 0,50 % — — 20 %

ZF* 2,00 % 1,50 % 0,50 % — — 20 %

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Framlington Italy

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversién El subfondo invierte principalmente en
renta variable de empresas de cualquier capitalizacion
domiciliadas o cotizadas en Italia.

En concreto, en todo momento el subfondo invierte al menos:

- el 75 % de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para
PEA (plan de ahorro en acciones) emitidos por empresas
registradas en el Espacio Econémico Europeo (EEE);

- el 70 % de su patrimonio neto en titulos o derechos aptos para
PIR (plan individual de ahorro italiano), tales como los emitidos por
empresas (i) domiciliadas y/o cotizadas en ltalia o en otro Estado
miembro de la UE o del Espacio Econdmico Europeo y con un
establecimiento permanente en ltalia y (i) no incursas en
actividades tales como arrendamiento, compraventa, promocion,
gestion o agencia de bienes inmuebles. Dentro de dicho limite y
durante un total de 2/3 del afio natural, al menos el 30 % del
patrimonio neto debera haber sido emitido por empresas no
cotizadas en el indice FTSE MIB o cualesquiera otros indices
equivalentes. El subfondo no podréa invertir (i) mas del 10 % del
patrimonio neto en titulos o derechos emitidos o suscritos por la
misma empresa ni (i) en titulos emitidos por empresas no
residentes en paises que permitan un adecuado intercambio de
informacion con ltalia.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =20 %; max. 100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion Las decisiones de inversién estan basadas
en una combinacién de andlisis macroeconémicos, sectoriales y
empresariales. El proceso de seleccién de titulos estd basado en
un andlisis riguroso del modelo de negocio, la calidad de la
gestién, las perspectivas de crecimiento y el perfil de riesgo /
rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en paises o zonas geograficas especificos

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo e Italia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Otros Apto para PEAy PIR.

Creaciéon 10 de enero de 1997.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones
especificas

Comision de

Comisién de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,70 % 0,50 % i = —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Framlington Robotech

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada y titulos vinculados a renta
variable.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas de todo el mundo que formen parte del sector de la
tecnologia robética.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas del sector de la
tecnologia robética y/o empresas que hagan un gran uso de dicha
tecnologia en sus actividades, tales como empresas de los
sectores del transporte, la salud, los semiconductores y la
programacion informatica. Las inversiones podran realizarse en
empresas de cualquier capitalizaciéon bursatil.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestiéon eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes
méaximos detraidos de su

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  analisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccién de titulos estd basado en un analisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas, con
hincapié en los beneficios a medio y largo plazo del disefio, la
produccion o el uso de tecnologia robética.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Japén, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente. *’

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creaciéon 13 de diciembre de 2016.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

inversion

Comisién de

especificas
Comision de

Clase Comision de entrada Comisién de gestion . . P Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
G — 0,60 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % — —
ZF** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un

precio inicial de 100 USD.

** La suscripcién de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD, 100 EUR, 100 CHF o 100 GBP, segln la moneda de referencia que corresponda.
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' Hasta el 17 de marzo de 2019 inclusive, todas las 6rdenes se
tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la hora
de corte del dia siguiente.

Todas las 6rdenes recibidas por el agente de registro después de las
15:00 (hora de Luxemburgo) del 14 de marzo de 2019 y hasta las
15:00 (hora de Luxemburgo) del 18 de marzo de 2019 se tramitaran al
precio de negociacion aplicable al 18 de marzo de 2019.
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Framlington Switzerland

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en CHF, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas suizas.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en renta variable
de empresas de cualquier capitalizacion domiciliadas o cotizadas
en Suiza.

El subfondo podré invertir hasta un 10 % de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario, bonos convertibles y fondos
cotizados (ETF).

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podré utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia CHF.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en paises o zonas geograficas especificos

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y Suiza.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 20 de junio de 1990.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comision de

Clase  Comisidn de entrada Comision de gestion - . P Comision Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcién de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 CHF y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Framlington Talents Global

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en EUR, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en todo momento al
menos el 51% de su patrimonio neto en renta variable de
empresas de todo el mundo de cualquier capitalizacion que, en
opinién del gestor de inversiones, estén dirigidas por
emprendedores que posean una participacion significativa en la
empresa.

En concreto, el gestor de inversiones considera que los
emprendedores son mas capaces de crear valor a largo plazo
dada su experiencia, aptitudes, capacidad de actuacion,
reactividad y afan de la rentabilidad a largo plazo como mejor via
de maximizar sus beneficios financieros.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

El subfondo aplica los Estandares AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera, el subfondo podra utilizar instrumentos
derivados y exponerse a renta variable, titulos vinculados a renta
variable, bonos y cualquier otro instrumento de renta fija, indices y
divisas.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion EIl gestor de inversiones selecciona las
empresas emprendedoras mejor calificadas de cada sector.
Asimismo, se centra en emprendedores con una sélida trayectoria
en la creacién de valor para los accionistas minoritarios y una
participacion significativa en sus empresas respectivas. Estos
lideres suelen estar dispuestos a realizar grandes inversiones a
corto plazo para producir crecimiento a largo plazo.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos

descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los

siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos

especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento e Inversiones en el universo

de la pequefia

capitalizacion y la

microcapitalizacion

e Inversiones internacionales

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Moneda de referencia EUR.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 30 de abril de 2004.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comision de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
S 5,50 % 1,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % — —
ZF** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD.

** La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de
100 EUR.
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Framlington UK

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en GBP, mediante una cartera gestionada de forma activa,
compuesta por renta variable cotizada, titulos vinculados a renta
variable e instrumentos derivados de estos.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en renta variable de
empresas del Reino Unido.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en empresas de
cualquier capitalizacion domiciliadas o cotizadas en el Reino
Unido.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas A efectos de gestion eficiente de la
cartera, el subfondo podra utilizar instrumentos derivados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

El subfondo no tomard valores en préstamo ni formalizara
acuerdos de recompra o recompra inversa.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion El gestor de inversiones aplica una
estrategia basada en la combinacion de  andlisis
macroecondmicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil de riesgo / rentabilidad de las empresas.

Moneda de referencia GBP.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo elevado de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones en paises o zonas geograficas especificos

Método de célculo de la exposicién global Metodologia del
compromiso.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 18 de noviembre de 2015.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas
Comision de Comision de
Clase Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
G — 0,60 % 0,50 % — — —
L — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcién de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 GBP.
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Global Factors - Sustainable Equity

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién de su inversion a largo
plazo, en USD, mediante una cartera de renta variable mundial
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo busca captar la prima de
riesgo de la renta variable de forma econémica. Para ello, invierte
en renta variable de empresas de todo el mundo, salvo de los
mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte en renta variable y titulos
vinculados a renta variable de empresas de cualquier
capitalizacion, con una inversién minima del 51 % del patrimonio
neto en renta variable en todo momento.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El gestor de inversiones pretende crear una cartera bien
diversificada de valores de renta variable que optimice los factores
de rentabilidad, riesgo y ESG (medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo) previstos para alcanzar el objetivo del
subfondo. Puede encontrar mas informacion sobre el enfoque de
Rosenberg Equities para la integracion de ESG en www.axa-
im.com.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestion eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son las acciones.

Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su
inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion Para la seleccion de titulos individuales, el
gestor de inversiones se basa en un proceso cuantitativo propio
disefiado para identificar los factores fundamentales de riesgo /
rentabilidad.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccién «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

¢ Inversiones internacionales e Método y modelo

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de ocho afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA IM Asia (Singapur) Ltd para los
titulos de Asia y AXA Rosenberg Investment Management LLC
para los titulos de Estados Unidos, Canada y América Latina.

Creacion 25 de julio de 2013.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comisién de

Clase Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
E 2,00 % 0,25 % 0,50 % — — —
| — 0,19 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 % — —
ZF** 2,00 % 0,25 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripciéon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un

precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD v 100 EUR. sealn la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Asian High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades, en USD, mediante una
exposicion dinamica al mercado asiatico de renta fija.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
sin grado de inversion (bonos de alto rendimiento) del mercado
asiatico, denominados en moneda fuerte.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos el 70 % de su
patrimonio neto en titulos de deuda negociables sin grado de
inversion emitidos por Estados, entidades supranacionales y
empresas publicas y privadas de Asia.

La seleccién de los instrumentos de crédito no esta basada
exclusiva y automaticamente en las calificaciones crediticias
publicadas, sino también en un analisis interno del riesgo de
crédito o de mercado. La decision de comprar o vender activos
también estd basada en otros criterios de andlisis del gestor de
inversiones.

El subfondo podré invertir menos del 30 % de su patrimonio neto
en titulos de deuda negociables con grado de inversion, entre
ellos bonos denominados en CNY (a través de la cuota RQFII, o
de forma indirecta a través de inversiones en otros subfondos) o
en otras monedas locales.

El subfondo también podré invertir en los siguientes instrumentos,
dentro del limite de patrimonio neto indicado:

e Instrumentos del mercado monetario: menos del 30 %
e Bonos convertibles: hasta el 10 %
e Instrumentos de renta variable: hasta el 5 %

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

El subfondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en el mercado extrabursatil (OTC), incluidos, sin que
la enumeracion sea exhaustiva, opciones, permutas, derivados de
crédito tales como contratos de permuta financiera de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS), futuros y contratos a plazo de divisas y sin entrega. En
ningln caso estas transacciones provocaran que el subfondo se
desvie de su objetivo de inversion.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.
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Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposiciéon a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes

apalancamiento e Inversiones en paises o

zonas geograficas
especificos

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creaciéon 28 de noviembre de 2016.

AXA World Funds



Asian High Yield Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

p . L Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion i
especificas
Comisién de Comisién de
Clase Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % — — —
E — 1,25 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
G — 0,55 % 0,50 % — — —
| — 0,55 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,
visite http://mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
orecio inicial de 100 USD v 100 EUR. sealin la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Asian Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en USD,
mediante una cartera de titulos de renta fija a corto plazo
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de deuda
asiaticos a corto plazo emitidos por Estados, empresas publicas y
privadas y entidades supranacionales de Asia y denominados en
moneda fuerte.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda asiaticos a corto plazo
negociables. El subfondo podra invertir hasta el 15 % de su
patrimonio neto en bonos denominados en moneda local y, dentro
de ese limite, hasta el 10 % en titulos denominados en yuanes
chinos extracontinentales (CNH).

El gestor de inversiones prevé que la duracion media del subfondo
sera generalmente de tres afios 0 menos.

El subfondo invierte principalmente en titulos con grado de
inversién. Asimismo, podrd invertir en titulos sin grado de
inversién. No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta ser& la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones
debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también est4 basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertirda mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversion.

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC, siempre que estos sean
gestionados por la sociedad gestora o cualquier otra entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan a su vez en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s o Fitch (la calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor), o equiparados a estos niveles por el gestor
de inversiones del OICVM o el OIC en cuestién en caso de que
carezcan de calificacion.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestién eficiente de la
cartera.

Estos derivados podran ser opciones, permutas y derivados de
crédito (tales como contratos de permuta financiera de
incumplimiento crediticio o CDS, futuros y contratos de divisas a
plazo). A modo aclaratorio, el uso de derivados con fines de
inversion esta limitado al 30 % del patrimonio neto del subfondo.
El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

La intenciéon actual del gestor de inversiones es formalizar
operaciones de préstamo de titulos y acuerdos de recompra o
recompra inversa por un porcentaje total inferior al 30 % del
patrimonio neto.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconomicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes

apalancamiento e Titulos de deuda de alto

¢ Inversiones en paises o rendimiento
zonas geograficas

especificos
e Deuda publica

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Hong Kong.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE
de Hong Kong).

Creaciéon 10 de marzo de 2015.

AXA World Funds



Asian Short Duration Bonds — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

p . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion i
especificas
Comisién de Comisién de
Clase Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
G — 0,55 % 0,50 % — — —
| — 0,55 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

China Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversion, en CNH,
mediante una exposicion dinamica al mercado chino de renta fija.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
chinos a corto plazo.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda a corto plazo negociables
emitidos por el Estado, instituciones publicas, entidades
supranacionales y empresas de China, denominados en CNY,
CNH o USD. El subfondo invierte entre el 30 % y el 70 % de su
patrimonio neto en bonos denominados en CNY (a través de la
cuota RQFII) y entre el 30 % y el 70 % en bonos denominados en
CNH y USD.

En general, el subfondo invierte en titulos con grado de inversion.
La calificacion de dichos titulos es de por lo menos BBB- de
Standard & Poor's o su equivalente de las agencias Moody'’s,
Chengxin, Dagong y Lianhe, o, en caso de no estar calificados, un
nivel similar en opinién del gestor de inversiones. Para los bonos
denominados en CNH, se tendrd en cuenta la mayor calificacion
disponible de Standard & Poor's y Moody’'s. Para los bonos
denominados en CNY, se tendrd en cuenta la menor calificacion
disponible de las agencias Chengxin, Dagong, y Lianhe.

La seleccion de los instrumentos de crédito no esti basada
exclusiva y automaticamente en las calificaciones crediticias
publicadas, sino también en un andlisis interno del riesgo de
crédito o de mercado. La decision de comprar o vender activos
también estd basada en otros criterios de andlisis del gestor de
inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos de deuda corporativa sin grado de inversion: 20 %
La duraciéon media prevista del subfondo es de tres afios o menos.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

El subfondo podréa invertir en instrumentos financieros derivados
negociados en el mercado extrabursatil (OTC), incluidos, sin que
la enumeracion sea exhaustiva, opciones, permutas, derivados de
crédito (tales como contratos de permuta financiera de
incumplimiento crediticio), futuros y contratos de divisas a plazo.
En ningln caso estas transacciones provocaran que el subfondo
se desvie de su objetivo de inversion. El subfondo no usa
permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; méax. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
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Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad del subfondo a las
variaciones de los tipos de interés, el posicionamiento en la curva
de rendimientos y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Moneda de referencia RMB (CNH).

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercado en China e Agencias de calificacion

e Derivados y chinas
apalancamiento e Mercados emergentes

e Tipos de cambio y divisa e Titulos de deuda de alto

e Inversiones en paises o rendimiento
zonas geogréficas o Disposiciones fiscales de la
especificos RPC

e Cuota RQFII ¢ Moneda RMB

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Hong Kong,
Shanghai y Francia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong).

Asesor de inversiones AXA SPDB Investment Managers
Company Limited para los titulos de China continental*.
Excepcionalmente, AXA Investment Managers Asia Ltd (RAE de
Hong Kong) seréa responsable del pago de las comisiones a AXA
SPDB Investment Managers Company Limited.

Creacion 6 de septiembre de 2017.

AXA World Funds



China Short Duration Bonds — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

AT G0 e e Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
especificas
Comisién de Comisién de
Clase Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % — — —
B — 1,25 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
G — 0,70 % 0,50 % — — —
I — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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AXA World Funds —

Euro Credit Short Duration

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
con grado de inversion denominados en EUR. El subfondo es
gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés que oscila
entre Oy 4.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por o menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
con grado de inversion emitidos por Estados, empresas o
instituciones publicas y denominados en EUR.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda negociables sin grado de inversién, segun la
media aritmética de las calificaciones disponibles de Standard &
Poor’s, Moody’s y Fitch. No obstante, el subfondo no invertira en
titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificaciéon que se
tendrd en cuenta serd la menor de las disponibles. Si los titulos
carecen de calificacién, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos o por hipotecas con grado de
inversion de acuerdo con las calificaciones de Standard & Poor’s,
Moody’s y Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la exposicion a diferentes zonas
geograficas, sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de 18 meses.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

AXA World Funds



Euro Credit Short Duration — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

e oo & A Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en cpndiciones
especificas
Comision de Comision de
Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % — — —

E — 0,65 % 0,50 % 0,40 % — —

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
| — 0,25 % 0,50 % — — —

M — — 0,50 % — — —

X — 0,15 % 0,50 % — — —

ZF* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de
100 FUR
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AXA World Funds —

Euro Aggregate Short Duration

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda con grado de inversion, incluidos valores
respaldados por hipotecas o por activos denominados en EUR,
dentro de un limite del 10 % del patrimonio neto del subfondo. El
subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés
que oscila entre 0y 5.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de deuda negociables emitidos por
Estados, instituciones publicas y empresas, denominados en
EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte
en toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como sin él. No obstante, el subfondo no invertira en titulos sin
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’'s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serq la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estad basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

AXA World Funds



Euro Aggregate Short Duration — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

d p . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
etraidos de su inversion .
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el viernes, 31 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones
por un precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro 5-7

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda con grado de inversion, incluidos valores
respaldados por hipotecas o por activos denominados en EUR,
dentro de un limite del 5 % del patrimonio neto del subfondo. El
subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés
que oscila entre 3y 8.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por Estados, instituciones publicas y empresas,
denominados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte
en toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como sin él. No obstante, el subfondo no invertir4 en titulos sin
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’'s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serq la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.
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El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informaciéon adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
baséndose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconomicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

AXA World Funds



Euro 5-7 — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos - 5 ~ .
Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones

detraidos de su inversion

especificas
Comisién de Comisién de Comision

Clase Comision de entrada Comisién de gestion servicio aplicada comercializacién Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,
visite http:/Mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
1n nrecio inicial de 100 FUR
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AXA World Funds —

Euro 7-10

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda con grado de inversion, incluidos valores
respaldados por hipotecas o por activos denominados en su
mayoria en EUR, dentro de un limite del 5 % del patrimonio neto
del subfondo. El subfondo es gestionado con una sensibilidad a
los tipos de interés que oscila entre 5y 10.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas vy
denominados en EUR.

Estados e instituciones publicas y denominados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte
en toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como sin él. No obstante, el subfondo no invertird en titulos sin
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serq la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
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subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroecondmicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

AXA World Funds



Euro 7-10 — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

d p . s Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
etraidos de su inversién o
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de
100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro 10 + LT

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda con grado de inversion, incluidos valores
respaldados por hipotecas o por activos denominados en EUR,
dentro de un limite del 5 % del patrimonio neto del subfondo. El
subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés
que oscila entre 9y 18.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas,
denominados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo invierte
en toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como sin él. No obstante, el subfondo no invertir4 en titulos sin
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’'s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serq la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de

reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cuatro afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 6 de septiembre de 2005.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones
especificas

Comision de Comision de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
E — 0,60 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
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AXA World Funds —

Euro Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda con grado de inversion, incluidos valores
respaldados por hipotecas o por activos denominados en EUR,
dentro de un limite del 5 % del patrimonio neto del subfondo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable, emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas y denominados en EUR.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de inversion
como sin él. No obstante, el subfondo no invertir4 en titulos sin
grado de inversion con una calificacion igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor's o su equivalente de Moody’'s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
ndmero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS). La utilizaciéon de CDS no excedera el
20 % del patrimonio neto.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconoémicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicion a diferentes zonas geogréficas, sectores y
tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 22 de enero de 1997.

AXA World Funds



Euro Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

d p . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
etraidos de su inversién et
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
BX 3,00 % 0,80 % 0,50 % — — —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro Sustainable Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
con grado de inversién con tipo de interés fijo y variable,
denominados en EUR.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
con grado de inversion emitidos por empresas, Estados e
instituciones publicas y denominados en EUR.

El subfondo podr4 mantener hasta el 5 % de su patrimonio neto
en titulos sin grado de inversion segin la media aritmética de las
calificaciones disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch,
siempre que en el momento de la compra tengan calificacion de
grado de inversion. No obstante, el subfondo no conservara titulos
con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s
0 su equivalente de Moody'’s o Fitch. La calificacion que se tendra
en cuenta sera la menor de las disponibles. Si los titulos carecen
de calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a
dichos niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por
debajo de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo
de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos o por hipotecas con grado de
inversion de acuerdo con las calificaciones de Standard & Poor’s,
Moody’s y Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificaciéon que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconoémicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicion a diferentes zonas geogréficas, sectores y
tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 24 de julio de 2008.

AXA World Funds


http://www.axa-im.com/en/responsible-investing

Euro Sustainable Credit — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

p . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion ph
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
E — 0,75 % 0,50 % 0,75 % — —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
| — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/ww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de
100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro Credit Plus

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de renta
fija publica y privada emitidos principalmente dentro de los paises
miembros de la OCDE y denominados en EUR.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo o variable, emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas. El subfondo invierte por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en titulos de renta fija denominados
en EUR.

El subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en
titulos sin grado de inversién segun la media aritmética de las
calificaciones disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch.
No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor de las disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera considerarlos
equiparables a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto
¢ Renta variable y titulos vinculados a renta variable: un décimo

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
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- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconoémicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposiciéon a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 28 de febrero de 2003.

Informaciéon adicional sobre la clase de

accion Redex

Objetivo Alcanzar el mismo objetivo que el subfondo mitigando al
mismo tiempo los efectos de una disminucidbn o un aumento
globales y paralelos en las curvas de los tipos de interés de la
deuda publica en la clase de accion.

Uso de derivados La clase de accion Redex podra utilizar
derivados de tipos de interés cotizados para reducir la exposicion
a cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Riesgos especificos
¢ Riesgo de la clase de accién Redex vinculado al tipo de interés

AXA World Funds



Euro Credit Plus — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

p . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion o
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisi6on Redex Comisién de éxito
A* 3,00 % 0,90 % 0,50 % — 0,05 % —
Eg — 0,90 % 0,50 % 1,00 % — —
F* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — 0,05 % —
I* — 0,35 % 0,50 % — 0,05 % —
J 2,00 % 0,35 % 0,50 % 0,15 % — —
M — — 0,50 % — — —
ZF** 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcion de las clases de acciones Redex a nuevos inversores. A partir del 31 de julio de 2018, se cerrara
todo tipo de suscripcién de las clases de acciones Redex, incluso a inversores ya existentes.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR.

Folleto Pagina 64 de 173 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

Euro Credit Total Return

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Maximizar la rentabilidad total (rendimiento y
revalorizacion del capital), en EUR, mediante una cartera de renta
fija gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo se expone principalmente,
de manera directa o indirecta a través de derivados de crédito, a
titulos de renta fija pablica y privada con grado de inversion
emitidos en los paises miembros de la OCDE.

En concreto, el subfondo tiene principalmente una exposicion a
titulos de deuda publica y privada negociables con grado de
inversion, en su mayoria denominados en EUR.

El gestor de inversiones prevé que la duracion media de las
inversiones del subfondo oscilara entre O y 5 afios.

El subfondo también podra invertir en titulos sin grado de inversion
segun las calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch. No
obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si
los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en
titulos de renta fija emitidos en los mercados emergentes y hasta
el 10 % en valores respaldados por activos. El subfondo también
podra invertir en instrumentos del mercado monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
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su patrimonio neto, especialmente cuando los indices

subyacentes estén altamente concentrados.
El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion a
diferentes zonas geogréaficas, sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y
apalancamiento

e Mercados emergentes

e Titulos de deuda de alto

e |nversiones internacionales rendimiento

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 26 de febrero de 2015.

AXA World Funds



Euro Credit Total Return — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en f;_ondiciones
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestién servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito

A 3,00 % 0,95 % 0,50 % — — —

E — 0,95 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,55 % 0,50 % — — —

G — 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,45 % 0,50 % — — —

M — — 0,50 % — — —

ZF* 2,00 % 0,55 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro Government Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
con tipo de interés fijo y variable. El subfondo es gestionado con
una sensibilidad a los tipos de interés que oscila entre 0y 10.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de
deuda publica con grado de inversion, emitidos o garantizados por
paises europeos, incluidos paises de fuera de la zona euro, y
denominados en EUR.

A titulo accesorio, el subfondo podra invertir en bonos con grado
de inversion con cobertura y otros titulos de deuda emitidos por
Estados o entidades supranacionales.

El subfondo podrd mantener hasta el 10 % de su patrimonio neto
en titulos de renta fija sin grado de inversién, siempre que en el
momento de la compra tengan calificacion de grado de inversion.
No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta ser& la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones
debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a
los que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a
tenor de la oportunidad.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS). La utilizacién de CDS con fines de
inversion no excedera el 20 % del patrimonio neto en términos de
compromiso inherente.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.
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El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconomicos. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento en la curva
de rendimientos y la exposicién a diferentes zonas geogréficas y
tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 2 de febrero de 2010.
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Euro Government Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion o
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
E — 0,50 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % — — —
| — 0,20 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,30 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Glima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones existentes
a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/imww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a
la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Euro Inflation Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
bonos ligados a la inflacion denominados en EUR. El subfondo es
gestionado con una sensibilidad a los tipos de interés que oscila
entre 5y 15.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacién y
otros titulos vinculados a la renta fija, emitidos por empresas e
instituciones publicas de la zona euro y denominados en EUR.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto
en titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en
titulos de deuda sin grado de inversion. No obstante, el subfondo
no invertira en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+
de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serq la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
numero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera considerarlos
equiparables a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses. La seleccion de titulos de
deuda no estd basada exclusiva y autométicamente en las
calificaciones crediticias publicadas, sino también en un analisis
interno del riesgo de crédito o de mercado. La decision de
comprar o vender titulos también esta basada en otros criterios de
analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de renta fija que no estén ligados a la inflacién y hasta un
tercio en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podréa utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En caso de reajuste del indice subyacente,
los gastos no seran significativos.

En condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
subfondo a un Gnico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio neto,
especialmente cuando los indices subyacentes estén altamente
concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos ligada
a la inflacién y la exposicién a diferentes zonas geograficas.
Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Riesgo de titulos de la
norma 144A

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 13 de septiembre de 2005.
la clase de

Informaciéon adicional sobre

accion Redex

Objetivo Alcanzar el mismo objetivo que el subfondo mitigando al
mismo tiempo los efectos de una disminucidbn o un aumento
globales y paralelos en la curva de los tipos de interés del euro a
nivel de la clase de accion.

Uso de derivados La clase de accién Redex podra utilizar
derivados de tipos de interés cotizados para reducir la exposicién
a cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Riesgos especificos
¢ Riesgo de la clase de accién Redex vinculado al tipo de interés
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Euro Inflation Bonds — continuacién

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones
especificas

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio

Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisi6on Redex Comisién de éxito

A* 3,00 % 0,50 % 0,50 % — 0,05 % —
E = 0,50 % 0,50 % 0,25 % = —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — — —
I* = 0,25 % 0,50 % = 0,05 % =
M — — 0,50 % — — —
ZF** 2,00 % 0,40 % 0,50 % = = =

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amwww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcion de las clases de acciones Redex a nuevos inversores. A partir del 31 de julio de 2018, se cerrara
todo tipo de suscripcion de las clases de acciones Redex, incluso a inversores ya existentes.

** | a suscripcién de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Euro Buy and Maintain Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo buscar captar la prima de
riesgo de crédito de forma econdmica, invirtiendo en titulos de
renta fija emitidos en todo el mundo y en su mayoria denominados
en EUR.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas y con grado de inversién, segun la media
aritmética de las calificaciones disponibles de Standard & Poor’s,
Moody’s y Fitch.

El subfondo podr4 mantener hasta el 5 % de su patrimonio neto
en titulos de renta fija sin grado de inversion, siempre que en el
momento de la compra tengan calificacion de grado de inversion.
Los valores sin grado de inversion se seleccionaran segin la
media aritmética de las calificaciones disponibles de Standard &
Poor’s, Moody’s y Fitch. No obstante, el subfondo no invertira en
titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard &
Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se
tendrd en cuenta serd la menor de las disponibles. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar derivados con
fines de cobertura.

Estos podran ser derivados negociados en el mercado burséatil o
extrabursatil. El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposicion a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Inversiones internacionales

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y Francia.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 8 de enero de 2015.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones
especificas

Comisién de

Comisién de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A* 3,00 % 0,35 % 0,50 % — — —
F* 2,00 % 0,18 % 0,50 % — — —
| — 0,13 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF** 2,00 % 0,18 % 0,50 % — — —

Véase la seccidn «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones existentes a la
fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/mww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad

gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones Ay F se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 EUR.
** |_a suscripcion de las clases de acciones ZF se abriré el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

European High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto nivel de rendimiento, en EUR, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de renta
fija sin grado de inversion (bonos de alto rendimiento) con tipos de
interés fijos y variables emitidos por empresas publicas o privadas.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija negociables sin grado de inversién emitidos por empresas
publicas o privadas y denominados en una divisa europea.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicién a diferentes sectores.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y apalancamiento e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.
Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o

reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Creacion 30 de octubre de 2012.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones
especificas

Comisién de

Comisién de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
| — 1,00 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Global Sustainable Aggregate

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategias de inversién El subfondo invierte en titulos de
deuda con tipo de interés fijo y variable, emitidos por Estados
miembros de la OCDE y empresas o instituciones publicas con
calificacion de grado de inversion y denominados en monedas
libremente convertibles. El subfondo también invierte en valores
respaldados por hipotecas y activos de emisores de todo el
mundo.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas en los paises miembros de la OCDE. A
titulo accesorio, el subfondo podra invertir en titulos emitidos en
paises que no formen parte de la OCDE. En todo momento, el
subfondo invierte por lo menos dos tercios de su patrimonio neto
en bonos de emisores situados en cualquier parte del mundo.

Estos valores tienen en su mayoria una calificacion de grado de
inversion, aunque el subfondo también podra tener una exposicion
directa o indirecta de hasta el 30 % de su patrimonio neto a titulos
sin grado de inversion a través de participaciones en OICVM u
otros OIC (dentro del limite a continuacion establecido). No
obstante, el subfondo no invertira en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si
los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

¢ Valores respaldados por hipotecas y activos: un tercio
e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Los titulos denominados en una moneda distinta al EUR se
cubriran principalmente frente a este, permitiendo al mismo tiempo
una exposicion tactica a divisas, a discrecion del gestor de
inversiones.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.
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Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; méax. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores

Moneda de referencia EUR.

Riesgos
Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales
apalancamiento

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

e Titulos de la norma 144A

Método de calculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Global Sustainable Aggregate — continuacién

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(EE. UU.) para los titulos de Estados Unidos.

Creacion 1 de abril de 1988.

AXA World Funds
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Global Sustainable Aggregate — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion ph
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisi6on Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,40 % 0,50 % — — —
J 2,00 % 0,40 % 0,50 % 0,20 % — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % — —
ZF** 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Amwww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcién de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Credit Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategias de inversion El subfondo invierte en titulos de
deuda con tipo de interés fijo y variable, emitidos en cualquier
parte del mundo por Estados y por empresas o instituciones
publicas con calificacién de grado de inversion y denominados en
monedas libremente convertibles. El subfondo también invierte en
valores respaldados por hipotecas y activos de emisores de todo
el mundo.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos de emisores situados
en cualquier parte del mundo. Asimismo, podra invertir hasta el
15 % en titulos sin grado de inversion. No obstante, el subfondo
no invertira en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+
de Standard & Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La
calificacion que se tendr4 en cuenta serd la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones, segun el
ndmero de calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y respeten los limites de calificacion mencionados
anteriormente.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
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Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconoémicos y analisis crediticios de los emisores.

El gestor de inversiones también gestiona el posicionamiento en la
curva de crédito, asi como la exposicion a diferentes zonas
geograficas, sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales
apalancamiento

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América, excepto el 31 de
diciembre.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(EE. UU.) para los titulos de renta fija privada de Estados Unidos.

Creacion 18 de marzo de 2011.

AXA World Funds



Global Credit Bonds — continuacioén

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

p . ) Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion ph
especificas
Comisién de Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % — — —
E — 0,90 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
G — 0,45 % 0,50 % — — —
| — 0,45 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % — —
ZF** 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/ww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD.

** La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

Global Multl Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener una combinacion de rendimiento y
revalorizacion del capital, en USD, mediante una cartera de titulos
de renta fija gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de renta
fija de cualquier tipo y calidad crediticia, y denominados en
cualquier divisa, de emisores de todo el mundo, incluidos los
mercados emergentes, asi como en instrumentos del mercado
monetario.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con grado de inversién o sin él, emitidos por Estados, empresas e
instituciones publicas.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
bonos convertibles contingentes (CoCos).

El subfondo también podra invertir hasta el 50 % de su patrimonio
neto en vehiculos con propésitos especiales, lo que incluye, a
modo aclaratorio, vehiculos de titulizacion, valores respaldados
por activos (ABS), obligaciones de deuda garantizada (CDO) y
obligaciones de préstamos garantizados (CLO), excepto valores
vinculados a seguros (ILS).

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

El subfondo no usa operaciones de financiacion de valores (OFV).

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basdndose en una serie de factores, entre ellos andlisis
macroeconémicos, las mejores ideas procedentes de la
experiencia en renta fija de AXA y andlisis crediticios de los
emisores. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés y la exposicion a diferentes
zonas geogréficas y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.
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Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidn «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento e Titulos de deuda de alto

e Inversiones internacionales rendimiento

e Bonos convertibles e Mercados de titulos de

contingentes obligaciones de deuda

e Activos titulizados o activos garantizada

CDO

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, el Reino Unido, los
Estados Unidos de América y Francia.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo calculado en base triple
forward.

Creacion 5 de septiembre de 2018*.
Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito El tipo de interés a
un dia de la moneda de la clase de acciones capitalizado o
cualquier indice de referencia que lo reemplace o sea equivalente
+ 200 puntos basicos. Principalmente: Tipo de los fondos de la
Fed capitalizado + 200 puntos basicos denominado en USD para
las clases de acciones denominadas en USD; tipo de los fondos
de la Fed capitalizado + 200 puntos béasicos denominado en USD
y convertido a la moneda de la clase de acciones para las clases
de acciones sin cobertura y no denominadas en USD. En clases
de acciones con cobertura no denominadas en USD, los indices
de referencia son los siguientes:

o EONIA capitalizado + 200 puntos basicos denominado en EUR
en clases de acciones con cobertura denominadas en EUR

e SONIA capitalizado + 200 puntos béasicos denominado en GBP
en clases de acciones con cobertura denominadas en GBP

e Tipo de dep6sito interbancario a un dia capitalizado + 200
puntos basicos denominado en CHF en clases de acciones con
cobertura denominadas en CHF.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark).

AXA World Funds



Global Multi Credit — continuacién

Gastos no recurrentes maximos Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de Gastos detraidos del subfondo en

detraidos de su inversion un afio condiciones especificas

Clase Comision de entrada Comisién de gestion Comlsmn_de servicio Comision dg’ Comision de éxito
aplicada comercializaciéon

A 3,00 % 0,90 % 0,50 % — 20 %

E — 0,90 % 0,50 % 0,50 % 20 %

F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 20 %

G — 0,40 % 0,50 % — 20 %

| — 0,40 % 0,50 % — 20 %

M — — 0,50 % — 20 %
ZF 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 20 %

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones existentes a la
fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite ~ http:/Amwwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad
gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones se abrira el martes, 5 de septiembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 EUR,
100 USD, 100 CHF o 100 GBP, seguin la moneda de referencia que corresponda.
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AXA World Funds —

Global Green Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en una cartera
diversificada compuesta por titulos de deuda negociables con tipo
de interés fijo y variable, emitidos por empresas, Estados e
instituciones publicas de todo el mundo con calificacion de grado
de inversién y denominados en monedas libremente convertibles.
El subfondo invierte principalmente en bonos destinados a la
financiacion de proyectos medioambientales (bonos verdes o
green bonds).

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos tercios de su
patrimonio neto en titulos de renta fija, incluidos valores
respaldados por activos que representen menos del 20 % del
patrimonio neto, de emisores de todo el mundo. Dichos titulos
suelen tener una calificacién de grado de inversion (exposicion
directa o indirecta a través de participaciones de OICVM u otros
OIC dentro del limite a continuacion establecido).

Asimismo, el subfondo podra invertir hasta el 30 % de su
patrimonio neto en titulos sin grado de inversion. No obstante, el
subfondo no invertir4 en titulos con una calificacion igual o inferior
a CCC+ de Standard & Poor’'s o su equivalente de Moody’s o
Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta serd la menor de
dos calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones,
segun el numero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacién, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Bonos convertibles: un cuarto
¢ Bonos ligados a la inflacion: un cuarto

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que respeten los limites de calificacion
mencionados anteriormente.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en una
moneda distinta al EUR podra cubrirse parcialmente frente a este.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, contratos de permuta
financiera de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geograficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):
e Derivados y ¢ Inversiones internacionales
apalancamiento
e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 6 de octubre de 2015.
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Global Green Bonds — continuacioén

e Gastos detraidos del
Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en
condiciones especificas

Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
E — 0,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
G — 0,40 % 0,50 % — — —
| — 0,40 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcidn de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Buy and Maintain Credit

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo busca captar la prima de
riesgo de crédito de forma econdémica. El subfondo invierte
principalmente en titulos de renta fija de emisores con grado de
inversion de todo el mundo, segln la media aritmética de las
calificaciones disponibles de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con tipo de interés fijo y variable emitidos por empresas, Estados
e instituciones publicas de todo el mundo con grado de inversién y
denominados en monedas libremente convertibles. Asimismo, el
subfondo podra mantener hasta el 5 % de su patrimonio neto en
titulos sin grado de inversion o sin calificacion.

No obstante, el subfondo no invertird en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor de las disponibles. Si los titulos carecen de
calificacion, el gestor de inversiones debera equipararlos a dichos
niveles. En caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo
de la calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que respeten los limites de calificacion
mencionados anteriormente.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar derivados con
fines de cobertura.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroecondmicos y analisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de crédito y la exposicion a
diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia USD.
Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers UK
Limited (Londres) para los titulos denominados en GBP.

Creacion 15 de enero de 2013.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A* 3,00 % 0,40 % 0,50 % — — —
F* 2,00 % 0,20 % 0,50 % — — —
| — 0,15 % 0,50 % — — —
M — = 0,50 % = = —
ZF** 2,00 % 0,20 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones A se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR o 100 USD, segun la moneda de referencia que corresponda. La suscripcién de las clases de acciones F se abri6 el 28 de agosto de 2017,
o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 EUR, 100 USD o 100 GBP, segun la moneda de referencia

que corresponda.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el viernes, 31 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de
acciones, por un precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

Global Emerging Markets Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija de
mercados emergentes gestionada de forma activa y ajustada al
riesgo.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de renta fija de mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
mercados emergentes.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y hasta el
20 % en titulos de deuda denominados en moneda local, sin
cobertura.

El subfondo no invierte en
vinculados a renta variable.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podré utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

El gestor de inversiones cubre parcialmente los riesgos de divisas.
Con el proposito de mejorar el perfil de riesgo / rentabilidad de la
cartera, el subfondo podra tratar de cubrir las exposiciones a
riesgos que no se espera que contribuyan a la rentabilidad de la
cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Los derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

renta variable e instrumentos

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; méax. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Mercados emergentes e Derivados y

e Titulos de deuda de alto apalancamiento

rendimiento

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de seis afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong) para los titulos de Asia.

Creacion 13 de septiembre de 2005.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas
Comision de Comisidn de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % — — —
E — 1,25 % 0,50 % 1,00 % — —
F 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —
G — 0,70 % 0,50 % — — —
I — 0,70 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,85 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes
clases de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles,

visite http/Amww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

Global High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto rendimiento, en USD, mediante una
cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa. La
revalorizacion del capital es un objetivo secundario.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
internacionales con tipo de interés fijo y variable emitidos
principalmente por empresas europeas 0 americanas.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de renta fija emitidos
por empresas sin grado de inversibn en su mayoria, 0 sin
calificacion en los casos en que el gestor de inversiones las
considere equiparables.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 5 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS). La utilizaciéon de CDS con fines ajenos a la cobertura no
excedera el 20 % del patrimonio neto.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposiciéon a diferentes zonas geogréficas,
sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales

apalancamiento e Titulos de la norma 144A

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de siete afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE. UU.) para los titulos de renta fija de Estados
Unidos.

Creacién 12 de marzo de 2001.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializaciéon Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 1,25 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 1,00 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,55 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 % — —
ZF** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http:/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un

precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR, 100 USD o 100 CHF, segln la moneda de referencia que corresponda.
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
bonos ligados a la inflacién emitidos en los paises miembros de la
OCDE.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacion
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
paises de la OCDE. La parte restante de la cartera podra
invertirse en titulos de deuda que no estén ligados a la inflacién a
fin de reducir su exposicion a los bonos ligados a la inflacién en
prevision de periodos de menor inflacién.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto
en titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en
titulos sin grado de inversion. No obstante, el subfondo no invertira
en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard
& Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que
se tendrd en cuenta serd la menor de dos calificaciones o la
segunda mayor de tres calificaciones, segun el numero de
calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos niveles. En
caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la
calidad minima, los titulos se venderan en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podré invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertirda mas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningun pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversiéon o
sin calificacion.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscila entre 5y 15 afos.

Las exposiciones de los activos del subfondo denominadas en una
moneda distinta de la moneda de referencia se cubren
sistematicamente. No existe ninguna garantia de que dicha
estrategia de cobertura constituya una cobertura perfecta para el
100 % del patrimonio neto en todo momento.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.
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Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas). El
subfondo no se expone de forma activa a las divisas y utiliza
los derivados de tipos de cambio Unicamente como cobertura
cambiaria.

e Ajuste de la exposicion a sectores bonos de diferentes tipos y
con diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de
compra y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y
permutas de tipos de interés)

e Ajuste de la exposicion a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)
e Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos

(contratos de permuta financiera de incumplimiento crediticio —
CDS— relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =50 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de

rendimientos ligada a la inflacién, la sensibilidad a los tipos de
interés y la exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales

apalancamiento o Deuda publica

e Bonos ligados a la inflaciéon
e Titulos de la norma 144A

Método de calculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

AXA World Funds
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Global Inflation Bonds — continuacién

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcién, canje o

Informacion adicional sobre la clase de

accion Redex

Objetivo Alcanzar el mismo objetivo que el subfondo mitigando al
mismo tiempo los efectos de una disminucién o un aumento
globales y paralelos en las curvas de tipos de interés en la clase

de accion.

Uso de derivados La clase de accion Redex podra utilizar
derivados de tipos de interés cotizados para reducir la exposiciéon
a los cambios paralelos en diferentes tipos de interés.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y el Reino Unido, excepto el 31 de diciembre.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes

se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a

la hora de corte.

Creacion 13 de septiembre de 2005.

Gestor de inversiones  AXA Investment Managers Paris. ) )
Riesgos especificos

¢ Riesgo de la clase de accién Redex vinculado al riesgo de tipo
de interés.

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos >
subfondo en condiciones

detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

especificas
Comision de Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A* 3,00 % 0,60 % 0,50 % — 0,05 % —
E* — 0,60 % 0,50 % 0,65 % 0,05 % —
F* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — 0,05 % —
I* — 0,30 % 0,50 % — 0,05 % —
M — — 0,50 % — — —
U** 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % — —
Z* 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripciéon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcion de las clases de acciones Redex a nuevos inversores. A partir del 31 de julio de 2018, se cerrara
todo tipo de suscripcion de las clases de acciones Redex, incluso a inversores ya existentes.

**La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

***| a suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Inflation Bonds Redex

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en EUR,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada
de forma activa, mitigando al mismo tiempo una subida o un
descenso paralelo global de las curvas de tipos de interés.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
bonos ligados a la inflacién emitidos en los paises miembros de la
OCDE.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en bonos ligados a la inflacion
emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas de los
paises de la OCDE.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto
en titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en
titulos sin grado de inversion. No obstante, el subfondo no invertira
en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard
& Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que
se tendrd en cuenta serd la menor de dos calificaciones o la
segunda mayor de tres calificaciones, segun el ndmero de
calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos niveles. En
caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la
calidad minima, los titulos se venderdn en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird méas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversion o
sin calificacion.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos de
interés que oscilaentre O y 4.

La exposicion del subfondo a los cambios paralelos de los tipos
nominales se reducira principalmente mediante la gestion de una
cobertura de derivados de tipos de interés cotizados en bolsa. La
estrategia de cobertura se aplica a nivel del subfondo. Por
consiguiente, el subfondo procedera a venta sistematica de
futuros sobre bonos a 10 afios en EUR, GBP y USD.

La exposicion de los activos del subfondo denominados en
una moneda distinta al EUR se cubrira frente a este.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera. El subfondo podra utilizar derivados de tipos de interés
cotizados para reducir la exposicion a los cambios paralelos en
diferentes tipos de interés.
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Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:

e Reduccién de la exposicion a los tipos de interés mediante la
venta sistematica de futuros sobre bonos

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas)

e Ajuste de la exposicion a sectores bonos de diferentes tipos y
con diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de
compra y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y
permutas de tipos de interés)

o Ajuste de la exposicion a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)

e Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos
(contratos de permuta financiera de incumplimiento crediticio —
CDS— relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %

- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de

rendimientos ligada a la inflacién, la sensibilidad a los tipos de
interés y la exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

¢ Riesgo de la estrategia e Derivados y
Redex vinculado a los tipos apalancamiento
de interés

¢ Inversiones internacionales

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

AXA World Funds
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Global Inflation Bonds Redex — continuacién

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y el Reino Unido, excepto el 31 de diciembre.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 30 de julio de 2018*.

Gastos detraidos del
Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
especificas

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion Comlsmn_de Servicio Com|_5|qn d'.a, Comision de éxito
aplicada comercializacion

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % — —

E — 0,65 % 0,50 % 0,65 % —

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

| — 0,35 % 0,50 % — —

M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Avwwwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcién de las clases de acciones se abrira el lunes, 30 de julio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR, 100 USD, 100 CHF o 100 GBP, segun la moneda de referencia que corresponda.
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AXA World Funds —

Global Inflation Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversién, en USD,
mediante una cartera de bonos ligados a la inflacién gestionada
de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
bonos a corto plazo ligados a la inflacion emitidos en los paises
miembros de la OCDE.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en bonos ligados
a la inflacion emitidos por empresas, Estados e instituciones
publicas de los paises de la OCDE. La parte restante de la cartera
podra invertirse en titulos de deuda que no estén ligados a la
inflacion a fin de reducir su exposicion a los bonos ligados a la
inflacion en prevision de periodos de menor inflacién. La duracion
media prevista del subfondo es de cinco afios o menos.

El subfondo invierte por lo menos el 90 % de su patrimonio neto
en titulos de deuda con grado de inversion y menos del 10 % en
titulos sin grado de inversion. No obstante, el subfondo no invertira
en titulos con una calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard
& Poor’s o su equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacién que
se tendrd en cuenta serd la menor de dos calificaciones o la
segunda mayor de tres calificaciones, segun el ndmero de
calificaciones disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones deberd equipararlos a dichos niveles. En
caso de una rebaja de calificacion crediticia por debajo de la
calidad minima, los titulos se venderdn en un plazo de seis
meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird méas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningln pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversion o
sin calificacion.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:

e Cobertura del riesgo de divisa de la cartera (mediante futuros,
contratos de divisas a plazo o permutas de divisas)

e Ajuste de la exposicion a sectores y bonos de diferentes tipos y
con diferente vencimiento (mediante futuros, opciones de
compra y venta —calls y puts— de futuros de tipos de interés y
permutas de tipos de interés)

e Ajuste de la exposicion a la inflacion (mediante permutas de
inflacion)
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e Ajuste de exposiciones crediticias a emisores especificos
(permutas de incumplimiento crediticio —CDS— relativos a un
solo emisor o indices de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y tendencias de la inflacion. El gestor de
inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
rendimientos ligada a la inflacién, la sensibilidad a los tipos de
interés y la exposicion a diferentes zonas geograficas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Inversiones internacionales
apalancamiento

e Bonos ligados a la inflacién

Método de calculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Creacion 16 de febrero de 2016.

AXA World Funds
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Global Inflation Short Duration Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion P
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
E — 0,50 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,30 % 0,50 % — — —
| — 0,25 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U* 5,50 % 0,40 % 0,50 % 0,40 % — —
ZF** 2,00 % 0,30 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Short Duration Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Generar rentas, en USD, mediante una exposicion
dindmica al universo internacional de la renta fija a corto plazo.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en una cartera
diversificada de valores mobiliarios a corto plazo con grado de
inversion o sin él, incluidos bonos vinculados a la inflacion,
emitidos por Estados, empresas o instituciones domiciliadas en
cualquier parte del mundo, paises emergentes incluidos,
denominados en moneda fuerte e instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 60 % de su patrimonio neto en
titulos sin grado de inversion.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
activos emitidos por vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales
como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones de
deuda garantizada (CDO), obligaciones de préstamos
garantizados (CLO) y otros activos similares.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esti basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados a efectos de cobertura y de gestién eficiente de la
cartera.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestién La asignacion de activos del subfondo se
regird por el proceso de inversion global de AXA IM Fixed Income
para crear una cartera diversificada de titulos de renta fija a corto
plazo. El proposito del proceso de inversion global es establecer
una solida estrategia descendente complementada con un
riguroso andlisis ascendente de deuda corporativa con vistas a
aprovechar las oportunidades del mercado a la vez que se mitiga
el riesgo de caidas.

El gestor selecciona las inversiones basandose en una serie de
factores, entre ellos analisis micro y macroeconémicos y analisis
crediticios de los emisores. El gestor de inversiones también
gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el posicionamiento
en la curva de rendimientos y la exposicion a diferentes zonas
geograficas.

Moneda de referencia USD.
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Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidn «Riesgos
especificos»):

e Titulos de deuda de alto e Mercados emergentes

rendimiento « Bonos ligados a la inflacion

e Inversiones internacionales
e Titulos de la norma 144A

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE.UU.) para determinados titulos de deuda
negociables de Estados Unidos.

Creacion 6 de julio de 2017.
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Global Short Duration Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

AEiEhEs 6o & AmveErsien Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en ’c_ondiciones
especificas
Clase Comision de entrada Comision de gestion se(r:\;)i?itl)sgjpr;igaeda co%oen:éf;ﬁga((j:?én Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 0,90 % 0,50 % — — —
E — 0,90 % 0,50 % 0,40 % — —
F 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —
G — 0,40 % 0,50 % — — —
| — 0,40 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % — —
ZF** 2,00 % 0,45 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

Global Strategic Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de renta
fijla de cualquier tipo y calidad crediticia, y denominados en
cualquier divisa, de emisores de todo el mundo, incluidos los
mercados emergentes, asi como en instrumentos del mercado
monetario.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
con grado de inversion o sin él, incluidos bonos ligados a la
inflacion, emitidos por empresas, Estados e instituciones publicas.

El subfondo podra invertir menos del 20 % de su patrimonio neto
en vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales como valores
respaldados por activos (ABS), obligaciones de deuda garantizada
(CDO), obligaciones de préstamos garantizados (CLO) y otros
activos similares.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
participaciones de OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; méax. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis
macroeconémicos, las mejores ideas procedentes de la
experiencia en renta fija de AXA y andlisis crediticios de los
emisores. El gestor de inversiones también gestiona la
sensibilidad a los tipos de interés y la exposicion a diferentes
zonas geograficas y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y
apalancamiento

e Mercados emergentes

e Titulos de deuda de alto

e Inversiones internacionales rendimiento

e Activos titulizados y deuda e Titulos de la norma 144A

garantizada

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, los Estados Unidos
de América y el Reino Unido.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor(es) de inversiones AXA Investment Managers Paris
para los activos titulizados y AXA Investment Managers Inc.
(EE. UU.) para los titulos de crédito estadounidenses.

Creacion miércoles, 2 de mayo de 2012.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas
Comision de Comisidn de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializacién Comision Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,50 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % — —
ZF** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un

precio inicial de 100 USD.

** |a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segln la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

US Corporate Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto rendimientos como la revalorizacion de su
inversion, en USD, mediante una cartera de titulos de renta fija
gestionada de forma activa.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
publica y corporativa.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de
deuda negociables con grado de inversiéon emitidos por empresas,
Estados e instituciones publicas, y denominados en USD. A titulo
accesorio, el subfondo puede invertir también en instrumentos sin
grado de inversion en el momento de su adquisiciéon. No obstante,
el subfondo no invertird en titulos con una calificacion igual o
inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles. Si
los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
autométicamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (credit default swaps o CDS).

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
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Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito, asi como la exposicion a diferentes sectores y tipos de
instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Titulos de la norma 144A

apalancamiento
e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones
(Greenwich, EE. UU.).

Creacion 25 de octubre de 2016.

AXA Investment Managers Inc.
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US Corporate Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

P . o Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion o
especificas
Comisién de Comisién de

Clase Comision de entrada Comisién de gestién servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
B — 0,75 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,40 % 0,50 % — — —
G — 0,30 % 0,50 % — — —
I — 0,30 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % — —
ZF** 2,00 % 0,40 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD, 100 EUR o 100 CHF, segin la moneda de referencia que corresponda.

Folleto Pagina 94 de 173 AXA World Funds


http://www.axa-im-international.com/

AXA World Funds —

US Credit Short Duration 1G

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir rentabilidades para su inversion, en USD,
mediante una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de deuda corporativa a corto plazo con grado de inversion
denominados en USD.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de deuda negociables
de corto plazo con grado de inversién emitidos por empresas y
denominados en USD. La parte restante del patrimonio podra
invertirse en titulos de deuda negociables que no sean de corta
duracion. El subfondo es gestionado con una duracion de los tipos
de interés que oscila entre 0 y 4.

El subfondo podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda a corto plazo sin grado de inversién emitidos por
empresas, Estados e instituciones publicas y denominados en
USD. No obstante, el subfondo no invertira en titulos con una
calificacion igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en
cuenta sera la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de
tres calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones
debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo de la calidad minima, los titulos
se venderan en un plazo de seis meses.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en
valores respaldados por activos e hipotecas con grado de
inversion, asi como en titulos de deuda negociables emitidos por
Estados e instituciones publicas, y en bonos no denominados en
USsD.

El subfondo también podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

Asimismo, podréa invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC que sean gestionados por una entidad del
grupo AXA IM y que no inviertan en titulos con una calificacion
igual o inferior a CCC+ de Standard & Poor’s o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacion que se tendra en cuenta sera la
menor de las disponibles. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones de dichos OICVM u OIC debera
considerarlos equiparables a dichos niveles.

El gestor de inversiones cubre el riesgo de divisa.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Asimismo, podra utilizar derivados para los siguientes fines:

e Permutas de rentabilidad total, a fin de transferir la rentabilidad
total producida por un tipo de interés interbancario (como el
Libor a tres meses) a una contraparte, a cambio de recibir de
ella la rentabilidad total producida por una cesta de permutas
de incumplimiento crediticio (CDS) relativos a un solo emisor o
a indices de CDS y/o de titulos de renta fija

A los fines de alcanzar el objetivo de inversion, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.
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e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo
emisor o indices de CDS)

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
baséndose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes sectores y tipos de instrumentos.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Titulos de deuda de alto
apalancamiento rendimiento

e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de 18 meses.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE. UU.)

Creacion 3 de septiembre de 2013.

AXA World Funds



US Credit Short Duration IG — continuacién

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion ph
especificas
Clase  Comision de entrada Comision de gestion Cqm|5|on_de Comision de, Comisién Redex Comisién de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 3,00 % 0,65 % 0,50 % — — —

E — 0,65 % 0,50 % 0,40 % — —

F 2,00 % 0,35 % 0,50 % — — —

| — 0,25 % 0,50 % — — —

M — — 0,50 % — — —

u* 5,50 % 0,45 % 0,50 % 0,45 % — —
ZF** 2,00 % 0,35 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD y 100 EUR, segun la moneda de referencia de la clase de acciones.
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AXA World Funds —

US Dynamic High Yield Bonds

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto rendimiento, en USD, mediante una
cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa. La
revalorizacion del capital es un objetivo secundario.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
sin grado de inversion (bonos de alto rendimiento) con tipos de
interés fijos y variables emitidos en los Estados Unidos.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija negociables sin grado de inversién emitidos por empresas
publicas o privadas en el mercado interior estadounidense, asi
como en permutas de incumplimiento crediticio relativos a dichos
titulos. Si los titulos carecen de calificacion, el gestor de
inversiones deberd equipararlos a dichos niveles. La exposicion
neta del subfondo al mercado oscilara entre el 75 % y el 150 % del
patrimonio neto.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto
e Renta variable: un décimo

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar derivados con
fines de inversion.

Estos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (credit default swaps o CDS).

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de

los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicién a diferentes sectores.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Derivados y ¢ Titulos de deuda de alto
apalancamiento rendimiento
e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de siete afos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran seguln el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE. UU.)

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comisién de

especificas
Comision de

Clase  Comisidn de entrada Comision de gestion . . P Comision Redex Comision de éxito
servicio aplicada comercializacion

A 3,00 % 1,30 % 0,50 % — — —
E — 1,30 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % = — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,65 % 0,50 % 0,65 % — —
ZF** 2,00 % 0,70 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD.

** La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD y 100 EUR, segtin la moneda de referencia de la clase de acciones.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto rendimiento, en USD, mediante una
exposicion a titulos a corto plazo de empresas domiciliadas en
los Estados Unidos.

Estrategia de inversion El subfondo esté expuesto a titulos de
deuda de tipo de interés flotante y deuda corporativa sin grado
de inversién (bonos de alto rendimiento) a corto plazo emitidos
por empresas estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte principalmente, por medio de
derivados, en deuda de tipo de interés flotante y bonos
corporativos sin grado de inversién, o estd expuesto a ellos,
emitidos principalmente por empresas domiciliadas en los
Estados Unidos. El subfondo podra estar expuesto hasta el
25 % de su patrimonio neto en titulos de deuda transferibles de
emisores domiciliados fuera de la OCDE.

La aplicacion del apalancamiento es un elemento fundamental
de la estrategia de inversion del subfondo. El subfondo puede
utilizar el apalancamiento por medio de permutas de rentabilidad
total (TRS) que hacen referencia a valores individuales. Los
TRS se gestionaran de forma dinamica para obtener exposicion
a bonos corporativos de alto rendimiento subyacentes de un
solo emisor de corta duracion emitidos principalmente por
empresas estadounidenses. El apalancamiento puede variar
con el tiempo dependiendo de las condiciones del mercado. Por
lo tanto, no hay garantia de que el apalancamiento sea
constante durante el periodo minimo de inversién recomendado
del subfondo.

El plazo medio previsto para el vencimiento o la amortizacién de
las inversiones es de tres afios o menos, aunque el gestor de
inversiones podra variar este enfoque si las condiciones de
mercado lo justifican.

El subfondo podra invertir de manera significativa en titulos con
una calificacion CCC o inferior de Standard & Poor’'s o su
equivalente de Moody’s, o estar expuesto a ellos. Si los titulos
carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas,
sino también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de
mercado. La decisién de comprar o vender titulos también esta
basada en otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

En menor medida, el subfondo podrad invertir en acciones
preferentes, o estar expuesto a ellas, de emisores corporativos
domiciliados dentro o fuera de los Estados Unidos.

El subfondo podra invertir en los titulos a los que se refiere la
norma 144A, o estar expuesto a ellos, de una forma sustancial a
tenor de la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente
de la cartera.

Los derivados incluiran TRS basados en valores a un solo
emisor. El subfondo podré formalizar transacciones con el fin de
transferir a una contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total
de un amplio tipo activos individuales de bonos corporativos de
corta duracion.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los
términos establecidos en las secciones «Informacion adicional
acerca de los derivados» y de la gestion eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, cobertura e
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en
% del patrimonio neto):
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e permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto
=150 %; max. =225 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

El subfondo no recurrird al préstamo de valores, la toma de
valores en préstamo ni los pactos de recompra/recompra
inversa.

Proceso de gestion El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroecondmicos (que incluyen las perspectivas de beneficios,
el flujo de caja previsto, la cobertura de los intereses o
dividendos y el historial de pagos, la cobertura de los activos, el
calendario de vencimiento de deudas y los requisitos de
endeudamiento) y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva
de crédito y la exposicién a diferentes sectores.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccidon «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Titulos de deuda de e Derivados y
alto rendimiento apalancamiento

e Titulos de la norma e Mercados emergentes
144A

e Reinversion

e Proveedor de
apalancamiento

e Extensién

Método de célculo de la exposicion global Valor en riesgo
(VaR).

VaR calculado para el subfondo EIl gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un
célculo del VaR del 7 % del valor liquidativo del subfondo, en
condiciones de mercado normales. El VaR utilizado por el gestor
de inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias
habiles y un grado de confianza del 95 %. Esto significa que
existe una probabilidad del 5 % de que el valor liquidativo del
subfondo pierda mas del 7 % de su valor en un horizonte
temporal de cinco dias héabiles. Dicho VaR corresponde a un
1% de probabilidad de que el valor liquidativo del subfondo
pierda mas del 20 % de su valor en un horizonte temporal de 20
dias habiles, con un grado de confianza del 99 %.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados.
Para obtener méas informacién, véase la subseccion
«Supervisién».

Nivel de apalancamiento previsto Entre 0y 2,25.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de
apalancamiento puede ser mayor o menor que el previsto
debido a las condiciones de mercado.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afos. El subfondo posee una estrategia de
inversion que recurre al apalancamiento mediante el uso de
derivados y, por tanto, podria desembocar un aumento de la
volatilidad en las rentabilidades. Los inversores deberan ser
conscientes de que asumen el riesgo de perder una parte de su
inversion.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

AXA World Funds



US Enhanced High Yield Bonds — continuacién

Dias habiles del subfondo Las érdenes de suscripcién, canje
0 reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los
dias hébiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados
Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las
ordenes se tramitaran segun el valor liquidativo calculado en
base triple forward.

Investment Manager AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, Connecticut, EE. UU.).

Creaciéon 3 de diciembre de 2018*.
indice de referencia de la comision de

Tipo de interés de los fondos federales de EE. UU. capitalizado
para las clases de acciones no cubiertas denominadas en USD;
EONIA capitalizado para las clases de acciones cubiertas
denominadas en EUR.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark).

Al final del periodo de referencia, si la sociedad gestora no
cobra comisiones de éxito, no se realizar4 ningiin cambio en el
valor de referencia del subfondo. Para evitar dudas, el valor de
referencia del subfondo aln podra ajustarse si existen flujos de
fondos en esa fecha.

Gastos no recurrentes maximos | Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un

Gastos detraidos del
subfondo conforme a condiciones
especificas

Comisién de
comercializacién

Comision de éxito

detraidos de su inversion afo
Comision de
Clase Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada

A 3,00 % 1,80 % 0,50 %
E — 1,80 % 0,50 %
F 2,00 % 1,40 % 0,50 %
G = 0,65 % 0,50 %
| — 0,85 % 0,50 %
| — 1,30 % 0,50 %
M — — 0,50 %
ZF 2,00 % 1,35% 0,50 %

0,35 %

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la ltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones
existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informaciéon més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Aww.axa-im.com o solicite una

lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones | se abrird el 3 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un precio inicial de

100 USD y 100 EUR.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto un alto rendimiento como la
revalorizacion a largo plazo de su inversién, en USD, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de deuda
corporativa sin grado de inversion (bonos de alto rendimiento)
emitidos por empresas estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte en todo momento por lo menos
dos tercios de su patrimonio neto en titulos de renta fija
negociables sin grado de inversion emitidos por empresas
publicas o privadas domiciliadas en los Estados Unidos. Si los
titulos carecen de calificacion, el gestor de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles.

El subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, pero no invertird méas del 10 % en titulos
emitidos o garantizados por ningin pais (ya sea por el Estado o
por cualquier organismo publico o local) sin grado de inversion o
sin calificacion.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automéaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en titulos domiciliados o cotizados en los
mercados canadienses 0 europeos.

El subfondo también podra realizar las siguientes inversiones,
dentro del limite indicado del patrimonio neto:

e Instrumentos del mercado monetario: un tercio
e Titulos convertibles: un cuarto
e Renta variable: un décimo

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera. A
modo aclaratorio, el uso de derivados con fines de inversién esta
limitado al 30 % del patrimonio neto del subfondo.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.
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Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconémicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona el posicionamiento en la curva de
crédito y la exposicion a diferentes sectores.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccidon «Riesgos
especificos»):

e Titulos de deuda de alto e Titulos convertibles

rendimiento e Deuda publica

e Inversiones en paises o
zonas geograficas
especificos

e Derivados y
apalancamiento

e Titulos de la norma 144A

Método de célculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de siete afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liguidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE. UU.).

Creaciéon 29 de noviembre de 2006.

AXA World Funds



US High Yield Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . ) Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion o
especificas
Comision de Comisién de

Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 3,00 % 1,50 % 0,50 % — — —
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
| — 1,00 % 0,50 % — — —
T 3,00 % 1,50 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % — —
ZF** 2,00 % 1,00 % 0,50 % — — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la dltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases de acciones existentes a
la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion més actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite http:/Avwwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la
sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de 100 USD.

** La suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por un precio inicial de
100 USD, 100 EUR, 100 CHF 0 100 SGD, seguin la moneda de referencia que corresponda.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un alto rendimiento, en USD, mediante una
exposicion a titulos a corto plazo de empresas domiciliadas en los
Estados Unidos.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de deuda
corporativa a corto plazo sin grado de inversion (bonos de alto
rendimiento) emitidos por empresas estadounidenses.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de renta
fija sin grado de inversion emitidos principalmente por empresas
domiciliadas en los Estados Unidos.

El plazo medio previsto para el vencimiento o la amortizacion de
las inversiones del subfondo es de tres afios 0 menos, aunque el
gestor de inversiones podréa variar este enfoque si las condiciones
de mercado lo justifican.

El subfondo podré invertir de manera significativa en titulos con
una calificacién inferior a CCC de Standard & Poor's o su
equivalente de Moody’s. Si los titulos carecen de calificacion, el
gestor de inversiones debera equipararlos a dichos niveles.

En menor medida, el subfondo podr4 invertir en acciones
preferentes y bonos de emisores publicos o privados domiciliados
fuera de los Estados Unidos.

El subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a los
que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a tenor de
la oportunidad.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.
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Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroeconémicos (que incluyen las perspectivas de beneficios, el
flujo de caja previsto, la cobertura de los intereses o dividendos y
el historial de pagos, la cobertura de los activos, el calendario de
vencimiento de deudas y los requisitos de endeudamiento) y
andlisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
también gestiona el posicionamiento en la curva de crédito y la
exposicion a diferentes sectores.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo est4 sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Titulos de deuda de alto e Titulos de la norma 144A
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
COMpromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de dos afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Inc.
(Greenwich, EE. UU.).

Creacion 10 de junio de 2016.
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Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion P
especificas
Comisién de Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisiéon de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisién Redex Comisién de éxito
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,35 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,75 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U* 5,50 % 0,60 % 0,50 % 0,60 % — —
UA** 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
URF*** — 0,75 % 0,50 % — — —
VA Sk 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
ZI — 0,70 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Amwwwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrird el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.

**La suscripcion de las clases de acciones UA se abrira el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD, 100 EUR o 100 GBP, segun la moneda de referencia que corresponda.

***|_a suscripcion de las clases de acciones UF se abri6 el 28 de noviembre de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD o 100 EUR, segun la moneda de referencia que corresponda. * La suscripcion de las clases de acciones UF Capitalizacion GBP con
cobertura y UF Distribuciéon GBP con cobertura se abrira el 3 de agosto de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 GBP.

*++% | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abri6 el 28 de agosto de 2017, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD, 100 EUR o 100 CHF, segun la moneda de referencia que corresponda.
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Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Conseguir rentabilidades, en USD, mediante una
cartera de titulos de deuda emergente a corto plazo gestionada de
forma activa.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
bonos a corto plazo de los mercados emergentes.

En concreto, el subfondo invierte principalmente en titulos de
deuda negociables, entre ellos warrants, emitidos por Estados,
entidades supranacionales y empresas publicas o privadas de
paises emergentes en monedas distintas a las locales. El
subfondo puede invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de renta fija sin grado de inversion o sin calificar (es decir,
cuando ni el propio titulo ni su emisor cuentan con una calificacion
crediticia).

El subfondo podra invertir el 100 % de su patrimonio neto en
titulos de deuda publica, aunque no se prevé que el subfondo
invierta mas del 10 % de su patrimonio neto en titulos sin grado de
inversion emitidos o garantizados por cualquier pais (incluidos su
gobierno, una autoridad publica o local de dicho pais). El subfondo
podra invertir hasta el 15 % de su patrimonio neto en bonos
denominados en moneda local.

El subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario,
porcentaje que se podré incrementar hasta un 49 % en prevision o
durante entornos de mercado desfavorables.

La duracidon media prevista del subfondo es de tres afios 0 menos.

El subfondo no invierte en renta variable e instrumentos
vinculados a renta variable.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera. A modo aclaratorio, el uso de derivados con fines de
inversion esta limitado al 30 % del patrimonio neto del subfondo.

Dichos derivados podran ser, entre otros, permutas de
incumplimiento crediticio (CDS relativos a un solo emisor o indices
de CDS).

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos.

La intencion actual del gestor de inversiones es formalizar
operaciones de préstamo de titulos y acuerdos de recompra o
recompra inversa por un porcentaje total inferior al 30 % del
patrimonio neto.
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Proceso de gestion  El gestor selecciona las inversiones
basandose en una serie de factores, entre ellos analisis micro y
macroecondmicos y andlisis crediticios de los emisores. El gestor
de inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de
interés, el posicionamiento en la curva de rendimientos y la
exposicion a diferentes zonas geogréficas.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento « Deuda plblica

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

Método de calculo de la exposicién global
compromiso.

Metodologia del

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers UK Limited
(Londres).

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers Asia Ltd
(RAE de Hong Kong) para los titulos de Asia.

Creacion 6 de septiembre de 2012.

AXA World Funds



Emerging Markets Short Duration Bonds — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . i Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion i
especificas
Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comision de éxito
A 3,00 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,25 % — —
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — —
| — 0,55 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
U* 5,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % — —

Véase la seccion «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/AMww.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.
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AXA World Funds —

Multi Asset Inflation Plus

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener un rendimiento / una rentabilidad superior a la
tasa de inflacion de la zona euro, en EUR, mediante una cartera
multiactivo de gestién activa y vinculada a la inflacién.

Estrategia de inversion El subfondo invierte en cualesquiera de
los activos que se indican a continuacion, incluidos activos ligados
a la inflacion de todo tipo emitidos en paises pertenecientes o no a
la OCDE. EIl subfondo es gestionado con una sensibilidad a los
tipos de interés que oscila entre -4 y 4.

En concreto, el subfondo tendra una exposicion de hasta:
- El 45 % de su patrimonio neto en renta variable.

- El 100 % de su patrimonio neto en titulos de deuda
negociables emitidos por empresas, Estados e
instituciones publicas domiciliados en paises de la
OCDE (excepto vehiculos de titulizacion tales como
valores vinculados a seguros —ILS— de cualquier
calificacién o sin ella).

- El 30 % de su patrimonio neto en titulos sin grado de
inversion (segun la menor calificacion disponible).

- El 10 % de su patrimonio neto en OICVM que inviertan
en bonos catéstrofe (CAT).

En concreto, el subfondo invertira hasta:

- El 20% de su patrimonio neto en permutas de
incumplimiento crediticio (credit default swaps o CDS).

- El 10% de su patrimonio neto en permutas de
rentabilidad total (TRS) de indices (particularmente de
materias primas, excepto del sector agricola).

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también estd basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir todos sus activos en efectivo y/o
instrumentos del mercado monetario cuando se considere que
exista un riesgo significativo de condiciones de mercado adversas.

Asimismo, el subfondo podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en participaciones de OICVM u otros OIC,
incluidas participaciones en fondos abiertos de inversion libre
regulados y sujetos a una supervision equivalente.

Por lo menos el 50 % del patrimonio neto se cubrira frente al EUR.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS) u otras operaciones con
derivados financieros de caracteristicas similares: el subfondo
podra realizar operaciones cuyo propdsito sea transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
una amplia gama mundial de activos de una Unica clase o
grupos de activos de indices (particularmente de materias
primas, excepto del sector agricola), renta variable, renta fija
publica y privada, bonos convertibles, indices inmobiliarios e
indices de volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de
pagos de intereses

A los fines de alcanzar el objetivo de gestién y/o cobertura, el
subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en % del
patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto O-
10 %; max. 10 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los indices de
materias primas.
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e Permutas de incumplimiento crediticio (credit default swaps o
CDS).

e Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos
de reajuste significativos. En condiciones de mercado
excepcionales, la exposicion del subfondo a un Gnico emisor en
un indice subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo
del 35% de su patrimonio neto, especialmente cuando los
indices subyacentes estén altamente concentrados. A modo de
ejemplo (con fines meramente ilustrativos y sin que pueda
interpretarse con caracter limitativo de ningln tipo), puede
tratarse particularmente de indices de materias primas donde
predomine un componente de acuerdo con las condiciones de
mercado.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacion adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestiéon
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion Las decisiones de inversion estan basadas
en una combinacién de factores, entre ellos andlisis micro y
macroeconémicos y tendencias de la inflacién. El gestor de
inversiones también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés,
el posicionamiento en la curva de rendimiento ligada a la inflacion
y la exposicion a diferentes zonas geograficas y sectores, asi
como a diferentes activos ligados a la inflacion.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes

apalancamiento e Inversiones en el universo

de la pequefia
capitalizacion y la
microcapitalizacion

e Bonos ligados a la inflacién

Método de calculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de célculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 27 de abril de 2017.

AXA World Funds



Multi Asset Inflation Plus — continuacién

Gastos detraidos del
Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
especificas

Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
G — 0,40 % 0,50 % — — —
| — 0,40 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Global Income Generation

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Obtener tanto un rendimiento regular como la
revalorizacion de su inversiéon a medio plazo, en EUR, mediante la
diversificacion de la clase de activos.

Estrategia de inversion El subfondo invierte principalmente en
titulos de renta fija de cualquier tipo y con cualquier calificacion
crediticia o sin calificacion (incluidos bonos de alto rendimiento),
asi como en renta variable (incluida renta variable de alto
dividendo) y en instrumentos del mercado monetario. Dichos
titulos podran provenir de emisores de cualquier parte del mundo.
El subfondo también podra buscar exposiciéon a otras clases de
activos, tales como materias primas, volatilidad de los mercados
de renta variable y activos inmobiliarios.

En concreto, el subfondo podra invertir en renta variable y tener
una exposicion de hasta el 50 % de su patrimonio neto a materias
primas, principalmente mediante indices de materias primas,
fondos cotizados y acciones. No obstante, a largo plazo, un
porcentaje elevado del patrimonio neto del subfondo se invertira
en renta fija e instrumentos del mercado monetario.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

La exposicion del subfondo a renta fijja denominada en monedas
distintas al EUR se cubrird parcialmente frente a este.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.
Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS) u otras operaciones con
derivados financieros de caracteristicas similares: el subfondo
podra realizar operaciones cuyo propdsito sea transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
un indice de referencia determinado, incluidos indices de renta
variable (tales como el MSCI All Countries World Total Return
Net) o indices de materias primas (tales como el S&P GSCI
Energy & Metals Capped Components 35/20), a cambio de una
cantidad agregada de pagos de intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo

puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %
Los principales tipos de activos cubiertos son los indices.

¢ Contratos a plazo de divisas

e [Futuros u opciones de indices o subindices de renta variable,
tipos de interés, divisas o materias primas cotizados en
cualquier mercado regulado o negociados en el mercado
extrabursatil

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.
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Proceso de gestiéon El gestor de inversiones utiliza analisis
macroeconémicos para llevar a cabo una asignacion estratégica
de activos a largo plazo, al tiempo que realiza asignaciones
tacticas a corto plazo para captar las oportunidades del mercado.
El objetivo del gestor de inversiones es mantener una cartera
ampliamente diversificada de manera flexible, con una volatilidad
moderada. Las decisiones con respecto a las inversiones en renta
variable estan basadas en andlisis fundamentales y/o procesos
cuantitativos propios.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes
apalancamiento

e Inversiones internacionales

e Titulos de deuda de alto
rendimiento

e Inversiones en sectores o
clases de activos
especificos

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informaciéon adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de cinco afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, el Reino
Unido y los Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

Subgestor de inversiones AXA Investment Managers UK
Limited (Londres) para la renta fija internacional con grado de
inversion, de alto rendimiento y emergente, y la renta variable
internacional de alto dividendo.

Subsubgestor(es) de inversiones AXA Rosenberg Investment
Management LLC para la renta variable americana de alto
dividendo y AXA Investment Managers Asia Ltd (Singapur) para la
renta variable asiatica de alto dividendo.

Otros El objetivo del subfondo es producir un dividendo anual de
entre un 2 % y un 6 %, sujeto a las condiciones de mercado. No
se garantiza que se logre el objetivo de inversion del subfondo vy,
en particular, que se produzcan rendimientos para su distribucion
0 capitalizacion en un afio determinado.

Creacion 28 de octubre de 2013.
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Global Income Generation — continuacion

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

. . . Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
detraidos de su inversion i
especificas
Comisién de Comisién de

Clase Comision de entrada Comisién de gestién servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,25 % 0,50 % — — —
B — 1,25 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
G — 0,60 % 0,50 % — — —
I — 0,60 % 0,50 % — — —
M* — — 0,50 % — — —
U 5,50 % 0,625 % 0,50 % 0,625 % — —
VA Sl 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Amww.axa-m.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora. Todas las clases de acciones no denominadas en EUR se cubrirdn parcialmente frente al riesgo
de cambio vinculado a la divisa de referencia para la exposicion del subfondo a la renta fija.

* La suscripcion de las clases de acciones M se abrird el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.

** | a suscripcion de las clases de acciones U se abrira el 1 de junio de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones, por un
precio inicial de 100 USD.
*** | a suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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AXA World Funds —

Defensive Optimal Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Revalorizar su inversion a medio plazo, en EUR,
mediante la inversion en una amplia gama de clases de activos y
la adopcién de un enfoque defensivo (maximo de un 5 % de
volatilidad anualizada).

Estrategia de inversion El subfondo invierte en titulos de renta
variable y renta fija de cualquier tipo emitidos en los paises de la
OCDE. El subfondo es gestionado con una sensibilidad a los tipos
de interés que oscila entre -2y 8.

En concreto, el subfondo invierte hasta el 35 % de su patrimonio
neto en renta variable y/o titulos de deuda negociables emitidos
por empresas, Estados o instituciones publicas de los paises de la
OCDE, o esta expuesto a ella. El subfondo podréa invertir hasta el
15 % de su patrimonio neto en titulos de emisores de fuera de la
OCDE. Las inversiones en renta variable podran incluir
inversiones en empresas de pequefia capitalizaciéon hasta el 20 %
del patrimonio neto.

El subfondo no podré invertir mas del 15 % de su patrimonio neto
en titulos sin grado de inversion. El subfondo podré invertir hasta
el 10% de su patrimonio neto en vehiculos de titulizacion o
equivalentes, tales como valores respaldados por activos (ABS),
obligaciones de deuda garantizada (CDO) y obligaciones de
préstamos garantizados (CLO), de cualquier calificacion (o sin
calificacion).

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra invertir todos sus activos en efectivo,
equivalentes al efectivo o instrumentos del mercado monetario
cuando se considere que exista un riesgo significativo de
condiciones de mercado adversas.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

Por otro lado, el subfondo no invertirda mas del 10 % de su
patrimonio neto en participaciones de OICVM u otros OIC,
incluidas participaciones en fondos abiertos de inversion libre
regulados y sujetos a una supervision equivalente.

Por lo menos el 50 % del patrimonio neto del subfondo se cubrira
frente al EUR.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
una amplia gama mundial de activos de una Unica clase o
grupos de activos de renta variable, indices, renta fija publica y
privada, bonos convertibles, indices inmobiliarios e indices de
volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de pagos de
intereses

A los fines de alcanzar el objetivo de gestién, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
méx. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica, bonos corporativos, inmuebles e indices de volatilidad.
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e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un
Unico activo 0 a una cesta de activos y CDS de indices.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un méaximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, cobertura y/o
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en
% del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; méax. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestién El gestor de inversiones construye la cartera
aplicando un enfoque basado en sus convicciones y en una
asignacion multiactivo flexible. El objetivo del gestor de
inversiones es mantener de manera flexible una cartera
ampliamente diversificada con una baja volatilidad.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccién «Riesgos
especificos»):

e Derivados y e Mercados emergentes

apalancamiento e Fondos de inversién libre

¢ Inversiones internacionales
¢ Inversiones en el universo
de la pequefia
capitalizacion
Método de calculo de la exposicion global
(VaR).

Valor en riesgo
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Defensive Optimal Income — continuacién

VaR calculado para el subfondo EIl gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un célculo
del VaR del 1,10 % del valor liquidativo del subfondo, en
condiciones de mercado normales. El VaR utilizado por el gestor
de inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias habiles
y un grado de confianza del 95 %. Esto significa que existe una
probabilidad del 5% de que el valor liquidativo del subfondo
pierda méas del 1,10 % de su valor en un horizonte temporal de
cinco dias habiles. Dicho VaR corresponde a un 1% de
probabilidad de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas
del 3,11 % de su valor en un horizonte temporal de 20 dias
habiles, con un grado de confianza del 99 %.

En condiciones de mercado normales, el nivel del valor en riesgo
correspondera a una volatilidad anual del 5 %.

Los célculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccién «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo largo de un afio

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afos.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
héabiles bancarios completos en Luxemburgo y los Estados Unidos
de América.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 18 de enero de 1999.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

especificas

Comisién de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestién  servicio aplicada comercializaciéon Comisién Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % — — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —
G — 0,40 % 0,50 % — — —
| — 0,40 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
ZF* 2,00 % 0,50 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Global Optimal Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Revalorizar su inversion a largo plazo, en EUR, junto a
unos rendimientos estables. La rentabilidad de los rendimientos es
de importancia secundaria.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de renta
variable y renta fija de cualquier tipo emitidos en los paises de la
OCDE.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de renta variable
(incluida renta variable de alto dividendo) y de renta fija emitidos
por Estados y empresas domiciliadas o cotizadas principalmente
en paises de la OCDE. El subfondo podra invertir hasta el 20 % de
su patrimonio neto en titulos de emisores de fuera de la OCDE.

El subfondo también podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales como
valores respaldados por activos (ABS), obligaciones de deuda
garantizada (CDO), obligaciones de préstamos garantizados
(CLO) y otros activos similares.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en

acciones A chinas cotizadas en Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC, incluidos fondos abiertos de inversion libre
regulados.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
una amplia gama mundial de activos de una Unica clase o
grupos de activos de renta variable, indices, renta fija publica y
privada, bonos convertibles, indices inmobiliarios e indices de
volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de pagos de
intereses

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica, bonos corporativos, inmuebles e indices de volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (CDS): relativos a un
Unico activo 0 a una cesta de activos y CDS de indices

¢ Contratos de divisas a plazo

e Instrumentos derivados de indices de materias primas

e Futuros de indices de renta variable, renta fija y tipos de interés
e Opciones de renta variable, renta fija y tipos de interés

e Permutas de tipos de interés y de inflacion

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicién del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestion
eficiente de la cartera».
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Con fines de gestién eficiente de la cartera, cobertura y/o
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en
% del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion El gestor de inversiones se basa en andlisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estid basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las
empresas. La asignacion a renta fija se gestiona con el fin de
mitigar la volatilidad de las rentabilidades de la renta variable.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccidon «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y
apalancamiento

e Mercados emergentes

e Fondos de inversion libre
e Inversiones internacionales

Método de calculo de la exposicion global
(VaR).

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un calculo
del VaR del 3,40 % del valor liquidativo del subfondo, en
condiciones de mercado normales. El VaR utilizado por el gestor
de inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias hébiles
y un grado de confianza del 95 %. Esto significa que existe una
probabilidad del 5% de que el valor liquidativo del subfondo
pierda mas del 3,40 % de su valor en un horizonte temporal de
cinco dias habiles. Dicho VaR corresponde a un 1% de
probabilidad de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas
del 9,62 % de su valor en un horizonte temporal de 20 dias
habiles, con un grado de confianza del 99 %.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Valor en riesgo
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Informacidén adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de seis afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.
Creacion 15 de febrero de 2013.

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

d P . ) Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
etraidos de su inversion ph
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comision de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — — —
AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % — — —
BX 5,50 % 1,25 % 0,50 % — — —
E — 1,20 % 0,50 % 0,50 % — —
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —
| — 0,60 % 0,50 % — — —
M — — 0,50 % — — —
u* 5,50 % 0,675 % 0,50 % 0,675 % — —
ZF** 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Gltima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcién de las clases de acciones U se abrira el 14 de diciembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones, por
un precio inicial de 100 USD.

** | a suscripcién de las clases de acciones ZF se abrird el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcién posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Optimal Income

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Revalorizar su inversion a largo plazo, en EUR, junto a
unos rendimientos estables. La rentabilidad de los rendimientos es
de importancia secundaria.

Estrategia de inversién El subfondo invierte en titulos de renta
variable y renta fija de cualquier tipo provenientes de emisores
europeos.

En concreto, el subfondo invierte en titulos de renta variable,
incluida renta variable de alto dividendo (con una inversién minima
del 25 % del patrimonio neto en renta variable, en todo momento)
y de renta fija emitidos por Estados y empresas domiciliadas o
cotizadas en Europa. El subfondo podra invertir hasta el 10 % de
su patrimonio neto en titulos relativos a emisores domiciliados
fuera de Europa, incluidas las acciones A chinas cotizadas en
Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Del mismo modo, el subfondo podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en vehiculos de titulizacion o equivalentes, tales
como valores respaldados por activos (ABS), obligaciones de
deuda garantizada (CDO), obligaciones de préstamos
garantizados (CLO) y otros activos similares denominados en
cualquier moneda.

El subfondo aplica los Estandares de AXA IM ESG disponibles en
www.axa-im.com/en/responsible-investing.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC, incluidos fondos abiertos de inversion libre
regulados.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién y gestion eficiente de la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
una amplia gama mundial de activos de una Unica clase o
grupos de activos de renta variable, indices, renta fija publica y
privada, bonos convertibles, indices inmobiliarios e indices de
volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de pagos de
intereses

A los fines de alcanzar el objetivo de gestién, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica, bonos corporativos, inmuebles e indices de volatilidad.

e Permutas de incumplimiento crediticio (credit default swaps)

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicion del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» y de la gestion eficiente de la cartera».

Con fines de gestion eficiente de la cartera, cobertura y/o
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en
% del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %
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Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion El gestor de inversiones se basa en andlisis
macroeconémicos, sectoriales y empresariales. El proceso de
seleccion de titulos estd basado en un andlisis riguroso del
modelo de negocio, la calidad de la gestion, las perspectivas de
crecimiento y el perfil general de riesgo/rentabilidad de las
empresas. La asignacion a renta fija se gestiona con el fin de
mitigar la volatilidad de las rentabilidades de la renta variable.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo estd sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Derivados y « Inversiones internacionales
apalancamiento

e Fondos de inversion libre

Método de célculo de la exposicion global
(VaR).

VaR calculado para el subfondo EIl gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un calculo
del VaR del 3,40 % del valor liquidativo del subfondo, en
condiciones de mercado normales. El VaR utilizado por el gestor
de inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias habiles
y un grado de confianza del 95 %. Esto significa que existe una
probabilidad del 5% de que el valor liquidativo del subfondo
pierda mas del 3,40 % de su valor en un horizonte temporal de
cinco dias habiles. Dicho VaR corresponde a un 1% de
probabilidad de que el valor liquidativo del subfondo pierda mas
del 9,62 % de su valor en un horizonte temporal de 20 dias
habiles, con un grado de confianza del 99 %.

Los calculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener més informacion, véase la subseccion «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre Oy 3.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Valor en riesgo

AXA World Funds
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Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de seis afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito Eonia cap + 200
puntos béasicos denominado en EUR para las clases de acciones
denominadas en EUR; Eonia cap + 200 puntos basicos
denominado en EUR y convertido en la divisa correspondiente
para las clases de acciones no denominadas en EUR.

La comisién de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad
respecto al indice de referencia, de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark).

Creaciéon 19 de noviembre de 2003.

Gastos detraidos del

Gastos no recurrentes maximos

d P . ) Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio subfondo en condiciones
etraidos de su inversion b
especificas
Comision de Comisién de
Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comisiéon Redex Comision de éxito
A 5,50 % 1,20 % 0,50 % — — 20 %
E — 1,20 % 0,50 % 0,75 % — 20 %
F 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %
| — 0,45 % 0,50 % — — 20 %
M — — 0,50 % — — 20 %
ZF* 2,00 % 0,60 % 0,50 % — — 20 %

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripciéon de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

* La suscripcion de las clases de acciones ZF se abrira el 3 de agosto de 2018 o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones por un
precio inicial de 100 EUR.
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Optimal Absolute

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo  Obtener una rentabilidad positiva durante cualquier
periodo de 12 meses consecutivos, en EUR, cualesquiera que
sean las condiciones de mercado (rentabilidad absoluta). La
rentabilidad de los rendimientos es de importancia secundaria.

Estrategia de inversién El subfondo invierte, directamente o a
través de derivados, en titulos de renta fija y de renta variable,
materias primas y divisas en cualquier parte del mundo, incluidos
los mercados emergentes. El subfondo podra tener exposiciones
netas largas y cortas a cualquiera de estas clases de activos.

En concreto, el subfondo podra invertir en materias primas a
través de indices de materias primas, materias primas cotizadas,
renta variable y participaciones o acciones de OICVM u otros OIC.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

Derivados y técnicas EIl subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera.

Estos derivados podran ser:

e Permutas de rentabilidad total (TRS, incluidas operaciones con
indices de TRS) u otras operaciones con derivados financieros
de caracteristicas similares, a fin de transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total producida por
una amplia gama mundial de activos de una Unica clase o
grupos de activos de renta variable, indices, renta fija publica y
privada, bonos convertibles, indices inmobiliarios e indices de
volatilidad, a cambio de una cantidad agregada de pagos de
intereses.

A los fines de alcanzar el objetivo de gestion, el subfondo
puede emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio
neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 0 %;
max. 35 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, renta fija
publica, bonos corporativos, inmuebles e indices de volatilidad.

e [uturos y contratos a plazo sobre una amplia gama de activos,
entre ellos renta variable, divisas, titulos de renta fija y
cualquier indice o subindice de materias primas determinado,
cotizados en cualquier mercado regulado (en el caso de los
futuros) o negociados en el mercado extrabursatil (en el caso
de los contratos a plazo)

e Opciones sobre titulos o cestas de valores de renta variable,
titulos de renta fija, divisas, y cualquier futuro sobre indices o
subindices de materias primas determinado, cotizadas en
cualquier mercado regulado o negociadas en el mercado
extrabursatil; valores mobiliarios en forma de certificados y
otros productos estructurados (entre ellos materias primas
cotizadas) basados en derivados (principalmente futuros)
relacionados con indices y/o subindices de materias primas. El
subfondo invertird exclusivamente en certificados y otros
productos estructurados emitidos (o garantizados) por
instituciones financieras especializadas en dichas operaciones
y que cumplan los requisitos de suficiencia de liquidez,
valoracién transparente y liquidacion en efectivo.

Tales derivados con indices subyacentes no supondran gastos de
reajuste significativos. En condiciones de mercado excepcionales,
la exposicién del subfondo a un Unico emisor en un indice
subyacente puede superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de
su patrimonio neto, especialmente cuando los indices
subyacentes estén altamente concentrados.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
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los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, cobertura y/o
inversion, el subfondo puede emplear las siguientes técnicas (en
% del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto =25 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =25 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto =10 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestion El gestor de inversiones combina un
proceso de busqueda ascendente (bottom-up), cuyo propésito es
el hallazgo de oportunidades dentro de cada clase de activos, y un
enfoque descendente (top-down) para evaluar el perfil de riesgo /
rentabilidad de las clases de activos. El gestor de inversiones trata
de invertir en clases de activos que tengan una baja correlacion
entre si, a través de la seleccién de titulos, la asignacion de
activos y las oportunidades tematicas y de valor relativo.
Asimismo, selecciona las inversiones basandose en una serie de
factores, entre ellos andlisis micro y macroeconémicos y anélisis
empresariales. Por ultimo, el gestor de inversiones gestiona el
subfondo con arreglo a un presupuesto anual de riesgos para el
conjunto de la cartera y para cada estrategia individual.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

o Estrategias de rentabilidad
absoluta

e Derivados y
apalancamiento

e Mercados emergentes ¢ Inversiones internacionales

Método de calculo de la exposicion global
(VaR).

VaR calculado para el subfondo EIl gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un célculo
del VaR del 5 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones
de mercado normales. El VaR utilizado por el gestor de
inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias habiles y
un grado de confianza del 95 %. Esto significa que existe una
probabilidad del 5% de que el valor liquidativo del subfondo
pierda mas del 5 % de su valor en un horizonte temporal de cinco
dias habiles. Dicho VaR corresponde a un 1 % de probabilidad de
que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 14,16 % de su
valor en un horizonte temporal de 20 dias habiles, con un grado
de confianza del 99 %. Los célculos estadisticos del valor en
riesgo presumen unas condiciones de mercado normales y no
estan garantizados. Para obtener mas informacién, véase la
subseccion «Supervision de la exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre 0 y 3.
No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel de apalancamiento
puede ser mayor o menor que el previsto debido a las condiciones
de mercado.

Valor en riesgo
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Optimal Absolute — continuacion

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
hébiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia, Japon y los
Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gastos no recurrentes maximos
detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris.

indice de referencia de la comision de éxito Eonia cap para las
clases de acciones A, E, F y M denominadas en EUR; Eonia cap +
400 puntos basicos para la clase de accién AX; y US Federal
Funds (Effective) — Middle Rate Capi para las clases de acciones
con cobertura denominadas en USD. La comision de éxito solo se
aplica al exceso de rentabilidad respecto al indice de referencia,
de acuerdo con la féormula de la «marca de agua absoluta»
(absolute high water mark).

Creacion 11 de julio de 2011.

Gastos detraidos del
subfondo en condiciones

Comision de

especificas
Comisién de

Clase  Comision de entrada Comisién de gestion  servicio aplicada comercializacion Comision Redex Comisién de éxito
A 5,50 % 1,50 % 0,50 % — — 10 %
AX 5,50 % 1,75 % 0,50 % — — 10 %
E — 1,50 % 0,50 % 0,50 % — 10 %
F 2,00 % 0,75 % 0,50 % — — 10 %
M — — 0,50 % — — 10 %

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacién del presente folleto. Para obtener la informacién mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite

http/Awwv.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.
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ManTRA CORE V

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Conseguir la revalorizacién del capital en un periodo de
tres afios y, al mismo tiempo, tratar de limitar las pérdidas
potenciales y conseguir una volatilidad méaxima anual del 5 %.
Este objetivo no constituye una garantia de que la volatilidad anual
no sera superior al 5 %.

Estrategia de inversiéon El subfondo invierte o se expone
mediante posiciones largas, directamente o indirectamente a
través de derivados, a un conjunto diversificado de clases de
activos en todo el mundo.

El subfondo podra estar expuesto (directamente o indirectamente)
hasta el 100 % de su patrimonio neto a titulos de renta variable
estadounidense, europea y japonesa, entre otros, a renta variable
sectorial mundial y a titulos vinculados a renta variable emitidos
por empresas publicas o privadas.

El subfondo podra estar expuesto (directamente o indirectamente)
hasta el 30 % de su patrimonio neto en renta variable de los
paises emergentes.

El subfondo podra estar expuesto (directamente o indirectamente)
hasta el 100 % de su patrimonio neto a titulos de deuda con tipos
de interés fijos y variables y a titulos de deuda emitidos o
garantizados por gobiernos, agencias y organizaciones
supranacionales de paises pertenecientes o no pertenecientes a
la OCDE, a empresas publicas y privadas de paises de la OCDE o
no, asi como a bonos vinculados a la inflacion e instrumentos del
mercado monetario o instrumentos financieros equivalentes en los
mercados internacionales, denominados en EUR, USD y JPY, y
con grado de inversion en el momento de su adquisicion. La
sensibilidad a los tipos de interés oscilaré entre 0 y 10.

La seleccion de titulos de deuda no estd basada exclusiva y
automaticamente en las calificaciones crediticias publicadas, sino
también en un andlisis interno del riesgo de crédito o de mercado.
La decision de comprar o vender titulos también esta basada en
otros criterios de analisis del gestor de inversiones.

El subfondo podra estar expuesto (directamente o indirectamente)
hasta el 100 % de su patrimonio neto a instrumentos del mercado
monetario, alcanzandose esta exposicion maxima Unicamente en
condiciones excepcionales en los mercados.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM que ofrezcan exposicion a indices o subindices de
materias primas cotizados en un mercado regulado o negociados
en el mercado extrabursétil. El subfondo podra invertir hasta el
10 % de su patrimonio neto en OICVM, incluidos fondos cotizados
(ETF) y materias primas cotizadas (ETC) admisibles como OICVM,
y/u otros OIC que podrian estar gestionados por una entidad del
grupo AXA IM.

Derivados y técnicas El subfondo podra utilizar instrumentos
derivados con fines de inversién, cobertura y gestion eficiente de
la cartera. Se podran usar derivados para aprovechar las
caracteristicas de estos instrumentos (sobre todo en lo que
respecta a la liquidez y el precio) en relacion con los instrumentos
financieros en los que invierta directamente el subfondo y para
facilitar los ajustes tras las solicitudes de suscripcion y reembolso.

Estos derivados podran ser futuros y contratos a plazo, como
futuros sobre bonos del Tesoro de EE. UU. a dos afios, cinco afios
y diez afos, y futuros sobre deuda publica de la zona euro a dos
afios, cinco afios y diez afos, futuros sobre renta variable
estadounidense, futuros sobre renta variable europea, futuros
sobre renta variable japonesa y futuros sobre el MSCI Emerging
Markets, futuros sobre el cruce EUR/USD vy futuros sobre el cruce
EUR/JPY. Estos derivados podran formalizarse sobre una amplia
gama de activos, como renta variable, monedas Yy titulos de renta
fija, tanto cotizados en un mercado regulado (en el caso de los
futuros) como negociados en el mercado extrabursatil (en el caso
de los contratos a plazo).
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El subfondo no usa permutas de rentabilidad total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informaciéon adicional acerca de
los derivados» e «Informacion adicional acerca de la gestién
eficiente de la cartera».

El subfondo no usa operaciones de financiacién de valores (OFV).

Proceso de gestion Las inversiones en los activos aptos
subyacentes se distribuyen a través de un proceso cuantitativo de
optimizacion de la cartera que tiene en cuenta, entre otros factores,
la evolucion histérica, la volatilidad y las correlaciones de los
activos. Después, la asignacion de activos del subfondo se ajusta,
con la posibilidad de que el ajuste sea diario, con el fin de limitar la
volatilidad realizada del subfondo y contener en un periodo de
tiempo dado las pérdidas potenciales. Para ello, la exposicion se
reducird4 atendiendo a las condiciones del mercado con el fin de
gue la volatilidad anual maxima sea del 5 %.

Moneda de referencia EUR.

Riesgos

Perfil de riesgo Riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccion «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

o Clases de activos flexibles e Derivados y

e Mercados emergentes apalancamiento

e Titulos convertibles ¢ Inversiones internacionales

e Titulos de deuda de alto ¢ Bonos ligados a la inflacion

rendimiento

Método de célculo de la exposicion global
compromiso.

Metodologia del

Informacién adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
habiles bancarios completos en Luxemburgo, Francia y los
Estados Unidos de América.

Ordenes de suscripcién, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Creacion 4 de septiembre de 2018*.
Gestor de inversiones AXA Investment Managers Paris
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ManTRA CORE V — continuacioén

‘o Gastos detraidos del
Gastos no recurrentes maximos

detraidos de su inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo a lo largo de un afio | subfondo en condiciones

especificas
Clase Comision de entrada Comision de gestion Com|3|on_de servicio Com|_3|o_n d(_e, Comisién de éxito
aplicada comercializacion
A 5,50 % 1,00 % 0,50 % — —
E — 1,00 % 0,50 % 0,50 % —
F 2,00 % 0,50 % 0,50 % — —
| — 0,40 % 0,50 % — —
M — — 0,50 % — —
ZF 2,00 % 0,40 % 0,50 % — —

Véase la seccién «Informacion relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcion de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion mas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http://www.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*La suscripcién de las clases de acciones se abrira el lunes, 4 de septiembre de 2018, o en la fecha de la primera suscripcion posterior de dichas clases de acciones,
por un precio inicial de 100 EUR, 100 USD, 100 CHF o 100 GBP, segln la moneda de referencia que corresponda.
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Multi Premia

Objetivo y estrategia de inversion

Objetivo Revalorizar su inversién, con una baja correlacion
prevista con las clases de activos tradicionales.

Estrategia de inversion El subfondo pretende alcanzar su
objetivo de inversion tratando de ofrecer exposicion a estrategias
de captura de primas (en adelante, las «estrategias»), vinculadas
a diversos factores de inversién en una amplia gama de clases de
activos, tales como renta variable, renta fija, deuda corporativa,
deuda publica y divisas (en adelante, las «clases de activos»), en
todos los mercados mundiales (incluidos los emergentes).

El gestor de inversiones elaborara y seleccionara las estrategias
basandose tanto en andlisis cuantitativos como en criterios
cualitativos (como la persistencia de las rentabilidades simuladas,
el fundamento econdémico subyacente de la estrategia, su
correlacion con las clases de activos tradicionales y demas
primas, entre otros).

El universo de posibles estrategias que abarca el subfondo
incluye, sin caracter restrictivo, las estrategias Fundamental,
Carry, Momentum, Imbalance y Sentiment, tal como se detalla a
continuacion:

- Las estrategias Fundamental buscan captar el valor de los
activos considerados infravalorados o provistos de ratios
fundamentales mas sélidas dentro de una misma clase de activos.
Las estrategias de este grupo incluyen, por ejemplo, las
estrategias de valor;

- Las estrategias Carry buscan captar el valor de activos que
previsiblemente arrojaran rendimientos superiores a los de otros
activos menos rentables.

- Las estrategias Momentum buscan captar el valor de activos que
previsiblemente continuaran registrando una evolucion similar
(positiva 0 negativa) durante cierto periodo de tiempo.

- Las estrategias Imbalance buscan captar el valor de los
desequilibrios de la oferta y la demanda del mercado (a menudo
procedentes de las restricciones estructurales de los inversores)
que se plasmen en rentabilidades inusuales.

- Las estrategias Sentiment buscan captar valor siguiendo indicios
basados en el sentimiento de mercado, positivo o negativo, de los
consumidores, profesionales y otros agentes econdmicos, que
podria repercutirse en el precio futuro de los activos.

El subfondo brindara exposicion a estas estrategias por medio de
posiciones sintéticas cortas y/o largas, ya sea mediante la
tenencia directa de componentes subyacentes o mediante
posiciones sintéticas. De forma mas precisa, se espera que el
subfondo obtenga exposicion a las clases de activos i)
principalmente utilizando una amplia gama de instrumentos
financieros derivados, ii) invirtiendo directamente en acciones de
cualquier capitalizacion bursatil o en titulos de renta fija (entre
ellos titulos de deuda corporativa y puablica de cualquier
calificacion crediticia, vencimiento o duracién) y/o iii) invirtiendo a
través de otros OICVM u OIC (incluidos fondos cotizados).

El subfondo excluye inversiones y exposiciones a través de
instrumentos financieros emitidos por empresas que estén
involucradas en la produccién de tabaco y la explotacion de minas
de carb6n. Entre los criterios que el gestor sopesa en sus
decisiones y andlisis de inversién, figuran asimismo los factores
ASG (ambientales, sociales y de gobernanza), incluido el marco
interno ASG de AXA IM.

El subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en
OICVM u otros OIC.

El subfondo también podra utilizar instrumentos financieros
derivados a efectos de mitigacion de riesgos.

El subfondo trata de beneficiarse de la diversificacion y, por
consiguiente, obtener rentabilidades méas estables al tiempo que
reduce la volatilidad combinando las estrategias dentro de una
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misma clase de activos y entre ellas, a través de un proceso de
construccion de cartera basado, entre otros aspectos, en un
modelo propio. Dicho proceso de construccion es dindmico y tiene
en cuenta las restricciones vinculadas, entre otros aspectos, a los
costes de las operaciones, el apalancamiento y la liquidez. El
proceso de construccion de la cartera también incluye un objetivo
relativo al rango de volatilidad.

Derivados y técnicas Con el fin de lograr sus objetivos de
gestién, el subfondo podra utilizar una amplia gama de
instrumentos financieros derivados, cotizados en cualquier
mercado regulado o negociados en el mercado extrabursatil, tales
como:

- Futuros (incluidos futuros de indices, bonos, tipos de interés,
divisas y acciones de empresas concretas).

- Contratos a plazo (incluidos contratos a plazo de divisas y sin
entrega).

- Opciones (incluidas opciones de divisas, indices, futuros y
permutas).

- Permutas (incluidas las de renta variable, indices, de rentabilidad
total —TRS—, tipos de interés, incumplimiento crediticio —CDS—
y contratos por diferencia —CFD—).

El subfondo podra suscribir TRS con el fin de transferir a una
contraparte, o recibir de ella, la rentabilidad total de una amplia
gama de clases de activos, tales como valores o cestas de valores
de renta variable, indices, renta fija, divisas o tipos de interés a
cambio de pagos basados en la rentabilidad de las distintas clases
de activos o tipos de interés. La rentabilidad total pagada o
recibida incluye las rentas devengadas y cualesquiera plusvalias.
Dichas operaciones de TRS posibilitan al subfondo exponerse o
cubrirse frente a las clases de activos. Las operaciones de TRS
estan sujetas a reajustes de los activos subyacentes, cuyos
gastos no seran significativos.

Asimismo, en algunos casos, el subfondo se expondra a ciertos
factores de inversibn a través de TRS de estrategias
personalizadas, en lugar de exponerse directamente a los activos
subyacentes de dichas estrategias de inversion. Estas estrategias
se utilizan principalmente para combinar activos aptos en un
instrumento Unico y también podran emplearse en las diferentes
clases de activos (renta variable, renta fija publica y corporativa,
divisas, etc.), en especial dentro de ciertas estrategias de Carry o
Imbalances. Por ejemplo, sin caracter restrictivo, puede crearse
una cartera dinamica de opciones a través de una estrategia que
combine opciones de activos aptos (p. €j., valores de renta
variable) con sus correspondientes instrumentos de cobertura (p.
ej., que cubran el riesgo del precio de la renta variable para
mantener solo la exposicion a la volatilidad de dicha clase de
activos), reajustada a diario de acuerdo con normas
preestablecidas por el gestor de inversiones. Antes de formalizar
un TRS sobre una estrategia que implique costes de reajuste
sintéticos, el subfondo analizara dichos costes, junto con la
frecuencia de reajuste de la estrategia. Los TRS se negociaran
con instituciones financieras reguladas y reconocidas y con
arreglo a acuerdos de mercado a fin de mitigar el riesgo de
contraparte. La contraparte no tendra facultad alguna en lo que
respecta a la composicion o la gestion de los activos subyacentes
incluidos en la estrategia. En cualquier caso, el gestor de
inversiones analizara el TRS y las estrategias subyacentes como
si el subfondo poseyera directamente los activos subyacentes, a
fin de poder valorar la posicion, gestionar el riesgo y definir las
directrices relevantes y la dispersién del riesgo de forma
adecuada. El gestor de inversiones tendra la facultad de
incrementar o disminuir diariamente la exposicion a la estrategia.

Para alcanzar su objetivo de gestion y con fines de gestion
eficiente de la cartera, cobertura y/o inversion, el subfondo puede
emplear las siguientes técnicas (en % del patrimonio neto):

- permutas de rentabilidad total (sin desembolso): previsto 300 %;
méax. 600 %
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Multi Premia — continuacion

Los principales tipos de activos cubiertos son los activos
individuales o las cestas de renta variable, indices, bonos, divisas
o tipos de interés.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los términos
establecidos en las secciones «Informacién adicional acerca de
los derivados» e «Informacién adicional acerca de la gestidon
eficiente de la cartera».

Con fines de gestién eficiente de la cartera, cobertura, inversion
ylo gestion de liquidez, el subfondo puede emplear las siguientes
técnicas (en % del patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 20 %; max. 100 %
- toma en préstamo de valores: previsto =20 %; max. 50 %

- acuerdos de recompra/recompra inversa: previsto 20 %; max.
100 %

Los principales tipos de activos cubiertos son los bonos y las
acciones.

Proceso de gestién El proceso de construccion de la cartera es
dindmico, esta basado entre otros aspectos en un modelo propio y
tiene en cuenta las restricciones vinculadas a los costes de las
operaciones, el apalancamiento, la liquidez y el objetivo de
volatilidad, entre otros factores.

Moneda de referencia USD.

Riesgos

Perfil de riesgo de pérdida de capital.

Factores de riesgo El subfondo esta sujeto a los riesgos
descritos en la seccién «Riesgos generales», asi como a los
siguientes riesgos especificos (descritos en la seccion «Riesgos
especificos»):

e Modelo y datos de AXA e Correlacion
Investment Managers

o Mercados emergentes
Chorus Limited ° 9

. e Alta rotacion de la cartera
e Derivados y .
apalancamiento * Falta de garantia de
. rentabilidad positiva y/o
e Apalancamiento elevado éxito de la estrategia
¢ Riesgo de insuficiencia de

. . ’ e Posiciones cortas sintéticas
historial de operaciones

e Fracaso de las estrategias
de captura de primas

Método de calculo de la exposicion global Valor en riesgo
(VaR).

VaR calculado para el subfondo El gestor de inversiones se
propone supervisar el riesgo de mercado atendiendo a un calculo
del VaR del 7 % del valor liquidativo del subfondo, en condiciones
de mercado normales. ElI VaR utilizado por el gestor de
inversiones tendra un horizonte temporal de cinco dias habiles y
un grado de confianza del 95 %. Esto significa que existe una
probabilidad del 5% de que el valor liquidativo del subfondo
pierda mas del 7 % de su valor en un horizonte temporal de cinco
dias habiles. Dicho VaR corresponde a un 1 % de probabilidad de
que el valor liquidativo del subfondo pierda mas del 20 % de su
valor en un horizonte temporal de 20 dias héabiles, con un grado
de confianza del 99 %.

Los célculos estadisticos del valor en riesgo presumen unas
condiciones de mercado normales y no estan garantizados. Para
obtener mas informacion, véase la subseccién «Supervision de la
exposicion global».

Nivel de apalancamiento previsto Entre 15y 29.

El conjunto del enfoque tedrico define el apalancamiento como la
suma del valor absoluto teérico de todos los instrumentos

financieros del subfondo. El nivel de apalancamiento bruto se
deriva, entre otras cosas, de:

i) Las posiciones sintéticas cortas / largas que forman parte de la
mayoria de las estrategias de captura de primas.

ii) La exposicién apalancada a estrategias de captura de primas
de baja volatilidad.
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iii) La incorporacién de posiciones para reducir el riesgo que,
aunque disminuyen la exposicion econdmica, incrementan la
contribucién al apalancamiento tedrico bruto.

iv) La utilizacion de instrumentos que tengan una exposicion
economica relativamente baja pero un valor teérico elevado, como
los futuros de tipos de interés a corto plazo.

No garantizado. En algunas ocasiones, el nivel real de
apalancamiento podrd ser superior o inferior que el previsto
debido a variaciones de las condiciones de mercado (por ejemplo,
un mercado con baja volatilidad) y a la asignacion de las
inversiones (por ejemplo, un reajuste entre estrategias y clases de
activos). Las estrategias requieren mantener posiciones cortas y
largas con valores tedricos elevados a fin de obtener una
exposicion significativa a las clases de activos. Por consiguiente,
un nivel de apalancamiento elevado no es necesariamente
representativo del riesgo econémico del subfondo.

Informacion adicional

Disefiado para Inversores que prevean invertir por un periodo
minimo de tres afios. El subfondo emplea una estrategia de
inversion compleja que entrafia numerosos riesgos, recurre al
apalancamiento mediante el uso de derivados vy, por tanto, podria
desembocar en altos niveles de volatilidad en las rentabilidades.
El subfondo esti dirigido exclusivamente a aquellos inversores
gue entiendan estas estrategias y los riesgos inherentes. Los
inversores deberan ser conscientes de que asumen el riesgo de
perder una parte considerable de su inversion.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo Diaria.

Dias habiles del subfondo Las 6rdenes de suscripcion, canje o
reembolso de acciones del subfondo se tramitaran todos los dias
i) hébiles bancarios y bursétiles completos en Luxemburgo,
Francia, Japdn, el Reino Unido y los Estados Unidos de América 'y
i) que no sean festivos en una bolsa de valores en la que se
negocie una parte significativa de las inversiones del subfondo,
segun determine el gestor de inversiones.

Ordenes de suscripcion, canje o reembolso Todas las 6rdenes
se tramitaran segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a
la hora de corte del dia siguiente.

Gestor de inversiones AXA Investment Managers Chorus
Limited
Creacion 20 de abril de 2017.

Comisiones de éxito
detraidas del subfondo

Clases de acciones sin cobertura:

El exceso de rentabilidad se define como diferencia entre el valor
liquidativo de la clase de accion (una vez deducidos todos los
gastos y comisiones, salvo las comisiones de éxito devengadas) y
el valor de la marca de agua correspondiente.

En las clases de acciones no denominadas en USD sin cobertura,
el valor de la marca de agua y el liquidativo se convierten a diario
a la moneda de la clase de accién. El inversor debe tener presente
gue puede que tenga que pagar una comision de éxito aun
cuando la conversion del valor liquidativo en USD a la moneda de
referencia de la clase de accion merme la rentabilidad de ésta.

La «marca de agua» refleja el mayor nivel alcanzado por el valor
liquidativo de la clase de acci6n a partir del cual se abon6 una
comision de éxito (o el valor liquidativo inicial de la clase de accion
si nunca se ha abonado comisi6on de éxito), ajustado para
suscripciones y reembolsos segun lo descrito mas abajo. A modo
aclaratorio, los pagos de comisiones de éxito vinculados al
reembolso de acciones o al pago de dividendos no conllevan el
restablecimiento del valor de la «marca de aguax».

Cada dia de valoracion, debera reflejarse lo siguiente en el valor
de la marca de agua:

¢ la misma variacion de suscripcion que en la clase de accion;

e en caso de reembolso o pago de dividendos, el valor de la
«marca de agua» se reducira de acuerdo con la siguiente
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Multi Premia — continuacién
proporcién: el importe reembolsado o distribuido dividido entre
el valor liquidativo total de la clase de accion.

Al final del periodo de referencia, la sociedad gestora se cobrara
las comisiones de éxito siempre que las haya provisionado. El
valor de la «marca de agua» se ajustara al valor liquidativo de la
clase de accién para el siguiente periodo. Si no queda provision al
final del periodo de referencia, la sociedad gestora no cobrara
comisiones de éxito y el valor de la «marca de agua» se
mantendrd intacto para el siguiente periodo.

En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora se cobrara un porcentaje de la provision por
comision de éxito correspondiente a la proporciéon del importe
reembolsado o distribuido dividido entre el valor liquidativo total de
la clase de accién. Los inversores han de ser conscientes de que,
en determinadas circunstancias, un exceso de rentabilidad global
del subfondo podra conllevar el pago de una comision de éxito a la
sociedad gestora, aunque la rentabilidad individual de algunos
inversores se rezague.

Clases de acciones con cobertura:

La diferencia de rentabilidad se define como la diferencia entre el
valor liquidativo de las clases de acciones (una vez deducidos
todos los gastos y comisiones, salvo las comisiones de éxito
devengadas) y el mayor de los valores entre el fondo de referencia
y la marca de agua. El fondo de referencia es igual al valor
liquidativo de la clase de accién a su creacion y su rentabilidad es
igual a la del indice de referencia. El indice de referencia es:

el EONIA Capitalizado para clases de acciones con cobertura
denominadas en EUR,;

el indice del tipo de deposito interbancario a un dia capitalizado
para clases de acciones con cobertura denominadas en CHF; y

el SONIA Capitalizado para clases de acciones con cobertura
denominadas en GBP.

La «marca de agua» refleja el mayor nivel alcanzado por el valor
liquidativo de la clase de accion a partir del cual se aboné una
comisién de éxito (o el valor liquidativo inicial de la clase de accion
si nunca se ha abonado comision de éxito).

El célculo de la comision de éxito y la determinacion de la
diferencia de rentabilidad segun la descripcion que antecede se
aplicara a las clases de acciones IX EUR con cobertura desde la
fecha de lanzamiento del subfondo.

Cada dia de valoracién, debera reflejarse lo siguiente en los
fondos de referencia y en el valor de la marca de agua:

¢ la misma variacion de suscripcion que en la clase de accion;

e en caso de reembolso o pago de dividendos, el valor de los
fondos de referencia y el de la marca de agua se reduciran de
acuerdo con la siguiente proporcion: el importe reembolsado o
distribuido dividido entre el valor liquidativo total de la clase de
accion.

Al final del periodo de referencia, la sociedad gestora se cobrara

las comisiones de éxito siempre que las haya provisionado. El

valor del fondo de referencia y el de la marca de agua se ajustaran
al valor liquidativo de la clase de accién para el siguiente periodo.

Si no queda provisién al final del periodo de referencia, la

sociedad gestora no cobrar4 comisiones de éxito y el valor del

fondo de referencia y el de la marca de agua se mantendran
intactos para el siguiente periodo.

En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora se cobrara un porcentaje de la provision por
comision de éxito correspondiente a la proporcion del importe
reembolsado o distribuido dividido entre el valor liquidativo total de
la clase de accion. Los inversores han de ser conscientes de que,
en determinadas circunstancias, un exceso de rentabilidad global
del subfondo podra conllevar el pago de una comisién de éxito a la
sociedad gestora, aunque la rentabilidad individual de algunos
inversores se rezague.

La comision de éxito solo se aplica al exceso de rentabilidad del
valor de la «marca de agua», de acuerdo con la férmula de la
«marca de agua absoluta» (absolute high water mark).
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Multi Premia — continuacion
Gastos no recurrentes
maximos detraidos de su
inversion

Gastos recurrentes maximos detraidos del subfondo alo Gastos detraidos del subfondo en condiciones

largo de un afio especificas

Comisién de
Comision de Comisién de Comisién de servicio comercializaci

Clase entrada gestion aplicada on Comisién de éxito
I

Clases de acciones sin cobertura:
- Un méaximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion de entre el
0%yel 10%

A* 5,50 % 2,30 % 0,50 % — - Un maximo del 20 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion superior al
10%
Clases de acciones con cobertura:
Méaximo del 20 %

EX** — — 0,50 % — -

Clases de acciones sin cobertura:
- Un maximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion de entre el
0%yel 10 %
e 2,00 % 1,40 % 0,50 % — - Un maximo del 20 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion superior al
10 %
Clases de acciones con cobertura:
Maximo del 20 %
Clases de acciones sin cobertura:
- Un méaximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accién de entre el
0%yel10%
— 1,30 % 0,50 % — - Un méaximo del 20% correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accién superior al
10 %
Clases de acciones con cobertura:
Maximo del 20 %
Clases de acciones sin cobertura:
- Un maximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion de entre el
0%yel 10 %
VA kil — 1,10 % 0,50 % — - Un méximo del 20 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion superior al
10 %
Clases de acciones con cobertura:
Maximo del 20 %
Clases de acciones sin cobertura:
- Un maximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion de entre el
0%yel10%
IX — 1,10 % 0,50 % — - Un maximo del 20 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion superior al
10 %
Clases de acciones con cobertura:
Maximo del 20 %
Clases de acciones sin cobertura:
- Un maximo del 15 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion de entre el
0% yel 10 %
M — — 0,50 % — - Un maximo del 20 % correspondiente a una
rentabilidad anualizada de la clase de accion superior al
10 %
Clases de acciones con cobertura:
Maximo del 20 %

I****

Véase la seccién «Informacién relativa a los costes de los subfondos», después de la Ultima descripcién de subfondo. En este cuadro se exponen las diferentes clases
de acciones existentes a la fecha de publicacion del presente folleto. Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de acciones disponibles, visite
http:/AMw.axa-im.com o solicite una lista gratuita a la sociedad gestora.

*Las clases de acciones A Capitalizacion EUR con cobertura (95 %) y A Capitalizacion CHF con cobertura (95 %) estaran disponibles a un precio inicial de 100 EUR o
100 CHF, segun la moneda de referencia que corresponda. Dichas clases de acciones estaran abiertas a la suscripcion por resolucion del Consejo.

*Las clases de acciones EX Capitalizacion USD y EX Capitalizacion EUR con cobertura (95 %) estaran disponibles a un precio inicial de 100 USD o 100 EUR, segln la
moneda de referencia que corresponda. Dichas clases de acciones estaran abiertas a la suscripcion por resolucion del Consejo.

***|_as clases de acciones F Capitalizacién EUR con cobertura (95 %), F Capitalizacion CHF con cobertura (95 %) y F Capitalizacién GBP con cobertura (95 %) estaran
disponibles para su suscripcién a un precio inicial de 100 EUR, 100 CHF o 100 GBP, segun la moneda de referencia que corresponda. Dichas clases de acciones
estaran abiertas a la suscripcion por resolucion del Consejo.

***%| as clases de acciones | Capitalizacion EUR con cobertura (95 %), | Capitalizacion CHF con cobertura (95 %), | Capitalizacion GBP con cobertura (95 %) e |
Distribucion EUR con cobertura (95 %) estaran disponibles para su suscripcién a un precio inicial de 100 EUR, 100 CHF o 100 GBP, segln la moneda de referencia que
corresponda. Dichas clases de acciones estaran abiertas a la suscripcion por resolucién del Consejo

**x+%| as clases de acciones ZI Capitalizacion EUR con cobertura (95 %), ZI Capitalizacion CHF con cobertura (95 %), ZI Capitalizacion GBP con cobertura (95 %) y ZI
Distribucion EUR con cobertura (95 %) estaran disponibles para su suscripcién a un precio inicial de 100 EUR, 100 CHF o 100 GBP, segln la moneda de referencia que
corresponda. Dichas clases de acciones estaran abiertas a la suscripciéon por resolucién del Consejo.
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Informacion relativa a los costes de los

subfondos

Informacion general Los gastos expuestos a continuacion
reducen la rentabilidad de la inversién del accionista.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion La mayoria de los inversores
pagaran las comisiones de entrada, canje y salida establecidos
como gastos no recurrentes en la secciéon «Descripcion de los
subfondos». Algunos inversores podrian tener derecho a pagar
importes inferiores a maximos indicados. Para saber si cumplen
los requisitos para ello, deben consultar con sus asesores
financieros o la entidad comercializadora. Dichos gastos podran
ser pagaderos a asesores financieros 0 entidades
comercializadoras.

No se aplica ninguna comisién por los reembolsos. Si bien
tampoco existe ninguna comisién de canje propiamente dicha,
puede que los inversores deban pagar hasta un 1 % del valor
liquidativo de las acciones canjeadas en caso de que deseen
efectuar mas de cuatro canjes en un periodo de 12 meses.
Asimismo, si los inversores deciden canjear sus acciones por
acciones de otro subfondo con una comision de entrada mas
elevada en un plazo de 12 meses contados desde su inversion
inicial, se les podrd cobrar toda diferencia existente entre el
porcentaje de la comision de entrada que abonaron inicialmente y
el de la comision de entrada aplicable al nuevo subfondo.

Gastos recurrentes detraidos del subfondo a lo largo de un
aflo Estos gastos figuran en la seccidon «Descripcion de los
subfondos». Corresponden a las comisiones de gestion y
comercializacion, asi como a la comision de servicio aplicada. La
sociedad gestora es responsable de efectuar el pago de estas
comisiones a los gestores de inversion o a los proveedores de
servicios del subfondo.

Comisiones indirectas

Ademés de las comisiones que anteceden, algunos subfondos
también pueden estar sujetos a comisiones indirectas (véanse los
apartados de «Informacion adicional» en la seccién «Descripcion
de los subfondos»). En tales casos, la SICAV pagara las
comisiones del OICVM u OIC meta. No se cobrard ninguna
comision de suscripcion o de reembolso en caso de que un
subfondo invierta en participaciones de otros OICVM u OIC que
gestione directamente o por delegacion la sociedad gestora o
cualquier otra empresa vinculada a esta por una gestion o control
comunes, 0 por una participacion significativa directa o indirecta.
En cualquier otro caso, el subfondo no invertird en OIC
subyacentes que detraigan una comision de suscripcion o
reembolso superior al 1 % y que estén sujetos a una comision de
gestion superior al 3 %.

Comision de servicio aplicada

A fin de cubrir sus gastos ordinarios de funcionamiento y tratar de
proteger a los inversores de las fluctuaciones que dichos gastos
pueden experimentar, la SICAV pagard una comision de servicio
aplicada a la sociedad gestora con cargo a los activos de la clase
de accion correspondiente. El nivel de la comisiéon de servicio
aplicada efectiva podra situarse por debajo del nivel méaximo
establecido en la seccion «Descripcion de los subfondos», con
diferentes porcentajes de comision de servicio aplicada efectiva en
cada clase de accion. El nivel efectivo de la comision de servicio
aplicada, por subfondo y por clase de acci6n, se determina
teniendo en cuenta diferentes criterios, entre los cuales cabe
mencionar los costes cargados a las clases de acciones y la
variacion de los costes vinculada a un cambio en el valor
liquidativo de la clase de accion correspondiente, que pudiera
deberse a efectos de mercado y/o la negociacién de acciones.
Mediante una resolucién, el Consejo podra i) modificar a su entera
discrecion el nivel de la comision de servicio aplicada efectiva vy ii)
enmendar en todo momento, previa notificacion a los accionistas,
el nivel maximo de la comision de servicio aplicada aplicable a
todas las clases de acciones.

Folleto Pagina 124 de 173

La comision de servicio aplicada es fija en el sentido de que la
sociedad gestora asumira el excedente de los gastos ordinarios
reales de funcionamiento con respecto a cualquier comisién de
servicio aplicada que se cargue a las clases de acciones. Por el
contrario, la sociedad gestora tendra derecho a retener todo
importe de la comisién de servicio aplicada que se cargue a las
clases de acciones y que exceda los gastos ordinarios reales de
funcionamiento de las respectivas clases de acciones. La comision
de servicio aplicada efectiva se devenga en cada calculo del valor
liquidativo y se incluye en los gastos recurrentes de cada clase de
accion expuestos en el correspondiente documento de DFI. A
cambio de la comision de servicio aplicada que recibe de la
SICAYV, la sociedad gestora presta o adquiere en nombre de esta
los siguientes servicios, y asume todos los gastos (incluidos los
gastos de bolsillo razonables) de las operaciones diarias y de
administracion de las clases de acciones, que incluyen, entre
otros:

e Las comisiones de depositaria, salvo comisiones por
operaciones.

e Los honorarios de los auditores.

¢ Los honorarios y gastos de los consejeros, y la remuneracién
de los directivos y empleados de la SICAV (todo consejero de
la SICAV tendra derecho a recibir una comision como
contraprestacion por sus servicios en calidad de tal o de
miembro de cualquier comité del Consejo).

e La «taxe d’abonnement» de Luxemburgo.
e Los costes de cobertura de divisa de la clase de accién.

¢ Los honorarios del agente de registro, el agente domiciliario y
administrativo, cualquier agente de pagos, el depositario de las
acciones al portador ya emitidas y los representantes en las
jurisdicciones donde se autorice la venta de las acciones, asi
como de todos los demas agentes empleados por cuenta de la
SICAV. Estos honorarios podran ser fijos o calcularse con
arreglo a las operaciones o el patrimonio neto de la SICAV.

e Los costes de elaboracion, impresién, publicacion en todos los
idiomas necesarios y difusion de los documentos comerciales o
acerca de la SICAV, los informes anuales y semestrales y los
demas informes o documentos que se permitan o se requieran
en virtud de las leyes y normativas aplicables de las
jurisdicciones o autoridades que autoricen la venta de las
acciones.

e Los gastos de registro.
e Los costes de impresion de certificados y poderes.

¢ Los costes de elaboracion y presentacion de los estatutos
sociales y todos los demas documentos relativos a la SICAV,
incluidas las declaraciones de registro y las circulares de
ofertas ante todas las autoridades competentes respecto a la
SICAV y a la venta de acciones (incluidas las asociaciones
locales de intermediarios financieros).

e Los costes de la autorizacion de la SICAV o de venta de
acciones en cualquier jurisdiccion, o de su registro y cotizacion
en cualquier bolsa de valores.

¢ Los costes de contabilidad y teneduria de libros.
e Los honorarios correspondientes a servicios juridicos.

e Los costes de elaboracion, impresion, publicacion y distribucion
de notificaciones publicas y otras comunicaciones dirigidas a
los accionistas.

e Los costes vinculados al célculo del valor liquidativo de cada
clase de accién.

e Los gastos de seguro, correo, teléfono, télex y cualquier otro
medio de comunicacion.
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e Los costes de servicios de apoyo a la venta y comercializaciéon
(incluidos los costes cobrados por las plataformas locales de
transmision de ordenes, asi como los costes de agentes locales
de transferencias, representantes locales y los de traduccion).

e Todos los costes y gastos similares.

En los casos en los que cualquiera de los gastos ordinarios de
funcionamiento enumerados anteriormente pudiera pagarse
directamente con cargo a los activos de la SICAV, el importe de la
comision de servicio aplicada adeudada por la SICAV a la
sociedad gestora se reducird en consecuencia.

La comision de servicio aplicada no cubre ningln coste o gasto en
que incurra una clase de accién o el subfondo en lo que respecta
a:

¢ Todos los impuestos que puedan adeudarse por los activos y los
ingresos de la SICAV (a excepcion de la antedicha «taxe
d'abonnement» de Luxemburgo).

Los costes de las negociaciones de inversion (incluidas las
comisiones bancarias y de intermediacion habituales adeudadas
en concepto de las operaciones con titulos de la cartera de cada
subfondo, teniendo en cuenta que estas Ultimas deben incluirse
en el precio de adquisicion y deducirse del precio de venta).

e Las comisiones vinculadas a la reduccién de la exposicion a la
duracion de las clases de acciones Redex abonadas al gestor de
inversiones;

Los gastos de corresponsales y otros gastos bancarios.

Las comisiones por préstamos de valores adeudadas por sus
servicios al agente encargado de los préstamos y los acuerdos
de recompra. Los detalles de esta remuneracién se incluiran en
el informe anual de la SICAV relativo al subfondo pertinente.

Los gastos extraordinarios, que consistirdn entre otros en los
gue no se consideren ordinarios: Costas judiciales, tramites
extraordinarios, y en particular peritajes juridicos, mercantiles o
tributarios o procedimientos judiciales entablados para proteger
los intereses de los accionistas; cualquier gasto vinculado a
acuerdos extraordinarios concertados por el agente domiciliario,
el de registro, el de transferencias o el de cotizacion en interés
de los inversores, y todos los dispendios y gastos similares.

Todos los gastos sufragados con cargo a los activos de los
accionistas se reflejan en los calculos del valor liquidativo, y los
importes reales pagados se documentan en los informes anuales
de la SICAV.

Cada subfondo sufraga todos los costes que acometa
directamente, asi como una parte proporcional de los costes no
atribuibles a un subfondo en concreto, con arreglo al valor
liquidativo de la SICAV. Para cada clase de accién denominada en
una moneda distinta a la de referencia del subfondo, todos los
costes de mantenimiento de la moneda de la clase de accion
(tales como los de cobertura y de cambio de divisa) se cargaran a
dicha clase de accion.

Cada subfondo podrd amortizar sus propios gastos de
lanzamiento durante sus primeros cinco afios de existencia. Todos
los gastos de lanzamiento de la SICAV se han amortizado
completamente.

La comisién de gestion, la comisién de servicio aplicada y la
comision de comercializacién se calculan con arreglo al valor
liquidativo del subfondo y se abonan mensualmente a la sociedad
gestora a mes vencido.

Clase de accion M

Aunque la clase de accion M no contempla una comisién de
gestion, los accionistas de dicha clase pagaran los costes de
gestion mediante acuerdos de comisiones de gestién o, cuando
proceda, indirectamente a través de acuerdos de gestion de
inversiones institucionales.

Comisiones de éxito detraidas del subfondo

En cada subfondo sujeto a una comision de éxito, segun lo
dispuesto en la seccién «Descripcion de los subfondos», dicha
comision se calcula sobre el periodo de referencia anual
correspondiente a cada ejercicio contable (1 de enero a 31 de
diciembre), salvo el primer periodo de referencia, que va desde la
fecha de creacion del subfondo hasta el término del ejercicio
contable de la SICAV (el «periodo de referencia»). La comision de
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éxito de cada subfondo y el indice de referencia utilizado para la
comparacion se indican en la seccion «Descripcion de los
subfondos».

La comisién de éxito podra calcularse segin la formula de la
«marca de agua relativa» (relative high water mark) o segin la de
la «marca de agua absoluta» (absolute high water mark).

La comision de éxito de los siguientes subfondos se calcula con la
formula de la «marca de agua relativa» (relative high water mark)
segln se detalla a continuacion:

e Framlington Europe Micro-cap

¢ Framlington Europe ex-UK MicroCap
e Framlington Hybrid Resources,

¢ Framlington Global Convertibles

Calculo de rentabilidad: cada dia de valoracion, si la diferencia de
rentabilidad es positiva, se retendra una provision para la comision
de éxito igual a dicha diferencia expresada en porcentaje. Si la
diferencia de rentabilidad es positiva pero menor que la del dia de
valoracion anterior, dicha provision se ajustar4 con reintegros
hasta igualar el total de las provisiones existentes.

La diferencia de rentabilidad se define como diferencia entre el
valor liquidativo del subfondo (una vez deducidos todos los gastos
y comisiones, salvo las comisiones de éxito devengadas) y el de
un fondo de referencia cuya rentabilidad equivaldra a la del indice
de referencia de la comision de éxito («fondo de referencia»). El
fondo de referencia debe reproducir exactamente lo siguiente:

e La misma variacion de suscripcion que el subfondo

e En caso de reembolso o pago de dividendos, el valor del fondo
de referencia se reducira de acuerdo con la siguiente
proporcién: el importe reembolsado o distribuido dividido entre
el valor liquidativo total de la clase de accion del subfondo.

Al final del periodo de referencia, siempre que se haya retenido
una provision para la comision de éxito, la sociedad gestora se la
cobrard y el valor del fondo de referencia se ajustara al valor
liquidativo del subfondo para el siguiente periodo. Si no queda
provision al final del periodo de referencia, la sociedad gestora no
cobrara comisiones de éxito y el valor del fondo de referencia se
mantendra intacto para el siguiente periodo de referencia.

En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora se cobrara un porcentaje de la provision para la
comision de éxito, correspondiente a la proporcion del importe
reembolsado o distribuido dividido entre el valor liquidativo total de
la clase de accion del subfondo.

La comision de éxito de los siguientes subfondos se calcula segun
la férmula de la «marca de agua absoluta» (absolute high water
mark), como se detalla a continuacion:

e Optimal Income
e Optimal Absolute

e Multi Premia (consulte solo el apartado «Comision de éxito
detraida del subfondo» de la descripcion del subfondo
pertinente para averiguar su célculo especifico).

¢ Global Multi Credit,
e US Enhanced High Yield Bonds.

Caélculo de rentabilidad: cada dia de valoracion, si la diferencia de
rentabilidad es positiva, se retendra una provision para la comision
de éxito igual a dicha diferencia expresada en porcentaje. Si la
diferencia de rentabilidad es positiva pero menor que la del dia de
valoraciéon anterior, dicha provision se ajustara con reintegros
hasta igualar el total de las provisiones existentes.

La diferencia de rentabilidad se define como diferencia entre el
valor liquidativo del subfondo (una vez deducidos todos los gastos
y comisiones, salvo las comisiones de éxito devengadas) y el
mayor de los valores entre el fondo de referencia y la «marca de
agua». En caso de que el valor del fondo de referencia sea inferior
al valor de la «marca de agua», el célculo de la diferencia de
rentabilidad se basaré en la diferencia entre el valor liquidativo del
subfondo y el valor de la «marca de agua». La rentabilidad del
fondo de referencia sera igual a la del indice de referencia de la
comision de éxito. La «marca de agua» refleja el mayor nivel
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alcanzado por el valor liquidativo del subfondo que dio lugar al
pago de una comision de éxito.

Ademas, el fondo de referencia y la «marca de agua» deben
reproducir exactamente lo siguiente:

e La misma variacion de suscripcion que el subfondo.

e - En caso de reembolso o pago de dividendos, el valor del
fondo de referencia y el de la «marca de agua» se reduciran de
acuerdo con la siguiente proporcion: el importe reembolsado o
distribuido dividido entre el valor liquidativo total del subfondo.

Al final del periodo de referencia, la sociedad gestora se cobrara
las comisiones de éxito siempre que las haya provisionado. El
valor de fondo de referencia y el de la «marca de agua» se
ajustardn al valor liquidativo del subfondo para el siguiente
periodo. Si no queda provision al final del periodo de referencia, la
sociedad gestora no cobrara comisiones de éxito, el valor de la
«marca de agua» se mantendra intacto y el valor del fondo de
referencia se ajustara al valor liquidativo del subfondo para el
proximo periodo. En consecuencia, el valor de la «<marca de agua»
seguird siendo igual al valor liquidativo del subfondo registrado a
la fecha del dltimo pago de comisiones de éxito, o al valor
liquidativo inicial del fondo si nunca se ha abonado comisién de
éxito. En caso de reembolso de acciones o pago de dividendos, la
sociedad gestora cobrara un porcentaje de la provision para la
comision de éxito correspondiente a la proporcion del importe
reembolsado o distribuido dividido entre el valor liquidativo total del
subfondo. El indice de referencia utilizado para la comparacion se
indica en la seccion «Descripcion de los subfondos».

En el caso de acciones denominadas en una moneda distinta a la
de referencia del subfondo, la rentabilidad del indice de referencia
de la comisién de éxito podria ser negativa debido a las
repercusiones de la conversion de la moneda de referencia en la
moneda de la clase de accién.

En determinadas circunstancias, un exceso de rentabilidad global
del subfondo podra conllevar el pago de una comision de éxito a la
sociedad gestora, aunque la rentabilidad individual de algunos
inversores se rezague respecto a la del indice de referencia de la
comision de éxito.

Otros gastos detraidos del subfondo

Los demas costes y gastos relativos a una clase de accién o al
subfondo corresponden a:

e Todos los impuestos que puedan adeudarse por los activos y
los ingresos de la SICAV (a excepcion de la antedicha «taxe
d'abonnement» de Luxemburgo).

e Los costes de las negociaciones de inversion (incluidas las
comisiones bancarias y de intermediacion habituales
adeudadas en concepto de las operaciones con titulos de la
cartera de cada subfondo, teniendo en cuenta que estas
Ultimas deben incluirse en el precio de adquisicion y deducirse
del precio de venta).

e Las comisiones vinculadas a la reduccion de la exposicién a la
duracion de las clases de acciones Redex abonadas al gestor
de inversiones;

e Los gastos de corresponsales y otros gastos bancarios.

e Las comisiones por préstamos de valores adeudadas por sus
servicios al agente encargado de los préstamos y los acuerdos
de recompra. Los detalles de esta remuneracién se incluiran en
el informe anual de la SICAV relativo al subfondo pertinente.

e Los gastos extraordinarios, que consistiran entre otros en los
que no se consideren ordinarios: Costas judiciales, tramites
extraordinarios, y en particular peritajes juridicos, mercantiles o
tributarios o procedimientos judiciales entablados para proteger
los intereses de los accionistas; cualquier gasto vinculado a
acuerdos extraordinarios concertados por el agente domiciliario,
el de registro, el de transferencias o el de cotizacién en interés
de los inversores, y todos los dispendios y gastos similares.

Los subfondos que hayan abonado comisiones a los
intermediarios seleccionados para determinadas operaciones de
cartera podran recibir un reembolso parcial de dichas comisiones,
cuyo importe podra destinarse a compensar gastos.
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Informacion especifica relativa a los costes

Austria y Alemania: los residentes de Austria y Alemania pueden
acogerse a planes de ahorro periédicos. En un futuro, es posible
que dichos planes se extiendan a otros paises donde la SICAV
esti autorizada. Se podran obtener méas detalles al respecto en
todo momento en el domicilio social de la SICAV a solicitud del
interesado. Puede que los accionistas suscriptores de un plan de
ahorro periddico deban pagar costes adicionales por la tramitacién
y el mantenimiento del plan a cargo del agente de registro. No
obstante, el primer afio, los nuevos accionistas o aquellos que
adquieran acciones adicionales en el marco del plan de ahorro
periédico deberan pagar solamente un tercio de los costes de
tramitacion y mantenimiento.

IMPUESTOS

Impuestos con cargo a los activos del subfondo La SICAV
estd sujeta a la «Taxe d’abonnement» en las siguientes
proporciones:

e Subfondos de «liquidez» (cuya cartera se compone de titulos e
instrumentos de deuda, independientemente de si son 0 no
valores mobiliarios, incluidos bonos, certificados de depdsitos,
recibos de depdsitos y demas instrumentos similares, siempre
que, en el momento de su adquisicion por el subfondo en
cuestion, su vencimiento inicial o residual no fuera superior a 12
meses, teniendo en cuenta los instrumentos financieros
relacionados con ellos y las condiciones por las que se rijan, y
siempre que el tipo de interés aplicable a los mismos se ajuste
al menos una vez al afio en funcién de las condiciones de
mercado) y subfondos o clases de acciones «institucionales»
en virtud de la legislacion fiscal luxemburguesa: 0,01 %

e Todos los demas subfondos o clases de acciones: 0,05 %

Este impuesto es calculado y pagadero trimestralmente, con
arreglo al del valor liquidativo total de las acciones del subfondo o
de la clase de accién en circulacion al final de cada trimestre.
Actualmente, la SICAV no esta sujeta a ningun impuesto sobre la
renta o sobre plusvalias, ni a retencion fiscal en Luxemburgo. No
obstante, la SICAV podra estar sujeta a retenciones fiscales no
recuperables sobre los dividendos y los intereses percibidos en
sus paises de origen, asi como a otros impuestos recaudados por
las autoridades fiscales de los paises en los cuales la SICAV o los
subfondos estén registrados y se comercialicen.

La modificacién de los estatutos sociales estd sujeta, por regla
general, a un impuesto fijo por derecho de registro de 75 €.

Impuestos con cargo directo a los accionistas Actualmente,
los inversores que no sean contribuyentes luxemburgueses no
estan sujetos a ningun impuesto relativo a plusvalias, rentas,
retenciones, donaciones, sucesiones, herencias u otros. Los
inversores que sean considerados residentes de Luxemburgo o
que tengan o hayan tenido un establecimiento permanente en
dicho pais, podran estar sujetos a impuestos luxemburgueses.

Los inversores que viven fuera de Luxemburgo deben saber que,
de conformidad con la normativa de la UE, toda cantidad de dinero
recibida de la SICAV (incluidos los ingresos procedentes del
reembolso de acciones de un subfondo) debe darse a conocer al
pais de origen del inversor o ser objeto de una retencion de
impuestos.

Se puede acceder a una lista de todas las clases de acciones que
hayan obtenido el estatus de fondo declarante en el Reino Unido
en el sitio web de HM Revenue & Customs (Hacienda del Reino
Unido) (www.hmrc.gov.uk). Los datos pertinentes relativos a las
clases de acciones que gocen de dicho estatus pueden
consultarse en los informes anuales o semestrales de la SICAV.

Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA (Ley de
cumplimiento tributario de cuentas extranjeras) Las
disposiciones en materia de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras (FATCA) de la ley estadounidense de incentivos a la
contratacion para restaurar el empleo de 2010 (Ley HIRE), que se
aplican a determinados pagos, fueron especialmente elaboradas
para exigir la transmision al Servicio de Rentas Internas de los
Estados Unidos (IRS) de informacion relativa a la tenencia directa
o indirecta de cuentas y entidades no estadounidenses por parte
de personas estadounidenses a efectos fiscales, y prevén una
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retencién fiscal del 30 % sobre las inversiones directas (y
posiblemente sobre las inversiones indirectas) estadounidenses
en caso de no proporcionarse la informacion requerida. Para evitar
ser objeto de retencién fiscal en Estados Unidos, es probable que
tanto los inversores estadounidenses como no estadounidenses
deban proporcionar informacién sobre ellos mismos y sus
inversores. En este sentido, Luxemburgo y los Estados Unidos
firmaron un acuerdo intergubernamental relativo a la aplicacion de
la FATCA que tiene por objeto facilitar el cumplimiento de sus
disposiciones por parte de las instituciones financieras extranjeras
(FFI, por sus siglas en inglés) en Luxemburgo.

Segun los términos fundamentales de las disposiciones de la
FATCA, la SICAV esta actualmente calificada de FFI, de modo
que, a fin de cumplir dichas disposiciones, la SICAV podra exigir a
todos los accionistas que proporcionen pruebas documentales
obligatorias acerca de su condicion de estadounidenses o no
estadounidenses. Por tanto, podra ser necesario revelar al IRS de
los Estados Unidos el nombre, la direccién y el namero de
identificacion fiscal de ciertas personas estadounidenses a efectos
fiscales que tengan, directa o indirectamente, participacion en la
SICAV, asi como otros datos relacionados con dicha participacion,
incluidos los pagos abonados por la SICAV.

Si bien la SICAV tratara de cumplir las obligaciones impuestas por
la FATCA a fin de evitar que se practique la retencion fiscal del
30 %, no puede garantizarse que la SICAV vaya a ser capaz de
satisfacerlas todas. En caso de que la SICAV no pueda cumplir los
requisitos impuestos por la FATCA y pase a ser objeto de
retencion fiscal sobre sus inversiones estadounidenses (de existir
alguna) en virtud de sus disposiciones, el valor de las acciones de
todos los accionistas puede verse afectado sustancialmente y
estos Ultimos pueden sufrir una pérdida significativa.

El hecho de que un accionista no sea capaz de proporcionar los
documentos que acrediten su condicion de estadounidense o no
estadounidense a efectos fiscales, tal como lo solicite la SICAV,
podria conducir a un pago de impuestos (incluida una retencion
fiscal en Estados Unidos) por parte de la SICAV atribuible al
incumplimiento del accionista en virtud de la Ley HIRE, y dicha
obligacion tributaria podra repercutirse al accionista incumplidor.
Siempre que la SICAV esté actuando de buena fe y por motivos
razonables, podra reembolsar de manera obligatoria las acciones
que correspondan a dichos accionistas, de conformidad con los
estatutos sociales. Asimismo, la SICAV tendra derecho a retener,
compensar o deducir cualquier cantidad razonable (incluidas las
obligaciones tributarias) del importe del reembolso, segun lo
permitan las leyes y normativas aplicables.

Todos los accionistas y futuribles inversores deberdn consultar
con sus propios asesores fiscales los requisitos establecidos por la
FATCA vy las repercusiones que esta puede tener en su inversion.
En particular, aquellos accionistas que posean acciones a través
de intermediarios deberan asegurarse de que estos cumplan las
disposiciones de la FATCA a fin de evitar una retencion fiscal por
parte de los Estados Unidos sobre los rendimientos de su
inversion.

Norma comln de declaracion Los términos con mayuscula
empleados en esta seccion tendran el significado establecido
en la ley luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015 («Ley
NCD»), salvo que se disponga lo contrario en este documento.
El 9 de diciembre de 2014 el Consejo de la UE adopt6 la Directiva
2014/107/UE, que modifica la Directiva 2011/16/UE, de 15 de
febrero de 2011, relativa a la cooperacion administrativa en el
ambito de la fiscalidad y que ahora dispone la obligatoriedad del
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intercambio automético de informacién en el ambito de la
fiscalidad entre Estados miembros de la UE («Directiva DCA»). La
adopcion de dicha Directiva transpone las normas comunes de
presentacion de informacion de la OCDE y generaliza el
intercambio automatico de informacion dentro de la UE desde el 1
de enero de 2016.

Asimismo, Luxemburgo firmé el acuerdo multilateral entre
autoridades competentes de la OCDE («Acuerdo Multilateral»)
para intercambiar informacion automaticamente con arreglo a las
normas comunes de presentacion de informacién. De conformidad
con dicho Acuerdo Multilateral, Luxemburgo intercambia
automaticamente informacion de cuentas financieras con otros
paises participantes desde el 1 de enero de 2016. La Ley NCD
transpone la Directiva DCA incorporando las normas comunes de
presentacion de informacion al ordenamiento juridico
luxemburgués.

Con arreglo a los términos de la Ley NCD, podra requerirse a la
SICAV que declare anualmente a las autoridades tributarias de
Luxemburgo el nombre, domicilio, Estados miembros de
residencia, NIF, asi como la fecha y lugar de nacimiento de (i) de
cada Persona Declarable que sea titular de cuenta en el sentido
de la Ley NCD vy (ii), en el caso de Entidades no Financieras
Pasivas en el sentido de la Ley NCD, de cada persona que ejerza
el control y sea Persona Declarable. Dicha informacién podra ser
remitida a autoridades tributarias extranjeras por las autoridades
tributarias de Luxemburgo.

La capacidad de la SICAV para satisfacer sus obligaciones
declarativas con arreglo a la Ley NCD dependera de que cada
Accionista facilite a la SICAV dicha informacion, incluida la referida
a los propietarios directos o indirectos de cada Accionista, junto
con los documentos acreditativos requeridos. A peticion de la
SICAV, cada Accionista deber4d avenirse a facilitar dicha
informacion a la SICAV.

Si bien la SICAV tratara de cumplir todas las obligaciones a las
que esté sujeta a fin de evitar cualesquiera sanciones o multas
impuestas por la Ley NCD, no puede garantizarse que la SICAV
vaya a ser capaz de cumplirlas todas. Si se impone una sancién o
multa a la SICAV de acuerdo con la Ley NCD, el valor de las
Acciones de que sean titulares los Accionistas podrd sufrir
pérdidas sustanciales.

Todo Accionista que no atienda las peticiones de documentacion
de la SICAV podré verse sujeto al pago de cualesquiera multas o
sanciones impuestas a la SICAV atribuibles a la omision de dicha
informacion y la SICAV podra, a su entera discrecién, reembolsar
las Acciones de dicho Accionista.

Los Accionistas deben consultar con su propio asesor fiscal o
recabar otro asesoramiento profesional acerca de la repercusion
de la Ley NCD en su inversion.

AGRUPACION DE ACTIVOS

En aras de una gestion eficiente, la SICAV podra agrupar una
parte o la totalidad de los activos de un subfondo con los de otros
subfondos u otros fondos de inversion luxemburgueses para
disminuir sus costes y aumentar la diversificacion.

Es probable que la agrupacion sea beneficiosa para los
accionistas en general, pero no se garantiza que ello vaya a ser
asi durante ningun periodo de tiempo determinado.
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Descripcion de los riesgos

De conformidad con la Ley de 2010 y la normativa aplicable, la
SICAV utiliza un método de gestién del riesgo para valorar la
exposicion de cada subfondo a los riesgos de mercado, liquidez y
contraparte, asi como a todos los demas riesgos que sean
significativos para el subfondo (por ejemplo, el riesgo operativo).
El auditor interno de la SICAV vy la sociedad gestora verifican los
procedimientos de gestion del riesgo utilizados por la SICAV vy el
marco de control de la gestion.

Cualquiera de estos riesgos podria ocasionar al subfondo
pérdidas, una rentabilidad inferior a la de inversiones similares,
una alta volatilidad (altibajos del valor liquidativo) o que no logre su
objetivo de inversion durante cierto periodo de tiempo. Por lo
general, a mayor posible rentabilidad de una inversion, mayor sera
el nivel de riesgo.

Todos estos riesgos pueden estar presentes en condiciones de
mercado normales. Las condiciones de mercado inusuales o los
acontecimientos significativos imprevisibles pueden amplificar los
riesgos de las condiciones de mercado normales. Ademas, la
naturaleza y la importancia relativa de ciertos riesgos pueden
variar en condiciones de mercado inusuales.

Todos los subfondos estan potencialmente expuestos a los
riesgos generales que se detallan a continuacion. Para obtener
informacion acerca de los riesgos especificos relacionados con
cada subfondo, véase la seccion «Riesgos especificos».

RIESGOS GENERALES

Efectivo De conformidad con la Directiva OICVM V, el efectivo
deberd considerarse como una tercera categoria de activos,
aparte de los instrumentos financieros y otros activos, respecto a
la cual las obligaciones que se desprenden de la Directiva OICVM
V son Unicamente aquellas que abarcan los deberes relativos al
control de los flujos de tesoreria. Por otro lado, los depésitos de
efectivo que no sean a corto plazo podran considerarse una
inversion y, por consiguiente, incluirse en la categoria de otros
activos.

Depositarios centrales de valores De conformidad con la
directiva OICVM, el hecho de encomendar la custodia de los
activos de la SICAV al operador de un sistema de liquidacion de
valores (SSS, por sus siglas en inglés), no se considera una
delegacion por parte del depositario. Por ende, este Ultimo esta
exento de la estricta responsabilidad de restitucion de los activos.
Puesto que un depositario central de valores (CDS, por sus siglas
en inglés) es una persona juridica que gestiona un SSS y presta,
ademads, otros servicios fundamentales, este no debe considerarse
un delegado del depositario, con independencia de que se le haya
encomendado la custodia de los activos de la SICAV. No obstante,
existen ciertas dudas acerca del significado que debe otorgarse a
dicha exencién, cuyo alcance puede ser interpretado de forma
restrictiva por algunas autoridades supervisoras, en particular en
Europa.

Gestion de garantias prendarias Los riesgos de contraparte
derivados del préstamo de valores, los acuerdos de recompra y de
recompra inversa y la inversiobn en instrumentos financieros
derivados extrabursatiles suelen mitigarse mediante la constitucion
0 pignoracion de una garantia prendaria a favor del subfondo. No
obstante, puede que las operaciones carezcan de una garantia
prendaria total. Cabe la posibilidad de que las comisiones y
rendimientos adeudados al subfondo carezcan de garantia
prendaria. Si una contraparte incumple sus compromisos, el
subfondo podra requerir vender las garantias prendarias no
dinerarias recibidas a los precios de mercado vigentes. En tal
supuesto el subfondo podria sufrir una pérdida provocada, por
ejemplo, por la fijacién de precio o el seguimiento imprecisos de la
garantia, movimientos adversos del mercado, deterioro de la
calificacion crediticia de los emisores de la garantia o iliquidez del
mercado en que se negocie la garantia. Las dificultades para
vender la garantia podrian retrasar o restringir la capacidad del
subfondo para atender solicitudes de reembolso.
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Un subfondo también podra incurrir en una pérdida al reinvertir
una garantia prendaria dineraria recibida, si ello esta permitido. Tal
pérdida podria producirse debido a una depreciacién de la
inversion realizada. Una depreciacion de tales inversiones
reduciria el importe disponible de la garantia prendaria para su
devolucion por el subfondo a la contraparte segin los términos de
la operacion. Cabria la posibilidad de que se requiera al subfondo
cubrir la diferencia de valor entre la garantia prendaria recibida
originalmente y el importe devuelto a la contraparte, lo que
ocasionaria una pérdida al subfondo.

Riesgo de concentracion Los subfondos pueden centrar sus
inversiones en ciertas empresas, grupos de empresas, sectores
econdémicos, paises 0 regiones geograficas, o calificaciones
crediticias, lo que podria acarrear consecuencias negativas en
caso de que dichas empresas, sectores, paises o calificaciones
pierdan valor.

Riesgo de contraparte Algunos subfondos estan expuestos a un
riesgo de contraparte inherente a las contrapartes con las cuales
negocian o a los intermediarios, corredores o mercados a traves
de los cuales realizan sus operaciones, ya se trate de operaciones
efectuadas en bolsa o en el mercado extrabursatil (OTC). En
concreto, se trata del riesgo de que alguna de las contrapartes de
los subfondos no cumpla sus obligaciones de pago en la fecha de
vencimiento (o sea incapaz de cumplir cualquiera de sus
obligaciones). El incumplimiento de la contraparte (0 su
incapacidad para cumplir sus obligaciones) en el marco de estas
operaciones podria afectar significativamente el valor liquidativo
de los subfondos. En caso de insolvencia o incumplimiento de una
contraparte, puede que el subfondo en cuestién recupere
Unicamente una parte proporcional de todos los bienes destinados
a ser distribuidos entre todos los acreedores o clientes de dicha
contraparte, incluso cuando pueda probar que algunos de esos
bienes le pertenecen. Por tanto, el importe recibido podria ser
inferior al importe adeudado al subfondo. En tales casos, el
subfondo podria registrar pérdidas significativas.

Riesgo de crédito La capacidad del emisor de los titulos de
cumplir sus compromisos depende de su situacion financiera. Un
cambio negativo en la situaciéon financiera del emisor podria
rebajar la calidad de los titulos, lo cual supondria una mayor
volatilidad en sus precios. El subfondo puede estar sujeto al riesgo
de que el emisor de los titulos no realice el pago de los intereses o
del nominal y que el valor de la inversién caiga en consecuencia.
En caso de incumplimiento de un emisor, el subfondo podria
experimentar tanto retrasos en la liquidacion de los titulos como
pérdidas resultantes de una caida del valor de los mismos en el
periodo durante el cual el subfondo intente hacer valer sus
derechos, lo que terminaria acarreando pérdidas sustanciales.

Entre los emisores se encuentran empresas, bancos, organismos
publicos o vehiculos con propésitos especiales, en funcion del tipo
de titulo. Los titulos abarcan, entre otros, obligaciones, pagarés,
valores respaldados por activos, obligaciones de deuda
garantizada, etc.

Riesgo de pasivos entre clases, para todas las clases de
acciones (ordinarias y Redex) Si bien existe una asignacion
contable de los activos y pasivos correspondientes a cada clase,
no hay ninguna separacion juridica con respecto a las clases de
acciones de un mismo subfondo. Por consiguiente, si los pasivos
de una clase de accion exceden sus activos, es posible que los
acreedores de dicha clase de accién intenten recurrir a los activos
atribuibles a las demés clases de acciones del mismo subfondo.

Dado que la asignacién contable de los activos y pasivos no esta
respaldada por una separacion juridica entre las clases de
acciones, una transaccion relativa a una clase de accion podria
afectar a las demas clases de acciones del mismo subfondo.

Riesgo de operaciones con derivados Todos los subfondos
podran realizar operaciones con derivados en el marco de su
estrategia de inversion con fines de cobertura y gestion eficiente
de la cartera. Actualmente, estas estrategias incluyen la utilizacion
de derivados cotizados y derivados negociados en el mercado
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extrabursétil, tales como futuros y contratos a plazo, permutas,
opciones y warrants, entre otros.

Los derivados son volatiles y pueden estar sujetos a varios tipos
de riesgos, entre los cuales cabe citar los riesgos de mercado,
liquidez, crédito, contraparte, juridicos y operativos.

Asimismo, cuando se utilicen con fines de cobertura, existe la
posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre estos
instrumentos y las inversiones o los sectores de mercado
cubiertos, lo que podria dar lugar a una cobertura imperfecta de
los riesgos y a una posible pérdida de capital.

Asimismo, la utilizacién de derivados puede implicar un importante
apalancamiento econdmico y, en algunos casos, comportar un
riesgo de pérdida significativo. Los bajos depdsitos de margen
inicial requeridos normalmente para adquirir una posicion en
dichos instrumentos permiten el apalancamiento. Como resultado,
una variacion relativamente pequefia en el precio del contrato
subyacente puede conducir a una ganancia o una pérdida de
proporciones mayores al importe de los activos realmente
invertidos como margen inicial, asi como a una pérdida adicional
ilimitada que exceda cualquier margen depositado. La exposicion
global a dichos instrumentos no podra exceder el 100 % del valor
liquidativo del subfondo en cuestion, en lo que respecta a los
subfondos que utilicen la metodologia del compromiso a fin de
controlar el riesgo de mercado inherente a la utilizacién de
instrumentos derivados. En consecuencia, el riesgo global
inherente a las inversiones de un subfondo podra alcanzar hasta
el 200 % de su valor liquidativo. Teniendo en cuenta que se
permite un endeudamiento temporal maximo del 10 %, el riesgo
global nunca podra exceder el 210 % del valor liquidativo del
subfondo en cuestion. En los subfondos que utilicen el método del
valor en riesgo, el riesgo inherente a la utilizacion de instrumentos
derivados no superara el nivel del valor en riesgo indicado en la
seccién «Descripcion de los subfondos» para cada subfondo a fin
de controlar el riesgo inherente a la utilizacion de estos
instrumentos.

Asimismo, la capacidad de utilizar estas estrategias puede verse
limitada por las condiciones de mercado y las restricciones
normativas, y no puede garantizarse que cualquiera de estas
estrategias vaya a alcanzar el objetivo previsto.

Riesgo de renta variable Los precios de las acciones en los
mercados de renta variable pueden fluctuar en funcién de las
expectativas y previsiones de los inversores, lo que provoca un
alto riesgo de volatilidad. Histéricamente, la volatilidad en los
mercados de renta variable ha sido mucho mayor que en los
mercados de renta fija. De disminuir el precio de las acciones que
componen la cartera del subfondo, también disminuiria el valor
liquidativo de este ultimo.

Riesgo de cambio y de divisa Dentro de la cartera: muchos
subfondos invierten en titulos extranjeros, es decir, titulos
denominados en monedas distintas a su moneda de referencia.

Las fluctuaciones de los tipos de cambio afectan el valor de los
titulos del subfondo, expresado en la moneda de referencia, y
producen una volatilidad adicional. Si la moneda en la que esta
denominado un titulo se aprecia en relacién con la moneda de
referencia del subfondo, también se apreciara el valor de cambio
del titulo en la moneda de referencia; a la inversa, una
depreciacion de la moneda de denominacién conduciria a una
depreciacion del valor de cambio del titulo y podria perjudicar al
valor liquidativo del subfondo.

En circunstancias en que el gestor de inversiones intente cubrir el
riesgo de cambio de una transaccién, no existe ninguna garantia
de que dicha estrategia de cobertura vaya a ser eficaz ni de que
constituya una cobertura perfecta. En una situacion adversa, el
subfondo podria registrar pérdidas considerables.

No se puede garantizar que la estrategia de cobertura se ejecute
con éxito y mitigue exactamente este riesgo. La ejecucion de la
estrategia de cobertura descrita anteriormente puede generar
costes adicionales para el subfondo.

Dentro de la clase de accién: muchos subfondos tienen clases de
acciones denominadas en monedas distintas a su moneda de
referencia. Cuando la clase de accion en cuestion no esta
cubierta, su valor depende de las fluctuaciones del tipo de cambio
entre su moneda de denominacion y la moneda de referencia del
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subfondo. En consecuencia, esto puede producir una volatilidad
adicional dentro de la clase de accién. En el caso de clases de
acciones con cobertura de divisas, no existe ninguna garantia de
que la estrategia de cobertura vaya a ser eficaz ni de que
constituya una cobertura perfecta.

Riesgo de contagio: Las clases de acciones con cobertura de
divisas pueden sufrir pérdidas derivadas de su estrategia
especifica de cobertura, que seran soportadas principalmente por
sus accionistas, aunque estas también repercutirdn en el resto de
accionistas del subfondo en determinados escenarios adversos y
a pesar de los procedimientos de mitigacion existentes.

La clase de accion tiene como objetivo cubrir el riesgo de tipo de
cambio provocado por la divergencia entre la moneda de
referencia del subfondo y la moneda de esta clase de accion
usando instrumentos derivados, que pueden generar costes
adicionales. No se puede garantizar que la estrategia de cobertura
se ejecute con éxito y mitigue exactamente el riesgo.

Aunque no se pretenda, cuando la SICAV trate de cubrir las
fluctuaciones de las divisas se podrian generar posiciones con
exceso o defecto de cobertura debido a factores externos que
escapan al control de la SICAV. Sin embargo, las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105 % y las posiciones con
defecto de cobertura no seran inferiores al 95 % del valor
liquidativo de la clase de acciones. Las posiciones con cobertura
se mantendran en revision para garantizar que las posiciones con
exceso de cobertura y las posiciones con defecto de cobertura no
superan el limite permitido. Esta revision comprendera también un
procedimiento para garantizar que las posiciones que superen
sustancialmente el 100 % del valor liquidativo de la clase de
acciones no se trasladan de un mes al siguiente.

Riesgo de tipo de interés El valor de mercado de los
instrumentos financieros y, por ende, el valor liquidativo de los
subfondos pertinentes, podran variar como resultado de las
fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés implica que, cuando los tipos de interés
aumentan, el valor de mercado de los titulos de renta fija tiende a
disminuir. A la inversa, cuando los tipos de interés disminuyen, el
valor de mercado de los titulos de renta fija tiende a aumentar.
Como consecuencia, el valor liquidativo de los subfondos puede
verse afectado. De manera general, la volatilidad de los precios
causada por este riesgo sera mayor en los titulos de renta fija a
largo plazo que en los de corto plazo.

Riesgo de liquidez Algunos mercados en que los subfondos
pueden invertir podrian presentar en algin momento una liquidez
insuficiente, lo que repercutiria en el precio de mercado de los
titulos del subfondo afectado y, por consiguiente, en su valor
liquidativo.

Asimismo, existe el riesgo de que, debido a una falta de liquidez y
de eficiencia en ciertos mercados causada por condiciones de
mercado inusuales, por un volumen excepcionalmente alto de
solicitudes de recompra o por otra razén, el subfondo pueda verse
en dificultades para adquirir o vender posiciones en algunos titulos
y, por consiguiente, satisfacer las solicitudes de suscripcion y
reembolso en los plazos establecidos en el folleto.

En dichas circunstancias, la sociedad gestora podra suspender las
suscripciones 'y los reembolsos, o extender los plazos
establecidos, de conformidad con los estatutos sociales y en
interés de los inversores.

Riesgo de pérdida de capital Excepto en los casos en los que el
folleto haga referencia explicitamente a la existencia de una
garantia de capital en un momento dado, y con sujecion a las
condiciones de la misma, no se ofrece ninguna garantia a los
inversores con respecto a la restitucion de su inversion inicial o de
sus inversiones subsiguientes en cualquier subfondo.

La pérdida de capital podria deberse a la exposicion directa e
indirecta y a la exposicion a contrapartes (por ejemplo, a la
exposicion a activos subyacentes mediante la utilizacion de
instrumentos derivados, préstamos y tomas en préstamo de titulos
0 acuerdos de recompra).

Riesgo de gestion En todos los subfondos, existe el riesgo de
que las técnicas o estrategias de inversion no tengan éxito y
acarreen pérdidas para el subfondo. Los accionistas no tendran
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ningun derecho o facultad para participar en la gestién o el control
diarios de las actividades de los subfondos, ni la oportunidad de
evaluar las inversiones especificas realizadas por los subfondos o
los términos de dichas inversiones.

Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de
resultados futuros. La naturaleza y los riesgos inherentes a la
rentabilidad  futura de un subfondo pueden diferir
considerablemente de las inversiones y estrategias realizadas o
aplicadas histéricamente por el gestor de inversiones. No existe
garantia alguna de que el gestor de inversiones vaya a obtener
rendimientos comparables a los logrados en el pasado o
generalmente disponibles en el mercado.

Riesgo de mercado Algunos mercados en que el subfondo
puede invertir podrian presentar en algin momento una volatilidad
elevada o wuna liquidez insuficiente, lo que repercutiria
considerablemente en el precio de mercado de los titulos del
subfondo afectado y, por consiguiente, en su valor liquidativo.

Riesgos de caracter politico, normativo, econémico y de
convertibilidad  Algunas zonas geogréficas en las que los
subfondos pueden invertir (entre ellas Asia, la zona euro y los
Estados Unidos) podrian verse afectadas por medidas o
acontecimientos politicos o econémicos, cambios en las politicas
gubernamentales, leyes o normativas fiscales, la convertibilidad de
divisas 0 una redenominacion de la moneda, restricciones a las
inversiones extranjeras y, en un sentido mas amplio, por
dificultades econdmicas o financieras. En tales contextos, los
riesgos de volatilidad, liquidez, divisa y crédito podrian
amplificarse y tener repercusiones negativas en el valor liquidativo
del subfondo.

Riesgo de rebaja de la calificacion crediticia Las rebajas de la
calificacion de una emisiéon de titulos o de un emisor podrian
provocar una caida en el valor de los titulos en que los subfondos
hayan invertido y, por consiguiente, una disminucion del valor
liquidativo de los subfondos. Dichos titulos podrian tener menos
liquidez, lo que dificultaria su venta, y sus valores podrian ser mas
volatiles.

Riesgo de operaciones de financiacion de valores
(compraventa temporal de valores, permutas de rentabilidad
total) y garantias financieras (prendarias) Las operaciones de
financiacion de valores (OFV) y las garantias prendarias
correspondientes pueden entrafiar riesgos para el subfondo, tales
como (i) riesgo de contraparte (segun se describe mas arriba), (ii)
riesgo juridico, (iii) riesgo de custodia, (iv) riesgo de liquidez (esto
es, el derivado de la dificultad para comprar, vender, rescindir o
valorar un activo o una operacion debido a la falta de
compradores, vendedores o0 contrapartes) y, en su caso, (V)
riesgos derivados de la reutilizacién de dicha garantia prendaria
(esto es, principalmente, el riesgo de que tal garantia prestada por
el subfondo pueda no ser devuelta debido a la insolvencia de la
contraparte, por ejemplo).

Riesgo de préstamo de valores y operaciones con acuerdos
de recompra y recompra inversa El subfondo puede suscribir
operaciones de préstamo de valores y acuerdos de recompra o
recompra inversa, y puede estar sujeto al riesgo de contraparte.
Es posible que los valores prestados no sean devueltos, que la
devolucién no se haga de manera puntual, o que se produzca una
pérdida de derechos sobre la garantia prendaria si el prestatario o
el agente de préstamos no cumplen sus obligaciones o se
declaran insolventes. En tales casos, el subfondo podria registrar
pérdidas significativas.

RIESGOS ESPECIFICOS

Para saber cuales son los riesgos especificos correspondientes a
cada subfondo, remitase a la seccion «Descripcion de los
subfondos».

Riesgo de titulos de la norma 144A Algunos subfondos podran
invertir en valores restringidos, en particular en los de la norma
144A. Los titulos de la norma 144A estan exentos de la obligacion
de registro con arreglo a la Ley de Valores de 1933 de los Estados
Unidos de América. La reventa de dichos titulos a compradores
institucionales cualificados esta restringida, con arreglo a la Ley de
Valores de 1933 de los Estados Unidos de América; por ende, sus
costes administrativos son menores debido a dicha exencién. Los
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titulos de la norma 144A se negocian entre un nimero limitado de
compradores institucionales cualificados, lo que puede causar una
mayor volatilidad del precio y una menor liquidez de algunos de
dichos titulos.

Riesgo de estrategias de rentabilidad absoluta Las estrategias
de rentabilidad absoluta consisten en varias subestrategias
posibles entre las cuales se encuentran i) los intentos de sacar
provecho de las ineficiencias que tengan lugar (o se prevean) en
el mercado, o de las divergencias entre mercados, sectores,
divisas u otros instrumentos financieros, y ii) la adquisicién de
posiciones direccionales en mercados, sectores, divisas u otros
instrumentos financieros. La volatilidad de los mercados, sectores,
divisas u otros instrumentos financieros utilizados en la ejecucion
de dichas estrategias entrafia la posibilidad de que las estrategias
aplicadas no siempre arrojen los resultados previstos por el gestor
de inversiones. En tal caso, el valor liquidativo del subfondo puede
disminuir. Asimismo, dichas estrategias pueden recurrir al
apalancamiento, lo que amplificaria las pérdidas y ganancias
generales o las pérdidas y ganancias de los instrumentos
derivados. Ademas, estas estrategias pueden implicar la
utilizacién de instrumentos con menor liquidez o de inversiones en
mercados menos liquidos como los mercados emergentes. Asi, el
subfondo podria exponerse a un riesgo de liquidez al invertir en
estos tipos de estrategias de rentabilidad absoluta.

Riesgo de mercado en China Algunos subfondos pueden invertir
en el mercado nacional chino. La inversion en los mercados de
valores de la RPC esta sujeta a los riesgos que supone invertir en
mercados emergentes, que entrafian un mayor riesgo que
inversiones similares en los principales mercados de valores,
debido en particular a factores politicos y normativos, como se
detalla a continuacion.

Los titulos chinos pueden ser sustancialmente menos liquidos y
mas volatiles que los de los mercados maduros. Esto puede
perjudicar al momento y al precio de adquisiciéon o enajenacién de
titulos por parte del subfondo.

La existencia de un mercado de negociacion liquido para las
acciones A chinas dependerd de la existencia de oferta y
demanda de dichas acciones. Los mercados de valores de China
suelen tener derecho a suspender o limitar las operaciones con
cualquier valor negociado en la bolsa en cuestién. En particular,
los mercados de valores del pais imponen rangos de negociacion
para las acciones A chinas, de manera que las negociaciones con
cualquier accion A china en una bolsa determinada pueden
suspenderse si el precio de negociacion del titulo ha aumentado o
disminuido més alla de los limites establecidos en el rango de
negociacion. Una suspension de tal tipo impediria al gestor de
inversiones liquidar posiciones y, por extension, podria entrafiar
pérdidas para el subfondo afectado. Ademas, es posible que
posteriormente, cuando se levante la suspension, el gestor de
inversiones no logre liquidar las posiciones a un precio favorable.
El precio al cual el subfondo pueda comprar o vender los titulos,
asi como el valor liquidativo de este, pueden verse perjudicados
en caso de que se limiten o se suspendan los mercados de
negociacion de las acciones A chinas.

Muchas de las reformas econémicas de la RPC estan sujetas a
ajustes y modificaciones que, algunas veces, podrian ser
desfavorables a las inversiones extranjeras en el mercado
nacional.

Puede que el marco juridico de la RPC no ofrezca a los inversores
el mismo grado de protecciéon o de informacién del que gozarian
generalmente en los principales mercados de valores. Las
practicas reconocidas en materia de contabilidad, auditoria,
presentacion de informes financieros y requisitos normativos
pueden ser muy diferentes a las observadas en los mercados
desarrollados. Ademaés, se siguen elaborando normativas que
pueden cambiar rapidamente, lo que puede causar una mayor
demora en los reembolsos o limitar la liquidez.

El Gobierno de la RPC también puede ejercer una influencia
considerable en el sector econémico privado y las inversiones
pueden resultar perjudicadas por la inestabilidad politica y
econdmica del pais. En el pasado, el Gobierno de la RPC aplico
medidas de nacionalizacion, expropiacion, fiscalidad confiscatoria
y blogueo de divisas. Tales acontecimientos podrian perjudicar a
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los intereses de la SICAV y no puede garantizarse que no vayan a
reproducirse en un futuro.

Asimismo, factores como las politicas gubernamentales y fiscales,
los tipos de interés, la inflacion, la confianza de los inversores, la
disponibilidad y el coste del crédito, la liquidez de los mercados
financieros nacionales y el nivel y volatilidad de los precios de la
renta variable en la RPC podrian afectar significativamente el valor
de las inversiones subyacentes de la SICAV y, por consiguiente, el
precio de sus acciones.

Las préacticas en relacion con las operaciones de liquidacién de
titulos en la RPC conllevan un mayor nivel de riesgo que en los
mercados desarrollados, en parte debido a que la SICAV tiene que
recurrir a intermediarios, depositarios y contrapartes locales
sujetos a normativas diferentes a las de otros mercados
internacionales desarrollados. No obstante, el depositario es
responsable de la seleccién y la supervisién adecuada de sus
bancos corresponsales en todos los mercados pertinentes, de
conformidad con la legislacién y la normativa luxemburguesas. La
SICAV tratard, siempre que sea posible, de negociar con
contrapartes cuya situacion financiera permita reducir este riesgo.

Ademas, dado que las operaciones de compra de titulos en los
mercados de China podrian requerir que hubiera liquidez
disponible en la cuenta de custodia antes de operar, podria
sufrirse una demora antes de obtener exposicion al mercado
después del punto de valoracion de una suscripcion; por
consiguiente, el fondo puede estar infraexpuesto y sujeto al riesgo
de dilucion de la rentabilidad, es decir, si los mercados suben
entre el dia de valoracion de la suscripcion en el fondo y el dia en
el que el fondo es capaz de invertir, los accionistas podrian sufrir
una dilucion en sus rentabilidades. Por el contrario, si los
mercados caen entre esas dos fechas, los accionistas pueden
beneficiarse.

Tanto el mercado de valores de Shanghai como el de Shenzhén
se encuentran en proceso de desarrollo y cambio. Esto podria
provocar volatilidad en las negociaciones, problemas en la
liquidacion y registro de las operaciones y dificultades de
interpretacion y aplicacion de la normativa pertinente. EI Gobierno
de la RPC ha venido desarrollando un amplio sistema de leyes
comerciales y ha logrado avances considerables en la
promulgacion de leyes y normativas que tratan cuestiones
econdmicas como la organizacion y el gobierno corporativos, la
inversion extranjera, el comercio y la tributacion. Dado que estas
leyes, normativas y requisitos legales son relativamente recientes,
existen dudas acerca de su interpretacion y su aplicacion.

Las inversiones en la RPC seran sensibles a cualquier cambio
significativo en las practicas politicas, sociales o econdémicas del
pais. Dicha sensibilidad puede, por las razones expuestas
anteriormente, mermar la revalorizacion del capital y, por ende, la
rentabilidad de las inversiones.

Riesgo vinculado a las agencias de calificacion chinas Las
calificaciones asignadas por una agencia de calificacion no
constituyen estandares absolutos en materia de calidad crediticia.
Es posible que las agencias de calificacién no realicen a tiempo
los cambios oportunos en las calificaciones crediticias y que la
situacion actual de un emisor sea mas o menos prospera de lo
que indica una calificacién. Dado que en la RPC las calificaciones
crediticias de los instrumentos de deuda de los subfondos
calificados de RQFII son en gran parte asignadas por las agencias
de crédito, las metodologias aplicadas por las agencias de
calificacion locales pueden diferir de las utilizadas por las agencias
de calificacion internacionales. Por tanto, dicho sistema de
calificacion quizas no provea un estandar equivalente para la
comparacion con titulos calificados por las agencias de calificacion
crediticia internacionales.

Riesgo de los mercados de titulos de obligaciones de deuda
garantizada Los titulos de obligaciones de deuda garantizada
(«titulos CDO») suelen ser obligaciones que ofrecen recursos
limitados frente a sus emisores, pagaderas Unicamente con los
activos subyacentes («activos CDO») del emisor en cuestién o los
ingresos procedentes de los mismos. Por tanto, los titulares de
titulos CDO, incluida la SICAV, dependeran exclusivamente de los
repartos o ingresos procedentes de dichos CDO para hacer frente
a su vez a los pagos oportunos. Ademas, los pagos de intereses
por titulos CDO (aparte del tramo o tramos superiores de una
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determinada emision) suelen estar sujetos a pagos diferidos. Si en
los repartos en concepto de titulos CDO (o, en el caso de titulos
CDO a valor de mercado, como se explica mas adelante) los
ingresos procedentes de la venta de titulos CDO no bastan para
realizar los pagos correspondientes a dichos titulos, no se
dispondra de ningun otro activo para cubrir el déficit, y tras la
realizacion de los activos subyacentes, se extinguiran las
obligaciones de los emisores de los titulos CDO en cuestién con
respecto al pago de dicho déficit, incluso frente a la SICAV.

En el caso de las operaciones de CDO a valor de mercado, los
fondos para efectuar el pago del nominal y los intereses a los
inversores proceden tanto de flujos de efectivo de garantias como
de la venta de garantias. Los pagos relativos a tramos no
dependen de la adecuacion de los flujos de efectivo de la garantia,
sino mas bien de la adecuacion de su valor de mercado. Si el valor
de mercado de la garantia cayera por debajo de cierto nivel, los
pagos se suspenderian para el tramo subordinado. De seguir
cayendo alin mas, se verian afectados los tramos de mayor rango.
Una ventaja de un CDO a valor de mercado es la flexibilidad
adicional que brinda al gestor de inversiones, puesto que no estan
limitados por la necesidad de que los flujos de efectivo de las
garantias coincidan con los de los diferentes tramos.

Los activos CDO son principalmente préstamos y participaciones
en préstamos sin grado de inversion, titulos de deuda de dicha
categoria y otros instrumentos de deuda, sujetos a riesgos de
liquidez, de valor de mercado, de crédito, de tipos de interés y de
reinversion, entre otros. Generalmente, los activos CDO estan
sujetos a mayores riesgos que las obligaciones corporativas con
grado de inversién. Dichas inversiones normalmente se
consideran de caracter especulativo por definicién. Habitualmente,
los activos CDO son gestionados de forma activa por un gestor de
inversiones y, como resultado, podran ser negociados, sujetos a
las agencias de calificacion y otras limitaciones, por dicho gestor.
La rentabilidad total de los activos CDO dependera en parte de la
capacidad del gestor de inversiones de gestionar activamente la
cartera pertinente.

Los activos CDO estaran sujetos a ciertas restricciones de cartera,
tal como se expone en este documento. No obstante, la
concentracion de los activos CDO en cualquier tipo de titulos
expone a los titulares de CDO a un mayor nivel de riesgo en lo
que respecta a los incumplimientos relacionados con estos
activos.

Los activos CDO estan sujetos a los riesgos de crédito, liquidez,
valor de mercado y tipos de interés, entre otros. Estos riesgos
podrian verse amplificados en la medida en que la cartera se
concentre en uno o mas activos CDO en particular.

Por lo general, los titulos CDO se colocan en el mercado privado y
ofrecen menos liquidez que otros titulos de deuda corporativa con
grado de inversiéon o sin él. También se emiten generalmente en
operaciones estructuradas con riesgos distintos a los de la deuda
corporativa normal. Ademas, los activos que garantizan los titulos
CDO a valor de mercado podrian ser liquidados de no superar
ciertas pruebas, y es probable que dicha liquidacion conlleve una
pérdida de valor sustancial de los titulos correspondientes.

Los precios de los activos CDO pueden ser volatiles y, de manera
general, fluctuaran en funcién de una serie de factores que son
intrinsecamente dificiles de prever, entre ellos, variaciones de
tipos de interés, diferenciales de crédito vigentes, la coyuntura
econdémica general, las condiciones del mercado financiero,
acontecimientos  politcos o econdémicos nacionales o
internacionales, avances o tendencias de un sector concreto y la
situacion financiera de los deudores de los activos CDO.
Asimismo, la capacidad del emisor de vender los activos CDO
antes de su vencimiento esta sujeta a ciertas restricciones
establecidas en los documentos informativos y constitutivos de los
CDO en cuestion.

Riesgo de titulos convertibles Algunos subfondos pueden
invertir en titulos convertibles, es decir, titulos corporativos que
suelen ofrecer intereses fijos o rentabilidades por dividendo que
pueden convertirse a una tasa 0 un precio establecidos en
acciones ordinarias o preferentes en determinados momentos
durante la duracion de los titulos convertibles. Aunque en menor
medida que en el caso de los titulos de renta fija en general, el
valor de mercado de los titulos convertibles tiende a disminuir
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cuando los tipos de interés aumentan. Ademas, debido a la
conversion, el valor de mercado de los titulos convertibles también
tiende a variar en funcion de las fluctuaciones del valor de
mercado de las acciones subyacentes, ya sean ordinarias o
preferentes. Los bonos convertibles también pueden incluir
clausulas de opciones de compra (calls) y otras caracteristicas
que pueden suponer el riesgo de que se ejerza una opcion de
compra. Todo esto podria tener consecuencias adversas en el
valor y la rentabilidad de un subfondo.

Las inversiones en titulos convertibles estan sujetas al mismo
riesgo de tipos de interés, crédito y amortizacion anticipada de
pago que los bonos corporativos convencionales comparables.
Los cambios de precios de los titulos con intereses fijos dependen
en gran medida de la evolucién de los tipos de interés en los
mercados de capitales, que a su vez se ven influidos por factores
macroeconomicos. El valor de los titulos convertibles también
puede resultar afectado por cambios en la calificacion crediticia del
emisor, asi como en su liquidez o situacién financiera. Asimismo,
el subfondo podrd estar expuesto a los riesgos de crédito e
insolvencia de los emisores de los titulos. En consecuencia, el
valor liquidativo del subfondo puede verse perjudicado.

Riesgo de derivados y apalancamiento Algunos subfondos
pueden utilizar tanto derivados cotizados (tales como futuros y
opciones) como derivados negociados en el mercado extrabursatil
u OTC (tales como opciones, contratos a plazo, permutas de tipos
de interés y derivados de crédito) en el marco de su estrategia de
inversion, con fines de inversion, cobertura y gestion eficiente de
la cartera, ademés de poder concertar acuerdos de recompra,
recompra inversa y préstamo de valores. Estos instrumentos son
volétiles y pueden estar sujetos a varios tipos de riesgo, entre
ellos, a modo de ejemplo, riesgos de mercado, liquidez, crédito,
contraparte, juridicos y operativos. Por otra parte, la utilizaciéon de
derivados puede implicar un importante apalancamiento
econdmico y, en algunos casos, comportar un riesgo de pérdida
significativo. Los bajos depoésitos de margen inicial requeridos
normalmente para adquirir una posicién en dichos instrumentos
permiten el apalancamiento. Como resultado, una variacion
relativamente pequefia en el precio del contrato o en uno de sus
parametros puede conducir a una ganancia o a una pérdida de
proporciones mayores al importe de los activos realmente
invertidos como margen inicial, asi como a una pérdida adicional
ilimitada que exceda cualquier margen depositado. Es posible que
las inversiones en derivados negociados en el mercado
extrabursatii tengan una liquidez limitada en mercados
secundarios y que sea dificil evaluar el valor de dicha posicién y
su exposicion al riesgo. No puede garantizarse que las estrategias
que implican la utilizacién de instrumentos derivados obtengan los
resultados previstos. Asimismo, cuando se utilicen con fines de
cobertura, existe la posibilidad de que haya una correlacién
imperfecta entre estos instrumentos y las inversiones o los
sectores de mercado cubiertos.

Las operaciones con derivados OTC, como los derivados de
crédito, pueden entrafiar riesgos adicionales, al no existir un
mercado bursatil en el cual se pueda cerrar una posicion abierta.
De igual modo, puede ser dificil calcular el valor o la exposicién al
riesgo de una posicion, asi como liquidar una posicion existente.

Aparte de los instrumentos derivados, el gestor de inversiones
puede utilizar acuerdos de recompra o préstamo de valores como
parte del programa de inversion del subfondo. Estas técnicas
pueden incrementar el apalancamiento y la volatilidad del
subfondo. Ademas, los costes del apalancamiento y los préstamos
pueden afectar los resultados de explotacion del subfondo.

El hecho de que se requieran o no depésitos de margen para las
opciones y otros instrumentos OTC, como contratos de divisas a
plazo, permutas y otros instrumentos derivados, dependera de las
condiciones del crédito y de los acuerdos especificos de las partes
en la transaccién, que se negocian caso por caso.

Riesgo de rebaja de los titulos a categorias sin grado de
inversién y/o sin calificacion Los subfondos pueden invertir en
titulos de deuda con grado de inversion. Posteriormente, puede
que dichos titulos de deuda sean rebajados a categorias sin grado
de inversion. Las rebajas de dichos titulos de deuda provocarian
una disminucion de su valor y, por ende, acarrearian pérdidas al
subfondo. Ademas, puede que el mercado de titulos de deuda sin
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grado de inversion y/o sin calificacién sea menos activo, lo que
dificultaria la venta de los titulos. Generalmente, se adoptaran
diferenciales de crédito mas amplios en la valoracion de titulos
procedentes de emisores con una baja calificacion crediticia. La
valoracién de este tipo de titulos es mas complicada y, por tanto,
el precio del subfondo puede ser més volatil. El valor de inversion
de tales titulos obrantes en el subfondo puede verse perjudicado.

Riesgo de mercados emergentes Algunos de los titulos
obrantes en los subfondos en cuestion pueden entrafiar mayor
riesgo que inversiones similares en los principales mercados de
valores, debido en particular, a factores politicos y normativos,
como se detalla a continuacion.

Las perspectivas de crecimiento econdmico en muchos de estos
mercados son considerables, y sus rentabilidades pueden superar
las de los mercados maduros con un crecimiento consolidado. Las
inversiones en mercados emergentes ofrecen oportunidades de
diversificacion, ya que la correlacion entre estos y los mercados
principales suele ser escasa. Sin embargo, la volatilidad de los
precios y la moneda suele ser mayor en los mercados
emergentes.

Los titulos de mercados emergentes pueden ser sustancialmente
menos liquidos y més volatiles que los de los desarrollados.
Ademas, los valores de ciertas sociedades domiciliadas en
mercados emergentes pueden obrar en poder de un numero
limitado de personas. Esto puede perjudicar al momento y al
precio de adquisicion o enajenacidon de titulos por parte del
subfondo.

Las préacticas en relacion con las operaciones de liquidacion de
titulos en los mercados emergentes entrafian mayores riesgos que
en los mercados desarrollados, en parte debido a la necesidad del
subfondo de recurrir a intermediarios y contrapartes con una
capitalizacion menos soélida, y porque en algunos paises la
custodia y el registro de los activos pueden ser poco fiables. No
obstante, el depositario es responsable de la seleccion y la
supervision adecuada de sus bancos corresponsales en todos los
mercados pertinentes, de conformidad con la legislacion y la
normativa luxemburguesas.

La SICAV tratara, siempre que sea posible, de negociar con
contrapartes cuya situacion financiera permita reducir este riesgo.
Aun asi, no puede asegurarse que la SICAV vaya a lograr eximir a
los subfondos de este riesgo, debido en especial a que las
contrapartes que operan en mercados emergentes carecen con
frecuencia del peso y los recursos financieros que suelen
caracterizar a las contrapartes en los paises desarrollados.

Ademaés, puede que el marco juridico de algunos paises en los
que sea posible invertir no ofrezca a los inversores el mismo grado
de proteccién o de informacién del que gozarian generalmente en
los principales mercados de valores. Las practicas generalmente
reconocidas en materia de contabilidad, auditoria y presentacion
de informes financieros en los mercados emergentes pueden ser
muy diferentes a las observadas en los mercados desarrollados.
En comparacion con los mercados maduros, algunos mercados
emergentes pueden estar menos regulados y ofrecer un grado
inferior de cumplimiento de la normativa y supervision de las
actividades de los inversores. Dichas actividades pueden incluir
practicas como la negociacion de informacién privilegiada fuera
del alcance publico.

Algunos Estados también pueden ejercer una influencia
considerable en el sector econémico privado y las inversiones
pueden verse perjudicadas por la inestabilidad politica y
econdémica del pais. En circunstancias sociales y politicas
adversas, ciertos Estados han impuesto politicas de expropiacion,
fiscalidad confiscatoria y nacionalizacién, han intervenido en los
mercados de valores y en la liquidacion de operaciones
comerciales, y han impuesto restricciones a la inversion extranjera
y controles de cambio, todo lo cual puede reproducirse en el
futuro. Ademas de las retenciones fiscales sobre los rendimientos
de las inversiones, puede que algunos mercados emergentes
establezcan impuestos diferenciales sobre las plusvalias a los
inversores extranjeros.

Por ejemplo, en la Federacion de Rusia, los agentes de registro no
estan sujetos a una supervision efectiva por parte del Estado ni
son siempre independientes de los emisores. Asi, puede que se
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observen conductas fraudulentas y negligentes, emisores que
ejercen influencias indebidas o casos en los que se niega el
reconocimiento del derecho de propiedad, lo que, aunado a otros
factores, podria acarrear la pérdida completa de una participacion
accionarial registrada. Por tanto, los inversores deben ser
conscientes de que los subfondos pueden sufrir pérdidas
ocasionadas por este tipo de problemas de registro y que es
posible que sus reclamaciones de compensacién no sean
satisfechas.

Riesgo de estrategias de volatilidad de la renta variable Por lo
general, la utilizacion de productos de volatilidad de la renta
variable o de productos que impliguen una exposiciéon a la
volatilidad implicita como parte de la cartera de un inversor es un
proceso complejo que requiere andlisis sofisticados. Los
inversores inexpertos deberian abstenerse de invertir en productos
relacionados con la volatilidad de la renta variable sin antes buscar
asesoramiento profesional, a menos que puedan permitirse perder
la totalidad de su inversién. Adoptar una exposicion larga a la
volatilidad implicita de los mercados de renta variable (por
ejemplo, utilizando permutas de varianza a plazo) intentando al
mismo tiempo mitigar parcialmente los costes de financiacion
inherentes a dicha posicion larga (por ejemplo, utilizando una
exposicion corta a la volatilidad implicita a corto plazo), entrafia el
riesgo de que la técnica de reduccién de costes no surta efecto.
Riesgo de prérroga Un incremento de los tipos de interés podria
provocar que los pagos del principal de un titulo de deuda se
reembolsen de forma mas lenta de lo previsto. En el caso de un
titulo amortizable, un aumento de los tipos de interés puede dar
lugar a que el titulo no se reembolse en su fecha de rescate, lo
que daria lugar a una prérroga del vencimiento previsto (aumento
de la duracion efectiva), en la que el valor podria quedar mas
expuesto y podria ver disminuir su valor de mercado.

Riesgo de clases de activos flexibles El gestor de inversiones
podra aplicar procesos de inversion, técnicas y analisis de riesgos
cuantitativos a la hora de tomar decisiones de inversién en
relacion con la estrategia del subfondo. La asignacion de
inversiones del subfondo entre las diferentes clases de activos y
sectores podra variar considerablemente a lo largo del tiempo, lo
que podria suponer una mayor rotacion (mayores costes de
transaccion). Sin embargo, no puede garantizarse que vayan a
conseguirse los resultados previstos.

Riesgo de fondo de fondos Un subfondo establecido como
fondo de fondos invertira en ellos como parte de su politica de
inversion. Estas inversiones pueden ocasionar que el subfondo
quede sujeto a mlltiples capas de comisiones de gestion u otras
comisiones. Ademas, este tipo de subfondo puede estar sujeto al
riesgo de valoracion debido a la forma en la que se valoran de por
si sus inversiones objetivo.

Riesgo de inversiones internacionales Las inversiones en
titulos extranjeros, es decir, titulos denominados en una moneda
distinta a la de referencia del subfondo, ofrecen beneficios
potenciales que no se pueden obtener invirtiendo exclusivamente
en titulos denominados en la moneda del subfondo. Sin embargo,
estas inversiones también conllevan riesgos significativos que no
suelen entrafiar las inversiones en titulos denominados en la
moneda de referencia del subfondo. Ademas, las inversiones
extranjeras pueden verse afectadas por variaciones de tipos de
cambio, modificaciones de las leyes o restricciones aplicables a
dichas inversiones y modificaciones en la normativa relativa al
control de divisas (por ejemplo, un bloqueo de divisas).

Asimismo, si un subfondo ofrece clases de acciones sin cobertura
de divisa denominadas en una moneda distinta a la de referencia
del subfondo, el inversor se expone a riesgos de cambio en la
clase de accién, puesto que el valor de este tipo de acciones
depende del tipo de cambio al contado vigente entre ambas
monedas.

Generalmente, los emisores estan sujetos a normas distintas en
materia de contabilidad, auditoria e informes financieros en los
distintos paises del mundo. El volumen de negociaciones, la
volatilidad de los precios y la liquidez de los emisores pueden
variar en los mercados de diferentes paises. Adicionalmente, el
nivel de supervision y regulacion gubernamental de los mercados
de valores, los intermediarios financieros y las compafias que
cotizan o0 no en bolsa varia segun cada pais. Las leyes de algunos
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paises pueden limitar la capacidad del subfondo para invertir en
titulos de ciertos emisores domiciliados en dichos paises.

Los diferentes mercados tienen procedimientos distintos de
compensacion y liquidacién. Los retrasos en las liquidaciones
podrian dar lugar a periodos en los que no se invierta una parte de
los activos del subfondo y, por ende, no se devengue ningln
rendimiento de estos. La incapacidad del subfondo para realizar
las compras de titulos previstas debido a problemas de liquidacion
podria llevarlo a perder oportunidades de inversion atractivas.
Asimismo, la incapacidad del subfondo para enajenar titulos
debido a problemas de liquidacion podria acarrearle pérdidas
provocadas por descensos posteriores en el valor de estos o, en el
caso de que el subfondo haya suscrito un contrato para la venta
de los titulos, suponer un posible pasivo con respecto al
comprador.

En ciertos paises existe la posibilidad de expropiacién o fiscalidad
confiscatoria, imposicion de una retencion fiscal sobre los pagos
de dividendos o intereses, limitaciones a la retirada de subfondos
0 sus activos, inestabilidad politica o social, o acontecimientos
diplométicos, que podrian afectar las inversiones en dichos
paises.

Un emisor de titulos podra estar domiciliado en un pais diferente al
de la divisa de denominacién de sus instrumentos.

Se prevé que los valores y rendimientos relativos de las
inversiones en los mercados de valores de diferentes paises, asi
como sus riesgos inherentes, varien de forma independiente entre
si. Las inversiones del subfondo en obligaciones de deuda publica
conllevan riesgos que no entrafian las obligaciones de deuda
corporativa. Existe la posibilidad de que el emisor de la deuda o
las autoridades gubernamentales que controlan su amortizacion
no sean capaces 0 no deseen amortizar el nominal o los intereses
a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones de la deuda en
cuestion, y que los subfondos cuenten con recursos legales
limitados para exigir el pago en caso de incumplimiento.

Los periodos de incertidumbre econémica también podrian
provocar volatilidad en los precios de mercado de la deuda publica
y, @ su vez, en el valor liquidativo del subfondo. La voluntad o la
capacidad de un deudor publico para amortizar el nominal y pagar
los intereses de manera puntual podria verse afectada, entre otros
factores, por la situacion de su flujo de caja, la magnitud de sus
reservas en divisas, la disponibilidad de divisas suficientes a la
fecha de pago, el volumen relativo de la partida de deuda respecto
a la economia en su conjunto, la politica del deudor publico
respecto a prestamistas internacionales y las restricciones
politicas a las que los emisores de deuda publica pueden estar
sujetos.

Riesgo de fondos de inversion libre Una parte limitada de los
activos de un subfondo (como méaximo un 10 %) puede estar
expuesta a fondos que adoptan estrategias alternativas. Las
inversiones en fondos alternativos implican ciertos riesgos
especificos vinculados, por ejemplo, a la valoracién de los activos
de dichos subfondos y a su escasa liquidez.

Riesgo de estrategias de cobertura y de mejora de los
rendimientos Los subfondos pueden adoptar diversas
estrategias de cartera para intentar reducir ciertos riesgos
vinculados a sus inversiones o mejorar los rendimientos, o pueden
poseer instrumentos financieros derivados Unicamente con fines
de cobertura. Estas estrategias incluyen actualmente el uso de
opciones, warrants, contratos de divisas a plazo, permutas,
contratos de futuros y opciones sobre estos ultimos. La capacidad
de utilizar estas estrategias puede verse limitada por las
condiciones de mercado y las restricciones normativas, y no
puede garantizarse que cualquiera de ellas vaya a alcanzar el
objetivo previsto. El éxito de la estrategia de cobertura del
subfondo dependerd, en parte, de la capacidad del gestor de
inversiones para evaluar correctamente el grado de correlacion
existente entre la rentabilidad de los instrumentos utilizados en la
estrategia y la de las inversiones de la cartera cubiertas. Puesto
que las caracteristicas de muchos titulos varian a medida que los
mercados cambian o el tiempo pasa, el éxito de la estrategia de
cobertura del subfondo también dependera de la capacidad del
gestor de inversiones para recalcular constantemente, reajustar y
aplicar las coberturas de manera eficiente y oportuna. Aungue
puede que el subfondo efectle operaciones de cobertura para
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intentar reducir el riesgo, también cabe la posibilidad de que
dichas transacciones terminen conduciendo a una rentabilidad
general inferior a la que habria tenido el subfondo sin su
realizacion.

Las consecuencias negativas del uso de opciones, warrants,
divisas, permutas, contratos de futuros y opciones sobre estos
Ultimos pueden acarrear a los subfondos pérdidas superiores al
importe invertido en tales instrumentos. La exposicion global a
dichos instrumentos no podrd exceder el 100 % del valor
liquidativo del subfondo en cuestion, en lo que respecta a los
subfondos que utilicen la metodologia del compromiso. En
consecuencia, el riesgo global inherente a las inversiones de un
subfondo podra alcanzar hasta el 200 % de su valor liquidativo.
Teniendo en cuenta que se permite un endeudamiento temporal
méximo del 10 %, el riesgo global nunca podra exceder el 210 %
del valor liquidativo del subfondo en cuestion.

En los subfondos que utilicen el método del valor en riesgo, el
riesgo inherente a la utilizacion de instrumentos derivados no hara
que el subfondo supere el nivel del valor en riesgo indicado en la
seccién «Descripcion de los subfondos» correspondiente.

Si las previsiones del gestor de inversiones con respecto a los
movimientos en la direccion de los mercados de valores, divisas y
tipos de interés resultaran inexactas, las consecuencias
desfavorables para el subfondo podrian dejarlo en una posiciéon
peor a la que habria tenido de no haberse utilizado tales
estrategias.

Por diversas razones, puede que el gestor de inversiones no
busque obtener una correlacion perfecta entre los instrumentos de
cobertura utilizados y las posiciones de la cartera que estos han
de cubrir. Una correlacion imperfecta puede impedir que el
subfondo obtenga la cobertura esperada o exponerlo al riesgo de
pérdidas. También cabe la posibilidad de que el gestor de
inversiones no busque cubrirse frente a un riesgo en particular
porque considera que la probabilidad de que dicho riesgo se
materialice no es lo suficientemente alta como para justificar el
coste de la cobertura, o simplemente porque no prevé la
materializacion del riesgo. En situaciones dificiles, el uso de
instrumentos financieros a efectos de cobertura del subfondo
puede resultar ineficaz y este puede registrar pérdidas
significativas.

Cuando un subfondo realiza operaciones de permuta, se expone a
un posible riesgo de contraparte. En caso de insolvencia o de
incumplimiento de la contraparte de la permuta, el valor de los
activos del subfondo podria verse perjudicado.

Riesgo de bonos ligados a la inflacion Los bonos ligados a la
inflacion son una categoria especial de bonos indexados que
estan vinculados a indices que se calculan con arreglo a las tasas
de inflacion de periodos anteriores. Por lo general, el valor de los
bonos ligados a la inflacion fluctia segin los cambios en los tipos
de interés reales. Los tipos de interés reales resultan de la relacion
existente entre los tipos de interés nominales y la tasa de inflacion.
Si los tipos de interés nominales aumentan a un ritmo mas rapido
que la inflacién, puede que los tipos de interés reales también
aumenten, lo que supondria una disminuciéon del valor de los
bonos ligados a la inflacion. De manera inversa, si la inflacion
aumenta a un ritmo mas rapido que los tipos de interés nominales,
puede que los tipos de interés reales disminuyan, lo que supondria
un incremento del valor de los bonos ligados a la inflacion.

Si el subfondo adquiere en el mercado secundario bonos ligados a
la inflacion cuyo valor nominal se haya revisado al alza debido a la
variacion de la inflacion desde su emision, el subfondo podria
registrar una pérdida en caso de producirse posteriormente un
periodo de deflacion. Asimismo, si el subfondo adquiere en el
mercado secundario bonos ligados a la inflacion cuyo valor se
haya ha revisado al alza debido a un aumento de los tipos de
interés reales, puede que el subfondo registre una pérdida si
posteriormente los tipos de interés reales aumentan. Si la inflacion
resultara inferior a lo esperado en el periodo durante el cual el
subfondo posee bonos ligados a la inflacion, estos titulos podrian
aportarle menos ganancias que un bono convencional.

Si los tipos de interés reales aumentan por razones ajenas a la
inflacion, el valor de los bonos ligados a la inflacion que formen
parte de la cartera del subfondo y el valor liquidativo de este
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disminuiran. Ademas, dado que el importe nominal de los bonos
ligados a la inflaciéon podria revisarse a la baja durante un periodo
de deflacion, las inversiones del subfondo en dichos titulos estaran
sujetas al riesgo de deflacion y el valor liquidativo del subfondo
podria verse perjudicado. No puede garantizarse que los indices
vayan a medir con exactitud la tasa de inflacion real.

Por otro lado, puede que el mercado de bonos ligados a la
inflacion esté menos desarrollado y sea menos liquido y més
volatil que otros mercados de valores. Actualmente, el nimero de
bonos ligados a la inflaciéon que los subfondos pueden adquirir es
limitado, lo que disminuye la liquidez y aumenta la volatilidad del
mercado.

Riesgo de bonos convertibles contingentes En el marco de la
nueva normativa del sector bancario, las entidades bancarias
estan obligadas a aumentar sus colchones de capital y, por lo
tanto, han emitido ciertos tipos de instrumentos financieros
conocidos como titulos de capital subordinados contingentes
(denominados con frecuencia «CoCo» o «CoCos»). El rasgo
principal de un CoCo es su capacidad para absorber pérdidas de
conformidad con la normativa bancaria, pero otras sociedades
también podrian optar por emitirlos.

De acuerdo con los términos de un CoCo, el instrumento absorbe
pérdidas cuando se producen determinados eventos
desencadenantes, lo que incluye eventos sujetos al control de la
direccién del emisor del CoCo que podrian provocar que el valor
del principal de la inversion y/o los intereses devengados se
minoraran permanentemente hasta cero, o que se convirtiera en
acciones en un momento en el que la cotizacion del titulo
subyacente fuera baja. Estos eventos desencadenantes
comprenden (i) una reduccion del ratio de capital del banco emisor
por debajo de un limite predeterminado, (ii) cuando un organismo
regulador realiza una valoracion subjetiva y determina que una
entidad «no es viable», o (iii) cuando un organismo nacional
decide inyectar capital.

Ademas, los célculos del evento desencadenante también podrian
verse influenciados por los cambios en las normas contables
aplicables, las politicas contables del emisor o su grupo y la
aplicacion de dichas politicas. Cualquiera de estos cambios,
incluidos los cambios sobre los que el emisor o su grupo tienen
potestad, podria tener un efecto adverso sustancial sobre su
situacion financiera comunicada y, por tanto, podria dar lugar a un
evento desencadenante en circunstancias en las que de otro
modo dicho evento desencadenante no habria ocurrido, sin
perjuicio de los efectos adversos que esto tendra en la situacion
de los tenedores de los CoCos.

Los Cocos se valoran en funcion de otros instrumentos de deuda
de la estructura de capital del emisor, asi como sus acciones
cotizadas, con una prima adicional por el riesgo de conversién o
amortizacion. El riesgo relativo de los diferentes CoCos dependera
principalmente de la diferencia entre el ratio de capital actual y el
nivel desencadenante efectivo, que una vez alcanzado provocaria
que el CoCo se amortizara automaticamente o se convirtiera en
titulos de capital.

En determinadas circunstancias, los pagos de interés de ciertos
CoCos podrian cancelarse total o parcialmente por el emisor, sin
notificarlo previamente a los bonistas. Por lo tanto, no existe
garantia alguna de que los inversores vayan a recibir pagos de
intereses en relacion con los CoCos. Los intereses no pagados
podrian no acumularse ni pagarse en periodos posteriores.

Sin perjuicio de que los intereses no se abonen o se abonen solo
en parte en relacion con los CoCos o que el valor nominal de
dichos instrumentos se amortice a cero, el emisor podria no estar
sujeto a restricciones en cuanto al pago de dividendos sobre sus
acciones ordinarias y otras distribuciones a los titulares de sus
acciones ordinarias 0 en cuanto a la realizacion de pagos sobre
titulos con el mismo orden de prelaciéon que los CoCos, lo que
podria provocar que otros titulos del mismo emisor se comporten
mejor que los CoCos.

Los CoCos generalmente tienen un orden de prelaciéon superior a
las acciones en la estructura de capital de un emisor y, por lo
tanto, son de mayor calidad y conllevan menos riesgo que las
acciones ordinarias del emisor. Sin embargo, el riesgo que
conllevan estos titulos esta correlacionado con el nivel de
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solvencia y/o el acceso por parte del emisor a liquidez de la
entidad financiera emisora.

La estructura de los CoCos todavia no se ha puesto a prueba y no
se sabe a ciencia cierta como se verian afectados en el caso de
tensiones de liquidez y concentracion sectorial en un entorno
complejo con deterioro de la situacion financiera.

Riesgo de inversiones en MLP En comparacién con los
accionistas ordinarios de una corporacion, los titulares de
participaciones en una MLP tienen menos control y derechos més
limitados para votar sobre asuntos que afectan a la sociedad.
Ademas, existen ciertos riesgos fiscales vinculados a la inversion
en participaciones en una MLP y pueden existir conflictos de
intereses entre los titulares de participaciones ordinarias y el socio
general, incluidos aquellos derivados de los pagos por concepto
de distribucion de incentivos.

Un cambio en la legislacion vigente en materia tributaria, o en la
actividad de una determinada MLP, podria provocar que la MLP
sea considerada como una corporacion a efectos del impuesto
federal sobre la renta de los Estados Unidos, lo que a su vez
implicaria que estaria en la obligacion de pagar el impuesto
federal sobre sus ingresos imponibles. Por lo tanto, si alguna de
las MLP pertenecientes al fondo fuera considerada como una
corporacion a efectos del impuesto federal sobre la renta de los
Estados Unidos, el rendimiento en relacion con la inversion del
fondo en dicha MLP una vez deducidos los impuestos seria
significativamente menor, lo que podria causar una disminucién
del valor de las acciones ordinarias.

En la medida en que el fondo invierta en titulos de renta variable
de una MLP, el fondo sera socio en dicha MLP. Por consiguiente,
el fondo debera incluir en sus ingresos imponibles la parte de los
ingresos, ganancias, pérdidas, deducciones y gastos reconocidos
por cada MLP correspondientes al fondo, independientemente de
si la MLP distribuye estos importes al fondo en efectivo. El fondo
incurrird en un pasivo tributario corriente sobre la parte que le
corresponda de los ingresos y ganancias de una MLP que no sean
compensados por las deducciones, pérdidas y créditos fiscales de
la MLP, o por las pérdidas netas operativas acumuladas, si las
hubiere. La parte, cuando proceda, de una distribucion recibida
por el fondo de una MLP que sea compensada por las
deducciones, pérdidas o créditos fiscales de la MLP se
considerard esencialmente como un retorno de capital. El
porcentaje de los ingresos y ganancias de una MLP compensado
por deducciones, pérdidas o créditos fiscales variara en el tiempo
por diversas razones. Una desaceleracion significativa en la
actividad de adquisicion o en el gasto de capital por parte de las
MLP que formen parte de la cartera del fondo podria conllevar una
reduccion de la depreciacion acelerada generada por nuevas
adquisiciones, lo que a su vez podria entrafiar un aumento de los
pasivos tributarios corrientes del fondo.

En razdn de las inversiones del fondo en titulos de renta variable
de MLP, las ganancias y los beneficios del fondo podran
calcularse utilizando métodos contables diferentes a los
empleados para calcular los ingresos imponibles. Debido a estas
diferencias, el fondo podra distribuir sus ganancias o beneficios
corrientes o acumulados, que serdn entonces considerados
dividendos, en afos en los que las distribuciones del fondo sean
superiores a sus ingresos imponibles. Ademas, los cambios en las
leyes o reglamentos tributarios, o las futuras interpretaciones de
dichas leyes y reglamentos, podrian tener un efecto negativo en el
fondo o en las inversiones de la MLP en la que el fondo haya
invertido.

Las MLP poseen varias propiedades o negocios (0 intereses
propios) relacionados con la industria de la energia y los recursos
naturales. En consecuencia, las MLP sufrirdn las repercusiones
negativas de los acontecimientos econdémicos que afecten a las
industrias del gas y del petréleo, o de otros recursos naturales en
relacion con sus actividades.

Riesgo de inversiones en socimis El valor de las socimis
podria verse afectado por la coyuntura econémica general, asi
como por los cambios en el valor de los bienes inmobiliarios
subyacentes, la solvencia del emisor de las inversiones y los
impuestos sobre la propiedad, los tipos de interés, la liquidez de
los mercados crediticios y el marco reglamentario del sector
inmobiliario. Las socimis que concentran sus participaciones en
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bienes especificos, como apartamentos, oficinas o locales
comerciales, se veran afectadas por las condiciones que afecten a
dichos bienes.

Riesgo de inversiones en el universo de la pequefia
capitalizacién y la microcapitalizacion Las inversiones en el
universo de la pequefia capitalizacién y la microcapitalizacion
entrafian un riesgo de liquidez especifico. La posible ausencia de
un mercado liquido puede mermar la capacidad del subfondo
afectado para comprar o vender dichas inversiones a un precio
ventajoso. Por tanto, el valor liquidativo de los subfondos puede
verse perjudicado.

Riesgo de inversiones en paises o zonas geogréaficas
especificos Los subfondos que concentran sus inversiones en
ciertos paises o regiones geogréaficas estan sujetos a los riesgos
inherentes a la concentraciéon geografica de inversiones. Este tipo
de estrategia puede tener consecuencias adversas cuando los
mercados en cuestion presentan caidas o problemas de liquidez.

Riesgo de inversiones en sectores o clases de activos
especificos Algunos subfondos concentran sus inversiones en
ciertas clases de activos (materias primas, bienes inmuebles, etc.)
0 en empresas de ciertos sectores de la economia (como los
sectores de la salud, el consumo y los servicios bésicos, las
telecomunicaciones y los bienes inmuebles) y, por ende, estan
sujetos a los riesgos inherentes a la concentracion de inversiones
en dichos sectores o clases de activos. Este tipo de estrategia
puede tener consecuencias adversas cuando dichos sectores o
clases de activos pierden valor o liquidez.

Riesgo de inversion a través del programa Stock Connect
Algunos subfondos pueden invertir en el mercado nacional chino a
través del programa Stock Connect.

Riesgo normativo

La normativa vigente estd sujeta a cambios y no existe ninguna
garantia de que el programa Stock Connect no vaya a ser abolido.
Los reguladores y mercados de valores de la RPC y de Hong
Kong pueden emitir cada cierto tiempo nueva normativa en
materia de operaciones, cumplimiento de leyes y negociaciones
transfronterizas en el marco del programa Stock Connect. Los
subfondos que inviertan a través de este programa pueden verse
afectados por estos cambios.

Limitaciones de inversién

El Stock Connect esta sujeto a limitaciones de cuotas diarias. En
particular, una vez que se agote el saldo disponible de una cuota,
0 se supere la cuota diaria, las 6rdenes de compra seran
rechazadas (aunque se permitira a los inversores vender sus
titulos transfronterizos independientemente del saldo de la cuota)
y no existe certeza alguna de que la cuota pueda ampliarse en el
futuro. Por tanto, las limitaciones de cuota pueden restringir la
capacidad del subfondo afectado para invertir en acciones A
mediante el programa Stock Connect en el momento oportuno, y
es posible que este no pueda ejecutar eficazmente su estrategia
de inversion.

Ademés, es posible que una determinada accion deje de ser
considerada apta para su negociacion a través del Stock Connect
y que, en tal caso, dicha accion pueda venderse pero su compra
guede restringida. Esto también podria menoscabar la capacidad
del subfondo para poner en practica su estrategia de inversion.

Estd previsto que la bolsa de valores de Hong Kong y los
mercados de valores de la RPC se reserven el derecho de
suspender las negociaciones si fuera necesario para asegurar un
mercado ordenado y razonable y garantizar que los riesgos se
gestionen de forma prudente. La suspension requeriria el
consentimiento previo del regulador competente. Cuando se
efectle una suspension, la capacidad del subfondo afectado para
acceder al mercado de la RPC a través del programa Stock
Connect podria verse perjudicada.

El Stock Connect solo funcionara los dias en los que las
negociaciones estén abiertas tanto en los mercados de la RPC
como en los de Hong Kong y cuando los bancos de ambos
mercados se encuentren abiertos en los dias de liquidacion
correspondientes. Por tanto, puede que en ocasiones para los
mercados de la RPC sea un dia de negociacion normal, pero que
el subfondo en cuestién no pueda realizar ninguna negociacion
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con acciones A mediante el programa Stock Connect por no
tratarse de un dia de negociacion en Hong Kong. El subfondo
puede estar sujeto a un riesgo de fluctuaciones en los precios de
las acciones A durante el tiempo en el que las negociaciones a
través del Stock Connect estén cerradas.

Verificacion previa de las operaciones

La normativa de la RPC exige que antes de que un inversor venda
una accion deben existir suficientes acciones en la cuenta; de lo
contrario, el mercado de valores chino rechazaréa la orden de venta
correspondiente. La verificacion previa de las operaciones se
efectuara respecto a las érdenes de venta de acciones A, con el
fin de garantizar que no se produzca una sobreventa.

Riesgo operativo

El Stock Connect se basa en el funcionamiento de los sistemas
operativos de los participantes en el mercado en cuestion. A los
participantes en el mercado se les permite participar en dicho
programa siempre que cumplan ciertos requisitos informaticos, de
gestion del riesgo y otros que pueda establecer la correspondiente
bolsa y/o camara de compensacion. Los regimenes de valores y
los ordenamientos juridicos de las bolsas de valores de Hong
Kong y de la RPC difieren considerablemente, por lo que puede
que los participantes en el mercado tengan que afrontar
constantemente problemas derivados de dichas diferencias.

No hay ninguna garantia de que el sistema de la SEHK y los
participantes en el mercado vayan a seguir operando
correctamente o adaptandose a los cambios y evoluciones en
ambos mercados. En el caso de que los sistemas
correspondientes no funcionen correctamente, la contratacion en
ambos mercados a través del programa podria verse interrumpirse
y la capacidad del subfondo en cuestion para acceder al mercado
de acciones A a través del Stock Connect (y, por ende, ejecutar su
estrategia de inversion) podria verse afectada.

Problemas de ejecucion

Las negociaciones en el Stock Connect pueden ejecutarse por
medio de uno o varios intermediarios, de acuerdo con las reglas
del programa. Teniendo en cuenta los requisitos de verificacion
previa de las operaciones, el gestor de inversiones puede
determinar que lo mas conveniente para el subfondo es que
realice negociaciones en el Stock Connect Gnicamente a través de
un intermediario parte vinculada del subdepositario de la SICAV
que sea participante en el mercado. En esta situacion, si bien el
gestor de inversiones tendrd conocimiento de sus obligaciones
para realizar una ejecucion Optima, no tendra la posibilidad de
negociar a través de varios intermediarios, y cualquier cambio de
intermediario estara sujeto a una modificacién proporcional de los
acuerdos de la SICAV relativos a la subcustodia.

Propiedad de los titulos en el Stock Connect

El reconocimiento de la propiedad de los titulos correspondientes
al subfondo en cuestién en el programa Stock Connect estard
sujeto a los requisitos aplicables, incluidas las leyes relativas a
cualquier requisito de divulgacion de intereses o restriccion de la
participaciéon accionarial extranjera. No se sabe con certeza si los
tribunales chinos reconocerian los derechos de propiedad de los
inversores de manera que estos pudiesen emprender acciones
legales contra las entidades chinas en caso de litigio.

Riesgo de proveedor de apalancamiento La provision del
apalancamiento al subfondo por parte de la/s contraparte/s es un
componente importante de la estrategia del subfondo. Si, por
motivos especificos, sistémicos u operativos, la/s contraparte/s a
las que se recurre para establecer el apalancamiento no pueden
llevarlo a cabo, o si las condiciones del mercado evolucionan y
generan costes de financiacién demasiado elevados para la
constitucion del apalancamiento, podria dar lugar, en
determinadas circunstancias, a un infrarrendimiento, a un
desapalancamiento forzoso o a la liquidacion del subfondo. Como
tal, dicha/s contraparte/s supone/n un factor clave para el
subfondo. Se advierte a los accionistas de que el numero de
contrapartes puede limitarse a uno.

Riesgo de método y modelo
Riesgo de modelo sistematico de AXA Rosenberg
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En algunos subfondos, la asignacion, selecciéon y ponderacion de
activos se realiza siguiendo el modelo sistematico de AXA
Rosenberg. Puede que el disefio de este modelo no redunde en la
seleccion de los activos mas rentables.

Riesgo de modelo y datos de AXA Investment Managers Chorus
Limited

Algunos subfondos pueden utilizar modelos propios de AXA
Investment Managers Chorus Limited para la elaboracion y
ejecucion de su estrategia de inversion. El proceso de busqueda y
modelizacion llevado a cabo por el gestor de inversiones es
complejo e implica teorias, blsquedas y modelizaciones
financieras, econdémicas, econométricas y estadisticas que
comportan cierto grado de incertidumbre. Los modelos utilizados
estdn evolucionando y pueden adaptarse, corregirse o
actualizarse cada cierto tiempo. Aunque el gestor de inversiones
intenta brindar niveles adecuados de supervision, sus procesos y
modelos propios podrian no captar necesariamente las
oportunidades que se desean aprovechar y para las cuales fueron
disefiados y, por ende, tener un efecto negativo en la rentabilidad
del subfondo. Por otro lado, el gestor de inversiones se basa en
gran medida en modelos cuantitativos, informacién y datos
suministrados por terceros. Cuando tales modelos cuantitativos,
informacion y datos resultan ser incorrectos o estar incompletos,
cualquier decision adoptada basandose en ellos podria exponer al
subfondo a riesgos y posibles pérdidas.

Riesgo de caida del valor liquidativo En ciertas condiciones de
mercado, el valor liquidativo de algunos subfondos puede ser muy
bajo o incluso negativo.

Riesgo tributario de la RPC En lo que respecta a las inversiones
en el mercado nacional chino, algunos subfondos podrian verse
afectados por ciertas disposiciones fiscales.

En el marco de la politica fiscal vigente en la RPC, existen
determinados incentivos fiscales en favor de empresas de la RPC
con inversiones extranjeras. Sin embargo, no puede garantizarse
que dichos incentivos no vayan a suprimirse en un futuro.
Ademads, la SICAV puede estar sujeta a retenciones fiscales y a
otros impuestos recaudados por la RPC. El valor de las
inversiones de la SICAV se verd afectado por los impuestos
recaudados a través de la cuota RQFII del gestor de inversiones o
del programa Stock Connect, que la SICAV tendra que reembolsar
al gestor de inversiones.

La legislacion, normativa y practicas tributarias de la RPC estan
sujetas a cambios que pueden incluso tener efectos retroactivos.
La interpretacion y aplicabilidad de la legislacion y normativa
tributaria por parte de las autoridades fiscales de la RPC no son
tan claras y transparentes como las de paises més desarrollados y
pueden variar de una region a otra. En particular, desde el 17 de
noviembre de 2014, las autoridades fiscales de la RPC
suspendieron temporalmente el impuesto sobre la renta pagadero
sobre las plusvalias del capital procedentes de los titulos
negociados en el marco de la cuota RQFII y del programa Stock
Connect. Es posible que en el futuro las autoridades fiscales
correspondientes vuelvan a aplicar un impuesto o una retencion
similar sobre las plusvalias realizadas por el subfondo a partir de
sus negociaciones con titulos de la RPC a través de la cuota
RQFII o del programa Stock Connect. Teniendo en cuenta esta
incertidumbre y a fin de poder hacer frente a este posible impuesto
sobre las plusvalias del capital, la sociedad gestora se reserva el
derecho de provisionar los impuestos que pudieran exigirse sobre
dichas plusvalias y de retener el impuesto por cuenta de la SICAV.
En lo que respecta a cualquier provisién destinada a tal fin, la
sociedad gestora sera la encargada de valorar a su entera
discrecion la probabilidad de materializacién y activacion de dicha
provision. El importe de dicha provisién se hara constar en las
cuentas de la SICAV. Si el impuesto realmente recaudado por las
autoridades fiscales de la RPC resultase mayor que el abonado
por la SICAV, de modo que la provisidn constituida para el pago
de dicho impuesto no bastase, los inversores deben tener en
cuenta que el valor liquidativo de la SICAV podria verse afectado
por ello, ya que, en Ultima instancia, la SICAV tendria que asumir
los pasivos fiscales adicionales. En tal caso, los accionistas
nuevos y los ya existentes se veran perjudicados. Por otra parte, si
el impuesto realmente recaudado por las autoridades fiscales
resultase menor que el abonado por la SICAV, de modo sobrase
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de la provisién constituida para el pago de dicho impuesto, los
accionistas que hayan reembolsado sus acciones antes de la
norma, resolucién o directriz de la RPC a tal respecto, se veran
perjudicados, puesto que habrdn asumido una pérdida
correspondiente al excedente de provision de la SICAV. En tal
caso, los accionistas nuevos y los ya existentes podran verse
beneficiados si la diferencia entre la provision destinada al pago
del impuesto y el pasivo de la imposicion real puede devolverse a
la cuenta de la SICAV como activo de la misma. Asimismo, el
valor de las inversiones de la SICAV en la RPC y el importe de su
rendimiento y sus ganancias podrian verse afectados por un
aumento de los tipos impositivos o cambios en las bases
imponibles.

Riesgo de estrategias de captura de primas

Algunos subfondos pueden utilizar estrategias de captura de
primas (las «estrategias»).

Riesgo de alta rotacion de la cartera

Dichas estrategias pueden conllevar una alta rotacion de la
cartera. Es posible que una frecuencia mas elevada de
negociacion derive en mayores gastos de intermediacion,
comisiones y repercusiones en el mercado, que pueden tener
efectos negativos en el nivel de la estrategia correspondiente vy,
por consiguiente, en el valor y la rentabilidad del subfondo.

Riesgo de falta de garantia de rentabilidad positiva y/o éxito de la
estrategia

Los resultados que pueden obtenerse al invertir en un instrumento
financiero vinculado a una estrategia o al participar de cualquier
otra forma en una transaccion vinculada a una estrategia pueden
ser muy diferentes de los resultados que podrian obtenerse
tedricamente de una inversion directa en los componentes de
dicha estrategia o cualquier derivado de los mismos.

Riesgo de correlaciéon

La rentabilidad de ciertas estrategias puede presentar una
correlacion muy alta en determinados momentos, como por
ejemplo, en periodos en los que se registre una caida
considerable dentro de un sector o tipo de activo en particular
representado por la estrategia. Una correlacion elevada durante
periodos de rendimientos negativos puede suponer un perjuicio
considerable para el valor y la rentabilidad del subfondo.

Riesgo de insuficiencia de historial de operaciones

Algunas estrategias son relativamente nuevas y es posible que no
existan datos de rentabilidad histdrica al respecto. Las inversiones
en tales estrategias pueden entrafiar un riesgo superior al de las
vinculadas a una estrategia con una trayectoria comprobada. La
insuficiencia de historial respecto a la estrategia es un aspecto
muy importante, ya que el algoritmo subyacente a cada estrategia
esté basado en datos histéricos relativos a las rentabilidades hasta
la fecha, que pueden o no reproducirse en el futuro.

Riesgo de apalancamiento elevado

Los inversores deben ser conscientes de que el subfondo utilizara
un nivel de apalancamiento elevado para lograr su objetivo de
inversion. Dicho apalancamiento elevado podria acentuar las
caidas del valor liquidativo del subfondo cuando las fluctuaciones
de mercado sean desfavorables para el mismo y, por tanto,
amplificar las pérdidas. El efecto acumulativo del uso del
apalancamiento por parte del subfondo, directa o indirectamente,
en un mercado cuyas fluctuaciones sean adversas para las
inversiones de la entidad que recurre al apalancamiento, podria
ocasionar pérdidas al subfondo que quizas sean superiores a las
que hubiera sufrido si no hubiese recurrido al apalancamiento. El
subfondo podria perder una parte considerable o la totalidad de su
inversion inicial.

El uso del apalancamiento forma parte de las estrategias del
subfondo, que puede depender de la disponibilidad de acuerdos
de apalancamiento con bancos, intermediarios y otras
contrapartes. No puede garantizarse que el subfondo vaya a ser
capaz de mantener acuerdos de apalancamiento adecuados en
todas las circunstancias de mercado. De manera general, los
bancos, intermediarios y otras contrapartes que proporcionan
apalancamiento al subfondo pueden aplicar sus propias politicas
de margenes, recortes de valoracion (haircuts), financiacion y
valoraciéon de titulos y garantias. Los cambios realizados por
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bancos, intermediarios y otras contrapartes en dichas politicas, o
la imposicién de otras limitaciones o restricciones de crédito, ya
sea debido a circunstancias de mercado o a medidas
gubernamentales, normativas o judiciales, podrian dar lugar a
requerimientos de margen, pérdida de financiacién, liquidacion
forzosa de posiciones a precios desfavorables, resolucion de
acuerdos de permuta e incumplimientos cruzados de acuerdos
con otros intermediarios. Cualquiera de dichos efectos adversos
puede agravarse en caso de que tales limitaciones o restricciones
sean impuestas repentinamente por varios participantes en el
mercado, o practicamente al mismo tiempo. La imposicién de
estas limitaciones o restricciones podria obligar al subfondo a
liquidar una parte o la totalidad de su cartera a precios
desfavorables. Durante la actual «crisis financiera», la
disponibilidad de la financiacion y del apalancamiento se ha visto
sustancialmente restringida. Ademas, muchos intermediarios han
aumentado considerablemente los requisitos de coste y margen
aplicables a financiaciones y apalancamiento importantes,
afectando asi en gran medida a determinados fondos.

Riesgo de fracaso de las estrategias de captura de primas

No existe garantia alguna de que las estrategias del subfondo de
captura de primas vayan a ser exitosas, o de que tales primas
vayan a perdurar en el tiempo en un mercado determinado.
Ademas, como consecuencia de los cambios en la estructura del
mercado o debido a una mayor inversion en productos que
intentan aprovechar las estrategias de captura de primas u otras
tematicas de inversién similares, los factores subyacentes de
estas estrategias pueden cambiar, desaparecer o derivar en
rendimientos negativos en cualquier periodo de tiempo.

Riesgo de posiciones cortas sintéticas

El subfondo puede emplear ciertas técnicas de derivados (como
contratos por diferencias) disefiadas para producir el mismo efecto
econdémico que una venta corta (una «posicion corta sintética») y
establecer tanto posiciones «largas» como «cortas» en acciones
individuales, activos y mercados. Como resultado, ademas de
poseer activos cuyo valor puede subir o bajar en funcion de los
mercados, el subfondo también puede tener posiciones cuyo valor
suba cuando el valor del mercado baje y viceversa. Tomar
posiciones cortas sintéticas implica negociar con méargenes y, por
tanto, puede entrafiar un mayor riesgo que las inversiones
basadas en una posicion larga.

Riesgo de la clase de accion/estrategia Redex en relacion con
el tipo de interés El riesgo de tipo de interés implica que, cuando
los tipos de interés aumentan a lo largo de la curva, el valor de
mercado de los titulos de renta fija tiende a disminuir y, por
consiguiente, también disminuye el valor liquidativo de las
acciones ordinarias/de los subfondos Global Inflation Bonds. De
manera inversa, cuando los tipos de interés disminuyen a lo largo
de la curva, el valor de mercado de los titulos de renta fija tiende a
aumentar y, por consiguiente, también aumenta el valor liquidativo
de las acciones ordinarias/de los subfondos Global Inflation
Bonds. De manera general, la volatilidad de los precios causada
por este riesgo serd mayor en los titulos de renta fija a largo plazo
que en los de corto plazo. El objetivo de la estrategia de cobertura
con derivados cotizados aplicada a nivel de la clase de accion/los
subfondos Redex es reducir la exposicion a los cambios paralelos
de los tipos a lo largo de las curvas. Por tanto, la repercusion de
los cambios paralelos de los tipos de interés sobre el valor
liquidativo de la accién/el subfondo Redex tiende a ser menor que
la de dicho movimiento en las acciones ordinarias/los subfondos
Global Inflation Bonds. Cuando los tipos de interés aumentan, el
valor de mercado de los titulos de renta fija tiende a disminuir,
mientras que el valor de mercado de la estrategia de cobertura
tiende a aumentar y, por consiguiente, la repercusion del aumento
de los tipos de interés en el valor de las acciones/los subfondos
Redex tiende a ser menor. Por el contrario, cuando los tipos de
interés disminuyen, el valor de mercado de los titulos de renta fija
tiende a aumentar, mientras que el valor de mercado de la
estrategia de cobertura tiende a disminuir y, por consiguiente, la
repercusion de la disminucion de los tipos de interés en el valor de
las acciones/los subfondos Redex tiende a ser menor. En caso de
que la inflacibn se mantuviera demasiado baja, podria haber
costos relacionados con la ejecucion de dichas estrategias.
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Riesgo de reinversion El riesgo de reinversién es el riesgo de
que los ingresos procedentes de cupones de bonos o reembolsos
puedan reinvertirse a un rendimiento inferior al de la inversion
anterior, debido a las condiciones del mercado en el momento en
que se invierten los ingresos. La capacidad de rescate de los
bonos corporativos aumenta el riesgo de reinversion, ya que las
empresas rescatan sus bonos cuando pueden emitir bonos con un
rendimiento mas bajo.

Riesgo de la moneda RMB La mayoria de los activos de los
subfondos a los que atafie este riesgo se destinaran a inversiones
denominadas en RMB. No puede garantizarse que el RMB no
vaya a devaluarse o revaluarse, lo que podria exponer al subfondo
al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio y al riesgo de
divisa. Actualmente, el RMB no es una moneda libremente
convertible y esta sujeto a controles y restricciones de cambio,
razones por las cuales es posible que los subfondos en cuestion
tengan que hacer frente a costes de transaccion mas elevados en
relacion con la conversion de divisas.

Riesgo de la cuota RQFII Algunos subfondos pueden invertir
directamente en el mercado nacional chino a través de la cuota
RQFIL.

Riesgo de cuota

En virtud de la normativa vigente en la RPC, las inversiones de la
SICAV se realizaran a través de la cuota RQFII otorgada a AXA
Investment Managers Paris, calificado como «titular de la cuota
RQFII». El régimen RQFII se rige por reglas y normativas
promulgadas y modificadas cada cierto tiempo por las autoridades
de China continental, es decir, la CSRC, la SAFE y el PBC. AXA
Investment Managers Paris obtuvo una licencia y una cuota RQFII,
a través de la cual la SICAV puede invertir en titulos del mercado
nacional chino (acciones «A» chinas, titulos de deuda negociados
en el mercado interbancario de bonos de la RPC y otros valores
nacionales autorizados). Sin embargo, no puede garantizarse que
se logren obtener cuotas RQFII adicionales para satisfacer
plenamente las solicitudes de suscripcion en los subfondos
pertinentes. Esto puede suponer la necesidad de rechazar (en
espera de cuotas RQFIl adicionales) o diferir una parte o la
totalidad de las nuevas solicitudes de suscripcién, de conformidad
con los términos del presente folleto. Por otro lado, las autoridades
chinas pertinentes generalmente pueden reducir o cancelar el
tamafio de la cuota si el inversor RQFII no logra utilizar su cuota
eficazmente en un plazo de (1) un afio desde su concesion.
Asimismo, es posible que se impongan sanciones normativas a los
inversores RQFII (o a sus depositarios locales) si estos incumplen
cualquier disposicion de la normativa sobre el estatus de RQFII, lo
que podria incluso conducir a la revocacién de la cuota o a otras
sanciones normativas que pueden tener repercusiones en la
porcién de la cuota disponible para las inversiones de los
subfondos RQFII. En caso de que el «titular de la cuota RQFII»
perdiera su condicién de RQFII, le fuera retirada o fuera eliminada,
o de que se redujera o revocara su cuota correspondiente, la
SICAV no podria seguir invirtiendo en el mercado de la RPC y
podria verse obligada a enajenar sus posiciones, lo cual
probablemente tendria consecuencias graves en la SICAV. No
existe ninguna garantia de que las solicitudes de reembolso
puedan tramitarse puntualmente debido a cambios adversos en
las leyes o normativas pertinentes, incluidos cambios en las
restricciones de repatriacion aplicables a los RQFIl. Dichas
restricciones pueden conducir a la suspension de las
negociaciones de la SICAV.

Normativa relativa a la condicion de RQFII

La aplicacion de la normativa relativa a la condicion de RQFII esta
sujeta a interpretacion. La CSRC y la SAFE han recibido una
amplia facultad de interpretacion en lo que respecta a esta
normativa y no existen precedentes ni conocimientos claros en
cuanto a la manera en la que dicha facultad deba ejercerse.
Ademas, la normativa relativa a la condicion de RQFII puede ser
objeto de revisiones en el futuro, y es imposible saber si tales
revisiones van a perjudicar la cuota RQFII de AXA Investment
Managers Paris utilizada por la SICAV, que esta sujeta a revision,
cada cierto tiempo, por la CSRC y la SAFE, y que podria
revocarse en gran parte o en su totalidad. La normativa a este
respecto impone directrices de inversion estrictas, como por
ejemplo restricciones de inversion o limitaciones con respecto a la
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posesion de posiciones por parte de extranjeros que pueden
afectar la rentabilidad o la liquidez de los subfondos RQFII.
Actualmente, las repatriaciones realizadas por los RQFII en lo que
respecta a un fondo RQFIl abierto como lo son los subfondos
RQFII de la SICAV, llevadas a cabo en RMB, se efectlan
diariamente y no estan sujetas a restricciones de repatriacion ni a
una aprobacién previa. No obstante, no hay ninguna garantia de
que las normas y la normativa de la RPC no vayan a cambiar, o de
gue no vayan a imponerse restricciones de repatriacion en un
futuro. Cualquier restriccion relativa a la repatriacion del capital
invertido y de los beneficios netos podria afectar la capacidad de
los subfondos RQFII de satisfacer las solicitudes de reembolso de
los accionistas. En circunstancias extremas, la SICAV podria
registrar pérdidas significativas debido a capacidades limitadas de
inversion, y es posible que no pueda ejecutar plenamente o
alcanzar sus objetivos y estrategia de inversién debido a las
restricciones de inversion impuestas a los RQFII.

Intermediario en la RPC

Como titular RQFII, el gestor de inversiones también seleccionara
intermediarios («intermediarios en la RPC») para que ejecuten
operaciones en nombre de la SICAV en los mercados de la RPC.
Existe la posibilidad de que la SICAV nombre Unicamente un
intermediario en la RPC.

En caso de designarse un solo intermediario en la RPC, puede
que el subfondo en cuestién no siempre pague la menor comision
disponible en el mercado. Sin embargo, al realizar la seleccion de
sus intermediarios en la RPC, la SICAV tendra en cuenta factores
como la competitividad de las comisiones, el tamafio de las
ordenes pertinentes y las normas de ejecucion. La SICAV puede
registrar pérdidas debido a los actos u omisiones de sus
intermediarios o de su depositario en la RPC en la ejecucion o
liquidacién de cualquier transaccion o en la transferencia de
fondos o valores.

Depositario

El depositario ha designado un subdepositario para la SICAV (el
«subdepositario en la RPC»), de manera que este asuma la
custodia de los activos de la SICAV invertidos en la RPC a través
de la cuota RQFII de AXA Investment Managers Paris. Con
arreglo a la normativa de la RPC relativa a las inversiones, el
titular de la cuota RQFIlI podria ser la parte que posea los
derechos sobre los titulos que se encuentren en dicha(s) cuenta(s)
de valores (aunque este derecho no constituya un derecho de
propiedad ni impida al titular de la cuota RQFII comprar los titulos
en nombre de la SICAV), si bien en tal caso es posible que los
valores no estén tan bien protegidos como si estuvieran
registrados Unicamente a nombre de la SICAV. Los inversores
deben tener en cuenta que el efectivo depositado en la cuenta de
efectivo de la SICAV en el subdepositario en la RPC no estara
segregado, sino que sera una deuda del subdepositario frente a la
SICAYV, en calidad de depositante. Dicho efectivo se mezclara con
efectivo perteneciente a otros clientes del subdepositario en la
RPC. En caso de quiebra o liquidacion del subdepositario en la
RPC, la SICAV no tendra ningun derecho de propiedad sobre el
efectivo depositado en dicha cuenta de efectivo y se convertira en
un acreedor no garantizado, al mismo nivel que los demas
acreedores no garantizados del subdepositario en la RPC. Es
posible que la SICAV afronte dificultades o retrasos en la
recuperacion de dicha deuda, o que no pueda recuperar una parte
de ella o su totalidad, en cuyo caso sufriria pérdidas.

Riesgo de activos titulizados o de activos CDO Los activos
titulizados o activos CDO (CLO, ABS, RMBS, CMBS, CDO, etc.)
estan sujetos a riesgos de crédito, liquidez, valor de mercado y
tipos de interés, entre otros. Tales instrumentos financieros exigen
una estructuracion juridica y financiera compleja y cualquier riesgo
de inversion que conlleven estara fuertemente correlacionado con
la calidad de los activos subyacentes, que pueden ser de varios
tipos (préstamos apalancados, préstamos bancarios, deuda
bancaria, titulos de deuda, etc.), sectores econémicos 0 zonas
geograficas.

Riesgo de deuda publica Los subfondos pueden invertir en
deuda publica. Algunos paises son deudores ingentes de bancos
comerciales y Estados extranjeros. Las inversiones en tales
obligaciones de deuda, es decir, en deuda publica emitida o
garantizada por tales Estados o entidades gubernamentales,
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conlleva un mayor nivel de riesgo. Existe la posibilidad de que la
entidad gubernamental que controla la amortizacion de la deuda
publica no pueda o no desee amortizar el nominal o los intereses a
su vencimiento de conformidad con los términos de la deuda.
Como consecuencia, el valor de las inversiones de los subfondos
puede verse afectado. La voluntad o la capacidad de una entidad
gubernamental para amortizar el nominal y los intereses de
manera puntual podria verse afectada, entre otros factores, por la
situacion de su flujo de caja, la magnitud de sus reservas en
divisas, la disponibilidad de divisas suficientes a la fecha de pago,
el volumen relativo de la partida de deuda respecto a la economia
en su conjunto, la politica de la entidad gubernamental respecto al
Fondo Monetario Internacional y las restricciones politicas a las
que los emisores de deuda publica pueden estar sujetos. También
es posible que las entidades gubernamentales dependan de
desembolsos esperados de Estados extranjeros, agencias
multilaterales y otros agentes en el exterior para reducir el nominal
0 los intereses de su deuda. Asimismo, no existe ningln
procedimiento de quiebra para la deuda puablica que permita
recaudar parcialmente o en su totalidad el dinero para pagar las
obligaciones de deuda. Puede que a los acreedores se les solicite
que participen en la reestructuracién de dicha deuda puablica y que
concedan préstamos adicionales a los emisores.

Ademés, cabe la posibilidad de que determinados subfondos
estén sujetos al riesgo de alta concentracion en titulos de deuda

Informacion adicional

derivados

TIPOS DE DERIVADOS UTILIZADOS POR LOS
SUBFONDOS

Aunque los subfondos no descartan el uso de ningun tipo de
derivados, generalmente prevén utilizar los siguientes tipos, entre
otros:

e Opciones y futuros financieros, tales como opciones y futuros
de renta variable, tipos de interés, indices, bonos, divisas,
indices de materias primas u otros instrumentos.

e Contratos a plazo, tales como contratos de divisas (forwards de
divisas).

e Permutas (contratos en virtud de los cuales dos partes
intercambian la rentabilidad de dos activos diferentes, indices o
cestas de ellos), tales como permutas de divisas, indices de
materias primas, tipos de interés, volatilidad y varianza

e Permutas de rentabilidad total (contratos en virtud de los cuales
una parte transfiere a otra parte la rentabilidad total de una
obligacion de referencia, incluidos todos los intereses, ingresos
por comisiones, ganancias o pérdidas de mercado y pérdidas
crediticias).

e Derivados de crédito, tales como derivados de incumplimiento
crediticio, permutas de incumplimiento crediticio (contratos en
virtud de los cuales una quiebra, incumplimiento u otro «evento
de crédito» desencadena un pago de una parte a otra) y
derivados de diferencial crediticio.

o Warrants.

e TBA hipotecarios (titulos basados en un conjunto de hipotecas
que aun no se han concretado pero con caracteristicas
generales especificas).

e Derivados financieros estructurados, tales como titulos

vinculados a créditos y titulos vinculados a renta variable.

Generalmente, los futuros cotizan en mercados regulados. Todos
los demés tipos de derivados se negocian por lo general en el
mercado extrabursatil. Para cualquier derivado vinculado a un
indice, el proveedor del indice determina la frecuencia de reajuste.
El coste del reajuste de un indice no es significativo para un
subfondo.

Al decidir cuando utilizar derivados y cudles, el subfondo
considerara factores como la liquidez, el coste, la eficiencia, la
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emitidos o garantizados por un solo emisor publico sin grado de
inversion y/o sin calificacion, que a su vez esté sujeto a un riesgo
de crédito o de incumplimiento superior. En caso de
incumplimiento del emisor pudblico, estos subfondos podrian
registrar pérdidas significativas.

Riesgo de titulos de deuda de alto rendimiento (high yield)
Algunos de los titulos sin grado de inversion mantenidos en los
subfondos pueden conllevar un mayor riesgo de crédito y de
mercado. Dichos titulos estan sujetos al riesgo de que un emisor
sea incapaz de cumplir el pago del nominal y de los intereses de
sus deudas (riesgo de crédito), asi como a la volatilidad de los
precios debido a factores como la sensibilidad a los tipos de
interés, la percepciéon del mercado respecto a la solvencia del
emisor y la liquidez general del mercado. Por tanto, el valor
liquidativo de los subfondos puede verse perjudicado. Al
seleccionar titulos, los subfondos tendran en cuenta, entre otras
cosas, su precio y el historial financiero, situacion, gestion y
perspectivas del emisor. Los subfondos intentardn mitigar los
riesgos inherentes a los titulos sin grado de inversion
diversificando sus inversiones por emisores, sectores y calidades
crediticias.

acerca de los

posibilidad de negociar rdpidamente, el tamafio, el vencimiento de
la inversion y otros factores pertinentes.

Todo posible uso de una permuta de rentabilidad total o de un
derivado similar por parte de un subfondo se detalla en la seccion
«Descripcion de los subfondos».

OBJETIVOS DE LA UTILIZACION DE

DERIVADOS

Todos los subfondos pueden utilizar instrumentos derivados para
los siguientes fines:

e Cubrirse frente a los riesgos de mercado y de divisa.

e Obtener exposicion al mercado, a titulos o a emisores, como se
detalla en el apartado «Objetivo y estrategia de inversién» de la
descripcién de cada subfondo.

e Llevar a cabo una gestiéon eficiente de la cartera (como se
detalla a continuacién en la seccion «Informacion adicional
acerca de la gestion eficiente de la cartera»).

e Cualquier otro objetivo legalmente permitido que se detalle en
el apartado «Objetivo y estrategia de inversion» de la
descripcién de cada subfondo, acompafiado de informacién
acerca de su alcance general, su naturaleza y sus condiciones
de utilizacion.

RIESGOS INHERENTES A INVERSIONES EN
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
(«IFD»)

Riesgo general Algunos subfondos pueden hacer un extenso uso
tanto de derivados cotizados (entre ellos futuros y opciones) como
derivados extrabursétiles u OTC (entre ellos opciones, contratos a
plazo, permutas de tipos de interés y derivados de crédito) con
fines de inversién y cobertura o gestion eficiente de la cartera. Ni
la sociedad gestora ni los gestores de inversiones de los
subfondos adoptan ninguna estrategia especifica en relacién con
los IFD.

En caso de que ese extenso uso de derivados resultase
incorrecto, ineficaz o infructuoso debido a las condiciones de
mercado, el subfondo podria sufrir una pérdida sustancial, o
incluso total, con efectos adversos para su valor liquidativo. Los
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precios de los instrumentos derivados, incluidos los precios de
futuros y opciones, son altamente volatiles. Las fluctuaciones de
los precios de los contratos a plazo, los contratos de futuros y
otros contratos de derivados estan influidas, entre otros aspectos,
por los tipos de interés, las relaciones cambiantes entre oferta y
demanda, los programas y politicas gubernamentales en materia
comercial, fiscal, monetaria y de control de cambio, y las medidas
y acontecimientos politicos y econdémicos nacionales e
internacionales. Ademas, en ocasiones los Estados intervienen
directamente o a través de normativas en algunos mercados, en
especial en los de divisas, futuros y opciones de tipos de interés. A
menudo, dichas intervenciones buscan influir directamente en los
precios y es posible que, aunadas a otros factores, hagan que
todos los mercados se muevan rapidamente en la misma direccién
debido a las fluctuaciones de los tipos de interés, entre otras
cosas.

Los subfondos pueden invertir en determinados instrumentos
derivados, lo que posiblemente implique que estos deban asumir
obligaciones, asi como derechos y activos. Puede que los
intermediarios que reciban depdsitos de activos como margen no
mantengan dichos activos en cuentas segregadas y, por tanto,
que los mismos se pongan a disposicion de los acreedores del
intermediario en cuestion en caso de quiebra o insolvencia.

En ocasiones los subfondos podran utilizar tanto derivados de
crédito cotizados, tales como obligaciones de deuda garantizada,
como derivados de crédito extraburséatiles u OTC, tales como
permutas de incumplimiento crediticio, en el marco de su politica
de inversion y a efectos de cobertura. Es posible que estos
instrumentos sean volatiles, conlleven ciertos riesgos especiales y
expongan a los inversores a un riesgo de pérdida elevado. Los
bajos depdsitos de margen inicial requeridos normalmente para
adquirir una posicién en dichos instrumentos permiten un alto nivel
de apalancamiento. Como resultado, una variacion relativamente
pequeiia en el precio de un contrato puede conducir a una
ganancia o una pérdida de proporciones mayores al importe de los
fondos realmente invertidos como margen inicial, asi como a
pérdidas que excedan significativamente cualquier margen
depositado. Asimismo, cuando se utilicen con fines de cobertura,
existe la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre
estos instrumentos y las inversiones o los sectores de mercado
cubiertos. Las operaciones con derivados OTC, como los
derivados de crédito, pueden entrafiar riesgos adicionales, al no
existir un mercado bursatil en el cual se pueda cerrar una posicion
abierta. La capacidad de los subfondos pertinentes de utilizar
derivados puede verse limitada por condiciones de mercado,
restricciones normativas y consideraciones fiscales. Estos
instrumentos conllevan ciertos riesgos especiales y pueden
exponer a los inversores a un riesgo de pérdida elevado. En caso
de que la utilizacion de IFD resultase incorrecta, ineficaz o
infructuosa debido a las condiciones de mercado, los subfondos
pertinentes podrian sufrir una pérdida sustancial que tendria
efectos adversos sobre el valor liquidativo de las acciones.

Riesgo de contraparte Algunas de las operaciones de los
subfondos con IFD pueden celebrarse con contrapartes
extrabursatiles, y se denominan habitualmente operaciones OTC.
Cabe sefialar que todas las operaciones OTC exponen al inversor
al riesgo de crédito de la contraparte. En caso de que la
contraparte en la transaccion no pueda cumplir sus obligaciones, o
las incumpla de cualquier forma (por ejemplo, debido a una
quiebra u otras dificultades financieras), los subfondos afectados
podrian verse expuestos a pérdidas significativas superiores al
coste del IFD. El riesgo de incumplimiento de una contraparte esta
directamente vinculado a su solvencia. Con respecto al
incumplimiento en el marco de una operacién de divisas, es
posible que se pierda la totalidad del nominal de la operacién en
caso de incumplimiento de la contraparte.

Dado que los subfondos cumplen las disposiciones de la directiva
OICVM 1V, la exposicion de los subfondos pertinentes a una Unica
contraparte individual no excedera el 10 % de su exposicion total a
los IFD. El riesgo de contraparte puede mitigarse aun mas
mediante el uso de acuerdos de garantia prendaria. Sin embargo,
los acuerdos de garantia prendaria también estan sujetos al riesgo
de insolvencia y al riesgo de crédito de los emisores de la
garantia. La sociedad gestora vela por que se lleve a cabo una
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evaluacién y un proceso de aprobacion rigurosos de las
contrapartes.

Riesgo de volatilidad Los subfondos en cuestién pueden invertir
en IFD con distintos grados de volatilidad. Los precios de los
instrumentos derivados, incluidos los precios de los futuros y de
las opciones, pueden ser altamente volatiles. Las fluctuaciones de
los precios de los contratos a plazo, los contratos de futuros y
otros contratos de derivados estén influidas, entre otros aspectos,
por los tipos de interés, las relaciones cambiantes entre oferta y
demanda, los programas y politicas gubernamentales en materia
comercial, fiscal, monetaria y de control de cambio, y las medidas
y acontecimientos politicos y econdémicos nacionales e
internacionales. Ademas, en ocasiones los Estados intervienen
directamente o a través de normativas en algunos mercados, en
especial en los de divisas, futuros y opciones de tipos de interés. A
menudo, dichas intervenciones buscan influir directamente en los
precios y es posible que, aunadas a otros factores, hagan que
todos los mercados se muevan rapidamente en la misma direccién
debido a las fluctuaciones de los tipos de interés, entre otras
cosas.

Riesgo de valoracion Los inversores deben tener en cuenta que
los subfondos en cuestion pueden invertir en IFD que pueden ser
dificiles de valorar y conllevar un mayor riesgo de mercado. Es
posible que se realice una valoracién o una tasacién incorrecta,
puesto que muchos derivados son complejos y con frecuencia se
valoran de manera subjetiva. También existe la posibilidad de que
algunas veces no se disponga de informacion independiente
acerca de los precios. Tales inversiones podrian exponer a los
subfondos en cuestiéon a pérdidas superiores al coste de los IFD,
ademéas de incrementar sustancialmente su volatilidad en
comparacion con un subfondo similar en el cual los IFD se utilicen
Unicamente a efectos de cobertura.

Riesgo de apalancamiento La utilizacion de IFD puede provocar
un efecto de apalancamiento. Un mayor grado de apalancamiento
puede ser inherente a las negociaciones con derivados (es decir,
los depdsitos de margen de préstamo exigidos normalmente en
las negociaciones con derivados significan que estas pueden estar
altamente apalancadas). Por consiguiente, una fluctuacion
relativamente pequefia en el precio de un derivado puede
ocasionar una pérdida inmediata y sustancial para los subfondos
en cuestiéon y provocar mayores fluctuaciones y volatilidad en el
valor liquidativo de los subfondos.

Riesgo de liquidez La posible ausencia de un mercado liquido
para un instrumento en particular en un momento dado puede
trabar la capacidad del subfondo en cuestion para valorar y
liquidar los derivados a un precio favorable.

Otros riesgos La utilizaciéon de técnicas e instrumentos también
supone ciertos riesgos especiales, como por ejemplo:

1. Dependencia de la capacidad de anticipar las fluctuaciones
en los precios de los titulos que se estén cubriendo y las
fluctuaciones en los tipos de interés, los precios de los titulos
y los mercados de divisas.

2. Correlaciéon imperfecta entre las fluctuaciones de precios de
los derivados y los de las inversiones relacionadas.

3. El hecho de que las aptitudes necesarias para utilizar estos
instrumentos son diferentes de aquellas que se necesitan
para seleccionar los valores del subfondo.

4. Posible ausencia de un mercado liquido para un instrumento
en particular en un momento dado.

5. Posibles obstaculos en lo que respecta a la gestion eficiente
de la cartera o la capacidad de efectuar los reembolsos.

6. Posible incapacidad de los subfondos para comprar o vender
un titulo de la cartera en un momento en el que la operacion
hubiese sido favorable.

7. Posibles pérdidas derivadas de una aplicacion inesperada de
una ley o normativa u ocasionadas por la inaplicabilidad de
un contrato.

8. Posibles riesgos juridicos en relacién con la documentacion
de contratos de derivados, en particular problemas
relacionados con la aplicabilidad de los contratos y sus
limitaciones respectivas.
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9. Riesgo de liquidacion, ya que al negociar con futuros,
contratos a plazo, permutas y contratos por diferencias los
compromisos del subfondo en cuestibn pueden ser
potencialmente ilimitados hasta el cierre de la posicién.

A continuacion se presenta una lista de los IFD mas utilizados y de
los riesgos adicionales que estos entrafian:

e Riesgo de liquidez de los contratos de futuros Las
posiciones en futuros, tales como contratos de futuros de
bonos, pueden ser iliquidas, debido a que algunas bolsas de
valores limitan las fluctuaciones en ciertos precios de contratos
de futuros durante un dia en particular mediante normativas
conocidas como «limites diarios de fluctuaciéon de precios» o
«limites diarios». En virtud de dichos limites, durante un Unico
dia de negociacion no se pueden ejecutar operaciones a
precios que sean superiores a los limites diarios establecidos.
Una vez que el precio de un contrato de un futuro en particular
haya aumentado o disminuido en una cantidad equivalente al
limite diario, no se pueden tomar ni liquidar posiciones del
contrato de futuro a menos que los negociadores tengan la
intencion de efectuar operaciones dentro de dicho limite. Esto
podria impedir que un subfondo liquidara posiciones
desfavorables.

e Riesgo de permutas de incumplimiento crediticio o credit
default swaps (CDS) En particular, los subfondos pueden
participar en el mercado de derivados de crédito concertando,
por ejemplo, permutas de incumplimiento crediticio a fin de
vender o comprar proteccion. Una permuta de incumplimiento
crediticio o credit default swap (CDS) es un contrato financiero
bilateral en virtud del cual una contraparte (el comprador de la
proteccién) paga una comision periddica a cambio de un pago
contingente por parte del vendedor de la proteccion tras un
evento de crédito vinculado a un emisor de referencia. El
comprador de la proteccion adquiere el derecho a vender un
bono en particular u otras obligaciones de referencia
determinadas emitidas por el emisor de referencia a su valor
nominal, o el derecho a recibir la diferencia entre el valor
nominal y el precio de mercado de dicho bono u otras
obligaciones de referencia determinadas (u otra referencia
designada o precio de ejercicio) cuando se produzca un evento
de crédito. El concepto de evento de crédito abarca
normalmente las situaciones de quiebra, insolvencia,
administracion judicial, reestructuracion adversa y sustancial de
una deuda o incapacidad para cumplir las obligaciones de pago
al vencimiento. La International Swap and Derivatives
Association (ISDA) ha elaborado una documentacion
normalizada para estas operaciones con derivados, bajo el
amparo del Contrato Marco de la ISDA. El subfondo podra
utilizar derivados de crédito a fin de cubrir el riesgo de crédito
especifico de algunos de los emisores de su cartera mediante
la compra de proteccién. Ademas, el subfondo podra, siempre
que sea en su interés exclusivo, adquirir proteccién con
derivados de crédito sin que obren en su poder los activos
subyacentes. Siempre que sea en su interés exclusivo, el
subfondo también podra vender proteccion con derivados de
crédito a fin de adquirir una exposicion crediticia especifica. El
subfondo solo realizara operaciones con derivados de crédito
OTC con instituciones financieras de alta calificacion
especializadas en este tipo de transacciones, y Unicamente de
conformidad con las condiciones estandares establecidas en el
Contrato Marco de la ISDA. La exposicion maxima del subfondo
no podré exceder el 100 % de su patrimonio neto en el caso de
que esté empleando el enfoque del compromiso. El riesgo
inherente a la utilizacion de instrumentos derivados no
provocara que el subfondo supere el nivel del valor en riesgo
indicado en la seccidon «Descripcion de los subfondos» para
cada subfondo que utilice el método del valor en riesgo a fin de
controlar el riesgo inherente a la utilizacion de estos
instrumentos.

Riesgo de permutas de rentabilidad total o total return swaps
(TRS) EIl subfondo puede celebrar TRS u otras operaciones con
derivados financieros de caracteristicas similares. Los TRS son
contratos financieros bilaterales cuyo proposito es intercambiar
pagos periédicos especificos durante un periodo de tiempo
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determinado. El objetivo de estas operaciones se explica en las
descripciones del subfondo.

El subfondo podra celebrar estos contratos con cualquier
institucion financiera apta seleccionada de acuerdo con los
detalles de las politicas de ejecucion de 6rdenes y de conflictos de
intereses, disponibles en nuestra pagina web.

Para el mantenimiento de las clases de acciones Redex, la SICAV
podra utilizar cualquiera de los siguientes derivados y técnicas:

e Futuros cotizados u OTC
e Acuerdos de recompra
e Préstamo de titulos

Las clases de acciones Redex conllevan riesgos especificos, tal
como se detalla en la seccion «Riesgos especificos».

Informacion
adicional acerca de
la gestion eficiente
de la cartera

INFORMACION GENERAL

Instrumentos y técnicas

En aras de una gestion eficiente de la cartera, el subfondo podra
usar operaciones de financiacion de valores (OFV), tales como dar
y tomar valores en préstamo, operaciones de recompra o de
recompra inversa, y (segun se refiere mas arriba) hacer uso de
cualesquiera derivados autorizados (entre ellos, sin &nimo
exhaustivo, derivados cotizados o extrabursétiles, tales como
permutas de rentabilidad total), siempre que dichas operaciones e
instrumentos consten expresamente en la descripcion del
subfondo y se usen con arreglo a las condiciones establecidas en
esta seccion «Informacion adicional acerca de la gestion eficiente
de la cartera» y en las circulares de la CSSF. Los activos sujetos a
OFV, las permutas de rentabilidad total y las garantias prendarias
recibidas permaneceran a buen recaudo del depositario o, en su
defecto, de toda entidad tercera depositaria (tal como Euroclear
Bank SA/NV) que esté sujeta a supervision prudencial.

El subfondo podra suscribir cualesquiera OFV o instrumentos
financieros derivados (permutas de rentabilidad total incluidas) con
contrapartes sujetas a normas de supervision prudencial que la
CSSF considere equiparables a las de la UE y escogidas por la
sociedad gestora de acuerdo con la politica de ejecucion de
ordenes consultable en su sitio web. Atendiendo a ello, la
sociedad gestora suscribird cualesquiera OFV o instrumentos
financieros derivados (permutas de rentabilidad total incluidas) con
entidades de crédito establecidas bajo cualquier forma juridica en
un Estado miembro de la OCDE cuya deuda a largo plazo tenga
una calificacién de al menos BBB- segln la escala de Standard &
Poor’s (o sea considerada equiparable por la sociedad gestora).

En ningln caso las operaciones para la gestion eficiente de la
cartera provocaran que el subfondo se desvie de su objetivo de
inversion ni entrafiaran un riesgo adicional relevante.

El uso de OFV podra generar comisiones de intermediacion fijas o
variables y costes de transaccién por tales técnicas, que se haran
constar en el informe anual.

Ingresos

Los ingresos procedentes de técnicas de gestion eficiente de la
cartera se devolveran a la SICAV después de restar los costes de
explotacion directos e indirectos.

Cada subfondo podra incurrir en costes y comisiones en concepto
de las técnicas de gestion eficiente de la cartera. En particular, el
subfondo podrd pagar comisiones a agentes y otros
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intermediarios, que podran ser partes vinculadas del depositario o
el gestor de inversiones en la medida en que la legislacion y la
normativa aplicables lo permitan, a tenor de los cargos y los
riesgos que asuman. El importe de dichas comisiones podra ser
fijo o variable. La informacion acerca de las comisiones y costes
operativos directos o indirectos en que incurra cada subfondo a tal
respecto, asi como la identidad de las entidades a las que se
paguen dichos costes y comisiones y todo vinculo que puedan
guardar con el depositario, el gestor de inversiones o la sociedad
gestora, en su caso, constaran en el informe anual.

En contraprestacion por sus servicios:

- AXA Investment Managers GS Limited recibird una
remuneracion igual al 35% de las operaciones de
préstamo y toma en préstamo de valores, e ingresos en
concepto de acuerdos de recompra o de recompra
inversa, que sufragard el subfondo en cuestién. Dicha
remuneraciéon se calculard como porcentaje de los
ingresos brutos percibidos por la SICAV gracias al uso
de dichas técnicas.

- Por el contrario, el 65 % de los ingresos que produzcan
tales operaciones de préstamo o toma en préstamo de
valores y acuerdos de recompra 0 recompra inversa
redundaran en beneficio del subfondo en cuestién, cuyos
datos constaran en el informe anual de la SICAV.

Riesgos

Las operaciones de préstamo y recompra de titulos pueden
implicar un riesgo de contraparte, tal como se define en la seccion
«Descripcion de los riesgos». Las operaciones de recompra
también entrafian riesgos similares a los inherentes a las
transacciones con derivados. Los riesgos inherentes a los
derivados se describen en otras explicaciones relativas a los
riesgos que se encuentran en diferentes partes de este folleto.

PRESTAMO Y TOMA EN PRESTAMO DE
TITULOS

Salvo que la politica de inversion recogida en su descripcion sea
mas restrictiva y siempre que se atenga a las siguientes normas y
a las circulares pertinentes de la CSSF, cada subfondo podra
efectuar operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores
regidas por un acuerdo en virtud del que una parte transfiera
valores con sujecion al compromiso de que el prestatario devuelva
valores equivalentes en una fecha futura o cuando el transmitente
se lo solicite, de tal modo que dicha operacion tenga la
consideracion de préstamo de valores para la contraparte que los
transmita y de toma de valores en préstamo para aquella a la que
se transmitan.

Préstamo de titulos

Todas las operaciones de préstamo de titulos llevadas a cabo en
nombre de la SICAV se realizardn en condiciones de igualdad y
estaran limitadas al 100 % del valor liquidativo de cada subfondo
cada dia de valoracion.

Los subfondos uUnicamente podran celebrar operaciones de
préstamo de titulos cuando i) tengan derecho en todo momento a
solicitar la devolucion de los titulos prestados o a rescindir las
operaciones de préstamo de titulos y ii) dichas operaciones no
pongan en peligro la gestién de los activos del subfondo de
conformidad con su politica de inversiéon.

La exposicion al riesgo de contraparte producida por una
operacién de préstamo de titulos o cualquier otra técnica de
gestion eficiente de la cartera y por derivados financieros OTC
debera combinarse al calcular los limites mencionados en el
apartado «Limites para promover la diversificacion».

Toma en préstamo de titulos

El subfondo podra celebrar cualquier operacion de préstamo de
titulos con contrapartes seleccionadas con arreglo a los siguientes
criterios combinados: situacion normativa, proteccién
proporcionada por la legislacion local, procesos operativos,
diferenciales de crédito disponibles y andlisis o calificaciones
crediticias externos.
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El subfondo no podra enajenar los titulos que tome en préstamo
mientras obren en su poder, a menos que estén cubiertos por
instrumentos financieros suficientes que permitan al subfondo
restituir los valores tomados en préstamo al término de la
operacion.

El subfondo podra tomar titulos en préstamo en las siguientes
circunstancias relacionadas con la liquidacion de una operacion de
venta: a) durante un periodo en el cual los valores estén en
proceso de reinscripciéon; b) cuando los valores hayan sido
prestados y no hayan sido restituidos puntualmente y c) a fin de
evitar una liquidacion fallida en caso de que el depositario no
realice la entrega.

OPERACIONES DE ACUERDOS DE RECOMPRA

Operaciones de acuerdos de recompra o recomprainversa

Salvo que la politica de inversién recogida en su descripciéon sea
mas restrictiva, cada subfondo, dentro del limite establecido en las
circulares pertinentes de la CSSF, podra efectuar operaciones de
acuerdos de recompra, regidas por un acuerdo por el que una
parte vende valores o instrumentos a una contraparte, con una
clausula en virtud de la cual la contraparte o el subfondo se
reserva el derecho de recomprar o sustituir valores o instrumentos
de igual descripcion, respectivamente del subfondo o de la
contraparte, por un precio determinado y en una fecha
determinada o por determinar por parte del transmitente.

Dichas operaciones suelen denominarse compraventas
temporales de valores (también conocidas como OFV).

Dichas operaciones se efectuardn de acuerdo con el limite
establecido en las circulares pertinentes emitidas por la CSSF.
Dichas operaciones se llevaran a cabo con fines de consecucion
del objetivo de gestion del subfondo, cobertura, gestion de liquidez
ylo gestion eficiente de la cartera.

El subfondo podra celebrar cualquier operacion de acuerdo de
recompra o recompra inversa de titulos con una contraparte
seleccionada con arreglo a los siguientes criterios combinados:
situacion normativa, proteccion proporcionada por la legislacion
local, procesos operativos, diferenciales de crédito disponibles y
analisis o calificaciones crediticias externos.

Los subfondos podran concertar un acuerdo de recompra o de
recompra inversa siempre que sean capaces en todo momento i)
de recuperar los titulos sujetos al acuerdo de recompra o el
importe total en efectivo correspondiente en caso de acuerdo de
recompra inversa o ii) de rescindir el acuerdo de conformidad con
las circulares de la CSSF pertinentes, entendiéndose que los
acuerdos de recompra y de recompra inversa a plazo fijo que no
superen los siete dias deberan considerarse acuerdos en virtud de
los cuales el subfondo podra recuperar los activos en todo
momento.

Los titulos adquiridos con una opcién de recompra o a través de
una operacion de acuerdo de recompra inversa deberan cumplir
tanto las disposiciones de las circulares de la CSSF pertinentes
como la politica de inversién del subfondo y, junto con los demés
titulos que conformen la cartera del subfondo, respetar
globalmente sus restricciones de inversion.

La exposicién al riesgo de contraparte producida por dichas
operaciones 0 cualquier otra técnica de gestion eficiente de la
cartera y por derivados financieros OTC debera combinarse al
calcular los limites mencionados en el apartado «Limites para
promover la diversificacions».

Véase también la subseccion siguiente «Politicas relativas a las
garantias».

PERMUTAS DE RENTABILIDAD TOTAL

Salvo que la politica de inversion recogida en las descripciones
que anteceden sea mas restrictiva, la SICAV podra suscribir
permutas de rentabilidad total, que son acuerdos por los que una
parte (pagadora de la rentabilidad total) transfiere el rendimiento
econdmico total de una obligacion de referencia a la otra parte
(receptora de la rentabilidad total). El rendimiento econémico total
incluye los ingresos en concepto de intereses y comisiones,
ganancias o pérdidas procedentes de movimientos del mercado y
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pérdidas crediticias. Dichos instrumentos se suscribirdn con fines
de consecucion del objetivo de gestion del subfondo, cobertura,
gestion de liquidez y/o gestién eficiente de la cartera.

Cada subfondo podra incurrir en costes y comisiones por la
suscripcion de permutas de rentabilidad total, en relacion con ellas
ylo por el aumento o reduccién de su importe nocional. La SICAV
podra pagar comisiones y costes, como los de intermediacion u
operaciones, a agentes u otros terceros por los servicios
prestados en relacion con las permutas de rentabilidad total. Los
receptores de dichas comisiones y costes podran ser partes
vinculadas a la SICAV, la sociedad gestora o el gestor de
inversiones, segun corresponda, en la medida en que la
legislacion aplicable lo permita. Las comisiones se calcularan
como porcentaje de los ingresos percibidos por la SICAV por el
uso de dichas permutas de rentabilidad total. Los ingresos o
pérdidas totales que produzcan los acuerdos de permuta de
rentabilidad total redundaran Unicamente en favor del subfondo.
Los pormenores de dichos ingresos o pérdidas, las comisiones y
costes en que se incurra por el uso de dichas permutas de
rentabilidad total, asi como la identidad de sus receptores
constaran en el informe anual de la SICAV.

El rango previsto del porcentaje del valor liquidativo del subfondo
sujeto a dichos instrumentos y recogido en la descripcion del
subfondo se expresa como valor de mercado de la permuta de
rentabilidad total dividido entre el valor liquidativo del subfondo
correspondiente.

POLITICAS RELATIVAS A LAS GARANTIAS

En el marco de las operaciones con derivados financieros OTC y
de préstamos y acuerdos de recompra de titulos, los subfondos
podran recibir garantias prendarias con miras a reducir su riesgo
de contraparte.

Garantias admisibles
Principios generales

Las garantias prendarias recibidas por un subfondo podran
utilizarse para reducir su exposicion al riesgo de contraparte si
cumplen los criterios enunciados en las circulares emitidas
periddicamente por la CSSF en cuanto a liquidez, valoracion,
calidad crediticia del emisor, correlacion, riesgos vinculados a la
gestion de la garantia y aplicabilidad. En particular, la garantia
debera cumplir las condiciones listadas a continuacion:

e Toda garantia recibida que no sea dinero en efectivo debera
ser de alta calidad, sumamente liquida y negociada en un
mercado regulado o mediante un sistema de negociacion
multilateral con precios transparentes, a fin de poder venderla
rapidamente a un precio cercano a su valoracion de preventa.

e Debera valorarse a diario a precios de mercado y no deberan
aceptarse como garantia activos cuyos precios presenten una
volatilidad elevada, a menos que se apliquen recortes de
valoraciéon (haircuts) suficientemente conservadores. Las
peticiones de reposicion del margen se efectuaran con arreglo
a los términos negociados en los acuerdos de garantia
prendaria.

e Debera ser emitida por una entidad que sea independiente de
la contraparte y que no se prevea que presente una correlacion
elevada con la rentabilidad de la contraparte.

e Debera estar lo suficientemente diversificada por paises,
mercados y emisores y no entrafiard, en términos agregados,
una exposicién a un emisor determinado superior al 20 % de su
valor liquidativo. Excepcionalmente, un subfondo podra estar
completamente garantizado con diferentes valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por cualquiera de los Estados miembros, una o varias de sus
autoridades locales, un tercer pais soberano como Canada,
Japén, Noruega, Suiza y los Estados Unidos de América, o
cualquier organismo publico internacional al cual pertenezcan
uno o mas Estados miembros, como el Banco Europeo de
Inversiones, siempre que dichos titulos procedan por lo menos
de seis emisiones diferentes, y que los procedentes de una
misma emision no superen el 30 % del valor liquidativo del
subfondo. Asimismo, la garantia debe cumplir los limites
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pertinentes que se describen en la subseccién «Limites para
prevenir la concentracién de propiedad».

e Las garantias financieras recibidas por el subfondo
permaneceran a buen recaudo del depositario o, en su defecto,
de toda entidad tercera depositaria (tal como Euroclear Bank
SA/NV) que esté sujeta a supervision prudencial y no guarde
ningun vinculo con el garante.

e La SICAV debera ser capaz de hacer valer dicha garantia
plenamente por cuenta del subfondo en todo momento y sin
tener que referirse a la contraparte u obtener su aprobacion.

Activos admisibles

Siempre que cumpla las condiciones mencionadas anteriormente,
la garantia podra consistir en i) deuda publica de paises miembros
de la OCDE o ii) inversiones directas en bonos emitidos o
garantizados por emisores de primera clase que ofrezcan una
liquidez adecuada, o valores de renta variable cotizados o
negociados en un mercado regulado de un Estado miembro de la
UE o en una bolsa de valores de un Estado miembro de la OCDE,
siempre que estén incluidos en un indice principal.

Nivel de la garantia

La sociedad gestora determinara el nivel de garantia necesario
para las operaciones con derivados financieros OTC y las de
préstamo de valores y acuerdos de recompra segun la naturaleza
y las caracteristicas de las operaciones ejecutadas, las
contrapartes y las condiciones de mercado.

Asimismo, la sociedad gestora podra realizar operaciones con
derivados financieros OTC con un nivel de garantia inferior al
100 %, siempre que se respete el riesgo de contraparte autorizado
por la normativa vigente. En ciertos tipos de transacciones, tales
como los contratos de divisas a plazo, entre otras, el nivel de
garantia podra ser igual a cero.

En el marco de sus operaciones de préstamo, el subfondo debera
recibir, en principio, de manera previa 0 simultanea a la
transferencia de los titulos prestados, una garantia cuyo valor
debera ser equivalente por lo menos al 90 % del valor total de los
titulos prestados al cierre del contrato y durante toda su duracion.

Reinversion de la garantia

El subfondo tendrd la facultad de reinvertir las garantias
financieras recibidas en efectivo con arreglo a la normativa
aplicable. Las garantias financieras no dinerarias no podran
venderse, reinvertirse ni pignorarse. La contraparte tendra la
facultad de reinvertir la garantia financiera recibida del subfondo
con arreglo a la normativa aplicable a la contraparte. En particular,
las garantias en efectivo reinvertidas deberdn cumplir los
requisitos de diversificacion establecidos anteriormente en el
subtitulo «Garantias admisibles» y U(nicamente podran i)
depositarse en entidades aptas para el deposito, ii) invertirse en
deuda publica de alta calidad, iii) utilizarse en operaciones de
recompra inversa llevadas a cabo con entidades de crédito sujetas
a supervision prudencial o iv) invertirse en fondos del mercado
monetario a corto plazo.

Politica de haircuts

Con arreglo a su politica interna en materia de gestion de
garantias prendarias, la sociedad gestora determinara:

- el grado requerido de garantia; y

- el grado de haircut o recorte de valoracién aplicable a los activos
recibidos como garantia prendaria, sopesando en particular el tipo
de activos, la solvencia crediticia de los emisores, el vencimiento,
la moneda, la liquidez y la volatilidad de precios de los activos.

A pesar de la solvencia del emisor de los activos recibidos como
garantia prendaria o de los activos adquiridos por el subfondo
mediante la reinversion de una garantia en efectivo, el subfondo
podra estar sujeto a un riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte de los emisores de dichos activos o de
las contrapartes en las operaciones en que se haya reinvertido el
efectivo.

Haircuts aplicados ordinariamente:
¢ Derivados OTC y operaciones de acuerdos de recompra:
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Tipo de instrumento de garantia Tipo de instrumento de garantia

i
Efectivo 0% Efectivo 0%

Deuda publica 0% -20% Renta variable 10 %
Deuda publica 2%-5%

e Operaciones de préstamo de titulos:

Cualquier otro tipo de instrumento de garantia o haircut aplicable
debera ser autorizado especificamente por el servicio de gestion
global del riesgo de AXA IM.

Normas generales de inversion para los
OICVM

En esta seccion se resumen las normas aplicables a todos los OICVM en relacion con los activos en los cuales pueden invertir legalmente
y los limites y restricciones a los que deben atenerse. Para obtener informacién més detallada, consulte los estatutos sociales o la propia
Ley de 2010.

Excepto que se establezcan normas mas restrictivas para un subfondo en especifico, segun la descripcion correspondiente en la seccién
«Descripcion de los subfondos», la politica de inversion de cada subfondo cumplird las normas descritas a continuacion.

Salvo que se indique otra cosa, todos los porcentajes y restricciones se aplican a cada subfondo de manera individual, y todos los
porcentajes de activos se miden como porcentaje del patrimonio neto total de cada subfondo.

Todos y cada uno de los subfondos de la SICAV o de los OICVM u OIC objetivo a los que se hace referencia a continuacién se
consideraran un OICVM u OIC independiente, siempre que se garantice la segregacion de activos de cada subfondo.
Titulos y operaciones admisibles

La utilizacién de cualquier titulo, derivado, técnica u operacion por parte de cada subfondo debe ser coherente con su estrategia de
inversion y cumplir las leyes y la normativa luxemburguesas aplicables. Ningun subfondo podrd adquirir activos que conlleven una
responsabilidad ilimitada. Ningun subfondo podra asegurar titulos de otros emisores. Ningun subfondo podra emitir warrants u otros
derechos para la suscripcion de sus acciones. Ningun subfondo podra conceder préstamos o garantias en favor de terceros.
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Titulo / Operacién

1. Valores mobiliarios e
instrumentos del
mercado monetario

2. Instrumentos del
mercado monetario
que no cumplen los
requisitos de lafila 1l

3. Valores mobiliarios e
instrumentos del
mercado monetario
que no cumplen los
requisitos de las filas 1
y2

4. Acciones de OICVM u
oIC

5. Participaciones de
otros subfondos de la
SICAV

6. Derivados e
instrumentos
equivalentes
liquidados en efectivo
(cotizados u OTC)
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Deberan cotizarse o negociarse en un mercado
regulado segun lo define la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de
2004, relativa a los mercados de instrumentos
financieros o en otro mercado de valores regulado que
opere de forma regular y sea reconocido y abierto al
publico, a saber, un mercado i) que cumpla estos
criterios acumulativos: liquidez; casamiento multilateral
de 6rdenes y transparencia; ii) que los titulos se
negocien a una determinada frecuencia fija; iii) que sea
reconocido como asociacion profesional por un Estado,
por una autoridad publica delegada de dicho Estado u
otra entidad reconocida por dicho Estado o por esa
autoridad publica, y iv) que los titulos negociados sean
accesibles al publico.

Deberan estar sujetos (ya sea el instrumento o el

emisor) a la normativa relativa a la proteccion y los

ahorros del inversor.

Dichos instrumentos deberan:

o estar emitidos o garantizados por el Banco Central
Europeo o cualquier poder publico, autoridad local
o regional de un Estado miembro de la UE, o una
autoridad internacional de la que forme parte por lo
menos un Estado miembro de la UE; o bien

o estar emitidos por un emisor o empresa cuyos
titulos cumplan las condiciones de la fila 1; o bien

o estar emitidos o garantizados por algun
establecimiento que esté sujeto a las normas de
supervision prudencial de la UE o a otras normas
prudenciales que la CSSF considere, por lo
menos, igual de estrictas; o bien

Limitados al 10 % de los activos del subfondo.

Los OIC deberan cumplir los siguientes criterios

acumulativos:

o Estar autorizados en virtud de las leyes que
establecen que dichos organismos estan sujetos a
la supervisién que la CSSF considere equivalente
a la contemplada en el Derecho de la UE y que
debe garantizarse una cooperacion suficiente entre
autoridades.

o EIOICVM u OIC objetivo tendra prohibido invertir
mas del 10 % de sus activos en otros OICVM u
olC.

o Publicar informes financieros anuales y
semestrales.

o Ofrecer a los inversores protecciones equivalentes
a las de un OICVM.

El subfondo objetivo no podré invertir en el subfondo
adquirente (participacion reciproca) y debera limitar
sus inversiones en otros subfondos objetivo al 10 % de
su patrimonio neto.

Se suspenderan los derechos de voto de las acciones
pertinentes durante el tiempo en que dichas acciones
pertenezcan al subfondo adquirente.

Los instrumentos subyacentes deberan ser las
inversiones descritas en las filas 1 a5y enla 10, o
indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o
monedas que recaigan en el ambito de inversiones del
subfondo.

La exposicion global a derivados no debera exceder el
100 % del valor liquidativo del subfondo en cuestién,
en lo que respecta a los subfondos que utilicen la
metodologia del compromiso. En los subfondos que
utilicen el método del valor en riesgo, el riesgo
inherente a la utilizacion de instrumentos derivados no
hara que el subfondo supere el nivel del valor en riesgo
indicado en la seccién «Descripciéon de los subfondos»
correspondiente.

Los derivados OTC (aquellos que no se negocian en
un mercado oficial de valores mobiliarios, segun la
definicién dada anteriormente) deberan ser objeto de
una valoracion diaria fiable y verificable y poder
venderse, liquidarse o cerrarse mediante una
operacion de compensacién en todo momento y a un
valor razonable a iniciativa de la SICAV.

* Deberan estar admitidos a cotizacion oficial en una
bolsa de valores de otro Estado o negociados en
otro mercado de valores regulado (tal como se
define en el punto anterior) de otro Estado.

Los titulos de reciente emision deberan incluir un
compromiso de solicitud de admisién a la
cotizacion en una bolsa de valores oficial o en otro
mercado de valores regulado que cumpla las
condiciones establecidas en la columna de la
izquierda, y dicha admisién debera obtenerse en un
plazo de 12 meses desde la emision.

o estar emitidos por un emisor que pertenezca a
una categoria reconocida por la CSSF, que
ofrezca una proteccién del inversor equivalente
y que cumpla los siguientes criterios:

— Que tenga por lo menos 10 millones de
EUR en capital y reservas y publique
cuentas anuales con arreglo a la Cuarta
Directiva 78/660/CEE.

— Que se dedique a la financiacién de un
grupo de empresas y que al menos una de
ellas cotice en bolsa.

— Que se dedique a la financiacién de
vehiculos de titulizacién que se beneficien
de una linea de liquidez bancaria.

e La SICAV pagara las comisiones del OICVM u OIC
objetivo, pero el subfondo no invertira en OIC
subyacentes que impongan una comision de
suscripcion o de reembolso superior al 1 %. El
subfondo no invertird en OIC subyacentes que
estén sujetos a una comision de gestion superior al
3 %.

El subfondo objetivo no podra cobrar a otro
subfondo ninguna comision por la gestion, compra
o reembolso de acciones.

El valor de las acciones del subfondo objetivo
pertinente no se incluird dentro de los activos del
subfondo adquirente al determinar si la SICAV
cumple su nivel minimo de activos.

Las contrapartes de operaciones con derivados
OTC seran instituciones que estén sujetas a
supervision prudencial y pertenezcan a las
categorias aprobadas por la CSSF.

e En ninguin caso estas transacciones provocaran
que los subfondos se desvien de sus objetivos de
inversion.

e Véase también mas arriba la subseccion «Politicas

relativas a las garantias».

AXA World Funds



7. Bienes inmuebles e Solo se autoriza la exposicion mediante las inversiones e La SICAV podra comprar directamente bienes
descritas en las filas 1 a 7. inmuebles u otras propiedades muebles e
inmuebles solamente en caso de que dichas
inversiones sean directamente necesarias para sus

actividades.
8. Metales preciosos y ¢ Solo se autoriza la exposicion mediante las inversiones e Queda prohibida la propiedad de este tipo de
materias primas descritas en las filas 1 a 7. bienes, tanto directamente como a través de
certificados.

9. Depésitos en entidades e Deberan ser reembolsables a peticion e incluir un Las entidades de crédito deberan estar

de crédito derecho de retirada. domiciliadas en un Estado miembro de la UE o
e Deberan tener un plazo de vencimiento de 12 meses o sujetas a normas prudenciales que la CSSF
menos. considere, por lo menos, igual de estrictas que la

legislacién europea.

10. Efectivo y activos e Permitidos con caracter accesorio. Dicha restriccion
equivalentes al efectivo podra levantarse con caracter excepcional y temporal
si el Consejo considera que dicha medida favorece los
intereses de los accionistas.

11. Préstamo y toma en Préstamo de titulos y acuerdos de recompra: Operaciones de acuerdo de recompra inversa:
préstamo de titulos, o Hasta el 100 % del patrimonio neto del subfondo. * Hasta el 100 % del patrimonio neto del subfondo.
venta con derecho de ; ; i » » .
recompra, acuerdos de 10ma en préstamo de titulos: Véase la seccién «Informacién adicional acerca de la

¢ las operaciones de toma en préstamo de titulos no gestion eficiente de la cartera» y la subseccion

recompray acuerdos

de recompra inversa podran exceder el 50 % de la valoracion global de la «Politicas relativas a las garantias».

cartera de titulos del subfondo.

12. Técnicas e e Véase la seccion «Informacién adicional acerca de la
instrumentos de gestion eficiente de la carterax.
gestién eficiente de la
cartera
13. Endeudamiento y e La SICAV podra adquirir divisas por medio de El ejercicio directo de sus actividades. Ningun
divisas préstamos paralelos (back-to-back). subfondo podra tomar préstamos superiores al 10 %
e En los demas casos, la SICAV podra contraer deudas  de su patrimonio neto para alguno de estos fines, o
solamente de manera temporal superiores al 15 % para ambos fines combinados. Los
acuerdos de garantia prendaria relativos a la
suscripcion de opciones o la compra o venta de
contratos a plazo o contratos de futuros no se
consideraran préstamos.
14. Ventas cortas no e Las ventas cortas directas estan prohibidas. ¢ Solo se permite la exposicion corta mediante los
cubiertas derivados descritos en la fila 6.

Fondos subordinados

La SICAV podra crear uno o mas subfondos con la consideracion de fondos principales o fondos subordinados. Las reglas que figuran a
continuacion se aplican a todos los subfondos subordinados.

Titulo Requisitos de inversion Otras condiciones y requisitos

Acciones / participaciones Por lo menos el 85 % de los El fondo principal debera ser un OICVM o un subfondo de dicho OICVM, que no

del fondo principal activos. podra ser a su vez un fondo subordinado ni poseer acciones / participaciones de un
fondo subordinado, y tendra por lo menos un OICVM subordinado entre sus
accionistas. El fondo principal no podra cobrar comisiones de suscripciéon o
reembolso de acciones / participaciones.

Derivados, activos Hasta el 15 % de los Los derivados solo podran utilizarse con fines de cobertura. Al medir la exposicién a
liquidos accesorios y activos. los instrumentos derivados, el fondo subordinado debera combinar su propia
bienes muebles e exposicién directa con la exposicién global maxima, real o posible, de sus
inmuebles, Gnicamente de posiciones en el OICVM principal.

ser necesarios paralas
actividades de la SICAV.

Limites para prevenir la concentracion de propiedad

Estos limites tienen como objetivo proteger a los subfondos de los riesgos que puedan surgir, para ellos mismos y para los emisores, en
caso de que obrase en su poder un porcentaje significativo de un determinado titulo o emisor. A efectos de este cuadro y del siguiente, las
empresas que compartan sus cuentas consolidadas de conformidad con la Directiva 2013/34/UE o con las normas internacionales
reconocidas seran consideradas un Unico emisor.
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Categoria de titulos

Propiedad méxima, como % del valor total de la emision de titulos

Acciones con derecho a voto

Acciones sin derecho a voto de cualquier
emisor

Titulos de deuda de cualquier emisor

Instrumentos del mercado monetario de
cualquier emisor

Acciones / participaciones de cualquier
OICVM u OIC (segun el articulo 2 (2) de la
Ley de 2010)

Limites para promover la diversificacion

Menos de una cantidad que

permita una influencia significativa

en la gesti6n del subfondo.

10 %

10 %

10 %

25 %

Estos limites
podran obviarse
con ocasioén de
la compra si en
ese momento
resultase
imposible
calcular la
cantidad de
titulos en
cuestion.

Estas normas no se aplican
a:

e Los titulos descritos en la
fila A (del cuadro
siguiente).

Acciones de empresas
establecidas fuera de la UE
que representen la Gnica
manera de invertir
indirectamente en titulos
de emisores de un pais no
miembro de la UE.

® Acciones creadas por
agentes de pago locales a
fin de permitir a los
inversores de su pais
invertir en el subfondo.

A fin de contribuir a garantizar la diversificacion, los subfondos no podran invertir mas de un porcentaje definido de su patrimonio neto en
titulos de un emisor o de una categoria. Estas normas de diversificacion no se aplicaran durante los primeros seis meses siguientes al
lanzamiento de un subfondo, aunque se respetaré el principio de dispersion del riesgo. Los subfondos podran ignorar los limites indicados
a continuacion al ejercer los derechos de suscripcion correspondientes a los titulos que conforman sus carteras. En caso de que se
superaran dichos limites maximos por razones ajenas al control de un subfondo o como resultado del ejercicio de sus derechos de
suscripcion, este debera adoptar como objetivo prioritario en sus operaciones de venta la subsanacién de dicha situacion, teniendo
debidamente en cuenta los intereses de los accionistas. El Consejo tiene el derecho de establecer restricciones de inversién adicionales
en la medida en que dichas restricciones sean necesarias para cumplir las leyes y la normativa de los paises en los que se ofrecen o se
venden las acciones de la SICAV. Los limites indicados entre corchetes verticales indican la inversion total maxima en un emisor o entidad

de todas las filas abarcadas.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados solo podran efectuarse en caso de que la exposicion a los activos subyacentes no

exceda en conjunto los siguientes limites.
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Inversién maxima, como % del patrimonio neto del subfondo:

Categoria de titulos En cualquier emisor Otro

A. Valores mobiliarios o instrumentos del 35% e 100 % en por lo menos seis emisiones, siempre
mercado monetario emitidos o que: . o
garantizados por un Estado miembro de la o las emisiones sean valores mobiliarios o

instrumentos del mercado monetario de al

UE, una autoridad publica local de la UE, ;
menos una de las categorias enumeradas en

un estado miembro de la OCDE el apartado A

gt);sgaar':(')zlﬁfggoﬁzﬁi'fo(;;’g%eerlaé';g (é?tljpo o Elsubfondo no invierta mas del 30 % en una
Unica emision.

de los 20) o Singapur o Hong Kong, un

organismo internacional del cual forme

parte al menos un Estado miembro de la

UE, u otro Estado no miembro de la UE

reconocido por la CSSF a este respecto.

B. Bonos sujetos a supervisién publica 25% * 80 % en total en dichos bonos si un subfondo ha
especial concebida para proteger a los 35 % invertido méas del 5 % de su patrimonio neto en
titulares de bonos* y establecida por una bonos de este tipo emitidos por un Gnico emisor.

entidad de crédito domiciliada en la UE

C. Valores mobiliarios e instrumentos del 10 %** 20 % en todas las empresas pertenecientes a un
mercado monetario distintos a los mismo grupo emisor.
descritos en las filas Ay B 40 % en aquellos emisores u organismos en los
gue un subfondo haya invertido méas del 5 % de su
patrimonio neto.

D. Depésitos en entidades de crédito 20 %
. o - 20 %
E. Derivados OTC y técnicas de gestion 10 % de
eficiente de la cartera con una contraparte  €Xposicion
que sea entidad de crédito, tal como se
define en lafila 9 que antecede
F. Derivados OTC y técnicas de gestion 5%de
eficiente de la cartera con cualquier otra exposicion
contraparte
G. Participaciones de OICVM u OIC, tal como 20 % de e En caso de inversiones superiores al 10 % en
se definen en las filas 4 y 5 que anteceden cualquier cualquier OICVM u OIC:
OICVM u OIC o existe un limite global del 30 % en todos los

OIC,y
o un limite global del 100 % en todos los OICVM.
Cada uno de los subfondos objetivo cuyos activos
estén segregados se considerara un OICVM u OIC
separado.
Los activos de los OICVM u OIC no contaran a
efectos de las filas A a F de este cuadro.
En lo que respecta a la excepcién fondo principal-
fondo subordinado, véase el cuadro anterior.

* Los bonos deben invertir los ingresos procedentes de su colocacién a fin de mantener la cobertura de la plena responsabilidad durante toda la vigencia del bono y
dar prioridad a las obligaciones con respecto a los titulares de bonos en caso de quiebra del emisor.

** Para los subfondos cuya estrategia de inversion consiste en reproducir la composicién de un determinado indice de renta variable o de renta fija, este limite podra
extenderse hasta el 20 %, siempre que el indice sea un indice publicado, suficientemente diversificado, represente una referencia adecuada de su mercado y esté
reconocido por la CSSF. Este 20 % podria incrementarse hasta el 35 % (para un solo emisor) en circunstancias excepcionales, como cuando el titulo predomina en el
mercado regulado en el que se negocia.

Supervision de la exposicién global

La sociedad gestora utiliza un proceso de gestion del riesgo para supervisar y determinar el perfil de riesgo de cada subfondo. En el
marco de este proceso, la SICAV utiliza la metodologia del compromiso para supervisar y medir la exposicion global de cada subfondo, a
menos que se indique otra cosa en la descripcién del subfondo correspondiente. Esta metodologia mide la exposicién global relacionada
con las posiciones en instrumentos financieros derivados y otras técnicas de gestion eficiente de la cartera, que no podra exceder el valor
neto total de la cartera del subfondo en cuestion.

En el resto de los casos, de acuerdo con lo dispuesto en la descripcion de los subfondos pertinentes, la SICAV utiliza la metodologia del
valor en riesgo (VaR), que representa el porcentaje del valor liquidativo que una cartera puede perder en un horizonte temporal
determinado, con un grado de confianza determinado. El VaR utilizado por el gestor de inversiones tendra un horizonte temporal de cinco
dias habiles y un nivel de confianza del 95 %, cuando el VaR se complemente con la supervision del apalancamiento basado en la suma
del enfoque nocional, que se define como la suma del valor teérico absoluto de todos los derivados financieros del subfondo.
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Invertir en los subfondos

CLASES DE ACCIONES

Clases de acciones disponibles

En el siguiente cuadro se describen todas las clases de acciones
que existen actualmente en la SICAV. Todas las variantes de una
clase de accion en particular, tales como las versiones con
cobertura, con diferentes frecuencias de distribucion,
capitalizacion o distribucion, Redex, estan incluidas en dicha clase
de accion a efectos del cuadro. La moneda de los importes
minimos es la moneda de referencia del subfondo, salvo que se
indique otra cosa. En lo que respecta a las clases de acciones
denominadas en una moneda distinta a aquella en la que se
indiquen los importes minimos, el importe minimo sera el valor
equivalente en la moneda de la clase de accion, salvo que se
indique otra cosa en la descripcion del subfondo correspondiente.
Para todas las clases de acciones que utilicen una comisiéon de
éxito, la denominacion de la clase de acciones en cuestién estara
acomparfiada del acrénimo «pf» en su documento de Datos
Fundamentales para el Inversor (DFI).

No todas las clases de acciones estan disponibles en todos los
subfondos, y algunas clases de acciones y subfondos disponibles
en ciertas jurisdicciones o a través de ciertos canales de
comercializacion podrian no estarlo en otros. En la seccion
«Descripcién de los subfondos» se muestran las clases de
acciones disponibles de cada subfondo y se proporciona
informacion acerca de los costes y otras caracteristicas. Toda la
informacién contenida en este folleto acerca de la disponibilidad
de las clases de acciones esta vigente a su fecha de publicacion.
Para obtener la informacion méas actualizada sobre las clases de
acciones disponibles, visite http://www.axa-im.com o solicite una
lista gratuita a la sociedad gestora.

Politica de dividendos

Cada clase de accién podra subdividirse en dos categorias:
acciones de distribucién y acciones de capitalizacion.

Las acciones de capitalizacion agregan todos los rendimientos al
valor liquidativo.

Las acciones de distribucién declaran dividendos a discrecion del
Consejo y con sujecion a la aprobacion de la junta general de
accionistas, y podran abonarse anualmente en la moneda del
subfondo, excepto en el caso de las acciones de distribucion que
paguen los dividendos mensual o trimestralmente (clase de accion
de «distribucion mensual» o de «distribucion trimestral»). También
podran declararse dividendos a cuenta de conformidad con la
legislacion luxemburguesa. Los dividendos se pagaran con cargo
a las ganancias procedentes de los beneficios de inversion o a las
plusvalias de capital, 0 a cualesquiera otros fondos disponibles
para su distribucién. Los inversores deben ser conscientes de que
cualquier distribucién, incluidos los pagos con cargo directo o
efectivo al capital de un subfondo (segin sea el caso), podra tener
como consecuencia una disminucion inmediata del valor
liquidativo de la accién. Las distribuciones también podran reducir
la capacidad del subfondo para acometer inversiones futuras y
revalorizar el capital.

En general, todos los dividendos se reinvierten en acciones del
mismo subfondo o de la misma clase de accién. Los inversores
recibirdn una notificacién de operacion con el detalle de las
reinversiones realizadas en sus cuentas. Sin embargo, los
inversores recibiran los dividendos en efectivo si sus acciones son
mantenidas en Euroclear o Clearstream (que no permiten la
reinversion de dividendos) o si estos lo solicitan especificamente
en su formulario de solicitud.

Los inversores que reciban los dividendos en efectivo podran
solicitar su conversion en una moneda diferente, asumiendo los
gastos y los riesgos de la operacion, que estard sujeta a la
aprobacion de la sociedad gestora. Para calcular los valores del
cambio se utilizaran los tipos bancarios normales. Los pagos de
dividendos no reclamados se devolveran a la SICAV una vez
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transcurridos cinco afios. Solo los titulares de acciones a la fecha
de registro tendran derecho al cobro de dividendos.

Ningun subfondo efectuara pago de dividendos si los activos de la
SICAV se encuentran por debajo del capital minimo requerido, 0 si
dicho pago podria conducir a esa situacion.

Los subfondos podran utilizar la igualacion para evitar que el
beneficio neto por accién no repartido fluctie Unicamente en razén
de las operaciones con acciones. De acuerdo con esta técnica
contable, se abona en una cuenta de igualacién la parte de los
ingresos procedentes de la venta de acciones que represente el
beneficio neto por accién no repartido de dichas acciones, y se
adeuda la parte de cualquier pago de reembolso que represente el
beneficio neto por accion no repartido de las acciones
reembolsadas.

Clases de acciones con cobertura de divisas

Cualquier subfondo puede emitir una clase de accion con
cobertura de divisas, lo que significa que la version de la clase de
accion con cobertura est4d denominada en una moneda distinta a
la moneda de referencia del subfondo, y esta cubierta frente a esa
moneda. El riesgo de cambio entre el valor liquidativo del
subfondo y la divisa de la clase de accién con cobertura estara
cubierto, por lo menos, en un 95 %. Las clases de acciones con
cobertura vienen acompafiadas de la expresion «con coberturax.

Todos los costes especificos de la oferta de las clases de
acciones con cobertura (tales como costes de cambio de divisas y
Su cobertura) se cargaran a la clase de accién correspondiente.

Los inversores que inviertan en una clase de accién con cobertura
podrian registrar pérdidas a causa de las fluctuaciones en los tipos
de cambio en la medida en que la cobertura resulte insuficiente y
deberan renunciar a cualquier posible ganancia que produzcan
dichas fluctuaciones en los casos en los que la cobertura resulte
efectiva.

Politicas de otras clases de acciones

Cada accion entera da derecho a un voto en todos los asuntos
que se sometan a la junta general de accionistas. Los subfondos
podran emitir fracciones de acciones por hasta un milésimo de la
accion (tres decimales). Las fracciones de acciones no otorgan a
su titular derecho a voto, pero si derecho a recibir la parte
proporcional de los dividendos, reinversiones o ingresos por
liquidacién que le correspondan.

Las acciones se emiten en forma nominativa (es decir, se registran
a nombre de su titular en el registro de accionistas de la SICAV).

Las acciones no otorgan derechos preferentes.

El Consejo se reserva el derecho de inscribir cualquier accion en
la Bolsa de Valores de Luxemburgo o cualquier otra bolsa de
valores. Se podra saber si una clase de accién cotiza en la bolsa
de Luxemburgo o en cualquier otra bolsa de valores consultando
con el agente administrativo o visitando el sitio web de la bolsa de
valores en cuestion.

La SICAV se reserva la facultad de modificar los derechos
vinculados a cualquier clase de accién de cualquier subfondo a fin
de incluirlos en otra clase de accién existente, asi como de
redesignar las acciones de la clase de accién o clases de acciones
pertinentes como acciones de otra clase de accion si, por alguna
razon, el valor del patrimonio neto de alguna clase de accién de un
subfondo no alcanza o disminuye por debajo del importe
determinado por el Consejo como umbral minimo para dicha clase
de accion, en aras de una gestion econdmicamente eficiente o por
motivos de racionalizacién econdmica. Dicha resolucion estara
sujeta al derecho de los accionistas afectados a solicitar, sin cargo
alguno, el reembolso de sus acciones o, en la medida de lo
posible, su conversion en acciones de otra clase de accion del
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mismo subfondo o en acciones de la misma o de otra clase de
accion de otro subfondo.

Capital semilla

Las acciones de un subfondo podran obrar en poder de i) un fondo
francés del cual AXA Investment Managers sea accionista
mayoritario (en lo sucesivo, el «fondo de AXA IM»), o ii) empresas
que formen parte del Grupo AXA, o iii) fondos de inversién
gestionados por sociedades gestoras en las que el grupo AXA IM
posea participacion directa o indirecta («fondos gestionados por el
grupo AXA IM»), con el fin de establecer un historial o llevar a
cabo una campafia de comercializacion especifica del subfondo.

El fondo de AXA IM, las empresas del Grupo AXA, o los fondos
gestionados por el grupo AXA IM podran optar, en todo momento,
por reembolsar sus acciones del subfondo, lo que podria tener
como consecuencia una disminucién sustancial de los activos
totales del subfondo o una reestructuraciéon del mismo, que podria
consistir, por ejemplo, en una reestructuracion que implique su
liquidacioén o su fusién con otro subfondo. A fin de velar por el trato
igualitario de los accionistas del subfondo, la sociedad gestora ha
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establecido unas normas especificas que se aplicaran en tales
casos.

Lo anterior no impide que otros inversores, entre ellos inversores
externos de capital semilla, posean acciones de un subfondo.

Suscripcion, conversion y reembolso de acciones a través
de intermediarios financieros, otros medios electrénicos o
el uso de servicios de sociedades interpuestas

Es posible que los inversores deban pagar comisiones al invertir a
través de intermediarios financieros, tales como plataformas y
otros medios electronicos, o mediante el uso de servicios de
sociedades interpuestas. Dichas comisiones no son comisiones
que deban pagarse a la sociedad gestora en relacion con la
suscripcion, la conversion o el reembolso de acciones.

Suscripciones y posiciones minimas

Los importes estan expresados en la moneda de referencia del
subfondo o su equivalente en la moneda de la clase de accion,
salvo que se indiqgue otra cosa méas abajo en el cuadro
«Excepciones de suscripcion y posicion minimas relativas a la
moneda».
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(incluida A

Redex**)

AX

BX

E
(incluida E
Redex**)

EX

F***

(incluida F
Redex**)

Folleto

Disefiada para

Todos los inversores

Grupo AXA

Accionistas de AXA
Luxembourg Fund*

Todos los inversores

Solo se ofrece al
personal de AXA
Investment Managers
Chorus (excluidos los
miembros del consejo
de administracién)

Ofrecida Unicamente: i)
a través de
intermediarios
financieros (por ejemplo,
en la Union Europea, los
intermediarios
financieros que ofrecen
servicios de gestion
discrecional de carteras
o de asesoria de
inversion de manera
independiente) que, con
arreglo a los requisitos
reglamentarios, o a
acuerdos
independientes de
comisiones con sus
clientes, no puedan
cobrar comisiones por

inmovilizacion de activos

o0 ii) inversores
institucionales que
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Inversion inicial
minima

Ninguna, excepto en
las clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion trimestral
indicadas en el
cuadro «Excepciones
de suscripcién y
posiciones minimas
relativas al importe»

Ninguna

Ninguna

Ninguna, excepto en
las clases de
acciones de
capitalizacion y
distribucién trimestral
indicadas en el
cuadro «Excepciones
de suscripcion y
posiciones minimas
relativas al importe»

Ninguna

Ninguna, excepto en
las clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion trimestral
indicadas en el
cuadro «Excepciones
de suscripcion y
posiciones minimas
relativas al importe»

Saldo total minimo
en todos los
subfondos

Inversion
adicional minima

Ninguna,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion
trimestral
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcién
y posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguna

Ninguno Ninguno

Ninguno Ninguno

Ninguna Ninguno

Ninguno Ninguno

Ninguna,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion
trimestral
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcién
y posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguna

Saldo minimo
en cualquier
clase de acci6on
de cualquier
subfondo

Ninguna,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion
trimestral
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcion y
posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguno

Ninguno

Ninguna,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion y
distribucion
trimestral
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcion y
posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguno

Ninguna,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion,
distribucion y
distribucion
trimestral
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcién y
posiciones
minimas
relativas al
importe»

Observaciones

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

La conversion en
otra clase de accién
esta sujeta a la
aprobacion de la
SICAV.

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

Ninguna conversion
en otra clase de
acciones del
subfondo o de
cualquier otro
subfondo.

Si un accionista ya
no forma parte del
personal de AXA
Investment
Managers Chorus,
podra mantener su
inversion en la clase
de acciones, aunque
ya no podra realizar
nuevas inversiones
en la clase de
acciones después de
esa fecha.

AXA World Funds



HK

|
(incluida l
Redex**)

Folleto

inviertan por cuenta
propia.

Todos los inversores.
Disponible Unicamente i)
a través de ciertas
entidades
comercializadoras
sujetas a acuerdos
independientes de
comisiones con sus
clientes y ii) para otros
inversores, a discreciéon
de la sociedad gestora.

Entidades
comercializadoras e
inversores en Hong
Kong

Ofrecida Unicamente a
inversores
institucionales que
inviertan directa o
indirectamente por
cuenta propia o a
intermediarios
financieros que presten
servicios de gestion
discrecional de carteras

Inversores
institucionales del Grupo
AXA

Inversores
institucionales
residentes en Jap6n

Ofrecida Unicamente a
través de intermediarios
financieros en el Reino
Unido que, con arreglo a
los requisitos
reglamentarios o a
acuerdos
independientes de
comisiones con sus
clientes, no puedan
cobrar comisiones por
inmovilizacién de activos

Suscrita Gnicamente con
la aprobacion previa del
Consejo de
Administracién y i) en
poder de AXA
Investment Managers o
sus empresas
subsidiarias para su
utilizacion en mandatos
institucionales o en
acuerdos de gestion de
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1 000 000, excepto
en las clases de
acciones de
capitalizacion
indicadas en el
cuadro «Excepciones
de suscripcion y
posiciones minimas
relativas al importe»

Ninguna

5 000 000, excepto
en las clases de
acciones de
capitalizacion
indicadas en el
cuadro «Excepciones
de suscripcién y
posiciones minimas
relativas al importe»

1 000 000

1 000 000

30 000 000

10 000 000

Ninguna Ninguno

Ninguno Ninguno

1 000 000,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacién
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcién
y posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguna

Ninguna

Ninguno

100 000

Ninguna Ninguno

Ninguna

1000 000

10 000 000

Ninguno

Ninguno

1 000 000,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcion y
posiciones
minimas
relativas al
importe»

Ninguno

100 000

Ninguno

Ninguna

Las suscripciones de
la clase de accién se
cerraran el dia
después de haberse
alcanzado o
superado el umbral
de 100 millones en
todas las monedas
de la clase de
acciones G en el
conjunto del
subfondo. La SICAV
también se reserva
el derecho de cerrar
las suscripciones
antes de que se
haya alcanzado
dicho umbral en
todas las monedas
de la clase de
acciones G en el
conjunto del
subfondo.

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

En caso de no
alcanzarse la
inversion inicial
minima en un afio,
las acciones | podran
convertirse en
acciones F a
discrecion del
Consejo.

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

El Grupo AXA IM
esta exento de las
inversiones minimas.
En lo que respecta a
otros inversores, las
inversiones minimas
podran obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo.

Esta clase esta

AXA World Funds



UA

UF

ZF
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inversiones para un
fondo en especifico
concertados con el
Grupo AXA o ii) en
poder de inversores
institucionales que
inviertan directa o
indirectamente por
cuenta propia o de
intermediarios
financieros que presten
servicios de gestion
discrecional de carteras

Inversores en Asia que 100 000 Ninguna
inviertan a través de las

sucursales en Hong

Kong y Singapur de

HSBC Private Bank

(Suisse) S.A.

Entidades 15 000 Ninguna
comercializadoras e
inversores en Taiwan

Ofrecidas Unicamente a  Ninguna Ninguno
entidades

comercializadoras

situadas en el continente

americano (América del

Sur y América del Norte,

incluidos los Estados

Unidos)

Ofrecida Unicamente a Ninguna Ninguno
través de grandes
intermediarios
financieros que
pertenezcan a un grupo
financiero cuyos
negocios estén
concentrados en los
Estados Unidos y que
hayan sido expresa y
previamente autorizados
por la sociedad gestora

Ofrecida Unicamente a 30 000 000 Ninguna
través de grandes
intermediarios
financieros que
pertenezcan a un grupo
financiero cuyos
negocios estén
concentrados en los
Estados Unidos y que i)
hayan sido expresa y
previamente autorizados
por la sociedad gestora
y ii) con arreglo a los
requisitos
reglamentarios o a
acuerdos
independientes de
comisiones con sus
clientes, no puedan
cobrar comisiones por
inmovilizacién de activos

Ofrecida Unicamente a 300 000 000 1 000 000
través de grandes
inversores
institucionales que
inviertan directa o
indirectamente por
cuenta propia o a
intermediarios
financieros que presten
servicios de gestion
discrecional de carteras
y con un monto elevado
de suscripcion inicial
minima

Ofrecida Unicamente a 250 000 10 000
través de grandes
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sujeta a acuerdos de
remuneracion o de
comisiones de
gestion
personalizados.

Ninguno Ninguno

Ninguno 15 000 Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

Ninguno Ninguno

Ninguno Ninguno

Ninguno Ninguno

Ninguna Ninguno Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

250 000 10 000 Las inversiones

minimas podran
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intermediarios
financieros que i) hayan
sido expresa y
previamente autorizados
por la sociedad gestora
y ii) con arreglo a los
requisitos
reglamentarios (por
ejemplo, en la Unién
Europea, los
intermediarios
financieros que ofrecen
servicios de gestion
discrecional de carteras
o de asesoria de
inversion de manera
independiente) o a
acuerdos
independientes de
comisiones con sus
clientes, no puedan
cobrar comisiones por
inmovilizacién de activos

Ofrecida Unicamente a
grandes inversores
institucionales que
inviertan directa o
indirectamente por
cuenta propia o a
intermediarios
financieros que presten
servicios de gestion
discrecional de carteras

30 000 000

1000 000

Ninguna

1 000 000,
excepto en las
clases de
acciones de
capitalizacion
indicadas en el
cuadro
«Excepciones
de suscripcion y
posiciones
minimas
relativas al
importe»

obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

Las inversiones
minimas podran
obviarse o
modificarse a
discrecion del
Consejo en
determinados casos.

*Las acciones de la clase BX se ofrecen Unicamente a accionistas de AXA Luxembourg Fund, tras la fusion con la SICAV, que se hizo efectiva el 12 de diciembre de 2014.
**Desde el 31 de julio de 2017, se encuentra cerrada la suscripcion de las clases de acciones Redex a nuevos inversores. Desde el 31 de julio de 2018, esta cerrado todo
tipo de suscripcion de las clases de acciones Redex, incluso a inversores ya existentes.
***|_as inversiones realizadas en la clase de accion F antes del 3 de enero de 2018 deben mantenerse después de dicha fecha, aunque la suscripcién de nuevas acciones
ya no sea posible para los inversores que dejen de cumplir al menos uno de los requisitos descritos en las secciones i) y ii) que figuran mas arriba a partir de esa fecha.

Excepciones de suscripcidn y posiciones minimas relativas al importe

Los importes estan expresados en la moneda de referencia del subfondo o su equivalente en la moneda de la clase de accion, salvo que
se indique otra cosa mas abajo en el cuadro «Excepciones de suscripciones y posiciones minimas relativas a la moneda».
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Saldo minimo

Inversion Inversion en cualquier
Tipo de clase de accion Subfondos inicial minimajadicional minima| subfondo

A Capitalizacion Multi Premia 100 000 5000 5000

Capitalizacion
A Distribucion Global Multi Credit 5000 5000 5000
Distribucién trimestral

_ Capitalizacion Global Multi Credit 5000 5000 5000
Distribucion trimestral
Capitalizacién
F Distribucion Global Multi Credit 100 000 5 000 5000
Distribucién trimestral

F Capitalizacién Multi Premia 500 000 5000 5000

G Capitalizacion Global Multi Credit 1 000 000 5 000 5 000

Euro Aggregate Short Duration, Euro 5-7, Euro 7-10,
| Capitalizacion Euro 10+LT, Euro Inflation Bonds, Global Inflation Bonds 100 000 10 000 10 000
y Global Inflation Bonds Redex

| Capitalizacién US Short Duration High Yield Bonds 5000 000 1 000 000 Ninguna
| Capitalizacion Multi Premia 5 000 000 1 000 000 Ninguna
VAl Capitalizacion Multi Premia 30 000 000 1 000 000 Ninguna

Excepciones de suscripciones y posiciones minimas relativas a la moneda

Moneda de las suscripciones y

Subfondos Moneda de referencia posiciones minimas

Framlington American Growth, Framlington Emerging Markets, Framlington Evolving  USD EUR
Trends, Framlington Longevity Economy, Global Credit Bonds, Global Emerging
Markets Bonds, Global High Yield Bonds, US High Yield Bonds

Framlington Switzerland CHF EUR

China Domestic Growth Equity, China Short Duration Bonds RMB (CNH) uUsD

La SICAV se reserva el derecho de reducir u obviar los importes minimos de inversién o de saldo de cuenta indicados para cualquier subfondo.

La SICAV se reserva el derecho de cerrar las acciones Redex de cualquier subfondo si su valor total cae por debajo de un millén de euros o su equivalente en otra
moneda y el Consejo considera que no podran alcanzar correctamente su objetivo de inversion.
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COMPRA, CANJE, REEMBOLSO Y TRASPASO
DE ACCIONES

Informacién aplicable a todas las transacciones excepto al
traspaso de acciones

Los inversores pueden realizar solicitudes de compra, canje o
reembolso de acciones cada dia habil por conducto de un asesor
o0 un intermediario financiero calificado para ello. Los inversores
también pueden enviar sus solicitudes directamente al agente de
registro (o al agente de su pais, en caso de que se indique alguno
en la seccién «Informacion especifica por pais»), por FTP, SWIFT,
fax o correo postal. Las instrucciones de compra, canje 0
reembolso de acciones también pueden enviarse por correo postal
a BNP Paribas Securities Services, 60 avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburgo, siempre que los inversores que la sociedad
gestora haya calificado a su entera descripcién como aptos para
utilizar la plataforma «One» hayan rellenado el formulario de
solicitud dirigido a BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Es posible que se apliquen procedimientos y limites temporales
diferentes a las solicitudes realizadas a través de un asesor o
intermediario financiero. En tales casos, los inversores deberan
recibir de dicho asesor o intermediario financiero informacion
acerca del procedimiento aplicable a su solicitud, asi como de la
hora limite para su recepcién. Los inversores deberan tener en
cuenta que es posible que las operaciones de suscripcion,
reembolso o canje de acciones a través de un asesor o
intermediario financiero no puedan realizarse los dias que no sean
laborables para dichos asesores o intermediarios.

Las suscripciones, reembolsos y conversiones se tramitaran a un
valor liquidativo desconocido. Todas las solicitudes recibidas
debidamente se consideraran irrevocables después de la hora de
cierre del subfondo.

Cada solicitud sera tramitada al préximo valor liquidativo calculado
después de su aceptacion (lo que implica que el agente de registro
ha recibido la solicitud y la considera completa y auténtica). Las
ordenes recibidas y aceptadas por el agente de registro antes de
las 15:00 h (hora de Luxemburgo) cada dia habil se tramitaran al
precio de negociacion aplicable a dicho dia de valoracion (célculo
de precios de tipo forward) o al dia de valoracion siguiente (célculo
de precios de tipo forward-forward), segin consta en la seccién
«Descripcion de los subfondos». Todas las solicitudes recibidas
por el agente de registro después de las 15:00 h (hora de
Luxemburgo) se consideraran recibidas el dia habil siguiente. El
agente de registro tramitard todas las solicitudes por orden de
recepcion. Los accionistas 0 sus asesores financieros recibiran
una notificacion de operacién como documento de confirmacion
cada vez que se ejecute una operacion.

En caso de que se realice una solicitud de suscripcion, canje o
rembolso un dia que no sea de valoracién, se tramitard el
siguiente dia de valoracion.

Los inversores deberan efectuar el pago integro de las acciones
en un plazo de tres (3) dias hébiles desde el dia de valoracién, so
pena de deber pagar intereses.

Los inversores que soliciten una compra o un reembolso de
acciones en especie deberan obtener la autorizacion del Consejo,
y dicha operacién estara sujeta a la legislacion aplicable, es decir,
que el auditor de la SICAV tendra que elaborar un informe
especial de auditoria donde haga constar el valor de los activos en
especie y su conformidad con la politica de inversion y las
restricciones de la SICAV y del subfondo pertinente. Todos los
costes relacionados con un reembolso de titulos en especie
correran de cuenta del inversor en cuestion.

Al formular una solicitud, los inversores deben incluir toda la
informaciéon y las instrucciones necesarias en lo referente al
subfondo, la clase de accidn, la cuenta, el tamafio y la direccion de
la transaccion (suscripcion, reembolso o canje). Asimismo,
deberan informar sin demora a la SICAV de cualquier cambio de
sus datos personales o bancarios.

Cualquier transaccién podra implicar el cobro de comisiones, tales
como la comisiéon de entrada u otras. Para mas informacion,
consulte la seccion «Descripcion de los subfondos» o péngase en
contacto con un asesor financiero. Los inversores son
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responsables de todos los costes e impuestos correspondientes a
cada solicitud realizada en su nombre.

En caso de que la solicitud se haya realizado en una moneda
distinta a la moneda de referencia del subfondo o de la clase de
accion correspondiente, el agente de registro llevara a cabo las
operaciones de cambio necesarias. Los inversores deben ser
conscientes de que el tipo de cambio podrd variar segun el
importe de la moneda en cuestion y del momento del dia en que
se realice el cambio. El depositario, el agente de registro o la
SICAV no asumirdn ninguna responsabilidad por las pérdidas
provocadas por fluctuaciones monetarias adversas. Las
transacciones de cambio de divisas podran ser realizadas por una
empresa que forme parte de AXA.

La SICAV no emitir4 clases de acciones reservadas a inversores
institucionales (ni validara ningun canje relativo a estas) a ningn
inversor que no se considere un inversor institucional. El Consejo
de Administracion podra, a su discrecion, retardar la aprobacion
de cualquier suscripcién para las clases de acciones reservadas a
inversores institucionales hasta la fecha en la que el agente de
registro haya recibido pruebas suficientes sobre la calificacion del
inversor en cuestion como inversor institucional. Si en algin
momento resultase que un inversor en poder de clases de
acciones reservadas a inversores institucionales no perteneciera a
esta Ultima categoria, el Consejo le ordenara al agente de registro
gue proponga al inversor en cuestion el canje de sus acciones en
acciones de una clase del subfondo pertinente que no esté
reservada a inversores institucionales (siempre que exista una
clase de accién con caracteristicas similares). En caso de que el
accionista rechace dicho canje, el Consejo podra, a su discrecion,
ordenar al agente de registro que reembolse las acciones en
cuestion de conformidad con lo dispuesto en esta seccion.

La SICAV se reserva el derecho de adoptar cualesquiera de las
siguientes medidas en todo momento:

e Rechazar cualquier solicitud de compra, reembolso o canje
de acciones, asi como canjear o reembolsar forzosamente
las acciones que pertenezcan a un inversor no apto o no
calificado (ya sea en su totalidad o en parte). Esto se aplica si
la SICAV sabe o0 cree que alguna de las siguientes
afirmaciones es verdadera:

— el inversor es una «persona estadounidense» 0 una «persona
sujeta a restricciones» segln esta previsto en los estatutos
sociales (incluidos, pero sin limitarse a ellos, los «inversores
canadienses sujetos a prohibiciones»);

— El inversor no ha realizado las declaraciones y garantias
requeridas por el Consejo.

— El inversor no ha respetado las declaraciones y garantias
realizadas.

e Siempre que obren en poder de un inversor no institucional
acciones destinadas a inversores institucionales, la SICAV
reembolsara forzosamente las acciones o las canjeard por
acciones para minoristas del mismo subfondo (las cuales
podran conllevar mayores gastos y comisiones), segin si hay
disponible una clase de accion para minoristas o no.

personas estadounidenses, inversores de planes de beneficios e
inversores canadienses sujetos a prohibiciones

Para poder invertir en la SICAV, cada posible inversor debera
certificar, salvo que el Consejo lo autorice de otra manera, que i)
no es una personas estadounidenses ii) es una persona no
estadounidense («Non-US Person»), iii) no es un inversor
canadiense sujeto a prohibiciones y iv) no esta suscribiendo
acciones en nombre de personas estadounidenses o inversores
canadienses sujetos a prohibiciones. Asimismo, debera certificar
que no esta sujeto al titulo 1 de la ley estadounidense ERISA o a
las disposiciones relativas a las operaciones prohibidas de la
Seccion 4975 del Codigo de Rentas Internas de Estados Unidos
(Internal Revenue Code), y que no tiene la consideracion de
inversor en plan de beneficios (Benefit Plan Investor).

Los accionistas deberan notificar a la SICAV de inmediato por
medio de las entidades comercializadoras, en caso de que se
conviertan en personas estadounidenses, inversores en planes de
beneficios (0 pasen a estar sujetos al titulo 1 de la ERISA) o
inversores canadienses sujetos a prohibiciones, o dejen de ser
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una persona estadounidense, 0 mantengan en su poder acciones
en nombre de personas estadounidenses, inversores en planes de
beneficios o inversores canadienses sujetos a prohibiciones, ante
lo cual la SICAV procedera al reembolso forzoso de las acciones o
podra exigirles que las enajenen segin se describe a
continuacion.

Asimismo, el Consejo podra autorizar la compra o el traspaso de
acciones a una persona estadounidense que resida fuera de los
Estados Unidos si esta declara que esta haciendo la solicitud por
cuenta de una persona que no es una persona estadounidense. El
Consejo también podr4 autorizar la compra o el traspaso de
acciones a un inversor canadiense que resida fuera de Canada si
este declara que realiza la solicitud por cuenta de una persona
que no es un inversor canadiense sujeto a prohibiciones.

Todos los posibles inversores (incluidos los posibles beneficiarios
de un traspaso) que sean personas estadounidenses o inversores
canadienses sujetos a prohibiciones deberdn presentar las
declaraciones, las garantias o los documentos que requiera la
SICAV, entre ellos, la opinién de un asesor juridico externo, a fin
de garantizar el cumplimiento de dichos requisitos antes de la
aprobacion de la venta o el traspaso en cuestion. EI Consejo
determinard cada cierto tiempo el numero de personas
estadounidenses o inversores canadienses sujetos a prohibiciones
(en su caso) que podran ser admitidos en la SICAV.

Compra de acciones

Para realizar una inversion inicial, los inversores o sus
intermediarios deberan rellenar un formulario de solicitud y
entregéarselo al agente de registro. En las 6rdenes de compra se
puede indicar el importe en moneda o la cantidad de acciones que
se desea adquirir.

Las acciones solo se adjudicaran si el depositario recibe el importe
de la suscripcién el dia de liquidacion correspondiente. El pago
podré realizarse por transferencia electrénica de fondos o a través
de Euroclear o Clearstream.

A peticion del accionista, la SICAV podra aceptar suscripciones en
especie, respetando todas las leyes y reglamentos aplicables, los
intereses de todos los accionistas y el apéndice del subfondo
correspondiente. En caso de que la suscripcion se realice en
especie, el auditor de la SICAV debera entregar, si procede, un
informe de auditoria de conformidad con las leyes aplicables.
Todos los costes relacionados con una suscripcién de titulos en
especie correran de cuenta del accionista correspondiente.

Canje de acciones

Los inversores pueden canjear (convertir) acciones de cualquier
subfondo o clase de accion por acciones de otro subfondo u otra
clase de accion, con arreglo a las siguientes condiciones:

e Los inversores deberdn cumplir todos los requisitos de
admisibilidad correspondientes a la clase de accién por la que
desean canjear sus acciones.

e El canje debera respetar el importe minimo de inversion del
nuevo subfondo o clase de accion, y en caso de tratarse de un
canje parcial, la participacion restante del inversor en el
subfondo o clase de accion origen del canje no podra quedar
por debajo de su importe minimo de inversion.

e El canje debera atenerse a las restricciones que figuren en la
seccién «Descripcion de los subfondos» o en el cuadro anterior.

¢ No se permite el canje de acciones de un subfondo cuyo valor
liquidativo se calcule semanalmente por acciones de otro
subfondo con esa misma frecuencia de calculo.

La SICAV canjea las acciones ateniéndose al criterio de «valor por
valor», es decir, segin los valores liquidativos de ambas
inversiones (y, si procede, los tipos de cambio aplicables) en el
momento en el que tramita la solicitud.

Si bien no existe una comisién de canje como tal, si existe una
comision por exceso de canjes, y los inversores deberan pagar
ademas la diferencia entre comisiones aplicables a la compra de
acciones. Para obtener més informacion, consulte la seccion
«Informacion relativa a los costes de los subfondos».
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Toda solicitud de canje de acciones de un subfondo por

acciones de otro subfondo recibida por el agente de registro

antes de las 15:00 h cada dia de valoracién (D) se tramitara

como sigue:

e el reembolso de las acciones canjeables, que se tramitara
ese mismo dia de valoracion (D); y

e la suscripcion de las correspondientes acciones del otro
subfondo se tramitara el dia de valoracion de dicho subfondo
inmediatamente posterior al de valoracién en que se efectie
el reembolso (D+1).

Todo saldo de efectivo restante en favor del accionista en cuestion
que resulte de una o varias operaciones de canje se transferira a
Euroclear o Clearstream por cuenta del accionista.

En algunas jurisdicciones, el canje de acciones de una clase de
accién o de un subfondo por acciones de otra clase de accién u
otro subfondo podra tener la consideraciéon tributaria de
enajenacion de las acciones de la clase o del subfondo original.

Reembolso de acciones

Al solicitar un reembolso de acciones, los inversores podran
indicar ya sea el nUmero de acciones (incluidas las fracciones de
acciones) o el importe que desean reembolsar. Todas las
solicitudes se tramitaran por orden de recepcion.

Cuando los inversores reembolsen acciones, la SICAV efectuara
el pago correspondiente mediante transferencia bancaria en la
moneda de referencia de la clase de acciéon. Dicho pago se
realizara en un plazo de tres (3) dias habiles después del dia de
valoracion.

A peticion de los inversores, y a sus propios riesgos y expensas,
estos podran recibir los pagos correspondientes a sus reembolsos
convertidos en una moneda diferente. Para organizar tales
conversiones, es necesario contactar con el agente de registro a
fin de conocer los términos y tarifas antes de realizar una solicitud
de reembolso.

Dependiendo de la rentabilidad del subfondo y del efecto de las
comisiones aplicables, al reembolsar acciones estas podrian tener
un valor inferior al importe de la inversién inicial.

A peticion del accionista, la SICAV podra optar por efectuar el
pago del reembolso en especie, teniendo debidamente en cuenta
todas las leyes y normativas aplicables, asi como los intereses de
todos los accionistas. En caso de que el pago se realice en
especie, el auditor de la SICAV debera entregar, si procede, un
informe de auditoria de conformidad con las leyes aplicables.
Todos los costes relacionados con un reembolso de titulos en
especie correran de cuenta del accionista correspondiente.

Ningun subfondo estard obligado a reembolsar, cada dia habil,
mas del 10 % del total de sus acciones emitidas. En caso de
aplazamiento de los reembolsos, las acciones en cuestion se
reembolsaran al precio de negociacion por accién vigente a la
fecha en la que se efectie el reembolso. Los reembolsos
sobrantes se aplazaran hasta el siguiente dia de valoracion, en el
cual se tramitarén con prioridad.

Traspaso de acciones

Los inversores podran traspasar la propiedad de sus acciones a
otro inversor a través del agente de registro. Se recuerda a los
inversores que todo traspaso de acciones que se encuentren en
Euroclear o Clearstream debera ser notificado de inmediato al
agente de registro.

Todos los traspasos deberan cumplir los requisitos de
admisibilidad y las restricciones de propiedad que puedan
aplicarse.

COMO SE CALCULA EL VALOR LIQUIDATIVO

Momento y formula

El valor liquidativo de cada subfondo y clase de accion se calcula
cada dia de valoracion del subfondo en cuestion (segin consta en
la seccion «Descripcion de los subfondos»). Si el dia de valoracion
indicado en la descripcion de un subfondo no es habil, el célculo
del valor liquidativo se realizara el siguiente dia habil. En tal caso,
el valor liquidativo se calculara de acuerdo con los precios de
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cierre del dia anterior al dia de cierre en cuestién o con los Ultimos
precios de cierre disponibles de ese mismo dia. Cada valor
liquidativo se indica en la moneda de referencia de la clase de
accién respectiva y se calcula con dos decimales.

El valor liquidativo de cada subfondo se calcula utilizando la
siguiente férmula:

(activos - pasivos)

= valor

acciones — €n yiqyidativo

nlimero de
circulacion

Los activos y pasivos de un subfondo se asignan individualmente
a cada clase de accion y el calculo para ello se lleva a cabo
dividiendo el total del patrimonio neto del subfondo entre el
numero total de acciones en circulacién del subfondo o la clase de
accién correspondiente. Si un subfondo tiene mas de una clase de
accion, la parte del total del patrimonio neto del subfondo atribuible
a una clase de accion en particular se dividira entre el nimero total
de acciones emitidas de dicha clase de accion.

La SICAV se reserva el derecho de suspender temporalmente el
célculo del valor liquidativo y las operaciones con acciones de un
subfondo cuando concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

e Que los principales mercados o bolsas de valores asociados a
una parte sustancial de las inversiones del subfondo estén
cerrados cuando normalmente estarian abiertos, o su actividad
esté restringida o suspendida.

e Que un fondo principal en el cual el subfondo haya invertido
una cantidad importante de activos en calidad de fondo
subordinado haya suspendido sus calculos del valor liquidativo
0 SuS operaciones con acciones.

e Que una emergencia imposibilite la valoracién o la negociacion
de los activos del subfondo.

e Que se interrumpan los sistemas de comunicacion utilizados
por la SICAV o por cualquier mercado de valores para la
valoracién de activos.

e Que la SICAV no pueda repatriar fondos suficientes para
realizar inversiones de cartera.

¢ Que el Consejo considere que la SICAV no puede negociar con
sus activos o los de los subfondos en condiciones normales o
justas, ya sea para realizar inversiones de cartera o pagos por
reembolsos.

e Que se haya recibido la notificacion de la celebracion de una
junta de accionistas en la que se decidira si se procede o0 no a
la liquidacion de la SICAV.

Cualquier clase de accion o subfondo (o todos ellos), asi como
cualquier tipo de solicitud (compra, canje o reembolso) podrian
verse sujetos a suspension.

Los accionistas cuyas 6érdenes no sean tramitadas a causa de una
suspension recibiran una notificacion en un plazo de siete (7) dias
habiles después de su solicitud y una vez que la suspension haya
terminado.

Ajuste por dilucion

En caso de que las suscripciones y los reembolsos netos basados
en el Ultimo valor liquidativo disponible cada dia de valoracion
superen un determinado umbral del valor de un subfondo o de una
clase de accién correspondiente a ese dia de valoracion, segun
los célculos y las revisiones periodicas de la sociedad gestora, el
valor liguidativo podra ajustarse respectivamente al alza o a la
baja para reflejar los gastos de negociacion y otros gastos que
puedan atribuirse a la compra o la venta de activos a fin de
efectuar las operaciones netas diarias.

La sociedad gestora podra aplicar un mecanismo de ajuste por
dilucién (swing pricing) a cualquier subfondo o clase de acciény a
la porcion de efectivo generada por una fusion que afecte al
subfondo.

El importe de dicho ajuste de precios sera fijado por la sociedad
gestora y no superara el 2 % del valor liquidativo.
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Como valora los activos la SICAV

La SICAV determina el valor de los activos de cada subfondo de la
siguiente manera:

¢ El efectivo en caja o en depdésitos, las letras, los pagarés
a la vista y las cuentas por cobrar, los gastos pagados
por anticipado, los dividendos en efectivo y los intereses
declarados o devengados pero aun no recibidos se
valoraran a su valor integro, menos cualquier descuento
pertinente que la SICAV pueda aplicar basandose en sus
evaluaciones de toda circunstancia que haga improbable el pago
total.

Los valores mobiliarios que coticen o se negocien en un
mercado regulado, una bolsa de valores de otro Estado
u otro mercado regulado se valoraran a su precio de cierre
en dichos mercados. Si el valor cotiza o se negocia en varios
mercados, se tendrd en cuenta el precio de cierre del mercado
en su mercado principal.

Los valores mobiliarios que no coticen ni se negocien en
un mercado regulado, una bolsa de valores de otro
Estado u otro mercado regulado se valoraran a su Ultimo
precio de mercado disponible.

Los valores mobiliarios sin cotizacidon de precios o cuyo
precio mencionado en los puntos uno o tres no sea
representativo de su valor razonable de mercado se
valorarén con prudencia y de buena fe tomando como base sus
precios de venta razonablemente previsibles. Los titulos (CDO)
cuya cotizacion de precio no sea representativa de su valor
razonable de mercado se valorardn a su valor liquidativo
transmitido al gestor de inversiones por el banco organizador
de cada titulo CDO en la que la SICAV haya invertido.

El valor de los instrumentos del mercado monetario que
no coticen o se negocien en un mercado regulado, una
bolsa de valores de otro Estado u otro mercado regulado
y que venzan en menos de 12 meses se valorara mediante
el método del coste amortizado, que se aproxima al valor de
mercado.

El valor liquidativo de contratos de futuros, de opciones
y contratos a plazo corresponderda, cuando estos no se
negocien en mercados regulados, bolsas de valores de otro
Estado o mercados regulados, a su valor liquidativo neto, seguin
determine la SICAV con coherencia para cada tipo de contrato,
conforme a las directrices que establezca de buena fe. Cuando
se negocien en mercados regulados, bolsas de valores de otro
Estado u otros mercados regulados, el valor liquidativo de estos
contratos de futuros, de opciones y contratos a plazo se basara
en los dultimos precios de liquidacion disponibles en los
mercados regulados, bolsas de valores de otro Estado u otros
mercados regulados en los que la Sociedad negocie con ellos;
teniendo en cuenta que, si uno de estos contratos no puede
liquidarse el dia en que se determine el patrimonio neto, la base
para establecer su valor liquidativo ser& el valor que la SICAV
considere justo y razonable.

Los valores denominados en una moneda distinta a la de
referencia de una clase de accién o de un subfondo se
convertirdn a la moneda de referencia de la clase de accioén o
del subfondo aplicando el tipo de cambio proporcionado por
Reuters u otro proveedor equivalente.

Las permutas y todos los demas titulos y activos se
valoraran a su valor razonable de mercado, segun lo determine
la SICAV con prudencia y de buena fe.

Las acciones/participaciones en OICVM u otros OIC se
valoraran a su Ultimo valor liquidativo disponible por
accion/participacion. Los fondos abiertos se valoraran al valor
liquidativo real de dichas acciones o participaciones en el dia de
valoracion correspondiente, o en funcion del valor de mercado
siempre que esta valoracion refleje el precio mas adecuado. Si
no es asi, los fondos se valoraran al valor liquidativo estimado
en ese dia de valoraciéon o, si no se dispone de dicho valor
liguidativo estimado, al dltimo valor liquidativo real o estimado
disponible, siempre que, de haberse producido acontecimientos
gue puedan haber dado lugar a un cambio sustancial en el valor
liquidativo de las acciones o participaciones desde la fecha en la
cual se calcul6 dicho valor liquidativo real o estimado, el valor de
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las acciones o participaciones en cuestion pueda ajustarse a fin
de reflejar tal cambio, segun el juicio razonable del Consejo.

El agente administrativo determinara el valor liquidativo por accion,
que estara disponible en el domicilio social de la SICAV.

Cada subfondo se valorara de tal manera que todos los contratos
de compra o venta de titulos se reflejen a la fecha de ejecucion y
que todos los dividendos y las distribuciones por cobrar se
devenguen a las fechas ex-dividendo pertinentes.

Pasivos de la SICAV
Se considerara que los pasivos de la SICAV incluyen:

e Los préstamos contraidos, las cuentas por pagar y otros
importes adeudados.

e Todos los costes y gastos con cargo a la SICAV.

e Todos los pasivos conocidos, vencidos o no vencidos, incluido
el importe de todos los dividendos declarados, caso de
haberlos, que adn no hayan sido abonados.

e Una provisién adecuada destinada al pago de los impuestos
adeudados en la fecha de valoracion y las demas provisiones o
reservas autorizadas y aprobadas por el Consejo.

e Todos los demas pasivos de la SICAV de cualquier tipo debidos
a terceros.

Valoracién razonable de mercado

En caso de que circunstancias extraordinarias hagan las
valoraciones imposibles o inadecuadas, la SICAV esta autorizada
a seguir otras normas, con prudencia y de buena fe, a fin de llevar
a cabo una valoracion razonable de sus activos.

Si, desde el momento del célculo del valor liquidativo pero antes
de su publicacion, se ha producido un cambio sustancial en la
valoracién de una parte importante de las inversiones de la SICAV
atribuible a un subfondo o una clase de accién en particular, la
SICAV podra, a fin de salvaguardar sus propios intereses y los de
los accionistas, cancelar la primera valoracion y llevar a cabo una
segunda valoracion, en cuyo caso todas las solicitudes de
suscripcion o reembolso se tramitaran tomando como base la
segunda valoracion.

Asignacion de los activos de la SICAV

El Consejo podra establecer un subfondo con respecto a cada
clase de accion, asi como con respecto a dos o mas clases de
acciones de la siguiente manera:

e En caso de que dos 0 mas clases de acciones correspondan a
un subfondo, los activos atribuibles a dichas clases se invertiran
con arreglo a la politica de inversién especifica del subfondo en
cuestion.

e Los ingresos procedentes de la emision de acciones de una
clase de accién se atribuirdn en los libros de la SICAV al
subfondo correspondiente a dicha clase de accion,
entendiéndose que si existen varias clases de acciones en
circulacion en dicho subfondo, el importe en cuestién
aumentara la proporcion del patrimonio neto de dicho subfondo
atribuible a la clase de accion que vaya a emitirse.

e Cuando un activo se derive de otro activo, el primero se
atribuira en los libros de la SICAV al mismo subfondo del que
proceda el activo del que se deriva y, en cada nueva valoracion
del activo, el aumento o la disminucién de su valor se atribuira
al subfondo correspondiente.

e Cuando la SICAV contraiga un pasivo relacionado con un activo
de un subfondo en particular o con cualquier medida adoptada
en relacion con un activo de un subfondo en particular, dicho
pasivo podra asignarse al subfondo correspondiente.

e En caso de que un activo o un pasivo de la SICAV no pueda
considerarse atribuible a un determinado subfondo, dicho activo
0 pasivo se asignara a todos los subfondos a prorrata de sus
valores liquidativos.

e Tras la distribucion de dividendos a los accionistas de cualquier
clase de accién, el valor liquidativo de dicha clase se vera
reducido a razon de la cuantia de la distribucion.
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MEDIDAS PARA COMBATIR LAS ACTIVIDADES
ILICITAS Y PERJUDICIALES

Market timing y late trading

La suscripcion y el canje de acciones deberan realizarse
Unicamente con fines de inversién. La SICAV no permite las
practicas de market timing ni otras practicas de negociacion
excesivas, como el late trading (es decir, suscripciones recibidas
después de la hora de cierre de los subfondos). Las préacticas de
negociacion excesivas a corto plazo (market timing) pueden alterar
las estrategias de gestion de la cartera y perjudicar la rentabilidad
de la SICAV. Con el fin de minimizar los posibles perjuicios a la
SICAV y a los accionistas, la SICAV o el agente de registro, en su
nombre, tendrd el derecho de rechazar cualquier orden de
suscripcion o canje, asi como de cobrar, ademas de las
comisiones de suscripcién o de canje aplicables de acuerdo con la
descripcion del subfondo correspondiente, una comision de hasta
el 2 % del valor de la orden en beneficio de la SICAV a cualquier
inversor cuyo volumen de negociacién sea excesivo 0 que tenga
antecedentes de negociacion excesiva, o si las operaciones de un
inversor, en opinién de la SICAV, han resultado o pudiesen
resultar perjudiciales para esta o alguno de los subfondos. A la
hora de tomar esta decision, la SICAV podréa tener en cuenta las
operaciones realizadas en diferentes cuentas bajo una propiedad
0 un control comun. La SICAV también tendra la facultad de
reembolsar todas las acciones que correspondan a un accionista
gue esté o haya estado implicado en negociaciones excesivas. La
SICAV no se hara responsable de ninguna pérdida resultante del
rechazo de una orden o de un reembolso obligatorio.

Las suscripciones, reembolsos y conversiones se tramitaran a un
valor liquidativo desconocido. Todas las oOrdenes recibidas se
consideraran irrevocables después de la hora de cierre del
subfondo.

Blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo

La SICAV, el agente de registro, toda entidad comercializadora y
sus agentes estan sujetos a las disposiciones de la legislacion
actualmente vigente en Luxemburgo relativa a los fondos
derivados directa o indirectamente de actividades delictivas,
incluidas, entre otras, las actividades relacionadas con sustancias
ilegales y, cuando proceda, las disposiciones de la legislacion
similar en vigor en cualquier otro pais pertinente. Se podra exigir a
los solicitantes que presenten pruebas documentales
independientes de su identidad, una direccion permanente e
informacion relativa a la procedencia de los fondos que desean
invertir.

La falta de presentacion de dicha informacién o documentacién a
tiempo podria ocasionar un retraso en la asignacién de acciones o
un rechazo de la orden.

En caso de que un distribuidor o sus agentes no estén sujetos a
ninguna normativa en lo que respecta al blanqueo de capitales y la
financiacion de actividades terroristas, el agente de registro de la
SICAV llevara a cabo los controles necesarios.

PROTECCION DE DATOS

De conformidad con las disposiciones de la ley luxemburguesa, de
2 de agosto de 2002, sobre la proteccion de las personas en
relacion con el tratamiento de datos personales, en su version
vigente, junto con el reglamento n® 2016/679, de 27 de abril de
2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion
de estos datos (las «Leyes de proteccion de datos»), la SICAV
debe informar a los accionistas de que sus datos personales se
almacenan mediante un sistema informético. La SICAV, en calidad
de responsable del tratamiento, recopila, almacena y procesa, por
medios electronicos o de otra indole, los datos proporcionados por
los accionistas a su suscripcion con el fin de prestar los servicios
requeridos y cumplir sus obligaciones legales. Los datos
procesados incluyen el nombre, la direccion y el importe invertido
de cada accionista, junto con los datos de contacto de los
beneficiarios efectivos de los accionistas, sus administradores y
sus firmantes autorizados, asi como las personas que posean una
participacion directa o indirecta en la SICAV (los «datos
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personales»). Los inversores podran, si asi lo desean, negarse a
comunicar sus datos personales a la SICAV. En tal caso, la SICAV
podra rechazar su solicitud de suscripcién de acciones.

En particular, los datos personales proporcionados por los
accionistas se procesan con el prop6sito de i) mantener un
registro de accionistas, ii) tramitar las suscripciones, reembolsos y
conversiones de acciones, asi como los pagos de dividendos a los
accionistas, iii) realizar controles relativos a las practicas de
market timing y late trading, iv) cumplir la legislaciéon vigente en
materia de prevencién de blanqueo de capitales, y (v) llevar a
cabo las identificaciones fiscales que sean necesarias de
conformidad con las leyes y reglamentos de Luxemburgo y otros
paises (incluidas las leyes y reglamentos relacionados con la
normativa FATCA y NCD).

La SICAV podréa delegar a otra entidad (el agente administrativo,
el agente de registro y la sociedad gestora) (los «encargados del
tratamiento») el tratamiento de los datos personales a los fines de
prestar los servicios que requieren los accionistas, con arreglo a
las leyes y normativa aplicables y sin rebasarlas. Estas entidades
estan situadas en la UE.

Un encargado del tratamiento puede contratar a otro encargado
del tratamiento para que realice actividades de tratamiento
especificas en nombre de la SICAV, previa autorizacion de esta.
Estas entidades pueden estar situadas en la UE o en paises fuera
de la UE cuyas leyes de proteccion de datos podrian no ofrecer un
nivel adecuado de proteccion, concretamente, aunque no de forma
exclusiva, en la India. Estos subencargados del tratamiento
procesaran los datos personales en las mismas condiciones y con
los mismos fines que el subencargado del tratamiento. El inversor
podra ponerse en contacto con el encargado del tratamiento para
solicitar mas informacion en relacion con la transmision de sus
datos personales que realiza dicho encargado.
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Los datos personales también podran ser remitidos a las
autoridades tributarias de Luxemburgo quienes, a su vez,
actuando como responsable de los datos, pueden remitirlos a
autoridades tributarias extranjeras.

Los accionistas tendran el derecho de acceder a sus datos
personales y de solicitar su rectificacion en caso de que estos
sean inexactos o estén incompletos. También podran oponerse al
tratamiento de sus datos personales basado en intereses legitimos
o solicitar que se borren sus datos personales si se retnen las
condiciones estipuladas en las leyes de protecciéon de datos. Los
accionistas también podran portar sus datos en las condiciones
previstas en las leyes de proteccion de datos.

A este respecto, los accionistas podran ejercer sus derechos
enviando una carta a la SICAV.

Asimismo, los accionistas tienen derecho a oponerse al uso de
sus datos personales con fines comerciales. Este derecho podra
ejercerse enviando una carta a la SICAV.

Los accionistas tienen derecho a presentar una queja ante una
autoridad de control en materia de proteccién de datos.

Los datos personales de los accionistas solo se conservaran el
tiempo que sea necesario para el proposito de su tratamiento en el
marco de la relacion contractual actuales y de acuerdo con los
plazos legales méaximos.

CONSULTAS Y QUEJAS

Las quejas se enviaran por carta al domicilio social de la
sociedad gestora, a la atencion del Responsable de
Tramitacién de Quejas.
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La SICAV

FORMA OPERATIVA Y COMERCIAL
Nombre de la SICAV AXA World Funds.

Domicilio social
49, Avenue J. F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo, LUXEMBURGO

Otra informacion de
http://www.axa-im.com

Tipo de fondo Société d’investissement a capital variable
(SICAV) abierta.

Constitucion 24 de diciembre de 1996, como fonds commun de
placement. Transformado en SICAV el 18 de febrero de 1998.
Duracion Indefinida.

Estatutos sociales Ultima modificacién el 17 de noviembre de
2016, publicada en el Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) el 12 de diciembre de 2016.

Jurisdiccion legal Gran Ducado de Luxemburgo.

Organo supervisor

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon

L-1150 Luxemburgo, LUXEMBURGO

Numero de registro La Sociedad consta inscrita en el Registre
de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo (RCS) con el
ndmero B 63 116.

Ejercicio 1 de enero a 31 de diciembre.

contacto

Capital La suma de los valores liquidativos de todos los
subfondos.

Capital minimo (de conformidad con la legislacion
luxemburguesa) 1250000 EUR o el equivalente en otra

moneda. El capital de la SICAV varia automéaticamente con la
emision y el reembolso de acciones.

Valor nominal de las acciones Ninguno.
Moneda del capital social EUR.

FORMA Y LEGISLACION APLICABLE

La SICAV funciona como un «paraguas» bajo el cual se crean y
operan los subfondos. Los activos y pasivos de cada subfondo
estdn segregados, de modo que no existe responsabilidad
cruzada entre los subfondos, y los activos de cada uno de ellos se
invierten Unicamente para sus respectivos accionistas. La SICAV
es un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios
(OICVM) de acuerdo con la Ley de 2010 y esta registrada en la
lista oficial de organismos de inversion colectiva de la CSSF.

MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Presidente: Bettina Ducat
Residente en Francia

Responsable mundial de Desarrollo de Producto, Negocio
Minorista y Negocio Institucional

Jean-Louis Laforge
Residente en Francia

Deputy Chief Executive Officer
AXA Investment Managers Paris

Dorothée Sauloup
Residente en Francia

Global Head of Product Management
AXA Investment Managers Paris
Christian Gissler

Residente en Francia

Global Head of Risks and Controls
AXA Investment Managers Paris
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Pascal Christory
Residente en Francia

Chief Investment Officer
AXA France

CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo es responsable de la administracion general, el control
y la gestion de la SICAV, lo que incluye el cometido de determinar
el objetivo y las politicas de inversion de cada subfondo. En
particular, el Consejo esta a cargo del seguimiento y de la
supervision y el control generales de la sociedad gestora. Para
ello, el Consejo podra emitir recomendaciones dirigidas a la
sociedad gestora en relacion con, entre otras cosas, la estructura,
promocion, administracion, gestion de inversiones y distribucion de
la SICAV, asi como con el contenido de cualquier documento
relacionado con esta (por ejemplo, este folleto y cualquier material
comercial).

Asimismo, el Consejo es responsable de la informacion contenida
en este folleto y ha tomado todas las precauciones necesarias
para garantizar que esta sea lo mas cierta, exacta y completa
posible.

Los consejeros desempefiaran su cargo hasta el vencimiento del
mismo, 0 hasta su renuncia o revocacion, de conformidad con los
estatutos sociales. Los consejeros adicionales seran nombrados
de acuerdo con los estatutos sociales y la legislacion
luxemburguesa.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

La junta general anual de accionistas se celebra en el domicilio
social de la SICAV en Luxemburgo dentro de los cuatro (4) meses
siguientes al cierre del ejercicio. Adicionalmente, podran
celebrarse otras juntas de accionistas en otros lugares y
momentos. Los accionistas recibirdn las notificaciones de todas
las juntas, que se publicaran de conformidad con la legislacion (en
la plataforma RESA y en el periédico Luxemburger Wort de
Luxemburgo, asi como en otros periédicos que decida el Consejo),
incluiran el lugar y la hora exactos de la reunion, las condiciones
de admision, el orden del dia y los requisitos de quérum y de
votacion, y se enviaran por lo menos ocho (8) dias antes de la
reunion, sin contar el dia del envio. Los accionistas podran delegar
Su voto o asistir a la reunion y votar en persona.

En caso de que el capital de la SICAV caiga por debajo de dos
tercios del minimo legal, el Consejo debera consultar con la junta
general de accionistas la posible disolucion de la SICAV.

Si el capital pasa a ser inferior a un cuarto del minimo legal, los
accionistas presentes que representen una cuarta parte de las
acciones podran votar para decidir sobre la disolucién de la
SICAV. Dicha reunién debera convocarse dentro de los cuarenta
(40) dias siguientes a la fecha en la que el capital haya caido por
debajo de dos tercios o de un cuarto del capital minimo, segin sea
el caso.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

La SICAV ha celebrado los siguientes contratos que son o podrian
ser significativos, o que prevén indemnizaciones en favor de la
otra parte contratante ajenas a la negligencia o el incumplimiento
voluntario:

e Contrato de Servicios de Sociedad Gestora, de 29 de agosto de
2006, celebrado entre la SICAV y la sociedad gestora (el
«Contrato de Servicios de Sociedad Gestora»). El Contrato de
Servicios de Sociedad Gestora podra resolverse con un
preaviso por escrito de tres meses de antelacion.

e Contrato de Depositario, de 18 de marzo de 2016, celebrado
entre la SICAV vy el depositario (el «Contrato de Depositario»).
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El Contrato de Depositario podra resolverse con un preaviso
por escrito de 180 dias de antelacion.

e Contrato de agencia administrativa, domiciliaciones, pagos,
cotizacion, registro y transferencias, de 31 de marzo de 2006,
en su version vigente, celebrado entre la SICAV y la sociedad
gestora, de una parte, y de otra, el State Street Bank
Luxembourg S.C.A. (el «Contrato de Administracion»). El
Contrato de Administracién podra resolverse con un preaviso
por escrito de 90 dias de antelacion.

NOTIFICACIONES Y PUBLICACIONES

Publicacion de notificaciones

La notificacion de todo cambio importante en la SICAV o en los
subfondos se enviarA por correo a los inversores 0 Ssus
intermediarios a la direccién que conste en los registros de la
SICAV. Cuando proceda, se pondra también a disposicion de los
inversores la version revisada del folleto.

Las notificaciones de fusiones o, en su caso, de liquidaciones, se
distribuiran con 30 dias de antelacion e indicaran los motivos de
las fusiones.

Los valores liquidativos de todos los subfondos y clases de
acciones estan disponibles en http://www.axa-im.com.

La informacion sobre las rentabilidades de los afios anteriores
aparece en los informes financieros. Los informes anuales
auditados se publican dentro de los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio y estaran a disposicion de los accionistas a su
peticiéon por lo menos quince (15) dias antes de la junta general
anual. Los informes semestrales no auditados se publican dentro
de los dos meses siguientes al final del periodo cubierto. El
ejercicio financiero de la SICAV corresponde al afio civil. Los
informes anuales auditados se formularan a 31 de diciembre de
cada afo. Los informes semestrales no auditadas se formularan a
30 de junio de cada afio. Los informes financieros estan
disponibles en http://www.axa-im.com y en el domicilio social.

Copias de los documentos

Los inversores podran acceder a los siguientes documentos en el
domicilio social de la SICAV, en la oficina del agente de registro y
en las oficinas de los agentes comercializadores fuera de
Luxemburgo:

e Los estatutos sociales.

¢ Los Contratos significativos celebrados entre la SICAV y sus
proveedores de servicios.

e La parte relevante de la ley de 10 de agosto de 1915 sobre
sociedades mercantiles en su version vigente y la Ley de 2010,
en virtud de la cual fue creada la SICAV.

e Los informes financieros.
e El documento del DFI.
e El presente folleto.

Los inversores también encontraran una breve descripcion de la
estrategia aplicada por la sociedad gestora para determinar cémo
y cuando pueden ejercerse los derechos de voto vinculados a los
instrumentos de las carteras de los subfondos en la pagina web
www.axa-im.com.
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LIQUIDACION O FUSION

Liquidacion

El Consejo podra decidir liquidar la SICAV, un subfondo o una
clase de accién si concurre alguna de estas circunstancias:

¢ Si el patrimonio neto total de la SICAV o de un subfondo fuera
inferior a 840 000 EUR (o su equivalente en otra moneda de
denominacion) durante 30 dias consecutivos.

¢ Si el Consejo considera que la liquidacién es pertinente debido
a cambios en la situacién politica 0 econémica que afecten a la
SICAV o al subfondo o a la clase de accién en cuestion.

Después de enviar una naotificacién previa a los accionistas
afectados, el Consejo podra reembolsar la totalidad de las
acciones en cuestion el dia de valoracion subsiguiente al término
del periodo de preaviso, a un valor liquidativo que refleje los
costes de liquidacion anticipada pero sin ninglin otro cargo de
reembolso.

En el supuesto de que sea necesario liquidar la SICAV, uno o mas
liquidadores nombrados por la junta de accionistas liquidaran los
activos de la SICAV, en el interés superior de los accionistas, y
distribuirdn a estos los ingresos netos (tras deducir los costes de
liquidacién) a prorrata del nimero de acciones de las que sean
titulares.

Los importes resultantes de la liquidacién que no sean reclamados
de manera puntual por los accionistas se depositaran en una
cuenta de plica en la Caisse de Consignation. Los importes que
aun no hayan sido reclamados al agotarse el plazo de prescripcion
se perderan, de acuerdo con la legislacion luxemburguesa.
Fusién

El Consejo podra decidir fusionar la SICAV con otro OICVM o con
un subfondo de otro OICVM. En caso de que la SICAV dejase de
existir como resultado de la fusion, los accionistas deberan
aprobar la fusién y su fecha efectiva por mayoria de los votos
emitidos en la junta general, sin requisitos de quérum. En caso de
que la SICAV perviviera después de la fusion, el Consejo podra
decidir sobre dicha fusién y su fecha efectiva. Asimismo, el
Consejo podrd decidir fusionar cualquier subfondo con otro
subfondo, OICVM o subfondo de otro OICVM.

Segun proceda, las acciones de la SICAV se redesignardn como
acciones del otro subfondo, OICVM o subfondo del otro OICVM.

Los accionistas de la SICAV también podran decidir fusionar la
SICAV con otro OICVM o con un subfondo de otro OICVM. En ese
caso, independientemente de que la SICAV perviviera 0 no
después de la fusion, los accionistas deberan aprobar la fusion y
su fecha efectiva por mayoria simple de los votos emitidos en la
junta general, sin requisitos de quérum.

Asimismo, los accionistas de un subfondo podran decidir fusionar
dicho subfondo con otro subfondo, OICVM o subfondo de otro
OICVM. Para ello, se necesitara una mayoria simple de los votos
emitidos en una junta general de los accionistas del subfondo en
cuestion, sin requisitos de quérum.

En cualquier caso, los accionistas tendran derecho a solicitar, sin
coste alguno aparte de los que retenga la SICAV o el subfondo
para sufragar los gastos de desinversion, la recompra o el
reembolso de sus acciones, 0, en la medida de lo posible, su
conversion en participaciones o acciones de otro OICVM que
tenga una politica de inversion similar y sea gestionado por la
sociedad gestora u otra entidad a la que esta se encuentre
vinculada por una gestibn o un control en comdn, o por una
participacién sustancial directa o indirecta, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de 2010.

Los costes asociados a la preparacion y la realizacion de la fusién
no se cargaran ni a la SICAV ni a sus accionistas.
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La sociedad gestora

FORMA OPERATIVA'Y COMERCIAL

Nombre de la sociedad gestora AXA Funds Management S.A.,
empresa del Grupo AXA vy filial de AXA Investment Managers S.A.

Domicilio social
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo (LUXEMBURGO)

Otra informacion de
http://www.axa-im.lu

Formajuridica de la sociedad Société anonyme.

Constitucion 21 de noviembre de 1989 (como AXA Bonds
(Conseil) S.A)).

Estatutos sociales Ultima modificacion el viernes, 30 de enero
de 2015, publicada en el Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations el sdbado, 7 de marzo de 2015.

Jurisdiccion legal Gran Ducado de Luxemburgo.

Numero de registro La sociedad consta inscrita en el Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxemburgo (RCS) con el nimero
B 32 223.

Capital social autorizado y emitido 925 345,84 EUR.

Otros fondos gestionados AXA World Funds Il, AXA IM Fixed
Income Investment Strategies, Race One, AXA IM Cash, AXA
Framlington US Select Growth Fund, AXA Investplus, AXA IM
Novalto FCP-SIF, AXA Active Protection, Bank Capital Opportunity
Fund, AXA IM Enhanced Japanese Equity Fund, AXA SPDB China
Domestic Growth A Shares, AXA IM Representative, AXA IM
Andante y AXA IM MezzoAlto.

contacto

CONTRATO Y LEGISLACION APLICABLES

La SICAV designé a la sociedad gestora en virtud de un contrato
de servicios de sociedad gestora de 29 de agosto de 2006. La
sociedad gestora esta registrada de conformidad con el capitulo
15 de la Ley de 2010 y la ley de 12 de julio de 2013 sobre
gestores de fondos de inversion alternativos.

La sociedad gestora se encarga de las operaciones diarias de la
SICAV Yy tiene la responsabilidad de prestar servicios de gestion
de inversiones, administrativos y de comercializacion, bajo la
supervision y el control general del Consejo. La sociedad gestora
tiene la facultad de delegar en terceros una parte o la totalidad de
sus funciones, con sujecion a la aprobacién de la SICAV y de la
CSSF, y de asumir la responsabilidad y la supervision de dicha
delegacion. La sociedad gestora delegé la gestion de inversiones,
los cometidos de agencia de transferencias y los de administracion
en terceras partes, como se detalla a continuacién. También se
delegaron a entidades internas del grupo AXA IM la asistencia
técnica de sistemas informaticos y los cometidos de gestion de
riesgos.

La sociedad gestora también se encarga de la gestion de otros
fondos.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: Joseph Pinto
Residente en Francia

Chief Operating Officer

AXA Investment Managers Paris

Sean O’Driscoll
Residente en Bélgica

Country Head, Conducting Officer and General Manager
AXA Funds Management S.A.

Laurent Jaumotte
Residente en Bélgica
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Chief Financial Officer
Entidades AXA CZy SK

Jean-Louis Laforge
Residente en Francia

Deputy Chief Executive Officer
AXA Investment Managers Paris

POLITICA DE REMUNERACION

La sociedad gestora aprobdé y adopté la Politica Global de
Remuneracién de AXA IM, de conformidad con la normativa
aplicable, que promueve y concuerda con una gestion del
riesgo soélida y eficaz, no fomenta la asuncion de riesgos que
no se adapten a los perfiles de riesgo de la SICAV o0 a sus
estatutos sociales y no menoscaba el cumplimiento del deber
de la sociedad gestora de actuar en el interés superior de la
SICAV.

La Politica Global de Remuneracién de AXA IM, aprobada por el
Comité de Remuneracion de AXA IM, establece los principios
relativos a la remuneracion en todas las entidades de AXA IM
(incluida la sociedad gestora) y tiene en cuenta la estrategia de
negocio del Grupo, sus objetivos y su tolerancia al riesgo, asi
como los intereses a largo plazo de los accionistas, empleados y
clientes de AXA IM (incluida la SICAV). ElI Comité de
Remuneracion de AXA IM es el encargado de determinar y revisar
las directrices de remuneracién del Grupo, incluida la Politica
Global de Remuneracion, asi como de revisar la remuneracion
anual de los altos ejecutivos del Grupo AXA IM vy los altos
directivos que desempefian cargos de control.

AXA IM ofrece tanto remuneracion fija como variable. La
remuneracion fija de un empleado estd estructurada para
recompensar la responsabilidad organizativa, la experiencia
laboral y su capacidad para desempefiar los cometidos inherentes
a su cargo. La remuneracion variable estd basada en el
rendimiento y puede concederse anualmente tanto de forma
diferida, para algunos empleados, como no diferida. La
remuneracién variable no diferida podra ser otorgada en efectivo
0, cuando sea apropiado y de conformidad con la legislacion y
normativa locales, en instrumentos vinculados a la rentabilidad de
los fondos de AXA IM. La remuneracion diferida se otorga a través
de varios instrumentos estructurados para recompensar la
creacion de valor a medio y largo plazo en favor de los clientes y
de AXA IM, asi como la creacién de valor a largo plazo en favor
del Grupo AXA. AXA IM vela por que exista un equilibrio apropiado
entre la remuneracion fija y variable, y la remuneracion diferida y
no diferida.

La Politica Global de Remuneracion de AXA IM actualizada consta
pormenorizada en linea en https://www.axa-im.com/remuneration.
En otros pormenores, se describe la manera en la que se otorga la
remuneracion y los beneficios a los empleados, asi como
informacion adicional sobre el Comité de Remuneracion de AXA
IM. A solicitud del interesado, la sociedad gestora proporcionara
un ejemplar impreso sin cargo alguno.

REGLAMENTO INDICES DE

REFERENCIA

Algunos subfondos utilizan indices de referencia, como se definen
en el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién,
a los fines de calcular las comisiones de éxito (por favor, consulte
la seccion «indice de referencia de la comision de éxito» en el
apéndice correspondiente de los siguientes subfondos:
Framlington Europe Microcap, Framlington Europe ex-UK
MicroCap, Framlington Global Convertibles, Framlington Hybrid

SOBRE
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Resources, Optimal Income, Optimal Absolute, Multi Premia,
Global Multi Credit y US Enhanced High Yield Bonds).

Como estipula el articulo 28(2) del reglamento, la sociedad
gestora ha elaborado por escrito un plan que especifica las
medidas que tomarian en relacion con los subfondos que utilizan
indices de referencia para calcular las comisiones de éxito si
dichos indices variaran de forma importante o dejaran de
elaborarse (el «Plan de contingencia»). Se puede acceder
gratuitamente al Plan de contingencia en el domicilio social de la
sociedad gestora.

En la fecha de la Ultima actualizacién de este folleto, los siguientes
administradores de indices de referencia figuran en el registro de
la AEVM, que se puede consultar en
https://www.esma.europa.eu/benchmarks-register: MSCI Limited,
que administra los indices de referencia MSCI Europe Microcap,
MSCI Europe ex UK Microcap, MSCI AC World Commodity
Producers Total Return Net, y Thomson Reuters (que administra el
indice de referencia Thomson Reuters Convertible Global Focus
Hedged).

En la fecha de la Ultima actualizacién de este folleto, los siguientes
administradores de indices de referencia no figuran todavia en el
registro de la AEVM: S&P (que administra el indice de referencia
S&P GSCI Energy & Metals Capped Components 35/20) y EMMI
(European Money Markets Institute, que administra el indice de
referencia EONIA).

Algunos administradores de indices de referencia pueden
beneficiarse en determinadas circunstancias de un periodo de
transicion para inscribirse en el registro de la AEVM antes del 1 de
enero de 2020 y este folleto se actualizara convenientemente en el
caso de que queden inscritos en el registro.

Los indices de referencia SONIA (Sterling Overnight Index
Average), SARON (Swiss Average Rate Overnight) y Effective
Federal Funds Rate son elaborados por bancos centrales y, por
tanto, quedan fuera del ambito de este reglamento. Se puede
ampliar la informacion en la pagina web de su administrador: el
Banco de Inglaterra en el caso del indice SONIA, en
https://www.bankofengland.co.uk/markets/benchmarks, el Banco
Nacional de Suiza (SNB) en colaboracion con la Bolsa de Suiza
(SIX) en el caso de SARON, en
https://snb.ch/en/ifor/finmkt/id/finmkt_repos_saron), y el Banco de
la Reserva Federal de Nueva York en el caso del Effective Federal
Funds Rate.

PROVEEDORES DE SERVICIOS

GESTORES DE INVERSIONES

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga

La Défense 9

6, place de la Pyramide
92800 Puteaux
FRANCIA

AXA Real Estate Investment Managers SGP
Tour Majunga

La Défense 9

6, place de la Pyramide
92800 Puteaux
FRANCIA

AXA Investment Managers UK Limited
7 Newgate Street
Londres EC1A 7NX

Reino Unido
AXA Investment Managers Inc.

100 West Putnam Avenue, 4th Floor
Greenwich, CT 06830

EE. UU.

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd.
1 George Street, #14-02/03

15th Floor

04 9145 Singapur
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SINGAPUR

AXA Investment Managers Asia Ltd. (Hong-Kong SAR)
Suites 3603 — 06

One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King's Road
Quarry Bay, Hong Kong

CHINA

AXA Investment Managers Chorus Limited
Suites 3601 — 03

One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King’'s Road
Quarry Bay, Hong Kong

CHINA

AXA Rosenberg Investment Management LLC.
4 Orinda Way
QOrinda, California 94563

EE. UU.

La gestion cotidiana de cada subfondo esta a cargo de su gestor
de inversiones.

El gestor de inversiones podra designar subdelegados, a sus
propias expensas y bajo su propia responsabilidad, para que
gestionen una parte o la totalidad de los activos de algunos
subfondos, o proporcionen recomendaciones con respecto a
cualquier cartera de inversién, con sujecion a la aprobacién de la
CSSF. La entidad designada figurara en la descripcion del
subfondo correspondiente.

Como remuneracion de sus servicios, el gestor de inversiones
tiene derecho a percibir la comision de gestion y toda comision de
éxito que se establezca en la descripcion de los subfondos. La
sociedad gestora es responsable del pago de dichas comisiones a
los gestores de inversiones.

ASESORES DE INVERSION

AXA SPDB Investment Managers Company Limited
38F, Shanghai Central Plaza

No.381 Middle Huai Road
Shanghéi
CHINA

Un asesor de inversiones ofrece consejos y/o recomendaciones
acerca de la aplicacion de la estrategia de inversion del subfondo.

DEPOSITARIO

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

LUXEMBURGO

Los derechos y obligaciones del depositario se rigen por el
Contrato de Depositario de 18 de marzo de 2016 (el «Contrato de
Depositario»). En el desempefio de sus cometidos, con arreglo al
Contrato de Depositario, el depositario respetara y cumplird i) la
legislacion luxemburguesa, ii) el Contrato de Depositario vy iii) los
términos de este folleto. Asimismo, en el desempefio de sus
cometidos como banco depositario, el depositario debera actuar
Unicamente en interés de la SICAV y de sus accionistas.

Cometidos del depositario
Deberes de supervision
En virtud de sus deberes de supervision, el depositario debera:

e Asegurarse de que las operaciones de venta, emision,
recompra, reembolso o cancelacién de acciones realizadas por
la SICAV o en su nombre se lleven a cabo de conformidad con
las leyes luxemburguesas y los estatutos sociales.

o Velar por que el valor de las acciones de la SICAV se calcule
con arreglo a las leyes luxemburguesas y los estatutos
sociales.

e Seguir las instrucciones de la SICAV o de los gestores de
inversiones, salvo que estas entren en conflicto con las leyes
luxemburguesas o los estatutos sociales.
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e Asegurarse de que en las operaciones en las que se vean
implicados activos de la SICAV, la contraprestacion le sea
entregada dentro de los plazos habituales.

e Velar por que los ingresos de la SICAV se apliquen de
conformidad con la legislacién luxemburguesa y los estatutos
sociales.

Custodia de los activos de la SICAV y supervision del flujo de
efectivo

Todos los activos que puedan mantenerse bajo custodia se
registran en los libros del depositario en cuentas independientes,
abiertas a nombre de la SICAV para cada subfondo. En el caso de
los demés activos, el depositario debera verificar que la SICAV
sea la propietaria de los mismos, en lo que respecta a cada
subfondo. Asimismo, el depositario se asegurara de que los flujos
de efectivo de la SICAV se supervisen correctamente.

Conflictos de intereses

El depositario forma parte de un grupo internacional de empresas
y negocios que, en su giro y trafico mercantil ordinario actta de
manera simultdnea para un gran nimero de clientes, asi como por
cuenta propia, lo que podria dar lugar a conflictos reales o
potenciales. Los conflictos de intereses pueden surgir cuando el
depositario 0 sus partes vinculadas lleven a cabo actividades
contempladas en el Contrato de Depositario 0 en otros acuerdos o
contratos independientes. Tales actividades pueden incluir:

i) La prestacion de servicios de representacion, administracion,
agencia de registro y de transferencias, busqueda de valores,
agente de préstamo de valores, gestion de inversiones,
asesoramiento financiero u otros servicios de asesoramiento a la
SICAV.

ii) La celebracion de operaciones bancarias, de venta y de
negociacion, incluidas operaciones con divisas, derivados,
préstamos de capitales, intermediacion, creaciéon de mercado u
otras operaciones financieras con la SICAV, ya sea por cuenta
propia y actuando en sus propios intereses, 0 por cuenta de otros
clientes.

En relacion con estas actividades, el depositario o sus partes
vinculadas:

i) Trataran de beneficiarse de tales actividades y tendran derecho
a recibir y retener cualesquiera beneficios o retribuciones, en
cualquier forma, sin obligacién alguna de divulgar a la SICAV la
naturaleza o el importe de dichos beneficios o retribuciones,
incluido cualquier honorario, cargo, comision, reparto de ingresos,
diferencial, margen al alza o a la baja, interés, rebaja, descuento u
otros beneficios recibidos en relacién con tales actividades.

ii) Podran comprar, vender, emitir, negociar 0 mantener valores u
otros productos o instrumentos financieros por cuenta propia y
actuando en sus propios intereses, los intereses de sus partes
vinculadas, o por cuenta de otros clientes.

iii) Podran negociar en la misma direccién o en direccién opuesta
a la de las operaciones realizadas, incluso basandose en
informacion que obre en su poder y de la que no disponga la
SICAV.

iv) Podran prestar los mismos servicios o servicios similares a
otros clientes, incluidos competidores de la SICAV.

v) Podran recibir derechos de acreedor de la SICAV y ejercerlos.

La SICAV podra acudir a una parte vinculada del depositario para
que ejecute operaciones de cambio de divisas, al contado o de
permuta, por cuenta de la SICAV. En tales casos, la parte
vinculada actuara como titular y no como intermediario, agente, o
fiduciario de la SICAV. La parte vinculada tratara de beneficiarse
de dichas operaciones y tendra la facultad de retener cualquier
beneficio sin comunicéarselo a la SICAV.

La parte vinculada realizard dichas operaciones respetando los
términos y condiciones acordados con la SICAV.

Cuando se deposite efectivo perteneciente a la SICAV en una
parte vinculada que sea un banco, surgird un posible conflicto en
relacion con los intereses (si los hubiere) que dicha parte
vinculada podria abonar o cargar a la cuenta correspondiente y las
comisiones y otros beneficios que pudieren derivarse de la
tenencia de dicho efectivo en calidad de banco y no de
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fideicomisario. La sociedad gestora también podra ser un cliente o
una contraparte del depositario o sus partes vinculadas.

Los posibles conflictos que puedan surgir de la utilizacién de
subcustodios por parte del depositario se clasifican en cuatro
categorias principales:

1) Conflictos derivados de la seleccion del subcustodio y la
asignacion de activos entre mdltiples subcustodios en funcién de
a) factores de costes, lo cual incluye las comisiones minimas
cobradas, rebajas o incentivos similares y b) las relaciones
comerciales bidireccionales en general, en las cuales el
depositario podra actuar basandose en el valor econémico de la
relacién en general, asi como en criterios de evaluacién objetivos.

2) Conflictos de intereses de los clientes derivados de que los
subcustodios, sean partes vinculadas o no, actien por cuenta de
otros clientes y en su propio interés.

3) Conflictos derivados de que los subcustodios, sean o no partes
vinculadas, mantengan Unicamente relaciones indirectas con los
clientes y consideren al depositario contraparte suya, lo que podria
crear incentivos para que el depositario actlie en su propio interés,
o en el interés de otros clientes en detrimento de los clientes.

4) Conflictos vinculados a la posibilidad de que el depositario goce
de derechos de acreedor originados en el mercado frente a los
activos de los clientes que le convenga ejercer si no recibe los
pagos correspondientes a las operaciones con valores.

En el desempefio de sus deberes el depositario debera actuar con
honestidad, justicia, profesionalidad e independencia, Yy
Unicamente en interés de la SICAV y sus accionistas.

El depositario ha separado funcional y jerarquicamente la
ejecucion de sus tareas de depositario de sus demas tareas
potencialmente conflictivas. El sistema de controles internos, las
distintas lineas de comunicacion, la asignacion de tareas y la
transmision de informacién a la direcciobn permiten que se
detecten, gestionen y supervisen adecuadamente posibles
conflictos de intereses y problemas del depositario.
Adicionalmente, en el marco del uso de subcustodios por parte del
depositario, este Ultimo impone restricciones contractuales para
evitar ciertos posibles conflictos y mantiene la debida diligencia y
supervision para garantizar un alto nivel de servicio al cliente por
parte de dichos agentes. Asimismo, el depositario proporciona
frecuentemente informacion sobre las actividades y los activos de
los clientes, y las areas subyacentes estan sujetas a auditorias de
control internas y externas. Por ultimo, el depositario separa
internamente el desempefio de sus cometidos de custodio de su
propia actividad, y sigue una norma de conducta que requiere que
los empleados actlen de manera ética, justa y transparente con
los clientes.

La informacion actualizada sobre el depositario, sus deberes, los
conflictos que puedan surgir, los cometidos de custodia delegados
por este, la lista de delegados y subdelegados y los conflictos de
intereses que puedan surgir de dicha delegacion se facilitara a los
accionistas a peticion de estos.

Delegacion

El depositario podra delegar en terceros la custodia de los activos
de la SICAV, con arreglo a las condiciones establecidas en las
leyes y la normativa aplicables y a las disposiciones del Contrato
de Depositario. Los delegados deberan estar sujetos a una
normativa prudencial efectiva para la custodia de instrumentos
financieros. La responsabilidad del depositario no se vera afectada
por dicha delegacién. En el siguiente sitio web puede consultarse
una lista de dichos delegados y subdelegados, que se ira
actualizando periédicamente:
http://www.statestreet.com/about/officelocations/luxembourg/subcu
stodians.html.

Dicha lista completa de todos los delegados y subdelegados, asi
como de los conflictos de intereses respectivos, podra obtenerse
también, sin cargo alguno, solicitandosela al depositario.

Cuando la legislacién de un pais tercero exija que determinados
instrumentos financieros estén bajo la custodia de una entidad
local y no haya ninguna que satisfaga los requisitos de delegacion
con arreglo a la Directiva OICVM y sus medidas de ejecucion, el
depositario tendra facultad de delegar el cometido de custodio en
una entidad local, en la medida exigida por la ley de esa
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jurisdiccion, y siempre que no exista ninguna otra entidad local
que cumpla los requisitos, siempre que i) los inversores hayan
sido debidamente informados de la necesidad de dicha
delegacion, de las circunstancias que la justifican y de los riesgos
que conlleva antes de invertir en la SICAV vy ii) se hayan recibido
instrucciones por parte o en nombre de la SICAV para delegar la
custodia en la entidad local pertinente.

Responsabilidad

De conformidad con las disposiciones de la Directiva OICVM y sus
medidas de ejecucion y del Contrato de Depositario, el depositario
seré responsable de la pérdida de un instrumento financiero que
se encuentre bajo su custodia o bajo la custodia de una tercera
parte en la cual se haya delegado la custodia de dicho
instrumento. En tal caso, el depositario debera devolver un
instrumento financiero del mismo tipo o el importe correspondiente
a la SICAV, sin demora injustificada. El depositario no sera
considerado responsable si logra probar que la pérdida ha sido el
resultado de un acontecimiento externo que escapase a su control
razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar
de todos los esfuerzos razonables que se hubiesen realizado para
impedirlo. El depositario también sera responsable ante la SICAV,
0 ante los accionistas, de todas las pérdidas que estos hayan
podido sufrir como resultado de la negligencia o incumplimiento
intencionado de sus obligaciones con arreglo a la ley de 2010 y al
Contrato de Depositario.

La SICAV ha acordado indemnizar y exonerar al depositario y sus
empleados, ejecutivos y directivos en lo que respecta a todos y
cada uno de los costes, pasivos y gastos razonables que se
deriven directamente de su cometido como agentes de la SICAV
atendiendo a las instrucciones recibidas de esta, salvo en caso de
negligencia o incumplimiento intencionado, o en caso de que dicha
indemnizacién sea contraria a disposiciones de obligado
cumplimiento de la legislacion luxemburguesa. La SICAV también
indemnizarda y exoneraré al depositario de todos y cada uno de los
impuestos, cargos, gastos (incluidos los honorarios legales
razonables), evaluaciones, deudas o pasivos que contraiga el
depositario, los delegados, o0 sus respectivos agentes y
corresponsales, en relacion con la prestacion de los servicios
descritos en el Contrato de Depositario, salvo que tales impuestos,
cargos, gastos, evaluaciones, deudas o pasivos se deriven de un
acto negligente, que no hayan puesto un cuidado razonable en la
prestacién de sus servicios, tal como se especifica en el Contrato
de Depositario, 0 en caso de conducta dolosa o responsabilidad
impuesta por legislacion de obligado cumplimiento.

Resolucién

Tanto la SICAV como el depositario podran resolver el Contrato de
Depositario notificandolo por escrito con 180 dias naturales de
antelacion. El Contrato de Depositario también podra resolverse
con un preaviso inferior en determinadas circunstancias. No
obstante, el depositario continuara prestando sus servicios hasta
dos meses después de la resolucién del contrato, a la espera de
que se nombre un nuevo depositario; y hasta que se produzca ese
reemplazo el depositario tomara todas las medidas oportunas para
garantizar la correcta preservacion de los intereses de la SICAV y
posibilitar la trasferencia de todos los activos de la SICAV al
depositario sucesor.

Descargo de responsabilidad

El depositario no tiene ningun poder de decisién en lo que
respecta a las inversiones de la SICAV. El depositario es un
proveedor de servicios de la SICAV y no es responsable de la
elaboracion del presente folleto ni de las actividades de la SICAV.

De conformidad con la ley de 2010, la sociedad gestora ha
suscrito un memorando operativo con el depositario a fin de
regular el flujo de informacién considerada necesaria para que el
depositario cumpla sus obligaciones en virtud del Contrato de
Deposito y con arreglo a la ley.

Agente administrativo, domiciliario, corporativo, de pagos, de
registro y de transferencias

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
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LUXEMBURGO

La empresa que desempefia todos los antedichos cometidos es
responsable, entre otras cosas, de tramitar las érdenes de compra
y reembolso de acciones de los subfondos, mantener el registro
de accionistas, prestar servicios administrativos generales
(incluida la contabilidad y el mantenimiento de todas las cuentas
de la SICAV) y de actuar en calidad de agente corporativo,
domiciliario y de registro de la SICAV.

La sociedad gestora designé al agente administrativo, domiciliario,
corporativo, de pagos, de registro y de transferencias en virtud de
un contrato de agencia administrativa, domiciliaria, corporativa, de
pagos, de registro y de transferencias de 31 de marzo de 2006.

AGENTE DE PRESTAMO Y RECOMPRA DE
VALORES

AXA Investment Managers GS Limited
7 Newgate Street

Londres EC1A 7NX

Reino Unido

La sociedad gestora designé al agente de préstamo y recompra de
valores en virtud de un acuerdo de delegacion de viernes, 15 de
febrero de 2013.

AXA Investment Managers GS Limited y la sociedad gestora son
empresas vinculadas pertenecientes al grupo AXA IM. Con el fin
de evitar conflictos de intereses, el grupo AXA IM ha establecido
una politica de conflictos de intereses cuyos detalles estan
disponibles en https://www.axa-im.lu/mifid.

INTERMEDIARIOS ENCARGADOS DE
OPERACIONES CON ACCIONES

La sociedad gestora podrd contratar distribuidores para que
promocionen las acciones y realicen operaciones con las acciones
del subfondo en determinados paises o mercados.

Cabe sefialar que los inversores solo podran ejercer plenamente
los derechos que se deriven directamente de su calidad de
inversores en la SICAV (en particular, el derecho a participar en
las juntas generales de accionistas) si se encuentran debidamente
registrados como titulares de las acciones en el registro de
accionistas de la SICAV. Si los inversores invierten a través de un
intermediario, la propiedad de las acciones sera registrada a
nombre del intermediario, en cuyo caso los inversores no podran
ejercer personalmente todos los derechos correspondientes a los
accionistas. Se recomienda a los inversores que busquen
asesoramiento sobre sus derechos (en particular, sobre la
posibilidad de proporcionar al intermediario instrucciones de voto
generales o especificas para las juntas generales de accionistas).

Los mandatarios son los bancos o las instituciones financieras
designados como distribuidores, o la empresa responsable de
organizar la distribucion de las acciones de la SICAV, que actian
como intermediarios entre los inversores y la SICAV. Con arreglo
a las leyes locales en los paises donde se ofrecen las acciones,
los distribuidores y sus agentes, si los hubiese, podran actuar
como mandatarios de un determinado inversor a peticion de este.
En algunos paises, es obligatorio el uso de los servicios de
mandatario, ya sea por razones practicas o juridicas. A través de
estos servicios, un distribuidor o agente de pagos local compra y
mantiene las acciones como mandatario en su propio nombre pero
por cuenta del inversor. En otros paises, los inversores pueden
optar por invertir utilizando los servicios de mandatario que
ofrecen los distribuidores o los agentes de pago locales, o
directamente en la SICAV.

Siempre que el uso de los servicios de mandatario no sea
obligatorio, los inversores que utilicen este tipo de servicios podran
presentar al mandatario, en todo momento, la oportuna solicitud
por escrito para que las acciones que este mantenga por cuenta
del inversor se registren a nombre de este. Cabe sefialar que se
aplicaran los importes minimos de inversion indicados en la
seccion «Invertir en los subfondos» para cada clase de accion.

AUDITOR
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PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburgo

LUXEMBURGO

El auditor lleva a cabo una revision independiente de los estados
financieros de la SICAV y de todos los subfondos.

ASESOR JURIDICO

Arendt & Medernach S.A.
41 A, avenue J-F Kennedy
L-2082 Luxemburgo

LUXEMBURGO

El asesor juridico brinda asesoramiento juridico independiente
sobre asuntos comerciales, normativos, fiscales y otros, en funcién
de lo que se solicite.
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Informacion
especifica por pais

Actualmente, la SICAV esta autorizada para ofrecer subfondos en
varios paises de Europa, Asia y América Latina. La siguiente
informacion complementa la contenida en este folleto y se
proporciona de conformidad con los requisitos de los paises
indicados.

El agente de la SICAV en cada pais puede desempefiar algunos
de los siguientes cometidos o todos ellos:

e Servir de enlace con los reguladores locales.

e Proporcionar copias gratuitas del folleto, los informes
financieros, los estatutos sociales y cualquier otra informacion
requerida.

e Ocuparse de pagos de dividendos y reembolsos.

¢ Recibir solicitudes de compra, canje o reembolso de acciones.
e Proporcionar los precios de compra y reembolso.

e Proporcionar otra informacion general.

AUSTRIA

Agente (agente de pagos y de informacion):
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Viena

AUSTRIA

BELGICA

Agente (servicio financiero en Bélgica):
AXA Bank Belgium

Place du Tréne 1
B-1000 Bruselas

BELGICA
AXA Bank Belgium ofrece servicios de mandatario.

Los valores liquidativos diarios de todos los subfondos y clases de
acciones comercializados en Bélgica estan actualmente
disponibles en www.beama.be. El Consejo podra publicar los
valores liquidativos en los periodicos L'Echo y De Tijd. Las
comunicaciones a los accionistas también estan disponibles en
www.beama.be.

Las comisiones y los gastos cargados por la SICAV se describen
en la seccién «Descripcién de los subfondos».

La informacion relativa a la fiscalidad se puede obtener
solicitandola a la SICAV vy al servicio financiero en Bélgica.

Para obtener cualquier informacion, los inversores pueden
contactar con el servicio financiero AXA Bank Belgium.

CHILE

Agente (de registro):

Latin America Asset Management Advisors Ltda.
Magdalena 140, 5° piso

Las Condes

Santiago

CHILE

DINAMARCA

La SICAV ha designado a StockRate Asset Management A/S
(sociedad nimero 3072 9722), Sdr. Jernbanevej 18D, 3400
Hillergd, Dinamarca, como su representante danés.
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FRANCIA

Agente (representante local):

BNP Paribas Securities Services
3 rue d’Antin
75002 Paris

FRANCIA

Téngase en cuenta que todas las ganancias obtenidas por canjes
de acciones tributan.

HONG KONG

Para las clases de acciones/subfondos autorizados para
su distribucion

AXA Investment Managers Asia Limited

Suites 3603 — 06
One Taikoo Place, Taikoo Place

979 King’'s Road
Quarry Bay, Hong Kong

CHINA

Se aconseja a los inversores de Hong Kong que lean el
memorando de oferta de Hong Kong y los documentos de datos
clave de los subfondos correspondientes, que contienen
informacion adicional para residentes en Hong Kong.

La Comision de Valores y Futuros (SFC) ha autorizado la SICAV y
algunos subfondos (por favor, consulte con el agente la lista de
subfondos autorizados por la SFC). La autorizacion de la SFC no
constituye una recomendacion o un respaldo para un fondo y no
garantiza sus ventajas comerciales ni su rentabilidad. Ni significa
que el fondo sea adecuado para todos los inversores y no supone
una confirmacion de su adecuacion para un inversor o grupo de
inversores concreto.

Para los subfondos no autorizados para su distribucion

Advertencias: Se informa a los inversores de Hong Kong de que
los contenidos de este folleto no han sido revisados por un
organismo de control en Hong Kong. Se recomienda precaucion a
la hora de valorar la oferta. En caso de duda relacionada con los
contenidos de este Folleto, se debe solicitar asesoramiento
profesional. Algunos subfondos descritos en el presente
documento sélo pueden ofrecerse o venderse en Hong Kong a
aquellos inversores que sean «inversores profesionales» en el
sentido de la Ordenanza de Valores y Futuros de Hong Kong
(SFO) y las normas desarrolladas a su amparo. A menos que lo
permita la SFO, ninguna persona puede publicar o tener en su
poder con fines de publicar este Folleto o cualquier otro anuncio,
invitacion o documento, ya sea en Hong Kong o en otros lugares,
que constituya o contenga una invitacion al publico en Hong Kong
en el sentido de la SFO i) para celebrar o proponer celebrar un
acuerdo para adquirir, vender, suscribir o asegurar acciones de
subfondos no autorizados por la SFC, o ii) adquirir intereses o una
participacién o proponer adquirir intereses o una participacion en
estos subfondos, salvo por lo que se refiere a las acciones o
participaciones que Unicamente pueden transmitirse a personas
fuera de Hong Kong o a «inversores profesionales» en el sentido
de la SFO y las normas desarrolladas a su amparo.

En cuanto a la seccion «Disefiado para» bajo el epigrafe
«Informacién adicional» con respecto a cada uno de los anexos,
los inversores de Hong Kong deben tener en cuenta que dicha
informacion se proporciona Unicamente a titulo de referencia. En
particular, la referencia al horizonte temporal minimo de inversion
se ha determinado sobre la base de los conocimientos teéricos de
la sociedad gestora del subfondo, y su experiencia previa en él, la
SICAV u otros fondos similares pertinentes, los mercados
financieros y las necesidades, caracteristicas y objetivos de los
posibles inversores finales en general, y no sobre la base de la
evaluacion del perfil de riesgo, la tolerancia al riesgo, el objetivo de
inversion y/o el horizonte de inversion de un inversor tipico de
Hong Kong, ni sobre la base de las circunstancias especificas de
los inversores de Hong Kong. Como tal, antes de tomar cualquier
decision de inversion, los inversores de Hong Kong deben
considerar sus propias circunstancias especificas, que incluyen,
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sin limitarse a ellas, su nivel propio de tolerancia al riesgo,
circunstancias financieras y objetivos de inversion. En caso de
duda, los inversores deben consultar a sus corredores de bolsa,
gestores bancarios, abogados, contables, bancos representantes
u otros asesores financieros.

ITALIA

Agente (representante):

AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A
Corso di Porta Romana, 68
1-20122 Milan

ITALIA

JAPON

Advertencia: Se recomienda a los inversores japoneses que
valoren esta oferta con prudencia. Las acciones o los subfondos
descritos en el presente documento no estan autorizados para ser
ofrecidos al publico en Jap6n y no han sido ni seran registrados de
conformidad con el articulo 4, parrafo 1 de la Ley de Instrumentos
Financieros y Bolsas de Valores de Japon (Ley 25 de 1948) (en lo
sucesivo, la «FIEL») y, en consecuencia, no podran ofrecerse ni
solicitarse en Japon ni por cuenta de ningun residente en el pais,
excepto en virtud de una exencién de los requisitos de registro de
la FIEL. Por «residente» se entendera el significado definido en la
Ley de Divisas y Comercio Exterior de Japén (Ley No. 228 de
1949). En caso de duda relacionada con los contenidos de este
Folleto, se debe solicitar asesoramiento profesional. Solo ciertos
subfondos descritos en el presente documento podran ofrecerse a
la venta o venderse en Japon, Gnicamente a inversores que sean
inversores institucionales cualificados («tekikaku kikan toshika»)
(en lo sucesivo, «QlI»), tal como se definen en el articulo 2,
apartado 3, punto 1 de la FIEL y en el articulo 10 de la Ordenanza
del Consejo de Ministros relativa a las definiciones en virtud del
articulo 2 de la Ley de Instrumentos Financieros y Bolsas de
Valores, asi como en todas las normas que se establezcan al
respecto. Se le informa de que al suscribirse en el/los subfondo/s,
usted reconoce y acepta que: i) las acciones aqui descritas no han
sido ni seran registradas de conformidad con el articulo 4,
apartado 1 de la FIEL y, en consecuencia, no podran ser ofrecidas
o solicitadas en Japdn, o a cuenta o por cuenta de ningln
residente de este pais, excepto en virtud de una exencion de los
requisitos de registro de la FIEL; ii) las acciones son ofrecidas
exclusivamente a QIl solo en virtud de una exencién de inversor
institucional cualificado segun lo establecido en el articulo 2,
apartado 3, punto 2 a) de la FIEL; iii) las acciones vendidas a QIl
de conformidad con una exencién de inversor institucional
cualificado estan sujetas a restricciones de reventa en virtud de las
cuales las acciones no pueden revenderse a ninguna otra persona
que no sea QIl; y iv) no obstante toda disposicion en contrario del
folleto, no se permite ningln cambio a acciones de ningln otro
subfondo a menos que dicho subfondo se ofrezca en Japon de
conformidad con sus normativas aplicables.

PAISES BAJOS

La Autoriteit Financiéle Markten (Autoridad de los Mercados
Financieros) de los Paises Bajos aprobd la oferta de acciones en
los Paises Bajos, de conformidad con la seccion 17 de la Wet
toezicht beleggingsinstellingen (Ley de Instituciones de Inversion).

ESPANA

Agente (agente de ventas y de informacion):

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa
Ribera del Loira 28
28042 Madrid

ESPANA
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Términos con
significados
especificos

En el presente documento, los siguientes términos tienen los
significados especificos indicados a continuacion:

Ley de 2010 Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010
relativa a los organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios, en su version en vigor.

Acciones A Acciones emitidas por empresas constituidas en la
RPC y cotizadas en la bolsa de valores de Shanghai o de
Shenzhén.

Formulario de solicitud El formulario de solicitud adecuado para
la suscripcion, el reembolso y la conversion de acciones de la
SICAV, disponible en el domicilio social de las entidades
comercializadoras.

Estatutos sociales Los estatutos sociales de la SICAV, en su
version en vigor.

Grupo AXA Cualquier entidad sobre la cual AXA tenga un control
directo, indirecto o alterno.

Inversor en plan de beneficios Todo inversor en un plan de
beneficios, tal como se define en la normativa emitida por el US
Department of Labor, que sea cualquier a) «plan de beneficios
para trabajadores», segln se define en la seccién 3(3) de la
ERISA (esté o no sujeto al titulo 1 de la ERISA), b) «plan» descrito
en la seccion 4975(e)(1) del Cddigo de Rentas Internas de
Estados Unidos y sujeto a la seccién 4975 del mismo, y ¢) entidad
cuyos activos incluyan activos de dicho «plan de beneficios para
trabajadores» o «plan.

Consejo El Consejo de Administracion de la SICAV.

Dia habil Cada dia que sea un dia habil bancario completo en el
pais de referencia para un determinado subfondo, segin consta
en la seccién «Descripcion de los subfondos».

Inversor canadiense sujeto a prohibiciones se refiere a toda
persona fisica que sea residente de Canada (incluidos sus
territorios y posesiones, y cualquier provincia de Canadd) y toda
entidad legal formada de conformidad con la legislacion de
Canad4, o toda provincia o territorio de Canada, excepto cuando
el distribuidor determine con antelacién que cumple las leyes y
regulaciones locales aplicables en la exencién de «Clientes
permitidos».

CSRC China Securities Regulatory Commission,
organismo regulador de valores de la RPC.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, la
autoridad de supervision financiera de Luxemburgo.

Precio de negociacién El precio de suscripcién, canje o
reembolso de las acciones. Los precios de negociacion se
determinan segun el valor liquidativo inmediatamente posterior a la
hora de corte, salvo que se indique otra cosa en la seccion
«Descripcién de los subfondos».

ERISA La ley estadounidense Employee Retirement Income
Security Act de 1974, en su versiéon en vigor, o cualquier ley
federal sucesora.

EU Unién Europea.

EEE Espacio Economico Europeo, es decir, los Estados
miembros de la UE, Islandia, Liechtenstein y Noruega.

Estado europeo Un Estado miembro de la UE o del Espacio
Econdémico Europeo.

Informes financieros Los informes anuales y semestrales de la
SICAV.

Base de célculo de precios de tipo forward Politica en virtud de
la cual las érdenes recibidas y aceptadas por el agente de registro
antes de las 15:00 h (hora de Luxemburgo) en un dia habil (D) se

principal
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tramitan al precio de negociacién aplicable a dicho dia de
valoracion (D).

Base de célculo de precios de tipo forward-forward Politica en
virtud de la cual las 6rdenes recibidas y aceptadas por el agente
de registro antes de las 15:00 h (hora de Luxemburgo) en un dia
habil (D), se tramitan al precio de negociacién aplicable a siguiente
dia de valoracion (D+1).

H Con cobertura (en los nombres de las clases de acciones).

Moneda fuerte se refiere a las principales monedas que se
intercambian a escala mundial.

Inversor institucional Un inversor institucional tal como se define
en las directrices o recomendaciones emitidas por las autoridades
regulatorias cada cierto tiempo. En lo que respecta a los
inversores establecidos en la Unidon Europea, un «inversor
institucional» es una contraparte elegible y un inversor profesional
de conformidad con la directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros, modificada por la directiva
(UE) 2016/1034, de 23 de junio de 2016.

Sensibilidad a los tipos de interés La medida de la sensibilidad
indica la disminucién porcentual prevista en el valor de la inversion
frente a un aumento de los tipos de interés del 1 %.

Titulos con grado de inversion Titulos con una calificacion de
por lo menos BBB- de Standard & Poor’s, las calificaciones
equivalentes de Moody’s o Fitch o, si carecen de calificacion,
considerados equiparables por el gestor de inversiones.

DFI Documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

MLP Master Limited Partnerships, esto es, entidades que se
dedican principalmente a actividades relacionadas con la energia
y los recursos naturales, en particular la produccion, el transporte,
el almacenamiento y el procesamiento. Las MLP son sociedades
establecidas en los Estados Unidos, negociadas publicamente y
cotizadas en mercados regulados.

Valor liquidativo El valor liquidativo neto, esto es, el valor de los
activos de un subfondo.

Persona no estadounidense Tal como se define en virtud de la
ley estadounidense Commodity Exchange Act, en su version en
vigor:

i) Toda persona fisica no residente en los Estados Unidos.

ii) Toda asociacion, empresa o entidad, distinta de una entidad
organizada principalmente con fines de inversion pasiva,
organizada con arreglo a las leyes de una jurisdiccion extranjera y
gue tenga su centro de actividad principal en una jurisdiccion
extranjera.

iii) Toda herencia o fideicomiso cuyos ingresos no estén sujetos al
impuesto sobre la renta de los Estados Unidos,
independientemente de su procedencia.

iv) Toda entidad organizada principalmente con fines de inversion
pasiva, como una agrupacion o una sociedad de inversion,
siempre que las participaciones en la entidad en poder de
personas que no tengan la consideracion de personas no
estadounidenses o, dicho de otro modo, de personas que podrian
tener la consideracion de personas estadounidenses, representen
en total menos del 10 % de la titularidad real de la entidad, y
siempre que dicha entidad no fuera creada principalmente con el
objetivo de facilitar inversiones por parte de personas que no
tengan la consideracion de personas no estadounidenses en una
agrupacion respecto a la que el operador esté exento de
determinados requisitos de la Parte 4 de la normativa de la CFTC
por el hecho de que sus participantes sean personas no
estadounidenses.

v) Todo plan de pensiones para empleados, ejecutivos o directivos
de una entidad organizada cuyo centro de actividad principal esté
fuera de los Estados Unidos.

OTC Over-the-Counter o0 mercados extrabursatiles.

Otro Estado Todo Estado no miembro de la Unién Europea y
todo Estado de América, Africa, Asia y Oceania.

Subfondos PEA Subfondos aptos para el «Plan d’épargne en
actions» (PEA), sistema de inversién accesible a inversores
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particulares que deseen invertir en titulos y derechos aptos para el
PEA, tales como titulos de renta variable y valores equivalentes,
certificados de inversion y certificados de inversién cooperativa
emitidos por empresas con domicilio social sito en el Espacio
Econémico Europeo.

Subfondos PEA/PME Subfondos aptos para el «PEA/PME»,
sistema de inversion accesible a inversores particulares que
deseen invertir en titulos y derechos aptos para el PEA/PME, tales
como titulos o derechos emitidos por empresas con domicilio
social sito en el Espacio Econémico Europeo, que cumplan los
criterios indicados en el articulo L.221-32-2-2° del Cddigo
Monetario y Financiero francés e inviertan por lo menos un 50 %
de sus activos en titulos de renta variable o derechos.

NUumero de cuenta personal El nimero de identificacién Unico
asignado a cada accionista.

PBC Banco Popular de China.

Socimis Empresas inmobiliarias y sociedades de inversion
inmobiliaria que son entidades dedicadas a la propiedad, y en la
mayoria de los casos, a la administracién de bienes inmuebles.
Esto puede incluir, entre otras cosas, bienes raices en los sectores
residencial (apartamentos), comercial (centros comerciales y
oficinas) e industrial (fabricas y almacenes). Algunas socimis
pueden participar también en operaciones financieras con bienes
raices y otras actividades de desarrollo del sector inmobiliario. La
estructura juridica de una socimi, sus restricciones de inversion y
los marcos reglamentarios y fiscales a los que estan sujetas
variaran en funcion de la jurisdiccion en la que esté establecida.

Subfondos PIR Subfondos cuya politica de inversién cumple los
requisitos establecidos por la version vigente de la ley italiana n.°
232, de 11 de diciembre de 2016, para su consideracién como
«inversiones aptas» (investimenti qualificati) a efectos de los
planes de ahorro individuales a largo plazo (piani individuali di
risparmio a lungo termine o PIR), regulados por la misma ley y que
pueden suscribir los inversores minoristas residentes en ltalia.

RPC Republica Popular de China.
Folleto El presente documento, en su version en vigor.
Moneda de referencia La moneda de un subfondo.

RQFII  Un inversor institucional extranjero apto para invertir en
RMB.
Cuota RQFII La cuota otorgada al gestor de inversiones

pertinente a través de la cual la SICAV puede invertir directamente
en el mercado nacional chino.

SAFE State Administration of Foreign Exchange, administracion
estatal de divisas de la RPC.

SEHK Bolsa de Valores de Hong Kong.

Dia de liquidacion Dia en que el depositario recibe el dinero (en
el caso de las suscripciones) o envia el dinero (en el caso de los
reembolsos).

Accion Una accion de cualquier
completamente y sin valor nominal).

Clase de accién Toda clase de accién. Cada clase de accion
podra tener sus propios costes y estructura de comisiones, niveles
minimos de inversion, requisitos de admision de los inversores y
caracteristicas fiscales, entre otros aspectos.

Accionista Toda persona o entidad que posea acciones de
cualquier subfondo.

SICAV (Société d’investissement a capital variable) AXA
World Funds (o AXA WF).

Stock Connect El programa conectado de negociacion y
liquidacién de valores cuyo propésito es establecer un acceso
mutuo entre los mercados de valores de China y Hong Kong.

Subfondo Todo subfondo de la SICAV, es decir, una cartera de
activos invertidos de acuerdo con el objetivo de inversiéon del
subfondo.

Titulos sin grado de inversion Titulos con una calificacion
inferior a BBB- de Standard & Poor’s, las calificaciones
equivalentes de Moody’s o Fitch o, si carecen de calificacion,
considerados equiparables por el gestor de inversiones, salvo que
se indique otra cosa en la seccion «Descripcion de los
subfondos».

subfondo (pagada
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Base de célculo de precios de tipo Triple forward Politica en
virtud de la cual las érdenes recibidas y aceptadas por el agente
de registro antes de las 15:00 h (hora de Luxemburgo) en un dia
héabil (D), se valoran al precio de negociacion aplicable dos dias
después (D+2).

Directiva OICVM Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM), modificada por la Directiva 2014/91/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, en lo
que se refiere a las funciones de depositario, las politicas de
remuneracién y las sanciones, en su version en vigor.

EE. UU. Los Estados Unidos de América, incluidos sus territorios
y posesiones.

Personas estadounidense o US Person , tal como se define en
la «S Regulation» (Normativa S estadounidense), promulgada en
virtud de la 1933 US Securities Act (ley estadounidense sobre
valores), en su versién actualizada:

i) @) Toda persona fisica residente en los Estados Unidos.

b) Toda asociacién o empresa organizada o constituida en virtud
de las leyes de los Estados Unidos.

c) Toda herencia cuyo albacea o administrador sea una persona
estadounidense.

d) Todo fideicomiso cuyo fideicomisario sea una persona
estadounidense.

e) Toda agencia o sucursal de una entidad extranjera sita en los
Estados Unidos.

f) Toda cuenta no discrecional o cuenta similar (distinta de una
herencia o un fideicomiso) mantenida por un intermediario u otro
fiduciario en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense.

g) Toda cuenta discrecional o cuenta similar (distinta de una
herencia o un fideicomiso) mantenida por un intermediario u otro
fiduciario organizado, constituido o (en caso de tratarte de un
particular) residente en los Estados Unidos.

h) Toda asociaciéon o empresa que:

- esté organizada o constituida en virtud de las leyes de cualquier
jurisdiccion extranjera; y

- haya sido creada por una persona estadounidense
principalmente con el propdsito de invertir en titulos no registrados
en virtud de la ley 1933 US Securities Act, a menos que esté
organizada o constituida por inversores acreditados (segun se
definen en la Norma 501(a) con arreglo a la ley 1933 US
Securities Act) y pertenezca a ellos, siempre que no sean
personas fisicas, herencias o fideicomisos.

i) No obstante lo dispuesto en el apartado i), una cuenta
discrecional o cuenta similar (distinta de una herencia o un
fideicomiso) mantenida en beneficio o por cuenta de una persona
estadounidense por un intermediario u otro fiduciario profesional
organizado, constituido o (en caso de tratarse de un particular)
residente en los Estados Unidos, no se considerard una «persona
estadounidense».

iii) No obstante lo dispuesto en el apartado i), una herencia en la
cual todo fiduciario profesional que actlie en calidad de albacea o
administrador sea una persona estadounidense no se considerara
una «persona estadounidense» si:

a) un albacea o administrador de la herencia que no sea una
persona estadounidense tiene discrecion de inversién absoluta o
compartida con respecto a los activos de la herencia; y

b) la herencia se rige por leyes extranjeras.

iv) No obstante lo dispuesto en el apartado i), un fideicomiso en el
cual todo fiduciario profesional que actle en calidad de
fideicomisario sea una persona estadounidense no se considerara
una «persona estadounidense» si un fideicomisario que no sea
una persona estadounidense tiene discrecion de inversion
absoluta o compartida con respecto a los activos del fideicomiso, y
si ningln beneficiario del fideicomiso (y ningun fideicomitente si el
fideicomiso es revocable) es una persona estadounidense.
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v) No obstante lo dispuesto en el apartado i), un plan de beneficios
para trabajadores creado o administrado de conformidad con la ley
de un pais distinto de los Estados Unidos y las practicas y
documentacién habituales de dicho pais no se considerara una
«persona estadounidense».

vi) No obstante lo dispuesto en el apartado i) una agencia o
sucursal de una persona estadounidense sita fuera de los Estados
Unidos no se considerara «persona estadounidense» si:

a) la agencia o sucursal opera por razones comerciales validas; y

b) la agencia o sucursal se dedica a actividades bancarias o de
seguros y estd sujeta a una normativa bancaria o de seguros
sustantiva, respectivamente, en la jurisdiccion donde esté sita.

vii) No se consideraran «personas estadounidenses» el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Internacional de Reconstrucciéon
y Fomento, el Banco Interamericano de Desarrollo, el Banco
Asiatico de Desarrollo, el Banco Africano de Desarrollo, las
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Naciones Unidas, y sus agencias, partes vinculadas y planes de
pensiones, y cualesquiera otras organizaciones internacionales
similares, sus agencias, partes vinculadas y planes de pensiones.

Dia de valoracién Dia habil en que se calcula el valor liquidativo
de un subfondo y en que se aceptan y se tramitan 6rdenes de
suscripcion, reembolso o conversion de acciones al precio de
negociacion aplicable dicho dia habil. A menos que se indique lo
contrario en la descripcion de un subfondo en particular, o que una
suspension de las operaciones con acciones esté vigente, todos
los dias que sean dias habiles para un subfondo seran también
dias de valoracion.

Las palabras y expresiones que no se definen en el presente
folleto pero que se definen en la Ley de 2010 tienen el mismo
significado que en esta Ultima.
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Abreviaturas de las monedas

ARS
AUD
BRL
CAD
CHF
CLP
CNH
CNY
CzK
DKK
EUR
GBP
HKD
HUF
IDR
INR
JPY
KRW
MXN
MYR
NzD
NOK
PEN
PHP
PLN
RMB
RUB
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
usD
ZAR

Folleto

Peso argentino
Ddlar australiano
Real brasilefio
Délar canadiense
Franco suizo
Peso chileno

Renminbi chino con respecto al tipo de cambio del RMB fuera de China
Renminbi chino con respecto al tipo de cambio del RMB en China

Corona checa
Corona danesa

Euro

Libra esterlina britanica
Délar de Hong Kong
Florin hingaro

Rupia indonesia
Rupia india

Yen japonés

Won surcoreano
Peso mexicano
Ringgit malasio

Dolar neozelandés
Corona noruega

Sol peruano

Peso filipino

Esloti polaco
Renminbi chino
Rublo ruso

Corona sueca

Délar de Singapur
Baht tailandés

Lira turca

Nuevo ddlar taiwanés
Dolar estadounidense
Rand sudafricano
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