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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17/03/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
Politica de inversion: "Se invierte como minimo el 75% de la exposicidn total en renta variable de compafias de mediana y

baja capitalizacién bursatil, lo que puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Los emisores/mercados seran
principalmente de paises OCDE, pudiendo invertir en paises emergentes (maximo 10% de la exposicion total), sin
predeterminacién en cuanto a los sectores.

La parte no expuesta a renta variable, se invertira en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) en emisiones con al menos mediana calidad crediticia
(minimo BBB- por S&P o equivalentes por otras agencias), sin predeterminacién por tipo de emisor, divisas, sectores, ni
duracién media de la cartera de renta fija.

Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. La exposicién a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total."

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,16 0,61 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,50 -0,33 -0,55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 745.230,45 | 755.911,94 1.176 1.200 EUR 0,00 0,00 NO
1.062.551,7  1.112.863,8
CLASE B 0 5 2.802 2.883 EUR 0,00 0,00 NO
2.155.972,8 | 2.199.963,9
CLASE C 7 4 5.122 5.232 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 20__
CLASE A EUR 10.844 18.457 13.373
CLASE B EUR 15.556 28.357 4.279
CLASE C EUR 31.152 53.889
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 20__
CLASE A EUR 14,5509 23,2292 16,0072
CLASE B EUR 14,6400 23,4067 16,1618
CLASE C EUR 14,4489 23,1674

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,19 0,00 0,19 0,56 0,00 0,56 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE B 0,24 0,00 0,24 0,71 0,00 0,71 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio
CLASE C 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -37,36 -8,22 -21,99 -12,50 1,53 45,12
Rentabilidad indice

. -14,85 1,09 -11,86 -4,44 4,51 24,93

referencia
Correlacién 0,74 0,74 0,71 0,64 0,65 0,65

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,92 29-09-2022 -3,84 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,40 10-08-2022 3,36 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~ . ~
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,34 18,40 20,74 24,58 14,23 13,29
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27
BENCHMARK TRUE
19,33 17,76 22,35 17,77 15,34 14,40
VALUE SMALL CAPS
VaR histérico del
T 4,89 4,89 12,91 9,83 7,36 7,36
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,22 0,22 0,22 0,22 0,87 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -37,45 -8,27 -22,03 -12,55 1,48 44,83
Rentabilidad indice

. -14,85 1,09 -11,86 -4,44 4,51 24,93

referencia
Correlacion 0,74 0,74 0,71 0,64 0,65 0,65

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,92 29-09-2022 -3,84 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,39 10-08-2022 3,36 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,34 18,40 20,74 24,58 14,23 13,29
lbex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27
BENCHMARK TRUE
19,33 17,76 22,35 17,77 15,34 14,40
VALUE SMALL CAPS
VaR histérico del
T 5,23 5,23 14,08 11,03 8,59 8,59
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,27 0,27 0,26 0,27 1,07 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -37,63 -8,36 -22,11 -12,63 1,38
Rentabilidad indice

. -14,85 1,09 -11,86 -4,44 4,51

referencia
Correlacion 0,74 0,74 0,71 0,63 0,63

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,92 29-09-2022 -3,84 09-05-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,39 10-08-2022 3,36 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,34 18,40 20,74 24,58 14,23
lbex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24
BENCHMARK TRUE
19,33 17,76 22,35 17,77 15,34
VALUE SMALL CAPS
VaR histérico del
o 2,50 2,50 13,95 10,27
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,10 0,37 0,37 0,36 0,37 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixta Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.155.274 161.731 -0,64

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 47.686 82,86 53.883 83,63
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 47.686 82,86 53.883 83,63
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.846 15,37 10.981 17,04
(+/-) RESTO 1.020 1,77 -432 -0,67
TOTAL PATRIMONIO 57.551 100,00 % 64.433 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 64.433 84.835 100.703
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,61 -2,59 -8,98 -10,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,93 -25,04 -47,83 -72,00
(+) Rendimientos de gestion -7,60 -24,68 -46,79 -72,76
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,03 -96,02
+ Dividendos 0,39 0,37 0,99 -7,05
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -7,99 -25,03 -47,75 -71,77
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,40 -1,07 -26,56
- Comision de gestion -0,28 -0,28 -0,84 -10,55
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -10,54
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -51,80
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 24,68
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,08 -0,14 -83,58
(+) Ingresos 0,00 0,03 0,03 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,03 0,03 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 57.551 64.433 57.551
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 47.686 82,87 53.883 83,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 47.686 82,87 53.883 83,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.686 82,87 53.883 83,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.686 82,87 53.883 83,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

q ’ OTROS: 30 99%
FINANCIERO: 14 48% ———._ \ A
e

CONSUMO NO CICLICO:
16,88%

~——TECNOLOGIA: 20 50%

TESORERIA 17,14%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la
Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 7.394,99 euros, lo que supone un
0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 1.893,54 euros, lo que supone un 0,00%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 11.283,34 euros, lo que supone un 0,02%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de otros pagos han sido 8.533,26, lo que supone un
0,01%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 11.904.612,15 euros, suponiendo un 18,24%.
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Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la lIC en el periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora sobre la situacién de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23%
y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacién vivida
es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija., marcando un afo
muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no
actla de contrapeso en los retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razon principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado,
que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre
crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado las
preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacion, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un
repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez
mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcidn del Nikkei) en territorio técnico bajista, con
caidas superiores al 20% desde maximos. En el conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos
es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década de expansion
monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE
un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado
peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaqg un -32,8%, especialmente afectado por la
subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en
positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china por su
parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin
haberse realizado una revision a la baja significativa de cifras para 2022-23.

Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un
12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia (2019), siendo los beneficios generados por las compafiias
europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contraccion de multiplos tan significativa que
estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los proximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de
interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos
de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se espera que
contindien siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacion, que todavia no da
sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidid acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra
de activos, que quedo finalizado con el cierre del primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenzé a
subir sus tipos de interés, con un primer incremento en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y
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otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situdndolos al cierre de septiembre en el
3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El tercer trimestre de 2022 ha continuado teniendo un comportamiento volatil en los mercados debido a los miedos
inflacionarios y a la ralentizacion de la economia. El factor determinante han sido las expectativas de crecimiento, las
subidas de tipos de interés y la crisis energética. Estimamos un impacto bajo a largo plazo en nuestras inversiones debido
al Covid-19, la solvencia de nuestras inversiones es muy elevada y no ha habido ninguna compafiia del fondo que haya
tenido problemas financieros que pudiera amenazar su continuidad. Por este motivo hemos mantenido una alta exposicion
a renta variable.

Las valoraciones que se observan en los mercados y en especial en las compafiias donde invierte True Value Small Caps
Fl son atractivas para el largo plazo.

c. Indice de referencia.

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

-CLASE A

El patrimonio del fondo se sitia en 10,84 millones de euros a fin del periodo frente a 11,98 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 1200 a 1176.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitta en -37,36% frente al -31,75% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,65% del patrimonio durante el periodo frente al 0,43% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 18,4% frente al 20,74% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 14,551 a fin del periodo frente a 15,855 a fin del periodo anterior.

-CLASE B

El patrimonio del fondo se sitia en 15,56 millones de euros a fin del periodo frente a 17,76 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 2883 a 2802.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitta en -37,45% frente al -31,82% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,8% del patrimonio durante el periodo frente al 0,53% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 18,4% frente al 20,74% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitia en 14,64 a fin del periodo frente a 15,96 a fin del periodo anterior.

-CLASEC

El patrimonio del fondo se sitia en 31,15 millones de euros a fin del periodo frente a 34,69 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 5232 a 5122.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitta en -37,63% frente al -31,94% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 1,1% del patrimonio durante el periodo frente al 0,73% del periodo
anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 18,4% frente al 20,74% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitta en 14,449 a fin del periodo frente a 15,767 a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

-CLASE A

La rentabilidad de -37,36% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -31,75%

del periodo anterior, le sitda por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de -4,61%

-CLASE B

La rentabilidad de -37,45% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -31,82%

del periodo anterior, le sitda por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacién inversora (
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de -4,61%
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-CLASEC

La rentabilidad de -37,63% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -31,94%

del periodo anterior, le sitia por debajo de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la misma vocacion inversora (
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ) pertenecientes a la gestora, que es de -4,61%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

True Value Small Caps FI cierra el tercer trimestre de 2022 con una liquidez del 16%.

El nivel de liquidez se ha mantenido relativamente constante respecto al anterior trimestre debido a las fuertes
correcciones. Esperamos que la liquidez se reduzca en los proximos meses, dadas las oportunidades existentes en el
mercado.

La cartera de renta variable representa el 83% del patrimonio con una exposicion global, compuesta mayoritariamente por
compafiias como Nagarro, Goeasy Ltd, GDI Integrated, SDI, Sll SA, NFC, Converge Technologies, APl Group y S&U Plc.
En cuanto a la diversificacion por sectores, los que tienen mayor ponderacién son: Tecnologia con Sl SA, Converge
Technologies y Nagarro; Industrial con Dole Plc y SDI; y Financiero con Goeasy Ltd y S&U Plc.

El fondo ha comprado mas acciones en valores como Goeasy Ltd, Nagarro y CTS Technologies. El fondo ha vendido por
completo sus posiciones en Turning Point Brands y Enghouse.

Los valores que mejor comportamiento relativo han tenido han sido Sl SA, SDI y Goeasy Ltd.

b. Operativa de préstamo de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no opera con derivados.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

-CLASE A

La rentabilidad de -37,36% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 1,09%

-CLASE B

La rentabilidad de -37,45% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 1,09%

-CLASEC

La rentabilidad de -37,63% sitla al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por

su indice Benchmark, que es de 1,09%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de los indices en el periodo ha sido de 20.21 para el Ibex 35, 22.81 para el Eurostoxx y 16.63 el S&P.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestién
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora , de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerd siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la I1IC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacion en
las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

True Value Small Caps FI tiene la filosofia de inversion a largo plazo, por lo que de cara al nuevo trimestre el equipo
gestor seguira usando la liquidez para aumentar el peso en renta variable. Si el mercado continda bajando, reduciremos el
peso en aquellas inversiones con mejor comportamiento, para invertir en las oportunidades que presente el mercado.
Paralelamente, el fondo evaluara invertir en nuevas acciones si presentan una mejor relacion riesgo-recompensa que
alguna de las ideas ya presentes en el fondo.

Pensamos que la situacion actual del Covid-19 se resolvera a medio plazo. Vemos muy positivas las medidas que estan
tomando algunos gobiernos y bancos centrales para apoyar a la economia en los proximos meses. El mercado seguira
muy volatil a corto plazo por la incertidumbre, hasta que la economia vuelva a la normalidad.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacién es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la
politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion inflacionista que prevalecié en la década de 1970), ejercicio que esta
lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la tasa de interés
neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexién en inflacién; 2) bancos centrales mas
“dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y resultados empresariales; 4) valoraciones que ya recojan un escenario muy
negativo. Identificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de expectativas, es clave. Hay
que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes
del fin de la recesion.

Inflacién y actuacion de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacion se ha disparado en todo el mundo. En
muchos paises se registran tasas de inflacién que no se experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y
Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante mas tiempo del inicialmente esperado. En Estados Unidos,
varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacion: precios a la produccién, precios pagados del ISM
manufacturero, expectativas del consumidor, menores precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la
inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En Europa, si bien
la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacién estd mas afectada por la crisis energética,
con precios del gas y de la electricidad en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la
zona euro para luchar contra la inflacion han introducido més ruido en los datos de precios y podria llevar a diferencias
importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se
mantenga en tasas elevadas). La desaceleraciéon econémica y la mejora en las cadenas de produccién (recomposicion de
inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en alimentos, deberia ir propiciando una mejora a
medio plazo de los niveles de inflacion, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardara mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesion técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para
reducir la inflacién. Hay diferencias, no obstante, entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas
soélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la desaceleracién del
sector inmobiliario, el impacto del ddlar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la
politica cero Covid y el sector inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el proximo
mes (Congreso el préximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores estimulos del gobierno chino, deberian apoyar
la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una
notable desaceleracién, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética
seréa superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la
presion sobre la inflacion. Las consecuencias del conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para
pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la disponibilidad de las materias
primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA0717051076 - ACCIONES|Bausch + Lomb Corp UsD 469 0,82 436 0,68
NL0015000LU4 - ACCIONES]|Iveco Group NV EUR 584 1,02 605 0,94
SE0017131824 - ACCIONES|Careium AB SEK 0 0,00 112 0,17
IEO003LFZ4U7 - ACCIONES|Dole PLC UsD 676 1,17 2.507 3,89
GB00BYZN9041 - ACCIONES|Future PLC GBP 840 1,46 1.121 174
CA74880P1045 - ACCIONES]|Quipt Home Medical Corp CAD 121 0,21 125 0,19
CA21250C1068 - ACCIONES|Converge Technology Solutions CAD 2.647 4,60 678 1,05
CA3615692058 - ACCIONES|GDI Integrated Facility Servic CAD 4.805 8,35 5.085 7,89
PLMOBRK00013 - ACCIONES|Mo-BRUK SA PLN 685 1,19 678 1,05
KYG522441032 - ACCIONES|Kaisa Prosperity Holdings Ltd HKD 1.406 2,44 2.389 3,71
GB0030026057 - ACCIONES|Next Fifteen Communications Gr GBP 2.386 4,15 2.814 4,37
SE0000215493 - ACCIONES|Doro AB SEK 0 0,00 161 0,25
CAB8883411040 - ACCIONES|Titanium Transportation Group CAD 0 0,00 167 0,26
1T0005329815 - ACCIONES|Somec SpA EUR 1.729 3,00 2.430 3,77
DEO00A3H2200 - ACCIONES|Nagarro SE EUR 5.370 9,33 5.854 9,09
US53013F1003 - ACCIONES|Liberated Syndication Inc UsD 256 0,45 240 0,37
NO0010894512 - ACCIONES|CSAM Health Group AS NOK 234 0,41 343 0,53
F14000391487 - ACCIONES|Relais Group Oyj EUR 529 0,92 1.020 1,58
US00187Y1001 - ACCIONESI|API Group Corp UsD 2.234 3,88 2.356 3,66
GB00B3FBWW43 - ACCIONES|SDI Group PLC GBP 2.148 3,73 1.980 3,07
SE0000648669 - ACCIONES|Bredband? i Skandinavien AB SEK 871 1,51 1.118 174
1T0005337818 - ACCIONES]Intred SpA EUR 360 0,63 423 0,66
IT0005347429 - ACCIONES|Digital Value SpA EUR 911 1,58 822 1,28
1T0005037210 - ACCIONES|Tinexta Spa EUR 1.432 2,49 1.666 2,59
GB00B1GK4645 - ACCIONES|Vertu Motors PLC GBP 920 1,60 1.202 187
GB0007655037 - ACCIONES|S & U PLC GBP 1.940 3,37 2.002 3,11
FR0000074122 - ACCIONES|Societe pour I'Informatique In EUR 5.379 9,35 4.974 7,72
US98923T1043 - ACCIONES|Zedge Inc UsD 178 0,31 203 0,32
US90041L1052 - ACCIONES|Turning Point Brands Inc UsD 0 0,00 2.329 3,61
NL0010733960 - ACCIONES|Lastminute.com NV CHF 1.316 2,29 2.174 3,37
HK0184000948 - ACCIONES|Keck Seng Investments HKD 327 0,57 348 0,54
CA3803551074 - ACCIONES|goeasy Ltd CAD 4.662 8,10 2.829 4,39
CA2929491041 - ACCIONES|Enghouse Systems Ltd CAD 0 0,00 569 0,88
BE0974313455 - ACCIONES|Econocom Group SA/NV EUR 770 1,34 1.009 1,57
AUO00000AMAS - ACCIONES|AMA Group Ltd AUD 1.497 2,60 1.116 1,73
TOTAL RV COTIZADA 47.686 82,87 53.883 83,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 47.686 82,87 53.883 83,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.686 82,87 53.883 83,64
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 47.686 82,87 53.883 83,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento

total
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