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Informacion importante para los inversores

Los Consejeros asumen la responsabilidad de la informacion contenida en este Folleto. Al leal saber y entender de los Consejeros
(quienes han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacién contenida en el presente
Folleto es fiel a los hechos y no omite nada que pueda afectar al significado de la mencionada informacion. Los Consejeros asumen
la consiguiente responsabilidad.

Si tiene alguna duda acerca del contenido del presente Folleto, le recomendamos que consulte a su intermediario, director de banco,
abogado, asesor fiscal, auditor u otro asesor financiero. Cualquier Anexo y cualquier suplemento posterior a este Folleto forman
parte del mismo y deben leerse en este sentido.

La Sociedad se encuentra registrada en virtud de la Parte | de la Ley. Dicho registro no exige a la CSSF autorizar o rechazar la
adecuacién o la precision de la informacion contenida en este Folleto o de los activos o las carteras incluidos en los diversos
Compartimentos. Cualesquiera manifestaciones en sentido contrario no estén autorizadas.

El valor de las Acciones y la renta obtenida de las mismas pueden subir y bajar y es posible que los inversores no recuperen el
importe inicial invertido. Antes de invertir en un Compartimento, se recomienda a los inversores tener en cuenta los riesgos que
representa realizar una inversion (véase el apartado “Factores de riesgo” en la Seccién XV). Los inversores deberdn informarse en
cuanto a los requisitos legales, los reglamentos sobre control de divisas y los impuestos aplicables en su pais de ciudadania,
residencia o domicilio, antes de la compra, canje o reembolso de Acciones.

Los informes anual y semestral de la Sociedad, los Estatutos, este Folleto y los Documentos de datos fundamentales para el inversor
(KIID), asi como los precios de emision, reembolso y canje, estan disponibles, de forma gratuita, de la Sociedad, la Sociedad Gestora,
los Distribuidores y los Agentes de informacion.

Nadie estd facultado a distribuir datos o informacion sobre la Sociedad que no estén contenidos en este Folleto o en los otros
documentos que se mencionan en este Folleto v, si fuese el caso, no se debe confiar en dichas afirmaciones o manifestaciones como
si hubieran sido autorizadas por la Sociedad.

Este Folleto no constituye una oferta ni una invitacion para la suscripcion de Acciones en ninguna jurisdiccion en la que no sea legal
dicha oferta o invitacion, o en la que la persona que realiza dicha oferta o invitacion no esté cualificada para ello o en la que la
persona d la que se le invita no cumpla con los requisitos para realizar dicha adquisicion.

El presente Folleto se podrd traducir a otros idiomas. En caso de incoherencia o ambigledades en relacién con una version traducida
del presente Folleto, prevalecerd la version original en lengua inglesa, siempre y cuando esta no contravenga las leyes locales de la
ordenacion juridica correspondiente.

Limitaciones de inversidn aplicables a las Personas de EE. UU.

No estd inscrita ni se inscribird la Sociedad en EE. UU. conforme a lo establecido en la /nvestment Company Act de 1940, con sus
correspondientes modificaciones. No se inscribieron ni se inscribirdn las Acciones de la Sociedad en Estados Unidos conforme a lo
establecido en la Securties Act de 1933, con sus correspondientes modificaciones (en lo sucesivo, la “ Securities Act') ni conforme a
las leyes relativas a titulos de cualquier estado de Estados Unidos. Las Acciones disponibles conforme a esta oferta no podrdn
ofrecerse ni venderse de forma directa o indirecta dentro de Estados Unidos, ni a beneficio de ninguna Persona de EE. UU. (segin
dispone la Norma 902 del Reglamento S de la Securities Ach. Se podrd exigir que los interesados declaren que no son Personas de
EE. UU. y que no van a solicitar ni a revender Acciones en nombre o a favor de ninguna Persona de EE. UU. En caso de que un
Accionista pasara a ser una Persona de EE. UU, puede quedar sujeto a impuestos de retencion y presentacion de su

informacion fiscal.
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Il. Definiciones

ABS/MBS

significa titulizaciones de activos y titulizaciones de hipotecas.
Los ABS y/o MBS pueden incluir, entre otros, efectos
comerciales respaldados por activos, obligaciones de deuda
garantizadas, obligaciones de hipoteca garantizadas, titulos
respaldados por hipotecas comerciales, pagarés vinculados
créditos, vehiculos de inversiones inmobiliarias de hipotecas,
titulos respaldados por hipotecas residenciales y
obligaciones de deuda sintéticas garantizadas.

Accion

significa una Accidn que emite la Sociedad con respecto a una
Clase de Acciones.

Accién(es) de acumulacion

significa las Acciones cuyos rendimientos generados
normalmente no se pagan a los accionistas, sino que
permanecen en la Clase de Acciones correspondiente y se
reflejan en el valor de las Acciones de acumulacion.

Accion(es) de reparto

significa Acciones que generalmente reparten el rendimiento
neto o, en su caso, una posible ganancia por enajenacion o
de otros componentes.

Acciones A de China

significa las acciones emitidas por sociedades incorporadas y
cotizadas en bolsa (por ejemplo, la Bolsa de Shanghdiy la
Bolsa de Shenzhen), en la RPC, negociadas en CNY.

Acciones B de China

significa las acciones emitidas por sociedades incorporadas y
cotizadas en bolsa (por ejemplo, la Bolsa de Shanghdiy la
Bolsa de Shenzhen), en la RPC, negociadas en USD o HKD.

Acciones H de China

significa acciones emitidas por sociedades incorporadas en
la RPC y cotizadas en la Bolsa de Hong Kong, negociadas
en HKD.

Accionista
significa un titular de Acciones de la Sociedad.

Activos de economia social

significa los activos segun se definen en el Articulo 1333-17-1
del codigo laboral francés (code du travail) tal y como lo
identifica el Conseil National des Chambres Régionales de
I'Economie Sociale et Solidaire (CN CRESS) francés. Los
emisores de Activos de economia social, que deben reflejar
(ciertos) requisitos medioambientales, estdn reconocidos por
el CN CRESS.

Agencias de calificacién

significa Standard & Poor’s, Moody's, Fitch, Bank of America y
otras organizaciones de calificacion estadistica reconocidas a
nivel nacional.

Agente de administracion central
significa Allianz Global Investors GmbH actuando por medio
de la sucursal en Luxemburgo.

Allianz Global Investors Fund

Agente de registro y transferencia
significa State Street Bank Luxembourg S.CA.

Agente(s) de pago e informacion
significa cualquier agente de pago e informacion nombrado
por la Sociedad.

AllianzGl
significa Allianz Global Investors GmbH.

AllianzGI AP
significa Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.

AllianzGl Japan
significa Allianz Global Investors Japan Co,, Ltd.

AllianzGl Singapore
significa Allianz Global Investors Singapore Limited.

AllianzGl US
significa Allianz Global Investors U.S. LLC.

Anexo
significa un anexo de este Folleto.

Asesor de inversiones
significa un asesor de inversiones designado por la Sociedad
Gestora.

Asia o paises asidticos

significa todos los paises de la region de Asia Oriental, Asia
Meridional, Sudeste Asidtico y Asia Occidental (incluyendo
Oriente Medio). A menos que se especifique lo contrario en los
principios especificos de la clase de activos de un
Compartimento o en las Limitaciones de inversion individuales
de un Compartimento, Rusia y Turquia no se consideran paises
de Asia.

Asia-Pacifico o paises de Asia-Pacifico

significa todos los paises de la region de Asia Oriental, Asia
Meridional, Sudeste Asiatico y Oceania. A menos que se
especifique lo contrario en los principios especificos de la clase
de activos de un Compartimento o en las Limitaciones de
inversion individuales de un Compartimento, Rusia y Turquia no
se consideran paises de Asia-Pacifico.

AUD
significa la divisa de curso legal en Australia.

Auditor independiente
significa PricewaterhouseCoopers Société coopérative.

Bond Connect

significa el programa lanzado en julio de 2017 para el
acceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong y
China continental instaurado por el Sistema de Comercio de
Divisas de China y el Centro Nacional de Financiamiento
Interbancario (“CFETS"), China Central Depository & Clearing
Co,, Ltd, Shanghai Clearing House y Hong Kong Exchanges
and Clearing Limited y Central Moneymarkets Unit.



Allianz Global Investors Fund

BRL
significa la divisa de curso legal en Brasil. Solo se puede
considerar como Divisa de cobertura.

CAD
significa la divisa de curso legal en Canadé.

CEST
significa Central Furopean Summer Time (hora central
europea en verano).

CET
significa Central Furopean Time (hora central europea).

CHF
significa la divisa de curso legal en Suiza.

CIBM

significa el mercado de bonos interbancario de China, que es
el mercado extrabursatil para bonos emitidos y negociados
en la RPC. En 2016 se lanzd un nuevo plan (la “Iniciativa del
CIBM") para inversores institucionales extranjeros de modo
que puedan acceder directamente a los bonos onshorea
través del CIBM, para asi complementar los planes actuales
QFll'y RQI'y los bonos “dim sum” negociados en Hong Kong.
Conforme a la Iniciativa del CIBM, las instituciones
extranjeras pueden negociar bonos directamente a través de
bancos agentes de ejecucion en la RPC. A diferencia de los
planes QFIl'y RQFII, no hay limites de cupo especificos
impuestos a los inversores institucionales extranjeros.

Clase de Acciones

significa una clase de Acciones de un Compartimento, que
puede tener caracteristicas distintas de otras clases de
Acciones (incluidos, entre otros, los cargos, la estructura de
comisiones, la utilizacién del rendimiento, el tipo de personas
autorizadas para la adquisicion, la inversion minima, la
Divisa de referencia, la cobertura de divisas, la Divisa de
cobertura y los procedimientos de emision y reembolso).

CNH
tiene el significado que se le atribuye en la definicion de
RMB.

CNY
tiene el significado que se le atribuye en la definicion de
RMB.

Comisién de canje
significa la comision (si la hubiere) que se cobra (tal como se
establece en el Anexo 2) con respecto al canje de Acciones.

Comisidn de desinversion
significa la comisién (si la hubiere) que se cobra (tal como se
establece en el Anexo 2) cuando se reembolsan Acciones.

Comision de reembolso
significa la comision (si la hubiere) que se cobra (tal como se
establece en el Anexo 2) cuando se reembolsan Acciones.

Comisién de salida
significa la comision (si la hubiere) (tal como se establece en
el Anexo 2) que se impone sobre un reembolso de Acciones.

Comision de suscripcion
significa la comision (si la hubiere) que se cobra (tal como se
establece en el Anexo 2) cuando se suscriben Acciones.

Compartimento
significa cada uno de los compartimentos (llamados también
“subfondos”) de la Sociedad.

Consejo de Administracidn
significa el consejo de administracion de la Sociedad que
aparece en el Directorio.

CSSF

significa la Commission de Surveillance du Secteur Financier,
la autoridad encargada de la supervision de titulos de
Luxemburgo.

CZK
significa la divisa de curso legal en la RepUblica Checa.

Depositario
significa State Street Bank Luxembourg S.CA.

Depositario de la RPC
significa depositarios en la RPC designados por un RQFII.

Dia de negociacion

significa el dia en que se emiten, reembolsan, canjean o
transfieren Acciones, que es cualquier Dia hdbil salvo que se
indique lo contrario en el Anexo 3.

Dia de valoracion

significa cada dia en que se calcula el Valor liquidativo por
accién de una Clase de Acciones; si el valor de la Accidn se
determina mds de una vez en un Unico Dia de valoracion,
cada una de esas veces se considera un momento de
valoracién durante un Dia de valoracion. Un Dia de
valoracion incluird cada Dia hdbil, a menos que se indique lo
contrario en el Anexo.

Dia hdbil

significa cada dia hdbil bancario y jornada bursatil en
Luxemburgo. Para evitar dudas, los dias habiles bancarios
parciales en Luxemburgo se consideran como jornadas
cerradas.

Directiva de Ahorro de la UE

significa la Directiva 2003/48/CE del Consejo sobre la
fiscalidad de los rendimientos del ahorro, con sus
correspondientes modificaciones.

Directiva sobre OICYM

significa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo de 13 de julio de 2009 sobre la coordinacion de
leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativas a
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios con
sus oportunas modificaciones.

Distribuidores
significa cada uno de los distribuidores nombrados por la
Sociedad.



Divisa base
significa la divisa de designacion de un Compartimento como
se indica en el Anexo 3.

Divisa de cobertura

significa una divisa distinta de la Divisa de referencia de una
Clase de Acciones frente a la cual debe cubrirse dicha Clase
de Acciones.

Divisa de referencia
significa la divisa en la que se calcula el Valor liquidativo por
accion de una Clase de Acciones.

DKK
significa la divisa de curso legal en Dinamarca.

Duracion

significa el vencimiento residual promedio ponderado en el
valor en efectivo de un Compartimento de los titulos-valores
de deuda del Compartimento, asi como los depdsitos e
Instrumentos del mercado monetario, que el Gestor de
inversiones del Compartimento debe cumplir en la mayor
medida posible.

EE. UU. o Estados Unidos

significa los Estados Unidos de América, sus territorios y
posesiones, cualquier estado de Estados Unidos y el Distrito
de Columbia.

EEE
significa el Espacio Econémico Europeo.

ESG
significa (por sus siglas en inglés) criterios
“medioambientales, sociales y de buen gobierno”.

Estado miembro de la UE

significa un estado miembro de la UE; los estados que son
partes contratantes en el acuerdo que crea el EEE que no
son estados miembros de la UE, dentro de los limites
establecidos por este acuerdo y las leyes relacionadas, se
consideran como equivalentes a los estados miembros de
la UE.

Estatutos
significa los estatutos de la Sociedad con fecha de 9 de
agosto de 1999, con sus modificaciones oportunas.

Estrategia SRI

significa una estrategia de inversién de un Compartimento
conforme a los principios de “inversion sostenible y
responsable”, los dos factores centrales destinados a
abordar el riesgo y remuneracion en términos de
sostenibilidad de la inversion en titulos-valores de un emisor.
El término “sostenible” incluye, entre otros, temas como
gestidn de recursos, riesgos climdticos y escasez de recursos
naturales (factores medioambientales), distribucion de la
riqueza, asistencia sanitaria y social, derechos laborales y de
género, nivel democrdtico (factores sociales), eficacia de
gobierno, transparencia fiscal, independencia empresarial y
nivel de corrupcion (factores de buen gobierno). El término
“responsable” incluye, entre otros, la administracidn, el
compromiso y la propiedad activa. El gestor de inversiones
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del Compartimento establece una determinada relacion
reciproca entre los factores ESG y los dos factores centrales
SRI citados (incluyendo las subcategorias antes
mencionadas), y estos definen el universo de inversién de un
Compartimento, el cual puede utilizarse dentro del marco de
aplicacion de la Estrategia SRI. La Estrategia SRI puede
también estar basada en las Calificaciones SRI para aplicar
criterios de seleccién negativos o positivos al universo de
inversion de un Compartimento.

Ademds, se aplican criterios de exclusion minimos a los
infractores del pacto Global Compact de las Naciones
Unidas (lo que permite eliminar las inversiones en empresas
que no estén dispuestas a modificar sus comportamientos), el
armamento controvertido o las empresas que deriven un
determinado porcentaje de sus ingresos de las armas,
empresas que deriven mds de un determinado porcentaje de
sus ingresos de la extraccion de carbén térmico y empresas
de servicios publicos que generen mds de un determinado
porcentaje de sus ingresos del carbon, empresas implicadas
en la produccion de tabaco y empresas implicadas en la
distribucion de tabaco por encima de un determinado
porcentaje de sus ingresos. Los criterios de exclusion actuales
pueden ser actualizados ocasionalmente y estdn disponibles
para su consulta en el sitio web https://lu.allianzgi.com/SRI-
exclusions. Para llevar a cabo esta exclusidn, se utilizan
distintos proveedores externos de datos e investigacion ESG.

ETF

significa fondo cotizado en bolsa, que es un OICYM u OIC
donde la sociedad gestora del capital y emisora ha solicitado
la admision de al menos una participacion o clase de
acciones para que se negocie durante el dia en al menos un
Mercado regulado o sistema de multinegociaciones (tal
como se define en el Articulo 14 de la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo) con al menos un
creador de mercados que toma medidas para garantizar que
el valor en bolsa de sus participaciones o acciones no varie
en forma considerable con respecto a su valor liquidativo o
valor liquidativo indicativo.

EUR o euro

significa el euro, la divisa de curso legal en los Estados
miembros de la UE que adoptaron el euro como su divisa
comdn.

Europa o paises europeos

significa todos los paises del continente europeo. A menos
que se especifique lo contrario en los principios especificos
de la clase de activos de un Compartimento o en las
limitaciones de inversion individuales de un Compartimento,
Rusia y Turquia se consideran paises europeos.

Eurozona o zona euro
significa la union monetaria de los Estados miembros de la
UE que adoptaron el euro como su divisa comin.

Exposicion a divisas
significa el porcentaje méximo de activos de un
Compartimento denominados en una divisa tal como se
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especifica en las limitaciones de inversion de dicho
Compartimento. Solo se podrd superar tal porcentaje si el
importe que supera este porcentaje estd cubierto contra la
divisa especifica antes mencionada. Los activos y pasivos en
la misma divisa se compensardn o liquidardn a los efectos
del cdlculo de este limite. Los instrumentos de inversion que
no estén denominados en una divisa (es decir, acciones sin
valor nominal) se considerardn denominados en la divisa del
pais en el que esté ubicada la sede social del emisor (es
decir, la sociedad en el caso de la Renta variable).

Factores ESG

significa los tres factores centrales que miden la
sostenibilidad y el impacto ético de una inversién en titulos-
valores de un emisor, y que son los factores
medioambientales, sociales y de buen gobierno. Los factores
medioambientales incluyen, sin limitarse a estos, temas como
cambio climatico, contaminacién, gestién del agua, gestion
de residuos, biodiversidad y eficiencia energética. Los
factores sociales incluyen, sin limitarse a estos, temas como
derechos humanos, relaciones laborales, salud y seguridad,
relaciones comunitarias, gestion de capital humano, asi como
privacidad y seguridad de los datos. Los factores de buen
gobierno incluyen, sin limitarse a estos, temas generales
como estructura del consejo de administracién, remuneracion
de los ejecutivos, responsabilidades del consejo de
administracion derechos de los accionistas, sobornos y
corrupcién, asi como diversidad.

Folleto
significa el folleto de la Sociedad en la versidn actualmente
en vigencia con arreglo a la Ley.

GBP
significa la divisa de curso legal en el Reino Unido de Gran
Bretafia e Irlanda del Norte.

Gestor de inversiones o Subgestor de inversiones
significa la Sociedad Gestora, el Gestor de inversiones y/o el
Subgestor de inversiones mencionados en el Anexo 5.

GITA

significa la German Investment Tax Act (Ley de Impuestos
sobre las Inversiones de Alemania) con sus modificaciones
correspondientes y vigente a partir del 1 de enero de 2018.

Grado de inversién

significa una inversion en Titulos-valores de deuda que en el
momento de su adquisicion cuenten con una calificacién de
al menos BBB- (Standard & Poor's y Fitch) o de al menos
Baa3 (Moody's), o una calificacidn equivalente de otra
Agencia de calificacion o, en caso de no tener calificacion,
segUn lo que el Gestor de inversiones determine que es de
calidad comparable. Si existen dos calificaciones diferentes
con al menos una calificacion de grado de inversion para un
Titulo-valor de deuda, dicho Titulo-valor de deuda se
considera como Grado de inversion, si dicho Titulo-valor de
deuda no estd incluido en un limite de inversion de
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 y/o tipo 2 de
acuerdo con la Limitacion de inversién de un Compartimento.
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Grupo Allianz
significa Allianz SE incluidas todas sus subsidiarias directas o
indirectas.

HKD
significa la divisa de curso legal en Hong Kong.

Hong Kong
significa Regidén Administrativa Especial de Hong Kong de la
Republica Popular China.

HUF
significa la divisa de curso legal en Hungria.

Instrumentos del mercado monetario

significa Titulos-valores de deuda y otros instrumentos con
vencimiento a corto plazo (incluidos, entre otros, letras del
tesoro, certificados de depésito, efectos comerciales y
aceptacidn bancarig, etc.) en el momento de la adquisicidn.

Intermediario de la RPC
significa Intermediarios en la RPC designados por un RQFII.

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

significa una inversion en Titulos-valores de deuda que en el
momento de su adquisicion cuenten con una calificacién de
BB+ o inferior (Standard & Poor's y Fitch) o Bal o inferior
(Moody's), o una calificacion equivalente de otra Agencia de
calificacion o, en caso de no tener calificacidn, segin lo que
el Gestor de inversiones determine que es de calidad
comparable. En caso de que haya un limite de inversién
minimo (o mdximo) de Titulos-valores de inversion de alto
rendimiento de tipo 1 de acuerdo con las Limitaciones de
inversion de un Compartimento, la calificacion mds baja (o
mas alta) disponible de un Titulo-valor de deuda en el dia de
la adquisicion es decisiva para la evaluacion de la posible
adquisicion de dicho Titulo-valor de deuda como una
Inversién de alto rendimiento de tipo 1. Por lo general, no
suele haber intencion de adquirir Titulos-valores de deuda
que Unicamente tengan una calificacién de CC, Co D
(Standard & Poor's), C, RD o D (Fitch) o Ca o C (Moody's).

Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

significa una inversion en Titulos-valores de deuda que en el
momento de su adquisicion cuenten con una calificacion de
BB+ y B- (inclusive) (Standard & Poor's y Fitch) o de entre
Baly B3 (inclusive) (Moody's), 0 una calificacion equivalente
de otra Agencia de calificacion o, en caso de no tener
calificacion, segln lo que el Gestor de inversiones determine
que es de calidad comparable. En caso de que haya un
limite de inversion minimo (o maximo) de Titulos-valores de
inversion de alto rendimiento de tipo 2 de acuerdo con las
Limitaciones de inversién de un Compartimento, la
calificacion mas baja (o mds alta) disponible de un Titulo-
valor de deuda en el dia de la adquisicion es decisiva para la
evaluacién de la posible adquisicion de dicho Titulo-valor de
deuda como una Inversion de alto rendimiento de tipo 2.

Inversores institucionales
significa un inversor institucional segun el significado de los
articulos 174, 175y 176 de la Ley.



Investigacion ESG

significa el proceso global de identificar posibles riesgos, asi
como posibles oportunidades de una inversion en titulos-
valores de un emisor relacionados con factores ESG. Los
datos de Investigacion ESG pueden ser creados y facilitados
tanto por proveedores externos de datos ESG, como por
andlisis internos. A partir de los resultados acumulados de los
andlisis externos y/o internos de los factores ESG, se concede
una calificacién interna (Calificacion ESG) sobre el nivel ESG
de un emisor corporativo o soberano.

Investigacion SRI

significa el proceso global de identificar los posibles riesgos,
asi como las posibles oportunidades de una inversién en
titulos-valores de un emisor relacionados con factores ESG.
Los datos de Investigacion SRI combinan los datos externos
de Investigacion ESG con andlisis internos. A partir de los
resultados acumulados de los andlisis externos y/o internos
de los factores ESG, se concede una calificacion interna
(Calificacion SRI) a un emisor corporativo o soberano.

JPY
significa la divisa de curso legal en Japén.

KIID
significa un Documento de datos fundamentales para el
inversor.

KRW
significa la divisa de curso legal en la Republica de Corea.
Solo se puede considerar como Divisa de cobertura.

Ley

significa la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010
sobre organismos de inversion colectiva en su version vigente
en el momento determinado.

MBS
significa titulizaciones de hipotecas. Para obtener mas
informacion, se refiere a la definicion de “"ABS/MBS".

Meémorial
significa el Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

Mercado de bonos

incluye, entre otros, (i) un mercado regulado en el sentido de
la Directiva MiFiD, (i) otro mercado en un Estado miembro
de la UE que esté regulado, opere regularmente y esté
reconocido y abierto al publico y/o (i) una bolsa de un
Estado no miembro de la UE o (iv) un mercado de un Estado
no miembro de la UE que esté regulado, opere regularmente
y esté reconocido y abierto al publico.

Mercado de renta variable

incluye, entre otros, (i) un mercado regulado en el sentido de
la Directiva MiFiD, (ii) otro mercado en un Estado miembro
de la UE que esté regulado, opere regularmente y esté
reconocido y abierto al publico y/o (i) una bolsa de valores
de un Estado no miembro de la UE o (iv) un mercado de un
Estado no miembro de la UE que esté regulado, opere
regularmente y esté reconocido y abierto al publico.
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Mercado regulado

significa todo mercado regulado o bolsa que se encuentre en
cualquier pais que, segun la definicién del Articulo 41(1) de
la Ley, esté regulado, opere regularmente y esté reconocido
y abierto al publico.

Mercados emergentes o pais de mercados emergentes
significa un pais que el Banco Mundial no clasifique como
pais con una economia de renta elevada (renta per capita
nacional bruta elevada).

MiFiD

significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

MXN
significa la divisa de curso legal en México.

NOK
significa la divisa de curso legal en Noruega.

Normativa de RQFII

significa las leyes y reglamentos que rigen el establecimiento
y la operacion del régimen de inversores institucionales
extranjeros cualificados para renminbi en la RPC, seglin se
promulguen y/o modifiquen oportunamente.

NZD
significa la divisa de curso legal en Nueva Zelanda.

OCDE
significa la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

0IC
significa un organismo de inversion colectiva distinto de un
OICVM tal como se define en la Directiva sobre OICVM.

OICVM
significa un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios autorizado en virtud de la Directiva sobre OICVM.

Participacion en renta variable conforme al Articulo 2,
Seccion 8 de la GITA

incluye, entre otras, (1) acciones de una sociedad admitidas
para la negociacion en una bolsa o mercado organizado
(que cumple con los criterios de un Mercado regulado) o que
se incluyen en dicho mercado, y/o (2) acciones de una
sociedad distinta de una sociedad inmobiliaria que (i) tenga
su sede en la UE/el EEE y que no esté exenta de impuestos
sobre la renta alli; o (ii) tenga su sede en un pais no incluido
en la UE y esté sujeta a impuestos sobre la renta de al
menos el 15 % y/o (3) participaciones de “fondos de renta
variable” o “fondos mixtos” de acuerdo con la GITA tal y
como se menciona en la Restriccion GITA con su porcentaje
pertinente de una inversidn fisica permanente en una
Participacion en renta variable conforme al Articulo 2,
Seccion 8, de la GITA, segln se expone en las directrices de
inversion del fondo correspondiente.
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PEA (Plan d'Epargne en Actions)

significa que un Compartimento - independientemente de sus
Principios de la Clase de Activos especificos, su objetivo de
inversion individual y sus limitaciones de inversidn
individuales, que siguen aplicdndose integramente - tiene un
minimo del 75 % de sus activos invertidos permanentemente
en titulos-valores de renta variable de emisores corporativos
que tengan su domicilio social en un Estado miembro de la
UE y/o del EEE que haya firmado un acuerdo fiscal con
Francia (y/o en titulos-valores de renta variable de emisores
corporativos que tengan su domicilio social en el Reino
Unido, que hayan sido adquiridos antes de que el Reino
Unido saliese de la Union Europea sin un acuerdo suscrito en
virtud del Articulo 50 del Tratado de la Unién Europea y que
continlien siendo admisibles durante un periodo definido por
el Ministerio de Economia francés que no serd mayor de tres
afios) y, por lo tanto, redine los requisitos del PEA (Plan
d'Fpargne en Actions) en Francia.

PEA-PME (Plan dtpargne en Actions destiné au financement
aes PME et £T))

significa que un Compartimento - independientemente de sus
Principios de la Clase de Activos especificos, su objetivo de
inversién individual y sus limitaciones de inversién
individuales, que siguen aplicandose integramente - tiene un
minimo del 75 % de sus activos invertidos permanentemente
en titulos-valores de renta variable de emisores corporativos
(i) que tengan su domicilio social en un Estado miembro de
la UE y/o del EEE que haya firmado un acuerdo fiscal con
Francia (y/o en titulos-valores de renta variable de emisores
corporativos que tengan su domicilio social en el Reino
Unido, que hayan sido adquiridos antes de que el Reino
Unido saliese de la Union Europea sin un acuerdo suscrito en
virtud del Articulo 50 del Tratado de la Unién Europea y que
continlien siendo admisibles durante un periodo definido por
el Ministerio de Economia francés que no serd mayor de tres
afios), (i) que tengan menos de 5.000 empleados, (jii) con un
volumen de negocio anual inferior a 1.500 millones de euros
0 un balance anual total inferior a 2.000 millones de euros, y,
(iv) en el caso de que los titulos-valores de renta variable
coticen en un Mercado Regulado, su capitalizacidn de
mercado no debe superar los 1.000 millones de euros, y
ninguna persona juridica tercera deberd poseer mds del 25 %
de su capital y, por lo tanto, retina los requisitos del PEA-PME
(Plan d'Epargne en Actions destiné au financement des PME
et F7).

Persona de EE. UU.

significa cualquier persona que sea Persona de Estados
Unidos, segun lo dispuesto en la Norma 902 del Reglamento
S de la Securities Act de 1933 de Estados Unidos, segln se
modifique oportunamente la definicién de dicho término
través de leyes, normas, reglamentos o interpretaciones
judiciales o de agencias administrativas.

Plazo limite para las transacciones
significa, si lo hubiere, el tiempo pertinente en el cual se debe
recibir una Solicitud de negociacién en un Dia de valoracién
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para que esta se efectle en un Dia de valoracidn concreto,
tal y como se indica en el Anexo 3.

PLN
significa la divisa de curso legal en Polonia.

Precio de reembolso

significa el precio de reembolso por accion de una Clase de
Acciones que corresponde al Valor liquidativo por accién de
la Clase de Acciones correspondiente menos la Comision de
reembolso y/o la Comisién de desinversion, si corresponde.

Precio de suscripcion

significa el precio de suscripcidn por accién, el precio por
Accion de una Clase de Acciones, que corresponde al Valor
liquidativo por accion de la Clase de Acciones
correspondiente mds una Comision de suscripcion, si
corresponde.

Registro
significa el registro de Accionistas.

Reglamento Gran Ducal de 2008
significa el Reglamento Gran Ducal de 8 de febrero de 2008
relativo a ciertas definiciones de la Ley.

Reglamento sobre OICYM

significa el Reglamento Delegado (UE) 2016/438 de la
Comisién, de 17 de diciembre de 2015, que complementa la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
con respecto a las obligaciones de los depositarios.

Reglamento sobre operaciones de financiacion de valores
significa el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre
transparencia de las operaciones de financiacion de valores
y de reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.° 648/2012.

REIT

significa una sociedad de inversion inmobiliaria, que es una
persona juridica cuyo objetivo comercial estd orientado a la
propiedad de bienes inmobiliarios y/o actividades
relacionadas con la propiedad de bienes inmobiliarios
constituida como una empresa o un fondo (aungue solo los
fondos REIT de capital fijo pueden ser adquiridos por un
Compartimento). Un REIT puede emitir (en funcion de la
forma legal de su constitucion como empresa o fondo)
titulos-valores de renta variable (“Titulos-valores de renta
variable de REIT") o participaciones (“Participaciones

de REIT").

Representante designado
significa Allianz Global Investors Nominee Services Limited.

RESA
significa Recueil Electronique dles Sociétés et Associations.

Restriccién de Hong Kong

significa que un Compartimento (1) puede invertir en
instrumentos financieros derivados para la gestion eficiente
de la cartera (incluido con fines de cobertura) pero no se
invertird exhaustiva o principalmente en instrumentos



financieros derivados para fines de inversidn y (2) en la
medida en que un Compartimento invierta en Titulos-valores
de deuda, no puede invertir mas del 10 % de sus activos en
Titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por un
unico pais con una calificacion crediticia inferior al grado de
inversion o sin calificacion. Un “Unico pais” incluird un pais, su
Gobierno, una autoridad publica o local o una industria
nacionalizada de dicho pais.

Restriccion de inversién VAG

significa que un Compartimento, en la medida en que
invierta, independientemente de sus principios especificos de
la clase de activos, de su objetivo de inversion individual y de
sus limitaciones de inversidn individuales que continGen
aplicéndose en su totalidad en (1) ABS/MBS, solo podrd
invertir en ABS/MBS cuando, en el momento de la
adquisicién, cuenten con una calificacion de BBB- (Standard
& Poor's y Fitch) o Baa3 (Moody's) o su equivalente por otra
Agencia de Calificacién o, en caso de no tener calificacion,
segUn lo que el Gestor de inversiones determine que es de
calidad comparable, y que se admiten o se incluyen en un
mercado oficial o si el emisor tiene sus domicilios sociales en
un estado contratante del Acuerdo sobre el EEE o un Estado
miembro de pleno derecho ante la OCDE y en la medida en
que invierta en (2) Titulos-valores de deuda (excluyendo
ABS/MBS) solo podrd invertir en titulos-valores de deuda que
en el momento de la adquisicion tengan una calificacion de
B- (Standard & Poor’s y Fitch) o B3 (Moody's) o su
equivalente por otra Agencia de Calificacidn o, en caso de no
tener calificacion, segdn lo que el Gestor de inversiones
determine que es de calidad comparable. Ademds, la
restriccion de inversion VAG significa que, en el caso de que
existan dos calificaciones diferentes, la calificacion mds baja
serd relevante. Si existen tres o mds calificaciones diferentes,
la segunda calificacion mas alta serd relevante. La
calificacion interna del Gestor de inversiones solo puede
tenerse en cuenta si dicha calificacién interna cumple con los
requisitos establecidos en la circular BaFin 11/2017 (VA). Los
activos que se mencionan en la frase 1 que han sido
rebajados por debajo de la calificacion minima mencionada
en la frase 1, no deben superar el 3 % de los activos del
Compartimento. Si los activos mencionados en la frase 1
superan el 3 % de los activos del Compartimento deberdn
venderse en un plazo de seis meses a partir del dia en que se
superd del umbral del 3 %, pero solo en la medida en que
dichos activos superen el 3 % de los activos del
Compartimento. Las limitaciones de inversion que estdn
relacionadas con un inversor de VAG especifico no estdn
cubiertas por la restriccion de inversion VAG.

Restriccion de Suiza

significa que el Compartimento aumentard los préstamos a
corto plazo de conformidad con el Anexo 1, Parte A, Nimero
2, inciso segundo, con el fin exclusivo de la gestion de
liquidez (en particular para las solicitudes de reembolso).
Podrd invertirse hasta el 15 % de los activos del
Compartimento en activos alternativos de conformidad con
el Articulo 5, parrafo 3 de la BVV3 (ordenanza suiza relativa
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a la deduccion fiscal de las aportaciones a formas
reconocidas de planes de beneficios) en relacion con el
Articulo 55, letra d) de la BVV2 (ordenanza suiza relativa a
los seguros laborales para personas de edad avanzada,
supervivientes e invalidez). Los activos alternativos en este
sentido son en particular (1) titulizaciones de hipotecas
(MBS) y titulizaciones de activos (ABS), bonos convertibles y
bonos con warrants, (2) renta variable distinta de los titulos
mencionados en el Anexo 1, N.2 1, (3) OICVM u OIC que
consisten en su mayoria en activos alternativos como se
define en el presente documento, y (4) derivados si el
subyacente del derivado es un activo alternativo segin se
define en el presente documento. El Anexo 1, Parte A, N.° 3
a), a diferencia, establece que el limite maximo para un
emisor de titulos-valores e instrumentos del mercado
monetario serd del 5 % del valor liquidativo del
Compartimento. El uso de derivados se limita a lo
establecido en el Articulo 56a de la BVV2. A fin de cumplir
con estas limitaciones, el Compartimento Unicamente
celebrard operaciones de derivados si el Compartimento
cuenta con suficientes activos liquidos para cubrir las
posibles obligaciones que surjan de las operaciones de
derivados. El Compartimento no puede celebrar acuerdos de
recompra de titulos-valores y acuerdos de préstamo de
titulos-valores conforme al Anexo 1, Parte A, N2 7.

Restriccion de Taiwan

significa que, en lo que respecta a un Compartimento, (1) la
exposicidn de sus posiciones largas abiertas en instrumentos
financieros derivados puede no superar el 40 % de los activos
del Compartimento para los fines de gestion eficiente de la
cartera, a menos que lo excluya de otra manera la Comision
de Supervision Financiera de Taiwdn (FSC); mientras que el
importe total de sus posiciones cortas abiertas en
instrumentos financieros derivados no puede superar el valor
total del mercado de los titulos-valores correspondientes que
el Compartimento debe poseer para fines de cobertura,
segun lo estipule oportunamente la FSC; (2) que se considere
un Fondo de bonos, cuyo importe total invertido en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 y/o Inversiones de
alto rendimiento de tipo 2 no superard el 10 % de dichos
activos del Compartimento, si la inversién de un Fondo de
bonos en mercados emergentes supera el 60 % de los activos
del Compartimento, el importe total del Fondo de bonos
invertido en Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 y/o
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2 no superard el 40 %
de dichos activos del Compartimento; el importe total de un
Fondo de multiactivos invertido en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1 y/o Inversiones de alto rendimiento de
tipo 2 no superard el 30 % de los activos del Compartimento;
u otro porcentaje de sus activos segin lo estipule
oportunamente la FSC; y (3) el importe total invertido de
forma directa en Acciones A de China y en bonos
interbancarios de China (CIBM) no superard el 20 % de los
activos del Compartimento, u otro porcentaje de sus activos
segun lo estipule oportunamente la FSC.
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Restriccion GITA

significa que un Compartimento (independientemente de sus
Principios especificos de la clase de activos, su objetivo de
inversion individual y sus limitaciones de inversidn
individuales, que no dejan de implementarse en su totalidad)
se invierte fisicamente y de forma permanente con un
minimo del 51 % de sus activos de Compartimento en una
Participacion de renta variable de acuerdo con el Articulo 2,
Seccion 8, de la GITA para poder clasificarse como un “fondo
de renta variable” con arreglo a la GITA (“Alternativa 1) o se
invierte fisicamente y de forma permanente con un minimo
de al menos el 25 % de sus activos de Compartimento en
una Participacion de renta variable de acuerdo con el
Articulo 2, Seccién 8, de la GITA para poder clasificarse como
un "fondo mixto” con arreglo a la GITA (“Alternativa 2").

RMB

significa renminbi chino, la divisa de curso legal en la RPC y,
a menos que el contexto lo exija, el término “"RMB" se refiere
al renminbi chino offshore ("CNH") negociado offshoreen
Hong Kong o en mercados fuera de la RPC y no al renminbi
chino onshore ("CNY").

RPC

significa la RepUblica Popular Ching, sin incluir a la Region
Administrativa Especial de Hong Kong, la Regién
Administrativa Especial de Macao ni Taiwan.

RQFII
significa un inversor institucional extranjero cualificado para
renminbi en virtud de la Normativa de RQFII.

SEK
significa la divisa de curso legal en Suecia.

SFC
significa la Comision de Valores y Futuros (SFC, por sus siglas
en inglés) de Hong Kong.

SGD
significa la divisa de curso legal en Singapur.

Sociedad
significa Allianz Global Investors Fund que estd sujeta a la
supervision de la CSSF.

Sociedad Gestora

significa Allianz Global Investors GmbH, que estd sujeta a la
supervision de Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht, la autoridad alemana
encargada de la supervision de titulos-valores.

Solicitud de negociacion

significa cualquier solicitud para suscribir Acciones, solicitud
para el reembolso de Acciones y/o solicitud para canjear
Acciones, segUn lo permita el contexto.

SRI
significa (por sus siglas en inglés) “inversidn socialmente
responsable”.
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Stock Connect

significa el programa que tiene como objetivo lograr el
acceso mutuo al mercado de acciones entre la RPC y Hong
Kong e incluye (i) el Shanghai-Hong Kong Stock Connect, un
programa de negociacion de valores y relaciones de
compensacion desarrollado por la Stock Exchange of Hong
Kong Limited (“SEHK"), la Bolsa de Shanghdi (“SSE"), China
Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
("ChinaClear”) y Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (“HKSCC"); y (ii) el Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, un programa de negociacion de valores y
relaciones de compensacion desarrollado por la SEHK, la
Bolsa de Shenzhen (“SZSE"), ChinaClear y HKSCC.

Titulos-valores admisibles para un RQFII
significa titulos-valores e inversiones que pueda mantener o
realizar un RQFII en virtud de la Normativa de RQFII.

Titulos-valores de deuda

significa cualquier titulo-valor que devengue intereses,
incluidos, entre otros, bonos gubernamentales, Instrumentos
del mercado monetario, bonos hipotecarios v titulos-valores
de deuda extranjeros de titulizacion de activos similares y
emitidos por instituciones financieras, bonos del sector
publico, bonos de interés flotante, bonos convertibles
contingentes, titulos-valores de deuda convertibles, renta fija
empresarial, ABS y MBS, asi como otros bonos que estén
ligados a un derecho de garantia real. Los titulos-valores de
deuda convertibles incluyen, entre otros, bonos convertibles,
bonos con warrantsy/o bonos con warrants de renta
variable. Los titulos-valores de deuda también incluyen
certificados sobre indices y otros certificados con un perfil de
riesgo que generalmente se correlaciona con los activos
antes mencionados o con los mercados de inversién a los
que se pueden asignar estos activos, asi como también
titulos-valores que no devenguen intereses como los bonos
de cupdn cero.

Titulos-valores de renta variable o titulo-valor de renta
variable:

significa todos los titulos-valores de renta variable y titulos
similares incluidos, entre otros, acciones preferentes, acciones
preferentes convertibles, warrants de renta variable, recibos
de deposito (por ejemplo, recibos de depdsito
estadounidenses, recibos de deposito globales), titulos-
valores de renta variable de REIT, participaciones de REIT,
obligaciones ligadas a renta variable, warrants para suscribir
titulos-valores de renta variable. Los titulos-valores de renta
variable también incluyen certificados sobre indices,
certificados sobre titulos-valores de renta variable, otros
certificados equivalentes y cestas de renta variable, asi como
activos cuyo perfil de riesgo esté correlacionado con la renta
variable pertinente o con los mercados de inversion a los que
puedan asignarse dichos activos.

TRY
significa la divisa de curso legal en la RepUblica de Turquia.

UE
significa la Unidn Europea.



usb
significa la divisa de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Valor liquidativo
significa el valor de los activos determinado conforme a la
Seccion XI.

Valor liquidativo por accién
tiene el significado que se le atribuye en la Seccién XI,
titulada “Valor liquidativo por accion”.

ZAR
significa la divisa de curso legal en Sudéfrica.
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lll. Informacion general sobre la Sociedad

1. Consejeros de la Sociedad

Los Consejeros son responsables de la supervision de la actividad comercial diaria de la Sociedad.

2. Caracteristicas principales de la Sociedad

La Sociedad se constituyd por un periodo de tiempo ilimitado bajo el nombre de DRESDNER GLOBAL STRATEGIES FUND como una
sociedad andnima en virtud de las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y estd calificada como una société dinvestissement @
capital variable de tipo abierto en virtud de la parte | de la Ley. La Sociedad cambi6 su nombre a Allianz Dresdner Global Strategies
Fund el 9 de diciembre de 2002 y a Allianz Global Investors Fund el 8 de diciembre de 2004.

La escritura de constitucion, incluidos los Estatutos, se publicaron el 16 de septiembre de 1999 en el Mémorial La Ultima modificacion
a los Estatutos se realizé el 30 de enero de 2014 y se publicd en el Mémorial Todas las modificaciones a los Estatutos se han
publicado en el Mémorial

Si se modificaran los Estatutos, tales modificaciones se presentaran ante el Registro Mercantil de Luxemburgo y se publicaran en el
RESA.

La Sociedad estd registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B71182. El capital de la Sociedad se declara en
EUR 'y es equivalente al patrimonio neto de la Sociedad. El capital minimo de la Sociedad es de 1.250.000 EUR, segun lo exige el
derecho luxemburgués.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la siguiente direccion: 6A, Route de Tréves, LU-2633 Senningerberg, Gran Ducado
de Luxemburgo.

La Sociedad estd autorizada por la CSSF como un OICVM en virtud de la Ley.

La Sociedad es un fondo paraguas segun el Articulo 181 de la Ley y constituye una Unica persona juridica. En relacion con los
Accionistas, cada Compartimento también constituye una Unica persona juridica y se tratard como una entidad independiente.
Asimismo, en relacidn con terceros, el activo de un Compartimento determinado solo cubrird las deudas y obligaciones
correspondientes a dicho Compartimento.

Los Consejeros tienen pleno poder discrecional para emitir nuevas Clases de Acciones en un Compartimento o crear nuevos
Compartimentos con objetivos de inversidn que pueden ser similares o diferentes a los objetivos de los Compartimentos ya existentes,
en cualquier momento. El presente Folleto se actualizard y el KIID se creard en consecuencia.

3. Juntas de Accionistas

Las juntas de Accionistas se convocardn de acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos y las leyes luxemburguesas.

La junta general anual de Accionistas se celebrard cada afio en el domicilio social de la Sociedad a las 11:00 horas (hora de
Luxemburgo) el cuarto viernes de enero o, si ese dia no fuera un Dia hdbil, el Dia hdbil posterior a esa fecha.

Los accionistas de un determinado Compartimento o una determinada Clase de Acciones podran celebrar en cualquier momento
juntas generales de dicho Compartimento o Clase de Acciones para decidir sobre cualesquiera asuntos que se refieran
exclusivamente a dicho Compartimento o Clase de Acciones.

Los Consejeros pueden definir en la convocatoria una fecha 5 dias antes de la junta general (denominada la “fecha de registro”)
en la que se determinardn los requisitos de quérum y mayoria de acuerdo con las Acciones en circulacion en esa fecha de registro.
El derecho a voto de los Accionistas serd determinado por el ndmero de Acciones que posean en la fecha de registro.

4. Informes a los Accionistas

El ejercicio de la Sociedad abarca desde el 1 de octubre de cada afio hasta el 30 de septiembre del afio siguiente. La Sociedad
publicard un informe anual auditado en un plazo de cuatro meses tras finalizar el ejercicio y un informe semestral no auditado en un
plazo de dos meses tras finalizar el periodo al cual se refiere.

Podrdn obtenerse gratuitamente copias de los informes en el domicilio social de la Sociedad o en los Distribuidores y Agentes de
pago e informacion.

Los estados financieros consolidados de la Sociedad se redactardn en EUR. A este fin, si las cuentas de un Compartimento no estdn
expresadas en EUR, dichas cuentas se convertirdn a EUR.
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5. Disolucién y fusion

5.1 La Sociedad

Disolucion
La Sociedad podré ser disuelta en cualquier momento por acuerdo de la junta general de Accionistas, con sujecion a los requisitos de
quoérum y mayoria establecidos en los Estatutos.

Si el capital social de la Sociedad cae por debajo de dos tercios del capital minimo requerido por ley, el Consejo debe trasladar la
cuestion de la disolucién a una junta general de Accionistas, que deliberard sin necesidad de quérum alguno y decidird por mayoria
simple de las Acciones representadas en la junta.

Si el capital social de la Sociedad es inferior a un cuarto del capital minimo requerido por ley, el Consejo debe trasladar la cuestion
de la disolucion de la Sociedad a una junta general de Accionistas, que deliberard sin necesidad de quérum; la decision sobre la
disolucién puede ser tomada por los Accionistas que posean un cuarto de las Acciones representadas en la junta.

La disolucién se llevard a cabo por parte de uno o varios liquidadores, los cuales podrdn ser personas fisicas o juridicas, que se
designen en la junta general de Accionistas. En dicha junta también se determinardn el alcance de su designacién y sus honorarios.

El producto de la liquidacion correspondiente a una Clase de Acciones se distribuird entre los titulares de dicha Clase
proporcionalmente a las acciones que posean en la Clase de Acciones correspondiente.

Si se disolviera la Sociedad (por cualesquiera motivos), la ejecucién de la disolucidn de la Sociedad, en principio debe llevarse a cabo
dentro de un periodo de 9 meses a partir de la fecha de la decisidn del Consejo que autoriza la disolucion. Si no se pudiera concluir
totalmente la disolucion de la Sociedad en un periodo de 9 meses, se debe presentar una solicitud de exencidn por escrito a la CSSF
que detalle los motivos por los cuales no se puede llevar a cabo la disolucidn. Cualquier pago correspondiente del producto de la
disolucidn se realizard de conformidad con las leyes pertinentes. Cualesquiera fondos a los que los Accionistas tengan derecho tras
la disolucion de la Sociedad y que no sean reclamados por los derechohabientes antes del cierre del proceso de disolucion se
depositardn para las personas con derecho en la Caisse de Consignation en Luxemburgo de conformidad con la Ley.

Fusion

En el caso de que la Sociedad participe en una fusién como fondo que se fusiona, y por tanto deje de existir, la junta general de
Accionistas de la Sociedad, en lugar del Consejo, tiene que decidir y aprobar dicha fusion en la fecha de entrada en vigor de la
misma mediante una resolucion adoptada sin requisitos de quérum y por mayoria simple de los votos emitidos en dicha junta.

5.2 Compartimentos o Clases de Acciones

Disolucion

(1) Encaso de que, por cualquier razoén, el valor de los activos de cualquier Compartimento no haya alcanzado un importe que
haya fijado el Consejo como el nivel minimo para que dicho Compartimento pueda ser gestionado de manera econémicamente
eficiente, o de que haya descendido hasta dicho importe, 0 en caso de modificacidn sustancial en la situacion politica,
econdmica o monetaria, el Consejo podrd decidir reembolsar forzosamente todas las Acciones en el Compartimento
correspondiente al Valor liquidativo por accién calculado el Dia de negociacion posterior al dia en que entrara en vigor dicha
decision (teniendo en cuenta los precios efectivos alcanzados y los gastos necesarios de enajenacion de los activos).

La Sociedad deberd enviar una notificacion por escrito a los Accionistas antes de la fecha de entrada en vigor del reembolso
forzoso especificando las razones y el procedimiento de la operacién de reembolso: Se notificard a los Accionistas registrados
por escrito; se informard a los titulares de acciones al portador mediante la publicacion de una notificacion en los periddicos
segUn lo determine el Consejo 0 en medios electronicos segun se determine en el presente Folleto si la Sociedad no conoce los
nombres y domicilios de los Accionistas. Siempre que no se haya tomado alguna otra decisidn en interés o en aras de la
igualdad de trato de todos los Accionistas, los Accionistas del Compartimento afectado podrdn solicitar el rescate o el canje
gratuitos de sus Acciones con anterioridad a la fecha de reembolso forzoso (teniendo en cuenta los precios efectivos alcanzados
y los costes necesarios para la enajenacion de los activos).

Bajo las mismas circunstancias que se describen anteriormente, el Consejo puede decidir reembolsar forzosamente todas las
Acciones de todas las Clases de Acciones.

(2) Sin perjuicio de las facultades transferidas al Consejo segun el pdrrafo (1) anterior, la junta general de los Accionistas de una o
todas las Clases de Acciones emitidas en un Compartimento podrd decidir, a propuesta del Consejo e incluso para situaciones
que no sean las de gestion econdmicamente eficiente que se mencionan en el pdrrafo (1) de este Articulo, reembolsar todas las
Acciones de una o todas las Clases de Acciones emitidas en un Compartimento y pagar a los Accionistas el Valor liquidativo de
las Acciones correspondiente al Dia de negociacion posterior al dia en el que entre en vigor dicha decision (teniendo en cuenta
los precios efectivos alcanzados y los costes necesarios para la enajenacion de los activos). En dicha Junta general no serd
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necesario un nimero minimo de Accionistas para alcanzar quérum. La decision se tomard por mayoria simple de las Acciones
presentes o representadas en dicha junta.

(3) Los importes no reclamados que no se hayan reembolsado a los beneficiarios correspondientes tras la ejecucion del reembolso
se depositardn en el Depositario durante el periodo de disolucién. Transcurrido dicho periodo, los importes no reclamados se
transferirdn a la Caisse de Consignation a favor del beneficiario correspondiente y, en caso de que no se reclamen en el plazo
previsto en las disposiciones luxemburguesas sobre la Caisse de Consignation, prescribird el derecho a percibirlos.

(4) Se cancelardn todas las Acciones reembolsadas.

(5) La ejecucion de la disolucidn de un Compartimento o una Clase de Acciones debe, en principio, realizarse en un plazo de
9 meses a partir de la fecha de la decision del Consejo que autoriza la disolucion. Si no se pudiera concluir totalmente la
disolucién del Compartimento o una Clase de Acciones en un periodo de 9 meses, se debe presentar una solicitud de exencion
por escrito a la CSSF que detalle los motivos por los cuales no se puede llevar a cabo la disolucion.

Fusién

(1) ELConsejo puede decidir fusionar los activos de una o todas las Clases de Acciones emitidas en un Compartimento
el "Compartimento que se fusionard”) con cualquiera de los siguientes (cada uno, un “Fondo receptor”):

(
(i) otro Compartimento,

(ii) otra Clase de Acciones del mismo Compartimento,

(iii) otro OICVM, u

(iv) otro compartimento o clase de acciones de otro OICVM

y renombrar las Acciones del Compartimento que se fusionard como acciones de Fondo receptor (siempre que sea necesario
tras una division o una fusidn y exista un pago a los inversores por la posible diferencia de importes de acciones fraccionarias).
Se notificard a los accionistas del Compartimento que se fusionard y del Fondo receptor la decisidn de la fusién de conformidad
con la Ley y las disposiciones luxemburguesas aplicables al menos treinta dias antes de la Gltima fecha para solicitar el
reembolso o, seglin sea el caso, el canje de acciones de forma gratuita.

(2) Sin perjuicio de las facultades del Consejo descritas en el pérrafo (1) anterior, la junta general de Accionistas de un
Compartimento o de la(s) Clase(s) de Acciones en cuestion del Compartimento correspondiente podrda decidir fusionar los
activos y pasivos de este Compartimento (o de la(s) Clase(s) de Acciones correspondiente(s), seglin sea el caso) (i) con otro
Compartimento de la Sociedad, (ii) con otra Clase de Acciones del mismo Compartimento, (iii) con otro OICVM o (iv) con otro
compartimento o clase de acciones de dicho OICVM. Para ello, no serd necesario quérum, y la fusidén podrd determinarse por
mayoria simple de las Acciones presentes o representadas en la junta. La decision que tome la junta general de Accionistas es
vinculante para todos los Accionistas que no hagan uso de su derecho a reembolsar o canjear sus Acciones dentro del periodo
de treinta dias mencionado anteriormente en el pérrafo (1).

6. Lucha contra el blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo

En virtud de las leyes luxemburguesas de 19 de febrero de 1973 para combuatir la adiccidn a las drogas, en su versién modificada, de
5 de abril de 1993, relativa al sector financiero, en su version modificada, y de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el
blanqueo de dinero y la financiacidn del terrorismo, en su versién modificada, y con arreglo a las circulares y normativas pertinentes
de la CSSF (en especial la Disposicion n.° 12-02 de la CSSF, la Circular 13/556 de la CSSF y cualquier disposicidn o circular de la CSSF
que las modifique, complemente o reemplace), se han impuesto obligaciones a los profesionales del sector financiero para prevenir
el uso de organismos de inversion colectiva como la Sociedad para fines de blangueo de dinero y financiacion del terrorismo. En este
contexto, se han impuesto medidas para asegurar la identificacidn de los inversores.

La Sociedad se reserva el derecho de solicitar informacion y documentacion a los Accionistas o posibles inversores segun sean
necesarias para cumplir con las leyes y disposiciones vigentes. Tal informacion proporcionada a la Sociedad se recopila y procesa
con el fin de evitar el blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo.

7. Informacién

Cualquier informacién sobre el inversor como individuo o sobre cualquier otra persona interesada (los “Datos personales”), contenida
en el formulario de solicitud u obtenida en el curso de la relacion comercial con la Sociedad serd procesada por la Sociedad que
actdia como controladora de datos (la “Controladora”) de conformidad con (i) la Directiva 95/46/EC del Parlamento Europeo y del
Consejo de 24 de octubre de 1995 sobre la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al procesamiento de datos
personales y a la libre circulacion de los mismos (la “Directiva sobre proteccion de datos”) incorporada en las leyes locales aplicables,
(ii) el Reglamento (EU) 2016/679 de 27 de abril de 2016 (el “Reglamento sobre la proteccién de datos generales”) asi como cualquier
legislacion o reglamentacion relativa a la proteccion de datos personales (colectivamente la “Ley de Proteccién de Datos”).
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Los inversores reconocen que sus Datos personales suministrados o recogidos en relacion con una inversion en la Sociedad también
pueden ser procesados por la Sociedad Gestora, el Gestor de inversiones, el Depositario, el Agente de Administracion Central, el
Distribuidor, los Agentes de pago, el Agente de registro y transferencia, el Agente de pago e informacion, el Auditor, los asesores
juridicos y financieros y otros proveedores de servicio de la Sociedad (incluidos sus proveedores de tecnologia de informacion) y
cualquiera de los respectivos agentes antes mencionados, delegados, dfiliados, subcontratistas y/o sus sucesores (los “Procesadores”)
y cesionarios de conformidad con sus funciones como Controlador o Procesador (segin corresponda). Algunas de las entidades
anteriores pueden estar establecidas fuera del Espacio Econdmico Europeo (el “EEE”) en paises que no garantizan un nivel adecuado
de proteccién de datos personales en su legislacion local. En caso de que se produzca dicha transferencia, el Controlador debe
asegurarse de que dicho procesamiento de datos personales de los inversores cumpla con la Legislacion sobre proteccion de datos y,
en particular, que se tomen las medidas adecuadas, como suscribir modelos de cldusulas contractuales (segin lo publica la Comisién
Europea) o garantizar que el destinatario esté certificado con el Escudo Protector de la Intimidad, si procede.

En la medida en que los Datos personales suministrados por el inversor se refieran a personas que no sea él mismo, el inversor
manifiesta que tiene autoridad para suministrar dichos Datos personales al Controlador. Si el inversor no es una persona fisica, se
debe comprometer a (i) informar a cualquier persona interesada sobre el procesamiento de sus Datos personales y sus derechos
correspondientes y (ii), cuando sea necesario y adecuado, obtener, con anticipacién, todo consentimiento requerido para el
procesamiento de dichos Datos personales.

Dichos Datos personales serdn procesados para gestionar y administrar la propiedad de un inversor en la Sociedad y llevar a cabo
los servicios relacionados. Los Datos personales también serdn procesados para los propésitos de prevencion de fraude, como la
identificacion y denuncia del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, la identificacidn e informacidn fiscal (por ejemplo,
para el cumplimiento de la Ley CRS, la FATCA) u otras leyes y regulaciones similares (p. e}, a nivel de la OCDE).

Dado el cardcter de las Acciones nominales, la Sociedad se reserva el derecho de denegar la emisién de Acciones a los inversores
que no proporcionen la informacion necesaria sobre los datos personales (incluidos los registros de sus transacciones) al Agente de
registro y transferencia.

Los Datos personales no serdn conservados durante mds tiempo del necesario para los fines por los cuales fueron procesados, y
estdn sujetos a periodos minimos de retencién legales aplicables.

En la notificacién de privacidad disponible en el siguiente enlace, podrd encontrar mas detalles acerca de los fines de dicho
procesamiento, las diferentes funciones de los destinatarios de los datos personales del inversor, las categorias afectadas de los
datos personales y los derechos del inversor con respecto a dichos datos personales, asi como cualquier informacion requerida por la
Ley de Proteccién de Datos: https://regulatory.allianzgi.com/gdpr.

8. Negociacion excesiva y Market timing
La adquisicién de Acciones para market timing u otras practicas similares estd prohibida. La Sociedad se reserva explicitamente el
derecho de tomar las medidas necesarias para proteger al resto de inversores del market timing o de précticas similares.

9. Documentos disponibles

En horario de oficina habitual de cualquier dia hdbil, pueden obtenerse sin cargo los siguientes documentos en el domicilio social de
la Sociedad, en la sede y sucursal en Luxemburgo de la Sociedad Gestora, asi como en las oficinas de los Distribuidores y los Agentes
de pago e informacion:

(1) los Estatutos y todas sus modificaciones;

(2) el contrato de gestion entre la Sociedad y la Sociedad Gestora;

(3) el contrato de administracidn central entre la Sociedad y el Agente de administracion central;

(4) el contrato de depositario entre la Sociedad y el Depositario;

(5) los contratos de Agente de pago e informacion entre la Sociedad o la Sociedad Gestora y los Agentes de pago e informacion;
(6) el contrato de gestidn de inversiones entre la Sociedad Gestora y el Gestor de inversiones;

(7) los dltimos informes y estados financieros;

(8) el dltimo Folleto; y

(9) los ultimos KIID.

10. Publicaciones en Internet

Todas las comunicaciones de los accionistas para cada Compartimento —si lo permiten las leyes y disposiciones de cualquier
jurisdiccion donde estén registrados los Compartimentos de la Sociedad para su distribucion piblica — se realizan en
https://regulatory.allianzgi.com. En particular, esto no se aplica a (i) la disolucién y fusion de Compartimentos o Clases de Acciones
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de acuerdo con la Ley o (i) cualquier otra medida a la que se refieran los Estatutos y/o la ley de Luxemburgo o (iii) cualquier otra
medida que presente la CSSF.

11. Reglamento del indice de referencia

Los indices y puntos de referencia utilizados para el calculo de las tarifas relacionadas con el rendimiento en el sentido del
Reglamento (UE) 2016/1011 (el “Reglamento del indice de referencia”) se enumeran en el Anexo 2 Parte B. En caso de que los
indices e indices de referencia se utilicen para definir la asignacion de activos en el sentido del Reglamento sobre indices de
referencia, éstos se enumeran en el Anexo 1 Parte B. La Sociedad Gestora mantiene planes por escrito en los que se establecen las
medidas que se tomardn en caso de que un indice o indice de referencia cambie sustancialmente o deje de facilitarse. Dichos planes
por escrito se pueden obtener de forma gratuita bajo previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad o de la Sociedad Gestora.

IV. Gestion y administracion de la Sociedad

1. Disposiciones generales

La Sociedad ha designado a Allianz Global Investors GmbH para que actle en calidad de su sociedad gestora en el sentido
de la Ley.

La Sociedad Gestora es responsable de la prestacidn de servicios de gestion de inversiones, servicios administrativos y servicios de
comercializacidn a la Sociedad, sujeta a la supervision de los Consejeros.

La Sociedad Gestora es una sociedad de gestion de inversiones a los efectos del Codigo sobre Inversiones Aleman y se constituyd
como una sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung) en virtud de las leyes de la Republica
Federal de Alemania en 1955. A 31 de diciembre de 2017, su capital suscrito y desembolsado ascendié a 49.900.900,00 EUR.

Periodicamente, la Sociedad Gestora puede llevar a cabo sus actividades a través de una o mds de sus sucursales ubicadas en
distintas jurisdicciones en Europa.

La Sociedad Gestora puede delegar a terceros determinados servicios en relacion con las divisas y la supervision de la duracién, asi
como la negociacion.

La Sociedad Gestora ha delegado, asumiendo el coste, la preparacion de las cifras de riesgo, las cifras de rentabilidad y los datos
estructurales de los Compartimentos a IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Minich (Alemania), la cual podrd, por su parte,
servirse de la ayuda de terceros.

Con cargo a la Comision Unica y la comision de rentabilidad de la Sociedad Gestora pueden desembolsarse comisiones de ventas y
de seguimiento a los socios de ventas y, con arreglo a la legislacion de Luxemburgo, otorgar devoluciones a los inversores.

2. Administracién central

La Sociedad ha nombrado a la Sociedad Gestora que actlia a través de su sucursal en Luxemburgo como su agente de
administracién central. En dicha calidad, el Agente de administracion central es responsable de todas las obligaciones
administrativas que exige la ley luxemburguesa. Las responsabilidades del Agente de administracién central incluyen igualmente la
contabilidad, el calculo del Valor liquidativo de las Acciones, la tramitacion de las 6rdenes de compra, reembolso y canje de Acciones,
la aceptacion de pagos, la custodia del registro de Accionistas, y la preparacion y supervision del envio por correo de los estados
financieros, informes, avisos y otros documentos a los Accionistas.

La Sociedad Gestora ha subcontratado a State Street Bank Luxembourg S.CAA. para que realice importantes tareas de administracion
central y de otras funciones, como la contabilidad de los fondos, el calculo del valor liquidativo, asi como la funcién de agente de
registro y transferencia. State Street Bank Luxembourg S.CA. estd legitimado para servirse de la ayuda de terceros.

3. Gestién de la cartera

La Sociedad ha designado a la Sociedad Gestora para que desempefie la funcién de gestion de las inversiones.

La Sociedad Gestora podrd delegar, asumiendo ella misma los gastos, toda o cualquier parte de su funcién de gestion de las
inversiones a terceros (como los Gestores de inversiones) para garantizar una gestion eficaz. La Sociedad Gestora también podrd
consultar a terceros como los Asesores de inversiones. La Sociedad Gestora mantendréd la responsabilidad, el control y la
coordinacién de los actos y omisiones de cualquiera de tales delegados. Por lo general, la cobertura de divisas para las Clases de
Acciones no forma parte de la funcion de gestion de inversiones.
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Los Gestores de inversiones gestionardn la actividad comercial diaria de la cartera (bajo la supervisidn, el control y la responsabilidad
de la Sociedad Gestora) y prestardn otros servicios relacionados de acuerdo con los términos del presente Folleto, los Estatutos y las
leyes aplicables.

Los Gestores de inversiones, si los hubiere, asi como los Compartimentos cuya gestion de inversiones no delegue la Sociedad Gestora,
sino que la lleve a cabo a nivel interno, se especificardn en el Anexo 5. Temporalmente, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
sucursales pueden desempefiar directamente la funcién de gestion de inversiones bajo determinadas condiciones (por ejemplo, falta
de disponibilidad del gestor de la cartera).

El Asesor de inversidn proporcionard consejo, informes y recomendaciones relacionados con la gestién de un Compartimento a la
Sociedad Gestora y asimismo la asesorard en la seleccion de los activos para una cartera. EL Asesor de inversion prestard, en todo
momento, sus servicios de conformidad con los términos del presente Folleto, los Estatutos y las leyes vigentes.

V. Depositario

La Sociedad ha nombrado a State Street Bank Luxembourg S.CA, cuyas actividades principales incluyen los servicios de fondos y de
custodia global, como Depositario de sus activos.

El Depositario se constituy6 el 19 de enero de 1990 como sociedad andénima, con arreglo al derecho de Luxemburgo. EL 31 de
diciembre de 2018, su capital social desembolsado ascendia a los 65,0 millones de EUR.

Funciones del Depositario
Se han confiado las siguientes funciones principales al Depositario:

- Asegurar que la venta, emision, recompra, reembolso y cancelacion de Acciones se realice en conformidad con la legislacion
vigente y los Estatutos.

- Asegurar que el valor de las Acciones se calcule de conformidad con la legislacion vigente y los Estatutos.

- Ejecutar las instrucciones de la Sociedad a menos que contradigan la legislacion vigente y los Estatutos.

- Asegurar que en las transacciones en que intervengan activos de la Sociedad, cualquier compensacion sea transferida dentro de
los plazos habituales.

- Asegurar que el rendimiento de la Sociedad se emplee de acuerdo con la legislacidn vigente y los Estatutos.

- Controlar el efectivo y los flujos de efectivo de la Sociedad.

- Mantener bajo custodia los activos de la Sociedad, incluida la custodia de los instrumentos financieros que se encuentren
custodiados y la verificacion de la propiedad y el mantenimiento de los registros en relacion con otros activos.

Responsabilidad del depositario
Al llevar a cabo sus obligaciones, el Depositario actuard en forma honesta, justa, profesional e independiente y Gnicamente a favor
de los intereses de la Sociedad y sus Accionistas.

En caso de que se pierda un instrumento financiero mantenido bajo custodia, segln se determina con arreglo a la Directiva sobre
OICVM, y en particular el Articulo 18 del Reglamento sobre OICVM, el Depositario devolverd instrumentos financieros del mismo tipo
o el importe correspondiente a la Sociedad en nombre del Compartimento pertinente sin dilaciones indebidas.

El Depositario no serd responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero mantenido bajo custodia ha sido
provocada por un evento externo que va mdés alld de su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar de
todo esfuerzo razonable por conseguir lo contrario en virtud de la Directiva sobre OICVM.

En caso de una pérdida de instrumentos financieros mantenidos bajo custodia, los Accionistas pueden invocar la responsabilidad del
Depositario de forma directa o indirecta a través de la Sociedad siempre que esto no dé lugar a la duplicacion del desagravio o un
trato desigual de los Accionistas.

El Depositario serd responsable ante la Sociedad por todas las pérdidas que la Sociedad sufra como resultado de la negligencia o
fallo intencional del Depositario en el cumplimiento adecuado de sus obligaciones en virtud de la Directiva sobre OICVM.

El Depositario no serd responsable de los dafios o pérdidas consecuentes, indirectas o especiales que surjan o tengan relacion con el
desempefio 0 no desempefio por parte del Depositario de sus deberes y obligaciones.

Delegacion

El Depositario tiene poder total para delegar todas o cualquier parte de sus funciones de custodia, pero su responsabilidad no se
verd afectada por el hecho de que haya confiado a un tercero algunos o todos los activos bajo su custodia. La responsabilidad del
Depositario no se verd afectada por ningtn tipo de delegacidn de sus funciones de custodia en virtud del contrato de depositario.

El Depositario ha delegado esas obligaciones de custodia establecidas en el Articulo 22(5)(a) de la Directiva sobre OICVM a State
Street Bank and Trust Company con domicilio social en Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, EE. UU.,
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a quien designé como su subdepositario global. State Street Bank and Trust Company en calidad de subdepositario global ha
designado subdepositarios locales, dentro de la State Street Global Custody Network. Se puede encontrar una lista de los delegados
y subdelegados publicada en Internet en https://regulatory.allianzgi.com.

La informacion sobre las funciones de custodia que se han delegado y la identificacidn de los delegados y subdelegados pertinentes
estd disponible en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Conflictos de intereses

El Depositario forma parte de un grupo internacional de sociedades y empresas que, en el curso normal de sus actividades, actian
de forma simultdnea para un gran nimero de clientes, asi como también por cuenta propia, lo que puede resultar en conflictos
potenciales o reales. Los conflictos de intereses surgen cuando el Depositario o sus filiales participan en actividades en virtud del
contrato de depositario u otros acuerdos o contratos independientes. Dichas actividades pueden incluir:

(1) prestar servicios de designacidn, administracion, agencia de registro y transferencia, investigacion, agente de préstamo de
titulos-valores, gestién de inversiones, asesoramiento financiero y/u otros servicios de asesoramiento a la Sociedad;

(2) participar en operaciones bancarias, de distribucion y negociacién, incluidas operaciones de divisas, de derivados, de préstamo
de capital, de corretaje, de creacién de mercados u otras operaciones financieras con la Sociedad ya sea como principal y por
Sus propios intereses, o para otros clientes.

En relacidn con las actividades anteriores, el Depositario o sus filiales:

(1) procurardn obtener beneficios de dichas actividades y tiene derecho a recibir y conservar cualquier beneficio o compensacion de
cualquier forma y no estdn obligados a informar a la Sociedad la naturaleza o el importe de dichos beneficios o
compensaciones, incluida cualquier tarifa, cargo, comision, porcentaje de ingresos, diferencial, margen de ganancias superior o
inferior, interés, reintegro, descuento o cualquier otro beneficio recibido en relacion con cualquiera de dichas actividades;

(2) podrdan comprar, vender, emitir, negociar o mantener valores u otros productos o instrumentos financieros como principal que
actda en su propio interés, el de sus filiales o para sus otros clientes;

(3) podran negociar en la misma direccion o en direccion opuesta a las operaciones realizadas, incluso baséndose en informacién
que esté en su poder y que no esté disponible para la Sociedad;

(4) podran prestar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluida la competencia de la Sociedad;

(5) podran recibir derechos de los acreedores por parte de la Sociedad, los cuales podrdn ejercer.

La Sociedad podré utilizar a una filial del Depositario para ejecutar operaciones de divisas, al contado o de swap por cuenta del
Compartimento pertinente. En esos casos, la filial actuard en calidad de principal y no como intermediario, agente o fiduciario de la
Sociedad. La filial procurard obtener beneficios de estas operaciones y tiene derecho a mantener y no revelar sus ganancias a la
Sociedad. La filial participard en dichas operaciones segin los términos y condiciones acordados con la Sociedad.

En caso de que se deposite efectivo que pertenece a la Sociedad en una filial que sea un banco, surge un posible conflicto en
relacion con los intereses (si los hubiere) que la filial pueda pagar o cobrar a dicha cuenta y las comisiones u otros beneficios que
puedan derivarse de mantener dicho efectivo como banca y no como fiduciario.

El Gestor de inversiones, el Asesor de inversiones o la Sociedad Gestora también pueden ser un cliente o una contraparte del
Depositario o sus filiales.

Los posibles conflictos que podrian surgir del uso de subdepositarios por parte del Depositario incluyen cuatro amplias categorias:

(1) conflictos a partir de la seleccidén del subdepositario y la asignacion de activos entre varios subdepositarios influenciados por
(a) factores de costes, incluido el cobro de las comisiones mds bajas, reducciones de comisiones o incentivos similares y
(b) relaciones comerciales bidireccionales amplias en las que el Depositario pueda actuar baséndose en el valor econémico de
la relaciéon mds amplia, ademds de criterios de evaluacion objetivos;

(2) los subdepositarios, tanto filiales como no filiales, actdan para otros clientes y por su propio interés patrimonial, el cual puede
entrar en conflicto con los intereses de los clientes;

(3) los subdepositarios, tanto filiales como no filiales, solo tienen relaciones indirectas con los clientes y perciben al Depositario
como su contraparte, lo que podria generar un incentivo para que el Depositario actde en su propio interés, o en interés de otros
clientes en detrimento de los clientes; y

(4) los subdepositarios pueden tener derechos de acreedor basados en el mercado contra los activos del cliente que tienen un
interés en ejercerlos si no se les paga por las operaciones de valores.

Al llevar a cabo sus obligaciones, el Depositario actuard en forma honesta, justa, profesional e independiente y Gnicamente a favor
de los intereses de la Sociedad y su Accionista.

El depositario ha separado funcional y jerdrquicamente el desempefio de sus tareas como depositario de sus otras tareas que
podrian acarrear posibles conflictos. El sistema de controles internos, las distintas lineas de informes, la asignacién de tareas y la
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presentacion de informes sobre gestion permiten identificar, gestionar y supervisar adecuadamente los posibles conflictos de
intereses y problemas del depositario.

Ademds, en el contexto de uso de subdepositarios por parte del Depositario, el Depositario impone restricciones contractuales para
abordar algunos de los posibles conflictos y mantiene diligencia debida y supervisidén de los subdepositarios para asegurar un alto
nivel del servicio al cliente por parte de esos agentes. El Depositario presenta ademds informes frecuentes sobre la actividad y el
patrimonio de los clientes, y las funciones subyacentes estdn sujetas a auditorias de control tanto internas como externas. Por ultimo,
el Depositario separa a nivel interno el desempefio de sus tareas de custodia de sus actividades propias, y sigue un Estandar de
Conducta que exige a sus empleados actuar de forma ética, justa y transparente con los clientes.

Previa solicitud, se proporcionard a los Accionistas informacion actualizada sobre el Depositario, sus deberes, cualquier conflicto que
pudiera surgir, las funciones de custodia delegadas por el depositario, la lista de delegados y subdelegados y cualquier conflicto de
intereses que pueda surgir de dicha delegacion.

V1. Distribuidores

La Sociedad podré establecer acuerdos con Distribuidores para comercializar y colocar las Acciones de cada uno de los
Compartimentos en diversos paises. La Sociedad no se comercializard en EE. UU. (sujeto a algunas excepciones limitadas) ni en
paises donde su comercializacidn esté prohibida.

Los Distribuidores cumplirén con todas las obligaciones que les impongan las leyes, disposiciones y directivas sobre la lucha contra el
blanqueo de dinero y la financiacién del terrorismo y tomardn medidas para cumplir con estas obligaciones. Los Distribuidores se
indicardn en los informes anuales y semestrales.

VIl. Agente de registro y transferencia
La Sociedad Gestora ha designado a State Street Bank Luxembourg S.CA como agente de registro y transferencia de la Sociedad.

El Agente de registro y transferencia es el responsable de emitir y reembolsar Acciones, asi como de mantener el registro de
Accionistas y servicios auxiliares relacionados con los mismos.

VIIl. Agentes de pago e informacion

La Sociedad podrd nombrar Agentes de pago e informacion en cada pais en los que estén disponibles para el publico Acciones de la
Sociedad y en los que sea de obligado cumplimiento segun la legislacion el nombramiento de Agentes de pago e informacién
locales. Los Agentes de pago e informacion designados por la Sociedad se indican en el “Directorio” y se indicardn en los informes
anuales y semestrales.

IX. Las Acciones

1. Clases de Acciones

El Consejo puede, a su absoluta discrecidn, crear Compartimentos adicionales y una o més Clases de Acciones dentro de cada
Compartimento. La Sociedad es una Unica persona juridica y ningin Compartimento tiene identidad juridica independiente. No
obstante, respecto a terceros, en particular a los acreedores de la Sociedad, cada Compartimento es el tnico responsable de las
obligaciones que se le atribuyen.

Cada Clase de Acciones puede tener distintas caracteristicas incluidas, entre otras, estructuras de comisiones, politicas de dividendos,
inversores autorizados, importe de inversion minima, divisa de referencia y politicas de cobertura. Asimismo, las Clases de Acciones
pueden contener un nombre adicional que puede encontrarse en el Anexo 6.

Desde “2" hasta “99" indica las Clases de Acciones que pueden tener distintas caracteristicas (incluidas, entre otras, cargos,
estructuras de comisiones, personas autorizadas para la inversion, importe de inversion minima).

Para cada uno de los Compartimentos pueden emitirse Acciones o Clases de Acciones de reparto y Acciones o Clases de Acciones de
acumulacion. Consulte la Seccién X, titulada “Politica de distribucion” para obtener més informacion.

Visite https://regulatory.allianzgi.com para consultar una lista completa de las Clases de Acciones actualmente disponibles para la
inversion.

La Sociedad advierte a los inversores sobre el hecho de que cualquier Accionista solo podrd ejercer plenamente sus derechos de
forma directa ante la Sociedad, en concreto el derecho a participar en las juntas generales de Accionistas, si el Accionista estd
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registrado con su propio nombre en el Registro. En los casos en que un Accionista invierte en la Sociedad a través de un
intermediario que invierte en la Sociedad con su nombre propio, pero por cuenta del inversor, puede que no siempre sea posible que
el Accionista ejerza ciertos derechos de Accionista de forma directa ante la Sociedad. Los inversores deben tener esto presente y
procurar su propio asesoramiento de un profesional independiente.

2. Inversores autorizados y limitaciones de venta

2.1 Inversores autorizados

Determinadas Clases de Acciones se pueden ofrecer Gnicamente a determinados inversores tal y como se establece a continuacion:

Clase de Acciones

Inversores autorizados

EET

Inversores que son Inversores de Singapur que utilizan el Fondo Central de Prevision (“CPF”, por sus siglas en inglés) para suscribir
en el Fondo en el momento en que se recibe la solicitud de suscripcion pertinente. Fondos de fondos de Singapur y compartimentos
de productos de seguros vinculados a inversiones que se incluyen en la entidad de inversion del CPF de Singapur u otros inversores
segln lo permita la Sociedad Gestora. Los administradores del CPF pertinentes pueden deducir cargos administrativos. Los
Accionistas deben consultar a sus administradores del CPF para obtener informacion sobre el acuerdo. Solo se permiten
conversiones a Acciones de otras Clases de Acciones E o ET del mismo Compartimento o a Acciones de Clases de Acciones E o ET de
otro Compartimento.

FFT

OICVM (o un compartimento del mismo) patrocinado, gestionado y/o asesorado por cualquier entidad de AllianzGroup y que debe
invertir al menos el 85 % de sus activos en otro OICVM.

1T, W, WT, X, XT

Unicamente pueden ser adquiridas por Inversores institucionales. Las acciones de las Clases de Acciones |, IT, W, WT, X y XT no
pueden ser adquiridas por personas fisicas, ni pueden ser adquiridas en situaciones en las que el suscriptor de las acciones no sea
una persona fisica, pero estd actuando como intermediario de un tercer beneficiario efectivo que sea una persona fisica (salvo
cuando las acciones son adquiridas a su propio nombre por el intermediario que es a su vez un Inversor institucional). Se podrd
establecer una condicion a la emision de acciones de estos tipos de Clases de Acciones, por la cual se requiera del inversor que
presente previamente una garantia escrita a estos efectos.

Solo se pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora 'y, ademds, solo por aquellos distribuidores que, de acuerdo
con los requisitos normativos (tales como la gestion discrecional de la cartera y/o el asesoramiento independiente en virtud de
MiFiD) o con base en acuerdos individuales de comisiones con sus clientes, no estén autorizados a aceptar y mantener comisiones de
seguimiento. No se pagardn comisiones de seguimiento a ningdn socio de ventas en relacion con ninguna de las variedades
disponibles de Clases de Acciones Ry RT.

X, XT

v

A absoluta discrecion de la Sociedad Gestora, cualquier comision entre el accionista y la Sociedad Gestora se negocia de manera
individual.

Y, YT

Proveedores que prestan servicios de asesoramiento digital financiero y de inversiones a clientes (“asesores robéticos”). Los asesores
roboticos en el sentido anterior son empresas especializadas en prestar asesoramiento y servicios financieros a través de
plataformas en linea.

2.2 Requisitos adicionales para determinados inversores autorizados

Determinadas Clases de Acciones se pueden ofrecer solo a determinados inversores que satisfacen requisitos adicionales, tal y como
se establece a continuacion:

Indicador

Requisitos que los inversores autorizados deben satisfacer

20" 0 "21" forma parte del
nombre de la Clase de
Acciones

Las acciones de las Clases de Acciones se crean con arreglo al significado de la Seccion 10 de la German Investment Tax Act (Ley de

Impuestos sobre las Inversiones de Alemania, en adelante InvStG) (“Clases de Acciones exentas de impuestos”), que se diferencian

en relacion con los inversores que pueden adquirir y mantener acciones, entre otras diferencias, y solo pueden ser adquiridas y

mantenidas por

a) corporaciones alemanas, asociaciones de personas o lotes de activos, en virtud de los estatutos, la escritura de fundacion u otra
constitucion y con base en la gestion actual, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin dnimo de lucro, benéficos o
religiosos en el sentido establecido en las Secciones 51 a 68 del Codigo Fiscal Alemdn (AQO) y que no mantienen las acciones en
una operacion comercial;

b) fundaciones alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos sin dnimo de lucro o
benéficos;

) personas juridicas alemanas en virtud del derecho publico, destinadas exclusiva y directamente a objetivos religiosos; e

d) inversores no alemanes similares a las entidades que se describen en las letras a) a c), cuyo domicilio y gestion se encuentran en
un estado extranjero que proporciona asistencia administrativa y de pago de deudas.

Como evidencia de que se satisfacen las condiciones anteriormente mencionadas, el inversor debe proporcionar a la Sociedad un

certificado valido segun se especifica en la Seccion 9 (1) N.° 1 0 2 de la Ley de Impuestos sobre las Inversiones de Alemania. Si un

inversor dejara de satisfacer las condiciones anteriores, la entidad debe notificarlo a la Sociedad en un plazo méximo de un mes

desde que no se cumplieran las condiciones. Los importes de exencion fiscal que recibe la Sociedad en relacion con la gestion del

Compartimento correspondiente y que se pueden atribuir a los ingresos de las Clases de Acciones exentas de impuestos en general

son pagaderos a los inversores de estas Clases de Acciones exentas de impuestos. No obstante, lo dispuesto en este procedimiento,

la Sociedad tiene derecho a asignar los importes de exencion directamente al fondo, a favor de los inversores de estas Clases de

Acciones exentas de impuestos; no se emitirdn nuevas acciones como resultado de esta asignacion.

No se pueden transferir las acciones de clases de acciones exentas de impuestos. Si a pesar de ello el inversor transfiere acciones,

este debe notificarlo a la Sociedad Gestora en un plazo de un mes desde la transferencia. Este derecho de reembolsar las acciones

exclusivamente a través de la Sociedad Gestora en nombre del Compartimento, de conformidad con el Articulo 8 de los Estatutos,

no se verd afectado.
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Indicador Requisitos que los inversores autorizados deben satisfacer

Las Acciones de Clases de Acciones exentas de impuestos también se pueden adquirir y mantener dentro del marco de acuerdos de
planes de pensiones o pensiones bdsicas, siempre que estén certificados con arreglo a las Secciones 5 o 5a de la Pension Provision
Agreements Certification Act (Ley relativa a la Certificacion de Acuerdos de Planes de Pensiones, en adelante AltZertG). Como
evidencia de que se ha satisfecho la condicion anterior, el proveedor del acuerdo de plan de pensiones o de pension bésica debe
notificar a la Sociedad que estd adquiriendo las acciones pertinentes de la Clase de Acciones exenta de impuestos exclusivamente
dentro del marco de los acuerdos de planes de pensiones o de pensiones bdsicas. Si se dejaran de satisfacer las condiciones
anteriores, el inversor debe notificarlo a la Sociedad en un plazo maximo de un mes desde que no se cumplieran las condiciones. Los
importes de exencién fiscal que recibe la Sociedad en relacion con la gestion del Compartimento correspondiente y que se pueden
atribuir a los ingresos de la Clase de Acciones exenta de impuestos en general son pagaderos al proveedor del acuerdo de planes
de pensiones o de pensiones bdsicas. EL proveedor debe reinvertir los importes a favor de los derechohabientes en virtud del
respectivo acuerdo de planes de pensiones o pensiones bdsicas. No obstante, lo dispuesto en este procedimiento, la Sociedad tiene
derecho a asignar los importes de exencion directamente al fondo, a favor de los inversores de esta Clase de Acciones exentas de
impuestos; no se emitiran nuevas acciones como resultado de esta asignacion. El procedimiento utilizado se explica también en el
folleto de ventas.

2.3 Limitaciones de venta
Las limitaciones de venta especificas por pais se exponen en el Anexo 9.

2.4 Restricciones del inversor

Las restricciones del inversor se exponen en el Anexo 6.

3. Tipos de Acciones
3.1 Disposiciones generales

Todas las Acciones deben estar integramente desembolsadas antes de su emision.

Con respecto a cada Compartimento, las Acciones se pueden emitir de forma nominativa o al portador. Las Acciones se pueden
emitir o no de forma global. Las Acciones carecen de valor nominal o derechos preferentes.

Cada Accidn integra tiene derecho a un voto en cualquier junta general de Accionistas. La Sociedad, no obstante, podrd denegar el
ejercicio del derecho a voto a personas no autorizadas en las juntas generales de Accionistas por lo que respecta a las Acciones
poseidas por estas personas (consulte la Seccién 11l titulada “Informacion general sobre la Sociedad”).

Se emitirén Acciones fraccionarias hasta un limite de una milésima parte vy las fracciones menores se redondeardn. Las Acciones
fraccionarias no tendrén derecho a voto, aunque si otorgan el derecho al Accionista a participar de forma proporcional en el reparto
de los resultados netos y en el producto de la liquidacion atribuible al Compartimento o la Clase de Acciones correspondientes.

3.2 Divisa de referencia

Las Acciones se pueden emitir con una Divisa de referencia que es distinta de su Divisa base. La Divisa de referencia de una Clase de
Acciones se indicard en el nombre de la Clase de Acciones (por ejemplo, “Clase de Acciones A (USD)" indica la “Clase de Acciones A"
con USD como la Divisa de referencia).

La Sociedad puede participar en operaciones de cobertura de divisas en relacidén con una o mds Clases de Acciones. Todos los
beneficios, las pérdidas y los gastos asociados con dichas operaciones se asignardn exclusivamente a la o las Clases de Acciones
correspondientes.

La tabla a continuacion establece las distintas politicas de cobertura de divisas aplicables a las distintas Clases de Acciones:

Indicador Caracteristicas

Aparece "H" antes de la Divisa de Riesgo cambiario cubierto frente a la Divisa de referencia
referencia P. &}, Clase de Acciones A (H-USD) con USD como la Divisa de referencia

Aparece "H" antes de la Divisa de Riesgo cambiario cubierto frente a la Divisa de cobertura
referencia y la Divisa de cobertura P ¢j, Clase de Acciones A (USD H-JPY) con USD como la Divisa de referencia y JPY como la Divisa de cobertura

Aparece "H2" antes de la Divisa de  Divisa base cubierta frente a la Divisa de referencia
referencia P. g}, Clase de Acciones A (H2-USD) con USD como la Divisa de referencia (que es distinta de la Divisa base del Compartimento)

Aparece "H2" entre la Divisa de Divisa base cubierta frente a la Divisa de cobertura
referencia y la Divisa de cobertura P €], Clase de Acciones A (USD H2-JPY) con USD como la Divisa de referencia (que es distinta de la Divisa base del
Compartimento) y JPY como la Divisa de cobertura

Aparece "H3" entre la Divisa de Divisa de referencia cubierta frente a la Divisa de cobertura
referencia y la Divisa de cobertura P €], Clase de Acciones A (USD H3-JPY) con USD como la Divisa de referencia (que es distinta de la Divisa base del
Compartimento) y JPY como la Divisa de cobertura

Aparece "H4" antes de la Divisa de  Exposicion a la divisa del indice de referencia correspondiente cubierta frente a la Divisa de referencia

referencia p. €}, Clase de Acciones A (H4-USD) con USD como la Divisa de referencia
Los inversores continian asumiendo el riesgo cambiario que pueda surgir de la gestion activa de la cartera (p. &}, posiciones en
divisas extranjeras especificas).
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3.3 Importe de inversion minima

Con sujecion a la absoluta discrecion de la Sociedad Gestora de permitir una inversion minima mas baja, los importes de inversion
minima para la inversion en las siguientes Clases de Acciones (después de la deduccidn de cualquier Comision de suscripcion) son los
siguientes:

P2/PT2, P23/PT23, P3/PT3, P4/PT4, P5/PT5, P6/PT6,
P24/PT24, P33/PT33, PA3/PT43, P53/PT53, P63/PT63,
Clases de P25/PT25, W/WT, ~ P35/PT35, P45/PT45, P55/PT55, P65/PT65,
Acciones v N/NT PIPT W13/WT13, W2/WT2, W3/WT3, W4/WT4, W5/WTS, K
W14/WT14, W23/WT23, W33/WT33, WA43/WT43, W53/WT53,
W15/WT15 W25/WT25 W35/WT35 WA45/WT45 W55/WT55
Inversion 6 m de AUD 300.000AUD  45mdeAUD 15m de AUD 75 m de AUD 150mde AUD  375mdeAUD 750 m de AUD 150 m de AUD

minima 6 mde CAD 300000 CAD  45mde CAD 15mde CAD 75 m de CAD 150mde CAD  375mdeCAD 750 mde CAD 150 m de CAD
4mde CHF 400000CHF  3mdeCHF 20 mde CHF 100mde CHF ~ 200mdeCHF  500mdeCHF 1000 mde CHF 100 m de CHF
120mdeCZK 6 mde CZK 90 mde CZK 300 m de CZK 1500 mde CZK 3000 mde CZK 7500 mde CZK 15000 m de CZK  3.000 m de CZK
40 m de DKK 2mdeDKK  30mdeDKK 100 m de DKK 500mdeDKK 1000 mdeDKK 2500 mde DKK 5000 mdeDKK  1.000 m de DKK
4mde EUR 200000EUR  3mdeEUR  10mdeEUR 50 m de EUR 100mdeEUR  250mdeEUR 500 mde EUR 100 m de EUR
4mde GBP 200000GBP  3mdeGBP 10 mde GBP 50 m de GBP 100mdeGBP  250mde GBP 500 m de GBP 100 m de GBP
40 m de HKD 2 mde HKD 30mde HKD 100 m de HKD 500 m de HKD 1000 mde HKD 2500 mde HKD 5000 mde HKD ~ 1.000 m de HKD
1000 mde HUF 50 mde HUF 750 m de HUF 2.500 m de HUF 12500 m de HUF  25.000 m de HUF  62.500 m de HUF  125.000 m de HUF 25.000 m de HUF
800mdeJPY  40mdeJPY  600mdeJPY 2000 m deJPY 10.000 m de JPY 20000 m de JPY  50.000 m de JPY  100.000 m de JPY 20.000 m de JPY
60mdeMXN  3mdeMXN  45mde MXN 150 m de MXN 750 mde MXN 1500 mde MXN 3750 mde MXN 7500 m de MXN 1500 m de MXN
32 m de NOK 16 mde NOK 24 mde NOK 80 m de NOK 400mde NOK 800 mde NOK ~ 2.000 m de NOK  4.000 m de NOK 800 m de NOK
6 mde NZD 300000NZD  45mdeNZD 15m de NZD 75 m de NZD 150mdeNZD  375mdeNZD 750 mde NZD 150 m de NZD
16 m de PLN 800.000PLN 12 mdePLN 40 mde PLN 200mdePLN 400 mde PLN 1000mdePLN 2000 mdePLN 400 mde PLN
40mdeRMB  2mdeRMB  30mdeRMB 100 m de RMB 500mdeRMB 1000 mdeRMB 2500 mde RMB 5000 mde RMB  1.000 m de RMB
40 m de SEK 2 mde SEK 30mde SEK 100 m de SEK 500 m de SEK 1000 mde SEK 2500 mde SEK 5000 m de SEK  1.000 m de SEK
8m de SGD 400000SGD  6mde SGD 20 m de SGD 100mdeSGD  200mdeSGD  500mdeSGD 1000 mde SGD 200 m de SGD
10 m de TRY 500000 TRY ~ 75mdeTRY 25mde TRY 125 m de TRY 250 m de TRY 625mdeTRY  1250mdeTRY 250 mde TRY
4mdeUSD 200000USD  3mdeUSD 10 mdeUSD 50 m de USD 100mdeUSD ~ 250mdeUSD 500 m de USD 100 m de USD
60 m de ZAR 3 mdeZAR 45mde ZAR 150 m de ZAR 750 m de ZAR 1500 mdeZAR  3750mdeZAR 7500 mde ZAR 1500 m de ZAR

Se permiten las inversiones posteriores de importes mas bajos, siempre que el valor combinado que posea un Accionista en cualquier
Clase de Acciones después de dicha inversién adicional y la deduccién de cualquier Comision de suscripcion sea al menos
equivalente al importe de inversién minima de la Clase de Acciones correspondiente. Cuando un intermediario invierte en nombre de
beneficiarios finales terceros, dicho requisito se aplica de manera individual a cada uno de los beneficiarios finales terceros, y se
puede exigir una confirmacion por escrito de los beneficiarios finales terceros a tal efecto antes de la inversidn.

3.4 Titulos-valores fisicos

No se emitirdn certificados al portador en formato fisico (“Titulos-valores fisicos”) a Accionistas individuales.

4. Operaciones con Acciones

Las Ordenes de negociacién recibidas por las respectivas entidades contables, los Distribuidores, los Agentes de pago o el Agente de
registro y transferencias antes de las 11:00 horas CET o CEST en cualquier Dia de negociacidn se negociardn al Precio de negociacion
correspondiente determinado (aunque adn no publicado) en dicho Dia de negociacion. Las Ordenes de negociacién recibidas
después de esta hora se negociardn al Precio de negociacion correspondiente del siguiente Dia de negociacion. Se pueden aplicar
distintos plazos limite para la recepcion de Ordenes de negociacion a cada Compartimento individual. Los dias de ejecucion serdn,
como maximo, el sequndo Dia de valoracion tras la recepcion de las Ordenes de negociacion en las respectivas entidades contables,
los Distribuidores, los Agentes de pago o el Agente de registro y transferencia, y la solicitud debe ejecutarse siempre al Precio de
negociacion correspondiente en el momento en que se negocia la Solicitud de negociacion.

Normalmente, la Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion en fondos de inmediata disposicion y el Precio de reembolso
normalmente se pagard dentro de los siguientes plazos:

- entres Dias de valoracion tras la fecha de negociacion de un Compartimento para una Clase de Acciones cuya Divisa de
referencia es AUD, CZK, DKK, HKD, HUF, JPY, NZD, PLN, RMB, SGD o ZAR,

- endos Dias de valoracién tras la fecha de negociacién de un Compartimento para Clases de Acciones con una Divisa de
referencia que no sea alguna de las indicadas en el pdrrafo anterior.

La Sociedad puede, con previo aviso y si asi lo requiere una autoridad de supervision, modificar el plazo limite vigente para recibir
importes de suscripcion (o la liquidacion del producto de reembolso, segln sea el caso), el cual puede ser diferente para los distintos
Compartimentos. No obstante, todos los pagos deben recibirse o liquidarse antes de seis Dias de valoracion tras el calculo del Precio
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de negociacion correspondiente en la divisa de la Clase de Acciones correspondiente. Cualquier otro sistema de pago deberd contar
con la previa aprobacién de la Sociedad. Todas las comisiones bancarias correrdn por cuenta de los Accionistas.

El proceso de negociacion puede variar segin qué agente (por ejemplo, una respectiva entidad contable, Distribuidor, Agente de
pago o Agente de registro de transferencia) ayuda al Accionista pertinente a negociar con Acciones, lo que puede demorar la
recepcion de la Solicitud de negociacion por parte de la Sociedad. Si la Solicitud de negociacidn se presenta a través de una entidad
que no sean el Agente de registro y transferencia o los Agentes de pago, se puede incurrir en costes adicionales.

No se pueden retirar las Ordenes de negociacion salvo cuando se suspende el calculo del Valor liquidativo de las Acciones
correspondientes. No se negociardn Ordenes de negociacién durante ninguno de estos periodos de suspension. Consulte la Seccién
Xl1.2,, titulada “Suspension temporal del calculo del valor liquidativo y suspensién de la negociacién como consecuencia” para
obtener mds informacién.

5. Suscripciones

Las Acciones se emitiran cada Dia de negociacion al Precio de suscripcidn que se determina en cada Dia de valoracién y con base en
el Valor liquidativo por accion de la Clase de Acciones correspondiente. Consulte la Seccion XI.1, titulada “Célculo del valor
liquidativo por accion” para obtener mds informacion. Las Comisiones de suscripcion se perciben como un porcentaje del Valor
liquidativo por accién de una Clase de Acciones y se especifican en el Anexo 2. Quedard a la absoluta discrecion de la Sociedad
Gestora reducir la Comision de suscripcidn. La Comision de suscripcidn se pagard al Distribuidor correspondiente y se percibe como
un porcentaje del Valor liquidativo por accion de la Clase de Acciones correspondiente.

Cuando un accionista suscriba Acciones a través de un determinado Distribuidor, este puede abrir una cuenta en nombre propio y
registrar las Acciones exclusivamente en nombre propio 0 en nombre de una persona designada. Toda solicitud de negociacién
posterior en relacion con las Acciones y otras instrucciones deberdn realizarse a través de dicho Distribuidor.

La adquisicién de Acciones de una Clase de Acciones cuya adquisicion estd sujeta a una o mdés condiciones queda sujeta a una
declaracion escrita adecuadamente redactada por el tercero que sea el Ultimo beneficiario final, en la que afirme que cumple con
la(s)condicion(es) aplicable(s). El texto de la declaracion pertinente se puede obtener en distributionoperations@allianzgi.com o de
los Distribuidores y Agentes de pago correspondientes. Esta declaracidn debe enviarse (y ser recibida) al adquirente o domicilio que
corresponda, antes de que se adquieran las Acciones.

Si los importes de suscripcion no se reciben directamente o si la Sociedad no pueda disponer de ellos libremente, la ratificacion de la
suscripcion se aplazard hasta el momento en que la Sociedad reciba los importes de suscripcidn, salvo que se acuerde otra cosa con
la Sociedad o su representante debidamente nombrado.

El precio de suscripcion se abona generalmente en la divisa de la correspondiente clase de acciones. A solicitud del accionista, el
precio de suscripcion puede pagarse en cualquier otra divisa libremente convertible. Todas las comisiones de canje correrdn a cargo
del accionista.

A partir de la solicitud de un suscriptor, la Sociedad puede emitir Acciones a cambio de una contribucion en especie de titulos-valores
u otros activos, siempre que dichos titulos-valores u otros activos sean coherentes con los objetivos y las limitaciones de inversién del
Compartimento correspondiente cuyas Acciones se solicitan. Tales titulos-valores u otros activos serdn valorados por los auditores de
la Sociedad. Los costes de dicha contribucidn en especie correrdn a cargo del suscriptor en cuestion.

La Sociedad se reserva el derecho de rechazar, de forma total o parcial, cualquier solicitud de suscripcién por cualquier motivo. En
este caso, los importes de suscripcion ya satisfechos o cualquier saldo restante se devolverdn normalmente en un plazo de cinco Dias
habiles tras dicha denegacion.

Asimismo, la Sociedad tendrd el derecho de suspender en todo momento y sin necesidad de preaviso la emisién de Acciones en uno,
varios o todos los Compartimentos o de una, varias o todas las Clases de Acciones.

Sino se realiza la liquidacion de los importes de suscripcion dentro del plazo de tiempo asignado, una Solicitud de suscripcion puede
expirar y cancelarse a costa del inversor correspondiente o sus Distribuidores. La Sociedad puede a su vez emprender acciones
contra el inversor moroso o su Distribuidor (o, si el inversor ya es Accionista, la Sociedad o la Sociedad Gestora pueden deducirlo de
su Participacién) por cualesquiera costes o pérdidas incurridos a partir de dicha cancelacion. En todos los casos, la Sociedad Gestora
retendrd las confirmaciones de operaciones y las cantidades que deban devolverse al inversor o Accionista, y no abonard ningln
interés pendiente hasta que no reciba todos los importes adeudados del inversor o Accionista.

Cuando se suspenda la emision de Acciones, las solicitudes de suscripcion se tramitardn el primer Dia de valoracion posterior al
levantamiento de la suspension, siempre que no se hayan revocado de forma permitida.
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6. Reembolsos

6.1. El proceso de reembolso

Los Accionistas que deseen reembolsar algunas o todas sus Acciones deben presentar cada Dia de negociacidn una solicitud de
reembolso completa y por escrito a las respectivas entidades contables, los Distribuidores o los Agentes de pago, la cual se reenviard
al Agente de registro y transferencia, o directamente al Agente de registro y transferencia en nombre del Accionista.

Las Acciones se reembolsardn al Precio de reembolso que se determina en cada Dia de valoracion y con base en el Valor liquidativo
por accion de la Clase de Acciones correspondiente. Consulte la Seccion XI1.1, titulada “Célculo del valor liquidativo por accién” para
obtener més informacién. Las Comisiones de reembolso, de salida y de desinversion se perciben como un porcentaje del Valor
liquidativo por accion de una Clase de Acciones y se especifican en el Anexo 2. La Sociedad Gestora puede, a su absoluta discrecion,
reducir cualquiera de esas comisiones. Los inversores deben tener en cuenta que el Precio de reembolso podrd ser superior o inferior
al Precio de suscripcion pagado por las Acciones pertinentes.

Las Comisiones de reembolso se pagardn a los Distribuidores. Los Compartimentos correspondientes retendran las Comisiones de
desinversion y de salida. La Comision de salida se calcula como un importe fijo por Accion, que se ajusta en intervalos regulares tal y
como se establece en el Anexo 2 para el Compartimento correspondiente. La Comision de salida se cobrard tnicamente a los
Compartimentos a los que también se aplique un Comision de colocacion. Una Comision de colocacidn es un importe fijo que se
aplica al Compartimento y se paga en una Unica cuota en una fecha establecida en el Anexo 2 y que se amortiza durante un periodo
predefinido. Los Accionistas que reembolsen sus Acciones antes de que finalice el Periodo de amortizacion dejardn aquellas partes de
la Comision de colocacion pagada en el Compartimento que adn no estén amortizadas en su totalidad. La Comision de salida tiene
como objetivo no perjudicar a los Accionistas que tienen el Compartimento hasta o después de que finalice el Periodo de
amortizacion. En ciertos casos, la Comisidn de salida puede superar el efecto negativo en el Valor liquidativo provocado por el
reembolso de Acciones.

En este sentido, el Agente de registro y transferencia no estard obligado a realizar pagos si hay disposiciones legales, por ejemplo,
normas legales de divisas u otras circunstancias que no se puedan achacar al Agente de registro y transferencia, que se opongan a
la liquidacién del producto de reembolso.

La liquidacion del producto de reembolso se efectuard por transferencia bancaria electrénica a la cuenta proporcionada por el
Accionista. En el caso de transferencia bancaria, la Sociedad generalmente no carga comisiones de transferencia. De todos modos, el
banco del accionista podria cobrar dicha comision por la recepcién del pago. El producto de reembolso se abonard generalmente en
la divisa de la correspondiente Clase de Acciones. A solicitud del accionista, el precio de reembolso puede pagarse en cualquier otra
divisa libremente convertible. Todas las comisiones de canje correrdn a cargo del accionista.

Si el producto de reembolso se liquida en especie mediante la transferencia de titulos-valores u otros activos de la Sociedad, el valor
de los activos que se transfieran debe ser equivalente al valor de las Acciones a que se reembolsen el Dia de negociacion, segin la
valoracion de los auditores de la Sociedad. El alcance y la naturaleza de los titulos-valores u otros activos a transferir se determinan
de forma razonable sin perjudicar los intereses de los otros inversores. Los costes de dichas transferencias correrdn a cargo del
Accionista que solicita el reembolso.

6.2 Recompra forzosa de Acciones

Si (i) la Sociedad considera que la propiedad de Acciones de cualquier persona es contraria a los intereses de la Sociedad; o (ii) dicha
propiedad viola la ley luxemburguesa u otras leyes; o (iii) dicha propiedad sujetaria a la Sociedad a cualquier impuesto u otra
desventaja financiera en la que de otra forma no incurriria, la Sociedad puede dar instrucciones a dicho Accionista (una “Persona no
autorizada”) por escrito para que venda todas sus Acciones en un plazo de 30 dias naturales a partir de la fecha en que la Persona
no autorizada recibe dicha notificacion escrita. Si la Persona no autorizada no cumple con la notificacién, la Sociedad puede
reembolsar forzosamente todas las Acciones que tenga tal Persona no autorizada con arreglo al siguiente procedimiento:

(1) La Sociedad enviard una segunda notificacion (la “Comunicacion de compra”) al Accionista correspondiente, que especifique
(i) el nombre del Accionista, (ii) las Acciones a reembolsar y (iii) el procedimiento en virtud del cual se calcula el Precio de
reembolso.

La Comunicacion de compra se enviard por correo al domicilio que aparece en el Registro.

(2) La propiedad de la Persona no autorizada de las Acciones designadas finalizard al cierre de operaciones en la fecha designada
en la Comunicacién de compra, y a esta persona ya no le corresponderd ningun derecho en relacion con las Acciones o
cualquier parte de las mismas, o frente a la Sociedad o el capital social de la Sociedad en relacidn con las Acciones, con la
excepcidn del derecho a recibir el precio de compra de tales Acciones (el “Precio de compra”) desprovisto de intereses. Para las
Acciones nominales, se eliminard el nombre del Accionista del Registro. Para las Acciones al portador, se cancelardn los
certificados que representan las Acciones.
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(3) El Precio de compra corresponderd a un importe determinado con base en el valor de la accion de la Clase de Acciones
correspondiente en un Dia de valoracion, segin lo determine el Consejo, menos cualquier Comision de reembolso. El Precio de
compra es (menos cualquier Comision de reembolso), el menor de (i) el valor de la accion calculado antes de la fecha de la
Comunicacion de compra y (i) el valor de la accién calculado en el dia inmediatamente posterior al Dia de valoracion
pertinente en referencia al cual se calcula el Precio de reembolso.

(4) ElPrecio de compra se pagard en la divisa determinada por el Consejo y se depositard en el banco especificado en la
Comunicacion de compra tras la determinacion final del Precio de compray después de haber recibido el o los certificados de
Accion junto con los cupones no vencidos. Tras la transmision de la Comunicacidén de compra y de acuerdo con el procedimiento
mencionado anteriormente, al propietario anterior ya no le corresponderd ningin derecho en relacién con dichas Acciones o
cualquier parte de las mismas ni tendrd ningln derecho frente a la Sociedad ni frente al capital social en relacion con dichas
Acciones, con la excepcion del derecho a recibir del banco mencionado el Precio de compra desprovisto de intereses. Los
ingresos procedentes del reembolso a los que tenga derecho la Persona no autorizada no se podrdn reclamar después de cinco
afios tras la fecha establecida en la Comunicacion de compra, y prescribirdn con respecto a la Clase de Acciones
correspondiente. El Consejo estd facultado para tomar las medidas necesarias para la recuperacion de dichos importes y para
autorizar la aplicacion de las medidas correspondientes a favor de la Sociedad.

(5) Cualquier reembolso forzoso ejecutado por la Sociedad no se cuestionard ni declarard invdlido por motivo alguno relacionado
con la propiedad de las Acciones pertinentes, siempre y cuando la Sociedad haya ejecutado sus poderes de reembolso forzoso
de buena fe.

7. Canjes

Un Accionista puede solicitar el canje de cualquiera de sus Acciones (en su totalidad o parte de ellas) por Acciones de otra Clase de
Acciones del mismo Compartimento o por Acciones de otro Compartimento con sujecion al pago de una Comision de canje calculada
como un porcentaje del Valor liquidativo tal como se indica en el Anexo 2 y cumpliendo con los importes de inversién minima o
cualquier requisito adicional aplicable a la emision de las nuevas Acciones.

Las solicitudes de canje de Acciones se considerardn como una solicitud de reembolso de Acciones y una solicitud de suscripcién
simultanea de las Acciones.

Solo se podrd efectuar un canje cuando en dicho momento sea posible tanto el reembolso de las Acciones en cuestion como la
suscripcion de las Acciones solicitadas (consulte las Secciones IX.5 tituladas “Suscripciones” y 1X.6, “Reembolsos”, para obtener mds
informacion); no se permite la ejecucion parcial a menos que después del reembolso de las Acciones que se deseen canjear se
suprima la posibilidad de emitir las Acciones que se deseen adquirir.

El nimero de Acciones que se emitirdn como canje se calculard de acuerdo con la siguiente formula:

_A*B=*C N = el nimero de Acciones nuevas que se emitirdn (como resultado del canje).
D A = el nimero de Acciones que se canjeardn.

B = el Precio de reembolso de las Acciones que se canjeardn en el Dia de negociacion correspondiente (teniendo en cuenta las Comisiones de
reembolso y/o cualquier Comision de desinversion adeudadas).

C = el factor de conversion monetario basado en el correspondiente tipo de cambio de la divisa (o, cuando las divisas pertinentes sean las mismas,
C=1).

D = el Precio de suscripcion de las Acciones que se emitirdn en el Dia de negociacion correspondiente (teniendo en cuenta las Comisiones de
suscripcion adeudadas).

N

El Accionista que proceda al canje podrd obtener una plusvalia o una pérdida patrimonial derivada del canje que tributard de
acuerdo con las leyes del pais de ciudadania, residencia o domicilio del Accionista.

8. Transferencias

Cualquier Accionista tiene derecho a transferir Acciones mediante un instrumento por escrito (0 usando un formulario segin sea
aceptable para la Sociedad) que es firmado por el cedente y el cesionario. La firma del cedente deberd ser verificada por una
persona aceptable para la Sociedad. Los formularios estandar estén disponibles mediante solicitud al Distribuidor, el Agente de
registro y transferencia o un Agente de pago. No se aceptardn transferencias si, como resultado, las Acciones son mantenidas por
una persona no autorizada, cualquier inversor inadmisible o si las tenencias son inferiores al importe de inversién minima
correspondiente aplicable a la Clase de Acciones pertinente.

9. Solicitudes de aplazamiento del reembolso y el canje

Si las solicitudes de reembolso (incluida la parte de reembolso de las solicitudes de canje) superan el 10 % de las Acciones en emisién
o el Valor liquidativo del Compartimento correspondiente en cualquier Dia de negociacion, los Consejeros pueden a su absoluta
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discrecién aplazar algunas o todas las solicitudes durante el periodo de tiempo (que no superard dos Dias de valoracién) que la
Sociedad considere que es en el mejor interés de ese Compartimento, siempre que, en el primer Dia de valoracion posterior a este
periodo, dichas solicitudes de reembolso y canje reciban mdxima prioridad y se procesen antes que las nuevas Solicitudes recibidas
después de este periodo.

10. Compensacion de beneficios

La Sociedad solicita un procedimiento de compensacion de beneficios para las Clases de Acciones, es decir, se mantiene una cuenta
de compensacion que registra la porcidn de los beneficios y de las ganancias y pérdidas realizadas acumuladas durante el ejercicio
financiero y que se considera incluida como parte del Precio de suscripcion o Precio de reembolso. En el calculo de la compensacion
de beneficios se deducirdn los gastos correspondientes.

El procedimiento de compensacién de beneficios se utiliza para contabilizar los movimientos entre (i) los rendimientos y las
ganancias o pérdidas de capital realizadas, y (ii) los activos que se generan a partir de las entradas y salidas de fondos netos por la
venta y el reembolso de Acciones. Esto es asi porque, de lo contrario, cada entrada de fondos netos liquidos reduciria la porcion de
los beneficios y de las ganancias o pérdidas realizadas en el Valor liquidativo de un Compartimento, y cada salida la aumentaria.

X. Politica de distribucion

1. Acciones de reparto

Los beneficios disponibles para reparto normalmente se calculan de acuerdo con la politica de distribucion neta (Politica de
distribucion neta). Los beneficios distribuibles de las Acciones se calculan deduciendo todos los cargos pagaderos, comisiones,
impuestos y otros gastos de todos los beneficios y teniendo en cuenta la compensacion de beneficios correspondiente. La Sociedad
puede decidir distribuir (1) las ganancias de capital y otros rendimientos realizados (teniendo en cuenta la compensacion de
beneficios), asi como (2) las ganancias de capital no realizadas y (3) el capital.

Los beneficios disponibles para la distribucion también se pueden calcular de acuerdo con la politica de distribucion bruta (Politica de
distribucion bruta) en la que se tiene en cuenta tnicamente el total de beneficios disponibles (es decir, los beneficios brutos). Todos
los cargos pagaderos, comisiones, impuestos y otros gastos de los intereses devengados, dividendos y beneficios obtenidos a partir
de las acciones de fondos objetivo y de la compensacién obtenida de operaciones de préstamo de titulos-valores y de contratos de
recompra de titulos-valores se deducirdn del capital de conformidad con el Articulo 31 de la Ley.

Por lo tanto, la Politica de distribucion bruta respecto a las Acciones de reparto consiste en repartir practicamente todos los
rendimientos utilizables para repartos disponibles (es decir, los beneficios brutos sin tener en cuenta coste alguno como se expone
anteriormente) en el periodo correspondiente.

Las Clases de Acciones que reparten ingresos de acuerdo con la Politica de distribucién bruta se denominan con una letra
“g" adicional.

Ambas Politicas, de distribucion neta y de distribucion bruta, disponen el reparto de los beneficios distribuibles, a no ser que esto
reduzca el patrimonio neto de la Sociedad a menos de 1.250.000 EUR.

Los importes resultantes del reparto que no se reclamen después de cinco afios revertirdn a la Clase o Clases de Acciones
correspondientes. No se abonardn intereses por un reparto declarado.

Las Clases de Acciones A, C, D, F, I, N, P, R, S, W, X e Y son Acciones de reparto y las distribuciones se realizardn normalmente el
15 de diciembre de cada afio o, si ese dia no fuera un Dia de valoracién, el siguiente Dia de valoracién aplicable a menos que el
Anexo 6, o los indicadores de frecuencia de reparto correspondientes que se muestran en la tabla a continuacion indiguen

lo contrario:

Indicador Frecuencia de distribucion
™" Distribucion mensual, es decir, que se paga normalmente el dia 15 de cada mes. *
Q Distribucion trimestral, es decir, que se paga normalmente el 15 de marzo, el 15 de junio, el 15 de septiembre y el 15 de diciembre. *

* Si esa fecha no coincide con un Dia de negociacion, la fecha de distribucion serd el siguiente Dia de negociacion.

2. Acciones de acumulaciéon

Las Clases de Acciones T son Acciones de acumulacion y retienen todos los beneficios (siempre teniendo en cuenta la compensacion
de beneficios) descontados los cargos, las comisiones, los impuestos y otros gastos pagaderos, para reinvertir tales importes. No se
prevé reparto alguno a los titulares de Acciones de acumulacion. La acumulacién anual tendrd lugar por lo general el

30 de septiembre de cada afio.
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Sin perjuicio de lo anterior, los Accionistas, en la junta general, podran decidir el modo en que deben tratarse los rendimientos y
ganancias de capital realizadas e incluso podrdn decidir que se reparta el capital, o estipular pagos en metdlico o la emision de
acciones adicionales, o podrdn facultar al Consejo para que tome tal decision.

En ninglin caso podré efectuarse reparto alguno si, como resultado del mismo, el patrimonio neto de la Sociedad descendiera por
debajo de 1.250.000 EUR.

Xl. Valor liguidativo por accién

1. Cdlculo del Valor liquidativo por accién

El Valor liquidativo por accion de una Clase de Acciones se calcula en la Divisa base del Compartimento. Si las Acciones se emiten
con otras Divisas de referencia, dicho Valor liquidativo se publicard en la divisa en que esté denominada esa clase de Acciones. Cada
Dia de valoracién (en uno o mdas momentos del dia), se calcula el Valor liquidativo por accién dividiendo el patrimonio neto del
Compartimento entre el nimero de Acciones en circulacion de la Clase de Acciones pertinente en el Dia de valoracién. EL patrimonio
neto de una Clase de Acciones se determina mediante la parte proporcional de los activos atribuible a dicha Clase de Acciones
menos la parte proporcional de los pasivos atribuible a la Clase de Acciones en el Dia de valoracion. En el caso de las distribuciones,
al valor del patrimonio neto atribuible a las Acciones de reparto se le restard el importe de dichas distribuciones. El valor liquidativo
podrd redondearse al alza o a la baja a la siguiente unidad de la divisa correspondiente seguin lo determine el Consejo.

En el caso de Compartimentos del mercado monetario, el Valor liquidativo por accién podrd determinarse afiadiendo o descontando
los ingresos y gastos acumulados que, previsiblemente, corresponderian a una Accién hasta el dia natural, inclusive, anterior al Dia
de valoracién correspondiente.

Si se diesen cambios importantes en las cotizaciones de los mercados en los que cotiza o se negocia una gran parte de los activos
correspondientes a una Clase de Acciones después de calcular el Valor liquidativo, la Sociedad, en interés propio y de los Accionistas,
podrd no tener en cuenta la primera valoracion y llevar a cabo un segundo cdlculo.

Los activos se valorardn de acuerdo con los siguientes principios:

(1) Los fondos liquidos, los depdsitos a plazo y activos similares serdn valorados a su respectivo valor nominal mds intereses.
En caso de que se produzcan cambios significativos en las condiciones del mercado, la valoracion se efectuard al precio de
realizacion si en cualquier momento la Sociedad pudiera cancelar la inversion, el efectivo o los activos similares. En este sentido,
el precio de realizacion corresponde al precio de venta o al importe que deba hacerse efectivo a la Sociedad en el momento de
la cancelacion.

(2) Las inversiones que coticen o se negocien en una bolsa se valorardn a la Gltima cotizacion de bolsa disponible, la cual se
corresponde con el mercado principal de la inversion.

(3) Las inversiones que se negocien en un mercado regulado se valorardn al dltimo precio disponible.

(4) Los titulos-valores e instrumentos del mercado monetario cuya Ultima cotizacion o Gltimo precio no representen un precio de
mercado razonable, los titulos-valores e instrumentos del mercado monetario que no coticen ni se negocien en una bolsa u otro
mercado regulado y el resto de activos se valorardn de acuerdo con el precio de venta previsto tras una cuidadosa evaluacion y
siempre bajo el principio de la buena fe.

(5) Los derechos de reembolso derivados del préstamo de titulos-valores se valorardn al valor de mercado correspondiente de los
titulos-valores e instrumentos del mercado monetario prestados.

(6) El producto de liquidacion de futuros y de contratos a plazo o sobre opciones que no se negocien en una bolsa u otros
mercados regulados se valorardn con el valor neto de liquidacion determinado segun las directrices de los Consejeros a partir
de un principio de cdlculo unitario aplicado a todos los tipos de contrato. El valor de liquidacidn de futuros y contratos a plazo o
sobre opciones que se negocien en und bolsa o en otros mercados regulados se determinard a partir de la Ultima cotizacién
disponible de dichos contratos en la bolsa o el mercado regulado en los que la Sociedad negocie dichos futuros y contratos a
plazo. En el caso de que los futuros o los contratos a plazo o sobre opciones no puedan liquidarse el dia al que se refiere el
célculo del valor liquidativo, se tomard como base para el cdlculo del valor de liquidacion un valor que los Consejeros
consideren adecuado y razonable.

(7) Los swaps sobre tipos de interés se valorardn segin su valor de mercado en relacién con la curva de intereses aplicable.

(8) Los swaps sobre indices y sobre instrumentos financieros se valorardn segin su valor de mercado, el cual se determinard
teniendo en cuenta el indice o el instrumento financiero pertinente. La valoracion de los contratos de swaps sobre indices o
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instrumentos financieros se basard en el valor de mercado de dichas operaciones de swaps, el cual se determinard siguiendo las
indicaciones de los Consejeros y bajo el principio de buena fe.

(9) Las participaciones de fondos objetivo de OICVM y otros OIC se valorardn segun el Ultimo precio de reembolso determinado y
disponible.

Un Compartimento puede sufrir la reduccién del Valor liquidativo por accion (la “dilucion”) debido a que los inversores compren,
vendan y/o intercambien Acciones de un Compartimento a un precio que no refleje los costes de negociacion asociados con las
operaciones de cartera de este Compartimento llevadas a cabo por el Gestor de inversiones para ajustarse a las entradas o salidas
de efectivo.

Con el objetivo de reducir este impacto y proteger los intereses de los Accionistas, la Sociedad puede adoptar un mecanismo de
fluctuacion de precios (el “Mecanismo de fluctuacion de precios”) como parte de la politica de valoracion general.

Si en cualquier Dia de valoracién, el total de las operaciones netas de inversor(es) en Acciones de un Compartimento superan un
umbral predeterminado, segtn el Consejo de Administracidn de la Sociedad lo determine como (i) un porcentaje del patrimonio neto
de ese Compartimento o como (ii) periédicamente, un importe absoluto en la divisa base de ese Compartimento basandose en
criterios objetivos, el Valor liquidativo por accién se puede ajustar al alza o a la baja para reflejar los costes atribuibles a las
entradas o salidas netas respectivamente (el “Ajuste”). La Sociedad determinard las entradas y salidas netas basdndose en la Ultima
informacion disponible en el momento del cdlculo del Valor liquidativo.

Por lo general, el Mecanismo de fluctuacion de precios se aplicard a todos los Compartimentos. No obstante, el Mecanismo de
fluctuacion de precios se podrd aplicar Unicamente a determinados Compartimentos mencionados en el Anexo 3. El alcance del
Ajuste serd restablecido por la Sociedad de manera periddica para reflejar una aproximacién de las negociaciones actuales y otros
costes. Dicho Ajuste de precios puede variar de un Compartimento a otro y no superard el 3 % del Valor liquidativo por

accién original.

Se informa a los inversores que la volatilidad del Valor liquidativo del Compartimento puede no reflejar la rentabilidad real de la
cartera como consecuencia de la aplicacion del Mecanismo de fluctuacion de precios. Por lo general, dicho Ajuste incrementard el
Valor liquidativo por accién cuando haya entradas netas en el Compartimento y reducird el Valor liquidativo por accion cuando haya
salidas netas. El Valor liquidativo por accién de cada Clase de Acciones en un Compartimento se calculard por separado, pero
cualquier Ajuste afectard, en términos de porcentajes, al Valor liquidativo por accidn de cada Clase de Acciones en un
Compartimento de idéntica manera.

Debido a que este Ajuste estd relacionado con las entradas y salidas de dinero del Compartimento, no es posible predecir con
exactitud si habrd dilucion en cualguier momento futuro. Por consiguiente, tampoco es posible predecir con exactitud con qué
frecuencia la Sociedad necesitard realizar dichos Ajustes. Los Consejeros se reservardn la discrecionalidad en relacion con las
circunstancias bajo las cuales aplicardn tal Ajuste.

El ajuste de precios estd disponible previa solicitud a la Sociedad Gestora en (i) su domicilio social y/o (i) en la pagina web
https://regulatory.allianzgi.com.

El valor de todos los activos y todos los pasivos que no estén expresados en la Divisa base del Compartimento correspondiente se
convertirdn a dicha divisa al Gltimo tipo de cambio disponible. Cuando dichos tipos de cambio no estén disponibles, el tipo de cambio
se determinard de buena fe y mediante el procedimiento fijado por la Sociedad.

Los Compartimentos que usan un modelo de determinacion de precios al valor razonable se especifican en el Anexo 3.

Por modelo de determinacion de precios al valor razonable se entiende que el valor de ciertos activos se ajustard para que refleje de
un modo més preciso el valor razonable en base a ciertos criterios. Dichos ajustes tendrdn lugar durante los periodos de supervision
(determinados por los Consejeros oportunamente) si (i) la exposicién de un Compartimento al riesgo de renta variable en un solo
pais o varios paises (excepto la exposicion en renta variable llevada a cabo mediante fondos objetivo) alcanza o supera un cierto
limite (definido por los Consejeros de manera oportuna) durante el primer Dia de valoracidn del periodo de supervision
correspondiente v (i), pasado el plazo limite en los que deben recibirse las solicitudes del Compartimento en cuestion, la bolsa
principal de los paises correspondientes ya estd cerrada durante la actividad habitual. Si estas condiciones se cumplen, el valor de la
parte de los activos de Compartimento que forman parte de la exposicion al riesgo de renta variable en un solo pais basada en las
cotizaciones de cierre de la bolsa principal del pais correspondiente se compara con el valor estimado de dichos activos en el
momento en el que se calcula el Valor liquidativo del Compartimento. La estimacion se basa en la fluctuacion de los instrumentos
orientados al indice a partir del cierre de la sesién de la bolsa principal del pais correspondiente. Si dicha comparacidn se traduce en
una desviacion de esa parte estimada del Valor liquidativo del Compartimento como minimo en un cierto nivel desencadenante
(determinado por los Consejeros de manera oportuna), el Valor liquidativo de la parte del Compartimento se ajustard en
consecuencia en la medida en que el valor no ajustado no represente el valor real.
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La Sociedad, a su absoluto criterio, podrd permitir el uso de algdn otro método de valoracién si considera que dicha valoracion
resulta mds razonable para un activo de la Sociedad.

El Valor liquidativo por accién de cada Clase de Acciones, y los Precios de suscripcidn, reembolso y canje por Accidn de cada Clase
de Acciones de cada uno de los Compartimentos estdn disponibles durante el horario de oficina habitual en el domicilio social de la
Sociedad, la Sociedad Gestora, los Agentes de pago e informacion y los Distribuidores.

Si fuera necesario, los precios de las Acciones de cada Clase de Acciones de cada Compartimento se publicardn en uno o varios
periddicos de los paises en los que se distribuyen las Acciones. También se pueden obtener en https://lu.allianzgi.com, Reuters
(ALLIANZGIO1) o segun lo determine la Sociedad a su absoluta discrecidn. Ni la Sociedad, ni sus Distribuidores y Agentes de pago e
informacion, ni la Sociedad Gestora aceptardn responsabilidad alguna por cualquier error en la publicacion o por la omision de
publicacion de los precios.

2. Suspensioén temporal del cdlculo del valor liquidativo y suspension de la negociaciéon como
consecuencia

La Sociedad puede suspender temporalmente el cdlculo del Valor liquidativo por accién de cada Compartimento o Clase de
Acciones, asi como cualquier negociacién con cualquier tipo de Acciones si ocurriera alguna de las siguientes circunstancias:

(1) durante un periodo de tiempo (excluidos los dias festivos ordinarios) en los que una de las bolsas principales o uno del resto de
los mercados en los que cotiza o se negocia una gran parte de los activos de un Compartimento de la Sociedad estén cerrados,
o durante un periodo de tiempo en el que la negociacion en dicho mercado o dicha bolsa esté limitada o suspendida, siempre y
cuando dicho cierre, limitacidn o suspension afecten a la valoracidn de los activos del Compartimento que se coticen 0 negocien
en dichos lugares; o

(2) durante un periodo de tiempo en el que, a juicio de los Consejeros, se dé una emergencia que impida ejecutar de forma practica
la venta o la valoracion de activos de un determinado Compartimento o Clase de Acciones; o

(3) en casos de una interrupcion de los medios de comunicacion o del cdlculo que normalmente se emplean para la determinacion
del precio o del valor de las inversiones de un Compartimento o una Clase de Acciones o para la fijacidn del precio o del valor
actual de las inversiones del Compartimento o la Clase de Acciones correspondientes en una bolsa u otro mercado; o

(4) i, por cualquier otro motivo, no pueden fijarse con precision y puntualidad los precios de los activos de la Sociedad imputables
al Compartimento en cuestion o una Clase de Acciones; o

(5) durante un periodo de tiempo en el que a la Sociedad le sea imposible recuperar los fondos necesarios para el reembolso de
Acciones o en el que no se pueda ejecutar la transferencia de fondos derivados de la enajenacion o la adquisicién de
inversiones o, en el caso de pagos por reembolso de Acciones, los fondos se puedan transferir pero no a un tipo de cambio
normal, a juicio del Consejo; 0

(6) apartir del momento en el que se haga publica la convocatoria de una junta general extraordinaria de Accionistas para la
disolucién de la Sociedad, para la ejecucion de la fusion de la Sociedad, un Compartimento o una Clase de Acciones o para
informar a los accionistas acerca de la decision del Consejo de disolver o fusionar Compartimentos o Clases de Acciones; o

(7) durante un periodo de tiempo en el que no se pueda realizar, 0 no se pueda realizar adecuadamente, una valoracion de las
posiciones de cobertura de divisas de Compartimentos o Clases de Acciones cuyos objetivos y politicas de inversion relativos al
Compartimento o la Clase de Acciones hacen deseable una cobertura de divisas.

Toda suspension serd publicada por la Sociedad de modo apropiado en caso de que lo considere necesario. Asimismo, la Sociedad
podrd notificar a los Accionistas que hayan presentado una solicitud de negociacion de Acciones para las cuales se haya suspendido
el cdleulo de Valor liquidativo. Esta suspension relativa a una Clase de Acciones no afectard al cdlculo del Valor liquidativo por
accién o la negociacion de Acciones de otras Clases de Acciones.

XIll. Comisiones y gastos

1. Comisiones y cargos que deben pagar los inversores

La informacion sobre las Comisiones de venta y la Comisidn de canje se detalla en el Anexo 2. Las Comisiones de venta y la Comision
de canje se perciben o calculan como un porcentaje del Valor liquidativo por accién de cada Clase. Actualmente no se cobra ninguna
Comision de reembolso.
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2. Comisiones a pagar con los activos de los Compartimentos

2.1 Comision Unica que se debe pagar a la Sociedad Gestora

La Sociedad deducird de los activos de un Compartimento todos los gastos que corran a cargo del mismo. La Sociedad pagard a la
Sociedad Gestora una comisién (la “Comisidn Unica”) procedente del patrimonio del Compartimento, siempre y cuando dicha
comisién no se cargue directamente de los Accionistas en virtud de los términos de una Clase de Acciones en particular.

Las comisiones para los Gestores de inversién nombrados por la Sociedad Gestora se abonardn de la Comision Unica 'y, de ser
necesario, de su comision de rentabilidad.

La Comisidn Unica, siempre y cuando no se cargue directamente a los Accionistas en virtud de los términos de una Clase de Acciones
en particular, se determinard todos los dias, se cobrard a mes vencido y se calculard a prorrata del Valor liquidativo medio diario de
la Clase de Acciones del Compartimento correspondiente. El importe de la Comision Gnica cobrado se especifica en el Anexo 2.

La Sociedad Gestora pagard los siguientes gastos con la Comision Unica:

- comisiones de la Sociedad Gestora y del Agente de administracion central (excepto para la organizacion, la preparacion y la
ejecucion de operaciones de préstamo de titulos-valores y/u operaciones de recompra o de recompra inversa por parte de la
Sociedad Gestora);

- comisiones de distribucion;

- comisiones de administracién y custodia del Depositario;

- comisiones del Agente de registro y transferencia;

- comisiones del auditor;

- comisiones del/de los Agente(s) de pago e informacion;

- los costes de redaccion (incluida la traduccion) y difusion del presente Folleto, los KIID, los Estatutos, asi como los informes
anuales, semestrales y, si los hubiere, informes provisionales y otros informes y notificaciones para los Accionistas;

- los costes de publicacién del presente Folleto, los KIID, los Estatutos, los informes anuales, semestrales v, si los hubiere, informes
provisionales, otros informes y notificaciones para los Accionistas, datos fiscales, asi como los Precios de suscripcidn y reembolso
y anuncios oficiales realizados a los Accionistas;

- los costes de inscripcion de las Acciones para la distribucion publica y/o el mantenimiento de dicha inscripcién;

- los costes de redaccion de los certificados de Acciones y, si los hubiere, cupones y renovaciones de cupones;

- los costes para la evaluacion de los Compartimentos por parte de agencias de calificacion crediticia nacionales e
internacionales reconocidas;

- los gastos relacionados con la constitucion de los Compartimentos;

- los costes relacionados con la utilizacién de nombres de indices, en especial, los relativos a licencias;

- los costes y las comisiones de la Sociedad o de terceros autorizados por la Sociedad en relacion a la adquisicidn, la utilizacion y
el mantenimiento de sistemas informdticos propios o ajenos destinados a los Gestores y Asesores de inversiones;

- los costes relacionados con la inversidn directa en activos en un pais;

- los costes relacionados con la entrada directa en un mercado como parte contratante;

- los costes y gastos incurridos por la Sociedad, del Depositario y de terceros nombrados por estos en relacion con la supervision
de los limites y las restricciones a la inversion;

- los costes derivados de la determinacién de las cifras de riesgo y rentabilidad y del cdlculo de comisiones de rentabilidad para
la Sociedad Gestora por parte de terceros;

- los costes relacionados con la recopilacion de informacion sobre juntas generales de Accionistas u otro tipo de juntas y los
costes relativos a la participacién directa o la participacion a través de representantes en dichas juntas; y

- los costes postales, de teléfono, fax y télex.

La Sociedad Gestora puede, a su absoluta discrecion, percibir una Comision Unica mds baja que la que se indica en el Anexo 2.

Los gastos de gestion y todos los demds gastos periodicos o recurrentes pueden ser asignados por la Sociedad a cualquier periodo
financiero segun lo determine el Consejo a su absoluta discrecién.

2.2 Comision de rentabilidad

La Sociedad Gestora podrd imponer para ciertos Compartimentos una comision de rentabilidad, siempre y cuando dicha comisién no
se cargue directamente a los Accionistas en virtud de los términos de una Clase de Acciones. El importe de la comision de
rentabilidad cobrado, si la hubiere, asi como el indice de referencia y el método de cdlculo de la comision de rentabilidad se
especifican en el Anexo 2.

Se informa a los inversores de que, aun si la evolucion del precio de las Acciones es negativa, también cabe la posibilidad de que sea
necesario desembolsar una comisidn de rentabilidad.
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Método 1

Las comisiones de rentabilidad se determinan en funcién de la tasa de comision de rentabilidad (indicada en el Anexo 2) aplicada al
importe positivo en el cual el total de los puntos siguientes supere la rentabilidad del indice de referencia (en el periodo
correspondiente):

(1) la rentabilidad de la inversién de la Clase de Acciones;

(2) los importes de la Comision Unica cargados al patrimonio del Compartimento imputable a cada una de las Clases de Acciones
(no se tendrdn en cuenta las reducciones de dichas comisiones en los casos de inversiones en determinados fondos objetivo); y

(3) elimporte correspondiente a los repartos si se efectda alguno en el semestre financiero en curso.

La Sociedad Gestora tiene la absoluta discrecionalidad para cobrar una comisién mds baja. Las cotizaciones utilizadas en el
cdlculo de los resultados de la inversion de un Compartimento estdn relacionadas lo més estrechamente posible con las
cotizaciones empleadas para calcular el valor del indice. Por ello, esta valoracidn del Compartimento puede diferir de la
valoracion realizada a efectos de la determinacion del valor de las Acciones de ese mismo dia. En funcién del momento en el
que se base la valoracién del indice, puede aplazarse temporalmente la inclusion de la comision de rentabilidad en el célculo
del Valor liquidativo de la Clase de Acciones afectada. La comision de rentabilidad se calculard cada Dia de valoracion, desde
el comienzo de cada semestre financiero, teniendo en cuenta el Valor liquidativo actual de la Clase de Acciones correspondiente
del Compartimento pertinente y el importe total se ird actualizando continuamente. Este importe final actualizado se pondrd
aparte y, si resulta positivo, se cargard a la Clase de Acciones del Compartimento pertinente al final del semestre financiero. En
aquellos Dias de valoracion en los que el resultado de la inversion por Clase de Acciones del Compartimento ajustado segun los
cdlculos mencionados sea superado por el indice de referencia pertinente, se reducird el importe total actualizado y acumulado
en funcién del método expuesto anteriormente. Los importes negativos se acumulardn dentro del mismo semestre financiero,
pero no se traspasardn al semestre financiero siguiente.

Método 2

Las comisiones de rentabilidad se determinan en funcién de la tasa de comision de rentabilidad (indicada en el Anexo 2) del importe
positivo en el cual el total de los puntos siguientes con respecto a una Clase de Acciones supere la rentabilidad del indice de
referencia (en el periodo correspondiente):

(1) la rentabilidad de la inversion de la Clase de Acciones; y
(2) elimporte correspondiente a los repartos si se efectia alguno en el ejercicio en curso

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de cobrar una comision mds baja. En funcién del momento en el que se base la
valoracién del indice, puede aplazarse temporalmente la inclusion de la comision de rentabilidad en el célculo del Valor
liquidativo de la Clase de Acciones afectada. Si tomamos en cuenta los importes negativos acumulados, la comision de
rentabilidad se evaluard cada Dia de valoracion, desde el comienzo del afio financiero, teniendo en cuenta el valor actual de la
Clase de Acciones correspondiente del Compartimento pertinente y el importe total se ird actualizando continuamente. Este
importe final actualizado se pondrd aparte v, si resulta positivo, se cargard a la Clase de Acciones del Compartimento
pertinente al final del ejercicio. En aquellos Dias de valoracidn en los que el resultado de la inversion por Clase de Acciones del
Compartimento ajustado segun los cdlculos mencionados sea superado por el indice de referencia pertinente, se reducird el
importe total actualizado y acumulado en funcién del método expuesto anteriormente. Los importes negativos se acumulardn y,
si adn persisten al final del afio financiero, se traspasardn al afio financiero siguiente del Compartimento. Al calcular la comision
de rendimiento respectiva al Compartimento, se tendrdn en cuenta los importes negativos trasladados de los cinco ejercicios
anteriores.

En caso de reembolso de las Acciones, el importe correspondiente a las comisiones positivas y acumuladas de rentabilidad se
abonard inmediatamente a la Sociedad Gestora. Si el importe de la comisién de rentabilidad resultante del célculo indicado
anteriormente es negativo tras el reembolso de las Acciones, se reducird en un importe correspondiente a las Acciones
reembolsadas.

Método 3

Las comisiones de rentabilidad se determinan en funcién de la tasa de comision de rentabilidad (indicada en el Anexo 2) del importe
positivo en el cual el total de los puntos siguientes con respecto a una Clase de Acciones supere la rentabilidad del indice de
referencia (siempre y cuando el importe del Gltimo Valor liquidativo por accion de la Clase de Acciones correspondiente antes del
cdlculo de la comision de rentabilidad mds todos los repartos desde la dltima definicién o correccion del nivel maximo o Aigh
watermark supere el nivel médximo actual):

(1) la rentabilidad de la inversion de la Clase de Acciones; y

(2) elimporte correspondiente a cualquier reparto efectuado en el ejercicio en curso.
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El nivel méximo (high watermark)equivale al Valor liquidativo por accién de la Clase de Acciones correspondiente al cierre del
Gltimo ejercicio para el cual se abond una comision de rentabilidad para la Clase de Acciones correspondiente. A tales efectos,
no se tiene en cuenta la comision de rentabilidad que se pagd en un ejercicio anterior debido a un reembolso de Acciones como
se describe a continuacion. La Sociedad Gestora se reserva el derecho de cobrar una comision mds baja.

En funcién del momento en el que se base la valoracion del indice, puede aplazarse temporalmente la inclusidn de la comision
de rentabilidad en el cdlculo del Valor liquidativo de la Clase de Acciones afectada. Si tomamos en cuenta los importes
negativos acumulados, la comision de rentabilidad se evaluard cada Dia de valoracidn, desde el comienzo del ejercicio,
teniendo en cuenta el Valor liquidativo actual de la Clase de Acciones correspondiente del Compartimento pertinente y el
importe total se ird actualizando continuamente. Este importe final actualizado se pondrd aparte , si resulta positivo, se
cargard a la Clase de Acciones del Compartimento pertinente al final del ejercicio. En aquellos Dias de valoracion en los que el
resultado de la inversion por Clase de Acciones ajustado segln los cdlculos mencionados sea superado por el indice de
referencia pertinente, se reducird el importe total actualizado y acumulado en funcién del método expuesto anteriormente.
Asimismo, en caso de que el Valor liquidativo por accién de la Clase de Acciones correspondiente més todos los repartos desde
la Ultima definicidn o correccidn del nivel mdximo se sitle por debajo del nivel maximo actual y si existe un importe total
positivo actual actualizado y acumulado, dicho importe positivo actual se reducird para evitar que la suma del Valor liquidativo
por accion de la Clase de Acciones correspondiente y los repartos desde la Gltima definicidn o correccidn del nivel méximo se
sitéien por debajo del nivel maximo. No se aplica dicha reduccion para evitar que la suma del Valor liquidativo por accion de la
Clase de Acciones correspondientes y todas las distribuciones desde la dltima definicion o correccion del nivel mdximo se siten
por debajo del nivel maximo si dicha operacién se traduce en un importe negativo actualizado y separado.

Los importes negativos se acumulardn y, si atn persisten al final del ejercicio, se traspasardn al ejercicio siguiente.

En caso de reembolso de las Acciones, la proporcion correspondiente a las comisiones positivas y acumuladas de rentabilidad se
abonard inmediatamente a la Sociedad Gestora. Si el importe de la comision de rentabilidad resultante del célculo indicado
anteriormente es negativo tras el reembolso de las Acciones, se reducird en un importe correspondiente a las Acciones
reembolsadas.

En el caso de que el indice de referencia seleccionado se suprimiese, la Sociedad elegird otro indice similar que ocupard el lugar del
indice mencionado a su absoluta discrecién.

2.3 Costes adicionales

El resto de costes adicionales se cobrardn a los activos del Compartimento correspondiente. Dichos costes son independientes de los
indicados anteriormente e incluyen, entre otros:

- los costes de andlisis, presentacion y reivindicacion de cualquier demanda de reduccion, compensacion o reembolso de
impuestos de retencién u otros impuestos o cargas fiscales;

- los costes de reivindicacion y ejecucién de derechos juridicos de la Sociedad que estén aparentemente justificados y para la
defensa frente a reclamaciones aparentemente injustificadas contra la Sociedad;

- latotalidad de los impuestos, tasas, gravamenes publicos y similares en los que se pueda incurrir en relacién con la gestion y
custodia; o

- los costes relativos a la compraventa de activos (incluida la puesta a disposicion de potenciales servicios de investigacion y
andlisis segun los usos del mercado, intereses/comisiones de deposito, asi como las comisiones derivadas de la disposicion o
retirada de entidades de crédito) y la utilizacion de programas e intermediarios de préstamos de titulos-valores, asi como los
costes por intereses; 0

- una compensacion a la Sociedad Gestora por la organizacidn, la preparacion y la ejecucion de operaciones de préstamo de
titulos-valores y/u operaciones de recompra o de recompra inversa sin utilizar programas ni intermediarios de préstamo de
titulos-valores del 30 % de los ingresos generados.

Los costes derivados del uso de programas e intermediarios de préstamo de titulos-valores y la compensacién de la Sociedad
Gestora por la organizacion, la preparacién y la ejecucion de las operaciones de préstamo de titulos-valores y las operaciones de
recompra y de recompra inversa solo se podrdn aplicar de forma alternativa, pero en ninglin caso de forma acumulativa, a la
operacién correspondiente.

La Sociedad Gestora podrd, a su absoluta discrecion, percibir una compensacién inferior a la mencionada anteriormente por la
organizacion, la preparacion y la ejecucion de operaciones de préstamo de titulos-valores y/u operaciones de recompra o de
recompra inversa.

Algunos Compartimentos podrdn incurrir en costes adicionales, tal y como se detalla en los Anexos 2 y 6.
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2.4 Comision de colocacion

La Sociedad podrd abonar a la Sociedad Gestora una comisidn de colocacion (“Comision de colocacion”) a cargo de los activos de
un Compartimento. El importe de la Comisidn de colocacion cobrada, si la hubiere, se especifica en el Anexo 2.

La Comisidn de colocacion es un importe fijo por Accidn cuya funcién es la de compensacion por la distribucion. Las Comisiones de
colocacion se abonan en una Unica cuota el primer Dia de Valoracion tras el vencimiento del periodo de suscripcion (“Fecha de
pago”) y, al mismo tiempo, se afiaden a los activos del Compartimento como gastos pagados con antelacion. Por consiguiente, la
Comisidn de colocacion no afectard al Valor liquidativo en la Fecha de pago. La posicién del Compartimento de los gastos pagados
con antelacidn se amortizard en un nimero concreto de afios (“Periodo de amortizacidén”) a diario a partir de la Fecha de pago. La
posicién restante de gastos pagados con antelacion por Accién en cada Dia de valoracion se calcula reduciendo de manera lineal el
importe fijo por Accion a diario durante el Periodo de amortizacion. Una vez venza el Periodo de amortizacion, la posicidn restante
de los gastos pagados con antelacion por Accion serd, por definicion, de cero.

2.5 Comisiones por servicios

La Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones pagardn las comisiones de intermediacion sobre las transacciones de la cartera
para la Sociedad como contraprestacion por servicios relacionados con investigacion que se les haya proporcionado, asi como
también por servicios prestados en la ejecucion de drdenes. Dicha investigacidn e informacidn de inversion y los servicios
relacionados permiten a la Sociedad Gestora y/o a los Gestores de inversiones complementar sus investigaciones y andlisis propios, y
les ponen a su disposicion los puntos de vista y la informacién individual y del personal de investigacion de otras empresas.

La Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones podrdn pagar comisiones por servicios o ser responsables de su pago
Unicamente si:

(1) la Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones acttian en todo momento en interés de la Sociedad y los Accionistas al
celebrar los acuerdos de comisiones por servicios;

(2) los bienes y los servicios se relacionan directamente con las actividades de la Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones y
dichas actividades son beneficios demostrables para los Accionistas;

(3) laejecucién de la operacion es coherente con los estdndares de mejor ejecucion y las tarifas de intermediacion no superan las
tarifas habituales institucionales por el servicio de intermediacion; y

(4) todos los pagos por concepto de comisiones por servicios que la Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones pagan se
realizan a corredores/intermediarios de bolsa que sean personas juridicas y no personas fisicas.

Estas comisiones por servicios no incluyen los costes relacionados con vigjes, alojamiento, entretenimiento, bienes o servicios
administrativos generales, locales o equipo general de oficing, cuotas de miembro, salarios de empleados o pagos directos en
efectivo, los cuales son responsabilidad de la Sociedad Gestora y/o de los Gestores de inversiones.

En el informe anual de la Sociedad constard una divulgacién periddica que describa dichas comisiones por servicios.

2.6 Acuerdos de comisiones compartidas

La Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones podran celebrar acuerdos de comisiones compartidas Unicamente cuando exista
un beneficio demostrable para la Sociedad y cuando la Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones demuestren su
conformidad con el hecho de que las operaciones que generan las comisiones compartidas se realizan de buena fe, en estricto
cumplimiento de los requisitos reglamentarios pertinentes y en interés de la Sociedad y los Accionistas.

Solo la Sociedad Gestora y/o los Gestores de inversiones podrdn celebrar dichos acuerdos en términos que se correspondan con la
mejor prdctica del mercado v las tarifas de intermediacion no deben superar las tarifas habituales institucionales por el servicio de
intermediacion. Tales comisiones podrdn utilizarse para pagar investigaciones y/u otros bienes o servicios. Otras jurisdicciones podrdn
tener instituidas otras formas de pago por tales servicios de acuerdo con las obligaciones reglamentarias locales.

En el informe anual de la Sociedad constard una divulgacion periddica que describa dichos acuerdos de comisiones compartidas.

2.7 Comisiones y gastos de terceros

En caso de que terceros asesoren al inversor al adquirir acciones o si tales partes actdan como intermediarios de la adquisicidn, es
posible que presupuesten costes o coeficientes de gastos distintos a los costes indicados en el presente folleto y en los datos
fundamentales para el inversor. Asimismo, el coeficiente de gastos podrd superar el coeficiente de gastos totales descrito en el
presente folleto. La razén de esto puede ser que la tercera parte tenga en cuenta también el coste de sus propias operaciones (por
ejemplo, intermediacion, asesoria o mantenimiento de cuentas de titulos-valores). Por otra parte, el tercero también podrd tener en
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cuenta costes no recurrentes, como cargas de ventas, y suele utilizar métodos de cdlculo o estimaciones distintos para los gastos
incurridos a nivel del Compartimento, los cuales incluyen los costes de transaccion del Compartimento, en concreto. Pueden surgir
diferencias en la cotizacion de los costes tanto para la informacion que se proporcione antes de concluir un contrato como para la
informacion de costes periddicos sobre la inversion del Compartimento mantenida en una relacion a largo plazo con el cliente.

2.8 Indemnizacion de miembros del Consejo de Administracién y empleados

La Sociedad podré indemnizar a cualquier consejero o empleado frente a cualquier gasto incurrido de forma razonable en relacién
con un procedimiento judicial o litigio del que dicha persona puede formar parte debido a ser, o haber sido, un consejero 0 empleado
de la Sociedad, tal como se detalla en los Estatutos. El mencionado derecho a reembolso de costes no excluye otros derechos.

2.9 Pasivos de los Compartimentos

La Sociedad (incluidos los Compartimentos existentes y futuros) se considerard como una Unica persona juridica. No obstante,
respecto a terceros, en particular a los acreedores de la Sociedad, cada Compartimento es el Unico responsable de las obligaciones
que se le atribuyen.

2.10 Gastos corrientes

Los costes incurridos por los Compartimentos (o las respectivas Clases de Acciones) durante el ejercicio financiero anterior (sin incluir
los costes de transaccidn) vienen indicados en el informe anual y se expresan como un porcentaje del volumen medio de los
Compartimentos (o el volumen medio de las respectivas Clases de Acciones) (“Gastos corrientes”). Ademas de la Comision Gnica y la
taxe d'abonnement (consulte el apartado titulado “Tributacion” en la Seccién XIll), se tiene en cuenta el resto de costes, salvo los
costes de transaccion incurridos, los costes derivados del uso de programas e intermediarios de préstamo de titulos-valores y la
compensacion de la Sociedad Gestora por la organizacion, la preparacién y la ejecucion de operaciones de préstamo de titulos-
valores y/u operaciones de recompra y de recompra inversa y toda comision de rentabilidad.

Si-un Compartimento invierte mds del 20 % de sus activos en otros OICVM u OIC que publiguen sus gastos corrientes, dichos gastos
corrientes se tendrdn en cuenta a la hora de calcular los Gastos corrientes del Compartimento.

2.11 Comision de reestructuracion

Ademds, la Sociedad Gestora podrd imponer para determinados Compartimentos una comisidn de reestructuracion, siempre y
cuando dicha comisién no se cargue directamente a los Accionistas en virtud de los términos de una Clase de Acciones en particular.
Quedard a la absoluta discrecion de la Sociedad Gestora reducir la comision de reestructuracion.

2.12 Politica de remuneracion

Los componentes principales de la remuneracion monetaria son el salario base, que normalmente refleja el dmbito, las
responsabilidades y la experiencia necesarias para un puesto especifico, y una compensacion variable y discrecional anual. La
compensacion variable normalmente incluye tanto pagos de primas anuales en efectivo al finalizar cada ejercicio de rendimiento,
como un componente diferido para todos los empleados cuya remuneracion variable exceda un limite especifico.

El importe total de la remuneracion variable que se debe abonar a través de la Sociedad Gestora depende del rendimiento de las
actividades y de la posicion de riesgo de la Sociedad Gestora. Por esta razén, este varia de un afio a otro. A este respecto, la
asignacion de importes especificos a empleados concretos se basa en el rendimiento del empleado o su departamento durante el
periodo analizado.

El nivel salarial otorgado a los empleados estd ligado a los indicadores de rendimiento cuantitativos y cualitativos. Los indicadores
cuantitativos estan alineados en torno a los objetivos cuantificables. Los indicadores cualitativos tienen en cuenta las actividades que
reflejan los valores esenciales de excelencia, pasion, integridad y respeto de la Sociedad Gestora. La evaluacion de retroalimentacion
de 360 grados forma parte de la informacion cualitativa para todos los empleados.

Para todos los profesionales de inversiones cuyas decisiones marquen la diferencia ofreciendo resultados exitosos a nuestros clientes,
los indicadores cuantitativos se alineardn en torno al rendimiento sostenible de la inversién. En particular, para los gestores de
cartera, el elemento cuantitativo se alinea con los indices de referencia de las carteras del cliente que gestionan o con el objetivo de
resultados de inversion establecidos por el cliente en un marco de varios afios.

Para los profesionales de cara al cliente, los objetivos incluyen la satisfaccidn del cliente, cuantificada de forma independiente.

Los importes finalmente distribuidos de acuerdo con los pagos de incentivos a largo plazo dependen del rendimiento de la actividad
de la Sociedad Gestora o el rendimiento de ciertos fondos a lo largo de varios afios.
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La remuneracién de empleados en cuanto a las funciones de control no estd directamente ligada al rendimiento de la actividad de
los departamentos supervisados por la funcion de control.

De acuerdo con la normativa vigente, algunos grupos de empleados se clasifican como “Personal Identificado”: los miembros de la
gestidn, los responsables de asumir riesgos y los empleados en posiciones de control, asi como todos los empleados cuya

remuneracién total los ubica en la misma categoria de remuneracién que los miembros de la gestion y los responsables de asumir
riesgos, cuyas actividades tienen un efecto significativo en los perfiles de riesgo de la Sociedad Gestora y los fondos que gestionan.

Los empleados clasificados como Personal Identificado estdn sujetos a estandares adicionales relacionados con la gestidn del
rendimiento, la forma de compensacién variable y el momento de los pagos.

Los objetivos para varios afios son partes aplazadas de la compensacion variable para garantizar la medicién del rendimiento a
largo plazo. En concreto, el rendimiento de los gestores de la cartera se cuantifica en gran medida frente a los resultados de
rentabilidad cuantitativa en un marco de varios afios.

Para el Personal Identificado, se aplaza una parte significativa de la remuneracién variable anual durante un periodo de tres afios,
que comenzard desde un nivel de compensacion variable definido. Un 50 % de la compensacion variable (diferida y no diferida) debe
consistir en participaciones o acciones de fondos gestionados por la Sociedad Gestora o instrumentos comparables.

Un ajuste de riesgo a posterioriposibilita realizar ajustes explicitos a la evaluacidn del rendimiento de los afios anteriores y la
compensacion relacionada, para evitar la adjudicacién de la totalidad o de una parte del importe de una compensacion de
remuneracion diferida (malus), o la devolucidn de la propiedad de un importe de remuneracién a la Sociedad Gestora (clawback).

AllianzGl tiene un sistema de informes de riesgos completo que cubre los riesgos de las actividades comerciales de la Sociedad
Gestora tanto actuales como futuros. Los riesgos que superen de forma considerable la predisposicidn al riesgo de la organizacién se
presentardn ante el Comité de remuneracion global de la Sociedad Gestora, el cual decidird, asimismo, los ajustes del lote de
remuneracién total.

Se puede encontrar mds informacion sobre la politica de remuneracion actual de la Sociedad Gestora en Internet en
https://regulatory.allianzgi.com. Esto incluye una descripcidn de los métodos de cdlculo de la remuneracion y los beneficios
otorgados a ciertos grupos de empleados, asi como los detalles de las personas responsables de la asignacién, incluidos los
miembros del comité de remuneracion. Previa solicitud, la Sociedad Gestora facilitard la informacién de forma impresa y sin coste
alguno.

2.13 Inversiones en fondos objetivo

En la medida en que un Compartimento invierta en participaciones de fondos objetivo, los inversores deberdn asumir no solo de
forma directa los gastos y costes descritos en el presente folleto, sino también de forma indirecta en los gastos y costes
proporcionales cargados al fondo objetivo. Los gastos y costes cargados al fondo objetivo se calculan segin sus documentos de
constitucion (por ejemplo, reglamentos de gestion o estatutos) y, por tanto, resultan imposibles de prever de manera abstracta. No
obstante, normalmente suele estar previsto que las comisiones y gastos cargados a la Sociedad descritos en el presente folleto
también corran a cargo de los fondos objetivo.

Si-un Compartimento compra acciones de un OICVM u OIC gestionado directa o indirectamente por la misma sociedad u otra
sociedad con la que la Sociedad esté vinculada mediante una gestion o control comdn o por medio de una participacion directa o
indirecta de conformidad con la Ley (incluidas las inversiones cruzadas de Compartimentos entre Compartimentos), ni la Sociedad ni
la sociedad vinculada podrén cargar comisiones por la suscripcion o el reembolso de participaciones.

Si-un Compartimento invierte una parte considerable de sus activos en otros OICVM y/u OIC, tal y como se ha definido
anteriormente, podrd percibir una comisidn de gestion a nivel de dicho OICVM u OIC (excluida toda comision de rentabilidad, si la
hubiere) que no supere el 2,50 % anual de su valor liquidativo.

La Sociedad indica en su informe anual la proporcién mdxima de comisiones de gestion cargadas tanto al propio Compartimento
como al OICVM y/u a otro OIC en el que invierta.

XIll. Tributacion

1. Disposiciones generales

Las siguientes disposiciones acerca de la tributacion constituyen un resumen general de determinadas consecuencias fiscales que la
Sociedad y los Accionistas pueden experimentar en relacidn con su inversion en la Sociedad y cuya Unica finalidad es meramente
informativa. Se basan en la legislacién y la prdctica vigentes a fecha del presente Folleto. No existen garantias de que el estado
fiscal de la Sociedad o de los Accionistas no cambie como resultado de las modificaciones o los cambios de interpretacion de la
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legislacion y reglamentos tributarios correspondientes. Este resumen es Unicamente de cardcter general y no pretende ni estd
elaborado para constituir asesoria legal o fiscal para inversor alguno. Por tanto, se recomienda a los inversores potenciales consulten
a sus propios asesores profesionales en cuanto a los efectos de la legislacidn estatal, local o extranjera, incluida la ley de tributacion
luxemburguesa, a la que puedan estar sujetos.

Los Accionistas podrdn ser residentes en varios paises diferentes con fines fiscales. Los dividendos, intereses y otros rendimientos
percibidos por la Sociedad en virtud de sus inversiones podrdn estar sujetos a una retencion fiscal no recuperable o a otros impuestos
en los paises de origen. En el presente Folleto no se pretende hacer un resumen de las consecuencias fiscales para cada inversor.
Estas consecuencias variardn de acuerdo con la legislacion y la practica actualmente vigentes en el pais de ciudadania, residencia,
domicilio o lugar de constitucion del accionista o donde el accionista haya depositado sus Acciones, y de conformidad con su
situacion personal.

2. Luxemburgo

2.1 Tributacion de la Sociedad

La Sociedad no estd sometida a ningln impuesto luxemburgués sobre los beneficios o la renta. Asimismo, las distribuciones de los
Compartimentos tampoco estdn sujetos a impuesto de retencidn luxemburgués alguno.

La Sociedad debe asumir en Luxemburgo un impuesto de suscripcidn anual (“ taxe d'abonnement) que debe pagarse cada trimestre
segUn el valor del patrimonio neto de la Sociedad al final del trimestre natural correspondiente.

El tipo del impuesto de suscripcidn es del 0,05 % anual del Valor liquidativo de cada Clase de Acciones disponible para todos los
inversores.

El tipo del impuesto de suscripcidn es del 0,01 % anual del Valor liquidativo para:

- los Compartimentos cuyo Unico objetivo sea la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la colocacién de
depdsitos en entidades crediticias,

- los Compartimentos cuyo Unico objetivo sea la inversion colectiva en depésitos en entidades crediticias, y

- los Compartimentos o las Clases de Acciones que estén reservados a uno o varios Inversores institucionales.

Un Compartimento que satisfaga las siguientes condiciones estd exento del impuesto de suscripcion anual:

- los titulos-valores emitidos por el Compartimento se reservan a los Inversores institucionales,

- el Unico objetivo del Compartimento es la inversidn colectiva en instrumentos del mercado monetario y la colocacién de
depdsitos en entidades crediticias,

- el vencimiento de la cartera residual ponderada del Compartimento no supera los 90 dias, y

- el Compartimento ha obtenido la mayor calificacidn posible por parte de una agencia de calificacidn reconocida.

En Luxemburgo no es necesario pagar ningtn derecho de timbre ni otro impuesto sobre la emisién de Acciones. Las plusvalias de
capital realizadas a partir de los activos de la Sociedad tampoco devengan ningln impuesto en Luxemburgo.

2.2 Tributacion de los Accionistas

De acuerdo con la legislacion vigente en Luxemburgo, los Accionistas no estdn sujetos (1) a un impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos de fondos de inversion, (2) a un impuesto sobre las plusvalias de capital ni (3) a impuestos en origen, con la
salvedad de lo estipulados en el parrafo siguiente. No obstante, esto no se aplica a Accionistas con domicilio, residencia o
establecimiento habitual en Luxemburgo.

Directiva de Ahorro de la UE

El 3 de junio de 2003, el Consejo de la UE adoptd la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos
del ahorro en forma de pago de intereses (la “Directiva de Ahorro”). En virtud de esta Directiva, los estados miembros de la UE (los
“Estados miembros”) deben informar a las autoridades fiscales de otro Estado miembro sobre los pagos de intereses u otros ingresos
similares (en el sentido de la Directiva de Ahorro) abonados por un agente de pago (en el sentido de la Directiva de Ahorro) a un
beneficiario efectivo que sea una persona fisica que resida, o a determinadas entidades residuales (en el sentido de la Directiva de
Ahorro) establecidas en ese otro Estado miembro.

En virtud de la ley de Luxemburgo con fecha de 21 de junio de 2005 (la “Ley de 2005"), que instaura la Directiva de Ahorro, en su
version modificada por la Ley de 25 de noviembre de 2014, y varios acuerdos concluidos entre Luxemburgo y determinados territorios
dependientes o asociados de la UE (“Territorios”), a partir del 1 de enero de 2015, un agente de pago con sede en Luxemburgo debe
informar a las autoridades fiscales luxemburguesas (“LTA”, por sus siglas en inglés) del pago de intereses y otros ingresos similares
abonados a (o, en determinadas circunstancias, en beneficio de) una persona fisica o a determinadas entidades residuales que
residen o estan constituidas en otro Estado miembro o en los Territorios, asi como determinados datos personales del beneficiario.
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Las autoridades fiscales de Luxemburgo enviardn dicha informacion a las autoridades fiscales extranjeras competentes del estado de
residencia del beneficiario efectivo (en el sentido de la Directiva de Ahorro).

En virtud de la Directiva 2015/2060 del Consejo por la que se deroga la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad
de los rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses de 3 de junio de 2003, en su version modificada por la Directiva
2014/48/UE del Consejo, la Directiva de Ahorro ha sido derogada y dejard de aplicarse una vez se hayan cumplido todas las
obligaciones de comunicacion relativas al afio 2015.

Estandar comUn de comunicacion de informacion de la OCDE
El 18 de diciembre de 2015, Luxemburgo implementd en su legislacion el “Estandar para el Intercambio Automdtico de Informacion
de Cuentas Financieras”, también conocido como Esténdar comdn de comunicacion de informacion (“CRS”, por sus siglas en inglés).

EL CRS es nuevo estdndar global y dnico de Intercambio Automdtico de Informacion (“IAI") aprobado por el Consejo de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (“OCDE") en julio de 2014. Modifica anteriores normativas de la OCDE
y la UE, estandares internacionales contra el blanqueo de dinero y, en concreto, el Modelo de Acuerdo Intergubernamental de la
FATCA. EL CRS detalla la informacion financiera que debe compartirse, las instituciones financieras que deben comunicarlo, asi como
los estdndares comunes de diligencia debida que las instituciones financieras deben cumplir.

En virtud del CRS, las jurisdicciones participantes deberdn intercambiar determinada informacion que poseen las instituciones
financieras relativa a sus clientes no residentes. Mds de 90 jurisdicciones se han comprometido a intercambiar informacion segin el
CRS y un grupo de mas de 40 paises, incluido Luxemburgo, se ha comprometido a adoptar el CRS con antelacién. Para aquellos que
adoptan el estandar con antelacion, el primer intercambio de informacién relativo a las cuentas creadas a partir del 1 de enero de
2016y las cuentas individuales de gran valor existentes a 31 de diciembre de 2015 tenia previsto tener lugar a finales de septiembre
de 2017, y la informacidn acerca de cuentas individuales de escaso valor existentes a 31 de diciembre de 2015 y cuentas de
entidades tiene previsto el inicio de su comunicacion a finales de septiembre de 2017 o septiembre de 2018, segin el momento en
que las instituciones financieras las identifiquen como cuentas sujetas a notificacion.

Los inversores deben tener presente que el Fondo sobre todo deberd comunicar el nombre, la direccidn, la(s) jurisdiccidn(es) de
residencia fiscal, la fecha y el lugar de nacimiento, el nimero de referencia de cuenta, el/los nimero(s) de identificacion fiscal de
cada persona que se considere titular de una cuenta para el CRS e informacion relativa a la inversion de cada inversor (incluidos,
entre otros, el valor y los pagos relacionados con las inversiones) a las LTA, que, por su parte, podrdn intercambiar informacion con
las autoridades fiscales de territorios que sean jurisdicciones participantes para los fines del CRS. A fin de cumplir con sus
obligaciones, es posible que el Fondo solicite mas informacion a los Inversores.

Los inversores que se nieguen a proporcionar la informacion solicitada al Fondo también podrdn estar sujetos a notificacion
ante los LTA.

La descripcion anterior se basa, en parte, en proyectos de reglamento, directrices de la OCDE y el CRS, todos susceptibles de cambios
o con la posibilidad de adoptarse de una forma considerablemente distinta. Se recomienda a los Inversores potenciales que
consulten a sus propios asesores profesionales sobre los requisitos aplicables en virtud de estos acuerdos.

Se recomienda a los Accionistas informarse personalmente y, en su caso, consultar a sus asesores profesionales sobre las posibles
consecuencias fiscales de la suscripcion, la compra, la posesion, el reembolso o la enajenacion de las Acciones, asi como de la
obtencién de rendimientos (por ejemplo, por medio de repartos de un Compartimento o por acumulacién), segun las leyes de su pais
de ciudadania, residencia, domicilio, lugar de constitucién o depdsito de Acciones.

3. Retencién fiscal y comunicacién de informacion segin la FATCA en EE. UU.

Las disposiciones de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras de la Ley de incentivos para la contratacion y restauracion de
empleos (“"FATCA") imponen con cardcter general una comunicacion de informacion y un régimen de retencion fiscal en EE. UU. a
nivel federal con respecto a determinados ingresos generados en EE. UU. y resultados brutos de la venta u otra enajenacion de
propiedad que pueda generar dichos ingresos generados en EE. UU. Las normas estdn disefiadas para comunicar al Servicio de
Impuestos Internos de EE. UU. sobre la titularidad directa o indirecta de personas estadounidenses de determinadas cuentas y
entidades no estadounidenses. En virtud de la FATCA, los pagos de ganancias, beneficios e ingresos fijos o determinados de manera
anual o periddica, incluidos dividendos, intereses y ganancias, procedentes de fuentes en Estados Unidos, efectuados después del
30 de junio de 2014, los pagos atribuibles a resultados brutos derivados de la venta u otro tipo de enajenacidn de propiedad que
pudo producir intereses o dividendos generados en EE. UU. efectuados después del 31 de diciembre de 2016, asi como determinados
pagos (o una parte de los mismos) efectuados por una institucion financiera extranjera después del 31 de diciembre de 2016 a una
institucion financiera extranjera u otra entidad extranjera o “pagos transferidos” del accionista que es una persona fisica (en la
medida indicada en reglamentos futuros, que podrdn sufrir cambios pero, en ningin caso, antes del 1 de enero de 2017) estardn
sujetos a una retencion fiscal del 30 %, salvo que se satisfagan varios requisitos de comunicacién de informacion.
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Luxemburgo ha celebrado un acuerdo intergubernamental con los Estados Unidos de América (“IGA”). En virtud del IGA, el
cumplimiento de la FATCA se aplicard con la nueva legislacion fiscal local de Luxemburgo, asi como las normas y prdcticas de
comunicacion de informacién. EL Fondo y/o los Compartimentos informan a instituciones financieras extranjeras.

Es posible que la Sociedad, la Persona designada y/o el Agente de transferencia soliciten més informacidn a los Accionistas a fin de
cumplir con dichas disposiciones. La Sociedad, la Persona designada y/o el Agente de transferencia podrdn divulgar la informacién,
los certificados u otra documentacion que reciban de sus inversores (o esté relacionada con estos) al Servicio de Impuestos Internos
de EE. UU, a las autoridades fiscales no estadounidenses o a otras partes, segln sea necesario para cumplir con la FATCA, los
acuerdos intergubernamentales relacionados u otra legislacidn o reglamento aplicables.

Los inversores potenciales deben consultar a su asesor fiscal sobre la aplicabilidad de la FATCA a si mismos y a la Sociedad
(y/o los Compartimentos) y sobre cualquier otro requisito de comunicacion de informacion relativo a la situacion del propio inversor
potencial.

4. Tributacién en la RPC

Impuesto de sociedades

Sila Sociedad o el Compartimento correspondiente se consideran empresas con residencia fiscal en la RPC, estardn sujetos al
impuesto de sociedades (“CIT”, por sus siglas en inglés) de la RPC a un 25 % sobre sus ingresos sujetos a tributacion a nivel
internacional. Si la Sociedad o el Compartimento correspondiente se consideran empresas residentes no sujetas a impuestos con
establecimiento permanente, domicilio o establecimiento comercial (“PE”, por sus siglas en inglés) en la RPC, los beneficios atribuibles
a dicho establecimiento comercial estardn sujetos al impuesto de sociedades a un 25 %.

Segun la ley sobre el impuesto de sociedades de la RPC de 1 de enero de 2008, una empresa sin residencia fiscal en la RPC y sin
establecimiento permanente en la RPC estard sujeta a una retencién fiscal ("WIT”, por sus siglas en inglés) del 10 % sobre los
ingresos generados en la RPC, incluidos, entre otros, ingresos pasivos (por ejemplo, dividendos, intereses, beneficios derivados de la
transferencia de activos, etc.).

La Sociedad Gestora, en relacidn con la Sociedad o el Gestor de inversiones y del/de los Compartimento(s) correspondiente(s), trata
de gestionar y dirigir la Sociedad o el/los Compartimento(s) correspondiente(s) de modo que la Sociedad o el/los Compartimento(s)
correspondiente(s) no obtengan un tratamiento de empresa con residencia fiscal en la RPC o empresa sin residencia fiscal en la RPC
con establecimiento permanente en la RPC para los fines del impuesto de sociedades, aunque, debido a la incertidumbre de las leyes
y prdcticas fiscales de la RPC, este resultado no estd garantizado.

(i) Intereses

Salvo que se aplique una exencidn especifica, las empresas sin residencia fiscal en la RPC estdn sujetas a una retencién fiscal en la
RPC sobre el pago de intereses de instrumentos de deuda emitidos por empresas con residencia fiscal en la RPC, incluidos los bonos
emitidos por empresas constituidas en la RPC. La tasa de retencion fiscal general aplicable es del 10 %, con la posibilidad de ser
inferior de conformidad con el tratado de doble imposicién aplicable y la aceptacién de las autoridades fiscales de la RPC.

Los intereses derivados de los bonos gubernamentales emitidos por la Oficina Financiera del Consejo Estatal a cargo y/o los bonos
gubernamentales locales aprobados por el Consejo Estatal estdn exentos del impuesto de sociedades de la RPC, en virtud de la ley
sobre el impuesto de sociedades de la RPC.

(i) Dividendos

En virtud de la Ley sobre el impuesto de sociedades actual de la RPC, las empresas sin residencia fiscal en la RPC estdn sujetas a
retenciones fiscales de la RPC sobre dividendos en efectivo y distribuciones de bonos de empresas con residencia fiscal en la RPC.
La tasa de retencion fiscal general aplicable es del 10 %, con la posibilidad de ser inferior de conformidad con el tratado de doble
imposicion aplicable y la aceptacion de las autoridades fiscales de la RPC.

(iif) Ganancias de capital

SegUn la Ley sobre impuesto de sociedades y sus Normas de aplicacion, los “ingresos derivados de la transferencia de propiedad”, de
las empresas con y sin residencia fiscal en la RPC se someterdn a una retencién fiscal de la RPC del 10 %, salvo que estén exentas o
el porcentaje sea menor debido a un tratado fiscal aplicable y la aceptacidn por parte de las autoridades fiscales de la RPC.

El Ministerio de Economia de la RPC, la Administracién Estatal de Tributacion de la RPCy la CSRC han emitido circulares conjuntas
para aclarar la tributacion del Stock Connect, en el que las ganancias de capital realizadas obtenidas de la transferencia de
Acciones A de China estdn temporalmente exentos de retenciones fiscales de la RPC.

Segun las declaraciones de las autoridades fiscales de la RPC, las ganancias obtenidas por inversores extranjeros (incluidos QFIl'y
RQFII) derivadas de las inversiones de titulos-valores de deuda de la RPC son ingresos no generados en la RPC y, por tanto, no
deberian estar sujetos a retenciones fiscales de la RPC. No obstante, no existen reglamentos fiscales por escrito emitidos por las
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autoridades fiscales de la RPC que confirmen dicha interpretacion. En la préctica, las autoridades fiscales de la RPC no han impuesto
la retencién fiscal de la RPC a las ganancias de capital realizadas obtenidas por QFIl'y RQFII al negociar titulos-valores de deuda,
incluidos aquellos negociados a través de CIBM.

En vistas de lo anteriormente indicado y con base en una asesoria fiscal profesional e independiente, la Sociedad Gestora y/o el
Gestor de inversiones correspondiente (segun proceda) pretende:

- establecer una retencién fiscal del 10 % sobre dividendos de Acciones A de China e intereses recibidos de instrumentos de deuda
emitidos por empresas de la RPC, si dicha retencién fiscal no se retiene en origen; y

- no realizar disposiciones para retencion fiscal de la RPC alguna en cuanto a las ganancias de capital brutas realizadas y no
realizadas derivadas de la negociacion de Acciones A de China e inversiones que no sean en renta variable, como instrumentos
de deuda de la RPC.

Dada la posibilidad de que se modifiquen las normas fiscales o se interpreten de otro modo y de que se apliquen impuestos de
forma retrospectiva, cualquier disposicidn sobre tributacidn que realice el Gestor de inversiones en un momento concreto podria ser
excesiva o poco adecuada a fin de cumplir con las responsabilidades fiscales de la RPC en relacién con las inversiones realizadas por
la Sociedad o el Compartimento correspondiente en la RPC. Por consiguiente, los inversores podrdn estar en situacion de ventaja o
de desventaja en funcion del modo en que tales ganancias o ingresos se calculardn o gravardn realmente, la aplicacion de
impuestos por parte del Gestor de inversiones y el momento en que los inversores suscriben y/o reembolsan sus tenencias de la
Sociedad o del Compartimento correspondiente. Si se producen cambios en el requisito o entorno fiscal que resultan en una carencia
de obligaciones tributarias reales o potenciales por parte del Gestor de inversiones, los inversores existentes y nuevos quedardn en
posicidn de desventaja, puesto que la Sociedad o el Compartimento correspondiente deberdn pagar la diferencia entre su
disposicion de retencion fiscal y las obligaciones tributarias en virtud del nuevo régimen. Por el contrario, si se produce un cambio en
el requisito o el entorno fiscal que resulta en una disposicion excesiva por parte del Gestor de inversiones, los inversores que ya
hayan reembolsado sus Acciones en virtud del antiguo régimen quedardn en posicion de desventaja, puesto que habrian contribuido
a dicha disposicidn excesiva. En este caso, los inversores existentes y nuevos resultardn beneficiados, puesto que la diferencia entre la
disposicion de retencién fiscal y las obligaciones tributarias de la Sociedad o el Compartimento correspondiente se devolverd a la
Sociedad o al Compartimento correspondiente como activos de los mismos.

Dada la incertidumbre indicada anteriormente y a fin de cumplir con la posible responsabilidad fiscal para las ganancias sobre la
enajenacion de titulos-valores de deuda e ingresos de intereses derivados de instrumentos de deuda, la Sociedad se reserva el
derecho de modificar la disposicion de retencion fiscal sobre dichas ganancias o ingresos de intereses por cuenta de la Sociedad o el
Compartimento correspondiente en relacion con cualquier posible impuesto sobre las ganancias de capital brutas realizadas o no
realizadas e ingresos de intereses.

Con arreglo a cualquier resolucidn futura de la incertidumbre indicada o los futuros cambios en las politicas o legislacion fiscales, la
Sociedad realizard los ajustes correspondientes al importe de la disposicidn fiscal (si la hubiere) lo antes posible y segin considere
necesario. El importe de dicha disposicion fiscal aparecerd indicado en las cuentas de la Sociedad.

También cabe destacar que el impuesto real aplicable dispuesto por las autoridades fiscales de la RPC puede ser distinto y
experimentar cambios de manera oportuna. Existe una posibilidad de que se cambien las normas y de que los impuestos se apliquen
de forma retrospectiva. Como tal, cualquier disposicion tributaria realizada por el Gestor de inversiones por cuenta del
Compartimento correspondiente puede ser excesiva o inadecuada a fin de cumplir con las obligaciones tributarias finales de la RPC.
Por consiguiente, los Accionistas del Compartimento podrdan estar en situacion de ventaja o desventaja en funcién de las
obligaciones tributarias finales, el nivel de disposicion y el momento en que suscribieron y/o reembolsaron sus Acciones del
Compartimento.

Impuesto sobre el valor afiadido (“IVA") y otros recargos (aplicable a partir del 1 de mayo de 2016)

Con arreglo a la Circular Cashui [2016] 36 (“Circular 36”), el IVA del 6 % deberd aplicarse a la diferencia entre los precios de compra
y de venta de los titulos-valores negociables a partir del 1 de mayo de 2016.

Las ganancias derivadas de la negociacion de titulos-valores negociables (incluidas acciones A y otros titulos-valores cotizados en la
RPC) estdn exentos de IVA en la RPC en virtud de la Circular 36 y la Cashui [2016] n.° 70. Asimismo, los ingresos de intereses por
depdsito y los intereses recibidos de los bonos gubernamentales y los bonos gubernamentales locales también estdn exentos de IVA.

Los reglamentos sobre IVA vigentes no eximen de forma especifica el IVA sobre intereses derivados de bonos distintos a los
mencionados anteriormente. Por tanto, los ingresos de intereses sobre bonos no gubernamentales (incluidos bonos corporativos)
deberian estar sujetos, en teoria, a un IVA del 6 %.

Los ingresos de dividendos o distribuciones de beneficios sobre inversiones en renta variable derivados de la RPC no se incluyen en el
dmbito tributario del IVA.
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Asimismo, el impuesto sobre el mantenimiento y la construccion urbanos (actualmente a un tipo que oscila entre el 1 % y el 7 %), el
recargo educativo (actualmente a un tipo del 3 %) y el recargo educativo local (actualmente a un tipo del 2 %) se imponen con base
en las obligaciones del IVA.

Derecho de timbre

En virtud de las leyes de la RPC, el derecho de timbre suele aplicarse a la ejecucién y al recibo de todos los documentos sujetos a
tributacion dispuestos en las Normas provisionales sobre el derecho de timbre de la RPC. El derecho de timbre suele imponerse a la
venta de acciones cotizadas en la RPC a un tipo del 0,1 % de la cuenta de ventas. La Sociedad o el Compartimento correspondiente
estardn sujetos a este impuesto cada vez que enajenen acciones cotizadas en la RPC. No estd prevista la imposicién del derecho de
timbre para titulares de bonos gubernamentales y corporativos que no tengan la residencia fiscal en la RPC, ya sea a la emision o a
la posterior transferencia de dichos bonos.

Los Accionistas sin residencia fiscal en la RPC no estardn sujetos a impuestos de la RPC sobre las distribuciones recibidas de la
Sociedad o el Compartimento correspondiente o sobre las ganancias obtenidas de la enajenacidn de Acciones. Se aconseja a los
Accionistas con residencia fiscal en la RPC busquen su propia asesoria fiscal en relacidn con su situacion fiscal con respecto a su
inversion en la Sociedad o en el Compartimento correspondiente.

No existen garantias de que no se promulguen nuevas leyes, reglamentos y practicas fiscales en la RPC, en concreto relacionadas
con el régimen de QFII, RQFII, Stock Connect o CIBM (segln proceda), en el futuro y es posible que se apliquen de forma
retrospectiva. La promulgacion de tales nuevas leyes, reglamentos y prdcticas puede ofrecer ventajas o desventajas a los Accionistas
segUn las inversiones de la Sociedad o el Compartimento correspondiente en el mercado de la RPC.

Los inversores deben informarse y, cuando proceda, consultar a sus asesores profesionales sobre las posibles consecuencias
tributarias de la suscripcién, compra, tenencia, conversidn, reembolso o enajenacidén de otro modo de Acciones, en virtud de las leyes
de su pais de ciudadania, residencia, domicilio o constitucion.

XIV. Conflictos de intereses y operaciones con partes relacionadas

1. Conflictos de intereses

La Sociedad, la Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente de registro y transferencia y cualquiera de los Gestores de inversiones,
Asesores de inversiones, Agentes de pago e informacién o Distribuidores pueden actuar oportunamente como tales en relacion con
otros fondos que tengan objetivos de inversion similares a los de los Compartimentos o estén implicados de otra forma con los
mismos. Por lo tanto, es posible que cualquiera de ellos pueda, en el curso de sus actividades, tener posibles conflictos de intereses
con uno o varios Compartimentos.

En tal caso, cada parte tendrd en cuenta en todo momento sus obligaciones en virtud de su acuerdo de servicios correspondiente con
la Sociedad y procurard garantizar que los conflictos de intereses en cuestion se resuelvan de manera justa. La Sociedad Gestora ha
adoptado una politica disefiada para garantizar que en todas las transacciones se realiza un esfuerzo razonable para evitar
conflictos de intereses y, cuando estos no pueden evitarse, se gestionan de tal forma que los Compartimentos y sus Accionistas
reciben un trato justo.

Ademds, cualquiera de las partes anteriores podrd tratar con cualquiera de los Compartimentos, como principal o agente, siempre
que dichas operaciones se lleven a cabo del mismo modo que si se realizaran en términos comerciales normales negociados en
condiciones de mercado y en beneficio de los Accionistas.

Se considerard que las operaciones se han realizado en términos comerciales normales si: (i) se obtiene una valoracion certificada de
una transaccion por parte de una persona aprobada por el Depositario como independiente y competente; (ii) la transaccidn se
ejecuta en los mejores términos en un mercado de inversion organizado de acuerdo con las normas de dicho mercado; o (i), si (i) y
(i) no son prdcticos, la transaccion se ejecuta en términos que el Depositario considere términos comerciales normales negociados en
condiciones de mercado.

Pueden surgir conflictos de intereses como consecuencia de operaciones con derivados, derivados extrabursatiles y técnicas e
instrumentos de gestion eficiente de cartera. Por ejemplo, las contrapartes de dichas operaciones, o agentes, intermediarios u otras
entidades que proporcionen servicios con respecto a las mismas, pueden estar relacionadas con la Sociedad Gestora, con cualquier
Gestor de inversiones o Asesor de inversiones o con el Depositario. En consecuencia, estas entidades podrdn generar beneficios,
comisiones u otros ingresos o evitar pérdidas a través de tales operaciones. Ademds, también pueden surgir conflictos de intereses
cuando la garantia proporcionada por dichas entidades esté sujeta a una valoracion o un recorte (Aaircut) aplicado por una parte
relacionada.
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La Sociedad Gestora ha adoptado una politica disefiada para garantizar que sus proveedores de servicios acttan en el interés
superior de los Compartimentos al ejecutar decisiones para negociar y emitir érdenes para negociar en nombre de esos
Compartimentos en el contexto de la gestion de las carteras de los Compartimentos. A estos efectos, deben tomarse todas las
medidas razonables para obtener el mejor resultado posible para los Compartimentos, teniendo en cuenta precio, costes, velocidad,
probabilidad de ejecucién, tamafio y naturaleza de la orden, servicios de investigacién suministrados por el intermediario al Gestor
de inversiones o Asesor de inversiones, o cualquier otra consideracion relevante para la ejecucion de la orden. Los Accionistas pueden
obtener, de forma gratuita y previa solicitud, informacién acerca de la politica de ejecucion de la Sociedad Gestora y de cualquier
cambio significativo en la misma.

2. Operaciones con partes relacionadas

Si los acuerdos para tomar en préstamo o efectuar depdsitos de cualquiera de los Compartimentos se celebran con el Depositario, la

Sociedad Gestora, los Gestores de inversiones o cualquiera de sus personas relacionadas, dicha persona tendrd derecho a retener,
para uso y beneficio propios, cualquier beneficio derivado de dicho acuerdo. No obstante, los términos de dichas operaciones
deberdn negociarse en condiciones de mercado. Ademds:

- los cargos de intereses sobre los acuerdos de toma en préstamo con dichas personas y las comisiones (si las hubiere) por
celebrar o rescindir el acuerdo tendrdn un tipo que no superard al tipo comercial para acuerdos de toma préstamo de tal
importe y naturaleza de conformidad con la prdctica bancaria habitual; y

- elinterés recibido sobre depésitos colocados con esas personas tendrd un tipo que no serd inferior al tipo comercial para un
deposito de tal importe y plazo de conformidad con la préctica bancaria normal.

Con sujecidn a un consentimiento previo por escrito del Depositario, la Sociedad Gestora, cualquier Gestor de inversiones, los
Consejeros o cualquiera de sus personas relacionadas podrdn negociar a titulo propio con cualquier Compartimento y no tendrdn
que dar cuenta a los demds, al Compartimento correspondiente o a cualquiera de sus Accionistas de las ganancias o beneficios
obtenidos o derivados de dichas operaciones, siempre y cuando se realicen en condiciones de mercado. Si tales operaciones se
celebran, se divulgardn en el informe anual de la Sociedad.

Los intermediarios relacionados no podrén sumar en total un valor superior al 50 % de las operaciones del Compartimento en
cualquier ejercicio financiero.

XV. Factores de riesgo

La inversidn en un Compartimento puede estar sujeta a los factores de riesgo que se exponen a continuacion.

1. Factores generales de riesgo aplicables a todos los Compartimentos, salvo que se disponga

lo contrario

Factor general de riesgo

Descripcion

Riesgo cambiario

Si un Compartimento mantiene activos de forma directa o indirecta (a través de derivados) denominados en divisas distintas a la
Divisa base o si una clase de acciones del Compartimento estd denominada en una divisa distinta a la Divisa base del
Compartimento (cada una, una “divisa extranjera”), este estd expuesto a un riesgo cambiario que establece que si las posiciones en
divisa extranjera no estan cubiertas o si se modifica la normativa de control de cambios correspondiente, el Valor liquidativo del
Compartimento o de esa clase de acciones puede resultar perjudicado. Cualquier devaluacion de la divisa extranjera frente a la
Divisa base del Compartimento podria provocar que el valor de los activos denominados en la divisa extranjera cayese y, como
resultado, perjudicaria al Compartimento y/o a los inversores.

Riesgo de asignacion de
activos

El rendimiento del Compartimento depende, en parte, del éxito de la estrategia de asignacion de activos utilizada por el mismo. No
existen garantias de que la estrategia que utilice el Compartimento tenga éxito y, por tanto, es posible que no se alcance el objetivo
de inversion. Las inversiones del Compartimento pueden reequilibrarse de forma periédica y, por tanto, el Compartimento puede
incurrir en mayores costes de transaccién que un Compartimento con una estrategia de asignacion estdtica.

Riesgo de calificacion
crediticia

Las calificaciones crediticias de los titulos-valores de deuda con grado de inversion asignadas por agencias de calificacion
(por ejemplo, Fitch, Moody's y/o Standard & Poor’s) estan sujetas a limitaciones y no ofrecen garantias de la solvencia permanente
del titulo-valor y/o del emisor.

Riesgo de cambios en la
Sociedad y/o un
Compartimento

Los Estatutos, la politica de inversion y otros aspectos bdsicos de un Compartimento pueden experimentar cambios siempre que se
permita. En concreto, un cambio en la politica de inversion dentro de un margen permitido podria modificar el perfil de riesgo del
Compartimento en cuestion. Estos cambios podrian perjudicar el rendimiento del Compartimento.

Riesgo de capital

Existe un riesgo de que el capital de un Compartimento o el capital que se pueda asignar a una Clase se vea reducido. El reembolso
masivo de Acciones de un Compartimento o un reparto excesivo de la rentabilidad de la inversion podrian tener el mismo efecto. La
reduccion del capital de un Compartimento o del capital que se pueda asignar a una Clase podria hacer que la gestion de la
Sociedad, un Compartimento o una Clase dejara de ser rentable, lo que en Gltima instancia provocaria la disolucion de la Sociedad,
el Compartimento o una Clase y las consiguientes pérdidas para los inversores.

Riesgo de concentracién

Cuando un Compartimento centra su inversion en determinados mercados, tipos de inversiones, determinados paises, regiones o
industrias, puede reducir a la vez su diversificacion del riesgo. Por consiguiente, dicho Compartimento puede depender especialmente
del desarrollo de dichas inversiones, mercados o mercados relacionados, paises o regiones individuales o interdependientes,
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Factor general de riesgo

Descripcion

industrias o industrias que tengan una influencia mutua, o sociedades de dichos mercados, paises, regiones o industrias. Como tal, el
Compartimento tiene posibilidades de sufrir més volatilidad que un fondo con una estrategia de inversion mds diversificada. Puede
ser mds susceptible a fluctuaciones de valor derivadas de un nimero limitado de tenencias o el impacto de condiciones adversas en
una inversion o mercado en concreto. Esto puede perjudicar el rendimiento del Compartimento y, por consiguiente, la inversion del
inversor en el Compartimento.

Riesgo de contraparte

Las operaciones que no se negocien en una bolsa o un mercado regulado (por ejemplo, operaciones extrabursdtiles) estan
expuestas al riesgo de que la contraparte no cumpla sus obligaciones o las cumpla solo de forma parcial, ademds del riesgo general
de impago por insolvencia. Este riesgo afecta especialmente a los instrumentos derivados financieros extrabursdtiles y otras
operaciones que se basan en técnicas e instrumentos. El impago de una contraparte puede derivar en pérdidas para un
Compartimento. No obstante, dicho riesgo puede verse reducido de manera significativa, especialmente en relacion con operaciones
de derivados extrabursdtiles, con la recepcion de garantias de la contraparte de conformidad con la politica de gestion de garantias
de la Sociedad, tal y como se indica en el Anexo 1.

Riesgo de custodia

Los activos que se encuentran custodiados puedan dejar de estar a disposicion del Compartimento total o parcialmente por motivo
de insolvencia o actuacion negligente, dolosa o fraudulenta del Depositario o un subdepositario. En tales circunstancias, un
Compartimento podria tardar mds o incluso no ser capaz de recuperar parte de sus activos, lo que podria generar grandes pérdidas
para el Compartimento y, en consecuencia, perjudicar la inversion de un inversor en el Compartimento.

Riesgo de deuda soberana

Los titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por Gobiernos o sus organismos (“titulos-valores de deuda soberana”) pueden
estar expuestos a riesgos politicos, sociales y econdmicos. Existe un riesgo de que incluso los Gobiernos o sus organismos puedan
cometer impagos o no sean capaces o no estén dispuestos a devolver el capital y/o el interés. Ademds, no existen procedimientos de
insolvencia para los titulos-valores de deuda soberana en virtud de los cuales pueda recuperarse integra o parcialmente el dinero
para pagar las obligaciones de los titulos-valores de deuda soberana. Por tanto, podrd solicitarse la participacion de los titulares de
titulos-valores de deuda soberana en la reestructuracion de los mismos y la ampliacion de los préstamos a los emisores de dichos
titulos-valores de deuda soberana. El Compartimento podria sufrir grandes pérdidas cuando los emisores de titulos-valores de deuda
soberana incurran en impagos. Un Compartimento puede invertir una parte significativa o la totalidad de sus activos en titulos-
valores de deuda soberana emitidos o garantizados por un Gnico Gobierno o sus organismos.

Riesgo de dilucion y
fluctuacion de precios

El coste real de compraventa de los activos subyacentes de un Compartimento puede diferir del valor de contabilidad de dichos
activos en la valoracion del Compartimento. La diferencia puede derivarse de la negociacion y otros costes (como impuestos) y/o
cualquier diferencial entre los precios de compra y de venta de los activos subyacentes. Estos costes de dilucion pueden perjudicar el
valor general de un Compartimento y, por tanto, el Valor liquidativo por accion puede ajustarse para evitar desfavorecer el valor de
las inversiones de los Accionistas existentes. El tamafio del impacto de ajuste depende de factores como el volumen de operaciones,
los precios de compraventa de los activos subyacentes y el método de valoracién adoptado para calcular el valor de dichos activos
subyacentes del Compartimento.

Riesgo de disolucion
anticipada

Segun lo decida el Consejo, un Compartimento puede disolverse en determinadas circunstancias, tal y como indica el apartado
titulado “Disolucion y fusion” del Folleto de HK. En caso de disolucion de un Compartimento, este deberd distribuir a los Accionistas
su interés proporcional en los activos del Compartimento. Cabe la posibilidad de que, en el momento de una venta o distribucion, el
valor de algunos activos mantenidos por el Compartimento correspondiente sea inferior a su coste inicial, lo que ocasionaria
pérdidas para los accionistas.

Riesgo de distribucion desde
el capital

La Sociedad puede lanzar Clases cuya politica de distribucion difiera de la politica de distribucion ordinaria y puede establecer
distribuciones desde el capital, de acuerdo con el Articulo 31 de la Ley. El pago de distribuciones desde el capital representa una
devolucion o retirada de parte del importe que los inversores invirtieron en un principio y/o ganancias de capital atribuibles a la
inversion original. Los inversores deben tener en cuenta que cualquier distribucion que implique el pago de distribuciones desde el
capital de un Compartimento puede resultar en un descenso inmediato del Valor liquidativo por accion y puede reducir el capital
disponible de tal Compartimento para futuras inversiones y el crecimiento de capital. Como resultado, la inversion de los inversores
en el Compartimento se verd perjudicada. El importe de distribucion y el Valor liquidativo de cualquiera de las clases de acciones
cubiertas del Compartimento pueden resultar perjudicados debido a la diferencia de los tipos de interés de la divisa de referencia de
las clases de acciones cubiertas v la divisa base del Compartimento, dando lugar a un aumento del importe de distribucion pagado
desde el capital y, por tanto, una mayor erosion del capital que en el caso de otras clases de acciones sin cobertura.

Riesgo de flexibilidad
limitada

El reembolso de Acciones puede estar sometido a limitaciones. En caso de suspension o de aplazamiento del reembolso de Acciones,
los inversores no podrdn devolver sus Acciones v, por lo tanto, se verdn obligados a seqguir invertidos en el Compartimento, con la
consiguiente asuncion de los riesgos bésicos ligados a su inversion, por mds tiempo de lo que desearian. En caso de disolucién de un
Compartimento o una Clase, asi como en el caso del ejercicio del derecho de la Sociedad al reembolso forzoso de Acciones, los
inversores no podrdn mantener su inversion. Lo mismo se aplica en el caso en que un Compartimento o una Clase en las que invierte
el inversor se fusionen con otro fondo, Compartimento o Clase, de modo que el inversor pasard automdticamente a ser titular de
acciones de otro fondo, o Acciones de otro Compartimento o Clase. En casos de duracion muy breve de la inversion, el cargo de
venta aplicado a la adquisicion de Acciones puede reducir o incluso anular el resultado de una inversion. En caso de reembolso de
Acciones para la inversion del producto obtenido en otra forma de inversion, los inversores pueden incurrir en otros costes ademds
de los costes ya generados (por ejemplo, un cargo de venta), incurrir en otros costes, como una comision de reembolso y/o de
desinversion en cuanto al Compartimento mantenido o bien comisiones de ventas adicionales por la compra de otras acciones. Estos
hechos y circunstancias pueden provocar pérdidas para el inversor.

Riesgo de fondos de tipo
cerrado

Cuando se realizan inversiones en fondos de tipo cerrado, los ingresos, el rendimiento y/o el reembolso de capitales dependerdn de
los ingresos, el rendimiento y la calificacion crediticia de las inversiones subyacentes de los fondos de tipo cerrado. Si el rendimiento
de los activos de los fondos de tipo cerrado no es favorable para los inversores, en funcion de la clase de fondos de tipo cerrado, los
inversores del Compartimento correspondiente pueden sufrir pérdidas parciales e incluso totales.

Es posible que no se logre el reembolso de las inversiones en los fondos de tipo cerrado. Dichos fondos suelen tener un plazo fijo que
imposibilita la liquidacion o rescision de dichas inversiones en fondos de tipo cerrado antes del vencimiento. En el caso de un fondo
de tipo cerrado que no tenga adn un vencimiento determinado, el riesgo de liquidez podria ser incluso mayor. Llegado el caso, las
inversiones en fondos de tipo cerrado podrian venderse en un mercado secundario, si existiera, con el riesgo de diferenciales
considerables entre oferta y demanda. Es posible que las inversiones en fondos de tipo cerrado se reintegren total o parcialmente
antes del vencimiento, con lo que la inversion total en el fondo de tipo cerrado correspondiente seria menos atractiva, como también
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Descripcion

lo seria la reinversion. Ademds, los mecanismos de gobierno empresarial, la negociabilidad y la posibilidad de calificar, recibir
informacion adecuada y evaluar las inversiones en los fondos de tipo cerrado podrian deteriorarse antes del vencimiento.

Los riesgos principales de las inversiones en fondos de tipo cerrado son el riesgo general de mercado, el riesgo de concentracion, el
riesgo de liquidez, el riesgo de cambios de los tipos de interés, el riesgo de solvencia, el riesgo especifico de las empresas, el riesgo
de impago por insolvencia y el riesgo de contraparte. Los riesgos especificos varian en funcion del tipo particular de fondo de

tipo cerrado.

A la hora de invertir en fondos de tipo cerrado, suele incurrirse en costes a nivel de los propios fondos, especialmente en cuanto a las
comisiones de proveedor de servicios, asi como al nivel de la cartera que realiza la inversion, lo cual provoca un aumento de las
cargas econdmicas que soportan los inversores de la cartera que realiza la inversion en el fondo de tipo cerrado.

Riesgo de fondos objetivo

En caso de que un Compartimento utilice otros fondos (“fondos objetivo”) como instrumento de inversion a través de la compra de
acciones en dichos fondos objetivo, ademds de los riesgos ligados a la politica de inversion de los fondos objetivo, el Compartimento
asume el riesgo derivado de la propia estructura del “fondo” como instrumento. En este sentido, el propio fondo esta sometido al
riesgo relativo al capital del fondo, al riesgo de liquidacion, al riesgo de limitaciones de la flexibilidad, al riesgo de modificaciones de
las condiciones subyacentes, al riesgo de las modificaciones de los términos y condiciones, de la politica de inversion y de los demds
principios del fondo, al riesgo de personal clave, al riesgo de generacion de costes de transaccion derivados de operaciones con
acciones relativos al fondo asi como, en general, al riesgo de resultados. Si la politica de inversion de un fondo objetivo aplica
estrategias de inversion que estdn orientadas a los mercados en alza, las posiciones correspondientes generalmente deberian tener
un efecto positivo en los activos del fondo objetivo cuando los mercados crecen y un efecto negativo cuando se produce un
descenso de los mercados. Si la politica de inversion de un fondo objetivo aplica estrategias de inversion que estdn orientadas a los
mercados en descenso, las posiciones correspondientes generalmente deberian tener un efecto positivo en los activos del fondo
objetivo cuando se produce un descenso de los mercados y un efecto negativo cuando los mercados crecen.

Los gestores de fondos objetivo de distintos fondos acttian de forma independiente entre ellos. Esto puede conllevar que varios
fondos objetivo asuman oportunidades y riesgos que en Ultima instancia estén relacionados con los mismos mercados o con
mercados relacionados haciendo que, por un lado, las oportunidades y los riesgos del Compartimento que invierte en dichos fondos
objetivo se concentren en los mismos mercados y activos o en mercados y activos relacionados. Por otro lado, es posible también
que las oportunidades econémicas y los riesgos asumidos por distintos fondos objetivo se anulen entre si.

En caso de que un Compartimento invierta en un fondo objetivo, generalmente se incurre, tanto en lo referente al Compartimento
inversor como al fondo objetivo, en costes, como comisiones nicas, comisiones de gestion (fijas y/o dependientes de resultados),
comisiones de depositarios y otros gastos, lo cual provoca un aumento de las cargas econdmicas que soportan los inversores del
Compartimento que realiza la inversion.

Riesgo de incumplimiento
del emisor

El emisor de un titulo-valor mantenido de forma directa o indirecta por un Compartimento o el deudor de una deuda de un
Compartimento pueden declararse insolventes, lo que les incapacitaria para cumplir con sus obligaciones de pago de forma
oportuna y completa. Los riesgos de pérdida derivados del impago del emisor provocan que dichos activos emitidos (consulte el
apartado titulado “Riesgo de titulos-valores en situacion de impago”) queden sin valor alguno.

Riesgo de inflacion

Por riesgo de inflacion se entiende el peligro de que se produzcan pérdidas del valor patrimonial por culpa de devaluaciones
monetarias. La inflacion puede provocar que el rendimiento de un Compartimento o el valor de la inversién como tal pierdan poder
adquisitivo. Esto podria perjudicar la inversion de un inversor. Todas las divisas estdn expuestas al riesgo de inflacion en diferentes
grados.

Riesgo de interés aplicado a
depositos

La Sociedad invierte los activos liquidos del Compartimento en el depositario u otros bancos por cuenta del Compartimento.

En determinados casos, se acuerda un tipo de interés para estos depositos bancarios que corresponde al tipo europeo de oferta
interbancaria (Euribor) menos un margen determinado. Si el Euribor cae por debajo del margen acordado, esto conduce a una
situacion en la que el depositario o los bancos pertinentes pueden aplicar intereses a los depositos del Compartimento mantenidos
en la cuenta correspondiente. Seglin como se desarrolle la politica de tipos de intereses del Banco Central Europeo, los depdsitos
bancarios a corto, medio y largo plazo podrdn estar sujetos a cargos de intereses. Dichos cargos de intereses pueden perjudicar el
valor liquidativo del Compartimento.

Riesgo de intereses
negativos para las cuentas
en efectivo

La Sociedad invierte los activos liquidos de los Compartimentos en el Depositario u otros bancos por cuenta de los Compartimentos.
Segun los acontecimientos del mercado, en concreto, el desarrollo de la politica de intereses del Banco Central Europeo, los
depositos bancarios a corto, medio y largo plazo podrian imponer tipos de intereses negativos a los Compartimentos. Dichos cargos
de intereses pueden perjudicar el valor liquidativo de los Compartimentos.

Riesgo de inversion en
bonos convertibles

Las inversiones en bonos convertibles suelen relacionarse con un mayor riesgo de solvencia, riesgo de impago, riesgo de cambios de
los tipos de interés, riesgo de prepago, riesgo general del mercado y riesgo de liquidez (por ejemplo, los activos no pueden venderse
0 pueden venderse Unicamente con un descuento considerable del precio de compra), los cuales pueden perjudicar el Valor
liquidativo del Compartimento correspondiente.

El valor de los bonos convertibles puede verse afectado por la fluctuacion de los precios de los titulos-valores subyacentes (es decir,
renta variable), entre otros aspectos. Los bonos convertibles también pueden tener disposiciones de rescate y otras caracteristicas
que pueden aumentar el riesgo de un rescate. Todos estos factores pueden perjudicar el Valor liquidativo del Compartimento
correspondiente.

Riesgo de inversion en
bonos convertibles
contingentes

Las inversiones en bonos convertibles contingentes (“CoCos”) estd relacionada con los siguientes riesgos especificos, tal como se
indica en la declaracion ESMA/2014/944 ("Posibles riesgos relacionados con la inversion en instrumentos convertibles contingentes”)
emitida por la European Securities and Markets Authority ("ESMA"), que incluye, entre otros (i) riesgo de nivel desencadenante: los
niveles desencadenantes difieren, puesto que determinan la exposicion al riesgo de canje segun la distancia entre el precio del titulo-
valor de renta variable y el nivel desencadenante; (ii) riesgo de cancelacion del cupon: el emisor puede cancelar los pagos de
cupones en cualquier momento y durante el tiempo que desee; (iii) riesgo de inversion en estructura de capital: al contrario que en la
jerarquia de capital tradicional, los inversores de CoCos pueden sufrir una pérdida de capital mientras que los accionistas noj; (iv)
riesgo de ampliacion de venta: los CoCos se emiten como instrumentos perpetuos y se pueden rescatar a niveles predeterminados
(inicamente con la aprobacion de la autoridad competente; (v) riesgo desconocido: la estructura de los instrumentos es nueva y atn
no se ha probado; (vi) riesgo de rentabilidad/valoracion: los inversores se sienten atraidos por los CoCos como resultado de su
frecuente rentabilidad atractiva que, sin embargo, también puede suponer una prima sobre su precio en funcién de la complejidad
con la que estdn estructurados.
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Riesgo de inversiones en
certificados

Un certificado otorga el derecho, de conformidad con los términos y condiciones del mismo, de que el titular solicite el pago de un
importe de dinero especifico o la entrega de determinados activos el dia de liquidacion. Si al titular del certificado le corresponde un
derecho sobre el rendimiento y, en tal caso, hasta qué punto, depende de determinados criterios, por ejemplo, el rendimiento del
activo subyacente durante la vigencia del certificado o su precio en determinados dias. En su calidad de vehiculo de inversion, los
certificados estan sujetos a los siguientes riesgos en relacion con el emisor del certificado: riesgo de solvencia, riesgo especifico de las
empresas, riesgo de impago por insolvencia y riesgo de contraparte. Otros riesgos que conviene destacar son el riesgo general del
mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo cambiario. Los certificados no estdn cubiertos por otros activos o mediante
avales de terceros. Asimismo, esto se aplica a cualquier posicion autorizada que se mantenga a través de otro instrumento que se
base en la ley de obligaciones.

Riesgo de la inversion
basada en indices

En lo relativo a las inversiones basadas en indices, la composicion de un indice y la ponderacion de los componentes individuales
podrdn sufrir modificaciones durante el periodo en que se mantiene una posicion. Asimismo, los niveles de indices no son actuales ni
estan basados en datos actuales. Estos factores pueden perjudicar dichas inversiones.

Riesgo de lanzamiento de
un nuevo compartimento,
fusion o disolucion

No es necesario imponer algunos limites de inversion aplicables a un Compartimento durante el periodo tras el lanzamiento de un
Compartimento o antes de que un Compartimento se someta a una fusion o disolucion (para obtener mds detalles, consulte la Parte
A del Anexo 1). El rendimiento de un Compartimento durante el/los periodo(s) indicado(s) puede diferir del que habria registrado si
tal Compartimento se hubiese adherido a los limites de inversion correspondientes de forma estricta durante tales periodos.

Riesgo de liquidacion

Para la inversion en titulos-valores que no coticen en bolsa, existe el riesgo de que la liquidacion a través de un sistema de
transferencia no se realice tal y como se espera a causa de una entrega o pago en mora o no conforme con las condiciones
estipuladas. Esto puede provocar una disminucion del Valor liquidativo de un Compartimento.

Riesgo de liquidez

Las inversiones en titulos-valores de determinados mercados en desarrollo pueden estar sujetas a una mayor volatilidad y una
menor liquidez en comparacion con mercados mds desarrollados. Incluso las 6rdenes relativamente pequefias de titulos-valores que
carecen de liquidez pueden dar lugar a cambios considerables en los precios. Si un activo es iliquido, existe el peligro de que, en caso
de enajenacion del activo, esta no sea posible o o sea a un precio de venta considerablemente rebajado o, por el contrario, su
precio de compra podria aumentar de forma significativa. Tales cambios en los precios pueden perjudicar el Valor liquidativo de un
Compartimento.

Riesgo de modificacion de
las condiciones subyacentes

A lo largo del tiempo pueden variar las condiciones subyacentes en las que se efectlie una inversion, por ejemplo, por cuestiones
econdmicas, juridicas o fiscales. Esto puede acarrear consecuencias negativas para la inversion como tal y perjudicar el tratamiento
de las inversiones por parte del inversor.

Riesgo de operaciones con
Acciones

La emision de Acciones puede dar lugar a la inversion de la entrada de efectivo. Los reembolsos de Acciones pueden provocar la
enajenacion de inversiones para obtener liquidez. Dichas transacciones pueden generar costes que, sobre todo en aquellos dias en
los que las emisiones y los reembolsos de Acciones no se compensan, pueden tener un efecto negativo considerable en la evolucion
del valor de un Compartimento.

Riesgo de pais europeo

En vista de las situaciones fiscales y las preocupaciones relativas a la deuda soberana de determinados paises europeos, las
inversiones de un Compartimento en Europa pueden estar sujetas a varios riesgos derivados de una posible crisis en el continente.
Las dificultades econdmicas y financieras en Europa podrian seguir empeorando o propagarse tanto dentro como fuera de Europa,
asi como provocar la salida de uno o varios paises de la zona euro y/o la salida de la UE o el incumplimiento de un soberano de la
zona euro y/o dentro de la UE, dando lugar a una posible ruptura de la UE, de la zona euro y del euro.

Aunque los gobiernos de muchos paises europeos (incluidos los Estados miembros de la UE), la Comision Europea, el Banco Central
Europeo, el Fondo Monetario Internacional y otras autoridades estdn tomando medidas (como la aplicacion de reformas econémicas
y la imposicion de medidas de austeridad a los ciudadanos) para abordar las actuales situaciones y preocupaciones fiscales;
medidas que podrian no tener el efecto deseado, por lo que la estabilidad y el crecimiento futuros de Europa sigue siendo un
misterio. El impacto de tales acontecimientos sobre los Compartimentos denominados en euros o que inviertan en instrumentos
vinculados principalmente a Europa puede ser considerable y el Valor liquidativo de dichos Compartimentos puede resultar
perjudicado por el aumento de los riesgos (como los riesgos de mayor volatilidad, de liquidez y cambiario relacionados con las
inversiones en Europa).

Riesgo de pais y region

Cuando un Compartimento centra su inversion en determinados paises o regiones, puede aumentar riesgo de concentracion. En
consecuencia, tal Compartimento es especialmente susceptible a la evolucion adversa y los riesgos de cada uno de los paises y
regiones, o paises relacionados, o a las empresas con sede en estos paises o regiones y/o que operan en ellos. Cualquier suceso o
acontecimiento adverso a nivel economico, politico, cambiario, de liquidez, fiscal, legal o normativo en dichos paises, regiones o
sociedades podria perjudicar el rendimiento del Compartimento y/o el valor de las Acciones que mantienen los inversores.

La inestabilidad econémica o politica en algunos paises en los que invierte el Compartimento puede hacer que tal Compartimento
no pueda recibir la totalidad o parte del efectivo que le corresponda a pesar de la capacidad de pago del emisor de los activos
correspondientes. Las restricciones de divisas o transferencias u otros cambios legales pueden tener un efecto considerable.

Riesgo de pasivos de la
Clase de Acciones

Las Clases de un Compartimento no son personas juridicas independientes. En relacién con terceros, los activos asignados a una
determinada Clase no cubren Gnicamente las deudas y obligaciones que son asignadas a esta Clase. Si los activos de una Clase no
son suficientes para cubrir los pasivos que pueden asignarse a dicha Clase, tales pasivos podrian reducir el Valor liquidativo de otras
Clases del mismo Compartimento. Cualquier reduccion del Valor liquidativo perjudicard la inversion del inversor correspondiente.

Riesgo de personal clave

Los Compartimentos cuyos resultados de inversion hayan sido muy positivos durante un periodo de tiempo determinado pueden
deber este éxito a la competencia de las personas responsables y al acierto en las decisiones tomadas por parte de su gestion. Si se
modifica la composicion del personal de gestion de un fondo, los nuevos responsables de las tomas de decisiones pueden tener mds
dificultades para gestionar los activos del Compartimento, lo que podria perjudicar el rendimiento de tal Compartimento.

Riesgo de posiciones activas
en divisas

Un Compartimento puede efectuar posiciones activas en divisas de derivados que puedan no estar relacionadas con las posiciones
subyacentes de titulos-valores mantenidas por el Compartimento. Por tanto, dicho Compartimento podria sufrir una pérdida
considerable o total, incluso aunque no se produzca una pérdida del valor de las posiciones subyacentes de titulos-valores (por
ejemplo, renta variable y titulos-valores de deuda) mantenidas por el Compartimento.

Riesgo de resultados

No puede garantizarse que se cumpla el objetivo de inversion de un Compartimento ni que se logren los resultados de inversion
deseados por los inversores. El Valor liquidativo por accién podria fluctuar y reducirse, lo que provocaria pérdidas para los
inversores. Los inversores se arriesgan a la posibilidad de que la cantidad de capital final recibida sea menor que la aportacion
inicial invertida. Ni la Sociedad ni terceros garantizan resultados por invertir en cualquiera de los Compartimentos.
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Riesgo de sociedades de
pequefia o mediana
capitalizacion

En general, la renta variable de sociedades de pequefia o mediana capitalizacion pueden tener menor liquidez y sus precios son mds
voldtiles ante acontecimientos econdmicos adversos que la de sociedades de gran capitalizacion.

Riesgo de solvencia y de
reduccion de la calificacion

La solvencia (capacidad de pago) del emisor de un activo (en concreto, de un titulo-valor o de un instrumento del mercado
monetario que formen parte directa o indirectamente del Compartimento) puede disminuir. Normalmente, esta situacion genera
caidas de precio del activo que exceden las fluctuaciones generales del mercado. Asimismo, existe el riesgo de que la calificacion
crediticia de determinados titulos-valores de deuda, o de los emisores de dichos titulos-valores, se reduzca debido a condiciones de
mercado adversas. El Compartimento podrd elegir enajenar o no los titulos-valores de deuda que hayan sufrido dicha reduccion, lo
que podria provocar una caida del Valor liquidativo del Compartimento y un perjudicar su rendimiento.

Riesgo de tipos de interés

En el momento en que un Compartimento invierte directa o indirectamente en titulos-valores de deuda, existe un riesgo ligado a la
variacion de los tipos de interés. Si sube el tipo de interés del mercado, puede bajar considerablemente el valor de los activos que
devengan intereses incluidos en el Compartimento y perjudicar el rendimiento de tal Compartimento de forma considerable. Esto se
acusa especialmente cuando dicho Compartimento contiene también titulos-valores de deuda con vencimientos residuales a mds
largo plazo y con menor tipo de interés nominal.

Riesgo de titulizacion de
activos y de hipotecas

Los ingresos, el rendimiento y/o los importes del reembolso de capitales de la titulizacion de hipotecas y de activos estdn
relacionados con los ingresos, el rendimiento, la liquidez y la calificacion crediticia del subyacente o el lote de cobertura de los
activos de referencia (por ejemplo, activos exigibles, titulos-valores y/o derivados de crédito), asi como de los activos individuales
incluidos en dicho lote o sus emisores. Si el rendimiento de los activos del lote no es favorable para los inversores, en funcidn del tipo
de titulizacion de hipotecas o de activos, los inversores pueden sufrir pérdidas, incluida la pérdida total del capital invertido.

Las titulizaciones de activos y de hipotecas pueden emitirse con o sin el uso de un vehiculo con un fin especial (“SPV”, por sus siglas
en inglés). Dichos vehiculos con un fin especial no suelen realizar actividades distintas de la emision de titulizaciones de hipotecas y
de activos. El lote subyacente a las titulizaciones de hipotecas y de activos, que por lo general estd compuesto por activos que no
son fungibles, suele representar los Unicos activos del vehiculo con un fin especial o los Gnicos activos a partir de los cuales se
pueden pagar las titulizaciones de hipotecas y de activos. Si las titulizaciones de activos y de hipotecas no se emiten mediante un
vehiculo con un fin especial, existe el riesgo de que la responsabilidad del emisor se limite a los activos incluidos en el lote. Los
riesgos principales con respecto a los activos incluidos en el lote son el riesgo de concentracion, el riesgo de liquidez, el riesgo de
tipos de interés, el riesgo de solvencia, el riesgo especifico de las empresas, el riesgo general del mercado, el riesgo de impago y el
riesgo de contraparte, asi como los riesgos generales de invertir en bonos y derivados, en concreto, el riesgo de tipos de interés, el
riesgo de solvencia, el riesgo especifico de las empresas, el riesgo general del mercado, el riesgo de impago, el riesgo de contraparte
y el riesgo de liquidez.

Como resultado, las titulizaciones de activos y de hipotecas pueden carecer de liquidez e inclinarse hacia una volatilidad de precios
considerable. Por consiguiente, estos instrumentos pueden estar sujetos a mayores riesgos de crédito, liquidez y tipos de interés en
comparacion con otros titulos-valores de deuda. Suelen estar expuestos a riesgos de extension y prepago, asi como a riesgos de que
no se cumplan las obligaciones de pago relativas a los activos subyacentes, lo que puede perjudicar las rentabilidades de los titulos-
valores, el Valor liquidativo del Compartimento correspondiente o los inversores.

Riesgo de titulos-valores de
deuda soberana sin grado
de inversion

El Compartimento podrd invertir en titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por un emisor soberano sin grado de inversion
y, por tanto, estd sujeto a un mayor riesgo de crédito o impago y riesgo de concentracion, asi como a una mayor volatilidad y a un
mayor perfil de riesgo. Ademds, no existen procedimientos de insolvencia para dichos titulos-valores en virtud de los cuales pueda
recuperarse integra o parcialmente el dinero para pagar las obligaciones de los titulos-valores. Es posible que se solicite a los
Accionistas que participen en la reestructuracion de dichos titulos-valores y que aumenten los préstamos a los emisores. En caso de
impago del emisor soberano, el Compartimento podria sufrir pérdidas considerables.

Riesgo de tributacion local

Como resultado de los reglamentos locales, los activos de un Compartimento podrdn estar sujetos a impuestos, comisiones, cargos y
otras retenciones de manera oportuna. En concreto, esto se aplica a los ingresos o ganancias derivados de la venta, reembolso o
reestructuracion de los activos del Compartimento, la reestructuracion del flujo libre de efectivo de dichos activos y/o los cambios
relacionados con la liquidacion de dividendos, intereses u otros ingresos que el Compartimento haya recibido. Es posible que se
recauden determinados impuestos o cargos (por ejemplo, todos los cargos recaudados en virtud de la FATCA) en forma de retencion
fiscal o una retencion a la hora de pagar o transmitir pagos. Algunos impuestos o pagos susceptibles de retencion recaudados en
virtud de la FATCA pueden recaudarse en forma de un impuesto de retencion al Compartimento o de un impuesto de retencion a los
“pagos transferidos” del accionista que es una persona fisica (en la medida indicada en reglamentos futuros, que podrdn sufrir
cambios, pero, en ningun caso, antes del 1 de enero de 2017). Aunque la Sociedad tratard de satisfacer las obligaciones que se le
imponen a fin de evitar la aplicacion del impuesto de retencion de la FATCA, no existen garantias de que la Sociedad pueda
satisfacerlas. La retencion a los pagos transferidos de la Sociedad se podrd aplicar en virtud de las leyes y reglamentos vigentes, en
cuyo caso, la Sociedad actuard de buena fe y por motivos razonables. Si la Sociedad se viera sometida a pagar un impuesto de
retencion como resultado del régimen de la FATCA, el valor de las Acciones que mantengan los Accionistas podria sufrir pérdidas
considerables.

Riesgo de uso de derivados

Un Compartimento podrd aplicar derivados (como, por ejemplo, futuros, opciones y swaps) con fines de gestion eficiente de la
cartera (incluida la cobertura). Esto puede traducirse en una reduccién de los riesgos y las oportunidades en el perfil general del
Compartimento. La cobertura también puede utilizarse, en especial, para la configuracion de las distintas Clases de Acciones con
cobertura de divisas, lo cual influye en el perfil de la Clase de Acciones correspondiente.

Asimismo, un Compartimento podrd emplear derivados con motivos especulativos para aumentar los beneficios de acuerdo con la
consecucion del objetivo de inversion y, en concreto, para configurar el perfil general del Compartimento y para incrementar el nivel
de inversion por encima del nivel de inversién de un fondo que estd completamente invertido en titulos-valores. En la configuracion
del perfil general del Compartimento a través de derivados se modifica el perfil general del Compartimento mediante la sustitucion
de inversiones directas (por ejemplo, en titulos-valores) por derivados o también al determinar el perfil general del Compartimento,
algunos componentes especificos de los objetivos y las limitaciones de la inversion individual pueden basarse en derivados, lo que
reflejo, por ejemplo, las posiciones en divisas a través de inversiones en derivados, algo que en principio no afecta al perfil general
del Compartimento. En concreto, si los objetivos y limitaciones de la inversion individual establecen que los Gestores de inversiones
pueden también asumir riesgos cambiarios individuales sobre ciertas divisas y/o riesgos individuales en lo que respecta a renta
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variable, titulos-valores de deuda, indices de futuros sobre materias primas, indices de metales preciosos y/o indices de materias
primas con el fin de lograr rentabilidades adicionales, estos componentes de los objetivos y limitaciones de la inversion individual se
basan principalmente en derivados.

Si un Compartimento emplea derivados para aumentar el nivel de inversion (fines de inversion), se intentard conseguir un perfil de
riesgo a medio y largo plazo que presente un riesgo de mercado potencialmente mucho mayor que un fondo exento de derivados
de un perfil similar. No obstante, a tal efecto, el Gestor de inversiones puede emplear derivados segln lo estime oportuno, incluso
niveles muy altos de derivados, lo cual, en comparacion con un fondo con un perfil similar que no invierta en derivados, puede
suponer unas oportunidades y unos riesgos adicionales muy altos durante determinadas fases. Al emplear derivados, el Gestor de
inversiones del Compartimento adoptard un enfoque de control del riesgo.

Riesgo de valoracion

La valoracion de las inversiones de un Compartimento puede implicar incertidumbres y resoluciones subjetivas. Si resulta que dicha
valoracion es incorrecta, podria perjudicar el calculo del Valor liquidativo del Compartimento.

Riesgo especifico de las
empresas

El valor de los activos del Compartimento (en concreto el de los titulos-valores y los instrumentos del mercado monetario incluidos
directa o indirectamente en dicho Compartimento) puede verse afectado por factores especificos de las empresas (por ejemplo, la
situacion comercial del emisor). Si empeoran los factores especificos de una empresa, el precio de los activos de dichas empresas
puede caer de forma importante y persistente, en caso de una tendencia de mercado general positiva. Esto podria perjudicar el
Compartimento y/o el inversor.

Riesgo general del mercado

Siempre que un Compartimento invierta directa o indirectamente en titulos-valores u otros activos, estard expuesto a varias
tendencias generales y particulares de la situacion econdmica y politica, asi como de los mercados de titulos-valores y el optimismo
sobre las inversiones, las cuales son parcialmente atribuibles a factores irracionales. Dichos factores podrian provocar caidas
considerables y de mayor duracion en los precios de los titulos-valores, lo que afectaria a todo el mercado y al valor de las
inversiones de un Compartimento.

2. Factores de riesgo especificos del Compartimento

Factor de riesgo

Descripcion

Bond Connect

Bond Connect es una iniciativa lanzada en julio de 2017 para el acceso mutuo al mercado de bonos entre Hong Kong y China
continental instaurado por el Sistema de Comercio de Divisas de China y el Centro Nacional de Financiamiento Interbancario
("CFETS"), China Central Depository & Clearing Co,, Ltd, Shanghai Clearing House y Hong Kong Exchanges and Clearing Limited y
Central Moneymarkets Unit.

Bond Connect se rige por las normas y los reglamentos promulgados por las autoridades de China continental. Tales normas y
reglamentos pueden modificarse de forma oportuna e incluir (entre otros):

(i) las "Medidas provisionales para la administracion del acceso mutuo a los mercados de bonos entre China continental y Hong
Kong (Decreto N.° 1 [2017])" emitidas por el Banco Popular de China el 21 de junio de 2017,

(ii) la “Guia sobre el registro de inversores extranjeros para la negociacion en direccion norte de Bond Connect” emitida por la sede
en Shanghdi del PBOC el 22 de junio de 2017; y

(iii) cualquier otro reglamento aplicable promulgado por las autoridades pertinentes.

En virtud de las normativas vigentes en China continental, los inversores extranjeros admisibles podrdn invertir en los bonos que
circulan en el mercado de bonos interbancario de China a través de la negociacion en direccion norte de Bond Connect (“Conexién
de negociacion en direccion norte”). No habrd una cuota de inversion para la conexion de negociacion en direccion norte. Bajo la
conexion de negociacion en direccion norte, los inversores extranjeros admisibles deben nombrar a los CFETS u otras entidades
reconocidas por el Banco Popular de China como agentes de registro para solicitar el registro ante el Banco Popular de China.

De conformidad con las normativas vigentes en China continental, un agente de custodia offshore reconocido por la Autoridad
Monetaria de Hong Kong (actualmente, el Central Moneymarkets Unit) abrird cuentas émnibus nominales con el agente de custodia
onshore reconocido por el Banco Popular de China (actualmente, el Depositario de Valores de China y Clearing Co,, Ltd e Interbank
Clearing Company Limited). Todos los titulos-valores de deuda negociados por inversores extranjeros admisibles se registrardn a
nombre de Central Moneymarkets Unit, que tendrd dichos titulos-valores de deuda como propietario designado.

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debido a un escaso volumen de negociacion de determinados titulos-valores
de deuda en el Mercado de bonos interbancario de China pueden provocar una gran fluctuacion de los precios de determinados
titulos-valores de deuda negociados en dicho mercado. Por consiguiente, la inversion el Fondo en dicho mercado estd sujeta a
riesgos de liquidez y de volatilidad. Los diferenciales de oferta y demanda de los precios de dichos titulos-valores pueden ser amplios
y, por tanto, el Fondo podria incurrir en costes significativos de negociacion y venta, asi como sufrir pérdidas a la hora de vender
dichas inversiones.

En la medida en que un Fondo negocie en el Mercado de bonos interbancario de China, el Compartimento también podria resultar
expuesto a riesgos relacionados con los productos de la liquidacién y al impago por parte de contrapartes. La contraparte que haya
celebrado una transaccion con el Compartimento podria incumplir su obligacion de liquidar la transaccion al entregar el titulo-valor
correspondiente o pagar su valor.

Para las inversiones a través de Bond Connect, las presentaciones pertinentes, el registro en el Banco Popular de China y la apertura
de cuentas deben realizarse a través de un agente de liquidacion onshore, agente de custodia offshore, agente de registro u otros
terceros (segln sea el caso). Como tal, el Compartimento respectivo estd sujeto a los riesgos de impago o errores por parte de
dichos terceros.

La inversién en el mercado de bonos interbancario de China a través de Bond Connect también estd sujeta a riesgos normativos. Las
normas Y los reglamentos correspondientes sobre estos regimenes estan sujetos a cambios, que podrian tener un efecto
retrospectivo. En caso de que las autoridades pertinentes de China continental suspendan la apertura de cuentas o la negociacion
en el mercado de bonos interbancario de Ching, la capacidad del Compartimento para invertir en el mercado de bonos
interbancario de China se verd perjudicada. En tal caso, la capacidad del Compartimento para alcanzar su objetivo de inversion se
verd perjudicada.

La negociacion a través de Bond Connect se realiza a través de plataformas de operaciones y sistemas operativos recientemente
desarrollados. No existen garantias de que dichos sistemas funcionardn adecuadamente o seguirdn adapténdose a los cambios y
desarrollos del mercado. En caso de que los sistemas pertinentes dejen de funcionar de manera adecuada, las negociaciones a
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través de Bond Connect se verdn interrumpidas. La capacidad del Compartimento para negociar a través de Bond Connect (y, por
tanto, de lograr su estrategia de inversion) podrd resultar perjudicada. Ademds, cuando un Compartimento invierta en el Mercado
de bonos interbancario de China a través de Bond Connect, dicho Compartimento podrd estar sujeto a riesgos de retrasos
inherentes a los sistemas de colocacién y/o liquidacion de pedidos.

Mercado de bonos
interbancario de China

Caracteristicas principales

La participacion de inversores institucionales extranjeros en el CIBM (mencionada en las limitaciones de inversion del Compartimento
correspondiente) a través de un Régimen de acceso extranjero (por ejemplo, la Normativa de RQFII o QFIl) y/o mediante Bond
Connect se rige por las normas y los reglamentos promulgados por las autoridades de China continental, es decir, el Banco Popular
de China (“PBOC") y la Administracion Estatal de Cambio de Divisas (“SAFE"). Tales normas y reglamentos pueden modificarse de
forma oportuna e incluir (entre otros):

(i) el "Anuncio (2016) n.° 3" emitido por el PBOC el 24 de febrero de 2016;

(ii) las “Normas de implementacion para registrar a inversores institucionales extranjeros para invertir en mercados de bonos
interbancario” emitidas por la Sede en Shanghdi del PBOC el 27 de mayo de 2016;

(iii) la “Circular relativa a la inversion de inversores institucionales extranjeros en el mercado de bonos interbancario en relacion con
el control de divisas extranjeras” emitida por la SAFE el 27 de mayo de 2016; y

(iv) cualquier otro reglamento aplicable promulgado por las autoridades pertinentes.

En virtud de los reglamentos actuales de la RPC, los inversores institucionales extranjeros que deseen invertir directamente en el
CIBM podran hacerlo a través de un agente de liquidacion onshore, el cual se responsabilizard de realizar los registros pertinentes y
las aperturas de cuentas en las autoridades correspondientes. No existen limitaciones de cuota.

En cuanto a la remision y repatriacion del fondo, los inversores extranjeros (como la Sociedad) podran remitir capital de inversion en
RMB o en una divisa extranjera a la RPC para invertir en el CIBM. Los inversores tendrdn que remitir capital de inversion que
equivalga al menos a un 50 % de su tamafio de inversidn previsto en un plazo de nueve meses a partir de su registro en la sede en
Shanghdi del PBOC o un agente de liquidacion onshore deberd realizar un registro actualizado. Si la Sociedad repatria fondos fuera
de la RPC, la relacién de RMB y la divisa extranjera (“Relacion de divisas”) debe concordar con la Relacion de divisas original
cuando se remitié el capital de inversion a la RPC en un primer momento, con una diferencia méxima permitida del 10 %.

Riesgo tributario

Las autoridades fiscales de la RPC no han emitido directrices especificas por escrito sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta
u otras categorios tributarias sujetas a pago en cuanto a la negociacién de inversores institucionales extranjeros en el CIBM. Por
tanto, no existen garantias acerca de las obligaciones tributarias del Compartimento correspondiente por negociar en el CIBM. Para
obtener mds informacion sobre la tributacion en la RPC, consulte el subapartado “Tributacion de la RPC” del apartado titulado
“Tributacion”.

Riesgos relacionados con el mercado de bonos interbancario de China

La volatilidad del mercado y la posible falta de liquidez debido a un escaso volumen de negociacion de determinados titulos-valores
de deuda en el CIBM pueden provocar una gran fluctuacion de los precios de determinados titulos-valores de deuda negociados en
dicho mercado. Por consiguiente, la inversion el Fondo en dicho mercado estd sujeta a riesgos de liquidez y de volatilidad. Los
diferenciales de oferta y demanda de los precios de dichos titulos-valores pueden ser amplios y, por tanto, un Compartimento podria
incurrir en costes significativos de negociacion y venta, asi como sufrir pérdidas a la hora de vender dichas inversiones.

En la medida en que un Compartimento negocie en el CIBM, podria resultar expuesto a riesgos relacionados con los productos de la
liquidacion y al impago por parte de contrapartes. La contraparte que haya celebrado una transaccion con el Compartimento podria
incumplir su obligacion de liquidar la transaccion al entregar el titulo-valor correspondiente o pagar su valor.

Puesto que es el agente de liquidacion onshore quien debe realizar los registros correspondientes y la apertura de cuentas para la
inversion en el CIBM, el Compartimento en cuestion estd sujeto a los riesgos de impago o errores por parte del agente de liquidacion
onshore.

La inversién en CIBM a través de un régimen de acceso extranjero y/o a través de Bond Connect también estd sujeta a riesgos
normativos. Las normas y los reglamentos correspondientes sobre inversion en el CIBM estdn sujetos a cambios, que podrian tener
un efecto retrospectivo. En caso de que las autoridades de China continental correspondientes suspendan la apertura de cuentas o
la negociacion en el CIBM, la capacidad del Compartimento de invertir en el CIBM se verd reducida y, tras agotar todas las
alternativas de negociacion, podria sufrir pérdidas considerables.

Riesgo de activos
relacionados con inmuebles

Las inversiones del Compartimento en el sector inmobiliario pueden estar sujetas a riesgos de fluctuaciones del valor y los ingresos
de alquiler recibidos en relacién con el bien inmueble subyacente. Lo mismo se aplica cuando las inversiones se realizan a través de
fondos, sociedades inmobiliarias u otros productos inmobiliarios relacionados con el mercado de renta variable (en concreto los
REIT). Deben tenerse especialmente en cuenta los siguientes riesgos:

Los REIT subyacentes en los que puede invertir el Compartimento no tienen por qué se autorizados por la SFCy la politica de
dividendos o de pagos del Compartimento no representa la politica de dividendos o de pagos de los REIT subyacentes.

Ademds de los riesgos de cambios en las condiciones econémicas generales subyacentes, existen riesgos especiales asociados a la
titularidad de los bienes, como la desocupacion de inmuebles, los incumplimientos o atrasos en el pago de alquileres o los cargos
por utilizacion que pueden depender, entre otras cosas, de la calidad de la ubicacion o en la solvencia del inquilino o deudor. Los
derechos de arrendamiento pueden revertir antes de lo previsto con el resultado de que el bien deba destinarse a otro fin distinto
del que estaba previsto inicialmente, y puede suceder que este cambio de uso no tenga las mismas perspectivas. Del mismo modo,
esto se aplica a la reversion tras la finalizacion del contrato o, en su caso, en situaciones similares con derechos concedidos a
terceros. La incorporacion de derechos de arrendamiento u otros derechos a un bien puede limitar su capacidad de venta. EL
rendimiento real de una inversion puede diferir de los cdlculos previos. A esto debemos afiadir el riesgo derivado de una capacidad
limitada de utilizacion de un bien para otros fines.

Del mismo modo, es posible que el estado del edificio o su estructura también haga necesario asumir gastos de mantenimiento y
restauracion que no siempre son previsibles. Los edificios pueden tener deficiencias de construccion y no pueden excluirse los riesgos
derivados de emplazamientos contaminados. Asimismo, cabe la posibilidad de que se den casos de dafios no asegurados. Los
bienes, sobre todo en dreas metropolitanas, pueden estar sometidos a los riesgos ocasionados por guerras o atentados terroristas.
Un bien puede disminuir su valor econdmico si el mercado inmobiliario de la region afectada sufre las consecuencias a largo plazo y
si resulta dificil o imposible hallar inquilinos.
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Existe la posibilidad adicional de que en el desarrollo del proyecto se produzcan riesgos, como cambios en la planificacion de la
obra y retrasos en la emision de los permisos de construccion u otros permisos oficiales necesarios, asi como aumentos en los costes
de construccion. EL éxito del arrendamiento inicial depende en gran medida de la situacién de la demanda en el momento de la
finalizacion de la construccion, que puede concluirse en una fecha posterior.

En el caso de las inversiones en el extranjero, otros riesgos que deben tenerse en cuenta son los derivados de las caracteristicas
determinadas del bien especifico (por ejemplo, diferentes sistemas juridicos y tributarios, diferente interpretacion de los convenios de
doble imposicion y, en su caso, fluctuaciones en los tipos de cambio). Otros aspectos que hay que considerar en relacién con la
inversion en el extranjero son el aumento de los riesgos de gestion, las dificultades técnicas, como son los riesgos derivados de la
transferencia de ingresos corrientes o de ganancias por ventas, asi como los riesgos cambiarios.

En cuanto a las inversiones en sociedades inmobiliarias, los riesgos que deben tenerse en cuenta son aquellos derivados de la forma
juridica de la sociedad, los riesgos relativos al posible impago de los socios y los riesgos asociados a los cambios en el marco juridico
societario y fiscal. Estos riesgos afectan especialmente cuando las sociedades inmobiliarias estan radicadas en un pais extranjero.
Asimismo, cuando se adquieren participaciones en sociedades inmobiliarias, pueden estar sujetas a obligaciones dificiles de
identificar y cabe la posibilidad de que no exista un mercado secundario liquido cuando se deseen vender las participaciones. Los
cambios de valor de los bienes tienen una mayor incidencia en el capital liquido cuando se emplea financiacion externa. Esto afecta
a los beneficios del inversor cuando suben o bajan los precios, en lugar de cuando el proyecto esté completamente autofinanciado.
Cuando se venden bienes, es posible que el comprador u otros terceros tengan derechos de aval.

Ademds de los costes asumidos en la adquisicion y la venta de un certificado, un derivado o acciones en fondos inmobiliarios o en
fondos orientados a REIT, cabe la posibilidad de incurrir en nuevos costes en el dmbito de un indice, un certificado, un derivado o los
fondos mencionados, que podrian incidir en el valor de la inversion incluso de forma considerable.

Riesgo de agencias de
calificacion crediticia

En cuanto a los Compartimentos que invierten en titulos-valores de deuda en la RPC: El sistema de evaluacion del crédito de la RPC
y las metodologias de calificacion utilizadas en la RPC pueden diferir de las utilizadas en otros mercados. Por tanto, es posible que
las calificaciones crediticias otorgadas por las agencias de calificacion de la RPC no sean directamente comparables con las
otorgadas por otras agencias de calificacion internacionales.

Riesgo de apalancamiento

Algunos Compartimentos tratan de proporcionar resultados apalancados utilizando Derivados como swaps, opciones y contratos de
futuros para lograr el objetivo de inversion del Compartimento. Segun el objetivo de los derivados utilizados, el uso de
apalancamiento (basado en Derivados) puede provocar que los Compartimentos apalancados aumenten su volatilidad y sufran
mayores fluctuaciones de los precios que la misma cartera si no hubiese empleado derivados. El uso de apalancamiento puede
resultar en pérdidas causadas por las posiciones apalancadas. Al mismo tiempo, las inversiones combinadas (incluidas todas las
posiciones con y sin derivados) dardn lugar a una exposicion (econémica) general que concuerde con el objetivo de inversion del
Compartimento.

Riesgo de capital riesgo

Aunque cabe la posibilidad de que los activos emitidos por sociedades dedicadas al capital riesgo coticen en una bolsa de valores, lo
normal es que las inversiones realizadas por dichas sociedades en capital riesgo (“Inversiones en capital riesgo”) no coticen en bolsa.
Dichas sociedades podrdn adquirir varios activos distintos mediante la inversion en Inversiones en capital riesgo, incluidos titulos-
valores de renta variable, capital hibrido o deuda de los accionistas. El capital disponible puede estar subordinado a otros acreedores
de la inversion en capital riesgo que corresponda. Las Inversiones en capital riesgo pueden realizarse para los fines de capital riesgo,
operaciones de compra de la participacion mayoritaria o inversiones en situaciones especiales.

Las Inversiones en capital riesgo suelen ser a largo plazo, no cotizan en bolsa, tienen escasa liquidez y solo son fungibles hasta cierto
punto. Ademds, el propio proceso de invertir en Inversiones en capital riesgo puede estar sujeto a riesgos y dificultades técnicas
especificos. Las Inversiones en capital riesgo suelen suponer riesgos mayores que los de las inversiones convencionales en
sociedades cotizadas, lo que, por su parte, puede afectar a los activos, los ingresos, la situacion de liquidez y el valor de las
sociedades que operan en el ambito del capital riesgo. Por ejemplo, es posible que las sociedades de capital riesgo generalmente
existan solo durante un breve periodo o se encuentren en fase de reestructuracion o crisis, tengan una penetracion y una experiencia
en sus mercados bastante limitadas, ofrezcan nuevos productos adn no establecidos en el mercado y cuenten con una posicion
financiera bastante ajustada, una planificacion incierta y niveles insuficientes de organizacion. Asimismo, cabe la posibilidad de que
los principios aplicados a la contabilidad, la auditoria y los informes financieros y la publicidad utilizada por una sociedad de capital
riesgo no alcancen los niveles de fiabilidad de los de las inversiones convencionales en empresas cotizadas. A menudo, las
sociedades de capital riesgo estan sometidas a una supervision plblica escasa o inexistente.

Ademds de los costes asumidos en la adquisicion y la venta de un certificado, un derivado o acciones en fondos orientados a las
sociedades que esencialmente operen en el sector del capital riesgo, cabe la posibilidad de incurrir en nuevos costes en el dmbito de
un indice, un certificado, un derivado o los fondos mencionados, que podrian incidir en el valor de la inversion incluso de forma
considerable.

Riesgo de disposicion fiscal
de la RPC

Si no se realiza una disposicion de una posible retencion fiscal o esta es poco adecuada, y en caso de que las autoridades fiscales de
la RPC impongan dicho impuesto de retencion, el Valor liquidativo de los Compartimentos correspondientes puede resultar
perjudicado. En caso de cualquier retencion fiscal relativa a la negociacion con titulos-valores de la RPC, esta puede reducir los
ingresos y/o perjudicar el rendimiento del Compartimento en cuestion. En cuanto al CIBM, el Gestor de inversiones mantendré el
importe retenido (si lo hubiere) por cuenta del Compartimento correspondiente hasta que se aclare la posicion en cuanto a la
tributacion en la RPC relativa a las ganancias y los beneficios derivados de las negociaciones a través del CIBM. En caso de que
dicha posicion se haya aclarado en beneficio del Compartimento en cuestion, la Sociedad podrd reintegrar al Compartimento la
totalidad o parte del importe retenido. El importe retenido (si lo hubiere) reintegrado deberd permanecer en posesion del
Compartimento y aparecer reflejado en el valor de sus Acciones. Independientemente de lo indicado anteriormente, ningin
Accionista que haya reembolsado sus Acciones antes del reintegro de cualquier importe retenido tendrd derecho a reclamar parte
alguna de dicho reintegro.

También cabe destacar que el impuesto real aplicable dispuesto por las autoridades fiscales de la RPC puede ser distinto y
experimentar cambios de manera oportuna. Existe una posibilidad de que se cambien las normas y de que los impuestos se apliquen
de forma retrospectiva. Todo aumento de las obligaciones tributarias sobre un Compartimento podria perjudicar su valor. Como tal,
cualquier disposicion tributaria realizada por el Gestor de inversiones por cuenta del Compartimento correspondiente puede ser
excesiva o inadecuada a fin de cumplir con las obligaciones tributarias finales de la RPC. Por consiguiente, los Accionistas del
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Compartimento pertinente podrdn estar en situacion de ventaja o desventaja en funcion de las obligaciones tributarias finales, el
nivel de disposicion y el momento en que suscribieron y/o reembolsaron sus Acciones en o del Compartimento correspondiente.

Si el impuesto aplicable real percibido por las autoridades fiscales de la RPC es superior al indicado por el Gestor de inversiones, de
modo que se produce una deficiencia en el importe de disposicion fiscal, los inversores deben tener presente que el Valor liquidativo
del Compartimento podria resultar mds perjudicado que solo por el importe de la disposicion fiscal, puesto que deberd asumir las
obligaciones fiscales adicionales. En tal caso, los Accionistas nuevos y existentes se verdn desfavorecidos. Por otra parte, si el tipo
impositivo real aplicable impuesto por las autoridades fiscales de la RPC es inferior al indicado por el Gestor de inversiones, de modo
que el importe de la disposicion fiscal es superior, los Accionistas que hayan reembolsado Acciones del Compartimento
correspondiente antes de la resolucion, decisién o directriz de las autoridades fiscales de la RPC a este respecto se verdn
desfavorecidos, puesto que habrén asumido la pérdida de la disposicion excesiva del Gestor de inversiones. En tal caso, los
Accionistas nuevos y existentes podran beneficiarse si la diferencia entre la disposicion fiscal y la obligacion tributaria real en cuanto
a dicho importe fiscal inferior pudiera devolverse a la cuenta del Compartimento en forma de activos del mismo.

Se aconseja a los inversores busquen su propia asesoria fiscal en relacion con su situacion fiscal con respecto a su inversion en el
Compartimento correspondiente.

Es posible que las actuales leyes, reglamentos y practicas tributarias de la RPC sufran cambios, incluida la posibilidad de una
aplicacion retrospectiva de los impuestos, lo que podria dar lugar a una tributacién sobre las inversiones de la RPC mayor de la que
se contempla actualmente.

Riesgo de estrategia de
posiciones largas/cortas
respecto al crédito

Las estrategias de posiciones largas/cortas respecto al crédito se concentran en titulos-valores de renta fija cuya mayor parte de la
rentabilidad deriva de exposicion al crédito corporativo y su seleccion, al contrario que la estructura de plazos general de los tipos de
interés. Las estrategias empleadas por las posiciones largas/cortas respecto al crédito incluyen la compra o venta corta de bonos en
dificultades, deuda de alto rendimiento y titulos-valores de empresas reorganizadas recientemente. El objetivo de las estrategias de
posiciones largas/cortas respecto al crédito suele ser obtener exposicion a titulos-valores sensibles al crédito identificando emisores
en mejoria e infravalorados para la parte larga y titulos-valores de renta fija en deterioro o sobrevalorados para la parte corta.

Esta estrategia trata de capitalizar las deficiencias del mercado a la vez que se mantiene un menor grado de correlacién a las clases
de activos tradicionales, asi como una liquidez mayor a la de una inversion de deuda en dificultades habitual.

Una estrategia que adopta posiciones largas y cortas ofrece a los posibles inversores poder aprovechar los mercados al alza y a la
baja y, por tanto, permite gestionar la volatilidad del mercado con mds eficacia en comparacion con las estrategias tradicionales
Unicamente de posiciones largas. Ademds, una estrategia de posiciones largas/cortas respecto al crédito suele obtener rendimiento
cuando la volatilidad del mercado aumenta y cuando los diferenciales de crédito se amplian logrando asi una proteccion en caso de
descenso de los mercados. EL éxito de una estrategia de posiciones largas/cortas respecto al crédito depende principalmente de la
seleccion de titulos-valores de renta fija, asi como del grado de precision en el prondstico de la evolucion futura de los mercados de
crédito. En funcién de la evolucion del mercado, los precios de las posiciones largas y cortas pueden obtener resultados diferentes y
se podrian producir pérdidas en ambas posiciones. Asimismo, al invertir en un fondo de posiciones largas/cortas respecto al crédito,
un inversor estd expuesto principalmente a riesgos de tipos de interés, de crédito y de impago, y es posible que también a un riesgo
de tipos de cambio de divisas.

Los riesgos relacionados con el uso de derivados también deberian tenerse en cuenta.

Riesgo de estrategia de
renta variable con
posiciones largas/cortas y
neutrales respecto al
mercado

Una estrategia de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales respecto al mercado implica invertir en posiciones largas
en titulos-valores orientados a la renta variable y simultdneamente reducir o eliminar completamente el riesgo de mercado
utilizando posiciones cortas opuestas. Esto generalmente se logra abriendo posiciones largas y cortas en una medida
aproximadamente equivalente.

El éxito de una estrategia de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales respecto al mercado depende principalmente
de la seleccion de titulos-valores orientados a la renta variable, asi como del grado de precision en el prondstico de la evolucion
futura de los mercados de renta variable. Si suben los precios de los titulos-valores incluidos como posiciones largas en la cartera, el
Compartimento obtendrd una participacion de este rendimiento, mientras que registrard una pérdida si dichos precios bajan. Por el
contrario, si bajan los precios de los titulos-valores incluidos como posiciones cortas en la cartera, el Compartimento obtendrd una
participacion de este rendimiento, mientras que registrard una pérdida si dichos precios suben. El riesgo de pérdida es practicamente
ilimitado.

El uso de una estrategia pura de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales respecto al mercado tiene como objetivo
limitar el potencial general de sufrir pérdidas en las inversiones realizadas utilizando una estrategia de renta variable con posiciones
largas/cortas y neutrales respecto al mercado. Sin embargo, en funcién de la evolucion del mercado, los precios de las posiciones
largas y cortas pueden obtener resultados diferentes y se podrian producir pérdidas en ambas posiciones. Si una de las dos
posiciones es mayor que la otra, la posicion mayor estd sujeta al riesgo descrito en el pdrrafo anterior sin la posibilidad de mitigar el
riesgo con una posicion de compensacion.

Riesgo de estrategias de
volatilidad

Las estrategias de volatilidad son una estrategia de inversion que trata de aprovechar las deficiencias de la determinacion de
precios que puedan surgir como consecuencia de la volatilidad realizada en comparacion con la prevista, tal y como se refleja en los
actuales precios del mercado de los derivados correspondientes como los swaps de varianzas. La volatilidad describe la variacion de
una serie de precios de negociacion durante un periodo de tiempo. Cuanto mayor sean las diferencias de los precios del mercado
mdximos y minimos de un activo, mas voldtil serd dicho activo.

Un swap de varianza da como resultado una liquidacion financiera entre las partes al final del periodo del swap. Elimporte de dicha
liquidacion es el valor nominal del swap multiplicado por la diferencia entre la varianza realizada anualizada y el valor de
referencia fijado para la varianza al inicio del periodo del swap (la varianza inicial, que suele corresponderse con la varianza
prevista para el respectivo periodo del swap). El valor de un swap de varianza no depende en 1:1 del rendimiento absoluto del
subyacente al que hace referencia, sino que depende en concreto del cambio de la varianza realizada anualizada del respectivo
subyacente en el respectivo periodo del swap. Por esta razén, el valor de un swap de varianza puede ser atn mayor cuando el valor
de su subyacente cae, o puede verse reducido cuando el valor de su titulo-valor subyacente aumenta. Por consiguiente, el éxito de la
estrategia de inversion depende especialmente del alcance en que, dentro del enfoque cuantitativo, se pronostique de forma precisa
el cambio en la varianza realizada anualizada del respectivo subyacente durante el periodo de swap correspondiente.

Una estrategia de inversion basada en opciones es una forma especifica de una estrategia de volatilidad que utiliza diferenciales de
opciones de renta variable y suele comprar y vender opciones de venta y opciones de compra, entre las que se encuentran, entre
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otros, indices de renta variable mundial, futuros sobre indices de renta variable mundial, indices de volatilidad relacionada con el
mercado de renta variable mundial, futuros sobre volatilidad relacionada con el mercado de renta variable mundial y fondos
cotizados en bolsa. El objetivo de los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios” basadas en opciones que, al
vencimiento de las opciones, generen una rentabilidad positiva para la estrategia si el nivel del indice subyacente (u otro
instrumento) se encuentra dentro de dicha zona de beneficios. No obstante, si el nivel del indice subyacente (u otro instrumento) se
sale de la zona de beneficios, el fondo sufrird pérdidas.

Los riesgos relacionados con el uso de derivados también deberian tenerse en cuenta.

Riesgo de estrategias en
funcion de los
acontecimientos

La inversion en funcion de los acontecimientos es una estrategia de inversion que trata de aprovechar las deficiencias de la
determinacion de precios que puedan generarse antes o después de ciertos acontecimientos corporativos, como una quiebra, fusion,
adquisicion o escision. Las estrategias en funcion de los acontecimientos implican inversiones, de posiciones largas o cortas, en los
titulos-valores de renta variable y de deuda de empresas que estdn sufriendo tales cambios importantes. Los acontecimientos
corporativos suelen proporcionar a los gestores un catalizador tangible con el que se puede adoptar el cambio previsto en el valor
del titulo-valor subyacente. Los gestores pueden generar beneficios, siempre y cuando analicen correctamente el impacto del
acontecimiento corporativo previsto, predigan el transcurso de la reestructuracion y adopten posiciones en consecuencia.

El principal riesgo de invertir en funcion de los acontecimientos es el riesgo de operaciones individuales, en caso de que no se
produzca un acontecimiento corporativo previsto. Si se rescinde un acuerdo, los titulos-valores de las sociedades objetivo y
adquiriente tienden a revertir su precio al nivel anterior al anuncio de la operacion, con posibilidades de ver sus ganancias reducidas
o de sufrir pérdidas.

Los riesgos relacionados con el uso de derivados también deberian tenerse en cuenta.

Riesgo de estrategios
macroeconémicas
mundiales

Una estrategia macroeconémica mundial emplea un enfoque de inversion descendente y suele analizar las variables
macroecondmicas, como la tendencia de crecimiento del producto interior bruto de un pais, las previsiones de inflacion, los niveles
de empleo y la oferta monetaria, a fin de evaluar el impacto de la posible determinacion de precios que tendria un cambio en una o
varias de estas variables sobre los mercados de renta variable, de deuda soberana, de materias primas y/o de divisas de una regién.
Tales estrategias no suelen tener relacion con las clases de activos tradicionales y los fondos macroeconémicos mundiales tienden a
obtener mejores resultados en situaciones que resultarian desfavorables para dichas clases de activos. Entre estas situaciones se
encuentran las siguientes. 1) Periodos de aumento constante de la volatilidad en mercados de divisas, de tipos de interés, de
materias primas y de renta variable. 2) Periodos en los que los mercados se ven impulsados por temas macroeconémicos generales
en lugar de por un andlisis fundamental individual ascendente. La razén por la que las estrategias macroeconémicas mundiales
funcionan mejor en estos casos es que tienden a negociar en mercados muy liquidos, lo que les permite aprovechar rdpidamente las
oportunidades que van surgiendo o ajustar las exposiciones al riesgo de la cartera conforme va cambiando el entorno de los
mercados. Aunque los fondos macroecondmicos internacionales también invierten en renta variable, se concentran en el impacto de
las variables macroecondmicas sobre el precio de la renta variable en lugar de en las caracteristicas fundamentales de una
sociedad. Los fondos macroeconémicos mundiales suelen utilizar derivados sobre indices de renta variable mundiales para gestionar
la exposicion a la renta variable, aunque pueden crear una cesta personalizada de titulos-valores de renta variable tnicos para
gestionar un riesgo mds especifico. Cuando los mercados son menos voldtiles y muestran solidez general, hay menos probabilidades
de que los gestores macroeconémicos mundiales capitalicen las oportunidades a corto plazo, de modo que tienden a no obtener tan
buenos resultados en esos periodos.

Los riesgos relacionados con el uso de derivados también deberian tenerse en cuenta.

Riesgo de fondos de
cobertura

Toda inversion directa o indirecta en indices de fondos de cobertura y otras inversiones relativas a fondos de cobertura se consideran
“Inversiones alternativas”.

Un indice de fondo “de cobertura” no se refiere a fondos que tratan de proteger y neutralizar el riesgo de inversién, sino a fondos
que, en general, persiguen objetivos de inversion puramente especulativos. Los inversores que invierten directa o indirectamente en
indices de fondos de cobertura o en los propios fondos de cobertura han de estar preparados para aceptar los riesgos financieros de
una inversion de este tipo de fondos y ser capaces de resistir la pérdida parcial o total del capital invertido. En el caso de una
inversion relacionada con un indice de fondos de cobertura, las pérdidas a nivel de un fondo de cobertura que pertenece a un indice
pueden tener un impacto negativo.

Ademds de los riesgos de inversion generalmente asociados a la politica de inversion y a los activos de un fondo de cobertura (por
ejemplo, renta variable, renta fija, inversiones de alto rendimiento, derivados), el riesgo de rendimiento también puede aumentar de
manera acusada.

Los fondos de cobertura y sus operaciones comerciales no estdn, en general, sujetos a una particular supervision o control publicos
cuyo fin es la proteccidn de sus inversores y tampoco estdn sujetos a limites de inversion ni al principio de diversificacion del riesgo.
Los activos de los fondos de cobertura no estdn depositados para su custodia independiente en entidades cuya mision principal es
proteger al inversor; por este motivo, existe un elevado riesgo de custodia y de impago por insolvencia. Ademds, pueden ser
especificamente significativos el riesgo cambiario, el riesgo de modificacion en las condiciones y los riesgos de pais y de
transferencias.

Los fondos de cobertura subyacentes a un indice operan de forma independiente entre si, lo que por un lado (aungue no
necesariamente) puede suponer una diversificacion del riesgo, y por otro puede dar como resultado el equilibrio de posiciones,
aunque con costes adicionales.

Es posible que los fondos de cobertura obtengan regularmente préstamos a cuenta del conjunto de los inversores o utilicen los
derivados correspondientes para aumentar su nivel de inversion, posiblemente sin ningln tipo de restriccion. Dichas prdcticas
incrementan las oportunidades de elevar la rentabilidad general, pero también estan sujetas al riesgo de mayores pérdidas o la
pérdida total.

Asimismo, los fondos de cobertura pueden efectuar periddicamente ventas al descubierto, la venta de activos recibidos mediante el
préstamo de titulos-valores, lo que conlleva la obligacién de devolucion a un tercero. Si, posteriormente, caen los precios de los
activos vendidos de esta forma, es posible que el fondo de cobertura obtenga beneficios, tras la deduccion de los gastos; sin
embargo, de producirse subidas de precios posteriores en dichos activos, el fondo registrard pérdidas.

Por lo general, los componentes individuales de un indice se valoran utilizando métodos contrastados para los activos en él
contenidos. En concreto, estas valoraciones pueden haberse elaborado al principio Gnicamente con base en informes provisionales
sin auditar. Una vez se haya realizado una auditoria, el ajuste puede ser al alza o a la baja. Asimismo, esto podria cambiar el valor
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de un indice que tenga entre sus componentes el fondo de cobertura pertinente. A raiz de ello, es posible que el valor publicado del
indice se desvie del valor real si tiene lugar una correccion posterior de los valores liquidativos de los componentes individuales del
indice. Sin embargo, esto se aplica del mismo modo a la valoracion de fondos de cobertura si la posicion no estd relacionada con un
indice. En cuanto a las inversiones basadas en indices, se aplicard el riesgo de inversiones basadas en indices.

Ademds de los costes asumidos en la adquisicion y la venta de un certificado, un derivado o acciones en un fondo de cobertura,
cabe la posibilidad de incurrir en nuevos costes en el dmbito de un indice de fondos de cobertura, un certificado, un derivado o un
fondo de cobertura, que podrian incidir en el valor de la inversion incluso de forma considerable.

Riesgo de fondos de pais y
region

Los fondos de pais y region tienen un universo de inversion limitado, lo que da lugar a una diversificacion de riesgos limitada si se
compara con los fondos que tienen una inversion amplia. Cuanto menor sea el pais o region respectivos, tanto mds limitados podrdn
ser tanto el universo de inversion como la diversificacion de riesgos. Una diversificacion de riesgos limitada puede aumentar el

impacto del desarrollo de cada uno de los titulos-valores adquiridos para el fondo del que se trate.

Riesgo de fondos sectoriales
y temdticos

Los fondos sectoriales y temdticos tienen un universo de inversion limitado, lo que da lugar a una diversificacion de riesgos limitada
si se compara con los fondos que tienen una inversion amplia. Cuanto mds especificos sean el sector y/o tema respectivos, tanto mds
limitados podran ser tanto el universo de inversion como la diversificacion de riesgos. Una diversificacion de riesgos limitada puede
aumentar el impacto del desarrollo de cada uno de los titulos-valores adquiridos para el fondo de que se trate. Ademds, los fondos
sectoriales y temdticos podrian adquirir titulos-valores de renta variable de sociedades que estén también relacionadas con otros
sectores y/o temas en el caso de sociedades activas en distintos sectores y/o temas. Esto podria incluir titulos-valores de renta
variable que estuviesen —en el momento de la adquisicion- relacionados con tan solo una parte muy pequefia del sector y/o tema, si
fuese probable que tales sociedades -con arreglo al criterio exclusivo del gestor de cartera- incrementasen sustancialmente la
importancia de tal segmento de sus actividades de negocio. Esto podria lugar a desviaciones de la rentabilidad del fondo de que se
trate, en comparacion con la rentabilidad de los indices financieros que reflejan el respectivo sector y/o tema.

Riesgo de inversion de la
Estrategia SRI

Los Compartimentos que siguen la estrategia SRI aplican criterios minimos de exclusion (Estrategia SRI) y/o ciertas valoraciones
(internas/externas) de calificacion ESG que podrdn afectar al rendimiento de la inversion de un Compartimento, dado que la
ejecucion de la Estrategia SRI puede ocasionar que se pierdan oportunidades de comprar determinados titulos-valores cuando en
otro caso pudiera ser ventajoso hacerlo, y/o de vender titulos-valores debido a sus caracteristicas cuando esto pudiera resultar
perjudicial. Los Compartimentos que aplican la Estrategia SRI pueden utilizar uno o mds proveedores externos de datos e
Investigacion ESG y/o andlisis internos, y la forma en que los distintos Compartimentos aplicardn determinados criterios (utilizando o
no la Estrategia SRI) puede variar. Al evaluar la adecuacion de un emisor a partir de la Investigacion ESG, se depende de la
informacion y los datos de proveedores externos ESG y de andlisis internos, que podrian ser incompletos, inexactos o no estar
disponibles. En consecuencia, existe el riesgo de evaluar incorrectamente un titulo-valor o a un emisor. También existe el riesgo de
que el gestor de inversiones de un Compartimento no aplique correctamente los criterios resultantes de la Investigacion ESG, o que
un Compartimento que siga la Estrategia SRI tenga una exposicion indirecta a emisores que no cumplan los criterios relevantes
(utilizados en la Estrategia SRI). Ni la Sociedad, ni la Sociedad Gestora ni el gestor de inversiones de un Compartimento declaran ni
garantizan, de forma explicita o implicita, la veracidad, correccidn, exactitud, pertinencia o exhaustividad de una evaluacion por
Investigacion ESG, ni la correcta ejecucion de la Estrategia SRI.

Riesgo de inversion en
Acciones A de China

El mercado de titulos-valores de la RPC, incluidas las Acciones A de China, pude ser mas voldtil e inestable (por ejemplo, debido al
riesgo de suspension o limitacion de las negociaciones de unos valores concretos o de intervencion del gobierno) que los mercados
de paises mas desarrollados y tiene posibilidades de sufrir dificultades de liquidacion. Esto puede provocar importantes fluctuaciones
en los precios de los titulos-valores negociados en dicho mercado y, por tanto, afectar al precio de las acciones del Compartimento.
Las inversiones en la RPC siguen siendo sensibles a cualquier gran cambio en la politica econdmica, social y politica en la RPC. El
crecimiento del capital y, por tanto, el rendimiento de estas inversiones puede verse perjudicados debido a dicha sensibilidad.

Riesgo de inversiones de
alto rendimiento

Las inversiones de alto rendimiento son titulos-valores de deuda sin una calificacion de grado de inversion de una agencia de
calificacion reconocida o que no tienen calificacion alguna, pero que, en caso de que se les fuera a otorgar una calificacion, seria la
de sin grado de inversion. En concreto, este tipo de inversiones generalmente va relacionado con un nivel elevado de riesgo de
solvencia, un riesgo de variacion de los tipos de interés, un riesgo general del mercado, un riesgo especifico de las empresas y un
riesgo de liquidez, al contrario que los titulos-valores con mayor calificacion y menor rendimiento. Tal mayor riesgo podria perjudicar
el Compartimento y/o los inversores.

Riesgo de mercados de
materias primas

En relacion con las inversiones en mercados de futuros sobre materias primas, de metales preciosos y de materias primas (“Materias
primas"), existe el riesgo general del mercado. El rendimiento de las Materias primas depende de la oferta y la demanda generales
de los bienes en cuestion, asi como la demanda prevista, la productividad, la extraccion y la produccion. Por tanto, el rendimiento de
las Materias primas puede ser especialmente volatil.

Las inversiones en certificados estardin expuestas a riesgos de inversiones en certificados. Las inversiones basadas en derivados estdn
sujetas a los riesgos generales ligados a la inversion en derivados. La inversion en fondos orientados a las Materias primas también
estd sujeta a riesgos especificos de la inversion en fondos objetivo. En cuanto a las inversiones basadas en indices, se aplicard el
riesgo de inversiones basadas en indices.

Ademds de los costes asumidos en la adquisicion y la venta de un certificado, un derivado o acciones en fondos orientados a
Materias primas, cabe la posibilidad de incurrir en nuevos costes en el dmbito de un indice, un certificado, un derivado o los fondos
mencionados, que podrian incidir en el valor de la inversion incluso de forma considerable.

Riesgo de mercados
emergentes

Las inversiones en mercados emergentes se exponen a un mayor riesgo de liquidez, cambiario y general del mercado. Pueden
generarse mayores riesgos en relacion con la liquidacion de operaciones con titulos-valores en mercados emergentes, principalmente
porque es posible que no se puedan ofrecer titulos-valores de forma directa al efectuar el pago. En los mercados emergentes,
ademds, el marco normativo, fiscal y juridico y los niveles de contabilidad, auditoria y presentacion de informes pueden variar
considerablemente de los estandares internacionales e ir en perjuicio de los inversores. En los mercados emergentes también puede
existir un elevado riesgo de custodia derivado de las distintas formas de obtencion de la propiedad de los activos adquiridos. Tales
mayores riesgos podrian perjudicar el Compartimento correspondiente y/o los inversores.

Riesgo de RMB

Los inversores deberdn tener en cuenta que el RMB estd sujeto a un tipo de cambio flotante gestionado basado en la oferta y la
demanda del mercado en funcion de una cesta de divisas. Actualmente, el RMB se negocia en la RPC (“CNY") y fuera de la RPC (“CNH").
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EL RMB negociado en la RPC, CNY, no puede convertirse libremente y estd sujeto a politicas de control cambiario y limitaciones impuestas
por las autoridades de la RPC. Por otra parte, el RMB negociado fuera de la RPC, CNH, es libremente negociable, aunque sigue estando
sujeto a controles, limites y disponibilidad. En general, los respectivos tipos de cambio diarios del RMB frente a otras divisas pueden variar
en un rango superior o inferior al de las paridades centrales publicadas por el Banco Popular de China (“PBOC”) a diario. Sus tipos de
cambio frente a otras divisas, incluidos, p. e, el USD o el HKD, son susceptibles a movimientos basados en factores externos. No puede
garantizarse que estos tipos de cambio no fluctuardn ampliamente.

Aunque el CNY'y el CNH representan la misma divisa, se negocian en mercados distintos y separados que operan de forma
independiente. Como tal, el valor del CNH puede diferir, incluso significativamente, del valor del CNY y el tipo de cambio de ambos
puede no variar en la misma direccion debido a una serie de factores, incluidos, entre otros, las politicas de control y restricciones de
repatriacion de divisas que pueda adoptar el gobierno de la RPC oportunamente, asi como a otras fuerzas externas del mercado.

En circunstancias excepcionales, el pago de reembolsos y/o de dividendos en RMB puede sufrir retrasos debido a los controles y
restricciones cambiarios aplicables al RMB.

No existen garantias de que el RMB no esté sujeto a devaluaciones, en cuyo caso, el valor de las inversiones de los inversores en
activos en RMB puede resultar perjudicado.

Actualmente, el gobierno de la RPC impone ciertas limitaciones en la repatriacion de RMB fuera de la RPC. Los inversores deben tener en
cuenta que dichas limitaciones podrian limitar la profundidad del mercado de RMB disponible fuera de la RPC'y, por consiguiente, reducir
la liquidez del Compartimento.

Las politicas del gobierno de la RPC sobre los controles cambiarios y las limitaciones de repatriacion estdn sujetas a cambio, y la
posicion del Compartimento y sus inversores podria verse perjudicada por este cambio.

En lo relativo a las Clases de Acciones denominadas en RMB, los inversores que inviertan en ellas deben prestar especial atencion a
esta advertencia sobre riesgos.

Riesgo de RQFII

Un Compartimento puede invertir en titulos-valores e inversiones que un RQFIl pueda mantener o realizar, de conformidad con la
Normativa de RQFII correspondiente, a través de instituciones que hayan obtenido la condicién de RQFII en China. Ademds de los
riesgos generales de inversion y los relacionados con la renta variable, en concreto, los riesgos de mercados emergentes, cabe
destacar los siguientes riesgos:

Riesgos normativos

El régimen de RQFII se rige por la Normativa de RQFII. Algunas partes del Allianz Global Investors Group cumplen con los requisitos
de admisibilidad indicados en la Normativa de RQFIl'y se les ha otorgado o se les podrd otorgar una licencia y cuota de RQFII. La
Normativa de RQFII podrd modificarse de forma oportuna. Resulta imposible predecir cémo afectardn dichos cambios al
Compartimento correspondiente.

En virtud de la politica de administracion de cuotas de RQFII correspondiente, aprobada, entre otros, por el Banco Popular de Ching,
el RQFII tiene la flexibilidad de asignar sus cuotas en distintos fondos. Con sujecion a las normas y aprobaciones vigentes, los
Compartimentos que el RQFII gestiona, los Compartimentos para los que el RQFII actla en calidad de Subgestor de inversiones o los
Compartimentos para los que el RQFIl actta en calidad de Asesor de inversiones pueden utilizar la cuota de RQFII obtenida.

Las normas sobre las limitaciones de inversion y sobre la repatriacion de capital y beneficios impuestas por el gobierno chino para
los RQFII pueden aplicarse a este Gltimo en su conjunto y no solo a las inversiones realizadas por el Compartimento correspondiente,
y pueden perjudicar la liquidez y el rendimiento del Compartimento.

Riesgos de cuota de RQFII

Los inversores deben tener en cuenta que no existen garantias de que un RQFII mantenga su condicién de RQFIl o ponga a
disposicion su cuota de RQFII, que un Compartimento correspondiente obtenga la asignacion de un porcentaije suficiente de cuota
de RQFII otorgada al RQFII para satisfacer todas las solicitudes de suscripcion del Compartimento, y/o que las solicitudes de
reembolso puedan procesarse de manera oportuna debido a los cambios de la Normativa de RQFIL. Por consiguiente, es posible que
un Compartimento deje de poder invertir directamente en la RPC o deba enajenar sus inversiones en el mercado de titulos-valores
nacionales de la RPC mantenidas a través de la cuota, lo que podria perjudicar su rendimiento o provocar grandes pérdidas.
Pueden imponerse sanciones normativas al RQFII si este o el depositario local infringen alguna disposicion de las normas y los
reglamentos pertinentes, lo que podria provocar la revocacion de la cuota de RQFII u otras sanciones normativas que podrian
afectar al porcentaje de cuota que el Compartimento correspondiente ha dispuesto para su inversion.

Dicha restriccion puede generar un rechazo de solicitudes o una suspension de las negociaciones del Compartimento. Si el RQFII
perdiese su condicion de RQFII, se retirase o fuese eliminado, o bien la cuota de RQFII se revocase o redujese, es posible que el
Compartimento correspondiente no pueda invertir en titulos-valores admisibles para RQFII a través de la cuota de RQFIl'y tenga que
enajenar sus participaciones, lo que supondria un gran perjuicio para el Compartimento.

Limites de reembolso

Un Compartimento podria verse afectado por las normas y restricciones del régimen de RQFII (incluidas limitaciones de inversion,
limites sobre titularidad o participaciones extranjeras), que pueden perjudicar su rendimiento y/o su liquidez. Actualmente, en cuanto
a los fondos de tipo abierto, no se imponen restricciones de repatriacion ni se exige una aprobacion normativa previa para repatriar
fondos de la cuota de RQFII. No obstante, la Normativa de RQFII estd sujeta a la incertidumbre de su aplicacion y no existen
garantias de que no se apliquen otras restricciones normativas o que se impondrdn restricciones de repatriacion en el futuro.
Cualquier restriccion sobre la repatriacion del capital invertido y los beneficios netos podria afectar la capacidad del Compartimento
pertinente para satisfacer las solicitudes de reembolso de los Accionistas. En circunstancias extremas, el Compartimento en cuestion
podria incurrir en importantes pérdidas debido a una capacidad de inversion limitada o podria no ser capaz de implementar por
completo o lograr sus objetivos o estrategias de inversion debido a las limitaciones de inversion de RQFII, la falta de liquidez del mercado
de valores de la RPC y un retraso o interrupcion de la ejecucion de negociaciones o liquidacion de las mismas.

Riesgos del Depositario de la RPC en virtud del régimen de RQFII

Si un Compartimento invierte en titulos-valores de renta fija y/o titulos-valores admisibles negociados a través de la cuota de RQFII,
un depositario local mantendrd tales titulos-valores de conformidad con los reglamentos de la RPC en las cuentas de titulos-valores
adecuadas y en otros depositarios, segun permita o exija la legislacion de la RPC.

El Compartimento podria sufrir pérdidas debido a las acciones u omisiones del Depositario de la RPC al ejecutar o liquidar una
operacion.
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El Depositario tomard las medidas necesarias para garantizar que el Depositario de la RPC correspondiente cuenta con los procesos
adecuados para salvaguardar los activos del Compartimento pertinente. Las cuentas de efectivo y de titulos-valores deberdin
mantenerse y registrarse en nombre del Compartimento en cuestion y separarse del resto de activos del mismo depositario local. No
obstante, la Normativa de RQFII estd sujeta a la interpretacion de las autoridades que correspondan de la RPC.

Cualquier titulo-valor adquirido por el Compartimento correspondiente a través de una cuota de RQFIl mantenida por el RQFII
quedard en posesion del Depositario de la RPC y deberd registrarse en el nombre conjunto del RQFIl'y del Compartimento, para el
uso y beneficio tnicos de dicho Compartimento. Siempre que el RQFIl sea la parte con derecho a los titulos-valores, el titulo-valor
relacionado podria resultar vulnerable a reclamaciones de un liquidador del RQFIl'y no estar tan protegido como lo estaria si
hubiese sido registrado Gnicamente en nombre del Compartimento pertinente.

Asimismo, los inversores deben tener presente que el efectivo depositado en la cuenta de efectivo del Compartimento
correspondiente con el depositario local pertinente no se separard, sino que representard una deuda que el depositario local deberd
al Compartimento correspondiente en calidad de depositante. Dicho efectivo se combinard con efectivo perteneciente a otros
clientes del depositario local. En caso de quiebra o liquidacion del depositario local, el Compartimento correspondiente carecerd de
derechos de propiedad del efectivo depositado en la cuenta de efectivo y se convertird en acreedor sin garantias, con igual
preferencia que otros acreedores sin garantias del depositario local. El Compartimento podria afrontar dificultades y/o sufrir retrasos
a la hora de recuperar dicha deuda, o bien podria no recuperarla por completo o en absoluto, en cuyo caso, el Compartimento
incurriria en pérdidas.

Riesgos del intermediario de la RPC en virtud del régimen de RQFII

La ejecucion y liquidacion de operaciones pueden ser llevadas a cabo por intermediarios de la RPC nombrados por el RQFII, segin
proceda. Existe el riesgo de que un Compartimento sufra pérdidas por el impago, la quiebra o la descalificacion de los intermediarios
de la RPC, en cuyo caso, el Compartimento podria resultar perjudicado durante la ejecucion o liquidacion de una operacion.

Al seleccionar intermediarios de la RPC, el RQFII deberd tener en cuenta factores como la competitividad de las tasas de comisiones,
el tamafio de las 6rdenes pertinentes y los estdndares de ejecucion. Si el RQFII lo considera apropiado y si los limites del mercado o
de operaciones lo permiten, segin proceda, serd posible nombrar a un Gnico intermediario de la RPC y el Compartimento no tendrd
la obligacion de pagar la comision mds baja o el diferencial disponible en el mercado en el momento oportuno.

Riesgo de titulos-valores de
deuda en RMB

Los inversores deben tener presente que la disponibilidad de titulos-valores de deuda denominados en RMB emitidos o distribuidos
fuera de la RPC actualmente es limitada y, por tanto, es mds susceptible de sufrir volatilidad y falta de liquidez. El funcionamiento
del mercado de titulos-valores de deuda denominados en RMB, asi como las nuevas emisiones, puede verse interrumpido, lo que
provocaria una caida del Valor liquidativo del Compartimento en caso de que se promulguen nuevas normas que limiten o reduzcan
la capacidad de los emisores de aumentar el RMB mediante emisiones de bonos y/o una anulacion o suspension de la liberalizacion
del mercado de CNH por parte de los reguladores correspondientes.

Si no hay suficientes titulos-valores de deuda denominados en RMB para que un Compartimento invierta, el Compartimento podrd
mantener una parte significativa de activos en cuentas de depdsito en RMB y/o certificados denominados en RMB emitidos por
instituciones financieras. Estas circunstancias podrian perjudicar el rendimiento de dicho Compartimento.

En cuanto a los titulos-valores de deuda denominados en RMB emitidos, cotizados o negociados fuera de la RPC (por ejemplo, en la
Central Moneymarkets Unit de Hong Kong), la profundidad del mercado puede ser limitada, lo que puede disminuir la liquidez o
incluso derivar en una ausencia parcial de liquidez de dichos titulos-valores. El Compartimento puede sufrir pérdidas a la hora de
negociar dichos titulos-valores, especialmente en circunstancias en las que el Compartimento pueda tener que liquidar dicha
inversion con descuento para satisfacer las solicitudes de reembolso. Es posible que el Compartimento no pueda vender los titulos-
valores cuando lo desee.

Asimismo, el diferencial de oferta y demanda de los titulos-valores de deuda denominados en RMB puede ser elevado. Por lo tanto,
el Compartimento podrd incurrir en costes significativos de negociacion y venta, asi como sufrir pérdidas significativas a la hora de
vender dichas inversiones.

Las inversiones en titulos-valores de deuda denominados en RMB también estdn sujetas a los riesgos generales de invertir en bonos,
incluidos, entre otros, los riesgos por variacion del tipo de interés, el riesgo de solvencig, el riesgo especifico de las empresas, el
riesgo general del mercado, el riesgo de incumplimiento y el riesgo de impago y de contraparte.

Los titulos-valores de deuda denominados en RMB suelen ser obligaciones de deuda no garantizadas y no reciben el apoyo de
ningun tipo de garantia. Las inversiones en dichos titulos-valores expondran al Compartimento correspondiente al riesgo de crédito o
insolvencia de sus contrapartes como acreedor sin garantias. Los titulos-valores de deuda denominados en RMB pueden no tener
calificacion. Por norma general, los instrumentos de deuda con una menor calificacion crediticia o sin calificacion pueden ser mds
susceptibles al riesgo crediticio del emisor.

Las inversiones en titulos-valores de deuda emitidos por sociedades u organismos constituidos en la RPC pueden resultar afectadas
por las politicas fiscales de la RPC. Las leyes y reglamentos fiscales actuales también pueden sufrir modificaciones o revisiones en
cualquier momento y sin previo aviso a los inversores. Asimismo, dichas modificaciones y revisiones podran entrar en vigor de forma
retroactiva y posiblemente perjudicar dichas inversiones.

Algunos Compartimentos invierten en titulos-valores de deuda onshore que pueden negociarse en las Bolsas de Shanghdi o
Shenzhen, o bien en mercados de bonos interbancarios. Los inversores deben tener presente que los mercados de titulos-valores de
la RPC en general y los mercados de bonos onshore en particular estdn en vias de desarrollo y la capitalizacion del mercado y el
volumen de negociacion pueden ser inferiores a los de mercados financieros més desarrollados. La volatilidad del mercado y la
posible falta de liquidez debido a los bajos volimenes de negociacion en los mercados de deuda de la RPC pueden provocar que
los precios de los titulos-valores negociados en dichos mercados fluctGen de forma considerable y pueden derivar en una volatilidad
importante en el Valor liquidativo del Compartimento. Los diferenciales de oferta y demanda de los titulos-valores de deuda de
China continental pueden ser amplios, de modo que se puede incurrir en grandes costes de negociacién y realizacion. El marco
normativo y legal nacional de los mercados de capitales e instrumentos de deuda de la RPC sigue en vias de desarrollo en
comparacion con el de mercados desarrollados. Actualmente, las entidades de la RPC estdn experimentando una reforma con la
intencion de aumentar la liquidez de los instrumentos de deuda. No obstante, adin estén por ver los efectos de cualquier
acontecimiento o reforma en los mercados de deuda de la RPC. Los mercados de bonos de la RPC también estdn sujetos a riesgos
normativos.
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Factor de riesgo

Descripcion

Los titulos-valores de deuda solo pueden comprarse o venderse al Compartimento de manera oportuna cuando los titulos-valores de
deuda correspondientes puedan venderse o comprarse en la Bolsa de Shanghdi, la Bolsa de Shenzhen o el CIBM, segln proceda.
Dado que los mercados de bonos se consideran voldtiles e inestables (con el riesgo de suspension de una accion concreta o la
intervencion del gobierno), la suscripcién y el reembolso de participaciones del Compartimento también pueden interrumpirse.

Riesgo de titulos-valores en
situacion de impago/riesgo
de deuda en dificultades

En determinados casos, un Compartimento puede adquirir titulos-valores emitidos por un emisor en situacion de impago de sus
intereses/cupon (“Titulos-valores en situacion de impago/Titulos de deuda en dificultades”).

La adquisicion de estos titulos-valores expone al Compartimento al riesgo especifico de incumplimiento del emisor (consulte la
seccion titulada “Riesgo de incumplimiento del emisor”).

Asimismo, se suele nombrar a un administrador de insolvencia para gestionar al emisor en situacion de impago en nombre de los
consejeros del emisor. Existe un alto riesgo de que el administrador de insolvencia detecte los activos de la sociedad en
incumplimiento, pague los gastos de liquidacion y compense a los acreedores en la medida en que el resto de los activos del emisor
lo permitan, lo que provocaria un riesgo duradero de que un Compartimento que haya adquirido titulos-valores en situacion de
impago pierda todo su valor desde un punto de vista econdmico. Existe, por tanto, un riesgo significativo de que la inversion inicial
en titulos-valores de deuda en situacion de impago/en dificultades se pierda completamente. En el caso de impago de un titulo-valor
que mantenga, el Compartimento puede seguir manteniendo el titulo-valor impagado hasta el momento que determine el Gestor de
inversiones.

Riesgo de utilizacion de los
programas Stock Connect

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect estd formado por una conexion de negociacion en direccion norte de Shanghdi y una
conexion de negociacion en direccion sur de Hong Kong. En la conexion de negociacion en direccion norte de Shanghdi, los inversores
de Hong Kong y extranjeros (incluidos los Compartimentos correspondientes), a través de sus intermediarios de Hong Kong y una
sociedad de servicios de negociacion con titulos-valores establecida por la SEHK, podrian negociar con Acciones A de China aptas
cotizadas en la SSE mediante el envio de 6rdenes a la SSE. En la conexidn de negociacion en direccion sur de Hong Kong en el
Shanghai-Hong Kong Stock Connect, los inversores de la RPC podrdn negociar con determinadas acciones cotizadas en la SEHK.

En el Shanghai-Hong Kong Stock Connect, los Compartimentos correspondientes, a través de sus intermediarios de Hong Kong,
podrdn negociar con determinadas acciones aptas cotizadas en la SSE (“titulos-valores de la SSE”). Entre ellos se encuentran todas
las acciones que componen periddicamente el SSE 180 Index y el SSE 380 Index, y todas las Acciones A de China cotizadas en la SSE
que no forman parte de los indices correspondientes, pero que tienen Acciones H correspondientes cotizadas en la SEHK, salvo las
siguientes:

- acciones cotizadas en la SSE que no se negocien en RMB; y

- acciones cotizadas en la SSE que aparezcan en la “tabla de alerta de riesgos”.

Se espera que la lista de titulos-valores admisibles se someta a revision.

Las negociaciones estdn sujetas a las normas y los reglamentos emitidos de forma oportuna. Las negociaciones en el Shanghai-Hong
Kong Stock Connect estdn sujetas a una cuota diaria (“Cuota diaria”). La conexién de negociacion en direccion norte de Shanghdi'y
la conexién de negociacion en direccion sur de Hong Kong con el Shanghai-Hong Kong Stock Connect estardn sujetas a una Cuota
diaria independiente. La Cuota diaria limita el valor neto de compra mdximo de negociaciones transfronterizas en el Shanghai-Hong
Kong Stock Connect a diario.

El Shenzhen-Hong Kong Stock Connect estd formado por una conexién de negociacion en direccion norte de Shenzhen y una
conexion de negociacion en direccion sur de Hong Kong. En la conexion de negociacion en direccion norte de Shenzhen, los
inversores de Hong Kong y extranjeros (incluidos los Compartimentos correspondientes), a través de sus intermediarios de Hong Kong
y una sociedad de servicios de negociacion con titulos-valores establecida por la SEHK, podrian negociar con Acciones A de China
aptas cotizadas en la SZSE mediante el envio de érdenes a la SZSE. En la conexién de negociacion en direccion sur de Hong Kong en
el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, los inversores de la RPC podrdn negociar con determinadas acciones cotizadas en la SEHK.
En el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, los Compartimentos correspondientes, a través de sus intermediarios de Hong Kong,
podrdn negociar con determinadas acciones aptas cotizadas en la SZSE (“titulos-valores de la SZSE"). Estas incluyen todas las
acciones que componen el SZSE Component Index y SZSE Small/Mid Cap Innovation Index, con una capitalizacién de mercado
minima de 6.000 millones de RMB, y todas las Acciones A de China cotizadas en la SZSE con Acciones H correspondientes cotizadas
en la SEHK, salvo las siguientes:

- acciones cotizadas en la SZSE que no se negocien en RMB; y

- acciones cotizadas en la SZSE que aparezcan en la “tabla de alerta de riesgos”.

En la fase inicial de la conexién de negociacion en direccion norte de Shenzhen, los inversores admisibles para negociar con acciones
cotizados en la tabla de ChiNext de la SZSE con la conexion de negociacion en direccion norte de Shenzhen se limitardn a inversores
institucionales profesionales, tal como definen las normas y los reglamentos de Hong Kong.

Se espera que la lista de titulos-valores admisibles se someta a revision.

Las negociaciones estdn sujetas a las normas y los reglamentos emitidos de forma oportuna. Las negociaciones con el Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect estardn sujetas a una Cuota diaria. La conexion de negociacion en direccion norte de Shenzhen y la
conexion de negociacion en direccion sur de Hong Kong con el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect estardn sujetas a una Cuota
diaria independiente. La Cuota diaria limita el valor neto de compra mdximo de negociaciones transfronterizas en el Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect a diario.

HKSCC, una filial en propiedad absoluta de Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, y ChinaClear se responsabilizardn de las
compensaciones, las liquidaciones y la prestacion de servicios de depositario, persona designada y otros servicios relacionados en
cuanto a las negociaciones ejecutadas por los participantes del mercado y/o los inversores correspondientes. Las Acciones A de
China negociadas a través del Stock Connect se emiten en formato virtual, por lo que los inversores no mantendran Acciones A de
China fisicas.

Aunque HKSCC no reclama intereses de propiedad de los titulos-valores de la SSE y de la SZSE mantenidos en sus cuentas de
acciones generales en ChinaClear, esta Gltima, como agente de registro de acciones para sociedades cotizadas en la SSE y en la
SZSE, tratard a HKSCC como uno de los accionistas cuando tome medidas empresariales en cuanto a los titulos-valores de la SSE y
de la SZSE.

Las sociedades cotizadas en la SSE o la SZSE suelen publicar informacion relativa a sus juntas generales anuales o extraordinarias
unas dos o tres semanas antes de la fecha de la junta. Todas las resoluciones se someten a votacion. HKSCC informard a los
participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion Central de Hong Kong (“CCASS”) de todos los detalles de las juntas
generales como la fecha, la hora, el lugar y el nimero de resoluciones propuestas.
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Factor de riesgo

Descripcion

Con el Stock Connect, los inversores de Hong Kong y extranjeros deberdn pagar comisiones y gravamenes impuestos por la SSE, la
SZSE, ChinaClear, HKSCC o la autoridad correspondiente de China continental cuando negocien y liquiden titulos-valores de la SSE y
de la SZSE. Se puede obtener mds informacién sobre las comisiones y gravamenes de negociacion en el sitio web:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect htm

De conformidad con los requisitos de OICVM, el Depositario mantendrd bajo custodia los activos del Compartimento
correspondiente en la RPC a través de su red de depésito mundial. Dicha custodia respeta las condiciones establecidas por la CSSF,
las cuales establecen que debe existir una separacion legal de los activos que no sean en efectivo depositados y que el Depositario,
a través de sus delegados, deberd mantener los sistemas de control interno adecuados para garantizar que los registros identifican
con claridad la naturaleza y la cantidad de activos bajo custodia, la titularidad de cada uno de ellos y la ubicacion de los
documentos de propiedad de los mismos.

Un Compartimento podrd invertir en Acciones A de China a través del Stock Connect. Ademds de los riesgos generales de inversion y
los relacionados con la renta variable, en concreto, los riesgos de mercados emergentes y los riesgos relativos al RMB, cabe destacar
los siguientes riesgos:

Limites de cuota

El Stock Connect estd sujeto a limitaciones de cuota. En concreto, el Stock Connect estd sujeto a una cuota diaria que no pertenece
al Compartimento correspondiente y puede utilizarse Gnicamente por orden de llegada. Cuando se supere la cuota diaria, se
rechazardn las ordenes de compra (aunque los inversores podrdn vender sus titulos-valores transfronterizos independientemente del
balance de la cuota). Por lo tanto, los limites de cuota podrdn limitar la capacidad del Compartimento de invertir en Acciones A de
China a través del Stock Connect de manera periodica y es posible que no pueda lograr su estrategia de inversion.

Titularidad legal o con beneficios

En lo relativo a los Fondos, las acciones de la SSE y de la SZSE se mantienen bajo custodia del Depositario o subdepositario en
cuentas del CCASS mantenidas por HKSCC en calidad de depositario central de titulos-valores de Hong Kong. Por su parte, HKSCC
mantiene las acciones de la SSE y de la SZSE, en calidad de titular designado, a través de una cuenta general de titulos-valores en
su nombre y registrada en ChinaClear para cada Stock Connect. La naturaleza exacta y los derechos de los Fondos como
beneficiarios efectivos de acciones de la SSE y de la SZSE a través de HKSCC como persona designada no aparecen bien definidos
en la legislacion de la RPC. La legislacion de la RPC no define con claridad ni distingue entre “titularidad legal” ni “titularidad con
beneficio” y se han producido situaciones en las que una estructura de cuentas de persona designada ha entrado en los tribunales
de la RPC. Por lo tanto, la legislacion de la RPC no aclara la naturaleza exacta ni los métodos de la aplicacion de los derechos y los
intereses de los Fondos. Dada esta incertidumbre, en el improbable caso de que HKSCC se someta a un procedimiento de
liquidacion en Hong Kong, no esta claro si las acciones de la SSE y de la SZSE se considerardn en posesion bajo titularidad con
beneficio de los Fondos o como parte de los activos generales de HKSCC disponibles para su distribucion general a sus acreedores.
Riesgo de compensacion y liquidacién

HKSCC y ChinaClear han establecido vinculos de compensacién y ambos participan entre si para facilitar la compensacion y la
liquidacion de negociaciones trasfronterizas. En cuanto a las negociaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la camara de
compensacion del mismo por un lado compensard y liquidard con sus propios participantes de compensacion y, por otro lado,
satisfard las obligaciones de compensacion y liquidacion de sus participantes de compensacion con la cémara de compensacion de
la contraparte.

ChinaClear, en calidad de la contraparte central nacional del mercado de valores de la RPC, opera una red integral de
infraestructura de compensacion, liquidacion y tenencia de acciones. ChinaClear ha creado un marco y medidas de gestion de
riesgos aprobados y supervisados por la CRSC. Las posibilidades de que ChinaClear no cumpla con sus obligaciones son remotas. En
el improbable caso de que este incumplimiento se produzca, las responsabilidades de HKSCC sobre los titulos-valores de la SSE y la
SZSE en virtud de los contratos de mercado con los participantes de compensacion se limitardn a ayudar a dichos participantes a
satisfacer sus reclamaciones contra ChinaClear. HKSCC tratard de recuperar, de buena fe, las acciones y el dinero pendientes de
ChinaClear mediante los canales legales disponibles o bien mediante la disolucién de ChinaClear, en cuyo caso, el Compartimento
correspondiente podria sufrir retrasos en el proceso de recuperacion o no recuperar totalmente sus pérdidas de ChinaClear.

Riesgo de suspensién

La SEHK, la SSE vy la SZSE se reservan el derecho de suspender las negociaciones, en caso necesario, para garantizar un mercado
justo y organizado, asi como una gestion prudente de los riesgos. Serd necesaria la aprobacion del regulador correspondiente antes
de desencadenar una suspension. Cuando dicha suspension se efectte, la capacidad del Compartimento correspondiente de acceder
al mercado de la RPC resultard perjudicada.

Diferencias del Dia de negociacién

El Stock Connect opera Unicamente los dias en que los mercados de la RPC y de Hong Kong estdn abiertos a negociaciones y
cuando los bancos de ambos mercados estén abiertos los dias de liquidacion correspondientes. Por tanto, cabe la posibilidad de
que, en ocasiones, sea un dia normal de negociaciones en el mercado de la RPC, pero un dia en que los Compartimentos pertinentes
no puedan negociar con Acciones A de China a través del Stock Connect. Los Compartimentos correspondientes podrén estar sujetos
a un riesgo de fluctuaciones de los precios de las Acciones A de China durante el periodo en que cualquier Stock Connect no
negocie.

Limitaciones sobre la venta impuestas por un control completo

Los reglamentos de la RPC exigen que, antes de que un inversor venda una accion, deberd haber suficientes acciones en la cuenta;
de lo contrario, la SSE o la SZSE rechazardn la orden de venta en cuestion. Antes de la negociacion, la SEHK realizard una
comprobacion de las 6rdenes de venta de Acciones A de China de sus participantes (es decir, los intermediarios) para garantizar que
no se produce una venta excesiva.

Si un Compartimento trata de vender determinadas Acciones A de China que posee, deberd transferirlas a las cuentas
correspondientes de su(s) intermediario(s) antes de que el mercado abra el dia de venta (“dia de negociacion”). Si no cumple con
este plazo, no podrd vender esas acciones el dia de negociacion. Debido a este requisito, es posible que el Compartimento no pueda
enajenar sus tenencias de Acciones A de China de forma oportuna.

Riesgo operativo

El Stock Connect se basa en el funcionamiento de los sistemas operativos de los participantes del mercado correspondientes, los
cuales pueden participar en este programa siempre que cumplan con determinados requisitos de capacidad de tecnologia de la
informacion, de gestion de riesgos y de otra indole, segun establezca la bolsa y/o cdmara de compensacion correspondientes.
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Descripcion

Los regimenes de titulos-valores y los sistemas legales de ambos mercados son muy distintos y los participantes del mercado
deberdn abordar continuamente los problemas que surjan de tales diferencias. No existen garantias de que los sistemas de la SEHK
y los participantes del mercado funcionardn adecuadamente o seguirdn adaptandose a los cambios y desarrollos de ambos
mercados. En caso de que los sistemas pertinentes dejen de funcionar de manera adecuada, las negociaciones en ambos mercados
a través del programa se verdn interrumpidas. La capacidad del Compartimento correspondiente de acceder al mercado de
Acciones A de China (y, por tanto, de lograr su estrategia de inversion) podrd resultar perjudicada.
Riesgo normativo
Los reglamentos actuales relativos al Stock Connect no se han probado y no existe certeza de como se aplicardn. Asimismo, los
reglamentos actuales estan sujetos a cambios que podrian tener posibles efectos retrospectivos y no puede garantizarse la
continuidad del Stock Connect. Los reguladores o las bolsas de la RPC y Hong Kong pueden promulgar nuevas normas de manera
oportuna en relacion con las operaciones, la aplicacion legal y las negociaciones transfronterizas con el Stock Connect. Los
Compartimentos correspondientes pueden verse perjudicados debido a tales cambios.
Recuperacion de acciones aptas
Cuando una accion se recupera del dmbito de acciones aptas para la negociacion a través del Stock Connect, esta solo podrd
venderse, pero no comprarse, lo que puede afectar a la cartera o las estrategias de inversion de los Compartimentos pertinentes, por
ejemplo, si el Gestor de inversiones desea comprar una accion recuperada del dmbito de acciones aptas.
Ausencia de proteccién del Fondo de compensacién de inversores
La inversion en titulos-valores de la SSE y la SZSE a través del Stock Connect se realiza mediante intermediarios y estd sometida a
riesgos de que dichos intermediarios no cumplan con sus obligaciones. Las inversiones des Compartimento pertinente a través de la
negociacion en direccion norte con el Stock Connect no estdn cubiertas por el Fondo de compensacion de inversores de Hong Kong,
el cual se ha creado para pagar una compensacion a los inversores de cualquier nacionalidad que sufran pérdidas pecuniarias como
resultado del incumplimiento de un intermediario con licencia o de una institucion financiera autorizada en cuanto a los productos
cotizados en Hong Kong. Puesto que los asuntos de impago relativos a los titulos-valores de la SSE y la SZSE negociados a través
del Stock Connect no afectan a los productos cotizados o negociados en la SEHK o en Hong Kong Futures Exchange Limited, no
cuentan con la cobertura del Fondo de compensacion de inversores, por lo que los Compartimentos correspondientes estan
expuestos a riesgos de impago del/de los intermediario(s) en sus negociaciones con Acciones A de China a través del Stock Connect.
Riesgos relacionados con el tablero de pequefias y medianas empresas y/o el Mercado de ChiNext
El Compartimento pertinente podrd invertir en el tablero de pequefias y medianas empresas de la SZSE (“tablero de pymes”) y/o en
el tablero de ChiNext de la SZSE (“tablero ChiNext"). Las inversiones en el tablero de pymes y/o el tablero ChiNext pueden
ocasionar grandes pérdidas para el Compartimento correspondiente y sus inversores. Se aplican los siguientes riesgos adicionales:
Mayor fluctuacién de los precios de las acciones
Las sociedades cotizadas en el tablero de pymes y/o el tablero ChiNext suelen ser de naturaleza emergente y tener una menor
escala operativa. Por lo tanto, se exponen a una mayor fluctuacion de los precios y la liquidez de las acciones, asi como a
mayores riesgos y tasas de rotacion, que las sociedades cotizadas en el tablero principal de la SZSE (“tablero principal”).
Riesgo de valoracion excesiva
Las acciones cotizadas en el tablero de pymes y/o el tablero ChiNext pueden resultar sobrevaloradas y dicha valoracion
especialmente alta puede no ser sostenible. El precio de las acciones puede ser mds susceptible a manipulacion debido a un
menor nimero de acciones en circulacion.
Diferencias entre los reglamentos
Las normas y reglamentos relativos a las sociedades cotizadas en el tablero ChiNext son menos estrictos en cuanto a
rentabilidad y capital social que las cotizadas en el tablero principal y el tablero de pymes.
Riesgo de supresion de la cotizacidn
Es posible que las sociedades cotizadas en el tablero de pymes y/o el tablero ChiNext supriman la cotizacion con mas rapidez y
asiduidad, lo que puede perjudicar al Compartimento correspondiente si las sociedades en las que invierten se retiran de la
cotizacion.
Riesgos relacionados con sociedades de pequefia 0 mediana capitalizacién
Las acciones de sociedades de pequefia o mediana capitalizacion pueden tener menor liquidez y sus precios son mds volatiles
ante acontecimientos econdmicos adversos que las sociedades de gran capitalizacion en general.
Riesgo tributario
Las inversiones a través del Stock Connect estan sujetas al régimen fiscal de la RPC. La Administracion Estatal de Tributacion de la
RPC ha reafirmado la aplicacion del derecho de timbre normal chino y una retencion fiscal de dividendos del 10 %, mientras que el
impuesto sobre el valor afiadido y el impuesto sobre la renta por plusvalias de capital estdn temporalmente exentos durante un
periodo indeterminado. El régimen fiscal puede sufrir modificaciones oportunas, por lo que los Compartimentos no tienen garantias
sobre sus obligaciones fiscales de la RPC. Para obtener mds informacion sobre la tributacion en la RPC, consulte el subapartado
“Tributacion de la RPC” del apartado titulado “Tributacion”.
Riesgo cambiario del RMB en relacion con el Stock Connect
Las Acciones A de China estdn valoradas en RMB y los Compartimentos pertinentes deberdn utilizar dicha divisa para negociar y
liquidar titulos-valores de la SSE/SZSE. Puede haber costes de negociacion relacionados al negociar con titulos-valores de la
SSE/SZSE. El gobierno de China continental controla las futuras fluctuaciones de los tipos de cambio y la conversion de divisas. Los
tipos de cambio varian segin una cesta de divisas extranjeras, por lo que tales tipos podrian fluctuar de manera amplia frente al
USD, el HKD u otras divisas extranjeras en el futuro. Concretamente, cualquier depreciacion del RMB disminuird el valor de los
dividendos y otros productos que el inversor pueda recibir de sus inversiones. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta de que
el CNY puede negociar a un tipo diferente al del CNH. Las inversiones de un Compartimento pueden estar expuestas tanto al CNY
como al CNH y, en consecuencia, el Compartimento correspondiente puede estar expuesto a mayores riesgos cambiarios y/o
mayores costes de inversion. Las politicas gubernamentales de la RPC sobre el control cambiario pueden sufrir cambios, lo que
puede perjudicar al Compartimento correspondiente.
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Riesgos relacionados con el
sector del agua

Un Compartimento puede ser mds susceptible a distintos factores relacionados con el agua. Las empresas con inversiones en
mercados con tarifas del agua reguladas pueden verse afectadas negativamente por la bajada de tarifas del agug, la cual reduciria
los ingresos y la rentabilidad de los operadores de agua cotizados. Ademds, durante el proceso de elaboracion de los presupuestos,
los proyectos relacionados con el agua podrian recibir una menor prioridad y sufrir retrasos. Las autoridades politicas podrian otorgar
mayor prioridad a proyectos en sectores distintos, como la asistencia sanitaria, las infraestructuras y la educacion. Las perspectivas de
crecimiento de las empresas relacionadas con el agua podrian verse reducidas. El valor de un Compartimento podria resultar
afectado negativamente.
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3. Factores de riesgo especificos del Compartimento a nivel individual
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Anexo 1
Principios generales de inversion, principios de la clase de activos,
objetivos y limitaciones de inversion especificos de los
Compartimentos

Parte A:
Principios generales de inversion aplicables a todos los
Compartimentos ("Principios generales de inversion")

Los inversores pueden elegir de una gama de Compartimentos y Clases de Acciones.

Con sujecion a los Principios de Clases de Activos especificos del Compartimento, junto con las Limitaciones de inversion individuales
de un Compartimento, y segun las condiciones del mercado, los activos de los Compartimentos podrdn concentrarse en:

- clases de activos individuales;

- divisas individuales;

- temas individuales;

- sectores individuales;

- paises individuales;

- regiones individuales;

- qactivos con vencimientos mayores o menores (residuales), y/o

- activos de emisores o deudores con unas caracteristicas determinadas (por ejemplo, estados o empresas),

o podrén tener una inversion mds amplia.

El Gestor de inversiones podrd seleccionar titulos-valores mediante un andlisis fundamental y/o cuantitativo. Se analizan asi cada
uno de los titulos-valores, se valoran de acuerdo con los distintos procesos de inversion v, finalmente, se seleccionan.

El Gestor de inversiones podrd invertir, especialmente, en titulos-valores de empresas de todas las dimensiones, tanto directa como
indirectamente. En este sentido, el Gestor de inversiones, segln su valoracion de la situacion del mercado, podrd tanto concentrarse
en empresas de una dimension determinada o de un grupo de dimensiones determinado como diversificar ampliamente su inversion.
El Compartimento puede invertir también en titulos-valores de empresas de muy baja capitalizacion, algunas de las cuales operen en
mercados nicho.

El Gestor de inversiones podrd también invertir directa o indirectamente en titulos de valor y titulos de crecimiento. En funcion de la
situacion del mercado, el Gestor de inversiones podrd concentrarse en titulos de valor o de crecimiento, o invertir de forma
ampliamente diversificada.

El Gestor de inversiones enfoca la composicion de cada Compartimento gestionado segin su apreciacidn de la situacion del mercado
y teniendo en cuenta los Principios de las Clases de Activos especificos y las Limitaciones de inversion individuales, lo cual podria
conllevar una readaptacion total o parcial de la composicion de un Compartimento. Por este motivo, dichas adaptaciones podrian
ocurrir con cierta frecuencia.

El patrimonio de los Compartimentos se invierte de conformidad con el principio de la diversificacién del
riesgo. La cartera de cada Compartimento estard compuesta por activos permitidos que se hayan
seleccionado tras un andlisis minucioso de toda la informacién que esté a disposicidon del Gestor de
inversiones y tras una atenta valoracién de las oportunidades y los riesgos. La evolucién del valor de las
Acciones dependerd, en cualquier caso, de los cambios de cotizacién en los mercados. Por este motivo,
no se puede ofrecer garantia alguna de que se alcancen los objetivos de inversién, salvo que se
garantice de forma expresa para el Compartimento correspondiente.

La Sociedad Gestora podrd permitir la gestion conjunta de activos de uno o varios Compartimentos con uno o varios
Compartimentos y/o con otros organismos de inversion colectiva gestionados por la Sociedad Gestora. En este caso, se gestionardn
conjuntamente los activos de los distintos Compartimentos con el mismo Depositario. Los activos gestionados de forma conjunta se
denominan un “lote”; sin embargo, estos lotes se empleardn exclusivamente con fines internos de gestion. Los lotes no representan
entidades independientes, de forma que los inversores no pueden acceder a ellos directamente. Cada uno de los Compartimentos
gestionados en comun tiene asignados sus activos especificos.
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Al reunir los activos de varios Compartimentos en un lote, los activos que se deben atribuir a cada uno de los Compartimentos se
determinardn por la asignacién inicial de los activos del Compartimento en este lote. Estos activos cambiardn cuando el
Compartimento aporte activos al lote o los retire.

El derecho de cada Compartimento participe sobre los activos gestionados conjuntamente es vélido para cada activo individual de
dicho lote.

Las inversiones adicionales efectuadas en nombre de los Compartimentos gestionados en comin se asignardn a dichos
Compartimentos de acuerdo con sus respectivos derechos. Los activos vendidos se imputan de modo similar a los activos atribuibles
a cada Compartimento participe.

El Gestor de inversiones podrd, en particular, invertir de forma directa o indirecta en activos admisibles utilizando técnicas e
instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario para una gestion eficiente de carteras (incluida la
cobertura) y/o los fines de inversidn, en caso de que garantice que el Compartimento respeta sus limites de inversion, tal como se
establece en (i) los Principios generales de inversidn, (ii) los Principios de la clase de activos especificos del Compartimento y (iii) las
limitaciones de inversion individuales del Compartimento. El uso de tales técnicas e instrumentos no deberia cambiar el objetivo de
inversién de un Compartimento ni aumentar considerablemente su perfil de riesgo.

En caso de que el presente Anexo establezca que un activo debe tener la calificacion de una o varias Agencias de calificacion, este
también podrd tener (i) una calificacion equivalente de otra Agencia que no aparezca mencionada en los Principios de la clase de
activos y limitaciones de inversion del Compartimento o (i) en caso de carecer de calificacién, una de calidad comparable, segin
decida el Gestor de inversiones. Si un activo pierde la calificacion minima estipulada en los Principios de la clase de activos y
limitaciones de inversion del Compartimento, debe venderse en un plazo de seis meses.

El Gestor de inversiones podrd invertir en titulos-valores de paises desarrollados. No obstante, se podrd adquirir un
nUimero considerable o incluso la totalidad de titulos-valores procedentes de mercados emergentes. La
ponderacién entre las inversiones de paises desarrollados y emergentes podra fluctuar segdn la
evaluacién de la situaciéon del mercado y aparecerd en los Principios de la clase de activos especificos
del Compartimento, junto con el objetivo de inversion individual del Compartimento. Asimismo, la
exposicion especifica del Compartimento en mercados emergentes aparece descrita de forma explicita
en las limitaciones de inversion individuales del Compartimento.

El Gestor de inversiones podrd invertir en titulos-valores con calificacién de grado de inversion. Sin embargo, podrd adquirir también
inversiones de alto rendimiento de tipo 1 y/o de tipo 2 en gran medida o incluso en su totalidad. La ponderacion entre las inversiones
con calificacion de grado de inversidn y/o inversiones de alto rendimiento de tipo 1 y/o tipo 2 puede fluctuar segun la evaluacion de
la situacion del mercado y aparecerd mencionada en las limitaciones de inversidn individuales del Compartimento o en los principios
de la clase de activos especificos del Compartimento.

Cuando en las limitaciones de inversion especificas del Compartimento se indique que el Gestor de inversiones podrd invertir en el
mercado de Acciones A de Ching, el Gestor de inversiones podrd invertir en Acciones A de Ching, ya sea directamente a través del
Stock Connect o indirectamente mediante instrumentos admisibles, tal como describe la Parte B del Anexo 1 y/o en Acciones B
chinas, ya sea de forma directa o indirecta a través de instrumentos admisibles descritos en la Parte B del Anexo 1.

Cuando en las limitaciones de inversion especificas de un Compartimento se indique que el Gestor de inversiones puede invertir en
los mercados de bonos de la RPC, el Gestor de inversiones podrd invertir en titulos-valores de deuda que se negocien y/o admitan en
el CIBM, ya sea directa o indirectamente mediante la Iniciativa CIBM, a través de Bond Connect o a través de un Régimen de Acceso
Extranjero (por ejemplo, “Normativa de RQFII"), y/o por otros medios segun lo permitan las reglamentaciones pertinentes
oportunamente.

Los inversores se arriesgan a que la cantidad final recibida sea menor que la aportacion inicial invertida. Mientras no haya mas
disposiciones en los Principios de la clase de activos especificos del Compartimento y las limitaciones de inversion individuales del
Compartimento, se aplicardn los siguientes puntos a todos los Compartimentos:

1. Los Compartimentos podrdn invertir en los siguientes activos:

a) Titulos-valores e instrumentos del mercado monetario que:

- senegocien en una bolsa o en otro mercado regulado de un Estado miembro de la UE o un tercer estado, que funcionen con
regularidad, sean reconocidos y estén abiertos al publico; o

- provengan de nuevas emisiones, cuyas condiciones de emision contengan la obligacién de solicitar la autorizacion para la
cotizacion oficial en bolsa o en otro mercado regulado (como se describe anteriormente), y cuya autorizacion se obtenga a mds
tardar antes del transcurso de un afio después de la emision.
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Los instrumentos del mercado monetario son inversiones que normalmente se negocian en el mercado monetario, son liquidos y
cuyo valor puede determinarse de forma precisa en cualquier momento.

Los titulos-valores relacionados con indices solo podran adquirirse si el indice respectivo cumple con el Articulo 44 de la Ley y
con el Articulo 9 del Reglamento Gran Ducal de 2008.

Participaciones de OICVM u otros OIC constituidos en un Estado miembro de la UE o en un pais tercero, si:

dichos OIC estdn autorizados por la legislacion que establece que estdn sujetos a supervision y que la CSSF los considera
equivalentes a los indicados en la legislacién de la UE, ademds de que la cooperacién entre las autoridades ya es garantia
suficiente;

el nivel de proteccion de los accionistas del OIC es equivalente al nivel de proteccidn de los accionistas de un OICYM y, sobre
todo, las disposiciones para la custodia dividida del patrimonio del Fondo, la suscripcion de créditos, la concesidn de créditos y
las ventas al descubierto de titulos-valores e instrumentos del mercado monetario son equivalentes a las exigencias de la
Directiva sobre OICVM;

la actividad comercial del OIC es objeto de informes anuales y semestrales, que permitan formarse una opinion sobre los activos
y pasivos, los beneficios y las transacciones que tuvieron lugar durante el periodo del informe;

se podrd invertir, como mdximo, un 10 % de los activos del OICVM u otros OIC cuya adquisicién estd contemplada, de
conformidad con sus reglamentos de gestién o documentos constitutivos, en total en participaciones de otros OICYM u

otros OIC.

Un Compartimento también podrd invertir en Acciones emitidas por otro Compartimento (el “Compartimento objetivo”)
siempre que:

el Compartimento objetivo no invierta en el Compartimento invertido en el Compartimento objetivo; y

no se pueda invertir mas del 10 % de los activos del Compartimento objetivo, conforme a su politica de inversion, en total en
Acciones de otros Compartimentos; y

se suspenda el derecho a voto, si lo hubiere, asociado a las Acciones correspondientes por el tiempo que estén en posesion del
Compartimento invertido en el Compartimento objetivo y sin perjuicio del procesamiento adecuado en las cuentas e informes
periddicos;

en cualquier caso, mientras dichas acciones estén en posesidn del Compartimento, su valor no se tendrd en cuenta para el
cdlculo del patrimonio neto de la Sociedad con fines de verificar el umbral minimo del patrimonio neto impuesto por la Ley; y
no haya Comisiones de venta o comisiones de reembolso por duplicado entre los correspondientes al nivel del Compartimento
invertido en el Compartimento objetivo y los correspondientes al nivel del Compartimento objetivo.

Depositos en una entidad crediticia que deberdn pagarse previa solicitud o podrdn retirarse, y con un vencimiento méximo de
12 meses, siempre y cuando dicha entidad tenga su domicilio social en un Estado miembro de la UE o, si su domicilio social estd
situado en un pais tercero, siempre que se someta a las normas prudenciales consideradas por la CSSF como equivalentes a las
establecidas por la legislacion de la UE. Los depdsitos, en un principio, podran estar fijados en cualquier divisa autorizada por la
politica de inversion del Compartimento.

Instrumentos financieros derivados (“Derivados”), como contratos de futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, incluidos
instrumentos equiparables liquidables en efectivo que se negocien en uno de los mercados regulados enumerados
anteriormente en el apartado a), o instrumentos financieros derivados que no se gestionen en dichos mercados regulados
(“derivados extrabursdtiles”), siempre y cuando los activos subyacentes sean instrumentos como los definen los apartados a) y
b) en los que el Compartimento pueda invertir con arreglo a su objetivo de inversion, o indices financieros, tipos de interés, tipos
de cambio o divisas. Los indices financieros a estos efectos incluyen, en especial, indices sobre divisas, sobre tipos de cambio,
sobre tipos de interés, sobre cotizaciones y rendimientos totales de indices de tipos de interés, en particular, indices de renta fija,
de renta variable, de futuros sobre materias primas, de metales preciosos y de materias primas e indices que tengan por objeto
los otros instrumentos autorizados y enumerados en este apartado. Para evitar cualquier tipo de duda, no se celebrard ningdn
tipo de operacion de derivados que establezca una entrega fisica de algun tipo de componente de los indices subyacentes de
futuros sobre materias primas, de metales preciosos y de materias primas.

Ademds, los derivados extrabursdtiles deberdn cumplir las siguientes condiciones:

Las contrapartes deberdn ser entidades financieras de primer orden que estén especializadas en este tipo de operaciones, que
estén calificadas por una agencia de calificacion reconocida (como Moody's, S&P o Fitch) con al menos Baa3 (Moody's), BBB-
(S&P o Fitch) y ser entidades sujetas a una supervision prudencial y que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF.
No existen mds limites relativos a la situacion juridica o el pais de origen de la contraparte.

Los derivados extrabursdtiles deben estar sujetos a una valoracién diaria fiable y demostrable y deben poder enajenarse,
liquidarse o cancelarse mediante una operacion de compensacion en cualquier momento a un precio razonable.

Las transacciones deberdn estar basadas en contratos estandarizados.
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Las transacciones estardn sujetas a la politica de gestion de garantias de la Sociedad en virtud de lo que se estipula en el punto
13 a continuacién.

La compra o la venta de dichos instrumentos, en lugar de instrumentos negociados en bolsas o mercados regulados, deberd ser
ventajosa para los Accionistas a juicio de la Sociedad. El uso de derivados extrabursdtiles serd especialmente ventajoso cuando
facilite la cobertura de los activos en vencimientos coincidentes, reduciendo asi los gastos.

Instrumentos del mercado monetario que no se negocien en un mercado regulado y cuya definicién no equivalga a la del punto
1. a) anterior, siempre y cuando la emisidn o el emisor de dichos instrumentos se someta a las normas relativas a los depositos y
a la proteccién de los inversores. Las disposiciones sobre proteccién de depdsitos e inversores para instrumentos del mercado
monetario se cumplen cuando, entre otras condiciones, dichos instrumentos han sido calificados como de grado de inversion por
al menos una agencia de calificacion reconocida o cuando la Sociedad considera que la solvencia del emisor se corresponde
con el grado de inversion. Asimismo, estos instrumentos del mercado monetario también

deberdn estar emitidos o garantizados por un gobierno central, regional o local, 0 el banco central de un Estado miembro de la
UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo para la Inversion, un pais tercero o, si se trata de un estado
federal, una region federal de tal estado federal, o una institucién internacional de derecho publico a la que pertenezca al
menos un Estado miembro; o

deberdn estar emitidos por una empresa cuyos titulos-valores se negocien en los mercados regulados que se detallan en el
apartado 1. a) anterior; o

deberdn estar emitidos o garantizados por una institucion sujeta a la supervision de un organismo oficial segin lo establecido
en los criterios del derecho comunitario, o por una institucion que esté sujeta y que respete un reglamento de supervision
equivalente al derecho comunitario, segun la opinion de la CSSF; o

deberdn estar emitidos por otros emisores que pertenezcan a una categoria autorizada por la CSSF, siempre y cuando, para la
inversion en estos instrumentos, se apliquen disposiciones para la proteccion de los inversores y estas sean equivalentes a las de
los puntos primero, segundo o tercero, y siempre que el emisor sea una empresa con un capital propio de, al menos, 10 millones
de euros, que elabore y publique sus cuentas anuales segln las disposiciones de la Cuarta Directiva 78/660/CEE, o una persona
juridica que, dentro de un grupo de empresas de una 0 mds sociedades que coticen en bolsa, sea responsable de la financiacion
de este grupo, o una persona juridica que deba financiar la titulizacién de deuda mediante el uso de una linea de crédito
concedida por una institucién financiera.

. Cada Compartimento también podrd llevar a cabo las siguientes operaciones:

invertir hasta el 10 % del patrimonio de un Compartimento en titulos-valores e instrumentos del mercado monetario, distintos de
los enumerados en el apartado 1; con sujecion de las disposiciones establecidas en las Limitaciones de inversion individuales del
Compartimento correspondiente;

adquirir préstamos a corto plazo hasta un importe maximo del 10 % del patrimonio neto del Compartimento, siempre que el
Depositario acceda al préstamo y a sus condiciones; las Limitaciones de inversion individuales del Compartimento o los
Principios especificos de la Clase de Activos del Compartimento contendrdn una indicacion declarativa. Los créditos en divisa
extranjera en forma de préstamos cruzados en divisa y los contratos de recompra de titulos-valores y las operaciones de
préstamo de titulos-valores no entran dentro de la restriccidn del 10 %, pero pueden emplearse sin necesidad del
consentimiento del Depositario.

3. Se deben tener en cuenta las siguientes limitaciones al invertir los activos de la Sociedad:

a)

La Sociedad podrd adquirir en nombre de un Compartimento titulos-valores o instrumentos del mercado monetario de un
mismo emisor, siempre y cuando en el momento de la adquisicion, el valor total de los titulos-valores y el valor de los titulos-
valores emitidos por el mismo emisor que ya se encuentren en el Compartimento no superen el 10 % del patrimonio neto del
Compartimento. Un Compartimento puede invertir, como mdximo, el 20 % de su patrimonio neto en depdsitos de una misma
institucion. El riesgo de incumplimiento de la contraparte de derivados extrabursdtiles no deberd ser superior al 10 % del
patrimonio neto de Compartimento, si la contraparte es una institucién de crédito en el sentido del apartado 1. ¢); para los otros
casos, el limite serd como mdximo un 5 % del patrimonio neto del Compartimento. El valor total de los titulos-valores e
instrumentos del mercado monetario de aquellos emisores, de los que el Compartimento posea una inversion de mas del 5 % de
su patrimonio neto en cada uno, no podrd superar el 40 % del patrimonio neto del Compartimento. Estos limites no se aplican a
depdsitos ni a operaciones con derivados extrabursdtiles que se efectien con instituciones financieras y que estén sujetas a
supervision oficial.

Sin perjuicio de los limites de inversion individuales mencionados anteriormente, un Compartimento no puede invertir mds del
20 % de su patrimonio neto en conjunto en:

titulos-valores o instrumentos del mercado monetario emitidos por una Gnica entidad,
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depositos en esta entidad y/o
exposiciones cuyo origen se encuentre en operaciones con derivados extrabursdtiles realizadas con esa entidad.

En caso de que los titulos-valores o instrumentos del mercado monetario adquiridos hayan sido emitidos o estén garantizados
por un Estado miembro de la UE o de sus autoridades publicas centrales, regionales o locales, por un tercer estado o por
organismos internacionales de derecho publico a los que pertenezcan uno o mds Estados miembros de la UE, se aumentard la
restriccion de la primera frase del apartado 3. a) anterior, del 10 % al 35 % del patrimonio neto del Compartimento.

En caso de obligaciones que sean emitidas por entidades crediticias con sede en un Estado miembro de la UE y cuyos emisores
estén sujetos a un control publico especial debido a disposiciones legales para proteger a los titulares de las obligaciones, se
incrementardn las restricciones citadas en el apartado 3. a), frases 1y 4 del 10 % al 25 % o del 40 % al 80 %, respectivamente,
siempre que dichas entidades crediticias inviertan el importe de la emision conforme a las disposiciones legales en valores
patrimoniales que cubran suficientemente el pasivo exigible procedente de las obligaciones durante la totalidad de los plazos y
que se utilicen preferentemente para el reembolso de capital e intereses en caso de que el emisor no pueda hacer frente a

los pagos.

Los titulos-valores e instrumentos del mercado monetario mencionados en los apartados 3. b) y ¢) anteriores no se tendrdn en
cuenta en la aplicacidn de los limites a la inversidn del 40 % detallados en el apartado 3. a), frase 4. Las limitaciones de los
apartados 3. a) a ¢) no son acumulativas. Por lo tanto, las inversiones en titulos-valores o instrumentos del mercado monetario
de los mismos emisores, o en depdsitos o derivados de los mismos, no pueden superar el 35 % del patrimonio neto del
Compartimento. En relacion con la elaboracién de los estados financieros consolidados segin la Directiva 83/349/CEE o
conforme a las normas contables internacionales reconocidas, las sociedades que pertenezcan al mismo grupo de empresas
seran consideradas como un emisor en el cdlculo de los limites de inversion dispuestos en los apartados 3. a) a d). Un
Compartimento puede invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en titulos-valores e instrumentos del mercado monetario de
un grupo de empresas.

A'las inversiones en derivados se les aplicardn los limites previstos en los nimeros mencionados anteriormente.

No obstante las limitaciones enumeradas en los apartados 3. a) a d), cada Compartimento podrd
invertir, teniendo en cuenta el principio de la diversificacién del riesgo, hasta el 100 % del
patrimonio de un Compartimento en titulos-valores e instrumentos del mercado monetario
procedentes de diversas emisiones, los cuales hayan sido emitidos o estén garantizados por la UE, el
Banco Central Europeo, un Estado miembro de la UE o de sus entidades locales, por un Estado
miembro de la OCDE, por organismos internacionales de derecho publico al que pertenezcan uno o
mds Estados miembros de la UE o por un Estado no miembro de la UE que haya sido aceptado
oficialmente por la CSSF ocasionalmente (a la fecha de este folleto, los Estados no miembros de la
UE aceptados por la CSSF son: la regiéon administrativa especial de Hong Kong, la Republica
Popular de Ching, la Republica Federal de Brasil, la Republica de la Indiq, la Republica de
Indonesia, la Federacién de Rusiq, la Replblica de Suddafrica, la Replblica de Singapur), siempre
que dichos titulos-valores e instrumentos del mercado monetario se hayan emitido en al menos seis
emisiones diferentes y teniendo en cuenta que los titulos-valores e instrumentos del mercado
monetario procedentes de la misma emisién no podrdn superar el 30 % del patrimonio neto de un
Compartimento.

Un Compartimento no podré superar el 10 % del patrimonio neto del Compartimento en la adquisicién de participaciones de
otros OICVM u OIC en el sentido indicado en el apartado 1. b). No obstante, el Consejo puede determinar que un
Compartimento pueda invertir un porcentaje mas elevado del patrimonio neto del Compartimento o la totalidad del mismo en
participaciones de otros OICYM u OIC en el sentido apuntado en el apartado 1. b), lo cual deberd mencionarse de manera
explicita en las Limitaciones de inversién individuales del Compartimento o los Principios especificos de la clase de activos del
Compartimento. En ese caso, un Compartimento no podrd invertir més del 20 % de su patrimonio neto en un tnico OICVM u
OIC. Cuando se aplique esta limitacion a la inversion, cada compartimento de un fondo paraguas segin se define en virtud del
Articulo 181 de la Ley se deberd considerar un fondo de inversion independiente si se aplica a cada compartimento el principio
de responsabilidad independiente en relacion con terceros. Asimismo, en este caso las inversiones en participaciones de otros
OICVYM u OIC no deberdn superar un total del 30 % del patrimonio neto de un Compartimento.

Ademds, el Consejo podria decidir permitir la inversion en participaciones de un fondo principal que se clasifica como un OICVM,
siempre que el Compartimento correspondiente (el “Compartimento subordinado”) invierta al menos el 85 % de su Valor
liquidativo en participaciones de dicho fondo principal y que este no sea en si mismo un fondo subordinado ni posea
participaciones de un fondo subordinado. Esto se mencionaré de forma explicita en las Limitaciones de inversion individuales del
Compartimento o los Principios especificos de la clase de activos del Compartimento.
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Un Compartimento subordinado puede mantener hasta el 15 % de su patrimonio en uno 0 mds de los siguientes:

activos liquidos accesorios de conformidad con el Articulo 41, pérrafo 2, sequndo subpdrrafo de la Ley;

derivados, que se usardn Unicamente con fines de cobertura, de conformidad con el Articulo 41, parrafo 1, letra g) y el Articulo
42, parrafos 2 y 3 de la Ley;

bienes muebles e inmuebles, que son esenciales para el ejercicio directo de los negocios de la Sociedad.

Si un Compartimento ha adquirido participaciones de un OICYM o un OIC, los valores de inversion del OICVYM u OIC pertinente
no se tienen en cuenta al respecto de los limites de inversion dispuestos en el apartado 3. a) a d).

Si un Compartimento compra acciones de un OICVM u OIC gestionado directa o indirectamente por la misma sociedad u otra
sociedad con la que la Sociedad esté vinculada mediante una gestion o control comin o por medio de una participacion (como
minimo del 10 % del capital o los votos) directa o indirecta, ni la Sociedad ni la sociedad vinculada podrdn cargar comisiones
por la suscripcion o el reembolso de las participaciones.

Si un Compartimento invierte una parte considerable de sus activos en otros OICVM y/u OIC, tal y como se ha definido
anteriormente, podrd percibir una comision de gestion a nivel de dicho OICVM u OIC (excluida toda comision de rentabilidad, si
la hubiere) que no supere el 2,50 % anual de su valor liquidativo.

Sin perjuicio de las limitaciones a la inversidn estipuladas en el apartado i) a continuacion, el Consejo podrd decidir que los
limites mdximos expuestos anteriormente en los apartados a) a d) para las inversiones en titulos-valores de renta fija y/o
variable de un mismo emisor sean de un 20 % si el objetivo de la estrategia de la estrategia de inversién de un Compartimento
es reflejar un indice de renta fija o variable concreto reconocido por la CSSF, siempre y cuando

la composicion del indice sea lo bastante diversificada;
el indice presente una base de referencia adecuada del mercado al que se refiere;
el indice se haga publico de forma apropiada.

El limite del 20 % se elevard al 35 %, siempre que esto esté justificado por condiciones de mercado extraordinarias y, en
concreto, en mercados regulados en los que predominen determinados titulos-valores o instrumentos del mercado monetario.
Una inversién hasta dicho limite solo es posible con un Unico emisor. No se aplicard el limite establecido en el apartado a)
anterior.

Cada Compartimento puede adquirir valores tal como se define en 1. a) haciendo referencia a

i) Titulos-valores de renta variable (incluidos activos de sociedades que operen en el sector del capital riesgo);
i)  Titulos-valores de deuda

(
(
(i) OICVMy OIC tal como se define en 1. b);
(

=

iv) indices incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de sociedades que operen en el sector del capital
riesgo] y de fondos de cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de materias primas, asi
como indices que se refieran a sociedades que tengan actividad en el dmbito del capital riesgo; los titulos-valores
relacionados con indices que no sean indices financieros solo podrdn adquirirse si tienen como finalidad una replicacion 1:1
del/de los indices subyacentes;

) fondos de cobertura individuales y fondos de fondos de cobertura;

vi) materias primas;

vi) metales preciosos (pero solo si esta garantia es un certificado que hace referencia a metales preciosos);

viii) contratos de futuros de productos bdsicos;

ix) fondos inmobiliarios y/o

X) cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente.

<

=

(
(
(
(
(
(

Los valores antes mencionados se pueden adquirir independientemente de si el activo subyacente puede ser reemplazado o
modificado bajo los términos y condiciones respectivos del titulo-valor, siempre que el activo subyacente reemplazado o
modificado sea admisible para los titulos-valores definidos en esta letra.

Los titulos-valores que se refieran a un activo subyacente segun lo definido en esta letra i) n.2 5 a n.% 9 solo podrdn adquirirse si
tienen como finalidad una replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera, esto se aplica a los
titulos-valores segun lo definido en la letra i) n.° 10, siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segin lo definido en la
letrai)n°5anl8.

Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo dispuesto en la letra i) n.% 6 a n.° 8 no podrdn establecer ningdn tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del activo subyacente en cuestion. De la misma
manera, esto se aplica a los titulos-valores segun lo definido en la letra i) n.° 10, siempre y cuando cuenten con activos
subyacentes segun lo definido en la letra i) n° 6 an® 8.
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La Sociedad no podrd adquirir, para ninguno de los fondos de inversion que gestiona, acciones con derecho a voto en la medida
en que le permitan ejercer una influencia considerable sobre la gestion del emisor. Un Compartimento podrd adquirir como
mdximo el 10 % de las acciones sin derecho a voto, bonos e instrumentos del mercado monetario de cualquier emisor, y un
méximo del 25 % de acciones o participaciones de un OICYM u OIC. No serd necesario observar este limite al adquirir bonos,
instrumentos del mercado monetario y participaciones de fondos objetivo cuando no se pueda calcular el volumen total de
emision o la cantidad neta de acciones emitidas. Tampoco se aplicard este limite cuando estos titulos-valores e instrumentos del
mercado monetario hayan sido emitidos o estén garantizados por un Estado miembro de la UE o sus entidades centrales,
regionales o locales o por un tercer pais o hayan sido emitidos por organismos internacionales de derecho publico a los que
pertenezcan uno o varios Estados miembros de la UE.

Las restricciones citadas en el primer punto de los apartados 2 y 3 anteriores se refieren al momento de la adquisicion de los activos.
Si a posteriorise superaran los limites establecidos debido a las oscilaciones de precios o por motivos ajenos al control de la
Sociedad, la Sociedad adoptard como objetivo principal la normalizacién de esta situacion, siempre teniendo en cuenta los intereses
de sus Accionistas.

4. Excepcidn a las limitaciones de inversion

a)

La Sociedad no necesita cumplir con los limites establecidos en los apartados 1, 2 y 3 anteriores al ejercer derechos de
suscripcion vinculados a titulos-valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que formen parte de sus activos.

Mientras garanticen el cumplimiento del principio de diversificacidn de riesgos, los Compartimentos creados recientemente
pueden establecer excepciones a los apartados 1, 2 y 3 anteriores durante un periodo no superior a seis meses a partir de la
fecha de su lanzamiento.

Si se sobrepasan los limites a los que se hace referencia en el pdrrafo anterior por razones ajenas al control de la Sociedad o
como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, esta debe adoptar como objetivo prioritario de sus operaciones de
venta poner remedio a esta situacion, siempre teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas.

Mientras garanticen el cumplimiento del principio de diversificacién de riesgos, los Compartimentos pueden establecer
excepciones a los limites y limitaciones de inversion aplicables establecidos en los Principios especificos de la clase de activos
del Compartimento y en las Limitaciones de inversion individuales del Compartimento durante los primeros seis meses
posteriores al lanzamiento del Compartimento y los dos Ultimos meses anteriores a su disolucion o fusion.

5. Las siguientes operaciones de la Sociedad estdn prohibidas:

a)

Ningun Compartimento podrd hacerse cargo del pasivo neto exigible en relacion con la adquisicion de titulos-valores no
desembolsados por completo que, junto con los créditos conforme al 2, inciso segundo, superen el 10 % del patrimonio neto del
Compartimento.

Ningun Compartimento podrd otorgar créditos o actuar como fiador para terceros.

Ningin Compartimento podrd adquirir titulos-valores cuya venta esté sometida a alguna restriccién debido a acuerdos
contractuales.

Ningtn Compartimento podrd invertir en bienes inmuebles, permitiéndose la inversion en titulos-valores o instrumentos del
mercado monetario asegurados por bienes inmuebles, o intereses sobre estas inversiones, o inversiones en titulos-valores o
instrumentos del mercado monetario emitidos por sociedades que invierten en bienes inmuebles (por ejemplo, REIT) o intereses
sobre dichas inversiones.

Ningun Compartimento podrd adquirir metales preciosos o certificados extendidos sobre metales preciosos.

Ningun Compartimento podrd pignorar o gravar activos patrimoniales, transferirlos o traspasarlos como garantia, siempre que
esto no se realice en el marco de una transaccion permitida segun el presente Folleto. Dichos acuerdos de garantia se utilizan
sobre todo con las operaciones extrabursdtiles conforme al apartado 1. d) (“Gestion de garantias”).

Ningun Compartimento podrd realizar ventas al descubierto de titulos-valores, instrumentos del mercado monetario o acciones
en fondos objetivo.

En virtud de las limitaciones a la inversién que resultan aplicables de acuerdo con los requisitos establecidos por Hong Kong, las
inversiones totales por parte de la Sociedad en cualquier tipo de acciones ordinarias emitidas por un Gnico emisor no podrdn
superar el 10 %.
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6. Utilizacién de técnicas e instrumentos

Sin perjuicio de las limitaciones de inversion especificas de un Compartimento, el objetivo de inversidn, los Principios generales de
inversion y los Principios especificos de la clase de activos pueden alcanzarse mediante el uso de técnicas e instrumentos segln se
describe a continuacion.

Las técnicas e instrumentos hacen referencia a la compra de derivados cotizados y no cotizados (extrabursdtiles), incluidos, entre
otros, futuros, opciones, operaciones de contratos a plazo, instrumentos financieros con derivados incluidos (productos estructurados),
swaps de incumplimiento crediticio, otros swaps e instrumentos que generan rentabilidad basados en otras inversiones, titulos-
valores, instrumentos del mercado monetario, fondos, otros derivados, indices financieros, cestas de titulos-valores, divisas, tipos de
cambio, tipos de interés, materias primas y otros “subyacentes” admisibles, etc.

En el caso de los swaps de incumplimiento crediticio, las respectivas contrapartes de dichos swaps deben ser instituciones financieras
de primer orden especializadas en estas operaciones. Tanto el subyacente como las contrapartes del swap de incumplimiento
crediticio deben tenerse en cuenta a los efectos de los limites de inversion establecidos en el apartado n.° 3 anterior. Los swaps de
incumplimiento crediticio se valoran regularmente utilizando métodos claros y transparentes, que serdn supervisados por la Sociedad
y el Auditor independiente. De comprobarse irregularidades en el marco de este control, la Sociedad dispondrd su terminacién y
eliminacion.

Sin perjuicio de las limitaciones de inversion especificas de un Compartimento, las técnicas y los instrumentos se pueden utilizar (i)
para una gestion eficiente de la cartera (incluida la cobertura) y/o (i) para fines de inversion. El uso de técnicas e instrumentos puede
implicar celebrar operaciones para contrarrestar la tendencia general de los mercados que, por ejemplo, podrian generar ganancias
si los precios de los subyacentes cayeran o pérdidas si los precios aumentaran. También pueden estar restringidas por las
condiciones del mercado o las restricciones legales y no se podrd garantizar que su implementacién logre el resultado deseado.

La posibilidad de aplicar estas estrategias de inversion puede verse limitada por las condiciones del mercado o restricciones legales y
no se podrd garantizar que se logre el fin que se persigue mediante la aplicacion de tales estrategias.

Derivados

La Sociedad podré emplear una amplia gama de derivados, que podrdn también combinarse con otros activos. La Sociedad también
podrd adquirir titulos-valores e instrumentos del mercado monetario en los que estén incluidos uno o varios derivados. Los derivados
se basan en “subyacentes”. Estos “subyacentes” pueden ser, por un lado, los instrumentos permitidos enumerados en el Anexo 1,
Parte B o, por otro, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas. Los indices financieros aqui incluyen, en especial,
indices sobre divisas, sobre tipos de cambio, sobre tipos de interés, sobre cotizaciones y rendimientos totales de indices de tipos de
interés, asi como indices sobre renta fijo, renta variable e indices que tengan por objeto los otros instrumentos autorizados y
enumerados en el Anexo 1, Parte B ademds de indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos y de materias primas.

En el presente documento se detallan ejemplos de la funcion de los derivados seleccionados que un Compartimento puede utilizar
dependiendo de sus limitaciones de inversion especificas:

Opciones

La compra de una opcién de compra o venta conlleva el derecho de comprar o vender un “subyacente” especifico a un precio
establecido, en un momento futuro o dentro de un plazo determinado, o celebrar o rescindir un contrato especifico. Se paga una
prima de opcién por este derecho, que debe pagarse ya sea que se ejerza la opcién o no.

La venta de una opcidn de compra o venta, por la cual el vendedor recibe una prima de opcion, conlleva la obligacion de vender o
comprar un “subyacente” especifico a un precio establecido, en un momento futuro o dentro de un plazo determinado, o celebrar o
rescindir un contrato especifico.

Contratos de futuros

Los contratos de futuros son instrumentos negociados en bolsa, y su contratacion estd sujeta a las normas de las bolsas en las que se
contratan. No pueden cambiarse los importes del activo subyacente, y tampoco la fecha de liquidacion del contrato. Las operaciones
de futuros se llevan a cabo a través de corredores que ejecutan para la cartera del Compartimento de que se trate y/o compensan
en la bolsa los contratos para la cartera del compartimento. Los contratos de futuros estan sujetos a provisiones de margen. En el
momento de la compra o la venta, el margen inicial se ofrece en la bolsa a través del corredor compensador. A medida que el precio
del contrato sube o baja con el precio del subyacente, el margen de variacidn se ofrece o recibe por la cartera del compartimento a
través de un corredor compensador.

Los contratos de futuros sobre indices de renta variable (futuros sobre indices de renta variable) se utilizardn para la gestion eficiente
de la cartera y con fines de cobertura. Un futuro sobre indices de renta variable es un contrato de futuros cuyo instrumento
subyacente es un indice de renta variable. El valor de mercado de un futuro sobre indices tiende a subir y bajar en relacién con el
indice subyacente. En general, el precio de un futuro de indices aumentard a medida que sube el nivel de su subyacente.
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Los contratos de futuros sobre tipos de interés y sobre divisas se utilizan para incrementar o reducir la exposicion a tipos de interés o
divisas en un mercado determinado. La compra de futuros sobre tipos de interés o sobre divisas proporciona al Compartimento de
que se trate una exposicion a los tipos de interés soberanos en un pais o espacio monetario determinados (p.ej. la zona del euro). La
venta de un contrato de futuros reduce la exposicion a tipos de interés o divisas del mismo modo. En ocasiones, los contratos de
futuros se utilizardn por el Compartimento de que se trate en combinacion con otros valores. Por ejemplo, comprando bonos de
empresa y vendiendo, contra estas compras, una cantidad ponderada por duracidn de otros contratos de futuros sobre bonos, el
Compartimento de que se trate puede aprovechar los movimientos de diferenciales de crédito sin tener exposicion al riesgo de tipos
de interés en ese mercado.

Los futuros negociados en bolsa sobre bonos, divisas y tipos de interés pueden utilizarse como una alternativa rentable a la toma de
posiciones directas en valores subyacentes o para cubrir los riesgos especificos relacionados con las tenencias de la cartera de un
Compartimento.

Operaciones de contratos a plazo

Una operacion de contrato a plazo es un acuerdo mutuo que autoriza u obliga a las contrapartes a aceptar o entregar un
“subyacente” especifico a un precio establecido y en un momento especifico, o a realizar una compensacion en efectivo. En principio,
solo una fraccidn del tamafio de cualquier contrato debe pagarse por adelantado (“margen”).

Contratos de diferencias

Un contrato de diferencias es un contrato entre la Sociedad y una contraparte. Por lo general, una parte se describe como
“comprador” y otra como “vendedor”, estableciendo que el vendedor pagard al comprador la diferencia entre el valor actual de un
activo y su valor en el momento del contrato (si la diferencia es negativa, entonces serd el comprador quien pague en lugar del
vendedor). Un contrato de diferencias se podrd usar para beneficiarse de una subida de los precios (posiciones largas) o una caida
de los mismos (posiciones cortas) en los instrumentos financieros subyacentes y con frecuencia se utiliza para especular sobre esos
mercados. Por ejemplo, cuando se aplica a la renta variable, este contrato es un derivado de renta variable que permite al gestor de
la cartera especular sobre los movimientos de los precios de las acciones, sin necesidad de poseer las acciones subyacentes.

Swaps

Un swap es una transaccion en la que las contrapartes intercambian los valores de referencia subyacentes a la transaccion. En
especial, la Sociedad podrd utilizar transacciones con swaps relacionados con tipos de interés, divisas, renta variable, renta fija y
mercado monetario, asi como transacciones de swaps de incumplimiento crediticio dentro del marco de la estrategia de inversion del
Compartimento. Los pagos que deba realizar la Sociedad a la otra parte, y viceversa, se calculardn en referencia al instrumento y la
suma nominal correspondientes.

Los swaps de incumplimiento crediticio son derivados de crédito que transfieren el riesgo econémico de un incumplimiento de crédito
a la otra parte. Los swaps de incumplimiento crediticio pueden emplearse, entre otras finalidades, para cubrir los riesgos de solvencia
de la deuda adquirida por un Compartimento (por ejemplo, bonos gubernamentales o corporativos). En principio, la contraparte
puede verse obligada a comprar la deuda a un precio acordado o a pagar una compensacion en efectivo al producirse un
acontecimiento determinado con anterioridad, como, por ejemplo, la declaracién de insolvencia del emisor. El comprador del swap
de incumplimiento crediticio paga una prima a la contraparte como contraprestacion por asumir el riesgo de incumplimiento del
crédito.

Operaciones con derivados extrabursdtiles

La Sociedad podré realizar operaciones con derivados que estén admitidos para la negociacion en una bolsa de valores o en otro
mercado regulado, asi como las operaciones conocidas como extrabursatiles (operaciones extrabursdtiles). En las operaciones
extrabursatiles, las contrapartes celebran acuerdos directos no estandarizados que se negocian individualmente y que contienen los
derechos y las obligaciones de las contrapartes. Los derivados extrabursdtiles generalmente tienen solo una liquidez limitada y
pueden estar sujetos a fluctuaciones de precios relativamente elevadas.

Con la inclusién de derivados para cubrir un activo de un Compartimento se pretende reducir el riesgo econémico ligado a ese
activo. Sin embargo, esto también significa que, en caso de que se dé una evolucion positiva del activo cubierto, este no podrd
beneficiarse de esta evolucion favorable.

Cuando se utilizan instrumentos derivados para aumentar la rentabilidad de acuerdo con la consecucion del objetivo de inversion, el
Compartimento asume posiciones adicionales de riesgo. Estos riesgos adicionales dependen de las caracteristicas del derivado
correspondiente y del “subyacente”. Las inversiones con derivados podrdn estar sujetas al apalancamiento, por lo que una pequefia
inversion en derivados podria tener un efecto considerable, incluso negativo, en el rendimiento de un Compartimento.

Toda inversion en derivados conlleva riesgos de inversion y costes de transaccion a los que el Compartimento no se veria expuesto
en caso de que no se aplicaran estas estrategias.
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Los riesgos especificos estdn asociados con invertir en derivados y no existe garantia alguna de que una asuncion especifica del
Gestor de inversiones resultard precisa o que una estrategia de inversion que utilice derivados tendrd éxito. El empleo de derivados
puede conllevar pérdidas considerables que en funcidn del derivado concreto que se utilice podrian incluso ser tedricamente
ilimitadas. Los riesgos son principalmente los riesgos del mercado en general, el riesgo de resultados, el riesgo de liquidez, el riesgo
de solvencia, el riesgo de liquidacion, el riesgo de modificacion de las condiciones subyacentes y el riesgo de impago de una
contraparte. En relacién con esto, cabe hacer hincapié en lo siguiente:

- Los derivados utilizados podrdn estar valorados incorrectamente o, debido a distintos métodos valorativos, podrdn tener
valoraciones variables.

- La correlacion entre los valores de los derivados utilizados y las fluctuaciones de precios de las posiciones cubiertas, por un lado,
y la correlacion entre distintos mercados o posiciones cubiertos por derivados que utilizan activos subyacentes que no se
corresponden precisamente con las posiciones cubiertas, por otro, pueden ser imperfectas, con la consecuencia de que una
cobertura completa de un riesgo es por momentos imposible.

- Laposible inexistencia de un mercado secundario liquido para un instrumento concreto en un momento dado puede tener como
consecuencia que no se pueda cerrar una posicion en derivados en términos econdmicos, aunque esto fuera lo ldgico desde el
punto de vista de la politica inversora.

- Los mercados extrabursdtiles particularmente pueden tener una escasa liquidez y estar sujetos a fluctuaciones de precios
elevadas. Al utilizar derivados extrabursdtiles, puede que resulte imposible vender o cerrar estos derivados en un momento
apropiado y/o a un precio apropiado.

- También existe el riesgo posible de que no se puedan comprar o vender los “subyacentes” que sirven como valores de
referencia de los instrumentos derivados en un momento adecuado, o el de tener que comprar o vender el subyacente en un
momento inoportuno.

En lo que se refiere a las inversiones con derivados a través de certificados, existen ademds riesgos generales adicionales asociados
con la inversion en certificados. Un certificado confiere a su emisor el derecho, en virtud de los términos y las condiciones estipulados
en el certificado, a exigir el pago de una cantidad de dinero o la entrega de determinados activos en la fecha de liquidacion. La
determinacion de si al titular del certificado le corresponde un derecho sobre el rendimiento y de qué magnitud se basa en ciertos
criterios, por ejemplo, el rendimiento del titulo-valor subyacente durante la vigencia del certificado o su precio en determinados dias.
Como instrumento de inversion, los certificados suponen esencialmente los siguientes riesgos (relacionados con el emisor del
certificado): el riesgo de solvencia, el riesgo especifico de las empresas, el riesgo de impago por insolvencia y el riesgo de impago de
una contraparte. Otros riesgos que conviene destacar son el riesgo general del mercado, el riesgo de liquidez y, en su caso, el riesgo
cambiario. Por lo general, los certificados no estan cubiertos por otros activos 0 mediante avales de terceros.

Si procede, (1) ciertas técnicas e instrumentos se tienen en cuenta en funcion de sus valores ponderados segun el coeficiente delta,
(2) las operaciones para contrarrestar la tendencia general de los mercados se consideran para reducir el riesgo, incluso cuando los
subyacentes y los activos del Compartimento no coincidan.

En concreto, el Gestor de inversiones podrd invertir directa o indirectamente en activos permitidos mediante el uso de técnicas e
instrumentos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario para una gestion eficiente de la cartera
(incluida la cobertura) y/o para fines de inversion, siempre que el Gestor de inversiones garantice que el Compartimento respeta sus
limites de inversion establecidos en (i) los Principios generales de inversion, (ii) los Principios especificos de la clase de activos v (iii)
las Limitaciones de inversion especificas del Compartimento. El uso de tales técnicas e instrumentos no deberia cambiar el objetivo
de inversién de un Compartimento ni aumentar considerablemente su perfil de riesgo.

A este efecto, las técnicas y los instrumentos se computardn teniendo en cuenta el valor de los activos subyacentes ponderados
segUn el coeficiente delta. Las técnicas y los instrumentos para contrarrestar la tendencia general del mercado se considerardn como
reductores del riesgo cuando sus activos subyacentes y los activos de los Compartimentos no coincidan completamente.

En lo relativo a la gestion eficiente de la cartera, las técnicas e instrumentos se utilizan cuando:

a) son rentables;

b) su objetivo es reducir el riesgo o el coste o bien generar capital o ingresos adicionales con niveles de riesgo que sean coherentes
con el perfil de riesgo del Compartimento y las normas de diversificacion del riesgo aplicables;

¢)  sus riesgos se reflejan adecuadamente por el proceso de gestidn del riesgo de la Sociedad.

La utilizacion de técnicas e instrumentos no podrd

a) dar lugar a un cambio en el objetivo de inversion del Compartimento;
b) afiadir riesgos sustanciales al perfil de riesgo del Compartimento.

Al emplear técnicas e instrumentos, los Gestores de inversiones adoptardn un enfoque de control del riesgo. Para limitar la exposicion
de la Sociedad al riesgo de incumplimiento de la contraparte en las operaciones de préstamos de titulos-valores, de recompra o de
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recompra inversa, la Sociedad recibird efectivo u otros Activos como garantia, segin se explica con mds detalle en la seccionn® 11 a
continuacion.

7. Contratos de recompra de titulos-valores, operaciones de préstamo de titulos-valores

La Sociedad podré celebrar contratos de recompra de titulos-valores y operaciones de préstamo de titulos-valores de acuerdo con
los requisitos establecidos en el Reglamento sobre operaciones de financiacion de valores y con los requisitos establecidos en las
Circulares 08/356 de 4 de junio de 2008 y 14/592 de 30 de septiembre de 2014 de la CSSF.

En virtud de las Limitaciones de inversion individuales del Compartimento y los Principios especificos de la clase de activos del
Compartimento y teniendo en cuenta su obligacion de reembolsar Acciones cada Dia de negociacion, la Sociedad podrd celebrar
contratos de recompra de titulos-valores y operaciones de préstamo de titulos-valores con arreglo a los limites estipulados en el
Anexo 7.

a) Un Compartimento puede celebrar contratos de recompra de titulos-valores o instrumentos del mercado monetario como
emisor y como receptor de la operacion, siempre y cuando la contraparte sea una institucion financiera de primer orden
especializada en este tipo de operaciones, que tenga una calificacion de una agencia de calificacion reconocida (por ejemplo,
Moody's, S&P o Fitch) de al menos Baa3 (Moody's) o BBB- (S&P o Fitch). No existen mas limites relativos a la situacién juridica o
el pais de origen de la contraparte. Los titulos-valores e instrumentos del mercado monetario tomados en préstamo solo se
pueden enajenar durante la vigencia del contrato de recompra si el Compartimento posee otros medios disponibles para la
cobertura. Por lo que respecta a los titulos-valores e instrumentos del mercado monetario entregados en préstamo, un
Compartimento debe estar en situacion de poder cumplir sus obligaciones de recompra al momento del vencimiento del
contrato de recompra.

La liquidez obtenida por un Compartimento derivada de un contrato de recompra con una obligacion de recompra posterior no
se contabilizard para el limite de un 10 % de asuncién de créditos a corto plazo segun el 2, inciso segundo y, como tal, no estard
sometida a ninguna limitacion. El Compartimento correspondiente podrd invertir completamente la liquidez generada mediante
otra operacién de acuerdo con las politicas de inversidn, independientemente de la existencia de la obligacion de recompra.

Un Compartimento que celebra un contrato de recompra inversa deberia garantizar que es capaz de recuperar en cualquier
momento el importe total de efectivo o de rescindir el contrato de recompra inversa ya sea sobre una base acumulada o sobre
una base ajustada a los precios de mercado. En caso de que el efectivo sea recuperable en cualquier momento sobre una base
ajustada a los precios de mercado, el valor de mercado del contrato de recompra inversa deberia utilizarse para el calculo del
Valor liquidativo del Compartimento. Un Compartimento que celebra un contrato de recompra deberia garantizar que es capaz
de recuperar en cualquier momento cualquier titulo-valor sujeto al contrato de recompra o de rescindir el contrato de recompra
que ha celebrado. Los contratos de recompra y de recompra inversa a plazo fijo que no superen los siete dias deberian
considerarse acuerdos en términos que permiten que los activos sean recuperados por el Compartimento en cualquier
momento.

b)  Un Compartimento puede celebrar operaciones de préstamo de titulos-valores que consistan en el préstamo de titulos-valores o
instrumentos del mercado monetario que mantiene, siempre y cuando la contraparte sea una institucion financiera de primer
orden especializada en este tipo de operaciones, que tenga una calificacion de una agencia de calificacion reconocida (por
ejemplo, Moody's, S&P o Fitch) de al menos Baa3 (Moody's) o BBB- (S&P o Fitch). No existen mds limites relativos a la situacion
juridica o el pais de origen de la contraparte. Un Compartimento deberia garantizar que es capaz de recuperar en todo
momento cualquier titulo-valor que haya sido entregado en préstamo o de rescindir cualquier contrato de préstamo de titulos-
valores que haya celebrado. Es condicion para ello que a la Sociedad se le concedan suficientes garantias para el
Compartimento mediante la transferencia de recursos en efectivo, titulos-valores o instrumentos del mercado monetario, cuyo
valor durante la vigencia del contrato de préstamo se corresponda, como minimo, con el valor del 90 % de la valoracién global
(incluidos los intereses, los dividendos y los demds supuestos derechos) de los titulos-valores o instrumentos del mercado
monetario prestados. Podrdn aceptarse titulos-valores e instrumentos del mercado monetario como garantias cuando estos
tomen la forma de:

() activos liquidos,
los activos liquidos incluyen no solo efectivo y certificados bancarios a corto plazo, sino también instrumentos del mercado
monetario. Una carta de crédito o una garantia de exigencia inmediata emitidas por instituciones crediticias de primera
linea que no pertenezcan a la contraparte se consideran equivalentes de activos liquidos;

(i) bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o por sus autoridades publicas locales o instituciones y
organismos internacionales de dmbito de la UE, regional o mundial;

(i) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario en los que se calcule el valor liquidativo diario y que
tengan una calificacion de AAA o equivalente;
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(iv) acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan principalmente en los bonos o las acciones mencionados en
los puntos (v) y (vi) siguientes;

(v) bonos emitidos o garantizados por emisores de primera linea que ofrezcan una liquidez adecuada; o

(vi) acciones emitidas o negociadas en un mercado regulado de un Estado miembro de la Unién Europea o en una bolsa de
valores de un Estado miembro de la OCDE, siempre que estas acciones estén incluidas en un indice principal.

La garantia entregada en cualquier forma que no sea efectivo o acciones o participaciones de un OIC u OICYM no podrd ser
emitida por una entidad que pertenezca a la contraparte.

Siempre que el contrato de préstamo de titulos-valores y las Limitaciones de inversién individuales de un Compartimento no
estipulen lo contrario, la Sociedad podrd invertir completamente las garantias entregadas en forma de efectivo durante la
vigencia del contrato de préstamo de titulos-valores en:

- acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario en los que se calcule el valor liquidativo diario y que tengan
una calificacion de AAA o equivalente;

- depodsitos a plazo;

- instrumentos del mercado monetario segun se definen en la Directiva 2007/16/CE de 19 de marzo de 2007,

- bonos a corto plazo emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea, Suiza, Canadd, Japén o Estados
Unidos o por sus autoridades publicas centrales, regionales o locales y por instituciones u organismos internacionales de dmbito
comunitario, regional o mundial;

- bonos emitidos o garantizados por emisores de primera categoria que tengan suficiente liquidez; y

- contratos de recompra en calidad de prestamista

si dicha medida se considera adecuada y viable tras un andlisis minucioso. Para la realizacion de estas operaciones, la Sociedad
podrd servirse de la Sociedad Gestora o de organismos de compensacion reconocidos o instituciones financieras de primer
orden que estén especializados en estas operaciones (programas de préstamo de titulos-valores). La Sociedad Gestora podrd
percibir una compensacion por la organizacién, la preparacién y la ejecucién de operaciones de préstamo de titulos-valores y/u
operaciones de recompra y de recompra inversa de hasta el 30 % de los ingresos generados. Asimismo, otras entidades podrdn
percibir hasta el 50 % de los ingresos generados por las operaciones como compensacion Por sus Servicios.

¢) Enlo que respecta a los contratos de recompra de titulos-valores y de préstamos de titulos-valores, si la contraparte de estos
contratos es una empresa vinculada, el importe maximo disponible para dichas operaciones de recompra o préstamo de titulos-
valores se limita al 50 % del valor liquidativo del Compartimento correspondiente, a menos que dicha operacién pueda
rescindirse o reclamarse a diario. La exposicion al riesgo de una Gnica contraparte que surja de una o mds operaciones de
préstamo de titulos-valores, operaciones de venta con derecho a recompra y/u operaciones de recompra o de recompra inversa
no podrd superar el 10 % del valor liquidativo del Compartimento correspondiente cuando la contraparte sea una institucién
crediticia con arreglo al Articulo 41, Parrafo 1, f) de la Ley; en el resto de los casos no podrd superar el 5 % de su valor
liquidativo.

8. Transacciones de Compra con pacto de reventa/de Venta con pacto de recompra, operaciones de
préstamo con reposicién de la garantia (margin lending)

Un Compartimento no podrd realizar operaciones de compra con pacto de reventa u operaciones de venta con pacto de recompra.

Un Compartimento no podrd realizar operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (margin lending).

9. Swaps de rentabilidad total (TRS) e instrumentos financieros con caracteristicas similares

Un Compartimento podrd celebrar swaps de rentabilidad total (TRS) con arreglo a los requisitos que se estipulan en el Reglamento
sobre operaciones de financiacion de valores. Los swaps de rentabilidad total son derivados que transfieren a otra parte el
rendimiento econdémico total, incluidos los ingresos por intereses y comisiones, las ganancias y las pérdidas por movimientos de los
precios y las pérdidas crediticias de una obligacion de referencia. Los swaps de rentabilidad total pueden utilizarse, entre otros fines,
para intercambiar el rendimiento de dos carteras diferentes, por ejemplo, el rendimiento de determinados activos de un
compartimento por el rendimiento de un indice o de una cartera externa que pueda gestionarse seglin una estrategia determinada,
como se muestra mds detalladamente en las limitaciones de inversion del Compartimento. Si se utilizan swaps de rentabilidad total,
las contrapartes no tienen ninguna influencia en la composicién o la administracion del respectivo subyacente. Las contrapartes
seleccionadas cumplen los requisitos del Articulo 3 del Reglamento sobre operaciones de financiacién de valores.

Ademds, un Compartimento puede participar en instrumentos financieros con caracteristicas similares a las de un swap de
rentabilidad total (en el momento de la Ultima version de este folleto el denominado “contrato por diferencias” o “CFD"). Los CFD son
derivados que permiten a los operadores beneficiarse de una subida de los precios (posiciones largas) o una caida de estos
(posiciones cortas) en todos los instrumentos financieros subyacentes. Un CFD es una herramienta de apalancamiento con sus
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propios beneficios o pérdidas potenciales. Mediante la utilizacion de los contratos por diferencias, un Compartimento puede
participar en los mercados mundiales sin operar directamente con acciones, indices, materias primas o pares de divisas.

10. Reglamento sobre operaciones de financiacién de valores
Un Compartimento también podrd celebrar las siguientes operaciones:

a) contratos de recompra, contratos de préstamos de titulos-valores o materias primas y/o contratos de toma en préstamo de
titulos-valores o materias primas (las “Operaciones de financiacion de titulos-valores”) segln se establece en esta seccién y en
la n.° 7 anterior; y

b)  swaps de rentabilidad total o contratos por diferencias segun lo dispuesto en esta seccidn y en la n.° 9 anterior.

Un Compartimento podrd celebrar swaps de rentabilidad total o contratos por diferencias con fines de inversion y de gestion
eficiente de la cartera y podrd celebrar Operaciones de financiacion de titulos-valores Unicamente con fines de gestidn eficiente de la
cartera.

En este contexto, los fines de gestion eficiente de la cartera incluyen: la reduccién del riesgo, la reduccion del coste y la generacién
de capital o ingresos adicionales para el Compartimento con un nivel de riesgo coherente con el perfil de riesgo del Compartimento.

Si-un Compartimento invierte en swaqps de rentabilidad total y/o contratos por diferencias y/u Operaciones de financiacién de titulos-
valores, el activo o el indice correspondiente podrd estar compuesto por titulos-valores de renta variable o de deuda, instrumentos
del mercado monetario u otras inversiones admisibles que sean coherentes con los Principios especificos de la clase de activos, el
objetivo de inversion individual y las limitaciones de inversion.

Proporciones del Valor liquidativo de un Compartimento sujetas a Operaciones de financiacion de titulos-valores
En el Anexo 7, se describe la proporcion maxima y esperada del Valor liquidativo de un Compartimento que puede estar sujeta a
swaps de rentabilidad total o a contratos por diferencias, o bien a Operaciones de financiacion de titulos-valores.

De acuerdo con los requisitos del Reglamento sobre operaciones de financiacion de valores, la proporcidn prevista que indica el
Anexo 7 no es un limite, y el porcentaje real podré variar con el tiempo, dependiendo de factores como, entre otros, las condiciones
de mercado.

La cifra médxima sefialada en el Anexo 7 es un limite.

Los Compartimentos solo celebrardn swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias y Operaciones de financiacion de titulos-
valores con contrapartes que cumplan los criterios (incluidos los relativos a la situacidn juridica, el pais de origen y la calificacion
crediticia minima) establecidos en este Anexo, en particular en el n.° 7 anterior.

Los subyacentes de los swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias son titulos-valores que se pueden adquirir para el
Compartimento o indices financieros en el sentido del Articulo 9 (1) de la Directiva 2007/16/CE, tipos de interés, tipos de cambio o
divisas en las que el Compartimento puede invertir de conformidad con su politica de inversion.

Las categorias de garantias que pueden recibir los Compartimentos se detallan en la seccion n.° 13 a continuacion e incluyen activos
en efectivo y diferentes del efectivo, como renta variable, titulos-valores que devengan intereses e instrumentos del mercado
monetario. Las garantias recibidas por los Fondos se valorardn con arreglo a la metodologia de valoracion establecida en la Seccion
XI.1,, titulada “Cdlculo del Valor liquidativo por accidn”.

En caso de que el Compartimento celebrase operaciones de préstamo de titulos-valores en calidad de receptor, solo se tomardn en
préstamo los titulos-valores que puedan adquirirse de acuerdo con la politica de inversion del Compartimento.

Cuando un Compartimento recibe una garantia como consecuencia de celebrar swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias
u Operaciones de financiacion de titulos-valores, existe el riesgo de que la garantio mantenida por un Compartimento pueda
disminuir en valor o perder la liquidez. Ademds, tampoco se puede garantizar que la liquidacion de cualquier garantia proporcionada
a un Compartimento para asegurar las obligaciones de una contraparte en un swap de rentabilidad total o una Operacién de
financiacion de titulos-valores satisfaga las obligaciones de la contraparte en caso de incumplimiento de la contraparte. Cuando un
Compartimento entrega una garantia como resultado de la celebracidon de swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias u
Operaciones de financiacion de titulos-valores, se expone al riesgo de que la contraparte sea incapaz o reacia a cumplir con sus
obligaciones de devolver la garantia proporcionada.

Para ver un resumen de otros riesgos aplicables que afectan a los swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias y a las
Operaciones de financiacion de titulos-valores, consulte las secciones n.° 7 y n.° 9 anteriores.

Un Compartimento puede proporcionar algunos de sus activos como garantia a las contrapartes en relacién con los swaps de
rentabilidad total/contratos por diferencias y las Operaciones de financiacién de titulos-valores. Si un Compartimento ha garantizado
en exceso (es decir, ha entregado una garantia excesiva a la contraparte) en relacion con estas operaciones, podrd ser un acreedor
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sin garantias con respecto a dicho exceso de garantia en caso de insolvencia de la contraparte. Si el Depositario o su subdepositario
0 Un tercero mantienen una garantia en nombre de un Compartimento, el Compartimento podrd ser un acreedor sin garantias en
caso de insolvencia de dicha entidad.

Existen riesgos legales relacionados con la celebracidn de swaps de rentabilidad total/contratos por diferencias u Operaciones de
financiacion de titulos-valores que pueden dar lugar a pérdidas debido a la aplicacion inesperada de una ley o reglamento o porque
los contratos no son legalmente ejecutables o no estdn correctamente documentados.

Con sujecion a las limitaciones establecidas en la seccidn n.° 13 a continuacién, un Compartimento puede reinvertir las garantias en
efectivo que recibe. Si la garantia en efectivo recibida por un Compartimento se reinvierte, el Compartimento estard expuesto al
riesgo de pérdida de dicha inversion. Si se da tal pérdida, el valor de la garantia se reducird y el Compartimento tendrd menos
proteccion si la contraparte no paga. Los riesgos asociados con la reinversion de garantias en efectivo son en gran medida los
mismos que los riesgos que se aplican al resto de inversiones del Compartimento.

11. Posible efecto de la utilizacién de técnicas e instrumentos sobre el rendimiento de
cada Compartimento

La utilizaciéon de técnicas e instrumentos puede tener un efecto positivo y negativo sobre el rendimiento
de cada Compartimento.

Los Compartimentos podrdn utilizar derivados con fines de cobertura. Esto puede traducirse en una
reduccién de los riesgos y las oportunidades en el perfil general del Compartimento. La cobertura
también puede utilizarse, en especial, para la configuracién de las distintas Clases de Acciones con
cobertura de divisas, lo cual influye en el perfil de la Clase de Acciones correspondiente.

Asimismo, los Compartimentos podrdan emplear derivados con motivos especulativos para aumentar los
beneficios de acuerdo con la consecucion del objetivo de inversién y, en concreto, para configurar los
perfiles generales de los Compartimentos y para incrementar el nivel de inversién por encima del nivel
de inversion de un fondo que estd completamente invertido en titulos-valores. En la configuracién de los
perfiles generales de los Compartimentos a través de derivados se modifican los perfiles generales de
los Compartimentos mediante la sustitucion de inversiones directas (por ejemplo, en titulos-valores) por
derivados o también al determinar los perfiles generales de los Compartimentos, algunos componentes
especificos de los objetivos y principios de inversion de los Compartimentos pueden basarse en
derivados, lo que refleja, por ejemplo, las posiciones en divisas a través de inversiones en derivados,
algo que en principio no afecta a los perfiles generales de los Compartimentos. En concreto, si el
objetivo de inversién de un Compartimento establece que los Gestores de inversiones pueden también
adquirir riesgos cambiarios individuales sobre ciertas divisas y/o riesgos individuales en lo que respecta
a renta variable, bonos, indices de futuros sobre materias primas, indices de metales preciosos y/o
indices de materias primas con el fin de lograr rentabilidades adicionales, estos componentes de los
objetivos y principios de inversién se basan principalmente en derivados.

Siempre y cuando los Compartimentos empleen derivados para aumentar el nivel de inversién, se
intentard conseguir un perfil de riesgo a medio y largo plazo que presente un riesgo de mercado
potencialmente mucho mayor que un fondo exento de derivados de un perfil similar.

Al emplear derivados, los Gestores de inversiones adoptardn un enfoque de control del riesgo.

La utilizacion de contratos de recompra de titulos-valores y de operaciones de préstamo de titulos-
valores tendrd como consecuencia ingresos adicionales para el fondo por medio de la obtencion de la
comision de préstamo de la contraparte correspondiente. No obstante, la utilizaciéon de operaciones de
préstamo de titulos-valores impone asimismo ciertos riesgos en el Compartimento correspondiente, que
también pueden provocar pérdidas para el fondo, como en el caso de un incumplimiento de la
contraparte de las operaciones de préstamo de titulos-valores.

Los contratos de recompra de titulos-valores se utilizan para invertir o para obtener liquidez en nombre
de Compartimento, generalmente a corto plazo. Si el Compartimento estd celebrando contratos de
recompra de titulos-valores en calidad de emisor, obtiene liquidez adicional que podrd invertirse en su
totalidad de acuerdo con las politicas de inversion del Compartimento. En tal caso, el Compartimento
debe cumplir con su obligacion de recompra independientemente de si la utilizacion de liquidez
obtenida a través de los contratos de recompra de titulos-valores ha provocado pérdidas o ganancias
para el Compartimento. Si el Compartimento estd celebrando contratos de recompra de titulos-valores
en calidad de receptor, reduce su liquidez, que no puede utilizarse para otras inversiones.
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12. Politica relativa a costes operativos directos e indirectos y a las comisiones por la utilizacién de
técnicas e instrumentos

Los costes operativos directos e indirectos y las comisiones derivadas de las técnicas de gestion eficiente de la cartera, incluidos los
swaps de rentabilidad total y las operaciones de financiacion de titulos-valores, podrdn deducirse de los ingresos entregados a los
Compartimentos (p. g, como consecuencia de acuerdos de reparto de ingresos). Estos costes y comisiones no incluirdn los ingresos
ocultos, con excepcién de la compensacion por la organizacion, la preparacion y la ejecucidn de operaciones de préstamo de titulos-
valores y/u operaciones de recompra y de recompra inversa por parte de la Sociedad Gestora sin recurrir a programas ni
intermediarios de préstamo de titulos-valores. Todos los ingresos derivados de dichas técnicas de gestion eficiente de la cartera,
netos de costes operativos directos e indirectos, serdn devueltos al Compartimento correspondiente. Las entidades a las que podrdn
pagarse los costes directos e indirectos y las comisiones incluyen bancos, sociedades de inversidn, agentes de bolsa, agentes de
préstamos de titulos-valores u otras instituciones financieras o intermediarios, y podrdn ser partes relacionadas de la Sociedad
Gestora o del Gestor de inversiones, asi como la propia Sociedad Gestora por la organizacién, la preparacién y la ejecucion de
operaciones de préstamo de titulos-valores y/u operaciones de recompra o de recompra inversa. Los ingresos derivados de dichas
técnicas de gestion eficiente de la cartera durante el periodo analizado en cuestidn, junto con los costes operativos directos e
indirectos y las comisiones incurridos y la identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficiente de la cartera, se
divulgardn en los informes anuales y semestrales de los Compartimentos.

13. Politica de gestion de garantias

Al realizar operaciones con derivados extrabursatiles o técnicas de gestion eficiente de la cartera, la Sociedad respetard los criterios
establecidos a continuacién de acuerdo con la Circular 14/592 con fecha de 30 de septiembre de 2014 al utilizar garantia para
mitigar el riesgo de impago de una contraparte. Mientras la garantia de las operaciones con derivados extrabursatiles no sea
legalmente vinculante, el nivel de garantia requerido queda a la discrecion del gestor de cartera de cada Compartimento.

La exposicidn al riesgo de una contraparte obtenida de derivados extrabursatiles y técnicas de gestion eficiente de la cartera deberia
combinarse al calcular los limites del riesgo de impago de una contraparte del apartado 3. a) a d).

Todos los activos recibidos por los Compartimentos en el contexto de las técnicas de gestion eficiente de la cartera deberian ser
considerados garantia y deberian cumplir con los criterios que se establecen a continuacion:

a) Liquidez: las garantias diferentes del efectivo deberian ser altamente liquidas y negociarse en un mercado regulado o sistema
de negociacion multilateral con determinacion de precios transparente, de modo que pueda venderse rdpidamente a un precio
cercano al de su valoracion anterior a la venta. Asimismo, la garantia recibida deberia cumplir con lo estipulado en el 3.1). Si el
valor de mercado de la garantia supera o no alcanza el umbral acordado por contrato, la garantia se ajustard diariamente
para mantener el umbral acordado. El proceso de supervisidn se lleva a cabo a diario.

b)  Valoracién: la garantia recibida deberia valorarse al menos a diario y los activos que muestren una elevada volatilidad de
precios no deberian aceptarse como garantia, a menos que estén vigentes recortes convenientemente conservadores.

¢) Solvencia del emisor: la garantia deberia ser de alta calidad.

d)  Duracion: los titulos-valores de deuda recibidos como garantia deben tener un vencimiento equivalente al de los titulos-valores
de deuda que se pueden adquirir para el Compartimento correspondiente de acuerdo con sus limitaciones de inversion.

e) Correlacion: la garantia recibida debe ser emitida por una entidad que sea independiente de la contraparte y que se espere que
no muestre una alta correlacion con el rendimiento de la contraparte.

) Diversificacion de garantia (concentracidn de activos): la garantia debe estar lo suficientemente diversificada en términos de
pais, mercados y emisores. Se considera que se respeta el criterio de diversificacion suficiente con respecto a la concentracion
del emisor si el Compartimento recibe de una contraparte de técnicas de gestion eficiente de la cartera y derivados
extrabursatiles una cesta de garantia con una exposicion mdxima a un emisor determinado del 20 % del Patrimonio neto del
Fondo. En caso de que un Fondo esté expuesto a distintas contrapartes, las diferentes cestas de garantia deberian sumarse
para calcular el limite de exposicién del 20 % a un Gnico emisor. Sin perjuicio de este subpdrrafo, un Compartimento podrd estar
totalmente garantizado en diferentes valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro de la UE, una 0 mds de sus autoridades locales, un tercer estado o un organismo pUblico internacional al que
pertenezcan uno o mds Estados miembros de la UE. Tal Compartimento deberia recibir titulos-valores de al menos seis
emisiones diferentes, pero los titulos-valores de una Unica emision no deben representar mas del 30 % del Valor liquidativo del
Compartimento. Las Limitaciones de inversion individuales de un Compartimento mencionardn si dicho Compartimento pretende
estar completamente garantizado en titulos-valores emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE.

g) Ejecutable: la garantia recibida deberia poder ser ejecutada totalmente por el Compartimento en cualquier momento sin
referencia o aprobacion de la contraparte.
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La garantia diferente del efectivo no puede venderse, pignorarse o reinvertirse.
La garantia recibida Unicamente deberia ser

mantenida de acuerdo conel 1. ¢); 0

invertida en bonos gubernamentales de alta calidad;

podrd utilizarse con fines de operaciones de recompra inversa, siempre que las operaciones se celebren con entidades
crediticias sujetas a supervision cautelar y que el Compartimento sea capaz de recuperar en cualquier momento el importe total
de efectivo sobre una base acumulada; o

fondos del mercado monetario a corto plazo segun lo definido en las Pautas sobre una definicion comtn de los fondos del
mercado monetario europeo.

La garantia en efectivo reinvertida deberia diversificarse de acuerdo con los requisitos de diversificacion aplicables a la garantia
diferente del efectivo. La reinversion de la garantia en efectivo no exime al Compartimento del reembolso del total de la garantia en
efectivo recibida, es decir, las posibles pérdidas derivadas de la reinversion deben ser asumidas por el Compartimento.

Los riesgos vinculados a la gestion de garantias, tales como los riesgos operativos o juridicos de la pérdida de valor o la falta de
liquidez de la garantia, deberian ser identificados, gestionados y mitigados por el proceso de gestidn del riesgo. La reinversion de
garantias en efectivo expone al Compartimento a una pérdida potencial de los activos reinvertidos, mientras que el importe nominal
total (mds los intereses, si los hubiere) deberd reembolsarse a la contraparte.

En caso de que se realice una transferencia de titulos, la garantia recibida deberia ser mantenida por el Depositario. Para otros tipos
de acuerdos de garantia, la garantia puede ser mantenida por un depositario tercero que esté sujeto a supervision cautelar y que no

esté relacionado con el proveedor de la garantia.

Si-un Compartimento recibe garantia por al menos el 30 % de su Valor liquidativo, se aplicard una politica de pruebas de estrés
adecuadas para garantizar que se llevan a cabo pruebas de estrés ordinarias en condiciones normales y de liquidez excepcional
para que el Compartimento pueda evaluar el riesgo de liquidez asociado a la garantia. La politica de pruebas de estrés de liquidez
deberia prescribir al menos lo siguiente:

a) disefio del andlisis del escenario de las pruebas de estrés, incluidas la calibracion, la certificacion y el andlisis de sensibilidad;
b) enfoque empirico de la evaluacion de impactos, incluidas pruebas retrospectivas de estimaciones de riesgo de liquidez;

¢) frecuencia de presentacion de informes y umbral(es) de tolerancia a los limites o pérdidas; y

d)  medidas de mitigacién para reducir las pérdidas, incluyendo politica de recortes y proteccion contra el riesgo de brecha.

La Sociedad tiene una politica de recortes (Aaircut) clara adaptada para cada clase de activos recibidos como garantia. El recorte es
un porcentaje por el que se reduce el valor de mercado de los activos de garantia. La Sociedad suele deducir los recortes del valor
de mercado para protegerse contra el riesgo de crédito, de tipo de interés, de tipo de cambio y de liquidez durante el periodo
comprendido entre la recepcion de las garantias. En general, el recorte depende de factores como la volatilidad de los precios de la
clase de activos correspondiente, el momento previsto para liquidar el activo, el vencimiento del activo y la solvencia del emisor. Los
siguientes niveles de recorte se aplican para las respectivas clases de activos:

Efectivo (ningln recorte); titulos-valores de deuda emitidos por gobiernos, bancos centrales y/u organismos supranacionales con
calificacion de grado de inversién (recorte minimo de 0,5 % del valor de mercado); otros titulos-valores de deuda emitidos por
empresas con calificacion de grado de inversion (recorte minimo de 2 % del valor de mercado); titulos-valores de deuda como
inversion de alto rendimiento de tipo 2 (recorte minimo de 10 % del valor de mercado); renta variable (recorte minimo de 6 % del
valor de mercado).

Un activo mds voldtil (ya sea debido a una mayor duracion u otros factores) y menos liquido suele conllevar un mayor recorte.

Los recortes se definen con la aprobacion de la funcidn de gestion de riesgos y pueden estar sujetos a cambios en funcién de las
condiciones cambiantes del mercado. Los recortes pueden variar segln el tipo de operacion subyacente, por ejemplo, los recortes
aplicados a los derivados extrabursdtiles pueden diferir de los recortes aplicados a las operaciones de préstamo de titulos-valores.
Por lo general, solo se aceptard renta variable como garantia si estd incluida en los principales indices bursdtiles. Se aplicardn
recortes adicionales (complementarios) a los titulos-valores de deuda con un plazo de vencimiento residual de mds de diez afios.
Se aplicardn recortes adicionales (complementarios) al efectivo o a los valores recibidos como garantia cuya divisa difiera de la
divisa de referencia del Compartimento.

14. Proceso de gestion del riesgo

La Sociedad Gestora calculard la exposicién global de cada Compartimento. La Sociedad Gestora utilizard para cada
Compartimento el enfoque de compromiso, el enfoque de valor en riesgo relativo o el enfoque de valor en riesgo absoluto. El
enfoque de gestion del riesgo aplicado para cada Compartimento se detalla en el Anexo 4.
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La Sociedad Gestora podrd aplicar el enfoque de compromiso para limitar el riesgo del mercado con respecto a algunos
Compartimentos. El enfoque de compromiso mide la exposicion global relacionada exclusivamente con las posiciones en
instrumentos financieros derivados que se convierten en posiciones equivalentes sobre los activos subyacentes con el compromiso
total de la Sociedad Gestora de que los instrumentos financieros derivados se limiten al 100 % del valor total neto de la cartera
después de tener en cuenta los posibles efectos de liquidacion y de cobertura.

En el caso de los Compartimentos para los que se emplea el enfoque de valor en riesgo relativo, la cartera de referencia
correspondiente también se define en el Anexo 4. Ademds, en el caso de los Compartimentos que utilizan el enfoque de valor en
riesgo relativo o bien el enfoque de valor en riesgo absoluto, se presenta el nivel esperado de apalancamiento de los derivados en
el Anexo 4.

El nivel esperado de apalancamiento de los derivados del Compartimento se expresa como una relacién entre el conjunto de los
valores tedricos de todos los derivados (excepto las inversiones que no son en derivados) celebrados por el Compartimento y el
Valor liguidativo calculado segun el valor razonable de mercado de todas las inversiones (incluidos los derivados). EL nivel real de
apalancamiento del Compartimento podria cambiar con el tiempo y llegar a superar el nivel esperado de apalancamiento de los
derivados del Compartimento. Los derivados podrian utilizarse con diferentes fines, incluso a efectos de cobertura y/o inversion. El
cdleulo del nivel esperado de apalancamiento no distingue entre las diferentes finalidades de un derivado. Por lo tanto, esta cifra no
da ninguna indicacion en relacion con lo realmente arriesgado del Compartimento.

15. Transacciones con empresas vinculadas

La Sociedad, en nombre de un Compartimento, también podrd ejecutar transacciones e invertir en divisas y otros instrumentos en los
que el intermediario sea una empresa vinculada o que se ejecuten por propia cuenta o por cuenta de sus clientes. Esto mismo se
aplicard en aquellos casos en los que las empresas vinculadas o sus clientes actien de forma correspondiente con las transacciones
de la Sociedad. La Sociedad también podrd ejecutar a favor de un Compartimento transacciones en las que empresas vinculadas
actdien en nombre de la Sociedad y, al mismo tiempo, en nombre de la contraparte. En dichos casos, la empresa vinculada adquiere
una responsabilidad especial respecto a ambas partes. Las empresas vinculadas también podrdn emitir o desarrollar instrumentos
derivados en los que los titulos-valores, las divisas o los instrumentos subyacentes puedan ser inversiones en las que la Sociedad
invierta o en las que se base la rentabilidad de un Compartimento. La Sociedad podrd adquirir inversiones que hayan sido emitidas
por empresas vinculadas o sean objeto de una oferta de suscripcion u otro tipo de venta de estas acciones. Las comisiones generales
y comisiones de venta cobrados por las empresas vinculadas deberdn ser razonables.

El Consejo podrd imponer limitaciones adicionales a la inversidn, siempre y cuando estas sean necesarias para cumplir con las
disposiciones legales o administrativas de los paises en los que se vendan o se ofrezcan las Acciones de la Sociedad.

16. Titulos-valores de conformidad con el Articulo 144A de la United States Securities Act de 1933

En la medida en que las leyes y disposiciones luxemburguesas lo permitan (y con sujecion a la politica y los objetivos de inversidn de
un Compartimento), un Compartimento podrd invertir en titulos-valores que no estén registrados de conformidad con la United
States Securities Act de 1933 y sus modificaciones (en adelante, la “Ley de 1933") pero que, sin embargo, segln el Articulo 144A de la
Ley de 1933, puedan venderse a compradores institucionales cualificados (“titulos-valores segun el Articulo 144A") que se clasifiquen
como titulos-valores segun lo establecido en la Seccion 1. A) anterior. Un Compartimento puede invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en titulos-valores segln el Articulo 144A que no se clasifiquen como titulos-valores segun lo dispuesto en la seccion
1. a) anterior, siempre que el valor conjunto de estas inversiones, junto con el valor de otros titulos-valores e instrumentos del
mercado monetario que no estén sujetos a la seccién 1. A) anterior, no supere el 10 %.

17. Inversiones directas en titulos-valores rusos

Cuando un Compartimento pueda realizar inversiones en titulos-valores rusos de acuerdo con su objetivo y politica de inversién, se
podrdn realizar inversiones directas en titulos-valores rusos negociados en la bolsa “MICEX-RTS” (Moscow Interbank Currency
Exchange - Russian Trade System), un mercado regulado en el sentido apuntado en el Articulo 41, Pérrafo 1 de la Ley.

18. Convenciones de Ottawa y Oslo

Los Compartimentos se abstienen de invertir en titulos-valores de emisores que, en opinién del Consejo, participan en actividades
comerciales prohibidas por la convencion de Ottawa sobre minas antipersona y la convencion de Oslo sobre municion de racimo.
Para determinar si una sociedad estd involucrada en tales actividades comerciales, el Consejo puede apoyarse en evaluaciones que
se basen en

a) unandlisis de investigacion de instituciones especializadas sobre el seguimiento del cumplimiento de dichas convenciones,
b) las respuestas recibidas de la Sociedad en el transcurso de las actividades de colaboracion de los accionistas, y
¢) lainformacion de acceso publico.

Estas evaluaciones pueden ser realizadas por el propio Consejo u obtenidas de terceros, incluidas otras sociedades del Grupo Allianz.
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Parte B:
Introduccidn, Principios especificos de la clase de activos del
Compartimento y Objetivos de inversion y Limitaciones de inversidon
individuales del Compartimento

Introducciéon

Al estudiar este folleto, los inversores deben tener presente que la politica de inversion individual de un Gnico Compartimento solo se
revela en la interrelacion de varios estudios y/o presentaciones contenidos en este folleto. Los fundamentos generales de la politica
de inversion de todos los Compartimentos se describen en el Anexo 1, Parte A, Capitulo “Principios generales de inversidn aplicables
a todos los Compartimentos” (los “Principios generales de inversion”), que definen el marco legal para los OICVM con respecto a
todos los instrumentos que generalmente estdn permitidos para todos los Compartimentos (incluidos ciertos limites y restricciones
legales que deben tenerse en cuenta).

Por tanto, las inversiones de un Compartimento pueden consistir bdsicamente en los activos y/o instrumentos mencionados en los
“Principios generales de inversion”, conforme a los cuales también pueden incluirse limitaciones adicionales en los Principios
especificos de la clase de activos y las Limitaciones de inversion del Compartimento (Anexo 1, Parte B).

Cualesquiera limitaciones de inversion aplicables a todos los Compartimentos también se puede encontrar en los “Principios
generales de inversion”. También podria haber limitaciones de inversién individuales descritas en los Principios especificos de la clase
de activos y las Limitaciones de inversion del Compartimento o, si la ley lo permite, podria haber excepciones a las limitaciones de
inversion establecidas en los “Principios generales de inversion”. Asimismo, los “Principios generales de inversion” también determinan
las limitaciones a la adquisicion de créditos por parte de un Compartimento.

Los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento y los objetivos de inversion individuales y las limitaciones de
inversion de un Compartimento se describen en el Anexo 1, Parte B donde, salvo que se indique lo contrario, el Anexo 1, Parte Ay el
Anexo 4 (Proceso de gestidn del riesgo) se siguen aplicando.

Segun el tipo de Compartimento concreto, los fundamentos de los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento
suelen ser aplicables a la politica de inversién de un Compartimento para dicha clase de activos. Todos los Compartimentos
asociados a una clase de activos especifica estan dispuestos por orden alfabético en la correspondiente clase de activos. El Anexo 1,
Parte B diferencia entre seis clases de activos y sus Principios para (i) fondos de renta variable, (i) fondos de bonos, (iii) fondos
multiactivos, (iv) fondos de fondos, (v) fondos con vencimiento previsto y (vi) fondos alternativos.

Si la politica de inversion individual de un Compartimento difiere de los principios de inversion establecidos en los Principios
generales de inversién combinados con los Principios especificos de la case de activos de un Compartimento, dicha desviacidn se
menciona explicitamente en las Limitaciones de inversién individuales del Compartimento.

La combinacion de los principios de inversion resultante de los Principios generales de inversion y los Principios especificos de la clase
de activos del Compartimento, asi como cualquier desviacidn potencial establecida en las Limitaciones de inversion individuales de
un Compartimento, determina la politica de inversion individual del Compartimento correspondiente.

En general, todos los Compartimentos pueden utilizar técnicas e instrumentos de conformidad con los “Principios generales de
inversion”, siempre que no se indigue lo contrario en las Limitaciones de inversion individuales de un Compartimento.

Los detalles sobre Comisiones y gastos se establecen en el Anexo 2 y las caracteristicas especificas de los Compartimentos (como la
Divisa base, la convencion del Dia de negociacién/Dia de valoracién y el Plazo limite para las transacciones aplicables) se establecen
en el Anexo 3. El Anexo 3 también ofrece informacion sobre si se aplica o se puede aplicar un Modelo de determinacion de precios al
valor razonable o un Mecanismo de fluctuacion de precios. El enfoque de gestion del riesgo aplicado para cada Compartimento se
detalla en el Anexo 4. Los Gestores de inversiones, si los hubiere, asi como los Compartimentos cuya gestion de inversiones no delega
la Sociedad Gestora, sino que la lleva a cabo a nivel interno, se especifican en el Anexo 5. El correspondiente Perfil del inversor, asi
como las restricciones del inversor (como los importes de suscripcidn minima especificos por Compartimento y/o Clase de Acciones)
se establecen en el Anexo 6.

Inversiones de los Compartimentos en otros fondos

Si los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento en combinacion con las Limitaciones de inversidn individuales
de un Compartimento permiten realizar inversiones en otros fondos, se aplicardn los siguientes criterios:

- Enlo que se refiere a la inversion en fondos de renta variable, estos podrdn ser tanto fondos de renta variable ampliamente
diversificados como fondos especializados en paises, regiones y sectores. Son fondos de renta variable todos los OICYM u OIC
cuyo perfil de riesgo esté tipicamente correlacionado con uno o varios mercados de renta variable.
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- Enlo que se refiere a la inversion en fondos de renta fija, puede invertirse tanto en fondos de renta fija ampliamente
diversificados como en fondos de renta fija concentrados en determinados paises, regiones, sectores, determinados plazos de
vencimientos o divisas. Son fondos de renta fija todos los OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo esté tipicamente correlacionado
con uno o varios mercados de renta fija.

- Los fondos alternativos en los que se realizan inversiones estdan generalmente correlacionados con mercados de inversion
alternativos y/o estrategias de inversidn alternativas, mientras que el perfil de riesgo del fondo alternativo generalmente no
estd correlacionado o lo estd muy poco con los de las clases de activos estdndar como resultado del uso de derivados y el uso
de estrategias adecuadas. Los fondos alternativos incluyen fondos de inversion, entre otros, que pueden, concretamente, sequir
las denominadas “estrategias de renta variable con posiciones largas/cortas”, “estrategias en funcién de los acontecimientos” y
“estrategias de volatilidad alternativas”.

- Enlo que respecta a la inversion en fondos del mercado monetario, podrd invertirse tanto en fondos ampliamente diversificados
como en fondos concentrados en determinados grupos de emisores u orientados hacia divisas y vencimientos especificos. Son
fondos del mercado monetario en el sentido mencionado anteriormente todos los OICVM u OIC cuyo perfil de riesgo esté
correlacionado con uno o varios mercados monetarios.

Siempre y cuando los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento junto con las Limitaciones de inversion de un
Compartimento no indiguen lo contrario, en principio se adquirirdn acciones preferiblemente en fondos que estén gestionados directa
o indirectamente por la propia Sociedad Gestora o por otra sociedad que esté relacionada con la Sociedad Gestora por una
participacion directa o indirecta importante. No obstante, en general, a cada Compartimento se le permite invertir una gran parte de
sus activos en OICVM y/u OIC de otras sociedades ademds de la Sociedad Gestora.

Superacion de limites pasiva

Se permitird rebasar o no alcanzar los limites establecidos en los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento
junto con las Limitaciones de inversion individuales de un Compartimento cuando ello suceda por cambios en el valor de los activos
contenidos en el patrimonio del Compartimento, por el gjercicio de derechos de opcién o de suscripcidn, por la variacidn del valor
total del Compartimento y/o debido a la emision o el reembolso de certificados de acciones (la llamada “superacion de limites
pasiva”). En estos casos, el Gestor de inversiones intentard restaurar los limites mencionados en un plazo de tiempo razonable.

Utilizacion de técnicas e instrumentos

La Sociedad Gestora podré utilizar técnicas e instrumentos en relacion con los Compartimentos a efectos de una gestion eficiente de
la cartera (incluidos los fines de cobertura) (de conformidad con los “Principios generales de inversion”).

En ninglin caso los Compartimentos podrdn desviarse de los objetivos de inversion declarados, con el empleo de tales técnicas e
instrumentos.

Posibles repercusiones del empleo de derivados en el perfil de riesgo de un Compartimento

Todos los Compartimentos podrdn utilizar derivados (como, por ejemplo, futuros, opciones y swaps) con
finalidades de cobertura. Esto puede traducirse en una reduccién de los riesgos y las oportunidades en
el perfil general del Compartimento. La cobertura también puede utilizarse, en especial, para la
configuracién de las distintas Clases de Acciones con cobertura de divisas, lo cual influye en el perfil de
la Clase de Acciones correspondiente.

Asimismo, los Compartimentos podrdn emplear derivados con motivos especulativos para aumentar los
beneficios de acuerdo con la consecucion del objetivo de inversién y en particular, para configurar los
perfiles generales de los Compartimentos y para incrementar el nivel de inversién por encima del nivel
de inversion de un fondo que estd completamente invertido en titulos-valores. En la configuracion de los
perfiles generales de los Compartimentos a través de derivados se modifican los perfiles generales de
los Compartimentos mediante la sustitucion de inversiones directas (por ejemplo, en titulos-valores) por
derivados o también al determinar los perfiles generales de los Compartimentos, algunos componentes
especificos de los objetivos y principios de inversion de los Compartimentos pueden basarse en
derivados, lo que refleja, por ejemplo, las posiciones en divisas a través de inversiones en derivados,
algo que en principio no afecta a los perfiles generales de los Compartimentos. En concreto, si el
objetivo de inversiéon de un Compartimento establece que los Gestores de inversiones pueden también
adquirir riesgos cambiarios individuales sobre ciertas divisas y/o riesgos individuales en lo que respecta
a renta variable, bonos, indices de futuros sobre materias primas, indices de metales preciosos y/o
indices de materias primas con el fin de lograr rentabilidades adicionales, estos componentes de los
objetivos y principios de inversién se basan principalmente en derivados.
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Si los Compartimentos emplean derivados para aumentar el nivel de inversion (uso de derivados para
fines de inversién), se intentard conseguir un perfil de riesgo a medio y largo plazo que presente un
riesgo de mercado potencialmente mucho mayor que un fondo exento de derivados de un perfil similar.

Al emplear derivados, los Gestores de inversiones adoptan un enfoque de control del riesgo.

Capacidad de un Compartimento para superar o no alcanzar los limites de inversidn especificados

Todos los Compartimentos tienen la capacidad de superar o no alcanzar los limites especificados al comprar o vender activos
correspondientes si al mismo tiempo se garantiza, mediante el uso de técnicas e instrumentos, que el potencial del respectivo riesgo
de mercado en su conjunto respeta estos limites, salvo que se indigue lo contrario en las Limitaciones de inversion individuales del
Compartimento correspondiente.

A este efecto, las técnicas y los instrumentos se computardn teniendo en cuenta el valor de los activos subyacentes ponderado segin
el coeficiente delta. Las técnicas y los instrumentos para contrarrestar la tendencia general del mercado se considerardn como
reductores del riesgo cuando sus activos subyacentes y los activos de los Compartimentos no coincidan completamente.

Liquidez

Si los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento junto con las Limitaciones de inversion individuales de un
Compartimento disponen que el objetivo de los depdsitos, los instrumentos del mercado monetario y/o los fondos del mercado
monetario es garantizar la liquidez necesaria del Compartimento (gestion de la liquidez), dichos instrumentos no se empleardn para
poner en prdctica la orientacion estratégica del Compartimento. En este caso, su objetivo es, en concreto, cumplir con las
obligaciones del Compartimento (por ejemplo, para pagar el precio de suscripcion o sufragar el reembolso de Acciones) y aportar
garantias o un margen en lo que concierne al empleo de técnicas e instrumentos. Las garantias y los mdrgenes aportados no se
incluyen en ningdn limite especifico de liquidez en lo que respecta a inversiones en depositos, instrumentos del mercado monetario
y/o fondos del mercado monetario establecido en los Principios especificos de la clase de activos de un Compartimento junto con las
Limitaciones de inversidn individuales de un Compartimento.
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1. Fondos de renta variable

Ademds de los principios establecidos en la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos de renta
variable, a menos que se especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta variable como se describe en el objetivo de inversion.
Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en renta variable distinta a la descrita en el objetivo de
inversion.

Un maximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en titulos-valores de deuda convertible, del cual un
méximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

Un maximo del 15 % de los activos del Compartimento puede mantenerse directamente en depositos y/o invertidos en
instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario
para la gestion de la liquidez.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVYM y/u OIC.

Cuando se hace referencia a un pais y/o region en el objetivo de inversidn (o en la limitacién de inversion), un Compartimento
realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais y/o regidn. Tales inversiones incluyen renta
variable de sociedades que coticen en un mercado regulado o constituidas, con un domicilio social o una sede principal, 0 que
generen la mayor parte de sus ventas o beneficios en dicho pais y/o regidn, asi como en sociedades con una gestién o control
comdn, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

Cuando se hace referencia a un tema y/o sector en el objetivo de inversidn (o en la limitacién de inversion), un Compartimento
realizard (o no, si lo impiden especificamente el objetivo o las limitaciones de inversion) inversiones que tengan exposicion o
conexion con dicho tema y/o sector. Estas inversiones incluyen titulos-valores de empresas que o bien (i) estdn incluidas en los
indices financieros pUblicamente disponibles (si los hay) o en segmentos (si los hay), tal como se definen por el Global Industry
Clossification Standard - (GICS ®) que se refieren a ese tema y/o sector, (i) generan actualmente (de forma directa o indirecta)
una parte importante de sus actividades de negocio (ventas, beneficios o gastos) en el tema o sector, (iii) actualmente (de
forma directa o indirecta) se dedican al tema o sector respectivos y previsiblemente - en funcién de la evaluacion discrecional
del gestor de la cartera - aumentardn considerablemente la importancia de esa dedicacion a corto o largo plazo, o (iv) tienen
una participacién directa o indirecta a través de la propiedad en empresas como las descritas en los puntos (i) a (iii) anteriores.
Las alternativas descritas anteriormente en los puntos (iii) y (iv) pueden también incluir titulos-valores con exposicion o conexion
al tema y/o sector respectivos con cardcter auxiliar (es decir, titulos-valores de empresas con exposicion o conexion a temas y/o
sectores a los que no se refiere el objetivo de inversion (o la limitacion de inversidn) (“tales otros temas y/o sectores”), incluso si
la exposicion o conexion a tales otros temas y/o sectores son mas importantes que la exposicidén o conexidn al tema y/o sector
a los que se refiere el objetivo de inversion (o la limitacion de inversion).

Nombre del Compartimento Objetivo de inversion Limitaciones de inversion

Allianz All China Equity Crecimiento del capital a largo plazo - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
mediante la inversion en mercados de renta - Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
variable onshorey offshore de la RPC, Hong mercado de Acciones A de China
Kong y Macao. - Un mdximo del 69 % de los activos del Compartimento puede invertirse a

través de RQFII

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de

septiembre de 2019)
Allianz Asia Pacific Equity Crecimiento del capital a largo plazo - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
mediante la inversion en mercados de renta - Un méximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el

variable de la region de Asia-Pacifico, excluido mercado de Acciones A de China

Japén. Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de

septiembre de 2019)

Allianz Asian Small Cap Equity  Crecimiento del capital a largo plazo - Las sociedades pequefias son sociedades cuya capitalizacion bursdtil es un
mediante la inversion en mercados de renta méximo de 1,3 veces la capitalizacion bursdtil del mayor titulo-valor en el
variable de Asia, excluido Japon, centrdndose MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Index. En circunstancias normales de
en sociedades de pequefio tamafio. mercado, el Gestor de inversiones espera mantener una capitalizacion bursatil

media ponderada de la cartera de inversion del Compartimento de entre el
50 %y el 250 % de la capitalizacion bursatil media ponderada de los titulos-
valores del MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Index

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

- Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible y/o (hasta el 10 % de los activos del
Compartimento) en bonos convertibles contingentes, del cual un méximo del
10 % de los activos del Compartimento puede ser Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable emergentes. El Gestor de inversiones
podrd participar en la superposicion de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir riesgos
cambiarios individuales sobre divisas de
Estados miembros de la OCDE y lo podrd
hacer incluso cuando en el Compartimento no
exista ningln activo denominado en las
divisas correspondientes.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en mercados
emergentes o en paises integrantes del MSCI Emerging Market Index

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity SRI

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en renta variable de
mercados emergentes mundiales con arreglo
a la Estrategia de inversion sostenible y
responsable (Estrategia SRI, por sus siglas en
inglés) que tiene en cuenta diversos criterios
en cuanto a politicas sociales y
medioambientales, derechos humanos y
gobierno corporativo. El Gestor de inversiones
podrd participar en la superposicion de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir riesgos
cambiarios individuales sobre divisas de
Estados miembros de la OCDE, y lo podrd
hacer incluso cuando en el Compartimento no
exista ningln activo denominado en las
divisas correspondientes.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en mercados
emergentes o en paises integrantes del MSCI Emerging Markets Extended SRI
5% Issuer Capped Index

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta un
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Estrategia SRI

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8 de la GITA

Allianz Best Styles Euroland
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados
desarrollados de renta variable de la zona
euro. El Gestor de inversiones podrd participar
en la superposicion de divisas extranjeras y,
por tanto, asumir riesgos cambiarios
individuales sobre divisas de Estados
miembros de la OCDE y lo podrd hacer
incluso cuando en el Compartimento no exista
ningun activo denominado en las divisas
correspondientes.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Best Styles Euroland
Equity Risk Control

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados
desarrollados de renta variable de la zona
euro. El Gestor de inversiones podrd participar
en la superposicion de divisas extranjeras y,
por tanto, asumir riesgos cambiarios
individuales sobre divisas de Estados
miembros de la OCDE y lo podrd hacer
incluso cuando en el Compartimento no exista
ningUn activo denominado en las divisas
correspondientes. El Compartimento combina
una exposicion larga a acciones de renta
variable con una estrategia de superposicion
basada en opciones con el objetivo de
proporcionar una proteccion a la baja mas
estable en comparacion con el mercado
europeo de renta variable.

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Best Styles Europe
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos

- Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

de renta variable. El Gestor de inversiones
podrd participar en la superposicion de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir riesgos
cambiarios individuales sobre divisas de
Estados miembros de la OCDE y lo podrd
hacer incluso cuando en el Compartimento no
exista ningun activo denominado en las
divisas correspondientes.

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Best Styles Europe
Equity SRI

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable que cumplan con el enfoque
de inversién sostenible y responsable
(Estrategia SRI, por sus siglas en inglés), que
tiene en cuenta diversos criterios en cuanto a
politicas sociales y medioambientales,
derechos humanos y gobierno corporativo. EL
Gestor de inversiones podrd participar en la
superposicion de divisas extranjeras y, por
tanto, asumir riesgos cambiarios individuales
sobre divisas de Estados miembros de la
OCDE, y lo podrd hacer incluso cuando en el
Compartimento no exista ningln activo
denominado en las divisas correspondientes.

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Estrategia SRI

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8 de la GITA

Allianz Best Styles Global AC
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable.

Un maximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Los activos del Compartimento no se podrdn invertir en titulos-valores de
renta variable de empresas del sector tabaquero

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Best Styles Global
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable.

Un maximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes.

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Best Styles Global
Equity SRI

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable que cumplan con el enfoque
de inversion sostenible y responsable
(Estrategia SRI, por sus siglas en inglés), que
tiene en cuenta diversos criterios en cuanto a
politicas sociales y medioambientales,
derechos humanos y gobierno corporativo.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Estrategia SRI

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8 de la GITA

Allianz Best Styles Pacific
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de la region del Pacifico, es decir,
Australia, RPC, Japdn, Nueva Zelanda,
Singapur y Hong Kong. EL Gestor de
inversiones podrd participar en la
superposicion de divisas extranjeras y, por
tanto, asumir riesgos cambiarios individuales
sobre divisas de Estados miembros de la
OCDE y lo podrd hacer incluso cuando en el
Compartimento no exista ningln activo
denominado en las divisas correspondientes.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Best Styles US Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados
estadounidenses de renta variable. El Gestor
de inversiones podrd participar en la
superposicion de divisas extranjeras y, por
tanto, asumir riesgos cambiarios individuales
sobre divisas de Estados miembros de la

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion de Taiwan

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
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OCDE y lo podrd hacer incluso cuando en el
Compartimento no exista ningln activo
denominado en las divisas correspondientes.

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz China A-Shares

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de Acciones A de China de la RPC.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un maximo del 69 % de los activos del Compartimento puede invertirse a
través de RQFII

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable de mercados de la RPC que no sean mercados de Acciones A
de China (por ejemplo, Acciones B de China y Acciones H de China)

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable fuera de la RPC

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en titulos-valores de
deuda convertible, incluidos los bonos convertibles contingentes

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede mantenerse
directamente en depositos y/o invertido en instrumentos del mercado
monetario y/o en titulos-valores de deuda y/o en fondos del mercado
monetario para la gestion de la liquidez

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos de tipo cerrado cotizados en la Bolsa de Shanghdi o la Bolsa de
Shenzhen

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz China Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de la RPC, Hong Kong y Macao.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un maximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz Climate Transition

Crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo en los mercados europeos de renta
variable centrdndose en los criterios de
desarrollo sostenible, mientras persiguen la
transicion hacia una economia baja en
carbono.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan d'Epargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Cyber Security

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrandose en empresas
cuyos negocios se vayan a beneficiar de la
ciberseguridad o estan actualmente
relacionados con la misma.

La ciberseguridad se refiere a las empresas expuestas o conectadas a las
prdcticas para defender equipos informdticos, servidores, dispositivos moviles,
sistemas electronicos, redes y datos frente a ataques maliciosos. También
incluye la seguridad de las tecnologias de la informacién, asi como la
informacion electronica. La ciberseguridad incluye desde la seguridad de los
equipos informaticos hasta la recuperacion tras fallos generalizados y la
formacion de usuarios finales.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8 de la GITA

- Se aplica la Restriccién de Hong Kong

96



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Digital Finance
Innovation

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en empresas
cuyos negocios se vayan a beneficiar de la
innovacion financiera digital o estan
actualmente relacionados con la misma.

- La innovacion financiera digital se refiere a empresas que tienen exposicion
y/o conexion con una tecnologia destinada a crear productos y servicios
financieros, como pagos, datos financieros, bolsas, banca, seguros, préstamos
y software. Ademds, la innovacién financiera digital también incluye a las
empresas que tienen exposicion y/o conexion con los siguientes productos y
servicios (i) Blockchain, (ii) proveedores de servicios de Tl para servicios
financieros, (iii) neofinancieros (iv) proveedores de pagos globales y/o (v)
proveedores de tecnologia no financiera, p.ej. corredores de hipotecas,
agregadores de cuentas o plataformas de ahorro.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8 de la GITA

Allianz Emerging Asia Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable asidticos en desarrollo, excluidos
Japén, Hong Kong y Singapur.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Emerging Europe Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable emergentes.

- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
mercados emergentes de Europa o en paises integrantes del MSCI EFM
Europe + CIS (E+C) Index

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 %
de los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta
variable de conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Emerging Markets
Equity Opportunities

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable emergentes.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierten en al menos
cinco mercados emergentes y/o al menos cinco paises integrantes del MSCI
Daily TR Net Emerging Market Index

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Euroland Equity Growth

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de la zona euro, centrdndose en
acciones de crecimiento.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable de sociedades cuyo domicilio social se encuentre en paises que
formen parte del Mecanismo de cambio Il

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes.

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA
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Allianz Europe Conviction
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable.

- El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia

- Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

- Un méximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

mercados emergentes

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

titulos-valores de deuda convertible y/o (hasta el 10 % de los activos del

Compartimento) en bonos convertibles contingentes, del cual un maximo del

10 % de los activos del Compartimento puede ser Inversiones de alto

rendimiento de tipo 1

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de

los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de

conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de

septiembre de 2019)

Allianz Europe Equity Growth

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable, centrdndose en acciones de
crecimiento.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Europe Equity Growth
Select

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable, centrdndose en acciones de
crecimiento de sociedades con una gran
capitalizacion bursatil.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan d’Epargne en Actions) en Francia
Empresas con una gran capitalizacion bursdtil significa empresas cuya
capitalizacion bursdtil es de al menos de 5.000 millones de EUR en el
momento de la adquisicion

Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz Europe Equity SRI

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable, centrdndose en renta
variable de sociedades que en el momento de
la adquisicion cumplan con un enfoque de
inversion sostenible y responsable (“SRI”, por
sus siglas en inglés), teniendo en cuenta los
siguientes criterios de desarrollo sostenible:
politicas sociales, respeto por los derechos
humanos, gobierno empresarial, politicas
medioambientales y ética y comportamiento
empresarial. (Vigente hasta el 12 de
septiembre de 2019).

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable con arreglo a la Estrategia
de inversién sostenible y responsable
(Estrategia SRI, por sus siglas en inglés), que
tiene en cuenta diversos criterios en cuanto a
politicas sociales y medioambientales,
derechos humanos y gobierno corporativo.
(Vigente a partir del 13 de septiembre de
2019)

El Compartimento es apto para el PEA (Plan d’Epargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

No se permitira realizar inversiones en el sentido del Anexo 1, Parte A, n.° 2,
primer apartado

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

98



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Europe Equity Value

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos

de renta variable, centrdndose en acciones de

valor.

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Europe Mid Cap Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
desarrollados de renta variable, excluidas

Turquia y Rusia, centréndose en sociedades de

tamafio medio.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan d’Epargne en Actions) en Francia
Las sociedades de tamafio medio son sociedades cuya capitalizacion bursatil
es un méximo de 1,3 veces la capitalizacion bursdtil del mayor titulo-valor en
el MSCI Europe Mid Cap

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Europe Small and Micro
Cap Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable, centrdndose en sociedades
de micro a pequefia capitalizacion.

El Compartimento es un PEA-PME (Plan d'Epargne en Actions destiné au
financement des PME et ETJ) (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)
Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable de acuerdo con el objetivo de inversién que cumpla los requisitos del
PEA-PME (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Las sociedades de micro a pequefia capitalizacion son sociedades cuya
capitalizacion bursdtil es un maximo de 1,3 veces la capitalizacion bursdtil del
mayor titulo-valor en el MSCI Europe Small Cap Index

Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable como se describe en el objetivo de inversion (vigente hasta el 12 de
septiembre de 2019)

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o en fondos
del mercado monetario

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz Europe Small Cap
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados europeos
de renta variable, centrdndose en sociedades
de pequefio tamafio.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia
- Las sociedades pequefias son sociedades cuya capitalizacion bursatil es un
maximo de 1,3 veces la capitalizacion bursatil del mayor titulo-valor en el
MSCI Europe Small Cap

Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

La renta variable, los titulos-valores de deuda convertible y/o los instrumentos
del mercado monetario de un mismo emisor pueden adquirirse hasta el 5 % de
los activos del Compartimento

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
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Allianz European Equity
Dividend

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en sociedades de
mercados europeos de renta variable que se
espera generardn una rentabilidad sostenible
de los dividendos.

- El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia

- Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

- Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en

depositos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el

10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de

los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de

conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz GEM Equity High
Dividend

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados
emergentes de renta variable mundiales,
centrandose en renta variable que dard como
resultado una cartera de inversiones con un
rendimiento potencial de los dividendos
superior a la media del mercado cuando la
cartera se considere en su conjunto.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en mercados
emergentes o en paises integrantes del MSCI Emerging Market Index

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz German Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados alemanes
de renta variable.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan d'Epargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz German Small and
Micro Cap

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados alemanes
de renta variable, centrdndose en sociedades
de micro a pequefia capitalizacion.

El Compartimento es apto para el PEA (Plan dEpargne en Actions) en Francia
Un minimo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte de manera
fisica y permanente en renta variable como se describe en el objetivo de
inversion

Las sociedades de tamarfio pequefio y micro son sociedades cuya
capitalizacion bursdtil es un maximo de una vez la capitalizacion bursdtil del
mayor titulo-valor (en términos de capitalizacion bursdtil) en el SDAX Index
alemadn

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Agricultural
Trends

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en recursos
bdsicos, materias primas, procesamiento de
productos, distribucion v, si fuera necesario, en
otras sociedades con un enfoque o una
exposicion relacionados con los sectores
mencionados.

Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable como se describe en el objetivo de inversion

Un mdximo del 35 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Un madximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion.

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible y/o bonos convertibles contingentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario
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- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de septiembre
de 2019)

Allianz Global Artificial
Intelligence

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en los mercados
mundiales de renta variable, centrdndose en
la evolucion de la inteligencia artificial.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Dividend

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en sociedades de
mercados mundiales de renta variable que se
espera generaran unos pagos sostenibles de
los dividendos.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Emerging
Markets Equity Dividend

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en sociedades de
mercados emergentes de renta variable que
se espera generardn unos pagos sostenibles
de los dividendos.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en mercados
emergentes o en paises integrantes del MSCI Emerging Market Index

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
desarrollados de renta variable, centrdndose
en la adquisicion de renta variable que tiene
un potencial de crecimiento de los beneficios
superior a la media y/o valoraciones
atractivas. El Gestor de inversiones podrd
participar en la superposicién de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir riesgos
cambiarios individuales sobre divisas de
Estados miembros de la OCDE y lo podrd
hacer incluso cuando en el Compartimento no
exista ningln activo denominado en las
divisas correspondientes.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Equity Growth

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en acciones de
crecimiento.

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Equity Insights

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable para obtener una cartera
concentrada de renta variable, centrdndose
en la seleccion de valores.

Un mdximo del 49 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
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Allianz Global Equity
Unconstrained

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable para obtener una cartera
concentrada de renta variable, centrdndose
en la seleccion de valores.

- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable como se describe en el objetivo de inversion, del cual, un minimo del
51 % de los activos del Compartimento se invierte directamente en renta
variable como se describe en el objetivo de inversion

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Hi-Tech Growth

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrandose en el sector de
la tecnologia informdtica o en una industria
que forme parte de este sector.

El sector de tecnologia de la informacion comprende las empresas que
desarrollan, o que lo hardn en el futuro, productos, procesos o servicios que
proporcionardn o se beneficiardn significativamente de los progresos o las
mejoras del sector de tecnologia de la informacion, el cual incluye, entre otros,
el software y sus servicios relacionados, incluyendo principalmente el
desarrollo del software en distintos ambitos como Internet, aplicaciones,
sistemas, gestion de bases de datos y/o entretenimiento en el hogar,
consultoria y servicios, asi como tratamiento de datos y servicios
externalizados; hardware y equipos tecnolégicos, como fabricantes y
distribuidores de equipos de comunicacion, ordenadores y periféricos, equipos
electrénicos e instrumentos relacionados, medios de comunicacion y servicios
interactivos, Internet, infraestructura y servicios de Internet; asi como
fabricantes de semiconductores y equipos para semiconductores

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Intelligent Cities

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en la evolucion
de las ciudades inteligentes y las
comunidades conectadas.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China.

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Metals and
Mining

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en los recursos
naturales. Los recursos naturales pueden
incluir metales no ferrosos, hierro y otros
minerales, acero, carbon, metales preciosos,
diamantes o sales y minerales industriales.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Rising Disruptors

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en el poder de
la innovacion disruptiva.

La innovadora disruptiva y/o innovacién disruptiva se refiere a sociedades que
tienen, o que desarrollardn, productos, procesos y/o servicios que generan
cambios innovadores, que tienen caracteristicas de crecimiento sostenibles y
se encuentran en una fase temprana de disrupcion con la aceptacion/
adopcion por el mercado

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable de acuerdo con el objetivo de inversidn y/o en renta variable que
pertenece a los sectores de la tecnologia informdtica, asistencia sanitaria,
industrial, de consumo o servicios de comunicaciones con arreglo al GICS

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable cuya capitalizacion bursatil es un mdximo de 1,5 veces la
capitalizacion bursdtil del mayor titulo-valor, en términos de capitalizacion
bursatil, en el MSCI World Small Cap Growth Index

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA
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Allianz Global Small Cap Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en sociedades
de pequefo tamafio.

- Las sociedades pequefias son sociedades cuya capitalizacion bursatil es un
maximo de 1,3 veces la capitalizacion bursatil del mayor titulo-valor, en
términos de capitalizacion bursatil, en el MSCI World Small Cap Index. En
circunstancias normales de mercado, el Gestor de inversiones espera mantener
una capitalizacion bursdtil media ponderada de la cartera de inversion del
Compartimento de entre el 50 % y el 200 % de la capitalizacion bursatil media
ponderada de los titulos-valores del MSCI World Small Cap Index

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes, con una limitacion de un mdximo del 10 % de los
activos del Compartimento para cada pais de mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible y/o (hasta el 10 % de los activos del
Compartimento) en bonos convertibles contingentes, del cual un maximo del
10 % puede invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Smaller
Companies

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en sociedades
de tamafio pequefio y medio.

Las sociedades de tamafio pequefio y medio son sociedades cuya
capitalizacion bursdtil es un maximo de 1,0 veces la capitalizacion bursatil del
mayor titulo-valor en el MSCI World SMID Cap Index. En circunstancias
normales de mercado, el Gestor de inversiones espera mantener una
capitalizacion bursdtil media ponderada de la cartera de inversion del
Compartimento de entre el 50 % y el 200 % de la capitalizacion bursatil media
ponderada de los titulos-valores del MSCI World SMID Cap Index

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Space
Opportunities

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrandose en el
desarrollo de la industria espacial mundial.

La industria espacial mundial incluye y/o se refiere a los siguientes productos y
SErVicios:

a) Aeroespacial y defensa, lanzamiento de satélites, fabricacion de satélites

b) Servicios y equipos de satélites

¢) Servicios de Tl, ingenieria y construccion, seguros, capital riesgo, Internet que
estdn relacionados de forma directa o indirecta con los productos y servicios
indicados en las letras a) y b) anteriores

d) Tecnologia emergente: Big Data, impresion 3D, recursos espaciales, limpieza
de residuos, energia basada en el espacio

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz Global Sustainability

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable de paises desarrollados,
centrdndose en prdcticas comerciales
sostenibles (es decir, prdcticas comerciales
que sigan unas pautas sociales y
medioambientales sostenibles), que el Gestor
de inversiones considere que pueden crear
valor a largo plazo. EL Gestor de inversiones
podrd participar en la superposicion de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir riesgos
cambiarios individuales sobre divisas de
Estados miembros de la OCDE y lo podrd
hacer incluso cuando en el Compartimento no
exista ningln activo denominado en las
divisas correspondientes.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion con précticas
comerciales sostenibles

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes con prdcticas comerciales sostenibles

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Los activos del Compartimento no se podrdan invertir en renta variable que
genere una participacion de mds del 5 % de sus ingresos en los sectores de

(i) alcohol, (ii) armamento, (iii) juegos de azar, (iv) pornografia y (v) tabaco

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA
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- Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Water

Crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo en los mercados de renta variable
globales, centrdndose en la participacion en el
drea de gestion de recursos hidricos y la
oferta de productos o soluciones con una
contribucién positiva activa a la mejora del
suministro, la eficiencia o la calidad del agua.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Healthy Lifestyle

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en la evolucion
y el desarrollo de las tendencias de un estilo
de vida saludable.

El estilo de vida saludable se subdivide en cuatro segmentos:

a) Dieta saludable incluye las sociedades cuyo negocio se beneficiard, o estd
estrechamente relacionado con ellos, de los productos orgdnicos que se
inscriben en la tendencia a una creciente demanda de estos productos por
parte de los consumidores

b) Estilo de vida activo incluye las sociedades cuyo negocio se beneficiard, o
estd estrechamente relacionado con ellas, de las categorias de ocio atlético,
aire libre y fitness

¢) Obesidad incluye las sociedades cuyo negocio se beneficiard, o esta
estrechamente relacionado con ella, de la promocion del bienestar humano y
la lucha contra la obesidad

d) Salud del consumidor incluye las sociedades cuyo negocio se beneficiard, o
estd estrechamente relacionado con ellos, de los productos o servicios que
llevan a un estilo de vida mds saludable del consumidor de que se trate

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Allianz High Dividend Asia
Pacific Equity

Crecimiento del capital a largo plazo al
invertir en una cartera de titulos-valores de los
mercados de renta variable de la region de
Asia-Pacifico (excluido Japon) con un
rendimiento potencial de dividendos superior
a la media del mercado.

Un mdximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados de Acciones A de China y/o Acciones B de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Hong Kong Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de Hong Kong.

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz India Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable del subcontinente indio, que incluye
India, Pakistén, Sri Lanka y Bangladés.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable como se describe en el objetivo de inversion, del cual, un méximo del
30 % de los activos del Compartimento se podrd invertir en mercados de renta
variable de Pakistén, Sri Lanka y Bangladés

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Indonesia Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados indonesios
de renta variable.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
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Allianz Japan Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados japoneses
de renta variable.

- Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Japan Smaller
Companies Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados japoneses
de renta variable, centrandose en sociedades
de mediano y pequefio tamafio.

Las sociedades de mediano y pequefio tamafio son sociedades cuya
capitalizacion bursdtil es un maximo de 2,0 veces la capitalizacion bursatil del
mayor titulo-valor en el MSCI Japan Small Cap Index

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Korea Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados coreanos
de renta variable.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Little Dragons

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de Asia, excluido Japon, centrdndose
en sociedades de tamafio pequefio y medio.

Las sociedades de tamafio pequefio y medio son sociedades cuya
capitalizacion bursdtil es un maximo de 1,3 veces la capitalizacion bursdtil del
mayor titulo-valor, en términos de capitalizacion bursdtil, en el MSCI AC Asia
ex Japan Mid Cap Index

En circunstancias normales de mercado, el Gestor de inversiones espera
mantener una capitalizacion bursatil media ponderada de la cartera del
Compartimento de entre el 60 % y el 250 % de la capitalizacion bursatil media
ponderada de los titulos-valores del MSCI AC Asia ex Japan Mid Cap Index.
Ademds, la capitalizacion bursdtil media ponderada de la cartera debe estar
por encima de la capitalizacion bursatil del titulo-valor menor y por debajo de
la capitalizacion bursdtil del titulo-valor mayor en el MSCI AC Asia ex Japan
Mid Cap Index

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Pet and Animal
Wellbeing

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en la evolucion
y el desarrollo del bienestar animal y de las
mascotas.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Allianz Smart Energy

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversién en mercados mundiales
de renta variable, centrandose en empresas
cuyos negocios se vayan a beneficiar de la
industria de transicion energética o estdn
actualmente relacionados con la misma.

La industria de transicion energética es la implicada en el abandono de las
fuentes fosiles para la generacion y transporte de electricidad. Las
beneficiarias son empresas que tienen exposicion y/o conexion con sistemas
de propulsion alternativos, almacenamiento de energia y desarrollo de
renovables, es decir, proveedores de soluciones de almacenamiento de
energia, productores de vehiculos eléctricos o sus componentes, asi como
productores de energias renovables. Ademds, la Transicion Energética incluye
también empresas que tienen exposicion y / o conexion con los siguientes
productos y servicios:

a) Materias primas; empresas que producen metales, minerales o productos
quimicos que son indispensables para la Transicion Energética (es decir,
hidroxido de litio, niquel)

b) Productos: empresas productoras de soluciones de componentes o
productos enteros que facilitan la Transicion Energética (es decir, fabricantes
de VE, productores de celdas de baterias)
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

¢) Infraestructuras: empresas proveedoras de servicios bdsicos para la
Transicion Energética (es decir, promotores de parques eblicos, proveedores de
instalaciones de carga para VE)

Los activos del Compartimento no deberdn invertirse en empresas en las que
los ingresos se deriven en mas de un 30 % de la transformacion del petroleo,
la mineria del carbén o la generacion de electricidad a partir de estos
combustibles

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8 de la GITA

Allianz Thailand Equity

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados de renta
variable de Tailandia.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Thematica

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en mercados mundiales
de renta variable, centrdndose en la seleccidon
de valores y temas.

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Tiger

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en los mercados de
renta variable de la RPC, Hong Kong,
Singapur, la Republica de Coreq, Taiwan,
Tailandia, Malasia y/o Filipinas. Ademds, el
Compartimento utiliza una estrategia de renta
variable con posiciones largas/cortas que
busca mejorar la rentabilidad
independientemente de las condiciones
generales del mercado de renta variable.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

El objetivo de la estrategia de renta variable con posiciones largas/cortas (la
“Estrategia”) es ser neutral respecto al mercado con una exposicion neta
limitada o nula a los amplios movimientos del mercado de renta variable. Se
prevé que la exposicion neta al mercado (Posiciones largas menos Posiciones
cortas) de la Estrategia se encuentre en un rango mdximo comprendido entre
+10 % y -10 % del Valor liquidativo del Compartimento. Siempre que la
exposicion neta al mercado sea distinta de 0, la Estrategia no serd una
estrategia pura de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales
respecto al mercado, en la medida en que la estrategia, en lugar de procurar
reducir los riesgos comunes del mercado de renta variable o sistemdticos, los
acepte. Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (Posiciones largas
mds Posiciones cortas) sea como maximo el 40 % del Valor liquidativo del
Compartimento

La Estrategia se implementa utilizando una estructura de derivados,
concretamente swaps, en el rendimiento positivo o negativo resultante de las
inversiones de la Estrategia en renta variable (“Swap de rentabilidad total”).
El Gestor de inversiones canjea un pago periédico variable con cargo al
Compartimento por una participacion en la evolucion de la Estrategia, de
acuerdo con la descripcion anterior. Esta evolucion también podrd ser
negativa, lo cual supondrd un pago adicional, con cargo al Compartimento, a
la contraparte correspondiente de la estructura de derivados. Normalmente, la
estructura general de derivados serd implementada con una contraparte.
Dicha contraparte debe cumplir con los requisitos generales de seleccion de
contraparte del Gestor de inversiones. Ademds, la contraparte se seleccionard
aplicando los mejores criterios de ejecucion del Gestor de inversiones. Dada la
complejidad de las estructuras generales de derivados, la capacidad de la
contraparte para manejar estructuras tan complejas tendrd una importancia
considerable en este proceso. A través de reajustes periodicos y esporddicos
de los Swaps de rentabilidad total, se garantizard que el mdximo riesgo de
incumplimiento de la contraparte seleccionada no superard el 10 % del
volumen del Compartimento. La contraparte no asume ninguna discrecion
sobre la composicion o la gestion de la estrategia. El Gestor de inversiones no
requiere aprobacion para implementar cualquier operacion dentro del dmbito
de la gestion de la Estrategia.

El uso de Swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 2 % de los
activos del Compartimento

- Se aplica la Restriccion de Taiwan

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Total Return Asian
Equity

Crecimiento del capital a largo plazo e
ingresos mediante la inversion en los
mercados de renta variable de la Republica
de Corea, Taiwan, Tailandia, Hong Kong,
Malasia, Indonesia, Filipinas, Singapur y/o la
RPC.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz US Equity Dividend

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en sociedades de
mercados estadounidenses de renta variable
que se espera generaran unos pagos
sostenibles de los dividendos.

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccion 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz US Equity Fund

Crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en sociedades de
mercados estadounidenses de renta variable
con una capitalizacion bursatil minima de 500
millones de USD.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz US Equity Plus

Crecimiento del capital a largo plazo e
ingresos mediante la inversion en mercados
estadounidenses de renta variable.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1); sin embargo, al menos el 70 % de
los activos del Compartimento se invierte en participacion de renta variable de
conformidad con el Articulo 2, Seccién 8, de la GITA

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
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2. Fondos de renta fija

Ademds de la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos de renta fija, a menos que se
especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

- Los activos del Compartimento se invierten principalmente en titulos-valores de deuda como se describe en el objetivo de
inversion.

- Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el
objetivo de inversion.

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS y/o MBS.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en acciones preferentes.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC.

- Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en depdsitos y/o invertirse directamente en
instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para fines de gestidn de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el
gestor de inversiones asf lo considera en beneficio del Compartimento.

- Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el objetivo de inversion (o en la limitacidn de inversion), un
Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Dichas
inversiones incluyen titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o locales y sociedades de estos paises, regiones y/o mercados (incluidas
aquellas que generen la mayor parte de sus ventas o sus beneficios en los mismos), asi como en sociedades con una gestion o
control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en renta variable y titulos-valores o derechos comparables en ejercicio de
suscripcion, de conversién y de los derechos de opcidn en las inversiones como bonos convertibles, bonos convertibles
contingentes y bonos con warrants, pero se deben vender en los doce meses posteriores a la fecha de adquisicién. Hasta el 5 %
de los activos del Compartimento, como se describe en el significado anteriormente mencionado, puede invertirse durante mds
de doce meses si el gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Nombre del Compartimento ~ Objetivo de inversion Limitaciones de inversion
Allianz Advanced Fixed Crecimiento del capital a largo plazo superiora - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Income Euro la rentabilidad a largo plazo de los mercados de - Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
bonos gubernamentales emitidos dentro de la Inversiones de alto rendimiento de tipo 1
zona euro en euros (EUR) mediante la inversion - Los activos del Compartimento se pueden invertir en opciones y/o contratos de
en mercados mundiales de bonos con exposicion  futuros sobre indices de renta variable, tanto para la gestion eficiente de la
al euro. cartera como para fines de cobertura. Los activos del Compartimento no deben
en ningin momento poseer una posicion sintética neta larga en indices de renta
variable

- Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del EUR
- Duracion: entre uno y diez afios

Allianz Advanced Fixed Crecimiento del capital a largo plazo superiora - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Income Global la rentabilidad de los mercados mundiales de - Un minimo del 40 % de los activos del Compartimento se invierten en titulos-
bonos soberanos mediante la inversion en valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades,
mercados mundiales de bonos. agencias, organismos internacionales, autoridades centrales, regionales o
locales

- Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

- Un méximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

- Duracion: entre tres y nueve afios

Allianz Advanced Fixed Crecimiento del capital a largo plazo mediante la - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Income Global Aggregate inversion en mercados mundiales de bonos - Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
gubernamentales y corporativos. Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

- Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

- Duracion: entre tres y nueve afios

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Advanced Fixed
Income Short Duration

Crecimiento del capital a largo plazo por encima
de la rentabilidad a largo plazo de los mercados
europeos de bonos de corta duracion mediante
la inversion en mercados mundiales de bonos
con exposicion al euro.

- Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

ABS y/o MBS con grado de inversion

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: entre cero y cuatro afios

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz American Income

Crecimiento del capital e ingresos a largo plazo
mediante la inversion en titulos-valores de deuda
de mercados de bonos americanos, centrandose
en los mercados estadounidenses de bonos.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de EE. UU. y/o de sociedades integrantes del ICE BofAML
US. Corporate Master Index o el ICE BofAML U.S. High Yield Master Il Index
Un maximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS o MBS con grado de Inversion

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Duracién: entre tres y nueve afios

Se aplican las Restricciones de Hong Kong

Allianz China Strategic Bond

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en mercados de bonos de
la RPC, Hong Kong, Taiwan y Macao.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Duracion: entre cero y diez afios

Allianz Convertible Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados europeos de bonos
convertibles.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, sin embargo, los activos del Compartimento pueden
invertirse en titulos-valores de deuda que tengan Gnicamente una calificacion
de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluido un méximo del 10 % de titulos-
valores en situacion de impago)

Un minimo del 60 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda convertible de acuerdo con el objetivo de inversion

Un maximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el objetivo de inversion

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos y ser invertido en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Los activos del Compartimento podrdn invertirse en renta variable y en titulos-
valores o derechos comparables en el ejercicio de derechos de suscripcion,
canje y opcion sobre inversiones como los titulos-valores de deuda convertible
y/o los bonos convertibles contingentes

Allianz Credit Opportunities

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversién en mercados mundiales de bonos.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS) pueden invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable. Dentro de este limite se incluyen la renta variable y los titulos-
valores o derechos comparables en el ejercicio de derechos de suscripcion,
canje y opcion sobre inversiones como los bonos convertibles, los bonos
convertibles contingentes y los bonos con warrants

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracién: entre menos un afio y dos afios

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

El Gestor de inversiones se centra en los tipos de estrategias siguientes:
Estrategias de posiciones largas/cortas respecto al crédito

El segmento largo/corto respecto al crédito abarca una amplia diversidad de
estrategias de deuda ejecutadas principalmente en el mercado de renta fija
empresarial, a través de bonos, derivados y efectivo. Una estrategia habitual
de inversion consiste en aprovechar las discrepancias de precio entre los
titulos-valores de uno o mds emisores dentro del mismo sector o segmento del
mercado. Las estrategias pueden variar con respecto a los requisitos de
calificacion de solvencia y exposicion regional, pudiendo, en algunos casos,
aprovechar oportunidades impulsadas por eventos dentro del mercado de
renta fija empresarial
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Credit Opportunities
Plus

Rentabilidad superior ajustada al riesgo
mediante la inversion en mercados mundiales d
bonos.

e

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento (excluyendo los ABS/MBS) pueden invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

- Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

renta variable. Dentro de este limite se incluyen la renta variable y los titulos-

valores o derechos comparables en el ejercicio de derechos de suscripcion,

canje y opcion sobre inversiones como los bonos convertibles, los bonos

convertibles contingentes y los bonos con warrants

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracién: entre menos tres y seis afios

El Gestor de inversiones se centra en los tipos de estrategias siguientes:

Estrategias de posiciones largas/cortas respecto al crédito

El segmento largo/corto respecto al crédito abarca una amplia diversidad de

estrategias de deuda ejecutadas principalmente en el mercado de renta fija

empresarial, a través de bonos, derivados y efectivo. Una estrategia habitual

de inversion consiste en aprovechar las discrepancias de precio entre los

titulos-valores de uno o mds emisores dentro del mismo sector o segmento del

mercado. Las estrategias pueden variar con respecto a los requisitos de

calificacion de solvencia y exposicion regional, pudiendo, en algunos casos,

aprovechar oportunidades impulsadas por eventos dentro del mercado de

renta fija empresarial

Allianz Dynamic Asian High
Yield Bond

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en titulos-valores de deud
de alto rendimiento de mercados asidticos de
bonos.

a

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, de acuerdo con el objetivo de
inversion. Sin embargo, dentro de este limite, un méaximo del 10 % de los
activos del Compartimento se puede invertir en titulos-valores de deuda con
una calificacion CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluidos titulos-valores en
situacion de impago)

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible

Un mdximo del 20 % de exposicion a la divisa RMB

Un mdximo del 30 % de exposicion a divisas distintas del USD

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Duracién: entre cero y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn, excepto para el respectivo limite de alto
rendimiento

Allianz Dynamic Asian
Investment Grade Bond

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en mercados asidticos de
bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de un pais asidtico con grado de Inversion

Un minimo del 30 % de los activos podrd invertirse en titulos-valores de deuda
emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o locales de EE. UU. con
grado de Inversion

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
acciones preferentes emitidas por empresas de un pais asiatico

Un mdximo del 20 % de exposicion a la divisa RMB

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS
Duracion: entre cero y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Emerging Markets
Local Currency Bond

Crecimiento del capital a medio y corto plazo e
ingresos mediante la inversion en titulos-valores
de deuda de mercados emergentes de bonos
denominados en divisas locales.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de mercados emergentes o de paises integrantes del

JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, el JP Morgan
Corporate Emerging Market Bond Index o el JP Morgan GBI-EM Global Index,
los cuales estan denominados en la moneda local del pais respectivo

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un maximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Duracién: entre cero y diez afios

Allianz Emerging Markets
Select Bond

Rentabilidad superior ajustada al riesgo en un

ciclo de mercado completo mediante la inversion

en mercados emergentes de bonos.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de mercados emergentes o de paises integrantes del indice
JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, el JP Morgan
Corporate Emerging Market Bond Index o el indice JP Morgan GBI-EM Global
Index

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, sin embargo, los activos del Compartimento pueden
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invertirse en titulos-valores de deuda que tengan Gnicamente una calificacion
de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluido un méximo del 10 % de titulos-
valores en situacion de impago)

- Un méximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

- Duracion: entre menos cuatro afios y ocho afios

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Emerging Markets Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierten en titulos-

Short Duration Bond mediante la inversion en titulos-valores de deuda valores de deuda con una calificacion de B- (Standard & Poor’s) o superior de
de corta duracion de mercados emergentes de mercados emergentes o de paises integrantes del JP Morgan Emerging
bonos denominados en USD. Market Bond Index Global Diversified o del JP Morgan Corporate Emerging

Market Bond Index y que estdn denominados en USD

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
acciones preferentes emitidas por empresas de un pais de mercado
emergente o de paises integrantes del JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified, el JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
0 el JP Morgan GBI-EM Global Index

- Duracion: entre uno y cuatro afios

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Emerging Markets Crecimiento del capital a largo plazo mediante la - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
Sovereign Bond inversion en mercados emergentes mundiales de valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion, o en titulos-valores
bonos. de deuda emitidos por paises que forman parte del JP Morgan EMBI Global

Diversified Index

- Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda corporativa. Estdn excluidos de este limite los titulos-
valores de entidades cuasisoberanas poseidas en mds del 50 % o garantizadas
por el gobierno nacional de un pais de mercado emergente o un pais
integrante del JP Morgan EMBI Global Diversified Index

- Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1; sin embargo, los activos del Compartimento pueden
invertirse en titulos-valores de deuda que tengan Gnicamente una calificacion
de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluido un méximo del 10 % de titulos-
valores en situacién de impago)

- Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible

- Un maximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Duracion: entre uno y diez afios

Allianz Emerging Markets Crecimiento del capital a largo plazo mediante la - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-

SRI Bond inversion en titulos-valores de deuda soberanos o valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion, o que estdn emitidos
cuasisoberanos de mercados emergentes por paises que forman parte del JP Morgan J-ESG EMBI Global Diversified
mundiales de bonos que cumplen el enfoque de Index. Los titulos-valores de deuda cuasisoberanos son titulos-valores de
inversion sostenible y responsable (SRI, por sus deuda de entidades que estan poseidas en mds del 50 % o garantizadas por el
siglas en inglés), que tiene en cuenta las politicas  gobierno nacional de un pais de mercado emergente o un pais integrante del
sociales y medioambientales, los derechos JP Morgan J-ESG EMBI Global Diversified Index
humanos, el gobierno corporativo y la ética. - Un méximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
(Vigente hasta el 12 de septiembre de 2019). titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el objetivo de inversion,

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la siempre que cumplan el enfoque SRI (vigente hasta el 12 de septiembre de
inversion en titulos-valores de deuda soberanosy ~ 2019)

cuasi soberanos de mercados emergentes - Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mundiales con arreglo a la Estrategia de titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el objetivo de inversion de
inversion sostenible y responsable (Estrategia acuerdo con la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

SRI, por sus siglas en inglés), que tiene en cuenta - Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
diversos criterios en cuanto a politicas sociales y mercados de bonos de la RPC

medioambientales, derechos humanos y - Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
gobierno corporativo. (Vigente a partir del 13 de rendimiento de tipo 2.
septiembre de 2019). - Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Duracion: entre uno y diez afios
- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
- Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Allianz Emerging Markets Crecimiento del capital a largo plazo mediante la - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-

SRI Corporate Bond inversion en titulos-valores de deuda corporativa  valores de deuda que se ajustan al objetivo de inversion o que estdn emitidos
de mercados emergentes mundiales, en la cual por sociedades que cumplen el enfoque SRI'y cuyos paises entran en la
ambos, el emisor del titulo de deuda y el pais composicion del JP Morgan J-ESG CEMBI Broad Diversified Index (vigente

emergente del emisor de que se trate, cumplen el hasta el 12 de septiembre de 2019)
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enfoque de inversion sostenible y responsable
(SRI, por sus siglas en inglés), que tiene en cuenta
las politicas sociales y medioambientales, los
derechos humanos, el gobierno corporativo y la
ética. (Vigente hasta el 12 de septiembre de
2019).

Crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
en titulos-valores de deuda corporativa de
mercados emergentes mundiales en los que
tanto el emisor del titulo de deuda como el pais
emergente del emisor respectivo cumplen los
requisitos de la Estrategia SRI de inversion
sostenible y responsable (Estrategia SRI, por sus
siglas en inglés), que tiene en cuenta diversos
criterios en cuanto a politicas sociales y
medioambientales, derechos humanos y
gobierno corporativo. (Vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019).

- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion, o que estan
emitidos por empresas que cumplen los requisitos de la Estrategia SRI'y cuyos
paises forman parte del JP Morgan J-ESG CEMBI Broad Diversified Index
(vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda de mercados mundiales de bonos, de los cuales
ambos, el emisor del titulo de deuda y el pais emergente del emisor de que se
trate, cumplen el enfoque SRI (vigente hasta el 12 de septiembre de 2019)

Un mdximo de un 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda de mercados mundiales de bonos, en los que tanto el
emisor del titulo-valor de deuda como el pais del emisor respectivo cumplen
los requisitos de la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de
2019)

Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Duracién: entre uno y diez afios

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Allianz Enhanced Short Term
Euro

Crecimiento del capital a largo plazo superior a
la rentabilidad de los mercados monetarios en
euros mediante la inversién en mercados
mundiales de bonos con exposicion al euro.
Ademés, el Gestor de inversiones podrd asumir
riesgos individuales relacionados con bonos e
instrumentos del mercado monetario y también
podrd participar en la superposicion de divisas
extranjeras y, por tanto, asumir [os riesgos
cambiarios independientes, con el objetivo de
conseguir rendimientos adicionales, incluso
cuando en el Compartimento no exista ningdn
activo denominado en las divisas
correspondientes

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Los activos del Compartimento se podrdn mantener en depdsitos e invertir en
titulos-valores de deuda y/o instrumentos del mercado monetario. El plazo
residual de cada titulo-valor de deuda no debe superar los 2,5 afios

Un mdximo del 65 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda (excluyendo los instrumentos del mercado monetario)
con una calificacion de BBB+ (Standard & Poor's y Fitch), Baal (Moody's) o
una mejor.

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS
y/o MBS (vigente hasta el 12 de septiembre de 2019)

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS (vigente
a partir del 13 de septiembre de 2019)

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: hasta un afio

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Euro Bond

Crecimiento del capital a largo plazo por encima
de la rentabilidad media a largo plazo en euros
mediante la inversion en mercados mundiales de
bonos con exposicion al euro.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: entre tres y nueve afios

Allianz Euro Bond Short
Term 1-3 Plus

Crecimiento del capital a largo plazo por encima
de la rentabilidad media a medio plazo en euros
mediante la inversion en mercados mundiales de
bonos con exposicion al euro.

Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con calificacion de grado de inversion

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de Estados miembros de la OCDE y/o de la UE

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
titulos-valores de deuda con una calificacion entre BB+ (inclusive) y BB-
(inclusive) (Standard & Poor's). Si tienen dos calificaciones diferentes, la
calificacion mds baja determina si un titulo-valor de deuda estd incluido en los
limites establecidos anteriormente; en caso de tener tres o mds calificaciones,
se utilizard la més baja de las dos calificaciones mas altos

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: entre menos dos afios y tres afios

Allianz Euro Bond Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo por encima
de la rentabilidad media a largo plazo en euros
mediante la inversion en mercados mundiales de
bonos con exposicion al euro.

Los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS) pueden invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: entre dos y ocho afios

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Euro Credit SRI

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda con una
calificacion de grado de inversion de mercados
de bonos de la OCDE o la UE denominados en
EUR que cumplan con el enfoque de inversion

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de Estados miembros de la OCDE y/o de la UE
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sostenible y responsable (SRI, por sus siglas en
inglés), que tiene en cuenta las politicas sociales
y medioambientales, los derechos humanos, el
gobierno corporativo y la ética. (Vigente hasta el
12 de septiembre de 2019).

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversién en titulos-valores de deuda con una
calificacion de grado de inversion de los
mercados de renta fija de la OCDE o la UE
denominados en EUR con arreglo a la Estrategia
SRI de inversion sostenible y responsable
(Estrategia SR, por sus siglas en inglés), que
tiene en cuenta diversos criterios en cuanto a
politicas sociales y medioambientales, derechos
humanos y gobierno corporativo. (Vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019).

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
titulos-valores de deuda con una calificacion entre BB+ (inclusive) y BB-
(inclusive) (Standard & Poor's). Si tienen dos calificaciones diferentes, la
calificacion més baja determina si un titulo-valor de deuda estd incluido en los
limites establecidos anteriormente; en caso de tener tres o mds calificaciones,
se utilizard la més baja de las dos calificaciones mds altas (vigente hasta el 12
de septiembre de 2019)

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
titulos-valores de deuda con una calificacion entre BB+ (inclusive) y BB-
(inclusive) (Standard & Poor's). Si tienen dos calificaciones diferentes, la
calificacién més baja determina si un titulo-valor de deuda estd incluido en los
limites establecidos anteriormente; en caso de tener tres o mds calificaciones,
se utilizard la més baja de las dos calificaciones mds altas (vigente a partir del
13 de septiembre de 2019)

Los activos del Compartimento no se podrdn invertir en titulos-valores de
deuda emitidos por empresas tabaqueras

Duracién: entre cero y ocho afios

Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Allianz Euro Government
Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados de bonos
gubernamentales de la zona euro.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes europeos

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en acciones preferentes
Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Allianz Euro High Yield Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de alto
rendimiento denominados en euros.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS
Duracién: entre uno y nueve afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Euro High Yield
Defensive

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de
mercados europeos de bonos.

Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda de
acuerdo con el objetivo de inversion y/o que son o serdn integrantes del ICE
BofAML Euro Non-Financial BB-B High-Yield Index, pero que no se deben estar
asignados al sector financiero de acuerdo con la metodologia de clasificacion
sectorial de indices del ICE BofAML (Nivel 2)

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

El conjunto de las tenencias de las inversiones del Compartimento en un Unico
emisor debe ser inferior al 5 % de los activos del Compartimento. Las
sociedades que pertenezcan al mismo grupo, segln se define de conformidad
con la Directiva 83/349/CEE o de conformidad con las normas contables
internacionales reconocidas, serdn consideradas un solo emisor en el sentido
anteriormente mencionado

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en OICVM y/u OIC

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracién: entre uno y nueve afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Euro Inflation-linked
Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de
mercados de bonos de la OCDE o la UE,
centrandose en los bonos vinculados a la
inflacion.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de mercados de bonos de la OCDE y/o la UE de acuerdo
con el objetivo de inversion; del cual, un minimo del 51 % de los activos del
Compartimento se invierte en titulos-valores de deuda vinculados a la
inflacion y denominados en euros

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR
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- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
- Duracion: entre cero y veinte afios

Allianz Euro Investment
Grade Bond Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la

inversion en titulos-valores de deuda con
calificacion de grado de inversion de mercados
de bonos de la zona euro o la OCDE
denominados en euros.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un méximo del 10 % de los activos del Compartimento se podrd invertir en
activos que en el momento de la compra no tengan una calificacion otorgada
por una agencia de calificacion

Un maximo del 5 % de los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS)
puede invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracién: entre uno y ocho afios

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Euro Subordinated
Financials

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la

inversion predominante en valores-titulos de
deuda emitidos por entidades financieras como
bancos y compafiias de seguros.

Los activos del Compartimento se invierten principalmente en valores-titulos
de deuda tal como se describe en el objetivo de inversion y/o cuyos emisores
son componentes del ICE BofAML Euro Subordinated Financial Index y/o del
ICE BofAML Euro Financial High Yield Index

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
bonos convertibles contingentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
acciones preferentes

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, sin embargo, un mdximo del 10 % los activos del
Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda que tengan
Unicamente una calificacién de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluidos
titulos-valores en situacion de impago). La calificacion mds baja disponible en
la fecha de adquisicion resulta decisiva para la valoracién de la posible
adquisicion de un titulo-valor de deuda

Los activos del Compartimento se pueden invertir en opciones y/o contratos
de futuros sobre indices de renta variable, tanto para la gestion eficiente de la
cartera como para fines de cobertura. Los activos del Compartimento no
deben en ninglin momento poseer una posicidn sintética neta larga en indices
de renta variable

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Duracion: entre uno y nueve afios

Allianz European Bond
Unconstrained

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la

inversion en mercados europeos de bonos. La

politica de inversién se dirige hacia la generacién

de rentabilidades anualizadas apropiadas por
encima de los mercados basadas en bonos
gubernamentales y corporativos europeos,
teniendo en cuenta las oportunidades y los
riesgos en los mercados europeos de bonos,
incluidos los derivados.

El Compartimento puede invertirse en mercados emergentes

Los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS) pueden invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Los activos del Compartimento podrdn invertirse en contratos de futuros y en
contratos de opciones sobre indices de renta variable mundiales (futuros de
indices de acciones/opciones de indices de acciones) para una gestion
eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Los activos del Compartimento
no deben en ninglin momento poseer una posicion neta larga en ningtn
futuro de indice de acciones y/o en ninguna opcion de indice de acciones

Un maximo del 30 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Duracion: entre menos tres afios y siete afios

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Flexi Asia Bond

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos

mediante la inversion en titulos-valores de deuda
de mercados de bonos asidticos denominados en

EUR, USD, GBP, JPY, AUD, NZD o en cualquier
divisa asidtica.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite, un
méximo del 10 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en
titulos-valores de deuda que tengan con una calificacion de CC (Standard &
Poor’s) o inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago)

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Un maximo del 35 % puede invertirse en titulos-valores de deuda emitidos o
garantizados por un Unico emisor soberano que posee una calificacion inferior
al grado de inversion (por ejemplo, Filipinas)

Un maximo del 35 % de exposicion a la divisa RMB

Un maximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD, GBP, JPY, AUD,
NZD o cualquier divisa asidtica

Duracién: entre cero y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn, excepto para el respectivo limite de alto
rendimiento
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Allianz Floating Rate Notes
Plus

Crecimiento del capital a largo plazo superior a
la rentabilidad media de los mercados
monetarios europeos en euros mediante la
inversion en mercados mundiales de bonos,
centrandose en bonos de interés flotante con
exposicion al euro.

- Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda con
calificacion de grado de inversion de acuerdo con el objetivo de inversion

Un maximo del 10 % del Compartimento podrd invertirse en titulos-valores de
deuda con dos o més calificaciones diferentes, una de las cuales al momento
de la adquisicion es una calificacion minima de BBB- (Standard & Poor’s y
Fitch) o de al menos Baa3 (Moody’s) o su equivalente por otra Agencia de
Calificacion o, en caso de no tener calificacion, segln lo que el Gestor de
inversiones determine que es de calidad comparable y las calificaciones
restantes de al menos BB- (Standard & Poor’s y Fitch) o de al menos Ba3
(Moody's) o el equivalente por otra Agencia de Calificacion o, en caso de no
tener calificacion, segln lo que el Gestor de inversiones determine que es de
calidad comparable

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de Estados miembros de la OCDE y/o la UE

Un minimo del 51 % de los activos del Compartimento se invierte en bonos de
interés flotante y/o titulos-valores de deuda con un plazo residual que no
debe superar los tres meses

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: entre cero y 18 meses

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

El Compartimento no podrd realizar operaciones de titulos-valores y/u
operaciones de recompra y de recompra inversa

Allianz Global Aggregate
Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversién en mercados mundiales de bonos
gubernamentales y corporativos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS. Los activos subyacentes de ABS y/o MBS pueden incluir
préstamos, alquileres o activos exigibles (como deudas de tarjetas de crédito y
negocios completos en el caso de ABS e hipotecas comerciales y residenciales
originadas en una institucion financiera regulada y autorizada en el caso

de MBS)

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Allianz Global Credit
(vigente hasta el 12 de
septiembre de 2019)
Allianz Global Credit SRI
(vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados mundiales de renta fija.
(Vigente hasta el 12 de septiembre de 2019).
Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados mundiales de renta fija
con arreglo a la Estrategia de inversion
sostenible y responsable (Estrategia SRI, por sus
siglas en inglés), que tiene en cuenta diversos
criterios en cuanto a politicas sociales y
medioambientales, derechos humanos y
gobierno corporativo. (Vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019).

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion

- Un madximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Allianz Global Financials

Rentabilidad a largo plazo superior a las tasas
de efectivo vigentes mediante la inversion
predominante en valores-titulos de deuda
globales emitidos por entidades financieras como
bancos y compafiias de seguros.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
bonos convertibles contingentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
acciones preferentes

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, sin embargo, un mdximo del 10 % los activos del
Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda que tengan
(nicamente una calificacion de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluidos
titulos-valores en situacion de impago). La calificacion mds baja disponible en
la fecha de adquisicion es decisiva para la evaluacion de la posible adquisicion
de una deuda. La calificacion mds baja disponible en la fecha de adquisicion
es decisiva para la evaluacion de la posible adquisicion de un titulo-valor de
deuda

Los activos del Compartimento se pueden invertir en opciones y/o contratos de
futuros sobre indices de renta variable, tanto para la gestion eficiente de la
cartera como para fines de cobertura. Los activos del Compartimento no
deben en ninglin momento poseer una posicion sintética neta larga en indices
de renta variable

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

- Duracion: entre uno y nueve afios
- Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD
- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Floating Rate

Notes Plus

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de bonos de
interés flotante mundiales.

- Un minimo del 51 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda mundiales de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 49 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el objetivo de inversion

Un maximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS. Los activos subyacentes de ABS y/o MBS pueden incluir
préstamos, alquileres o activos exigibles (como deudas de tarjetas de crédito y
negocios completos en el caso de ABS e hipotecas comerciales y residenciales
originadas en una institucion financiera regulada y autorizada en el caso

de MBS)

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Duracion: entre cero y un afio

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Government
Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados mundiales de bonos
gubernamentales.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS. Los activos subyacentes de ABS y/o MBS pueden incluir
préstamos, alquileres o activos exigibles (como deudas de tarjetas de crédito y
negocios completos en el caso de ABS e hipotecas comerciales y residenciales
originadas en una institucion financiera regulada y autorizada en el caso de
MBS)

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Allianz Global High Income
Short Duration

Altos ingresos a largo plazo con menor
volatilidad mediante la inversion en titulos-
valores de deuda de alto rendimiento de
mercados mundiales de bonos de corta duracion.

Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite, un
méximo del 10 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en
titulos-valores de deuda que tengan con una calificacion de CC (Standard &
Poor’s) o inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago)

El Compartimento puede invertirse en mercados emergentes

Los activos del Compartimento se pueden invertir en contratos de futuros
sobre indices de renta variable mundiales (futuros sobre indices de renta
variable) tanto para la gestion eficiente de la cartera como para fines de
cobertura. Los activos del Compartimento no deben en ninglin momento
poseer una posicion larga en futuros de indices de renta variable

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Duracion: entre cero y tres afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global High Yield

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de alto
rendimiento de mercados mundiales de bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierten en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite,
los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda
que tengan Unicamente una calificacién de CC (Standard & Poor’s) o inferior
(incluido un mdximo del 10 % de titulos-valores en situacién de impago)

Los activos del Compartimento se pueden invertir en contratos de futuros
sobre indices de renta variable mundiales (futuros sobre indices de renta
variable) tanto para la gestion eficiente de la cartera como para fines de
cobertura. Los activos del Compartimento no deben en ninglin momento
poseer una posicion larga en futuros de indices de renta variable

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Inflation-
Linked Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda de
mercados mundiales de bonos, centrandose en
los bonos vinculados a la inflacion.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-

valores de deuda mundiales, del cual un minimo del 51 % de los activos del

Compartimento puede invertirse en titulos-valores de deuda vinculados a la

inflacion

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

mercados emergentes

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

- Duracion: entre cero y veinte afios

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
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Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Global Multi-Asset
Credit

Rentabilidad a largo plazo superior al USD Libor
a 3 meses mediante la inversion en mercados
mundiales de bonos.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un minimo del 25 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion de acuerdo con el objetivo de
inversion

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. Sin embargo, dentro de este limite,
(i) un maximo del 10 % de los activos del Compartimento se puede invertir en
Titulos-valores de deuda con una calificacion CCC+ (Standard & Poor's) o
inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago) y (i) un maximo del
10 % de los activos del Compartimento se puede invertir en Titulos-valores de
deuda sin calificar con la consecuencia de que el Gestor de inversiones
determine la calificacion y si son de calidad comparable. La calificacion mads
alta disponible en la fecha de adquisicion resulta decisiva para la valoracion
de la posible adquisicion de un titulo-valor de deuda

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS. Los activos subyacentes de ABS y/o MBS pueden incluir
préstamos, alquileres o activos exigibles (como deudas de tarjetas de crédito y
negocios completos en el caso de ABS e hipotecas comerciales y residenciales
originadas en una institucion financiera regulada y autorizada en el caso

de MBS)

Los activos del Compartimento se pueden invertir en contratos de futuros
sobre indices de renta variable mundiales (futuros sobre indices de renta
variable) tanto para la gestion eficiente de la cartera como para fines de
cobertura. Los activos del Compartimento no deben en ninglin momento
poseer una posicion larga en futuros de indices de renta variable

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwdn, excepto para el respectivo limite de alto
rendimiento

Allianz Global Multi-Asset
Credit SRI

Rentabilidad a largo plazo superior al USD Libor
a 3 meses mediante la inversion en bonos
mundiales que cumplan el enfoque de inversion
sostenible y responsable (SRI, por sus siglas en
inglés), que tiene en cuenta las politicas sociales
y medioambientales, los derechos humanos, el
gobierno corporativo y la ética. (Vigente hasta el
12 de septiembre de 2019).

Rentabilidad a largo plazo por encima del Libor
USD a 3 meses mediante la inversion en titulos-
valores de deuda mundiales con arreglo a la
Estrategia de inversion sostenible y responsable
(Estrategia SRI, por sus siglas en inglés), que
tiene en cuenta diversos criterios en cuanto a
politicas sociales y medioambientales, derechos
humanos y gobierno corporativo. (Vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019).

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un minimo del 25 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion de acuerdo con el objetivo de
inversion

Un maximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. Sin embargo, dentro de este limite,
(i) un maximo del 10 % de los activos del Compartimento se puede invertir en
Titulos-valores de deuda con una calificacion CCC+ (Standard & Poor's) o
inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago) y (i) un maximo del
10 % de los activos del Compartimento se puede invertir en Titulos-valores de
deuda sin calificar, con la consecuencia de que el Gestor de inversiones
determine la calificacion y si son de calidad comparable

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS

Los activos del Compartimento se pueden invertir en contratos de futuros
sobre indices de renta variable mundiales (futuros sobre indices de renta
variable) tanto para la gestion eficiente de la cartera como para fines de
cobertura. Los activos del Compartimento no deben en ninglin momento
poseer una posicion larga en futuros de indices de renta variable

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan, excepto para el respectivo limite de alto
rendimiento

Se aplica la Estrategia SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de 2019)

Allianz Global Opportunistic
Bond

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en mercados mundiales de
bonos. Como parte del proceso de inversion, el
Gestor de inversiones aplica un enfoque
oportunista, el cual permite, en particular,
acceder al espectro de oportunidades que
ofrecen la macroeconomia y la deuda.

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

Los activos del Compartimento se pueden invertir en opciones y/o contratos de
futuros sobre indices de renta variable mundiales, tanto para la gestion
eficiente de la cartera como para fines de cobertura. Los activos del
Compartimento no deben en ninglin momento poseer una posicion sintética
neta larga en indices de renta variable

- Duracién: entre cero y nueve afios
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Nombre del Compartimento
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Limitaciones de inversion

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Green Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en titulos-valores de deuda con grado
de inversion de mercados de bonos de la OCDE,
la UE, Brasil, la RepUblica Popular de China
(incluidas las Regiones Administrativas Especiales
de Hong Kong y Macao), India, Indonesia y
Sudadfrica denominados en divisas de paises de
la OCDE, centrandose en bonos verdes. Los
emisores de bonos verdes abordan las soluciones
medioambientales y/o apoyan los esfuerzos para
reducir su propia huella medioambiental.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un minimo del 85 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda que sean “bonos verdes”

Un minimo del 80 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertidos en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para la gestion de la liquidez

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

Un maximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracién: entre cero y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Allianz HKD Income

Crecimiento del capital e ingresos a largo plazo
mediante la inversién en mercado de bonos
denominados en délares de Hong Kong.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento estén denominados en
délares de Hong Kong

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede estar
denominado en RMB y/u otras divisas

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS
Duracion: menos de diez afios

Se aplicard la Restriccién de Hong Kong

Allianz Renminbi Fixed
Income

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en los mercados de bonos de la RPC,
denominados en CNY.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda,
instrumentos del mercado monetario y/o se pueden mantener en depositos
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte de acuerdo
con el objetivo de inversion

Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
los mercados de bonos de la RPC

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Duracién: menos de diez afios

Allianz Selective Global High
Yield

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en mercados mundiales de
bonos. El Compartimento intenta ofrecer una
rentabilidad cercana al alto rendimiento con una
volatilidad esperada entre el grado de inversion
y el alto rendimiento.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con una calificacion de BB- (Standard & Poor’s) o superior
Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Titulos-valores de deuda con una calificacion de B+ o menor (Standard &
Poor’s). Sin embargo, los Titulos-valores de deuda con una calificacion CCC+
(Standard & Poor's) o inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago)
no podrdn adquirirse. La calificacion mdés alta disponible en la fecha de
adquisicion resulta decisiva para la valoracion de la posible adquisicion de un
titulo-valor de deuda

Los activos del Compartimento se pueden invertir en contratos de futuros
sobre indices de renta variable mundiales (futuros sobre indices de renta
variable) tanto para la gestion eficiente de la cartera como para fines de
cobertura. Los activos del Compartimento no deben en ninglin momento
poseer una posicion larga en futuros de indices de renta variable

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz SGD Income

El crecimiento del capital a largo plazo y los
ingresos en términos SGD mediante la inversion
en titulos-valores de deuda de los mercados
mundiales de bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un maximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de bonos de la RPC

- Duracion: entre uno y diez afios

- Un mdximo del 30 % de exposicion a divisas distintas del SGD

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Short Duration
Global Bond

Crecimiento a largo plazo mediante la inversion
en mercados mundiales de bonos.

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda con
grado de inversion

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

Duracion: entre cero y tres afios

Allianz Short Duration
Global Real Estate Bond

Crecimiento del capital a largo plazo en
mercados mundiales de bonos sobre una base
ajustada al riesgo, centrandose en titulizaciones
de hipotecas mundiales.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda con grado de inversion

Un minimo del 50 % de los activos del Compartimento se invierte en MBS
comerciales ("CMBS”, por sus siglas en inglés). Los activos subyacentes de los
CMBS incluyen hipotecas comerciales que se originan en una institucion
financiera regulada y autorizada. Los CMBS en los que invierte el
Compartimento pueden utilizar el apalancamiento para aumentar la
rentabilidad de los inversores. Ciertos CMBS pueden estructurarse utilizando
un derivado, como un swap de incumplimiento crediticio o una cesta de tales
derivados, para obtener exposicion al rendimiento de titulos-valores de varios
emisores sin tener que invertir directamente en los titulos-valores

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite, un
méximo del 10 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en
titulos-valores de deuda que tengan con una calificacion de CC (Standard &
Poor’s) o inferior (incluidos titulos-valores en situacion de impago)

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

Duracion: entre cero y tres afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Treasury Short Term
Plus Euro

Crecimiento del capital a largo plazo por encima
de la rentabilidad de plazo medio en euros (EUR)
mediante la inversion en titulos-valores de deuda
de mercados de bonos de la zona euro con
exposicion al euro.

Un minimo del 51 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de los mercados de bonos de la zona euro

Un minimo del 51 % de los activos del Compartimento estd denominado en
euros

Un maximo del 49 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el objetivo de inversion

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS)
puede invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion (vigente a partir del 13 de septiembre de
2019)

Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

Duracion: hasta un afio

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz US High Yield

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en bonos corporativos de
alto rendimiento de mercados estadounidenses
de bonos.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en bonos
corporativos de Estados Unidos

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierten en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite,
los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda
que tengan Unicamente una calificacion de CC (Standard & Poor's) o inferior
(incluido un maximo del 10 % de titulos-valores en situacion de impago)

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Duracion: entre cero y nueve afos

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan, excepto para el respectivo limite de alto
rendimiento

Allianz US Short Duration
High Income Bond

Ingresos a largo plazo y baja volatilidad
mediante la inversion en bonos corporativos de
alto rendimiento de corta duracion de mercados
estadounidenses de bonos.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en bonos
corporativos de Estados Unidos o cuyos emisores sean integrantes del ICE
BofAML 1-3 years BB-B US Cash Pay High Yield Index

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Un méximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Duracion: entre cero y tres afios

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong
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Allianz US Short Term Plus

Crecimiento del capital a largo plazo por encima - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
de la rentabilidad media a medio plazo en USD valores de deuda con arreglo al objetivo de inversion y cuya calificacién es de
mediante la inversion en mercados mundiales de  grado de inversion
bonos con exposicion al USD. - Los activos del Compartimento se podrdn mantener en depdsitos e invertir en
titulos-valores de deuda y/o instrumentos del mercado monetario. El plazo de
vencimiento residual de cada uno de los titulos-valores de deuda (excepto los
ABS/MBS) no debe exceder de tres afios en el momento de su adquisicion, y la
vida media ponderada de cada ABS/MBS no debe exceder de tres afios en el
momento de su adquisicion
- Un madximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes
- Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

- Los activos del Compartimento podrdn invertirse en opciones y/o contratos de
futuros sobre indices de renta variable (opciones de indices de renta variable
y/o futuros de indices de renta variable) para una gestion eficiente de la
cartera y con fines de cobertura. Los activos del Compartimento no deben en
ningln momento poseer una posicion sintética neta larga en opciones de
indices de renta variable y/o futuros de indices de renta variable

- Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Duracion: hasta un afio

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong
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3. Fondos Multiactivos

Ademds de la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos multiactivos, a menos que se
especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta variable y/o titulos-valores de deuda y/u otras clases
de activos de acuerdo con el objetivo de inversion.

Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en renta variable y/o titulos-valores de deuda y/u otras
clases de activos distintas a las descritas en el objetivo de inversién.

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS y/o MBS.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC.

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en depdsitos y/o invertirse directamente en
instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para fines de gestidn de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el
gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el objetivo de inversion (o en la limitacidn de inversion), un
Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Dichas
inversiones incluyen titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o locales y sociedades de estos paises, regiones y/o mercados (incluidas
aquellas que generen la mayor parte de sus ventas o sus beneficios en los mismos), asi como en sociedades con una gestion o
control comun, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el objetivo de inversion (o en la limitacion de inversion), un
Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regidn y/o mercado. Tales
inversiones incluyen renta variable de sociedades que coticen en un mercado regulado o constituidas, con un domicilio social o
una sede principal, 0 que generen la mayor parte de sus ventas o beneficios en dicho pais, regién o mercado, asi como en
sociedades con una gestidn o control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.
La asignacién de las inversiones del Compartimento a clases de activos podré variar sustancialmente de vez en cuando. Las
inversiones del Compartimento en cada clase de activos se realizan a partir de una evaluacién llevada a cabo por los Gestores
de inversiones de las condiciones econdmicas y los factores del mercado, tales como los niveles de precios de renta variable, los
niveles del tipo de interés y su direccion prevista.

Plus

Nombre del Compartimento ~ Objetivo de inversion Limitaciones de inversion

Allianz Asian Multi Income Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos - Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
mediante la inversion en mercados de renta - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte directamente
variable y de bonos de la region de Asia- de acuerdo con el objetivo de inversion
Pacifico. - Un mdximo del 85 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

renta variable y renta variable que sean fideicomisos comerciales de acuerdo
con la “Ley sobre fideicomisos comerciales de 2004” de la Republica de
Singapur, de acuerdo con el objetivo de inversion

- Un méximo del 85 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

- Un maximo del 85 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 (vigente hasta el 12 de septiembre de
2019)

- Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

- Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

- Un méximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones B de China

- Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y ser invertido en instrumentos del mercado monetario y (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

- Duracion: menos de diez afios

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion de Taiwan (vigente a partir del 13 de septiembre de
2019)

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1)
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Limitaciones de inversion

Allianz Best Ideas 2025

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de
activos mundiales. Las decisiones de inversion se
basan en un enfoque de gestion fundamental.
La cartera constard de dos componentes - la
cartera principal y la cartera oportunista. Por
medio de la cartera principal se pretenden
generar rendimientos estables durante el ciclo
del mercado. La cartera oportunista estd
disefiada para capturar oportunidades de
inversion a corto plazo y se gestionard de un
modo mds activo que la cartera principal. La
rotacion serd mds elevada que en la cartera
principal. La asignacion de capital entre los dos
componentes de las carteras dependerd de las
circunstancias del mercado v, por consiguiente,
fluctuard con el tiempo. Ademds, el Gestor de
inversiones podrd adauirir riesgos cambiarios
individuales con el objetivo de conseguir
rendimientos adicionales y lo podrd hacer
incluso cuando en el Compartimento no exista
ningUin activo denominado en las divisas
correspondientes.

Fecha de disolucién: prevista para
siete afios después de la fecha de
lanzamiento del Compartimento
Fecha de distribucion: a partir de la
siguiente Fecha de negociacién
después de la Fecha de vencimiento

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores
relacionados con

1. Renta variable

2. Titulos-valores de deuda

3.0ICVM y/u OIC

4. indices [incluidos indices de renta fija, de renta variable (incluidos activos de
sociedades que operen en el sector del capital riesgo) y de fondos de
cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de
materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan
actividad en el ambito del capital riesgo]; los titulos-valores relacionados con
indices que no sean indices financieros solo podrdn adquirirse si tienen como
finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes

5. Materias primas

6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros

7. Divisas

8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros

9. Fondos inmobiliarios y/o

10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente. Los titulos-
valores que se refieran a un activo subyacente segln lo definido en los
apartados n.° 5 a 8 solo podrdn adquirirse y/o si tienen como finalidad una
replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,
esto se aplica a los titulos-valores segln lo definido en el apartado n.° 10,
siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segln lo definido en los
apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo
dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del
activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los
titulos-valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando
cuenten con activos subyacentes segin lo definido en los apartados de
n°5a9

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Duracion: no limitada

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos e invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el

100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Allianz Capital Plus

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados europeos de renta
variable y bonos.

Un minimo del 20 % y un méximo del 40 % de los activos del Compartimento
pueden invertirse en renta variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 80 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos o invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el 10 %
de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda emitidos por empresas

Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable distinta a la descrita en el objetivo de inversion

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR en titulos-valores
de deuda

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz China Multi Income
Plus

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en mercados de renta
variable y de bonos de la RPC, Hong Kong

y Macao.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte directamente
de acuerdo con el objetivo de inversion

Un maximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable
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- Un méximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda

- Un méximo del 80 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, dentro de ese limite,

los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda

que tengan Unicamente una calificacion de CC (Standard & Poor's) o inferior

(incluido un maximo del 10 % de titulos-valores en situacién de impago)

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el

mercado de Acciones A de China, Acciones B de China y/o titulos-valores de

deuda de mercados de bonos de la RPC

Duracion: entre cero y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz Coupon Select Plus

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta variable
y monetarios. El Compartimento también puede
lograr su objetivo de inversion invirtiendo en
fondos de inversién internos con diferentes
enfoques regionales de un universo de

inversion global.

- Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

- Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 En este limite se incluyen los

inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se

consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin

limitaciones

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

renta variable

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en

depositos e invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el

100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de

manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por

otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracion: entre menos dos afios y diez afios

Allianz Coupon Select Plus I

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. El
Compartimento también puede lograr su
objetivo de inversion invirtiendo en fondos de
inversion internos con diferentes enfoques
regionales de un universo de inversion global.

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segln la clasificacion de Morningstar
Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable

Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos e invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el

100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Allianz Coupon Select Plus Il

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento también puede lograr su
objetivo de inversion invirtiendo en fondos de
inversion internos con diferentes enfoques
regionales de un universo de inversion global.

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segdn la clasificacion de Morningstar

Un maximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos e invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el

100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

- Duracion: entre menos dos afios y diez afios
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Allianz Coupon Select Plus V

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos

mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento también puede lograr su
objetivo de inversion invirtiendo en fondos de
inversion internos con diferentes enfoques
regionales de un universo de inversion global.

- Un méximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos e invertirse en instrumentos del mercado monetario y (hasta el

100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracion: entre menos dos afios y diez afios

Allianz Dynamic Income and
Growth

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos

mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos y los
estadounidenses de renta variable.

- Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo de 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1; sin embargo, los activos del
Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda que tengan
(nicamente una calificacion de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluido un
méximo del 10 % de titulos-valores en situacion de impago)

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertirse directamente en instrumentos del mercado monetario
y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado
monetario

Un maximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

Se aplican las restricciones de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 15

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de

activos, centrandose en mercados mundiales de

renta variable y europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un
rendimiento comparable a una cartera
equilibrada compuesta por un 15 % de

mercados mundiales de renta variable y un 85 %

de mercados europeos de bonos.

- Un mdximo del 35 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable. Sin embargo, un mdximo del 50 % de los activos del
Compartimento puede invertirse directamente en renta variable y titulos-
valores comparables (por ejemplo, certificados de renta variable, fondos de
renta variable)

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Un mdximo del 15 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
Inversiones de alto rendimiento con una calificacion de entre BB+ y CCC-
(Standard & Poor's). Si tienen dos calificaciones diferentes, la calificacion mas
baja determina si un titulo-valor de deuda estd incluido en los limites
establecidos anteriormente; en caso de tener tres o mds calificaciones, se
utilizard la més baja de las dos calificaciones mds altas

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS

Duracién a nivel del Valor liquidativo: entre menos dos afios y diez afios

Se aplica la Restriccion de Suiza

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 50

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de

activos, centrandose en mercados mundiales de

renta variable y europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un
rendimiento comparable a una cartera
equilibrada compuesta por un 50 % de

mercados mundiales de renta variable y un 50 %

de mercados europeos de bonos.

- Un méximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

OICVM y/u OIC

Duracién a nivel del Valor liquidativo: entre menos dos afios y diez afios

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 75

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de

activos, centrandose en mercados mundiales de

renta variable y europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

- Un madximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1
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rendimiento comparable a una cartera
equilibrada compuesta por un 75 % de
mercados mundiales de renta variable y un 25 %
de mercados europeos de bonos.

- Un méximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC

- Duracion a nivel del Valor liquidativo: entre menos dos afios y diez afios

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1)

Allianz Dynamic Risk Parity

El Compartimento invierte en una amplia gama
de clases de activos suficientemente liquidas
que emplean un mecanismo dindmico de
asignacion activa que tiene como objetivo
mejorar la rentabilidad y limitar las posibles
pérdidas. Con este fin, el gestor de la cartera
asigna los activos del Compartimento a
diferentes clases de activos de forma que todas
las clases de activos contribuyen por igual al
riesgo general de la cartera durante un ciclo de
mercado completo (Enfoque de paridad del
riesgo). Por consiguiente, la asignacion a las
clases de activos con mayor potencial de riesgo
serd, en general, menor que la asignacion a las
clases de activos con menor potencial de riesgo.
Ademds, a diario se emplea una técnica de
gestion basada en el riesgo que tiene como
objetivo limitar la posible pérdida méxima a
aproximadamente entre un 12 %y un 14 % en
relacion con el valor liquidativo méximo del
fondo durante los 12 meses anteriores.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores
relacionados con

1. Renta variable

2. Titulos-valores de deuda

3. 0ICVM y/u OIC

4. indices (incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de
sociedades que operen en el sector del capital riesgo] y de fondos de
cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de
materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan
actividad en el dmbito del capital riesgo); los titulos-valores relacionados con
indices que no sean indices financieros solo podran adquirirse si tienen como
finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes

5. Materias primas

6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros

7. Divisas

8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros

9. Fondos inmobiliarios y/o

10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente.

Los titulos-valores que se refieran a un activo subyacente segun lo definido en
los apartados n. 5 a 8 solo podrén adquirirse y/o si tienen como finalidad una
replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,
esto se aplica a los titulos-valores segun lo definido en el apartado n.° 10,
siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segtn lo definido en los
apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo
dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del
activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los
titulos-valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando
cuenten con activos subyacentes segun lo definido en los apartados de
n°5a9

Un maximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
activos relacionados con materias primas

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con grado de inversion

Duracion: no limitada

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Emerging Markets
Multi Asset Income

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en titulos-valores de renta
variable y/o deuda de mercados emergentes
mundiales y/o instrumentos del mercado
monetario de mercados mundiales (emergentes
o desarrollados).

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC, del cual, un mdximo del 10 % de los activos del
Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC que sean ETF y un
maximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVM
y/u OIC que no sean ETF

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Euro Balanced

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados de renta variable y de
bonos gubernamentales de la zona euro.

- Un minimo del 30 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

Un minimo del 30 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
REIT

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertirse directamente en instrumentos del mercado monetario
y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado
monetario de manera temporal para fines de gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento
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- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz Europe Income and
Growth

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en titulos-valores de
deuda y renta variable corporativos europeos.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte directamente
de acuerdo con el objetivo de inversion

- Un méximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda de acuerdo con el objetivo de inversion

- Un mdximo del 80 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

renta variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

titulos-valores de deuda convertible de acuerdo con el objetivo de inversion

Un maximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 de acuerdo con el objetivo de

inversion

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en

depbsitos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el

10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

Allianz Global Dynamic Multi
Asset Income

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, centrandose en los mercados
mundiales de renta variable, de bonos y
monetarios, que ofrezcan rendimientos
atractivos y/o pagos de dividendos sostenibles.

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable y/o titulos-valores de deuda y/u OICVM/OIC que sean ETF de
acuerdo con el objetivo de inversion

Los activos del Compartimento pueden invertirse completamente en
0ICYM/0IC

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos y/o invertirse directamente en instrumentos del mercado monetario
y/o en fondos del mercado monetario de manera temporal para gestion de la
liquidez y/o de manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el
gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

Un mdximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
QOICVM y/u OIC que no sean ETF

Duracion: entre menos dos afios y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Dynamic Multi
Asset Strategy 25

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de
activos, centrandose en mercados mundiales de
renta variable, de bonos y monetarios a fin de
lograr a medio plazo un rendimiento
comparable a una cartera equilibrada
compuesta por un 25 % de mercados mundiales
de renta variable y un 75 % de mercados
mundiales de bonos.

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC, del cual, un mdximo del 10 % de los activos del
Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC que sean ETF y un
maéximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVYM
y/u OIC que no sean ETF

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Dynamic Multi
Asset Strategy 50

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de
activos, centrandose en mercados mundiales de
renta variable, de bonos y monetarios a fin de
lograr a medio plazo un rendimiento
comparable a una cartera equilibrada
compuesta por un 50 % de mercados mundiales
de renta variable y un 50 % de mercados
mundiales de bonos.

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segdn la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC, del cual, un mdximo del 10 % de los activos del
Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC que sean ETF y un
méximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVYM
y/u OIC que no sean ETF

- Duracion: entre menos dos afios y diez afios

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)
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Allianz Global Dynamic Multi
Asset Strategy 75

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de
activos, centrandose en mercados mundiales de
renta variable, de bonos y monetarios a fin de
lograr a medio plazo un rendimiento
comparable a una cartera equilibrada
compuesta por un 75 % de mercados mundiales
de renta variable y un 25 % de mercados
mundiales de bonos.

- Un méximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un madximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC, del cual, un mdximo del 10 % de los activos del
Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC que sean ETF y un
maéximo del 5 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVYM
y/u OIC que no sean ETF

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Global Fundamental
Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una amplia gama de clases de
activos mundiales. Las decisiones de inversion se
basan en un enfoque de gestion fundamental.
La cartera constard de dos componentes - la
cartera principal y la cartera oportunista. Por
medio de la cartera principal se pretenden
generar rendimientos estables durante el ciclo
del mercado. La cartera oportunista esta
disefiada para capturar oportunidades de
inversion a corto plazo y se gestionard de un
modo mds activo que la cartera principal. La
rotacion serd més elevada que en la cartera
principal. La asignacion de capital entre los dos
componentes de las carteras dependerd de las
circunstancias del mercado y, por consiguiente,
fluctuard con el tiempo. Ademds, el Gestor de
inversiones podrd adquirir riesgos cambiarios
individuales con el objetivo de conseguir
rendimientos adicionales y lo podrd hacer
incluso cuando en el Compartimento no exista
ningUin activo denominado en las divisas
correspondientes.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores relacionados
con

1. Renta variable

2. Titulos-valores de deuda

3. 0ICVM y/u OIC

4. indices (incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de
sociedades que operen en el sector del capital riesgo] y de fondos de
cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de
materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan
actividad en el ambito del capital riesgo); los titulos-valores relacionados con
indices que no sean indices financieros solo podran adquirirse si tienen como
finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes

5. Materias primas

6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros

7. Divisas

8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros

9. Fondos inmobiliarios y/o

10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente.

Los titulos-valores que se refieran a un activo subyacente segun lo definido en
los apartados n.2 5 a 8 solo podrdn adquirirse y/o si tienen como finalidad una
replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,
esto se aplica a los titulos-valores segln lo definido en el apartado n.° 10,
siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segun lo definido en los
apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo
dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del
activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los titulos-
valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando cuenten con
activos subyacentes segln lo definido en los apartados de n.°5a 9

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Duracién: no limitada

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Allianz Income and Growth

Crecimiento del capital e ingresos a largo plazo
mediante la inversion en titulos-valores de
deuda y renta variable corporativos de
mercados de bonos y renta variable de Estados
Unidos y/o Canadd.

Un maximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda convertible de acuerdo con el objetivo de inversion
Un mdximo de 70 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1, sin embargo, los activos del
Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda que tengan
Unicamente una calificacion de CC (Standard & Poor’s) o inferior (incluido un
méximo del 10 % de titulos-valores en situacion de impago)

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertirse directamente en instrumentos del mercado monetario
y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado
monetario

- Un mdximo del 20 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Se aplica la Restriccion de Hong Kong

- Se aplica la Restriccion de Taiwan

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)
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Allianz Oriental Income

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados de renta variable y
bonos de la region de Asia-Pacifico.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
Un minimo del 40 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable de acuerdo con el objetivo de inversion

Un minimo del 50 % de los activos del Compartimento se invierte en renta
variable

Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
titulos-valores de deuda

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Se aplica la Restriccion de Hong Kong

Se aplica la Restriccion de Taiwan

Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1)

Allianz Strategy Select 30

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados mundiales de renta
variable, mercados europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada compuesta por un 30 % de
mercados mundiales de renta variable y un 70 %
de mercados europeos de bonos a medio plazo.
En tiempos de alta volatilidad/baja volatilidad,
se reducird/aumentard la parte orientada al
mercado de renta variable.

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un maximo del 4 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 5 % de exposicion a divisas distintas del EUR para activos del
Compartimento que no sean renta variable

Duracién: entre cero y nueve afios

Allianz Strategy Select 50

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados mundiales de renta
variable, mercados europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada compuesta por un 50 % de
mercados mundiales de renta variable y un 50 %
de mercados europeos de bonos a medio plazo.
En tiempos de alta volatilidad/baja volatilidad,
se reducird/aumentard la parte orientada al
mercado de renta variable.

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un mdximo del 4 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 5 % de exposicion a divisas distintas del EUR para activos del
Compartimento que no sean renta variable

Duracion: entre cero y nueve afios

Allianz Strategy Select 75

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en mercados mundiales de renta
variable, mercados europeos de bonos y
monetarios a fin de lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada compuesta por un 75 % de
mercados mundiales de renta variable y un 25 %
de mercados europeos de bonos a medio plazo.
En tiempos de alta volatilidad/baja volatilidad,
se reducird/aumentard la parte orientada al
mercado de renta variable.

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1

Un maximo del 4 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes

Un maximo del 5 % de exposicion a divisas distintas del EUR para activos del
Compartimento que no sean renta variable

Duracién: entre cero y nueve afios

IndexManagement Balance

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en los mercados mundiales de
bonos, renta variable y monetarios,
principalmente a través de fondos de inversion,
ETF, fondos indexados y futuros de indices. En
lineas generales, el objetivo es lograr a largo
plazo un rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 40 % de mercados
mundiales de renta variable y un 60 % de
mercados mundiales de bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos de renta variable y renta variable

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes,
incluidos los fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados
emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidas las inversiones en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracion: no limitada

IndexManagement Chance

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en los mercados mundiales de
bonos, renta variable y monetarios,
principalmente a través de fondos de inversion,

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en fondos
de bonos y titulos-valores de deuda
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ETF, fondos indexados y futuros de indices. En
lineas generales, el objetivo es lograr a largo
plazo un rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 80 % de mercados
mundiales de renta variable y un 20 % de
mercados mundiales de bonos.

- Un minimo del 30 % de los activos del Compartimento se invierte en fondos de
renta variable y renta variable

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes,
incluidos los fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados
emergentes” segln la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidas las inversiones en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
70 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracion: no limitada

Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)

IndexManagement Substanz

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en los mercados mundiales de
bonos, renta variable y monetarios,
principalmente a través de fondos de inversion,
ETF, fondos indexados y futuros de indices. En
lineas generales, el objetivo es lograr a largo
plazo un rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 20 % de mercados
mundiales de renta variable y un 80 % de
mercados mundiales de bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos de renta variable y renta variable

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes,
incluidos los fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados
emergentes” segln la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidas las inversiones en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segtin la clasificacion de Morningstar
Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depdsitos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
100 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asf lo considera en
beneficio del Compartimento

Duracion: no limitada

IndexManagement
Wachstum

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en los mercados mundiales de
bonos, renta variable y monetarios,
principalmente a través de fondos de inversion,
ETF, fondos indexados y futuros de indices. En
lineas generales, el objetivo es lograr a largo
plazo un rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 60 % de mercados
mundiales de renta variable y un 40 % de
mercados mundiales de bonos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM y/u OIC sin
limitaciones

Un mdximo del 90 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos de renta variable y renta variable

Un maximo del 75 % de los activos del Compartimento se invierte en fondos
de bonos y titulos-valores de deuda

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes,
incluidos los fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados
emergentes” segln la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidas las inversiones en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Un mdximo del 75 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depbsitos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
75 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de
manera temporal para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en
beneficio del Compartimento

- Duracion: no limitada

- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 2)
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4. Fondos de Fondos

Ademds de la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos de Fondos de Fondos, a menos que se
especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en OICVM y/u OIC de acuerdo con el objetivo de inversion.
Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC distintos a los descritos en el objetivo de
inversion.

Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en renta variable y/o titulos-valores de deuda de acuerdo

con el objetivo de inversion y/u otras clases de activos distintas

a las descritas en el objetivo de inversion.

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS y/o MBS.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en fondos del mercado monetario y/o mantenerse en
depositos y/o invertirse en instrumentos del mercado monetario para gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por
otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Cuando se hace referencia a un pais, regién y/o mercado en el

objetivo de inversion (o en la limitacidn de inversion), un

Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Dichas
inversiones incluyen titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o locales y sociedades de estos paises, regiones y/o mercados (incluidas
aquellas que generen la mayor parte de sus ventas o sus beneficios en los mismos), asi como en sociedades con una gestion o
control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el

objetivo de inversion (o en la limitacion de inversion), un

Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Tales

inversiones incluyen renta variable de sociedades que coticen e

n un mercado regulado o constituidas, con un domicilio social o

una sede principal, 0 que generen la mayor parte de sus ventas o beneficios en dicho pais, regién o mercado, asi como en
sociedades con una gestidn o control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Activelnvest Balanced

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, particularmente en los
mercados mundiales de renta fija, de renta
variable, alternativos y monetarios. El
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversion con
diferentes enfoques regionales de un universo
de inversion global. En lineas generales, el
objetivo es lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 50 % de mercados
de renta variable mundiales y un 50 % de
mercados de renta fija europeos.

- Un mdximo del 35 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segdn la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segln la clasificacion de Morningstar
Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta un 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o con
fines defensivos y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Duracion: entre menos dos y diez afios

Allianz Activelnvest Defensive

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, particularmente en los
mercados mundiales de renta fija, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversion con
diferentes enfoques regionales de un universo
de inversion global. En lineas generales, el
objetivo es lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 25 % de mercados
de renta variable mundiales y un 75 % de
mercados de renta fija europeos.

Un mdximo del 25 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segin la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segln la clasificacion de Morningstar
Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta un 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o con
fines defensivos y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Duracion: entre menos dos y diez afios

Allianz Activelnvest Dynamic

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, particularmente en los
mercados mundiales de renta fija, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversion con
diferentes enfoques regionales de un universo

Un maximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
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de inversion global. En lineas generales, el
objetivo es lograr a medio plazo un
rendimiento equivalente a una cartera
equilibrada formada por un 75 % de mercados
de renta variable mundiales y un 25 % de
mercados de renta fija europeos.

- Un méximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta un 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o con
fines defensivos y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Duracién: entre menos dos y diez afios

Allianz Alternative Investment
Strategies

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en estrategias de inversion
alternativas mundiales o activos alternativos. El
Compartimento intentard lograr el objetivo de
inversion principalmente mediante la inversion
en fondos de inversion.

Un minimo del 55 % de los activos del Compartimento se invierte en OICVYM
y/u OIC de acuerdo con el objetivo de inversion
- Un méximo del 45 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
OICVM y/u OIC distintos a los descritos en el objetivo de inversion
- Un mdximo del 45 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
renta variable y/o titulos-valores de deuda de acuerdo con el objetivo de
inversion y/u otras clases de activos distintas a las descritas en el objetivo de
inversion
Un mdximo del 45 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y mantenerse en depositos e invertirse en
instrumentos del mercado monetario para gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento
Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes y/o
los fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados emergentes”
segun la clasificacion de Morningstar
Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidas las inversiones en fondos objetivo si los
correspondientes fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de alto
rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
El Gestor de inversiones se centra en los siguientes tipos de estrategias:
Estrategias de renta variable con posiciones largas/cortas
Estrategias que implican exposicion tanto larga como corta al mercado de renta
variable con objeto de aprovechar la evolucion de los precios relativa o
diferente de acciones Unicas. El universo de estrategias es muy amplio y contiene
estrategias cuantitativas y fundamentales que se centran tanto en un mercado
como en un sector especifico, o estan ampliamente diversificadas en diferentes
sectores. Se puede utilizar un enfoque ascendente o descendente.
Estrategias de posiciones largas/cortas respecto al crédito
El segmento de posiciones largas/cortas respecto al crédito abarca una amplia
diversidad de estrategias de crédito implementadas principalmente en el
mercado de bonos corporativos a través de bonos, derivados y efectivo. Una
estrategia comUn de inversion es beneficiarse de las discrepancias de precios
entre los titulos-valores de uno o mds emisores dentro del mismo segmento de
sector 0 mercado. Las estrategias pueden variar con respecto a los requisitos de
calificacion crediticio, la exposicion regional y algunas también pueden tratar de
aprovechar las oportunidades en funcion de los acontecimientos dentro del
mercado de bonos corporativos.
Estrategias de inversion en funcién de los acontecimientos
Una estrategia de inversion en funcion de los acontecimientos capitaliza las
oportunidades inherentes a acontecimientos corporativos especificos. Estos
acontecimientos incluyen fusiones o adquisiciones y situaciones especiales de las
sociedades.
Una estrategia de inversién en funcion de los acontecimientos busca beneficiarse
de las ineficiencias en los precios del mercado de las sociedades que estan
sujetas a un acontecimiento corporativo especifico. Estos acontecimientos
pueden ser actividades de fusion, adquisiciones, ofertas publicas de adquisicion y
otras actividades corporativas o cualquier otra situacion especial que pueda
definirse ampliamente como cualquier acontecimiento corporativo especifico
(también conocido como “catalizador”) que tendria un impacto directo sobre los
titulos-valores emitidos por una sociedad especifica. Por ejemplo, escisiones
corporativas, canje de clases de acciones y emisiones de titulos-valores.
Estrategias de volatilidad alternativas
Una estrategia de inversion alternativa impulsada por la volatilidad invierte en
instrumentos financieros derivados cuyo valor depende de las fluctuaciones de
los precios (volatilidad) normalmente en el mercado de renta variable. Como tal,
los swaps de varianza podrian emplearse para aumentar de valor, si la
volatilidad realizada (més concretamente: la varianza) es menor que la
volatilidad implicita en el contrato de swap. El éxito de la estrategia de inversion
no depende de la direccion de la tendencia del mercado, sino del desarrollo real
de la volatilidad en relacion con la implicita.
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Una estrategia de inversion basada en opciones es una forma especifica de una
estrategia de volatilidad que utiliza diferenciales de opciones de renta variable y
suele comprar y vender opciones de venta y opciones de compra, entre las que
se encuentran, entre otros, indices de renta variable mundial, futuros sobre
indices de renta variable mundial, indices de volatilidad relacionada con el
mercado de renta variable mundial, futuros sobre volatilidad relacionada con el
mercado de renta variable mundial y fondos cotizados en bolsa. El objetivo de
los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios” basadas en
opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una rentabilidad positiva
para la estrategia si el nivel del indice subyacente (u otro instrumento) se
encuentra dentro de dicha zona de beneficios.

Estrategias macroeconémicas mundiales

Una estrategia macroeconémica mundial presenta el conjunto de oportunidades
mas amplio de todas las alternativas liquidas. Por lo general, invierten en un
amplio universo mundial de clases de activos, como renta variable, bonos
(especialmente bonos gubernamentales), divisas y materias primas, con el
objetivo principal de aprovechar los cambios y las tendencias en los mercados
financieros mundiales. Como estas estrategias normalmente operan en
mercados liquidos, la exposicion se puede ajustar de manera répida y flexible a
las condiciones del mercado.

Estos fondos implementan subestrategias tanto direccionales como no
direccionales y tienen una orden generalmente ilimitada para invertir en una
gama de clases de activos o subclases de activos. Como resultado, estos fondos
pueden tener betas estadisticamente significativas para multiples clases de
activos o subclases de activos (por ejemplo, deuda, renta variable, divisas y
derivados), pero esto puede cambiar con el tiempo.

Activos alternativos

Los activos alternativos son inversiones que buscan tener una baja correlacion
con la renta variable o los bonos. Las clases de activos alternativos tipicas son
bienes inmuebles, materias primas o capital riesgo.

Allianz Best of Managers

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento busca lograr su objetivo de
inversion invirtiendo en fondos de inversion
internos y/o externos con diferentes enfoques
regionales de un universo de inversion global.

- Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta el 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depositos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Allianz Coupon Select Plus IV

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversién internos con
diferentes enfoques regionales de un universo
de inversion global.

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta el 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

Duracién: entre menos dos afios y diez afios

Allianz Coupon Select Plus VI

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. El
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversion internos con

Un mdximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
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diferentes enfoques regionales de un universo
de inversion global.

- Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta el 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

-Duracion: entre menos dos y diez afios

Allianz Coupon Select Plus VII

Crecimiento del capital a largo plazo e ingresos
mediante la inversion en una amplia gama de
clases de activos, concretamente en los
mercados mundiales de bonos, de renta
variable, alternativos y monetarios. EL
Compartimento logra su objetivo de inversion
invirtiendo en fondos de inversion internos con
diferentes enfoques regionales de un universo
de inversion global.

Un maximo del 60 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
mercados emergentes. En este limite se incluyen las inversiones del fondo
objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de
mercados emergentes” segdn la clasificacion de Morningstar

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1. En este limite se incluyen las
inversiones del fondo objetivo si los respectivos fondos objetivo adquiridos se
consideran “Fondos de alto rendimiento” segtn la clasificacion de Morningstar
Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario y (hasta el 30 % de los activos del
Compartimento) mantenerse en depdsitos e invertirse en instrumentos del
mercado monetario de manera temporal para gestion de la liquidez y/o de
manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

Duracién: entre menos dos y diez afios

Allianz Selection Alternative

Crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en fondos de estrategias de
inversion alternativas y/o fondos de activos
alternativos.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de mercados emergentes” segdn la clasificacion de
Morningstar
Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluidos las inversiones en fondos objetivo si los
correspondientes fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de alto
rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar
- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en renta variable y/o
ABS/MBS
El Gestor de inversiones se centra en los siguientes tipos de estrategias:
Estrategias de renta variable con posiciones largas/cortas
Estrategias que implican exposicion tanto larga como corta al mercado de renta
variable con objeto de aprovechar la evolucion de los precios relativa o
diferente de acciones Unicas. EL universo de estrategias es muy amplio y contiene
estrategios cuantitativas y fundamentales que se centran tanto en un mercado
como en un sector especifico, o estan ampliamente diversificadas en diferentes
sectores. Se puede utilizar un enfoque ascendente o descendente.
Estrategias de posiciones largas/cortas respecto al crédito.
El segmento de posiciones largas/cortas respecto al crédito abarca una amplia
diversidad de estrategias de crédito implementadas principalmente en el
mercado de bonos corporativos a través de bonos, derivados y efectivo. Una
estrategia comun de inversion es beneficiarse de las discrepancias de precios
entre los titulos-valores de uno o mds emisores dentro del mismo segmento de
sector o mercado. Las estrategias pueden variar con respecto a los requisitos de
calificacion crediticio, la exposicion regional y algunas también pueden tratar de
aprovechar las oportunidades en funcion de los acontecimientos dentro del
mercado de bonos corporativos.
Estrategias de inversion en funcién de los acontecimientos
Una estrategia de inversion en funcion de los acontecimientos capitaliza las
oportunidades inherentes a acontecimientos corporativos especificos. Estos
acontecimientos incluyen fusiones o adquisiciones y situaciones especiales de las
sociedades. Una estrategia de inversion en funcion de los acontecimientos busca
beneficiarse de las ineficiencias en los precios del mercado de las sociedades
que estdn sujetas a un acontecimiento corporativo especifico. Estos
acontecimientos pueden ser actividades de fusion, adquisiciones, ofertas
publicas de adquisicion y otras actividades corporativas o cualquier otra
situacion especial que pueda definirse ampliamente como cualquier
acontecimiento corporativo especifico (también conocido como “catalizador”)
que tendria un impacto directo sobre los titulos-valores emitidos por una
sociedad especifica. Por ejemplo, escisiones corporativas, canje de clases de
acciones y emisiones de titulos-valores.
Estrategias de volatilidad alternativas
Una estrategia de inversion alternativa impulsada por la volatilidad invierte en
instrumentos financieros derivados cuyo valor depende de las fluctuaciones de
los precios (volatilidad) normalmente en el mercado de renta variable. Como tal,
los swaps de varianza podrian emplearse para aumentar de valor, si la
volatilidad realizada (mds concretamente: la varianza) es menor que la
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volatilidad implicita en el contrato de swap. El éxito de la estrategia de inversion
no depende de la direccion de la tendencia del mercado, sino del desarrollo real
de la volatilidad en relacion con la implicita.

Una estrategia de inversion basada en opciones es una forma especifica de una
estrategia de volatilidad que utiliza diferenciales de opciones de renta variable y
suele comprar y vender opciones de venta y opciones de compra, entre las que
se encuentran, entre otros, indices de renta variable mundial, futuros sobre
indices de renta variable mundial, indices de volatilidad relacionada con el
mercado de renta variable mundial, futuros sobre volatilidad relacionada con el
mercado de renta variable mundial y fondos cotizados en bolsa. El objetivo de
los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios” basadas en
opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una rentabilidad positiva
para la estrategia si el nivel del indice subyacente (u otro instrumento) se
encuentra dentro de dicha zona de beneficios.

Estrategias macroecondmicas mundiales

Una estrategia macroeconémica mundial presenta el conjunto de oportunidades
mas amplio de todas las alternativas liquidas. Por lo general, invierten en un
amplio universo mundial de clases de activos, como renta variable, bonos
(especialmente bonos gubernamentales), divisas y materias primas, con el
objetivo principal de aprovechar los cambios y las tendencias en los mercados
financieros mundiales. Como estas estrategias normalmente operan en
mercados liquidos, la exposicion se puede ajustar de manera rdpida y flexible a
las condiciones del mercado.

Activos alternativos

Los activos alternativos son inversiones que buscan tener una baja correlacion
con la renta variable o los bonos. Las clases de activos alternativos tipicas son
bienes inmuebles, materias primas o capital riesgo.

Allianz Selection Fixed Income

Crecimiento del capital a largo plazo mediante

la inversion en fondos mundiales de bonos y
del mercado monetario.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en fondos objetivo que se
consideran “Fondos de mercados emergentes” segdn la clasificacion de
Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluso en inversiones en fondos objetivo si los
correspondientes fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de alto
rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar

Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento se podrd mantener en
depdsitos e invertirse en instrumentos del mercado monetario para la gestion
de la liquidez

Los activos del Compartimento no pueden invertirse en renta variable y/o
ABS/MBS

Allianz Selection Small and
Mid Cap Equity

Crecimiento del capital a largo plazo mediante

la inversion en fondos de mercados europeos
de renta variable, centrdndose en sociedades
de tamafio pequefio y medio.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes,
incluso en fondos objetivo que se consideran “Fondos de mercados
emergentes” segln la clasificacion de Morningstar

Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1, incluso en inversiones en fondos objetivo si los
correspondientes fondos objetivo adquiridos se consideran “Fondos de alto
rendimiento” segun la clasificacion de Morningstar

Un minimo del 90 % de los activos del Compartimento se invierte en OICVM
y/u OIC, del cual, al menos un 70 % de los activos del Compartimento se
invierte en OICVM y/u OIC de acuerdo con el objetivo de inversion

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
renta variable o titulos-valores de deuda que se puedan clasificar como
Activos de economia social

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS

Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos e invertirse en instrumentos del mercado monetario

Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
fondos del mercado monetario para la gestion de la liquidez y/o para fines
defensivos y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de inversiones
asi lo considera en beneficio del Compartimento

Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
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5. Fondos con vencimiento previsto

Ademds de la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos con vencimiento previsto, a menos que
se especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

- Los Fondos con vencimiento previsto han sido creados por un periodo de tiempo limitado y se disolverdn automdticamente en la
fecha mencionada en su objetivo de inversion. Para estos Compartimentos, la fecha en que comenzardn las distribuciones a los
Accionistas se menciona en el objetivo de inversion del Compartimento correspondiente.

- Otros Fondos con vencimiento previsto tienen una fecha de vencimiento previsto renovable que se menciona en el objetivo de
inversion del Compartimento correspondiente.

- Paralos Compartimentos que se han creado por un periodo de tiempo limitado, la estructura de la cartera se construye a lo
largo del tiempo y se considera definitiva cuando se hayan adquirido los activos que el gestor de inversiones del
Compartimento considere necesarios para alcanzar el objetivo de inversién del Compartimento (la “Asignacion inicial”). El
Compartimento puede superar determinadas limitaciones de inversion después de que se haya establecido la Asignacidn inicial
si dicho incumplimiento ocurre debido a cambios en el valor de los activos incluidos en el Compartimento. En estos casos, el
gestor de inversiones del Compartimento no estd obligado a tratar de cumplir activamente las limitaciones de inversidn
correspondientes si, en opinidn del gestor de inversiones, esto alteraria la estructura de la cartera que se establecié mediante la
Asignacion inicial. No obstante, en caso de que se emitan mds acciones del Compartimento de las que se reembolsan, se
podrdn adquirir activos adicionales a fin de mantener las proporciones de la Asignacion inicial. Si después de la adquisicion, un
activo pierde la calificacién que tenia en el momento de la adquisicion o es degradado (incluso de grado de Inversion a
Inversiones de alto rendimiento tipo 1), dicho activo puede permanecer en el Compartimento. Esto podria ocasionar que el
Compartimento supere algunas limitaciones de inversion.

- Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda como se describe en el objetivo de inversion.

- Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en titulos-valores de deuda distintos a los descritos en el
objetivo de inversion.

- Un mdximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en depésitos y/o invertirse en instrumentos del
mercado monetario y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de manera
temporal para fines de gestidn de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asf lo considera en beneficio del Compartimento

- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS y/o MBS.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en acciones preferentes.

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVM y/u OIC.

- Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el objetivo de inversion (o en la limitacion de inversion), un
Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Dichas
inversiones incluyen titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos
internacionales, autoridades centrales, regionales o locales y sociedades de estos paises, regiones y/o mercados (incluidas
aquellas que generen la mayor parte de sus ventas o sus beneficios en los mismos), asi como en sociedades con una gestion o
control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en renta variable y titulos-valores o derechos comparables en ejercicio de
suscripcion, de conversién y de los derechos de opcidn en las inversiones como bonos convertibles, bonos convertibles
contingentes y bonos con warrants, pero se deben vender en los doce meses posteriores a la fecha de adquisicién. Hasta el 5 %
de los activos del Compartimento, como se describe en el significado anteriormente mencionado, puede invertirse durante mds
de doce meses si el gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Nombre del Compartimento ~ Objetivo de inversion Limitaciones de inversion
Allianz Emerging Markets Rentabilidad orientada al mercado mediante la - Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierten en titulos-
Bond Extra 2020 inversion en titulos-valores de deuda corporativos  valores de deuda de mercados emergentes o en paises integrantes del JP
y gubernamentales de mercados mundiales Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified o del JP Morgan
emergentes de bonos. Corporate Emerging Market Bond Index
Fecha de disolucion: 18 de noviembre - Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
de 2020 Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 hasta que se haya establecido la
Fecha de distribucion: 24 de Asignacion inicial
noviembre de 2020 - Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

- Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

- Duracion: entre cero y seis afios

- El Compartimento no podrd realizar operaciones de préstamo de titulos-
valores y/u operaciones de recompra y de recompra inversa
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

Allianz Laufzeitfonds
Extra 2019

Rentabilidad orientada al mercado mediante la
inversion en titulos-valores de deuda corporativos
y gubernamentales de mercados mundiales de
bonos.

Fecha de disolucion: 13 de noviembre
de 2019.

Fecha de distribucion: 19 de
noviembre de 2019

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un mdximo del 40 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 hasta que se haya establecido la
Asignacion inicial

- Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

- Duracion: entre cero y cinco afios

- El Compartimento no podrd realizar operaciones de préstamo de titulos-
valores y/u operaciones de recompra y de recompra inversa

Allianz Target Maturity
Global Bond Il

Rentabilidad orientada al mercado mediante la
inversion en titulos-valores de deuda corporativos
y gubernamentales de mercados mundiales de
bonos.

Fecha de disolucion: prevista para
cuatro anos después de la fecha de
lanzamiento del Compartimento
Fecha de distribucién: a partir de la
siguiente Fecha de negociacion
después de la Fecha de vencimiento

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda mundiales como se describe en el objetivo de inversion
- Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 hasta que se haya establecido la
Asignacion inicial
- Duracion: entre cero y cinco afios

Allianz Target Maturity
Global Bond Il

Rentabilidad orientada al mercado mediante la
inversion en titulos-valores de deuda corporativos
y gubernamentales de mercados mundiales de
bonos.

Fecha de disolucion: prevista para
cuatro anos después de la fecha de
lanzamiento del Compartimento
Fecha de distribucion: a partir de la
siguiente Fecha de negociacion
después de la Fecha de vencimiento

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-
valores de deuda mundiales como se describe en el objetivo de inversion
- Un mdximo del 70 % de los activos del Compartimento puede invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 1 hasta que se haya establecido la
Asignacion inicial
- Duracion: entre cero y cinco afios
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6. Fondos Alternativos

Ademds de la “Parte general”, los siguientes principios se aplican a todos los Compartimentos alternativos, a menos que se
especifique lo contrario en la columna de limitaciones de inversion de un Compartimento:

La caracteristica principal de un Fondo alternativo es sequir y participar en una estrategia de inversion especifica

(la "Estrategia”) que pueda implementarse mediante el uso de una estructura de derivados. Se puede obtener informacion

sobre el estado actual de la Estrategia en el sitio web www.allianzglobalinvestors.com

Implementacién de la Estrategia

a) Enalgunos Fondos alternativos, la Estrategia se implementa utilizando una estructura de derivados, en particular de
swaps, sobre un componente de efectivo y el rendimiento positivo o negativo resultante de la inversion de la Estrategia en
titulos-valores de acuerdo con la Descripcién de la Estrategia (la “Transferencia del rendimiento de la Estrategia”). El
Gestor de inversiones canjea un pago periodico variable con cargo al Compartimento por una participacién en el
rendimiento de la Estrategia. El rendimiento de la estrategia también podrd ser negativo, lo cual supondrd un pago
adicional, con cargo al Compartimento, a la contraparte correspondiente de la estructura de derivados. La estructura
general de derivados serd implementada con al menos una contraparte. Dicha contraparte debe cumplir con los requisitos
generales de seleccién de contraparte del Gestor de inversiones. A través de reajustes periodicos y esporddicos de la
estructura de derivados, se garantizard que el mdximo riesgo de incumplimiento de la contraparte seleccionada no
superard el 10 % de los activos del Compartimento. La contraparte no asume ninguna discrecion sobre la composicion o la
gestion de la Estrategia. Se implementard por completo la Estrategia un mes después del lanzamiento del Compartimento.
Antes de la implementacién total de la Estrategia, la participacién del inversor en el rendimiento de la Estrategia estard
limitada o se excluird completamente.

b)  En otros Fondos alternativos, el Gestor de inversiones implementa la Estrategia directamente en la cartera del
Compartimento utilizando todos los instrumentos admisibles descritos en los Principios generales de inversidn que incluyen
el uso de derivados (para, entre otros, fines de inversion) a fin de alcanzar el objetivo de inversidn del Compartimento
(“Implementacion directa de la Estrategia”).

Un minimo del 70 % de los activos del Compartimento se invierte en titulos-valores de deuda y/o renta variable y/u otras clases

de activos de acuerdo con el objetivo de inversién

Menos del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en titulos-valores de deuda y/o renta variable y/u otras

clases de activos distintas a las descritas en el objetivo de inversion

Un maximo del 100 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en depdsitos y/o invertirse en instrumentos del

mercado monetario y/o (hasta el 10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario de manera

temporal para fines de gestion de la liquidez y/o de manera defensiva y/o por otra circunstancia excepcional, y si el gestor de
inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento

Un maximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en ABS y/o MBS.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en bonos convertibles contingentes.

Un maximo del 10 % de los activos del Compartimento puede invertirse en OICVYM y/u OIC.

Cuando se hace referencia a un pais, region y/o mercado en el objetivo de inversion (o en la limitacion de inversion), un

Compartimento realizard (o no) inversiones que tengan exposicion o conexion con dicho pais, regién y/o mercado. Dichas

inversiones incluyen titulos-valores de deuda emitidos o garantizados por gobiernos, municipalidades, agencias, organismos

internacionales, autoridades centrales, regionales o locales y sociedades de estos paises, regiones y/o mercados (incluidas

aquellas que generen la mayor parte de sus ventas o sus beneficios en los mismos), asi como en sociedades con una gestion o

control comin, o una participacion importante directa o indirecta en las sociedades anteriores.

Los activos del Compartimento pueden invertirse en renta variable y titulos-valores o derechos comparables en ejercicio de

suscripcion, de conversion y de los derechos de opcidn en las inversiones como bonos convertibles, bonos convertibles

contingentes y bonos con warrants, pero se deben vender en los doce meses posteriores a la fecha de adquisicién. Hasta el 5 %
de los activos del Compartimento, como se describe en el significado anteriormente mencionado, puede invertirse durante mds
de doce meses si el gestor de inversiones asi lo considera en beneficio del Compartimento.

Nombre del Compartimento ~ Objetivo de inversion Limitaciones de inversion

Allianz Discovery Europe Rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de 1) Descripcién de la Discovery Europe Opportunities Strategy (la “Estrategia”)

Opportunities todos los ciclos del mercado mediante la La Estrategia serd gestionada por AllianzGl (el “Gestor de estrategias”). La
inversion en los mercados internacionales de Estrategia es esencialmente una estrategia de renta variable con posiciones
renta variable y bonos mientras participa en el largas/cortas y neutrales respecto al mercado. Por lo general, la Estrategia se
rendimiento de la Discovery Europe Opportunities  ejecuta mediante inversiones en ciertos titulos-valores de renta variable
Strategy. ("Posiciones largas"), mientras se venden posiciones contrarias no cubiertas en

otras acciones (“Posiciones cortas”) con la intencion de lograr una exposicion al
mercado de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales respecto al
mercado.
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

En general, la Estrategia pretende beneficiarse de las ineficacias o conceptos
erroneos del mercado entre titulos-valores relacionados antes de que se hayan
apreciado completamente en el mercado. La Estrategia busca beneficiarse de
posiciones largas en dichas acciones que se perciben como infravaloradas, al
mismo tiempo que adquiere posiciones cortas en acciones que parecen estar
sobrevaloradas y se prevé que bajen. Al adquirir posiciones largas y cortas, la
Estrategia busca reducir (o incluso cubrir) los riesgos comunes del mercado de
renta variable o sistematicos. La Estrategia tiene por objetivo beneficiarse de los
movimientos de los precios relativos de acciones individuales independientes de
la direccion en la que se mueva el amplio mercado de renta variable.
La Estrategia se centrard en renta variable de empresas cuya sede social esté en
un pais europeo (Turquia y Rusia se consideran paises europeos en este sentido).
Se podrdn adquirir certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los titulos-valores de renta variable descritos en la frase 1.
Los derechos de suscripcion, otros derechos y titulos-valores, especialmente los
que resultan de acciones efectuadas por la empresa, deberdn venderse por el
Gestor de estrategias en funcion de los intereses de los titulares de
participaciones del Compartimento.
El marco de inversién empleado por el Gestor de estrategias se centra en un
proceso de inversion ascendente impulsado por aspectos fundamentales que
permite al Gestor de estrategias conseguir resultados de inversion superiores y
consistentes. Un andlisis de aspectos fundamentales patentado identifica
empresas con potenciales alcistas o bajistas que no estdn completamente
descontadas en el precio de la renta variable actual. Se emplean entradas
macrotemdticas para complementar la generacion de ideas ascendente y el
proceso de construccion de cartera, especialmente cuando se deciden la
exposicion de mercado tactica de la cartera y el sesgo de calidad general.
El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades de inversion en
posiciones largas y cortas que retnan los requisitos en virtud del marco de
inversion del Gestor de estrategias. El plazo de una inversién del Compartimento
generalmente se determinard en funcion del punto de vista del Gestor de
estrategias con respecto al cambiante perfil de riesgo/rentabilidad de los titulos-
valores o del mercado en comparacion con otras oportunidades de inversion. La
ponderacion de cada titulo-valor de la cartera normalmente reflejard su perfil
de riesgo/rentabilidad relativo en cotizaciones actuales desde el punto de vista
del Gestor de estrategias.
i) Posiciones largas
El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable y
oportunista. No obstante, los candidatos de posiciones largas generalmente
podran clasificarse en una de las categorias siguientes:
- sociedades que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rendimientos de capital elevados y ventajas competitivas sostenibles
a precios razonables
- sociedades que parecen haber experimentado reestructuraciones con nueva
gestion y catalizadores identificables para el cambio
- sociedades maduras que, a criterio del Gestor de estrategias, tengan un flujo
de efectivo sélido y que asignen su capital de forma inteligente.
ii) Posiciones cortas
El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con
posiciones largas para tratar de obtener beneficios, siempre teniendo en cuenta
que las posiciones cortas generan el riesgo de una pérdida tedricamente
ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de
lograr un determinado grado de proteccion contra un mercado a la baja, asi
como independientemente como oportunidades de obtener beneficios para la
Estrategia. Las posiciones cortas generalmente tienden a tener un horizonte
temporal mds corto y son relativamente mds dirigidas por acontecimientos que
las posiciones largas. Por lo general, hay seis acontecimientos que
desencadenan la disciplina de venta/corta:
- apreciacion del precio
- un cambio en la gestion
- perspectivas de crecimiento de las ganancias reducidas
- aumentar el riesgo de ganancias
- deterioro de la relacion riesgo/rentabilidad
- un cambio estratégico de la posicion del Gestor de estrategias respecto a la
industria correspondiente.
iii) Exposicion neta y bruta
Se prevé que la exposicion neta al mercado (posiciones largas menos posiciones
cortas) se encuentre en un rango maximo comprendido entre +25 %y -25 %.
Siempre que la exposicion neta al mercado sea distinta de 0, la Estrategia no serd
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Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

una estrategia de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales respecto

al mercado, en la medida en que la estrategia, en lugar de procurar reducir los

riesgos comunes del mercado de renta variable o sistemdticos, los acepte. Se

permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mds posiciones

cortas) sea como mdximo el doble de su valor liquidativo.

iv) Derivados sobre acciones

La Estrategia podrd invertir y negociar derivados sobre acciones para mejorar

las rentabilidades y las posiciones cubiertas. Entre los tipos mds populares de

estos derivados se encuentran los swaps de renta variable, los contratos de

diferencia, los swaps de rentabilidad total, las opciones y futuros principalmente

sobre indices, las cestas o nombres individuales. Los swaps de renta variable, los

contratos de diferencia, los swaps de rentabilidad total y las opciones y futuros

se pueden usar para:

sustituir, por ejemplo, una posicion larga o corta si el andlisis revela que, en

opinion del Gestor de estrategios, esta estrategia imitard el potencial al alza

de una posicién larga o corta equivalente, pero que implicard un riesgo bajista

limitado;

crear estrategias neutrales con respecto al mercado, donde se podrd adquirir

y vender una opcién o futuro en vez de adquirir o vender la accién

subyacente, sin que medie una opinién alcista o bajista, pero, por lo general,

se inician para beneficiarse de la volatilidad o de la estabilidad del precio

dependiendo de la estrategia en particular que se haya utilizado;

adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de estrategias

considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,

lo que hard que la venta sea atractiva desde una perspectiva de

riesgo/rentabilidad;

cubrir total o parcialmente la exposicion al mercado de la Estrategia; y/o

- aumentar la exposicion al mercado de la Estrategia.

2) Implementacion de la Estrategia (“Transferencia del rendimiento de la

estrategia” como se describe en el punto a) de la descripcion de la clase de

activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un activo tiene una calificacion de alto rendimiento
después de la adquisicion, la participacion de dichos activos no puede superar
el 10 % de los activos del Compartimento y el Gestor de inversiones tratard de
enajenar dicho activo en un plazo de 1 afio

- Duracion: entre cero y 60 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Discovery Europe
Strategy

Rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de
todos los ciclos del mercado mediante la
inversion en los mercados internacionales de
renta variable y bonos mientras participa en el
rendimiento de la Discovery Europe Strategy.

1) Descripcion de la Discovery Europe Strategy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl (el “Gestor de estrategias”). La
Estrategia es esencialmente una estrategia de renta variable con posiciones
largas/cortas y neutrales respecto al mercado. Por lo general, la Estrategia se
ejecuta mediante inversiones en ciertas acciones (“Posiciones largas”), mientras
se venden posiciones contrarias no cubiertas en otras acciones (“Posiciones
cortas”) con la intencion de lograr una exposicion neta limitada o nula a los
amplios movimientos del mercado de renta variable.

En general, la Estrategia pretende beneficiarse de las ineficacias o conceptos
erroneos del mercado entre titulos-valores relacionados antes de que se hayan
apreciado completamente en el mercado. La Estrategia busca beneficiarse de
posiciones largas en dichas acciones que se perciben como infravaloradas, al
mismo tiempo que adquiere posiciones cortas en acciones que parecen estar
sobrevaloradas y se prevé que bajen. Al adquirir posiciones largas y cortas, la
Estrategia busca reducir (o incluso cubrir) los riesgos comunes del mercado de
renta variable o sistematicos. La Estrategia tiene por objetivo beneficiarse de los
movimientos de los precios relativos de acciones individuales independientes de
la direccion en la que se mueva el amplio mercado de renta variable.

La Estrategia se centrard en renta variable de empresas cuya sede social esté en
un pais europeo (Turquia y Rusia se consideran paises europeos en este sentido).
Se podrdn adquirir certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los titulos-valores de renta variable descritos en la frase 1.
Los derechos de suscripcion, otros derechos y titulos-valores, especialmente los
que resultan de acciones efectuadas por la empresa, deberdn venderse por el
Gestor de estrategias en funcion de los intereses de los titulares de
participaciones del Compartimento.

El marco de inversion empleado por el Gestor de estrategias se centra en un
proceso de inversion ascendente impulsado por aspectos fundamentales que
permite al Gestor de estrategias consequir resultados de inversion superiores y

139



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

consistentes. Un andlisis de aspectos fundamentales patentado identifica

empresas con potenciales alcistas o bajistas que no estdn completamente

descontadas en el precio de la renta variable actual. Se emplean entradas
macrotemdticas para complementar la generacion de ideas ascendente y el
proceso de construccion de cartera, especialmente cuando se deciden la
exposicion de mercado tdctica de la cartera y el sesgo de calidad general.

El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades individuales de

inversion en posiciones largas y cortas que reinan los requisitos en virtud del

marco de inversion del Gestor de estrategias. El plazo de una inversion del

Compartimento generalmente se determinard en funcién del punto de vista del

Gestor de estrategias con respecto al cambiante perfil de riesgo/rentabilidad de

los titulos-valores en comparacion con otras oportunidades de inversion. La

ponderacion de cada titulo-valor de la cartera normalmente reflejard su perfil
de riesgo/rentabilidad relativo en cotizaciones actuales desde el punto de vista
del Gestor de estrategias.

i) Posiciones largas

El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable y

oportunista. No obstante, los candidatos de posiciones largas generalmente

podrdn clasificarse en una de las categorias siguientes:

- sociedades que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rendimientos de capital elevados y ventajas competitivas sostenibles
a precios razonables

- sociedades que parecen haber experimentado reestructuraciones con nueva
gestion y catalizadores identificables para el cambio

- sociedades maduras que, a criterio del Gestor de estrategias, tengan un flujo
de efectivo sélido y que asignen su capital de forma inteligente.

ii) Posiciones cortas

El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con

posiciones largas para tratar de obtener beneficios, siempre teniendo en cuenta

que las posiciones cortas generan el riesgo de una pérdida tedricamente
ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de
lograr un determinado grado de proteccién contra un mercado a la baja, asf
como, en casos excepcionales, independientemente como oportunidades de
obtener beneficios para la Estrategia. Las posiciones cortas generalmente
tienden a tener un horizonte temporal mds corto y son relativamente mds
dirigidas por acontecimientos que las posiciones largas. Por lo general, hay seis
acontecimientos que desencadenan la disciplina de venta/corta:

- apreciacion del precio

- un cambio en la gestion

- perspectivas de crecimiento de las ganancias reducidas

- aumentar el riesgo de ganancias

- deterioro de la relacion riesgo/rentabilidad

- un cambio estratégico de la posicion del Gestor de estrategias respecto a la
industria correspondiente.

iii) Nimero de posiciones

La Estrategia normalmente tiene la intencion de basarse en un ndmero entre 60

y 130 posiciones del total de las posiciones largas y cortas para garantizar una

cartera ampliamente diversificada. EL nimero de posiciones puede aumentar a

medida que crezca el tamafio del fondo.

iv) Exposicion neta y bruta

Se prevé que la exposicion neta al mercado (posiciones largas menos posiciones

cortas) se encuentre en un rango maximo comprendido entre +30 %y -30 %.

Siempre que la exposicion neta al mercado sea distinta de 0, la Estrategia no serd

una estrategia pura de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales

respecto al mercado, en la medida en que la estrategio, en lugar de procurar
reducir los riesgos comunes del mercado de renta variable o sistematicos, los
acepte. Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mds
posiciones cortas) sea como maximo el doble de su valor liquidativo.

v) Derivados sobre acciones

La Estrategia podrd invertir y negociar derivados sobre acciones para mejorar

las rentabilidades y las posiciones cubiertas. Los swaps, opciones y futuros sobre

acciones son las formas de derivados mas populares. Podrdn utilizarse opciones

y futuros sobre acciones para:

- sustituir, por ejemplo, una posicion larga o corta si el andlisis revela que, en
opinion del Gestor de estrategios, esta estrategia imitard el potencial al alza
de una posicién larga o corta equivalente, pero que implicard un riesgo bajista
limitado;

- crear estrategias neutrales con respecto al mercado, donde se podrd adquirir
y vender una opcién o futuro en vez de adquirir o vender la accién
subyacente, sin que medie una opinion alcista o bajista, pero, por lo general,
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se inician para beneficiarse de la volatilidad o de la estabilidad del precio
dependiendo de la estrategia en particular que se haya utilizado;

- adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de estrategias
considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,
lo que hard que la venta se vea mds atractiva desde una perspectiva de
riesgo/rentabilidad;

- cubrir total o parcialmente la exposicion al mercado de la Estrategia.

2) Implementacion de la Estrategia (“Transferencia del rendimiento de la

estrategia” como se describe en el punto a) de la descripcién de la clase de

activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un titulo-valor de deuda (excluyendo ABS/MBS) tiene
una calificacion de alto rendimiento tipo 2 después de la adquisicion, la
participacion de dichos activos no puede superar el 10 % de los activos del
Compartimento y el Gestor de inversiones tratard de enajenar dicho activo en
un plazo de 12 meses

- Duracion: entre cero y 60 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Discovery Germany
Strategy

Rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de
todos los ciclos del mercado mediante la
inversién en los mercados internacionales de
renta variable y bonos mientras participa en el

rendimiento de la Discovery Germany Strategy.

1) Descripcién de la Discovery Germany Strategy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl (el “Gestor de estrategias”). La
Estrategia es esencialmente una estrategia de renta variable con posiciones
largas/cortas y neutrales respecto al mercado. Por lo general, la Estrategia se
ejecuta mediante inversiones en ciertas acciones (“Posiciones largas”), mientras
se venden posiciones contrarias no cubiertas en otras acciones (“Posiciones
cortas”) con la intencion de lograr una exposicion neta limitada o nula a los
amplios movimientos del mercado de renta variable.

En general, la Estrategia pretende beneficiarse de las ineficacias o conceptos
erroneos del mercado entre titulos-valores relacionados antes de que se hayan
apreciado completamente en el mercado. La Estrategia busca beneficiarse de
posiciones largas en dichas acciones que se perciben como infravaloradas, al
mismo tiempo que adquiere posiciones cortas en acciones que parecen estar
sobrevaloradas y se prevé que bajen. Al adquirir posiciones largas y cortas, la
Estrategia busca reducir (o incluso cubrir) los riesgos comunes del mercado de
renta variable o sistematicos. La Estrategia tiene por objetivo beneficiarse de los
movimientos de los precios relativos de acciones individuales independientes de
la direccion en la que se mueva el amplio mercado de renta variable.

La Estrategia se centrard en renta variable de empresas cuya sede social esté en
Alemania. Se podrdn adquirir certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los titulos-valores de renta variable descritos en la frase 1.
Ademds, la Estrategia podrd invertir hasta el 30 % (exposicion bruta) en renta
variable de empresas que tengan su domicilio social en Estados miembros de la
Union Monetaria Europea (en lo sucesivo se utilizard “zona euro” para referirse a
la Unién Monetaria Europea y “pais de la zona euro” para designar cada uno de
los paises miembros) y en certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los titulos-valores de renta variable mencionados
anteriormente.

Los derechos de suscripcion, otros derechos y titulos-valores, especialmente los
que resultan de acciones efectuadas por la empresa, deberdn venderse por el
Gestor de estrategias en funcion de los intereses de los titulares de
participaciones del Compartimento.

El marco de inversion empleado por el Gestor de estrategias se centra en un
proceso de inversion ascendente impulsado por aspectos fundamentales que
permite al Gestor de estrategias conseguir resultados de inversion superiores y
consistentes. Un andlisis de aspectos fundamentales patentado identifica
empresas con potenciales alcistas o bajistas que no estdn completamente
descontadas en el precio de la renta variable actual. Se emplean entradas
macrotemdticas para complementar la generacion de ideas ascendente y el
proceso de construccion de cartera, especialmente cuando se deciden la
exposicion de mercado tdctica de la cartera y el sesgo de calidad general.

El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades individuales de
inversion en posiciones largas y cortas que reinan los requisitos en virtud del
marco de inversion del Gestor de estrategias. El plazo de una inversion del
Compartimento generalmente se determinard en funcion del punto de vista del
Gestor de estrategias con respecto al cambiante perfil de riesgo/rentabilidad de
los titulos-valores en comparacion con otras oportunidades de inversion. La
ponderacion de cada titulo-valor de la cartera normalmente reflejard su perfil
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de riesgo/rentabilidad relativo en cotizaciones actuales desde el punto de vista

del Gestor de estrategias.

i) Posiciones largas

El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable y

oportunista. No obstante, los candidatos de posiciones largas generalmente

podran clasificarse en una de las categorias siguientes:

- sociedades que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rendimientos de capital elevados y ventajas competitivas sostenibles
a precios razonables

- sociedades que parecen haber experimentado reestructuraciones con nueva
gestion y catalizadores identificables para el cambio

- sociedades maduras que, a criterio del Gestor de estrategias, tengan un flujo
de efectivo sélido y que asignen su capital de forma inteligente.

ii) Posiciones cortas

El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con

posiciones largas para tratar de obtener beneficios, siempre teniendo en cuenta

que las posiciones cortas generan el riesgo de una pérdida tedricamente

ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de

lograr un determinado grado de proteccion contra un mercado a la baja, asi

como, en casos excepcionales, independientemente como oportunidades de

obtener beneficios para la Estrategia. Las posiciones cortas generalmente

tienden a tener un horizonte temporal mds corto y son relativamente mds

dirigidas por acontecimientos que las posiciones largas. Por lo general, hay seis

acontecimientos que desencadenan la disciplina de venta/corta:

- apreciacion del precio

- un cambio en la gestion

- perspectivas de crecimiento de las ganancias reducidas

- aumentar el riesgo de ganancias

- deterioro de la relacion riesgo/rentabilidad

- un cambio estratégico de la posicion del Gestor de estrategias respecto a la
industria correspondiente.

iii) Ndmero de posiciones

La Estrategia normalmente tiene la intencion de basarse en un nimero entre 60

y 130 posiciones del total de las posiciones largas y cortas para garantizar una

cartera ampliamente diversificada. EL nimero de posiciones puede aumentar a

medida que crezca el tamafio del fondo.

iv) Exposicion neta y bruta

Se prevé que la exposicion neta al mercado (posiciones largas menos posiciones

cortas) se encuentre en un rango mdximo comprendido entre +30 % y -30 %.

Siempre que la exposicion neta al mercado sea distinta de 0, la Estrategia no serd

una estrategia pura de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales

respecto al mercado, en la medida en que la estrategia, en lugar de procurar

reducir los riesgos comunes del mercado de renta variable o sistematicos, los

acepte. Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mds

posiciones cortas) sea como méximo el doble de su valor liquidativo.

v) Derivados sobre acciones

La Estrategia podrd invertir y negociar derivados sobre acciones para mejorar

las rentabilidades y las posiciones cubiertas. Los swaps, opciones y futuros sobre

acciones son las formas de derivados mas populares. Podrdn utilizarse opciones

y futuros sobre acciones para:

- sustituir, por ejemplo, una posicion larga o corta si el andlisis revela que, en

opinion del Gestor de estrategios, esta estrategia imitard el potencial al alza

de una posicion larga o corta equivalente, pero que implicard un riesgo bajista

limitado;

crear estrategias neutrales con respecto al mercado, donde se podrd adquirir

y vender una opcién o futuro en vez de adquirir o vender la accion

subyacente, sin que medie una opinion alcista o bajista, pero, por lo general,

se inician para beneficiarse de la volatilidad o de la estabilidad del precio

dependiendo de la estrategia en particular que se haya utilizado;

adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de estrategias

considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,

lo que hard que la venta se vea mds atractiva desde una perspectiva de

riesgo/rentabilidad;

cubrir total o parcialmente la exposicion al mercado de la Estrategia.

2) Implementacion de la Estrategia (“Transferencia del rendimiento de la

estrategia” como se describe en el punto a) de la descripcién de la clase de

activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
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- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un titulo-valor de deuda (excluyendo ABS/MBS) tiene
una calificacion de alto rendimiento tipo 2 después de la adquisicion, la
participacion de dichos activos no puede superar el 10 % de los activos del
Compartimento y el Gestor de inversiones tratard de enajenar dicho activo en
un plazo de 12 meses

- Duracion: entre cero y 60 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Dynamic
Commodities

Rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de
todos los ciclos del mercado mediante la
inversion en los mercados internacionales de

renta variable, materias primas y bonos mientras

participa en el rendimiento de la Dynamic
Commodities Strategy.

1) Descripcién de la Dynamic Commodities Strategy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl (el “Gestor de estrategias”). La

Estrategia se centrard en certificados cotizados en bolsa (“ETC") que reflejan la

exposicion a materias primas Unicas. Los ETC complementan la inversion en

indices financieros ampliamente diversificados en el mercado de las materias

primas, segun lo dispuesto en el Articulo 9 del Reglamento Gran Ducal del 8 de

febrero de 2008. Solo se usardn ETC que cumplan con el Articulo 2 del

Reglamento Gran Ducal del 8 de febrero de 2008. La ponderacion objetivo de

cada materia prima Unica es la suma de la ponderacion de la materia prima

dentro del indice y la ponderacion de la misma materia prima dentro del ETC.

El Gestor de inversiones, que actta en calidad de gestor de la Estrategia, invierte

en indices de mercado esténdares sobre materias primas y ETC para ofrecer

exposicion a materias primas Unicas (cada una de ellas, una “Materia prima”, y

en conjunto, “Materias primas”), cada una de las cuales puede categorizarse en

uno de los tres sectores de materias primas: energia, metales industriales y

metales preciosos (“Sectores de materias primas”).

Principalmente, la Estrategia se basa en un modelo cuantitativo que determina

la ponderacion de dichas Materias primas mediante un mecanismo de

asignacion dindmico, que utiliza datos técnicos y fundamentales.

La Estrategia trata de reconocer las tendencias del mercado y las Materias

primas que, con el transcurso del tiempo, han registrado el mejor rendimiento

basdndose en un andlisis del rendimiento histérico de las Materias primas y

computa sefiales y factores para ajustar la exposicion de las Materias primas,

por ejemplo, al estado del ciclo comercial en funcion de un conjunto fijo de

indicadores econémicos relacionados con las Materias primas.

La ponderacion maxima de cada Materia prima en la Estrategia se limita al

20 % de la Estrategia, sin perjuicio de que exista la posibilidad de que una

Materia prima supere el 20 % de la Estrategia hasta el 35 % de la Estrategia. Si

dos 0 mds Materias primas dentro de un Sector de materias primas estdn

correlacionadas en gran medida, la ponderacion acumulada de dichas Materias

primas no debe superar los limites definidos en la frase anterior.

Las ponderaciones maximas de cada Sector de Materias primas se limitan al:

- Energia: 50 %

- Metales industriales: 50 %

- Metales preciosos: 40 %

La exposicion diversificada general a la Estrategia se mantendrd en una banda

de entre el 0 % y un mdximo del 150 % del valor del patrimonio del

Compartimento. Frecuentemente, la reasignacion de la Estrategia se efectta de

forma semanal. En caso de condiciones de mercado extremas, pueden

efectuarse ajustes discrecionales antes del transcurso de una semana al proceso

de asignacion de la Estrategia.

2) Implementacién de la Estrategia (“Transferencia del rendimiento de la

estrategia” como se describe en el punto a) de la descripcién de la clase de

activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un activo tiene una calificacion de Inversion de alto
rendimiento de tipo 1 después de la adquisicion, el activo debe venderse en un
plazo de 6 meses

- Eluso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 2 % de los
activos del Compartimento

- Duracion: menos de 36 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Event Driven
Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo,
independientemente de los movimientos del
mercado, al adquirir exposiciones de inversion
largas y cortas en los mercados mundiales de
renta variable y bonos.

1) Descripcién de la Event Driven Strateqy (la “Estrategia”)

El Compartimento utilizard una variedad de estrategias e instrumentos de
inversion para alcanzar el objetivo de inversion. En concreto, el Compartimento
empleard un proceso de inversion centrado en una amplia gama de
oportunidades de inversion basadas en acontecimientos corporativos que
abarcan un amplio abanico e incluyen, entre otros, fusiones, adquisiciones,
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disoluciones, recapitalizaciones, ofertas de canje, escisiones, exclusiones,

compras mayoritarias o minoritarias, ventas de activos y la inclusion en o

exclusion de los indices de mercado de las acciones de una sociedad (los

"Acontecimientos corporativos”). Invertir en renta variable de sociedades sujetas

a acontecimientos corporativos puede dar lugar a oportunidades de inversion

superiores porque los mercados de capital con frecuencia pueden ser ineficientes

y el precio de mercado actual de un titulo-valor afectado puede no reflejar el

valor futuro de los titulos-valores una vez haya pasado el acontecimiento

corporativo.

2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”

como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

- Un mdximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del USD

- Duracion: entre cero y 60 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Dividend
Premium Strategy

El Compartimento busca generar un crecimiento
del capital a largo plazo mediante la explotacion
de oportunidades de rentabilidad en el espacio
de dividendos basado en la prima de riesgo de
dividendos mediante la inversion en una amplia
gama de clases de activos mundiales.

1) Descripcién de la Global Dividend Premium Strateqy (la “Estrategia”)

La estrategia principal del Compartimento es captar la prima del dividendo,

definida como la diferencia entre los dividendos realizados y esperados

(implicitos), invirtiendo principalmente en futuros sobre dividendos y, en menor

medida, en swaps de dividendos relacionados con los principales indices de

renta variable, incluidos, entre otros, Eurostoxx50, S&P 500 y Nikkei. EL

Compartimento también podria invertir, con fines oportunistas, en futuros sobre

dividendos y swaps sobre pagos de dividendos de titulos-valores de renta

variable Unicos. Segun la beta de las posiciones actuales en el mercado de renta

variable, el Compartimento también puede considerar invertir en futuros sobre

indices de renta variable para reducir el ajuste de la beta al mercado de renta

variable. El valor total del Compartimento puede fluctuar y el capital de los

titulares de participaciones no estd garantizado. Debido al amplio uso de

derivados (por ejemplo, contratos de futuros sobre dividendos, swaps de

dividendos, etc.), el valor del Compartimento puede, ademds, disminuir

significativamente en caso de fluctuaciones extraordinarias del mercado (alcistas

0 bajistas), asi como en mercados donde la volatilidad sufra variaciones

extremas.

2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”

como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda con
calificacion de grado de inversion

- Los activos del Compartimento no podrdn invertirse en titulos-valores de
deuda cuyo emisor no tenga su domicilio social en un pais que sea (i) un
Estado miembro de la OCDE y/o (ii) un Estado miembro de la Unién Europea
y/o (iii) un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo (EEE).

- Un méximo del 20 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
ABS y/o MBS con calificacion de grado de inversion

- El uso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 5 % de los
activos del Compartimento

- Duracion: entre cero y 36 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Japan Equity Long
Short Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en los mercados japoneses de renta
variable y renta fija. El Compartimento busca
generar una rentabilidad superior ajustada al
riesgo a través de todos los ciclos del mercado
teniendo en cuenta los riesgos y las
oportunidades de una estrategia de posiciones
largas y cortas en renta variable joponesa swap.

1) Descripcién de la Japan Equity Long Short Strategy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl Japan (el “Gestor de estrategias”).

La Estrategia es una estrategia de renta variable neutral respecto al mercado
japonés con posiciones largas/cortas. La Estrategia trata de generar una
rentabilidad absoluta positiva independientemente de los ciclos de mercado,
asumiendo posiciones largas en acciones que probablemente se comportardn
mejor que el mercado japonés de renta variable, y al mismo tiempo tomando
posiciones cortas en las acciones de las que se prevé un comportamiento peor
que el del mercado. La Estrategia pretende adquirir una exposicion neta limitada
o nula a los movimientos generales del mercado de renta variable, pero se
mantiene flexible para tomar exposiciones netas significativas en condiciones
extremas del mercado, a juicio del Gestor de estrategias. La filosofia de inversion
de la Estrategia consiste en que el mercado de acciones se puede comportar de
forma irracional a corto plazo, pero las cotizaciones tienden a converger hacia
sus valores intrinsecos a largo plazo. La Estrategia asumird posiciones largas en
acciones que se consideren significativamente infravaloradas con respecto a sus
valores intrinsecos, y posiciones cortas en acciones que se consideren
significativamente sobrevaloradas con respecto a sus valores intrinsecos. Al
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adquirir posiciones largas y cortas, la Estrategia busca reducir (o incluso cubrir

absolutamente) los riesgos comunes del mercado de renta variable. La

Estrategia tiene por objetivo beneficiarse de los movimientos de los precios

relativos de acciones individuales independientemente de la direccion en la que

se mueva el mercado general de renta variable. La Estrategia se centrard en
renta variable de empresas cuya sede social esté en Japon. Se podran adauirir
certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente correlacionado con estos
titulos-valores de renta variable.

2) Implementacién de la Estrategia

(“Transferencia del rendimiento de la estrategia” como se describe en el punto

a) de la descripcién de la clase de activos y/o una implementacion directa de la

Estrategia por el Gestor de estrategias del Compartimento como se describe en

la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

Por un lado, la Estrategia es implementada por el Gestor de estrategias, el cual

tiene discrecionalidad total en cuanto al método de generacion de exposicion

positiva (posiciones largas) y negativa (posiciones cortas) de las clases de
activos correspondientes. Esta exposicion (posiciones largas y/o cortas) se puede
conseguir mediante la adquisicion o la venta de activos, o bien mediante el uso
de derivados. Dichos derivados pueden incluir, entre otros, el uso de futuros,
contratos a plazo, opciones y swaps, como los swaps de renta variable y los
swaps de rentabilidad total. Si se utilizan swaps de rentabilidad total, la
contraparte correspondiente no asume discrecionalidad alguna sobre el
respectivo subyacente del de rentabilidad total. El Gestor de estrategias puede

utilizar swaps de rentabilidad total para generar una exposicion positiva o

negativa a las clases de activos correspondientes. Mediante el uso de swaps de

rentabilidad total, el Gestor de estrategias intercambia un pago periédico
variable con cargo al Compartimento por una participacion en el rendimiento
positivo o negativo de las clases de activos correspondientes. Este rendimiento
también podrd ser negativo, lo cual daria lugar entonces a un pago adicional,
con cargo al Fondo, a la contraparte correspondiente del swap de rentabilidad
total. La contraparte debe cumplir con los requisitos generales del Gestor de
estrategios para la seleccion de contrapartes, incluidos los mejores criterios de
ejecucion del Gestor de estrategias, y no puede ser una parte relacionada con el

Gestor de estrategias. La contraparte no asume discrecionalidad alguna sobre la

composicion o la gestion de las clases de activos correspondientes.

El marco de inversién empleado por el Gestor de estrategias se centra en un

proceso de inversion ascendente impulsado por los elementos fundamentales.

Un método exclusivo de investigacion de los elementos fundamentales permite

identificar acciones con potenciales alcistas o bajistas respecto de los precios

actuales de la renta variable. Se emplean entradas macrotemdticas para
complementar la generacion de ideas ascendente y el proceso de construccion
de cartera, especialmente cuando se deciden la exposicion tdctica de la cartera
al mercado y el sesgo de calidad general.

El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades individuales de

inversion en posiciones largas y cortas que rednan los requisitos en virtud del

marco de inversion del Gestor de estrategias. El plazo de tiempo durante el que
la Estrategia deberd mantener una inversion se determinard generalmente en
funcion del punto de vista del Gestor de estrategias con respecto al cambiante
perfil de riesgo/rentabilidad de los titulos-valores en comparacién con otras
oportunidades de inversion. La ponderacion de cada titulo-valor de la cartera
normalmente reflejard su perfil de riesgo/rentabilidad relativo, con las
cotizaciones actuales, desde el punto de vista del Gestor de estrategias.

i) Posiciones largas

El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable,

oportunista y basado en el discernimiento. No obstante, los candidatos a

posiciones largas podrian clasificarse en una de las categorias siguientes:

- Empresas que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rentabilidad elevada del capital y ventajas competitivas sostenibles,
Y que se negocian a precios razonables.

- Empresas que parecen estar experimentando cambios estructurales, como los
causados por una nueva gestion y/o estrategia, con evidencia de cambios
sustanciales.

- Sociedades maduras que, a juicio del Gestor de estrategias, tengan flujos de
efectivo sdlidos y que asignen su capital de forma inteligente.

ii) Posiciones cortas

El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con

posiciones largas para tratar de generar beneficios, siempre teniendo en cuenta

que las posiciones cortas provocan el riesgo de una pérdida tedricamente
ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de

145



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

lograr un determinado grado de proteccién contra un mercado a la baja, asi

como independientemente como oportunidades de obtener beneficios para la

Estrategia. Lo mismo que para las posiciones largas, el enfoque del Gestor de

estrategios para la toma de posiciones cortas es flexible, adaptable, oportunista

y basado en el discernimiento. No obstante, los candidatos a posiciones cortas

podrian clasificarse en una de las categorias siguientes:

- Empresas que o bien no consiguen generar flujos sostenibles de efectivo libre,
o0 generan niveles muy bajos de efectivo libre, y cuyas acciones se negocian a
un precio significativamente superior al valor actual de los flujos de efectivo
previstos y al equivalente de efectivo neto en el balance.

- Empresas que han estado generando voltimenes sustanciales de flujos de
efectivo libre en el pasado, pero cuyas capacidades de generar flujos de
efectivo libre se estan deteriorando, haciendo caer los valores intrinsecos de
las acciones.

- Empresas que han estado experimentando crecimiento, cuya valoracion de
acciones se basa en el supuesto de que el crecimiento se mantendrd a largo
plazo, que probablemente experimentardn desaceleraciones significativas en
su crecimiento, o incluso descensos, haciendo caer los valores intrinsecos de las
acciones.

iii) Ndmero de posiciones

La Estrategia normalmente tiene la intencion de basarse en un ndmero de entre

treinta y setenta posiciones del total de las posiciones largas y cortas. EL ndmero

de posiciones puede salir de este rango de vez en cuando, y puede aumentar a

medida que crezca el tamafio del fondo, para asegurar un nivel adecuado de

liquidez.

iv) Exposiciones brutas y netas

Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mds

posiciones cortas) sea como madximo el doble de su Valor liquidativo.

Se prevé que la exposicion neta al mercado (posiciones largas menos posiciones

cortas) de la Estrategia se encuentre en entre el +20 % y -20 % del valor

liquidativo en condiciones de mercado normales. El Gestor de estrategias
monitoriza tanto la exposicion neta nominal al mercado en yenes como la
exposicion al mercado ajustada a beta. Uno u otro de los tipos de exposiciones
puede salir del rango del +20 %/-20 %, cuando el Gestor de estrategias intenta
gestionar las dos exposiciones netas de la cartera, debido a que la exposicion
nominal y la exposicion ajustada a beta pueden diferir de forma importante una
de otra. Ademds, la exposicion neta al mercado de la Estrategia puede salir del
rango del +20 %/-20 % durante periodos amplios bajo condiciones del mercado
inusuales y mds extremas, como cuando una situacion bajista del mercado
ofrece muchas mds oportunidades de comprar acciones muy por debajo de sus
valores intrinsecos que las brindadas por la toma de posiciones cortas, o cuando
el nivel muy elevado del mercado ofrece muchas mds oportunidades de asumir
posiciones cortas en acciones que cotizan por encima de sus valores intrinsecos
de lo que permite la toma de posiciones largas.

v) Derivados sobre acciones

La Estrategia podrd invertir y cotizar derivados sobre acciones.

Los swaps, las opciones y los futuros sobre acciones son las formas de derivados

mds habituales. Podrdn utilizarse swaps, opciones y futuros sobre acciones para:

- Sustituir una posicion larga o corta, como la exigida para las exposiciones
cortas a acciones con arreglo al Reglamento sobre OICVM, para establecer
posiciones largas en acciones sin dejar de mantener la liquidez del fondo, y
para apalancar el fondo hasta dos veces, como se ha descrito anteriormente.

- Controlar y gestionar la exposicion corta neta a acciones de la cartera.

Por otra parte, el rendimiento positivo o negativo de la Estrategia puede ser

transferido a la cartera del Compartimento utilizando una estructura de

derivados, especialmente swaps, como se describe en el punto a) (Transferencia
del rendimiento de la estrategia) de los principios de la clase de activos.

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

- Duracion: entre cero y sesenta meses

Allianz Market Neutral Asian  Rentabilidad ajustada al riesgo a lo largo de

Equity

todos los ciclos del mercado mediante la
inversion en los mercados internacionales de
renta variable y bonos mientras participa en el
rendimiento de la Market Neutral Asian Equity
Strategy.

1) Descripcién de la Market Neutral Asian Equity Strateqy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl AP (el “Gestor de estrategios”). La
Estrategia es esencialmente una estrategia de renta variable con posiciones
largas/cortas y neutrales respecto al mercado. Por lo general, la Estrategia se
ejecuta mediante inversiones en ciertas acciones (“Posiciones largas”), mientras
se venden posiciones contrarias no cubiertas en otras acciones (“Posiciones
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cortas”) con la intencion de lograr una exposicion neta limitada o nula a los
amplios movimientos del mercado de renta variable.
En general, la Estrategia pretende beneficiarse de las ineficacias o conceptos
erroneos del mercado entre titulos-valores relacionados antes de que se hayan
apreciado completamente en el mercado. La Estrategia busca beneficiarse de
posiciones largas en dichas acciones que se perciben como infravaloradas, al
mismo tiempo que adquiere posiciones cortas en acciones que parecen estar
sobrevaloradas y se prevé que bajen. Al adquirir posiciones largas y cortas, la
Estrategia busca reducir (o incluso cubrir) los riesgos comunes del mercado de
renta variable o sistemdticos. La Estrategia tiene por objetivo beneficiarse de los
movimientos de los precios relativos de acciones individuales independientes de
la direccion en la que se mueva el amplio mercado de renta variable.
La Estrategia se centrard en renta variable de empresas cuya sede social esté en
un pais asidtico (Japon, Turquia y Rusia no se consideran paises asiaticos en este
sentido), en Australia, en Nueva Zelanda (en lo sucesivo, todos los paises
asidticos, Australia y Nueva Zelanda se denominan conjuntamente “Asia-
Pacifico” y cada uno de los paises se denominan “pais de Asia-Pacifico”) o que,
independientemente de la sede social de la empresa, generen la mayor parte de
sus ventas y/o beneficios en un pais de Asia-Pacifico (las “empresas de Asia-
Pacifico”). Se podrdn adquirir certificados cuyo perfil de riesgo esté tipicamente
correlacionado con los titulos-valores de renta variable descritos en la frase 1.
Ademds, la Estrategia podrd invertir hasta el 30 % (exposicion bruta) en renta
variable de empresas que no sean empresas de Asia-Pacifico y en certificados
cuyo perfil de riesgo esté tipicamente correlacionado con los titulos-valores de
renta variable mencionados anteriormente.
Los derechos de suscripcion, otros derechos y titulos-valores, especialmente los
que resultan de acciones efectuadas por la empresa, deberdn venderse por el
Gestor de estrategias en funcion de los intereses de los titulares de
participaciones del Compartimento.
El marco de inversién empleado por el Gestor de estrategias se centra en un
proceso de inversion ascendente impulsado por aspectos fundamentales que
permite al Gestor de estrategias conseguir resultados de inversion superiores y
consistentes. Un andlisis de aspectos fundamentales patentado identifica
empresas con potenciales alcistas o bajistas que no estdn completamente
descontadas en el precio de la renta variable actual. Se emplean entradas
macrotemdticas para complementar la generacion de ideas ascendente y el
proceso de construccion de cartera, especialmente cuando se deciden la
exposicion de mercado tdctica de la cartera y el sesgo de calidad general.
El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades individuales de
inversion en posiciones largas y cortas que reinan los requisitos en virtud del
marco de inversion del Gestor de estrategias. El plazo de una inversion del
Compartimento generalmente se determinard en funcion del punto de vista del
Gestor de estrategias con respecto al cambiante perfil de riesgo/rentabilidad de
os titulos-valores en comparacion con otras oportunidades de inversion. La
ponderacion de cada titulo-valor de la cartera normalmente reflejard su perfil
de riesgo/rentabilidad relativo en cotizaciones actuales desde el punto de vista
del Gestor de estrategias.
i) Posiciones largas
El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable y
oportunista. No obstante, los candidatos de posiciones largas generalmente
podran clasificarse en una de las categorias siguientes:
- sociedades que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rendimientos de capital elevados y ventajas competitivas sostenibles
a precios razonables
- sociedades que parecen haber experimentado reestructuraciones con nueva
gestion y catalizadores identificables para el cambio
- sociedades maduras que, a criterio del Gestor de estrategias, tengan un flujo
de efectivo sélido y que asignen su capital de forma inteligente.
ii) Posiciones cortas
El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con
posiciones largas para tratar de obtener beneficios, siempre teniendo en cuenta
que las posiciones cortas generan el riesgo de una pérdida tedricamente
ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de
lograr un determinado grado de proteccion contra un mercado a la baja, asi
como, en casos excepcionales, independientemente como oportunidades de
obtener beneficios para la Estrategia. Las posiciones cortas generalmente
tienden a tener un horizonte temporal mds corto y son relativamente mds
dirigidas por acontecimientos que las posiciones largas. Por lo general, hay seis
acontecimientos que desencadenan la disciplina de venta/corta:
- apreciacion del precio
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- un cambio en la gestion

- perspectivas de crecimiento de las ganancias reducidas

- aumentar el riesgo de ganancias

- deterioro de la relacion riesgo/rentabilidad

- un cambio estratégico de la posicion del Gestor de estrategias respecto a la
industria correspondiente.

iii) Ndmero de posiciones

Habitualmente, la Estrategia pretende invertir en entre 30 y 100 pares de

acciones de corta o larga duracion con igual ponderacion a fin de asegurar una

cartera ampliamente diversificada. El nimero de posiciones puede aumentar a

medida que crezca el tamafio del fondo.

iv) Exposicion neta y bruta

Se prevé que la exposicion neta al mercado (posiciones largas menos posiciones

cortas) se encuentre en un rango mdximo comprendido entre +20 % y -20 %.

Siempre que la exposicion neta al mercado sea distinta de 0, la Estrategia no serd

una estrategia pura de renta variable con posiciones largas/cortas y neutrales

respecto al mercado, en la medida en que la estrategio, en lugar de procurar

reducir los riesgos comunes del mercado de renta variable o sistemdticos, los

acepte. Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mdas

posiciones cortas) sea como méximo el doble de su valor liquidativo.

v) Derivados sobre acciones

La Estrategia podrd invertir y negociar derivados sobre acciones para mejorar

las rentabilidades y las posiciones cubiertas. Los swaps, opciones y futuros sobre

acciones son las formas de derivados mas populares. Podrdn utilizarse opciones

y futuros sobre acciones para:

sustituir, por ejemplo, una posicion larga o corta si el andlisis revela que, en

opinion del Gestor de estrategios, esta estrategia imitard el potencial al alza

de una posicion larga o corta equivalente, pero que implicard un riesgo bajista

limitado;

crear estrategias neutrales con respecto al mercado, donde se podrd adquirir

y vender una opcion o futuro en vez de adquirir o vender la accion

subyacente, sin que medie una opinién alcista o bajista, pero, por lo general,

se inician para beneficiarse de la volatilidad o de la estabilidad del precio

dependiendo de la estrategia en particular que se haya utilizado;

adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de estrategias

considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,

lo que hard que la venta se vea mds atractiva desde una perspectiva de

riesgo/rentabilidad;

cubrir total o parcialmente la exposicion al mercado de la Estrategia.

2) Implementacién de la Estrategia (“Transferencia del rendimiento de la

estrategia” como se describe en el punto a) de la descripcién de la clase de

activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Japdn no se considera un pais de la region de Asia-Pacifico

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un activo tiene una calificacion de alto rendimiento
después de la adquisicion, la participacion de dichos activos no puede superar
el 10 % de los activos del Compartimento y el Gestor de inversiones tratard de
enajenar dicho activo en un plazo de 1 afio

- Duracion: entre cero y 36 meses

Allianz Merger Arbitrage
Strategy

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la

inversion en mercados mundiales de bonos a
corto plazo y en sociedades de mercados

mundiales de renta variable sujetas a actividades
de fusion mientras participa en el rendimiento de

la Merger Arbitrage Strategy.

1) Descripcion de la Merger Arbitrage Strategy (la “Estrategia”)

La Estrategia serd gestionada por AllianzGl (el “Gestor de estrategias”). La
Estrategia trata de beneficiarse de las ineficiencias de los precios de mercado de
empresas actualmente implicadas en actividades de fusion, adquisicion, ofertas
publicas de adquisicion y otras actividades corporativas, mediante renta variable
e instrumentos financieros derivados cuando proceda. Normalmente, el precio
de mercado de la empresa objetivo es inferior al precio que ofrece la empresa
compradora. El diferencial entre estos dos precios (la “Prima de riesgo de
operacion”) depende principalmente de la probabilidad y la fecha de la
materializacion de la adquisicion. La “Prima de riesgo de operacion” es mayor si
es menos probable que se lleve a cabo la transaccion propuesta. Si la
transaccion fracasa, los valores objetivo pueden experimentar una pérdida
significativa de valor, lo que supondrd pérdidas para la Estrategia.

La Estrategia se centra en la renta variable de los mercados mundiales
desarrollados.

2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
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El Gestor de inversiones se centra en los tipos siguientes de transacciones:

Transaccién en efectivo:

En una transaccion en efectivo, un comprador propone comprar las acciones

objetivo por un determinado precio en efectivo. Hasta que la compra se haya

completado, los valores objetivo normalmente se cotizardn por debajo del precio
de compra. El Gestor de inversiones puede comprar los valores objetivo y obtener
una ganancia si la transaccion se completa satisfactoriamente.

Transaccion de intercambio de valores:

En una transaccion de intercambio de valores, el comprador propone comprar el

objetivo mediante el intercambio de sus propios valores por los valores objetivo

con arreglo a una proporcién predefinida. El Gestor de inversiones puede vender

en corto futuros sobre valores de las acciones de la empresa compradora y

comprar los valores de la empresa objetivo, teniendo en cuenta la proporcion de

intercambio definida.

Transaccién en efectivo y valores:

En una transaccion en efectivo y valores, el comprador propone comprar el

objetivo mediante el intercambio de sus propios valores y una determinada

cantidad en efectivo por los valores objetivo con arreglo a una proporcion
predefinida. El Gestor de inversiones puede vender en corto futuros sobre
valores de las acciones de la empresa compradora y compra los valores de la
empresa objetivo, teniendo en cuenta la proporcion de intercambio definida y el
prorrateo de efectivo y valores.

El enfoque del Gestor de inversiones para capturar la Prima de riesgo de

operacion es flexible, adaptable y oportunista. Sin embargo, se puede centrar,

entre otras, en transacciones con las caracteristicas siguientes:

- Transacciones que parecen ser una adquisicion amistosa. Esta es una situacion
en la que la direccién y el consejo de administracion de una empresa aceptan
una fusion o compra por parte de otra empresa. En una adquisicion amistosa,
la compafiia compradora realiza una oferta ptblica de valores o efectivo y el
consejo de la compafiia objetivo aprueba publicamente los términos de la
adquisicion, que puede estar sujeta a una autorizacion reguladora o a la
aprobacién por parte de los accionistas. Es una operacion opuesta a la
adquisicion hostil, en la que la empresa comprada no aprueba la adquisicion y
lucha contra ella. Las empresas objetivo implicadas en la transaccion deben
tener un valor de mercado de como minimo 200 millones de USD.

Ndmero de posiciones

La Estrategia trata de basarse en un ndmero minimo de 20 transacciones en

condiciones de mercado normales. En caso de que, segun la valoracion del

Gestor de inversiones, en el mercado exista un nimero menor de transacciones

atractivas, el Gestor de inversiones se podrd centrar en instrumentos del

mercado monetario para generar una rentabilidad similar a la del mercado
monetario para una parte de la cartera.

Exposicion neta y bruta

La exposicion neta al mercado depende del nimero de transacciones en

efectivo, transacciones en efectivo y valores, y transacciones de intercambio de

valores, puesto que solo se adoptardn posiciones cortas en los dos Gltimos casos.

Se permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas més

posiciones cortas) sea como mdximo el doble de su valor liguidativo.

Derivados sobre acciones

La Estrategia permite la inversion en derivados sobre acciones y la negociacion

de dichos derivados para capturar la “Prima de riesgo de operacion”. Las

opciones sobre acciones y contratos de futuros son las formas de derivados mds
populares. En concreto, las opciones de renta variable y los contratos de futuros
pueden enmarcarse en una de las categorias siguientes:

- sustitutos como, por ejemplo, acciones de larga duracién si el andlisis revela
que, en opinion del Gestor de inversiones, esta estrategia imitard el potencial
alcista de una posicion en renta variable larga equivalente, pero que implicard
un riesgo bajista limitado;

- generar una posicion en valores corta para capturar una prima de riesgo de
operacion;

- adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de inversiones
considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,
lo que hard que la venta sea atractiva desde una perspectiva de
riesgo/rentabilidad.

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 2

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en ABS y/o MBS
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- Un méximo del 10 % de exposicion a divisas distintas del EUR

- Un mdximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en
recibos de deposito, warrantsy otros derechos de participacion

- La exposicion neta al mercado de posiciones cortas y largas variard en funcion
de las condiciones del mercado, pero normalmente no superard el 100 % del
patrimonio del Compartimento.

- Se aplica la Restriccion de Taiwan

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Multi Asset
Long / Short

El objetivo de inversion pretende generar un
crecimiento del capital a largo plazo mediante
inversiones en una amplia gama de clases de
activos. El Compartimento busca generar una
rentabilidad superior ajustada al riesgo a través
de un ciclo del mercado. La politica de inversion
se dirige hacia la generacion de rentabilidades
anualizadas apropiadas, al tiempo que se tienen
en cuenta las oportunidades y los riesgos de una
estrategia de multiactivos de posiciones
largas/cortas.

1) Descripcién de la estrategia del Gestor de inversiones
El Gestor de inversiones asigna los activos del Compartimento a diferentes
clases de activos (por ejemplo, renta variable, REIT, materias primas, bonos
soberanos, cédulas hipotecarias, bonos vinculados a la inflacion, bonos de alto
rendimiento, bonos de mercados emergentes, diversas divisas) invirtiendo en
determinados activos (“Posiciones largas”) mientras que vende otros (“Posiciones
cortas”), lo que se denomina en conjunto “Enfoque de posiciones largas/cortas
en multiactivos”. El Enfoque de posiciones largas/cortas en multiactivos solo
considera aquellas clases de activos para las cuales la exposicion puede
generarse mediante la adquisicion de activos o el uso de técnicas e instrumentos
que se consideren suficientemente liquidos a fin de obtener la liquidez diaria del
Compartimento. El Gestor de inversiones también puede asumir posiciones de
divisas individuales, los derivados correspondientes y las divisas extranjeras,
incluso si el Compartimento no incluye activos denominados en las respectivas
divisas. El Enfoque de posiciones largas/cortas en multiactivos trata de generar
una exposicion al riesgo apalancada mediante el uso de derivados en
comparacion con una cartera que asignaria cada clase de activos mediante la
adquisicion de activos sin el uso de derivados.
2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
El Gestor de inversiones tiene total discrecion en cuanto al método de
generacion de exposicion positiva (posiciones largas) y negativa (posiciones
cortas) de las clases de activos correspondientes. Esta exposicion (posiciones
largas y/o cortas) se puede conseguir mediante la adquisicion o venta de
activos, o bien mediante el uso de derivados. Dichos derivados pueden incluir,
entre otros, el uso de futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, como los
swaps de rentabilidad total y los swaps de incumplimiento crediticio. Si se
utilizan swaps de rentabilidad total, la contraparte correspondiente no asume
discrecion alguna sobre el respectivo subyacente del swap de rentabilidad total.
El Gestor de inversiones puede utilizar swaps de rentabilidad total para generar
una exposicion positiva o negativa a las clases de activos correspondientes.
Mediante el uso de swaps de rentabilidad total, el Gestor de inversiones canjea
un pago periddico variable con cargo al Compartimento por una participacion
en el rendimiento positivo o negativo de la clase de activos correspondiente.
Esta evolucion también podrd ser negativa, lo cual supondrd un pago adicional,
con cargo al Compartimento, a la contraparte correspondiente del swap de
rentabilidad total. La contraparte debe cumplir con los requisitos generales del
Gestor de inversiones para la seleccion de contrapartes, incluidos los mejores
criterios de ejecucion del Gestor de inversiones, y no puede ser una parte
relacionada con el Gestor de inversiones. La contraparte no asume discrecion
alguna sobre la composicion o la gestion de las clases de activos
correspondientes.
3) Limitaciones de inversion
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS) pueden invertirse en

Inversiones de alto rendimiento de tipo 2
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores

relacionados con

1. Renta variable

2. Titulos-valores de deuda

3.0ICVM y/u OIC

4. indices (incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de

sociedades que operen en el sector del capital riesgo] y de fondos de

cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de

materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan

actividad en el ambito del capital riesgo); los titulos-valores relacionados con

indices que no sean indices financieros solo podran adquirirse si tienen como

finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes

5. Materias primas

6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros

7. Divisas
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8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros

9. Fondos inmobiliarios y/o

10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente.

Los titulos-valores que se refieran a un activo subyacente segun lo definido en

los apartados n. 5 a 8 solo podrén adquirirse y/o si tienen como finalidad una

replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,

esto se aplica a los titulos-valores segln lo definido en el apartado n.° 10,

siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segtn lo definido en los

apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segin lo

dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de

entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del

activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los titulos-

valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando cuenten con

activos subyacentes segun lo definido en los apartados de n° 5 a 9.

Hasta el 40 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en titulos-

valores que se refieran a materias primas y/o contratos de materias primas a

plazo y/o futuros de materias primas, asi como en técnicas e instrumentos

relacionados con indices de materias primas. Teniendo en cuenta el marco

general de un Enfoque de posiciones largas/cortas en multiactivos, el 40 %

pueden ser posiciones largas y/o posiciones cortas, por lo que se espera que la

exposicion neta al mercado de los activos antes mencionados alcance un

rango maximo de +40 % y -40 % del valor liquidativo del Compartimento.

- El uso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 5 % de los
activos del Compartimento

- Duracion: no limitada

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Multi Asset
Opportunities

El objetivo de inversion pretende generar un
crecimiento del capital a largo plazo mediante
inversiones en una amplia gama de clases de
activos. El Compartimento busca generar una
rentabilidad superior ajustada al riesgo a través
de un ciclo del mercado. La politica de inversion
se dirige hacia la generacion de rentabilidades
anualizadas apropiadas, al tiempo que se tienen
en cuenta las oportunidades y los riesgos de una
estrategia de multiactivos muy flexible.

1) Descripcién de la estrategia del Gestor de inversiones
El Gestor de inversiones asigna los activos del Compartimento a diferentes
clases de activos (por ejemplo, renta variable, REIT, materias primas, bonos
soberanos, cédulas hipotecarias, bonos vinculados a la inflacion, bonos de alto
rendimiento, bonos de mercados emergentes, diversas divisas). EL Gestor de
inversiones solo considera aquellas clases de activos para las cuales la
exposicion puede generarse mediante la adquisicion de activos o el uso de
técnicas e instrumentos que se consideren suficientemente liquidos a fin de
obtener la liquidez diaria del Compartimento. El Gestor de inversiones también
puede asumir posiciones de divisas individuales, los derivados correspondientes
y las divisas extranjeras, incluso si el Compartimento no incluye activos
denominados en las respectivas divisas. El Gestor de inversiones posee total
discrecion sobre el método de generacién de exposicion de las clases de activos
correspondientes. Esta exposicion se puede conseguir mediante la adquisicion de
activos o el uso de derivados. Dichos derivados pueden incluir, entre otros, el uso
de futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, como los swaps de rentabilidad
total y los swaps de incumplimiento crediticio. Si se utilizan swaps de
rentabilidad total, la contraparte correspondiente no asume discrecién alguna
sobre el respectivo subyacente del swap de rentabilidad total.
2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
Mediante el uso de swaps de rentabilidad total, el Gestor de inversiones canjea
un pago periddico variable con cargo al Compartimento por una participacion
en el rendimiento de la clase de activos correspondiente. Esta evolucion también
podrd ser negativa, lo cual supondrd un pago adicional, con cargo al
Compartimento, a la contraparte correspondiente del swap de rentabilidad
total. La contraparte debe cumplir con los requisitos generales del Gestor de
inversiones para la seleccion de contrapartes, incluidos los mejores criterios de
ejecucion del Gestor de inversiones, y no puede ser una parte relacionada con el
Gestor de inversiones. La contraparte no asume discrecion alguna sobre la
composicion o la gestion de las clases de activos correspondientes.
3) Limitaciones de inversion
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1.
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores
relacionados con
1. Renta variable
2. Titulos-valores de deuda
3. 0ICVM y/u OIC
4. indices (incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de
sociedades que operen en el sector del capital riesgo] y de fondos de
cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de
materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan

151



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Objetivo de inversion

Limitaciones de inversion

actividad en el dmbito del capital riesgo); los titulos-valores relacionados con
indices que no sean indices financieros solo podrdn adquirirse si tienen como
finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes

5. Materias primas

6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros

7. Divisas

8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros

9. Fondos inmobiliarios y/o

10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente.

Los titulos-valores que se refieran a un activo subyacente segun lo definido en
los apartados n. 5 a 8 solo podrén adquirirse y/o si tienen como finalidad una
replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,
esto se aplica a los titulos-valores segln lo definido en el apartado n.° 10,
siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segin lo definido en los
apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo
dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del
activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los titulos-
valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando cuenten con
activos subyacentes segln lo definido en los apartados de n°5a 9.

- Un méximo del 40 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en
titulos-valores que se refieran a materias primas y/o contratos de materias
primas a plazo y/o futuros de materias primas, asi como en técnicas e
instrumentos relacionados con indices de materias primas.

- El uso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 2 % de los
activos del Compartimento

- Duracion: no limitada

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Multi Asset Risk
Premia

El objetivo de inversion pretende generar un
crecimiento del capital a largo plazo mediante la
captura de varias primas de riesgo de mercado
tales como carry (una estrategia de carry adopta
una posicion larga en activos que ofrecen
elevados ingresos corrientes y corta en los que
tienen bajos ingresos corrientes), momentum
(una estrategia de momentum adopta posiciones
largas en activos con una rentabilidad pasada
relativamente positiva y corta en aquellos con
una rentabilidad pasada relativamente negativa)
y valor (una estrategia de valor adopta
posiciones largas en los activos valorados a bajo
coste y cortas en los activos caros) en las
principales clases de activos (Renta variable,
Titulo-valor de renta variable, divisas y materias
primas).

1) Descripcién de la estrategia del Gestor de inversiones
El equipo de gestion de cartera tiene como objetivo proporcionar a los
inversores una solucion central para acceder a un conjunto diversificado de
primas de riesgo alternativas, a través de exposiciones largas y cortas
apalancadas en una amplia gama de clases de activos. La estrategia de
inversion busca lograr rendimientos atractivos ajustados al riesgo y puede
aumentar la diversificacion general de la cartera mediante una baja correlacion
con las clases de activos tradicionales.
2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
El Gestor de inversiones tiene total discrecién en cuanto al método de
generacion de exposicion positiva (posiciones largas) y negativa (posiciones
cortas) de las clases de activos correspondientes. Esta exposicion (posiciones
largas y/o cortas) se puede conseguir mediante la adquisicion o venta de
activos, o bien mediante el uso de derivados. Dichos derivados pueden incluir,
entre otros, el uso de futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, como los
swaps de rentabilidad total y los swaps de incumplimiento crediticio. Si se
utilizan swaps de rentabilidad total, la contraparte correspondiente no asume
discrecion alguna sobre el respectivo subyacente del swap de rentabilidad total.
El Gestor de inversiones puede utilizar swaps de rentabilidad total para generar
una exposicion positiva o negativa a las clases de activos correspondientes.
Mediante el uso de swaps de rentabilidad total, el Gestor de inversiones canjea
un pago periddico variable con cargo al Compartimento por una participacion
en el rendimiento positivo o negativo de la clase de activos correspondiente.
Esta evolucion también podrd ser negativa, lo cual supondrd un pago adicional,
con cargo al Compartimento, a la contraparte correspondiente del swap de
rentabilidad total. La contraparte debe cumplir con los requisitos generales del
Gestor de inversiones para la seleccion de contrapartes, incluidos los mejores
criterios de ejecucion del Gestor de inversiones, y no puede ser una parte
relacionada con el Gestor de inversiones. La contraparte no asume discrecion
alguna sobre la composicion o la gestion de las clases de activos
correspondientes.
3) Limitaciones de inversion
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en Inversiones de alto

rendimiento de tipo 1.
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores

relacionados con

1. Renta variable

2. Titulos-valores de deuda

3.0ICVYM O OIC
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4. Indices (incluidos indices de renta fija, de renta variable [incluidos activos de
sociedades que operen en el sector del capital riesgo] y de fondos de
cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de metales preciosos o de
materias primas, asi como indices que se refieran a sociedades que tengan
actividad en el ambito del capital riesgo); los titulos-valores relacionados con
indices que no sean indices financieros solo podrdn adquirirse si tienen como
finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices subyacentes
5. Productos bdsicos
6. contratos futuros y/o futuros de productos
7. divisas
8. contratos futuros y/o futuros de divisas
9. fondos de propiedad inmobiliaria y/o
10. cestas de los activos subyacentes antes mencionados. Los titulos-valores
que se refieran a un activo subyacente segln lo definido en los apartados n.°
5 a 8 solo podrdn adquirirse y/o si tienen como finalidad una replicacion 1:1
del activo subyacente correspondiente. De la misma manera, esto se aplica a
los titulos-valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando
cuenten con activos subyacentes segun lo definido en los apartados de n.° 5 a
8. Los titulos-valores con un activo subyacente segun lo dispuesto en los
apartados n.° 5 a 9 no podrdan establecer ningun tipo de entregas fisicas ni
otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del activo subyacente
en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los titulos-valores segun lo
definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando cuenten con activos
subyacentes segun o definido en los apartados de n°5a 9.
Hasta el 40 % de los activos del Compartimento podrd invertirse en titulos-
valores que se refieran a materias primas y/o contratos de materias primas a
plazo y/o futuros de materias primas, asi como en técnicas e instrumentos
relacionados con indices de materias primas. Teniendo en cuenta el marco
general de un Enfoque de posiciones largas/cortas, el 40 % pueden ser
posiciones largas y/o posiciones cortas, por lo que se espera que la exposicion
neta al mercado de los activos antes mencionados alcance un rango méximo
de +40 % y -40 % del valor liquidativo del Compartimento.
- Eluso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 5 % de los
activos del Compartimento
- Duracion: no limitada

Allianz Strategic Bond

Crecimiento del capital a largo plazo mediante la
inversion en mercados de renta fija mundiales. La

politica de inversion estd orientada a generar
una rentabilidad anualizada apropiada superior
a la de los mercados basada en bonos
gubernamentales y corporativos mundiales,
teniendo en cuenta las oportunidades y los
riesgos de una estrategia de posiciones largas y
cortas en los mercados de bonos mundiales.

1) Descripcién de la estrategia del Gestor de inversiones

El Compartimento invierte en las siguientes clases de activos: tipos de interés,
divisas, inflacion y deuda privada. En estas dreas, el Compartimento no tendrd
limitacion alguna en cuanto a producto y region.

A Tipos

Esta estrategia evalla las fuerzas que determinan los tipos de interés y su
direccién a lo largo de la curva. El Compartimento podrd utilizar, para adoptar
las posiciones aqui indicadas, una gama de instrumentos, incluyendo, pero sin
limitarse a ellos, bonos de efectivo, futuros de bonos, swaps de tipos de interés,
opciones sobre futuros de bonos, futuros de tipos de interés y opciones sobre
futuros de tipos de interés.

B. Deuda privada

La estrategia del Compartimento en deuda privada evalla las perspectivas de
los activos de riesgo, los diferenciales de la deuda privada y la volatilidad. EL
Compartimento podrd establecer posiciones utilizando instrumentos como los
bonos de efectivo y los swaps de incumplimiento crediticio, para tomar
posiciones en emisores individuales o indices.

C. Inflacion

Las estrategias de inflacion son utilizadas para generar una rentabilidad
superior adoptando una perspectiva sobre la inflacion. Esto implica la utilizacion
de derivados como los swaps de inflacién o la inversion en bonos vinculados a
la inflacion.

D. Divisas

Los mercados de divisas pueden reflejar factores macroeconémicos que a veces
no estan reflejados en los mercados de renta fija. EL Compartimento operard en
divisas a través de estrategias de tipos de cambio al contado y a plazo, asi
como tomando posiciones en opciones de divisas y estrategias de volatilidad.
2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”,
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

El Compartimento utiliza el marco general de un Enfoque Largo / Corto. Se
permite que la exposicion bruta de la Estrategia (posiciones largas mas
posiciones cortas) sea hasta diez veces el Valor liquidativo del Compartimento.
Los activos del Compartimento se invierten en derivados (i) para cubrir una
exposicion en divisas y/o para tomar una posicion de inversion utilizando un
derivado como sustituto de la toma de una posicion en el activo subyacente,
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cuando el Gestor de inversiones del Compartimento opina que una exposicion
en derivados al activo subyacente representa un mejor valor que la exposicion
directa (fisica); (ii) para ajustar la exposicion del Compartimento a tipos de
interés al criterio discrecional sobre estos que tiene el Gestor de inversiones; (iii)
para ajustar la exposicion del Compartimento a las tasas de inflacion al criterio
discrecional sobre estas que tiene el Gestor de inversiones; (iv) para ajustar la
exposicion del Compartimento al riesgo de deuda privada al criterio discrecional
sobre los diferenciales y el incumplimiento en la deuda privada; (v) para obtener
una exposicion a la composicion y el comportamiento de un indice especifico. El
Gestor de inversiones del Compartimento podrd invertir utilizando un enfoque
sin restricciones para asignar hasta el 100 % del patrimonio del Compartimento
a titulos-valores de deuda, incluyendo bonos soberanos mundiales, entre ellos
los de organismos publicos y municipios, deuda privada mundial incluyendo la
de alto rendimiento y divisas mundiales. Las inversiones, tanto en derivados
como en titulos-valores de deuda, pueden realizarse en cualquier zona del
mundo, incluyendo los mercados desarrollados, asi como los no desarrollados o
emergentes.

El Gestor de inversiones del Compartimento podrd construir su cartera utilizando
principalmente derivados, con el fin de expresar sus opiniones de inversion. Esto
significa que el apalancamiento del Compartimento serd, en promedio, muy
elevado a lo largo del ciclo de inversion. EL Gestor de inversiones del
Compartimento hard un amplio uso de los derivados para fines de inversién y de
gestion eficiente de la cartera (incluida la cobertura).

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento se invierten principalmente en titulos-valores de
deuda (incluidos los derivados) como se describe en el objetivo de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Un maximo del 50 % de los activos del Compartimento (excluyendo los
ABS/MBS) pueden invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 1.

- Un maximo del 30 % de los activos del Compartimento puede invertirse en los
mercados de renta fija de la RPC

Allianz Structured Alpha 250 EL Compartimento busca generar una
rentabilidad superior ajustada al riesgo a través
de un ciclo completo del mercado. La politica de
inversion se dirige hacia la generacion de
rentabilidades anualizadas apropiadas, a la vez
de tener en cuenta las oportunidades y los
riesgos en los mercados mundiales de renta
variable, opciones sobre acciones y bonos
(enfoque de rentabilidad absoluta).

1) Descripcién de la estrategia del Gestor de inversiones

Los activos del Compartimento se invierten en una cartera de bonos/mercado

monetario, incluidos, entre otros, bonos gubernamentales franceses y alemanes

a corto plazo denominados en euros. Mediante el empleo de la totalidad o

parte de la cartera subyacente de bonos/mercado monetario como garantia, el

Compartimento utiliza un modelo patentado para crear diferenciales de

opciones sobre acciones, tipicamente mediante la compra y la venta de

opciones de venta y opciones de compra, incluidos, entre otros, indices de renta

variable estadounidense, futuros sobre indices de renta variable estadounidense,

indices de volatilidad relacionados con el mercado de renta variable

estadounidense, futuros sobre volatilidad relacionados con el mercado de renta

variable estadounidense y fondos cotizados en bolsa basados en indices de

renta variable y de volatilidad estadounidense.

2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”

como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

El objetivo de los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios”

basadas en opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una

rentabilidad positiva para el Compartimento si el nivel del indice subyacente

(u otro instrumento) se encuentra dentro de dicha zona de beneficios. El

Compartimento busca establecer zonas de beneficios segun la posibilidad de

generar rentabilidad positiva objetivo.

Habitualmente, la estrategia del Compartimento pretende basarse en una gran

cantidad de posiciones cortas y largas a fin de asegurar una cartera

ampliamente diversificada. El valor total del Compartimento puede fluctuar y el

capital no estd garantizado. Debido al amplio uso de opciones, el valor del

Compartimento puede, ademds, disminuir significativamente en caso de

fluctuaciones extraordinarias del mercado (alcistas o bajistas), asi como en

mercados donde la volatilidad sufra variaciones extremas.

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en mercados emergentes

- Un mdximo del 10 % de los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS)
puede invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

- Un méximo del 15 % de exposicion a divisas distintas del EUR

- Duracion: menos de 6 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
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Allianz Structured Alpha
Strategy

El Compartimento busca generar una
rentabilidad superior ajustada al riesgo a través
de un ciclo completo del mercado. La politica de
inversion se dirige hacia la generacion de
rentabilidades anualizadas apropiadas, a la vez
de tener en cuenta las oportunidades y los
riesgos en los mercados mundiales de renta
variable, opciones sobre acciones y bonos
(enfoque de rentabilidad absoluta).

1) Descripcion de la estrategia del Gestor de inversiones

Los activos del Compartimento se invierten en una cartera de bonos/mercado

monetario, incluidos, entre otros, bonos gubernamentales franceses y alemanes

a corto plazo denominados en euros. Mediante el empleo de la totalidad o

parte de la cartera subyacente de renta fija/mercado monetario como garantia,

el Compartimento utiliza un modelo patentado para crear diferenciales de
opciones sobre acciones, tipicamente mediante la compra y la venta de
opciones de venta y opciones de compra, incluidos, entre otros, indices de renta
variable estadounidense, futuros sobre indices de renta variable estadounidense,
indices de volatilidad relacionados con el mercado de renta variable
estadounidense, futuros sobre volatilidad relacionados con el mercado de renta
variable estadounidense y fondos cotizados en bolsa basados en indices de
renta variable estadounidense.

2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”

como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

El objetivo de los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios”

basadas en opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una

rentabilidad positiva para el Compartimento si el nivel del indice subyacente (u

otro instrumento) se encuentra dentro de dicha zona de beneficios. El

Compartimento busca establecer zonas de beneficios segun la posibilidad de

generar rentabilidad positiva objetivo.

Habitualmente, la estrategia del Compartimento pretende basarse en una gran

cantidad de posiciones cortas y largas a fin de asegurar una cartera ampliamente

diversificada.

El valor total del Compartimento puede fluctuar y el capital no esté garantizado.

Debido al amplio uso de opciones, el valor del Compartimento puede, ademds,

disminuir significativamente en caso de fluctuaciones extraordinarias del

mercado (alcistas o bajistas), asi como en mercados donde la volatilidad sufra
variaciones extremas.

El Gestor de inversiones evalua la probabilidad de fluctuacion de los indices

para un periodo de tiempo futuro con base en los datos histéricos y en un

modelo patentado. Baséndose en estas probabilidades estimadas, el Gestor de
inversiones selecciona tres opciones que, si se combinan, definen zonas de
beneficios (las zonas azules del grdfico) y de pérdidas (zonas grises) al
vencimiento de dichas opciones con las siguientes caracteristicas:

- Al momento de iniciar la posicion, el fondo recibié un importe neto de primas
de opcion para el ejemplo del diferencial de opcion de 20.800 USD.

- Si el indice cierra en las zonas de beneficios definidas al momento del
vencimiento de las opciones, por ejemplo, en el caso mencionado, el indice no
subird mds de 14 %y, respectivamente, no perderd mds de 12 % o perderd
mds de 27 %, y la posicion especifica permitira que el fondo obtenga una
ganancia.

- Si el fondo cierra en una zona de pérdida, el pago que resulta de la canasta
de opciones registrard una pérdida general para el fondo.

El Gestor de inversiones selecciona los pardmetros para cada opcion.

Los diferenciales de opciones que se utilizan (o la cesta de opciones) segln se

muestran en el ejemplo anterior también pueden estar compuestos de

cantidades y caracteristicas de posiciones de opciones diferentes, pero todos los
diferenciales de opciones (o cesta de opciones) se basan en el mismo enfoque,
es deir:

- Formar una cesta de opciones de indice, que define zonas de pérdidas y
beneficios.

- Los precios de ejercicio de las opciones se seleccionan de tal forma que, al
momento de iniciar la posicion, exista una alta probabilidad (segun considere
el Gestor de inversiones) de que el indice cierre dentro de estas zonas de
beneficios para obtener una rentabilidad positiva en la totalidad de la cartera.

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en mercados emergentes

- Un méximo del 10 % de los activos del Compartimento (excluyendo ABS/MBS)
puede invertirse en Inversiones de alto rendimiento de tipo 2

- Un méximo del 15 % de exposicion a divisas distintas del EUR

- Duracion: menos de 6 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG
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Allianz Structured Alpha US
Equity 250

El objetivo de la politica de inversion es consegui

un crecimiento del capital a largo plazo
mediante la inversion en renta variable de

Ir

Estados Unidos. La politica de inversion apunta a

superar a los mercados estadounidenses de
renta variable.

1) Descripcion de la estrategia del Gestor de inversiones
El Compartimento realiza una exposicion a la renta variable estadounidense
larga mediante la inversion en una cartera que incluye, entre otros, renta
variable estadounidense y bonos gubernamentales estadounidenses a corto
plazo. Mediante el empleo de la totalidad o parte de la cartera subyacente
como garantia, el Compartimento utiliza un modelo patentado para crear
diferenciales de opciones sobre acciones, tipicamente mediante el uso de
derivados (por ejemplo, contratos de futuros, opciones de venta y opciones de
compra, etc.), incluidos, entre otros, indices de renta variable estadounidense,
futuros sobre indices de renta variable estadounidense, indices de volatilidad
relacionados con el mercado de renta variable estadounidense, futuros sobre
volatilidad relacionados con el mercado de renta variable estadounidense y
fondos cotizados en bolsa basados en indices de renta variable y de volatilidad
estadounidense. El Compartimento también puede invertir en futuros VIX.
2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
El objetivo de los diferenciales de las opciones es crear “zonas de beneficios”
basadas en opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una
rentabilidad positiva para el Compartimento si el nivel del indice subyacente
(u otro instrumento) se encuentra dentro de dicha zona de beneficios. El
Compartimento busca establecer zonas de beneficios segun la posibilidad de
generar rentabilidad positiva objetivo. El valor total del Compartimento puede
fluctuar y el capital no estd garantizado. Debido al uso de derivados (por
ejemplo, contratos de opciones), el valor del Compartimento puede, ademds,
disminuir significativamente en caso de fluctuaciones extraordinarias del
mercado (alcistas o bajistas), asi como en mercados donde la volatilidad sufra
variaciones extremas.
3) Limitaciones de inversion
- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en mercados emergentes
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores de deuda
con calificacion de grado de inversion. Si los titulos-valores de deuda
(excluyendo ABS/MBS) obtienen una calificacion de Inversion de alto
rendimiento de tipo 2 después de la adquisicion, deben venderse en un plazo
de 12 meses y no superar el 10 % de los activos del Compartimento
- Un mdximo del 20 % de los activos del Compartimento puede mantenerse en
depositos y/o invertido en instrumentos del mercado monetario y/o (hasta el
10 % de los activos del Compartimento) en fondos del mercado monetario
- Se aplica la Restriccion GITA (Alternativa 1)
- Duracion: menos de 12 meses
- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Structured Return

El Compartimento busca generar una
rentabilidad superior ajustada al riesgo a través
de un ciclo completo del mercado. La politica de
inversion se dirige hacia la generacion de
rentabilidades anualizadas apropiadas, a la vez
de tener en cuenta las oportunidades y los
riesgos en los mercados mundiales de renta
variable, opciones sobre acciones y bonos
(enfoque de rentabilidad absoluta).

1) Descripcion de la estrategia del Gestor de inversiones

El Compartimento emplea opciones (largas/cortas y/o de compra/venta) y los
diferenciales de las opciones a efectos de crear “zonas de beneficios” basadas
en opciones que, al vencimiento de las opciones, generen una rentabilidad
positiva para el Compartimento si el nivel del indice subyacente (u otro
instrumento) se encuentra dentro de dicha zona de beneficios. Ademds, el
Compartimento podrd combinar una exposicion larga a la renta variable con
una estrategia de superposicion de opciones de compra cortas dentro del dinero,
ambas basadas principalmente en el mercado de renta variable estadounidense
con indices de renta variable estadounidenses (p. €], S&P 500) con el fin de
lograr su objetivo.

2) Implementacion de la Estrategia (“Implementacion directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

El patrimonio del Compartimento se invierte principalmente en una cartera de
renta fija/mercado monetario, incluida, entre otras cosas, deuda ptblica
francesa y alemana a corto plazo denominada en euros. Mediante el empleo de
la totalidad o parte del efectivo y/o la cartera subyacente de bonos/mercado
monetario como garantia, el Compartimento utiliza un modelo patentado para
crear la estrategia de opciones sobre acciones y diferenciales de opciones sobre
acciones, tipicamente mediante la compra y la venta de opciones de venta y
opciones de compra, incluidos, entre otros, indices de renta variable
estadounidense, futuros sobre indices de renta variable estadounidense, indices
de volatilidad relacionados con el mercado de renta variable estadounidense,
futuros sobre volatilidad relacionados con el mercado de renta variable
estadounidense y fondos cotizados en bolsa basados en indices de renta
variable y de volatilidad estadounidense.

El valor total del Compartimento puede fluctuar y el capital no esté garantizado.
Debido al amplio uso de opciones, el valor del Compartimento puede, ademds,
disminuir significativamente en caso de fluctuaciones extraordinarias del
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mercado (alcistas o bajistas), asi como en mercados donde la volatilidad sufra

variaciones extremas.

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento no pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos de los Compartimentos no pueden invertirse en Inversiones de alto
rendimiento de tipo 1. Si un titulo-valor de deuda (excluyendo ABS/MBS) tiene
una calificacion de alto rendimiento tipo 2 después de la adquisicion, la
participacion de dichos activos no puede superar el 10 % de los activos del
Compartimento y el Gestor de inversiones tratard de enajenar dicho activo en
un plazo de 12 meses

- También se pueden adquirir swaps de rentabilidad total sobre indices de renta
variable estadounidense periddicos. La contraparte se seleccionard aplicando
los mejores criterios de ejecucion del Gestor de inversiones. Se garantizard que
el méximo riesgo de impago de una contraparte de la contraparte
seleccionada no superard el 10 % de los activos del Compartimento

- Duracion: menos de 12 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Volatility Strategy
Fund

Crecimiento del capital a largo plazo mediante |

a

explotacion de oportunidades de rentabilidad en

el espacio de volatilidad basado en la prima de
riesgo de volatilidad mediante inversiones en un
amplia gama de clases de activos. Ademds, el
Compartimento utilizara derivados relacionados
con la volatilidad, incluidos, entre otros, swapsd
varianzas, opciones y swaps de volatilidad
relacionados con diferentes clases de activos. La
estrategia central del Compartimento utiliza los
swaps de varianzas en los mercados de renta
variable de EE. UU. y de Europa como
subyacente.

a

e

1) Descripcion de la Volatility Strategy (la “Estrategia”)

La gestion de la cartera del Compartimento puede usar diferentes swaps de

varianza que se ejecutan en paralelo. Estos swaps pueden diferir en el periodo

de intercambio, la seguridad subyacente y la varianza inicial. Un swap de

varianza da como resultado una liquidacion financiera entre las partes al final

del periodo del swap. El valor de un swap de varianza no depende en 1:1 del

rendimiento absoluto del subyacente al que hace referencia, sino que depende

en concreto del cambio de la varianza realizada anualizada del respectivo

subyacente en el respectivo periodo del swap. Por esta razén, el valor de un

swap de varianza puede ser ain mayor cuando el valor de su subyacente cae, o

puede verse reducido cuando el valor de su titulo-valor subyacente aumenta.

Por consiguiente, el éxito de la estrategia de inversion del gestor de la cartera

depende especialmente del alcance en que, dentro del enfoque cuantitativo, se

pronostique de forma precisa el cambio en la varianza realizada anualizada del

respectivo subyacente durante el periodo de swap correspondiente. Segin la

estructura del swap de varianza, la gestion de la cartera también puede limitar

automdticamente la pérdida potencial del Compartimento resultante del swap

de varianza.

2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”

como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)

3) Limitaciones de inversion

- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes

- Los activos del Compartimento se invierten en titulos-valores de deuda con
calificacion de grado de inversion de Estados miembros de la OCDE, el EEE y/o
la UE

- Hasta el 10 % de los activos del Compartimento pueden invertirse en OICVM
y/u OIC que sean fondos del mercado monetario y que inviertan en
instrumentos del mercado monetario con grado de inversion

- Los activos del Compartimento se invierten en derivados relacionados con la
volatilidad, incluidos, entre otros, los swaps de varianza en los mercados
mundiales de renta variable

- Eluso de swaps de rentabilidad total normalmente no superard el 5 % de los
activos del Compartimento

- Duracion: entre 0y 24 meses

- Se aplica la Restriccion de inversion VAG

Allianz Voyager Asia

La politica de inversidn tiene como objetivo
generar un crecimiento de capital a largo plazo
invirtiendo en los mercados de acciones y bonos

de los paises de Asia-Pacifico, incluido Japén. Los

Compartimentos buscan generar rentabilidades

superiores ajustadas al riesgo a lo largo del ciclo

del mercado teniendo en cuenta las
oportunidades y los riesgos de una estrategia
altamente flexible basada en la renta variable.

1) Descripcion de la estrategia flexible basada en la renta variable (la
"Estrategia”

La estrategia es una estrategia direccional de corto plazo de acciones, que
combina acciones de largo plazo, pares largo/corto, superposicion de derivados
y exposicion corta oportunista, con el objetivo de generar crecimiento de capital
a largo plazo.

La estrategia se centrard en las acciones de las empresas cuyas sedes
registradas se encuentren en un pais de Asia y el Pacifico, incluidos, entre otros,
Japén, Australia y Nueva Zelanda.

El Gestor de inversiones es responsable de ejecutar la Estrategia (el "Gestor de
estrategias").

Los pares largo/corto se ejecutan invirtiendo en ciertas acciones ("Posiciones
largas"), mientras venden posiciones contrarias descubiertas en otras acciones
("Posiciones cortas") con la intencion de buscar beneficios de Posiciones largas en
aquellas acciones que se perciben como infravaloradas, mientras toma Posiciones
Cortas en acciones que parecen ser demasiado caras y se espera que caigan.
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El Gestor de estrategias planea identificar las oportunidades individuales de
inversion en posiciones largas y cortas que rednan los requisitos en virtud del
marco de inversion del Gestor de inversiones. El plazo de una inversion del
Compartimento generalmente se determinard en funcién del punto de vista del
Gestor de estrategias con respecto al cambiante perfil de riesgo/rentabilidad de
los titulos-valores en comparacién con otras oportunidades de inversion. La
ponderacion de cada titulo-valor de la cartera normalmente reflejard su perfil
de riesgo/rentabilidad relativo en cotizaciones actuales desde el punto de vista
del Gestor de estrategias.
El Gestor de estrategias tiene total discrecion en cuanto al método de
generacion de exposicion positiva (posiciones largas) y negativa (posiciones
cortas) de las clases de activos correspondientes. Esta exposicion (posiciones
largas y/o cortas) se puede conseguir mediante la adquisicion o venta de
activos, o bien mediante el uso de derivados. Dichos derivados pueden incluir,
entre otros, el uso de futuros, contratos a plazo, opciones y swaps, como los
swaps de rentabilidad total y swap de intercambio. Si se utilizan swaps de
rentabilidad total, la contraparte correspondiente no asume discrecion alguna
sobre el respectivo subyacente del swap de rentabilidad total. El Gestor de
estrategias puede utilizar swaps de rentabilidad total para generar una
exposicion positiva o negativa a las clases de activos correspondientes.
Mediante el uso de swaps de rentabilidad total, el Gestor de estrategias canjea
un pago periddico variable con cargo al Compartimento por una participacion
en el rendimiento positivo o negativo de la clase de activos correspondiente.
Esta evolucion también podrd ser negativa, lo cual supondrd un pago adicional,
con cargo al Compartimento, a la contraparte correspondiente del swap de
rentabilidad total. La contraparte debe cumplir con los requisitos generales del
Gestor de estrategias para la seleccion de contrapartes, incluidos los mejores
criterios de ejecucion del Gestor de estrategias, y no puede ser una parte
relacionada con el Gestor de estrategias. La contraparte no asume discrecion
alguna sobre la composicion o la gestion de las clases de activos
correspondientes.
i) Posiciones largas
El enfoque del Gestor de estrategias para la inversion es flexible, adaptable y
oportunista. No obstante, los candidatos de posiciones largas generalmente
podran clasificarse en una de las categorias siguientes:
- sociedades que parecen tener un crecimiento de beneficios predecible y
uniforme, rendimientos de capital elevados y ventajas competitivas sostenibles
a precios razonables
- sociedades que parecen haber experimentado reestructuraciones con nueva
gestion y catalizadores identificables para el cambio
- sociedades maduras que, a criterio del Gestor de estrategias, tengan un flujo
de efectivo sélido y que asignen su capital de forma inteligente.
ii) Posiciones cortas
El Gestor de estrategias adoptard posiciones cortas en combinacion con
posiciones largas para tratar de obtener beneficios, siempre teniendo en cuenta
que las posiciones cortas generan el riesgo de una pérdida tedricamente
ilimitada. El Gestor de estrategias utiliza posiciones cortas con el objetivo de
lograr un determinado grado de proteccion contra un mercado a la baja, asi
como, en ciertos casos, independientemente como oportunidades de obtener
beneficios para la Estrategia. Las posiciones cortas generalmente tienden a
tener un horizonte temporal mds corto y son relativamente més dirigidas por
acontecimientos que las posiciones largas. Por lo general, hay seis
acontecimientos que desencadenan la disciplina de venta/corta:
- apreciacion del precio
- un cambio en la gestion
- perspectivas de crecimiento de las ganancias reducidas
- aumentar el riesgo de ganancias
- deterioro de la relacion riesgo/rentabilidad
- un cambio estratégico de la posicion del Gestor de estrategias respecto a la
industria correspondiente.
iii) Nimero de posiciones
La Estrategia normalmente tiene la intencion de basarse en un nimero entre 50
y 80 posiciones del total de las posiciones largas y cortas, junto con 0 - 30 pares
largos/cortos, para garantizar una cartera ampliamente diversificada. EL nimero
de posiciones puede aumentar a medida que crezca el tamafio del fondo.
iv) Exposicion de intercambio neta y bruta
Se prevé que la exposicion neta al intercambio (posiciones largas menos
posiciones cortas) se encuentre en un rango maximo comprendido entre -25 % y
+125 %. Siempre que la exposicidn neta al mercado sea distinta de 0, la
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Estrategia no serd una estrategia pura de renta variable con posiciones
largas/cortas y neutrales respecto al mercado, en la medida en que la
estrategio, en lugar de procurar reducir los riesgos comunes del mercado de
renta variable o sistemdticos, los acepte. Se permite que la exposicion de
intercambio bruta de la Estrategia (posiciones largas mds posiciones cortas) sea
como maximo el doble de su valor liquidativo.
v) Derivados sobre acciones
La Estrategia podrd invertir y negociar derivados sobre acciones para mejorar
las rentabilidades y las posiciones cubiertas. Los swaps, opciones y futuros sobre
acciones son las formas de derivados mas populares. Podrdn utilizarse opciones
y futuros sobre acciones para:
sustituir, por ejemplo, una posicién larga o corta si el andlisis revela que, en
opinion del Gestor de estrategios, esta estrategia imitard el potencial al alza
de una posicién larga o corta equivalente, pero que implicard un riesgo bajista
limitado;
crear estrategias neutrales con respecto al mercado, donde se podrd adquirir
y vender una opcién o futuro en vez de adquirir o vender la accién
subyacente, sin que medie una opinion alcista o bajista, pero, por lo general,
se inician para beneficiarse de la volatilidad o de la estabilidad del precio
dependiendo de la estrategia en particular que se haya utilizado;
adquirir depreciacion de primas de opciones si el Gestor de estrategias
considera que la especulacion resultard en la sobrevaloracion de una opcion,
lo que hard que la venta se vea mds atractiva desde una perspectiva de
riesgo/rentabilidad;
cubrir total o parcialmente la exposicion al mercado de la Estrategia.
2) Implementacién de la Estrategia (“Implementacién directa de la estrategia”
como se describe en la letra b) de la descripcion de la clase de activos)
3) Limitaciones de inversion
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en mercados emergentes
- Un mdximo del 50 % de los activos del Compartimento puede invertirse en el
mercado de Acciones A de China
- Los activos del Compartimento pueden invertirse en titulos-valores
relacionados con
1. Renta variable
2. Titulos-valores de deuda
3. 0ICVM y/u OIC
4. indices (que incluyen, pero no se limitan a, indices de renta fija, de renta
variable [incluidos activos de sociedades que operen en el sector del capital
riesgo] y de fondos de cobertura, indices de futuros sobre materias primas, de
metales preciosos o de materias primas, asi como indices que se refieran a
sociedades que tengan actividad en el démbito del capital riesgo); los titulos-
valores relacionados con indices que no sean indices financieros solo podrdn
adaquirirse si tienen como finalidad una replicacion 1:1 del/de los indices
subyacentes
5. Materias primas
6. Contratos de materias primas a plazo y/o de futuros
7. Divisas
8. Contratos de divisas a plazo y/o de futuros
9. Fondos inmobiliarios y/o
10. Cestas de los activos subyacentes mencionados anteriormente. Los titulos-
valores que se refieran a un activo subyacente segln lo definido en los
apartados n.° 5 a 8 solo podrén adquirirse y/o si tienen como finalidad una
replicacion 1:1 del activo subyacente correspondiente. De la misma manera,
esto se aplica a los titulos-valores segun lo definido en el apartado n.° 10,
siempre y cuando cuenten con activos subyacentes segln lo definido en los
apartados de n.° 5 a 8. Los titulos-valores con un activo subyacente segin lo
dispuesto en los apartados n.° 5 a 9 no podrdn establecer ningln tipo de
entregas fisicas ni otorgar al emisor el derecho a realizar entregas fisicas del
activo subyacente en cuestion. De la misma manera, esto se aplica a los titulos-
valores segun lo definido en el apartado n.° 10, siempre y cuando cuenten con
activos subyacentes segln lo definido en los apartados de n°5a 9.
- Duracion: no limitada
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Anexo 2
Comisiones y gastos

Parte A

Las siguientes notas se aplican a todos los Compartimentos:

La columna “Clase de Acciones” incluye todas las Acciones de todas las respectivas Clases de Acciones. Cuando se aplican
excepciones, se incluyen indicaciones en esta columna.

Quedaré a discrecion de la Sociedad Gestora cobrar comisiones y gastos mds bajos.

La Comision de canje se refiere a un canje por Acciones de la citada Clase de Acciones de un Compartimento.

Las Clases de Acciones C/CT podrdn incluir un componente de distribucion independiente para los servicios adicionales del/de
los Distribuidor(es).

Para las Clases de Acciones X/XT, se aplicard una Comisidn Unica, a menos que, con base en un acuerdo especial individual
entre la Sociedad Gestora y el inversor pertinente, se haya convenido una comision distinta, la cual podria incluir también un

componente ligado a la rentabilidad.
- Los detalles sobre las modalidades de las Comisiones de colocacién, las Comisiones de desinversion y/o las Comisiones de
salida, asi como los importes de suscripcion minima especificos por Compartimento y/o Clase de Acciones, se establecen en el

Anexo 6.
) Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comision de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento . - . N . L )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Activelnvest Balanced [A/AT 5,00 % = 5,00 % - - = 150% anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 080 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 0,70 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 080 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 070 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 0,60 % anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 080 % anual 0,05 % anual
Allianz Activelnvest Defensive |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 225%anual 0,05 % anual
/I _ - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 070 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 080 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 090 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 080 % anual 0,05 % anual
Allianz Activelnvest Dynamic |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 225%anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 0,80 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 070 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % = 2,00 % = = = 080 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 090 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,70 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
Allianz Advanced Fixed AJAT 3,00% - 3,00% = = - 1,50 % anual 0,05 % anual
Income Euro c/CcT 3,00 % - 3,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 046 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - - 1,05% anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 031%anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 1,05%anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 046 % anual 0,05 % anual
Allianz Advanced Fixed AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Income Global c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 195 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 040 % anual 0,01 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
N/NT - - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 110 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Advanced Fixed A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Income Global Aggregate c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,95 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 0,40 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 110 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 110 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Advanced Fixed AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
Income Short Duration c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 0,71 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 036 %anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
Allianz All China Equity A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00% anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 128 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 128 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 140 % anual 0,05 % anual
S/ST 2,00 % - 2,00 % - - - 128 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 128 % anual 0,01 % anual
Allianz Alternative Investment |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 155%anual 0,05 % anual
Strategies c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 230 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,69 % anual 0,01 % anual
13/IT3 2,00 % - 2,00 % - - - 0,99 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,05% anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,79 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,69 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
Allianz American Income A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
Allianz Asia Pacific Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 095 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
YT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Asian Multi AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
Income Plus c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,89 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 115%anual 0,05 % anual
$§/PT8/P9/P 2,00% - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 115%anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,15 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,89 % anual 0,05 % anual
Allianz Asian Small AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Cap Equity c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,75%anual 0,01 % anual
IT (USD) 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
W3/WT3 - - - - - - 2,05 % anual 0,01 % anual
WT3 (USD) |- - - - - - 195 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Ideas 2025 AJAT 400 % 2,00% 400 % - - 2,00 % 150 % anual 0,05 % anual
c/CT 4,00 % 2,00 % 4,00 % - - 2,00 % 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % 2,00 % 2,00 % - - 2,00 % 1,00 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,00% - - - 2,00 % 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % 2,00 % 2,00 % - - 2,00 % 1,00 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,00% - - - 2,00 % 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % 2,00 % 7,00 % - - 2,00 % 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,00 % - - - 2,00 % 0,80 % anual 0,01 % anual
X/XT - 2,00% - - - 2,00 % 0,70 % anual 0,01 % anual
Allianz Best of Managers A/JAT - 2,50 % - - - 2,50 % 165 % anual 0,05 % anual
c/cT - 2,50 % - - - 250 % 240 % anual 0,05 % anual
/1T - 2,50 % - - - 2,50 % 165 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,50 % - - - 2,50 % 165 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,50 % - - - 2,50 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 250 % - - - 2,50 % 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - 250 % - - - 2,50 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YNT - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Emerging  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 190 % anual 0,05 % anual
Markets Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,65 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,82 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 2,00 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Emerging  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,20 % anual 0,05 % anual
Markets Equity SRI c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,65 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 1,95 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 140 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 112 %anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,12 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 112 %anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Euroland ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Equity c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 128 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Euroland ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Equity Risk Control c/icT - - - - - - 180 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
P/PT - - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Europe A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
Equity c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
[2/1T2 2,00 % - 2,00 % - - - 1,29 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 143 %anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Europe AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
Equity SRI c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Global AC |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Equity c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 2,00 % - 2,00 % - - - 038 %anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Global A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,25 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,20 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 050 % anual 0,01 % anual
W8 (USD) |- - - - - - 029 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Global A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
Equity SRI c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,25 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles Pacific AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Equity c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
[2/1T2 2,00 % - 2,00 % - - - 141 %anual 0,01 % anual
14/IT4 2,00 % - 2,00 % - - - 0,76 % anual 0,01 % anual
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Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
N/NT — _ - = = - 140 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 070 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 140 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 050 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 070 % anual 0,05 % anual
Allianz Best Styles US Equity  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
c/CT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
F/FT - = - - - = 1,20 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
12/IT2 2,00 % = 2,00 % = = = 121 %anual 0,01 % anual
14/1T4 2,00 % = 2,00 % = = = 086 %anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - - 050 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 070 % anual 0,05 % anual
Allianz Capital Plus A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 1,15%anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 0,64 % anual 0,01 % anual
N/NT . - - = = - 0,64 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 0,64 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
S/ST _ - = = - - 0,64 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 046 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 0,64 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 064 % anual 0,05 % anual
Allianz China A-Shares A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % = 2,00 % = = = 1,40 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 185 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 185%anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,68 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 185 %anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 185%anual 0,01 % anual
YNT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,40 % anual 0,05 % anual
Allianz China Equity A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
AT (SGD) 5,00 % - 5,00 % - - - 1,85%anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00% - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
/I . - - = = - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 093 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 128 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 - - - - - - 093 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 093 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 185%anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 128 % anual 0,05 % anual
Allianz China Multi Income | A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
Plus c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
| (USD) 2,00 % - 2,00% - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 1,65%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
?S/PTS/PQ/P 2,00 % - 2,00 % - - - 1,26 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 180 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,65 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 1,65%anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 095 % anual 0,05 % anual
Allianz China Strategic Bond  |A/AT 3,00 % - 3,00% - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 0,85 %anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 051 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - - 054 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
P/PT - - - - - - 051 %anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,55 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 0,64 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,54 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 054 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 051 % anual 0,05 % anual
Allianz Climate Transition AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 235 % anual 0,05 % anual
c/icT - - - - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 103 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Convertible Bond A/JAT 3,00 % - 3,00% - - - 135%anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,10 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,79 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,06 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 126 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,55 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,06 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus ~ |A/AT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,65 % anual 0,05 % anual
c/cT - 250 % - - - 2,50 % 240 % anual 0,05 % anual
/T - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,01 % anual
N/NT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - 250 % - - - 2,50 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,01 % anual
XIXT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus Il |A/AT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,65%anual 0,05 % anual
c/icT - 250 % - - - 2,50 % 2,40 % anual 0,05 % anual
/1T - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,50 % - - - 250 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT - 250 % - - - 2,50 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YNT - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus Il |A/AT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,65 % anual 0,05 % anual
c/icT - 2,00 % - - - 2,00 % 2,40 % anual 0,05 % anual
/T - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,00 % - - - 2,00 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,01 % anual
XIXT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YNT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus IV |A/AT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,65%anual 0,05 % anual
c/icT - 2,00 % - - - 2,00 % 2,40 % anual 0,05 % anual
/1T - 2,00% - - - 2,00% 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,00% - - - 2,00 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,01 % anual
X/XT - 2,00% - - - 2,00% 1,00 % anual 0,01 % anual
YNT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus V' |A/AT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,65 % anual 0,05 % anual
c/icT - 2,00 % - - - 2,00 % 2,40 % anual 0,05 % anual
/T - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,00 % - - - 2,00 % 130 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
S/ST - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - 2,00 % - - - 2,00 % 110 % anual 0,01 % anual
X/XT - 2,00% - - - 2,00% 1,00 % anual 0,01 % anual
YNT - 2,00 % - - - 2,00 % 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus VI |A/AT - 250 % - - - 2,50 % 1,65 % anual 0,05 % anual
c/cT - 250 % - - - 2,50 % 240 % anual 0,05 % anual
/T - 2,50 % - - - 2,50 % 1,10 % anual 0,01 % anual
N/NT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,50 % - - - 2,50 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
W/WT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,01 % anual
XIXT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz Coupon Select Plus VII |A/AT - 250 % - - - 2,50 % 1,65 % anual 0,05 % anual
c/cT - 2,50 % - - - 2,50 % 240 % anual 0,05 % anual
/T - 2,50 % - - - 250 % 1,10 % anual 0,01 % anual
N/NT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
P/PT - 2,50 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
R/RT - 2,50 % - - - 2,50 % 130 % anual 0,05 % anual
S/ST - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
W/WT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,01 % anual
XIXT - 2,50 % - - - 2,50 % 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - 250 % - - - 2,50 % 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Credit Opportunities  |A/AT 2,50 % - 250% - - - 1,69 % anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 244 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,15% anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 115%anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 132 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,15 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 1,15%anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
Allianz Credit Opportunities ~ |A/AT 2,50 % - 250 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
Plus c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,75 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,70 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,70 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 1,70 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
Allianz Cyber Security AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 235 % anual 0,05 % anual
c/icT - - - - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 103 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 092 % anual 0,05 % anual
Allianz Digital Finance A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
Innovation c/CcT - - - - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 103 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 092 % anual 0,05 % anual
Allianz Discovery Europe AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
Opportunities c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 255%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 2,70 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . - )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida (nica d’Abonnement
Allianz Discovery Europe A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Strategy c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255%anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 2,70 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
Allianz Discovery Germany  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Strategy c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Asian High | A/AT 5,00 % = 5,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
Yield Bond c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,82 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
?g/PTB/PQ/P 2,00 % - 2,00% - - - 095 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 140 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,57 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 160 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Asian AJAT 3,00 % - 3,00% - - - 125 % anual 0,05 % anual
Investment Grade Bond c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 1,27 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Commaodities |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,55 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 231 %anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 083 %anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 124 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 124 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 147 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 124 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 124 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,83 %anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Income and  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 190 % anual 0,05 % anual
Growth c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,40 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,14 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,86 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 114 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
S/ST - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,86 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,72 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,78 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Multi Asset | A/AT 3,00 % = 3,00 % = = = 145 % anual 0,05 % anual
Strategy 15 c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,74 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 052 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 145 % anual 0,01 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Y/YT — — _ - - - 0,74 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Multi Asset | A/AT 4,00 % - 4,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
Strategy 50 c/cT 400 % - 400 % - - - 220 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,79 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 115%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 115%anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 135%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138%anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 055 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 115%anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 079 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Multi Asset ~ |A/AT 5,00 % = 500 % - = = 185%anual 0,05 % anual
Strategy 75 c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 240 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 020 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,87 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 1,70 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 1,70 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,70 % anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 087 % anual 0,05 % anual
Allianz Dynamic Risk Parity — |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 2.25%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,82 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,57 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,60 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Asia Equity |A/AT 5,00 % = 5,00 % - - = 225%anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,85 % anual 0,05 % anual
P/PT . - - = = - 185 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 2,19 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 185 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 185%anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ = = = - 128 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Europe AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,5 % anual
Equity c/cr 500 % - 500 % - - - 330%anual 0,5 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 158 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 158 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 1,68 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 123 % anual 0,01 % anual
Allianz Emerging Markets A/AT 2,00 % - 2,00 % - 2,00 % - 099 % anual 0,05 % anual
Bond Extra 2020%) c/icT 2,00 % - 2,00% - 2,00 % - 1,74 % anual 0,05 % anual
I/IT 1,00 % - 1,00 % - 2,00 % - 0,65 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - = 2,00 % = 084 % anual 0,05 % anual
P/PT 1,00 % - 1,00 % - 2,00 % - 0,65 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 4,00 % - 4,00 % - 2,00% - 0,99 % anual 0,05 % anual
W/WT = - - = 2,00 % = 055 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - = 2,00 % = 084 %anual 0,01 % anual
YT - = - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets ~ |A/AT 5,00 % = 5,00 % - - = 250 % anual 0,05 % anual
Equity Opportunities c/ct 5,00 % - 5,00 % = = - 275 % anual 0,05% anual
F/FT - = - - - = 1,75%anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,15 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,75% anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,85 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,75%anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Emerging Markets A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 155%anual 0,05 % anual
Local Currency Bond c/cT 5,00 % = 5,00 % - = = 230%anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 145%anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 145%anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 145%anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 145%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 145%anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 145%anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
Multi Asset Income c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,75 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 119 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 119 % anual 0,05 % anual
R/RT _ . = = - - 125 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 089 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,80 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
Select Bond c/icr 500 % = 5,00 % = = = 275%anual 0,05 % anual
I/ _ _ - - - - 145 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
P/PT _ _ - - - - 145 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
WWT - - = - - - 145 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 145%anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
Short Duration Bond c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 139 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - - 055%anual 0,01 % anual
[2 (H2-EUR) |- - - - - - 045 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - - - - - 0,55 % anual 0,05 % anual
P2 (H2-EUR) |- - = - - - 045 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 0,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
WWT _ - = = - - 145%anual 0,01 % anual
W (H2-EUR) |- = = = = = 040 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 145%anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 055 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets — |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 170% anual 005 % anual
Sovereign Bond c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,20 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 107 % anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 1,07 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,08 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,82 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 0,69 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,74 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets SRI |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
Bond c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 320 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,07 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 082 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,07 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 082 % anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 0,69 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,74 % anual 0,05 % anual
Allianz Emerging Markets SRI |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 175% anual 005 % anual
Corporate Bond c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 325%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 107 % anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,07 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 113 %anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 113 %anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,82 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 0,69 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,74 % anual 0,05 % anual
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Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Enhanced Short Term  |A/AT - - - - - - 045 % anual 0,05 % anual
Euro c/cT _ - - - - - 0,50 % anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 023 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 042 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 042 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 045 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 045 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 042 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 042 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 023 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Balanced AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 159 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,59 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
12/IT2 - - - - - - 135%anual 0,01 % anual
14/1T4 - - - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,71 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
S/ST _ - = = - - 099 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,71 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 059 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,64 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Bond AJAT 500 % = 5,00 % = = = 134 %anual 0,05 % anual
AQ(EUR)  |500% = 5,00 % = = = 1,69 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 144 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 075% anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 1,05%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05%anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,20 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,26 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Bond Short Term |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 115%anual 0,05 % anual
1-3 Plus c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,90 % anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 045 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 071%anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,71 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,71 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 075 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 071% anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 0,61 %anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,71 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Bond Strategy  |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 125 % anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 1,09 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 020 % anual 0,01 % anual
/I . - - = = - 055 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 1,00 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,15 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 1,19 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 1,00 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,55 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Credit SRI A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,75 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 090 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 042 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,00% anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Government AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
Bond c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,56 % anual 0,01 % anual
[2/IT2 - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
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. Clase de Comisiéon de  Comisién de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
14/74 = = = = = = 040 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,46 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% = 2,00% - - - 056 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
S/ST - - = - - = 0,60 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 046 % anual 0,01 % anual
X/XT - = = - - = 041 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 043 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro High Yield Bond |A/AT 3,00 % - 3,00 % = = - 135%anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,10 % anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 1,06 % anual 0,01 % anual
/T - - = - - - 079 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 1,06 % anual 0,05 % anual
P/PT - - = - - - 079 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 1,26 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 049 % anual 0,01 % anual
X/XT - = = - - = 1,06 % anual 0,01 % anual
YT _ _ - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro High Yield AJAT 5,00 % - 5,00 % = = - 135%anual 0,05 % anual
Defensive c/cT 5,00 % = 5,00 % = = = 1,60 % anual 0,05 % anual
I/ _ - - - - - 0,79 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,06 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,06 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 115%anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 1,06 % anual 0,01 % anual
X/XT - = = - - = 1,06 % anual 0,01 % anual
YT _ _ - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Inflation-linked | A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 140% anual 0,05 % anual
Bond c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 215 % anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 0,99 % anual 0,01 % anual
I/ 500 % = 5,00 % = = = 099 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 099 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 120 % anual 0,05 % anual
SIST 6,00 % = 6,00 % = = = 1,20 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 041 % anual 0,01 % anual
X/XT - = = - - = 099 % anual 0,01 % anual
YT _ _ - - - - 099 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Investment AJAT 3,00 % - 3,00 % = = - 144 % anual 0,05 % anual
Grade Bond Strategy c/ct 3,00 % - 3,00 % = = - 219% anual - 0,05% anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,05% anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05%anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 127 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 1,05% anual 0,01 % anual
X/XT _ _ - - - - 105 % anual 0,01 % anual
Y/YT - = = - - = 0,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Euro Subordinated A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
Financials c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 190 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 120 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 130 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 085%anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
YT _ _ - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
Allianz Euroland Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % = = - 180%anual 0,05 % anual
Growth c/cT 5,00 % = 5,00 % = = = 2,55 % anual 0,05 % anual
F/FT - = = - - = 138 %anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 095 % anual 0,01 % anual
N/NT . - - = = - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = - - 1,65%anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138%anual 0,01 % anual
YT _ _ - - - - 095 % anual 0,05 % anual
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Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Europe Conviction A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Equity Growth |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
P2 (EUR) 2,00% - 2,00 % - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
$§/PT8/P9/P 2,00 % - 2,00% - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Equity Growth |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Select c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 095 % anual 0,05 % anual
$§/PT8/P9/P 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Equity SRI AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Equity Value — |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/cT 6,00 % - 6,00 % - - - 240 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,88 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Income and ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
Growth c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,25 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 115%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,15%anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 115%anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Mid Cap A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
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Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
N/NT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Small and A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,10 % anual 0,05 % anual
Micro Cap Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,85 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 125%anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 125%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 125 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 135%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 095 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 095 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 095 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Europe Small Cap A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 153 %anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,73 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 153 %anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz European Bond AJAT 2,00 % - 2,00 % - - - 110 % anual 0,05 % anual
Unconstrained c/icT 2,00 % - 2,00% - - - 185 % anual 0,05 % anual
/T 1,00 % - 1,00 % - - - 0,76 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,63 % anual 0,05 % anual
P/PT 1,00 % - 1,00 % - - - 0,76 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 2,00 % - 2,00 % - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,63 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 057 % anual 0,01 % anual
YNT 4,00 % - 400 % - - - 0,61 %anual 0,05 % anual
Allianz European Equity A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Dividend c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
$§/PT8/P9/P 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 095 % anual 0,05 % anual
Allianz Event Driven Strategy |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 325 %anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
13/IT3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,50 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
Allianz Flexi Asia Bond A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,82 %anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
P8/PT8 2,00 % = 2,00 % = = = 095 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
WWT _ - = = - - 1,15 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 115%anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 0,82 % anual 0,05 % anual
Allianz Floating Rate Notes ~ |A/AT 200% - 200% = - - 045 % anual 0,05 % anuol
Plus *) c/cT _ _ - = = = 120 % anual 0,05 % anual
F/FT - = - - - - 035%anual 0,01 % anual
/T - = - - - = 035%anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 035 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% = 2,00% - - - 035%anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 045 % anual 0,05 % anual
S/ST _ - - - - - 035%anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 035 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - = - - - - 035%anual 0,05 % anual
Allianz GEM Equity High ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 225 % anual 0,05 % anual
Dividend c/icr 500 % = 5,00 % = = = 3,00% anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 185 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,85 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 185%anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 185%anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 185 %anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 128 % anual 0,05 % anual
Allianz German Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/CT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 045 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 095 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 138 %anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 095 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 138 %anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 095 % anual 0,05 % anual
Allianz German Small and A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,60% anual 0,05 % anual
Micro Cap c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 435%anual 0,05 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 2,75% anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 245 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 275%anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 2,85 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 2,85 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 245 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 230 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 236 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Aggregate A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
Bond c/cT 5,00 % = 5,00 % = = = 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 1,10% anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,10% anual 0,01 % anual
Allianz Global Agricultural A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Trends c/cr 500 % - 500 % - - - 280 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Artificial AJAT 500 % - 500 % - - - 2,05% anual 0,05 % anual
Intelligence c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 150 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 1,50 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Credit AJAT 3,00 % - 3,00 % - - - 1,15% anual 0,05 % anual
(vigente hasta el 12 de c/icT 3,00 % - 3,00% - - - 190 % anual 0,05 % anual
septiembre de 2019) I/ 2,00 % = 2,00 % = = = 075 %anual 0,01 % anual
Allionz Globol Credit SRI-~ [N/NT |- - - - - - 075 % anual 0,05 % anual
(vigente a partir del 13 de  |P/PT = = = = = - 075 % anual 0,05 % anual
septiembre de 2019) R/RT = = = - - - 090 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ = = = - 0,75 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = = - 0,65 % anual 0,01 % anual
Y/YT . - - = = - 0,75 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Dividend AJAT 500 % - 500 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
F/FT - = - - - = 1,50 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT . - - = = - 1,50 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Dividend AJAT 6,00 % - 6,00 % - - - 230 % anual 0,05 % anual
Premium Strategy c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 1,00 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 3,00 % - 3,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 2,00% anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT . - - = = - 1,50 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Dynamic Multi |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
Asset Income c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,20 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,79 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 055 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 085 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,85 %anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 0,55 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 043 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Dynamic Multi |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 140 % anual 0,05 % anual
Asset Strategy 25 c/cr 3,00 % - 3,00 % - - - 2,15% anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 025 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 089 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 071 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,89 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 095 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 071% anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 0,62 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,89 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Dynamic Multi |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
Asset Strategy 50 c/cr 5,00 % = 5,00 % = = = 240 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 025%anual 0,01 % anual
/T 2,00 % = 2,00 % = = = 089 %anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 0,61 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 089 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 095 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 0,61 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 047 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,89 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Global Dynamic Multi [A/AT 5,00 % - 5,00 % - = = 190% anual 0,05 % anual
Asset Strategy 75 c/ct 5,00 % - 5,00 % = = - 265 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 0,25 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 114 %anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 086 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % = 2,00 % = = = 1,14 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,20 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 120 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 086 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 072 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ - - - - 114 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Emerging AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,25 % anual 0,05 % anual
Markets Equity Dividend c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00% anual 0,05 % anual
/T - - = - - - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 128 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 128 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 138%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
WWT _ . = = - - 128 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 128 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,28 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Equity A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 138%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % = 2,00 % = = = 138 %anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 145%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 138 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Equity Growth |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 180% anual 005 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 095 % anual 0,01 % anual
P/PT _ - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 145 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 095 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 095 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Equity Insights |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00% - 3,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 150 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 1,50 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 1,50 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Unconstrained c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 150 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Financials A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 220 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 130 % anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 130 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
S/ST 400% - 4,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,00% anual 0,01 % anual
YT _ . = = - - 130 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Global Floating Rate ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 090 % anual 0,05 % anual
Notes Plus c/CT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % = 2,00 % = = = 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - - 050 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 0,65 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 045 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Fundamental  |A/AT 400 % - 400 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
Strategy c/cT 400 % - 400 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
D/DT - = - - - = 045 % anual 0,05 % anual
D2/DT2 - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 150 % anual 0,01 % anual
/I _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
[2/IT2 - - - - - - 0,89 % anual 0,01 % anual
14 (EUR) - - - - - - 0,58 % anual 0,01 % anual
P/PT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
X/XT _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Government ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Bond c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 195 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 110 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 130 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 1,10 % anual 0,01 % anual
Allianz Global High Income  |A/AT 2,00 % - 2,00 % - - - 129 % anual 0,05 % anual
Short Duration c/CcT 2,00 % - 2,00 % - - - 2,04 % anual 0,05 % anual
/T 1,00 % - 1,00 % - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 0,62 % anual 0,05 % anual
P/PT 1,00 % - 1,00 % - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 084 % anual 0,05 % anual
S/ST 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 062 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 053 % anual 0,01 % anual
YT 400 % - 4,00 % - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
Allianz Global High Yield AJAT 3,00 % - 3,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 2,20 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 110 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,20 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 090 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 110 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Hi-Tech Growth |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 053 % anual 0,01 % anual
/T - - - - - - 153 %anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 153 %anual 0,05 % anual
P/PT - - - - - - 153 %anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 184 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 153 %anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 153 %anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 153 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Inflation-Linked | A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 119 % anual 0,05 % anual
Bond c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 119 %anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 0,59 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % = 2,00 % = = = 075% anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - - 0,79 % anual 0,05 % anual
S/ST _ - = = - - 0,79 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - - 059 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 051 %anual 0,01 % anual
YT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Global Intelligent ~ [A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 235%anual 0,05 % anual
Cities c/cT _ - - - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - = - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 148 % anual 0,05 % anual
W/WT _ . = = - - 103 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 138%anual 0,01 % anual
Y/YT . - - = = - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Metals and AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Mining c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - = = - - 045 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 138%anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % = 7,00 % = = = 1,65%anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 138 %anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 095 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Multi-Asset A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Credit c/icr 3,00% = 3,00% = = = 2,05%anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 090 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
P/PT _ _ - - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,05% anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 090 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 0,70 % anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 090 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Multi-Asset A/JAT 3,00 % - 3,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Credit SRI c/icT 3,00 % - 3,00% - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 090 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 090 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,05% anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 090 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 0,70 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Opportunistic ~ |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 114 % anual 0,05 % anual
Bond c/cT 3,00 % - 3,00 % - - - 154 % anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 0,14 % anual 0,01 % anual
/T - = - - - = 0,63 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 044 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 0,63 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - - = = - 0,67 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 044 % anual 0,01 % anual
X/XT . - - = = - 0,63 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 063 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Rising A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
Disruptors c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 385 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 103 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 148 % anual 0,05 % anual
S/ST _ - - - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 1,03 % anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 0,85 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 092 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Small Cap ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 2,05 %anual 0,05 % anual
Equity c/icr 500 % = 5,00 % = = = 2,80% anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
PT2 (GBP) |- - - - - - 0,80 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 150 % anual 0,01 % anual
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X/XT — — = = = - 1,50 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Smaller A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Companies c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
P/PT _ . = = - - 1,08 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,18 % anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 0,73 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Space A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
Opportunities c/cT - - - - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 138%anual 0,01 % anual
P/PT _ . = = = - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 103 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 138%anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 138 %anual 0,05 % anual
Allianz Global Sustainability ~|A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 180%anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
E/ET 3,00 % - 3,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - = = - 138 % anual 0,01 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 138%anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 143 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 138%anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 138 %anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Global Water AJAT 5,00 % - 500 % = = - 235%anual - 0,05% anual
c/cT . - - = = - 3,10 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - = - - - 138%anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 103 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 138%anual 0,01 % anual
YT - = = - - = 138 %anual 0,05 % anual
Allianz Green Bond AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,09 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 1,84 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 042 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 0,87 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,64 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 042 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 033 %anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - = = - 0,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Healthy Lifestyle A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
c/cT - = - - - = 3,10% anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - = - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 1,03 % anual 0,01 % anual
X/XT . - - = = - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz High Dividend Asia A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Pacific Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 090 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 1,50 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 070 % anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 150 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 090 % anual 0,05 % anual
Allianz HKD Income A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
I/IT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,57 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 0,85 % anual 0,05 % anual
P/PT - - - - - - 085%anual 0,05 % anual
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PB/PT8/PIPTY 2,00 % - 2,00 % - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - - 085%anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 085 % anual 0,01 % anual
YT _ . = = - - 057 % anual 0,05 % anual
Allianz Hong Kong Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
AT (SGD) 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
I/ _ _ - - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 153 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 153 %anual 0,05 % anual
R/RT _ - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 184 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 153 %anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 153 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
Allianz Income and Growth  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 1,15 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
PBPTBPIPTY 12,00 % - 2,00 % - - - 097 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 120 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 1,15%anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 115%anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,84 % anual 0,05 % anual
Allianz India Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T - - = - - - 128 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 2,00 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 2,00 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 2,40 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 2,00% anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 2,00 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 128 % anual 0,05 % anual
Allianz Indonesia Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T - - = - - - 185%anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 185%anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 185 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 2,20 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 185%anual 0,01 % anual
X/XT . - - = = - 185 %anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 185 % anual 0,05 % anual
Allianz Japan Equity AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
F/FT - - - - - - 045 % anual 0,01 % anual
/I _ - - - - - 0,95 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT - = - - - = 138 %anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 145%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 138%anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Japan Equity Long AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,10 % anual 0,05 % anual
Short Strategy c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,85 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 2,50 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 2,60 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 220%anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 2,05 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,95% anual 0,05 % anual
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Allianz Japan Smaller AJAT 5,00 % - 500 % - = = 235%anual 0,05 % anual
Companies Equity c/CT 5,00 % - 5,00 % - - - 310 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % = 2,00 % = = = 138%anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 103 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 148 % anual 0,05 % anual
S/ST - = - - - = 148 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 1,03 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 085%anual 0,01 % anual
Y/YT - = = - - = 092 % anual 0,05 % anual
Allianz Korea Equity A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/I _ - - - - - 185%anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 185 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - - - - - 185%anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - - - - - 185%anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 185 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 185%anual 0,05 % anual
Allianz Laufzeitfonds Extra  |A/AT 2,00 % - 2,00 % - 1,00 % - 0,75 % anual 0,05 % anual
2019%) c/cT 3,00 % - 3,00 % - 1,00 % - 1,50 % anual 0,05 % anual
/1T 1,00 % - 1,00 % - 1,00 % - 0,65 %anual 0,01 % anual
N/NT = = - - 1,00 % = 0,65 % anual 0,05 % anual
P/PT 1,00 % - 1,00 % - 1,00 % - 0,65 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - 1,00 % - 0,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - 1,00 % = 0,65% anual 0,01 % anual
XIXT = - - - 1,00 % = 0,65 % anual 0,01 % anual
Y/YT . - - = = - 0,65 % anual 0,05 % anual
Allianz Little Dragons A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
AUD)ATLRD) |5,00 % - 5,00 % - - - 325 %anual 0,05 % anual
A2 (EUR) 5,00 % - 500 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T _ _ - - - - 2,00 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 2,00% anual 0,05 % anual
P/PT . - - = = - 2,00 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 238 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 2,00 % anual 0,01 % anual
X/XT _ _ - - - - 2,00 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
Allianz Market Neutral Asian  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
Equity c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,75% anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
R/RT _ _ - - - - 180 % anual 0,05 % anual
W/WT - = = - - = 1,75%anual 0,01 % anual
X/XT _ _ - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
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Allianz Merger Arbitrage A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
Strategy c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,69 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 6,00 % - 6,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 130 % anual 0,01 % anual
W2/WT2 - - - - - - 049 % anual 0,01 % anual
W23/WT23 |- - - - - - 049 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 130 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
Allianz Multi Asset Long / AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
Short c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 325 %anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,99 % anual 0,01 % anual
13/IT3 2,00 % - 2,00 % - - - 169 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,69 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 099 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,99 % anual 0,05 % anual
Allianz Multi Asset A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Opportunities c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 325 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
13/1T3 2,00 % - 2,00 % - - - 094 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 0,94 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 059 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
Allianz Multi Asset Risk AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Premia c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 049 % anual 0,01 % anual
13/1T3 2,00 % - 2,00 % - - - 124 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 149 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 049 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 124 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,55 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 130 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,09 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,09 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
Allianz Oriental Income A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
/T - - - - - - 095 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
Allianz Pet and Animal A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
Wellbeing c/cT - - - - - - 310 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 103 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz Renminbi Fixed AJAT 3,00 % - 3,00 % - - - 099 % anual 0,05 % anual
Income c/CcT 3,00 % - 3,00 % - - - 119 % anual 0,05 % anual
/1T - - - - - - 055 % anual 0,01 % anual

182



Allianz Global Investors Fund

. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
N/NT — _ = = - - 0,78 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 0,55 % anual 0,05 % anual
P2 (H2-EUR) |- - = - - - 039 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 080 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 093 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 0,78 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 0,78 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 055 % anual 0,05 % anual
Allianz Selection Alternative  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 280 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ - - - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz Selection Fixed AJAT 5,00 % - 5,00 % = = - 2,05 %anual 0,05 % anual
Income c/icr 500 % = 5,00 % = = = 2,80% anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT _ . = = - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % = = - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT . - - = = - 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz Selection Small and ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 2,05 %anual 0,05 % anual
Mid Cap Equity c/ct 5,00 % - 5,00 % = = - 280% anual 0,05 % anual
F/FT _ - - - - - 2,05 % anual 0,01 % anual
/T 2,00 % - 2,00% - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz Selective Global High |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
Yield c/icT 3,00 % - 3,00 % - - - 220 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 110 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 1,10 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,20 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 1,10 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 090 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ - - - - 1,10 % anual 0,05 % anual
Allianz SGD Income AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
c/cr 500 % - 500 % - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,77 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 0,62 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,77 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 083 % anual 0,05 % anual
S/ST - = - - - = 1,20 % anual 0,05 % anual
W/WT _ . = = - - 0,62 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 039 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ - - - - 0,77 % anual 0,05 % anual
Allianz Short Duration Global |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Bond c/CcT 3,00% - 3,00 % - - - 195 % anual 0,05 % anual
/T _ . = = - - 050 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,10% anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 040 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 1,00 % anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 0,50 % anual 0,05 % anual
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Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
Allianz Short Duration Global |A/AT 3,00 % - 3,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
Real Estate Bond c/cr 3,00 % - 3,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % = 2,00 % = = = 090 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
P/PT _ _ - - - - 0,90 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,05% anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 090 % anual 0,01 % anual
X/XT _ . = = - - 0,70 % anual 0,01 % anual
YT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
Allianz Smart Energy A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235%anual 0,05 % anual
c/cT _ - = = - - 310%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
P/PT _ _ - - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 148 % anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 1,03 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 138%anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 092 % anual 0,05 % anual
Allianz Strategic Bond A/JAT 3,00 % - 3,00 % - - - 130 % anual 0,05 % anual
c/icr 3,00% = 3,00% = = = 2,05% anual 0,05 % anual
F/FT _ _ - - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 090 % anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 090 % anual 0,05 % anual
P/PT _ . = = - - 090 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,05% anual 0,05 % anual
W/WT _ _ - - - - 0,90 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 0,70 % anual 0,01 % anual
YT _ - - - - - 090 % anual 0,05 % anual
Allianz Strategy Select 30 |A/AT 5,00 % - 5,00 % = = - 180% anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
/I _ - - - - - 1,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
R/RT _ - = = - - 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,60 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - - 030% anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Strategy Select 50 AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
/T _ - = = - - 1,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
W/WT _ - = = - - 0,60 % anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 030 % anual 0,01 % anual
Y/YT _ - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Strategy Select 75 AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
/T - - = - - - 1,60 % anual 0,01 % anual
N/NT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 0,60 % anual 0,01 % anual
X/XT _ _ - - - - 030 %anual 0,01 % anual
Y/YT . - - = = - 1,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Structured Alpha 250  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 230 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 325 %anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
[2/IT2 2,00% - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
13/IT3 2,00% - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 020 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 2,00 % = 2,00 % = = = 075% anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % = 2,00 % = = = 120 % anual 0,05 % anual
P10/PT10  [2,00 % = 2,00 % = = = 120 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,75%anual 0,05 % anual
R5/RT5 - - - - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
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R6/RT6 - - - - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
R7/RT7 - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
W2/WT2 - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
W3/WT3 - - - - - - 110 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
Allianz Structured Alpha A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,50 % anual 0,05 % anual
Strategy c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 2,00 % - 2,00 % - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
P24/PT24 2,00 % - 2,00 % - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,20 % anual 0,01 % anual
W2/WT2 - - - - - - 270%anual 0,01 % anual
W25/WT25 |- - - - - - 180 % anual 0,01 % anual
W3/WT3 - - - - - - 180 % anual 0,01 % anual
W4/WT4 - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
W5/WT5 - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
W6/WT6 - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
W7/WT7 - - - - - - 120 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 120 % anual 0,05 % anual
Allianz Structured Alpha US ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
Equity 250 c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 285 %anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 050 % anual 0,01 % anual
12/1T2 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,01 % anual
13/1T3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,50 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 2,00 % - 2,00 % - - - 1,05 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P10/PT10  |2,00 % - 2,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
P11/PT11  |2,00 % - 2,00 % - - - 1,20 % anual 0,05 % anual
P12/PT12  |2,00% - 2,00 % - - - 0,40 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 135%anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 135%anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,40 % anual 0,01 % anual
W2/WT2 - - - - - - 095 % anual 0,01 % anual
W3/WT3 - - - - - - 140 % anual 0,01 % anual
W9/WT9 - - - - - - 140 % anual 0,01 % anual
WO3/WT93 |- - - - - - 140 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
YNT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,50 % anual 0,05 % anual
Allianz Structured Return AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 325 %anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 020 % anual 0,01 % anual
113/IT13 2,00% - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,01 % anual
[2/1T2 2,00 % - 2,00 % - - - 085 %anual 0,01 % anual
13/IT3/14/IT4 12,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 2,00 % - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
P3/PT3 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
P10/PT10  |2,00 % - 2,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 030 % anual 0,05 % anual
R2/RT2 - - - - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
R3/RT3 - - - - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
R4/RT4A - - - - - - 030 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,75 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 040 % anual 0,01 % anual
WI13/WT13 |- - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
W2/WT2 - - - - - - 0,80 % anual 0,01 % anual
W3/WT3 - - - - - - 1,60 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,75 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,20 % anual 0,05 % anual
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Allianz Target Maturity A/JAT 3,00 % - 3,00 % - 2,00% - 0,75 % anual 0,05 % anual
Global Bond Il c/icT 3,00 % - 3,00 % - 2,00 % - 150 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - 2,00 % - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - = 2,00 % - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - 2,00 % - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - = 2,00 % = 070 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - 2,00 % - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - 2,00 % - 0,50 % anual 0,01 % anual
X/XT - - = - 2,00 % - 1,00% anual 0,01 % anual
YT - - - - 2,00 % - 0,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Target Maturity A/JAT 3,00 % - 3,00 % - 2,00 % - 0,75 % anual 0,05 % anual
Global Bond Il c/cT 3,00 % - 3,00 % - 2,00 % - 1,50 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - 2,00 % - 0,60 % anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - 2,00 % - 1,00 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - 2,00 % - 0,60 % anual 0,05 % anual
R/RT = = - - 2,00 % - 0,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - 2,00 % - 1,00 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - 2,00 % - 0,50 % anual 0,01 % anual
X/XT _ _ - - 2,00 % - 1,00 % anual 0,01 % anual
YT - - - - 2,00 % - 0,60 % anual 0,05 % anual
Allianz Thailand Equity A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T _ . = = - - 128 % anual 0,01 % anual
T (PY) - - = - - - 1,08 % anual 0,01 % anual
N/NT _ _ - - - - 185%anual 0,05 % anual
P/PT _ - = = - - 185%anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
W/WT - - = - - - 185%anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 185%anual 0,01 % anual
YT _ - = = - - 128 % anual 0,05 % anual
Allianz Thematica AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 280 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
N/NT _ - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00% - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT - = - - - = 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - = - - - = 1,50 % anual 0,01 % anual
X/XT _ - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
Allianz Tiger A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 225 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 3,00 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 185%anual 0,01 % anual
N/NT _ - = = - - 185 % anual 0,05 % anual
P/PT - - = - - - 185 % anual 0,05 % anual
R/RT . - - = = - 220 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 219 % anual 0,05 % anual
WWT - = - - - = 185%anual 0,01 % anual
X/XT _ - = = - - 185 %anual 0,01 % anual
YT - - = - - - 1,85% anual 0,05 % anual
Allianz Total Return Asian A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,05 % anual 0,05 % anual
Equity c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/T - = - - - = 153 %anual 0,01 % anual
N/NT _ . = = - - 153 % anual 0,05 % anual
P/PT - - = - - - 1,08 % anual 0,05 % anual
PB/PTB/PYPTY 12,00 % - 2,00 % - - - 1,26 % anual 0,05 % anual
R/RT - - = - - - 1,60 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,84 % anual 0,05 % anual
W/WT _ . = = - - 153 %anual 0,01 % anual
X/XT - = - - - = 153 %anual 0,01 % anual
Y/YT _ _ - - - - 153 %anual 0,05 % anual
Allianz Treasury Short Term  |A/AT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,15 % anual 0,05 % anual
Plus Euro c/CcT 2,00 % - 2,00 % - - - 140 % anual 0,05 % anual
/1T 1,00 % - 1,00 % - - - 041 %anual 0,01 % anual
N/NT - = - - - = 084 % anual 0,05 % anual
P/PT 1,00 % - 1,00 % - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 090 % anual 0,05 % anual
S/ST 4,00 % - 400 % - - - 1,01 % anual 0,05 % anual

186



Allianz Global Investors Fund

. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
W/WT - - - - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 041 %anual 0,05 % anual
Allianz US Equity Dividend A/JAT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 255 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 138 %anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 138 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz US Equity Fund AJAT 500 % - 5,00 % - - - 1,80 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,55 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 138 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,95 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 - - - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,65 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 138 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 138 % anual 0,05 % anual
Allianz US Equity Plus A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 180 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 230 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 110 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
Allianz US High Yield AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 139 % anual 0,05 % anual
c/icT 5,00 % - 5,00 % - - - 239 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 1,02 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
PPTBPIPTY 12,00 % - 2,00 % - - - 0,87 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 110 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 123 %anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 055 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 1,02 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,75 % anual 0,05 % anual
Allianz US Short Duration AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 129 % anual 0,05 % anual
High Income Bond c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 2,75 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,70 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 145 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,70 % anual 0,05 % anual
S/ST 5,00 % - 5,00 % - - - 145 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 145 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 145 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,70 % anual 0,05 % anual
Allianz US Short Term Plus ~ |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
c/icr 500 % = 5,00 % = = = 1,75% anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,63 %anual 0,01 % anual
N/NT = = = = = = 049 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,63 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
S/ST 2,00 % - 2,00 % - - - 0,65 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 049 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 042 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 045 % anual 0,05 % anual
Allianz Volatility Strategy A/AT 6,00 % - 6,00 % - - - 230 % anual 0,05 % anual
Fund c/icT 3,00 % - 3,00% - - - 2,80 % anual 0,05 % anual
/T - - - - - - 1,00 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 150 % anual 0,05 % anual
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. Clase de Comision de  Comision de  Comision de  Comisién de  Comisionde ~ Comision de Comision Taxe
Nombre del Compartimento ) - . N . . )
Acciones venta colocacién  canje reembolso  desinversion  salida Unica d’Abonnement
P/PT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
P2/PT2 3,00 % - 3,00 % - - - 1,50 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 2,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 150 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 150 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
Allianz Voyager Asia A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 235 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 190 % anual 0,01 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 190 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 200 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 1,70 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 190 % anual 0,05 % anual
IndexManagement Balance  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,65 % anual 0,05 % anual
/1T 2,00% - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,68 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
IndexManagement Chance  |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
c/CcT 5,00 % - 5,00 % - - - 1,65%anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,68 % anual 0,01 % anual
X/XT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
IndexManagement Substanz |A/AT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00% - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,68 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
YT - - - - - - 0,84 % anual 0,05 % anual
IndexManagement AJAT 5,00 % - 5,00 % - - - 120 % anual 0,05 % anual
Wachstum c/cT 5,00 % - 5,00 % - - - 165 % anual 0,05 % anual
/T 2,00 % - 2,00 % - - - 0,84 % anual 0,01 % anual
N/NT - - - - - - 0,69 % anual 0,05 % anual
P/PT 2,00 % - 2,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
R/RT - - - - - - 1,00 % anual 0,05 % anual
S/ST 7,00 % - 7,00 % - - - 0,85 % anual 0,05 % anual
W/WT - - - - - - 0,68 % anual 0,01 % anual
XIXT - - - - - - 0,50 % anual 0,01 % anual
YNT - - - - - - 0,84 % anual 0,05 % anual

*) Para este Compartimento, la Sociedad reducird su cuota de la Comision Gnica de la parte del Compartimento que se invierte en OICYM u OIC, gestionados directa
o indirectamente por parte de la Sociedad Gestora o por parte de otra sociedad a la que esté vinculada la Sociedad Gestora, por gestion o control comdn, o por
una participacion directa o indirecta considerable segun la respectiva comision de gestion fija calculada por el OICVM u OIC adquiridos. Sin embargo, no habrd
una disminucion con respecto a dicho OICVM u OIC siempre que se produzca una devolucion de dicha comision de gestion fija calculada a favor de este

Compartimento.
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Parte B

Comisién de rentabilidad
Las siguientes notas se aplican Unicamente a los Compartimentos que pueden percibir una Comisién de rentabilidad:

- Para cada Compartimento se mencionan el indice de referencia correspondiente a la Comision de rentabilidad y el método de cdlculo de la misma.

- Solo las Clases de Acciones con un afijo de nombre en el que el segundo digito sea 3, 4 0 5 podrdn llevar aparejada una Comision de rentabilidad.

- Latabla muestra las tasas de participacion de las respectivas Clases de Acciones. Quedard a discrecidn de la Sociedad Gestora cobrar una Comision de rentabilidad mds baja.

- Encaso de que una Clase de Acciones esté cubierta frente a una divisa determinada, el indice de referencia correspondiente también estard cubierto frente a dicha divisa.

- Enlotabla se indica si el indice de referencia lo proporciona un administrador que aparece en el registro tal como se define en el art. 36 del Reglamento del indice de referencia o si lo proporciona un
administrador que, en la fecha del folleto, se beneficia de las disposiciones transitorias y no figura todavia en el registro tal como se define en dicho articulo.

Compartimentos que pueden cargar una Comisién de rentabilidad, indice de referencia respectivo, Método de cdlculo y detalles sobre la Regulacién del indice de
referencia

Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacién del Indice de referencia

Allianz Advanced Fixed Income Euro Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Index 1-10Y 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Advanced Fixed Income Global JP Morgan GBI Global 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.

Allianz Advanced Fixed Income Global Aggregate Bloomberg Barclays Capital Macro: Global Aggregate (500 million) Index 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate: 1-3 Year Unhedged 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz All China Equity MSCI All China Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Alternative Investment Strategies Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Asia Pacific Equity MSCI AC Asia Pacific ex Japan Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Asian Small Cap Equity MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Best Styles Emerging Markets Equity MSCI Emerging Markets Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Best Styles Emerging Markets Equity SRI MSCI Emerging Markets Extended SRI 5% Issuer Capped Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Best Styles Euroland Equity MSCI EMU Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Best Styles Europe Equity MSCI Europe Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
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Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacion del indice de referencia
Allianz Best Styles Europe Equity SRI MSCI Europe Extended SRI 5% Issuer Capped Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Best Styles Global AC Equity MSCI AC World Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Best Styles Global Equity MSCI World Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Best Styles Global Equity SRI MSCI World Extended SRI 5% Issuer Capped Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Best Styles US Equity S&P 500 Net Return 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.
Allianz Capital Plus 70% Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate 1-10 Years Bond Index + 30% 2 El Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate 1-10 Years Bond Index lo
MSCI Europe Total Return (Net) proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia no figura en
el registro. El MSCI Europe Total Return (Net) lo proporciona MSCI Limited, un
administrador que figura en el registro.
Allianz China A-Shares MSCI China A Onshore 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz China Equity MSCI China Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz China Strategic Bond JP Morgan Asia Credit China Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Convertible Bond Exane Europe Convertible Bond Index 2 El indice lo proporciona Exane Derivatives, un administrador que todavia no
figura en el registro.
Allianz Credit Opportunities Euro Overnight Index Average (EONIA) + 1,00% anual (vigente hasta el 12 de 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
septiembre de 2019) no figura en el registro.
Euro Overnight Index Average (EONIA) anual (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
Allianz Cyber Security MSCI ACWI Information Technology Sector Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Digital Finance Innovation MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Discovery Europe Opportunities Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Discovery Europe Strategy Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Discovery Germany Strategy Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Dynamic Asian High Yield Bond JP Morgan Asia Credit Index (JACI) Non-Investment Grade 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Dynamic Asian Investment Grade Bond JP Morgan Asia Credit Index (JACI) Investment Grade 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Bloomberg Barclays Capital Euro- 2 EL MSCI World Total Return (Net) lo proporciona MSCI Limited, un administrador

Aggregate Bond Index

que figura en el registro. El Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Bond
Index lo proporciona Bloomberg Finance L.P., un administrador que todavia no
figura en el registro.

190



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacion del indice de referencia
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 50% MSCI World Total Return (Net) + 50% Bloomberg Barclays Capital Euro- 2 EL MSCI World Total Return (Net) lo proporciona MSCI Limited, un administrador
Aggregate Bond Index que figura en el registro. El Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Bond
Index lo proporciona Bloomberg Finance L.P., un administrador que todavia no
figura en el registro.
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 75% MSCI World Total Return (Net) + 25% Bloomberg Barclays Capital Euro- 2 EL MSCI World Total Return (Net) lo proporciona MSCI Limited, un administrador
Aggregate Bond Index que figura en el registro. El Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Bond
Index lo proporciona Bloomberg Finance L.P., un administrador que todavia no
figura en el registro.
Allianz Emerging Asia Equity MSCI Emerging Frontier Asia Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Emerging Europe Equity MSCI Emerging Europe 10/40 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Emerging Markets Equity Opportunities MSCI Emerging Markets Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Emerging Markets Local Currency Bond JP Morgan GBI EM Global Diversified 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Emerging Markets Select Bond JP Morgan Emerging Markets Bond Equal Weight Index 2 Los indices los proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura
en el registro.
Allianz Emerging Markets Sovereign Bond JP Morgan Emerging Markets Bond Global Diversified 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Emerging Markets SRI Bond JPMorgan J-ESG Emerging Markets Bond Global Diversified 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond JPMorgan J-ESG Corporate Emerging Markets Bond Broad Diversified 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Enhanced Short Term Euro Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Euro Bond Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance L.P., un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus JP Morgan EMU Bond Index 1-3Y 2 El indice lo proporciona J.P. Morgan, un administrador que todavia no figura en
el registro.
Allianz Euro Bond Strategy ICE BOFAML EMU Large Cap Investment Grade 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.
Allianz Euro Credit SRI Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Index 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Euro Government Bond iBoxx € Eurozone 2 El indice lo proporciona IHS Markit Benchmark Administration Limited, un
administrador que figura en el registro.
Allianz Euro High Yield Bond ICE BOFAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained (HEC4) 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.
Allianz Euro High Yield Defensive ICE BOFAML Euro High Yield BB-B Rated Non Financial Constrained Euro 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
Unhedged (HEC5) que figura en el registro.
Allianz Euro Inflation-linked Bond Bloomberg Barclays Capital Euro Government Inflation-Linked Bond Index 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia

no figura en el registro.
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Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacion del indice de referencia
Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate TR Index (Unhedged 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
EUR) no figura en el registro.
Allianz Euro Subordinated Financials 80% ICE BofAML Euro Subordinated Financial Index + 20% ICE BofAML Euro 2 Los indices los proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un
Financial High Yield Index administrador que figura en el registro.
Allianz Europe Conviction Equity MSCI Europe Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Europe Equity Growth S&P Europe LargeMidCap Growth Index 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.
Allianz Europe Equity Growth Select S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.
Allianz Europe Equity SRI MSCI EMU Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Europe Equity Value S&P Europe LargeMidCap Value Net Total Return 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.
Allianz Europe Mid Cap Equity MSCI Europe Mid Cap Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Europe Small Cap Equity MSCI Europe Small Cap Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Event Driven Strategy LIBOR USD Overnight 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.
Allianz Floating Rate Notes Plus Euro Overnight Index Average (EONIA) capitalized 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz German Equity DAX (Auction) 2 El indice lo proporciona Deutschen Borse AG, un administrador que todavia no
figura en el registro.
Allianz German Small and Micro Cap SDAX Index 2 El indice lo proporciona Deutschen Borse AG, un administrador que todavia no
figura en el registro.
Allianz Global Aggregate Bond Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.
Allianz Global Agricultural Trends 2/3 DAXglobal Agribusiness Index Total Return + 1/3 (MSCI ACWI Food & 2 EL DAXglobal Agribusiness Index Total Return lo proporciona Deutsche Borse AG,
Staples Retailing + Beverages + Food Products + Tobacco + Water Utilities Total un administrador que todavia no figura en el registro. Los MSCI ACWI Food &
Return Net, MSCI weighted) Staples Retailing + Beverages + Food Products + Tobacco + Water Utilities Total
Return Net, MSCI weighted los proporciona MSCI Limited, un administrador que
figura en el registro.
Allianz Global Equity MSCI World Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Global Equity Unconstrained MSCI AC World Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.
Allianz Global Floating Rate Notes Plus LIBOR USD a 3 meses 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro
Allianz Global Fundamental Strategy LIBOR EUR intradia + 2,00% anual 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.
Allianz Global Government Bond Citi World Government Bond Index 2 El indice lo proporciona Citigroup Index LLC, un administrador que figura en el

registro.
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Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacion del indice de referencia

Allianz Global High Yield ICE BOFAML Global High Yield Constrained Index, hedged 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Global Inflation-Linked Bond Bloomberg Barclays World Govt Inflation-Linked All Maturities Total Return, 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia

unhedged in USD no figura en el registro.

Allianz Global Intelligent Cities MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Global Metals and Mining Euromoney Global Mining Net Total Return 2 El indice lo proporciona EMIX Indices, un administrador que todavia no figura en
el registro.

Allianz Global Multi-Asset Credit LIBOR USD a 3 meses 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro

Allianz Global Multi-Asset Credit SRI LIBOR USD a 3 meses 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro

Allianz Global Opportunistic Bond LIBOR USD a 3 meses 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro

Allianz Global Rising Disruptors MSCI World Small Cap Growth Index 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Global Small Cap Equity MSCI World Small Cap Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Global Smaller Companies MSCI World SMID Cap Index (USD) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Global Space Opportunities MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Global Sustainability DOW JONES Sustainability World Index (Total Return) 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.

Allianz Green Bond ICE BofAML Green Bond Index (hedged into EUR) 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Healthy Lifestyle MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Hong Kong Equity Hang Seng Index (Total Return) 2 El indice lo proporciona Hang Seng Indexes Company Limited, un administrador
que todavia no figura en el registro.

Allianz India Equity MSCI India Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Indonesia Equity Jakarta Composite Index 2 El indice lo proporciona la Bolsa de Indonesia, un administrador que todavia no
figura en el registro.

Allianz Japan Equity Tokyo Stock Price Index (TOPIX) Total Return 2 El indice lo proporciona la Bolsa de Tokyo, un administrador que todavia no
figura en el registro.

Allianz Japan Equity Long Short Strategy JPY Uncollateralized Overnight Call Rate 3 El indice lo proporciona el Banco de Japdn, un administrador que figura en el
registro.

Allianz Korea Equity Korea SE Composite Index 2 El indice lo proporciona la Bolsa de Corea, un administrador que figura en el
registro.

Allianz Little Dragons MSCI AC Asia ex Japan Mid Cap Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Market Neutral Asian Equity Tipo oficial de los fondos federales en EE. UU. 3 El indice lo proporciona el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un

administrador que todavia no figura en el registro.
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Nombre del Compartimento indice de referencia Método Detalles de regulacion del indice de referencia

Allianz Merger Arbitrage Strategy Euro Overnight Index Average (EONIA) + 0,50% anual 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Multi Asset Long / Short LIBOR USD intradia 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro

Allianz Multi Asset Opportunities LIBOR USD intradia 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Multi Asset Risk Premia LIBOR USD intradia 3 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Oriental Income MSCI AC Asia Pacific Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Pet and Animal Wellbeing MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Selective Global High Yield ICE BOFAML Global Broad Market Corporate Index, hedged 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Smart Energy MSCI All Countries World Index Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Strategic Bond Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (hedged USD) 2 El indice lo proporciona Bloomberg Finance LP., un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Structured Alpha 250 Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Structured Alpha Strategy Euro Overnight Index Average (EONIA) (para W25/WT25: EONIA + 3,00% anual) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Structured Alpha US Equity 250 S&P 500 Net Return 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.

Allianz Structured Return Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia
no figura en el registro.

Allianz Thailand Equity Thailand Set Index 2 El indice lo proporciona la Bolsa de Tailandio, un administrador que figura en el
registro.

Allianz Thematica MSCI AC World Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Tiger MSCI AC Asia ex Japan Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Total Return Asian Equity MSCI AC Asia ex Japan Total Return (Net) 2 El indice lo proporciona MSCI Limited, un administrador que figura en el registro.

Allianz Treasury Short Term Plus Euro Tipo oficial interbancario del euro (Euribor) a 3 meses 3 El indice lo proporciona el Instituto del Mercado Monetario Europeo, un
administrador que figura en el registro.

Allianz US Equity Fund S&P 500 Total Return 2 El indice lo proporciona S&P Dow Jones Indices LLC, un administrador que figura
en el registro.

Allianz US Short Term Plus ICE BofAML 1-Year U.S. Treasury Note Index 2 El indice lo proporciona ICE Benchmark Administration Limited, un administrador
que figura en el registro.

Allianz Volatility Strategy Fund Euro Overnight Index Average (EONIA) 3 El indice lo proporciona el Banco Central Europeo, un administrador que todavia

no figura en el registro.
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Nombre del Compartimento

indice de referencia

Método

Detalles de regulacion del indice de referencia

Allianz Voyager Asia

Tipo oficial de los fondos federales en EE. UU. + 1,00% anual

3

El devengo de la Comision
de rentabilidad, en cualquier
ejercicio anual, no podrd
superar el 1,50 % del valor
liquidativo medio de la Clase
de Acciones correspondiente
del Compartimento.

El indice lo proporciona el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, un
administrador que todavia no figura en el registro.
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Tasas de participaciéon generales aplicables a todos los Compartimentos que pueden cargar una Comisién de Rentabilidad salvo que a continuacién se indique otra
cosa

A/AT 13 14 15
30% 30% 30%
D/DT 13 14 15
R/RT 13 14 15
Clase de Acciones/ Prefijo 207, 07 07,
I/IT 13 14 15 73 75
Tasa de participacion 30 % 30 % 30 % 30% 30%
P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30 % 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
30 % 30 % 30 % 30 % 30% 30% 30% 30 % 30 % 30 % 30% 30% 30% 30 % 30 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
Tasas de participacién especificas del Compartimento consideradas individualmente
A/AT 13 14 15
20% 20 % 20 %
D/DT 13 14 15
Allianz Asian Small R/RT 13 14 15
Cap Equity 20% 20% 20%
I/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Preﬁjo 20% 20% 20% 20% 20%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20 % 20% 20 % 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20% 20 % 20 % 20% 20 % 20 % 20 % 20% 20 % 20% 20% 30 % 30% 20 % 20%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30 %
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A/AT 13 14 15
20 % 20 % 20 %
D/DT 13 14 15
Allianz Discovery R/RT 13 14 15
Europe Opportunities 20% 20% 20%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Preﬁjo 20% 20% 20% 20% 20%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 % 20 % 20 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
20 % 20 % 20 %
D/DT 13 14 15
Allianz Discovery R/RT 13 14 15
Europe Strategy 20% 20% 20%
I/1T 13 14 15 73 75
Clase de ACCiOﬂeS/ Pfeﬁjo 20% 20% 20% 20% 20%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 % 20 % 20 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
20 % 20 % 20 %
D/DT 13 14 15
Allianz Discovery _ _ _
Germany Strategy R/RT 13 14 15
20 % 20 % 20 %
Clase de Acciones/ Prefijo I/IT 13 14 15 73 75
Tasa de participacion il RO Al il el
P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 30 % 30 % 20 % 20 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
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A/AT 13 14 15
20% 20% 20%
D/DT 13 14 15
Allianz Enhanced R/RT 2]63% 2];;0 2]650 %
Short Term Euro
I/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 20% 20 % 20 % 20 % 20 %
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 30% 30% 20% 20%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30%
A/AT 13 14 15
30% 30% 30%
D/DT 13 14 15
Allianz Europe Equity | R/RT 13 14 15
Growth 30% 30% 30%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de ACCiOﬂeS/ Pfeﬁjo 30% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacién P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
30% 30% 30% 30% 30% 30% 20% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
30% 30% 30% 20% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30% 30%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30%
A/AT 13 14 15
25% 25% 25%
D/DT 13 14 15
25% 25% 25%
Allianz Global R/RT 13 14 15
Fundamental 259 259 259
Strategy /T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 25% 25% 25% 25% 25%
L P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
Tasa de participacion 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 30% 30% 25% 25%
Y/YT 13 14 15

30%

30%

30%
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A/AT 13 14 15
20 % 20% 20 %
D/DT 13 14 15
Allianz Market R/RT 13 14 15
Neutral Asian Equity 20% 20% 20%
1/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Preﬁjo 20% 20% 20% 20% 20%
Tasa de participacin P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20% 20 % 20 % 20% 20 % 20 % 20 % 20% 20 % 20% 20% 20 % 20% 20 % 30% 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20% 20 % 20 % 20% 20 % 20 % 20 % 20% 20 % 20% 20% 30 % 30% 20 % 20%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30 %
A/AT 13 14 15
30% 30% 30 %
D/DT 13 14 15
Allianz Merger R/RT 13 14 15
Arbitrage Strategy 30% 30% 30%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de ACCiOﬂeS/ Pfeﬁjo 30% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
30% 30% 30 % 30% 30% 30 % 20 % 30% 30% 30% 30% 30 % 30% 30 % 30% 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
30% 30% 30 % 20% 30% 30 % 30% 30% 30% 30% 30% 30 % 30% 30 % 30%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30 %
A/AT 13 14 15
25% 25% 25 %
D/DT 13 14 15
Allianz Multi Asset R/RT 13 14 15
Long / Short 25% 25% 25%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 259 259 259 259 259
Tasa de participacin P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25 % 25% 25% 30% 30%
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
25% 25% 25 % 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 30 % 30% 25% 25%
Y/YT 13 14 15
30% 30% 30%
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A/AT 13 14 15
25% 25% 25%
D/DT 13 14 15
Allianz Multi Asset R/RT 13 14 15
Opportunities 25% 25% 25%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 259 259 259 259 259
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
25% 25% 25% 25% 25% 25 % 25% 25% 25% 25% 25% 25 % 25% 25% 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
25% 25 % 25% 25% 25 % 25% 25 % 25% 25 % 25% 25% 30 % 30 % 25% 25%
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
25% 25 % 25%
D/DT 13 14 15
Allianz Multi Asset R/RT 13 14 15
Risk Premia 25% 25% 25%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 259 259 259 259 259
Tasa de participacién P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
25% 25 % 25 % 25% 25 % 25 % 25 % 25 % 25 % 25% 25% 25 % 25% 25 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
25% 25 % 25 % 25% 25 % 25 % 25 % 25 % 25 % 25% 25% 30 % 30 % 25 % 25%
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
15% 30 % 30 %
D/DT 13 14 15
Allianz Structured R/RT 13 14 15
Alpha 250 15% 30 % 30 %
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 15% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacién P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
15% 30 % 30 % 15% 30 % 30 % 15% 30% 15% 30% 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
15% 30 % 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 % 15% 30 %
Y/YT 13 14 15

30%

30%

30%
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A/AT 13 14 15
20 % 30 % 30 %
D/DT 13 14 15
Allianz Structured R/RT 13 14 15
Alpha Strategy 20% 30% 30%
/1T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Preﬁjo 20% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
20 % 30 % 30 % 20 % 30 % 30 % 20 % 30 % 20 % 30 % 20 % 30 % 20 % 30 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
20 % 30 % 30 % 20 % 50 % 20 % 30 % 20 % 30 % 20 % 30 % 30 % 30 % 20 % 30 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
D/DT 13 14 15
Allianz Structured R/RT 13 14 15
Alpha US Equity 250 15% 30% 30%
/T 13 14 15 73 75
Clase de ACCiOﬂeS/ Pfeﬁjo 15% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacién P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
15% 30 % 30 % 15% 30 % 30 % 15% 30 % 15% 30% 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
15% 30 % 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 % 15% 30 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
A/AT 13 14 15
15% 30 % 30 %
D/DT 13 14 15
Allianz Structured R/RT 13 14 15
Return 15% 30 % 30 %
/T 13 14 15 73 75
Clase de Acciones/ Prefijo 15% 30% 30% 30% 30%
Tasa de participacion P/PT 13 14 15 23 24 25 33 35 43 45 53 55 63 65 73 75
15% 30 % 30 % 15% 30 % 30 % 15% 30% 15% 30% 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 %
W/WT 13 14 15 23 25 33 35 43 45 53 55 63 65 93 95
15% 30 % 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 15% 30 % 30 % 30 % 15% 30 %
Y/YT 13 14 15
30 % 30 % 30 %
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Anexo 3
Caracteristicas especificas del Compartimento

Las siguientes notas se aplican a todos los Compartimentos:

- La columna “Dia de negociacion/Dia de valoracion” se refiere a cada dia hdbil bancario y jornada bursatil en los paises y/o
ciudades indicadas. En caso de que un dia especifico indicado no sea un dia habil bancario y jornada bursdtil en dichos paises
y/o ciudades, se considerard el siguiente dia habil bancario y jornada bursdtil en dichos paises y/o ciudades.

- Las Ordenes de negociacién recibidas por las respectivas entidades contables, los Distribuidores, los Agentes de pago o el
Agente de registro y transferencias en el momento indicado en cualquier Dia de negociacién se negociardn al Precio de
negociacién correspondiente determinado (aungue adin no publicado) en dicho Dia de negociacion. Las Ordenes de negociacion
recibidas después de esta hora se negociardn al Precio de negociacidn correspondiente del siguiente Dia de negociacion. Se
pueden aplicar distintos plazos limite para la recepcién de Ordenes de negociacién a cada Compartimento individual. Cuando
se aplican excepciones, se incluyen indicaciones en la columna “Plazo limite para las transacciones”.

- Unasterisco (*) indica que se puede aplicar el Mecanismo de Fluctuacion de Precios.

Modelo de )
; o o Mecanismo de
. - Dia de negociacion/ L . determinacion de -
Nombre del Compartimento  Divisa base . . Plazo limite para las transacciones . Fluctuacion de
Dia de valoracion precios al valor )
Precios
razonable

Allianz Activelnvest Balanced  EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacién a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Activelnvest Defensive  EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacién posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Activelnvest Dynamic ~ EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitaran al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Advanced Fixed EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Income Euro negociacion.
Allianz Advanced Fixed EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Income Global negociacion.
Allianz Advanced Fixed EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Income Global Aggregate negociacion.
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Nombre del Compartimento

Divisa base

Dia de negociacion/
Dia de valoracion

Modelo de
determinacion de
precios al valor
razonable

Plazo limite para las transacciones

Mecanismo de
Fluctuacion de
Precios

Allianz Advanced Fixed
Income Short Duration

EUR

Luxemburgo/Alemania

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz All China Equity

usb

Luxemburgo/Hong Kong/RPC

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf
negociacion.

Allianz Alternative Investment
Strategies

EUR

Luxemburgo/Francia/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del tercer Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del Dia de negociacién
posterior al tercer Dia de negociacion después
del Dia de negociacién.

Allianz American Income

usb

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz Asia Pacific Equity

EUR

Luxemburgo

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de S
negociacion.

Allianz Asian Multi Income
Plus

usb

Luxemburgo/Hong Kong/Singapur

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de S
negociacion.

Allianz Asian Small Cap
Equity

usb

Luxemburgo/Hong Kong

18:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Ideas 2025

EUR

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl

negociacion.

Allianz Best of Managers

EUR

Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity

usb

Luxemburgo/Alemania/Reino Unido

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de =
negociacion anterior al Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity SRI

usb

Luxemburgo/Alemania/Reino Unido

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion anterior al Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
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Modelo de .
Dia de negociacion/ determinacion de Mecanismo de
Nombre del Compartimento  Divisa base 9 - Plazo limite para las transacciones . Fluctuacion de
Dia de valoracion precios al valor )
Precios
razonable

acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitaran al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Euroland  EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacion.

Allianz Best Styles Euroland ~ EUR Luxemburgo/Alemania/Francia 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity Risk Control negociacién anterior a un Dia de negociacion.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Europe EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacion.

Allianz Best Styles Europe EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity SRI negociacion anterior al Dia de negociacion. Las

solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Global AC  EUR Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Equity Unidos negociacion anterior al Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Global EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Equity negociacion.

Allianz Best Styles Global usb Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity SRI Unidos negociacién anterior al Dia de negociacién. Las

solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacién posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles Pacific EUR Luxemburgo/Alemania/Japon 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacién anterior al Dia de negociacién. Las

solicitudes de suscripcion y reembolso de

acciones que se reciban en un Dia de
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negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Best Styles US Equity ~ USD

Luxemburgo/Alemania/Estados
Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de S
negociacion.

Allianz Capital Plus EUR

Luxemburgo/Alemania

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz China A-Shares usD

Luxemburgo/Hong Kong/RPC

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl
negociacion.

Allianz China Equity usb

Luxemburgo/Hong Kong

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf
negociacion.

Allianz China Multi Income ~ USD
Plus

Luxemburgo/Hong Kong/Singapur

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf
negociacion.

Allianz China Strategic Bond  USD

Luxemburgo/Singapur

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz Climate Transition EUR

Luxemburgo/Francia/Alemania

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz Convertible Bond EUR

Luxemburgo/Francia/Reino Unido

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion.

Allianz Coupon Select Plus ~ EUR

Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de =
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Coupon Select Plus Il EUR

Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Coupon Select Plus Ill - EUR

Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitaran al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.
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Allianz Coupon Select Plus IV EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Coupon Select Plus V' EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Coupon Select Plus VI EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion.

A partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso de acciones se
tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del Dia de negociacion posterior al
segundo Dia de negociacion después del Dia
de negociacion.

Allianz Coupon Select Plus VII EUR Luxemburgo/Alemania 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacién a un Dia de negociacion.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion.

A partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso de acciones se
tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del Dia de negociacion posterior al
segundo Dia de negociacion después del Dia
de negociacion.

Allianz Credit Opportunities  EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
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momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Credit Opportunities ~ EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *

Plus negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Cyber Security usb Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.

Allianz Digital Finance usb Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Innovation Unidos negociacion.

Allianz Discovery Europe EUR Luxemburgo/Alemania/ 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Opportunities Reino Unido negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Discovery Europe EUR Luxemburgo/Alemania/ 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Strategy Reino Unido negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Discovery Germany ~ EUR - Cada martes 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de habil - -

Strategy - Luxemburgo/Reino Unido anterior al Dia de valoracion. Los solicitudes de
suscripcion y reembolso de Acciones que se
reciban en un Dia hdbil hasta las 18:00 horas
CET o CEST anterior a un Dia de valoracién se
tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso de ese Dia de valoracion. A partir
de ese momento, las solicitudes de compra y
reembolso de Acciones se tramitardn al precio
de emision o reembolso del segundo dia tras el
dia de valoracion.

Allianz Dynamic Asian High ~ USD Luxemburgo/Singapur 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Yield Bond negociacion.
Allianz Dynamic Asian usb Luxemburgo/Singapur 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Investment Grade Bond negociacion.
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Allianz Dynamic Commodities EUR Luxemburgo/Austria/ 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Reino Unido/Estados Unidos (las negociacion anterior en dos Dias de

bolsas principales de Estados Unidos  negociacion a un Dia de negociacion. Las

en las que se negocian derivados solicitudes de suscripcion y reembolso de

sobre los Indices de materias primas  acciones que se reciban en un Dia de

mds importantes o sus subindices, 0 negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST

ETC relacionados con materias se tramitardn al Precio de suscripcion o

primas) reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Dynamic Income and ~ USD Luxemburgo/Estados Unidos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Growth negociacion.

Allianz Dynamic Multi Asset  EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Strategy 15 negociacion anterior a un Dia de negociacion.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Dynamic Multi Asset ~ EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Strategy 50 negociacién anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacién posterior al Dia de negociacion.

Allianz Dynamic Multi Asset ~ EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York — 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Strategy 75 negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Dynamic Risk Parity ~ EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacién anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacién posterior al Dia de negociacion.

Allianz Emerging Asia Equity  USD Luxemburgo/Hong Kong - 17:00 horas, hora de Hong Kong, para Sl -
solicitudes de suscripcion o reembolso
recibidas por el Agente de registro y/o
transferencia de Singapur nombrado por el
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Representante de Singapur y el Representante
de Hong Kong en cada Dia de negociacion.
- 10:00 horas CET o CEST para solicitudes de
suscripcion o reembolso recibidas por otras
entidades contables, los Distribuidores, el
Agente de pago o el Agente de registro y
transferencia en cada Dia de negociacion.
Allianz Emerging Europe EUR Luxemburgo/Alemania 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de = =
Equity negociacion.
Allianz Emerging Markets EUR Luxemburgo/Nueva York/ - 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Bond Extra 2020 Reino Unido negociacion.
- Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 7:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso de ese Dia de negociacion. A
partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso se tramitardn al
Precio de suscripcion o reembolso del primer
Dia de negociacion posterior al Dia de
negociacion.
- A partir del 4 de enero de 2016, se
modificard el plazo limite de transacciones
en la medida en que las solicitudes de
reembolso recibidas antes de las 7:00 horas
CET o CEST de cualquier Dia de negociacion
se establezcan al Precio de reembolso del
cuarto Dia de negociacion posterior al Dia de
negociacion. A partir de ese momento, las
solicitudes de reembolso se tramitardn al
Precio de reembolso del quinto Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.
Allianz Emerging Markets EUR Luxemburgo/Estados Unidos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Equity Opportunities negociacion.
Allianz Emerging Markets usb Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Local Currency Bond negociacion.
Allianz Emerging Markets usb Luxemburgo/Hong Kong/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Multi Asset Income Unidos negociacion.
Allianz Emerging Markets usb Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Select Bond negociacion.
Allianz Emerging Markets usb Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Short Duration Bond negociacion.
Allianz Emerging Markets usD Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Sovereign Bond negociacion.
Allianz Emerging Markets SRl USD Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond negociacion.
Allianz Emerging Markets SRI' USD Luxemburgo/Nueva York/Reino Unido 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Corporate Bond negociacion.
Allianz Enhanced Short Term  EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Euro negociacion.
Allianz Euro Balanced EUR Luxemburgo/Alemania/Paises Bajos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Euro Bond EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Euro Bond Short Term  EUR Luxemburgo/Francia/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
1-3 Plus negociacion.
Allianz Euro Bond Strategy ~ EUR Luxemburgo/Francia/Italia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Euro Credit SRI EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - ki
negociacion.
Allianz Euro Government EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond negociacion.
Allianz Euro High Yield Bond  EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
negociacion.
Allianz Euro High Yield EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *

Defensive

negociacion.
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Allianz Euro Inflation-linked  EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Bond negociacion.
Allianz Euro Investment Grade EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Strategy negociacion.
Allianz Euro Subordinated EUR Luxemburgo/Francia/Reino Unido 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Financials negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 18:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitaran al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.
Allianz Euroland Equity EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Growth negociacion.
Allianz Europe Conviction EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacion.
Allianz Europe Equity Growth  EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Europe Equity Growth EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Select negociacion.
Allianz Europe Equity SRI EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Europe Equity Value  EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Europe Income and ~ EUR Luxemburgo/Francia/Alemania/Reino  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Growth Unido negociacion.
Allianz Europe Mid Cap EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacion.
Allianz Europe Small and EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Micro Cap Equity negociacion.
Allianz Europe Small Cap EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Equity negociacion.
Allianz European Bond EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Unconstrained negociacion.
Allianz European Equity EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Dividend negociacion.
Allianz Event Driven Strategy USD Luxemburgo/Alemania/Estados 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Unidos negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacién posterior al Dia de negociacion.
Allianz Flexi Asia Bond usb Luxemburgo/Singapur 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Floating Rate Notes  EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Plus negociacion.
Allianz GEM Equity High EUR Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Dividend negociacion.
Allianz German Equity EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.

Allianz German Small and EUR
Micro Cap

Luxemburgo/Alemania

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion anterior en cinco Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de

210



Allianz Global Investors Fund

Dia de negociacion/

Modelo de

L Mecanismo de
determinacion de

Nombre del Compartimento  Divisa base - Plazo limite para las transacciones ; Fluctuacion de
Dia de valoracion precios al valor )
Precios
razonable
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 11:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del quinto Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al quinto Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.
Allianz Global Aggregate usD Luxemburgo/Reino Unido/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Unidos negociacion.
Allianz Global Agricultural usD Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Trends negociacion.
Allianz Global Artificial usb Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Intelligence negociacion.
Allianz Global Credit (vigente USD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
hasta el 12 de septiembre de negociacion.
2019)
Allianz Global Credit SRI
(vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)
Allianz Global Dividend EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de sf -
negociacion.
Allianz Global Dividend EUR Luxemburgo/Francia/Alemania/Japén  18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Premium Strategy /Nueva York negociacion anterior en un Dia de negociacion
a un Dia de negociacion. Las solicitudes de
suscripcion y reembolso de acciones que se
reciban en un Dia de negociacion hasta las
18:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion. A
partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso de acciones se
tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del Dia de negociacion posterior al
segundo Dia de negociacion después del Dia
de negociacion.
Allianz Global Dynamic Multi - USD Luxemburgo/Alemania/Japén/Nueva  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Asset Income York (vigente hasta el 12 de negociacion.
septiembre de 2019)
Luxemburgo/Alemania/Hong
Kong/Nueva York (vigente a partir
del 13 de septiembre de 2019)
Allianz Global Dynamic Multi - USD Luxemburgo/Alemania/Hong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Asset Strategy 25 Kong/Japén/Nueva York (vigente negociacion.
hasta el 12 de septiembre de 2019)
Luxemburgo/Alemania/Hong
Kong/Nueva York (vigente a partir
del 13 de septiembre de 2019)
Allianz Global Dynamic Multi - USD Luxemburgo/Alemania/Hong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Asset Strategy 50 Kong/Japdn/Nueva York (vigente negociacion.
hasta el 12 de septiembre de 2019)
Luxemburgo/Alemania/Hong
Kong/Nueva York (vigente a partir
del 13 de septiembre de 2019)
Allianz Global Dynamic Multi  USD Luxemburgo/Alemania/Hong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Asset Strategy 75 Kong/Japdn/Nueva York (vigente negociacion.
hasta el 12 de septiembre de 2019)
Luxemburgo/Alemania/Hong
Kong/Nueva York (vigente a partir
del 13 de septiembre de 2019)
Allianz Global Emerging usD Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Markets Equity Dividend negociacion.
Allianz Global Equity usb Luxemburgo (vigente hasta el 12 de  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -

septiembre de 2019)
Luxemburgo/Reino Unido (vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019)

negociacion.
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Allianz Global Equity Growth  USD Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
negociacion.

Allianz Global Equity Insights  USD Luxemburgo/Alemania/Nueva York  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.

Allianz Global Equity EUR Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Unconstrained negociacion.

Allianz Global Financials usD Luxemburgo/Reino Unido/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - ki
negociacion.

Allianz Global Floating Rate  USD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Notes Plus negociacion.

Allianz Global Fundamental ~ EUR Luxemburgo/Estados Unidos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Strategy negociacion.

Allianz Global Government ~ USD Luxemburgo/Reino Unido/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Unidos negociacion.

Allianz Global High Income ~ USD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Short Duration negociacion.

Allianz Global High Yield usD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
negociacion.

Allianz Global Hi-Tech Growth USD Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
negociacion.

Allianz Global Inflation-Linked USD Luxemburgo/Francia/Estados Unidos  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Bond negociacion.

Allianz Global Intelligent usb Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Cities negociacion.

Allianz Global Metals and EUR Luxemburgo/Alemania 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Mining negociacion.

Allianz Global Multi-Asset usb Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Credit negociacion.

Allianz Global Multi-Asset usD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Credit SRI negociacion.

Allianz Global Opportunistic ~ USD Luxemburgo/Reino Unido/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Unidos negociacion.

Allianz Global Rising usD Luxemburgo/Estados Unidos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Disruptors negociacion.

Allianz Global Small Cap usD Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Equity negociacion.

Allianz Global Smaller usb Luxemburgo/Alemania/Nueva 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Companies York/Reino Unido negociacion.

Allianz Global Space usb Luxemburgo/Nueva York 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Opportunities negociacion.

Allianz Global Sustainability ~ EUR Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.

Allianz Global Water usD Luxemburgo/Alemania/Reino 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
Unido/Estados Unidos negociacion.

Allianz Green Bond EUR Luxemburgo/Francia/Alemania/Reino  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Unido negociacion.

Allianz Healthy Lifestyle usD Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Unidos negociacion.

Allianz High Dividend Asia usD Luxemburgo/Hong Kong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
Pacific Equity negociacion.

Allianz HKD Income HKD Luxemburgo/Hong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Kong/RPC/Estados Unidos negociacion.

Allianz Hong Kong Equity HKD Luxemburgo/Hong Kong 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sl -
negociacion.

Allianz Income and Growth ~ USD Luxemburgo/Estados Unidos 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.

Allianz India Equity usb Luxemburgo/India 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.

Allianz Indonesia Equity usb Luxemburgo/Indonesia - 17:00 horas, hora de Hong Kong, para - -

solicitudes de suscripcion o reembolso
recibidas por el Agente de registro y/o
transferencia de Singapur nombrado por el
Representante de Singapur y el Representante
de Hong Kong en cada Dia de negociacion.

- 10:00 horas CET o CEST para solicitudes de
suscripcion o reembolso recibidas por otras
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entidades contables, los Distribuidores, el
Agente de pago o el Agente de registro y
transferencia en cada Dia de negociacion.

Allianz Japan Equity usD Luxemburgo/Alemania/Japdn 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de S
negociacion.

Allianz Japan Equity Long JPY Luxemburgo/Japon 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Short Strategy negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion
hasta las 7:00 horas CET o CEST se tramitardin
al Precio de suscripcion o reembolso del
siguiente Dia de negociacion.
A partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso de acciones se
tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
siguiente al Dia de negociacion.

Allianz Japan Smaller EUR Luxemburgo/Japon 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si *
Companies Equity negociacion.

Allianz Korea Equity usb Luxemburgo/Corea 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
negociacion.

Allianz Laufzeitfonds Extra EUR Luxemburgo/Francia/Alemania/ - 7:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
2019 Nueva York/Reino Unido negociacion.

- Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 7:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso de ese Dia de negociacion. A
partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion y reembolso se tramitardn al
Precio de suscripcion o reembolso del primer
Dia de negociacion posterior al Dia de
negociacion.

A partir del 2 de febrero de 2015, se
modificard el plazo limite de transacciones
en la medida en que las solicitudes de
reembolso recibidas antes de las 7:00 horas
CET o CEST de cualquier Dia de negociacion
se establezcan al Precio de reembolso del
cuarto Dia de negociacion posterior al Dia de
negociacion. A partir de ese momento, las
solicitudes de reembolso se tramitardn al
Precio de reembolso del quinto Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Little Dragons usb Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.

Allianz Market Neutral Asian  USD Luxemburgo/Hong Kong/Estados 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Equity Unidos negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacién posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

Allianz Merger Arbitrage EUR Luxemburgo/Alemania/Estados 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Strategy Unidos negociacion anterior a un Dia de negociacion.

Las solicitudes de suscripcion y reembolso de

acciones que se reciban en un Dia de

negociacion anterior a un Dia de negociacion

hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn

al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
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negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.
Allianz Multi Asset Long / usD Luxemburgo/Alemania/Nueva York — 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Short negociacion.
Allianz Multi Asset usD Luxemburgo/Alemania/Nueva York — 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Opportunities negociacion.
Allianz Multi Asset Risk usb Luxemburgo/Alemania/Nueva York  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Premia negociacion.
Allianz Oriental Income usb Luxemburgo 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Sf -
negociacion.
Allianz Pet and Animal usD Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de Si -
Wellbeing Unidos negociacion.
Allianz Renminbi Fixed usD Luxemburgo/RPC/Singapur 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Income negociacion.
Allianz Selection Alternative ~ EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Selection Fixed Income EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Selection Smalland ~ EUR Luxemburgo/Francia 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
Mid Cap Equity negociacion.
Allianz Selective Global High  USD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Yield negociacion.
Allianz SGD Income SGD Luxemburgo/Singapur 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
negociacion.
Allianz Short Duration Global USD Luxemburgo/Hong Kong/Nueva 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond York/Reino Unido negociacion.
Allianz Short Duration Global USD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Real Estate Bond negociacion anterior en cinco Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 11:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del quinto Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al quinto Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.
Allianz Smart Energy usD Luxemburgo/Alemania/Estados 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de sf -
Unidos negociacion.
Allianz Strategic Bond usD Luxemburgo/Reino Unido 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
negociacion.
Allianz Strategy Select 30 EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York — 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Strategy Select 50 EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.
Allianz Strategy Select 75 EUR Luxemburgo/Alemania/Nueva York  11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion.

Allianz Structured Alpha 250 EUR

Luxemburgo/Nueva York

18:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitaran al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.
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Allianz Structured Alpha EUR - Cada segundo martes 18:00 CET o CEST de cada Dia de valoracion - -

Strategy - Luxemburgo/Estados Unidos anterior a un Dia de valoracion. Las solicitudes
de suscripcion y reembolso de Acciones que se
reciban en un Dia de valoracién hasta las
18:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
valoracion siguiente. A partir de ese momento,
las solicitudes de compra y reembolso de
acciones se tramitardn al Precio de emision o
reembolso del segundo Dia de valoracién
posterior al Dia de valoracion.

Allianz Structured Alpha US ~ USD Luxemburgo/Estados Unidos 14:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -

Equity 250 negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 14:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Structured Return EUR Luxemburgo/Nueva York 18:00 horas CET o CEST de cada Dia de - -
negociacion anterior a un Dia de negociacion.
Las solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién anterior a un Dia de negociacion
hasta las 18:00 horas CET o CEST se tramitaran
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Target Maturity Global USD Luxemburgo/Hong Kong/Reino Unido - 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Il negociacion.

- Las solicitudes de suscripcion de acciones que
se reciban en un Dia de negociacion hasta las
11:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
de suscripcion de ese Dia de negociacion. A
partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion se tramitardn al Precio de
suscripcion del primer Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso de acciones que
se reciban en un Dia de negociacion hasta las
11:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
de reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. Las solicitudes
de reembolso recibidas después de dicha hora
se establecen segln el Precio de reembolso
del tercer Dia de negociacion posterior al Dia
de negociacion.

Allianz Target Maturity Global USD Luxemburgo/Hong Kong/Reino Unido - 11:00 horas CET o CEST de cada Dia de - *
Bond Ill negociacion.

Las solicitudes de suscripcion de acciones que
se reciban en un Dia de negociacion hasta las
11:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
de suscripcion de ese Dia de negociacion. A
partir de ese momento, las solicitudes de
suscripcion se tramitardn al Precio de
suscripcion del primer Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso de acciones que
se reciban en un Dia de negociacion hasta las
11:00 horas CET o CEST se tramitardn al Precio
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de reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. Las solicitudes
de reembolso recibidas después de dicha hora
se establecen segun el Precio de reembolso
del tercer Dia de negociacion posterior al Dia
de negociacion.

Allianz Thailand Equity

usb

Luxemburgo/Tailandia

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

S

Allianz Thematica

usb

Luxemburgo/Alemania/Nueva York

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Si

Allianz Tiger

usb

Luxemburgo

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Si

Allianz Total Return Asian
Equity

usb

Luxemburgo

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Si

Allianz Treasury Short Term
Plus Euro

EUR

Luxemburgo

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Allianz US Equity Dividend

usb

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Sf

Allianz US Equity Fund

usb

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Sf

Allianz US Equity Plus

usb

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Allianz US High Yield

usb

Luxemburgo/Estados Unidos

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Allianz US Short Duration
High Income Bond

usb

Luxemburgo/Nueva York

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Allianz US Short Term Plus

usb

Luxemburgo/Boston/Nueva York

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion.

Allianz Volatility Strategy
Fund

EUR

Luxemburgo/Alemania

11:00 horas CET o CEST de cada Dia de

negociacion anterior al Dia de negociacién. Las

solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion anterior a un Dia de negociacion

hasta las 11:00 horas CET o CEST se tramitardn
al Precio de suscripcion o reembolso del Dia de

negociacién siguiente. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso se tramitardn al Precio de
suscripcion o reembolso del segundo Dia de
negociacion posterior al Dia de negociacion.

Allianz Voyager Asia

usb

Luxemburgo/Hong Kong

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacién hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacién después del Dia de negociacion.
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IndexManagement Balance  EUR Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

IndexManagement Chance  EUR Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de =
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

IndexManagement Substanz ~ EUR Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de =
negociacion anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacién. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.

IndexManagement Wachstum EUR Luxemburgo/Alemania

14:00 horas CET o CEST de cada Dia de -
negociacién anterior en dos Dias de
negociacion a un Dia de negociacion. Las
solicitudes de suscripcion y reembolso de
acciones que se reciban en un Dia de
negociacion hasta las 14:00 horas CET o CEST
se tramitardn al Precio de suscripcion o
reembolso del segundo Dia de negociacion
posterior al Dia de negociacion. A partir de ese
momento, las solicitudes de suscripcion y
reembolso de acciones se tramitardn al Precio
de suscripcion o reembolso del Dia de
negociacion posterior al segundo Dia de
negociacion después del Dia de negociacion.
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Anexo 4

Proceso de gestion del riesgo

Nombre del Compartimento

Enfoque

Nivel esperado de
apalancamiento

Cartera de referencia

Allianz Activelnvest Balanced Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (25 %), el MSCI Europe Index (25 %) y el
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Bond Index
(50 %).

Allianz Activelnvest Defensive Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (12,5 %), el MSCI Europe Index (12,5 %) y
el Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Bond Index
(75 %).

Allianz Activelnvest Dynamic Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (37,5 %), el MSCI Europe Index (37,5 %) y
el Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Bond Index
(25 %).

Allianz Advanced Fixed Income Euro Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate 1-10 Years
Index.

Allianz Advanced Fixed Income Global ~ Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JPMorgan Government Bond Index Global.

Allianz Advanced Fixed Income Global ~ Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Aggregate Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate 500MM
Index.

Allianz Advanced Fixed Income Short Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Duration Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate 1-3 Years
Index (75 %) y el ICE BofAML Euro High Yield BB-B Rated
Index (25 %).

Allianz All China Equity Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All China Equity Index.

Allianz Alternative Investment Valor en riesgo absoluto 02 -

Strategies

Allianz American Income Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML US High Yield Master Il Index (30 %), el ICE
BofAML US Corporate 1-10 Years Index (40 %), el FTSE US
Treasury 5-7 Years Index (20 %) y el ICE BofAML Global
High Yield Country External Corporate & Government
Index (10 %).

Allianz Asia Pacific Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country Asia Pacific Ex Japan Index.

Allianz Asian Multi Income Plus Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia se corresponde con la composicion
del MSCI All Country Asia Pacific ex Japan High Dividend
Yield Index (66,67 %) y el JPMorgan Asia Credit Non-
Investment Grade Index (33,33 %).

Allianz Asian Small Cap Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country Asia ex Japan Small Cap Index.

Allianz Best Ideas 2025 Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index (70 %) y el Bloomberg
Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (30 %).

Allianz Best of Managers Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %), el Exane
Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE BofAML Euro
High Yield BB-B Rated Constrained Index (20 %) y el MSCI
World Index (55 %).

Allianz Best Styles Emerging Markets Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity MSCI Emerging Markets Index.

Allianz Best Styles Emerging Markets Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity SRI MSCI Emerging Markets Extended SRI 5 % Issuer Capped
Index.

Allianz Best Styles Euroland Equity Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI EMU Index.

Allianz Best Styles Euroland Equity Risk  Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Control EuroStoxx 50 Index.

Allianz Best Styles Europe Equity Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Index.

Allianz Best Styles Europe Equity SRI Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

MSCI Europe Extended SRI 5 % Issuer Capped Index.
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Allianz Best Styles Global AC Equity

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Best Styles Global Equity

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index.

Allianz Best Styles Global Equity SRI

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Extended SRI 5 % Issuer Capped Index.

Allianz Best Styles Pacific Equity

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Pacific Index.

Allianz Best Styles US Equity

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index.

Allianz Capital Plus

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Bond 1-10
Years Index (70 %) y el MSCI Europe Index (30 %).

Allianz China A-Shares

Enfoque de compromiso

Allianz China Equity

Enfoque de compromiso

Allianz China Multi Income Plus

Valor en riesgo relativo

005

La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Allianz China Strategic Bond

Enfoque de compromiso

MSCI China Index (50 %) y el JACI China Index (50 %).

Allianz Climate Transition

Valor en riesgo relativo

005

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Index.

Allianz Convertible Bond

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Exane Europe Convertible Bond Index.

Allianz Coupon Select Plus

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (20 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(30 %) y el MSCI World Index (30 %).

Allianz Coupon Select Plus Il

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(20 %) y el MSCI World Index (55 %).

Allianz Coupon Select Plus Il

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(20 %) y el MSCI World Index (55 %).

Allianz Coupon Select Plus IV

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(20 %) y el MSCI World Index (55 %).

Allianz Coupon Select Plus V

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(20 %) y el MSCI World Index (55 %).

Allianz Coupon Select Plus VI

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade Index
(25 %) y el MSCI World Index Local (75 %).

Allianz Coupon Select Plus VII

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (20 %),
el Exane Europe Convertible Bond Index (5 %), el ICE
BofAML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index
(20 %) y el MSCI World Index (55 %).

Allianz Credit Opportunities

Valor en riesgo absoluto

0-5

Allianz Credit Opportunities Plus

Valor en riesgo absoluto

0-5

Allianz Cyber Security

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI ACWI Information Technology Sector Index.

Allianz Digital Finance Innovation

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Countries World Index.

Allianz Discovery Europe Opportunities

Valor en riesgo absoluto

05

Allianz Discovery Europe Strategy

Valor en riesgo absoluto

0-2
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Allianz Discovery Germany Strategy Valor en riesgo absoluto 0-2 -

Allianz Dynamic Asian High Yield Bond  Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JPMorgan Asia Credit Non-Investment Grade Index.

Allianz Dynamic Asian Investment Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Grade Bond JP. Morgan Asia Credit Investment Grade Index.

Allianz Dynamic Commaodities Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg ex-Agriculture ex-Livestock Capped EUR Total
Return Index.

Allianz Dynamic Income and Growth Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Russell 1000 Index (70 %) y el Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index (30 %).

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15  Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (15 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Euro Aggregate Bond Index (85 %).

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50  Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (50 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Euro Aggregate Bond Index (50 %).

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75  Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (75 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Euro Aggregate Bond Index (25 %).

Allianz Dynamic Risk Parity Valor en riesgo absoluto 0-5 =

Allianz Emerging Asia Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Emerging Frontier Asia Index.

Allianz Emerging Europe Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI EFM Europe + CIS (E+C) Index en EUR.

Allianz Emerging Markets Bond Extra Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

2020 JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad
Diversified.

Allianz Emerging Markets Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Opportunities MSCI Emerging Markets Index.

Allianz Emerging Markets Local Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Currency Bond JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets
Global Diversified.

Allianz Emerging Markets Multi Asset Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Income MSCI Emerging Market Net Total Return Index (50 %) y el
JPMorgan EMBI Global Diversified Index (50 %).

Allianz Emerging Markets Select Bond  Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan Emerging Markets Equal Weight Index.

Allianz Emerging Markets Short Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Duration Bond JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Broad
Diversified Index

Allianz Emerging Markets Sovereign Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Bond JPMorgan EMBI Global Diversified Index.

Allianz Emerging Markets SRI Bond Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JPMorgan J-ESG EMBI Global Diversified Index.

Allianz Emerging Markets SRI Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Corporate Bond JPMorgan J-ESG CEMBI Broad Diversified Index.

Allianz Enhanced Short Term Euro Valor en riesgo absoluto 02 -

Allianz Euro Balanced Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia es el MSCI EMU Euro Index (50 %)
y el iBoxx € Eurozone Index (50 %).

Allianz Euro Bond Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Index.

Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus  Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan Economic and Monetary Union 1-3 Years Index
(50 %) y el Bloomberg Barclays Capital Euro Corporate
Index (50 %).

Allianz Euro Bond Strategy Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
|CE BofAMLEconomic and Monetary Union Large Cap
Investment Grade Index.

Allianz Euro Credit SRI Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate
Index.

Allianz Euro Government Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
iBoxx € Eurozone Index.

Allianz Euro High Yield Bond Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

ICE BofAMLEuro High Yield BB-B Rated Index.
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Allianz Euro High Yield Defensive

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML Euro Non-Financial BB-B High Yield Index.

Allianz Euro Inflation-linked Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Euro Government Inflation Linked
Bonds Index.

Allianz Euro Investment Grade Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Strategy Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate
Index.

Allianz Euro Subordinated Financials Valor en riesgo absoluto 02 -

Allianz Euroland Equity Growth Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P Eurozone LargeMidCap Growth Index.

Allianz Europe Conviction Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Index.

Allianz Europe Equity Growth Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P Europe LargeMidCap Growth Index.

Allianz Europe Equity Growth Select Valor en riesgo relativo 0-0,5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P Europe Large Cap Growth Index.

Allianz Europe Equity SRI Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Index.

Allianz Europe Equity Value Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P Europe LargeMidCap Value Index.

Allianz Europe Income and Growth Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe High Dividend Yield Index (60 %), el Bloomberg
Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Index (10 %), el
|CE BofAML Euro High Yield BB-B Rated Index (20 %) y el
Exane Europe Convertible Bond Index (10 %).

Allianz Europe Mid Cap Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Mid Cap Index.

Allianz Europe Small and Micro Cap Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity MSCI Europe Small Cap Index (90 %) y el MSCI Europe
Micro Cap Index (10 %). (Vigente hasta el 12 de septiembre
de 2019).
La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Small Cap Index (70 %) y el MSCI Europe Micro
Cap Index (30 %). (Vigente a partir del 13 de septiembre de
2019).

Allianz Europe Small Cap Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Small Cap Index.

Allianz European Bond Unconstrained  Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Allianz European Equity Dividend Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Europe Index.

Allianz Event Driven Strategy Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index.

Allianz Flexi Asia Bond Enfoque de compromiso -

Allianz Floating Rate Notes Plus Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JPMorgan Economic and Monetary Union 1-3 Years Index
(60 %) y el Bloomberg Barclays Euro Floating Rate Note
Index (40 %).

Allianz GEM Equity High Dividend Valor en riesgo relativo 0-0,5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI Emerging Markets Index.

Allianz German Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
DAX Index.

Allianz German Small and Micro Cap Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
SDAX Index.

Allianz Global Aggregate Bond Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index.

Allianz Global Agricultural Trends Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
DAX Global Agribusiness Index (66,67 %) y el MSCI All
Country Beverages, Food & Staple, Food Products,
Tobacco, Water Utilities Index (33,33 %).

Allianz Global Artificial Intelligence Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

MSCI All Country World Index (50 %) y el MSCI World
Information Technology Index (50 %)

221



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Enfoque

Nivel esperado de
apalancamiento

Cartera de referencia

Allianz Global Credit (vigente hasta el
12 de septiembre de 2019)

Allianz Global Credit SRI (vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019)

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Investment Grade
Credit Index.

Allianz Global Dividend Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Dividend Premium Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Strategy

Allianz Global Dynamic Multi Asset Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Income FTSE Global Government Bond Index (10 %), el Bloomberg
Barclays Global Aggregated Corporate Index (15 %), el
Bloomberg Barclays Global High Yield Index (20 %), el
JPMorgan Emerging Markets Bonds Plus Index (10 %), el
JPMorgan Government Bond Index Emerging Market
Global Diversified (5 %), el MSCI World High Dividend Yield
Index (30 %) y el MSCI World Real Estate Index (10 %).

Allianz Global Dynamic Multi Asset Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Strategy 25 MSCI World Index (25 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Global Aggregate Index (75 %).

Allianz Global Dynamic Multi Asset Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Strategy 50 MSCI World Index (50 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Global Aggregate Index (50 %).

Allianz Global Dynamic Multi Asset Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Strategy 75 MSCI World Index (75 %) y el Bloomberg Barclays Capital
Global Aggregate Index (25 %).

Allianz Global Emerging Markets Equity ~ Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Dividend MSCI Emerging Markets Index.

Allianz Global Equity Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index.

Allianz Global Equity Growth Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Equity Insights Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Equity Unconstrained Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Financials Valor en riesgo absoluto 02 =

Allianz Global Floating Rate Notes Plus  Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML Global Floating Rate High Yield Index (50 %),
el Bloomberg Barclays US Floating Rate Notes Index (25 %)
y el Bloomberg Barclays EURO Floating Rate Notes Index
(25 %).

Allianz Global Fundamental Strategy Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index (70 %) y el Bloomberg
Barclays Capital Global Aggregate Bond Index (30 %).

Allianz Global Government Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
FTSE World Government Bond Index.

Allianz Global High Income Short Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Duration ICE BofAML 1-3 Year BB-B Global High Yield Non-Financial
Constrained Index.

Allianz Global High Yield Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML Global High Yield Constrained Index.

Allianz Global Hi-Tech Growth Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Information Technology Index.

Allianz Global Inflation-Linked Bond Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked
Bond Index.

Allianz Global Intelligent Cities Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Metals and Mining Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Euromoney Global Mining Index.

Allianz Global Multi-Asset Credit Valor en riesgo absoluto 02 -

Allianz Global Multi-Asset Credit SRI Valor en riesgo absoluto 02 -

Allianz Global Opportunistic Bond Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index.

Allianz Global Rising Disruptors Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

MSCI World Small Cap Growth Index.
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Allianz Global Small Cap Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Small Cap Index.

Allianz Global Smaller Companies Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World SMID Cap Index.

Allianz Global Space Opportunities Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Global Sustainability Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Dow Jones Sustainability World Index.

Allianz Global Water Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P Global Water Index.

Allianz Green Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML Green Bond Index.

Allianz Healthy Lifestyle Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz High Dividend Asia Pacific Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity MSCI All Country Asia Pacific ex Japan Index.

Allianz HKD Income Enfoque de compromiso -

Allianz Hong Kong Equity Enfoque de compromiso -

Allianz Income and Growth Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML All Convertibles/ All Qualities Index (33,33 %),
el ICE BofAML High Yield Master Il Index (33,33 %) y el
Russell 1000 Growth Index (33,33 %).

Allianz India Equity Enfoque de compromiso -

Allianz Indonesia Equity Enfoque de compromiso -

Allianz Japan Equity Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
TOPIX Index.

Allianz Japan Equity Long Short Valor en riesgo absoluto 02 -

Strategy

Allianz Japan Smaller Companies Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity MSCI Japan Small Cap Index.

Allianz Korea Equity Enfoque de compromiso =

Allianz Laufzeitfonds Extra 2019 Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML 5-7 Years Euro Corporate Index (60 %) y el ICE
BofAML High Yield Emerging Markets Corporate Plus Index
(40 %).

Allianz Little Dragons Enfoque de compromiso -

Allianz Market Neutral Asian Equity Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Allianz Merger Arbitrage Strategy Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index.

Allianz Multi Asset Long / Short Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Allianz Multi Asset Opportunities Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Allianz Multi Asset Risk Premia Valor en riesgo absoluto 5-10 -

El nivel efectivo de

apalancamiento puede ser
inferior al nivel esperado de

apalancamiento oportuno

debido a las condiciones del

mercado.
Allianz Oriental Income Enfoque de compromiso -
Allianz Pet and Animal Wellbeing Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.
Allianz Renminbi Fixed Income Enfoque de compromiso -
Allianz Selection Alternative Enfoque de compromiso -
Allianz Selection Fixed Income Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

ICE BofAML Euro High Yield BB-B Rated Index (40 %), el ICE
BofAML US High Yield Master Il Index (25 %), el Exane Europe
Convertible Bond Index (20 %) y el JPMorgan Emerging
Markets Bond Global Diversified Index (15 %).

223



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Enfoque

Nivel esperado de
apalancamiento

Cartera de referencia

Allianz Selection Small and Mid Cap Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

Equity MSCI Europe SMID Cap Index.

Allianz Selective Global High Yield Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
|CE BofAML Global Broad Market Corporate Index.

Allianz SGD Income Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Markit iBoxx SGD Corporate Bond Index (50 %) y el JACI
Composite 1-5 years Index (50 %).

Allianz Short Duration Global Bond Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
|CE BofAML 1-5 Years US Corporate Index (71 %), el ICE
BofAML 1-5 Years Euro Corporate Index (23 %) y el ICE
BofAML 1-5 Years Sterling Corporate Index (6 %).

Allianz Short Duration Global Real Enfoque de compromiso -

Estate Bond

Allianz Smart Energy Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Countries World Index.

Allianz Strategic Bond Valor en riesgo absoluto 0-10 =

El nivel efectivo de
apalancamiento puede ser,
en algunos momentos, mds
alto que el nivel de
apalancamiento previsto,
debido principalmente a la
adquisicion de futuros del
mercado monetario.

Allianz Strategy Select 30 Valor en riesgo relativo 0-2 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan EMU Investment Grade Index (70 %) y el MSCI
World Index Local (30 %).

Allianz Strategy Select 50 Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan EMU Investment Grade Index (50 %) y el MSCI
World Index Local (50 %).

Allianz Strategy Select 75 Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
JP Morgan EMU Investment Grade Index (25 %) y el MSCI
World Index Local (75 %).

Allianz Structured Alpha 250 Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index (40 %), el Nasdaq 100 Index (20 %), el
Russell 2000 Index (10 %) y el VIX Index (30 %).

Allianz Structured Alpha Strategy Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index (40 %), el Nasdag 100 Index (20 %), el
Russell 2000 Index (10 %) y el VIX Index (30 %).

Allianz Structured Alpha US Equity 250 Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index (50 %), el Nasdag 100 Index (16,67 %), el
Russell 2000 Index (8,33 %) y el VIX Index (25 %).

Allianz Structured Return Valor en riesgo relativo 0-5 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index (40 %), el Nasdaq 100 Index (20 %), el
Russell 2000 Index (10 %) y el VIX Index (30 %).

Allianz Target Maturity Global Bond Il Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Barclays Global Aggregate Index (40 %) y el Bloomberg
Barclays Emerging Markets Aggregate Index (60 %).

Allianz Target Maturity Global Bond Il Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Barclays Global Aggregate Index (40 %) y el Bloomberg
Barclays Emerging Markets Aggregate Index (60 %).

Allianz Thailand Equity Enfoque de compromiso -

Allianz Thematica Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI All Country World Index.

Allianz Tiger Enfoque de compromiso -

Allianz Total Return Asian Equity Enfoque de compromiso -

Allianz Treasury Short Term Plus Euro Valor en riesgo absoluto 0-5 -

Allianz US Equity Dividend Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Russell 1000 Value Index.

Allianz US Equity Fund Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
S&P 500 Index.

Allianz US Equity Plus Valor en riesgo relativo 02 La cartera de referencia corresponde a la composicion del
Russell 1000 Index.

Allianz US High Yield Valor en riesgo relativo 0-05 La cartera de referencia corresponde a la composicion del

(

ICE BofAML US High Yield Master Il Index.
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Nivel esperado de
apalancamiento

Cartera de referencia

Allianz US Short Duration High Income
Bond

Valor en riesgo relativo

005

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
ICE BofAML 1-3 Years BB-B US Cash Pay High Yield Index.

Allianz US Short Term Plus

Valor en riesgo absoluto

0-2

Allianz Volatility Strategy Fund

Enfoque de compromiso

Allianz Voyager Asia

Valor en riesgo absoluto

IndexManagement Balance

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (20 %), el MICI Europe Index (16 %), el
MSCI Emerging Markets Index (4 %), el Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Treasury Index (15 %), el Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporates Index (15 %), el
Bloomberg Barclays U.S. Treasury Index (15 %) y el
Bloomberg Barclays U.S. Corporates Index (15 %).

IndexManagement Chance

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (40 %), el MICI Europe Index (32 %), el
MSCI Emerging Markets Index (8 %), del Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Treasury Index (5 %), el
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporates Index

(5 %), el Bloomberg Barclays US. Treasury Index (5 %) y el
Bloomberg Barclays U.S. Corporates Index (5 %).

IndexManagement Substanz

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (10 %), el MICI Europe Index (8 %), el
MSCI Emerging Markets Index (2 %), el Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Treasury Index (20 %), el Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporates Index (20 %), el
Bloomberg Barclays U.S. Treasury Index (20 %) y el
Bloomberg Barclays U.S. Corporates Index (20 %).

IndexManagement Wachstum

Valor en riesgo relativo

0-2

La cartera de referencia corresponde a la composicion del
MSCI World Index (30 %), el MICI Europe Index (24 %), el
MSCI Emerging Markets Index (6 %), el Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Treasury Index (10 %), el Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporates Index (10 %), el
Bloomberg Barclays U.S. Treasury Index (10 %) y el
Bloomberg Barclays U.S. Corporates Index (10 %).
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Anexo 5
Gestor de inversiones/Subgestor de inversiones/Asesor de
inversiones

Las siguientes notas se aplican a todos los Compartimentos:

- Lagestidn de inversiones puede ser realizada por la Sociedad Gestora o puede delegarse en un Gestor de inversiones
especifico. El nombre completo del Gestor de inversiones se encuentra en la seccién Definiciones. Si el Gestor de inversiones ha
delegado sus funciones a uno o mds subgestores de inversiones, se incluyen indicaciones en la columna “Gestor de
inversiones/Subgestor de inversiones”. El nombramiento del subgestor de inversiones deberd garantizar la cobertura adecuada
de todo el patrimonio del Compartimento durante todas las zonas horarias del mundo que correspondan y/o por lo que se
refiere a los mercados regionales correspondientes, ya sea por parte del gestor de inversiones o los subgestores de inversiones.

Gestor de inversiones /

Nombre del Compartimento ) ) . .
P Subgestor de inversiones, Asesor de inversiones

Allianz Activelnvest Balanced AllianzGl
Allianz Activelnvest Defensive AllianzGl
Allianz Activelnvest Dynamic AllianzGl

Allianz Advanced Fixed Income Euro AllianzGl

Allianz Advanced Fixed Income Global  AllianzGl

Allianz Advanced Fixed Income Global  AllianzGl

Aggregate

Allianz Advanced Fixed Income Short  AllianzGl

Duration

Allianz All China Equity AllianzGl AP
AllianzGl Singapore actta en calidad de Asesor de inversiones.

Allianz Alternative Investment AllianzGl

Strategies

Allianz American Income AllianzGI US

Allianz Asia Pacific Equity AllianzGl AP

Allianz Asian Multi Income Plus AllianzGl AP
AllianzGl AP, actuando en calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha delegado parcialmente la
gestion de las inversiones a AllianzGl Singapore, que actda en calidad de subgestor de inversiones.

Allianz Asian Small Cap Equity AllianzGl AP

Allianz Best Ideas 2025 gestionado en comun por AllianzGl y AllianzGl sucursal en el Reino Unido
AllianzGl y AllianzGl sucursal en el Reino Unido, actuando conjuntamente en calidad de principal gestor de inversiones del
Compartimento, han delegado parcialmente la gestion de las inversiones a Allianz US, que actla en calidad de subgestor
de inversiones.

Allianz Best of Managers AllianzGl

Allianz Best Styles Emerging Markets  AllianzGl sucursal en el Reino Unido
Equity

Allianz Best Styles Emerging Markets  AllianzGl sucursal en el Reino Unido
Equity SRI

Allianz Best Styles Euroland Equity AllianzGl

Allianz Best Styles Euroland Equity Risk ~ AllianzGl / AllianzGl sucursal en Francia
Control

Allianz Best Styles Europe Equity AllianzGl

Allianz Best Styles Europe Equity SRI AllianzGl

Allianz Best Styles Global AC Equity AllianzGl

Allianz Best Styles Global Equity AllianzGl

Allianz Best Styles Global Equity SRI AllianzGl

Allianz Best Styles Pacific Equity AllianzGl
Allianz Best Styles US Equity AllianzGI US
Allianz Capital Plus AllianzGl
Allianz China A-Shares AllianzGl AP

AllianzGI Singapore actla en calidad de Asesor de inversiones.
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Nombre del Compartimento

Gestor de inversiones /

Subgestor de inversiones, Asesor de inversiones

Allianz China Equity

AllianzGl AP

Allianz China Multi Income Plus

AllianzGl AP/AllianzGl Singapore

Allianz China Strategic Bond

AllianzGl Singapore

Allianz Climate Transition

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Convertible Bond

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Coupon Select Plus AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus Il AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus Il AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus IV AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus V AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus VI AllianzGl
Allianz Coupon Select Plus VII AllianzGl

Allianz Credit Opportunities

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Credit Opportunities Plus

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Cyber Security AllianzGI US
Allianz Digital Finance Innovation AllianzGl
Allianz Discovery Europe Opportunities ~ AllianzGl
Allianz Discovery Europe Strategy AllianzGl
Allianz Discovery Germany Strategy AllianzGl

Allianz Dynamic Asian High Yield Bond

AllianzGl Singapore

Allianz Dynamic Asian Investment
Grade Bond

AllianzGl Singapore

Allianz Dynamic Commaodities AllianzGl
Allianz Dynamic Income and Growth AllianzGI US
Allianz Dynamic Multi Asset AllianzGl
Strategy 15

Allianz Dynamic Multi Asset AllianzGl
Strategy 50

Allianz Dynamic Multi Asset AllianzGl
Strategy 75

Allianz Dynamic Risk Parity gestionado en comun por AllianzGl y AllianzGl US
Allianz Emerging Asia Equity AllianzGl AP
Allianz Emerging Europe Equity AllianzGl

Allianz Emerging Markets Bond
Extra 2020

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets Equity
Opportunities

AllianzGI US

Allianz Emerging Markets Local
Currency Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets Multi Asset
Income

gestionado en comun por AllianzGl AP y AllianzGl Japan

AllianzGl AP y AllianzGl Japan, actuando en calidad de gestores principales de inversiones del Compartimento, han
delegado parcialmente la gestion de las inversiones a AllianzGl US, que actGa en calidad de subgestor de inversiones.
Dicha delegacion incluye, sin cardcter restrictivo, investigacion y seleccion de renta variable de mercados emergentes.

Allianz Emerging Markets Select Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets Short
Duration Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets Sovereign
Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets SRI Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Emerging Markets SRI
Corporate Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido
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Nombre del Compartimento

Gestor de inversiones /
Subgestor de inversiones, Asesor de inversiones

Allianz Enhanced Short Term Euro

AllianzGl

Allianz Euro Balanced

gestionado en comin por AllianzGl y AllianzGl sucursal en los Paises Bajos

Allianz Euro Bond

AllianzGl sucursal en Francia

AllianzGI sucursal en Francia, actuando conjuntamente en su calidad de principal gestor de inversiones del
Compartimento, ha delegado parcialmente la gestion de las inversiones en AllianzGl Singapore. El nombramiento del
subgestor de inversiones deberd garantizar la cobertura adecuada de todo el patrimonio del Compartimento, ya sea por
parte del principal gestor de inversiones o el subgestor de inversiones.

Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euro Bond Strategy

AllianzGl sucursal en Francia

AllianzGl sucursal en Francia, actuando conjuntamente en su calidad de principal gestor de inversiones del
Compartimento, ha delegado parcialmente la gestion de las inversiones en AllianzGl Singapore. El nombramiento del
subgestor de inversiones deberd garantizar la cobertura adecuada de todo el patrimonio del Compartimento, ya sea por
parte del principal gestor de inversiones o el subgestor de inversiones.

Allianz Euro Credit SRI

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euro Government Bond

gestionado en comun por AllianzGl sucursal en los Paises Bajos y AllianzGl sucursal en Bélgica

Allianz Euro High Yield Bond

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euro High Yield Defensive

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euro Inflation-linked Bond

AllianzGI sucursal en Francia

Allianz Euro Investment Grade Bond
Strategy

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euro Subordinated Financials

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Euroland Equity Growth AllianzGl
Allianz Europe Conviction Equity AllianzGl
Allianz Europe Equity Growth AllianzGl
Allianz Europe Equity Growth Select AllianzGl

Allianz Europe Equity SRI

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Europe Equity Value

AllianzGl

Allianz Europe Income and Growth

gestionado en comun por AllianzGl y AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Europe Mid Cap Equity AllianzGl
Allianz Europe Small Cap Equity AllianzGl
Allianz Europe Small and Micro Cap AllianzGl

Equity

Allianz European Bond Unconstrained

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz European Equity Dividend

AllianzGl

Allianz Event Driven Strategy

AllianzGl

Allianz Flexi Asia Bond

AllianzGl Singapore

Allianz Floating Rate Notes Plus

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz GEM Equity High Dividend AllianzGl US
Allianz German Equity AllianzGl
Allianz German Small and Micro Cap ~ AllianzGl

Allianz Global Aggregate Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Agricultural Trends

AllianzGl US

Allianz Global Artificial Intelligence

AllianzGl US

Allianz Global Credit (vigente hasta el
12 de septiembre de 2019)

Allianz Global Credit SRI (vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019)

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Dividend

AllianzGl

AllianzGl, actuando en su calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha delegado parcialmente la
gestion de las inversiones en AllianzGl US, actuando como subgestor de inversiones en lo que se refiere a los respectivos
mercados de renta variable regionales de la empresa mencionada anteriormente.
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Nombre del Compartimento

Gestor de inversiones /
Subgestor de inversiones, Asesor de inversiones

Allianz Global Dividend Premium
Strategy

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Global Dynamic Multi Asset AllianzGl AP
Income

Allianz Global Dynamic Multi Asset AllianzGl AP
Strategy 25

Allianz Global Dynamic Multi Asset AllianzGl AP
Strategy 50

Allianz Global Dynamic Multi Asset AllianzGl AP
Strategy 75

Allianz Global Emerging Markets AllianzGI US

Equity Dividend

Allianz Global Equity

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Equity Growth AllianzGl
Allianz Global Equity Insights AllianzGI US
Allianz Global Equity Unconstrained AllianzGl

Allianz Global Floating Rate Notes
Plus

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Fundamental Strategy

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

AllianzGl sucursal en el Reino Unido, actuando en calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha
delegado parcialmente la gestion de inversiones a AllianzGl US, que actda en calidad de subgestor de inversiones. Dicha
delegacion incluye, sin cardcter restrictivo, investigacion y seleccion de renta variable mundial.

Allianz Global Government Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global High Income Short
Duration

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global High Yield

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Hi-Tech Growth

AllianzGl US

Allianz Global Inflation-Linked Bond

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Global Intelligent Cities

AllianzGl US

Allianz Global Metals and Mining

AllianzGl

Allianz Global Multi-Asset Credit

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Multi-Asset Credit SRI

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Opportunistic Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Rising Disruptors

AllianzGl US

Allianz Global Small Cap Equity

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

AllianzGI sucursal en el Reino Unido, actuando en su calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha
delegado parcialmente la gestion de las inversiones en AllianzGl US y AllianzGl AP, cada una de dichas empresas
actuando como subgestor de inversiones en lo que se refiere a los respectivos mercados de renta variable regionales de
las empresas mencionadas anteriormente. Ademds, AllianzGl AP ha delegado parcialmente la gestion de inversiones por
lo que se refiere a los mercados japoneses de renta variable en AllianzGl Japan, que actta en calidad de subgestor de
inversiones.

Allianz Global Smaller Companies

AllianzGl

AllianzGl, actuando en su calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha delegado parcialmente la
gestion de las inversiones en AllianzGl sucursal en el Reino Unido, AllianzGl US y AllianzGl AP, cada una de dichas
empresas actuando como subgestor de inversiones en lo que se refiere a los respectivos mercados de renta variable
regionales de las empresas mencionadas anteriormente. Ademds, AllianzGl AP ha delegado parcialmente la gestion de
inversiones por lo que se refiere a los mercados japoneses de renta variable en AllianzGl Japan, que actta en calidad de
subgestor de inversiones.

Allianz Global Space Opportunities

AllianzGI US

Allianz Global Financials

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Sustainability

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Global Water

AllianzGl

Allianz Green Bond

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Healthy Lifestyle

AllianzGl

Allianz High Dividend Asia Pacific
Equity

AllianzGl AP

229



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Gestor de inversiones /
Subgestor de inversiones, Asesor de inversiones

Allianz HKD Income AllianzGl AP
Allianz Hong Kong Equity AllianzGl AP
Allianz Income and Growth AllianzGl US
Allianz India Equity AllianzGl AP
Allianz Indonesia Equity AllianzGl AP
Allianz Japan Equity AllianzGl AP

AllianzGl AP, actuando en calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha delegado la gestion de las
inversiones a AllianzGl Japan, que actua en calidad de subgestor de inversiones.

Allianz Japan Equity Long Short
Strategy

AllianzGl Japan

Allianz Japan Smaller Companies
Equity

AllianzGl Japan

Allianz Korea Equity

AllianzGl AP

Allianz Laufzeitfonds Extra 2019

gestionado en comun por AllianzGl, AllianzGl sucursal en Francia y AllianzGl sucursal en Reino Unido

AllianzGl sucursal en el Reino Unido, actuando conjuntamente en su calidad de principal gestor de inversiones para los
activos de los mercados emergentes del Compartimento, ha delegado parcialmente la gestion de las inversiones en
AllianzGl US y AllianzGI AP. ELl nombramiento del subgestor de inversiones deberd garantizar la cobertura adecuada de
todo el patrimonio de mercados emergentes del Compartimento durante todas las zonas horarias del mundo que
correspondan, ya sea por parte del principal gestor de inversiones o los subgestores de inversiones. La responsabilidad
principal de cada subgestor de inversiones es gestionar los activos de mercados emergentes del Compartimento durante
las zonas horarias de Asia (AllianzGl AP) y Latinoamérica (AllianzGl US) con el objetivo principal de aprovechar las
oportunidades regionales en el respectivo mercado regional.

Allianz Little Dragons AllianzGl AP
Allianz Market Neutral Asian Equity AllianzGl AP
Allianz Merger Arbitrage Strategy AllianzGl

Allianz Multi Asset Long / Short AllianzGI US
Allianz Multi Asset Opportunities AllianzGI US

Allianz Multi Asset Risk Premia

gestionado en comun por AllianzGl, AllianzGl US y AllianzGl Japan

Allianz Oriental Income

AllianzGl AP

Allianz Pet and Animal Wellbeing

AllianzGl

Allianz Renminbi Fixed Income

AllianzGl Singapore

Allianz Selection Alternative

AllianzGl sucursal en Francia
Allianz Banque Société Anonyme acttia en calidad de Asesor de inversiones.

Allianz Selection Fixed Income

AllianzGl sucursal en Francia

Allianz Selection Small and Mid Cap
Equity

AllianzGl sucursal en Francia
Allianz Banque Société Anonyme actta en calidad de Asesor de inversiones.

Allianz Selective Global High Yield

[
[
[
Allianz Banque Société Anonyme actta en calidad de Asesor de inversiones.
[
[
[

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz SGD Income

AllianzGl Singapore

Allianz Short Duration Global Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Short Duration Global Real
Estate Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Smart Energy

gestionado en comin por AllianzGl y AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Strategic Bond

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Strategy Select 30 AllianzGl
Allianz Strategy Select 50 AllianzGl
Allianz Strategy Select 75 AllianzGl
Allianz Structured Alpha 250 AllianzGI US
Allianz Structured Alpha Strategy AllianzGI US
Allianz Structured Alpha US Equity 250 AllianzGlI US
Allianz Structured Return AllianzGl US
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Allianz Target Maturity Global Bond Il

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Target Maturity Global Bond Il

AllianzGl sucursal en el Reino Unido

Allianz Thailand Equity AllianzGl AP
Allianz Thematica AllianzGl
Allianz Tiger AllianzGl AP
Allianz Total Return Asian Equity AllianzGl AP
Allianz Treasury Short Term Plus Euro  AllianzGl
Allianz US Equity Dividend AllianzGI US
Allianz US Equity Fund AllianzGI US
Allianz US High Yield AllianzGI US
Allianz US Short Duration High Income  AllianzGl US
Bond

Allianz US Short Term Plus AllianzGl US
Allianz Volatility Strategy Fund AllianzGl US
Allianz Voyager Asia AllianzGl AP

AllianzGl AP, actuando en calidad de principal gestor de inversiones del Compartimento, ha delegado parcialmente la
gestion de las inversiones a AllianzGl Japan, que actla en calidad de subgestor de inversiones.

IndexManagement Balance AllianzGl
IndexManagement Chance AllianzGl
IndexManagement Substanz AllianzGl
IndexManagement Wachstum AllianzGl
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Nombre del Compartimento

Perfil del inversor

Otras disposiciones/limitaciones/informacion adicional

Allianz Activelnvest
Balanced

Allianz Activelnvest Balanced estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Activelnvest Balanced estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de todos los tipos de clases de acciones I/ITy W/WT
(tros el descuento del posible Cargo de venta) es 25 millones
de euros. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Activelnvest
Defensive

Allianz Activelnvest Defensive esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Activelnvest Defensive estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de todos los tipos de clases de acciones I/ITy W/WT
(tros el descuento del posible Cargo de venta) es 25 millones
de euros. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Activelnvest Dynamic

Allianz Activelnvest Dynamic estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Activelnvest Dynamic estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de todos los tipos de clases de acciones I/ITy W/WT
(tros el descuento del posible Cargo de venta) es 25 millones
de euros. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, @ su propio criterio, una inversién minima inferior

Allianz Advanced Fixed
Income Euro

Allianz Advanced Fixed Income Euro esta dirigido a inversores
que priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la
formacion general de capital u optimizacion de activos. Puede
no ser adecuado para inversores que deseen invertir su capital
en el fondo durante un plazo corto. Allianz Advanced Fixed
Income Euro estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de

Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (EUR) solo podrdn ser
adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Las acciones de las Clases de Acciones W14 (EUR) y WT14 solo
podrdn ser adquiridas por Banca Aletti Italy

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W14 y WT14 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 250 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior
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rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones W33 (EUR) y WT33
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W33y WT33 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Advanced Fixed
Income Global

Allianz Advanced Fixed Income Global estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Puede no ser adecuado para inversores
que deseen invertir su capital en el fondo durante un plazo corto.
Allianz Advanced Fixed Income Global estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bésicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgicom y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

Allianz Advanced Fixed
Income Global Aggregate

Allianz Advanced Fixed Income Global Aggregate estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Advanced Fixed Income Global
Aggregate estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones W33 (EUR) y WT33
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W33y WT33 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Advanced Fixed
Income Short Duration

Allianz Advanced Fixed Income Short Duration esta dirigido a
inversores que priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de
la formacion general de capital u optimizacion de activos. Es
posible que no sea adecuado para los inversores que deseen
retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Advanced Fixed
Income Short Duration estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacién de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Clase de Acciones P (EUR) contiene la denominacion
adicional “Euro Reserve Plus WM", que se coloca antes de

“P (EUR)"

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones Euro Reserve Plus WM P
(EUR) (tras el descuento del posible Cargo de venta) es
100.000 EUR. En determinados casos, la Sociedad Gestora
podrd permitir, a su propio criterio, una inversion minima
inferior

La Clase de Acciones de tipo A puede contener la
denominacion adicional “Euro Reserve Plus P+G”, que se
coloca antes del tipo de la Clase de Acciones

Las acciones de las Clases de Acciones R10 y RT10 solo
podrdn ser adquiridas por inversores que sean clientes de UBS
Switzerland AG, o sus filiales, y que tengan acuerdos de gastos
individuales con UBS Switzerland AG o sus filiales

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de las Clases de Acciones R10 (EUR) y RT10 (EUR)
(tros el descuento del posible Cargo de venta) es 10 millones
de euros. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz All China Equity

Allianz All China Equity estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz All China Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una

233



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Perfil del inversor

Otras disposiciones/limitaciones/informacion adicional

pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Alternative
Investment Strategies

Allianz Alternative Investment Strategies estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Alternative Investment Strategies
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P3 y PT3 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 3 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Allianz American Income

Allianz American Income estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz
American Income estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Asia Pacific Equity

Allianz Asia Pacific Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Asia Pacific Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Asian Multi Income
Plus

Allianz Asian Multi Income Plus estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Asian Multi Income Plus estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
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(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Asian Small Cap
Equity

Allianz Asian Small Cap Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Asian Small Cap Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las clases de acciones que contengan la denominacion
adicional "2" solo podrdn ser adquiridas por inversores que
tengan su domicilio o residencia permanente en un pais
asidtico, Australia o Nueva Zelanda

Allianz Best Ideas 2025

Allianz Best Ideas 2025 estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacién superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Best Ideas 2025 estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Se aplica una comisién de colocacion de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una dnica cuota después de
que finalice el periodo de suscripcion. Esta Comision de
colocacién se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacién mds baja

Se aplicard una comisién de salida de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de que finalice el periodo de suscripcion. La
comisién de salida permanecerd en el Compartimento y se
calcula como un importe fijo por Accion de una Clase de
Acciones. El importe se reducird anualmente en un 0,40 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencién de limitar las
suscripciones de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas una vez
que se haya determinado que el periodo de suscripcion ha
finalizado. Este cierre de las suscripciones podria no depender
necesariamente de las condiciones del mercado y podra
decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora

Allianz Best of Managers

Allianz Best of Managers esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Best of Managers estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una dnica cuota después de
que finalice el periodo de suscripcion. Esta Comision de
colocacion se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion més baja

Se aplicard una comisién de salida de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de que finalice el periodo de suscripcion. La
comisién de salida permanecerd en el Compartimento y se
calcula como un importe fijo por Accion de una Clase de
Acciones. El importe se reducird semestralmente en un 0,25 %
del Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar las
suscripciones de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas una vez
que se haya determinado que el periodo de suscripcion ha
finalizado. Este cierre de las suscripciones podria no depender
necesariamente de las condiciones del mercado y podrd
decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora

La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
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tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacién correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

- La Sociedad Gestora tiene la intencidn, aunque legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cinco a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity

Allianz Best Styles Emerging Markets Equity estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacién. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Best Styles Emerging Markets
Equity estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos basicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (EUR) e IT8 (H-EUR)
solo podrdn ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia
que hayan firmado un acuerdo de gestion de inversiones
discrecional con la Sociedad Gestora

- Las acciones de las Clases de Acciones P14y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora

- No se pagardn comisiones de seguimiento a ningdn socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14

Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity SRI

Allianz Best Styles Emerging Markets Equity SRI estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacidn. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Best Styles Emerging Markets
Equity SRI estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Best Styles Euroland
Equity

Allianz Best Styles Euroland Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Euroland Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones P14y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora

- No se pagardn comisiones de seguimiento a ningdn socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (EUR) solo podrdn ser
adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Best Styles Euroland
Equity Risk Control

Allianz Best Styles Euroland Equity Risk Control estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacién. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Best Styles Euroland Equity Risk
Control estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacién de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
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riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Best Styles Europe
Equity

Allianz Best Styles Europe Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Europe Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 12 (EUR) y T2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Las acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) y IT4 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por Allianz Nederland
Levensverzekering y/o Allianz Benelux

Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Las acciones de las Clases de Acciones P14 y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora
No se pagardn comisiones de seguimiento a ninglin socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14

Las acciones de las Clases de Acciones W33 (EUR) y WT33
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W33y WT33 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
Su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Best Styles Europe
Equity SRI

Allianz Best Styles Europe Equity SRI estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Europe Equity SRI estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Best Styles Global
AC Equity

Allianz Best Styles Global AC Equity estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Global AC Equity estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones P14 y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora
- No se pagardn comisiones de seguimiento a ningdn socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14
- Los importes de suscripcién minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W6 y WT6 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) son 750 millones de
AUD, 750 millones de CAD, 1.000 millones de CHF, 15.000
millones de CZK, 5.000 millones de DKK, 500 millones de EUR,
500 millones de GBP, 5.000 millones de HKD, 125.000 millones
de HUF, 100.000 millones de JPY, 7.500 millones de MXN,
4,000 millones de NOK, 750 millones de NZD, 2.000 millones
de PLN, 5.000 millones de RMB, 5.000 millones de SEK, 1.000
millones de SGD, 1.250 millones de TRY, 500 millones de USD y
7,5 millones de ZAR. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior
Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P7 y PT7 (tros el descuento
del posible Cargo de venta) es 10 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior
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Allianz Best Styles Global
Equity

Allianz Best Styles Global Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Global Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

- Las acciones de las Clases de Acciones P14y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora

- No se pagardn comisiones de seguimiento a ningn socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14

- Las acciones de la Clase de Acciones W8 (USD) solo pueden
ser adquiridas por los fondos de pensiones domiciliados en
Omdn

- Las acciones de las Clases de Acciones W33 (EUR) y WT33
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

- Elimporte de suscripcion minima para la inversidn en Acciones
de la Clase de Acciones W8 (USD) es de 150.000.000 USD. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W33y WT33 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Best Styles Global
Equity SRI

Allianz Best Styles Global Equity SRI estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Global Equity SRI estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Best Styles Pacific
Equity

Allianz Best Styles Pacific Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles Pacific Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 12 (EUR) y IT2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) y IT4 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 8 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
Su propio criterio, una inversion minima inferior

Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Best Styles US Equity

Allianz Best Styles US Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Best Styles US Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a

Las acciones de las Clases de Acciones P14 y PT14 solo se
pueden adquirir con el consentimiento de la Sociedad Gestora
No se pagardn comisiones de seguimiento a ningln socio de
ventas en relacion con las Clases de Acciones P14y PT14
Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones I2 (EUR) y T2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) y T4 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 5 millones de EUR.
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baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podran
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones P2 (USD) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 3 millones de USD. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones CT2 (USD) (tras el descuento
de cualquier Comision de suscripcion) es 10.000 USD. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

Allianz Capital Plus

Allianz Capital Plus estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Capital
Plus estd dirigido a inversores con experiencid y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccién del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz China A-Shares

Allianz China A-Shares esta dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la apreciacion general de capital u optimizacion
de activos y/o una participacion superior a la media en
variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz China A-Shares estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento esta asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
dos Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de
suscripcion, aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio
de reembolso se pagard en un plazo de cuatro Dias de
valoracion tras el cdlculo del Precio de reembolso, aplicable a
todas las Clases de Acciones.

Las acciones de las Clases de acciones W7 y WT7 solo podrdin
ser adquiridas por los fondos de pensiones domiciliados en
Latinoamérica.

Allianz China Equity

Allianz China Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz China Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz China Multi Income
Plus

Allianz China Multi Income Plus estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
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corto a medio. Allianz China Multi Income Plus estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz China Strategic Bond

Allianz China Strategic Bond estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz China Strategic Bond estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
cinco Dias de valoracion tras el calculo del Precio de
suscripcion, aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio
de reembolso se pagard en un plazo de cinco Dias de
valoracion tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a
todas las Clases de Acciones

Allianz Climate Transition

Allianz Climate Transition estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto o medio plazo. Allianz Climate Transition estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Convertible Bond

Allianz Convertible Bond estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz
Convertible Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Coupon Select Plus

Allianz Coupon Select Plus estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Coupon Select Plus estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de

- Se aplica una comisién de colocacion de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una dnica cuota después dos
meses tras el lanzamiento del fondo. Esta Comision de
colocacién se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacién mds baja

- Se aplicard una comision de salida de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
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riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de la fecha de lanzamiento del
Compartimento. La comision de salida permanecerd en el
Compartimento y se calcula como un importe fijo por Accion
de una Clase de Acciones. El importe se reducird
semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo inicial en la
fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencién de limitar el periodo de
suscripcion de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas dos
meses después del lanzamiento del Compartimento. Este cierre
de las suscripciones podria no depender necesariamente de
las condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable.
La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacion correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

La Sociedad Gestora tiene la intencion, aunque legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cinco a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Coupon Select Plus Il

Allianz Coupon Select Plus Il estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Coupon Select Plus Il estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Gnica cuota después dos
meses tras el lanzamiento del fondo. Esta Comisién de
colocacion se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion méds baja

Se aplicard una comisién de salida de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de la fecha de lanzamiento del
Compartimento. La comision de salida permanecerd en el
Compartimento y se calcula como un importe fijo por Accion
de una Clase de Acciones. El importe se reducird
semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo inicial en la
fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar el periodo de
suscripcion de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas dos
meses después del lanzamiento del Compartimento. Este cierre
de las suscripciones podria no depender necesariamente de
las condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable.
La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacién correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

La Sociedad Gestora tiene la intencion, aunque legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cinco a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento
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Allianz Coupon Select
Plus lll

Allianz Coupon Select Plus IIl estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Coupon Select Plus I1l estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Se aplica una comisién de colocacion de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Gnica cuota después dos
meses tras el lanzamiento del fondo. Esta Comision de
colocacién se amortiza durante un periodo de cuatro afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacién mds baja

Se aplicard una comisién de salida de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de la fecha de lanzamiento del
Compartimento. La comision de salida permanecerd en el
Compartimento y se calcula como un importe fijo por Accion
de una Clase de Acciones. El importe se reducird
semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo inicial en la
fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencién de limitar el periodo de
suscripcion de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas dos
meses después del lanzamiento del Compartimento. Este cierre
de las suscripciones podria no depender necesariamente de
las condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segn varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable.
La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacion correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

La Sociedad Gestora tiene la intencion, aunque legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cuatro a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Coupon Select
Plus IV

Allianz Coupon Select Plus IV estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Puede no ser adecuado para inversores

que deseen invertir su capital en el fondo durante un plazo corto.

Allianz Coupon Select Plus IV esta dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacidn de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Gnica cuota después dos
meses tras el lanzamiento del fondo. Esta Comision de
colocacion se amortiza durante un periodo de cuatro afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion méds baja

Se aplicard una comisién de salida de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de la fecha de lanzamiento del
Compartimento. La comision de salida permanecerd en el
Compartimento y se calcula como un importe fijo por Accion
de una Clase de Acciones. El importe se reducird
semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo inicial en la
fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar el periodo de
suscripcion de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas dos
meses después del lanzamiento del Compartimento. Este cierre
de las suscripciones podria no depender necesariamente de
las condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable.
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La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacion correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

- La Sociedad Gestora tiene la intencion, aungue legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cuatro a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Coupon Select Plus V'  Allianz Coupon Select Plus V estd dirigido a inversores que

persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Coupon Select Plus V estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Gnica cuota después dos
meses tras el lanzamiento del fondo. Esta Comisidn de
colocacion se amortiza durante un periodo de cuatro afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion mds baja

- Se aplicard una comision de salida de hasta el 2,00 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones dos
meses después de la fecha de lanzamiento del
Compartimento. La comision de salida permanecerd en el
Compartimento y se calcula como un importe fijo por Accion
de una Clase de Acciones. El importe se reducird
semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo inicial en la
fecha de lanzamiento

- La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar el periodo de
suscripcion de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas dos
meses después del lanzamiento del Compartimento. Este cierre
de las suscripciones podria no depender necesariamente de
las condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

- La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable.
La cartera equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacién correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

- La Sociedad Gestora tiene la intencion, aungue legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cuatro a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Coupon Select
Plus VI

Allianz Coupon Select Plus VI estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Coupon Select Plus VI estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Unica cuota después de
que finalice el periodo de suscripcion. Esta Comision de
colocacion se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecién de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion mds baja

- Se aplicard una comision de salida de hasta el 2,50 % del Valor
liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones
después de que finalice el periodo de suscripcion. La comision
de salida permanecerd en el Compartimento y se calcula como
un importe fijo por Accién de una Clase de Acciones. El importe
se reducird semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo
inicial en la fecha de lanzamiento

- La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar las
suscripciones de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas una vez
que se haya determinado que el periodo de suscripcion ha
finalizado. Este cierre de las suscripciones podria no depender
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necesariamente de las condiciones del mercado y podrd

decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora
- La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden diferir
entre si seglin varios criterios como, entre otros, el periodo de
la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el horizonte de
inversion o la determinacion de precios aplicable. La cartera
equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comisién de colocacion correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida
La Sociedad Gestora tiene la intencion, aunque legalmente no
esta obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cinco a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Coupon Select
Plus VII

Allianz Coupon Select Plus VII estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Coupon Select Plus VI estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Se aplica una comision de colocacion de hasta el 2,50 % del
Valor liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones en
el Compartimento y se paga en una Unica cuota después de
que finalice el periodo de suscripcion. Esta Comision de
colocacién se amortiza durante un periodo de cinco afios del
Compartimento. Quedard a la discrecion de la Sociedad
Gestora cobrar una Comision de colocacion mds baja

Se aplicard una comision de salida de hasta el 2,50 % del Valor
liquidativo inicial en la fecha de lanzamiento del
Compartimento para todos los tipos de clases de acciones
después de que finalice el periodo de suscripcion. La comision
de salida permanecerd en el Compartimento y se calcula como
un importe fijo por Accion de una Clase de Acciones. El importe
se reducird semestralmente en un 0,25 % del Valor liquidativo
inicial en la fecha de lanzamiento

La Sociedad Gestora tiene la intencion de limitar las
suscripciones de modo que se cerrardn las suscripciones del
Compartimento o las clases de acciones seleccionadas una vez
que se haya determinado que el periodo de suscripcion ha
finalizado. Este cierre de las suscripciones podria no depender
necesariamente de las condiciones del mercado y podrd
decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden diferir
entre s segun varios criterios como, entre otros, el periodo de
la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el horizonte de
inversion o la determinacion de precios aplicable. La cartera
equilibrada se construye de manera que ofrece una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva durante el periodo de
tenencia recomendado, es decir, el periodo de amortizacion de
la comision de colocacion correspondiente al periodo durante
el cual se aplican las comisiones de salida

La Sociedad Gestora tiene la intencion, aunque legalmente no
estd obligada, de disolver o fusionar el Compartimento en otro
OICVM u OIC después de cinco a nueve afios tras la fecha de
lanzamiento del Compartimento

Allianz Credit Opportunities

Allianz Credit Opportunities estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Credit Opportunities estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
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https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Credit Opportunities
Plus

Allianz Credit Opportunities Plus estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Credit Opportunities Plus estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Cyber Security

Allianz Cyber Security estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Cyber Security estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Digital Finance
Innovation

Allianz Digital Finance Innovation esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Digital Finance Innovation estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Discovery Europe
Opportunities

Allianz Discovery Europe Opportunities estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Discovery Europe Opportunities estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- A nivel de la Discovery Europe Opportunities Strategy (incluida
la implementacion) pueden existir costes adicionales de hasta
el 3,00 % anual. Todo pago que reciba el Gestor de estrategias
como proveedor de servicios de cobertura para la contraparte
de la estructura de derivados en la Estrategia se reinvertird en
el Compartimento (menos todos los impuestos y demds costes
derivados de dichos servicios, si procede)
Para la clase de acciones | (H2-JPY), la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard cada afio por
separado. Se prevé que el rendimiento neto de la clase de
acciones del ejercicio fiscal anterior se distribuird, incluso si
dicha distribucion requiriera distribuir capital y/o ganancias de
capital no realizadas. El importe en ningln caso superard el
importe a distribuir aplicando la politica de distribucion
general para las Acciones de reparto
- El rendimiento neto se calculard como la diferencia entre el
Valor liquidativo de la clase de acciones al principio y al final
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del ejercicio fiscal anterior. Si el Valor liquidativo al final del
ejercicio fiscal anterior es inferior al precio de la primera
suscripcion, no se prevé ninguna distribucion

Allianz Discovery Europe
Strategy

Allianz Discovery Europe Strategy estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Discovery Europe Strategy esta
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

El indice de referencia del Compartimento es EONIA. El indice
de referencia se utiliza para medir el rendimiento de la
inversion del Compartimento. Por consiguiente, el Gestor de
inversiones trata de explotar las oportunidades ofrecidas por
el objetivo de inversion y las limitaciones de inversion de los
Compartimentos con el fin de lograr un rendimiento superior
en comparacion con el indice de referencia

Anivel de la Discovery Europe Strategy (incluida la
implementacion) pueden existir costes adicionales de hasta el
3,00 % anual. Todo pago que reciba el Gestor de estrategias
como proveedor de servicios de cobertura para la contraparte de
la estructura de derivados en la Estrategia se reinvertird en el
Compartimento (menos todos los impuestos y demds costes
derivados de dichos servicios, si procede)

Allianz Discovery Germany
Strategy

Allianz Discovery Germany Strategy esta dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Discovery Germany Strategy estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

A nivel de la Discovery Germany Strategy (incluida la
implementacion) pueden existir costes adicionales de hasta el
3,00 % anual. Todo pago que reciba el Gestor de estrategias
como proveedor de servicios de cobertura para la contraparte de
la estructura de derivados en la Estrategia se reinvertird en el
Compartimento (menos todos los impuestos y demds costes
derivados de dichos servicios, si procede)

Allianz Dynamic Asian High
Yield Bond

Allianz Dynamic Asian High Yield Bond estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Dynamic Asian High Yield Bond estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el cdlculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P8 y PT8 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 2,4 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Allianz Dynamic Asian
Investment Grade Bond

Allianz Dynamic Asian Investment Grade Bond esta dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacién. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Dynamic Asian Investment Grade
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.
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Allianz Dynamic
Commodities

Allianz Dynamic Commaodities estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Dynamic Commodities estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Dynamic Income and
Growth

Allianz Dynamic Income and Growth estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacidn general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Dynamic Income and Growth estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 15

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) solo podran
ser adquiridas por Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 75.000 EUR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones AT2 (H2-CHF) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 75.000 CHF. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 50

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50
esta dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) solo podrdn
ser adquiridas por Allianz Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
SAA.y sus subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 75.000 EUR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones AT2 (H2-CHF) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 75.000 CHF. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones P9 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 50 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior
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Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy 75

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) solo podran
ser adquiridas por Allianz Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
SAA.y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 75.000 EUR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones AT2 (H2-CHF) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 75.000 CHF. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones P9 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 50 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Dynamic Risk Parity

Allianz Dynamic Risk Parity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Dynamic Risk Parity estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones W2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Emerging Asia Equity

Allianz Emerging Asia Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Emerging Asia Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Europe
Equity

Allianz Emerging Europe Equity esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Emerging Europe Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.
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Allianz Emerging Markets
Bond Extra 2020

Allianz Emerging Markets Bond Extra 2020 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Puede ser adecuado para
inversores que deseen invertir su capital en el fondo durante un
plazo corto. Allianz Emerging Markets Bond Extra 2020 estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- A su entera discrecion, la Sociedad podrd reanudar o posponer
temporalmente o de forma permanente la emision de acciones
en cualquier momento (y de nuevo, si se indica) previa
notificacion en al menos dos periddicos diarios (que se
especificardn en el momento) de aquellos paises en los que se
admita la distribucion publica de las acciones del
Compartimento

La Sociedad puede, en aras del acuerdo organizado y de la
igualdad de trato de los inversores, posponer el reembolso de
acciones desde el 2 de noviembre de 2020 hasta su
vencimiento final. La Sociedad publicard el producto de la
liquidacion por accidn que los inversores podrdn cobrar con
sus certificados de acciones al vencimiento final del
Compartimento en el Agente de registro y transferencia y en
los Agentes de pago. Los importes procedentes de la
disolucion que no se reclamen se depositardn en la Caisse de
Consignation, y prescribird el derecho a percibirlos si no se
reclaman en el plazo establecido

El Compartimento finalizard el 18 de noviembre de 2020; no
obstante, se puede producir la disolucion del Compartimento
segln un acuerdo de la Sociedad en cualquier momento
anterior a dicha fecha, o puede ser absorbido en una fusion
antes de dicha fecha. También se producird la disolucion del
Compartimento en los casos que aparecen en la Seccion [IL5
Con sujecion a cualquier disolucion o fusion anterior del
Compartimento, la Sociedad comenzard a vender los activos
del Compartimento el 18 de septiembre de 2020, y a vender
todos los activos, cobrar los pagos pendientes y pagar las
deudas el 18 de noviembre de 2020

La Sociedad Gestora aplicard una Comision de desinversion de
hasta el 2,00 % del Valor liquidativo del Compartimento o de
las clases de acciones seleccionadas a partir del 4 de enero de
2016. Quedard a la discrecion de la Sociedad Gestora cobrar
una Comision de desinversion mas baja

La Sociedad Gestora tiene derecho, pero no estd obligada, a
cerrar las suscripciones del Compartimento o las clases de
acciones seleccionadas dos meses después de la fecha de
lanzamiento del Compartimento. Este cierre de las
suscripciones podria no depender necesariamente de las
condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones P (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 1 millén de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior.

Para las clases de acciones de reparto, la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard cada afio por
separado. Sin embargo, tal importe en ningdn caso superard el
importe a distribuir aplicando la politica de distribucion
general para las Acciones de reparto

Allianz Emerging Markets
Equity Opportunities

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Emerging Markets Equity
Opportunities estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones WT2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 10 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior
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Allianz Emerging Markets
Local Currency Bond

Allianz Emerging Markets Local Currency Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Emerging Markets Local Currency
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Markets
Multi Asset Income

Allianz Emerging Markets Multi Asset Income estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Emerging Markets Multi Asset
Income estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Markets
Select Bond

Allianz Emerging Markets Select Bond estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Emerging Markets Select Bond esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Markets
Short Duration Bond

Allianz Emerging Markets Short Duration Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Emerging Markets Short Duration
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones W2 (H2-EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 30 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Emerging Markets
Sovereign Bond

Allianz Emerging Markets Sovereign Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Emerging Markets Sovereign Bond
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estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Markets
SRI Bond

Allianz Emerging Markets SRI Bond estd dirigido a inversores que

persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Emerging Markets SRI Bond estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Emerging Markets
SRI Corporate Bond

Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Emerging Markets SRI Corporate
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Enhanced Short
Term Euro

Allianz Enhanced Short Term Euro estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Enhanced Short Term Euro estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elindice de referencia del Compartimento es EONIA,
mientras que el indice de referencia de la Clase de Acciones
S (H2-AUD) es AUD Bank Bill 1 Month y para la Clase de
Acciones S (H2-NOK) es NOWA (Norwegian Overnight
Weighted Average). El indice de referencia correspondiente
se utiliza para medir el rendimiento de la inversion del
Compartimento/de la Clase de Acciones. Por consiguiente, el
Gestor de inversiones trata de explotar las oportunidades
ofrecidas por el objetivo de inversion y las limitaciones de
inversion de los Compartimentos con el fin de lograr un
rendimiento superior en comparacion con el indice de
referencia

- Las Clases de Acciones de tipo A/AT, I/IT, P/PT, R/RT y W/WT
pueden contener la denominacion adicional “Euro Reserve
Basis Plus”, que se coloca antes del tipo de la Clase de
Acciones

- Las Clases de Acciones de tipo A/AT pueden contener la
denominacion adicional “Euro Reserve Basis Plus P+G”, que
se coloca antes del tipo de la Clase de Acciones

- Las Clases de Acciones de tipo P/PT pueden contener la
denominacion adicional “Euro Reserve Basis Plus WM”, que
se coloca antes del tipo de la Clase de Acciones
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Allianz Euro Balanced

Allianz Euro Balanced estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Allianz Euro Balanced estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio webhttps://regulatory.allianzgi.comy se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 12 (EUR) e T2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

- Las acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) e T4 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por Allianz Nederland
Levensverzekering y/o Allianz Benelux

Allianz Euro Bond

Allianz Euro Bond estd dirigido a inversores que priorizan la
seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Euro Bond estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgicom y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

Allianz Euro Bond Short
Term 1-3 Plus

Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus esta dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Euro Bond Strategy

Allianz Euro Bond Strategy estd dirigido a inversores que
priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacién
general de capital u optimizacion de activos. Es posible que no
sea adecuado para los inversores que deseen retirar su capital
del fondo a corto plazo. Allianz Euro Bond Strategy esta dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones AT2 (EUR) solo podran
ser adquiridas por Allianz France S.A. y sus subsidiarias
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Allianz Euro Credit SRI

Allianz Euro Credit SRI estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Euro
Credit SRI estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones R2 (EUR) y RT2 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Gnicamente para
la administracion discrecional de la cartera

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones R2 (EUR) y RT2 (EUR) es

10 millones de EUR. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Las acciones de las Clases de Acciones W33 (EUR) y WT33
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W33y WT33 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Euro Government
Bond

Allianz Euro Government Bond estd dirigido a inversores que
priorizan la sequridad y/o persiguen el objetivo de la formacion
general de capital u optimizacién de activos. Allianz Euro
Government Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.comy se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 12 (EUR) e T2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

Las acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) e IT4 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por Allianz Nederland
Levensverzekering y/o Allianz Benelux

Allianz Euro High Yield Bond

Allianz Euro High Yield Bond estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Euro High Yield Bond estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de la Clase de Acciones I8 (H-EUR) solo podran
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Euro High Yield
Defensive

Allianz Euro High Yield Defensive estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Euro High Yield Defensive estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bésicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgicom y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

Allianz Euro Inflation-linked
Bond

Allianz Euro Inflation-linked Bond estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Euro Inflation-linked Bond estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (EUR) solo podrdn ser
adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora
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atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Euro Investment
Grade Bond Strategy

Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Euro Investment Grade Bond
Strategy estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos basicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (EUR) solo podrdn ser
adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Euro Subordinated
Financials

Allianz Euro Subordinated Financials estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Euro Subordinated Financials estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos avanzados en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Euroland Equity
Growth

Allianz Euroland Equity Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Euroland Equity Growth estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Conviction
Equity

Allianz Europe Conviction Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Conviction Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora
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rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Equity
Growth

Allianz Europe Equity Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Equity Growth estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Equity
Growth Select

Allianz Europe Equity Growth Select estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Equity Growth Select estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdan
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Para la clase de acciones W6 (EUR), la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard cada afio por
separado. Se prevé que el rendimiento neto de la clase de
acciones del afio fiscal anterior serd distribuido total o
parcialmente, incluso si dicha distribucion requiriera distribuir
capital y/o ganancias de capital no realizadas. El importe en
ningun caso superard el importe a distribuir aplicando la
politica de distribucion general para las Acciones de reparto

Allianz Europe Equity SRI

Allianz Europe Equity SRI estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Equity SR estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de la Clase de Acciones CT2 (EUR) solo podrdn
ser adquiridas por Allianz France S.A. y sus subsidiarias

Las acciones de las Clases de Acciones R2 (EUR) y RT2 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Unicamente para
la administracion discrecional de la cartera

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones R2 (EUR) y RT2 (EUR) es

10 millones de EUR. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Allianz Europe Equity Value

Allianz Europe Equity Value estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Equity Value estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
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https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Income and
Growth

Allianz Europe Income and Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Europe Income and Growth estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Mid Cap
Equity

Allianz Europe Mid Cap Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Mid Cap Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Europe Small and
Micro Cap Equity

Allianz Europe Small and Micro Cap Equity estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Europe Small and Micro Cap
Equity esta dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Clase de Acciones de tipo A/AT puede contener la
denominacion adicional “Allianz Actions Europe PME-ETI” que se
coloca antes del tipo de Clase de Acciones.

- Acciones de la Clase de Acciones Allianz Actions Europe PME-
ETI AT EUR solo podran ser adquiridas por Allianz France y sus
subsidiarias

Allianz Europe Small Cap
Equity

Allianz Europe Small Cap Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Europe Small Cap Equity esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
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https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz European Bond
Unconstrained

Allianz European Bond Unconstrained estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz European Bond Unconstrained esta
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
avanzados en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web http://
regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el documento de
datos fundamentales para el inversor.

Allianz European Equity
Dividend

Allianz European Equity Dividend estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz European Equity Dividend estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Clase de Acciones de tipo A puede contener la
denominacion adicional “Aktienzins”, que se coloca antes del
tipo de la Clase de Acciones

- Las acciones de la Clase de Acciones W7 (EUR) solo podrdn

ser adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en

Acciones de la Clase de Acciones W7 (EUR) (tras el descuento

del posible Cargo de venta) es 50 millones de EUR. En

determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior.

La distribucion de las Acciones de la Clase de Accion W7 (EUR)

se realizardn dentro de los 4 meses posteriores al cierre del

ejercicio fiscal

Las acciones de la Clase de Acciones W8 solo podrdn ser

adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en

Acciones de la Clase de Acciones W8 (tras el descuento del

posible Cargo de venta) es 50 millones de EUR. En

determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Event Driven
Strategy

Allianz Event Driven Strategy estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Event Driven Strategy estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P3 y PT3 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 3 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Allianz Flexi Asia Bond

Allianz Flexi Asia Bond estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Flexi
Asia Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacidn de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P8 y PT8 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 2,4 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior
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web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Floating Rate Notes
Plus

Allianz Floating Rate Notes Plus estd dirigido a inversores que
priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacién
general de capital u optimizacion de activos. Es posible que no
sea adecuado para los inversores que deseen retirar su capital
del fondo a muy corto plazo. Allianz Floating Rate Notes Plus
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de un
Dia de valoracion tras el clculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones denominadas en EUR
y USD. El Precio de reembolso se pagard en un plazo de un
Dia de valoracion tras el cdlculo del Precio de reembolso,
aplicable a todas las Clases de Acciones denominadas en EUR
y USD

La Clase de Acciones de tipo A, |y P puede contener la
denominacion adicional “VarioZins”, que se coloca antes del
tipo de la Clase de Acciones

Elimporte de la primera suscripcion para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P (EUR) y VarioZins P (EUR)
(tras el descuento del posible Cargo de venta) es 1 millon de
EUR. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones AT2 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 950.000 EUR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

Elimporte de la primera suscripcion para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones I2 (EUR) y VarioZins 2
(EUR) (tras el descuento del posible Cargo de venta) es

10 millones de EUR. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones I3 (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 1 millon de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Elimporte de la primera suscripcion para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones VarioZins P (H2-USD) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 1 millon de USD. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz GEM Equity High
Dividend

Allianz GEM Equity High Dividend estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz GEM Equity High Dividend esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz German Equity

Allianz German Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz German Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
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mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz German Small and Allianz German Small and Micro Cap esta dirigido a inversores -

Micro Cap que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz German Small and Micro Cap estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Aggregate Allianz Global Aggregate Bond estd dirigido a inversores que - Con respecto a las Clases de Acciones donde “H4" aparece

Bond persiguen el objetivo de la formacion general de capital u antes de la Divisa de referencig, el indice de referencia
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la respectivo es Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea Return Index

adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Aggregate Bond estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Agricultural Allianz Global Agricultural Trends estd dirigido a inversores que -

Trends persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Agricultural Trends esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Artificial Allianz Global Artificial Intelligence estd dirigido a inversores que -

Intelligence persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Artificial Intelligence esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
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https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Credit
(vigente hasta el 12 de
septiembre de 2019)
Allianz Global Credit SRI
(vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019)

Allianz Global Credit Allianz Global Credit (vigente hasta el 12
de septiembre de 2019)/Allianz Global Credit SRI (vigente a
partir del 13 de septiembre de 2019) esta dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacidn general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Global Credit (vigente hasta el 12 de septiembre
de 2019)/Allianz Global Credit SRI (vigente a partir del 13 de
septiembre de 2019) estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dividend

Allianz Global Dividend estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacién de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Global Dividend estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dividend
Premium Strategy

Allianz Global Dividend Premium Strategy estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Dividend Premium Strategy
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dynamic
Multi Asset Income

Allianz Global Dynamic Multi Asset Income esta dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Dynamic Multi Asset Income
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccién del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
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https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dynamic
Multi Asset Strategy 25

Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 25 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy
25 esta dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dynamic
Multi Asset Strategy 50

Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 50 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy
50 esta dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Dynamic
Multi Asset Strategy 75

Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 75 estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy
75 esta dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Emerging
Markets Equity Dividend

Allianz Global Emerging Markets Equity Dividend estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Global Emerging Markets Equity
Dividend estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

Allianz Global Equity

Allianz Global Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
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activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Global Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacidn de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

Allianz Global Equity Growth

Allianz Global Equity Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Equity Growth estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Equity
Insights

Allianz Global Equity Insights estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Equity Insights estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Equity
Unconstrained

Allianz Global Equity Unconstrained estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Equity Unconstrained estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Financials

Allianz Global Financials estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Global
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Financials estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Floating Rate
Notes Plus

Allianz Global Floating Rate Notes Plus esta dirigido a inversores
que priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la
formacion general de capital u optimizacion de activos. Puede
ser adecuado para inversores que deseen invertir su capital en el
fondo durante un plazo corto. Es posible que no sea adecuado
para los inversores que deseen retirar su capital del fondo a muy
corto plazo. Allianz Global Floating Rate Notes Plus estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones A3/AT3 solo pueden ser
adquiridas por inversores que sean clientes de UBS
Switzerland AG o sus filiales

Las acciones de las Clases de Acciones R10/RT10 solo pueden
ser adquiridas por inversores que sean clientes de UBS
Switzerland AG, o sus filiales, y que tengan acuerdos de gastos
individuales con UBS Switzerland AG o sus filiales

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones A3 y AT3 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 75.000 EUR o su equivalente en
otra divisa. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones R10 y RT10 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR
0 su equivalente en otra divisa. En determinados casos, la
Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una
inversion minima inferior

Allianz Global Fundamental
Strategy

Allianz Global Fundamental Strategy estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Global Fundamental Strategy esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de las Clases de Acciones Dy DT podrdan
adquirirse utilizando una distribucion exclusiva Gnicamente
mediante plataformas de intermediacion en lineq,
autodireccion de clientes o asesoria basada en comisiones
("Honorarberatung’)

Las acciones de las Clases de Acciones C y CT podran
adquirirse para el resto de canales de venta (distribucion por
medio de las sucursales tradicionales) que no estén incluidos
en el ambito exclusivo de las Clases de Acciones Dy DT

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones 14 (H2-EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 12,5 millones de
EUR. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Global Government
Bond

Allianz Global Government Bond estd dirigido a inversores que
priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacion
general de capital u optimizacion de activos. Es posible que no
sea adecuado para los inversores que deseen retirar su capital
del fondo a corto plazo. Allianz Global Government Bond estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global High Income
Short Duration

Allianz Global High Yield Short Duration estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Global High Yield Short Duration
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
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deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web http://
regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el documento de
datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global High Yield

Allianz Global High Yield estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Global
High Yield estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Hi-Tech
Growth

Allianz Global Hi-Tech Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Hi-Tech Growth esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Inflation-
Linked Bond

Allianz Global Inflation-Linked Bond estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Puede no ser adecuado para inversores
que deseen invertir su capital en el fondo durante un plazo corto.
Allianz Global Inflation-Linked Bond estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bésicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgicom y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

Allianz Global Intelligent
Cities

Allianz Global Intelligent Cities estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Intelligent Cities estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
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baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Metals and Allianz Global Metals and Mining estd dirigido a inversores que -

Mining persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Metals and Mining estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Multi-Asset Allianz Global Multi-Asset Credit estd dirigido a inversores que -

Credit persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Global Multi-Asset Credit estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccién del capital. En términos de
evaluacién de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el

inversor.
Allianz Global Multi-Asset Allianz Global Multi-Asset Credit SRI estd dirigido a inversores -
Credit SRI que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u

optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Global Multi-Asset Credit SRI estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Opportunistic  Allianz Global Opportunistic Bond estd dirigido a inversores que -

Bond persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Global Opportunistic Bond estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.
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Allianz Global Rising
Disruptors

Allianz Global Rising Disruptors esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Allianz Global Rising
Disruptors esta dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Small Cap
Equity

Allianz Global Small Cap Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Small Cap Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones PT2 (GBP) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 3 millones de GBP. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Global Smaller
Companies

Allianz Global Smaller Companies estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Smaller Companies estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Global Space
Opportunities

Allianz Global Space Opportunities estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Space Opportunities estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de 1
(conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a baja)
a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de las Clases de Acciones A3/AT3 solo pueden ser
adquiridas por inversores que sean clientes de UBS
Switzerland AG o sus filiales

Las acciones de las Clases de Acciones R10/RT10 solo pueden
ser adquiridas por inversores que sean clientes de UBS
Switzerland AG, o sus filiales, y que tengan acuerdos de gastos
individuales con UBS Switzerland AG o sus filiales

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones A3 y AT3 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 75.000 EUR o su equivalente en
otra divisa. En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd
permitir, a su propio criterio, una inversion minima inferior
Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones R10 y RT10 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR
0 su equivalente en otra divisa. En determinados casos, la
Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una
inversion minima inferior

Allianz Global Sustainability

Allianz Global Sustainability estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones I2 (EUR) y T2 (EUR) (tras el
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optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Global Sustainability estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

- Las acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) y IT4 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por Allianz Nederland
Levensverzekering y/o Allianz Benelux

Allianz Global Water

Allianz Global Water estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacién superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Global Water estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Green Bond

Allianz Green Bond estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz Green
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacién de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones AT3 (H2-SEK) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 500.000 SEK. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

- Las acciones de las Clases de Acciones WT33 (EUR) y WT93
(EUR) solo podrdn ser adquiridas por BNP Paribas Fortis y sus
subsidiarias

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones WT33 y WT93 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 100 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Healthy Lifestyle

Allianz Healthy Lifestyle estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Healthy Lifestyle estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz High Dividend Asia
Pacific Equity

Allianz High Dividend Asia Pacific Equity estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacidn. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz High Dividend Asia Pacific Equity
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
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bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz HKD Income

Allianz HKD Income estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz HKD
Income estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Hong Kong Equity

Allianz Hong Kong Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Hong Kong Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Income and Growth

Allianz Income and Growth estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Income and Growth estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P8 y PT8 (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 2,4 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior
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Allianz India Equity

Allianz India Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacién superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz India Equity estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Indonesia Equity

Allianz Indonesia Equity estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Indonesia Equity estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Japan Equity

Allianz Japan Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacién superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Japan Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Japan Equity Long
Short Strategy

Allianz Japan Equity Long Short Strategy estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en las variaciones de cotizacion. Puede no ser
adecuado para inversores que deseen retirar su capital del
fondo en un plazo de corto a medio. Allianz Japan Equity Long
Short Strategy estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el calculo del Precio de
suscripcion, aplicable a todas las Clases de Acciones. El
Precio de reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de
valoracion tras el cdlculo del Precio de reembolso, aplicable
a todas las Clases de Acciones

Las Acciones de la Clase de Acciones 73 e IT73 solo podran
ser adquiridas por los fondos locales (domiciliados en Japon)
de AllianzGl Japan
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Allianz Japan Smaller
Companies Equity

Allianz Japan Smaller Companies Equity esta dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Japan Smaller Companies Equity
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Korea Equity

Allianz Korea Equity estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Korea Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Laufzeitfonds Extra
2019

Allianz Laufzeitfonds Extra 2019 esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Puede ser adecuado para inversores
que deseen invertir su capital en el fondo durante un plazo corto.
Allianz Laufzeitfonds Extra 2019 esta dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- A su entera discrecion, la Sociedad podrd reanudar o posponer
temporalmente o de forma permanente la emision de acciones
en cualquier momento (y de nuevo, si se indica) previa
notificacion en al menos dos periodicos diarios (que se
especificardn en el momento) de aquellos paises en los que se
admita la distribucion publica de las acciones del
Compartimento

La Sociedad puede, en aras del acuerdo organizado y de

la igualdad de trato de los inversores, posponer el reembolso
de acciones desde el 1 de noviembre de 2019 hasta su
vencimiento final. La Sociedad publicard el producto de la
liquidacion por accién que los inversores podrdn cobrar con
sus certificados de acciones al vencimiento final del
Compartimento en el Agente de registro y transferencia y en
los Agentes de pago. Los importes procedentes de la
disolucion que no se reclamen se depositardn en la

Caisse de Consignation, y prescribird el derecho a percibirlos si
no se reclaman en el plazo establecido

El Compartimento finalizara el 13 de noviembre de 2019; no
obstante, se puede producir la disolucion del Compartimento
segun un acuerdo de la Sociedad en cualquier momento
anterior a dicha fecha, o puede ser absorbido en una fusion
antes de dicha fecha. También se producird la disolucién del
Compartimento en los casos que aparecen en la Seccion 1115
Con sujecion a cualquier disolucion o fusion anterior del
Compartimento, la Sociedad comenzard a vender los activos
del Compartimento el 13 de septiembre de 2019, y a vender
todos los activos, cobrar los pagos pendientes y pagar las
deudas el 13 de noviembre de 2019

La Sociedad Gestora aplicard una Comision de desinversion de
hasta el 1,00 % del Valor liquidativo del Compartimento o de
las clases de acciones seleccionadas a partir del 2 de febrero
de 2015. Quedard a la discrecion de la Sociedad Gestora
cobrar una Comision de desinversion mds baja

La Sociedad Gestora tiene derecho, pero no estd obligada, a
cerrar el Compartimento o las clases de acciones
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seleccionadas a las suscripciones dos meses después de la
fecha de lanzamiento del Compartimento. Este cierre de las
suscripciones podria no depender necesariamente de las
condiciones del mercado y podrd decidirse a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora

Para las clases de acciones de reparto, la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard cada afio por
separado. Sin embargo, tal importe en ningdn caso superard el
importe a distribuir aplicando la politica de distribucion
general para las Acciones de reparto

Allianz Little Dragons

Allianz Little Dragons estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Little Dragons estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las Clases de Acciones que contengan la denominacion
adicional 2" no podrdn ser adquiridas por inversores que
tengan su domicilio o residencia permanente en un pais
asidatico, Australia o Nueva Zelanda. Con respecto a esta
restriccion no se considerardn paises asidticos Afganistan,
Armenia, Azerbaiydn, Baréin, Chipre, Egipto, Republica de
Georgia, Iran, Irak, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman,
Catar, Rusia, Arabia Saudi, Siria, Turquia, Emiratos Arabes
Unidos, Cisjordania, Gaza ni Yemen

Allianz Market Neutral Asian
Equity

Allianz Market Neutral Asian Equity estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Market Neutral Asian Equity estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
avanzados en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

A nivel de la Estrategia (incluida la implementacion) pueden
existir costes adicionales de hasta el 3,00 % anual. Todo pago
que reciba el Gestor de estrategias como proveedor de
servicios de cobertura para la contraparte de la estructura de
derivados en la Estrategia se reinvertird en el Compartimento
(menos todos los impuestos y demds costes derivados de
dichos servicios, si procede)

Allianz Merger Arbitrage
Strategy

Allianz Merger Arbitrage Strategy estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Merger Arbitrage Strategy esta
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de las Clases de Acciones P24, PT24, W14 y WT14
solo pueden ser adquiridas por DekaBank Deutsche
Girozentrale (y sus subsidiarias), Landesbank Baden-
Wiirttemberg (y sus subsidiarias) y UniCredit (y sus
subsidiarias)

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P24, PT24, W14 y WT14
(tros el descuento del posible Cargo de venta) es 50 millones
de EUR o su equivalente en otra divisa. En determinados casos,
la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una
inversion minima inferior

Allianz Multi Asset Long /
Short

Allianz Multi Asset Long / Short esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Multi Asset Long / Short estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian

Las acciones de la Clase de Acciones 114 (H2-JPY) solo podrdn
ser adquiridas por los fondos locales de Allianz Gl Japan
(domiciliados en Japén)

- Las acciones de la Clase de Acciones WT2 (H2-EUR) solo
pueden ser adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

271



Allianz Global Investors Fund

Nombre del Compartimento

Perfil del inversor

Otras disposiciones/limitaciones/informacion adicional

atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Multi Asset
Opportunities

Allianz Multi Asset Opportunities estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Multi Asset Opportunities esta
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberfan ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de la Clase de Acciones 114 (H2-JPY) solo podrdn
ser adquiridas por los fondos locales de Allianz Gl Japan
(domiciliados en Japén)

- Las acciones de la Clase de Acciones WT2 (H2-EUR) solo
pueden ser adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Allianz Multi Asset Risk
Premia

Allianz Multi Asset Risk Premia estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Multi Asset Risk Premia estd dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P3 'y PT3 (tros el descuento
del posible Cargo de venta) es 3 millones de EUR o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

- Las acciones de la Clase de Acciones |14 (H2-JPY) solo podran
ser adquiridas por los fondos locales de Allianz Gl Japan
(domiciliados en Japdn)

Allianz Oriental Income

Allianz Oriental Income estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacién de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Oriental Income estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Clase de Acciones A2 (EUR) contiene la denominacion
adicional “Ertrag Asien Pazifik”, que se coloca antes de “A2
(EUR)”

Allianz Pet and Animal
Wellbeing

Allianz Pet and Animal Wellbeing esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Pet and Animal Wellbeing estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
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asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Renminbi Fixed
Income

Allianz Renminbi Fixed Income estd dirigido a inversores que
priorizan la sequridad y/o persiguen el objetivo de la formacion
general de capital u optimizacién de activos. Es posible que no
sea adecuado para los inversores que deseen retirar su capital
del fondo a corto plazo. Allianz Renminbi Fixed Income estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
cinco Dias de valoracion tras el calculo del Precio de
suscripcion, aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio
de reembolso se pagard en un plazo de cinco Dias de
valoracion tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a
todas las Clases de Acciones

Allianz Selection Alternative

Allianz Selection Alternative estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Selection Alternative estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

La Clase de Acciones de tipo A/AT puede contener la
denominacion adicional “Allianz Stratégies Opportunistes”, que
se coloca antes del tipo de Clase de Acciones

Acciones de la Clase de Acciones Allianz Stratégies
Opportunistes AT (EUR) solo podrdn ser adquiridas por Allianz
France y sus subsidiarias

Allianz Selection Fixed
Income

Allianz Selection Fixed Income est¢ dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Selection Fixed Income estd dirigido a inversores
con experiencia y/o conocimientos avanzados en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccion del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

La Clase de Acciones de tipo A/AT puede contener la
denominacion adicional “Allianz Stratégies Obligataires”, que
se coloca antes del tipo de Clase de Acciones

Acciones de la Clase de Acciones Allianz Stratégies
Obligataires AT (EUR) solo podran ser adquiridas por Allianz
France y sus subsidiarias

Allianz Selection Small and
Mid Cap Equity

Allianz Selection Small and Mid Cap Equity estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos y/o una participacion superior a
la media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital del fondo en un
plazo de corto a medio. Allianz Selection Small and Mid Cap
Equity estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el cdlculo del Precio de suscripcion,
aplicable a todas las Clases de Acciones. El Precio de
reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de valoracion
tras el calculo del Precio de reembolso, aplicable a todas las
Clases de Acciones

La Clase de Acciones de tipo A/AT puede contener la
denominacion adicional “Allianz Stratégies PME-ETI”, que se
coloca antes del tipo de Clase de Acciones

Acciones de la Clase de Acciones Allianz Stratégies PME-ETI AT
(EUR) solo podran ser adquiridas por Allianz France y sus
subsidiarias
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mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Selective Global High
Yield

Allianz Selective Global High Yield estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Selective Global High Yield estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones PT9 (H2-EUR) y PT9
(USD) (tras deducir todas las Comisiones de venta) es
respectivamente 5 millones de EUR y 5 millones de USD o su
equivalente en otra divisa. En determinados casos, la
Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una
inversion minima inferior

Allianz SGD Income

Allianz SGD Income est¢ dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz SGD
Income esta dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos avanzados en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Sociedad debe recibir el Precio de suscripcion de las
Acciones en fondos de inmediata disposicion en el plazo de
tres Dias de valoracion tras el calculo del Precio de
suscripcion, aplicable a todas las Clases de Acciones. El
Precio de reembolso se pagard en un plazo de tres Dias de
valoracion tras el cdlculo del Precio de reembolso, aplicable
a todas las Clases de Acciones

Allianz Short Duration
Global Bond

Allianz Short Duration Global Bond estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Short Duration Global Bond estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Short Duration
Global Real Estate Bond

Allianz Short Duration Global Real Estate Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacion de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Short Duration Global Real Estate
Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones AT2 (H2-CHF), AT2 (H2-
EUR) y AT2 (USD) (tras deducir todas las Comisiones de
venta) es respectivamente 50.000 CHF, 50.000 EUR y 50.000
USD o su equivalente en otra divisa. En determinados casos,
la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una
inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones PT9 (USD), PT9 (H2-EUR)
y PT9 (H2-GBP) (tras deducir todas las Comisiones de venta)
es respectivamente 5 millones de USD, 5 millones de EUR y 5
millones de GBP o su equivalente en otra divisa. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Smart Energy

Allianz Smart Energy estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
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deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Smart Energy estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Strategic Bond

Allianz Strategic Bond esta dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz
Strategic Bond estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacién de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Strategy Select 30

Allianz Strategy Select 30 estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Strategy Select 30 estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en todo
tipo de clases de acciones I/IT (EUR) (tras el descuento del
posible Cargo de venta) es 25 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Strategy Select 50

Allianz Strategy Select 50 estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Strategy Select 50 esta dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones IT (EUR) y IT4 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 25 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

Allianz Strategy Select 75

Allianz Strategy Select 75 estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Strategy Select 75 esta dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la

Las acciones de todas las Clases de Acciones solo podrdn ser
adquiridas por Allianz SE y sus subsidiarias

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
Acciones de la Clase de Acciones IT (EUR) (tras el descuento
del posible Cargo de venta) es 25 millones de EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior
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mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Structured Alpha 250

Allianz Structured Alpha 250 estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Structured Alpha 250 estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elindice de referencia del Compartimento es EONIA. El indice
de referencia se utiliza para medir el rendimiento de la
inversion del Compartimento. Por consiguiente, el Gestor de
inversiones trata de explotar las oportunidades ofrecidas por
el objetivo de inversion y las limitaciones de inversion de los
Compartimentos con el fin de lograr un rendimiento superior
en comparacion con el indice de referencia

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones R5, RT5, R6, RTé, R7 y RT7
(tras el descuento del posible Cargo de venta) son 1,5 millones
de AUD, 1,5 millones de CAD, 2 millones de CHF, 30 millones
de CZK, 10 millones de DKK, 1 millon de EUR, 1 millon de GBP,
10 millones de HKD, 250 millones de HUF, 200 millones de JPY,
15 millones de MXN, 8 millones de NOK, 1,5 millones de NZD,
4 millones de PLN, 10 millones de RMB, 10 millones de SEK,

2 millones de SGD, 2,5 millones de TRY, 1 millon de USD,

15 millones de ZAR. En determinados casos, la Sociedad
Gestora podrd permitir, a su propio criterio, una inversion
minima inferior

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W2, WT2, W3 y WT3 (tras
el descuento del posible Cargo de venta) son 15 millones de
AUD, 15 millones de CAD, 20 millones de CHF, 300 millones de
CZK, 100 millones de DKK, 10 millones de EUR, 10 millones de
GBP, 100 millones de HKD, 2.500 millones de HUF, 2.000
millones de JPY, 150 millones de MXN, 80 millones de NOK,
15 millones de NZD, 40 millones de PLN, 100 millones de RMB,
100 millones de SEK, 20 millones de SGD, 25 millones de TRY,
10 millones de USD y 150 millones de ZAR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

Allianz Structured Alpha
Strategy

Allianz Structured Alpha Strategy estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz Structured Alpha Strategy estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

El indice de referencia del Compartimento es EONIA. El indice
de referencia se utiliza para medir el rendimiento de la
inversion del Compartimento. Por consiguiente, el Gestor de
inversiones trata de explotar las oportunidades ofrecidas por
el objetivo de inversion y las limitaciones de inversion de los
Compartimentos con el fin de lograr un rendimiento superior
en comparacion con el indice de referencia

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W3, WT3, W4 y WT4 (tras
el descuento del posible Cargo de venta) son 75 millones de
AUD, 75 millones de CAD, 100 millones de CHF, 1.500 millones
de CZK, 500 millones de DKK, 50 millones de EUR, 50 millones
de GBP, 500 millones de HKD, 12.500 millones de HUF, 10.000
millones de JPY, 750 millones de MXN, 400 millones de NOK,
75 millones de NZD, 200 millones de PLN, 500 millones de
RMB, 500 millones de SEK, 100 millones de SGD, 25 millones
de TRY, 50 millones de USD y 750 millones de ZAR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W5 y WT5 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 55 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W6 y WT6 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 60 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

El importe de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W7 y WT7 (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 65 millones de EUR.
En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior
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Allianz Structured Alpha US
Equity 250

Allianz Structured Alpha US Equity 250 estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacién de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Structured Alpha US Equity 250 estd
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elindice de referencia del Compartimento es el S&P 500 Net
Return Index. El indice de referencia se utiliza para medir el
rendimiento de la inversién del Compartimento. Por
consiguiente, el Gestor de inversiones trata de explotar las
oportunidades ofrecidas por el objetivo de inversion y las
limitaciones de inversion de los Compartimentos con el fin de
lograr un rendimiento superior en comparacion con el indice
de referencia

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones W2, WT2, W3 y WT3 (tras
el descuento del posible Cargo de venta) son 15 millones de
AUD, 15 millones de CAD, 20 millones de CHF, 300 millones de
CZK, 100 millones de DKK, 10 millones de EUR, 10 millones de
GBP, 100 millones de HKD, 2.500 millones de HUF, 2.000
millones de JPY, 150 millones de MXN, 80 millones de NOK,
15 millones de NZD, 40 millones de PLN, 100 millones de RMB,
100 millones de SEK, 20 millones de SGD, 25 millones de TRY,
10 millones de USD y 150 millones de ZAR. En determinados
casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su propio criterio,
una inversion minima inferior

Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P11, PT11, P12 y PT12
(tras el descuento del posible Cargo de venta) son 10 millones
de EUR

Las acciones de las Clases de Acciones AT13 (EUR) y AT13 (H2-
EUR) solo podrdn ser adquiridas por Allianz France S.A.y sus
subsidiarias

Allianz Structured Return

Allianz Structured Return estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Structured Return estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las clases de acciones W2 y WT2 es 10 millones
de EUR o su equivalente en otra divisa

Allianz Target Maturity
Global Bond Il

Allianz Target Maturity Global Bond Il estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Target Maturity Global Bond Il estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Sociedad Gestora tiene derecho, pero no estd obligada, a
cerrar las suscripciones del Compartimento o las clases de
acciones seleccionadas después de la fecha de lanzamiento
del Compartimento. Este cierre de las suscripciones podria no
depender necesariamente de las condiciones del mercado y
podrd decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora
La Sociedad puede, en aras del acuerdo organizado y de la
igualdad de trato de los inversores, posponer el reembolso de
acciones dos meses antes de la Fecha de vencimiento (si no es
un Dia de negociacion, entonces el siguiente Dia de
negociacion). La Sociedad publicard el producto de la
liquidacion por accién que los inversores podrdn cobrar con
sus certificados de acciones al vencimiento final del
Compartimento en el Agente de registro y transferencia y en
los Agentes de pago. Los importes procedentes de la
disolucion que no se reclamen se depositardn en la Caisse de
Consignation, y prescribird el derecho a percibirlos si no se
reclaman en el plazo establecido

El Compartimento finalizard en la Fecha de vencimiento; no
obstante, se puede producir la disolucion del Compartimento
segun un acuerdo de la Sociedad en cualquier momento
anterior a dicha fecha, o puede ser absorbido en una fusion
antes de dicha fecha. También se producird la disolucién del
Compartimento en los casos que aparecen en la Seccion 1115
- Con sujecién a cualquier disolucién o fusion anterior del
Compartimento, la Sociedad comenzard a vender los activos
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del Compartimento dos meses antes de la Fecha de
vencimiento, y a vender todos los activos, cobrar los pagos
pendientes y pagar las deudas en la Fecha de vencimiento

La Sociedad Gestora podrd aplicar una Comision de
desinversion de hasta el 2,00 % del Valor liquidativo del
Compartimento o de las clases de acciones seleccionadas.
Quedard a la discrecion de la Sociedad Gestora cobrar una
Comision de desinversion mds baja

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre s segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable
Para las clases de acciones de reparto, la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard por separado. Sin
embargo, tal importe en ningdn caso superard el importe a
distribuir aplicando la politica de distribucion general para las
Acciones de reparto

Allianz Target Maturity
Global Bond Il

Allianz Target Maturity Global Bond Il estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto
plazo. Allianz Target Maturity Global Bond 11l estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

La Sociedad Gestora tiene derecho, pero no estd obligada, a
cerrar las suscripciones del Compartimento o las clases de
acciones seleccionadas después de la fecha de lanzamiento
del Compartimento. Este cierre de las suscripciones podria no
depender necesariamente de las condiciones del mercado y
podrd decidirse a la entera discrecion de la Sociedad Gestora
La Sociedad puede, en aras del acuerdo organizado y de la
igualdad de trato de los inversores, posponer el reembolso de
acciones dos meses antes de la Fecha de vencimiento (si no es
un Dia de negociacion, entonces el siguiente Dia de
negociacion). La Sociedad publicard el producto de la
liquidacion por accién que los inversores podrén cobrar con
sus certificados de acciones al vencimiento final del
Compartimento en el Agente de registro y transferencia y en
los Agentes de pago. Los importes procedentes de la
disolucion que no se reclamen se depositardn en la Caisse de
Consignation, y prescribird el derecho a percibirlos si no se
reclaman en el plazo establecido

El Compartimento finalizard en la Fecha de vencimiento; no
obstante, se puede producir la disolucion del Compartimento
segun un acuerdo de la Sociedad en cualquier momento
anterior a dicha fecha, o puede ser absorbido en una fusion
antes de dicha fecha. También se producird la disolucion del
Compartimento en los casos que aparecen en la Seccién [IL5
Con sujecion a cualquier disolucion o fusion anterior del
Compartimento, la Sociedad comenzard a vender los activos
del Compartimento dos meses antes de la Fecha de
vencimiento, y a vender todos los activos, cobrar los pagos
pendientes y pagar las deudas en la Fecha de vencimiento
La Sociedad Gestora podrd aplicar una Comision de
desinversion de hasta el 2,00 % del Valor liquidativo del
Compartimento o de las clases de acciones seleccionadas.
Quedard a la discrecion de la Sociedad Gestora cobrar una
Comision de desinversion mds baja

La estrategia de inversion del Compartimento es similar a la
estrategia de inversion seguida por otros Compartimentos de
la Sociedad. Sin embargo, estos Compartimentos pueden
diferir entre si segun varios criterios como, entre otros, el
periodo de la primera suscripcion, la fecha de lanzamiento, el
horizonte de inversion o la determinacion de precios aplicable
Para las clases de acciones de reparto, la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard por separado. Sin
embargo, tal importe en ningdn caso superard el importe a
distribuir aplicando la politica de distribucion general para las
Acciones de reparto
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Allianz Thailand Equity

Allianz Thailand Equity estd dirigido a inversores que persiguen
el objetivo de la formacién general de capital u optimizacién de
activos y/o una participacién superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Thailand Equity estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberfan atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Thematica

Allianz Thematica estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz Thematica estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Tiger

Allianz Tiger estd dirigido a inversores que persiguen el objetivo
de la formacion general de capital u optimizacion de activos y/o
una participacion superior a la media en variaciones de
cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que deseen
retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio. Allianz
Tiger esta dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Total Return Asian
Equity

Allianz Total Return Asian Equity estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz Total Return Asian Equity estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Treasury Short Term
Plus Euro

Allianz Treasury Short Term Plus Euro estd dirigido a inversores
que persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Es posible que no sea adecuado para
los inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones 12 (EUR) y IT2 (EUR) (tras el
descuento del posible Cargo de venta) es 8 millones de EUR.
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plazo. Allianz Treasury Short Term Plus Euro estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

En determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a
su propio criterio, una inversion minima inferior

- Las acciones de las Clases de Acciones 14 (EUR) y T4 (EUR)
solo podrdn ser adquiridas por Allianz Nederland
Levensverzekering y/o Allianz Benelux

Allianz US Equity Dividend

Allianz US Equity Dividend esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo en un plazo de
corto a medio. Allianz US Equity Dividend estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de

1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz US Equity Fund

Allianz US Equity Fund est¢ dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz US Equity Fund estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz US Equity Plus

Allianz US Equity Plus estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Puede no ser adecuado para inversores que
deseen retirar su capital del fondo en un plazo de corto a medio.
Allianz US Equity Plus estd dirigido a inversores con experiencia
y/o conocimientos bdsicos en productos financieros. Los
inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz US High Yield

Allianz US High Yield esta dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos. Es posible que no sea adecuado para los inversores que
deseen retirar su capital del fondo a corto plazo. Allianz US High
Yield esta dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de

- Las acciones de la Clase de Acciones IT8 (H2-EUR) solo podrdn
ser adquiridas por clientes domiciliados en Italia que hayan
firmado un acuerdo de gestion de inversiones discrecional con
la Sociedad Gestora

- Para la Clase de Acciones WQ (H2-EUR), la Sociedad pretende
distribuir un importe que se determinard cada trimestre por
separado. Se prevé que el rendimiento neto de la clase de
acciones del trimestre anterior se distribuird total o
parcialmente, incluso si dicha distribucion requiriera distribuir
capital y/o ganancios de capital no realizadas. El importe en
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riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

ningUn caso superard el importe a distribuir aplicando la
politica de distribucion general actual para las Acciones de
reparto. El rendimiento neto se calculard como la diferencia
entre el Valor liquidativo de la clase de acciones al principio y
al final del trimestre anterior. Si el Valor liquidativo al final del
trimestre anterior cae por debajo del Valor liquidativo al
comienzo del trimestre anterior, no se prevé ninguna
distribucion

Allianz US Short Duration
High Income Bond

Allianz US Short Duration High Income Bond estd dirigido a
inversores que persiguen el objetivo de la formacion general de
capital u optimizacién de activos. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. Allianz US Short Duration High Income Bond
estd dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos
bdsicos en productos financieros. Los inversores potenciales
deberian ser capaces de soportar una pérdida financiera y no
deberian atribuir importancia alguna a la proteccion del capital.
En términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento esta
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz US Short Term Plus

Allianz US Short Term Plus estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos. Puede ser adecuado para inversores

que deseen invertir su capital en el fondo durante un plazo corto.

Es posible que no sea adecuado para los inversores que deseen
retirar su capital del fondo a muy corto plazo. Allianz US Short
Term Plus estd dirigido a inversores con experiencia y/o
conocimientos bdsicos en productos financieros. Los inversores
potenciales deberian ser capaces de soportar una pérdida
financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacidn de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web http://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

Allianz Volatility Strategy
Fund

Allianz Volatility Strategy Fund estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Puede no ser adecuado para
inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto plazo.
Allianz Volatility Strategy Fund estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos bdsicos en productos financieros.
Los inversores potenciales deberian ser capaces de soportar una
pérdida financiera y no deberian atribuir importancia alguna a la
proteccion del capital. En términos de evaluacion de riesgos, el
Compartimento estd asignado a una determinada clase de
riesgo en una escala de 1 (conservadora, expectativa de
rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la
mayor expectativa de rentabilidad) que se publica en el sitio
web https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

- Elimporte de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P7 (EUR) y PT7 (EUR) (tras
el descuento del posible Cargo de venta) es 100.000 EUR. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversion minima inferior

- Los importes de suscripcion minima para las inversiones en
acciones de las Clases de Acciones P2 y PT2 son 100.000 CHF,
1,5 millones de CZK, 500.000 DKK, 50.000 EUR, 10 millones de
JPY, 50.000 GBP, 500.000 HKD, 12,5 millones de HUF, 400.000
NOK, 200.000 PLN, 500.000 SEK, 100.000 SGD, 50.000 USD. En
determinados casos, la Sociedad Gestora podrd permitir, a su
propio criterio, una inversién minima inferior

Allianz Voyager Asia

Allianz Voyager Asia estd dirigido a inversores que persiguen el
objetivo de la formacion general de capital u optimizacion de
activos y/o una participacion superior a la media en variaciones
de cotizacion. Es posible que no sea adecuado para los
inversores que deseen retirar su capital del fondo a corto o
medio plazo. Allianz Voyager Asia estd dirigido a inversores con
experiencia y/o conocimientos avanzados en productos
financieros. Los inversores potenciales deberian ser capaces de
soportar una pérdida financiera y no deberian atribuir
importancia alguna a la proteccién del capital. En términos de
evaluacion de riesgos, el Compartimento estd asignado a una
determinada clase de riesgo en una escala de 1 (conservadora,
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expectativa de rentabilidad de muy baja a baja) a 7 (muy
tolerante al riesgo, la mayor expectativa de rentabilidad) que se
publica en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com y se
proporcionard en el documento de datos fundamentales para el
inversor.

IndexManagement Balance

IndexManagement Balance estd dirigido a inversores que
priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacion
general de capital u optimizacion de activos. Puede no ser
adecuado para inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. IndexManagement Balance esta dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

IndexManagement Chance

IndexManagement Chance estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. IndexManagement Chance estd dirigido a
inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.

IndexManagement Substanz

IndexManagement Substanz estd dirigido a inversores que
priorizan la seguridad y/o persiguen el objetivo de la formacion
general de capital u optimizacién de activos. Es posible que no
sea adecuado para los inversores que deseen retirar su capital
del fondo a corto plazo. IndexManagement Substanz esta
dirigido a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos
en productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.
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IndexManagement
Wachstum

IndexManagement Wachstum estd dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion general de capital u
optimizacion de activos y/o una participacion superior a la
media en variaciones de cotizacion. Es posible que no sea
adecuado para los inversores que deseen retirar su capital del
fondo a corto plazo. IndexManagement Wachstum esta dirigido
a inversores con experiencia y/o conocimientos bdsicos en
productos financieros. Los inversores potenciales deberian ser
capaces de soportar una pérdida financiera y no deberian
atribuir importancia alguna a la proteccion del capital. En
términos de evaluacion de riesgos, el Compartimento estd
asignado a una determinada clase de riesgo en una escala de
1 (conservadora, expectativa de rentabilidad de muy baja a
baja) a 7 (muy tolerante al riesgo, la mayor expectativa de
rentabilidad) que se publica en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com y se proporcionard en el
documento de datos fundamentales para el inversor.
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Anexo 7

Proporciones del valor liquidativo de un Compartimento sujetas a
Operaciones de financiacién de titulos-valores

Nombre del Compartimento

Swaps de
rentabilidad total y
contratos por
diferencias (sumados)
Proporcion de Valor
liquidativo

prevista/méxima ( %)

Préstamo de valores
Proporcion de Valor
liquidativo
prevista/maxima ( %)

Repo/Repo inverso
Proporcion de Valor
Liquidativo
prevista/mdxima ( %)

Allianz Activelnvest Balanced 0/30 0/0 0/0
Allianz Activelnvest Defensive 0/30 0/0 0/0
Allianz Activelnvest Dynamic 0/30 0/0 0/0
Allianz Advanced Fixed Income Euro 0/30 40/50 0/30
Allianz Advanced Fixed Income Global 0/30 40/50 0/30
Allianz Advanced Fixed Income Global Aggregate 0/30 40/50 0/30
Allianz Advanced Fixed Income Short Duration 0/30 40/50 0/30
Allianz All China Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Alternative Investment Strategies 0/30 0/0 0/0
Allianz American Income 0/30 0/50 0/30
Allianz Asia Pacific Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Asian Multi Income Plus 0/30 0/30 0/30
Allianz Asian Small Cap Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Ideas 2025 0/50 0/50 0/30
Allianz Best of Managers 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Emerging Markets Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Emerging Markets Equity SRI 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Euroland Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Euroland Equity Risk Control 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Europe Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Europe Equity SRI 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Global AC Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Global Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Global Equity SRI 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles Pacific Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Best Styles US Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Capital Plus 0/30 0/50 0/30
Allianz China A-Shares 0/30 0/0 0/0
Allianz China Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz China Multi Income Plus 0/30 0/30 0/30
Allianz China Strategic Bond 0/30 0/50 0/30
Allianz Climate Transition 0/30 0/0 0/0
Allianz Convertible Bond 0/30 40/50 0/30
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Proporcion de Valor . e . e
liquidativo prevista/maxima ( %) prevista/maxima ( %)
prevista/maéxima ( %)

Allianz Coupon Select Plus 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus II 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus Il 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus IV 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus V 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus VI 0/30 0/0 0/30

Allianz Coupon Select Plus VII 0/30 0/0 0/30

Allianz Credit Opportunities 0/30 40/50 0/30

Allianz Credit Opportunities Plus 0/30 0/50 0/30

Allianz Cyber Security 0/30 0/0 0/0

Allianz Digital Finance Innovation 0/30 0/0 0/0

Allianz Discovery Europe Opportunities 120/200 0/50 0/0

Allianz Discovery Europe Strategy 130/200 0/50 0/0

Allianz Discovery Germany Strategy 110/200 0/50 0/0

Allianz Dynamic Asian High Yield Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Dynamic Asian Investment Grade Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Dynamic Commaodities 100/150 0/50 0/30

Allianz Dynamic Income and Growth 0/30 0/50 0/30

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 0/30 0/50 0/30

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 0/30 0/50 0/30

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 0/30 0/25 0/30

Allianz Dynamic Risk Parity 13/100 0/50 0/30

Allianz Emerging Asia Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Emerging Europe Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Emerging Markets Bond Extra 2020 0/30 0/0 0/0

Allianz Emerging Markets Equity Opportunities 0/30 0/0 0/0

Allianz Emerging Markets Local Currency Bond 0/30 40/50 0/30

Allianz Emerging Markets Multi Asset Income 0/30 0/50 0/30

Allianz Emerging Markets Select Bond 0/30 40/50 0/30

Allianz Emerging Markets Short Duration Bond 0/30 40/50 0/30

Allianz Emerging Markets Sovereign Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Emerging Markets SRI Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Enhanced Short Term Euro 0/30 40/50 0/30

Allianz Euro Balanced 0/30 0/50 0/30

Allianz Euro Bond 0/30 40/50 0/30
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Nombre del Compartimento

Swaps de
rentabilidad total y
contratos por
diferencias (sumados)
Proporcion de Valor
liquidativo

prevista/maéxima ( %)

Préstamo de valores
Proporcion de Valor
liquidativo
prevista/maxima ( %)

Repo/Repo inverso
Proporcion de Valor
Liquidativo
prevista/maxima ( %)

Allianz Euro Bond Short Term 1-3 Plus 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro Bond Strategy 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro Credit SRI 0/30 0/50 0/30
Allianz Euro Government Bond 0/30 0/50 0/30
Allianz Euro High Yield Bond 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro High Yield Defensive 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro Inflation-linked Bond 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy 0/30 40/50 0/30
Allianz Euro Subordinated Financials 0/30 0/50 0/30
Allianz Euroland Equity Growth 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Conviction Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Equity Growth 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Equity Growth Select 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Equity SRI 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Equity Value 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Income and Growth 0/30 0/50 0/30
Allianz Europe Mid Cap Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Small and Micro Cap Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Europe Small Cap Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz European Bond Unconstrained 0/30 0/50 0/30
Allianz European Equity Dividend 0/30 0/0 0/0
Allianz Event Driven Strategy 50/200 0/50 0/0
Allianz Flexi Asia Bond 0/30 0/50 0/30
Allianz Floating Rate Notes Plus 0/30 0/0 0/0
Allianz GEM Equity High Dividend 0/30 0/0 0/0
Allianz German Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz German Small and Micro Cap 0/30 0/0 0/0
Allianz Global Aggregate Bond 0/30 40/50 0/30
Allianz Global Agricultural Trends 0/30 0/0 0/0
Allianz Global Artificial Intelligence 0/30 0/0 0/0
Allianz Global Credit (vigente hasta el 12 de septiembre de 2019) 0/30 40/50 0/30
Allianz Global Credit SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de

2019)

Allianz Global Dividend 0/30 0/0 0/0
Allianz Global Dividend Premium Strategy 0/30 0/50 0/30
Allianz Global Dynamic Multi Asset Income 0/30 0/50 0/30
Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 25 0/30 0/50 0/30
Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 50 0/30 0/50 0/30

286



Allianz Global Investors Fund

Swaps de
rentabilidad total y

Préstamo de valores  Repo/Repo inverso
contratos por

Nombre del Compartimento difereplcias (sumados) Ec;z?doz;tcit)g de Valor E::E;Ctiisg de Valor
Proporcion de Valor . e . e
liquidativo prevista/maxima ( %) prevista/maxima ( %)
prevista/maéxima ( %)

Allianz Global Dynamic Multi Asset Strategy 75 0/30 0/50 0/30

Allianz Global Emerging Markets Equity Dividend 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Equity Growth 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Equity Insights 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Equity Unconstrained 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Financials 0/30 0/50 0/30

Allianz Global Floating Rate Notes Plus 0/30 40/50 0/30

Allianz Global Fundamental Strategy 0/50 0/50 0/30

Allianz Global Government Bond 0/30 40/50 0/30

Allianz Global High Income Short Duration 0/30 0/50 0/30

Allianz Global High Yield 0/30 40/50 0/30

Allianz Global Hi-Tech Growth 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Inflation-Linked Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Global Intelligent Cities 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Metals and Mining 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Multi-Asset Credit 0/30 40/50 0/30

Allianz Global Multi-Asset Credit SRI 0/30 40/50 0/30

Allianz Global Opportunistic Bond 0/30 40/50 0/30

Allianz Global Rising Disruptors 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Small Cap Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Smaller Companies 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Space Opportunities 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Sustainability 0/30 0/0 0/0

Allianz Global Water 0/30 0/0 0/0

Allianz Green Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz Healthy Lifestyle 0/30 0/0 0/0

Allianz High Dividend Asia Pacific Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz HKD Income 0/30 0/50 0/30

Allianz Hong Kong Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Income and Growth 0/30 0/50 0/30

Allianz India Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Indonesia Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Japan Equity 0/30 0/0 0/0

Allianz Japan Equity Long Short Strategy 120/200 0/50 0/0

Allianz Japan Smaller Companies Equity 0/30 0/0 0/0
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Swaps de
rentabilidad total y
contratos por
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Proporcion de Valor

Préstamo de valores
Proporcion de Valor
liquidativo
prevista/maxima ( %)

Repo/Repo inverso
Proporcion de Valor
Liquidativo
prevista/maxima ( %)

liquidativo
prevista/maéxima ( %)
Allianz Korea Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Laufzeitfonds Extra 2019 0/30 0/0 0/0
Allianz Little Dragons 0/30 0/0 0/0
Allianz Market Neutral Asian Equity 180/200 0/50 0/0
Allianz Merger Arbitrage Strategy 50/200 0/50 0/0
Allianz Multi Asset Long / Short 25/110 0/50 0/30
Allianz Multi Asset Opportunities 13/100 0/50 0/30
Allianz Multi Asset Risk Premia 25/150 0/50 0/30
Allianz Oriental Income 0/30 0/0 0/0
Allianz Pet and Animal Wellbeing 0/30 0/0 0/0
Allianz Renminbi Fixed Income 0/30 0/50 0/30
Allianz Selection Alternative 0/30 0/0 0/0
Allianz Selection Fixed Income 0/30 0/0 0/0
Allianz Selection Small and Mid Cap Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Selective Global High Yield 0/30 40/50 0/30
Allianz SGD Income 0/30 0/50 0/30
Allianz Short Duration Global Bond 0/30 0/50 0/30
Allianz Short Duration Global Real Estate Bond 0/30 0/50 0/30
Allianz Smart Energy 0/30 0/0 0/0
Allianz Strategic Bond 0/200 20/70 0/30
Allianz Strategy Select 30 0/30 0/50 0/30
Allianz Strategy Select 50 0/30 0/50 0/30
Allianz Strategy Select 75 0/30 0/25 0/30
Allianz Structured Alpha 250 0/30 0/50 0/30
Allianz Structured Alpha Strategy 0/30 0/50 0/30
Allianz Structured Alpha US Equity 250 0/30 0/50 0/30
Allianz Structured Return 0/30 0/50 0/30
Allianz Target Maturity Global Bond I 0/30 0/50 0/30
Allianz Target Maturity Global Bond Il 0/30 0/50 0/30
Allianz Thailand Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Thematica 0/30 0/0 0/0
Allianz Tiger 30/40 0/0 0/0
Allianz Total Return Asian Equity 0/30 0/0 0/0
Allianz Treasury Short Term Plus Euro 0/30 40/50 0/30
Allianz US Equity Dividend 0/30 0/0 0/0
Allianz US Equity Fund 0/30 0/0 0/0
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rentabilidad total y

Préstamo de valores  Repo/Repo inverso
contratos por

Nombre del Compartimento diferencias (sumados) F_’roporqon de Valor P.roporqon de Valor
- liquidativo Liquidativo

Proporcion de Valor revista/maxima ( %) revista/maxima ( %)
liquidativo P § P §
prevista/maéxima ( %)

Allianz US Equity Plus 0/30 0/0 0/0

Allianz US High Yield 0/30 0/50 0/30

Allianz US Short Duration High Income Bond 0/30 0/50 0/30

Allianz US Short Term Plus 0/30 0/50 0/30

Allianz Volatility Strategy Fund 0/30 0/50 0/30

Allianz Voyager Asia 30/200 0/50 0/0

IndexManagement Balance 0/30 0/0 0/30

IndexManagement Chance 0/30 0/0 0/30

IndexManagement Substanz 0/30 0/0 0/30

IndexManagement Wachstum 0/30 0/0 0/30
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Anexo 8
Otros fondos de inversidn gestionados por la Sociedad Gestora

En el momento de la impresion del presente folleto, la Sociedad Gestora gestionaba organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) u otros organismos de inversion colectiva (OIC) constituidos en Luxemburgo bajo la forma juridica de “fonds
communs de placement en valeurs mobilieres' (FCP) o Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV) en el sentido de la Ley.

La Sociedad Gestora también gestionaba organismos de inversidn colectiva situados en Luxemburgo como fondo de inversion
especializado de conformidad con la Ley de Luxemburgo de 13 de febrero de 2007 relativa a los fondos de inversién especializados,
con sus modificaciones.

La Sociedad Gestora también gestionaba organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVYM) u otros organismos de
inversion colectiva (OIC) constituidos en Alemania, Francia, Italia, Irlanda y el Reino Unido de conformidad con la jurisdiccién nacional
correspondiente.

La lista de todos los Fondos y Clases de Acciones que estdn disponibles para la distribucion publica en su pais de origen puede
obtenerse gratuitamente, previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad, en la Sociedad Gestora o en el sitio web
https://regulatory.allianzgi.com.
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Anexo 9

Informacién importante para los inversores

Pais

Aviso a los inversores

Alemania

Aviso para los inversores en la Republica Federal de Alemania

No se ha emitido ninguna notificacion de distribucion publica en la Republica Federal de Alemania

de conformidad con el articulo 310 del Cédigo sobre Inversiones Alemdan (KAGB) para los

Compartimentos Allianz Activelnvest Balanced, Allianz Activelnvest Defensive, Allianz Activelnvest

Dynamic, Allianz Best Ideas 2025, Allianz Best of Managers, Allianz Best Styles Emerging Markets

Equity SRI, Allianz Best Styles Europe Equity SRI, Allianz Best Styles Global Equity SRI, Allianz

Coupon Select Plus, Allianz Coupon Select Plus Il, Allianz Coupon Select Plus Ill, Allianz Coupon

Select Plus IV, Allianz Coupon Select Plus V, Allianz Coupon Select Plus VI, Allianz Coupon Select

Plus VII, Allianz Cyber Security, Allianz Digital Finance Innovation, Allianz Dynamic Income and

Growth, Allianz Emerging Markets Multi Asset Income, Allianz Euro Balanced, Allianz Euro

Government Bond, Allianz Euro Subordinated Financials, Allianz Europe Small and Micro Cap

Equity, Allianz European Bond Unconstrained, Allianz Global Financials, Allianz Global High

Income Short Duration, Allianz Global Inflation-Linked Bond, Allianz Global Rising Disruptors,

Allianz Global Space Opportunities, Allianz Healthy Lifestyle, Allianz Selection Fixed Income,

Allianz Selection Alternative, Allianz Selection Small and Mid Cap Equity, Allianz SGD Income,

Allianz Smart Energy, Allianz Strategic Bond, Allianz Strategy Select 30, Allianz Target Maturity

Global Bond II, Allianz Target Maturity Global Bond lll y Allianz Voyager Asia. Por lo tanto, las

Acciones de estos Compartimentos no pueden distribuirse publicamente a los inversores en la

Republica Federal de Alemania.

Todos los pagos a los Accionistas (importes resultantes del reembolso, posibles repartos y otros pagos) podrdn tramitarse a

través del Agente de pago aleman indicado en el “Directorio”. También es posible presentar las solicitudes de reembolso y

canje mediante el Agente de pago alemdn.

Con respecto a las ventas en la Reptblica Federal de Alemania, los precios de suscripcion, los precios de reembolso y, si

corresponde, los precios de canje se publican en el sitio web https://de.allianzgi.com. Para las Clases de Acciones

seleccionadas (por ejemplo, Clases de Acciones destinadas exclusivamente a inversores institucionales o Clases de Acciones
para las que no se publican bases imponibles en la Republica Federal de Alemania), la informacion puede publicarse en uno
de los siguientes sitios web: https://regulatory.allianzgi.com o https://lu.allianzgi.com.

Las posibles comunicaciones a los inversores se publican en Borsen-Zeitung (lugar de publicacion: Francfort del Meno) y en

linea en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com o, si asi lo permiten los Estatutos de la Sociedad, la Ley y los reglamentos

vigentes de Luxemburgo y Alemania, Unicamente en linea en el sitio web https://regulatory.allianzgi.com.

Ademés, de conformidad con el articulo 298, parrafo 2, del Codigo sobre Inversiones Alemdn, se utiliza un soporte duradero en

el sentido del articulo 167 del Codigo sobre Inversiones Alemdn para informar a los inversores de la Republica Federal de

Alemania en los siguientes casos:

- suspension del reembolso de acciones de un Compartimento;

- cancelacién de la administracion de la Sociedad o de un Compartimento o la disolucion de la Sociedad o de un
Compartimento;

- modificaciones de los términos y condiciones que no son conciliables con los principios de inversion anteriores, que afectan a
los derechos importantes de los inversores o hacen referencia a las comisiones o al reembolso de gastos pagaderos que
pueden recogerse de un Compartimento, incluida la informacion de antecedentes sobre las modificaciones y los derechos de
los inversores;

- en caso de fusion de un Compartimento con otro Fondo, la informacion acerca de la fusion en virtud del articulo 43 de la
Directiva 2009/65/CE del Consejo;

- en caso de canje de un Compartimento a un fondo subordinado o, si corresponde, los cambios en un fondo principal en el
formulario de informacion obligatorio contemplado en el articulo 64 de la Directiva 2009/65/CE del Consejo.

El Folleto, KIID, los Estatutos, los informes anuales y semestrales actuales, los precios de suscripcion, reembolso v, si

corresponde, canje, asi como los documentos adicionales indicados en el apartado “Documentos disponibles” pueden

obtenerse en papel de forma gratuita del Agente de informacion incluido en el “Directorio” y en el sitio web
https://de.allianzgi.com. Para las Clases de Acciones seleccionadas (por ejemplo, Clases de Acciones destinadas
exclusivamente a inversores institucionales o Clases de Acciones para las que no se publican bases imponibles en la Republica

Federal de Alemania), la informacion puede publicarse en uno de los siguientes sitios web: https://regulatory.allianzgi.com o

https://lu.allianzgi.com. El contrato del depositario se puede consultar de forma gratuita en las oficinas del Agente de

informacion.

Ni la Sociedad Gestora, el Depositario, el Agente de registro y transferencia, el Distribuidor ni los Agentes de pago e

informacion son responsables de cualquier error u omision en los precios publicados.

Riesgo de variacion de las bases imponibles publicadas para los inversores sujetos a tributacion en la Replblica Federal de

Alemania y riesgo de clasificacién como sociedad de inversion a efectos fiscales.

Una modificacion de las bases imponibles de un Fondo publicadas de forma incorrecta para los ejercicios financieros pasados

puede tener como consecuencia una correccion desfavorable desde el punto de vista fiscal para el inversor, de modo que el

inversor tenga que soportar la carga fiscal de la correccion para los ejercicios pasados, pese a que ese inversor no hubiese
mantenido inversiones en el Fondo correspondiente en su momento. Por el contrario, puede darse el caso de que un inversor
no se beneficie de una correccion de los ejercicios financieros actuales o pasados durante los cuales el inversor mantenia
acciones en el fondo y que, en principio, seria beneficioso para él dado que reembolsa o vende sus acciones antes de que se

aplique la correccion. Asimismo, una correccion de los datos fiscales puede llevar a que los ingresos sujetos a tributacion o a

las ventaijas fiscales se incluyan en un periodo impositivo diferente al aplicable y que ello influya negativamente sobre los

inversores individuales. Ademds, una correccion de los datos fiscales puede tener como resultado que la base de cdlculo fiscal
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Aviso a los inversores

aplicable a un inversor sea igual o mayor al rendimiento del Fondo correspondiente. Se pueden producir modificaciones en las
bases imponibles publicadas especialmente cuando la administracion tributaria o la jurisdiccion fiscal alemana interpretan de
forma diferente las disposiciones juridico-tributarias.

Reforma fiscal de inversiones

La Ley de la reforma fiscal de inversiones se publico el 26 de julio de 2016 en Alemania. Una de sus estipulaciones indica que,
a partir de 2018, ciertas fuentes de ingresos del fondo alemanas (dividendos/rentas/ganancias de capital de la venta de
propiedades) se tributardn al nivel del fondo. La Unica excepcion es si ciertas instituciones con privilegios fiscales son
inversores, o si las acciones se mantienen dentro del marco de la cléusula de jubilacién o de los acuerdos de pension bdsica
(Riester/Rdrup). Hasta ahora, de manera general se ha aplicado el “principio de transparencia”, es decir, los impuestos se
cobran primero a nivel del inversor.

Para ajustarse a esto, la nueva legislacion establece que, si se cumplen ciertos requisitos, los inversores recibirdn una tarifa
plana de los ingresos generados por el fondo libre de impuestos (exencién parcial), como compensacion por la obligacion
fiscal a nivel del fondo. Sin embargo, este mecanismo no garantiza que se realice un ajuste completo en cada caso particular.

Austria

Aviso a los inversores en la Republica de Austria

La venta de las Acciones de los Allianz Advanced Fixed Income Global, Allianz Advanced Fixed Income Global Aggregate,
Allianz Advanced Fixed Income Short Duration, Allianz All China Equity, Allianz Asia Pacific Equity, Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity, Allianz Best Styles Europe Equity, Allianz Best Styles Global Equity, Allianz Best Styles US Equity, Allianz China
A-Shares, Allianz China Equity, Allianz China Strategic Bond, Allianz Convertible Bond, Allianz Credit Opportunities, Allianz
Discovery Europe Opportunities, Allianz Discovery Europe Strategy, Allianz Discovery Germany Strategy, Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 15, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75, Allianz Emerging Asia
Equity, Allianz Emerging Europe Equity, Allianz Emerging Markets Bond Extra 2020, Allianz Emerging Markets Equity
Opportunities, Allianz Emerging Markets Short Duration Bond, Allianz Emerging Markets Sovereign Bond, Allianz Enhanced
Short Term Euro, Allianz Euro Bond, Allianz Euro Credit SR, Allianz Euro High Yield Bond, Allianz Euro High Yield Defensive,
Allianz Euro Inflation-linked Bond, Allianz Euro Investment Grade Bond Strategy, Allianz Euroland Equity Growth, Allianz Europe
Equity Growth, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Europe Equity SRI, Allianz Europe Equity Value, Allianz Europe
Small Cap Equity, Allianz European Equity Dividend, Allianz Flexi Asia Bond, Allianz Floating Rate Notes Plus, Allianz GEM
Equity High Dividend, Allianz German Equity, Allianz Global Agricultural Trends, Allianz Global Artificial Intelligence, Allianz
Global Credit (vigente hasta el 12 de septiembre de 2019)/Allianz Global Credit SRI (vigente a partir del 13 de septiembre de
2019), Allianz Global Dividend, Allianz Global Emerging Markets Equity Dividend, Allianz Global Equity, Allianz Global
Fundamental Strategy, Allianz Global Floating Rate Notes Plus, Allianz Global Equity Insights, Allianz Global Hi-Tech Growth,
Allianz Global High Yield, Allianz Global Metals and Mining, Allianz Global Multi-Asset Credit, Allianz Global Small Cap Equity,
Allianz Global Sustainability, Allianz Hong Kong Equity, Allianz Income and Growth, Allianz Japan Equity, Allianz Japan Smaller
Companies Equity, Allianz Korea Equity, Allianz Laufzeitfonds Extra 2019, Allianz Merger Arbitrage Strategy, Allianz Multi Asset
Long / Short, Allianz Multi Asset Opportunities, Allianz Oriental Income, Allianz Pet and Animal Wellbeing, Allianz Renminbi
Fixed Income, Allianz Selective Global High Yield, Allianz Short Duration Global Real Estate Bond, Allianz Structured Alpha 250,
Allianz Structured Alpha US Equity 250, Allianz Structured Alpha Strategy, Allianz Structured Return, Allianz Tiger, Allianz
Thematica, Allianz Total Return Asian Equity, Allianz Treasury Short Term Plus Euro, Allianz US Equity Dividend, Allianz US
Equity Fund, Allianz US High Yield y Allianz US Short Duration High Income Bond en la Repblica de Austria ha sido registrada
ante la Finanzmarktaufsicht (Viena) de conformidad con la seccion 140 de la InvFG. Allianz Investmentbank AG actuard como
agente de pagos y representacion en Austria segun lo dispuesto en la Seccion 141, parrafo 1 de la InvFG. Las solicitudes de
reembolso para las Acciones de los Compartimentos mencionados anteriormente pueden enviarse al Agente de pago e
informacion austriaco. Ademds, los inversores pueden obtener gratuitamente toda la informacion necesaria en la oficina del
Agente de pago e informacion austriaco, como el Folleto y KIID, los Estatutos, los informes anuales y semestrales, asi como los
precios de suscripcion, reembolso y canje. Se recomienda a los inversores averiguar antes de adquirir las acciones de los
Compartimentos si el Oesterreichische Kontrollbank AG publica la informacion fiscal requerida para la Clase de Acciones
correspondiente.

Dinamarca

Tributacién de los inversores daneses en Dinamarca

La descripcion a continuacion se basa en la ley de tributacion danesa vigente desde el 2 de diciembre de 2011.

El siguiente resumen no pretende ser una descripcion completa de todas las consideraciones fiscales que pueden ser
pertinentes respecto a una decision de adquirir, mantener o enajenar las acciones, y no pretende tratar los consecuencias
fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como los operadores de titulos-valores
profesionales) pueden estar sujetos a normas especiales. Se recomienda a los inversores potenciales que en cualquier
circunstancia se pongan en contacto con su propio asesor fiscal para aclarar las consecuencias individuales de su inversion,
tenencia y enajenacion de las acciones.

La Sociedad no hace declaraciones acerca de las consecuencias fiscales de la compra, la tenencia o la enajenacién de las
acciones.

La Sociedad es una sociedad de inversion con capital variable con arreglo al derecho luxemburgués y esta regulada por la
Directiva OICVM y, por lo tanto, se considera una sociedad de inversion regulada por la Seccion 19 de la Ley del impuesto
sobre las ganancias de capital danesa.

Personas fisicas

Las personas fisicas que inviertan en una sociedad de inversion estardn sujetas al impuesto sobre las ganancias o pérdidas de
capital sobre una base de no realizacion (de acuerdo al principio de ajuste al mercado).

Se calculan las ganancias o las pérdidas segun el aumento o la disminucion en el valor de las acciones de los inversores en la
sociedad de inversion. El periodo anual que se utiliza es el ejercicio fiscal de la sociedad de inversion. Si el inversor danés solo
poseyd las acciones durante una parte del ejercicio de la sociedad de inversion, se incluird en el ingreso del inversor danés el
aumento o la disminucion en el valor que sufrieron sus acciones en ese periodo. En relacion con las acciones que adquirié el
inversor durante el ejercicio fiscal, el precio de compra reemplazard, por consiguiente, el valor que las acciones tenian a
comienzos del ejercicio de la sociedad de inversion; en relacion con las acciones que enajend el inversor durante este periodo,
el precio de venta reemplazard el valor que registraban las acciones a finales del ejercicio fiscal de la sociedad de inversion.
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Si el inversor danés no vendié atn sus acciones en la sociedad de inversion durante el ejercicio fiscal, deberd incluir dentro del
ingreso sujeto a tributacion las ganancias o las pérdidas que obtuvo en el ejercicio fiscal, y deberd incluir el dltimo dia del
ejercicio fiscal de la sociedad de inversion. Si el inversor danés enajena sus acciones durante el ejercicio fiscal de la sociedad
de inversion, deberd incluir dentro del ingreso sujeto a tributacion las ganancias o las pérdidas del ejercicio en el que efectud
la enajenacion.

Por lo general, las ganancias y pérdidas normalmente se gravardn como ingresos de capital a un tipo de hasta el 47,5 % en
2011 (el tipo se reducird al 45,5 % en 2012, al 43,5 % en 2013 y al 42 % en 2014). En cambio, si se considera que la persona
fisica es un operador profesional en relacion con sus acciones en las sociedades de inversion, las ganancias y las pérdidas
estardn sujetas, por lo general, a tributar a un tipo del 56 % como renta personal.

Los dividendos estardn sujetos a tributar como ingresos de capital a los tipos previamente descritos.

Sociedades

Las sociedades que inviertan en una sociedad de inversion estardn sujetas al impuesto sobre las ganancias o pérdidas de
capital sobre una base de no realizacion (de acuerdo al principio de ajuste al mercado).

Se calculan las ganancias o las pérdidas segtin el aumento o la disminucion en el valor de las acciones de los inversores en la
sociedad de inversion. El periodo anual que se utiliza es el gjercicio fiscal de la sociedad de inversion. Si el inversor danés solo
poseyd las acciones durante una parte del ejercicio de la sociedad de inversion, se incluird en el ingreso del inversor danés el
aumento o la disminucion en el valor que sufrieron sus acciones en ese periodo. En relacion con las acciones que adquirié el
inversor durante el ejercicio fiscal, el precio de compra reemplazard, por consiguiente, el valor que las acciones tenian a
comienzos del ejercicio de la sociedad de inversion; en relacion con las acciones que enajend el inversor durante este periodo,
el precio de venta reemplazard el valor que registraban las acciones a finales del ejercicio fiscal de la sociedad de inversion.
Si el inversor danés no vendié atn sus acciones en la sociedad de inversion durante el ejercicio fiscal, deberd incluir dentro del
ingreso sujeto a tributacion las ganancias o las pérdidas que obtuvo en el ejercicio fiscal, y deberd incluir el dltimo dia del
ejercicio fiscal de la sociedad de inversion. Si el inversor danés enajena sus acciones durante el ejercicio fiscal de la sociedad
de inversion, deberd incluir dentro del ingreso sujeto a tributacion las ganancias o las pérdidas del ejercicio en el que efectud
la enajenacion.

Las ganancias, las pérdidas y los dividendos estardn sujetos a tributar a un tipo del 25 % en concepto de impuesto de
sociedades.

Compafiias de sequros de vida, fondos de pensiones y depositos en cuentas de pensiones

Las ganancias y las pérdidas se gravan sobre una base de no realizacion (de acuerdo al principio de ajuste al mercado). Con
arreglo al Régimen fiscal de ahorros para la jubilacion, las ganancias, las pérdidas y los dividendos se gravan a un tipo fijo del
15 %. La obligacion fiscal se impone a la persona fisica. No obstante, las compafiias de seguros de vida, los fondos de
pensiones, etc. estdn sujetos a impuestos en ciertas situaciones descritas en el Ley sobre la tributacion de los rendimientos de
los fondos de pensiones danesa.

Las compafiias de seguros de vida también estdn sujetas al impuesto de sociedades y, por tanto, a las normas fiscales
descritas en el apartado “Sociedades”.

La tributacion en virtud de la normativa sobre el impuesto de sociedades incluye la parte de los ingresos que no esta
relacionada con la mera actividad de seguros de vida. Por otro lado, el Régimen fiscal de ahorros para la jubilacion apunta a
gravar los rendimientos abonados al asegurado. Determinadas normativas especiales garantizan que las compafias de
seguros de vida no estén sujetas a una doble tributacion.

Bancos

Los bancos que inviertan en sociedades de inversion estardn sujetos al impuesto sobre las ganancias o pérdidas sobre una
base de no realizacion (de acuerdo al principio de ajuste al mercado) a un tipo del 25 %.

Los dividendos estardn sujetos a tributar a un tipo del 25 %.

Informacion que la Sociedad debe publicar

La Sociedad Gestora estd obligada a publicar los precios, las modificaciones importantes en los Estatutos de la Sociedad, KIID
y el Folleto, asi como informacion sobre las fusiones y el cierre en un soporte duradero en Luxemburgo. Esta informacion se
publicard en Dinamarca del mismo modo. El Valor liquidativo por accién de cada clase de acciones, y los precios de
suscripcion, reembolso y canje por Accion de cada clase de acciones de cada uno de los Compartimentos también podrdn
obtenerse durante el horario de oficina en el domicilio social de la Sociedad y solicitdndolos a la Sociedad Gestora, los
Agentes de pago e informacion y los Distribuidores. Los precios de las Acciones de cada clase de acciones también podrdn
obtenerse en Internet en la direccion https://regulatory.allianzgi.com y Reuters.

Informacién que la Sociedad debe proporcionar a sus inversores

La Sociedad Gestora estd obligada a poner la siguiente informacion a disposicion de los inversores en Luxemburgo: el Folleto,
KIID'y los informes anuales y semestrales de la Sociedad. Esta informacion siempre estard disponible en inglés para los
inversores que sean personas fisicas mediante solicitud a la Sociedad, la Sociedad Gestora, los Distribuidores y los Agentes de
pago e informacion. ELKIID estard disponible en danés mediante solicitud a la Sociedad Gestora.

Procedimiento en caso de cancelacion de un Fondo

En caso de que el Fondo deje de comercializarse en Dinamarca, se informard a los inversores en consecuencia. En relacion con
lo anterior, se informard a los inversores acerca de que la informacion y los documentos disponibles mediante solicitud por
escrito a la Sociedad, la Sociedad Gestora, los Agentes de pago e informacion y los Distribuidores seguirdn estando a
disposicion de los inversores del mismo modo. No obstante, en relacion con lo anterior, se destacard que la informacion y los
documentos ya no estardn disponibles en danés. Ademds, se garantizard que el procedimiento de pago de dividendos e
importes de reembolso a los inversores daneses no se modificard, a menos que se modifique el procedimiento general del
Fondo.

Tributacién de los inversores daneses

Los requisitos tributarios locales para los inversores estan sujetos a constantes cambios y se recomienda encarecidamente a
los inversores que se pongan en contacto con sus asesores legales para aclarar las consecuencias individuales de su inversion,
tenencia y enajenacion de cualquier accion en Dinamarca.
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Francia

Aviso para los inversores sujetos a tributacién en Francia

Las politicas de inversion para los Compartimentos Allianz Euroland Equity Growth, Allianz Europe Conviction Equity, Allianz
Europe Equity Growth, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Europe Equity SR, Allianz Europe Mid Cap Equity, Allianz
Europe Small Cap Equity, Allianz European Equity Dividend y Allianz German Equity se han redactado para garantizar su
admisibilidad para el Plan dEpargne en Actions (PEA) francés. Consulte las hojas informativas especificas para estos
Compartimentos para obtener mds detalles.

Irlanda

Tributacion en Irlanda

Las siguientes declaraciones se proporcionan de conformidad con los requisitos de la legislacion irlandesa y no constituyen
asesoramiento fiscal. Los posibles inversores y accionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales independientes con
respecto a su posicion fiscal en relacion con la Sociedad.

Las siguientes declaraciones se basan en la actual legislacion y prdctica tributarias irlandesas de las autoridades fiscales
irlandesas aplicables a la tenencia y enajenacion de Acciones en la Sociedad, donde se considera que el accionista posee un
interés importante en un fondo offshorey es residente o residente habitual en Irlanda o que realiza operaciones en Irlanda a
través de una sucursal o agencia en Irlanda. Los accionistas deben tener en cuenta que este resumen refleja la ley y la prdctica
vigente a la fecha de este documento y puede cambiar en el futuro.

Ambito de la tributacién irlandesa

Los accionistas de la Sociedad que son residentes o residentes habituales en Irlanda o que realizan operaciones en Irlanda a
través de una sucursal o agencia en Irlanda estardn sujetos a impuestos con respecto a los ingresos y ganancias que surjan en
sus Acciones, de conformidad con las disposiciones del Capitulo 4 Parte 27 de la Ley de Consolidacion de Impuestos de 1997.
En consecuencia, tales accionistas estardn obligados a cumplir con los requisitos establecidos en las mismas, junto con
cualquier otra disposicion de la legislacion fiscal irlandesa que les sea aplicable.

Impuesto por conversion en efectivo

Los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las distribuciones realizadas por un agente de pago en Irlanda en
nombre de la Sociedad o que se presenten, cobren, reciban o realicen de otro modo por parte de un banco u otra persona que
acttie en nombre del Accionista en Irlanda podrdn estar sujetas al impuesto por conversion en efectivo al tipo estdndar del
impuesto sobre la renta en Irlanda. El impuesto por conversion en efectivo se compensa con la obligacion del impuesto sobre
la renta final del accionista.

Italia

Particularmente en Italia, las Acciones pueden también ofrecerse en virtud de los planes de ahorro de los distribuidores locales
que ofrecen este servicio con arreglo a los términos y las condiciones que se detallardn en el formulario de suscripcion
correspondiente a Italia y su anexo correspondiente.

En cuanto a las Clases de Acciones de reparto de la SICAV, ya sea en la fecha de suscripcion o en una fecha posterior, el
inversor puede solicitar que una parte o la totalidad de los importes de los dividendos distribuidos se asignen a una entidad no
comercial o a una organizacion sin fines de lucro que se considere “de utilidad social” (“organizzazione non lucrativa di utilita
sociale') conforme al Decreto Legislativo italiano n.° 460 de 4 de diciembre de 1997, con sus correspondientes modificaciones.

Liechtenstein

Aviso a los inversores en Liechtenstein

1. Agente de pago en Liechtenstein

LGT Bank en AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz es el Agente de pago en Liechtenstein para las Acciones distribuidas en
Liechtenstein.

2. Lugar donde se pueden obtener los documentos pertinentes

El Folleto, KIID, los Estatutos y los informes anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente solicitdndolos al Agente de
pago en Liechtenstein.

3. Publicaciones

El Valor liquidativo de las Acciones estd disponible en https://regulatory.allianzgi.com.

4. Lugar de ejecucién y foro competente

El lugar de ejecucion y foro competente para las Acciones distribuidas en y desde Liechtenstein es la sede social del Agente de
pago en Liechtenstein.

Reino Unido

Aviso para los inversores en el Reino Unido

Los nombres y las direcciones de los Distribuidores y Agente de servicios en el Reino Unido se indican en la seccion “Directorio”.
Todos los compradores y los accionistas pueden vender total o parcialmente Acciones mediante instrucciones por escrito al
Agente de servicios en el Reino Unido.

Los Precios de suscripcion y de reembolso pueden consultarse en el Agente de servicios en el Reino Unido.

Las reclamaciones respecto al Fondo pueden dirigirse al Agente de servicios en el Reino Unido.

Acciones con "estatuto de declarante” en el Reino Unido

A efectos fiscales en el Reino Unido, el Consejo de Administracion tiene la intencion de solicitar, con respeto a cada periodo
contable, el reconocimiento de algunas de sus Clases de Acciones en relacion con el régimen de “estatuto de declarante”. No
se puede garantizar, sin embargo, que este reconocimiento sea concedido realmente.

Estudio de la distribucion minorista (7he UK Retail Distribution Review, RDR

Los intermediarios regulados por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) del Reino Unido o que sean una sucursal de una
institucion regulada en un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo (EEE) estardn sujetos a las normas del RDR de la
FCA en lo relativo al asesoramiento de inversion que ofrecen a sus clientes minoristas a partir del 31 de diciembre de 2012.
De acuerdo con las normas del RDR, ningun intermediario que distribuya fondos que (i) esté sujeto a estas normas y

(if) ofrezca recomendaciones personales o asesoramiento a clientes minoristas ubicados en el Reino Unido tendrd

derecho a recibir comisiones del proveedor del fondo con respecto a ninguna inversion realizada con posterioridad al

31 de diciembre de 2012 en nombre de dichos clientes minoristas o a servicios relacionados ofrecidos a estos.

Por tanto, todo inversor potencial que esté sujeto a las normas del RDR y ofrezca recomendaciones personales o
asesoramiento a clientes minoristas ubicados en el Reino Unido estard obligado a asegurarse de invertir solamente en clases
de acciones adecuadas en nombre de sus clientes.

Ninguna variedad de la Clase de Acciones P (GBP) paga comisiones de asesoramiento.
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El resumen anterior no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones que pueden resultar relevantes
para un inversor con relacién al RDR. Se recomienda a los inversores potenciales que se pongan en contacto con sus asesores
legales al respecto.
Documentos disponibles
En horario de oficina habitual de cualquier Dia habil, podrdn obtenerse de forma gratuita los siguientes documentos en los
Distribuidores y el Agente de servicios del Reino Unido:
a) los Estatutos del Fondo y cualquier modificacion de los mismos;
b) el Folleto mds reciente;
¢) los Ultimos KIID.
d) los informes anual y semestral mds recientes.
Suiza Aviso a los inversores en Suiza

1. Representante y Agente de pago en Suiza

BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zdrich, es el Representante y Agente de

pago en Suiza para las Acciones distribuidas en Suiza.

2. Lugar donde se pueden obtener los documentos pertinentes

El Folleto, KIID, los Estatutos y los informes anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente solicitdndolos al

Representante en Suiza.

3. Publicaciones

En Suiza, las publicaciones se hacen en www.fundinfo.com. En Suiza, los Precios de suscripcion y de reembolso conjuntamente

y/o el Valor liquidativo (con la indicacion “comisiones no incluidas”) de las Acciones se publican a diario en www.fundinfo.com.

4. Pago de retrocesiones y descuentos

Retrocesiones:

La Sociedad Gestora y sus agentes pueden pagar retrocesiones como remuneracion por la actividad de distribucion con

respecto a las Acciones en o desde Suiza. Esta remuneracion puede considerarse un pago por los siguientes servicios en

particular:

- Configurar procesos para la suscripcion, tenencia y custodia de las participaciones.

- Mantener un suministro de documentos legales y de comercializacion, y emitirlos.

- Reenviar o proporcionar acceso a publicaciones legalmente necesarias y otras publicaciones.

- Desempeiiar la debida diligencia delegada por la Sociedad Gestora en dreas tales como el blanqueo de dinero, la
constatacion de las necesidades del cliente y las limitaciones de distribucion.

- Obligar a un auditor autorizado a verificar el cumplimiento de determinados deberes del Distribuidor, especialmente en
cuanto a las Directrices sobre la Distribucion de Organismos de Inversion Colectiva emitidas por la Asociacion Suiza de
Gestion de Fondos y Activos SFAMA.

- Operar y mantener una plataforma de distribucion y/o informacion electrénica.

- Aclarar y responder a preguntas concretas de inversores relacionados con el producto de inversion o la Sociedad Gestora o
el Subgestor de inversiones.

- Elaborar material de investigacion del fondo.

- Gestion de relaciones centrales.

- Suscribir participaciones o acciones como “persona designada” para varios clientes segun lo dispuesto por la Sociedad
Gestora.

- Formar a los asesores de clientes sobre organismos de inversion colectiva.

- Dirigir y supervisar a los distribuidores adicionales.

Las retrocesiones no se consideran descuentos, incluso si finalmente se transfieren, en su totalidad o en parte, a los inversores.

Los destinatarios de las retrocesiones deben garantizar la divulgacion transparente e informar a los inversores, gratuitamente

y sin que lo soliciten, sobre el importe de la remuneracion que pueden recibir para su distribucion.

Previa solicitud, los destinatarios de las retrocesiones deben divulgar los importes que realmente reciben por distribuir los

organismos de inversion colectiva de los inversores en cuestion.

Descuentos:

En el caso de la actividad de distribucion en o desde Suiza, la Sociedad Gestora y sus agentes pueden, previa solicitud, abonar

descuentos directamente a los inversores. El objetivo de los descuentos es reducir las comisiones o los costes incurridos por el

inversor en cuestion. Se permiten descuentos siempre que

- se paguen con las comisiones recibidas por la Sociedad Gestora y, por lo tanto, no representen un cargo adicional sobre los
activos del fondo;

- se otorguen sobre la base de criterios objetivos;

- se les otorguen a todos los inversores que cumplan con estos criterios objetivos y que solicitan descuentos dentro del mismo
plazo y en la misma medida.

Los criterios objetivos para la concesion de descuentos por parte de la Sociedad Gestora son los siguientes:

- el volumen suscrito por el inversor o el volumen total que mantiene en el organismo de inversion colectiva o, cuando
corresponda, en la gama de productos del promotor;

- elimporte de las comisiones generadas por el inversor;

- el comportamiento de inversion mostrado por el inversor (p. €j, el periodo de inversion esperado);

- la voluntad del inversor de proporcionar apoyo en la fase de lanzamiento de un organismo de inversion colectiva.

A solicitud del inversor, la Sociedad Gestora debe divulgar gratuitamente los importes de dichos descuentos.

5. Lugar de ejecucion y foro competente

El lugar de ejecucion y foro competente para las Acciones distribuidas en y desde Suiza es la sede social del Representante en

dicho pais.
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