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Politica de Inversion y Divisa de Denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Mixta Euro.
Perfil de riesgo: 4

Descripcién general

Politica de inversion: Se invierte, directa o indirectamente, al menos el 70% de la exposicién total en activos de renta fija (incluidos depésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera en renta fija de baja
calidad) o duracién media de la cartera de renta fija.

La parte no expuesta a renta fija de la exposicion total se invierte, directa o indirectamente, en renta variable (méximo 30%), de cualquier capitalizacion y sector.

Operativa en instrumentos derivados

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podré operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR

Datos econémicos

Periodo Periodo Ao actual Afio 2021
actual anterior
indice de rotacién de la cartera 0 0,04 0 0,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,50 -0,38 -0,50

Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo Actual

Periodo Anterior

NO de participaciones 515.175,42 545.478,51
NO de participes 965 974
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR) 10 euros

Patrimonio fin de

Valor liquidativo fin de

REEE periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Periodo del informe 7.137 13,8526
2021 10.005 15,6253
2020 10.422 15,1788
2019 13.489 15,2047
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Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion
% efectivamente cobrado

B de calcul Sistema
Periodo Acumulada ase de calclio ye imputacion

s/ patrimonio s/ resultados Total s/ patrimonio s/ resultados Total
0,30 0,30 0,90 0,90 patrimonio

Comision de depositario
% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
0,03 0,07 patrimonio
NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre. seadn sea el caso. En el caso de 11C cuvo valor liauidativo no se determine diariamente. este dato v el de patrimonio s refieren al Gltimo disponible.
Comportamiento
A) INDIVIDUAL
RENTABILIDAD

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco.
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 | Trim-2 Trim-3 | 2021 2020 2019 2017

Rentabilidad 11,35 1,49 5,87 4,39 -0,15 2,04 0,17
El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.
Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,86 22-09-2022 -1,35 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,78 02-09-2022 1,69 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversiéon homogénea

en el periodo.
MEDIDAS DE RIESGO: VOLATILIDAD
Acumulado Trimestral Anual
aiio Ultimo
. Trim-1  Trim-2  Trim-3 | 2021 2020 2019 2017
actual trim (0)
Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 7,31 6,84 7,35 7,77 4,22 3,17 8,05
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,30 16,25 34,16
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53
VaR histdrico (iii) 1,31 1,31 4,14 3,76 3,57 3,57 3,60

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad
para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la I1C de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del
periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . L S
actual trim (0) Trim-1 Trim - 2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
1,02 0,34 0,34 0,34 0,34 1,35 1,39 1,35 1,37

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de
gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

EVOLUCION ULTIMOS 5 ANOS

Grafico: Evolucion del valor liquidativo Ultimos 5 afios Gréfico: Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
16,00 5,00
15,50 - L 100,00 2,50 I I .
0,00 | - . -
15,00 1 |
L 99,50 2,50
14,50 - 500
14,00 - 99,00 750
13,50 - -10,00
- 98,50 ) o o o o - - - - o N o
13100 i - N N N N o~ o~ o~ o~ o~ ~N ~N
o S < < - - o & o £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £
~N N N o~ N N ~N N N = = = = = = = = = = = k=
g g s g g s g z s T O
@ £ @ @ £ ) ) £ 7
mVvL DEUDA ESPANOLA- LETRA A 1 ANO VL DEUDA ESPANOLA- LETRA A 1 ANO




RENTA 4 RENTA FIJA MIXTO FI

B) COMPARATIVA

Tercer Trimestre 2022

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su

vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado * N° de trimestral
(miles de euros) participes * media **
Renta Fija Euro 959.734 57.359 0,04
Renta Fija Internacional 4.194 98 1,07
Renta Fija Mixto Euro 7.759 969 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 22.335 713 -2,01
Renta Variable Mixta Euro 7.291 126 -2,45
Renta Variable Mixta Internacional 73.663 1.309 -2,23
Renta Variable Euro 167.181 11.087 -7,39
Renta Variable Internacional 455.367 42.836 -4,61
TIC de Gestion Referenciada (1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantfa Parcial
Retorno Absoluto 501.224 17.746 -0,65
Global 624.711 21.463 3,08
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 331.816 8.025 -0,22
IIC Que Replica Un Indice
IIC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado
Total Fondos 3.155.275 161.731 -0,64
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO AL CIERRE DEL PERIODO
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio e % _sobre_ e % -sobre-
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.197 86,83 7.123 92,86
Cartera Interior 1.588 22,25 1.993 25,98
Cartera Exterior 4.471 62,65 4.999 65,17
Intereses de la Cartera de Inversion 138 1,93 131 1,71
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORER{A) 885 12,40 485 6,32
(+/-) RESTO 55 0,77 63 0,82
TOTAL PATRIMONIO 7.137 100,00% 7.671 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL
% sobre patrimonio medio 9% variacién
Variacién Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.671 8.560 10.005
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -5,49 -4,87 -22,34 6,31
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos -1,39 -5,92 -12,05 -77,92
(+) Rendimientos de Gestion -1,06 -5,59 -11,10 -82,05
(+) Intereses 0,65 0,56 141 8,25
(+) Dividendos 0,01 0,24 0,29 -95,73
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,66 -2,62 -5,12 -76,18
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,55 -2,58 -5,19 -80,13
(+/-) Resultados en depdsitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no) 0,11 -0,30 -0,19 -135,55
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) -0,63 -0,89 -2,32 -33,94
(+/-) Otros Resultados 0,01 0,01 -100,00
(+/-) Otros Rendimientos 0,01 -99,95
(-) Gastos Repercutidos -0,34 -0,38 -1,08 -15,06
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% sobre patrimonio medio %% variacion
Variacién Variacién Variacién respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
(-) Comisién de gestion -0,30 -0,30 -0,90 -4,74
(-) Comisién de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -4,74
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 0,78
(-) Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -66,95
(-) Otros gastos repercutidos -0,04 -0,05 -95,92
(+) Ingresos 0,02 0,05 0,13 -57,62
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas 0,02 0,04 0,12 -47,53
(+) Otros Ingresos 0,01 0,01 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.137 7.671 7.137
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
HECHOS RELEVANTES
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
Anexo explicativo:
No aplicable.
OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES
Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,

respectivamente X
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X

otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Anexo explicativo:

c) Gestora y depositario pertenecen al grupo Renta 4. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de
autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con el Depositario.

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 510,49 euros, lo que supone un 0,01%.

Las comisiones de liquidacion percibidas por entidades del grupo han sido de 2.586,99 euros, lo que supone un 0,03%.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 1.993,01 euros, lo que supone un 0,03%. Ya informado en el Apartado 2
del presente informe.

Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de otros pagos han sido 93,95, lo que supone un 0,00%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 151.996,20 euros, suponiendo un 1,96%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados por importe de 29.034.945,00 euros, suponiendo un 373,94%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio Medio de la IIC en el
periodo de referencia.
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INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

No aplicable.
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Inversiones financieras

INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION (EN MILES DE EUR) Y EN PORCENTAJE SOBRE EL
PATRIMONIO, AL CIERRE DEL PERIODO

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de o Valor de %
mercado mercado

BONO|AUDAX RENOVABLES SA|4,20]|2027-12-18 EUR 191 2,67 226 2,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 191 2,67 226 2,95
BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG|1,92]|2027-03-01 EUR 157 2,20 161 2,10
BONO|MAPFRE SA|4,13]|2028-09-07 EUR 175 2,45 184 2,40
BONO|GENERAL DE ALQUI|4,50]|2023-07-05 EUR 88 1,23 89 1,17
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 420 5,88 434 5,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 611 8,55 660 8,62
ACTIVOS|Aedas Homes SAU|3,59|2022-09-16 EUR 93 1,21
ACTIVOS|PRYCONSA|0,77|2022-09-16 EUR 199 2,60
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 292 3,81
TOTAL RENTA FIJA 611 8,55 952 12,43
ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG EUR 67 0,94 63 0,82
ACCIONES |Iberdrola SA EUR 70 0,98 70 0,92
ACCIONES|Industria de Diseno Textil SA EUR 67 0,94 68 0,89
ACCIONES|Melia Hotels International SA EUR 33 0,47 42 0,55
ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 72 1,01 80 1,04
TOTAL RV COTIZADA 309 4,34 323 4,22
TOTAL RENTA VARIABLE 309 4,34 323 4,22
PARTICIPACIONES|RENTA 4 VALOR EUROPA, FI EUR 498 6,98 529 6,90
PARTICIPACIONES|Renta 4 Bolsa FI EUR 170 2,38 187 2,44
TOTAL IIC 668 9,36 716 9,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.588 22,25 1.991 25,99
BONO|KINGDOM OF SWEDEN|9,41|2026-12-28 EUR 323 4,53 342 4,46
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 323 4,53 342 4,46
BONO|BAYER AG|3,75|2024-07-01 EUR 189 2,64 181 2,36
BONO|TELECOM ITALIA SPA|4,00]2024-01-11 EUR 195 2,74 198 2,58
BONO|FORD MOTOR CREDIT CO LLC|3,02|2024-03-06 EUR 98 1,37 97 1,27
BONO|EFACEC POWER SOLUTIONS|4,50]2024-07-23 EUR 93 1,31 94 1,22
BONO|ARCELORMITTAL SA|1,75|2025-08-19 EUR 92 1,29 94 1,23
BONO|SACYR SA|3,25|2024-04-02 EUR 97 1,35 99 1,29
BONO|GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)|2,50|2026-03-21 EUR 51 0,72 29 0,37
BONO|OVS SPA|2,25|2023-11-10 EUR 47 0,61
BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|4,25|2026-12-02 EUR 289 4,06 293 3,82
BONO|FOOD SERVICE PROJECT SL|5,50|2024-01-21 EUR 87 1,22 87 1,13
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.191 16,70 1.219 15,88
BONO|LAGARDERE SCA|2,75|2023-01-13 EUR 200 2,81 200 2,61
BONO|RCI BANQUE SA|1,00]2023-02-17 EUR 98 1,37 98 1,28
BONO|IBERDROLA FINANZAS SAU|0,30]|2024-02-20 EUR 101 1,41 101 1,31
BONO|BNP PARIBAS|2022-09-22 EUR 201 2,62
BONO|DIST INTER DE ALIMENTACI|3,50|2023-01-06 EUR 69 0,96 76 0,99
BONO|GRIFOLS SA|3,20|2022-10-07 EUR 177 2,47 183 2,39
BONO|CELLNEX TELECOM SA|2,85|2027-08-03 EUR 384 5,37 369 4,81
BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA ARG|2022-09-11 EUR 199 2,60
BONO|BANCO SANTANDER SA|0,53|2023-03-28 EUR 200 2,81 200 2,61
BONO|CAISSE NAT REASS|6,38|2024-05-28 EUR 110 1,54 111 1,45
BONO|VODAFONE GROUP PLC|3,10|2023-10-03 EUR 194 2,72 192 2,50
BONO|ROSSINI SARL|6,75|2022-10-05 EUR 203 2,85 209 2,72
BONO|TAP SA|4,38|2023-06-23 EUR 201 2,81 197 2,57
BONO|CUF SA|4,51|2027-01-22 EUR 103 1,44 101 1,32
BONO|CUF SA|3,69|2025-05-30 EUR 100 1,41 101 1,31
BONO|OVS SPA|2,25|2023-11-10 EUR 45 0,63

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.185 30,60 2.538 33,09
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.699 51,83 4.099 53,43
TOTAL RENTA FIJA 3.699 51,83 4.099 53,43
ACCIONES|Novartis AG CHF 53 0,74 55 0,72
ACCIONES|DAIMLER AG EUR 58 0,81 61 0,79
ACCIONES|SAP SE EUR 62 0,87 64 0,83
ACCIONES|Siemens AG EUR 78 1,09 54 0,70
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY VUITT EUR 64 0,90 61 0,80
ACCIONES|EssilorLuxottica SA EUR 35 0,49 36 0,47
ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 54 0,76 52 0,68
ACCIONES|UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 67 0,87
ACCIONES|Chocoladefabriken Lindt & Spru CHF 40 0,55 39 0,51
ACCIONES|ADIDAS AG EUR 42 0,58 59 0,77
ACCIONES|Sartorius AG EUR 21 0,27
ACCIONES|WORLDLINE SA/FRANCE EUR 61 0,86 53 0,69
ACCIONES|ASOS PLC GBP 17 0,24 26 0,34
ACCIONES|Wizz Air Holdings Plc GBP 36 0,50 41 0,53
ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 65 0,91 68 0,89
ACCIONES|Assa Abloy AB SEK 48 0,68 51 0,66
ACCIONES|STARBUCKS CORP usb 55 0,77 94 1,23
TOTAL RV COTIZADA 768 10,75 902 11,75
TOTAL RENTA VARIABLE 768 10,75 902 11,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.467 62,58 5.001 65,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.055 84,83 6.992 91,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS, AL CIERRE DEL PERIODO: PORCENTAJE RESPECTO
AL PATRIMONIO TOTAL

W CONSUMO
NO
cIcLICO

M INDUSTRIAL

B TESORERIA

M CONSUMO
cicLIco
OTROS

OPERATIVA EN DERIVADOS. RESUMEN DE LAS POSICIONES ABIERTAS AL CIERRE DEL PERIODO (IMPORTE EN MILES
DE EUR)

Importe Objetivo
Subyacente Instrumento nominal dela
comprometido inversion
IN. EUROSTOXX 50 C/ Fut. FU. EURO STOXX 50 10 161222 365 inversion
Total subyacente renta variable 365
TOTAL OBLIGACIONES 365

ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO
1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

VISION RESUMEN DE LA GESTORA 9M22 Y ESCENARIO BURSATIL

Los nueve primeros meses de 2022 cierran con retornos negativos en renta variable global (con Europa cayendo un -23% y EEUU un -25%) y renta fija (el indice Bloomberg
Global Aggregate Total Return corrige un -19,7%). La situacion vivida es excepcional, es el peor afio de la historia en carteras con mix 60% renta variable y 40% renta fija.,
marcando un afio muy complicado para las inversiones. La deuda publica esta experimentando una de las peores caidas de su historia, y no actta de contrapeso en los
retrocesos en renta variable (como histéricamente ha hecho).

La razoén principal de este negativo comportamiento es una inflacion mucho mas persistente y duradera de lo esperado, que ha obligado a los bancos centrales a "lo que sea
necesario" para combatirla, priorizando el control de precios sobre crecimiento. Esto ha llevado a un fuerte cambio en las expectativas de subidas de tipos, y ha desplazado
las preocupaciones del mercado desde el riesgo de inflacién, al riesgo de recesion. Tras la invasion de Ucrania, vimos un repunte de volatilidad de las bolsas, aunque la
volatilidad de la renta fija ha sido muy superior ante los discursos cada vez mas agresivos de los bancos centrales.

En renta variable, el inicio del afio deja los principales indices (a excepcién del Nikkei) en territorio técnico bajista, con caidas superiores al 20% desde méaximos. En el
conjunto de 2022, la destruccion de valor bursatil en términos absolutos es la mayor de toda la historia (si bien se partia de valoraciones muy altas, tras mas de una década
de expansién monetaria).

En Europa, el Eurostoxx50 ha caido un 22,8%, el Stoxx 600 un 20,6%, el DAX un 23,7%, el CAC 40 un -19,4%, el FTSE un -6,6%, el MIB un -24,5%, mientras el Ibex 35 ha
tenido un mejor comportamiento relativo (-15,5%), gracias al elevado peso de banca y la exposicién a LatAm.

En Estados Unidos, el S&P 500 acumula una caida del 24,8% y el Nasdaq un -32,8%, especialmente afectado por la subida de tipos. El mejor comportamiento relativo se ha
visto en los mercados latinoamericanos, con Brasil o Chile en positivo (Bovespa +5%, Chile +18,7%), y el Nikkei japonés con caidas mas moderadas (-9,4%). La bolsa china
por su parte (Shangai Index) ha caido hasta septiembre un 16,9%.

Los resultados empresariales correspondientes a 2T22 fueron razonablemente buenos, con margenes en maximos, sin haberse realizado una revision a la baja significativa de
cifras para 2022-23.
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Desde un punto de vista de valoracion, la correccion de los mercados de renta variable europeos deja a los indices un 12% por debajo de los niveles de antes de la pandemia
(2019), siendo los beneficios generados por las compafiias europeas un 50% mas altos que los de 2019, lo que da buena cuenta de la contraccién de mdltiplos tan
significativa que estamos sufriendo por la subida de tipos de interés y por las expectativas de recesion en los préximos meses.

Respecto a la Renta Fija, el ejercicio 2022 se esta caracterizando por un cambio radical en las perspectivas de tipos de interés, lo que se ha traducido en un fuerte repunte de
los tipos de la deuda publica, mas concentrado en los tramos cortos de las curvas, ante aceleracion de los bancos centrales en su proceso de subidas de tipos, subidas que se
espera que continden siendo agresivas en lo que resta del ejercicio ante la persistencia de la fuerte inflacion, que todavia no da sintomas de ceder.

En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) decidi6 acelerar a principios de afio la retirada de su programa de compra de activos, que quedd finalizado con el cierre del
primer semestre.

Por su lado, la Reserva Federal (Fed) estadounidense también concluy6 su programa de compra de activos y comenz6 a subir sus tipos de interés, con un primer incremento
en marzo, 25 puntos basicos (p.b.), una subida de 50 p.b. en mayo y otras tres de 75 p.b. en cada una de las reuniones de junio, julio y septiembre, situandolos al cierre de
septiembre en el 3,00-3,25%.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha obtenido una rentabilidad del -1.36% durante el trimestre, acumulando una pérdida del -11.35% en el afio. El ejercicio 2022 se esta caracterizando por afiadir
cifras muy extremas a la estadistica, y como suele suceder cuando esto ocurre, el contexto tiende a ser negativo. La bajada media de los indices durante este tercer trimestre
ha vuelto a ser significativa (Eurostoxx 50 -3,96%, Dax aleman -5,24%, CAC francés -2,71%, Ibex -9,04%, S&P500 -5,28%, Nasdaq -4,11%). El computo del afio sélo es
superado por grandes crisis sufridas en los mercados desde comienzos de siglo, como la gran crisis financiera de 2008, la crisis del euro o de deuda soberana europea de
2011, o la extraordinaria crisis pandémica del Covid, donde los mercados llegaron a recortar porcentajes de mas del 30%.

Al término del mes de septiembre, los indices més representativos de la bolsa acumulan descensos significativos: Eurostoxx 50 baja un 22,94% en el afio, el Ibex un 15,46%,
el CAC un 19,6% y en las bolsas americanas, el S&P500 retrocede un 24,9% (13,3% en euros) y el Nasdaqg un 33,2% (22,8% en euros). La bolsa espafiola por su parte sigue
mostrando mas resiliencia debido al elevado peso del sector bancario y energético, que conjuntamente pesan mas del 50% en el indice y muestran mucho mejor
comportamiento relativo al resto de sectores como el de consumo, salud, tecnoldgico e industrial. Cabe resaltar que en el trimestre la renta fija global, medida por el indice
Bloomberg Global Aggregate Total Return, corrige un -6.94% (acumulando un -19,7% en el afio) y supone el peor rendimiento de su historia.

Tras el alivio que supuso el mes de julio, Unico mes hasta la fecha de ganancias en las bolsas en lo que llevamos de 2022, los mercados volvieron a registrar pérdidas en
agosto marcando su cierre en minimos del mes. El periodo alcista se vio truncado por el contundente mensaje de Jerome Powell, que transmitid la idea de que los tipos de
interés subiran de manera implacable hasta donde sea necesario para rebajar los altos niveles de inflacion; ain a costa de que se frene el crecimiento econémico. Las caidas
continuaron hasta el mes de septiembre, donde el EuroStoxx50 y el S&P500 cerraron en minimos anuales.

Como consecuencia de ello, las cotizaciones tanto en renta variable como en renta fija se han visto lastradas nuevamente. El mercado americano de renta variable, que en
mayor medida capitanea el comportamiento del resto de mercados de valores globales, ha registrado su racha consecutiva méas larga de pérdidas trimestrales desde el
colapso de Lehman Brothers en 2008. El factor determinante para estas correcciones esta siendo la determinacién con que los bancos centrales estan tratando de luchar
contra la inflaciéon mediante una concatenacion de contundentes subidas en los tipos de interés, en lo que viene a ser la subida méas rapida y amplia de los tipos de referencia
desde 1994.

Durante este tercer trimestre del afio la exposicion a renta variable del fondo se ha mantenido estable en niveles del 30%. Por otro lado, la exposicién a renta fija ha cerrado
el mes de septiembre en un 62.3% y el 13.1% del patrimonio total del fondo se encontraba en liquidez. La estrategia del fondo ha continuado con la misma senda que en los
periodos anteriores: buscar una cartera sélida de valores de calidad a largo plazo; identificando también las mejores tendencias sectoriales en el corto plazo, entre las que
destacamos el sector industrial.

“Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019 2088). La sociedad gestora aplica una metodologia de seleccion de
inversiones en base a las puntuaciones sobre aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) proporcionados por la aplicaciéon Clarity. Dicha metodologia
consiste en restricciones por cribado negativo (“negative-screening”), siendo aptos para la inversion aquellos valores que superen una puntuacion ASG de 25 puntos sobre
100 por activo. Ademas, la puntuacién media ponderada por activo del total de la cartera debe ser superior a 50 puntos sobre 100 para el conjunto de la IIC.

A 30 de septiembre la puntuacién global del fondo con respecto a ASG era de 71 puntos sobre 100, con una puntuacién de 71 en ambiental, 69 en social y 72 en gobernanza.
Con respecto a las empresas que se encuentran en cartera y atendiendo a las métricas internas utilizadas para analizar las caracteristicas medioambientales y sociales, se
aprecia una adecuada gestién tanto en medioambiental como en gobernanza, destacando los siguientes aspectos: procesos y gobernanza medioambiental en cuanto a
métricas medioambientales, y en ética y comportamiento y sostenibilidad en cuanto a métricas de gobierno corporativo.”

Durante el tercer trimestre de 2022 se ha asistido a las juntas de accionistas de algunas compafiias:
Internacionales: Koninklijke Philips NV e Industria del Disefio Textil, SA.

En relacion con el sentido del voto, se ha votado a favor o en contra de acuerdo a la politica de voto y criterios ESG de un asesor externo (Glass Lewis). En general se ha
votado a favor de las propuestas de las compafiias, exceptuando algunos aspectos que Renta 4 Gestora ha considerado que no aportaban valor a la compafiia.

c. Indice de referencia.

La rentabilidad del fondo a cierre de afio ha sido de -4,39% en comparacién con la rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio, que ha sido de -0,49%

d. Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la I1C.

El patrimonio del fondo se sitia en 7,14 millones de euros a fin del periodo frente a 7,67 millones de euros a fin del
periodo anterior.

El nimero de participes ha disminuido a lo largo del periodo, pasando de 974 a 965.

La rentabilidad obtenida por el fondo a fin del periodo se sitda en -11,35% frente al
-10% a fin del periodo anterior.

Los gastos soportados por el fondo han sido 0,34% del patrimonio durante el periodo frente al
0,34% del periodo anterior.

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 6,84% frente al 7,35% del periodo anterior.

El valor liquidativo del fondo se sitUa en 13,853 a fin del periodo frente a 14,063
a fin del periodo anterior.

e. Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de -11,35% obtenida por el fondo a lo largo del periodo frente al -10% del periodo anterior, le sitda por debajo de la rentabilidad media obtenida por los
fondos de la misma vocacion inversora ( RENTA FIJA MIXTA EURO ) pertenecientes a la gestora, que es de -1,49%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ante la incertidumbre y la alta volatilidad del mercado, se ha limitado el nimero de operaciones realizadas durante el periodo; al fin y al cabo, consideramos que los valores
en cartera son sinénimo de calidad y pese a que su cotizacién pueda sufrir en el corto plazo, se comportaran bien en el medio y largo plazo. Por la parte de acciones, se ha
incrementado la exposicion al conglomerado industrial aleman Siemens AG, quedandose como la primera posicion en la cartera de renta variable. Por otro lado, se han
deshecho totalmente las posiciones en Sartorius AG y Ubisoft Entertainment y parcialmente, recogiendo beneficios, la mitad de la posicién en Starbucks.

Durante el periodo, el fondo ha sufrido pérdidas en todas las categorias de activos en las que invierte salvo en los futuros de renta fija. Destacamos las minusvalias
observadas, en términos absolutos, en las posiciones de renta variable.

Los valores que méas han destacado por su aportacion a la rentabilidad del fondo han sido los bonos de Gazprom a 2026, las acciones de Starbucks y los bonos de Cellnex a
2027. Las pérdidas, sin embargo, han sido significativas en los bonos de Audax 2027, las participaciones en el fondo Renta 4 Valor Europa y las acciones de la francesa
Ubisoft Entertainment.

El riesgo de divisa del fondo es muy limitado, contando tan solo con un 1.3% de la patrimonio total invertido en francos suizos, un 0.8% en délares estadounidenses y otras
pequefias posiciones en libras y coronas suecas.

b. Operativa de préstamo de valores.
c. Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La operativa en el mercado de derivados se ha intensificado durante este tercer trimestre tanto en renta fija como en renta variable en un intento de aprovechar la
volatilidad, tratando de matizar siempre la exposiciéon neta a ambos mercados. En el conjunto del trimestre, el resultado de las operaciones llevadas a cabo en futuros sobre
Bund ha resultado positivo.

Por otro lado, los futuros de renta variable sobre el EuroStoxx 50 con vencimiento de septiembre han conseguido un resultado positivo también, pero que se ha visto
compensado con la pérdida en futuros sobre Eurostoxx a diciembre.

Con todo ello, los futuros de renta fija han generado ganancias a la cartera y los futuros de renta variable en computo global ligeras pérdidas. A cierre de septiembre, el
fondo contaba con 11 posiciones largas en futuros sobre el EuroStoxx50 con vencimiento el préximo diciembre.

d. Otra informacion sobre inversiones.

N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad de -11,35% sitda al fondo por debajo de la rentabilidad media obtenida por
su Indice Benchmark, que es de -0,49%

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el tercer trimestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 7.56, en comparacion con la volatilidad de los indices en el mismo periodo que es de 20.21 para el Ibex 35,
22.81 para el Eurostoxx, y 16.63 el S&P. El Ratio Sharpe a cierre del periodo es de -1.66. El ratio Sortino es de -1.58 mientras que el Downside Risk es 5.02.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A., S.G.l1.1.C, ejerce los derechos politicos (asistencia,
delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su I1C bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando
la gestora , de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto ,lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como
prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a debate impliquen una
modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que motivé la inversion en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTAS DE ACCIONISTAS

-Durante el periodo se ha acudido a las juntas de accionistas de las siguientes entidades:

Koninklijke Philips N.V.— Industria de disefio textil S.A.

-Para el resto de las Juntas, la I1C no ha asistido a las Juntas Generales de Accionistas, por considerar que su participacion en las mismas no es relevante en la defensa de los
derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

-La remuneracioén de la cuenta corriente en el depositario es de 0,0%.

OTROS

-Se aprueba la adhesion de la 1IC a la class action contra Bayer AG , con motivo de la difusion de informacion publica considerada falsa o engafiosa. RENTA 4 GESTORA,
SGIIC, S.A. ha contratado los servicios de una entidad con dilatada experiencia internacional en la gestién de procedimientos de reclamacion colectiva ante organismos
judiciales extranjeros. Se considera razonable la imputacion a la 11C de los gastos excepcionales para la defensa juridica de los intereses de los participes, siempre y cuando
se cumplan una serie de requisitos. Por ello, los honorarios y gastos derivados de la prestacion de este servicio se imputara a la 11C exclusivamente como comisién de éxito,
en funcion del importe ciertamente recuperado.

BANCO POPULAR
-Tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Comunidad Europea se ha decidido no continuar en el proceso de demanda de Banco Popular.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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El coste de analisis asociado al fondo RENTA 4 RENTA FIJA MIXTO FI para el tercer trimestre de 2022 es de 93.95€, siendo el total anual 375.80 €, que representa un
0.005% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Volvemos a tener unos mercados de renta fija y renta variable cercanos a los minimos del afio y a nuestro juicio, poniendo ya en precio lo que seria una recesiéon moderada
largamente anunciada, pero de la que ain no hay evidencia concluyente. Hemos visto a los mercados corregir los excesos post-covid y alimentados por la politica de tipos
cero y ahora la idea que persiguen los bancos centrales en mitad de la normalizacién monetaria es la de un “aterrizaje suave” de la economia, lo que dejaria espacio para una
recuperacion de las bolsas de cara a final de afio en la que nosotros confiamos, aunque el escenario general sigue invitando a la prudencia.

Lo que nos ensefia la historia de estos episodios de fuerte volatilidad acompafiados de un enorme sentimiento negativo es que suelen preceder a nuevos periodos de
recuperacion, a veces fulgurantes, cuando el sentido de algunas de las variables que lo han desencadenado cambia o incluso desaparecen algunos factores de riesgo
presentes. Un cambio de tendencia en los datos de inflacion podria ir acompafiado de un menor tensionamiento de los tipos de interés y dar asi alas a la renta variable.

El fondo mantendra niveles suficientes de exposicién a renta variable que le permitan capturar en rentabilidad estas perspectivas. Igualmente seremos muy selectivos en
renta fija, tratando de invertir en aquellas referencias que ofrezcan tipos superiores en este nuevo entorno, con una duracion y riesgo de créditos controlados.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA

El control de la inflacién es la prioridad para los bancos centrales. Para corregirla, estan endureciendo agresivamente la politica monetaria (y de esta forma evitar la situacion
inflacionista que prevaleci6 en la década de 1970), ejercicio que esta lleno de dificultades. El objetivo es lograr una politica que establezca tipos ligeramente por encima de la
tasa de interés neutral, pero no demasiado.

Para que los mercados se estabilicen, seria necesario ver: 1) un punto de inflexion en inflacion; 2) bancos centrales mas “dovish”; 3) menor riesgo sobre crecimiento y
resultados empresariales; 4) valoraciones gque ya recojan un escenario muy negativo. ldentificar en qué momento el mercado puede terminar de incorporar el deterioro de
expectativas, es clave. Hay que recordar que el ciclo bursatil adelanta al ciclo econémico, histéricamente las bolsas han hecho suelo 6 meses antes del fin de la recesion.
Inflacién y actuacion de bancos centrales. En los Gltimos 20 meses, la inflacién se ha disparado en todo el mundo. En muchos paises se registran tasas de inflacion que no se
experimentaban desde hace 40 afios. En Estados Unidos y Europa, esta siendo mas elevada de lo esperado, y durante mas tiempo del inicialmente esperado. En Estados
Unidos, varios indicadores apuntan a un posible techo en la inflacién: precios a la produccion, precios pagados del ISM manufacturero, expectativas del consumidor, menores
precios del gas (-25% desde maximos de junio). No obstante, la inflacion subyacente sigue muy presionada, afectada por el aumento salarial y el componente servicios. En
Europa, si bien la presion en costes salariales no es tan elevada como en EEUU, la situacion esta mas afectada por la crisis energética, con precios del gas y de la electricidad
en maximos. El impacto de las medidas adoptadas por los diversos gobiernos de la zona euro para luchar contra la inflacién han introducido mas ruido en los datos de precios
y podria llevar a diferencias importantes en el comportamiento de la inflacién entre los paises miembros (si bien es previsible que en todos se mantenga en tasas elevadas).
La desaceleracion econémica y la mejora en las cadenas de produccion (recomposicién de inventarios, moderacion de la demanda), junto con menores presiones en
alimentos, deberfa ir propiciando una mejora a medio plazo de los niveles de inflacién, aunque es previsible que la vuelta al objetivo del 2% tardar4 mas de lo esperado.
El crecimiento para 2023 sera muy débil, con recesién técnica en algunas economias, inducida por bancos centrales para reducir la inflacion. Hay diferencias, no obstante,
entre regiones. Estados Unidos deberia tener un comportamiento mas sélido por la fortaleza del mercado laboral, consumo y no dependencia energética. En negativo, la
desaceleracion del sector inmobiliario, el impacto del délar fuerte, y la pérdida de poder adquisitivo. En China, la atencién esta puesta en la politica cero Covid y el sector
inmobiliario. Las autoridades chinas podrian relajar su politica de cero Covid en el préximo mes (Congreso el proximo 16 de octubre), aspecto que, junto con mayores
estimulos del gobierno chino, deberian apoyar la economia. En cualquier caso, los estimulos monetarios y fiscales probablemente sean insuficientes para evitar una notable
desaceleracion, por debajo del objetivo del Gobierno Chino del 5,5%. El impacto en Europa de la crisis energética sera superior al del resto del mundo.

Desde un punto de vista geopolitico, es poco probable que la guerra de Ucrania se resuelva a corto plazo y reduzca la presion sobre la inflacién. Las consecuencias del
conflicto Rusia — Ucrania son significativas: 1) menor globalizacion, para pasar a una mayor regionalizacion de la produccién y el comercio (mas cara); 2) limita la
disponibilidad de las materias primas, y 3) abre retos geoestratégicos de alcance (Taiwan, disputas territoriales en el Artico, etc.).

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

No aplica en este informe

INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS
GARANTIAS Y SWAPS DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total



