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El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este compartimento que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocién
comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del compartimento y los riesgos que comporta invertir en
él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

SANTANDER COVERED BOND
un compartimento de SANTANDER SICAV
Clase: B ISIN: LU2063667021

La sociedad gestora es Santander Asset Management Luxembourg S.A.

OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

Objetivo: El Subfondo busca proporcionar a los accionistas un crecimiento
de la inversion a corto y medio plazo.

Politica de inversion: EI Subfondo invierte principalmente en bonos
garantizados europeos denominados en euros, asi como en valores de
emisores corporativos, supranacionales, gubernamentales y cuasi
gubernamentales.

El Subfondo puede invertir hasta el 10 % de sus activos netos en valores con
una calificacién inferior a Baa3/BBB- asignada por alguna de las principales
agencias de calificacion o segun los valores de referencia del mercado en el
momento de la compra. El Subfondo no invertira en valores sin calificacion.
La duracion de la cartera sera de entre 0 y 2,5 afos.

Este Subfondo puede combinar inversion directa en valores o inversion a
través de instrumentos financieros derivados si considera que esta
combinacién puede ser mas efectiva a la hora de alcanzar el objetivo de
inversion. Estas inversiones estaran sujetas a los limites establecidos en el
folleto del Subfondo.

Los instrumentos financieros derivados pueden cotizar en un mercado
regulado o de forma extrabursatil (OTC) y suscribirse con instituciones
financieras con altas calificaciones que estén especializadas en este tipo de
transacciones y participen activamente en el mercado en cuestiéon. En tal
caso, este Subfondo puede mantener instrumentos del mercado monetario,
bonos o efectivo con el fin de financiar los ajustes de margenes.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diariamente, cualquier dia
habil completo. Las solicitudes de suscripcion presentadas ante el Agente
de Registro y Transferencia de Luxemburgo en cualquier Dia de Negociacion
(donde un "Dia en Negociacion" es un Dia Habil completo anterior al Dia de
Valoracion), antes de las 16.00 h. hora de Luxemburgo, (la "Hora de
suscripcion limite"), se tramitaran ese Dia de Negociacion, utilizando el valor
liquidativo por Accion calculado el Dia de Valoracion siguiente con respecto
a la Clase en cuestion.

Esta es una clase de acciones de acumulacién en EUR.

Recomendacion: Este compartimento podra no ser apropiado para
inversores que prevean retirar el dinero en menos de 2 afios.

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION

Recompensa menor, menos
riesgo

1-34567

El numero indicado anteriormente es el Indicador sintético de riesgo y
remuneraciéon del fondo, una forma de ilustrar el perfil de riesgo/
remuneracion de un fondo utilizando datos histéricos de desempefio. Tenga
en cuenta que este valor puede cambiar con el tiempo y puede que no sea
un indicador fiable del perfil de riesgo futuro del fondo. Ademas, la categoria
mas baja no implica una inversion sin riesgos.

Recompensa mayor, alto riesgo

Una clasificacion de 2 significa que este fondo generalmente tiene un nivel
de volatilidad bajo, lo que significa que es poco probable que el valor del
fondo flucttie de forma drastica, sino que cambiara a un ritmo constante a lo
largo del tiempo.

Los inversores deben ser conscientes de los siguientes riesgos:

Riesgo de derivados: El fondo esta autorizado para utilizar instrumentos
derivados. El valor de los derivados puede ser volatil y puede generar
ganancias o pérdidas superiores a la cantidad requerida inicialmente para
establecer una posicion.

Riesgo de mercado: Las inversiones del fondo estan supeditadas a las
fluctuaciones del mercado, que podrian hacer que el valor de una inversion
en particular cambie de una manera que sea perjudicial para el valor del fondo.
Riesgo de tipo de interés: En general, se puede esperar que un aumento
en los tipos de interés deprecie el valor de las inversiones en renta fija del
fondo.

Riesgo de contraparte: Los fondos que invierten en contratos extrabursatiles
pueden verse expuestos a riesgos derivados de la solvencia de las
contrapartes en esas transacciones y de su capacidad para respetar las
condiciones de los contratos. El fondo puede celebrar contratos de futuros,
opciones y permutas (swaps), incluidos los swaps de incumplimiento
crediticio, o usar técnicas con derivados, y en cada caso existe el riesgo de
que la contraparte no respete sus compromisos en virtud de los términos de
cada contrato.

Riesgo operativo: El riesgo de fallos o retrasos en el sistema, los procesos
y los controles del fondo o de sus proveedores de servicios pueden hacer
que el fondo incurra en pérdidas.
Riesgo de cambio: La inversion en activos denominados en una moneda
distinta a la moneda del inversor expone el valor de la inversién a las
fluctuaciones del tipo de cambio.
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GASTOS

Las comisiones sirven para cubrir los gastos operativos del compartimento, incluidos los gastos de comercializacién y distribucion. Estas comisiones reducen

el posible crecimiento de la inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Gastos de entrada

Ninguna

Gastos de salida Ninguna

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a
la inversion / antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del compartimento a lo largo de un afio
|Gastos corrientes | 0.50%

Gastos detraidos del compartimento en determinadas condiciones
especificas

|Comisién de rentabilidad |

Ningunal

Las comisiones de entrada y salida anteriores son las comisiones maximas
que pueden cobrarse. En algunos casos, se puede pagar menos. Para las
comisiones reales, dirijase a su asesor financiero o distribuidor. Las comisiones
de entrada se deducen antes de que se invierta su dinero.

El porcentaje de los costes es una estimacion, puesto que esta clase no ha
sido valorada durante un ejercicio completo. Este importe puede variar de un
periodo financiero a otro.

Para mas informacion sobre estas comisiones, consulte
«comisiones y gastos» del folleto informativo.

la seccioén

RENTABILIDAD HISTORICA

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar una indicacién
de la rentabilidad histérica que resulte de utilidad.
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Esta clase sera lanzada en una fase posterior.
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INFORMACION PRACTICA

Depositario: J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Mas informacién: Copias del folleto, informacion clave para el inversor, los
informes anuales y semestrales de Santander SICAV y los estatutos sociales
se pueden obtener de manera gratuita, en la sede social de Santander SICAV
(6, Route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo) de la sociedad
gestora o del banco depositario. También puede encontrar estos documentos
en www.santanderassetmanagement.com.

La informacién clave para el inversor esta disponible de manera gratuita en
italiano, aleman, portugués, inglés, espafiol y finlandés y el resto de
documentos regulatorios y financieros estan disponibles en inglés y de
manera gratuita en www.santanderassetmanagement.com, de acuerdo con
los compartimentos registrados en cada pais.

Las solicitudes de suscripcion, reembolso o conversidon deben dirigirse al
agente de registro de J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6, Route de Tréves,
L-2633 Senningerberg, Luxemburgo.

Publicacién de precios: El valor liquidativo por accion de cada clase de este
compartimento se hace publico en el domicilio social de la sociedad y de la
sociedad gestora y esta disponible diariamente en: www.fundsquare.net y
www.santanderassetmanagement.com. Para los compartimentos registrados
en Suiza, el valor liquidativo por accién se hace publico en www.fundinfo.com;
para los compartimentos registrados en Alemania, en WM Daten y para los
compartimentos registrados en Portugal, en el "sistema extranet de la
CMVM".

Responsabilidad segregada: Este documento describe una clase de
acciones de un compartimento de Santander SICAV. Los activos y pasivos
de cada compartimento estan segregados y ningin compartimento es
responsable de los pasivos de otro. El folleto y los informes financieros se
preparan para Santander SICAV en su conjunto.

Impuestos: El compartimento estd sujeto a las leyes y regulaciones
tributarias de Luxemburgo. Dependiendo de su pais de residencia, esto puede
afectar a su inversion.

Declaracion de responsabilidad: Santander Asset Management
Luxembourg S.A. sélo puede ser considerada responsable sobre la base de
cualquier declaracion contenida en este documento que sea engafiosa,
inexacta o incoherente con las partes pertinentes del folleto informativo del
fondo.

Conversion: Un accionista puede tener derecho, bajo ciertas condiciones,
a convertir, sin cargo alguno, de un compartimento a otro o de una clase a
otra dentro del mismo compartimento. Puede encontrar informacién detallada
al respecto en el folleto de la sociedad.

Politica de remuneracion: Los detalles de la politica de retribuciones de la
sociedad gestora, que incluyen, entre otros, una descripcién de como se
calculan la remuneracion y los beneficios y la identidad de las personas
responsables de la concesion de la remuneracion y los beneficios estaran
disponibles en
http://www.santanderassetmanagement.com/en_GB/Santander-Asset-
Management/Luxembourg-products/Luxembourg--Policies. Se facilitara bajo
peticién una copia en papel de forma gratuita en el domicilio social de la
sociedad gestora.

SANTANDER SICAV esta autorizada en Luxemburgo y esta supervisada por la autoridad financiera luxemburguesa, Commission de

Surveillance du Secteur Financier(www.CSSF.lu).

La Sociedad Gestora, Santander Asset Management Luxembourg S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburgo, esta autorizada en

Luxemburgo y esta supervisada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 21/10/2019.




