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Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 13.12.2019

El presente documento recoge los datos fundamentales
sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de
material de promocion comercial. La ley exige que se facilite
esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del
fondo y los riesgos que comporta invertir en él.

Es aconsegjable que lean el documento para poder tomar una
decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Denominacion Azvalor Blue Chips Fl

Codigo ISIN ES0112609005

N° registro del fondo enla CNMV 5112

Fecha de registro 27 de enero de 2017

Gestora Azvalor Asset Management, SA SGIIC

Domicilio Paseo de la Castellana, 110. 28046 Madrid

Depositario BNP PARIBAS Securities Services
(sucursal en Espafia)

Grupo depositario BNP PARIBAS

Auditor KPMG Auditores SL

Objetivos y politica de inversion

El fondo pertenece a la categoria de:
Fondo de inversion. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL..

Objetivo de gestiodn. La gestion toma como referencia la
rentabilidad del indice MSCI World Index NR. El indice de
referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.

Politica de inversién. Fondo de autor con alta vinculacion a los
gestores, Alvaro Guzmén de Lézaro Mateo y Fernando Bernad
Marrasé, cuya sustitucion supondria un cambio en la politica

de inversion. El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad
satisfactoria y sostenida en el tiempo, aplicando una filosofia de
“inversion en valor”, seleccionando activos infravalorados por el
mercado, con alto potencial de revalorizacion. Almenos un 75%
de la exposicion total se invertira en renta variable de cualquier
sector, invirtiendo mas del 75% de la exposicion a renta variable
en valores de alta capitalizacion bursatil (minimo 3.000 millones
de euros), pudiendo estar el resto en valores de mediana y/o
baja capitalizacion, lo que puede influir negativamente en la
liquidez del fondo. Se invertira principalmente en emisores/
mercados OCDE, pudiendo invertir hasta el 35% de la
exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes.
Puntualmente podra existir concentracion geografica
sectorial. La exposicion al riesgo divisa sera del 0-100% de la
exposicion total.

Elresto de la exposicion total se invertira en renta fija principal-
mente publica aunque también privada (incluyendo instrumen-
tos de mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emiso-
res/mercados de la zona Euro, en emisiones con calificacion
crediticia igual o superior a la que tenga el Reino de Espafia en
cada momento. Para emisiones no calificadas se tendra en
cuenta la calificacion del propio emisor. La duracion media de
la cartera de renta fija seré inferior a 18 meses.Se podra invertir
mas del 35% del patrimoio en valores emitidos o avalados por
un Estado de UE, una Comunidad Autbnoma, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con solvencia no inferior a la de Espafia.Esta participacion

es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son
reinvertidos.El participe podra suscribir y reembolsar sus parti-
cipaciones con una frecuencia diaria.

Si quiere suscribir o reembolsar participaciones, el valor
liquidativo aplicable sera el del mismo dia de la fecha de
solicitud. No obstante, las érdenes cursadas a partir de las
14:00 horas 0 en un dia inhabil se tramitaran junto con las
realizadas al dia siguiente habil. Los comercializadores podran
fijar horas de corte anteriores a la indicada.

Recomendacion. Este fondo puede no ser adecuado para
inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a
cinco anos.

Perfil de riesgo y remuneracion

Potencialmente
Mayor rendimiento
Mayor riesgo

Potencialmente
Menor rendimiento
Menor riesgo

*La categoria "1" no significa que la inversion esté libre de riesgo

| azvalor.com | info@azvalor.com

Este dato es indicativo del riesgo del fondo que, no obstante,
puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil

de riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo
largo del tiempo.

¢Por qué en esta categoria?
Se invierte mas del 75% en renta variable de cualquier
sectorexistiendo hasta el 100% de exposicion a riesgo divisa.

Telf: (+34) 91 737 44 40
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Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de
funcionamiento del fondo, incluidos, en su caso, comercializacion
y distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento
de lainversion. Los gastos corrientes son los soportados por

el fondo durante el afio y estan basados en los soportados

por la institucion de inversion colectiva en el gjercicio 2018.

No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. Datos
actualizados segun el Ultimo informe anual disponible. Elinforme
anual de la lIC correspondiente a cada ejercicio presentara de
manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad
o posterioridad a la inversion

Descuentos por reembolso 3%

Este es el maximo a detraer de su inversion. Consulte a su distribuidor/asesor
elimporte efectivamente aplicado.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un aiio

1,.90%

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible
enlaweb de la gestoray enla CNMV.

Gastos corrientes

Rentabilidad histérica

Il Azvalor Blue Chips Fl
8%

Il Benchmark

* Rentabilidades pasadas no son indicativas
de resultados futuros.

6%

4%

* Los gastos corrientes asi como, en su caso,

2%

la comision de resultados estan incluidos en el

0%

-2%

célculo de la rentabilidad histérica'y no incluye
el efecto de las posibles comisiones de

-4%

suscripcion y/o reembolso.

-6%
-8%

-10%

* Fecha de registro del fondo: 27/01/2017

2014 2015 2016 2017

Datos actualizados segun el Ultimo informe anual disponible

2018 * Datos calculados en (EUR)

Informacion practica

Depositario del fondo es BNP Paribas Securities Services,
sucursal en Espanfa. (Grupo: BNP PARIBAS)

Politica remunerativa de la Sociedad Gestora. La informacion
detalladay actualizada de la politica remunerativa puede
consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse
en papel gratuitamente previa solicitud.

Fiscalidad. La tributacion de los rendimientos obtenidos por
los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su
situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion
tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades.

Informacion adicional. Este documento debe ser entregado,
previo ala suscripcion, excepto en el caso de renovaciones de
fondos con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento
garantizado o no, con el Ultimo informe semestral publicado.

Estos documentos, pueden solicitarse gratuitamente a las
entidades comercializadoras asi como ala Sociedad Gestora
junto con el folleto, que contiene el reglamento de gestion y un
mayor detalle de la informacion, y los ultimos informes trimestral
y anual. También pueden ser consultados de forma gratuita

por medios telematicos enla Sociedad Gestora 0 en su pagina
web 0 en las entidades comercializadoras y en los registros
dela CNMV (disponibles en castellano). El valor liquidativo del
fondo se puede consultar en El boletin oficial de la Bolsa de
Madrid. La gestoray el depositario Unicamente incurriran en
responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes
frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

Nombre Nombre
DNI DNI
Firma titular Firma titular
En a de de
Este fondo esta autorizado en Espafia el 27 de enero de 2017 y esta regulado por la CNMV.
Telf: (+34) 91 737 44 40
| azvalor.com | info@azvalor.com Fax: (+34) 91 737 44 41
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Informacién agregada sobre los costes, gastos y Denominacion Azvalor Blue Chips Fl
retrocesiones estimados vinculada con la suscripcion Cédigo ISIN ES0112609005
alos fondos

N° registro del fondo en la CNMV 5112

Para su informacion le detallamos a continuacion una estimacion de los costes y gastos asociados, tanto al servicio de inversion y/o
auxiliares como al instrumento financiero, asi como una ilustracion que muestra el efecto acumulado de los costes sobre la rentabilidad de
su inversion. Esta informacién es una estimacion previa, y se basa en un importe hipotético de la inversién de 1.000 euros para un
periodo de un afio completo. El hecho de que se trate de una estimacién implica que podria variar en el futuro. La rentabilidad de los
productos contratados estara afectada por los costes y gastos en los que el inversor incurra por la compra o venta de los mismos 'y, en su
caso, por las comisiones aplicables en el periodo durante el que se haya mantenido la inversion. La entidad fabricante de este producto ha
elaborado el documento de Datos Fundamentales al que acompafa este anexo y en el que se detallan los costes intrinsecos al producto.

Costes y gastos Rentabilidad y costes

A continuacion se muestran los costes, gastos y retrocesiones El siguiente grafico muestra el efecto acumulado de los

segun sean por producto o servicio y el importe de las mismas costes y gastos sobre la rentabilidad de la inversion, asi como
el funcionamiento del producto en condiciones de mercado

azValor Blue Chips FI (ES0112609005) Porc.(%) Importe (€) positivas y negativas

Costes y gastos del producto* 2,36% 23,64€

Costes y gastos de entrada 0,00% 0,00€ . Rentabilidad Neta (%) . Costes == Rentabilidad Bruta (%)

Costes y gastos recurrentes 1,90% 1899€

Costesy gastos de salida 0,00% 0,00€ 50%

Costes operacionales 0,47% 4,65€ 20% 420/V

Gastos y accesorios 0,00% 0,00€

Costesy gastos del servicio 0,00% 0,00€ 0%

Costes y gastos de entrada 0,00% 0,00€ 20%

Costes y gastos recurrentes 0.00% 0,00€ 10%

Costesy gastos de salida 0,00% 0,00€ %

Costes operacionales 0,00% 0,00€

Costes y gastos relacionados -10%

con los servicios auxiliares 0,00% 0,00€ -20%

Gastos accesorios 0,00% 0.00€ 30%

Incentivos recibidos de terceros 0,00% 0,00€

TOTAL 2,36% 23,64€ 0% 8%

-50

* Este producto tiene adicionalmente un descuento a favor del fondo por reembolso
del 3% que se aplicaria si el reembolso se produce en los 12 primeros meses

Informacion relevante

Este instrumento financiero esta pensado para clientes minoristas y profesionales, asi como para contrapartes elegibles. Por favor tenga
en cuenta que si esta adquiriendo este producto por decision propia 'y a su iniciativa, no podemos verificar si usted esta dentro del publico
objetivo para el que el producto esta destinado. El tratamiento fiscal de las érdenes cursadas a través de este servicio dependera de las
circunstancias individuales de cada cliente y de la legislacion vigente en cada momento, pudiendo variar en el futuro.

Nombre Nombre
DNI DNI

Firma titular Firma titular
En a de de
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