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distribuzione finale delle loro attivita. La Societa cerchera di ottenere l'approvazione della Banca Centrale per eliminare i riferimenti ai
Comparti riportati su questa pagina del Prospetto dopo l'approvazione delle domande di revoca.

Il presente documento ¢ traduzione fedele dell’ultimo Prospetto approvato dalla competente autorita di vigilanza irlandese
ed ¢é stato depositato presso la Consob in data
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IMPORTANTE

Chiunque abbia dubbi riguardanti i contenuti del presente Prospetto, é tenuto a consultare il proprio agente di cambio, la sua Banca,
un legale, un contabile o altro Consulente finanziario.

Alcuni termini utilizzati nel presente Prospetto sono definiti nella Tabella IV.

Deve essere tenuta in considerazione la circostanza che il valore delle azioni e il loro rendimento sono soggetti a variazioni sia in
rialzo che in ribasso, e che di conseguenza l’investitore potrebbe non ottenere indietro l’intero ammontare investito. Poiché ai
sottoscrittori potra essere richiesto il pagamento di una commissione di sottoscrizione al momento dell ‘emissione di Azioni e potra
altresi essere richiesto un Adeguamento per Diluizione al momento della sottoscrizione e rimborso delle Azioni; I'investimento nei
Comparti deve essere inteso a medio-lungo termine.

Si fa presente che poiché per il Comparto Global Real Estate Securites Fund le commissioni e le spese sono prelevate dal capitale
piuttosto che dal reddito vi é un rischio piu elevato che gli investitori di questo Comparto, al momento del rimborso della loro
partecipazione, non recuperino per intero la cifra investita.

1l collocamento del presente Prospetto e | offerta o I'acquisto delle azioni possono essere soggetti a restrizioni in alcune giurisdizioni.
Nessun soggetto che riceva copia di questo Prospetto o dei moduli di sottoscrizione ad esso allegati in alcuna di dette giurisdizioni e
legittimato a considerare il Prospetto o il modulo di sottoscrizione quale invito alla sottoscrizione delle azioni, né ad utilizzare in alcun
caso tali moduli di sottoscrizione, a meno che nella giurisdizione in questione un tale invito sia legalmente possibile e tali moduli di
sottoscrizione possano essere legalmente utilizzati senza procedere a registrazione o adempiere ad ulteriori obblighi di legge. Questo
Prospetto non costituisce un offerta o sollecitazione da parte di alcuno in nessuna giurisdizione in cui tale offerta o sollecitazione sia
illegale o in cui il soggetto che procede a tale offerta o sollecitazione non sia abilitato a dette attivita o nei confronti di alcuno cui sia
illegale fare una tale offerta o sollecitazione. Chiunque sia in possesso di questo Prospetto o desideri sottoscrivere le azioni
conformemente ad esso é tenuto a informarsi e a rispettare tutte le leggi e regolamenti applicabili di ogni giurisdizione interessata. [
potenziali sottoscrittori sono tenuti ad informarsi degli obblighi legali vigenti in materia di sottoscrizione e della disciplina applicabile
in materia valutaria e fiscale nel Paese di cittadinanza, residenza o domicilio.

La Societa e una sicav multicomparto con separazione patrimoniale tra i comparti ed un organismo di investimento collettivo cosi
come definito nella sezione739B(1) del Taxes Act.

Giappone
In Giappone le azioni possono essere offerte ad alcuni investitori istituzionali qualificati (“QIIs” come definiti in conformita alla

normativa giapponese) in forza di un’esenzione al collocamento privato stabilita dall’articolo 2, paragrafo 3, voce 2(a) del Financial
Instruments and Exchange Law del Giappone (“FIE ") a condizione che l’acquirente concluda un contratto di cessione contenente una
clausola in virtu della quale egli non potra trasferire le azioni a soggetti non QIls. Non é stato predisposto alcun progetto per
I’emissione di titoli in conformita all’articolo 4, paragrafo 1 del FIE.

Dubai

1l presente Prospetto é relativo ad un organismo di investimento collettivo che non é soggetto ad alcuna forma di regolamentazione o
approvazione da parte dell’Autorita di Vigilanza di Dubai (Dubai Financial Services Authority ("DFSA")). La distribuzione del
presente Prospetto é destinata esclusivamente ai soggetti appartenenti a determinate categorie specificate nelle regole della DFSA
(ossia "Investitori Qualificati") e, pertanto, non dovra essere distribuito a, o preso in considerazione da qualsiasi altra categoria di
soggetti. L offerta non é destinata a, e le Azioni non sono offerte, collocate, vendute, trasferite o consegnate - direttamente o
indirettamente — o per conto o a beneficio di - soggetti appartenenti al Dubai International Financial Centre ("DIFC"). La
distribuzione del presente Prospetto non é destinata a soggetti appartenenti al DIFC e nel caso in cui tali soggetti ricevano copia del
presente Prospetto essi non dovrebbero fare affidamento o assumere decisioni sulla base del presente Prospetto, ma dovrebbero
ignorarlo. La DFSA non é responsabile della revisione o verifica di qualsivoglia Prospetto o altri documenti relativi al presente
organismo di investimento collettivo. Pertanto, la DFSA non ha approvato il presente Prospetto né qualsiasi altro documento ad esso
correlato, né ha intrapreso alcuna azione per verificare le informazioni riportate nel presente Prospetto e non ha alcuna responsabilita
relativamente al Prospetto. Le Azioni di cui al presente Prospetto potrebbero essere illiquide e/o soggette a restrizioni al momento
della rivendita. I potenziali acquirenti delle Azioni offerte sono tenuti a svolgere autonomamente le dovute verifiche sulle Azioni.
Qualora il contenuto del presente documento non dovesse essere comprensibile dovreste consultare un consulente finanziario
autorizzato.

Stati Uniti d’America

LE AZIONI NON SONO STATE E NON SARANNO REGISTRATE AI SENSI DELLO U.S. SECURITIES ACT DEL 1933, E
SUCCESSIVE MODIFICHE (LO “U.S. SECURITIES ACT”) O ANALOGA LEGGE STATUNITENSE IN MATERIA DI
STRUMENTI FINANZIARI E NON POSSONO ESSERE OFFERTE, VENDUTE O TRASFERITE A — O PER CONTO DI -
SOGGETTI STATUNITENSI. I COMPARTI SONO DISPONIBILI SOLO PER INVESTITORI CHE NON SIANO “SOGGETTI
STATUNITENSI”. COSI COME DEFINITO DI SEGUITO, PER “SOGGETTO STATUNITENSE” SI INTENDE PERSONA
FISICA CITTADINA O RESIDENTE STATUNITENSE E ENTE STATUNITENSE. QUESTO PROSPETTO NON PUO ESSERE
DIFFUSO NEGLI USA, NEI SUOI TERRITORI O POSSEDIMENTI A NESSUN POTENZIALE INVESTITORE. NESSUN
SOGGETTO (STATUNITENSE O MENO) PUO INOLTRARE DAGLI USA UN ORDINE D’A CQUISTO PER LE AZIONL

-
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Ai sottoscrittori sara richiesto di dichiarare la loro condizione di Residenti Irlandesi, e/o di Soggetti Statunitensi.

Le azioni sono offerte solo sulla base delle informazioni contenute in questo KIID e Prospetto e, ove necessario, dell 'ultimo bilancio
revisionato e dell eventuale successiva relazione semestrale della Societa.

Per ogni Classe sottoscrivibile sara pubblicato un KIID ai sensi della Normativa della Banca Centrale. Prima di sottoscrivere le Azioni
di una Classe, si invitano i potenziali investitori a leggere il relativo KIID, al fine di prendere una decisione d’investimento informata.
Pur essendo illustrate nel Prospetto, alcune Classi potrebbero non essere disponibili per la sottoscrizione. Per sapere se una Classe ¢
sottoscrivibile, i potenziali investitori devono contattare direttamente i distributori.

Ogni Comparto deve calcolare e comunicare nel KIID di riferimento un Indicatore Sintetico di Rischio e Rendimento (“SRRI ") ai sensi
della metodologia prevista dalle Linee guida dell’Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati (“ESMA”) sul metodo di
calcolo dell’SRRI. L’SRRI corrispondera a un numero concepito per classificare il Fondo di riferimento su una scalada 1 a 7, a
seconda del livello crescente del suo profilo di volatilita/rischio-rendimento.

Poiché il Prospetto e il KIID possono essere aggiornati di volta in volta, gli investitori devono assicurarsi di disporre delle rispettive
versioni piu recenti.

Le dichiarazioni rese nel presente Prospetto sono basate sul diritto e sulla prassi in vigore in Irlanda e possono, pertanto, risultare
soggette a cambiamenti. Né la consegna del presente Prospetto né l'offerta, l’emissione o la vendita di Azioni devono costituire in
alcuna circostanza una dichiarazione di correttezza relativamente alle informazioni fornite nel presente Prospetto in un qualsiasi
momento successivo alla data del presente Prospetto. Dichiarazioni di fatto rese in questo Prospetto sono basate sul diritto e sulla
prassi correnti in Irlanda e possono, pertanto, risultare soggette a cambiamenti.

Questo Prospetto puo essere tradotto in altre lingue, purché la traduzione sia operata direttamente dalla versione in inglese. In caso di
non conformita o ambiguita relativamente al significato di qualsiasi parola o proposizione in qualsiasi traduzione, prevarra il testo in

inglese. Tutte le controversie inerenti ai termini del presente Prospetto, indipendentemente dalla lingua usata nelle singole versioni,
saranno disciplinate e interpretate conformemente al diritto irlandese.

Questo Prospetto deve essere letto nella sua interezza prima della sottoscrizione delle azioni.
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LA SOCIETA
Introduzione

La Societa ¢ una societa d’investimento a capitale variabile costituita in forma di public limited company (societa a responsabilita
limitata a capitale diffuso) secondo la legge irlandese, in conformita al Companies Act 2014 e ai Regolamenti. E’ stata costituita il 7
maggio 1998 - numero di registrazione 285941 - ed ¢ stata autorizzata 1’8 luglio 1998. L’articolo 2 dello statuto della Societa stabilisce
che oggetto sociale esclusivo € I’investimento collettivo in Valori Mobiliari del capitale raccolto tra il pubblico e/o in altre attivita
finanziarie liquide quali indicate nella Rule 68 dei Regolamenti e che la Societa opera secondo il principio del collocamento del rischio.

La Societa ¢ stata approvata dalla Banca Centrale come organismo di investimento collettivo del risparmio (OICR) ai sensi dei
Regolamenti. L’autorizzazione della Banca Centrale non implica alcuna approvazione o garanzia riguardante la Societa da parte
della Banca Centrale stessa, né la Banca Centrale si assume alcuna responsabilita per i contenuti del Prospetto. L’autorizzazione
della Societa non costituisce garanzia degli adempimenti della Societa né la Banca Centrale si assume alcuna responsabilita per
I’adempimento o I’inadempimento della Societa.

La Societa ¢ organizzata in forma di Sicav multicomparto con separazione patrimoniale tra i comparti. Lo Statuto dispone che la Societa
puo offrire classi separate di azioni, ciascuna rappresentante partecipazioni in un Comparto avente un distinto ¢ separato portafoglio di
investimento. Questo Prospetto fa riferimento ai seguenti comparti: European Small Cap Fund, Eurozone Aggressive Equity Fund e
Global Real Estate Securities Fund. La Societa puo, con la preventiva approvazione della Banca Centrale, creare nuovi Comparti e, con
la preventiva comunicazione ¢ autorizzazione della Banca Centrale, nuove Classi di Azioni; nel qual caso la Societa modifica il
Prospetto o pubblica un Supplemento che descriva tali nuovi Comparti ¢/o Classi. Le Classi di Azioni si distinguono soprattutto in base
alla commissione di gestione e/o agli oneri inerenti alla Classe di riferimento (si veda la sezione intitolata “Commissioni e spese” per
I’elenco completo di tutte le commissioni applicabili); la politica di distribuzione relativa alla Classe pertinente (vedere la sezione
intitolata “Politica di Distribuzione™); e/o sulla base della propria Valuta Base (si veda la Tabella II per I’elenco di tutte le Valute delle
Classi di ciascuna Classe di Azioni). Il Valore Patrimoniale Netto per Azione di una Classe sara diverso dalle altre Classi di azioni, in
quanto riflettera i diversi livelli commissionali o Valute di base ed in certi casi in quanto il prezzo iniziale della sottoscrizione per
Azioni sara diverso dal Valore Patrimoniale Netto per Azione di Classi gia emesse.

I COMPARTI
Obiettivi di investimento

L’obiettivo dei Comparti € investire in Valori Mobiliari in conformita con i Regolamenti e/o in altre attivita finanziarie liquide quali
indicate nella Rule 68 dei Regolamenti, al fine di suddividere il rischio d’investimento. I Valori Mobiliari in cui i Comparti possono
investire devono essere quotati o negoziati in un mercato regolamentato. Un elenco dei Mercati Regolamentati € riportato nella Tabella
I. La Banca Centrale non pubblica una lista ufficiale dei mercati approvati quali regolamentati.

Di seguito si fornisce una descrizione degli obiettivi e delle politiche di investimento di ciascun Comparto. Non ¢ possibile garantire che
un Comparto raggiunga il proprio obiettivo di investimento.

Profilo di un Investitore Tipo

Comparto Adatto a investitori in cerca di: Orizzonte di Livello di volatilita
investimento:
Crescita Reddito
European Small Cap | v - Da5 a7 anni Elevato
Fund
Eurozone Aggressive | v/ - Da5 a7 anni Elevato
Equity Fund
Global Real Estate v 4 Da5a7 anni Moderato - Elevato
Securities Fund

European Small Cap Fund

Gli Amministratori richiamano I’attenzione sul fatto che ’investimento nel Comparto non dovrebbe costituire una parte rilevante
del portafoglio dell’investitore. L’investimento in questo Comparto puo risultare non adatto a tutte le tipologie di investitore. Si
richiama P’attenzione degli investitori sui fattori di rischio illustrati nella sezione intitolata “Fattori di rischio”.

L’obiettivo di investimento del Comparto ¢ quello di realizzare una rivalutazione del capitale investendo in titoli azionari europei,
incluse azioni ordinarie, ricevute di deposito americane, ricevute di deposito globali, convertibili ¢ warrants, quotati in mercati
regolamentati di Europa. Gli investimenti in warrants non eccedano il 5% delle attivita nette del Comparto. Gli investimenti in societa di
piccole e medie dimensioni possono comportare maggiore rischio poiché tali societa generalmente hanno limitati precedenti e spesso

-7-
COO0/674690-000032/14316507v21



incorrono in una maggiore volatilita dei prezzi. Il Comparto puo investire in titoli di nuova emissione che verranno ammesse alla
quotazione in un mercato regolamentato e potra detenere titoli quotati o negoziati su qualsiasi mercato regolamentato, emessi da societa
che ancorché non costituite né quotate né commercializzate in Europa, ricevono la maggior parte dei loro profitti dall’Europa. In ogni
tempo, almeno i due terzi del totale degli attivi del Comparto European Small Cap Fund (senza tenere in considerazione le attivita
liquide accessorie) saranno investiti in titoli azionari di emittenti con minore capitalizzazione domiciliati in Europa o che svolgono parte
preponderante della propria attivita economica in un paese Europeo. Relativamente al presente Comparto, per societa piccole si
intendono le imprese con un valore inferiore alla capitalizzazione media di mercato delle societa nell’indice MSCI European.

Il Comparto cerchera di essere in ogni momento investito, mantenendo ad un livello minimo la liquidita. I1 Comparto si propone di
assicurare che i saldi di contante e liquidita siano esposti alle oscillazioni di valore della classe di attivo cui si riferiscono mediante
I’utilizzo di contratti futures o di altri strumenti finanziari derivati che siano ritenuti appropriati ai fini di un’efficiente gestione del
portafoglio e/o per finalita di investimento nei limiti indicati nella Tabella VI. Come parte del suo programma di Equitisation e ai fini di
un’efficiente gestione e/o investimento del contante, il Comparto pud anche investire in strumenti a breve, negoziati su mercati
regolamentati. Inoltre il Comparto puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in parti di organismi di investimento collettivo
di tipo aperto come definiti nei Regolamenti.

Ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio, il Comparto puo porre in essere operazioni di copertura del rischio di cambio e
operazioni a contante in valuta straniera nel rispetto dei limiti indicati nella Tabella VI. Il Comparto puo assumere prestiti su titoli
secondo direttive del Gestore, a fini di un’efficiente gestione del portafoglio. Il Comparto puo far ricorso a tecniche di investimento e a
strumenti finanziari derivati nei limiti indicati nella Tabella VI, in conformita a quanto stabilito dalla Banca Centrale nei Regolamenti e
nel rispetto degli obiettivi di investimento nonché aventi i requisiti descritti nella sezione “Tecniche di Investimento e Strumenti
Finanziari Derivati”. I contratti futures verranno utilizzati per finalita di copertura del rischio di mercato o per acquisire esposizione sul
mercato sottostante. I contratti a termine saranno utilizzati per finalita di copertura o per acquisire esposizione sull’aumento di valore di
beni, valute, merci o depositi. Le opzioni verranno utilizzate per finalita di copertura ovvero per acquisire esposizione invece di
ricorrere a titoli materiali. Gli swaps (incluse le opzioni su contratti swaps) saranno utilizzati per acquisire esposizione ovvero per
finalita di copertura delle posizioni lunghe esistenti. I contratti a termine su cambi in valuta verranno utilizzati per finalita di riduzione
del rischio di cambiamenti sfavorevoli nei tassi di cambio ovvero per aumentare 1’esposizione su valute estere o spostare 1’esposizione
alle fluttuazioni dei cambi in valuta da un paese all’altro. I caps e floors verranno utilizzati per finalita di copertura dal rischio derivante
dalle variazioni dei tassi di interesse rispetto ad un livello minimo e un livello massimo. I contratti differenziali verranno utilizzati per
acquisire esposizione su azioni. I derivati di credito saranno utilizzati per isolare e trasferire I’esposizione o trasferire il rischio di credito
connesso al patrimonio di riferimento o agli indici del patrimonio di riferimento.

Gli Amministratori hanno autorizzato 1’emissione delle Classi di Azioni riportate nella Tabella II.
Monitoraggio dell'esposizione

Si prevede che il Comparto European Small Cap Fund verra gestito per operare in circostanze normali su base “long only”.

Eurozone Aggressive Equity Fund

L’obiettivo di investimento del Comparto ¢ di realizzare utile e crescita del capitale investendo in un limitato portafoglio di azioni di
emittenti aventi sede e quotati nei mercati regolamentati degli Stati Membri dell’Unione Europea che hanno adottato 1’Euro. Il
Comparto puo altresi investire in altre tipologie di azioni, in ricevute di deposito americane, ricevute di deposito globali, titoli
convertibili e warrants. Gli investimenti in warrants non potranno eccedere il 5 % del totale degli attivi del Comparto. Inoltre, al fine di
conseguire una maggiore concentrazione del portafoglio, i Gestori Delegati possono discostarsi dal benchmark. Il Comparto puo
investire fino ad una percentuale massima del 10% delle proprie attivita nette in titoli quotati nei mercati regolamentati di paesi membri
dell’Unione Europea che non hanno ancora adottato I’Euro. Il Comparto puo investire altresi in titoli di nuova emissione per i quali
verra presentata richiesta di ammissione alle negoziazioni in un mercato regolamentato in uno dei paesi sopra menzionati, entro un anno
dalla loro emissione. In ogni tempo, almeno i due terzi del totale degli attivi del Comparto Eurozone Aggressive Equity Fund (senza
tenere in considerazione le attivita liquide accessorie) saranno investiti in titoli azionari (esclusi i titoli convertibili) di emittenti
domiciliati in un paese che abbia adottato I’Euro quale propria moneta ufficiale o che svolgano parte preponderante della propria attivita
economica in tale paese. Il Comparto puo investire fino al 10% delle proprie attivita nette in parti di organismi di investimento collettivo
di tipo aperto come definiti nei Regolamenti. Investimenti in titoli convertibili non potranno superare il 25% del valore del patrimonio
netto del Comparto. 11 Comparto ¢ idoneo al Plan d’Epargne Actions (PEA), un programma di risparmio francese a lungo termine
esente da imposte. Come tale, in qualsiasi momento ¢ tenuto ad investire almeno il 75% del suo patrimonio netto in Titoli Idonei al
PEA. Questo requisito puo essere soddisfatto nel contesto della politica d’investimento di The Eurozone Aggressive Equity Fund come
di seguito specificato.

Si potra fare ricorso a tecniche di investimento e strumenti finanziari derivati ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio e/o per
finalita di investimento entro i limiti indicati Tabella VI, in conformita a quanto stabilito dall’ Autorita di Vigilanza nei Regolamenti e
nel rispetto degli obiettivi di investimento nonché aventi i requisiti descritti nella sezione “Tecniche di Investimento e Strumenti
Finanziari Derivati”. I contratti futures verranno utilizzati per finalita di copertura del rischio di mercato o per acquisire esposizione sul
mercato sottostante. I contratti a termine saranno utilizzati per finalita di copertura o per acquisire esposizione sull’aumento di valore di
beni, valute, merci o depositi. Le opzioni verranno utilizzate per finalita di copertura ovvero per acquisire esposizione invece di
ricorrere a titoli materiali. Gli swaps (incluse le opzioni su contratti swaps) saranno utilizzati per acquisire esposizione ovvero per
finalita di copertura delle posizioni lunghe esistenti. I contratti a termine su cambi in valuta verranno utilizzati per finalita di riduzione
del rischio di cambiamenti sfavorevoli nei tassi di cambio ovvero per aumentare 1’esposizione su valute estere o spostare 1’esposizione
alle fluttuazioni dei cambi in valuta da un paese all’altro. I caps e floors verranno utilizzati per finalita di copertura dal rischio derivante
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dalle variazioni dei tassi di interesse rispetto ad un livello minimo e un livello massimo. I contratti differenziali verranno utilizzati per
acquisire esposizione su azioni. I derivati di credito saranno utilizzati per isolare ¢ trasferire 1’esposizione o trasferire il rischio di credito
connesso al patrimonio di riferimento o agli indici del patrimonio di riferimento, ma non verranno utilizzati finché il sistema di
valutazione del rischio connesso agli strumenti derivati adottati dalla Societa non sia stato modificato con la descrizione dei metodi di
controllo del rischio applicati ai derivati di credito e non sia stato approvato dalla Banca Centrale.

Gli Amministratori hanno autorizzato 1’emissione delle Classi di Azioni riportate nella Tabella II.
Monitoraggio dell'esposizione

Si prevede che il Comparto Eurozone Aggressive Equity Fund verra gestito per operare in circostanze normali su base “long only”.
Global Real Estate Securities Fund

Il Comparto Global Real Estate Securities cerchera di fornire agli investitori un’esposizione ad un portafoglio diversificato di titoli
immobiliari quotati. Il Comparto cerca di realizzare una rivalutazione del capitale e del reddito investendo prevalentemente (significa
non meno di due terzi del totale degli attivi del Comparto (senza tenere in considerazione le attivita liquide accessorie) in titoli azionari
di societa immobiliari e/o fondi immobiliari, di dimensioni medio-grandi, che investono in immobili di natura commerciale e di natura
residenziale ad uso locativo (inclusi i Real Estate Investment Trusts (“REITs”) nei Stati Uniti, il Fiscale Beleggingsinstelling in Olanda,
le sociétés d’investissements a capital fixe en immobiliare in Beglio, le sociétés d’investissements immobiléres cotées in Francia e gli
Australian Listed Property Trusts) quotati in paesi appartenenti all’Indice FTSE EPRA/NAREIT Developed Real Estate Net TRI
(I’*Indice”). L’Indice € un indice ponderato alla capitalizzazione di mercato aggiustato al flottante libero sulla base dell’ultimo prezzo di
scambio per azioni delle societa ammesse. L’Indice ¢ progettato per catturare il rendimento dei REITSs di natura istituzionale ¢ delle
societa immobiliari che operano in America del Nord, Europa, Asia ed Australia. Il paese in cui la societa ¢ stata ammessa a quotazione
determina 1’allocazione regionale e nazionale. Alla data del presente Prospetto, i paesi inclusi nell’Indice sono i seguenti: Australia,
Austria, Belgio, Canada, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Hong Kong, Italia, Giappone, Paesi Bassi, Nuova Zelanda,
Singapore, Spagna, Svezia, Svizzera, Regno Unito e Stati Uniti. E’ previsto che le societa quotate in tali paesi investiranno
principalmente nei mercati consolidati locali di America del Nord, Europa, Asia ed Australia. Gli investimenti in convertibili non
potranno eccedere il 25 % del patrimonio netto del Comparto Global Real Estate Securities. Il Comparto non effettua operazioni di
market timing tra il mercato azionario e la liquidita. Analogamente, le allocazioni effettuate nelle regioni pit importanti (America del
Nord, Europa, Asia ed Australia) tenderanno a riflettere quelle dell’Indice nel tempo. Il Comparto puo anche investire in titoli di nuova
emissione per i quali sia stata fatta richiesta di ammissione alla quotazione in un Mercato Regolamentato entro un anno dalla propria
emissione..

Si potra fare ricorso a tecniche di investimento e strumenti finanziari derivati ai fini di un’efficiente gestione del portafoglio e/o per
finalita di investimento entro i limiti indicati nella Tabella VI come descritti nella sezione “Tecniche di Investimento e Strumenti
Finanziari Derivati”. I contratti futures verranno utilizzati per finalita di copertura del rischio di mercato o per acquisire esposizione sul
mercato sottostante. I contratti a termine saranno utilizzati per finalita di copertura o per acquisire esposizione sull’aumento di valore di
beni, valute, merci o depositi. Le opzioni verranno utilizzate per finalita di copertura ovvero per acquisire esposizione invece di
ricorrere a titoli materiali. Gli swaps (incluse le opzioni su contratti swaps) saranno utilizzati per acquisire esposizione ovvero per
finalita di copertura delle posizioni lunghe esistenti. I contratti a termine su cambi in valuta verranno utilizzati per finalita di riduzione
del rischio di cambiamenti sfavorevoli nei tassi di cambio ovvero per aumentare 1’esposizione su valute estere o spostare 1’esposizione
alle fluttuazioni dei cambi in valuta da un paese all’altro. I caps e floors verranno utilizzati per finalita di copertura dal rischio derivante
dalle variazioni dei tassi di interesse rispetto ad un livello minimo e un livello massimo. I contratti differenziali verranno utilizzati per
acquisire esposizione su azioni. I derivati di credito saranno utilizzati per isolare e trasferire I’esposizione o trasferire il rischio di credito
connesso al patrimonio di riferimento o agli indici del patrimonio di riferimento.

Gli Amministratori hanno autorizzato 1’emissione delle Classi di Azioni riportate nella Tabella II..

Monitoraggio dell'esposizione

Si prevede che il Comparto Global Real Estate Securities Fund avra un'esposizione lunga pari al 120% e un'esposizione corta pari al
50%. L'esposizione corta sara conseguita unicamente attraverso l'utilizzo di strumenti finanziari derivati. E possibile che il Comparto sia
di volta in volta soggetto a livelli di esposizione maggiori. La prevista fascia di esposizione corta e lunga viene calcolata in termini lordi
utilizzando i valori nominali senza detrazioni per la compensazione e la copertura.

Adesione agli obiettivi e/o alle politiche di investimento

Ogni variazione negli obiettivi d’investimento e/o ogni modifica sostanziale delle politiche d’investimento di un Comparto sara soggetta
all’approvazione degli Azionisti di tale Comparto riuniti in assemblea ordinaria. In caso di una variazione negli obiettivi d’investimento
e nelle politiche di investimento di un Comparto, la Societa accordera agli azionisti un ragionevole preavviso al fine di consentire agli
stessi di richiedere il rimborso delle azioni prima dell’implementazione delle variazioni.

Aspetti generali

Salvo quanto specificamente indicato nelle politiche e negli obbiettivi di investimento di un Comparto, nessun Comparto potra investire
piu del 10 % del proprio patrimonio netto in parti di organismi di investimento collettivo di tipo aperto (inclusi gli ETF OICVM) come
definiti dalla Rule 68(1)(e) dei Regolamenti. I1 Gestore non imputera commissioni o attribuira spese alla Societa che siano connessi
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all’acquisizione o alla vendita di azioni o quote di organismi di riferimento, incluse tutte le commissioni connesse alle operazioni di
sottoscrizione, di conversione o di riacquisto nonché le commissioni per la gestione diretta, per la consulenza e per il mantenimento.
Tuttavia, ciascun Comparto puo investire la liquidita in eccesso in uno o pitu comparti del mercato monetario di Russell Investment
Company p.l.c. (“RIC”) o Russell Investment Company III p.l.c. (“RIC III”’) allo scopo di massimizzare i rendimenti sulla propria
liquidita. I1 Gestore della Societa ¢ anche il gestore di RIC e RIC III. Il Gestore puo applicare una commissione di gestione per la
gestione della liquidita in eccesso della Societa investita nei comparti di RIC e RIC III entro i limiti della commissione di gestione
riportata nei Prospetti di RIC e RIC IIL.

Sirammenta agli investitori che, fatte salve le Regole della Banca Centrale, ciascun Comparto puo investire negli altri Comparti della
Societa qualora tale investimento sia appropriato ai propri obiettivi e politiche d’investimento. Eventuali commissioni percepite dal
Gestore, da qualsiasi Gestore Delegato, Gestore degli Investimenti o dal Consulente relativamente a tale investimento saranno versate
nelle attivita del Comparto pertinente. Sugli investimenti incrociati dei Comparti non saranno addebitate commissioni di sottoscrizione,
conversione o rimborso.

Al fine di evitare un doppio addebito di commissioni di gestione e/o performance, a un Comparto che abbia investito in un altro
Comparto non potra essere addebitata alcuna commissione di gestione o di performance relativamente alla porzione dei propri attivi
investiti in altri Comparti, a meno che l'investimento in un altro Comparto sia effettuato in una Classe di Azioni cui non sia applicabile
una commissione di gestione o di performance. Un Comparto non puo investire in un altro Comparto che effettui anch’esso investimenti
incrociati in un altro Comparto della Societa.

Se un Comparto investe una parte sostanziale del suo patrimonio netto in un altro OIC, il livello massimo delle commissioni per la
gestione degli investimenti che 1’altro OIC puo addebitare al Comparto verra stabilito nel presente documento. I dettagli di tali
commissioni saranno indicati anche nella Relazione Annuale del Comparto interessato. Tali commissioni ¢ spese possono
complessivamente superare le commissioni e spese che verrebbero generalmente sostenute da un investitore che sottoscriva direttamente
il comparto sottostante. Inoltre, gli accordi di retribuzione basati sulla performance possono costituire un incentivo, per i gestori degli
investimenti di tali comparti sottostanti, ad effettuare investimenti piu rischiosi o speculativi di quelli che svolgerebbero qualora tali
accordi non fossero in vigore.

Al fine di migliorare i risultati di gestione e di un’efficiente gestione del portafoglio, i Comparti possono utilizzare contratti forward su
valuta. Ciascun Comparto puo concludere contratti forward su valuta per modificare le caratteristiche di rischio valutario degli strumenti
finanziari detenuti, al fine di proteggere dal rischio di cambio, per accrescere 1’esposizione ad una valuta, per sostituire 1’ esposizione al
rischio valutario da una valuta ad un’altra. I Contratti forward su valuta possono essere conclusi entro i limiti specificati nella Tabella
VI ed in conformita agli obiettivi d’investimento dei Comparti, a condizione che sussistano i requisiti esposti nella sezione “Tecniche
d’investimento e strumenti finanziari derivati”. Informazioni dettagliate circa i rischi di operazioni in valuta estera sono illustrati nella
sezione di questo Prospetto, intitolata “Fattori di rischio”.

Gestori Delegati e Consulenti degli Investimenti

La maggior parte dei Comparti ¢ gestita da uno o piu Gestori Delegati nominati dal Gestore. In alcuni casi, il Gestore o le sue affiliate
potranno inoltre gestire direttamente una quota del patrimonio di un Comparto. Le informazioni concernenti i Gestori Delegati verranno
gratuitamente fornite dal Gestore, su richiesta dell’ Azionista. Le informazioni concernenti i Gestori Delegati sono anche contenute nelle
ultime relazioni annuali e semestrali della Societa. Il Consulente, nel rispetto della responsabilita generale del Gestore, monitorera in
dettaglio le caratteristiche di ciascun Fondo insieme al Gestore o ai Gestori Delegati almeno trimestralmente e in alcuni casi
mensilmente. Tale verifica potra comportare, in quanto occorra, una revisione della localizzazione geografica degli investimenti dei
comparti, del peso dell’investimento nei paesi e nei settori dell’industria, della capitalizzazione, della distribuzione, dei rapporti
prezzo/valore, dell’esposizione valutaria, della durata e della scadenza di portafoglio, delle misure contro il rischio di settore, di qualita
e contro altri rischi chiave.

Per European Small Cap Fund ¢ stata seguita una strategia d’implementazione diversa dall’abituale approccio multigestionale. Per
questo Comparto, il Gestore degli Investimenti nominera uno o piu Gestori degli Investimenti che conoscano approfonditamente il
settore /o la classe di attivita di riferimento. Il Gestore degli Investimenti (o una sua societa collegata) potra inoltre gestire una parte
delle attivita. I pareri sui titoli ottimali espressi da tali Consulenti per gli Investimenti saranno riuniti dal Gestore degli Investimenti, il
quale effettuera le operazioni, direttamente o per il tramite delle sue affiliate, su base periodica (probabilmente tre o quattro volte al
mese), nell’intento di aumentare 1’efficienza operativa, gestire meglio il rischio di portafoglio e ridurre i potenziali costi operativi
relativamente agli investimenti del Comparto.

Limiti agli investimenti

Gli investimenti di ciascun Comparto saranno limitati agli investimenti ammessi dai Regolamenti. Il Gestore assicura che, ogni qualvolta
verranno ecceduti i limiti indicati nella Tabella V, per ragioni che sfuggano al proprio controllo o come risultato dell’esercizio di diritti
di sottoscrizione, la Societa adottera — quale obiettivo prioritario nelle proprie operazioni di vendita — I’esigenza di rimediare a tale
situazione, sempre tenendo nella dovuta considerazione gli interessi degli azionisti. Ciascun Comparto ¢, altresi, tenuto a rispettare le
relative politiche di investimento sopra descritte; in caso di conflitto tra tali politiche e il Regolamento CE, si applicheranno le
limitazioni piu restrittive.
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Finanziamenti
La Societa non puo chiedere finanziamenti, garantire prestiti o prestare fideiussione a favore di terzi, salvi i seguenti casi:

(i) la valuta straniera puo essere acquistata per mezzo di prestiti back-to-back. La valuta straniera ottenuta in tal modo non ¢
classificata quale prestito ai fini dei Regolamenti, a condizione che il deposito di compensazione sia denominato nella
Valuta Base dei Comparti e sia pari o eccedente il valore del prestito in valuta straniera in essere; ¢

(i1) possono essere chiesti finanziamenti non eccedenti il 10% del Valore Patrimoniale Netto totale di ciascun Comparto purché
su basi temporanee e purché le attivita del Comparto fungano da garanzia per tali prestiti.

La Societa ricorrera alla leva finanziaria nei limiti previsti dalla Tabella VI e secondo quanto indicato nella sezione “Tecniche
d’investimento e strumenti finanziari derivati”. La Societa non puo disporre degli investimenti fatti ove questi non risultino di sua
proprieta.

Gli accordi di pronti contro termine e pronti contro termine in acquisto non costituiscono attivita di assunzione o concessione di prestito
ai sensi rispettivamente del Regolamento 103 e del Regolamento 111 dei Regolamenti.

Tecniche d’investimento e strumenti finanziari derivati

Ciascun Comparto puo ricorrere a tecniche di investimento e a strumenti finanziari derivati ai fini di un’efficiente gestione del
portafoglio e/o per finalita di investimento, nei limiti e alle condizioni di volta in volta indicati nella Tabella VI. L’elencazione non ¢
esaustiva poiché nuove tecniche e nuovi strumenti finanziari derivati utilizzabili dai Comparti potranno essere sviluppati in futuro. La
Societa potra utilizzare tali nuovi strumenti e tecniche nel rispetto di eventuali restrizioni indicate nella Tabella VI. Informazioni
dettagliate circa i rischi connessi all’impiego di strumenti derivati, futures e opzioni sono illustrati nella sezione di questo Prospetto,
intitolata “Fattori di rischio”. Su richiesta dell’investitore la Societa fornira ulteriori informazioni relative ai limiti di gestione del rischio
applicati, ai metodi di gestione del rischio applicati e a tutti i recenti sviluppi sulle caratteristiche di rendimento e di rischio per le
principali categorie di investimenti. La Societa puo anche concludere contratti di prestito titoli e contratti di pronti contro termine, entro
i limiti specificati nella Tabella VI.

La Tabella I contiene una lista dei mercati regolamentati nei quali gli strumenti finanziari derivati possono essere quotati o negoziati. La
Tabella VI contiene una descrizione delle attuali condizioni e limiti indicati dalla Banca Centrale in relazione agli strumenti finanziari
derivati. Di seguito si fornisce una descrizione delle tipologie di strumenti finanziari derivati utilizzabili dai Comparti:

Futures: 1 Futures sono contratti di vendita o di acquisto di una quantita standardizzata di una specifica attivita finanziaria (o, in taluni
casi, di riscossione o di pagamento di liquidita sulla base della performance di un’attivita, di uno strumento o di un indice sottostante)
ad una determinata data futura e a un prezzo concordato. I contratti futures consentono all’investitore di disporre di una copertura contro
irischi di mercato o di acquistare un’esposizione sul mercato sottostante. Dato che tali contratti vengono negoziati giornalmente, gli
investitori possono, chiudendo la propria posizione, liberarsi dall’obbligo di acquistare o vendere le attivita sottostanti prima della
scadenza del contratto. I futures possono essere utilizzati altresi per riequilibrare i saldi di liquidita, nel rispetto degli obiettivi di
liquidita fissati. Frequentemente, 1’utilizzo dei futures per realizzare una particolare strategia in luogo dei titoli o degli indici sottostanti
o correlati pud dar luogo a minori costi di transazione.

Forwards: Un contratto forward fissa il prezzo al quale un indice o un’attivita possono essere acquistate o vendute a una data futura.
Nei contratti forward su valuta, i titolari del contratto sono obbligati ad acquistare o vendere la valuta ad un prezzo specifico, ad una
quantita determinata e ad una determinata data futura, mentre un forward su tassi d’interesse da luogo a un tasso d’interesse da pagare o
daricevere in relazione ad una obbligazione che inizia ad una certa data futura. I contratti forward possono essere regolati fra le parti in
contanti. Questi contratti non possono essere ceduti. L utilizzo da parte del comparto di forward su valuta estera pud comportare, tra
I’altro, la modifica dell’esposizione valutaria dei titoli detenuti, la copertura contro i rischi di cambio, I’incremento dell’esposizione su
una valuta e la modifica dell’esposizione alle fluttuazioni valutarie da una valuta a un’altra.

Opzioni: Le opzioni si distinguono in opzioni di vendita (put) e di acquisto (call). L’opzioni di vendita ¢ un contratto che conferisce alla
parte che paga un premio (1’acquirente) il diritto, non I’obbligo, di vendere alla controparte (il venditore) una determinata quantita di
uno specifico prodotto o strumento finanziario ad un determinato prezzo. L’opzione di acquisto conferisce all’acquirente dietro
versamento di un premio, il diritto, non I’obbligo, di acquistare dal venditore dell’opzione. Le opzioni possono essere regolate in
denaro. Il Comparto puo essere venditore o acquirente di opzioni put e call.

Swaps: 1o swap ¢ un accordo tra due controparti in virtti del quale si procede allo scambio di flussi finanziari periodici provenienti da
due attivi per un periodo di tempo fissato, con termini iniziali tali per cui il valore presente dello swap ¢ pari a zero. Il Comparto puo
stipulare contratti di swap quali ad esempio swap su azioni, swaption, swap su tassi d’interesse, swap su valute, swap su altri strumenti
finanziari derivati sia al fine di realizzare dei profitti che per finalita di copertura delle posizioni lunghe esistenti. Gli swap possono
protrarsi per un consistente periodo di tempo e vengono acquistati tipicamente al fine di effettuare pagamenti su base periodica. Gli
swaption sono contratti in virti dei quali una parte riceve un compenso come corrispettivo della conclusione di un forward swap ad un
tasso fisso predeterminato nell’ipotesi in cui si verifichi un evento contingente (normalmente quando i tassi dei futures sono indicati in
relazione ad un benchmark prefissato). Gli swaps su tassi di interesse consistono nello scambio tra il Comparto ¢ un’altra parte dei
rispettivi impegni di effettuare o ricevere il pagamento di interessi (per esempio lo scambio di un interesse a tasso fisso con un interesse
a tasso variabile). Lo scambio avviene attraverso la liquidazione, alle singole scadenze, del saldo fra i due tassi dalla parte che risulta
debitrice all’altra. Gli swaps su valute sono contratti tra due parti aventi ad oggetto lo scambio di pagamenti futuri in una determinata
valuta con pagamenti in valuta diversa. Questi contratti sono utilizzati al fine di modificare la denominazione in valuta dei beni e le
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responsabilita. Diversamente dagli swaps su tassi di interesse, gli swaps su valuta devono includere uno scambio effettivo alla scadenza.

Operazioni a pronti su valuta (forex): il Comparto puo effettuare operazioni a pronti su valuta che contemplino lo scambio di una
valuta contro un’altra, mediante il pagamento di un ammontare determinato della prima valuta per ricevere un ammontare determinato
della seconda valuta. Regolamento “a pronti” significa che la consegna della valuta normalmente avviene due giorni lavorativi dopo
I’esecuzione dell’operazione.

Caps e floors: 11 Comparto puo effettuare operazioni in caps e floors che sono contratti in forza dei quali il venditore accetta di
indennizzare I’acquirente laddove i tassi d’interesse superino un tasso obiettivo ad una data preordinata durante 1’efficacia del contratto.
In cambio, il compratore accetta di pagare un premio al venditore. Un floor ¢ simile a un cap, fatta eccezione per la circostanza che il
venditore indennizza il compratore laddove i tassi d’interesse scendano al di sotto di un tasso obiettivo ad una data preordinata durante
I’efficacia del contratto. Come nel cap, il compratore paga un premio al venditore.

Contratti differenziali: 11 Comparto puo concludere differenziali che consentono una diretta esposizione sul mercato, su un settore, su
un singolo titolo. Diversamente da un contratto forward, non c’¢ scadenza finale, in quanto la posizione viene chiusa a discrezione del
titolare della stessa. I contratti differenziali vengono utilizzati per acquistare un’esposizione sui movimenti di prezzo di azioni, senza
acquistare le azioni stesse. Un contratto differenziale su azioni di una societa rechera 1’indicazione del prezzo al momento in cui il
contratto ha acquistato efficacia. Il contratto determina il pagamento della somma risultante dal differenziale fra il prezzo al momento in
cui il contratto ha acquistato efficacia e il prezzo alla scadenza del contratto.

Derivati di Credito: 11 Comparto pud concludere derivati di credito per circoscrivere e trasferire il rischio di credito associato a
un’attivita di riferimento. I Credit default swaps costituiscono una misura di protezione contro I’insolvenza degli emittenti. L utilizzo da
parte del comparto di Credit default swaps non ne assicura I’efficacia o la realizzazione degli obiettivi. Un Comparto puod essere sia
I’acquirente sia il venditore di un credit default swap. I Credit default swaps sono accordi in forza dei quali le obbligazioni delle parti
dipendono dalla realizzazione di un evento di credito in relazione a un’attivita. Gli eventi di credito sono specificati nel contratto e
corrispondono al significativo deterioramento del merito creditizio dell’attivita di riferimento. I credit default possono essere regolati in
forma liquida o mediante la consegna materiale di un’obbligazione dell’entita di riferimento successiva all’insolvenza. L’acquirente di
un credit default swap ¢ obbligato a pagare al venditore un flusso periodico di pagamenti purché non si sia verificata I’insolvenza di
un’attivita sottostante di riferimento. Se si verifica un evento di credito, il venditore ¢ tenuto a pagare all’acquirente il pieno valore
nominale delle attivita di riferimento che pud essere minimo o assente. Se il Comparto ¢ un acquirente e non si verifica alcun evento di
credito, le perdite del comparto saranno limitate al flusso periodico di pagamenti. In qualita di venditore, il Comparto ricevera dei
proventi a tasso fisso purché non si verifichi evento di credito. Se si verifica un evento di credito, il venditore ¢ tenuto a pagare
all’acquirente il pieno valore nominale delle attivita di riferimento.

Utilizzo di tecniche di gestione efficiente del portafoglio e di strumenti finanziari derivati

La Societa puo stipulare accordi di prestito titoli e di pronti contro termine (collettivamente, “Tecniche di gestione efficiente del
portafoglio”), nel rispetto dei limiti specificati nella Tabella VII e nella misura in cui siano coerenti con I’obiettivo d’investimento
e le politiche del Fondo.

Un Comparto puo investire in strumenti finanziari derivati OTC ai sensi delle Regole della Banca Centrale e purché le controparti
degli strumenti finanziari derivati OTC siano Controparti Qualificate.

L’utilizzo di tecniche e strumenti relativi a Valori Mobiliari, strumenti del mercato monetario e/o altri strumenti finanziari nei quali
i Comparti investono a fini di un’efficiente gestione del portafoglio si proporranno di norma uno o piu dei seguenti scopi:
(i) lariduzione del rischio;
(i1) la riduzione dei costi; o
(iii) la creazione di capitale o reddito aggiuntivo per il Comparto di pertinenza, con un livello adeguato di rischio, tenendo conto
del profilo di rischio del Comparto e delle norme di diversificazione del rischio specificate nei Regolamenti.

Tecniche di Gestione Efficiente del Portafoglio

Le Tecniche di gestione efficiente del portafoglio sono applicabili solo nel rispetto delle normali pratiche di mercato e delle Regole
della Banca Centrale. Tutte le attivita ricevute nell’ambito delle Tecniche di gestione efficiente del portafoglio devono essere
considerate garanzie collaterali e soddisfare i criteri sotto specificati in relazione alle garanzie collaterali. Tutti i ricavi maturati
attraverso le Tecniche di gestione efficiente del portafoglio impiegate devono essere restituiti al Comparto di pertinenza, al netto
della detrazione di ogni spesa operativa e commissione diretta e indiretta maturata. Tali spese operative e commissioni dirette e
indirette (tutte totalmente trasparenti) che escludono proventi nascosti, comprenderanno oneri € commissioni dovute alle
controparti di accordi di pronti contro termine e pronti contro termine in acquisto e/o agenti per il prestito di titoli di volta in volta
assunti dalla Societa. Tali spese e commissioni delle controparti di accordi di pronti contro termine e pronti contro termine in
acquisto e/o agenti per il prestito di titoli assunti dalla Societa, che matureranno ai normali tassi di mercato unitamente
all’eventuale IVA, saranno pertanto a carico della Societa o del Comparto in ordine al quale la parte pertinente ¢ stata incaricata. [
dettagli sui ricavi del Comparto derivanti da e conseguenti a spese operative ¢ commissioni dirette ¢ indirette, nonché I’identita
delle eventuali controparti di contratti di pronti contro termine/pronti contro termine in acquisto e/o agenti per il prestito titoli di
volta in volta assunti dalla Societa saranno riportati nella relazione semestrale e annuale della Societa. Di volta in volta, il
Comparto potra assumere controparti di accordi di pronti contro termine/pronti contro termine in acquisto e/o agenti per il prestito
di titoli che siano parti correlate al Gestore e/o al Depositario, o altri fornitori di servizi della Societa. Tali assunzioni potranno
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occasionalmente determinare un conflitto di interessi con il ruolo del Depositario o altro fornitore di servizi con riferimento alla
Societa. Per ulteriori dettagli sulle condizioni applicabili a tali operazioni con parti correlate, si rimanda alla sezione “Conflitti di
interesse” di cui sotto. L’identita di tali parti correlate sara definita specificamente nelle relazioni semestrali e annuali della Societa.

Politica in materia di garanzie collaterali

Nell’ambito delle Tecniche di gestione efficiente del portafoglio e/o dell’utilizzo di strumenti derivati a fini di copertura o di
investimento, ¢ possibile che una controparte presenti una garanzia collaterale a beneficio del Comparto o riceva una garanzia
collaterale dal Comparto o per suo conto. Ogni garanzia collaterale ricevuta o consegnata da un Comparto sara gestita in
conformita con le Regole della Banca Centrale e con i termini della politica della Societa in materia di garanzie collaterali, come di
seguito specificato.

La garanzia collaterale consegnata da una controparte a vantaggio di un Comparto puo essere considerata ai fini della riduzione
dell’esposizione verso tale controparte. Ogni Comparto richiedera la consegna del livello necessario di garanzia collaterale al fine
di garantire che non vengano violati i limiti di esposizione della controparte.

Il rischio di controparte puo essere ridotto nella misura in cui il valore della garanzia collaterale ricevuta corrisponda al valore
dell’importo esposto al rischio di controparte in qualsiasi momento.

11 Gestore o i suoi delegati si terranno in contatto con il Depositario allo scopo di gestire tutti gli aspetti del processo di garanzia
collaterale della controparte.

I rischi legati alla gestione della garanzia collaterale, quali i rischi operativi e legali, saranno identificati, gestiti e mitigati dal
processo di gestione del rischio della Societa. Un Comparto che riceva garanzie collaterali per almeno il 30% delle sue attivita
dovra porre in essere un’adeguata politica di stress test mirata ad assicurare il regolare svolgimento di stress test in condizioni di
liquidita normali ed eccezionali allo scopo di consentire al Comparto di stimare il rischio di liquidita connesso alla garanzia
collaterale. La politica relativa agli stress test sulla liquidita prevedera almeno le componenti specificate nel Regolamento 24,
paragrafo 8, dei Regolamenti della Banca Centrale.

Allo scopo di offrire margine o garanzia collaterale in ordine a operazioni in Tecniche di gestione efficiente del portafoglio e
strumenti finanziari derivati, un Comparto puo trasferire, ipotecare, costituire in pegno, addebitare o gravare qualsiasi attivita o
liquidita facente parte del Comparto in conformita alla normale prassi di mercato e ai requisiti definiti dalle Regole della Banca
Centrale.

Garanzia collaterale
La garanzia collaterale ricevuta da un Comparto deve in ogni momento soddisfare i criteri specifici evidenziati nelle Regole della
Banca Centrale in ordine ai seguenti elementi:

(1) Liquidita.

(i1) Valutazione.

(ii1) Qualita creditizia dell’emittente.

@iv) Correlazione.

(v) Diversificazione (concentrazione di attivita).

(vi) Immediatamente disponibile.

(vii) Sicurezza: la garanzia collaterale ricevuta a seguito di trasferimento di titolo deve essere detenuta dal Depositario. Per

altre tipologie di accordi di garanzia collaterale, questa potra essere detenuta da una banca depositaria terza sottoposta a
vigilanza prudenziale e non correlata al fornitore della garanzia collaterale.

Margini di garanzia (haircut): il Gestore degli Investimenti o i Gestori Delegati di riferimento, per conto di ciascun Comparto,
applicheranno margini di garanzia di ragionevole prudenza alle attivita ricevute come collaterale ove appropriato sulla base di una
valutazione delle caratteristiche delle attivita quali, per esempio, la posizione creditizia o la volatilita di prezzo, nonché il risultato di
eventuali stress test di cui sopra. Generalmente, se I’emittente o la qualita creditizia di emissione della garanzia collaterale non soddisfa
la qualita richiesta o la garanzia collaterale presenta un livello significativo di volatilita di prezzo con riferimento alla scadenza residua o
ad altri fattori, ¢ necessario applicare un margine di garanzia prudenziale in conformita a linee guida piu specifiche che dovranno essere
specificate per iscritto dal Gestore e/o dal Gestore degli Investimenti e/o dai Gestori Delegati di riferimento su base continuativa.
Tuttavia, ’applicazione di tale margine di garanzia sara definito caso per caso, a seconda dei dettagli esatti della valutazione della
garanzia collaterale. Il Gestore degli Investimenti o i Gestori Delegati di riferimento possono, a loro discrezione, ritenere opportuno in
talune circostanze decidere di accettare determinate garanzie collaterali con applicazione di margini di garanzia pit 0 meno prudenziali
o in assenza di margini, ove ritengano di agire in tal modo, su basi obiettivamente giustificabili. Circostanze attenuanti che garantiscano
I’accettazione di una garanzia collaterale con applicazione di livelli di margini di garanzia diversi da quelli delle linee guida devono
essere specificate per iscritto poiché la documentazione dei criteri fondanti ¢ obbligatoria. Qualora un Comparto si avvalga del servizio
di aumento dell’esposizione dell’emittente previsto dalla sezione 5(ii) dell’Allegato 3 dei Regolamenti della Banca Centrale, tale
aumento dell’esposizione puod avvenire verso qualsiasi emittente elencato nella sezione 2.12 della Tabella V del Prospetto.

La garanzia non liquida non puo essere venduta, costituita in pegno o reinvestita
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Garanzia liquida
La garanzia collaterale puo essere investita esclusivamente negli strumenti seguenti:

@1) depositi presso Istituti Rilevanti;
(i1) titoli di Stato di alta qualita;
(iii) contratti di pronti contro termine in acquisto, a condizione che le operazioni avvengano con istituzioni creditizie

sottoposte a vigilanza prudenziale e che il Comparto pertinente sia in grado di recuperare in ogni momento 1’intero
ammontare della liquidita maturata;

>iv) fondi del mercato monetario a breve termine secondo la Definizione Comune dei Fondi Monetari Europei conforme alle
Linee guida ESMA (rif. CESR/10-049).

La garanzia collaterale liquida investita deve essere diversificata in conformita con i requisiti di diversificazione applicabili alle
garanzie collaterali non liquide sopra specificati. La garanzia liquida investita non puo essere collocata in depositi presso la
controparte o entita correlata. L’esposizione creata attraverso il reinvestimento di garanzia collaterale deve essere presa in
considerazione in sede di determinazione delle esposizioni di rischio verso una controparte. Il reinvestimento della garanzia
collaterale liquida in conformita alle disposizioni di cui sopra puo presentare ancora rischi aggiuntivi per un Comparto. Per
maggiori dettagli, si rimanda al fattore di rischio “Rischio di reinvestimento della garanzia collaterale liquida”.

Garanzia collaterale — consegnata da un Comparto

La garanzia collaterale consegnata ad una controparte da o per conto di un Comparto deve essere presa in considerazione nel
calcolo dell’esposizione al rischio di controparte. La garanzia collaterale consegnata ad una controparte e la garanzia collaterale
ricevuta da tale controparte possono essere prese in considerazione al netto, a condizione che il Comparto sia legalmente
autorizzato a sottoscrivere accordi di compensazione con la controparte.

Processo di gestione del rischio

Per conto di ogni Comparto, il Gestore ha depositato presso la Banca Centrale il suo processo di gestione del rischio, che gli consente di
misurare, monitorare e gestire con precisione i diversi rischi relativi all’utilizzo degli FDI. Ogni FDI non incluso nel processo di
gestione del rischio non sara utilizzato fino al momento in cui il processo rivisto non sia stato presentato alla Banca Centrale e da essa
approvato. Su richiesta, il Gestore fornira agli Azionisti informazioni supplementari riguardanti i metodi utilizzati per la gestione del
rischio, compresi i limiti quantitativi applicati a tutte le recenti evoluzioni delle caratteristiche del rischio e del rendimento delle
principali categorie di investimento.

Riferimento ai rating

I Regolamenti dell’Unione Europea (Gestori di fondi di investimento alternativi) del 2014 e successive modifiche (S.1. n. 379 del 2014)
(i “Regolamenti di Modifica”) recepiscono nel diritto irlandese i requisiti della Direttiva sulle agenzie di rating creditizio (2013/14/UE)
(“CRAD”). La CRAD si prefigge di limitare la dipendenza dai classamenti forniti dalle agenzie di rating creditizio e di chiarire gli
obblighi della gestione del rischio. Ai sensi dei Regolamenti di Modifica e della CRAD, ferma restando ogni altra disposizione di cui al
presente Prospetto, né il Gestore, né il Consulente o altro Gestore Delegato si affideranno esclusivamente o meccanicamente ai rating
creditizi nel determinare la qualita creditizia di un emittente o di una controparte.

Classi con copertura
La Societa intende perfezionare alcune operazioni su cambi al fine di coprire 1’ esposizione valutaria sia a livello di Classe di Azioni che
di attivita.

Ogni strumento finanziario utilizzato per realizzare strategie di copertura valutaria con riferimento ad una o piu Classi deve essere
costituito da attivita/passivita del Comparto nel suo insieme, ma sara attribuibile alla/e Classe/i di riferimento; gli utili/le perdite e i costi
derivanti dagli strumenti finanziari in oggetto saranno imputabili esclusivamente alla Classe di riferimento. Tuttavia, si ricorda agli
investitori che non ¢ prevista la separazione delle passivita tra le Classi di Azioni. Anche se costi, utili e perdite derivanti dalle
operazioni di copertura valutaria saranno imputati esclusivamente alla Classe di riferimento, gli Azionisti sono nondimeno esposti al
rischio che le operazioni di copertura eseguite in una Classe possano incidere negativamente sul Valore Patrimoniale Netto di un’altra
Classe.

A seconda dei casi, ogni Classe verra identificata come Classe con copertura valutaria per il Comparto per il quale viene emessa.
Qualora la Societa intendesse cercare una copertura contro le fluttuazioni valutarie, anche se non prevista, potrebbero costituirsi
posizioni di copertura eccessiva o insufficiente a causa di fattori esterni e indipendenti dal controllo della Societa. Tuttavia, le posizioni
di copertura eccessiva non supereranno il 105% del Valore Patrimoniale Netto e le posizioni coperte saranno poste sotto osservazione
per garantire che le posizioni di copertura eccessiva non superino il livello consentito. Il riesame includera anche una procedura per
garantire che le posizioni che eccedono il 100% del Valore Patrimoniale Netto non vengano riportate a nuovo di mese in mese. E
probabile che la performance di una Classe che gode di una copertura efficiente subisca delle fluttuazioni in linea con la performance
delle attivita sottostanti; di conseguenza, chi investe in questa Classe non realizzera alcun utile/alcuna perdita qualora, in caso di
copertura valutaria, la valuta della Classe si apprezzasse/deprezzasse rispetto alla Valuta di Base.

Utilizzo di un Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi

La Societa gestisce un unico Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi omnicomprensivo per tutti i Comparti, ai sensi delle linea guida della
Banca Centrale sui conti di liquidita dei fondi multicomparto. Pertanto il saldo del Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi viene considerato
come un’attivita dei Comparti di riferimento e non godra della protezione dei Regolamenti sulle somme investite. Si sottolinea tuttavia
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che il Depositario monitorera il Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi nell’ambito del compimento dei suoi obblighi di monitoraggio della
liquidita e nel garantire un monitoraggio efficace e adeguato dei flussi di cassa della Societa ai sensi dei propri obblighi, come previsto
dalla Direttiva UCITS V.

Tuttavia permane un rischio per gli investitori qualora le somme vengano detenute dalla Societa nel Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi
per un Comparto in un momento in cui questo o altro Comparto della Societa diventa insolvente.

La somme per la sottoscrizione ricevute da un Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi da un investitore in previsione di Azioni da emettere
(come sara il caso nell’ambito di un Comparto che opera sulla base di fondi disponibili) saranno di proprieta del Comparto di
riferimento; di conseguenza un investitore verra considerato come un generico creditore non protetto della Societa nel periodo
intercorrente tra la ricezione delle somme per la sottoscrizione nel Conto per Sottoscrizioni/Rimborsi e 1’emissione di Azioni.

11 reddito da dividendi e/o i proventi dei rimborsi corrisposti da un Comparto e detenuti per qualsiasi periodo di tempo nel Conto per
Sottoscrizioni/Rimborsi continueranno ad essere un’attivita del Comparto di riferimento fino al momento in cui i proventi vengano
rilasciati all’investitore; in tale periodo l'investitore verra considerato come un generico creditore non protetto della Societa. Con
riferimento ai proventi dei rimborsi sarebbero inclusi, ad esempio, i casi in cui tali proventi vengono temporaneamente trattenuti in
attesa della ricezione di qualsiasi documento pendente relativo alla verifica dell’identita, che la Societa o 1I’Agente Amministrativo
possano richiedere, migliorando 1’esigenza di una tempestiva risoluzione di questi problemi affinché si possa procedere al trasferimento
dei proventi.

Congiuntamente con il Depositario, la Societa definira una politica mirata a disciplinare il funzionamento del Conto per
Sottoscrizioni/Rimborsi, ai sensi dei relativi principi della Banca Centrale.
Questa politica verra rivista dalla Societa e dal Depositario almeno una volta all’anno.

Fattori di rischio
Di seguito sono indicati i principali rischi che possono riguardare i Comparti, ancorché 1’elencazione non debba considerarsi esaustiva:

Rischi Investimento

I rendimenti passati non sono necessariamente indicativi di rendimenti futuri. Il prezzo delle azioni e il reddito da queste derivanti
possono aumentare cosi come diminuire e un investitore puo non recuperare 1’intero ammontare investito. Non vi ¢ alcuna garanzia che
i Comparti raggiungano i rispettivi obiettivi di investimento né che un Azionista recuperi I’intero ammontare investito in un Comparto.
Il rendimento del capitale e 1’utile di ciascun Comparto sono basati sulla rivalutazione del capitale e sul rendimento dei titoli che
detiene, al netto delle spese sostenute. Pertanto, il rendimento di ciascun Comparto puo fluttuare in conseguenza di cambiamenti
concernenti la rivalutazione del capitale e il rendimento summenzionati. Poiché agli investitori pud essere richiesto il pagamento di una
Commissione di sottoscrizione al momento dell’emissione delle azioni, e poiché potra essere dovuto un Adeguamento per Diluizione
(quest’ultimo a partire dal 19 gennaio 2011) potra essere dovuto sia alla sottoscrizione che al rimborso delle Azioni, I’investimento nel
singolo Comparto deve essere considerato quale un investimento a medio-lungo termine.

Si fa notare ai potenziali Azionisti che le politiche di investimento di un Comparto potrebbero non essere totalmente attuate o
soddisfatte durante la fase di lancio e di chiusura di un Comparto, quando le posizioni di investimento iniziali sono in fase di
costituzione o di liquidazione, a seconda dei casi. Inoltre, relativamente alla fase di lancio di un Comparto, la Banca Centrale consente a
un Comparto di derogare da alcuni Regolamenti per sei (6) mesi dalla data della sua autorizzazione, purché il Comparto continui a
osservare il principio di diversificazione del rischio. Per quanto attiene alla fase di chiusura in conformita ai termini del presente
Prospetto e dello Statuto, la chiusura di un Comparto sara comunicata anticipatamente agli Azionisti. Di conseguenza, gli Azionisti
potrebbero essere esposti a diverse tipologie di rischio di investimento e potrebbero ricevere un rendimento diverso da quello che
avrebbero ottenuto se fosse stata mantenuta una totale conformita alle politiche di investimento e/o ai Regolamenti pertinenti (fermo
restando che non puo essere in alcun modo garantito che un Comparto conseguira il proprio obiettivo di investimento) durante la fase di
lancio e/o di chiusura di un Comparto.

Rischio tasso d’interesse

I Compearti che investono in obbligazioni e altri titoli a reddito fisso possono subire flessioni in caso di variazioni dei tassi d’interesse.
In linea generale, i prezzi dei titoli di debito aumentano con il diminuire dei tassi d’interesse e diminuiscono con I’aumentare dei tassi
d’interesse. Le obbligazioni a piu lungo termine solitamente risentono in misura maggiore delle variazioni dei tassi d’interesse.

Rischio di credito

I Comparti investono in titoli di debito, quali obbligazioni a medio e lungo termine. Vi ¢ la possibilita che gli emittenti di questi
strumenti non siano in grado di far fronte al pagamento degli interessi o rimborsare il capitale. I cambiamenti nel potere finanziario di un
emittente possono ridurre il rating di credito dei titoli di debito e influire sul loro il valore.

Rischi azionari

I prezzi dei titoli azionari sono soggetti a fluttuazioni giornaliere in base alle condizioni di mercato. I mercati possono essere influenzati
da una serie di fattori quali, ad esempio, avvenimenti politici ed economici, relazioni sui ricavi societari, tendenze demografiche e piu
ampie aspettative di mercato. E importante sottolineare che il valore dei titoli azionari pud aumentare come diminuire e che gli
investitori in comparti azionari possono non recuperare 1’importo originariamente investito. Un comparto che investe in titoli azionari
rischia potenzialmente di subire perdite significative.
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Rischio di default e di liquidita dei titoli di debito con rating inferiore a investment grade

I titoli di debito con rating inferiore all’investment grade sono speculativi e comportano un grosso rischio di insolvenza o di variazione
del prezzo a causa dei cambiamenti del merito creditizio dell’emittente. I prezzi di mercato di questi titoli di debito fluttuano piu dei
titoli di debito investment grade e possono ridursi in misura significativa in periodi di generale difficolta economica. Il mercato per tali
titoli pud non essere sempre liquido. In un mercato relativamente illiquido, un Comparto puo non essere in grado di acquistare o
vendere tali titoli velocemente e lo stesso Comparto puo incontrare variazioni avverse di prezzo all’atto della liquidazione dei suoi
investimenti. Il regolamento delle operazioni puo essere soggetto a ritardi e a incertezze amministrative.

Rischi Politici

11 valore del patrimonio della Societa puo risentire degli sviluppi politici e dei cambiamenti relativi ai governi, ai regimi fiscali, alle
restrizioni alle rimesse in valuta o agli investimenti stranieri in alcuni dei Paesi in cui la Societa puo investire.

Rischi Valuta

Gli investimenti della Societa possono avvenire in un’ampia gamma di divise.

Un Comparto puo emettere classi laddove la Valuta della Classe sia diversa rispetto alla Valuta Base del relativo Comparto. Inoltre, un
Comparto puo investire in attivita denominate in una valuta diversa dalla Valuta Base di quel Comparto. Di conseguenza il valore
dell’investimento di un azionista potrebbe risultare influenzato positivamente o negativamente dalle fluttuazioni nei tassi delle diverse
valute. La Societa puo creare classi di valuta coperta per coprire I’effettiva esposizione valutaria inerente alla Valuta della Classe della
relativa Classe. Inoltre, la Societa puo coprire 1’esposizione valutaria risultante dagli investimenti in attivita denominate in una valuta
diversa dalla Valuta Base del Comparto. In questi casi, Valuta della Classe puo essere sottoposta ad attivita di copertura dal rischio di
modo che 1’esposizione valutaria derivata non possa in nessun caso eccedere il 105% del Valore Patrimoniale Netto della Classe a
condizione che, ove tale limite fosse superato, la Societa abbia quale obiettivo prioritario quello di riportare la leva entro i limiti,
tenendo conto degli interessi degli Azionisti, e fermo restando che le posizioni dovranno essere riviste mensilmente e non dovranno
essere riportate posizioni sovra o sotto esposte. I costi e gli utili o le perdite connessi alle operazioni di copertura delle classi di valuta
coperta verranno addebitati solamente alla classe di valuta coperta alla quale si riferiscono. Qualora siano state create Classi coperte dal
rischio valutario, la Societa potra utilizzare strumenti quali i contratti di forward su valuta per coprire 1’esposizione implicita nel
benchmark di riferimento o appropriato del Comparto alla Valuta della Classe delle relative classi di azioni. Sebbene queste strategie di
copertura siano volte a ridurre le perdite dell’investimento dell’azionista, nel caso in cui la Valuta della Classe o le valute delle attivita
denominate in valute diverse dalla Valuta Base del Comparto subiscano un crollo rispetto alla Valuta Base del relativo Comparto e/o
alle valute del benchmark di riferimento o appropriato, 1’uso di strategie di copertura potrebbe sostanzialmente limitare i profitti dei
detentori di azioni di detta classe nell’ipotesi in cui la Valuta della Classe della stessa classe registri un aumento rispetto alla Valuta
Base del relativo Comparto e/0 alla valuta in cui le attivita del relativo comparto sono denominate e/o alla valuta del benchmark di
riferimento o appropriato. Analogamente si procede laddove un Comparto evidenzi un’esposizione valutaria risultante da partecipazione
in investimenti non effettuati con la Valuta Base.

Rischio contratti in valuta estera

I Comparti possono concludere contratti in valuta estera per modificare le caratteristiche di rischio valutario dei Valori Mobiliari
detenuti. In ragione di cio vi ¢ la possibilita che i risultati di gestione dei Comparti vengano fortemente influenzati dalle fluttuazioni del
tasso di cambio in quanto la posizione valutaria del Comparto puo non corrispondere alla posizione in titoli.

Rischi connessi agli strumenti di deposito e agli strumenti del mercato monetario

Sirichiama I’attenzione degli investitori di qualsiasi Comparto che investa un ammontare significativo del proprio Valore Patrimoniale
Netto in strumenti di deposito presso istituti di credito e/o in strumenti del mercato monetario, alla differenza tra la natura di un deposito
e la natura dell’investimento in tale Comparto poiché il capitale investito in tale Comparto ¢ soggetto a variazioni al variare del Valore
Patrimoniale Netto del Comparto.

Rischi Liquidita e Pagamento

La Societa sara esposta al rischio di credito nei confronti delle controparti con cui negozia e sopportera il rischio di mancato pagamento.
Gli azionisti del Comparto European Small Cap devono considerare che alcuni dei mercati in cui questo Comparto investe possono
talvolta risultare dotati di insufficiente liquidita o soggetti a forte volatilita e che cio potrebbe dare luogo a fluttuazioni dei prezzi delle
azioni di tale Comparto. Inoltre, le diverse prassi di mercato con riguardo al pagamento di alcune transazioni su titoli e alla custodia dei
titoli potrebbero generare un aggravamento dei rischi.

Rischi di Custodia

Le prassi di mercato relative al regolamento delle operazioni su titoli e alla custodia di attivita potrebbero comportare un aumento del
rischio. In particolare, alcuni mercati in cui puo investire un Comparto non prevedono il regolamento alla consegna contro pagamento,
pertanto il rischio relativo a tali regolamenti viene sostenuto dal Comparto.

Rischio di controparte e di liquidazione
La Societa sara esposta al rischio di credito nei confronti delle parti con cui negozia e si assumera anche il rischio di mancato
pagamento.

Rischi connessi agli strumenti finanziari derivati
Sebbene 1’utilizzo prudente di FDI possa essere vantaggioso, lo stesso coinvolge rischi differenti e, in certi casi maggiori, dei rischi
connessi a investimenti piu tradizionali.

Rischio (di credito) della controparte
Ciascun comparto puo effettuare negoziazioni in mercati OTC che lo espongano al rischio di credito della controparte e della sua
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capacita di adempiere ai termini di tali contratti. Quando i comparti concludono credit default swap o altri accordi di swap o impiegano
altre tecniche derivative, gli stessi sono esposti al rischio di insolvenza della controparte. Nel caso di fallimento o insolvenza di una
controparte i Comparti potrebbero incontrare ritardi nella liquidazione della posizione e possono incorrere in perdite significative.

Rischio della posizione (del mercato)

Vi ¢ anche il rischio che un’operazione in derivati in corso si concluda inaspettatamente in forza di eventi al di fuori del controllo della
societa, ad esempio, fallimento, violazioni di legge, o modifiche delle imposte o delle leggi fiscali relative a quelle operazioni al tempo
della conclusione.

Rischio di Liquidita

Il mercato degli swap si ¢ sostanzialmente accresciuto in questi anni con la presenza di un gran numero di banche e di intermediari
finanziari, che operano in proprio o conto terzi, utilizzando documentazione contrattuale standardizzata Come risultato, il mercato
degli swap ¢ diventato liquido, tuttavia non vi € sicurezza dell’esistenza di un mercato secondario liquido in ogni tempo e per ogni
determinato swap.

Rischio di inadempimento
I Comparti sono soggetti anche al rischio di insolvenza delle borse dove vengono negoziati questi strumenti o delle stanze di
compensazione.

Rischio di Correlazione

Non sempre i derivati sono perfettamente o, quantomeno, altamente correlati al sottostante né seguono il valore dei titoli, tassi e indici ai
quali si riferiscono. Conseguentemente, 1’utilizzo da parte della Societa di tecniche di derivati non ¢ sempre un mezzo efficiente di
realizzazione degli obiettivi d’investimento e, talvolta, potrebbe essere controproducente a tal fine. Un’avversa variazione di prezzo in
una posizione in derivati pud comportare pagamenti o la costituzione di margini da parte della Societa, che possono a loro volta
comportare, se non ¢ presente liquidita sufficiente in portafoglio, la vendita degli investimenti della Societa a condizioni sfavorevoli.

Rischi legali

Esistono rischi legali connessi all’utilizzo degli strumenti finanziari derivati che potrebbero comportare delle perdite in ragione
dell’inattesa applicazione di una legge o regolamento ovvero a causa dell’esistenza di contratti non giuridicamente vincolanti ovvero
non correttamente documentati.

L’effetto atteso delle operazioni in FDI sul profilo di rischio della Societa e la misura nella quale la Societa andra a leva attraverso
luso degli FDI

Dato che molti strumenti finanziari derivati hanno una componente di leva finanziaria, variazioni sfavorevoli nel valore o nel livello
delle attivita, dei tassi o degli indici sottostanti possono determinare una perdita sostanzialmente maggiore dell’ammontare investito nel
derivato stesso. Taluni strumenti finanziari derivati potrebbero determinare perdite illimitate a prescindere dall’ammontare
dell’investimento iniziale. Nel caso di insolvenza di una controparte di una di tali operazioni, vi saranno rimedi contrattuali; comunque,
I’esercizio di tali rimedi contrattuali pué comportare ritardi o costi che potrebbero risultare minori ove 1’operazione non fosse stata
eseguita.

Rischio di gestione efficiente del portafoglio

Il Gestore degli Investimenti o i Gestori Delegati di riferimento per conto di un Comparto possono ricorrere a tecniche e strumenti
relativamente a Valori Mobiliari, strumenti del mercato monetario e/o altri mezzi finanziari nei quali investono a fini di gestione
efficiente del portafoglio. Molti dei rischi conseguenti al ricorso a derivati, come indicato nella precedente sezione “Rischi associati agli
Strumenti Finanziari Derivati”, saranno ugualmente pertinenti in caso di ricorso a tali tecniche di gestione efficiente del portafoglio. In
particolare, si richiama 1’attenzione sui rischi di credito, della controparte e della garanzia collaterale menzionati nella precedente
sezione “Rischi associati agli Strumenti Finanziari Derivati”. Gli investitori devono inoltre essere consapevoli che, di volta in volta, un
Comparto potra ricorrere a controparti di accordi di pronti contro termine/pronti contro termine in acquisto e/o agenti per il prestito
titoli che sono parti correlate al Depositario o ad altri fornitori di servizi della Societa. Tali assunzioni potranno occasionalmente
determinare un conflitto di interessi con il ruolo del Depositario o altro fornitore di servizi con riferimento alla Societa. Per ulteriori
dettagli sulle condizioni applicabili a tali operazioni con parti correlate, si rimanda alla successiva sezione “Conflitti di interessi”.
L’identita di tali parti correlate sara definita specificamente nelle relazioni semestrali e annuali della Societa.

Rischi connessi ai futures e alle opzioni

Il Comparto puo di volta in volta utilizzare futures e opzioni quotati ¢ “over the counter” nell’ambito della propria politica di
investimento o per finalita di copertura. Questi str