DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion
comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él.
Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Ashoka India Opportunities Fund (el «kFondo»), un subfondo de India Acorn ICAV (la

«ICAV»)
Acciones de Clase D en USD, ISIN: IEOOBH3N4915

El Fondo esta gestionado por Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (el «Gestor»)

Objetivos y politica de inversién

Objetivo de inversion
El objetivo de inversion del Fondo es lograr la revalorizacion del capital
a largo plazo.

Politica de inversion

El Fondo invertira al menos dos tercios de su patrimonio neto en renta
variable y valores mobiliarios relacionados con la renta variable y/u otros
organismos de inversion colectiva que proporcionen exposicion a
empresas domiciliadas en India o que obtengan la mayor parte de sus
ingresos o beneficios de dicho pais. Entre los valores mobiliarios
relacionados con la renta variable se incluyen acciones ordinarias,
acciones preferentes y warrants.

El Fondo también puede invertir hasta un tercio de su patrimonio neto
en renta variable y/o valores mobiliarios relacionados con la renta
variable que puedan generar exposicion a empresas no domiciliadas en
India y que no obtengan la mayor parte de sus ingresos o beneficios de
dicho pais, cuando el Gestor de inversiones lo considere oportuno para
alcanzar el objetivo de inversién del Fondo.

El Fondo también puede invertir hasta un 20 % en valores de deuda
publica y corporativa con grado de inversién y de tipo fijo o variable.

El Fondo puede utilizar instrumentos financieros derivados («IFD») con
fines no especulativos, de cobertura y de reduccidon del riesgo. Los
principales IFD utilizados por el Fondo seran futuros y contratos de
divisas a plazo. Los futuros son contratos para la compra o venta de una
cantidad fija de un valor o divisa en una fecha futura determinada de
antemano. Por su parte, los contratos de divisas a plazo son contratos
para el intercambio de cantidades fijas de diferentes divisas a un tipo de
cambio y en una fecha futura acordados de antemano.

El Fondo no apalancara mas del 100 % de su Valor liquidativo como
resultado de la utilizacion de IFD.

Las inversiones se seleccionaran escogiendo empresas que parezcan
tener oportunidades de valor intrinseco, teniendo en cuenta el andlisis
fundamental llevado a cabo en esa actividad comercial en
contraposicion a su valor de mercado. Las inversiones potenciales se
evaluaran utilizando una filosofia ascendente de seleccion de valores,
que incluye el analisis fundamental de los estados financieros de la
empresa; el registro de la gestion; la estructura del capital; las
operaciones; el desarrollo del producto, y la posicion competitiva de la
empresa dentro de su sector.

La rentabilidad del Fondo se calcula en comparacién con la del MSCI
India IMI Index (el «indice»). EI Fondo se gestiona de manera activa.
Aunque el Fondo puede invertir en valores que sean componentes del
indice, generalmente se espera que solo una reducida parte de sus
inversiones corresponda a componentes del indice en un momento
dado, y que el Fondo tenga plena libertad y no se vea limitado por el
Indice.

Aunque la divisa base del Fondo es el USD, también hay disponibles
clases de acciones en EUR y GBP.

Politica de distribucion

Todas las clases de acciones son clases de acciones de capitalizacion.
El Fondo retendra todos los ingresos, lo cual incrementara el valor de
las participaciones de los inversores.

Frecuencia de negociacién

Puede comprar y reembolsar acciones todos aquellos dias (excepto
sabados, domingos y festivos) en los que las bolsas de Dublin, Singapur
y Bombay estén abiertas al publico.

Recomendacion

El Fondo es adecuado para inversores que buscan crecimiento de
capital con un horizonte de inversion de medio a largo plazo, y que
estan dispuestos a aceptar un alto nivel de volatilidad ocasionalmente.

Para obtener mas informacion sobre la politica y la estrategia de inversiéon del Fondo, consulte la seccion titulada «Objetivo y politicas de inversion»

del Suplemento del Fondo.

Perfil de riesgo y remuneracion
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Este indicador se basa en datos simulados y puede no ser una
indicacion fiable del perfil de riesgo futuro del Fondo. La categoria de
riesgo mostrada no esta garantizada y puede cambiar con el tiempo. La
asignacion a la categoria mas baja no significa que la inversién esté
libre de riesgo.

Normalmente mayor
remuneracion

Este Fondo se clasifica en la categoria de riesgo 6 segun la evaluaciéon
de riesgos realizada por el Gestor de inversiones.

El Fondo puede estar sujeto a riesgos que no se incluyen en el calculo
del indicador de riesgo y remuneracion.

Factores de riesgo importantes:

Riesgo de mercado y seleccién: El riesgo de mercado es el riesgo de
que los cambios en el mercado provoquen una reduccion de su valor,
pudiendo dichos cambios ser acentuados e impredecibles. El riesgo de
seleccion es el riesgo de que las inversiones seleccionadas por los
gestores de cartera de un Fondo obtengan una rentabilidad inferior a la
del mercado u otros fondos con estrategias de inversion similares.

Riesgo geografico: El valor de los valores del Fondo podria verse
afectado por los acontecimientos sociales, politicos y economicos que
se produzcan en India, y por la legislaciéon que dicho pais promulgue en
relaciéon con la inversion extranjera. Asimismo, no hay garantias de que
el rapido crecimiento que actualmente experimenta la economia de India
vaya a continuar. La inversiéon en mercados como el de India puede
exponer al Fondo a una mayor volatilidad que la inversién en mercados
mas estables. Los mercados bursatiles indios han experimentado
problemas como cierres de la bolsa, incumplimientos de los

intermediarios financieros, retrasos en la liquidacion, interrupciones en
el trabajo e incorrecciones en la negociacién que, si se volvieran a
producir, podrian ejercer un impacto negativo sobre la liquidez y el valor
del Fondo. Ademas, las normativas de contabilidad y auditoria en India
pueden ser diferentes y menos rigurosas que en otros paises.

Riesgo de divisas: Muchas de las inversiones del Fondo estaran
denominadas en divisas distintas a la divisa de la clase de acciones
comprada por el inversor que pueden verse afectadas por fluctuaciones
monetarias adversas. El Fondo no tratara de cubrir las fluctuaciones en
las divisas.

Riesgo de derivados: El Fondo podra invertir en IFD para obtener
cobertura frente a riesgos y/o aumentar su rendimiento. En cambio, no
hay garantias de que el uso de derivados con tales fines por parte del
Fondo vaya a obtener los resultados deseados. Los derivados estan
sujetos al riesgo de la contraparte (incluida la pérdida potencial de
instrumentos) y son muy sensibles a los movimientos subyacentes de
los precios, los tipos de interés y la volatilidad de los mercados y, por lo
tanto, implican un riesgo mayor.

Riesgo operativo (incluida la custodia de activos): El Fondo y sus
activos pueden experimentar pérdidas significativas como resultado de
errores tecnolégicos o del sistema, brechas en la seguridad cibernética,
errores humanos, violaciones de la politica o valoracion incorrecta de
participaciones.

Riesgo de liquidez: El Fondo puede invertir en valores que, debido a
las condiciones adversas de mercado, resultan dificiles de vender o
pueden tener que venderse a un precio desfavorable. Esto puede
afectar al valor general del Fondo.

Se debe tener en cuenta el riesgo de que el valor del principal invertido
en el Fondo pueda fluctuar.

Para obtener mas informacion sobre los riesgos, consulte la seccion titulada
«Riesgos de inversion» en el Folleto de la ICAV y
el Suplemento del Fondo.



Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del Fondo, incluidos los costes de comercializacién y
distribucion. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos del afio que finaliza
el 31 de diciembre de 2019. El informe anual del Fondo

Gastos no recurrentes percibidos con

anterioridad o con pOSterlOfldad a la inversioén: correspondiente  a cada ejercicio presentara de manera

Gastos de entrada 5,00 % pormenorizada los gastos exactos cobrados. La cifra de gastos

corrientes puede variar de un afio a otro y no incluye las comisiones

Gastos de salida Ninguno de rentabilidad y los costes de transaccion de la cartera, salvo en el

. L. ] caso de un gasto de entrada o salida pagado por el Fondo al comprar

Este es el importe maximo que puede detraerse de su capital antes de o vender participaciones de otro organismo de inversion colectiva, si
que este se invierta o antes de abonar el producto de la inversion. procede.

Gastos detraidos del Fondo a lo |argo de un ano: Ademas de los gastos de entrada y salida, el Gestor podra, a su
discrecion, imponer un recargo antidilucién de hasta el 5 % sobre las

suscripciones y los reembolsos si el Fondo sufriera una reduccion de

Gastos detraidos del Fondo en determinadas valor debido a los costes de transaccion. El recargo antidilucion
servira para cubrir los costes de negociacion y proteger el valor del

Gastos corrientes 1,45%

condiciones: Fondo.
Comision de rentabilidad Para obtener informacion mas detallada sobre los gastos, consulte la
Acciones de Clase Ninguna seccion «Comisiones y gastos» del Folleto del Fondo.
D en USD
100% El Fondo se creé en 2018.
22:2 Aun no existen datos de rentabilidad sobre las | La rentabilidad histérica no constituye una garantia de la

rentabilidad futura. En general, la rentabilidad histérica tiene en
cuenta todos los gastos corrientes, pero no los gastos de entrada,
salida o canje. La rentabilidad histérica se calculara en USD. El valor
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Informacion practica

Banco depositario: Los activos del Fondo se encuentran bajo custodia del depositario, HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC.
Informacién adicional: Se puede obtener mas informacion sobre la ICAV, copias del Folleto y los informes anuales y semestrales mas recientes de
forma gratuita en www.carnegroup.com/en/p/india-acorn-icav y en el domicilio social de la ICAV.

Informacién sobre la clase de acciones representativa: Este KIID para las Acciones de Clase D en USD también es representativo de las
Acciones de Clase D en EUR (IEOOBDRO0OJYO05) y de las Acciones de Clase D en GBP (IEOOBHPGG474).

Ultimos precios de acciones/valor liquidativo: Los Ultimos precios de acciones se podran obtener de forma gratuita en
www.whiteoakcapitalpartners.com o poniéndose en contacto con el Administrador, HSBC Securities Services (Ireland) DAC.

Politica de remuneracion: Los detalles de la politica de remuneracién del Gestor se encuentran disponibles en el sitio web del Gestor,
www.carnegroup.com/resources. Puede solicitarse una copia impresa de forma gratuita en la oficina del Gestor previa solicitud.

Legislacion fiscal: La tributacion de los ingresos y las ganancias de capital de la ICAV y de los Accionistas estd sujeta a la legislacién y las
practicas fiscales de Irlanda, de los paises en los que invierte la ICAV y de las jurisdicciones en las que los Accionistas sean residentes a efectos
fiscales o estén sujetos a imposicién de otra manera. Segun su pais de residencia, esto puede afectar a su situacion fiscal personal. Para conocer
mas detalles, consulte con su asesor financiero o fiscal.

Declaracion de exactitud: El Gestor unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que
resulten engafnosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del Folleto de la ICAV.

Responsabilidad segregada: El Fondo es un subfondo de India Acorn ICAV, una ICAV de tipo paraguas. En virtud de la legislacion irlandesa, los
activos y pasivos del Fondo se encuentran segregados de otros subfondos dentro de la ICAV y los activos del Fondo no estaran disponibles para
cubrir los pasivos de otro subfondo de la ICAV.

Este Fondo esta autorizado en Irlanda y regulado por el Banco Central de Irlanda. El Gestor esta autorizado en Irlanda y regulado por el Banco
Central de Irlanda.

Estos datos fundamentales para el inversor son exactos a 19 de febrero de 2020.



