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1.1.

Candriam Sustainable

INFORMAZIONI SULLA SOCIETA
D'INVESTIMENTO

Organizzazione dell' organismo di investimento cadtivo

Domicilio social

Avenue des Arts 58
1000 Bruxelles

Data di costituzione della SICAV

2 marzo 2000

Consiglio di Amministrazione della SICAV
Presidente

Jan Vergote
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Amministratori

Tanguy de Villenfagne
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium S.A.

Tomas Catrysse
Head of Corporate Office Wealth Management
Belfius Banque S.A.

Vincent Hamelink
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium S.A.

Gunther Wuyts
Amministratore indipendente

Isabelle Cabie
Global Head of Sustainable and Responsible Invegtme
Candriam Belgium

Persone fisiche incaricate della direzione effectiv

Myriam Vanneste

Global Head of Product Management, amministratoreiversi
(e][

Candriam Belgium S.A.

Vincent Hamelink

Member of the Group Strategic Committee, amminigtea di
diversi OIC.

Candriam Belgium S.A.

Tipo di gestione

Societa di investimento con societa di gestionéggdesa
conformemente all'articolo 44 § 1 della legge delg®sto 2012
relativa a determinate forme di gestione collettieh portafogli
di investimento..

1. INFORMACION SOBRE LA EMPRESA DE
INVERSION

1.1. Organizacion del organismo de inversion colectiva

Sede legale

Avenue des Arts 58
1000 Bruselas

Fecha de constitution de la SICAV

2 marzo 2000

Consejo & Administracion de la SICAV
Presidente

Jan Vergote
Head of Investment Strategy
Belfius Banque S.A.

Administradores

Tanguy de Villenfagne
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium S.A.

Tomas Catrysse
Head of Corporate Office Wealth Management
Belfius Banque S.A.

Vincent Hamelink
Member of the Group Strategic Committee
Candriam Belgium S.A.

Gunther Wuyts
Administrador independiente

Isabelle Cabie
Global Head of Sustainable and Responsible Invegtme
Candriam Belgium

Personas fisicas encargadas de la direccion efeetiv

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management, consejera @eetiifes 11C

Candriam Belgium S.A.

Vincent Hamelink

Member of the Group Strategic Committee, Candrieonsejero
de diferentes IIC.

Candriam Belgium S.A.

Tipo de gestion

Sociedad de inversion que ha nombrado una socgekidra
conformidad con el articulo 44 § 1 de la ley dee3agosto de
2012 relativa a ciertas formas de gestion colecaarteras de
inversion..




Candriam Sustainable

1.1 Organizzazione dell' organismo di investimento
colletivo (segue)

1.1 Organizacion del organismo de inversion cold@ga (continuacion)

Societa di gestione

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Bruxelles
Societa anonima

Consiglio di Amministrazione della societa di gestine
Presidente

Yie-Hsin Hung

President of Group Strategic Committee

Candriam

President of New York Life Investment Management
International

Amministratori passivi

Naim Abou-Jaoudé

President of the Group Strategic Committee Candriam
President of New York Life Investment Management
International

John M. Grady
Senior Managing Director
New York Life Investment Management

John T. Fleurant
Executive Vice President and Chief Financial Office
New York Life Insurance Company

Anthony Malloy
Senior Vice President and Chief Investment Offizfeew York
Life Insurance Company

David Bedard

Senior Vice-Président

New York Life Insurance Company

Senior Managing Director and Chief Financial Office
New York Life Investment Management

Jeffrey Phlegar

Senior Vice President

New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer
MacKay Shields LLC

Chief Executive Officer

MacKay Shields UK LLP

Daniel Gillet
Amministratore indipendente

Sociedad gestora

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58
1000 Bruselas
Sociedad anénima

Consejo de Administracion de la sociedad
Presidente

Yie-Hsin Hung

President of Group Strategic Committee

Candriam

President of New York Life Investment Management
International

Administradores pasivo:

Naim Abou-Jaoudé

President of the Group Strategic Committee Candriam
President of New York Life Investment Management
International

John M. Grady
Senior Managing Director
New York Life Investment Management

John T. Fleurant
Executive Vice President and Chief Financial Office
New York Life Insurance Company

Anthony Malloy
Senior Vice President and Chief Investment Offifeew York
Life Insurance Company

David Bedard

Senior Vice-Président

New York Life Insurance Company

Senior Managing Director and Chief Financial Office
New York Life Investment Management

Jeffrey Phlegar

Senior Vice President

New York Life Insurance Company
Chairman and Chief Executive Officer
MacKay Shields LLC

Chief Executive Officer

MacKay Shields UK LLP

Daniel Gillet
Administrador independiente
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1.1 Organizzazione dell' organismo di investimento
colletivo (segue)

Amministratori attivi

Tanguy de Villenfagne

Membro del comitato strategico del gruppo
Candriam Belgium

Presidente del Comitato Direttivo
Candriam Belgium

Mandato di Amministratore presso vari OIC

Vincent Hamelink

Membro del comitato strategico del gruppo
Candriam Belgium

Membro del Comitato Direttivo

Candriam Belgium

Mandato di Amministratore presso vari OIC

Myriam Vanneste

Global Head of Distribution

Candriam Belgium

Membro del Comitato Direttivo

Candriam Belgium

Mandato di Amministratore presso vari OIC

Commissario della societa di gestione

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren, nella persona del rappresentpatmanente
Signore Roland Jeanquart

Woluwedal 18 - 1932 St-Stevens Woluwe

Commissario

Deloitte Réviseurs d’entreprises / Bedrijfsrevispg&C. s.f.d.
S.C.R.L.,nella persona del rappresentante permanent
Maurice Vrolix Gateway building, Luchthaven Nati@ahd J -
1930 Zaventem

Promotores

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Bruxelles

Depositario

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Gestione finanziere del portafoglio

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Bruxelles

Gestione amministrativa e contabile

RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert 11 37 - 1030 Bruxelles

Per certe funzioni dell' amministratione legataatiltita di
Agente di Trasferimento

Belfius Banque S.A.

Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

1.1 Organizacion del organismo de inversion cold@ga (continuacion)

Administradores activos

Tanguy de Villenfagne

Miembro del Comité Estratégico del Grupo
Candriam Belgium

Presidente del Comité de Direccién
Candriam Belgium

Consejero en distintos OIC

Vincent Hamelink

Miembro del Comité Estratégico del Grupo
Candriam Belgium

Miembro del Comité de Direccién
Candriam Belgium

Consejero en distintos OIC

Myriam Vanneste

Global Head of Distribution
Candriam Belgium

Miembro del Comité de direccion
Candriam Belgium

Consejero en distintos OIC

Auditor dealsociedad gestora

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises /
Bedrijfsrevisoren, teniendo por representante peemiz
Senor Roland Jeanquart

Woluwedal 18 - 1932 St-Stevens Woluwe

Auditor

Deloitte Réviseurs d’entreprises / Bedrijfsrevisorg.C. s.f.d.
S.C.R.L..,teniendo por representante permanenteitéaurolix
Gateway building, Luchthaven Nationaal 1 J - 1980ehtem

Promotores

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Bruselas

Depositario

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruselas

Gestion finanera de la cartera

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Bruselas

Gestion admintsativa y contable

RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert 1l 37 - 1030 Bruselas

Para algunas funciones de administracion
vinculadas con la actividad de Agente de transteasn
Belfius Banque S.A.

Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruselas
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1.1 Organizzazione dell' organismo di investimento
colletivo (segue)

1.1 Organizacion del organismo de inversion cold@ga (continuacion)

Le funzioni dell'amministrazione legate all'attévidi Montaggio
sono svolte dalla Societa di gestione designata

Servizio finanziario

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Distributore

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Elenco dei comparti e delle classi di azioni

Candriam Sustainable Europe

classe C, classe |, classe N, classe R, classeld®8e Z exprimé
en EUR

Candriam Sustainable Pacific

classe C, classe |, classe N, classe R, classeld®8e Z exprimé
en JPY

Candriam Sustainable North America

classe C, classe |, classe N, classe R, classeld®2¢e Z exprimé
en USD

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

classe C, classe |, classe N, classe R, classeld®2¢e Z exprimé
en EUR

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

classe C, classe |, classe L, classe N, classasdecR2,

classe Z exprimé en EUR

Candriam Sustainable World Bonds

classe C, classe |, classe N, classe R, classeld®8e Z exprimé
en EUR

Candriam Sustainable Medium

classe C, classe N, classe Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable World

classe C, classe |, classe N, classe R2, clasgprimé en EUR
Candriam Sustainable Low

classe C, classe N, classe Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable High

classe C, classe N, classe Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable Euro Bonds

classe C, classe |, classe N, classe R, classel&3g Y, classe
Z exprimé en EUR

Classe C classe di base, senza criteri di distinzione. ¥ien
offerta alle persone fisiche e giuridiche.

Classe N caratterizzata dal paese nel quale vengono eftert
azioni.

La classe N e riservata ai distributori esteri, agijlamente

designati dalla societa di gestione ed e carattidz da una
commissione di commercializzazione inferiore e daau
commissione di gestione superiore a quella dedlase C.

| criteri obiettivi applicati per autorizzare deténate persone a
sottoscrivere le azioni di tale classe, oggetto cdintinuo

monitoraggio, sono il paese di commercializzazierlecanale di

distribuzione.

Classe I:contraddistinta dalla qualita dei suoi investitori
La classe | e riservata agli investitori istituzdindi cui

Las funciones administrativas vinculadas con lavaetd de
Montaje son garantizadas por Sociedad gestorardeiag

Servicio financiero

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruselas

Distribuidor

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruselas

Listde compartimentos y clases de acciones

Candriam Sustainable Europe

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, daseprimé en
EUR

Candriam Sustainable Pacific

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, daseprimé en
JPY

Candriam Sustainable North America

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, dameprimé en
UsD

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, dameprimé en
EUR

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

clase C, clase |, clase L, clase N, clase R, ét&se

clase Z exprimé en EUR

Candriam Sustainable World Bonds

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, daseprimé en
EUR

Candriam Sustainable Medium

clase C, clase N, clase Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable World

clase C, clase |, clase N, clase R2, clase Z e¥peimEUR
Candriam Sustainable Low

clase C, clase N, clase Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable High

clase C, clase N, clase Y exprimé en EUR

Candriam Sustainable Euro Bonds

clase C, clase |, clase N, clase R, clase R2, dlase

clase Z exprimé en EUR

Clase C: clase basica que carece de criterios distintives. S
ofrece a las personas fisicas y juridicas.

Clase N: se caracteriza por el pais en el que se ofrecen la
acciones.

La clase N esta reservada a los distribuidoresamjetros
aprobados por la Sociedad Gestora y se caracteiz@ner una
comision de comercializacion mas reducida y unaisiom de
gestion mas elevada que la clase C.

Los criterios objetivos que se aplican para autoria
determinadas personas a suscribir acciones delastay que se
verifican permanentemente son el pais de comeraadin y el
canal de distribucion.

Clase I: se caracteriza por la calidad de sus inversores.
La clase | esta reservada a los inversores profaigi® segin se

-6 -



Candriam Sustainable

1.1 Organizzazione dell' organismo di investimento
colletivo (segue)

1.1 Organizacion del organismo de inversion cold@ga (continuacion)

all'articolo 5, paragrafo 3, della legge del 3 ag&012 relativa
agli organismi di investimento collettivo che rispiono alle

condizioni della Direttiva 2009/65/CE e agli orgemi di

investimento in titoli di credito, la cui sottoszione iniziale

minima ammonta a 250.000 EUR. Essa si contraddistirper
una struttura di commissioni e spese ricorrentitesnge dal
comparto piu bassa rispetto alla classe C.

| criteri obiettivi applicati per autorizzare deténate persone a
sottoscrivere le azioni di tale classe, oggetto cdntinuo

monitoraggio, sono la qualita di investitori isatonali e

I'importo della sottoscrizione minima iniziale.

Classe LOCK (altresi denominata "classe L"): caratterizzata
dall'identita degli intermediari incaricati della
commercializzazione delle azioni.

La classe LOCK & una classe di azioni collegata ma u
meccanismo finalizzato a limitare il rischio di d@afe. Questo
meccanismo ¢é offerto esclusivamente da Belfius Bangnico
distributore autorizzato a commercializzare tali ioaz
Investendo in tale classe, linvestitore accett® d& azioni
vengano vendute automaticamente non appena il evaletto
d’inventario abbia raggiunto un determinato impoftorso di
attivazione) In questo modo, quando Belfius rilete il valore
netto d'inventario € pari o inferiore al corso tlivazione, un
ordine di riscatto viene automaticamente generteseguito nel
pit breve tempo possibile(*) .

Ogni ordine di vendita viene eseguito a corso Sscinto.
Pertanto, il meccanismo non fornisce alcuna gasasui valore
netto d'inventario di esecuzione.

Considerata la specificita di questa classe, sia@nw i potenziali
investitori, prima di sottoscrivere, a rivolgersi @roprio
consulente finanziario presso Belfius Banque peengere
visione delle condizioni tecniche e operative legat tale
meccanismo.

Classe Y:caratterizzata dall'identita degli intermediagaricati
della commercializzazione delle azioni.
La classe Y é riservata a Belfius Insurance.

Classe R:caratterizzata dall'identita degli intermediagaricati
della commercializzazione delle azioni.

La classe R é riservata agli intermediari finanizigompresi i
distributori e le piattaforme) che:

(i) hanno predisposto accordi diversi con i loreemdi per la
fornitura di servizi d’investimento in merito alroparto e

(ii) non hanno il diritto di ricevere dalla Sociedagestione, per
via delle leggi e regolamenti applicabil, o a segudi
convenzioni con i loro clienti, taluni diritti, camissioni o altri
vantaggi monetari in relazione alla fornitura dedrvizio
d’investimento summenzionato.

Classe R2: caratterizzata dall'identita degli intermediari
incaricati della commercializzazione delle azioto dalla qualita
dell'investitore istituzionale.

La classe R2 é riservata:

- ai distributori e/o intermediari approvati dalBocieta di
gestione che non percepiscono, per gli investimantietta
classe, alcuna forma di remunerazione da un'edétgruppo
Candriam, se gli investimenti finali nelle aziorine effettuati
nell'ambito di un mandato.

- agli OIC approvati dalla Societa di Gestione.

define en el apartado 3 del articulo 5 de la le die agosto de
2012 relativa a las instituciones de inversion cole que
satisfacen las condiciones de la Directiva 2009E5) a las
instituciones de inversién en crédito, y su susadip inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por unacaga de
comisiones y gastos recurrentes asumidos por eforstd,
inferiores a los de la clase C.

Los criterios objetivos que se aplican para awtoria
determinadas personas a suscribir acciones delasty que se
verifican permanentemente son su calidad de inverso
institucional y el importe de la suscripcion inlgiinima.

Clase LOCK (también denominada “clase L"): se caracteriza
por la identidad de los intermediarios que garantiZa
comercializacion de las acciones.

La clase LOCK es una clase de acciones a la quasela un
mecanismo destinado a limitar el riesgo de capitgdortado.
Este mecanismo lo ofrece Belfius Banque, el Unistriduidor
habilitado a comercializar dichas acciones. Al itiveen dicha
clase, el inversor acepta que las acciones se wenda
automaticamente en cuanto el valor liquidativo halganzado
un importe determinado (precio de activacion). Bt enodo,
cuando Belfius constate que el valor liquidativo igeal o
inferior al precio de activacion, se generara aatisamente una
orden de reembolso y se ejecutara lo antes podible(

Todas las 6rdenes de venta se ejecutan a un plesamnocido.
Por lo tanto, el mecanismo no ofrece ninguna géramt cuanto
al valor liquidativo de ejecucion.

Habida cuenta de la especificidad de dicha clasmsejamos a
los inversores potenciales consultar con su adesoiciero en

Belfius Banque antes de suscribir en ella con siataonocer las
exigencias técnicas y operativas vinculadas a dioboanismo.

Clase Y:se caracteriza por la identidad de los intermeabagiie
garantizan la comercializacion de las acciones.
La clase Y estéa reservada a Belfius Insurance.

Clase R:se caracteriza por la identidad de los intermeabagiie
garantizan la comercializacion de las acciones.

La clase R estad reservada a los intermediariosndiaeos
(incluidos los distribuidores y plataformas) que:

(i) tienen acuerdos especificos con sus clientes lpgprestacion
de servicios de inversién en relacion con el suidon

(i) no tienen derecho a recibir de la Sociedadt@as debido a
sus leyes y normativas aplicables o en virtud der@os con sus
clientes, derechos, comisiones u otros beneficiosetarios en
relacion con la prestacion del servicio de inversiatedicho.

Clase R2:se caracteriza por la identidad de los intermeasari
que garantizan la comercializacion de las accigriesa calidad
de inversor institucional.

La clase R2 estéa reservada:

- a los distribuidores y/o intermediarios aprobadus la
Sociedad Gestora que no reciben, por las inversieme esta
clase, ningun tipo de remuneracion pagada por atidae del
grupo Candriam, cuando las inversiones finalesasratciones
se realizan en el mercado de un mandato;

- a las lIC aprobadas por la Sociedad Gestora.




1.1 Organizzazione dell' organismo di investimento
colletivo (segue)

Candriam Sustainable

Classe Z caratterizzata dall'assenza di remunerazione della
gestione del portafoglio di investimento.

La classe Z é riservata:

- agli investitori istituzionali/professionali cli®nno sottoscritto
un contratto di gestione discrezionale con un&rdil gruppo
Candriam. Poiché I'attivita di gestione di portdfogper questa
classe & remunerata direttamente mediante il dtmtséipulato
con l'investitore, nessuna commissione di gestsama prelevata
sugli attivi di questa classe.

- Agli OIC approvati dalla Societa di gestione estge da
un’entita del gruppo Candriam.

Gli obiettivi di ciascun comparto sono ampiameiitesirati nella
presente relazione.

1.1 Organizacion del organismo de inversion cold@ga (continuacion)

Clase Z: se caracteriza por la ausencia de remuneraciomapor
gestion de la cartera de inversiones.

La clase Z estéa reservada:

- a los inversores institucionales/profesionales lgan celebrado
un contrato de gestion discrecional con una entiildgrupo
Candriam. Puesto que la actividad de gestion deerear para
esta clase se remunera directamente a través detatmo
celebrado con el inversor, no se deducirda ningumaisién de
gestion de carteras de los activos de esta clase.

- a las IIC aprobadas por la Sociedad Gestora tjogeslas por
una entidad del grupo Candriam.

Los objetivos de cada uno de estos subfondos serilen
ampliamente en el presente informe.
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1.2. Relazione di gestione dell' organismo di investiméa collettivo

Signore e Signori,

Siamo onorati di presentare il bilancio anualelah®rzo 2018 della
SICAV di diritto belga CANDRIAM SUSTAINABLE.

1.2.1. Informazioni all'attenzione degli Azionisti

"Candriam" € una societa di investimento a capitedgiabile
(SICAV) di diritto belga, costituita sotto forma 8iocieta Anonima
conformemente alla legge del 3 agosto 204R2fiva agli organismi di
investimento collettivo che rispondono alle condligi della direttiva
2009/65/CE e agli organismi di investimento inltith credito.

Tale SICAV é un organismo di investimento colledtiin valori
mobiliari soggetto alle disposizioni dell'articdd@3 alinea 1 e alinea
2.2 della suddetta legge e delle relative ordinaea# esecutive.

La societa e stata costituita il 2 marzo 2000, keodenominazione
"STIMULUS INVEST". In data 1 ottobre 2002, I'Asseled

generale degli azionisti ha deciso di modificaredenominazione
sociale, sostituendola con Candriam Sustainable.

1.2.2. Ambiente finanziario ed economico

Negli Stati Uniti, all'inizio di aprile, hanno iniato a circolare timori
circa la divergenza tra i risultati dei sondaggiolfm positivi, a
seguito dellinsediamento di Donald Trump) e quadi dati rilevati
(meno positivi), tanto piu che né la riforma fisahé le spese per
linfrastruttura paiono essere allordine del giornTuttavia, a
maggio e giugno, la creazione di posti di lavomgisga una ripresa e
il tasso di disoccupazione continua a diminuirei @dici ISM
(relativi ai settori manifatturiero e dei servigi)sono attestati attorno
a 56. In queste condizioni, il 14 giugno la Fedidedi aumentare il
tasso di riferimento di 25 punti base a 1,25%, meha di dichiarare
le regole che disciplinano la riduzione della disiene del suo
bilancio. A fine giugno, la ripresa del prezzo getrolio e un tono
meno accomodante del presidente della Banca cengatopea
sospingono al rialzo linsieme dei tassi a diechiadei paesi
sviluppati. Negli Stati Uniti, quest’ultimo chiudlesecondo trimestre
al 2,3% e la Borsa a 2423, ossia in rialzo di 2/68petto a fine
marzo. Ad inizio luglio, i tassi continuano a cres; appesantendo
la Borsa. Tuttavia, il tono piu pacato del discods Governatore
della Fed davanti al Congresso ha condotto ad tesxita dei tassi
d'interesse, tanto piu che l'inflazione si & atstll'l, 7% e non si
registrata alcuna pressione salariale. Oltre atgsetuppi, il calo di
popolarita del presidente Donald Trump nel corsti'edéate, le
tensioni tra gli Stati Uniti e la Corea del Nor@ ésitazioni sul
bilancio, 'aumento del tetto del debito, le sppse 'infrastruttura e
la riforma fiscale hanno condotto il tasso a di@eni a chiudere il
mese di agosto al 2,12%. Ad inizio settembre, niambe buoni dati
economici, il tasso a dieci anni statunitense comtia scendere.
Tuttavia, il presidente trova un accordo il 6 gwmtiee con i
Democratici sul tetto del debito e sul bilanciopdimo & sospeso per
tre mesi e il secondo & prolungato per una dunagdoga. E stato il
primo elemento scatenante della ripresa dei tassterthali
statunitensi, che & proseguita fino alla fine delsey passando dal
2,05% al 2,33%. Gli altri elementi che hanno deteato 'aumento

1.2. Informe de gestion de la institucion de inversiénalectiva
Sefioras y Sefiores,

Tenemos el honor de presentarles las cuentas adeala
SICAV de derecho belga CANDRIAM SUSTAINABLE
cerradas a 31 de marzo de 2018.

1.2.1. Informacién a los accionistas

"Candriam" es una sociedad de inversion de capétahble
(SICAV) de Derecho belga, constituida bajo la fordeauna
sociedad anonima con arreglo a lo dispuesto eeyade 3 de
agosto de 2012e¢lativa a las instituciones de inversion colectiva
que satisfacen las condiciones de la Directiva BBIGE y a las
instituciones de inversion colectiva en crédito.

Dicha SICAV es una institucion u organismo de isid@r
colectiva en valores mobiliarios sujeta a las digpones del
inciso 1 ¥ del articulo 583 alinea 1 e alinea 2.2 de la ieder
Ley y a lo dispuesto en los reales decretos dej@t.

La sociedad se constituyo el 2 de marzo de 2000 laj
denominacion de "STIMULUS INVEST". En la fecha del
de octubre de 2002, la Junta General de Acciondtaglid
cambiar la denominacién social y sustituirla por dea
Candriam Sustainable.

1.2.2. Panorama general de los mercados

En Estados Unidos, a principios de abril de 20h7pez6 a
surgir inquietud acerca de la divergencia entreréssilitados
de las encuestas (muy positivos tras la investider®onald
Trump) y los datos constatados (menos positivasjjue ni la
reforma fiscal ni el gasto en infraestructuras piare estar en
el orden del dia. Sin embargo, en mayo y juniaéacion de
empleo volvié a acelerarse y la tasa de desemptpods
bajando. Los indices ISM (del sector de la fabiiray de los
servicios) rozaron el nivel de 56 puntos. En estamsliciones,
el 14 de junio la Reserva Federal decidi6 elevaipsuoficial
25 puntos basicos y situarlo en el 1,25 %, perdi@mdejo
claras las reglas que guiaran la reduccion del fiante su
balance. A finales de junio, la subida de los m®adiel
petréleo y el endurecimiento del discurso del piesie del
Banco Central Europeo empujaron al alza a todosipos a
diez afos de los paises desarrollados. En Estadio®g) el
tipo a diez afios cerr6 el trimestre al 2,3 % ydbsd cerré en
2.423 puntos, es decir, con una subida del 2,6 aespecto
a fin de marzo. A principios de julio, los tiposysieron
subiendo, lo que empezé a lastrar la bolsa. Noaobst el
discurso mas matizado de la presidenta de la Res@deral
ante el Congreso provocé una distension de loss tige
interés, puesto que la inflacion era de alrededbi & % y no
se observaban presiones salariales de ningunAgemas de
estos acontecimientos, la caida de popularidagmsidente
Donald Trump durante el verano, las tensiones dfdtados
Unidos y Corea del Norte, las tergiversaciones esdbs
presupuestos, el incremento del techo de endeudtmiel
gasto en infraestructuras y la reforma fiscal hizieque el
tipo a diez afios cerrase el mes de agosto al 2,1A %
principios de septiembre, pese a las buenas @trasdémicas,
el tipo estadounidense a diez afios prosiguié sdeteia
bajista. No obstante, el 6 de septiembre, el peasidalcanz6
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1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

un acuerdo con los demdcratas sobre el techo de
endeudamiento y los presupuestos. El primero quedé

dei tassi sono stati: il tono meno accomodantaddd, in occasione
della riunione di settembre, le conseguenze deagljani Harvey e

Irma, un’accelerazione dell'inflazione piu decisagdanto previsto
ad agosto, un aumento delle Borse mondiali traidataina crescita
mondiale dinamica e l'avvio delle discussioni suliborma della
tassazione degli utili delle famiglie e delle azienll trimestre si
infine chiuso con un rialzo del 4% della Borsa 2% di 2 punti
base del tasso decennale statunitense al 2,33%vatto trimestre e
stato contrassegnato dal dibattito sulla rifornsadle e di bilancio, in
un contesto di forte crescita. In effetti, nel terzimestre si é
stabilizzata al 3,2% su base trimestrale annuaézzali indici ISM
(relativi ai settori manifatturiero e dei servigi)sono attestati attorno
a 58,5. Le creazioni di occupazione mensile sonidordine di
235.000 e l'inflazione sale leggermente oltre il. Z6ine novembre,
'OPEC e i produttori non-OPEC guidati dalla Russecidono di
comune accordo di prolungare l'accordo di limita&o della
produzione fino alla fine del 2018. All'inizio dii@embre, Donald
Trump nomina il nuovo Governatore della FederaleRes ossia
Jerome Powell, che dovrebbe garantire una polithcmetaria di
continuita. A meta dicembre, il Congresso postigip@avamente la
data limite per un accordo sul bilancio e sul tetéd debito a fine
2018. La Fed decide ancora una volta di aument£8 punti base il
tasso di riferimento portandolo a 1,5%. A fine ditee, il presidente
firma la riforma fiscale. La Borsa chiude il 201@hcun guadagno del
19,4% a 2674 e il tasso a dieci anni perde 4 @stathdosi al 2,41%.
A fine gennaio 2018, compaiono inquietudini subltitecnologici,
con conseguente crollo della Borsa del 10% nel g@igochi giorni.
A febbraio e marzo, la Borsa rimane volatile, fiattdo al ritmo
degli annunci del presidente, sempre piu frequentia decisione di
dazi sulle importazioni imposte dagli Stati Uniti.effetti, all'inizio,
la tassazione era rivolta unicamente alle impaotazdi acciaio e
alluminio di provenienza soprattutto cinese, ma nenlo.
L'escalation degli annunci & stata tale per cuii agigStati Uniti
potrebbero imporre dazi sulle importazioni per b&bardi di dollari
di importazioni di merci di provenienza cinese. 1@lij la possibilita
di una guerra commerciale tra le due maggiori prgegconomiche
mondiali ha avuto un effetto sfavorevole sulla Borshe ha ceduto
I'1,2% sul trimestre. Sul fronte obbligazionarid,tasso decennale
chiude il trimestre in rialzo di 33 punti base al%®%6. Questo rialzo
legato a dati d'inflazione piu alti del previst@lkrischio di fiammata
dell'inflazione a seguito del voto sul bilancio esgionistico
(aumento delle spese nell'ordine di 300 miliardidue anni) in un
contesto di crescita elevata (2,9% su base trislestnnualizzata nel
quarto trimestre 2017). La Fed non ha preso in iderszione la
volatilita della Borsa. Il 21 marzo, aveva aument@it25 punti base
il tasso di riferimento all'1,75%.

suspendido durante tres meses, mientras que lamdesy

fueron prorrogados también tres meses. Este fugrimler

factor que provocé la subida del tipo a diez afios
estadounidense que dur6 hasta el final del mesngasdel
2,05 % al 2,33 %. Los otros factores que favoreciea
subida de tipos fueron: el endurecimiento del tal® la
Reserva Federal en su reunion de septiembre,
consecuencias de los huracanes Harvey e Irma,
aceleracion de la inflacion mayor de la esperadagosto,

una subida de las bolsas mundiales impulsada por un

crecimiento mundial dindmico y el inicio de negotmaes
sobre la reforma fiscal de la renta de hogares presas. El
trimestre se cerr6 finalmente con sendas subidas %ede la
bolsa, hasta los 2.519 puntos, y de 2 puntos k&slebtipo a
diez afios estadounidense, hasta el 2,33 %. Eloctrartestre
se caracteriz6 por las negociaciones sobre lamefdiscal y
los presupuestos con un telén de fondo de soliglciraiento.
De hecho, en el tercer trimestre, ascendié al 32irestral
anualizado. Los indices ISM (del sector de la tamion y de
los servicios) rondaron los 58,5 puntos. La creacide
empleos mensuales se situé en torno a los 235108§qs de
trabajo y la inflacion superé ligeramente el 2 %fingles de
noviembre, la OPEP y los paises productores no breside
la OPEP encabezados por Rusia alcanzaron un acpardo
seguir limitando la produccion hasta finales de &0A
principios de diciembre, Donald Trump nombré al vaue
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powdéin cauy
probablemente aplicara una politica monetaria noigia. A
mediados de diciembre, el Congreso pospone de niaevo
fecha limite para el acuerdo sobre los presupugsgbsecho
del endeudamiento hasta principios de 2018. La rRase
Federal decide volver a subir 25 puntos basicdgpsuwoficial

y lo sitGa en el 1,5 %. A finales de diciembrepedsidente
firma la reforma fiscal. La bolsa finaliz6 el afi®1Z con una
ganancia del 19,4 %, situada en 2.674 puntostip@la diez
afos retrocedié 4 puntos basicos y cerré en el 241A
finales de enero de 2018, resurgieron los temasbseslos
valores tecnolégicos, lo que provocé un hundimietgial0 %
en la bolsa en pocos dias. En febrero y marzoplealsiguio
afectada por la volatilidad y fluctuando a medidze cse
producian los anuncios del presidente sobre laaintation de
aranceles sobre las importaciones a Estados Unibes.
hecho, en un principio, los aranceles solo afectaddas
importaciones de acero 'y aluminio procedentes
principalmente, pero no en exclusiva, de Chinaesealada
de la retdrica hace que, a fecha de hoy, Estadm®o&/podria
imponer aranceles sobre importaciones procedetéshiha
por valor de 150.000 millones de ddlares. Por cprisnte, la
posibilidad de una guerra comercial entre las dogipales
potencias econdémicas mundiales tuvo
perjudiciales para la bolsa. Esta bajé un 1,2 %laonjunto
del trimestre. Por lo que respecta a la renta dijdipo a diez
afos finalizé el trimestre con una subida de 33gmibasicos
y se situ6 en el 2,75 %. Este aumento vino asocaadoas
cifras de inflacion mas elevadas de lo previstd yesgo de
desbocamiento de la inflacion tras la votacion de u
presupuesto expansionista (aumento del gasto dehode
300.000 millones en dos afios) en una coyuntureollesto
crecimiento (2,9 % trimestral anualizado en el tuaiimestre
de 2017). Por su parte, la Reserva Federal nogocuenta la
volatilidad de la bolsa. El 21 de marzo aplico cubida de
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

Nel secondo trimestre 2017, nella zona euro gicatdri economici
sono sempre ben orientati. L'occupazione contirdiawanzare e il
tasso di disoccupazione ¢ in calo al 9,1% (comtt6,1% di un anno
fa). | piani d'investimento delle aziende sono ot al rialzo. Gli
indicatori avanzati ritrovano i livelli del 2011pre-prima crisi greca
— ossia per il PMI del settore manifatturiero, ivello equivalente a
quello che regnava prima della crisi del 2008. spagtazioni della
zona euro beneficiano dell’accelerazione dellacdit@sntra-europea
e mondiale. All'inizio di aprile, con il forte repero di Jean-Luc
Mélenchon nei sondaggi, un nuovo rischio politisiguramente
limitato, ha incupito i mercati: un secondo rounél&hchon — Le
Pen. Le Borse si sono indebolite. Infine, la seeh 2B aprile, la
qualificazione al secondo turno del ballottaggior gEmmanuel
Macron contro Marine Le Pen ha dato sollievo aicagr L'elezione
il 7 maggio 2017, di Emmanuel Macron a presidentlad
Repubblica francese ha messo la parola fine aflitezza legata al
rischio politico francese. A giugno, sempre pili esd privati che
pubblici hanno rivisto al rialzo la crescita detlana euro per il 2017
e il 2018. Tuttavia, mentre la Borsa ha registrataialzo di quasi il
3% rispetto a fine marzo, il discorso a fine giugied Governatore
della Banca centrale europea meno accomodante elashmva
intravedere un cambiamento della politica monetpiiarapido del
previsto, ha fatto oscillare la Borsa e i tassiligialzionari. La Borsa
chiude il secondo trimestre invariata rispettorge fmarzo e il tasso
decennale tedesco guadagna 14 punti base, poriaaittng,47%.
Ad inizio luglio, la BCE relativizza il discorso beuo governatore
indicando che, sicuramente, la politica monetalie laccomodante
dovra giungere a termine, ma che questo sviluppa &wgo in
modo molto graduale. Assistiamo allo stesso fenameegli Stati
Uniti, ossia una flessione quasi ininterrotta dassb decennale
tedesco, che a fine agosto raggiunge lo 0,29%tr&na sostegno di
questa tendenza, l'apprezzamento dell'euro in t@rneiffettivi,
ovvero rispetto a tutte le altre valute, di quasPb da inizio anno, ha
dato origine ai timori sulla crescita dei futuriofitti delle aziende
esportatrici. A settembre, sulla scia degli Statiitl) ma con una
portata inferiore, cresce anche il tasso decertediesco. Le ragioni
di questa ripresa sono molteplici. Dopo la Fed,hana Banca
d’'Inghilterra prevede di aumentare il tasso di riifeento in
occasione della riunione di novembre. La crescitanestrale
annualizzata del secondo trimestre della zona éued 3% e gli
indicatori economici rimangono sempre molto beremtati. Infine,
la BCE ulfficializza le nuove previsioni di crescitella zona euro.

Per il 2017 e 2018 dovrebbe essere rispettivanu=it’, 2%, (ossia il
livello piu alto dal 2007) e dell'1,8%. Complesgivente, il trimestre
si chiude con un rialzo del 4,1% della Borsa e giubto base del
tasso decennale tedesco allo 0,46%. Nel quartoestie, in un
contesto economico europeo sempre piu favorevaiép dhe la
crescita della zona euro raggiunge il 2,7% su lzesria nel terzo
trimestre, la BCE annuncia una riduzione dell'imtpategli acquisti
mensili di attivi: a partire da gennaio 2018 actprs almeno per 9
mesi, 30 miliardi di euro, rispetto ai 60 miliakl 2017. Il carattere
pit accomodante del previsto delle misure annuadiat sospinto i
tassi a lungo termine verso il ribasso, nonostéintecupero del
prezzo del Brent oltre i 60 dollari al barile pardrima volta dopo il
2015. Ad inizio novembre, mentre le trattativeltdnione europea e

25 puntos basicos a su tipo oficial y lo dej6 eh,&b %.

En la zona euro, en el segundo trimestre de 2049, |
indicadores econémicos seguian siendo favorablesmpleo
sigui6é avanzando y la tasa de desempleo bajé BaStd %
(frente al 10,1 % de un afio antes). Los planession de
las empresas tendian al alza. Los indicadores iauios
habian vuelto a los niveles de 2011 (antes deitiaepa crisis
griega) incluso para el PMI de produccion, lo qupasie un
nivel equivalente al vigente antes de la crisis2668. Las
exportaciones de la zona euro se beneficiaron de la
aceleracion del crecimiento tanto dentro de Eummpao a
escala mundial. A principios de abril, con la feestibida de
Jean-Luc Mélenchon en los sondeos, aparecid umories
politico nuevo, aunque limitado, en los mercadofoema de
una segunda vuelta electoral entre Mélenchon ydre Pas
bolsas cayeron. Al final, la noche del 23 de aktilpase a la
segunda vuelta de las elecciones de Emmanuel Maortra
Marine Le Pen tranquilizé a los mercados. La etet@omo
presidente de Francia de Emmanuel Macron el 7 d® me
2017 puso fin definitivamente a la incertidumbriac®nada
con el riesgo politico francés. En junio, organismtanto
privados como publicos revisaron cada vez mas zd el
crecimiento de la zona euro para 2017 y 2018. Bibaggo,
aunque la bolsa subié casi un 3 % con respectmall de
marzo, el discurso menos flexible pronunciado aléis de
junio por el presidente del Banco Central Eurof=0E), que
dejo entrever un cambio en la politica monetarizsade lo
esperado, provocé un vuelco en la bolsa y en pmstde la
renta fija. La bolsa cerré el segundo trimestre \&riacion
con respecto a fin de marzo y el tipo a diez afesa@n subid
14 puntos basicos, hasta situarse en el 0,47 %in&ipios de
julio, el BCE rest6 importancia al discurso de sespente al
sefialar que, evidentemente, la politica monetanaamente
flexible tendra que llegar a su fin, pero que estchara de
forma muy gradual. Asistimos entonces al mismo riegrio
que en Estados Unidos, es decir, una bajada casnga del
tipo a diez afios aleman, que se situd en el 0,2%i#ales de
agosto. Ademas, esta tendencia se vio reforzadalgor
apreciacion del euro en términos efectivos —esrdizente a
todas las divisas— de casi un 6 % desde princiéoano, lo
que provocd un resurgimiento de los temores solbre e
crecimiento de los beneficios futuros de las engzes
exportadoras. En septiembre, al igual que en EE, ElUipo

a diez afos aleman subié también, aunque en meedidan
Esta subida se debi6 a varias razones. Tras lavReSederal,
el Banco de Inglaterra también quiso subir su ¢ficial en su
reuniéon de noviembre. El crecimiento trimestral aizado
del segundo trimestre de la zona euro fue del 3 %sy
indicadores econdmicos siguieron arrojando excetedatos.
Por (ltimo, el BCE oficializ6 las nuevas previsisnde
crecimiento de la zona euro. Para 2017 y 2018, riebe
situarse, respectivamente, en el 2,2 % (a sabeiyel mas
elevado desde 2007) y el 1,8 %. En total, el trireese cerré
con una subida del 4,1 % de la bolsa y de un pod@gao del
tipo a diez afios aleman, que se situ6 en el 0,4&80el
cuarto trimestre, en una coyuntura econémica ear@aela
vez mas favorable (el crecimiento de la zona elgana6 el
2,7 % anualizado en el tercer trimestre), el BClnai® una
reduccion del importe de sus compras mensualesties a
partir de enero de 2018 y durante un minimo de 8Ses)e
realizard compras por valor de 30.000 millones ul®sen
lugar de los 60.000 millones de 2017. El caractérs m
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

il Regno Unito languiscono, la Banca d’Inghilterdecide di
aumentare di 25 punti base allo 0,5% il suo tassifetimento per la
prima volta in dieci anni. Infine, a meta dicembignione europea
e il Regno Unito si accordano per dichiarare cheossiati raggiunti
progressi sufficienti per passare alla fase Il megoziati, ossia le
future relazioni commerciali tra le due zone. Re2(17, la Borsa
chiude I'anno con un guadagno del 10,2% e il tasstieci anni
tedesco guadagna 32 pb attestandosi allo 0,42%prived trimestre
2018, lattivita mantiene un ritmo sostenuto, t#an sia dalla
domanda interna che dalle esportazioni. L'occupazicontinua ad
avanzare e il tasso di disoccupazione € in ca® 5%.

Gli indici avanzati rimangono bene orientati. Ladutia dei

consumatori € tornata ai massimi livelli.

A fine marzo, la BCE rivede le sue previsioni désmita per il 2018
al 2,4%. Nel contesto internazionale del primo éwtne, il tasso
decennale tedesco chiude il trimestre in rialzd gunti base allo
0,5% e la Borsa perde il 3%. La Germania finisaeféomare una
grande coalizione a meta marzo e le elezioni italiaon hanno dato

un esito chiaro.

1.2.3. Informazioni previste ai sensi dell'articolo 96 del
Codice delle Societa.

Descrizione dei rischi principali ai quali € espost la societa

I rischi ai quali &€ esposta la societa differiscanfunzione della
politica degli investimenti del comparto. Nella ¢flh sottostante
sono indicati i rischi principali per comparto.
L'apprezzamento del profilo di rischio del compagtbasato su
una raccomandazione dell'Associazione belga degiseA
Manager, consultabile sul sito Internet www.beama.b

expansionista de lo previsto de las medidas andasieedujo
los tipos a largo plazo pese al encarecimientoBdeht por
encima de los 60 dolares por barril por primera gegde
2015. A principios de noviembre, justo cuando las
negociaciones entre la Unién Europea y el Reinadtrse
estancaron, el Banco de Inglaterra decidié subirp@btos
béasicos su tipo oficial por primera vez en diezsafftasta
situarlo en el 0,5 %. Por (ltimo, a mediados déedibre, la
Unién Europea y el Reino Unido acordaron que seiahab
progresado lo suficiente para pasar a la fase Illade
negociaciones, a saber, las futuras relaciones rcates
entre las dos zonas. La bolsa cerré el afio 201 Tic@vance
del 10,2 %, y el tipo a diez afios aleman gan6 32osu
béasicos hasta situarse en el 0,42 %. En el prinmedtre de
2018, la actividad mantuvo un ritmo elevado, aléattanto
por la demanda interna como por las exportacidilesmpleo
siguié avanzando y la tasa de desempleo baj6 ba8i& %.
Los indicadores avanzados arrojaban buenos dates. L
confianza de los consumidores recuper6 sus nivedssaltos.

A finales de marzo, el BCE revis6 sus previsiones d
crecimiento para 2018 y lo situ6 en el 2,4 %. Ecazltexto
internacional del primer trimestre, el tipo a da&ms aleman
finaliz6 el trimestre con una subida de 7 puntcsides y se
situé en el 0,5 %, mientras que la bolsa cedié W.3En
Alemania, a finales de marzo se consigui6 formaa gran
coalicion, mientras que las elecciones italianaamajaron un
resultado claro.

1.2.3. Informacién exigida de conformidad con el articulo
96 de la Ley de Sociedades.

Descripcion de los principales riesgos a los quet@gxpuesta
la sociedad.

Los riesgos a los que esta expuesta la sociedagtedi en
funcion de la politica de inversiéon de cada conpamnto. Se
incluye a continuacién una tabla, por compartimgntque
recoge los principales riesgos.

La apreciacion del perfil de riesgo de cada conmparito se
basa en una recomendacion de la Association balgeAdset
Managers ("Asociacion Belga de Gestores de Catjemqse se
puede consultar en la pagina de Internet www.bdzma.
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Candriam Sustainable Europe

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./
Ninguno

Rischio azionario/ Riesgo de renta variable
Rischio di cambio/ Riesgo de cambio

Rischio di controparte/ Riesgo de contraparte
Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquiditd/Riesgo de liquidez

Rischio di rendimento/ Riesgo de rentabilidad
Rischio legato a fattori esterriRiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinaldea
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetafal
capital

Candriam Sustainable Pacific

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./
Ninguno

Rischio azionarioRiesgo de renta variable

Rischio di cambic Riesgo de camb

Rischio di concentrazion&iesgo de concentracion
Rischio di contropartéRiesgo de contraparte
Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquiditd/Riesgo de liquidez

Rischio di modelloRiesgo de modelo

Rischio di rendimentdriesgo de rentabilidad
Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai paesi emergemiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinaldea
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetaf al
capital

Candriam Sustainable North America

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./
Ninguno

Rischio azionarioRiesgo de renta variable
Rischio di cambioRiesgo de cambio

Rischio di concentrazion&iesgo de concentracion
Rischio di contropartdRiesgo de contraparte
Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquiditd/Riesgo de liquidez

Rischio di modelloRiesgo de modelo

Rischio di rendimentdRiesgo de rentabilidad
Rischio legato a fattori esteriRiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinaldea
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetaf al
capital

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

N.A./
Ninguno

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo

Rischio di concentrazione/ Riesgo de concentracién
Rischio di controparte/ Riesgo de contraparte
Rischio di creditoRiesgo de crédito

Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquidita/Riesgo de liquidez

Rischio di rendimentdriesgo de rentabilidad
Riesgo de tipos/ Rischio di tasso

Rischio d'inflzione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai paesi emergeiRiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinaldea
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetaf al
capital

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

N.A./
Ninguno

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo

Rischio di concentrazion&iesgo de concentracion
Rischio di contropartéRiesgo de contraparte
Rischio di creditoRiesgo de crédito

Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquiditd/Riesgo de liquidez

Rischio di rendimentdRiesgo de rentabilidad
Riesgo de tipos/ Rischio di tasso

Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato all'investimento in Coco Bond/Riesgo
vinculado a la estructura de los CoCo

Rischio legato ai paesi emergemiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetarf al
capital

Rischio legato ai prodotti derivaiRiesgo vinculado a
los productos derivados

Candriam Sustainable World Bonds

N.A./
Ninguno

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo

Rischio di cambioRiesgo de cambio

Rischio di controparte/ Riesgo de contraparte
Rischio di credito/ Riesgo de crédito

Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquiditd/ Riesgo de liquidez

Rischio di rendimento/ Riesgo de rentabilidad
Riesgo de tipos/ Rischio di tasso

Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esterni/ Riesgo vinculado
factores externos

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Bajo Medio
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento 1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
collettivo (segue) (continuacion)

Rischio legato all'investimento in Coco Bond/Riesgo X

vinculado a la estructura de los CoCo

Rischio legato ai paesi emergenti/ Riesgo relaciona X

con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinaldea X

los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitaRiesgo que afecta al X
capital

Candriam Sustainable Medium

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./ Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Ninguno Bajo Medio

Rischio azionarioRiesgo de renta variable X
Rischio di cambioRiesgo de cambio X
Rischio di contropartdRiesgo de contraparte X
Rischio di creditoRiesgo de crédito X
Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion X
Rischio di liquidita/Riesgo de liquidez X
Rischio di rendimento/ Riesgo de rentabilidad X
Riesgo de tipos/ Rischio di tasso X
Rischio legato alla volatilita/ Riesgo de volatl X
Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion X
Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a X
factores externos
Rischio legato ai paesi emergemRiesgo relacionado X
con los paises emergentes
Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinadea X
los productos derivados
Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetaf al X
capital
Rischio per le materie prim&iesgo de materias prima X

Candriam Sustainable World

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./ Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Ninguno Bajo Medio

Rischio azionarioRiesgo de renta variable X
Rischio di cambioRiesgo de cambio X
Rischio di contropartdRiesgo de contraparte X
Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion X
Rischio di modelloRiesgo de modelo X
Rischio di rendimentdRiesgo de rentabilidad X
Rischio legato a fattori esteriRiesgo vinculado a X
factores externos
Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinadea X
los productos derivados
Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetarf al X
capital

Candriam Sustainable Low

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo N.A./ Basso/ Medio/ Elevato/ Elevado
Ninguno Bajo Medio

Rischio azionarioRiesgo de renta variable X

Rischio di cambioRiesgo de cambio X

Rischio di contropartéRiesgo de contraparte X

Rischio di creditoRiesgo de crédito X

Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion X

Rischio di liquiditd/ Riesgo de liquidez X
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento

collettivo (segue)

Rischio di rendimento/ Riesgo de rentabilidad
Riesgo de tipos/ Rischio di tasso

Rischio legato alla volatilita/ Riesgo de volati
Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai paesi emergeRiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinadea
los productos derivados

Rischio legato alla volatilitéRiesgo de volatilidad
Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetarf al
capital

Rischio per le materie prim&iesgo de materias prima

Candriam Sustainable High

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo

Rischio azionarioRiesgo de renta variable

Rischio di cambioRiesgo de cambio

Rischio di contropartdRiesgo de contraparte
Rischio di creditoRiesgo de crédito

Rischio di regolamento/ Riesgo de liquidacion
Rischio di liquidita/Riesgo de liquidez

Rischio di rendimento/ Riesgo de rentabilidad
Rischio di tasso/Riesgo de tipos

Rischio legato alla volatilita/ Riesgo de volati
Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esteriiesgo vinculado a
factores externos

Rischio legato ai paesi emergemiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivaiRiesgo vinculado a
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetaf al
capital

Rischio per le materie prim&iesgo de materias prima

Candriam Sustainable Euro Bonds

Tipo di rischio/ Tipo de riesgo

Rischio di contropartéRiesgo de contraparte
Rischio di creditoRiesgo de crédito

Rischio di liquidita/Riesgo de liquidez

Rischio di regolamentdRiesgo de liquidacion
Rischio di rendimentdriesgo de rentabilidad
Rischio di tasso/Riesgo de tipos

Rischio d'inflazione/ Riesgo de inflacion

Rischio legato a fattori esterni/ Riesgo vinculado
factores externos

Rischio legato all'investimento in Coco Bond/Riesgo
vinculado a la estructura de los C¢

Rischio legato ai paesi emergeiRiesgo relacionado
con los paises emergentes

Rischio legato ai prodotti derivati/ Riesgo vinadea
los productos derivados

Rischio a cui é soggetto il capitale/ Riesgo qeetarf al
capital

N.A./
Ninguno

N.A./
Ninguno

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva

(continuacion)

Basso/
Bajo

Basso/
Bajo

Medio/
Medio

Medio/
Medio

Elevato/ Elevado

Elevato/ Elevado

X X X
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

L'investitore e informato del fatto che il suo daf@ non e
garantito e che non € oggetto di alcuna protezigreegtanto
potrebbe non essergli interamente restituito. pitede € dunque a
rischio di perdita.

Per quanto riguarda gli altri aspetti relativi elbluzione
dell'attivita, ai risultati e alla situazione dellsocieta
conformemente all'articolo 96, 1° del Codice dslieieta. A tale
proposito, si rimanda ai capitoli infra.

1.2.4. Dati su eventi importanti verificatisi dopo la chiusura
dell'esercizio

Fusione per incorporazione in data 20/04/2018:ragsento del
comparto Paricor Trésor Premier Euro (cap + digl)@mparto
Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds (caig.. d

1.2.5. Indicazioni sulle circostanze suscettibili di inflenzare
considerevolmente lo sviluppo della societa, senpar
questo essere tali da recare gravi danni alla sotée

stessa

Non é stata rilevata alcuna circostanza particotéue influenzi
considerevolmente lo sviluppo della societa.

1.2.6. Menzioni da inserire nel rapporto annuale in virtt del
Codice delle societa

Il presente rapporto annuale comprende tutte lezimeinche il
Codice delle societa impone di far figurare.

1.2.7. Per quanto riguarda I'utilizzo di strumenti finanzi ari
da parte della societa e quando cio sia pertinenteer
la valutazione dell'attivo, del passivo, della sitazione
finanziaria e delle perdite o dei profitti della sessa

Menzione degli obiettivi e della politica della $&t@ in materia
di gestione dei rischi finanziari

A tale proposito, si rimanda ai capitoli relativi @ascun
comparto.

Indicazioni relative all'esposizione della societh rischio di
prezzo, di credito, di liquidita e di tesoreria

A tale proposito, si rimanda ai capitoli relativi @ascun
comparto.

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

Se advierte al inversor de que su capital nogsi@ntizado y que
no esta sometido a proteccion alguna. Por lo tastposible que
no se le devuelva integramente. Por consiguientede sufrir
pérdidas.

Por lo que respecta a ostros aspectos relacionados la
evolucién de los negocios, los resultados y laasitin de la
sociedad, de conformidad con el articulo 96, 1° ldey de
Sociedades. Para obtener mas informacion al respeatitase a
los capitulos que tratn cada uno de los compartimsen

1.2.4. Datos de acontecimientos importantes tras el cierre
del ejercicio

Fusion por absorciéon el 20/04/2018: absorcion slddfondo
Paricor Trésor Premier Euro (cap + dis.) Por elfsuto
Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds (caig.}. d

1.2.5. Indicaciones sobre las circunstancias susceptiblds
ejercer una influencia notable en la evolucion dal
sociedad, sin que por ello sean de aturaleza
gravemente perjudicial para la sociedad

No se ha sefialado ninguna circunstancia concre@ spa
susceptible de tener una influencia notable ervddueion de la
sociedad.

1.2.6. Indicaciones que deben afiadirse en el informe anual
en virtud de la Ley de Sociedades
indorees

El presente informe anual incluye todas las

impuestas por la Ley de Sociedades

1.2.7. Con respecto al uso de los instrumentos financieros
por parte de la sociedad y cuando éste sea pertirien
para la evaluacion de su activo, su pasivo, su sicion
financiera y sus pérdidas o ganancias

Mencién de los objetivos y de la politica de laisdad en
materia de gestién de riesgos financieros.

Para obtener mas informacion a este respectotasena los
capitulos relativos a cada compartimento.

Indicaciones relacionadas con la exposicion dedeiedad al
riesgo de precios, el riesgo crediticio, el riesigoliquidez y el
riesgo de tesoreria

Para obtener mas informacién a este respectotasena los
capitulos relativos a cada compartimento.
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

1.2 Informe de gestién de la institucion de inverdn colectiva
(continuacion)

1.2.8. Voto tramite delega

Il Consiglio di Amministrazionalella societa, riunitosi il 28.01.04,
deciso di delegare a Candriam Belgium, gestore &ittav, la facol
di esercitare il diritto di voto legato ali titolbggiacenti detenuti da
Sicav.

Candriam Belgium ha elaborato e attuato una paliticvoto basatat
quattro principi di governance aziendale.
Le decisioni di voto vengono prese sulla baseldptancipi:

1. Proteccion de todos los derechos de los actésnsegn el criteri
"una accioén — un voto — un dividendo".

2. Garanzia di pari trattamentegli Azionisti, compresi quelli
minoranza e stranieri.

3. Diffusione di informazioni finanziarie corretéetrasparenti.

4. Responsabilita e indipendenza del Consiglio dinfinistrazione
dei revisori esterni.

Nell'ambito delle sue decisioni @oto, Candriam Belgium si assicur:
avere ottenuto tutte le informazioni necessariéimidecisionali. Gl
analisti finanziari di Candriam Belgium studiano ksoluzion
presentate agli Azionisti, tenendo conto delle catandazioni di vol
trasmesseda consulenti esterni di governance aziendale. KGan
Belgium mantiene comunqgue una totale indipendeefi@&sercizio de
suoi diritti di voto.

Candriam Belgium ha deciso di esercitare attivamerdiritti di votc
legati alle azioni di societa europde primo piano. Questa decisic
testimonia la volonta di Candriam Belgium di asstemi propri
responsabilita nellambito della governance aziEn@adi esercita
pienamente i propri diritti di voto in seno allecgga nelle quali es
investe per conto dei suoi clienti.

In tale contesto, il gestore di Candriam Sustamdial presenziato a
Assemblee generali delle seguenti societa:

1.2.8. Voto por poder

El Consejo de Administracion de la sociedad queetebréel 28 de
enero de 2004 decidié delegar en Candriam Belgi@estora de
SICAV, la facultad de ejercicio del derecho de vatherente a Ic
valores subyacentes ostentados por la SICAV.

Candriam Belgium formul6 y aplicé una politica detos basada ¢
cuatro principios de buen gobierno de las empresas.
Las decisiones de voto se tomaron en funcién @s gsincipios:

1. Salvaguardia di tutti i diritti degli Azionistisecondo la regol
"un‘azione — un voto — un dividendo".

2. Garantia de igualdad de trato a los accionisiasluidos lo:
accionistas minoritarios y extranjeros.

3. Comunicacion de informacion financiera corrgcteansparente.

4. Responsabilidad e independencia del Consejaddamstracion y d
los auditores externos.

En el marco de sus decisiones de voto, CandriamilBelse cerciar
de haber obtenido toda la informacién necesaria partoma d
decisiones. Los analistas financieros de CandrialgiBn estudian I
acuerdos presentados a los accionistas teniendocuemta la
recomendaciones de voto dadas por asesores déngestipesaria
externos. Candriam Belgium mantiene, no obstamta,independenc
absoluta respecto del ejercicio de sus derechustde

Candriam Belgium decidi6 ejercitar activamentedesechos de vot
inherentes a las acciones de empresas europeasnusgfila. Est
decision pone de manifiesto la voluntad de CandrBehgium d
asumir sus responsabilidades en el marco del gab@npresarial y (
ejercer plenamente los derechos de voto en lasdaubes en las que
invertido por cuenta de sus clientes.

En este contexto, la Gestora de Candriam Susteiregtilvo preser
en las Juntasb Generales de las sociedades s&giient

Denominazione delle societa Paese AGM 2017 - 2018
Denominacion de las sociedades Pais AGM 2017- 2018
ABB Ltd. CH 13/04/2017
Abbott Laboratories us 28/04/2017
Aberdeen Asset Management PLC GB 19/06/2017
Abertis Infraestructuras S.A ES 12/03/2018
ABN AMRO Group N.V. NL 16/05/2017
Adecco Group AG CH 20/04/2017
Aeon Co., Ltd. JP 24/05/2017
Agnico Eagle Mines Limited CA 28/04/2017
Aisin Seiki Co. Ltd. JP 16/06/2017
Ajinomoto Co. Inc. JP 27/06/2017
Allianz SE DE 3/05/2017
Alphabet Inc. us 7/06/2017
Amazon.com, Inc. us 23/05/2017
American Express Company us 1/05/2017
American Water Works Company, Inc. us 12/05/2017
Amgen Inc. us 19/05/2017
AMP Limited AU 11/05/2017
Anadarko Petroleum Corporation us 10/05/2017
Analog Devices, Inc. us 14/03/2018
ARC Resources Ltd. CA 4/05/2017
ASML Holding NV NL 26/04/2017




Candriam Sustainable

1.2 Relazione di gestione dell' organismo di invémento 1.2 Informe de gestion de la institucion de inverdn colectiva
collettivo (segue) (continuacion)
Assa Abloy AB SE 26/04/2017
Astellas Pharma Inc. JP 19/06/2017
AstraZeneca plc GB 27/04/2017
ASX Ltd. AU 26/09/2017
AT&T Inc. us 28/04/2017
Atos SE FR 24/05/2017
Axa FR 26/04/2017
Banca Mediolanum S.p.A IT 5/04/2017
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ES 15/03/2018
Banco Santander S.A. ES 6/04/2017
Bank Of Montreal CA 4/04/2017
Barratt Developments plc GB 15/11/2017
BASF SE DE 12/05/2017
Bayerische Motoren Werke AG (BMW) DE 11/05/2017
BCE Inc. CA 26/04/2017
Beiersdorf AG DE 20/04/2017
BHP Billiton Limited AU 16/11/2017
BHP Billiton plc GB 19/10/2017
BioMerieux SA FR 30/05/2017
BNP Paribas SA FR 23/05/2017
BOC HK (Holdings) Ltd. HK 28/06/2017
Brambles Ltd AU 18/10/2017
BT Group plc GB 12/07/2017
Canadian Imperial Bank Of Commerce CA 6/04/2017
Canadian National Railway Company CA 25/04/2017
CapitaLand Limited SG 24/04/2017
Casino Guichard Perrachon FR 5/05/2017
Celgene Corporation us 14/06/2017
Central Japan Railway Co. JP 23/06/2017
Chr.Hansen Holdings A/S DK 28/11/2017
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JP 22/03/2018
Coloplast A/S DK 7/12/2017
Commonwealth Bank of Australia AU 16/11/2017
Compagnie Generale des Etablissements Michelin FR 19/05/2017
Compagnie Plastic Omnium FR 27/04/2017
Compass Group PLC GB 7/06/2017
ConocoPhillips us 16/05/2017
Core Laboratories N.V. NL 18/05/2017
CSL Ltd. AU 18/10/2017
Cummins Inc. us 9/05/2017
Daikin Industries Ltd. JP 29/06/2017
Daiwa House Industry Co. Ltd. JP. 29/06/2017
Danone FR 27/04/2017
Dassault Systemes FR 23/05/2017
DBS Group Holdings Ltd. SG 27/04/2017
Denso Corp. JP. 20/06/2017
Deutsche Post AG DE 28/04/2017
Deutsche Telekom AG DE 31/05/2017
Devon Energy Corporation us 7/06/2017
Dexus AU 24/10/2017
DNB ASA NO 25/04/2017
Duerr AG DE 5/05/2017
East Japan Railway Co. JP. 23/06/2017
Eisai Co. Ltd. JP 21/06/2017
Enbridge Inc. CA 11/05/2017
Encana Corporation CA 2/05/2017
Essilor International FR 11/05/2017
Exxon Mobil Corporation us 31/05/2017
Fanuc Corp. JP. 29/06/2017
Fast Retailing JP 30/11/2017
Fletcher Building Ltd. NZ 25/10/2017
Flight Centre Travel Group Ltd AU 9/11/2017
Fuji Electric Co., Ltd. JP 27/06/2017
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di invémento 1.2 Informe de gestion de la institucion de inverdn colectiva
collettivo (segue) (continuacion)
Fujitsu Ltd. JP 26/06/2017
Geberit AG CH 5/04/2017
General Electric Company us 26/04/2017
Gilead Sciences, Inc. us 10/05/2017
GPT Group AU 11/05/2017
Greencore Group plc IRL 30/01/2018
H & M Hennes & Mauritz SE 10/05/2017
Hammerson plc GB 25/04/2017
Hang Lung Properties Ltd. HK 27/04/2017
Hang Seng Bank HK 12/05/2017
Hannover Rueck SE DE 10/05/2017
Heineken NV NL 20/04/2017
Hitachi Chemical Co. Ltd. JP 23/06/2017
Hitachi Ltd. JP 21/06/2017
Hitachi Metals Ltd. JP 27/06/2017
Honda Motor Co. Ltd. JP 15/06/2017
HK Exchanges and Clearing Ltd HK 26/04/2017
Husky Energy Inc. CA 5/05/2017
Hysan Development Co. Ltd. HK 15/05/2017
Industria de Diseno Textil (INDITEX) ES 18/07/2017
ING Groep NV NL 8/05/2017
Insurance Australia Group Ltd. AU 20/10/2017
Intertek Group plc GB 26/05/2017
Intesa SanPaolo SPA IT 27/04/2017
Intuit Inc. us 18/01/2018
JCDecaux SA FR 11/05/2017
Johnson & Johnson us 27/04/2017
Johnson Matthey Plc GB 28/07/2017
Julius Baer Gruppe AG CH 12/04/2017
Kao Corp. JP 23/03/2018
KDDI Corporation JP 21/06/2017
Keppel Corporation Limited SG 21/04/2017
Kikkoman Corp. JP 27/06/2017
Kingspan Group plc IRL 27/04/2017
Kinross Gold Corporation CA 3/05/2017
Kobe Steel Ltd. JP 21/06/2017
KONE Oyj Fl 26/02/2018
Koninklijke DSM NV NL 3/05/2017
Koninklijke Philips NV NL 11/05/2017
Kubota Corporation JP 23/03/2018
Kuehne & Nagel International AG CH 9/05/2017
Kuraray Co. Ltd. JP 23/03/2018
Kyocera Corp. JP 27/06/2017
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd JP 23/03/2018
L Oreal FR 20/04/2017
Legrand FR 31/05/2017
LendLease Group AU 17/11/2017
Liberty Global plc GB 21/06/2017
Linde Aktiengesellschaft DE 10/05/2017
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR 13/04/2017
Macquarie Group Limited AU 27/07/2017
Makita Corp. JP 28/06/2017
Manulife Financial Corporation CA 4/05/2017
Marriott International, Inc. us 5/05/2017
Mattel, Inc. us 19/05/2017
Medtronic plc IRL 8/12/2017
Meiji Holdings Co Ltd JP 29/06/2017
Merck KGaA DE 28/04/2017
Meridian Energy Ltd. NZ 26/10/2017
Microsoft Corporation us 29/11/2017
Millicom International Cellular S.A. LU 4/05/2017
Mirvac Group AU 16/11/2017
Mitsubishi Estate Co Ltd JP 29/06/2017
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collettivo (segue) (continuacion)
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JP 29/06/2017
MTR Corporation Ltd HK 17/05/2017
Murata Manufacturing Co. Ltd. JP. 29/06/2017
National Australia Bank Limited AU 15/12/2017
Natixis FR 23/05/2017
NEC Corp. JP 22/06/2017
Neste Oyj Fl 5/04/2017
Nestle SA CH 6/04/2017
NGK Insulators Ltd. JP 29/06/2017
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JP. 27/06/2017
Nisshin Seifun Group Inc. JP. 28/06/2017
NOK Corp. JP 28/06/2017
Nordea Bank AB SE 15/03/2018
Norsk Hydro ASA NO 3/05/2017
Novartis AG CH 2/03/2018
Novo Nordisk A/S DK 22/03/2018
NTT Data Corp. JP 20/06/2017
Nucor Corporation us 11/05/2017
Obayashi Corp. JP 29/06/2017
Omron Corp. JP. 22/06/2017
Orange FR 1/06/2017
Origin Energy Ltd. AU 18/10/2017
Osaka Gas Co. Ltd. JP 29/06/2017
Oversea-Chinese Banking Corporation Limited SG 28/04/2017
Panasonic Corp JP 29/06/2017
Pepsico, Inc. us 3/05/2017
Provident Financial plc GB 12/05/2017
Prudential plc GB 18/05/2017
Rakuten Inc. JP 29/03/2018
Reckitt Benckiser Group plc GB 4/05/2017
Recruit Holdings Co., Ltd. JP 17/01/2018
RELX NV NL 19/04/2017
Rohm Co. Ltd. JP 29/06/2017
salesforce.com, inc. us 6/06/2017
Sanofi FR 10/05/2017
Santen Pharmaceutical Co. Ltd. JP 23/06/2017
Santos Ltd. AU 4/05/2017
SAP SE DE 10/05/2017
Sartorius Stedim Biotech FR 4/04/2017
Schneider Electric SE FR 25/04/2017
Schroders plc GB 27/04/2017
Seagate Technology plc IRL 18/10/2017
Sekisui Chemical Co. Ltd. JP 28/06/2017
Sekisui House Ltd. JP 27/04/2017
Sembcorp Industries Limited SG 19/04/2017
Severn Trent Plc GB 19/07/2017
SGS SA CH 19/03/2018
Shire plc NE 25/04/2017
Siemens AG DE 31/01/2018
SKF AB SE 27/03/2018
Smith & Nephew plc GB 6/04/2017
Societe Generale FR 23/05/2017
SoftBank Group Corp. JP. 21/06/2017
Sony Corporation JP 15/06/2017
Sprint Corporation us 3/08/2017
Statoil ASA NO 11/05/2017
STMicroelectronics NV NL 20/06/2017
Stockland AU 25/10/2017
Stora Enso Oyj Fl 27/04/2017
SUEZ FR 10/05/2017
Sumitomo Chemical Co. Ltd. JP 21/06/2017
Sumitomo Heavy Industries, Ltd. JP 29/06/2017
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JP. 27/06/2017
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Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc.
Sumitomo Rubber Industries Ltd.
Suncorp Group Ltd.

Svenska Cellulosa AB (SCA)
Swedbank AB

Swire Pacific Limited

Swiss Reinsurance (Schweizerische Rueckversichsyung
Symrise AG

Target Corporation

Taylor Wimpey plc

Teijin Ltd.

TELUS Corporation

Terumo Corp.

Tesla, Inc.

The Berkeley Group Holdings plc
The Goodyear Tire & Rubber Company
The HK and China Gas Co. Ltd.
The Unite Group plc

THK Co. Ltd.

Thomson Reuters Corporation
Tokio Marine Holdings, Inc.
Tokyo Electron Ltd.

Tokyu Corp.

Toray Industries Inc.

Toto Ltd.

Toyoda Gosei Co. Ltd.

Toyota Industries Corp.

UBS GROUP AG

Unibail Rodamco SE

Unilever NV

United Overseas Bank Limited
Valeo

Valero Energy Corporation
Verizon Communications Inc.
Vestas Wind System A/S

VF Corporation

Vinci

Weatherford International plc
West Japan Railway Co.
Westpac Banking Corporation
Wm Morrison Supermarkets PLC
Woodside Petroleum Ltd.
Woolworths Ltd.

WPP plc

Yakult Honsha Co. Ltd.

Yamana Gold Inc.

Yaskawa Electric Corp.

Yoox Net-A-Porter Group SpA

1.2 Informe de gestion de la institucion de inverdn colectiva
(continuacién)

Inoltre, un Comitato Proxy Voting € stato istituitzell'ambito ¢
Candriam Belgium. Il suo compito e valutare e, seessario, fa

evolvere la politica di voto della societa.

Tale Comitato si compone di rappresentanti di GandBelgium e ¢

persone esterne alla societa. | suoi membri seeguenti:

Isabelle CabiéPrésidente)

Wim Moesen (Esterno membro)
Jean Louis Duplat (Esterno membro)
Tanguy de Villenfagne (Membro)
Patrick Haustant (Membro)

David Drappier (Membro)

29/06/2017
29/03/2018
21/09/2017
5/04/2017
22/03/2018
18/05/2017
21/04/2017
17/05/2017
14/06/2017
27/04/2017
22/06/2017
11/05/2017
27/06/2017
6/06/2017
6/09/2017
10/04/2017
7/06/2017
11/05/2017
17/06/2017
3/05/2017
26/06/2017
20/06/2017
29/06/2017
27/06/2017
27/06/2017
15/06/2017
9/06/2017
4/05/2017
25/04/2017
26/04/2017
20/04/2017
23/05/2017
3/05/2017
4/05/2017
6/04/2017
25/04/2017
20/04/2017
15/06/2017
22/06/2017
8/12/2017
15/06/2017
5/05/2017
23/11/2017
7/06/2017
21/06/2017
4/05/2017
15/06/2017
21/04/2017
Por otro lado, se ha creadm Candriam Belgium un Comité
Ejercicio de la Delegacion de Voto. Su funcion esléar y hacer qt
cambie la politica de voto cuando sea oportuno.

El Comité estara integrado por representantes aerizan Belgium
personas externas a la Sociedad ®embros del Comité las persc
siguientes:

Isabelle Cabie (Présidente)

Wim Moesen (Miembro externo)
Jean Louis Duplat (Miembro externo)
Tanguy de Villenfagne (Miembro)
Patrick Haustant (Miembro)

David Drappier (Miembro)
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collettivo (segue) (continuacion)

1.2.9. Proposta di dividendo

Il Consiglio d'amministrazione di Candriam Sustaieache si
tenuto il 15 maggio 2018 ha approvato la propost@ividendo
determinato sotto. Tale proposta sara sottopoképmiovazione
dell’Assemblea Generale Ordinaria in programmaidgnmp.

1.2.9. Propuesta de dividendo

El Consejo de Administracion de Candriam Sustdinaje se
celebré el 15 de mayo de 2018 aprobé la propuestividendo
determinado abajo. Esta propuesta se presentagalariunta
General Ordinaria, para su aprobacion, que tendgarl el
proximo dia 15 de junio.

Comparto/ Classe/  Codice Isin/ Codigo Importo grezzo per azione di Importo netto per azione di Coupon/ Coupon
Compartimento Clase Isin distribuzione/ Importe bruto distribuzione/ Importe neto por
por accién de distribucion accion de distribucion
Sustainable Europe c BE0945310457 0,50 EUR 0,350 EUR N° 12
Sustainable Europe | BE6226285490 0,55 EUR 0,385 EUR N° 7
Sustainable Europe R2 BE6286567944 1,40 EUR 0,980 EUR Ne 1
Sustainable North America C BE0945318534 0,55 USD 0,385 USD N° 11
Sustainable North America | BE6274046869 0,65 USD 0,455 USD N° 4
Sustainable North America R2 BE6286571011 1,10 USD 0,770 USD N° 1
Sustainable Pacific c BE0945054808 65,00 JPY 45,500 JPY N° 12
Sustainable Pacific R2 BE6286576069 140,00 JPY 98,000 JPY Ne 1
Sustainable World c BE0946892750 0,50 EUR 0,350 EUR N° 11
Sustainable Low c BE0945314491 0,01 EUR 0,007 EUR N° 13
Sustainable Medium C BE0945316512 0,02 EUR 0,014 EUR N° 13
Sustainable High c BE0945312479 3,50 EUR 2,450 EUR N° 13
Sustainable Euro Bonds c BE0943335100 1,35 EUR 0,945 EUR N° 14
Sustainable Euro Bonds | BE6226279436 1,40 EUR 0,980 EUR N° 7
ggﬁg‘;”ab'e B0 CEpEIELS © BE0945492339 2,50 EUR 1,750 EUR N° 13
ggf}g‘;”ab'e [EuT® Cerpareie ' BE6226282463 3,65 EUR 2,555 EUR N° 6
Sustainable World Bonds c BE0945477181 26,20 EUR 18,340 EUR N° 13
Sustainable World Bonds R2 BE6286584147 1,10 EUR 0,770 EUR N° 1

(*) In Belgio, i dividendi sono sottoposti al préapte mobiliare
del 30%

1.2.10. Commissioni e spese ricorrenti sostenute dalla SICA
(in EUR)

Compenso degli amministratori :

La carica di amministratore € a titolo gratuitalva la carica di
amministratore indipendente, per la quale & previsn
compenso annuale fino all'ammontare di 3 000 EUR.

1.2.11. Politica di remunerazione

La Societa di Gestione ha attuato un quadro genanainateria
di remunerazione del personale, e ha appositanmaat®rato

una politica di remunerazione (la "Politica di reretazione")

nel rispetto della regolamentazione in vigore, earticolare dei

seguenti principi:

La Politica di remunerazione & compatibile con gestione sana
ed efficace dei rischi, la favorisce e non incoragm'assunzione
di rischi che sarebbe incompatibile con i profilirgschio e lo

statuto del Fondo;

La Politica di Remunerazione €& conforme alla sgiate

(*) En Bélgica, los dividendos se someten al destu
mobiliario del 30%

1.2.10.Comisiones y gastos recurrentes a cargo de la sicav
(en EUR)

Retribuciénde los consejeros :

El cargo de consejero es gratuito, con excepcidrcaiesejero
independiente, que cuenta con una retribucion geha
3 000 EUR al afio.

1.2.11.Politica de remuneracion

La Sociedad Gestora ha establecido una estrugtmeral por lo
que respecta a la remuneraciéon de su personalggrameto, ha
elaborado una politica de remuneracion (la «Palitide
Remuneracion») que respeta la reglamentacion \@gent
ademas, los siguientes principios:

La Politica de Remuneracién es compatible con uestidn
sélida y eficaz de los riesgos, la fomenta y nerdad una
asuncion de riesgos que seria incompatible corpéofiles de
riesgo vy los estatutos del Fondo.

La Politica de Remuneracion estad en consonancia laon
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1.2 Relazione di gestione dell' organismo di inveésiento
collettivo (segue)

economica, agli obiettivi, ai titoli e agli intestslella Societa di
Gestione, del Fondo e degli investitori e compremiure volte
ad evitare i conflitti d'interesse;

La valutazione delle performance si iscrive in uontesto
pluriennale adattato al periodo di detenzione aiago agli
azionisti del Fondo in modo che questa verta qpdléormance a
lungo termine del Fondo e sui relativi rischi déstimento e che
il pagamento effettivo delle componenti della reenazione che
dipendono dalle performance si distribuisca sul esedo
periodo.

La Politica di Remunerazione garantisce un equdlibr
appropriato tra le componenti fissa e variabile ladel
remunerazione globale; la componente fissa rappt@sempre
una parte sufficientemente elevata della remunenazglobale;
la politica in materia di componenti variabili delemunerazione
e sufficientemente flessibile e consente in padieo la
possibilita di non pagare alcuna componente vdeabi

| dettagli della Politica di Remunerazione attusdia, compresa
la composizione del comitato di remunerazione edeszrizione
della maniera in cui vengono calcolati le remunierze i
vantaggi, sono accessibili tramite il sito interdetla Societa di
Gestione attraverso il link:
https://www.candriam.com/siteassets/legal-and-
disclaimer/external_disclosure_remuneration_pagbidf.

Una copia stampata sara messa a disposizione tgragui
richiesta.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

estrategia econémica, los objetivos, los valorEssyintereses de
la Sociedad Gestora, del Fondo y de los inverser@scorpora
medidas destinadas a evitar los conflictos deests.

La evaluacion de las rentabilidades se inscribereprograma
plurianual adaptado al periodo de tenencia recoadmd los
participes del Fondo de modo que abarca las rdida@des a
largo plazo del Fondo y sus riesgos de inversi@que el pago
efectivo de los componentes de la remuneraciérdgpenden de
la rentabilidad se distribuye a lo largo del migpesiodo.

La Politica de Remuneracion garantiza un equililad@cuado
entre los componentes fijo y variable de la remacién global;
el componente fijo representa siempre una parte
suficientemente elevada de la remuneracion gldhapolitica
relativa a los componentes variables de la remaiteraes lo
suficientemente flexible y, en concreto, contenialposibilidad
de no pagar ningiin componente variable.

Los detalles de la Politica de Remuneracién aciaddi, incluida
la composicion del comité de remuneracion y unargeson del
método de calculo de las remuneraciones y los ioéoef
sociales, estan disponibles en el sitio web deo@efiad Gestora
al que se puede acceder a ftravés
https://www.candriam.com/siteassets/legal-and-
disclaimer/external_disclosure_remuneration_pabidf.

Podréa obtenerse gratuitamente un ejemplar impreswviap
solicitud.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

de este enlace:
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1.3. Relazione del Revisore 1.3. Informe del auditor

Deloitte.

Candriam Sustainable SA

SICAV de derecho belga,

categoria OICVM

Informe del auditor para la junta generzal relativo al sjercicio cerrado 2 31 de
marzo de 20183
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1.3 Relazione del revisore (segue) 1.3 Informe del auditor (continuacion)

Candriam Sustainable 54 - SICAV de derecho belga,
categoria DICWHM | 31 de maroo de 2018

Informe del auditor para la junta general de Candriam Sustainabla SA relative
al ejercicio cerrado a 31 de marzo da 2018

En &l manm de |8 auditoria isgal de lag cuentas anuales de |s sooedad, e presentamos nuestro informe del
auditor. Este inclizys nuestro informe de auditoria de las cuentas anuakes, &5l coma ias demds obfigadones
legales y reglamentarias. Estos informes constituyen = todo ¥ son mseparshies.

Fuimas desgnadas suditor por la junta general de 19 de junio de 2015, de acuerdo con la propuesta del
mongejo de administracdn. Nuestro mandata de auditor wenoe &n i fecha de |a junta generad que delibere
sobne las cusntas anusies cerradas a 21 de maro de 2014, Hemos reshizado |8 suditorla legal de las cuentas
anupies de Candriam Sistanable SA durante 19 ejerticios seguidos.

Informe de sausdibons de iss cosnvtes smsles
Opinién sin reserva

Hemos procedido @ [a audfors begal de las cuertas anuasles de Candriam Sustainable S4 {la ssociedads), gue
comprenden e balance & 35 de marzo de 2018 asi como |2 ceenta de pérdidas y ganandes correspondiente &l
ejeroco cermado en dicha fecha y el anexs, cuyo total de capitades propios ascende 2 385.126.840,74 EUR ¥
cuya cuenta de pérdidas y ganandas regisira un benefidio del ejercico de 17,111, 186,73 EUAL

A nuestro parecer, esias cuentas anuales ofrecen una magen fiel del patnmams y de |2 stuacidn finanoera de
Is sooedad & 31 de marzo de 2018, asi comb de sus résuitadas cormespondientes o ejércicio cerrado a 'dicha
fecha, conforme a la normativa contable de splicacién en Béigica,

En &l cusdro indicadn més abajo se ofrece una presentacidn genersl da ks fondios propeos y del resutade de

cada subfando,

bomore del soivfondo Chwiss Fondos progies R ted os
Europe EUR A6 50305 1.938.116,37
Horth America uso, 135.88%.373,10 7,204 576,52
Pacific 1 18620 372 600,92 1.585. 542 70 00
Low EUR 7190%,134,42 Bab 300,41
Madiumn EUR 203.025.291 89 2.334.591 98
High EUR 48,271,734, 14 B31_264, 60
Euro Bands EUR 119.8900,037 .22 2,754 548,96
Euwrn Short Tarm Bonds EUR B3 2711411 =148 SE4 8%
warld Bonds EUR 881415206 -607.586, 20
Eurn Corporate Bonds EUR 1797 736,47 1.888 261 79
Warld EUR I0ETE.505 94 -2 048 A4 88

Base de nuestra opinién sin reserva

Hemos realizado neestrs auditoria de conformidad con las nommas mtemacionales de auditoria (nonmas 15A],
s responsabiidades que nos atafien én virtud de diches normas se recogen de forma mas detsllsda en s
secoitn «Responsabibdades dal auddor relatvas a la auditoria de |25 cuentas anuaiess diel preserts nforme.
Hemos cumplido todos los requisitos éticos aplicables a la suditoria de coentas ansales en Bédgica, induidas los
melativas & la independencia

Hemos redbido del consajo de administracdn y de ios encargados de |8 socedad, ias expicadonss v la
mforrmation necesarias para resizar nuesira auditaria.

Estimamoes gue los slementos probatanios que hemas necabado son suficentes v apropiados para fundasmentar
nisestra apnidn.
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Candriam Sustainable 54 - SICAV de derecho belga,
categoria OICWM | 31 de marso de 2018

Responsabilidades del consejo de admink idn relath @ has I

B corsejo de administracidn se encarga de la siaboraodn da unas cuentas snuales que presenten una imagen
fiel, de conformidad con la normativa contable de aplicacién en Béigica, esi como de la adopoitn del contral
siterno gue el consejo de administracién estime necesana para 2 elaboracitn de cuentas anuales gue no
imclisgan anomaliss sgnficativas, dervadas de fraudes o de srmomes.

Al glaborar las cuentas anuales, comesponde al consejo de administrackin evaluar |8 capacidad de la sociedad
para continuar si expliotandn, proporoonar, st procede, esnformacdn relative a la continuidad de la explotadidn
+ mplicar &l principio contable de continuidad de |s explotacdn, & no ser gue &f conssjo de administracién tengsa
la mtencidn de iguidar | sociedad o cesar sus achvidades, o 5 no pusde prever ot solecdn alternativa
realista

Responsabilidades del swditor relativas a la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener la garanta razonable de gue las cuentas anuales comsaderadas en su conjunto:
no contiensn ancmalias significativas, yva se deban 2 frasdes o a arrones, ¥ emitir o informe del suditar que
mcluya nuestra epinion. La garantia razonable cormesponde a8 un nivel elevada de garantia, sin gue elio
garantice, no obhstante, gue una sudioria realzads conforme a las normas 154 permitind detectar cualguier
anomalia significative exstentes. Las snomaliss pusden deberse 8 frasdes o ermones, vy e consideran
sigrificativas cuanda es razonable etperar que, tomadas individusimente o en su conjunto, pueedan influr en las
decisiones econdmicas que tomen los ssuanos de las ceentas anwales basdndose en ellas,

En & marco de una auditonis realizads conforme & lss normas [SA y durants toda esta, ejercemos nuesto
juiaio profesicnal y demostramos un espirtu aritice. Ademds:

= identificamas ¥ evaluamos los nesgos de que s ceentas anuskes presenten anomalias significativas, ya
provengan de fraudes o Se derven de errones; defiimas y aplicamos procedimientos de auditoris en
respusts & dichos resgos v recabamos slementes probatonios que nsideramos sficientes v adecuados
para basar neestra opinidr, B riesgo de no detectar una anomalia significatiea procedente de fraude es mas
elevado gue el de no detectar una anomadia significativa dervada de un emor, puesto gue e fraude puede
oondevar colussdn, falsificaciin, omisiones volurtarias, dne.r?narns falsas o la elusitn ded contml interno;

& nos informamos sobre el controd interno pertinents para (a8 sudtorla con & fin de definir procedimisntos de
auditoria confarmes con as orounstancias existentes, pero no con el fin de expresar une opinédn sobre a
eficacia del control interna de la sodedad;

= yaloramos |8 idonssdad de los métodes contables aphosdos v &l carficter razonable de lad sstimadones
contahles resloadas por el conseda de administraciin, asi coma & mformacidn al mespecto proporcienada par
et

= dictamimamcs la donsdad de la apbcacdn por parte del consejo de administracién del pnnoipio contable de
tontinuidad de la explotacién y, segim los slementos probatorios recabados, s axistenca o no de une
incertidumbre significativa en relacdn con amntecmEntcs o cinounstandas susceptibles de armojar dudas
mportantes sobne s capacdad de la sooedad de continuar su explotacdn. 54 dictminamas & existenda de
uns mncertidumbre significaties, sefalamas a los lectores de nsesto informe del auditor 8 informacidn
presentada en las cuentas anuales relacionads con dicha ncertidombre o, 5 esa informackdin no es
pertinente,. formulamos una epinedn modificada, Nuestros dictdimenes se fundamentan en los elementos
probetorios recabados hasta |a fiecha de nuestro mforme del auditor. Mo obstante, las situsoones o
acontecimientas futures podrign Bevar a |8 sociedad a cesar su explotacan:

= valoramos la pressrtacion del conjunta, [a estructura v el contenida de las cuentas anusies, v evaluamos i
estas reflejan las opersciones y los scontecimientos subyaoentes de modo que presenten uns smagen fsl,
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1.3 Relazione del revisore (segue) 1.3 Informe del auditor (continuacion)

Candriam Sustainable 54 - SICAVY de derecho belga,
categoria OICVHM | 31 de marx de 2018

Comunicamos al consejo de administracitn, entre otras cosas, = alcance del trabejo de audioria v el calendarnio
de realzacdn pravistos, &% como las conchsiones importantes abservadas duranbe nuestra auditoria, incluida
cualquier deficencia significateza en el contml interno.

Informe sobro lae otras obfipacionss iegales y reglamentariss

Fesponsabilidades del Consejo de Administracidn

El consejo de administracdn es resporsable de la elaboracion y del contenido del mforme de gestién, del
cumplimiento de s disposiciones legales ¥ reglamentarias apicabies a la levanza de contabeidad, asi como del
cumphmientn del Cadigo Mercantil y de los estatutos

Responsabilidad del auditor

En &l contexto de nuestro mandato y de conformadad con la normia belga complementana [Revisada) a las
normas intermacionales de auditoria {154} aplicables &n Béigica, nuestra resporsabiidad consiste en verfficar,

en todos sus aspectas significatives:, &l informe de gestitn v & complimients de determinadas disposidones del
Cadign Mercantil, asi como elaborar un informe sobre estos slermentos.

Aspectos relativos al informe de gestian

En nuestra opinién, una vez realizadas s comprobaciones especifices en &l mforme de gestitn, par una parte,
esie s cohierente con s cuentas anuales cormespondentss al mismo gjercicia v, par otra parte, ha sdo
elaborado de conformidad oon los arbiculos 35 v 96 del Cadgo Mercantil.

En & mamo de nuestra auditoria de las cuentas anuales, debemcos apreciar asimismo, especialmerte sobre la
base de nuestro conooimiento adguirido durante |a auditoria, sl el informe de gestidn contiene algura anomalia
significativa, es dedir, informackn incomects o engafiass. Basindonos en dichos trabajos, no hemos encontrada
anomalizs sgnificateeas que debamos comunicare.

Menciones relativas a la independencia

BMo hemos meatizado tamsas E\'rﬁp;hbﬁ con la auditoria legal de las cuentas anunies v hemos mantenido
nuestra independencia con rh | & la sodedad durante nuestm mandato,
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1.3 Relazione del revisore (segue) 1.3 Informe del auditor (continuacion)

Candriam Sustainable 54 - S5ICAV de derecho beiga,
categoria OICYM | 3L de marm de 2018

Otras menciones
= Sin suponer perjusdio alguno & los aspectas formales de menor impartancia, la contabilidad ha sdo realizada
conforme & las dsposiciones legales v entarias aplicables en Beigics.

+ s amgnacitn de ks nesutados propu en la junts general es conforme & las disposiciones legales y
estatuarias.

* Del mismo modo, cahe sefialar gue no tenemas conoomiento de ninguna operacidn realizada ni decsion
tomade que supongs una infraccidn de los estatuios o del Codigo Memantil que deba ser mencionada en
nuestro informe,

Zaventern, 15 de junio de 2018
El auditor

DELOITTE Réviseurs d Entreprises
ECnfd SCRL
Aepresentada por 0. Mawnce Vrolx

Deloitte.
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Deloitte.

Candriam Sustainable SA
Sicav di diritto belga, categoria OICVM

Felazione della societa di revisione all'assemblea generale relativa all’'zsercizio
chiuso al 31 marze 2018
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1.3 Relazione del revisore (segue) 1.3 Informe del auditor (continuacion)

Candriam Sustainable SA - Sicav di diritto belga, categaoria OPCVM | 31 marzo 2018

Relazione della societd di revisione all'assemblea generale di Candriam
Sustainable SA relativa all'esarcizio chiuso al 31 marzo 2018

el guadro del controlio legale dat bilanco d'eserono deila Vostra sooets, Wi presenbamo B relazone della
sooeth di revisione, La présente relanons comprends b nostra relasions sulls revisions del bilanoo d'eserazio,
e la nostra relazione su aftn ohbiighd legall @ regolamentar. Tall refazioni costitusconn un insiems & non sono
dhvisibal,

Siamo statl rominatl quake soceth di revisone dall*Assemblea generale ded 19 giugno 2015, conformamente
alla proposta dal Comsiglio di Amminstrasane. [ nostro mandato di societd di revisane scade alle data
deli'assembles generaie che dedibera sul blancio d'esencizic chiuso al 31 marzs 2018, Abbiamo esercitato il
controlla legale del bitancio desercizio di Cardriam Sustainable SA& nel como di 19 eserd consetuthvi.

Relarione sulls revisione contsbiie dal bilsncio d'stercrio
Parere senza riserva

Abbiamo provveduto 8l controfio del bilando d'esercizio di Candriam Sustainsble S {la "soceta™)
comprendente || bilancio &l 31 marzo 201E, il conto economico per Uesercizio chivso in tale data e ['allegato, dal
quale ememe un patmimonss netto & 9ES5, 126,840, 74 EUR e i cul conto economics registra un utile di esercizio
pare 17 111168 79 EURL.

Eacondo la nastra opmicne, # biando d'esercizio fornsce immagine fedele del patrimonio e della. sauazione
finarziaria dells socets al 31 marm 2018, nonché des rsuitati per lNeserdizio chivso in tale data,
conformemente alls nonmse ontahill vigenti i Belgio.

Ura visione d'insieme del patrimonio netto & del risultati del comparto & riportats nells seguente tabells,

Mome del compartn Valuts Patrimonio netto Riguitats
Europe EUR 08.465,.503.05 1,938,115 37
Morth America UED 139.887.373,10 7. 264.576 52
Pacific I 18,638 372 600,592 1585, 542.079,00
Low EUR 71.9031.134.42 Baf_F00, 41
Medum EUR 203.025.251,80 2,334 591 38
High EUR 4827173414 G164 B0
Eurn Bonds EUR 119.900.037,21 2.7%4.548 96
Eurp Short Term Bonds BR B3 27,114,771 -149. 554 83
‘Warld Bands BEUR B.814.152,06 -807 DS 30
Euro Corporate Bonds EUR £3.793,738,.07 1,888 81 79
‘warld EUR 30976505 84 -2, 840 424 88
Fondamento del parere senza riserva

Abbiamo tondotio ke nostra revisione secondao de norme: di e intemaronall {International Standamds an

Agditing - [5A8). Le responsabilad che o spettano in wvirtd di detie norme sono indicate in dettagho alla senane
“Responsahilith della Society di revmions in merito alla revsions del bilancio d'esercino” nedla presente
relarione. Abblamo rispettata tuth | regquisiti deontologacl che si appliceno afia nevisione deil bilano desercizg n
Bekio, compresi quelll che nguardana Mindipendensa,

Abblamc cttenuto del consigho d'ammunistrazicne & dagll incancatl della societh e spiegarioni & le informazionl
necessane per la nostra revisione.

Antenama che g elementi probatori da nol racoolt] siano sufficenti e adeguati ad argomentans il nostro pansre,
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Responsability del iglic d” [ES i relative al bilancio d'esercizio
1 consiglic d'amministrazions & r bile della red i wn bl d'essrcizio che fornisca wn quadm

fedele conformemente alle norme Ilppdmlll vigenti in Belgio, nonché dall'esecunione def controllo di gestione
interno che ritiene: necessano alls redazione di un bilendio d'esertiog che non comparti anomalie significatnee,

siano esse derivanti da frodi o da emorl.

In occasione della redarions del bilando d'esercinn, spetts of consiglio di Amministrazione valutare |la capacith
della societh di prosequine 13 sua gestione, di presentane, seconda i caso, ke nformazioni necessane relathe
alia continets dells gestione & di spphcane (| prindpic contabile dells contnuitd di gestione, satve se i comsaghic
di Amministraziong ba intenzone di iquidens b soeta di cessarne Fabtivitd o 58 non fesce a prevedere wn'altra
soluzione slternativa realistica,

Responsabilith della societd di revisi in ito alla revisi del bilancio d'esercizio

1 nostri oblettivi sono | conseguiments di una garsnzia ragionevale che il bilancio d'esentizio considerato nel
sun insieme non contiene anomabe sgnificative, Sano esce dervantt da frodi o steno || msultsto & errod &
Temissione di ura relazions defla sooeth di nevisione contensnts il nostro parere. La garanzia ragionevole
comisponde ad wn lvello elevato di garanzia, che non garantiscs tuttavia che una revisions condottn
monformemente slie nome [SA consenta sempre 4 rilevare ognd anomalia signficative esstente. Le snomalie
possonn pravenire da frodi @ da ermon @ sono considerate come significative 5= & ragionevole aspettars) che,
prese singoisrments o nellinseme, possanc influsncans le dedsion| economiche che gli utent! del bilencic
adottand sulla loro base.

Hel"amibito 4l una revisiane condafta ned rispetio defle norme 154 & ned Suo mtero svolgimento, esercitiamo il
nostro giudizio professicnale e damo prova dal nostro spamto critico. Inoltre:

& identifichiamo e valutiamo i rischi che Il bilancio d'eseroio compostl ancmalie sgnficative, sano esse
dersvanti da frodi o da ermor, definiama & athuisms procedure di revslone & fronte di @b fschi, &
raceoghamo gf element che rteniamo sufficient & adeguat per fondare || nostro parere, [ rschic di
mancats rievamento di un'anomalia significatva proveniente da una frode & maggiore di quelio di
urranomaia significativa derivante da un ermore, i quanta i frode pud comportare la collusione, |2
fakificanons, e omesionl volonkans, e false dichisrazioni o Mehsione del controdls mternc;

= prendamo conescenza del mndrollo intemo pertinente per la revisione al fine di definire procedure di
mevigsions adeguats nells circostanza, ma non @ fine di esprimers un parere sull'sfficacs del contrallc mbemso
della soceth;

+ apprezziamao @ caratters adeguats del metodi contabdl presosit] e la ragionevolezza defle stime contabil
essguite dal consiglio d'amminsirazone, noncheé le informazion che e rguardana fornite da questulima;

& condudiama m mento al caratters adeguato dell'applicazicne da parte del consigio d'smministracions ded
principic contabile della :n'mrkg?dl gestione &, n base agl elementi probatori raccalt, all’esistenza o mena
di una sgnificativa incertezza ta ad everdi & & ciroostaree sescettibil di metbers in sena decessions 2
capecth della socicth di perseguire la sua opérativitd. Qualkora emergesse Nessstenza i unintertezza
significativa, siamo tenuti & nchiamare 'attenzione dei lettor della nostra refazicne defla sooeth di revisione:
sulle informaziani fornite ned bdanoo d'esercinio n mernte 2 tale incerterza oppuene, se tali mformazon non
sono sdeguate, ad esprimere un panere 1ifi Le noisgre i & basang Su elementi probaton
ractalti fino alla data della nostra relasione dal mevisors del contl Tuttavie, stuazionl o eventi fuetur
poirehbero condurre la societd & terminare |a sws operatiits,

= apprezziama k& presentazione d'inseme, ba struttura e il contenuto del bilanco d'esencrio @ valutiamo se §
medesima riflette e cperamand & gl event! sottastarts in modo tade da fornire un‘immagine fedede.
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Comunichiamo al consiglio d@mministrazione in particolane ia portata dei lavon di revisione e il calendaco di
realizzazione previsto, olbtre alle constetazon importsnt nevate &l momento della nostra revsione, ompresa
agni debolerza sighificatrea nel controlio interma.

Relarione soghl aftri cbhbiighi legall & regolamentari

Responsabilith del c iglio d” inistraziong

1 consiglio damminestranione & resporisabie della redarione e del conteneto delia refasione di gestione, del
rspetto delle disposizionl legali & regolamentar applicabill alla tenuta defla contabilith e del nspetto del Codice
delle Societh & dallo Statuto dells societh.

Responsabifith delta societa di revisione

Hell"ambito del nostro mandato & conformeamente slla norma beiga amplementare {rvista) slle norme 9
nevisione internazarah (1SA) 2pplicabd in Beigio, la nostra responsabilts & verficare, nel loro aspetti
significativi, i refarione di gestione, & @ rispetto di talne disposioond del Codice delle Societa, e di formuiare
una relazione su tali elementi.

Aspetti refativi alla relazione di gestione

A mastro avwiso, al termine delle verfiche specfiche sulla relazione di gestione, questa mnconda con il bilancio
d'esercizio per il medesimo esendzio, da una parte, ed & stata redatta conformemente agli articoll 95 & 96 del
Codice dalle Societd, dafaltra.

Hel guadro della nostra revisiane del blancio d'esercing, dobbiama anche valutare, in particolare sulls base

defla nostra conastenza acqusits durante |n revaione, s la relazione di gestone compoerta unanomalia
sighificative, ossia un‘informacione non correttamente formulata o altriment ingannevole. Sulla base di questi

lavon, non abbiamo anomale significative da comunicane.

Hon abbiamo effettuato missioni mcoenpatibili con Hio legale del bilancio d'esercizio e abbiamao
mantenuta la nostra indipendenze nspetto alia ned corsoe del nostro mandatoc.
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Altre menzionl

= [Fatti satvi aspetti formali di pocs importanza non pragiudicanti, la contabind & tenuta conformements alis
disposiziont legali & normative apphicabili i Belgo,

= Lanparicions dei msultatl proposts aifsssembles generale & confiorme afie dispesizionl legall e statutanie.

& Mon = segnalano 11 conclese o prese m oy dello Statuta o del Codice delie Sooweth
che dovrebbern essere mensionste nella nosira relazicoe.

Zaventern, 15 gugno 2018
La societd di revisione

DELOITTE Réviseurs dEntreprises
5C s.fd. SCRL SCRL
Happresentats da Maumioe Vol

Deloitte.

Deltite Bednifeovisone | Blvaeus GBI e

B pard g vENNOSIag Dder db wom Wi S (00Sealeve »aNrODeschay il Deger kie Jorceikebikiaid
Sooetl SMpica S0t Faenia o SoCsLl COOpEive @ ieaponEatild Rl

Sede lejale GHtwdy huldng, LorrtFaven Ratiorasl 11, B 1990 Favemem

FERTITA 5y BE Da20.053.853 UM Briuselles - 1BAN BE 17 2300 0465 61 11 - BIC SEBASESR

saiveiet off Dol Toulhe Tolvinstsg Liviled
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1.4. Bilancio consolidato

a.l

b.1.

ao®
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TOTALE ATTIVO NETTO
Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione

Inmovilizado inmaterial
Immobilizzazioni materia

Valori mobiliari, strumenti del mercato

monetario,
Obbligazioni e altri titoli di credito

Obbligazioni
Obbligazion
Altri titoli di credito
Con strumenti
"embedded"
Strumenti del mercato monete

finanziari

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni

Azioni

Altri valori mobiliari

OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derive

Su obbligazioni

Contratti a termine (+/-)

Su divise

Contratti a termine (+/-)

Su strumenti finanziari derivi
Contratti d'opzione (+/-)

Crediti e debiti a piu di un annc
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro un

anno
Crediti

Importi da ricever
Crediti fiscali

Altri

Debiti

Importi da pagare (-)
Debiti fiscali )
Prestiti (-)

Collateral -)

Altri (-)

Depositi e liquidita

Credito verso banche a vi
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti

Risconti attivi

Ratei attiv

Risconti passivi (-)

Ratei passivi-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestrt

Candriam Sustainable
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1.4. Balance consolidado

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporelles
Inmovilizado materiz

Valores mobiliarios, titulos negociables
y otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos ¢
deuda

Obligaciones

Obligacione

Otros titulos de deuda

Con instrumentos financieros implicitos

Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Accione:

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Instrumentos financieros deriva

Sobre obligaciones

Contratos a término (+/-)

Sobre divisas

Contratos a término (+/-)

Sobre instrumentos financieros derive
Contratos de opcion (+/-)

Créditos y deudas a mas de un ai
Créditos

Deuda

Creditos y deudas a corto plazo

Créditos

Importes a cobri

Créditos fiscales

Otros

Deudas

Importes a pagar (-)

Débitos fiscale

Loans (-)

Collatera

Otros (-)

Activos liquidos y colocaciones d
tresoreria

Depositos a la vis

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion
Gastos diferidos

Ingresos devengac

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestr

31/03/2018
EUR

985 126 840,74
0,00
0,00
0,00
0,0C

969 059 526,67

262 739 189,84

258 588 627,83

25E58€627,8¢
4150 562,01
4150 562,01

0,0C
383 993 705,09

383 993 705,09

385992 705,0¢
0,00

322 777 250,74

(45( 619,00
(700 012,54)
(700 012,54)
285 516,76
285 516,76
(36123,22
(36 123,22)
0,0
0,00
0,0
1 236,03

8 434 543,04
6 62€ 134,3t
53179,88
1753 228,81
(8 433 307,01)
(7 551 374,37)
(0,01
(154 229,82)
(62 000,00
(107 702,82)
1522¢873,1

1522€873,1
0,00
0,0

836 204,93
0,00
201€944,4:

(1 180 751,96)
12,47

985 126 840,74
212494214.8;

(3 833 563,48)

759 355 022,62
17111166,7¢

31/03/2017
EUR
1304 412 943,08
0,00
0,00
0,00
0,0C
1290 087 091,34

324 932 741,61

318 867 924,42

31€867924,4:
6 064 817,19
6064 817,19

0,0C
648 433 076,76

648 433 076,76

64€ 432 076,7¢
0,00

316 661 047,96

60225,0:
(28 563,84)
(28 563,84)

60 588,85
60 588,85
28200,0(
28 200,00
0,0¢
0,00
0,0¢
4295 310,63

18 407 856,99
17676 381,5

107 944,13

623 531,28

(14 112 546,37)

(13 606 219,00)
0,0

(367 345,58)
(35379,53

(103 602,25)
8931665,9¢

8931665,9¢
0,00
0,0¢

1098 875,13
0,00
258(557,2:

(1 481 682,08)
0,0¢

1304 412 943,09
517057 039,7¢

(32 196 613,64)

684 628 929,07
134922 587,9(
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1.5. Voci fuori bilancio consolidati

VI
VIL.

VIl

Garanzie reali (+/-)

Collateral (+-)

valori mobiliari/strumenti del mercato
monetario

Liguidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori  soggiacenti dei  contratti
d'oprione e de

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati
Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi  nozionali dei contratti a
termine (+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap
(6]

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti vendu

Importi non richiamati su azioni
Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazion

Candriam Sustainable

1.5. Elementos fuera de balancae global

I Garantias reales (+/-)
A. Collateral (+-)

a. Valores  mobiliarios/instrumentos

mercado
monetario

b. Activos liquidos y colocaciones d

tresoreria
B. Otras garantias reales

Il Valores subyacentes de los contratos

opcion y warrants (+)

A Contratos de opcion y warrants adquiridc
B. Contratos de opcion y warrants vendidos
M. Importes nocionales de los contratos
término(+)
A Contratos a término adquiridos
B. Contratos a término vendidos
\A Importes nocionales de los contratos
swap (+)
A Contratos swap adquiridos
B. Contratos swap vendidos
V. Importes nocionales de otros derivados

financieros (+)

A. Contratos adquiridos
B. Contratos vendidt
VI. Importes no reclamados sobre acciones
VIL. Compromisos de venta
cesionesretrocesiones
VIl Compromisos de  recompra
cesionesretrocesiones
IX. Instrumentos financieros prestado
A Acciones
B. Obligacione

31/03/201:
EUR

880 283,14

88( 283,14
0,02

880 283,12

0,00
126( 266,42

420 147,52
840 118,90
289 795 872,66

135 431 433,55
154 364 439,11
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,00

31/03/201
EUR

797 739,49

797739,4¢
0,02

797 739,47

0,00
61€640,0(

306 440,00
310 200,00
249 347 031,10

111 945 675,37
137 401 355,74
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,00

0,0C
0,0C

0,00
0,0C
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1.6. Conto economico consolidato

a.l.
a.2

b.1.

b.1.1

moOo

S o

Riduzioni di valore, minusvalenze e .
plusvalenze
Obbligazioni e altri titoli di credit A.

Obbligazion a.
Resultat realizzi a.l.
Resultat non realiz a.2
Altri titoli di credito b.

Con  strumenti finanziari  derivat b.1.
"embedded"”

Resultat realiz: b.1.1
Resultat non realizzi b.1.2
Strumenti del mercato monetario B.
Azioni e altri valori assimilabili ad azic C.

Azioni a.
Resultat realizzi a.l.
Resultat non realiz a.2
Altri valori mobiliari D.
Resultat realiz: a.
OIC a numero di parti variabile E.

Resultat realizzi a.
Resultat non realiz b.
Strumenti finanziari derivati F.

Su obbligazior a.
Contratti a termine ii.
Resultat realizzi i1
Resultat non realizzi ii.2.
Su rischio di credito (derivati di credito) k.

Contratti di swap iii.
Resultat realizzi iii. 1.
Su indici finanziari I.
Contratti a termin ii.

Resultat realizzi i1
Su strumenti finanziari derivi m.
Contratti d'opzione i
Resultat realiz: [
Resultat non realizzi i.2.
Crediti, depositi, liquidita e debiti G.
Posizioni e operazioni di caml H.

Altre posizioni e operazioni di cambio b.
Resultat realizzi b.1.
Resultat non realizzi b.2.
Prodotti e oneri di investimento Il
Dividend A.
Interessi (+/-) B.
Valori mobiliari e strumenti demercatc a.
monetario

Depositi e liquiditi b.
Collateral (+/-) c.

Interessi da prestiti (-)
Contratto di swap (-)
Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)  E.

oo

Di origine belga a.
Di origine ester b.
Altri prodotti derivanti da investimenti F.
Altri prodotti M.
Indennita destinata a coprire le spese di A
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese

1.6. Cuenta de pérdidas y ganacias consolidada

Reducciones de valor, minusvalias y
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos
deuda

Obligacione

Resultado realizato

Resultado no realize

Otros titulos de deuda

Con instrumentos financieros implicitos

Resultado realiza

Resultado no realizato

Instrumentos del mercado monetario
Acciones y otros valores asimilables a
acciones

Acciones

Resultado realizato

Resultado nwrealizatc

Otros valores mobiliarios

Resultado realiza

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Resultado realizato

Resultado no realize

Instrumentos financieros derivados
Sobre obligacion¢

Contratos a término

Resultado realizato

Resultado no realizato

Sobre riesgos crediticios (derivados
crédito)

Contratos swap

Resultado realizato

Sobre indice financieros derivados
Contratos a térmir

Resultado realizato

Sobre instrumentos financieros derive
Contratos de opcion

Resultado realiza

Resultado no realizato

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de car

Otras posiciones y operaciones de camk
Resultado realizato

Resultado no realizato

Productos y costos de las inversiones
Dividendo:

Intereses (+/-)

Valores mobiliarios e intrumentos ¢
mercado monetario

Activos liquidos y colocaciones
tresoreria

Collateral (+/-)

Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (-)

Retencién a cuenta sobre bienes muet
©

De origen belga

De origen extranje

Otros ingresos de inversiones

Otros Ingresos

Indemnizacion destinada a cubrir I
gastos de

adquisicion y realizacién de los activo

31/03/201:
EUR
18 163 623,30

2 64€576,5¢

2447170,1¢

1227 538,46

121€631,6¢
201 406,44
201 406,44

407788 4t
(206 382,04)
0,00

14/89¢ 627,8:

14 899 627,82

26 336 205,53
(1143€577,71

52 742,57
52742,5

628 810,47

15 060 315,80
(14431505,33

(1110 745,32)
(1302326,79

(1302 326,79)

(630 878,09)

(671 448,70)
0,00

0,00
0,00
(3 635,34)
(3635,34
(3 635,34)
195216,8:
195 216,81
2610075
(65 790,72)
0,00

1044611,1¢
1044 611,18
819 529,14
225 082,04
13 731 257,07

12432871,0:
3 057 543,55

303:356,8

23998,6!

188,05

(82 970,46)
0,0

(1677 187,05)

(59 802,11)
(1617384,94
0,00

0,11

0,00

31/03/201
EUR
128 836 267,00

(954143,63

(1077150,33
12 159 455,67
(1323€ 606,00
123 006,70
123 006,70

127897,7;
(4 891,07)
0,00
10€671928,1;

108 671 928,12
24 385 629,52
8428€ 298,6(

35 757,47
35757,4,
23288 754,00

24 828 420,03
(153¢ 666,03

513 495,86
114707 48

114 707,45

(232 767,75)

347 475,20

10 765,14

10 765,14
10 765,14
(21 314,78)

(21314,78
(21 314,78)
40¢ 338,08
409 338,05
41(537,7¢
(1 199,74)
0,00

(271¢524,82
(2 719 524,82)
(3014 551,68)
295 026,85
25533 490,93

197663118
7134 307,04

710¢917,6:

24389,4!

0,00

(71 920,41)
1644,4¢

(1296 852,02)

(83 855,43)
(1212 996,59
0,00
21119,6:
0,00
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VI.
VIL.

1.6 Conto economico consolidato

a.2.
a.b.

a.7.
a.9
a.ll.
a.l2
a.l4.
b.1.
b.2.
b.5.
b.7.
b.9.
b.11
b.12
b.14

b.15.

consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziar

Gestione finanziaria - Classe C
Gestione finanziaria - Classe |

Servizi e beni vari-)

Gestione finanziaria - Classe L
Gestione finanziari- Classe |

Gestione finanziaria - Classe R
Gestione finanziari- Classe R

Gestione finanziaria - Classe Y
Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabile
Generali

Gestione amministrativa e contabile
Class C

Gestione amministrativa e contabile
Class |

Gestione amministrativa e contabile
Class L

Gestione amministrativa e contabile
Class N

Gestione amministrativa e contabil-
Class R

Gestione amministrativa e contabil-
Class R2

Gestione amministrativa e contabil-
Class Y

Gestione amministrativa e contabile
Class Z

Spese amministrative (-)

Spese di costituzione e di organizzazio
Q)

Remunerazioni, oneri sociali e pensic-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Imposte

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre
Subtotale I1+111+IV

Utile liquido (perdita
imposte sul risultato
Imposte sul risultatc
Risultato dell'esercizio (del semestre)

liguida) ante

Candriam Sustainable
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V.

VI.
VII.

a.2.
a.b.

a.7.
a.9
a.ll.
a.12
a.l4.
b.1.
b.2.
b.5.
b.7.
b.9.
b.11
b.12
b.14

b.15.

1.6 Cuenta de pérdida y ganacias consolidada (camiacion)

desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos de explotacié

Gastos de transaccion y entrega inherer
a las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracion de la Gestora (-)

Gestion financier

Gestion financiera - Clase C

Gestion financiera - Clase |

Servicios y bienes diversc-)

Gestion financiera - Clase L

Gestion financier- Clase M

Gestion financiera - Clase R

Gestion financier- Clase R

Gestion financiera - Clase Y

Gestion administrativa y contable
Gestion administrativa y contable
General

Gestion administrativa y contable - Cla:
Cc

Gestion administrativa y contable - Clase

Gestion administrativa y contable - Cla:
I(_Sestic'm administrativa y contable - Cla:
gestién administrativa y contab- Clase
gestién administrativa y contab- Clase
(RSE‘SNC'JH administrativa y contab- Clase
éestién administrativa y contable - Cla:
(ZBastos administrativos (-)

Gastos de constitucion y organizacion (-,

Remuneraciones,
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riest
y gastos (-)

Tasa

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del ejercicio (d¢
semestre)

Subtotal l1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficic

Resultado del ejercicio (del semestre)

cargassociales

0,11
(14782713,69
(536 965,88)

(24 042,38)
(139¢439,71
(8 173 500,17)
(6 685842,99
(5222 018,02)

(669 444,43)
(3021217,92

(5 876,49)
(27636,03

(719 441,33)

(11992,68

(29 434,00)
(1 487 657,19)

(25 938,23)

(980 784,66)

(92 719,06)
(900,30)

(7 289,21)
(122931,57
(4627,24
(247544,20

(4922,72)

(449 186,59)
(349 309,24)

(2111,84
0,0
(797044,63
(30 895,32)
(1052456,51

17111166,7¢

0,0C
17 111 166,79

21119,61
(19467 289,64
(939 431,21)

(19 307,59)
(2364634,48

(11 136 971,75)
(948€ 503,65

(6 150 630,93)

(2 082 644,28)
(307€183,66
(3529,92)
(36818,16

(1174 114,42)
0,0¢

(40 765,93)

(1 648 468,10)
0,00

(945 511,62)

(255 337,18)
(473,84)

(10 304,46)
(16£837,58
0,0
(267003,41
0,00

(671 404,44)
(183 089,04)

(3028,56
0,0¢
(917776,45
(155 462,46)
6087320,9(

13492:587,9(

0,0C
134 923 587,90
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1.7. Sinesti delle regole di contabilita e valutazione

1.7.1. Sintesi delle regole

La valutazione del patrimonio della SICAV e deteraia nel
modo seguente, in conformita a quanto dispostaddateto
reale belga del 10 novembre 2006 sulla contabilitzonti
annuali e i rapporti periodici di alcuni organisndi
investimento collettivo a numero variabile di quote

1. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetare

strumenti finanziari derivati

| valori mobiliari, gli strumenti del mercato moaeb e gli
strumenti finanziari derivati detenuti dalla SICA¥ono
valutati al valore equo. Al fine di determinarevdlore equo,
va rispettata la gerarchia seguente:

a) Se si tratta di elementi del patrimonio per i quesiste
un mercato attivo funzionante, con l'interventastituti
finanziari terzi, si considerano il corso denarib @rso
lettera correnti formati su questo mercato.

Se si tratta di elementi del patrimonio negoziatus mercato
attivo senza alcun intervento di istituti finanziaerzi, si
considera il prezzo di chiusura.

b) Se i corsi di cui al punto a) non sono dispdnitsi
considera il prezzo della transazione piu recente.

c) Se per un elemento determinato del patrimonisteesin
mercato organizzato o un mercato fuori borsa, mestgu
mercato non € attivo e i corsi che vi si formanm rsono
rappresentativi del valore equo, o se, per un eiéme
determinato del patrimonio non esiste un mercajaruzzato
né un mercato fuori borsa, la valutazione al valegeo si
effettua sulla base del valore equo corrente dnefgi simili
del patrimonio, per i quali esiste un mercato attiv

d) Se per un determinato elemento del patrimoniaibre
equo di elementi simili del patrimonio di cui alrga c) e
inesistente, il valore equo dell'elemento in quesi e
determinato ricorrendo ad altre tecniche di vakazone,
rispettando alcune condizioni, la cui validita \@tsposta a
test regolari.

Se in casi eccezionali per alcune azioni non esistmercato
organizzato o un mercato fuori borsa e il valoreiceqli
gueste azioni non puo essere determinato in mdittahile
in conformita alla gerarchia descritta qui di sepeaazioni in
questione sono valutate al costo.

Gli strumenti finanziari derivati (contratto di spyecontratto a
termine e contratto d'opzione) valutati al rispettivalore

equo sono iscritti nelle poste secondarie di bitam¢o fuori

bilancio in funzione dello strumento sottostante.

| valori sottostanti dei contratti di opzione e @eirrants sono
appostati fuori bilancio nella rubrica "Il. Valosottostanti dei
contratti di opzione e dei warrant"”.

Gli importi nozionali dei contratti a termine e dmintratti di
swap sono appostati rispettivamente nelle rubrifieri

1.7. Resumen de las normas de contabilidad y valoracion

1.7.1. Resumen de las normas

La valoracion de los activos de la SICAV se detaamilel
siguiente modo, de conformidad con las reglas kstalas
por el Real Decreto del 10 de noviembre de 20G8ivel a la
contabilidad, las cuentas anuales y los informe®gieos de
determinados organismos de inversion colectivaipdtblcon
un nimero variable de participaciones:

1. Valores mobiliarios, instrumentos de mercado etemno e
instrumentos financieros derivados:

Los valores mobiliarios, instrumentos de mercadmeterio
e instrumentos financieros derivados detentados lpor
SICAV son valorados en su valor justo. Para deteamel
valor justo, es preciso respetar la siguiente geriar

a) Si se trata de elementos patrimoniales parguesexiste
un mercado activo que funcione con la intervenci
establecimientos financieros terceros, se reti@h@necio de
comprador y el precio de vendedor actuales formadosste
mercado.

Si se trata de elementos patrimoniales negociadose sun
mercado activo fuera de cualquier intervencién de
establecimientos financieros terceros, se retiehetip®
vigente al cierre.

b) Si los tipos indicados en el punto a) no esigpathibles,
se retiene el precio de la transaccién mas reciente

¢) Si, para un elemento de patrimonio determinagiste un
mercado organizado o un mercado extrabursatil, pste
mercado no estd activo y los tipos formados no son
representativos del valor justo, o si, por un elgmedel
patrimonio determinado, no existe un mercado orgalu ni
un mercado extrabursatil, la valoracién al justdowase
efectlia sobre la base del valor justo actual dmesieos
patrimoniales similares para los que existe un atEractivo.
d) Si, para un elemento de patrimonio determinatl@alor
justo de elementos patrimoniales similares seglindizado
en el punto c) es inexistente, el valor justo deento en
cuestion es determinado recurriendo a otras téendm=
valoracion, respetando determinadas condiciondséni@ose
verificar regularmente su validez.

Si, en casos excepcionales, no existe para lasreschingin
mercado organizado ni un mercado extrabursatil goses
posible determinar de forma fiable el valor juste ektas
acciones, de conformidad con la jerarquia antesaten
descrita, las acciones en cuestién son valoradasstd.

En funcion del instrumento subyacente, los instnioe
financieros derivados (contrato de swap, contraflazo y
contrato de opcion) valorados en su valor justtesan a las
subpartidas en el balance y/o fuera de balance.

Los valores subyacentes de los contratos de opcib® los
warrants se llevan a las partidas fuera de baléage la
rubrica "Il. Valores subyacentes de los contra®®icion y
warrants".

Los importes nocionales de los contratos a plazie ylos
contratos de swap se llevan a las partidas fuerbatince
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1.7 Sinesti delle regole di contabilita e valutazie (Segue)

bilancio "lll. Importi nozionali dei contratti art@ine” e "IV.
Importi nozionali dei contratti di swap".

2. Quote di organismi di investimento collettivo

Le quote di organismo di investimento collettivanamero
variabile detenute dalla SICAV sono valutate abwalequo
in conformita alla gerarchia di cui al punto 1.

Le quote di organismo di investimento collettivanamero
variabile di quote detenute dalla SICAV per le guain
esiste un mercato organizzato né un mercato fussiabsono
valutate sulla base del valore netto di inventaetie quote
stesse.

3. Oneri e ricavi

La SICAV accantona oneri e ricavi o che posson@ress
oggetto di una valutazione sufficientemente preciS@®
avviene ogni giorno in cui avviene un‘emissiongé@aquisto
di quote. Oneri e ricavi di carattere ricorrentes@spressi
prorata temporis nel valore delle quote.

4. Crediti e debiti

| crediti a termine che non sono rappresentati dioriv
mobiliari o da strumenti del mercato monetario rzégjali
sono valutati al rispettivo valore equo, in confa@émalla
gerarchia di cui al punto 1.

Le attivita a vista su istituti di credito, gli iragni in conto
corrente verso istituti di credito, gli importi aedito e a
debito a breve termine che non siano quelli rigaatidstituti
di credito, i crediti e i debiti d'imposta, comechr gli altri
debiti, saranno valutati al valore nominale.

Quando la politica di investimento non e principaite
incentrata sull'investimento di attivita in deppdiguidita o
strumenti del mercato monetario, il consiglio di
amministrazione pud comunque, tenuta conto deldimamza
relativamente limitata dei crediti a termine, optger la
valutazione degli stessi al valore nominale.

5. Valori espressi in altra divisa

| valori espressi in una divisa diversa dalla manel
espressione del comparto in questione saranno kdnrella
moneta di detto comparto sulla base dei prezzi nadi
contante tra i corsi denaro e lettera rappresent&li scarti
tanto positivi, quanto negativi che risultano dalaversione
sono imputati sul conto economico.

1.7 Resumen de las normas de contalaitid/ valoracion
(continuacién)

respectivamente bajo las rabricas "lll. Importesiooales de
los contratos a plazo" y "IV. Importes nocionales lds
contratos de swap".

2. Participaciones de los organismos de inversidectiva

Las participaciones de los organismos inversiéaatila con
un ndmero variable de participaciones detentadas lapo
SICAV son valoradas a su valor justo de conformidauw la
jerarquia definida en el punto 1.

Las participaciones de los organismos de invers@ectiva
con un numero variable de participaciones paraglas no
existe ningin mercado organizado ni un mercado
extrabursatil detentadas por la SICAV son valorastdse la
base del valor neto del inventario de dichas ppe@ones.

3. Ingresos y gastos

La SICAV provisiona los ingresos y gastos conocidos
susceptibles de ser objeto de una valoracién safiemente
precisa, por cada dia que tenga lugar una emisigramueva
compra de participaciones. Los ingresos y gastosadicter
recurrente son expresados a prorrata temporis sbtv@lor
de las participaciones.

4. Créditos y deudas

Los créditos a plazo que no estén representadosgimes

mobiliarios o instrumentos de mercado monetari@aoedples

son valorados a su valor justo, de conformidad &on
jerarquia descrita en el punto 1.

Los activos a la vista sobre establecimientos éditm, los

pasivos en cuenta corriente con los establecimsemt®

crédito, los importes por recibir y por pagar ateqgslazo

distintos a los relativos a los establecimientocmelito, los

activos fiscales y las deudas fiscales asi comotias deudas
seran valorados a su valor nominal.

Cuando la politica de inversiébn no esté principali@e
centrada sobre la inversion de sus medios en [ossies, las
liquideces o los instrumentos de mercado monetaglo,
consejo de administracién podra, no obstante, dehida
escasa importancia de los créditos a plazo, opoar @
valoracion de los mismos con base a su valor ndmina

5. Valores expresados en otras divisas

Los valores expresados en una divisa distintanadiaeda de
expresion del compartimento en cuestion seran cbdos a

la moneda del citado compartimento sobre la baeimte
medio al contado entre los precios de compradorey d
vendedor representativos. Las diferencias, tantsitipas
como negativas, que resulten de la conversion, nsera
imputadas a la cuenta de resultados
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1.7.2. Tassi di cambio

31/03/2018
1,603350
1,58558:
1,177705
7,453998
0,87671
9,652241

312,180325

130,794616

22,44907:
9,655500
1,704810
4,21260!

10,299734
1,612702
4,87192i
1,229850

14,572200

EUR =

31/07201€(**)
0,01227!
0,074003
0,013035
0,01235;
0,007651
1,060053

JPY =

Candriam Sustainable

(continuacién)

1.7.2. Tipos de cambio

31/03/2017 03/04/2018(*)
1,402045 1,599114
1,42640! 1,57113.
1,070566 1,176769
7,436313 7,450212
0,85533; 0,87390!
8,312026 9,633769

308,820387 312,000346

119,180009 130,791805
20,14408 22,31474
9,186285 9,614601
1,530005 1,691333
4,23750: 4,201391
9,549298 10,273451
1,494482 1,608937
3,89492. 4,89671;
1,069550 1,227400
14,341361 14,492514
31/03/201'(**)
0,01161
0,069491
0,012787
0,01249:

(*) Valutazione del portafoglio — Valoracién teinversion

(**) Candriam Sustainable Pacific

01/04/2017(*)
1,401737
1,42637!
1,068499
7,437806
0,85363:
8,278030

308,719795
118,232107
19,93692:

9,159738
1,522003
4,245541
9,557498
1,488047
3,87910!
1,065250
14,372934

1.7 Resumen de las normas de contalsitidy valoracion

AUD
HKD
NZD
SGC
EUR
uUsD
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Candriam Sustainable Europe

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

2.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Europe é stato lanciato il 3 marzo 2000

Il periodo iniziale di sottoscrizione era fissatall® al 31
marzo

2000 e il prezzo iniziale di sottoscrizione er@8iEUR.

Le azioni della classe N sono commercializzateréirpalal

6 ottobre 2005.

Le azioni della classe | sono commercializzatertirpadal
26 ottobre 2011.

Le azioni della classe R sono commercializzate réirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal

1 settembre 2016

2.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
2.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G@&hes
2.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

2.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto € consentire ai soci di fiermae
dell'evoluzione dei mercati azionari europei, &&rao
l'investimento in titoli di societa selezionate dgstore in
base alla redditivita attesa e a criteri socialmeasponsabili
o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

2.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

2.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Europa fue lanzado el 3 de aler2@00.

El periodo de suscripcion inicial se ha fijado épexiodo
comprendido desde el dia 9 al 31 de marzo de 2@0@necio
inicial de suscripcion se ha fijado en 25 EUR.

Las acciones de la clase N se comercializan a pliti
6 octubre de 2005.

Las acciones de la clase | se comercializan ar ki
26 octubre de 2011.

Las acciones de la clase R se comercializan a paiti
16 agosto de 2013.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & gatt
1 septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a pliti
1 septiembre de 2016

2.1.2. Delegacion de la gestién de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
2.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&8as
2.1.4. Bolsa

no es aplicable

2.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de los mercados de reat@able
europeos mediante titulos de empresas selecciorzmos|
gestor en funcién de su rentabilidad esperada gridlerios
socialmente responsables o sostenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o en valores mobiliarios asimiésbh la renta
variable, por ejemplo, certificados de inversiomarrants.
Asimismo, se podran invertir los activos del subimrcon
caracter accesorio en las demas categorias deosctiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentemnto.
Asi, con caracter accesorio, los activos del suddaiambién
se podran invertir en instrumentos del mercado taoiog
depdsitos y/o activos liquidos. Las posibles ineaess en
participaciones de organismos de inversiéon colactho
representaran mas del 10% de los activos del sdbfon

Il patrimonio di questo comparto sara principalneent
investito in azioni e/o valori mobiliari assimilditélle azioni
quali, ad esempio, certificati di investimento anaat.

Le attivita del comparto potranno essere investite
accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente ptosp
informativo. Quindi, a titolo accessorio, le attivi del
comparto potranno anche essere investiti in strtinus
mercato monetario, depositi e/o liquidita. Gli etedi
investimenti in quote di organismi d'investimentllettivo
non potranno rappresentare pit del 10% degli atiief
compatrto.
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Informazioni sul comparto

2.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue)

Strategia particolare:

Le attivita di questo comparto saranno investite
principalmente in azioni e/o in valori mobiliari sisilabili
alle azioni emesse da societa con sede o attivitdogica
preponderante in Europa. In questa sede, il cega¢ieropeo
fa riferimento agli Stati membri dell'Unione Eurepe alla
Norvegia.

Le attivita di questo comparto saranno altresistitea titolo
accessorio in azioni e/o in valori mobiliari asdahili alle
azioni emesse da societa con sede o attivita edoaom
preponderante in Svizzera.

La selezione dei titoli si basa su analisi econorfiicanziarie

e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteéite:

Nel rispetto delle norme legali in vigore, il confmapotra
anche ricorrere all'utilizzo di prodotti derivattome per
esempio opzioni, future e operazioni di cambiooteit sia a
scopo d'investimento che di copertura. Gli investitlevono
essere consapevoli del fatto che questi tipi ddptid derivati
sono caratterizzati da un maggior grado di votatitispetto
agli strumenti sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geogrgfici ristretti.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

I comparto non intende sistematicamente

I'esposizione al rischio di cambio.

coprire

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iaice di
governance tramite un'analisi elaborata dalla $acidi
Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni
Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una
societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
0 nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digpes e/o
armi a uranio impoverito.

L'analisi € accompagnata da un impegno attivo detidinisti
(voto alle assemblee...). Per maggiori informaziahiprega
di consultare il sito internet della Societa di Be® e/o la
relazione annuale.

La politica dinvestimento é volta ad assicurare la

2

Informacion sobre el compartimiento

2.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o en valores mobiliarios asimisbh la renta
variable emitidos por empresas cuya sede o activida
econémica principal esté ubicada en Europa. Elctara
europeo hace referencia a los Estados miembroa daibn
Europea y a Noruega.

Los activos de este subfondo también se invertiran
accesoriamente en renta variable y/o en valoresiliarais
asimilables a la renta variable emitidos por enggesuya
sede o actividad econémica principal esté ubicadaugza.

La seleccion de los valores se basa en analisiséatoo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo las dispiosies
legales vigentes, al uso de instrumentos derivagas,
ejemplo, opciones, futuros y operaciones de divisago con
fines de inversion como de cobertura. El inversebed ser
consciente de que estos tipos de instrumentosadi®gyson
mas volatiles que los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe respetarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmtitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentra@amesgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Descripcion de la estrategia general destinada haircel
riesgo de cambio:

El subfondo no tiene intencion de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéado por

la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consisteeleacsonar
las empresas:

-mejor posicionadas para hacer frente a los desaftd
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),

-que respetan los principios del Pacto Mundial deibhes
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcién), y

-que excluyen las actividades controvertidas (aremm—el
subfondo no invertird en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aleiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.).

Este analisis esta acompafiado por un compromisonacial
activo (voto en las juntas, etc.). Para obtener imfasmacion

al respecto, consulte el sitio web de la Sociedest@a y/o el
informe anual.

La politica de inversién

pretende garantizar una
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diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario € tuttavia incerta, iraqio soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. dlomparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettante dalla
Societa di gestione oppure da una societa alledagocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comutiiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o iettiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commigsidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

2.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

2.1.7. Politica seguita durante I'esercizio

| titoli europei hanno perso terreno su base ar{r2i@4%),
malgrado un inizio positivo. Sul fronte economidd2017 &
stato segnato da una solida ripresa dell'attivida
un'inflazione debole e da una politica monetarianse
accomodante. L'attivita economica della zona eura ha
smesso di sorprendere al rialzo nel corso delfmgmno, con
un particolare una progressione continua deglicatori di

fiducia delle aziende ben al di sopra delle metheche. La
crescita del PIL della zona euro é rimasta molto dréentata,
sostenuta sia dai consumi che dagli investimertiBCE ha
lasciato la politica monetaria invariata per tutto2017,

mentre la Banca d’Inghilterra ha deciso di aumenifatasso
di riferimento a 0,5%. La correzione del mercatoigidio

febbraio e la flessione del mese di marzo hannterfeente
penalizzato il mercato europeo, chiudendo I'anndaisuna
nota negativa.

Attivita del portafoglio:

La nostra strategia ha sovraperformato il merca@nata
dalla nostra selezione dei titoli nei settori I'Ei dnateriali e
finanziari. La nostra ponderazione nel settore edell
telecomunicazioni ha relativamente contribuito alla
performance, mentre la sovraponderazione nel settiei
beni di consumo ci ha penalizzato. La strategidiegtp €
sempre quella di privilegiare le societa che presen una
crescita sostenibile degli utili su diversi annipiescindere
dal contesto macroeconomico.

2.1.8. Prospettive

Continuiamo a concentrarci sui titoli di qualittnaena buona
gestione, che beneficiano di tendenze strutturaliescita e
di vantaggi competitivi forti e sostenibili. Credia che il
nostro processo di investimento integrato, checssa
ricerca ASG alla ricerca finanziaria, ponendo kato sulla

diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evoluciéon del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendana
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por uniedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en aeavt® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voks se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoimguna
comisién de gestion en concepto de dichas invegsion

2.1.6. Indice y benchmark

no es aplicable

2.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio

Las acciones europeas retrocedieron en términesimiales
(-3.04 %) pese a haber registrado un inicio pasitizn el

frente econémico, 2017 estuvo marcado por un soégante

de la actividad, una inflaciéon débil y una politiceonetaria
que seguia siendo expansionista. La actividad ecimadde la
zona euro no dejo de sorprender al alza a lo ldegtodo el

afio, en particular, con una progresién continua lake

indicadores de confianza empresarial muy por endeaus
medias histéricas. El crecimiento del PIB de laaz@uro

evolucioné muy bien, respaldado al mismo tiempo ebr
consumo Yy la inversion. EI BCE mantuvo sin cambsos
politica monetaria durante todo el afio 2017, maantjue el
Banco de Inglaterra decidi6 aumentar su tipo dfiid,5 %.

La correccion sufrida por el mercado a principiesfebrero y
el descenso del mes de marzo supusieron un durgagara

el mercado europeo, que cerr6 el periodo de dosesmen un
tono negativo.

Actividad de la cartera:

Nuestra estrategia arrojo una rentabilidad supexida del
mercado, impulsada por nuestra selecciéon de vakemel®s
sectores de tecnologias de la informacion, magsriat
finanzas. Nuestra infraponderacion del sector de
telecomunicaciones contribuyé de forma relativa a |
rentabilidad, mientras que nuestra sobreponderamgidnenes
de consumo nos penaliz6. La estrategia aplicadae sig
privilegiando las empresas que registran un cregiti
sostenible de sus beneficios a lo largo de varfass,acon
independencia del contexto macroeconémico.

2.1.8. Perspectiva

Seguimos haciendo hincapié en empresas de caligad b
gestionadas que se benefician de tendencias estiast de
crecimiento y ventajas competitivas fuertes y suobtes.
Creemos que nuestro proceso de inversion integrqde,
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selezione titoli, dovrebbe continuare a dare busnitati.
L'andamento recente del commercio mondiale ha iboritt
ad aumentare la volatilita e I'incertezza dei meroarsistici
che, ad oggi, non hanno comportato il deteriorameptle
prospettive di crescita mondiale. | mercati eurguEsono
quindi continuare a progredire nei prossimi mesi.

2.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cldiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta gdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione piusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
I'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 5

combina el analisis ESG con un andlisis finanaigre pone el
énfasis en la seleccién de valores, deberia seguierando
buenos resultados. La reciente evolucién del comerc
mundial ha contribuido a un repunte de la volaiid/ de la
incertidumbre en los mercados bursatiles que, deltaoy, no

ha degradado las perspectivas de crecimiento mluriéioa
tanto, los mercados bursatiles europeos puedenirsegu
avanzando en los proximos meses.

2.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimientso calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20Isja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidaulica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &#acomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarilé en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegdin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, akmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucion dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciogan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoriaedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 5
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2.2. Bilancio
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TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni
Azioni

Altri valori mobiliar
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Su divise
Contratti a termine (+/-)

Crediti e debiti a piu di un anno
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro ul
anno

Crediti

Importi da ricevere

Crediti fiscal

Debiti

Importi da pagare-)

Debiti fiscali (-)

Prestiti -)
Depositi e liquidita

Credito verso banche a vista
Credito verso banche a term
Altri

Ratei e riscont

Risconti attivi

Ratei attiv

Risconti passivi (-)

Ratei passivi (-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestrt

a.l.

V.

VI

cow>»

0w

0 w>

So

o o

0w

oow»

2.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Accione

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados

Sobre divisa

Contratos a término (+/-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deudas

Creditos y deudas a corto plaz

Créditos

Importes a cobrar

Créditos fiscale

Deudas

Importes a paga-)

No translation of "Dettes fiscales (-)
(Financial static info - Report - Section
Heading - Label - Part2) in Spanish (Spain
Loans -)
Activos
tresoreria
Depositos a la vista

Depositos a pla:

Otros

Cuentas de regularizacio

Gastos diferidos

Ingresos devengac

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos (-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficic
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestr

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
EUR

98 469 503,05
0,0C

0,00
0,0C

0,00

97 971 679,06

0,00
0,0C
97 971 679,06

97 971 679,06
97971679,0¢

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
537554,9¢

10778035

1028 934,71
48868,8¢

(540 248,62)
(53¢960,99
(0,01)

(287,62
122 949,39

122 949,39
0,0¢
0,00
(162680,35
0,00
0,1¢

(162 680,53)
0,00

98 469 503,05

(56 759 960,69)
(2201872,54

155 493 219,91
193€116,3

31/03/2017
EUR

156 726 078,50
0,0C
0,00
0,0C
0,00

154 608 013,26

0,00
0,0C
154 535 723,30

154 535 723,30
15453E723,3(

0,0C
0,00

72 289,96
72289,9¢
72 289,96

0,00
0,0C
0,00
206€819,5¢

2306 729,5¢
2 205 036,37
101693,1¢
(237 909,98)
(237909,98

0,00

0,0C
257 825,57

257 825,57
0,0¢
0,00
(20€579,91
0,00
3,5¢

(208 583,44)
0,00

156 726 078,50

970 773,87
(59C111,82

136 787 008,87
19558407 5¢
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2.3. Voci fuori bilancio

VI
VII.

VIIL

Garanzie reali (+/-)

Collateral (+/-)

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
()

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI
VIl

VIIIL

2.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcioén y warrants (+)

Contratos de opcion y warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendido:

Importes nocionales de los contratos sway
()

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido:

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos

Contratos vendidos

Importes no reclamados sobre accion
Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones

Compromisos de recompra por
cesionesretrocesiones

Instrumentos financieros prestados
Accione

Obligaciones

31/03/201:
EUR

0,00

0,00

0,00

0,0C

0,00

31/03/201
EUR

0,00

0,00

0,00

0,0C

0,0C

0,0C
12 452 486,36

6 266 574,32
618£912,0¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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Conto economico

o122

a.2.

a.b.

a.9.

a.l1.

a.l2

b.1

b.2

b.5.

b.11

b.12

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni

Resultat realiz:

Resultat non realizzi

Altri valori mobiliari

Resultat realizzi

OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di cambio
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Prodotti e oneri di investimentc

Dividendi

Interessi (+)

Depositi e liquidita

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine belgi

Di origine estera

Altri prodotti derivanti da investimer

Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spes
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al depositario (-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziar

Gestione finanziaria - Classe C

Spese di costituzione e di organizzazic-)
Gestione finanziaria - Classe |

Servizi e beni vari-)

Gestione finanziaria - Classe N

Gestione finanziaria - Classe R

Gestione finanziari- Classe R

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabil-
Generali

Gestione amministrativa contabile- Class
©

Gestione amministrativa e contabile - Clas:
Gestione amministrativa e contabile - Cla
N

Gestione amministrativa e contab- Class
R

Gestione amministrativa e contab- Class
R2

Spese amministrative)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

V.

0w>

moo

o o

a.2.

a.b.

a.9.

a.ll.

a.12

b.1

b.2

b.5.

b.11

b.12

2.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Resultado realiza

Resultado no realizato

Otros valores mobiliarios

Resultado realizato

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cambic
Resultado realizato

Resultado no realizato

Productos y costos de las inversion
Dividendos

Intereses ()

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen belg

De origen extranjero

Otrosingresos de inversion

Otros Ingresos

Indemnizacion destinada a cubrir los ga:
de

adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos deexplotacior

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracién del depositario (-)
Remuneracion de la Gestora (-)

Gestion financier

Gestion financiera - Clase C

Gastos de constitucion y organizaci-)
Gestion financiera - Clase |

Servicios y bienes diversc-)

Gestion financiera - Clase N

Gestion financiera - Clase R

Gestion financier- Clase R:

Gestion administrativa y contable

Gestion administrativa y contat- Genere

minusvalias y

Gestion administrativa y contat- Clase (

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase |

Gestion administrativa y contat- Clase F
Gestion administrativa y contat- Clase R
Gastos administrativo:-)

Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)

sociales

31/03/2018
EUR
1140 089,50

0,00
0,0C
1212 433,71

1212 433,71
1152 979,3¢
(10 308 545,68)
51 668,21
51 668,21

0,00

0,00
0,00

(124 012,42)

(124 012,42)

(51 722,46)

(72 289,96)
3192932,8t

3488 365,14
351,5¢
351,56

(6 696,36)
0,00

(289 087,49)
(59802,11

(229 285,38)
0,01
0,0

0,01
(2394905,99
(242 395,49)

(15 159,27)
(261 816,08)
(1712 188,41)
(1594838,39
(1 529 941,00)
(34920,30
(53 203,05)
(42977,75
(360,90)
(6 860,77)
(4472,67
(117 350,02)
(2400,00

(106 721,24

(5924,15)
(19,34)

(961,09
(1324,20

(18568,56
(272,72)

31/03/2017
EUR
17 246 461,52

0,00
0,0C
17 767 943,12

17 767 943,12
1781598,4¢
15986 344,67
32121,87
32121,87

0,00

0,00
0,00

(553 603,47)
(553 603,47)
(663 630,34)
110 026,87
52045681
4411 616,19
729,3¢
729,36
(2 866,05)
0,00
795 088,61
(27399,17
822 487,78
0,0
0,00
0,0¢

0,00
(2892 622,05
(378 494,21)

(12 625,66)

(337 634,67)

(1910 219,51)
(178¢ 459,80

(1 513 694,45)
(17157,70

(266 242,47)
(58 156,05

(3320,72)

(6 202,16)
0,0¢

(120 759,71)
0,0¢

(90821,56

(29 044,56)
(149,32)

(744,27
0,0¢

(69566,24
(289,91)
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2.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy

]

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Impostt

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre)
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita liquida) ante
imposte sul risultato

Imposte sul risultato

Risultato dell'esercizio (del semestrt

VI
VIl

<

2.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasa

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del ejercicio (de
semestre)

Subtotal [1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficios

Resultado del ejercicio (del semestr

0,00
(68047,15
1439,74
798 026,87
1938 116,37

0,00
193€116,3)

0,00
(96 753,01
(11 725,09)

2311 946,06

19 558 407,58

0,00
18 55€407,5¢
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2.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

Candriam Sustainable Europe

2.5. Aplicaciones y deducciones

31/03/201:
EUR
A. Beneficio (Pérdida) del ejercicii 15E22€463,7¢
a. Beneficio prorrogado (Pérdida 155 493 219,91
prorrogada) de ejercicio anterior
b. Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar 1938 116,37
c. Participaciones en beneficios percibida (2201872,54
(abonadas)
B. (Aplicaciones al) Deducciones del capit (56.759.960,69)
C. (Beneficio que debe prorrogarse) Pérdidi (98.233.635,3¢
que debe prorrogarse
D. (Reparto de dividendos (235.867,6¢€

31/03/201

EUR

15E 75E 304,6°
136 787 008,87

19 558 407,58
(59C 111,82

0,0C
(15£49: 219,91

(262084,72
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2.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

2.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

2.6. Composicién de los activos y cifras clave

2.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018

Corsi in valute
Cotizacion en

divisas

(denominada en EUR)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni — Acciones y otros valores asimilables a las acciones

Belgio — Bélgica
KBC GROUPE SA 40 775,00 EUR

70,72

Totale: Belgio - Total: Bélgica

Svizzera - Suiza

GEBERIT AG/INAMEN-AKTIEN 2.804,00 CHF
JULIUS BAER GRP *OPR* 42 240,00 CHF
NESTLE / ACT NOM 60 324,00 CHF
NOVARTIS AG BASEL/NAM. 14 383,00 CHF
ROCHE HOLDING AG 15 415,00 CHF
IGENUSSSCHEIN

SGS SA /NOM. 494,00 CHF
UBS GROUP AG 130 207,00 CHF

422,40
58,74
75,62
77,26

219,10

2 348,00
16,80

Totale: Svizzera - Total: Suiza

Germania — Alemania

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT 10 489,00 EUR
BASF NAMEN-AKT. 23 009,00 EUR
BEIERSDORF AG. 16 199,00 EUR
BMW- 11378,00 EUR
BAYER.MOTORENWERKE

DUERR AG 14 443,00 EUR
HANNOVER 9 551,00 EUR
RUECKVERSICHERUNG SE

HENKEL / VORZUG 14 094,00 EUR
MUENCHENER 2754,00 EUR
RUECKVERS/NAMENSAKT

RATIONAL AG. LANDSBERG 913,00 EUR
AM LECH

SAP SE 11.847,00 EUR
SIEMENS AG /NAM. 13 833,00 EUR
SYMRISE AG 24.017,00 EUR

183,40
82,47
92,02
88,15

89,14
110,90

106,85
188,85

511,00
84,97

103,52
65,36

Totale: Germania - Total: Alemania

Danimarca - Dinamarca

CHRISTIAN HANSEN HOLDING 21 838,00 DKK
AIS
COLOPLAST -B- 7 514,00 DKK
NOVO NORDISK A/S /-B- 22 807,00 DKK
VESTAS WIND SYSTEMS AS / 9 243,00 DKK
REG

Totale: D:

- Total: Di

521,00

510,60
297,50
429,80

ca

2 883 608,00

2883 608,00

1005 693,14
2106 790,83
3873 382,37

943 556,15
2 867 804,05

984 892,00
1856 854,65

13638 973,19

1923 682,60
1897 552,23
1490 631,98
1002 970,70

1287 449,02
1059 205,90

1505 943,90
520 092,90

466 543,00
1006 639,59

1431992,16
1569 751,12

15 162 455,10

1526 375,29
514 710,16

910 260,87
532 954,47

3484 300,79

2,94%

2,94%

1,03%
2,15%
3,95%
0,96%
2,93%

1,01%
1,90%

13,92%
1,96%
1,94%

1,52%
1,02%

1,31%
1,08%

1,54%
0,53%

0,48%
1,03%

1,46%
1,60%

15,48%
1,56%
0,53%

0,93%
0,54%

3,56%

2,93%

2,93%

1,02%
2,14%
3,93%
0,96%
2,91%

1,00%
1,89%

13,85%
1,95%
1,93%

1,51%
1,02%

1,31%
1,08%

1,53%
0,53%

0,47%
1,02%

1,45%
1,59%

15,40%
1,55%
0,52%

0,92%
0,54%

3,54%
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC

Spagna - Espaiia

BANCO SANTANDER --- 262 686,00 EUR 5,29 1390 922,37 1,42% 1,41%
REG.SHS
BCO BILBAO 297 758,00 EUR 6,43 1914 286,18 1,95% 1,94%
VIZ. ARGENTARIA/NAM.
INDITEX 18 817,00 EUR 25,43 478 516,31 0,49% 0,49%
Totale: Spagna - Total: Espaia 3783 724,86 3,86% 3,84%
Finlandia - Finlandia
KONE OYJ -B- 11 349,00 EUR 40,53 459 974,97 0,47% 0,47%
Totale: Finlandia - Total: Finlandia 459 974,97 0,47% 0,47%
Francia - Francia
BIOMERIEUX SA 7 188,00 EUR 67,00 481 596,00 0,49% 0,49%
DASSAULT SYSTEMES SA 31041,00 EUR 110,40 3426 926,40 3,50% 3,48%
ESSILOR INTERNATIONAL 23 059,00 EUR 109,60 2 527 266,40 2,58% 2,571%
LEGRAND HOLDING 16 497,00 EUR 63,70 1050 858,90 1,07% 1,07%
ACT.PROV.OPO
L OREAL 5 681,00 EUR 183,35 1041611,35 1,06% 1,06%
LVMH ACT. 4331,00 EUR 250,20 1083 616,20 1,11% 1,10%
PLASTIC OMNIUM 19 446,00 EUR 38,90 756 449,40 0,77% 0,77%
SANOFI 29 281,00 EUR 65,33 1912 927,73 1,95% 1,94%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 7 968,00 EUR 73,45 585 249,60 0,60% 0,59%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 7 257,00 EUR 71,34 517 714,38 0,53% 0,53%
UNIBAIL-RODAMCO SE 10 481,00 EUR 185,65 1945 797,65 1,99% 1,98%
VALEO SA 17 531,00 EUR 53,64 940 362,84 0,96% 0,95%
VINCI 12 565,00 EUR 79,90 1003 943,50 1,02% 1,02%
Totale: Francia — Total: Francia 17 274 320,35 17,63% 17,54%
Regno Unito - Reino Unido
ASTRAZENECA PLC 16 021,00 GBP 48,95 894 602,95 0,91% 0,91%
CLOSE BROTHERS GROUP 62 268,00 GBP 14,35 1019 202,47 1,04% 1,04%
PLC
COMPASS GROUP PLC 173 763,00 GBP 14,55 2884 783,09 2,94% 2,93%
CRODA INTERNATIONAL PLC 21 065,00 GBP 45,68 1097 567,42 1,12% 1,11%
JOHNSON MATTHEY PLC 44 509,00 GBP 30,42 1544 367,64 1,58% 1,57%
LAND SEC /REIT 47 259,00 GBP 9,37 505 142,74 0,52% 0,51%
PRUDENTIAL PLC 194 751,00 GBP 17,79 3950 728,76 4,03% 4,01%
RECKITT BENCKISER GROUP 50 446,00 GBP 60,34 3471 967,80 3,54% 3,53%
PLC
RELXPLC 58 849,00 GBP 14,65 983 377,71 1,00% 1,00%
RENTOKIL INITIAL PLC 298 860,00 GBP 2,72 926 192,11 0,95% 0,94%
SCHRODERS PLC 26 637,00 GBP 31,92 969 821,57 0,99% 0,98%
TECHNIPFMC PLC 49742,00 EUR 23,63 1175 403,46 1,20% 1,19%
UNILEVER PLC 68 209,00 GBP 39,55 3077 419,63 3,14% 3,13%
UNITE GROUP PLC/REIT 70 738,00 GBP 7,92 638 627,10 0,65% 0,65%
Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido 23139 204,45 23,62% 23,50%
Irlanda - Irlanda
CRH PLC 17 817,00 EUR 27,57 491214,69 0,50% 0,50%
GREENCORE GROUP PLC 235 815,00 GBP 1,33 356 528,95 0,36% 0,36%
KINGSPAN GROUP PLC 47 032,00 EUR 34,40 1617 900,80 1,65% 1,64%
Totale: Irlanda - Total: Irlanda 2 465 644,44 2,52% 2,50%
Italia - Italia
INTESA SANPAOLO SPA 489 286,00 EUR 2,95 1445 106,20 1,48% 1,47%
Totale: Italia - Total: Italia 1445 106,20 1,48% 1,47%
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC

Jersey - Jersey

SHIRE PLC 38 538,00 GBP 35,70 1569 501,94 1,60% 1,59%
Totale: Jersey — Total: Jersey 1569 501,94 1,60% 1,59%
Paesi Bassi — Paises Bajos
ASML HOLDING NV 13 278,00 EUR 160,15 2126 471,70 2,17% 2,16%
HEINEKEN NV 11 709,00 EUR 87,30 1022 195,70 1,04% 1,04%
KONINKLIJKE DSM NV 12 583,00 EUR 80,64 1014 693,12 1,04% 1,03%
WESSANEN SHS 64 744,00 EUR 16,27 1053 384,88 1,08% 1,07%
Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos 5216 745,40 5,32% 5,30%
Norvegia - Noruega
STATOIL ASA 90 690,00 NOK 184,65 1734 338,82 1,77% 1,76%
TOMRA SYSTEMS AS 41211,00 NOK 164,00 699 974,52 0,71% 0,71%
Totale: Norvegia - Total: Noruega 2434 313,34 2,48% 2,47%
Svezia - Suecia
ASSA ABLOY AB 175 758,00 SEK 180,35 3077 550,96 3,14% 3,13%
BOLIDEN AB 34721,00 SEK 292,50 986 034,48 1,01% 1,00%
SWEDBANK AB -A- 52 337,00 SEK 187,00 950 220,59 0,97% 0,96%
Totale: Svezia - Total: Suecia 5013 806,03 5,12% 5,09%
Totale Azioni e altri valori assimilabili ad azioni - Total Acci y otros val imilables a las acci 97 971 679,06 100,00% 99,49%
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 97 971 679,06 100,00% 99,49%
admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores
Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 97 971 679,06 100,00% 99,49%
otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita — depésitos a la vista

BELFIUS BANQUE DKK 12 443,80 0,01%
BELFIUS BANQUE usb 5 673,56 0,01%
BELFIUS BANQUE CHF 7 846,35 0,01%
BELFIUS BANQUE GBP 9919,26 0,01%
BELFIUS BANQUE EUR 73 785,07 0,07%
BELFIUS BANQUE NOK 13 281,35 0,01%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 122 949,39 0,12%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 122 949,39 0,12%

Il Altri crediti e debiti — Créditos y deudas distintos 537 554,95 0,55%
IV.  Altri - Otros (162 680,35) (0,17%)
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 98 469 503,05 100,00%

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicion de la cartera dereslpueden obtenerse, sin gastos para Belfius Baggd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto econémico de la cartera de valores
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione geografica del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto geogréfico de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Cosmetica farmaceutica & prodotti medici — Productos
farmacéuticos, cosméticos y productos médicos

Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de
crédito

Prodotti alimentarii & bibite analcolicheAlimentacion y refrescos
Compagnie assicurativeCompafiias de seguros

Beni di consumo mis — Varios bienes de capi

Prodotti chimic — Procuctos quimicc

Attrezzature industriali e per l'ingegneria meccarilngenieria
mecanica y equipamiento industrial

Internet, software & servizi - Internet, software y Servicios
Materiale da costruzione & industria edil®lateriales de
construccion e Industria de la construccion

Apparecchi & componenti elettr — Aparatos y compenent
eléctricos

Biotecnologia- Biotecnologia

Beni immobil — Inmobiliarig

Servizi vari- Servicios variados

Industria degli alloggi & del catering, strutturerpl tempo liberc-
Industria del alojamiento, céatering e instalaciode®cio
Electronica & semiconduttori Electrénica y semiconductores
Veicoli — Vehiculos

Aziende finanziariedi investimento & altre aziende diversific —
Empresas financieras, de inversion y otras emprésessificadas
Petrolio e gas naturatePetréleo y gas natrual

Metalli preziosi & pietre prezioseMetales preciosos y piedras
preciosas

Prodotti tessili, abbigliamento & capi in pelielextiles,
complementos y cuero

Tabacco & bevande alcolic — Tabaco y bebidas alcoholic
Estrazione mineraria, carbone & acciaiMineria, carbon y acero
Grafica, pubblicazioni & stampaGrafismo, publicidad y medios
impresos

Fornitura di energia elettrica & acqu&nergia y suministro de agua
Commercio al dettaglio & grandi magazzinComercio minorista y
grandes almacenes

Totale: - Total:

Regno Unito — Reino Unido
Francia — Francia
Germanie- Alemanie
Svizzera — Suiza

Paesi Bassi — Paises Bajos
Svezia— Suecit

Spagné Espafi
Danimarca — Dinamarca
Belgio — Bélgica
Irlanda-Irlande

Norvegia — Noruega
Jersey — Jersey

ltalia— Italia

Finlandia — Finlandia
Totale: - Total:

EUR - EUR
GBP- GBF
CHF - CHF
SEK - SEK
DKK - DKK
NOK - NOK
Totale: — Total:

14,469
12,94%

8,53%
7,61%
5,85%
5,70%
5,64%

4,53%
4,20%

3,54%

3,16%
3,15%
3,15%
2,94%

2,17%
1,98%
1,90%

1,77%
1,58%

1,11%

1,04%
1,01%
1,00%

0,54%
0,49%

100,00%

23,62%
17,63%
15,48%
13,92%
5,32%
5,12%
3,86%
3,56%
2,94%
2,52%
2,48%
1,60%
1,48%
0,47%
100,00%

50,54%
24,38
13,92%
5,12%
3,56%
2,48%
100,00%
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

2.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento

(nella valuta del compartimento)

Acquisti— Compra
Vendite - Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi- Reembolsc

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia

de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion

corregida

1° semestre
ler semestre

38 00€ 241,20
93 589 361,76

131597 602,96

10 926 622,42
67561639,61

78 488 262,03
124 048 287,75

42,81%
43,10%

2.6.2.

2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Cambios en la composicién de los haberes del

compartimento
(en la divisadw@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

31202 865,61
33 649 400,30

64 853 265,91

2691 500,98
597€679,84

8668 180,82
103 263 416,88

54,41%
54,18%

Periodo
Periodo

69212106,81
127 238 762,06

196 450 868,87

13 618 123,40
7353€319,45

87 156 442,85
113 655 852,32

96,16%
96,06%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei

depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicgikedottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasreferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseati® en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejergiciede consultarse gratuitamente en Belfius Bar@jde teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfioanciero

2.6.3. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Perioda

Periodo
31/03/201 Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |

Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

31/03/201 Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |

Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

31/03/201: Classe C/Clase C
Classe |/ Clase |

Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione Capitalizacioi
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione Capitalizacioi
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion

2.6.3. Evolucién de las suscripciones y reembolsos asi coel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni Rimborsi Fine del periodc
Subscripcione: Reembolso Final del periodo
36 725,6¢ 62562,2¢ 44€771,5°
396219,3. 843830,0: 4 051553,9¢
0,0C 0,0C 1,0¢
101€ 380,0( 124€565,0( 2352 697,0(
0,0C 80,0( 11979,5!
1068,4: 448,01 7501,2:
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C

6 870 504,24
71812,6¢ 42067,6¢ 47€516,5°
312583,3¢ 657066,7¢ 370€070,5!
0,0C 0,0C 1,0¢
1 091360,0( 1 459698,0( 1 984359,0(
0,0C 11274,7: 704,8:
113,1: 821,8¢ 6792,4¢
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C

6 176 444,40
81384,1: 126886,7: 431013,9¢
23(271,0¢ 82£410,6: 3112930,9¢
0,0C 0,0C 1,0¢
192471,3¢ 2 151022,0( 25808,3!
0,0C 0,0C 704,8:
355,7¢ 132,0¢ 7016,2:
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Classe R2 / Clase |

Classe 2/ Clase Z

Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Totale / Totale

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016

Classe C/ Clase C
Classe | Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase |
Classe Z/ Clase Z
31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe |/ Clase |

Classe N/ Clase N
Classe R/ Clase

Classe R2 / Clase R2

Classe Z Clase :
31/03/201: Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N/ Clase N
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion

Valore d'inventario netto alla fine del periodo
(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016

31/03/201

31/03/2018

153 902266,2¢

15€ 72€ 078,5(

98 469503, 0¢

Classe C/Clase C
Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ ClasR
Classe R2 / Clase R2
Classe Z/ Clase
Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase R2
Classe Z/ Clase Z
Classe C/ Clase C

Classe | / Clase

50436,9¢
14928,0:
0,0C
0,0C

2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

0,0¢
385,0¢
0,0¢
0,0C

50436,9!
14542 ,9¢
0,0C
0,0¢

3642 455,15

Importes pagados y recibidos por el OIC

(en la divishaenpartimento)

Sottoscrizioni
Subscripcione:
712 569,8
9962 493,4
0,0C
24314424,0%
0,0C

135 267,6
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

1343 088,7
727£056,1°
0,0C

26 067 114,4
0,0C
13907,6¢
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C
163¢014,6(
5934 907,6
0,0C

5202 039,2:
0,0C

47 545,6
0,0C

79€ 235,7¢
0,0C

0,0C

Rimborsi
Reembolso
1225579,82
20 765 780,25
0,0C
30525954,8:
2 114,40
53 543,07
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
778 454,25
15502 158,9¢
0,01
34 613 953,75
264 980,89
96112,0¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
99¢€ 341,6¢
14 191 920,59
0,0C
58 275182,7¢
0,0z
17 523,44
0,01
56970,3*
0,0C
0,0C

Vdor de inventario neto al final del periodo

(en la divisa del compartimento)

Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribucié
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion

per azione
por acciér
17,8¢
22,42
19,4:
22,9t
22,1¢
112,5¢

19,7¢
25,41
21,44
26,3(
25,02
128,57

21,3:
26,6-
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

2.6.4. Rendimenti

(espresso in %)

Classe/ Clase

Cc
|
N
R2
R

Istogramma

CAP/DIS

CAP
CAP
CAP
CAP
CAP

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 2000

2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aacion)

Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci

2.6.4. Rendimiento

(denominada in %)

1anno/1afio 3 anni/ 3 5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10
afios afios
0,12% (0,54%) 4,87% 2,10%
1,22% 0,54% - -
(0,36%) (1,03%) 4,38% -
0,86% 0,20% - -
Histograma

Afio de creacion : 2000

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

I Candriam Sustainable Europe - parte CAP (EUR)temte CAP (EUR)

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

-40%

-43,54%
-50% L

46,96%

6,76%

-4,31%

21,47%

14,50%

6,13%

13,34%

0,12%

-13,30%

2009-03-31

2010-03-31  2011-03-31 2012-03-31

2013-03-31  2014-03-31

2015-03-31

2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

24,93
129,67
141,77
151,65

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
0,10%
6,36%
2,99%
(24,24%)
6,46%
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2011 Afio de creacion : 2011

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Europe - parte CAP (EUR]Jtemie CAP (EUR)

25%

22,78%

20%
14,60%
15%
10%

5%

1,22%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0% |

-5%

-10%

-12,37%

-15%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Europe - parte CAP (EUR]Jtemie CAP (EUR)

60%
50% 47,22%
40%

30%

20,92%

20%
13,93% 12,75%

10% 6,19% 5,72%

O o
0% —
. -0,36%

10% -4,75%

-13,72%

-20%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aacion)

Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable Europe - parte CAP (EUR)téfte CAP (EUR)

25%
22,44%
20%
14,20%

15% .
10%
5%
0,86%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% °
0% |

-5%

-10%

-15% -12,67%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)
Poiché la classe R2 non € attiva, non € possititere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.
Classe Z (CAP) / Clase Z (CAP)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsifgi@rcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gai@nz relazione al rendimento futuro e che non ¢grgin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al riscitile quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en di#ticos, que pueden no constituir una garastida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos derssi
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2.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 2.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
2.6.5. Spese 2.6.5. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/Clase C BE0945310457 2,00%
Classe C/Clase C BE0173540072 1,98%
Classe |/ Clase | BE6226285490 1,05%
Classe |/ Clase | BE6226284485 1,05%
Classe N/ Clase N BE0945311463 2,48%
Classe R/ Clase R BE6253598088 1,24%
Classe R2 / Clase R2 BE6286565922 =
Classe R2 / Clase R2 BE6286567944 -
Classe Z / Clase Z BE6286569965 =
Classe Z / Clase Z BE6286568959 =

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERArlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatiiinformazioni o del prospetto su un supportwedole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti* comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresdese di transazione, ad eccezione di quelle &étutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dallagente amministrativo, dagli amntiateri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottésicez al rimborso di quote di OIC sottostanti. IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@nzbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egeidntabile precedente e sono espresse in pasterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espeiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, 0 ancora essere ogljefta stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdiéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
dellassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@ondiviso I'onorario di gestione con distribugmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detaision, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely@onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos datelsfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @isucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocion de "gastos corrientes" incluye cualesaupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilidas,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de #@rién, salvo aquellos que sean facturados poaret® Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSI€AV o cualquier asesor de inversiones. Los gagtoculados a la suscripcion vy el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parpatite, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadosemadacia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contableianyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaagéamporte de la comisién de gestion que el amitpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestién se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente purddificarse previa aprobacion de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comisiéon de gestion con los distribuéd sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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2.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

2.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

2.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

2.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1,50%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1,50%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 2%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Le remunerazioni:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 2%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,55%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

compartimento (clase )

Le remunerazioni:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,55%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier
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2.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

2.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,90%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,90%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,38%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,38%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los deméas gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la naracion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider
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2.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due) 2.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

2.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.) 2.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

la commissione di Gestione (Classe C)
114 662,99 EUR

la commissione di Gestione (Classe N)
29,89 EUR

la commissione di Gestione (Classe 1)
321,02 EUR

la commissione di Gestione (Classe R)
579,91 EUR

la commissione di Gestione (Classe R2)
2 400,03 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe C)
12 093,02 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe N)
2,08 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe [)
60,45 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R)
110,18 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R2)
900,03 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe C)
4 586,53 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe N)
0,93 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe 1)
17,52 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R)
46,39 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R2)
378,97 EUR

interessi debitori per conti e prestiti
810,96 EUR

una provvigione per altre spese varie annuath@nerazione delle

autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

25679,63 EUR

Per un totale di

162 680,53 EUR

la comision de Gestion (Clase C)
114 662,99 EUR

la comision de Gestion (Clase N)
29,89 EUR

la comision de Gestion (Clase 1)
321,02 EUR

la comision de Gestion (Clase R)
579,91 EUR

la comision de Gestion (Clase R2)
2 400,03 EUR

la remuneracién de administracién (Clase C)
12 093,02 EUR

la remuneracion de administracion (Clase N)
2,08 EUR

la remuneracién de administracién (Clase 1)
60,45 EUR

la remuneracion de administracion (Clase R)
110,18 EUR

la remuneracién de administracion (Clase R2)
900,03 EUR

la remuneracion del depositario (Clase C)
4 586,53 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase N)
0,93 EUR

la remuneracion del depositario (Clase I)
17,52 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase R)
46,39 EUR

la remuneracion del depositario (Clase R2)
378,97 EUR

intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
810,96 EUR

una provision para otros gastos anuales (rerauive de la

autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

25 679,63 EUR

Por un total de
162 680,53 EUR
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2.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due) 2.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)
2.7.3. Remunerasione sindaco 2.7.3. Remuneracion del comisario
In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa : En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Cédigosdciedades :
indicazione degli emolumenti del sindaco. mencién de los honorarios del comisario.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6 Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500
2.7.4. Tasso di rotazione accresciuto 2.7.4. Indice de rotacion aumentado
Il tasso di rotazione riflette le evoluzioni degivestimenti realizzati La tasa de rotacion refleja la evoluciéon de lazisones realizadas
nel portafoglio alla luce del contesto di mercatutetizzato sopra, en la cartera habida cuenta del contexto de mergadomido
nonché i flussi di sottoscrizioni e riscatti nehffm durante il periodo anteriormente, asi como los flujos de suscripcignesembolsos en el
in esame. fondo, durante el periodo en cuestion.
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Candriam Sustainable Pacific

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

3.1.1. Data dilancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Pacific € stato lanciato il 15 setteen®@00.

Il periodo iniziale di sottoscrizione era fissatalld6 agosto
al 15 settembre 2000 e il prezzo iniziale di saftagone era
di 2.500 JPY.

Le azioni della classe N sono commercializzatertirpalal 6
ottobre 2005.

Le azioni della classe | sono commercializzatertirpadal 1
lulio 2009.

Le azioni della classe R sono commercializzatertirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R (EUR) sono commercialzzat
partire dal 18 febbraio 2014.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzaterirpalal 1
settembre 2016

3.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
3.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G@&hes
3.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

3.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto € consentire ai soci di fiermae
dell'evoluzione dei mercati azionari della zona ciRe',
attraverso l'investimento in titoli di societa sétmate dal
gestore in base alla redditivita attesa e a créedialmente
responsabili o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Il patrimonio di questo comparto sara principalneent
investito in azioni e/o valori mobiliari assimilditélle azioni
quali, ad esempio, certificati di investimento orraat.
Le attivita del comparto potranno essere
accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente pttsp
informativo. Quindi, a titolo accessorio, le attivi del
comparto potranno anche essere investiti in strtintsd
mercato monetario, depositi e/o liquidita. Gli et

investite

3.1

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

3.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Pacific fue lanzado el 15 de saeplire de
2000.

El periodo de suscripcion inicial se ha fijado épeaziodo
comprendido desde el dia 16 de agosto al 15 desgpt de
2000 y el precio inicial de suscripcion se ha fijah

2.500 JPY.

Las acciones de la clase N se comercializan a p@itb de
octubre de 2005.

Las acciones de la clase | se comercializan arpietil de
julio de 2009.

Las acciones de la clase R se comercializan a paitl6 de
agosto de 2013.

Las acciones de la clase R (EUR) se comercializzarta del
18 de febrero de 2014.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & galtl de
septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a paitil de
septiembre de 2016

3.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
3.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&8as
3.1.4. Bolsa

no aplicable

3.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo es que el accionista sefige de la
evolucién de los mercados de renta variable de oiaaz
"Pacific"  (Pacifico) mediante titulos de
seleccionados por el gestor en funcion de su ridiotzd
esperada y de criterios socialmente responsalsestenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o en valores mobiliarios asimiésbh la renta
variable, por ejemplo, certificados de inversidmarants.
Asimismo, se podran invertir los activos del subimrcon
caracter accesorio en
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentsmgnto.
Asi, con caracter accesorio, los activos del suddaiambién
se podran invertir en instrumentos del mercado maoioe
depositos y/o activos liquidos. Las posibles ineeess en
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3 Informazioni sul comparto 3 Informacion sobre el compartimiento

3.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 3.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

investimenti in quote di organismi d'investimentllettivo
non potranno rappresentare piu del 10% degli atiei
comparto.

Strategia particolare:

Le attivita di questo comparto saranno investite
principalmente in azioni e/o in valori mobiliari sisilabili
alle azioni emesse da societa con sede o attiviiaaenica
preponderante in Giappone, a Singapore, a Hong Kiong
Nuova Zelanda o in Australia.

La selezione dei titoli si basa su analisi econorfiicanziarie

e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati autpate:

Nel rispetto delle norme legali in vigore, il confmapotra
anche ricorrere all'utilizzo di prodotti derivattome per
esempio opzioni, future e operazioni di cambiooteit sia a
scopo d'investimento che di copertura. Gli investitievono
essere consapevoli del fatto che questi tipi ddptd derivati
sono caratterizzati da un maggior grado di votatitispetto
agli strumenti sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geogrgfici ristretti.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

I comparto non intende
I'esposizione al rischio di cambio.

coprire  sistematicamente

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iaice di

governance tramite un'analisi elaborata dalla $ocidi

Gestione. Tale strategia consiste nel selezioessedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni

Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una

societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
0 nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digper e/o
armi a uranio impoverito).

L'analisi € accompagnata da un impegno attivo deginisti
(voto alle assemblee...). Per maggiori informaziahiprega

di consultare il sito internet della Societa di Bewe e/o la
relazione annuale.

La politica dinvestimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario & tuttavia incerta, iragto soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

participaciones de organismos de inversion colactho
representaran mas del 10% de los activos del sdbfon

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o valores mobiliarios asimilabkeda renta
variable emitidos por empresas cuyo domicilio Soma
actividad econémica preponderante se encuentredapan,
Singapur, Hong Kong, Nueva Zelanda o Australia.

La seleccion de los valores se basa en analisiséatioo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos  financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo las dispiosies
legales vigentes, al uso de instrumentos derivagas,
ejemplo, opciones, futuros y operaciones de diyisago con
fines de inversion como de cobertura. El inverseped ser
consciente de que estos tipos de instrumentosadi®gvson
mas volatiles que los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe resjpetarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmtitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentra@anesgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Descripcion de la estrategia general destinada haircel
riesgo de cambio:

El subfondo no tiene intencién de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéaeo por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consisteeleacsonar
las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectoodeef Best-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcién), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arerdo —el
subfondo no invertird en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aleiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.).

Este analisis esta acompafiado por un compromisonacial
activo (voto en las juntas, etc.). Para obtener imfasmacion
al respecto, consulte el sitio web de la Sociedest@a y/o el
informe anual.

La politica de inversiébn pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evolucion del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.
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Informazioni sul comparto

3.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue)

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. ¢domparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettante dalla
Societa di gestione oppure da una societa alleda&ocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comutiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o iettiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commiesidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotedget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

3.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

3.1.7. Politica seguita durante I'esercizio

| titoli dell’area Pacifico hanno tenuto bene sisdannua
(+16,08%), trainati soprattutto dal Giappone, segui
dall’Australia. | motori di crescita in Giapponerm iniziato
a spostarsi dai fattori esterni verso I'economiderima,
favorendo l'aumento degli investimenti delle aziendn
effetti, il morale delle aziende giapponesi € mdltmno: gli
indicatori del sentiment dei settori manifatturieeo non
manifatturiero evidenziano una netta progressidngettori
dei servizio al consumo e dei semiconduttori hamaioato il
mercato giapponese, mentre i beni strumenti e dli tit
farmaceutici hanno favorito il mercato australian®er
contro, la correzione dei mercati ad inizio febbra la
preoccupazione per le prospettive del commercio diad®
hanno gravato sulla performance acquisita nei mesi
precedenti.

Attivita del portafoglio:
La nostra strategia ha sovraperformato il merca@nata

dalla nostra selezione titoli nei settori finanoar
(sovraponderazione di DBS Group e sottoponderazitine
Australia and New Zealand Banking Group), farmaiceut
(sovraponderazione di Terumo) e il consumo disorede
(sovraponderazione di Shangri-La Asia). Per coriltsgttore
immobiliare (sovraponderazione di Swire Pacificktato il
principale detrattore.

3.1.8. Prospettive
I fondo & sottoposto ad wuna procedura d'analisi
dell'investimento in due fasi nel corso della quade
innanzitutto esaminata la sostenibilita dei titabntenuti
nellMSCI World. | titoli sono selezionati in sedai a
microanalisi € macroanalisi condotte in base alqgypio del
"best-in-class”. Il migliore 50% di ogni settoreemne inserito
nell'universo ISR. La seconda fase consiste néifzare
diversi modelli quantitativi di selezione dei titatlonea a
prendere  decisioni sulla sovraponderazione e la
sottoponderazione dei titoli sostenibili nel fondo.

L'andamento recente del commercio mondiale ha iboritio
ad aumentare la volatilita e I'incertezza dei merbarsistici

3 Informacion sobre el compartimiento

3.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vedore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por unedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en eavt® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voks se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoimguna
comision de gestion en concepto de dichas invegsion

3.1.6. Indice y benchmark

no aplicable

3.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio

Las acciones del Pacifico se anotaron un buen taesul
interanual (+16,08 %), gracias principalmente adatos de
Japén, seguidos de los de Australia. Los motores de
crecimiento de Japén pasaron de ser factores estean
proceder de la economia interior, al tiempo que se
beneficiaban del aumento de las inversiones dergzesas.

De hecho, el optimismo reinaba en las empresasaipdos
indicadores de confianza de los sectores de falidicay de
servicios exhibian un avance neto. Los sectoresenécios al
consumo y los semiconductores impulsaron el mercado
japonés, mientras que el australiano se vio faidoggor los
bienes de equipo y el sector farmacéutico. Poowedrario, la
correccion registrada por los mercados a princigm$ebrero

y la inquietud por las perspectivas del comerciondiai
erosionaron la rentabilidad obtenida los mesegiants.

Actividad de la cartera:

Nuestra estrategia rindié mejor que el mercadoylsgula por
nuestra seleccion de valores en el sector finamcier
(sobreponderacién de DBS Group e infraponderacién d
Australia and New Zealand Banking Group), el faréuico
(sobreponderacion de Terumo) y el de consumo discral
(sobreponderacion de Shangri-La Asia). Por el eoiatr el
sector inmobiliario (sobreponderacion de Swire fRgdue el
que mas empafo nuestros resultados.

3.1.8. Perspectiva

El fondo se somete a un procedimiento de andligs d
inversion en dos fases durante el cual se exaramayimer
lugar, la sostenibilidad de las acciones del MSQ@Irl&/ Las
acciones se seleccionan tras realizar un analisis
microeconémico y macroeconémico segun el princitiest-
in-class». En el universo ISR se admite el 50 %esapde
cada sector. La segunda fase consiste en utilizersos
modelos cuantitativos personalizados de selecogmatbres
para tomar decisiones relativas a la sobreponderagila
infraponderacion de las acciones sostenibles deldfo

La reciente evolucion del comercio mundial ha dbotdo a
un repunte de la volatilidad y de la incertidumiere los

- 68 -



Candriam Sustainable Pacific

3 Informazioni sul comparto 3 Informacion sobre el compartimiento

3.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 3.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

che, ad oggi, non hanno comportato il deteriorameietle
prospettive di crescita mondiale. | mercati dedf@arPacifico
possono quindi continuare a progredire nei prossigsi.

3.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xfio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cldiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta jgdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione piusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio puo evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
l'investitore pud subire perdite poiché nessuneegatia €
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 6

mercados bursétiles que, a dia de hoy, no ha detpalds
perspectivas de crecimiento mundial. Por tantoniescados
bursatiles del Pacifico pueden seguir avanzandolosn
proximos meses.

3.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimient calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20lsja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidaulica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsimas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarild en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pardiha

cifra baja no significa que el fondo no presentegdin riesgo,
sino que, en comparacion con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, akmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kEguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafssados,
que no presuponen en modo alguno la evolucién dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evolucionan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto aqirguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexde a la clase 6
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3.2. Bilancio

a.l.

VI

oow>

0w>

0w >

ow>

2@ 2=

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni
Azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti e debiti a piu di un annc
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro un
anno

Crediti

Importi da ricever

Debiti

Importi da pagare-)

Prestiti (-)

Depositi e liquidita

Credito versbanche a vis
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti

Risconti attivi

Ratei attiv

Risconti passivi (-)

Ratei passivi-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestrt

a.l.

V.

VI

vowm»

0w

0w>

ow>

Sow>

3.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Accione

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos y deudas a mas de un ai
Créditos

Deuda

Creditos y deudas a corto plazo

Créditos

Importes a cobr:
Deudas

Importes a paga-)
Loans (-)
Activos
tresoreria
Depositos a la vis

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengac

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestr

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
JPY
18 638 372 600,92
0,0C
0,00
0,0C
0,00
18 521 042 504,0C

0,00
0,0C
18 521 042 504,0C

18 521 042 504,0C
18521042 504,0(

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C
108 375 317,92

134 127 884,00
134127884,0(
(25 752 566,08)
(12792 052,08
(12 960 514,00)
35 220 049,00

3522C049,0(
0,00
0,00
(26 265 270,00)
0,00
1319,0(
(26 266 589,00)
0,0¢
18 638 372 600,92
15 352 77C 686, 6¢
(127 690 903,00)
1 826 750 738,26
1 585542 079,0(

31/03/2017
JPY
19 528 367 791,92
0,0C
0,00
0,0C
0,00
19 461 698 150,00

0,00
0,0C
19 461 698 150,00

19 461 698 150,00
18461 69€ 150,0(

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C
50 670 267,00

346 861 812,00
34€ 861812,0(
(296 191 545,00)

(254232 083,00
(41 959 462,00)
45 803 654,00

45802654,0(
0,00
0,00

(29 804 279,08)
0,00
55515,0(

(29 859 794,08)
0,0¢

19 528 367 792,92
17671002 223,3¢

(3378 984 247,00)

(940 054 263,21)
6 17€ 404 079,7¢
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3.3. Voci fuori bilancio

VI
VII.

VIIL

Garanzie reali (+/-)

Collateral (+/-)

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
()

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI
VIl

VIIIL

3.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcioén y warrants (+)

Contratos de opcion 'y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendido:

Importes nocionales de los contratos sway
()

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos
Contratos vendidos
Importes no reclamados sobre accion

Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de recompra por
cesionesretrocesiones

Instrumentos financieros prestados
Accione
Obligaciones

31/03/201:
JPY
0,00
0,00
0,00
0,0C

0,00

31/03/201
JPY
0,00
0,00
0,00
0,0C

0,0C

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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3.4.

0w >

a.l
a.2.

vow

a.2.
a.5

a.ll

a.l2.

b.1.
b.2.
b.5.
b.11

b.12

Candriam Sustainable Pacific

Conto economico

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni

Resultatrealizz

Resultat non realizzi

Altri valori mobiliari

OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cam!

Altre posizioni e operazioni di cambio
Resultat realizzi

Prodotti e oneri di investimentc

Dividendi

Interessi (+-)

Depositi e liquidita

Interessi da prestit-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine estera

Altri prodotti derivanti da investimenti
Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziaria

Gestione finanziaria - Classe C

Spese di costituzione e di organizzazione (
Gestione finanziari- Classe

Servizi e beni vari (-)

Gestione finanziari- Classe |

Gestione finanziaria - Classe R2

Gestione amministrativa e contal

Gestione amministrativa e contabile
Generali

Gestione amministrativa e contabile - Cla
©

Gestione amministrativa e contabile - Clas:
Gestione amministrativa e contab- Class
R

Gestione amministrativa e contab- Class
R2

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Imposte

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre)
Subtotale I1+111+1V

0w >

OOw

a.2.
a.5

a.ll

a.12.

b.1.
b.2.
b.5.
b.11

b.12

3.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Resultado realiza

Resultado no realizato

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de car

Otras posiciones y operaciones de cambic
Resultado realizato

Productos ycostos de las inversion
Dividendos

Intereses (~)

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Intereses de préstam¢-)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen extranjero

Otros ingresos de inversiones

Otros Ingresos

Indemnizacion destinada a cubrir los gas
de

adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos de explotacié

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracion de la Gestora (-)

Gestion financiera

Gestion financiera - Clase C

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Gestion financier- Clase

Servicios y bienes diversos (-)

Gestior financiera- Clase F

Gestion financiera - Clase R2

Gestion administratiyy contable

Gestion administrativa y contable - Gener:

minusvalias y

Gestion administrativa y contable - Clase ¢

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contat- Clase F

Gestidnadministrativa y contabl- Clase R

Gastos administrativos (-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasa

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del
semestre)

sociales

ejercicio (de

31/03/2018
JPY
1379 856 940,00

0,00
0,0C
1380 458 021,00

1380 458 021,00
37257€413,0(
1007 878 608,00
0,00
0,00

0,00
0,00

(601081,00
(601 081,00)
(601 081,00)

484992 204,0(
530 613 443,00

14€ 023,00
140 023,00

(547560,00

0,00
(45 212 702,00)
(45 212 702,00)

0,00

0,0

0,00

0,00
(27€ 30€ 065,00
(5 312 698,00)

(235 197,00)
(1364¢ 246,00
(228 009 057,00)
(208 123 829,00)
(151 921 522,00)

(5 745 331,00)
(9 585 659,00
(6 464 337,00)

(46492 151,00
(124 497,00)

(1988 228,00
(316 044,00)

(10 681 660,00)

(1 188 203,00)
(7 662 451,00

(36870,00

(3 775 558,00)
0,00

0,00
(16 727801,00

611 160,00
205 685 139,00

31/03/2017
JPY
5774 487 024,87

0,00
0,0C
5777908 743,00

5777 908 743,00

(88£93€ 494,00

6 663 845 237,00
0,00
0,00

0,00
0,00

(3421718,13
(3421 718,13)
(3421 718,13)

837854 534,0(
902 447 935,00

38E423,0(
385 423,00

(2 042 289,00

0,00
(62 936 535,00)
(62 936 535,00)

0,00

0,0¢

0,00

0,00
(43£937479,08
(17 724 307,00)

(398 325,00)
(52 82€ 659,00
(313 471 290,00)
(285 480 166,00)
(136 438 045,00)
(2 412 573,00)
(44967014,00
(11 077 914,00)
(10407E 107,00
0,00
(27991124,00
0,00

(8 186 272,00)

(4 905 510,00)
(1489¢ 342,00

0,0C

(12 100 127,00)
(65 692,00)

0,00
(25924 749,00

64 156,92
401 917 054,92
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3.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy 3.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Subtotal H+11+1V

V. Utile liquido (perdita liquida) ante V. Benefico ordinario (pérdida ordinaria) 158E542079,0( 6 17€404079,7¢
imposte sul risultato antes del impuesto sobre beneficios

VI. Imposte sul risultato VI. Imposte sobre beneficios 0,00 0,00

VII. Risultato dell'esercizio (del semestre) VIL. Resultado del ejercicio (del semestre) 1585542 079,00 6 176404 079,79
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3.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

Candriam Sustainable Pacific

3.5. Aplicaciones y deducciones

Beneficio (Pérdida) del ejercicii

Beneficio prorrogado (Pérdida
prorrogada) de ejercicio anterior
Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar
Participaciones en beneficios percibida
(abonadas)

(Aplicaciones al) Deducciones del capit
(Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida
que debe prorrogarse

(Reparto de dividendos)

31/03/201:

JPY

3284601914,2¢
1826 750 738,26

1585 542 079,00
(12769C 903,00

0,0¢
(3.262.612.964,30)

(21.988.949,96)

31/03/201

JPY

1857 365 569,5¢
(940 054 263,21)

6176 404 079,79
(3378984 247,00

0,0¢
(1.826.750.738,26)

(30.614.830,32)
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3.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

3.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in JPY)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

3.6. Composicion de los activos y cifras clave

3.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018

Corsi in valute
Cotizacién en
divisas

(denominada en JPY)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni — Acciones y otros valores asimilables a las acciones

Australia - Australia

ALUMINA LIMITED 605 000,00 AUD
AMP LTD 46 485,00 AUD
ASX LIMITED 9 769,00 AUD
BLUESCOPE STEEL LTD 43 000,00 AUD
BORAL LTD 200 000,00 AUD
BRAMBLES LTD 64 895,00 AUD
COMMONWEALTH BANK OF 57 583,00 AUD
AUSTRALIA

CSLLTD 16 937,00 AUD
FLIGHT CENTRE LIMITED 20 100,00 AUD
*OPE*

GPT GROUP /STAPLED 164 000,00 AUD
SECURITY

INSURANCE AUSTRALIA 192 970,00 AUD
GROUP LTD

LENDLEASE GRP 18 853,00 AUD
MACQUARIE GROUP LTD 12209,00 AUD
MIRVAC GROUP 564 077,00 AUD
NATIONAL AUSTRALIA BANK 162 410,00 AUD
LTD

SANTOS LTD 113 587,00 AUD
STOCKLAND /UNITS 345 014,00 AUD
SUNCORP GROUP LTD 162 237,00 AUD
WESTPAC BANKING CORP 208 681,00 AUD
WOODSIDE PETROLEUM LTD 117 760,00 AUD
WOOLWORTHS GROUP LTD 57 559,00 AUD

2,36
494
55,80
14,98
7,33
9,90
72,26

156,00
57,27

4,70

7,45

17,23
102,08
2,14
28,43

5,89
3,98
13,33
28,63
29,45
26,46

Totale: Australia - Total: Australia

Bermuda - Bermuda

SHANGRI-LA ASIALTD 1060 000,00 HKD

15,42

Totale: Bermuda - Total: Bermuda

Hongkong - Hongkong

BOC HONG KONG HOLDINGS 608 000,00 HKD
LTD

H.K.EXCHANGES AND 66 600,00 HKD
CLEARING LTD

HANG LUNG PROPERTIES LTD 513 000,00 HKD
HANG SENG BANK LTD 20 100,00 HKD
HONGKONG & CHINA GAS 328 087,00 HKD
HYSAN DEVELOPMENT CO 184 000,00 HKD
MTR 51 500,00 HKD

37,20

252,80

18,24
181,00
16,16
41,20
42,55

116 307 820,00
18706 017,00
44 404 384,00
52471 298,00

119419 571,00
52 334 487,00

338948 551,00

215229 910,00
93770 186,00

62 788 953,00

117108 281,00

26 461 063,00
101522 497,00
98 331 735,00
376 124 102,00

54 498 615,00
111 856 526,00
176 165 797,00
486 682 572,00
282 504 021,00
124 063 668,00

3069 700 054,00

220870 628,00

220 870 628,00

305628 779,00

227 509 233,00

126 441 584,00
49161 187,00
71643 716,00

102 438 395,00
29611 099,00

0,63%
0,10%
0,24%
0,28%
0,64%
0,28%
1,83%

1,16%
0,51%

0,34%

0,63%

0,14%
0,55%
0,53%
2,03%

0,29%
0,60%
0,95%
2,63%
1,53%
0,67%

16,57%

1,19%

1,19%

1,65%

1,23%

0,68%
0,27%
0,39%
0,55%
0,16%

0,62%
0,10%
0,24%
0,28%
0,64%
0,28%
1,82%

1,15%
0,50%

0,34%

0,63%

0,14%
0,54%
0,53%
2,02%

0,29%
0,60%
0,95%
2,61%
1,52%
0,67%

16,47%

1,19%

1,19%

1,64%

1,22%

0,68%
0,26%
0,38%
0,55%
0,16%
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3.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 3.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC

SWIRE PACIFICLTD A 260 930,00 HKD 79,50 280310 180,00 1,51% 1,50%

Totale: Hongkong - Total: Hongkong 1192744 173,00 6,44% 6,40%

Giappone - Japén

AEON CO LTD 161 000,00 JPY 1913,50 308 073 500,00 1,66% 1,65%
AISIN SEIKI CO LTD 23 800,00 JPY 5720,00 136 136 000,00 0,74% 0,73%
AJINOMOTO CO. INC 108 800,00 JPY 1.900,50 206 774 400,00 1,12% 1,11%
ASTELLAS PHARMA INC 264 655,00 JPY 1581,50 418 551 883,00 2,26% 2,25%
CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 13700,00 JPY 20 085,00 275164 500,00 1,49% 1,48%
CHUGAI PHARMACEUT. 13200,00 JPY 5470,00 72204 000,00 0,39% 0,39%
CO.LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD 21500,00 JPY 11740,00 252410 000,00 1,36% 1,35%
DAIWA H. INDUSTR.CO. LTD 45900,00 JPY 4063,00 186 491 700,00 1,01% 1,00%
DAIWA SECURITIES GROUP 373 000,00 JPY 670,00 249910 000,00 1,35% 1,34%
INC
DENSO CORP 51700,00 JPY 5777,00 298 670 900,00 1,61% 1,60%
EAST JAPAN RAILWAY CO 31400,00 JPY 9755,00 306 307 000,00 1,65% 1,64%
EISAICO.LTD 27 900,00 JPY 6814,00 190 110 600,00 1,03% 1,02%
FANUC CORP --- SHS 17 500,00 JPY 26 040,00 455700 000,00 2,46% 2,44%
FAST RETAILING CO LTD 3800,00 JPY 43 890,00 166 782 000,00 0,90% 0,89%
FUJI ELECTRIC CO LTD 160 000,00 JPY 715,00 114 400 000,00 0,62% 0,61%
FUJITSULTD 258 000,00 JPY 644,00 166 152 000,00 0,90% 0,89%
HITACHI CHEMICAL CO 15 100,00 JPY 2390,00 36 089 000,00 0,19% 0,19%
HITACHILTD 530 000,00 JPY 763,40 404 602 000,00 2,18% 2,17%
HITACHI METALS LTD 49 600,00 JPY 1241,00 61553 600,00 0,33% 0,33%
HONDA MOTOR CO.LTD 237 800,00 JPY 3615,00 859 647 000,00 4,64% 4,61%
KAO CORP. 44 800,00 JPY 8138,00 364 582 400,00 1,97% 1,96%
KDDI CORP. 86 800,00 JPY 2679,50 232580 600,00 1,26% 1,25%
KIKKOMAN CORP. 3 600,00 JPY 4 250,00 15300 000,00 0,08% 0,08%
KUBOTA CORP 94 000,00 JPY 1832,50 172 255 000,00 0,93% 0,92%
KURARAY CO LTD 107 700,00 JPY 1787,00 192 459 900,00 1,04% 1,03%
KYOCERA CORP 29 600,00 JPY 5907,00 174 847 200,00 0,94% 0,94%
KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD 13200,00 JPY 2331,00 30 769 200,00 0,17% 0,17%
MAKITA CORP 27900,00 JPY 5170,00 144 243 000,00 0,78% 0,77%
MITSUBISHI ESTATE CO. 48 600,00 JPY 1756,00 85 341 600,00 0,46% 0,46%
MITSUBISHI UFJ LEASE & FIN 100 200,00 JPY 614,00 61522 800,00 0,33% 0,33%
MITSUI FUDOSAN CO 50 800,00 JPY 2527,00 128 371 600,00 0,69% 0,69%
MURATA MANUFACTUR CO 9200,00 JPY 14 310,00 131652 000,00 0,71% 0,71%
LTD
NEC CORP 46 700,00 JPY 2935,00 137 064 500,00 0,74% 0,74%
NGK INSULATORS LTD 73000,00 JPY 1.809,00 132 057 000,00 0,71% 0,71%
NIPPON TEL&TEL 60 100,00 JPY 4982,00 299 418 200,00 1,62% 1,61%
NTT DATA CORP 59 000,00 JPY 1102,00 65018 000,00 0,35% 0,35%
OBAYASHI CORP. 179 200,00 JPY 1146,00 205 363 200,00 1,11% 1,10%
OMRON CORP 17 000,00 JPY 6 100,00 103 700 000,00 0,56% 0,56%
OSAKA GAS CO LTD 118 300,00 JPY 2082,50 246 359 750,00 1,33% 1,32%
PANASONIC CORP 101 958,00 JPY 1494,50 152 376 231,00 0,82% 0,82%
RECRUIT HOLDINGS CO.LTD. 71700,00 JPY 2616,00 187 567 200,00 1,01% 1,01%
ROHM CO.LTD 6 800,00 JPY 9990,00 67 932 000,00 0,37% 0,36%
SANTEN PHARMACEUTICAL 85 600,00 JPY 1675,00 143 380 000,00 0,77% 0,77%
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 30 300,00 JPY 1860,00 56 358 000,00 0,30% 0,30%
SEKISUI HOUSE LTD 104 400,00 JPY 1929,00 201 387 600,00 1,09% 1,08%
SOFTBANK GROUP SHS 32200,00 JPY 7752,00 249 614 400,00 1,35% 1,34%
SONY CORP  JPY 50 60 600,00 JPY 5150,00 312090 000,00 1,69% 1,67%
SUMITOMO CHEMICAL 513 000,00 JPY 608,00 311904 000,00 1,68% 1,67%
CO.LTD
SUMITOMO HEAVY IND LTD 58 800,00 JPY 4010,00 235788 000,00 1,21% 1,27%
SUMITOMO METAL MINING 36 200,00 JPY 4 508,00 163 189 600,00 0,88% 0,88%
CO.LTD

76



Candriam Sustainable Pacific

3.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacion [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas
oic
SUMITOMO MITSUI TRUST 64 300,00 JPY 4232,00
HOLDINGS
SUMITOMO RUBBER IND. 92 700,00 JPY 1.963,00
TENIN LTD 112 100,00 JPY 1973,00
TERUMO CORP. 40 900,00 JPY 5 550,00
THK CO LTD 31700,00 JPY 4225,00
TOKIO MARINE HOLDINGS INC 80 800,00 JPY 4773,00
TOKYO ELECTRON CO LTD 12100,00 JPY 19900,00
TOKYU CORP 36 500,00 JPY 1660,00
TOYOTA INDUSTRIES CORP 26 000,00 JPY 6 270,00
WEST JAPAN RAILWAY CO 32 100,00 JPY 7 402,00
YAKULT HONSHA 3400,00 JPY 7 920,00
YAMADA DENKI CO LTD 71000,00 JPY 651,00
YASKAWA ELECTRIC CORP. 31500,00 JPY 4790,00

Totale: Giappone - Total: Japén
Isole Cayman - Caiman

WH GROUP LTD 2227 500,00 HKD 8,41

Totale: Isole Cayman - Total: Caiman
Nuova Zelanda — Nueva Zelandia

FLETCHER BUILDING 206 776,00 NZD 5,93
MERIDIAN ENERGY LTD 767 766,00 NZD 2,92

Totale: Nuova Zelanda - Total: Nueva Zelandia
Singapore - Singapur

CAPITALAND LTD 140 500,00 SGD 3,60
DBS GROUP HOLDINGS LTD 183 400,00 SGD 27,18
KEPPEL CORP LTD 339.200,00 SGD 7,73
OVERSEA-CHINESE BK CORP 190 000,00 SGD 12,70
UTD OVERSEAS BK /LOCAL 67 800,00 SGD 26,96

Totale: Singapore - Total: Singapur
Totale Azioni e altri valori assimilabili ad azioni - Total Acciones y otros valores asimilables a las acciones

Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios
admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros derivados

1. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depésitos a la vista

BELFIUS BANQUE SGD
BELFIUS BANQUE NzD
BELFIUS BANQUE AUD
BELFIUS BANQUE usb
BELFIUS BANQUE HKD

Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - depésitos a la vista depésitos a la vista

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

Il Altri crediti e debiti — Créditos y deudas distintos
IV.  Altri - Otros

V. Totale attivo netto — Total activo neto

Valuazione
Evaluacion

272117 600,00

181970 100,00
221173 300,00
226 995 000,00
133 932 500,00
385 658 400,00
240790 000,00

60 590 000,00
163 020 000,00
237 604 200,00

26928 000,00

46221 000,00
150 885 000,00

12 518 108 164,00

253 140 385,00

253 140 385,00

94064 788,00
172 276 882,00

266 341 670,00

40 949 436,00
403 569 078,00
212277 731,00
195 355 850,00
147 985 335,00

1000 137 430,00
18 521 042 504,00
18 521 042 504,00

18 521 042 504,00

4 336 838,00
710 091,00
25767 356,00
4 823,00
4400 941,00

35220 049,00
35220 049,00
108 375 317,92

(26 265 270,00)

18 638 372 600,92

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

1,47%

0,98%
1,19%
1,23%
0,72%
2,08%
1,30%
0,33%
0,88%
1,28%
0,15%
0,25%
0,81%

67,59%

1,37%

1,37%

0,51%
0,93%

1,44%

0,22%
2,18%
1,15%
1,05%
0,80%

5,40%
100,00%
100,00%

100,00%

3.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

1,46%

0,98%
1,19%
1,22%
0,72%
2,07%
1,29%
0,33%
0,87%
1,27%
0,14%
0,25%
0,81%

67,16%

1,36%
1,36%

0,50%
0,92%

1,43%

0,22%
2,17%
1,14%
1,05%
0,79%

5,37%
99,37%
99,37%

99,37%

0,02%
0,00%
0,14%
0,00%
0,02%
0,19%
0,19%

0,58%

(0,14%)

100,00%
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| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicién de la cartera dereslpueden obtenerse, sin gastos para Belfius Baggd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de 15,35%

31/03/2018

crédito

i Electronica & semiconduttc— Electrénica ysemiconductore 9,58%
(come una percentuale del portafoglio) Aziende finanziarie, di investimento & altre azierdiversificate- 8,65%
_ Empresas financieras, de inversion y otras empriésessificadas
Reparto econémico de la cartera de valores Veicoli — Vehiculos 7.87%
31/03/2018 Cosmetica farmaceutica & prodotti medicinalProductos 7,64%
(como un porcentaje de la cartera) farmacéuticos, cosméticos y productos médicos
Traffico & Trasport— Tréfico y transport 5,42%
Attrezzature industriali e per l'ingegneria meccarilngenieria 5,00%
mecanica y equipamiento industrial
Materiale da costruzione & industria e — Materiales d¢ 4,66%
construccion e Industria de la construccion
Prodotti chimici- Productos quimicos 4,08%
Beni immobili— Inmobiliaria 3,67%
Commercio al dettaglio & grandi magaz — Comercio minorista ' 3,48%
grandes almacenes
Apparecchi & componenti elettriei Aparatos y compenentes 3,24%
eléctricos
Telecomunicazioni Telecomunicaciones 2,87%
Fornitura di energia elettrica & acqu&nergia y suministro de agua 2,65%
Prodotti alimentarii & bibite analcolicl — Alimentacion y refresce 2,63%
Metalli ferrosi— Metales no férreos 1,84%
Petrolio e gas naturalePetréleo y gas natrual 1,82%
Internet, software & servizi - Internet, software y Servicios 1,70%
Hardware per computer & networkirgHardware ordenadores y 1,64%
networking
Industria degli alloggi & del catering, strutturerpl tempo liber — 1,19%
Industria del alojamiento, catering e instalaciode®cio
Biotecnologia- Biotecnologia 1,16%
Grafica, pubblicazioni & stampaGrafismo, publicidad y medios 1,01%
impresos
Gomma & pneumatici Goma y neumaticos 0,98%
Compagnie assicurativeCompafiias de seguros 0,73%
Istituzioni non classificabili/nc-classificat — Instituciones nc 0,55%
clasificables/no clasificadas
Estrazione mineraria, carbone & acciaiMineria, carbon y acero 0,28%
Industrie dell'imballaggi — Industrias de envasa 0,28%
Totale: - Total: 100,00%
Ripartizione geografica del portafoglio titoli al Giappone — Japon 67,59%
31/03/2018 Australia — Australia 16,57%
; Hongkong- Hongkong 6,44%
(come una percentuale del portafoglio) e S 5.40%
e Nuova Zelanda — Nueva Zelandia 1,44%
Reparto geogréfico de la cartera de valores al Isole Caymai— Caimar 1379
31/03/2018 Bermuda — Bermuda 1,19%
(como un porcentaje de la cartera) Totale: - Total: 100,00%
Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al JPY - JPY 67,59%
31/03/2018 AUD - AUD 16,57%
(come una percentuale del portafoglio) HKD - HKD 9,00%
SGD - SGD 5,40%
. NZD - NZD 1,44%
Reparto por divisa de la cartera de valores al Totale: — Total: 100.00%

31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)
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3.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del 3.6.2. Cambios en la composicién de los haberes del
compartimento compartimento
(nella valuta del compartimento) (en la divisac®@hpartimento)
1° semestre 2nd semester Periodo
ler semestre 2° semestre Periodo
Acquisti — Compras 2021 514 509,00 1931 633 924,00 3953 148 433,00
Vendite- Vendite 394€ 297 366,00 2354784877,00 6301082 243,00
Totale 1 - Total 1 5967 811 875,00 4286 418 801,00 10 254 230 676,00
Sottoscrizion- Subscripcione 257292€429,00 271185¢€ 455,00 5284787884,00
Rimborsi - Reembolsos 4 565 687 063,00 3166 473 474,00 7 732 160 537,00
Totale 2 - Total 2 7138 615 492,00 5878 332 929,00 13 016 948 421,00
Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia 18 293 092 369,9¢€ 20038 867 692,72 19 165 980 031,34
de referencia del activo neto total
Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion (6,40%) (7,94%) (14,41%)
Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion (6,13%) (7,71%) (13,90%)

corregida

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei

depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicglke dottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasreferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseat® en funcion de suscripciones y reembolsos. &foeptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejergiciede consultarse gratuitamente en Belfius Bar@jde teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

3.6.3. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

3.6.3. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi cowel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Periodo Sottoscrizioni Rimborsi Fine del periodo
Periodo Subscripcione: Reembolso Final del periodo
31/03/2016 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 501872,5 671129,9: 2 272791,0¢
Capitalizzazione / Capitalizacion 961166,5¢ 337446,9: 2227872,2¢
Classe | / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 1615 918,9( 491091,7( 2 225 966,3¢
Classe N/ Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C 0,0C
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 749327,6¢ 50980,6( 751225,0°

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacion 434979,7¢ 161970,4* 1109190,1¢
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C 0,0C

Classe R-EUR / Clase R-EUCapitalizzazione (EUR) / Capitalizacion

(EUR)
Classe Z / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C 0,0C
Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C 0,0C

Totale / Totale 8 587 044,94

31/03/2017 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 51711,7( 1 840090,9: 484411,8°
Capitalizzazione / Capitalizacion 687038,1° 454179,7¢ 2 460730,6¢
Classe | / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 1932 040,4: 3481907,2: 677099,5.
Classe N/ Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C 0,0C
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 186160,3: 729091,7: 208293,6¢

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacion 390313,1¢ 553026,4¢ 946476,8¢
Classe R2 / Clase R2  Distribuzione / Distribucién 0,0C 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C 0,0C

Classe FEUR / Clase FEUR Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci

(EUR)
Classe Z/ Clase Z Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0 0,0C
Distribuzione / Distribuci6 0,0C 0,0C 0,0C

Totale / Totale 4777 012,53
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31/03/201: Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |

Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase |

Candriam Sustainable Pacific

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion
(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion

Classe R-EUR / Clase R-EUCapitalizzazione (EUR) / Capitalizacion

Classe Z/ Clase Z

Importi pagati e percepiti dall'OIC

(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Totale / Totale

(nella valuta del compartimento)

Perioda

Periodo
31/03/201 Classe C/ Clase
Classe | / Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion
(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion

Classe FEUR / Clase FEUR Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci

Classe Z/ Clase Z

31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe | / Clase

Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion
(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion

Classe -FEUR / Clase FEUR Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci

Classe Z/ Clase Z
31/03/2018 Classe C/ Clase C
Classe | / Clase |

Classe N / Clase N
Classe R/ Clase

Classe R2 / Clase |

(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione Distribuciér
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci
(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizaci

Classe R-EUR / Clase R-EUCapitalizzazione (EUR) / Capitalizacion

Classe Z / Clase

(EUR)
Capitalizzazione Capitalizaciél
Distribuzione / Distribucion

48572,8t¢
375207,9¢
300018,8¢
0,0C
90851,7(

21€263,0:
4302,8t¢
17449,1¢

0,0C
0,0C

Sottoscrizioni
Subscripcione:
154£71E883,0(
3265 808 106,(
5652 752 768,(
0,0C

17 609 847 045,(

131€19¢€849,0(
0,0C
0,0C

0,0C

0,0C

132 963 062,C
2126585 941,(
6362 182 314,0(
0,0C

3690 270 557,C

1051 354 816,(
0,0C
0,0C

0,0C

0,0C

145 063 309,C
139£601084,0(
771594 421,C
0,0C
2224001536,0(

717 422 167,C
2760¢€716,0(
349£651,0(

0,0C
0,0C

205960,9°
324520,1¢
843058,1°
0,0C
58012,1«

597 340,8t¢
0,0C
604,2:

0,0C
0,0¢

Importes pagados y recibidos por el OIC
(en la divishaenpartimento)

3.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

32€023,7¢
2511418,4¢
134060,2:
0,0C
241133,1¢

56€ 399,0(
4302,8¢
16844,9¢

0,0C
0,0C
3805 182,51

Rimborsi
Reembolso
187( 62€ 845,0(
1120 514 044,00
1658 249 494,00
0,0C
1102 453 730,00

474012502,0(
0,0C
0,0C

0,0C
0,0C
4599 984 033,00
1427 827 450,00
12267997 727,0(
0,0C
15935 061 749,00

1618 464 269,00
0,0C
0,0C

0,0C
0,0C
577 189 433,00
61421€496,0(
3267 885 964,00
0,0C
138(78€961,0(

1885 165 384,00
0,0C
691C299,0(

0,0C
0,0C
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Valore d'inventario netto alla fine del periodo
(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016 35878 42392,0( Classe C/ Clase C

Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacién

Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacié

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion

Capitalizzazione / Capitalizacion

Classe R-EUR / Clase R-EU Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacic

Classe Z/ Clase Z

31/03/201 1952€367791,9: Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N / Clase

Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribucién

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizaci

Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacic

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion

Classe FEUR / Clase FEUR Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci

Classe Z/ Clase Z

31/03/2018 18 638 37601,2¢ Classe C/Clase C
Classe | / Clase
Classe N / Clase N

Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribuci6
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacién

Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacic

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribucién

Capitalizzazione / Capitalizaci

Classe R-EUR / Clase R-EU Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacié

Classe Z/ Clase

3.6.4. Rendimenti

(espresso in %)

Classe/ Clase CAP/DIS 1 anno/ 1 afho 3 anni/ 3
afios
C CAP 8,37% 0,35%
R EUR CAP (EUR) 9,53% 1,32%
| CAP 9,62% 1,48%
R2 CAP - -
R CAP 9,17% 1,08%

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucion

3.6.4. Rendimiento

(denominada in %)

5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10
afios
8,03% 2,66%
9,24% -

3.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

Vdor de inventario neto al final del periodo
(en la divisa del compartimento)

per azione

por acciér
2 450,00
2901,00
3044,0(

18 929,00

2 572,00

2770,0(
3 370,00
3 576,00

22 198,00

3011,0(

2 937,00
3 652,00
3920,0(

24 313,00

3 287,00
12 996,00
11119,0(

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
2,18%
3,88%
13,34%
(40,37%)
5,85%
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Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 2000 Afio de creacion : 2000

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Pacific - parte CAP (JPYgrigopde CAP (JPY*

50%

41,37%
40%

30% 9
23.12% 25,01%

20% 16,48% 16,17%

10% 8,37%

- N
-10% -5,57%

-7,85%

-20%
-19,73%
-30%

-40%

-41,67%

-50%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2009 Afio de creacion : 2009

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arwal 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Pacific - parte CAP (JPYgrtgpde CAP (JPYi

30%

26,42%
24,44%
25%

20% 17,74% 17,48%
15%
- 9,62%
0

5%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0%
-5%
-10%
-15%

2209
20% -18,85%

-25%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Pacific - parte CAP (JPYgrigopde CAP (JPYi

30%
25,96%
25%
20% 17,07%
15%
10% 9.17%
0

5%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0%
-5%
-10%
-15%

-20%
-19,20%

-25%

2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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Classe R-EUR (CAP (EUR)) / Clase R-EUR (CAP (EUR))

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable Pacific - parte CAP (EURY{JRarte de CAP (EUR) (JPYb

20%

17,27%
15%
9,53%
10%
5%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0%
-5%
-10%
-15%

2209
20% -19,02%

-25%

2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)
Poiché la classe R2 non € attiva, non € possititere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.
Classe Z (CAP) / Clase Z (CAP)
Poiché la classe Z non ¢ attiva, non e possibiterfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsifgi@rcionar un grafico de su evolucion.
Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Poiché la classe N non ¢ attiva, non € possibiterun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase N no esta activa, no es pgsilgp@rcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gaieiz relazione al rendimento futuro e che non ¢engin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al risciie quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en di#ticos, que pueden no constituir una garastida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos derssi
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3.6.5. Spese 3.6.5. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/Clase C BE0945054808 1,90%
Classe C/Clase C BE0174191768 1,89%
Classe |/ Clase | BE0948756961 0,80%
Classe N/ Clase N BE0945320555 =
Classe R EUR / Clase R EUR BE6260792245 0,85%
Classe R/ Clase R BE6253607178 1,17%
Classe R2 / Clase R2 BE6286576069 =
Classe R2 / Clase R2 BE6286575053 -
Classe Z / Clase Z BE6286577075 =
Classe Z / Clase Z BE6286578081 =

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERArlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatii informazioni o del prospetto su un supporntweyole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti* comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresgese di transazione, ad eccezione di quelle é&étutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiateri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottésceiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. |IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@azbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egeidntabile precedente e sono espresse in pasterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espsetiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, 0 ancora essere ogljefta stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
dell'assemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@ondiviso I'onorario di gestione con distribug@r una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detai§ion, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely @onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos datelsfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web (@isucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocion de "gastos corrientes" incluye cualesaupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilided,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de #erién, salvo aquellos que sean facturados poaet® Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSIEAV o cualquier asesor de inversiones. Los gasgioculados a la suscripcion y el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parparte, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadoteadmcia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contableianyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaaédmporte de la comisién de gestion que el @mpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestion se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente pueddificarse previa aprobacién de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comision de gestion con los distribués sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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3.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

3.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

3.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

3.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1,50%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1,50%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,

comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 2%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 2%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,

comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,55%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase )

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,55%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores insfitales segin se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergiéu suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por ureucasa de
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una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

3.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsddy, inferior a la de
la clase C.
el

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,90%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,90%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R EUR)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,60%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R EUR)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,60%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,38%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,38%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes consider

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 72)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%
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sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

3.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

- la commissione di Gestione (Classe C)
13129 109,00 JPY

- la commissione di Gestione (Classe )
246 782,00 JPY

- la commissione di Gestione (Classe R)
1229 112,00 JPY

- la commissione di Gestione (Classe RCE)
3009 755,00 JPY

- la commissione di Gestione (Classe R2)
62 368,00 JPY

- compenso per 'amministrazione (Classe C)
1404 114,00 JPY

- compenso per 'amministrazione (Classe )
46 444,00 JPY

- compenso per 'amministrazione (Classe R)
948 349,00 JPY

- compenso per 'amministrazione (Classe R2)
23 391,00 JPY

- la remunerazione del Depositario (Classe C)
525 164,00 JPY

- la remunerazione del Depositario (Classe 1)
13 461,00 JPY

- la remunerazione del Depositario (Classe R)
399 304,00 JPY

- la remunerazione del Depositario (Classe R2)
9 847,00 JPY

- interessi debitori per conti e prestiti
37 992,00 JPY

- una provvigione per altre spese varie annuathgnerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

5181 397,00 JPY

Per un totale di
26 266 589,00 JPY

3.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 §82 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.

Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

3.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

3.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

- la comisién de Gestién (Clase C)
13129 109,00 JPY

- la comision de Gestién (Clase 1)
246 782,00 JPY

- la comision de Gestion (Clase R)
1229 112,00 JPY

- la comision de Gestion (Clase RCE)
3009 755,00 JPY

- la comision de Gestion (Clase R2)
62 368,00 JPY

- la remuneracién de administracién (Clase C)
1404 114,00 JPY

- la remuneracién de administraciéon (Clase 1)
46 444,00 JPY

- la remuneracién de administracién (Clase R)
948 349,00 JPY

- la remuneracién de administracién (Clase R2)
23 391,00 JPY

- la remuneracioén del depositario (Clase C)
525 164,00 JPY

- laremuneracion del depositario (Clase 1)
13 461,00 JPY

- la remuneracioén del depositario (Clase R)
399 304,00 JPY

- la remuneracion del depositario (Clase R2)
9 847,00 JPY

- intereses a pagar sobre cuentas Corrientessygonos
37 992,00 JPY

- una provisibn para otros gastos anuales (rerauitm de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

5181 397,00 JPY

Por un total de
26 266 589,00 JPY

3.7.3. Remuneracion del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Codigosdciedades :
mencién de los honorarios del comisario.

Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500
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Candriam Sustainable North America

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

4.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto North America & stato lanciato il 12 ggi
2000.

| periodo iniziale di sottoscrizione era fissatdl'@id aprile al
12 maggio 2000 e il prezzo iniziale di sottoscri@era di 25
UsD.

Le azioni della classe N sono commercializzatertirpalal 6
ottobre 2005.

Le azioni della classe | sono commercializzateréirpadal 1
lulio 2009.

Le azioni della classe R sono commercializzate réirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R (EUR)sono commercializzate
partire dal 18 febbraio 2014.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal 1
settembre 2016

4.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
4.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
4.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

4.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto & consentire ai soci di liiersre
dell'evoluzione dei mercati azionari del Nord Arcari
attraverso l'investimento in titoli di societa sétmate dal
gestore in base alla redditivita attesa e a créedialmente
responsabili o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Il patrimonio di questo comparto sara principalneent
investito in azioni e/o valori mobiliari assimilditélle azioni
quali, ad esempio, certificati di investimento orraat.

Le attivita del comparto potranno essere investite
accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente ptosp
informativo. Quindi, a titolo accessorio, le attévi del
comparto potranno anche essere investiti in strtinus
mercato monetario, depositi e/o liquidita. Gli et
investimenti in quote di organismi d'investimentllettivo
non potranno rappresentare pit del 10% degli atiief

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

. Informe de gestién del compartimento

4.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento North America fue lanzado el 12na&yo
de 2000.

El periodo de suscripcion inicial se ha fijado épexiodo
comprendido desde el dia 17 de abril al 12 de rday2000 y
el precio inicial de suscripcion se ha fijado el 2D.

Las acciones de la clase N se comercializan a p@itb
octubre de 2005.

Las acciones de la clase | se comercializan arpietil de
julio de 2009.

Las acciones de la clase R se comercializan a peitl6 de
agosto de 2013.

Las acciones de la clase R (EUR) se comercializzarta del
18 de febrero de 2014.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & galtl de
septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a paitil. de
septiembre de 2016

4.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
4.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
4.1.4. Bolsa

Na.

4.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucion de los mercados de remtable de
Norteamérica mediante titulos de empresas selexbisnpor
el gestor en funcién de su rentabilidad esperada griterios
socialmente responsables o sostenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o en valores mobiliarios asimiésba la renta
variable, por ejemplo, certificados de inversidmarants.
Asimismo, se podran invertir los activos del sul@rcon
caracter accesorio en las deméas categorias deosctiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentemgnto.
Asi, con caracter accesorio, los activos del sulfcEambién
se podran invertir en instrumentos del mercado taoiog
depositos y/o activos liquidos. Las posibles ineeess en
participaciones de organismos de inversiéon colactho
representaran mas del 10% de los activos del sdbfon
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4 Informazioni sul comparto 4 Informacion sobre el compartimiento

4.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 4.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

comparto.

Strategia particolare:
Le attivita di questo comparto saranno investite

principalmente in azioni e/o in valori mobiliari sisilabili
alle azioni emesse da societa con sede o attigitacenica
preponderante negli Stati Uniti o in Canada.

La selezione dei titoli si basa su analisi econonfiicanziarie
e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteéite:

Nel rispetto delle norme legali in vigore, il confmapotra
anche ricorrere all'utilizzo di prodotti derivattome per
esempio opzioni, future e operazioni di cambiocteid sia a
scopo d'investimento che di copertura. Gli investitlevono
essere consapevoli del fatto che questi tipi ddptid derivati
sono caratterizzati da un maggior grado di votatitispetto
agli strumenti sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geografici ristretti.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

I comparto non intende
I'esposizione al rischio di cambio.

coprire  sistematicamente

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iabce di

governance tramite un'analisi elaborata dalla $acidi

Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolasettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni

Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una

societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
o nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digper e/o
armi a uranio impoverito.

L'analisi € accompagnata da un impegno attivo deginisti
(voto alle assemblee...). Per maggiori informaziahiprega
di consultare il sito internet della Societa di tBe®e e/o la
relazione annuale.

La politica d'investimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario € tuttavia incerta, iraqio soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cidofpebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en

renta variable y/o en valores mobiliarios asimisbh la renta
variable emitidos por empresas cuyo domicilio Soma
actividad econdmica principal se encuentren en désta
Unidos o Canada.

La seleccion de los valores se basa en analisiséatoo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos  financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo las disposies
legales vigentes, al uso de instrumentos derivagus,
ejemplo, opciones, futuros y operaciones de divisago con
fines de inversién como de cobertura. El inversebed ser
consciente de que estos tipos de instrumentosad®svson
mas volatiles que los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe respgtarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmtitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentrat@desgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Descripcion de la estrategia general destinada aircel
riesgo de cambio:

El subfondo no tiene intencion de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéado por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consisteeleacsonar
las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcion), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arergo —el
subfondo no invertira en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aeiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.).

Este analisis esta acompafiado por un compromisonacial
activo (voto en las juntas, etc.). Para obtener imfasmacion
al respecto, consulte el sitio web de la Sociedest@a y/o el
informe anual.

La politca de inversion pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netatte, la
evoluciéon del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendamna
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
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Informazioni sul comparto

4.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue)

patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. ¢domparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari

o di altri fondi gestiti direttamente o indirettanmte dalla
Societa di gestione oppure da una societa alledagocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comuthiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o igitiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commigsidi

sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

4.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

4.1.7. Politica seguita durante I'esercizio

| titoli statunitensi hanno tenuto bene su baseuann
(+14,03%), sulla scia di un clima economico e duéiia dei
consumatori a livelli massimi. Il mercato statungie e stato
sostenuto da una crescita nella quasi totalitasdeori, ma
anche da wuna flessione imprevista del tasso di
disoccupazione, al livello minimo dal 2007. La FE@xl
canto suo, ha aumentato i tassi a piu riprese, imp
mantenendo un tono accomodante. Alcune incertézzens
fatte sentire nel corso dellanno, a seguito deipstti di
un’ingerenza russa nelle elezioni americane, delbaione
della riforma fiscale e della riforma fiscale e ldefensioni
geopolitiche con la Corea del Nord. Febbraio 20¥aperto
con una correzione importante dei mercati borsistandiali,
dovuta alla progressione dei tassi a lungo tern@nalla
significativa fiammata della volatilita. Il settof€ e stato per
la prima volta responsabile della correzione nekeadel
mese di marzo. Tutti i titoli dei social media harsubito una
correzione, perché una regolamentazione maggiare e
ostacolare la crescita futura degli utili. Contemap@amente,
gli Stati Uniti rivedono i dazi doganali sulle inpazioni,
aumentando cosi i rischi di una guerra commerciale.

Attivita del portafoglio:

La nostra strategia ha sottoperformato il merciiemata dai
settori IT, industriali e farmaceutico. Un fattdreportante &
la sottoperformance dell’'universo ISR. Questa éparte
riconducibile al rendimento smisurato di un certonero di
titoli a grande capitalizzazione, che non rientrano
nell’'universo d’investimento per ragioni ISR, comgple,
Facebook, Boeing, Bank of America e altre ancosapartata
della sottoperformance e stata amplificata dallétbp
negativo di un certo numero di propensioni cheltasio dalla
struttura del processo di investimento. La propemesial
valore, alla dimensione e al posizionamento netleieta
canadesi ha contribuito negativamente al rendimento
eccesso del fondo. Ciononostante, abbiamo potsteneasre a
marzo 2018 una forte inversione dei temi sopra ®§po
situazione che ci ha consentito di recuperare pdeia
performance.

4 Informacion sobre el compartimiento

4.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por uneedad a

la que esté vinculada la Sociedad Gestora en eavt® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voiis se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision

de emisién o de reembolso de los fondos objetivoinguna
comision de gestion en concepto de dichas invegsion

4.1.6. Indice y benchmark

Na.

4.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio

Las acciones estadounidenses se anotaron una buena
evolucién interanual (+14,03 %), en una exceleotgictura
comercial y con una confianza de los consumidoresues
niveles maximos. El mercado de EE. UU. se vio respm
por un crecimiento en la practica totalidad de destores,
pero también por un descenso inesperado de la dasa
desempleo, que se situd en el nivel mas bajo dz3@e. Por

lo que respecta a la Fed, subié sus tipos en vadasiones
manteniendo en todo momento un tono acomodaticido A
largo del afio surgieron varios focos de incertidenor las
sospechas de injerencia rusa en las elecciones
estadounidenses, la implantacion de la reformaalfigclas
tensiones geopoliticas con Corea del Norte. Entsamio
febrero de 2018 con una importante correccién en lo
mercados bursatiles mundiales debida a la progredgolos
tipos a corto plazo y de la repentina escalada delhtilidad.

El sector de las tecnologias de la informaciéngfoleprimera
vez responsable de la correcciéon durante el mematzo.
Todos los titulos de medios sociales retrocedigrarsto que

la mayor reglamentacion podria obstaculizar el ioiento
futuro de los beneficios. En ese mismo momentoadest
Unidos revisaba sus aranceles sobre la importatogue
acrecento los riesgos de una guerra comercial.

Actividad de la cartera:

Nuestra estrategia gener6 una rentabilidad infexida del
mercado, frenada por los sectores de tecnologiadade
informacion, industria y productos farmacéuticossité de
especial importancia la rentabilidad inferior geer por el
universo ISR. Este resultado se atribuye en paite a
rendimiento desmesurado de varias empresas de gran
capitalizacion que estan excluidas del universangersion

por motivos ISR, como Apple, Facebook, Boeing, Bafik
América y otras. La magnitud de esta rentabilidddrior se

vio amplificada por el impacto negativo de varioscanismos
que se derivan de la estructura del proceso desidve Los
mecanismos del valor y del tamafio y nuestro pasicioento

en empresas canadienses empafaron la rentabibdtd/a

del fondo. No obstante, en marzo de 2018 observamos
acusado repunte de los temas mencionados antentanie
que nos permitié recuperar parte del terreno perdid
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Informazioni sul comparto

4.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue)

4.1.8. Prospettive

I fondo & sottoposto ad
dellinvestimento in due fasi nel corso della quade
innanzitutto esaminata la sostenibilita dei titabntenuti
nel’lMSCI World. | titoli sono selezionati in sedai a
microanalisi e macroanalisi condotte in base aiqgypio del
"best-in-class”. Il migliore 50% di ogni settoreemne inserito
nell'universo ISR. La seconda fase consiste néittzare
diversi modelli quantitativi di selezione dei titatlonea a
prendere  decisioni sulla sovraponderazione e
sottoponderazione dei titoli sostenibili nel fondo.

L'andamento recente del commercio mondiale ha ibority

ad aumentare la volatilita e I'incertezza dei merbarsistici

che, ad oggi, non hanno comportato il deteriorameieile
prospettive di crescita mondiale. | mercati amerigassono
quindi continuare a progredire nei prossimi mesi.

4.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xio
indicatore e disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cléiss il

fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta jgdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione pitusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
I'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 5

4

4.

una procedura d’analisi

la

fondo

Informacion sobre el compartimiento

1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

4.1.8. Perspectiva

El fondo se somete a un procedimiento de andligs d

inversion en dos fases durante el cual se exammmgrimer
lugar, la sostenibilidad de las acciones del MSQIrl&/ Las
acciones se seleccionan tras realizar un
microeconémico y macroeconémico segun el princifest-
in-class». En el universo ISR se admite el 50 %esapde
cada sector. La segunda fase consiste en utilizarsos
modelos cuantitativos personalizados de selecogmatbres
para tomar decisiones relativas a la sobreponderagila
infraponderacion de las acciones sostenibles deldfo

La reciente evolucion del comercio mundial ha dbotdo a
un repunte de la volatilidad y de la incertidumiere los
mercados bursatiles que, a dia de hoy, no ha detpalds
perspectivas de crecimiento mundial. Por tantoyescados
bursatiles estadounidenses pueden seguir avanzamdos
préximos meses.

4.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimients calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20tlgja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadlica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &#acomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificartiéd en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcpgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegidin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto

ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucién dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciosan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridaedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 5

-903 -
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4.2. Bilancio

a.l.

VI

oow>

0w>

0w >

ow>

2@ 2=

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni
Azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Su divis¢
Contratti a termine (+/-)

Crediti e debiti a piu di un anno
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro ui
anno

Crediti

Importi da ricevere

Debiti

Importi da pagare (-)

Prestiti -)

Altri (-)

Depositi e liquidita

Credito verso banche a vi
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti

Risconti attivi

Ratei attiv

Risconti passivi (-)

Ratei passivi-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestrt

a.l.

V.

VI

vowm»

0w

0w>

ow>

Sow>

4.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Accione

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados

Sobre divisa

Contratos a término (+/-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deudas

Creditos y deudas a corto plaz

Créditos

Importes a cobrar
Deuda

Importes a pagar (-)
Loans -)
Otros (-)
Activos
tresoreria
Depositos a la vis

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengac

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestr

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
uSsD

139887 373,10
0,0C

0,00
0,0C

0,00

139 445 689,24

0,00
0,0C
139 445 689,24

139 445 689,24
13€44£689,2¢

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
104532,8t¢

692338,1
693 338,17
(58€805,31
(551 726,40)
(36832,77
(246,14)
499 021,18

49¢ 021, 1¢
0,00

0,00

(161 870,18)
0,00
3,6¢

(161 889,15)
15,3

139 887 373,10
(68747062,95

179 016,43

201 190 843,10
7264576,5:

31/03/2017
uSsD

312 035 226,28
0,0C

0,00
0,0C

0,00

312 191 981,09

0,00
0,0C
312 190 716,29

312 190 716,29
31219C716,2¢

0,0C
0,00

1 264,80
1264,8(
1 264,80

0,00
0,0¢
0,00
(9223,06

376€810,2
3766 810,24
(377€033,30
(3 760 695,28)
(15338,02
0,00
186 690,54

18€ 690,5¢
0,00
0,00
(334 222,29)
0,00
1860,5¢
(336 082,87)
0,0¢
312 035 226,28
11€ 467730,7
(1 420 701,07)
164 744 840,83
382423557
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4.3. Voci fuori bilancio

VI
VII.

VIIL

Garanzie reali (+/-)

Collateral (+/-)

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
()

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI
VIl

VIIIL

4.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcioén y warrants (+)

Contratos de opcion 'y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendido:

Importes nocionales de los contratos sway
()

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos

Contratos vendidos

Importes no reclamados sobre accion
Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones

Compromisos de recompra por
cesionesretrocesiones

Instrumentos financieros prestados
Accione

Obligaciones

31/03/201:
uUsSD
0,00
0,00
0,00
0,0C

0,00

31/03/201
uUSD
0,00
0,00
0,00
0,0C

0,0C

0,0C
601 140,88

301 212,08
29€928,8(
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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4.4, Conto economico

0w >

@m

b.11.
b.12.

b.15.

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni

Resultat realiz:

Resultat non realizzi

Altri valori mobiliari

Resultat realizzi

OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di cambio
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Prodotti e oneri di investimentc

Dividendi

Interessi (+-)

Depositi e liquidita

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine ester

Altri prodotti derivanti da investimenti
Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al depositario (-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziaria

Gestione finanziari- Classe ¢

Spese di costituzione e di organizzazione (
Gestione finanziari- Classe

Servizi e beni vari (-)

Gestione finanziari- Classe |

Gestione finanziaria - Classe R

Gestione finanziaria - Classe R2

Gestione amministrativa e contal

Gestione amministrativa e contabile
Generali

Gestione amministrativa e contabile - Cla
©

Gestione amministrativa e contat- Class
Gestione amministrativa e contabile - Cla
N

Gestione amministrativa e contabile - Cla
R

Gestione amministrativa e contabile - Cla
R2

Gestione amministrativa e contabile - Cla
V4

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

0w >

cSow

a.2

a.5

a.9

a.ll.
a.12.

b.1.

b.2.

b.5

b.11.

b.12.

b.15.

4.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Resultado realiza

Resultado no realizato

Otros valores mobiliarios

Resultado realizato

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cambic
Resultado realizato

Resultado no realizato

Productos y costos de las inversion
Dividendos

Intereses ()

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen extranje

Otros ingresos de inversiones
Otros Ingresos

Indemnizacién destinada a cubrir los gas
de
adquisicion y realizacién de los activo
desalentar las
salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros
Gastos de explotacion

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracién del depositario (-)
Remuneracién de la Gestora (-)

Gestion financiera

Gestion financier- Clase (

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Gestion financier- Clase

Servicios y bienes diversos (-)

Gestion financier - Clase I

Gestion financiera - Clase R

Gestion financiera - Clase R2

Gestion administrativa y conta

Gestion administrativa y contable - Gener:

minusvalias y

Gestion administrativa y contable - Clase ¢

Gestion administrativa y contat- Clase
Gestion administrativa y contable - Clase |

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase :

Gastos administrativos (-)

Remuneraciones, cargas sociales

31/03/2018
uUsD
7 321 244,55

0,00
0,0C
7 299 352,96

7 299 352,96

14 04C 505,9:

(6 741 152,96)
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

21891,59
21 891,59
23156,39
(1 264,80)

3336798,5:
4496 351,70
5825,6¢
5 825,65
(1393,93)
0,00
(1 161 984,90)
(1161984,90
0,00
0,0
0,00

0,00
(3 395 466,55)
(227 089,65)

(4 054,76)
(759 286,06)
(2 101 021,54)
(1907 728,28)
(1032017,80
(71 607,83)
(47€132,59
(72 989,95)
(18979,26
(375 950,37)
(4 648,26)
(192293,26
(2 894,46)

(71 095,82)

(57813,68
(980,34)

(58 515,23)
(1376,17)
(617,56)

(78 424,42)
(309,89)

31/03/2017
uUSsD
38 685 331,04

0,00
0,0C
38 755 626,91

38 755 626,91
2942€670,6¢

9 325 956,26
3 565,54

3 565,54
0,00

0,00
0,00

(73 861,41)
(73 861,41)
(75 126,21)
1 264,80
4434195,7¢
6 185 627,39
4078,7¢
4078,75
(870,04)
0,00
(1 754 640,32)
(1754640,32
0,00
0,01
0,00

0,01
(4 876 171,06)
(345 566,87)

(1 142,09)
(1 148 579,80)
(2 922 546,18)
(2 701 776,79)
(157C093,38
(26 453,75)
(83€176,14
(99 218,16)
(23513,68
(271 993,59)
0,00
(22€769,39
0,00

(94 205,56)

(89718,59
(1 058,15)

(35 787,09)
0,00
0,00

(141 660,02)
(566,48)
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4.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy

I Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)
Imposte
K. Altri risconti
Prodotti e oneri di esercizio (il semestrt
Subtotale l1+111+1V

“

V. Utile liquido (perdita liquida) ante
imposte sul risultato

VI. Imposte sul risultato

VII. Risultato dell'esercizio (del semestre)

VI
VIl

o

4.4 Composicién de los activos y cifras clavédntinuacion)

pensiones (-)

Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasas

Otros gastos (-)

Ingresos 'y gastos del ejercicio (d
semestre)

Subtotal [1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficic

Resultado del ejercicio (del semestre)

0,00
(87 201,67)
6 519,22
(56 668,03
7264576,5:

0,0C
7 264 576,52

0,00

(133 548,87)

(56 888,84)
(441975,27
382423557

0,0C
38 243 355,77
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4.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

4.5. Aplicaciones y deducciones

Beneficio (Pérdida) del ejercicii

Beneficio prorrogado (Pérdida
prorrogada) de ejercicio anterior
Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar
Participacionesen beneficios percibida:
(abonadas)

(Aplicaciones al) Deducciones del capit
(Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida
que debe prorrogarse

(Reparto de dividendos)

31/03/201:

UsSD

20€ 634436,0¢
201 190 843,10

7 264 576,52
17¢€016,4:

(68.747.062,9¢
(139.714.487,30)

(172.885,80)

31/03/201

UsSD

201567 495,5¢
164 744 840,83

38 243 355,77
(142¢701,07

0,0
(201 190 843,10)

(376 652,43)
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4.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

4.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in USD)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

4.6. Composicion de los activos y cifras clave

4.6.1. Composicion de los activos a 31 March 2018

Corsi in valute
Cotizacion en
divisas

(denominada en USD)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni — Acciones y otros valores asimilables a las acciones

Canada - Canada

AGNICO EAGLE MINES 38 688,00 CAD
LIMITED

ARC RESOURCES LTD 40 473,00 CAD
ATCO LTD - CL I NON VOTING 4 078,00 CAD
BANK OF NOVA SCOTIA 3958,00 CAD
BCE INC 6 998,00 CAD
CANAD.IMPER.BK OF 15 454,00 CAD
COMMERCE

CI FINANCIAL CORP 40 632,00 CAD
ENCANA CORP 48 492,00 CAD
GILDAN ACTIVEWEAR 16 280,00 CAD
GREAT WEST LIFECO INC 29821,00 CAD
HUSKY ENERGY INC 32 006,00 CAD
KINROSS GOLD CORP 266 364,00 CAD
MAGNA INTERNATIONAL INC 31780,00 CAD
METHANEX CORP 1976,00 CAD
NATIONAL BANK OF CANADA 7720,00 CAD
ROYAL BANK OF CANADA 4 140,00 CAD
SHAW COMMUNICATIONS - 51892,00 CAD
B/NON-VOT

TELUS CORP 9 463,00 CAD
TORONTO DOMINION BK 5 341,00 CAD
TRANSCANADA CORP 3929,00 CAD

54,20

14,04
41,38
79,36
55,44
113,72

27,60
14,17
37,21
32,88
18,44

5,09
72,57
78,05
60,64
99,52
24,82

45,24
3.1
53,28

Totale: Canada - Total: Canada

Svizzera - Suiza

CHUBB LTD 1631,00 usb

136,77

Totale: Svizzera - Total: Suiza

Curacao - Curacao

SCHLUMBERGER LTD 13279,00 usb

64,78

Totale: Curacao - Total: Curacao

Regno Unito - Reino Unido

LIBERTY GLOBAL PLC -A- 6 614,00 usb
NIELSEN HOLDINGS PLC 16 658,00 usb
TECHNIPFMC PLC 6 365,00 usb

31,31
31,79
29,45

Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido

Irlanda - Irlanda

ACCENTURE PLC 1994,00 usb
EATON CORPORATION 46 118,00 usb

153,50
79,91

1626 441,93

440 753,23
130 888,26
243 635,43
300 926,31
1363 140,92

869 841,81
532 970,22
469 869,30
760 531,15
457 778,42
1051613,88
1788 850,36
119 625,25
363 111,07
319 575,67
998 999,30

332 058,37
302 874,26
162 371,29

12 635 856,43

223 071,87

223 071,87

860 213,62

860 213,62

207 084,34
529 557,82
187 449,25

924 091,41

306 079,00
3685 289,38

1,17%

0,32%
0,09%
0,17%
0,22%
0,98%

0,62%
0,38%
0,34%
0,55%
0,33%
0,75%
1,28%
0,09%
0,26%
0,23%
0,72%

0,24%
0,22%
0,12%

9,06%

0,16%

0,16%

0,62%
0,62%
0,15%

0,38%
0,13%

0,66%

0,22%
2,64%

1,16%

0,32%
0,09%
0,17%
0,22%
0,97%

0,62%
0,38%
0,34%
0,54%
0,33%
0,75%
1,28%
0,09%
0,26%
0,23%
0,71%

0,24%
0,22%
0,12%

9,03%

0,16%

0,16%

0,61%
0,61%
0,15%

0,38%
0,13%

0,66%

0,22%
2,63%
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC
PUBLIC LTD
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 10 478,00 usb 150,99 1582 073,22 1,13% 1,13%
JOHNSON CTR INT SHS 11 052,00 usb 35,24 389 472,48 0,28% 0,28%
MEDTRONIC HOLDINGS 18 255,00 usb 80,22 1464 416,10 1,05% 1,05%
LIMITED
PERRIGO COMPANY PLC 2228,00 usb 83,34 185 681,52 0,13% 0,13%
SEAGATE TECHNOLOGIE PLC 9436,00 usb 58,52 552 194,72 0,40% 0,39%
Totale: Irlanda - Total: Irlanda 8 165 206,42 5,86% 5,84%
Singapore - Singapur

BROADCOM LIMITED 11 080,00 usb 235,65 2611 002,00 1,87% 1,87%

Totale: Singapore - Total: Singapur 2611 002,00 1,87% 1,87%

Stati Uniti - Estados Unidos de América

3M CO 766,00 usb 219,52 168 152,32 0,12% 0,12%
ABBVIE INC 10 639,00 usb 94,65 1006 981,35 0,72% 0,72%
ADOBE SYSTEMS INC 1832,00 usb 216,08 395 858,56 0,28% 0,28%
AETNA INC 5 698,00 usb 169,00 962 962,00 0,69% 0,69%
AlG 3573,00 usb 54,42 194 442,66 0,14% 0,14%
ALLSTATE CORP 20 343,00 usb 94,80 1928 516,40 1,38% 1,38%
ALPHABET INC -A- 295,00 usb 1037,14 305 956,30 0,22% 0,22%
ALPHABET INC -C- 485,00 usb 1031,79 500 418,15 0,36% 0,36%
AMAZON COM INC 893,00 usb 1447,34 1292 474,62 0,93% 0,92%
AMERICAN EXPRESS CO. 30 389,00 usb 93,28 2834 685,92 2,03% 2,03%
AMERICAN WATER WORKS 10 752,00 usb 82,13 883 061,76 0,63% 0,63%
COINC
AMGEN INC 19 223,00 usb 170,48 3277 137,04 2,35% 2,34%
ANADARKO PETROL.CORP. 9837,00 usb 60,41 594 253,17 0,43% 0,42%
ANALOG DEVICES INC 5 382,00 usb 91,13 490 461,66 0,35% 0,35%
APACHE CORP. 3343,00 usb 38,48 128 638,64 0,09% 0,09%
AT&T 41750,00 usb 35,65 1488 387,50 1,07% 1,06%
BAKER HUGHES A GE 20 054,00 usb 21,71 556 899,58 0,40% 0,40%
COMPANY
BORG WARNER INC 37 634,00 usb 50,23 1890 355,82 1,36% 1,35%
BRISTOL MYERS SQUIBB CO 2501,00 usb 63,25 158 188,25 0,11% 0,11%
C.H.ROBINSON WORLDWIDE 1592,00 usb 93,71 149 186,32 0,11% 0,11%
INC
CAMPBELL SOUP CO. 3393,00 usb 43,31 146 950,83 0,11% 0,11%
CBRE GROUP -A- 39 834,00 usb 47,22 1880 961,48 1,35% 1,34%
CELGENE CORP. 16 385,00 usb 89,21 1461 705,85 1,05% 1,04%
CHARLES SCHWAB CORP 4175,00 usb 52,22 218018,50 0,16% 0,16%
CHARTER COMMUNICATIONS 1118,00 usb 311,22 347 943,96 0,25% 0,25%
INC
CHURCH & DWIGHT CO INC 33 568,00 usb 50,36 1690 484,48 1,21% 1,21%
CIGNA CORP. 10 288,00 usb 167,74 1725709,12 1,24% 1,23%
CISCO SYSTEMS INC. 29 105,00 usb 42,89 1248 313,45 0,90% 0,89%
COLGATE-PALMOLIVE CO. 26 622,00 usb 71,68 1908 264,96 1,37% 1,36%
COMERICA INC. 17 464,00 usb 95,93 1675 321,52 1,20% 1,20%
CONOCOPHILLIPS 13 470,00 usb 59,29 798 636,30 0,57% 0,57%
CORNING INC. 56 054,00 usb 27,88 1562 785,52 1,12% 1,12%
CUMMINS INC 1 076,00 usb 162,09 174 408,84 0,13% 0,12%
DELL TECHNOLOGIES INC 2133,00 usb 73,21 156 156,93 0,11% 0,11%
DEVON ENERGY CORP.(NEW) 14 804,00 usb 31,79 470 619,16 0,34% 0,34%
DISCOVER FIN SVC 25 208,00 usb 71,93 181321144 1,30% 1,30%
DOLLAR GENERAL 1.331,00 usb 93,55 124 515,05 0,09% 0,09%
CORPORATION
EBAY INC 15 570,00 usb 40,24 626 536,80 0,45% 0,45%
EDISON INTERNATIONAL 14 257,00 usb 63,66 907 600,62 0,65% 0,65%
EQT 11 047,00 usb 47,51 524 842,97 0,38% 0,38%
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion

olc del OIC

EXXON MOBIL CORP 28 900,00 usb 74,61 2156 229,00 1,55% 1,54%
F5 NETWORKS INC. 26 099,00 usb 144,61 3774 176,39 2,711% 2,70%
FRANKLIN RESOURCES INC. 34 255,00 usb 34,68 1187 963,40 0,85% 0,85%
GAP INC. 25 338,00 usb 31,20 790 545,60 0,57% 0,57%
GILEAD SCIENCES INC. 3467,00 usb 75,39 26137713 0,19% 0,19%
GOODYEAR TIRE & RUBBER 6 520,00 usb 26,58 173 301,60 0,12% 0,12%
HCA HEALTHCARE INC 15 906,00 usb 97,00 1542 882,00 1,11% 1,10%
HESS CORP 10 026,00 usb 50,62 507 516,12 0,36% 0,36%
HEWLETT PACKARD ENT CO 36 548,00 usb 17,54 641 051,92 0,46% 0,46%
HILTON INC 2034,00 usb 78,76 160 197,84 0,11% 0,11%
HOME DEPOT INC. 7877,00 usb 178,24 1403 996,48 1,01% 1,00%
HUMANA INC. 4 836,00 usb 268,83 1300 061,88 0,93% 0,93%
IBM CORP 7 858,00 usb 153,43 1205 652,94 0,86% 0,86%
INTEL CORP. 8229,00 usb 52,08 428 566,32 0,31% 0,31%
INTERCONT EXCH 2512,00 usb 72,52 182 170,24 0,13% 0,13%
INTERNATIONAL PAPER CO 9 096,00 usb 53,43 485 999,28 0,35% 0,35%
INTUIT 16 203,00 usb 173,35 2808 790,05 2,01% 2,01%
JOHNSON & JOHNSON 5712,00 usb 128,15 731992,80 0,52% 0,52%
JUNIPER NETWORKS INC. 81 750,00 usb 24,33 1988 977,50 1,43% 1,42%
KELLOGG CO 28 627,00 usb 65,01 1861 041,27 1,33% 1,33%
LILLY (ELI) & CO 22 294,00 usb 77,37 1724 886,78 1,24% 1,23%
LINCOLN NATIONAL CORP. 22 115,00 usb 73,06 1615721,90 1,16% 1,16%
LOWE S COMPANIES INC. 17 040,00 usb 87,75 1495 260,00 1,07% 1,07%
MARATHON PETROLEUM 2 204,00 usb 73,11 161 134,44 0,12% 0,12%
CORP
MARSH & MC-LENNAN COS 2196,00 usb 82,59 181 367,64 0,13% 0,13%
INC
MASCO CORP. 3 588,00 usb 40,44 145 098,72 0,10% 0,10%
MASTERCARD INC. SHS-A- 2532,00 usb 175,16 443 505,12 0,32% 0,32%
MC-CORMICK&CO/N.VOTING 10 477,00 usb 106,39 1114 648,03 0,80% 0,80%
METLIFE INC 4 668,00 usb 45,89 214 214,52 0,15% 0,15%
MICROCHIP TECHNOLOGY 31964,00 usb 91,36 2920 231,04 2,09% 2,09%
INC.
MICROSOFT CORP 69 369,00 usb 91,27 6331 308,63 4,54% 4,53%
MOTOROLA SOLTN/EX-DISTR 2023,00 usb 105,30 213 021,90 0,15% 0,15%
NEWMONT MINING CORP. 3115,00 usb 39,07 121703,05 0,09% 0,09%
NEXTERA ENERGY 1584,00 usb 163,33 258 714,72 0,19% 0,18%
NIKEINC B 3551,00 usb 66,44 235 928,44 0,17% 0,17%
NOBLE ENERGY 18 630,00 usb 30,30 564 489,00 0,40% 0,40%
NORDSTROM INC 3498,00 usb 48,41 169 338,18 0,12% 0,12%
NVIDIA CORP. 1694,00 usb 231,59 392 313,46 0,28% 0,28%
ORACLE CORP 27 054,00 usb 45,75 1237 720,50 0,89% 0,88%
PEPSICO INC 2278,00 usb 109,15 248 643,70 0,18% 0,18%
PHILLIPS-VAN HEUSEN CORP 5 386,00 usb 151,43 815601,98 0,58% 0,58%
PIONEER NATURAL 852,00 usb 171,78 146 356,56 0,10% 0,10%
RESOURCES CO
PRAXAIR 1.276,00 usb 144,30 184 126,80 0,13% 0,13%
PROCTER & GAMBLE CO. 42 896,00 usb 79,28 3400 794,88 2,44% 2,43%
PROGRESSIVE CORP 8 536,00 usb 60,93 520 098,48 0,37% 0,37%
PROLOGIS INC 2 656,00 usb 62,99 167 301,44 0,12% 0,12%
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 7 680,00 usb 103,55 795 264,00 0,57% 0,57%
PUBL.SERV.ENTERPRISE 17 064,00 usb 50,24 857 295,36 0,61% 0,61%
QUALCOMM INC. 5041,00 usb 5541 279 321,81 0,20% 0,20%
REINSURANCE GRP AMERICA 13 099,00 usb 154,00 2017 246,00 1,45% 1,44%
INC
ROCKWELL AUTOMATION 934,00 usb 174,20 162 702,80 0,12% 0,12%
ROPER TECHNOLOGIES INC 629,00 usb 280,69 176 554,01 0,13% 0,13%
SALESFORCE COM INC 1227,00 usb 116,30 142700,10 0,10% 0,10%
SHERWIN-WILLIAMS CO 468,00 usb 392,12 183 512,16 0,13% 0,13%
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC
SOUTHWEST AIRLINES CO 57 270,00 usD 57,28 3280 425,60 2,35% 2,35%
STANLEY BLACK & DECKER 1.074,00 usD 153,20 164 536,80 0,12% 0,12%
INC
STARBUCKS CORP. 2 629,00 usD 57,89 152 192,81 0,11% 0,11%
SYMANTEC CORP. 99 547,00 usD 25,85 2573 289,95 1,85% 1,84%
TESLA INC 6 113,00 usD 266,13 1626 852,69 1,17% 1,16%
TEXAS INSTRUMENTS INC 3107,00 usD 103,89 322786,23 0,23% 0,23%
TIFFANY & CO 12 354,00 usb 97,66 1206 491,64 0,87% 0,86%
TIME WARNER 2 209,00 usb 94,58 208 927,22 0,15% 0,15%
TJX COMPANIES INC 17 790,00 usb 81,56 1450 952,40 1,04% 1,04%
TRACTOR SUPPLY CO 2 001,00 usD 63,02 126 103,02 0,09% 0,09%
TRAVELERS COMPANIES INC 18 722,00 usD 138,86 2599 736,92 1,86% 1,86%
*OPR*
ULTA BEAUTY INC 2 056,00 usD 204,27 419979,12 0,30% 0,30%
UNION PACIFIC CORP. 6 661,00 usb 134,43 895 438,23 0,64% 0,64%
UNUM GROUP 31 457,00 usD 47,61 1497 667,77 1,07% 1,07%
UTD PARCEL SERVICE INC B 1.608,00 usD 104,66 168 293,28 0,12% 0,12%
VALERO ENER. CORP 6 871,00 usD 92,77 637 422,67 0,46% 0,46%
VERIZON COMMUNICATIONS 29 741,00 usD 47,82 1422 214,62 1,02% 1,02%
INC
WASTE MANAGEMENT INC 23 249,00 usb 84,12 1955 705,88 1,40% 1,40%
WW GRAINGER INC 539,00 usb 282,27 152 143,53 0,11% 0,11%
ZIONS BANCORP 23 980,00 usD 52,73 1264 465,40 0,91% 0,90%
Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América 114 026 247,49 81,77% 81,51%
Totale Azioni e altri valori assimilabili ad azioni - Total Acciones y otros valores asimilables a las acciones 139 445 689,24 100,00% 99,68%
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 139 445 689,24 100,00% 99,68%

admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 139 445 689,24 100,00% 99,68%
otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros derivados

1. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depésitos a la vista

BELFIUS BANQUE CAD 16 471,54 0,01%
BELFIUS BANQUE usD 482 549,64 0,34%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita — Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 499 021,18 0,36%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 499 021,18 0,36%

Il Altri crediti e debiti — Créditos y deudas distintos 104 548,20 0,07%
IV.  Altri - Otros (161 870,18) (0,12%)
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 139 887 388,44 100,00%

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfausgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicion de la cartera derealpueden obtenerse, sin gastos para Belfius BaSgA. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto econémico de la cartera de valores
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione geografica del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto geogréfico de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

Internet, software & servizi IF Internet, software y Servicios IT
Compagnie assicurativeCompafiias de seguros

Banche & altre istituzioni di credi — Bancos y otras instituciones
crédito

Commercio al dettaglio & grandi magazzinComercio minorista y
grandes almacenes

Petrolio e gas naturatePetréleo y gas natrual

Beni di consumo mistt Varios bienes de capital
Telecomunicaziol — Telecomunicaciont

Cosmetica farmaceutica & prodotti medici — Productos
farmacéuticos, cosméticos y productos médicos

Electronica & semiconduttori Electrénica y semiconductores
Hardware per computer & network — Hardware ordenadores
networking

Sanita & servizi sociak Servicios de atencion médica y servicios
sociales

Veicoli — Vehiculos

Biotecnologia- Biotecnologia

Traffico & Trasport — Trafico y transpori

Attrezzature industriali e per I'ingegneria meccarilngenieria
mecanica y equipamiento industrial

Aziende finanziarie, di investimento & re aziende diversifica —
Empresas financieras, de inversion y otras emprkgassificadas
Fornitura di energia elettrica & acqu&nergia y suministro de agua
Prodotti alimentarii & bibite analcolicl — Alimentacion y refrescc
Beni immobil — Inmobiliarie

Servizi per I'ambiente & riciclaggie Servicios medioambientales y d
reciclado

Metalli preziosi & pietre prezio: — Metales preciosos y piedr
preciosas

Metalli ferrosi— Metales no férreos

Prodoti tessili, abbigliamento & capi in pe — Textiles,
complementos y cuero

Servizi vari- Servicios variados

Selvicoltura, prodotti cartacei & fores - Silvicultura, papel y
productos forestales

Apparecchi & componenti elettriei Aparatos y compenentes
eléctricos

Materiale da costruzione & industria edil®lateriales de
construccion e Industria de la construccion

Prodotti chimic — Productos quimict

Grafica, pubblicazioni & stam|— Grafismo, publicidad y méos
impresos

Gomma & pneumatici Goma y neumaticos

Industria degli alloggi & del catering, strutturerpl tempo liber —
Industria del alojamiento, céatering e instalaciode®cio

Totale: - Total:

Stati Uniti — Estados Unidos de América
Canade Canad

Irlanda — Irlanda

Singapore — Singapur

Regno Unitc— Reino Unid:

Curacao — Curacao

Svizzera — Suiza

Totale: - Total:

USD-USD
CAD - CAD

Totale: — Total:

12,96%
8,84%
7,62%

6,57%

6,18%
5,64%
5,13%
4,92%

4,69%
4,49%

3,97%

3,81%
3,59%
3,22%
2,89%

2,85%

2,46%
2,42%
1,47%
1,40%

1,25%

0,75%
0,75%

0,73%
0,35%

0,23%
0,23%

0,22%
0,15%

0,12%
0,11%

100,00%

81,77%
9,06%
5,86%
1,87%
0,66%
0,62%
0,16%

100,00%

90,949
9,06%

100,00%
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4.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento

Candriam Sustainable North America

(nella valuta del compartimento)

Acquisti— Compra
Vendite - Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi- Reembolsc

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia

de referencia del activo neto total
Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion

corregida

1° semestre
ler semestre

17£€197516,18
274 542 251,74

452739 767,92

33 644 537,27
13C702375,35

164 347 912,62
251 145 947,91

114,83%
114,80%

4.6.2.

Cambios en la composicién de
compartimento
(en la divisadw@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

8832(092,80
170536 314,59

258 856 407,39

33047 675,97
11£06¢ 224,84

148 116 900,81
177 574 778,08

62,36%
62,43%

4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

los haberes del

Periodo
Periodo

26€517608,98
445 078 566,33

711596 175,31

66 692 213,24
24£772600,19

312 464 813,43
214 360 363,00

186,20%
186,07%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei

depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicgikedottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasireferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseati® en funcion de suscripciones y reembolsos. &foeptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejergitiede consultarse gratuitamente en Belfius Bari®jée teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

4.6.3. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonchd valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Perioda
Periodo
31/03/2011

Classe C Clase (
Classe |/ Clase |
Classe N/ Clase N
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

31/03/2017 Classe C/Clase C
Classe |/ Clase |
Classe N/ Clase N

Classe R/ Clase

Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

31/03/201: Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione Capitalizacioi
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion
(EUR)

Capitalizzazione Capitalizacioi
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci
(EUR)

Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Totale / Totale

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién

4.6.3. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi coel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni Rimborsi Fine del periodc
Subscripcione: Reembolso Final del periodo
25t 888,4: 192505,1¢ 971054,3:
636761,9( 1 004078,4¢ 2 221946,7(
314379,3( 61398,3! 492270,9¢
1772191,8¢ 1174479,0: 298£020,7:
7970,1¢ 15271,5! 31831,1¢
47964,3: 13929,1: 56060,9¢
36039,17 89728,7! 11¢388,9
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
6877573,8(
267582,0¢ 693953,8( 544682,6:
691224,0( 139C081,6( 1522089,1:
110528,8: 484219,7¢ 118580,0(
2 537117,6¢ 2 257876,9¢ 3264261,3:
7677,7. 12820,5¢ 26688,3:
80951,1¢ 11283,8: 12£728,3¢
162404,1¢ 32328,0: 249465,1*
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C
0,0C 0,0C 0,0C

5852 494,93
11€ 659,9¢ 512112,6: 14€ 229,9:
142546,8¢ 968331,4" 697304,5:
2060,0( 30040,0( 90600,0(
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

Capitalizzazione / Capitalizaci 38(420,9° 3017188,7¢ 627 493,5:
Classe N / Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 305,0: 16648,9: 10344,4:
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 87647,3: 46705,8: 166669,8"
(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacion 97 252,7¢ 214179,6¢ 132538,2:
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 3946,0( 1225,0( 29517,5¢
Capitalizzazione / Capitalizaci 29030,1: 0,0C 29030,1:
Classe Z / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C 0,0C
Distribuzione / Distribucion 3048,0( 31,0( 3017,0(
Totale / Totale 1934745,2:
Importi pagati e percepiti dall'OIC Importes pagados y recibidos por el OIC
(nella valuta del compartimento) (en la divishaenpartimento)
Perioda Sottoscrizioni Rimborsi
Periodo Subscripcione: Reembolso
31/03/2016 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 93631374 6 831 959,25
Capitalizzazione / Capitalizaci 2523E£477,0¢ 3914¢430,2¢
Classe | / Clase | Distribuzione / Distribucion 12 615 642,1 2 549 566,34
Capitalizzazione / Capitalizacion 73 854 156,1 48 410 614,55
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 320677,1 60¢592,1¢
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 8530 038,1 2466 112,42
(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci 3741784,1° 9924272,8:
Classe R2 / Clase R2  Distribuzione / Distribucién 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Classe Z / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
31/03/201 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 10 284 095,2 26 238 695,59
Capitalizzazione / Capitalizaci 29342890,0¢ 5889C 100,5:
Classe |/ Clase | Distribuzione / Distribucion 4716 582,4 21129 498,77
Capitalizzazione / Capitalizacion 114 503 849,C 102 481 447,97
ClassiN / Clase I Capitalizzazione / Capitalizaci 31¢157,7¢ 531328,0¢
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 15 950 594,6 2219 081,68
(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci 18811363,1¢ 377€223,1¢
Classe R2 / Clase R2  Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Classe Z / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
31/03/201: Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 4723 638,1 17 163 209,61
Capitalizzazione / Capitalizaci 6511887,7: 4019C 458,0(
Classe | / Clase | Distribuzione / Distribucion 97 026,6! 1412 048,50
Capitalizzazione / Capitalizacion 18954 644,14 149 074 150,21
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 13700,1: 772112,4¢
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacion 18 933 697,5 9947 908,65
(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci 12172980,8: 26973717,0¢
Classe R2 / Clase R2  Distribuzione / Distribucién 609 156,4 191 753,49
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,01 0,0C
Classe Z / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
Distribuzione / Distribucion 46744815 46 242,24
Valore d'inventario netto alla fine del periodo Vdor de inventario neto al final del periodo
(nella valuta del compartimento) (en la divisa del compartimento)
Perioda per azione
Periodo por acciér
31/03/201 29E 92€ 854,6: Classe C/ Clase Distribuzione / Distribucié 36,3t
Capitalizzazione / Capitalizacién 39,9¢
Classe |/ Clase | Distribuzione / Distribucion 41,8:¢
Capitalizzazione / Capitalizaci 42,41
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 39,9¢
Classe R/ Clase R Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacié 184,42
(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci 109,17
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C
Classe Z/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C
Distribuzione / Distribucion 0,0C
31/03/201 31203k 226,2¢ Classe C/ Clase Distribuzione / Distribucié 40,3¢
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Classe | / Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase |
Classe Z/ Clase Z
31/03/2018 139 887373,1( Classe C/ Clase C

Classe |/ Clase |

Classe R/ Clase
Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

4.6.4. Rendimenti

(espresso in %)

Classe/ Clase CAP/DIS 1anno/1afio 3 anni/ 3
afos
© CAP 1,96% 3,34%
R CAP (EUR) 2,98% 4,36%
| CAP 3,05% 4,44%
N CAP 1,50% 2,84%
R2 CAP - -
R CAP 2,66% 4,07%
Z DIS - -

Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién

Capitalizzazione / Capitalizaci

Capitalizzazione (EUR) / Capitalizacié

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién

Capitalizzazione (EUR) / Capitalizaci

(EUR)
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién

4.6.4. Rendimiento

(denominada in %)

5 anni/ 5 afilos 10 anni/ 10
afos
7,01% 5,12%
8,16% -
6,49% -

4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

44,9¢
46,9t
48,2¢
44,72
209,66

123,7¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0¢
40,6t
45,8¢
47,7(
49,7t
215,9:

127,03
154,6¢

141,33
0,0C

1458,41

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
3,45%
4,40%
11,49%
5,45%
(23,37%)
5,22%
(11,21%)
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 2000 Afio de creacion : 2000

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable North America - parte CAPUSparte de CAP (USD$

60%
52,03%

40%

19,34%

20%
12,54% 9.26% 12,57% 12,56%
,26%

6,56%
. 1,96%

-3,85%

-20%

-40%

-44,22%

-60%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2009 Afio de creacion : 2009

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable North America - parte CAPOUSparte de CAP (USD$

25%

20,63%
20%

15% 13,83% 13,79%

10,40%

10%
7,72%

5%
3,05%

0,00% 0,00% 0,00% l

-2,84%

-5%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable North America - parte CAPOUSparte de CAP (USD$

60%
54,49%

50%
40%

30%
18,73%
20% 2
12,90% 12,11% 11,99%

10% 8,67%

6,05%
0,00% I . 1,50%
0% . |

-4,31%

-10%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable North America - parte CAPOUSparte de CAP (USD$

16%

14% 13,35%
12%
10%

8% 7,31%

6%
4%
2,66%
2%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0%

-2%

4% 3149
2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@wracion)

Classe R-EUR (CAP (EUR)) / Clase R-EUR (CAP (EUR))

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

[l Candriam Sustainable North America - parte CAPRE(WSD) / parte de CAP (EUR) (USIZ*)

16%

13,69%
14%

12%
10%
8%
6%

4% 2,98%
2%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0%
_2% I

4% -2,92%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe Z (DIS) / Clase Z (DIS)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsifgi@rcionar un grafico de su evolucion.

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)

Poiché la classe R2 non € attiva, non € possititere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gai@nz relazione al rendimento futuro e che non ¢grgin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al riscitle quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en di#ticos, que pueden no constituir una garastida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos dersexi
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4.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 4.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
4.6.5. Spese 4.6.5. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/ Clase C BE0945318534 2,14%
Classe C/ Clase C BE0173901779 2,15%
Classe | / Clase | BE6274046869 1,08%
Classe | / Clase | BE0948753935 1,12%
Classe N/ Clase N BE0945319540 2,62%
Classe R EUR / Clase R EUR BE6260800329 1,09%
Classe R/ Clase R BE6253606162 1,44%
Classe R2 / Clase R2 BE6286571011 -
Classe R2 / Clase R2 BE6286570971 -
Classe Z/ Clase Z BE6286572027 -
Classe Z/ Clase Z BE6286574049 -

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERArlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatiiinformazioni o del prospetto su un supportwedole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti" comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresgese di transazione, ad eccezione di quelle &¢tutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiatsri della sicav o da qualsiasi consulente diegtimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottéseeiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. |IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@nzbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egeidntabile precedente e sono espresse in pasterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espgeiseforma di importo massimo da fatturare o iesgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, 0 ancora essere ogljefta stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
dellassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@condiviso I'onorario di gestione con distribugmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detai€ion, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely @onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cmmdis que deben cumplirse al facilitarse esos daw@isfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web (@isucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocion de "gastos corrientes" incluye cualesaupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilidad,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de #erién, salvo aquellos que sean facturados poaet® Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSI€AV o cualquier asesor de inversiones. Los gagtoculados a la suscripcion vy el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parpatite, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadosemdmcia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contablei@nyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestién. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaaédmporte de la comisién de gestion que el @mipento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestion se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente pueddificarse previa aprobacién de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comisiéon de gestion con los distribuéd sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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4.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

4.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sosteuti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

4.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

4.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1,50%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1,50%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 2%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 2%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,55%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase )

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,55%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores insfitales segin se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergiéu suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por ureucasa de
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una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

4.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsddy, inferior a la de
la clase C.
el

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por

(classe R EUR)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,60%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R EUR)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,60%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,90%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,90%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) dainmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,38%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,38%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes consider

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 72)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%
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sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in

questione.

4.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

- la commissione di Gestione (Classe C)
53 665,38 USD

- la commissione di Gestione (Classe N)
811,15 USD

- la commissione di Gestione (Classe 1)
17 075,09 USD

- la commissione di Gestione (Classe R)
10 868,17 USD

- la commissione di Gestione (Classe RCE)
18 589,62 USD

- la commissione di Gestione (Classe R2)
2 348,45 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe C)
6 574,00 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe N)
57,83 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe )
3213,19 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe R)
6 479,95 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe R2)
880,72 USD

- compenso per 'amministrazione (Classe Z)
311,13 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe C)
2 146,62 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe N)
24,32 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe 1)
931,38 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe R)
2 728,40 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe R2)
370,82 USD

- la remunerazione del Depositario (Classe Z)
99,83 USD

- interessi debitori per conti e prestiti
426,03 USD

4.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

4.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

- la comision de Gestién (Clase C)
53 665,38 USD

- la comision de Gestion (Clase N)
811,15 USD

- la comision de Gestion (Clase I)
17 075,09 USD

- la comision de Gestion (Clase R)
10 868,17 USD

- la comisién de Gestion (Clase RCE)
18 589,62 USD

- la comisién de Gestion (Clase R2)
2 348,45 USD

- laremuneracién de administracién (Clase C)
6 574,00 USD

- la remuneraciéon de administracién (Clase N)
57,83 USD

- la remuneracion de administracién (Clase 1)
3 213,19 USD

- la remuneraciéon de administracién (Clase R)
6 479,95 USD

- laremuneracién de administracion (Clase R2)
880,72 USD

- la remuneracién de administracién (Clase Z)
311,13 USD

- la remuneracién del depositario (Clase C)
2 146,62 USD

- la remuneracioén del depositario (Clase N)
24,32 USD

- la remuneracion del depositario (Clase 1)
931,38 USD

- la remuneracion del depositario (Clase R)
2 728,40 USD

- la remuneracion del depositario (Clase R2)
370,82 USD

- la remuneracion del depositario (Clase Z)
99,83 USD

- intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
426,03 USD
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- una provvigione per altre spese varie annuath@nerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

34 253,83 USD

Per un totale di
161 855,91 USD

4.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.

Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

4.7.4. Tasso di rotazione accresciuto

| tasso di rotazione rilette I'andamento degli istimenti realizzati nel
portafoglio sulla base del contesto di mercatoeggosto, nonché il
flusso di sottoscrizioni e rimborsi nel fondo, pefiodo in esame.

4.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

- una provision para otros gastos anuales (reraoit® de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

34 253,83 USD

Por un total de
161 855,91 USD

4.7.3. Remuneracion del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Cédigosdciedades :
mencion de los honorarios del comisario.

Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500

4.7.4. indice de rotacion aumentado

La tasa de rotacion refleja la evolucion de lazisiones realizadas
en la cartera en funcién del contexto de mercadsumelo
anteriormente, asi como los flujos de suscripcignesmbolsos en el
fondo, en el periodo analizado.
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Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

5.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Euro Short Term Bonds é stato attiviaid
dicembre 2005, tramite conferimento delle attivitel
comparto Euro Cash, un comparto della Sicav Dexiedt
lanciato il 17 novembre 1991 con un valore d'inaentper
azione pari a 1.239,47 EUR.

Le azioni della classe N sono commercializzate réirpadal
14 dicembre 2005

Le azioni della classe | sono commercializzateréirpadal 1
lulio 2009.

Le azioni della classe R sono commercializzatertirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal 1
settembre 2016

5.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
5.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
5.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

5.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto & consentire ai soci di liiersre
dell'evoluzione delle obbligazioni denominate inrcgu
appartenenti in particolare al segmento delle bohwiate,
attraverso l'investimento in titoli di emittentilszionati dal
gestore in base alla redditivita attesa e a criedialmente
responsabili o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Il patrimonio del comparto sara investito principahte in
titoli a reddito fisso o variabile o titoli assirabili.

Le attivita del comparto potranno essere invesitéitolo
accessorio attraverso altre categorie di attivignzionate
nello statuto allegato al presente prospetto, sagrente in
monetary paper (strumenti monetari di liquidita a&p e/o
liquidita. Gli eventuali investimenti in quote drganismi
d'investimento collettivo non potranno rappresentaicl del
10% degli attivi del comparto.

5.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

5.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Euro Short Term Bonds sido lanzeldb4
de diciembre de 2005 por aportacion de los actiebs
compartimento Euro Cash, un compartimento de lavsic
Dexia Invest lanzada el 17 de noviembre de 199lucovelor
liquidativo por accién fijado en 1.239,47 EUR.

Las acciones de la clase N se comercializan a p@itil4
diciembre 2005

Las acciones de la clase | se comercializan arpietil de
julio de 2009.

Las acciones de la clase R se comercializan a peitl6 de
agosto de 2013.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & galtl de
septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a paitil de
septiembre de 2016

5.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
5.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
5.1.4. Bolsa

inaplicable

5.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de la renta fija denomaen euros,
en particular del segmento de los vencimientos osprt
mediante titulos cuyos emisores son seleccionadosep
gestor en funcién de su rentabilidad esperada gridlerios
socialmente responsables o sostenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
valores de renta fija o variable o en valores dabtes.
Asimismo, se podra invertir los activos del subfmncbn
caracter accesorio en las deméas categorias deosctiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentsmgnto,
especialmente en papel monetario, depdsitos y/evoact
liquidos. Las posibles inversiones en participagsonde
organismos de inversion colectiva no representaras del
10% de los activos del subfondo.
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Strategia particolare:

Il patrimonio del comparto sara investito principehte in
titoli a reddito fisso o variabile o titoli assimabili,
denominati in euro. La politica di investimentossarcentrata
su una duration media relativamente corta. Gli anattivi
in valute diverse dall'euro saranno oggetto di degaata
copertura attraverso le consuete tecniche di nergatli le
operazioni di cambio a termine.

La selezione dei titoli si basa su analisi econorfiicanziarie
e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteate:

Il comparto potra altresi ricorrere, nel rispettllel norme
giuridiche vigenti, a prodotti derivati quali adeegpio le
opzioni, i future e gli swap su tassi dintereswesg| fissi,
variabili, inflazione, ecc.) ma anche su creditdiese, e alle
operazioni di cambio a termine per fini sia d'itireento che
di copertura dei rischi. Gli investitori devono ess
consapevoli del fatto che questi tipi di prodotridati sono
caratterizzati da un maggior grado di volatilitapetto alle
attivita sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geografici ristretti.

Caratteristiche delle obbligazioni e dei titoliadedito:

Gli emittenti dei titoli a reddito fisso o variabilsaranno
principalmente di buona qualita (investment grag@imo

BBB- e/o Baa3). Gli investimenti saranno principaiite
realizzati in titoli emessi da governi, dal settpréblico, dal
settore privato e/o da istituzioni sopranazionali.

Il gestore potra far variare la duration complessidel
portafoglio entro una forbice da 0 a 6 anni in fone delle
aspettative di evoluzione dei tassi d'interesse.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

Gli eventuali attivi in valute diverse dallEuroraano oggetto
di un'adeguata copertura attraverso le consuetdcter di
mercato, quali le operazioni di cambio a termine.

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iabce di

governance tramite un'analisi elaborata dalla $acidi

Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldelNazioni

Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
valores de renta fija o variable o en valores dabtes

denominados en euros. La politica de inversiénasara en
una duraciéon media relativamente corta. Los posiblivos

denominados en monedas distintas del euro ser&toob¢

una cobertura adecuada empleando las técnicas dmdoe
habituales, como las operaciones de divisas a.plazo

La seleccion de los valores se basa en analisiséatioo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos  financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo con las osspiones
legales vigentes, al uso instrumentos derivados ejgmplo,
opciones, futuros, swaps tanto de tipos de intgigss fijos,
variables, inflacién, etc.) como de crédito y dags y
operaciones de cambio a plazo, tanto con finesndersion
como de cobertura. El inversor debe ser conscidatgue
estos tipos de instrumentos derivados son masileslajue
los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe respgtarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentrat@desgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Caracteristicas de la renta fija y de los titulesiduda:

Los emisores de valores de renta fija o variable so
principalmente considerados emisores de buena adalid
(investment grade: minimo BBB- 0 Baa3). Las inv@ies se
realizan principalmente en valores emitidos porigolos, el
sector publico, el sector privado y/o instituciones
supranacionales.

El gestor puede variar la duracién global del fodéatro de
una horquilla de 0 a 6 afios en funcioén de sus éaipeas
respecto a la evolucién de los tipos de interés.

Descripcion de la estrategia general destinada haircel

riesgo de cambio:

Los posibles activos denominados en monedas distidél
euro seran objeto de una cobertura adecuada erdpléas
técnicas de mercado habituales, como las operacidee
divisas a plazo.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéado por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consistelencgonar,
por un lado, las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectooderef Best-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcion), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arergo —el
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societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
0 nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digpes e/o
armi a uranio impoverito. ;

e dall'altro lato, i paesi:

- che gestiscono al meglio il loro capitale umanaturale e
sociale (approccio Best-in-Class), e

- che rispettano i principali trattati e convenzion
internazionali (Organizzazione Internazionale datdro,...)
Per maggiori informazioni, si prega di consultatesito
internet della Societa di Gestione e/o la relazmmeuale.

La politica dinvestimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario & tuttavia incerta, iragto soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

I comparto ha ottenuto una deroga che lo autoriada
investire fino al 100% del proprio patrimonio in riea
emissioni di titoli mobiliari, emessi o garantith dino Stato
membro dello Spazio economico europeo e dai subi en
locali, da uno Stato non membro dello Spazio ecéomm
europeo o da organismi internazionali a carattereblico,
dei quali facciano parte uno o piu Stati membria&pazio
economico europeo. All'occorrenza, in base allleiohe
attesa dei mercati finanziari, il comparto potraees indotto
ad avvalersi di tale deroga.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. domparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettante dalla
Societa di gestione oppure da una societa alleda&ocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comuthiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o igitiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commisgsidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

5.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

5.1.7. Politica seguita durante I'esercizio
2° TRIMESTRE 2017

L'inizio del trimestre ha visto alcune oscillaziamei mercati,
con, all'inizio di Aprile, maggiori tensioni geoptithe in
Siria e Corea del Nord, oltre all'incertezza sudlezioni
francesi. Tuttavia, nel resto del trimestre gliigadori della
fiducia sono entrati in territorio positivo, a ségulella netta
vittoria del candidato pro-Europa Macron in Franche ha
consentito ai mercati di tirare il fiato. La dinaai di
propensione al rischio & proseguita per tutto ilsendli
maggio, con mercati finanziari che hanno raggiuntovi

subfondo no invertira en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aleiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.) ;

y, por otro lado, los paises:

- gque mejor gestionan su capital humano, naturabgial
(enfoque Best-in-Class), y

- que respeten los principales tratados y convenios
internacionales (Organizacion Internacional deb@ja, etc.).
Para obtener mas informacion al respecto, conglltgtio
web de la Sociedad Gestora y/o el informe anual.

La politica de inversiébn pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evolucion del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.

El subfondo ha obtenido una derogacion que le aata
invertir hasta el 100% de sus activos en distiatasiones de
valores mobiliarios emitidas o garantizadas por Hstado
miembro del Espacio Econdémico Europeo, por sussente
publicos territoriales, por un Estado no miembrb Epacio
Econémico Europeo o por organismos internacionales
caracter publico del que formen parte uno o masdest
miembros del Espacio Economico Europeo. Si fuera
necesario, considerando las expectativas de edoluie los
mercados financieros, el subfondo podra hacer esesta
derogacion.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por ungedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en elow® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voirs se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoimguna
comision de gestion en concepto de dichas invegsion

5.1.6. Indice y benchmark

Inaplicable

5.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio
2T 2017

Al inicio del trimestre se produjeron algunas fliationes en
los mercados, puesto que a principios de abrititemsificaron
las tensiones geopoliticas en Siria y Corea deleNasi como
la incertidumbre en torno a las elecciones fraree&in
embargo, durante el resto del trimestre los indicesl de la
confianza se volvieron positivos tras la contundevittoria
en las elecciones francesas de Macron, favoratderal que
provocd un repunte de alivio. La tolerancia al gesse
mantuvo durante todo mayo, puesto que los mercados
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livelli e una volatilita che sta notevolmente dimémdo. Gli
spread di credito si sono notevolmente ridotti, siel
segmento investment grade che in quello high-yisthbene
lo spettro di elezioni anticipate nel Regno Unitaneltalia
abbia mitigato la robusta performance. Le bancherai
sono rimaste ampiamente portanti, con una BCE chenuia
ad indicare la necessita nell’eurozona di un sosteg
monetario straordinario. A giugno, ci sono statual segnali
di una posizione meno accomodante delle bancheatient
con l'aumento dei tassi della Fed (+0,25% ... ei dbaina
possibile riduzione del bilancio), mentre la BCEygerisce
che il ritmo del tapering sarebbe determinato datkscita,
che appariva positiva. Brusco crollo del petroligiagno,
sebbene seguito da un significativo rimbalzo. Indpa, nello
specifico, il settore finanziario ha registrato dime trimestre
movimentata, in quanto una banca spagnola (Banpal&9

e due banche italiane (Veneto e Vicenza) sono state
protagoniste rispettivamente di bail in e bail dopo essere
state dichiarate soggette a “possibile insolvenda” parte
della BCE. Questo contesto, associato al tono meno
accomodante della BCE, ha prodotto ripercussianingucati
obbligazionari per contanti, penalizzati a fine mes
Ciononostante, i mercati di credito nel complesssmo
ristretti nel trimestre, con lindice Itraxx Maim ibrusca
riduzione da 73 pb a 56 pb e un percorso analog6laxx
Xover (da 290 pb a 253 pb).

La performance positiva di +0,09% del fondo (I-ghaal
netto delle commissioni), gli ha consentito di spearformare
l'indice di riferimento (-0,01%). In termini di sitegia, la
nostra duration breve rispetto al benchmark ci
ricompensato, soprattutto nella seconda parte d=ema
seguito della modifica del sentiment. Infatti, datena fine
aprile il Bund tedesco a 2 anni é stato oggettordi vendite
(tra movimenti di propensione al rischio) dal -@@8al -
0,73%. Sebbene cido non abbia fruttato rendimemtaggio,
giugno e stato un altro mese positivo per la sjiatein
quanto I'estremita breve della curva dei rendimedisca ha
continuato ad ampliarsi. Il nostro sottopeso abéligazioni
sovrane  periferiche  ha condotto ad una lieve
sottoperformance, in quanto i rendimenti sono calattosto
bruscamente (specialmente in Spagna e Portogaliejjaito

di un minor rischio legato alle elezioni politicheEuropa. Il
fondo & stato sovraponderato sul credito (che meflmato
della scorta di carry), e ha pertanto sostenufzeléormance
nel trimestre.

ha

3° TRIMESTRE 2017

L'estate €& iniziata con segnali di toni aggresdeviparte delle
banche centrali, che non hanno tuttavia perturbawercati
del credito. Per contro, gli spread di credito lmmmantenuto
a luglio il sostenuto ritmo di contrazione, raggiendo i
livelli minimi degli ultimi due anni (+72 pb per lspread
delle OAS governative per l'indice BofA Merril LyhcEuro
Corporate 1-3 year) all'inizio di agosto in un cestb di
emissioni scialbo. La dinamica di propensione athio,
tuttavia, ha iniziato ad indebolirsi al’aumentaiele tensioni
geopolitiche nella penisola coreana, quando ilmegdi Kim

financieros alcanzaron nuevos récords y la valaidi se
redujo considerablemente. Los diferenciales de itorése
redujeron significativamente, tanto en el segmem®
categoria de inversion («investment grade») comal de alto
rendimiento («high yield»), aunque la posibilidad dnas
elecciones anticipadas en el Reino Unido e Italgpaio la
fuerte rentabilidad. Los bancos centrales ofreciegran
respaldo: el BCE siguié apuntando que la zona eaguia
necesitando apoyo monetario extraordinario. En ojuni
apreciamos cierto endurecimiento en la actitudodeblncos
centrales: la Reserva Federal subi6 sus tipos @8)2bapunt6
a una reduccion de su balance, mientras que el &GE
entender que el ritmo de la reduccion del estinvaindria
determinado por el crecimiento, que parecia hafagl€&l
petréleo se desplomé en junio, si bien este humditniestuvo
seguido de un repunte considerable. En Europaedbrs
financiero vivié un fin de trimestre cargado deiadad, con
la recapitalizaciéon de deuda de un banco espafi@ho®
Popular) y el rescate de dos bancos italianos (dene
Vicenza) después de que el BCE anunciase su «peobab
quiebra». Esto, junto con la suavizacién del diszutel BCE,
perjudic6 a los mercados de renta fija monetariag g
atravesaron dificultades al final del trimestrepdsar de ello,
en general los mercados de crédito se contrajencante el
trimestre: el Itraxx Main Index se contrajo de 156 pb, y
el Itraxx Xover Index evolucion6 de forma similaie(290 pb
a 253 ph).

El fondo registr6 una rentabilidad positiva del 09,%
(acciones |, una vez deducidas las comisiones)pgréual
indice de referencia (-0,01 %). En cuanto a laatsiia,
nuestra duraciéon corta con respecto a nuestro eéndie
referencia dio resultados, sobre todo en la seggndeena
del mes, con el cambio de animo. De hecho, desdiadus
hasta finales de abril, el «bund» aleman a 2 aiifoi® sina ola
de ventas (por el aumento de la tolerancia al oleggaso del
-0,86 % al -0,73 %. Aunque esto no generd rentsiks en
mayo, junio fue otro mes positivo para la estraeyi el
extremo corto de la curva alemana sigui6 ampliéados
Nuestra infraponderacién en bonos soberanos peagér
provocé una ligera rentabilidad inferior, ya ques lo
rendimientos cayeron con bastante fuerza (espesmidmen
Espafia y Portugal) tras la reduccion del riesgotelel en
Europa. El fondo estuvo sobreponderado en crédiie ce
beneficié del amortiguador del «carry»), lo queof@cio la
rentabilidad durante el trimestre.

3T 2017

El verano empez6 con indicios de endurecimientdate por
parte de los bancos centrales que, sin embargdpgnaron

agitar los mercados del crédito. Por el contrarfios

diferenciales de crédito mantuvieron su fuerte gitte ajuste
en julio y marcaron minimos de los dos ultimos af#a® pb
del diferencial ajustado a opciones de deuda bl BofA
Merril Lynch Euro Corporate 1-3 year Index) a pipics de
agosto, ante la atonia de la actividad de emisioSas
embargo, la «tolerancia al riesgo» empez6 a démacon el

aumento de las tensiones geopoliticas en la pdairdi

- 120 -



Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

5 Informazioni sul comparto 5 Informacion sobre el compartimiento

5.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 5.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)
ha sfidato I'amministrazione Trump e la comunita Corea, ya que el régimen de Kim Jong-un desaficaa |
internazionale, soprattutto con le minacce suldisdi Guam Administraciéon Trump y a la comunidad internacional
e numerosi test missilistici. La volatilita portagaanti da especialmente con amenazas a la isla de Guam wsvari
quelle tensioni ha dato origine alla crescita deafivi pruebas de misiles. La volatilidad generada pos &sasiones
considerati rifugio sicuro (come i Bund tedeschigntre gli provoc6 un auge de los activos considerados «@sugi
spread di credito hanno subito un relativo allargato (+10 seguros» (como la deuda publica alemana), miequaslos
pb rispetto ai minimi di inizio agosto). Cionona#i, i diferenciales de crédito se vieron afectados pom un
mercati finanziari, si sono dimostrati molto resilii e hanno ampliacion relativa (+10 pb desde sus minimos decipios
nuovamente assunto una posizione positiva allonigi de agosto). No obstante, los mercados financietbibieron
settembre, malgrado scambi verbali continui tieader degli una gran solidez y empezaron a recuperar una teiaden
Stati Uniti e della Corea del Nord. La prospettida un positiva a principios de septiembre, a pesar dectwginuos
referendum per l'indipendenza della Catalogna #lilSttobre enfrentamientos verbales entre EE. UU. y el lide€drea del
non pare aver turbato piu di tanto gli investitamche se le Norte. La perspectiva de un referéndum sobre la
banche e le grandi aziende spagnole hanno sub#cera independencia de Catalufia el 1 de octubre tampaoeci
pressione con l'avvicinarsi delle consultazioni.silipporto preocupar demasiado a los inversores, a pesar eelagu
principale ai mercato di credito &€ giunto da uivitd del acciones de bancos y sociedades espafioles sufpEsiones
mercato primario in certa misura inferiore alle yis®ni, al acercarse la fecha de la consulta. El prin@palo para los
fattore che ha portato gli spread di credito a dbie il mercados de crédito fue una actividad del mercatapio
trimestre su di una nota positiva nell'estremitataalella algo menor de lo esperado, lo que contribuyé a lgse
curva (restringimento di 4 pb rispetto ai titoli $tato per il diferenciales cerrasen el trimestre con un buen
segmento 1-3 anni e 14 pb rispetto agli asset swap) comportamiento en el extremo corto de la curvaugeidn de

4 pb frente a la deuda publica de la parte de ai@08 y de 14
pb frente a los «swaps» de activos).

Nel trimestre, la performance positiva di +0,21% fd@do En el conjunto del trimestre, el fondo registr6 veatabilidad
(I-share Cap., al netto delle commissioni), ha doaito a positiva del +0,21 % (acciones | de capitalizacidona vez
sovraperformare l'indice di riferimento di 6 pb (£6%). In deducidas las comisiones) y supero6 al indice @eertia en 6
termini di strategia, la nostra duration breve ettp al pb (+0,15 %). En cuanto a la estrategia, nuestracétin corta
benchmark ci ha ricompensato, soprattutto a lugio con respecto al indice de referencia dio resultestuisre todo
settembre. Anche la nostra sottoponderazione @Eyi® e en julio y septiembre. Nuestra infraponderaciérnEspafia e
all'ltalia & stata portante, come la sovraponderazi sul ltalia también favorecié la rentabilidad, al igugle la
credito. sobreponderacion en el crédito.

4° TRIMESTRE 2017 T4 2017

I mercati di credito hanno iniziato I'ultimo trimes dell’anno Los mercados crediticios iniciaron el Gltimo trirtresdel afio
con il piede giusto. Hanno messo da parte la vieend con paso firme. Se olvidaron del referéndum por la
dellindipendenza catalana ad ottobre, per manéenera independencia de Cataluiia de octubre y generar@a un
robusta performance sia nei segmenti IG che HY .ghkdalo rentabilidad soélida tanto en el segmento de caigde

la vittoria del “Si all'indipendenza” al referendyra forte inversion («investment grade») como en el de afbalimiento
opposizione di Madrid e la pronta decisione deliagpali («high yield»). A pesar de que el «Si» gan6 erlesulta, la
societa catalane di spostare la loro sede legalest® della fuerte oposiciéon de Madrid y la decision inmedid¢agrandes
Spagna hanno riassicurato gli investitori. Su da umta empresas catalanas de trasladar sus sedes aatrasidades
positiva, i commenti rassicuranti della BCE suglgaisti di de Espafia tranquilizaron a los inversores. Comontapu
obbligazioni societarie, e la prospettiva dellamifia fiscale positivo, los comentarios tranquilizadores del B&ibre las

di Trump negli USA (con, tra le altre misure, uigabta compras de bonos corporativos y la perspectiva deforma
fiscale aziendale inferiore del 20%), hanno conitial rally fiscal de Trump en Estados Unidos (con, entre otredidas,
degli attivi rischiosi. Il conseguente miglioramertel rating un tipo de impuesto de sociedades reducido del 20 %
dell'ltalia e di alcune banche italiane ha contibua contribuyeron al avance de los activos de riesga. L
sollevare ulteriormente il sentiment. Riguardotitata delle consiguiente revision al alza de la calificaciéediticia de
banche centrali, la nomina di Jerome Powell a nuovo ltalia y algunos bancos del pais alent6 todavia mkés
presidente della Fed & riuscita a rassicurare icaterin optimismo. Por lo que respecta a la actividad deblancos
quanto si prevedeva che avrebbe seguito un approcci centrales, el nombramiento de Jerome Powell conevau
politico simile a quello di Janet Yellen. La finelhnno ha presidente de la Fed sirvio para calmar a los nes;guesto
registrato alcune prese di beneficio, con operatomercato que se preveia que aplicaria una politica similar de Janet
apparentemente meno inclini ad assumersi rischio dap Yellen. Al cierre del afio se produjeron algunaogatas de
anno robusto per i mercati finanziari. Sul frontd dredito, beneficios, al mostrarse los operadores mas reacesumir
gli attivi piu rischiosi hanno tenuto meglio ditiyton i titoli riesgos tras un afio brillante para los mercada@néiieros. En
AT1 Euro IG che hanno messo a segno un impresd®nan crédito, los activos de mayor riesgo fueron los medsables,
rendimento totale del 13% nel 2017. Per quantoaridga gli y las emisiones AT1 europeas con calificacion «stment
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spread, quelli di credito IG Euro si sono ristigidssando da
124 a 87 pb, rispetto ai rendimenti dei titoli da®, mentre
gli spread HY Euro si sono ridotti da 378 a 279 pb.

Nel trimestre, il fondo (l-share Cap, al netto eell
commissioni) ha sovraperformato il benchmark dib2 pa
inizio anno, il fondo ha evidenziato un rendimentbale
positivo dello 0,27% mentre il benchmark ha riptrtan
rendimento totale negativo del -0,12%. In terminstdategia,
il fondo e stato sovrappesato sul credito in eniiam
segmenti dei finanziari e non finanziari. Il fon@o stato
sottopesato sulle obbligazioni di Stato, che haofflerto un
carry negativo.

1° TRIMESTRE 2018

La performance del fondo € stata leggermente irieri
rispetto al benchmark, da inizio anno. La sceltiafaledo di
adottare una posizione difensiva sulla sensibiiitatassi
d’'interesse ha determinato una duration modifidateriore
rispetto al benchmark (20 pb di esposizione sotiape
positiva per la performance del fondo a gennaio, ma
penalizzante a febbraio e marzo.

In merito all’esposizione al credito, il fondo hantenuto la
sovraponderazione sul credito rispetto al benchmibféndo
e stato penalizzato, soprattutto a marzo, dall’s@anpnto
degli spread di credito osservati sui mercati (@rcato del
credito |G europeo a 1-3 anni e cresciuto di 10 pb)

Per quanto riguarda i settori non finanziari, lastr®
maggiore sovraponderazione é riconducibile ai leeservizi
industriali (4%), alle telecomunicazioni (8%), akttere
automobilistico (4%) e a quello sanitario (5%). 8ohte dei
finanziari, soprattutto le banche, privilegiamostauttura del
capitale degli emittenti investment-grade con solid
fondamentali: gli strumenti subordinati offrono warry
interessante e sono meno sensibili alla volatitig tassi
d’interesse.

5.1.8. Prospettive

Riteniamo che gli attuali livelli di valutazione ia@to
preparando la strada ad un approccio opportuniséco
manterremo la sovraponderazione sul credito pstate, in
quanto prevediamo una diminuzione dei livelli diigsione
sul mercato primario (per via di interruzioni defripdo degli
utili) che dovrebbe tecnicamente sostenere gli agpre
Tuttavia, manterremo una posizione difensiva edwanella
seconda meta del’anno per beneficiare del cardgleroll-
down delle nostre posizione, limitando ogni voittila breve
termine.

5 Informacion sobre el compartimiento

5.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

grade» se anotaron una impresionante rentabilatatidel 13
% en 2017. En el frente de los diferenciales, Iferehciales
del crédito europeo con calificacion «investmerdadgs» se
contrajeron de 124 pb a 87 pb frente a los renditogede la
deuda publica, mientras que las emisiones de @itdimiento
europeas pasaron de 378 pb a 279 pb.

En el conjunto del trimestre, el fondo (accionesdd
capitalizacién, una vez deducidas las comisiongsgr® a su
indice de referencia en 2 pb. En lo que va de a$tahla
fecha, el fondo ha cosechado una rentabilidad fmtaltiva

del 0,27 %, mientras que su referencia se anot6 una
rentabilidad total negativa del -0,12 %. Por lo (especta a la
estrategia, el fondo estuvo sobreponderado entorédinto

del sector financiero como de sectores no finaosieEl
fondo mantuvo una infraponderacion en deuda pybtice
registré un «carry» negativo.

T1 2018

La rentabilidad del fondo ha sido ligeramente iiofea la de
su referencia en lo que va de afio hasta la fechadbpcion
por parte del fondo de un posicionamiento defensivouanto

a la sensibilidad a los tipos de interés se tradijouna
duracion modificada inferior a la de su indicaderrdferencia
(20 pb de exposicion infraponderada), lo que résult
beneficioso para la rentabilidad del fondo en engmero
perjudic6 en febrero y marzo.

Por lo que respecta a la exposicion crediticia,fogldo
mantuvo su sobreponderacion de principios de aficréaito

en comparacién con la referencia. El fondo atravesé
dificultades, sobre todo en marzo, a causa de fdiacion de

los diferenciales de crédito observada en los rdescdel
mercado crediticio europeo con calificacion «inwesit
grade» a 1-3 afios se expandio 10 pb).

En cuanto a los sectores no financieros, nuestra
sobreponderacién principal se hallaba en bienesryicios
industriales (4 %), telecomunicaciones (8 %), awwidn (4

%) y atencion sanitaria (5%). En el sector finargiesn
especial en banca, nos gusta analizar la estrudtucapital de

los emisores con calificacion «investment grade» vy
fundamentales solidos: los instrumentos subordinadi@cen

un «carry» atractivo y son menos sensibles a latilidad de

los tipos de interés.

5.1.8. Perspectiva

En nuestra opinién, los niveles de valoracion detuallanan
el camino para adoptar un enfoque oportunista, y
mantendremos nuestra sobreponderacion en créditedida
que se acerca el verano, puesto que prevemos duecién
en los niveles de emisiones en el mercado prin{dabido a
la interrupcién que se produce durante las tempsratk
publicacién de beneficios) que, desde una persetitnica,
deberia redundar en beneficio de los diferencia®m
embargo, nuestro posicionamiento sera defensivoedida
que entremos en el segundo semestre del afio peaa sa
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5.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cléiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta gdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione piusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutera.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
I'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 2

partido del «carry» y del reemplazo de nuestragipoes al
tiempo que limitamos cualquier volatilidad a cqstazo.

5.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimient calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20lsja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadlica el

grado de fluctuacion del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarild en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcpgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pardiha

cifra baja no significa que el fondo no presentegdin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucion dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evolucionan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 2
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5.2. Bilancio

a.l.

VI

oomp

0w>

Ow

m O

ow>

O0w>

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion
Obbligazioni

Strumenti del mercato monetario
Azioni e altri valori assimilabili ad azic

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Su obbligazior
Contratti a termine (+/-)

Su divise
Contratti a termine (-)

Crediti e debiti a piu di un anno
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro un
anno

Crediti

Importi da ricever

Altri

Debiti

Importi da pagare (-)

Altri (-)

Depositi e liquidita

Credito verso banche a vista
Credito verso banche a term
Altri

Ratei e risconti

Risconti attivi

Ratei attivi

Risconti passivi-)

Ratei passivi (-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestre)

a.l.

V.

VI

cow>»

0w

0w

SEeX-B=

5.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Obligacione

Obligaciones

Instrumentos del mercado monetario
Acciones y otros valores asimilables a
acciones

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados

Sobre obligacion¢

Contratos a término (+/-)

Sobre divisas
Contratos a término (-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deuda

Creditos y deudas a corto plazo

Créditos

Importes a cobr:
Otros

Deuda

Importes a pagar (-)
Otros -)
Activos
tresoreria
Depositos a la vista

Depositos a pla:

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengados

Gastos anticipado:-)

Ingresos diferidos (-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participacionesen beneficio
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestre)

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
EUR

63 627 114,71
0,0C

0,00
0,0C

0,00

62 588 632,33

62 014 990,60
62014990,6(
62 014 990,60

0,00
0,0C

0,0C
613 450,25

(39 808,52)
(39808,52
(39 808,52)

0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
96 611,61

237 272,56
44308,0;
192 964,49
(14€ 660,95
(87 870,45)
(52790,50
322 559,94

322 559,94
0,0¢

0,00

619 310,83
0,00

660 525,71
(41214,88
0,00
63627114,7;

36 187 651,12
69582,4:

27519 445,99

(149 564,83)

31/03/2017
EUR

78 481 170,69
0,0C

0,00
0,0C

0,00

76 294 436,48

69 721 984,91
69721984,9:
69721 984,91

0,00
0,0C

0,0C
6525 469,80

46 981,77
46736,6¢
46 736,64

245,13
245,1:

0,00
0,00
0,0C
458 232,00

2623 996,24
2520 770,0(

103 226,24
(2165 764,24

(2 165 764,24)
0,0¢

998 797,04

998 797,04
0,0¢

0,00

729 705,17
0,00

787 367,79
(57662,62
0,00
784811706

50 961 724,70
(182986,03

27 359 384,97

343 047,05
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5.3. Voci fuori bilancio

VI.
VIL.

VIIIL

Garanzie reali (+/-)
Collateral (+/-)
Liquidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistat

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi  nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI.
VII.

VIIIL

5.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Activos  liquidos y colocaciones de
tresoreria

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcion y warrants (+)

Contratos de opcion y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendidot

Importes nocionales de los contratos sway
)

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos

Contratos vendidos

Importes no reclamados sobre accion
Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de
cesionesretrocesiones
Instrumentos financieros prestado
Acciones

Obligaciones

recompra  por

31/03/201:
EUR
52 790,50
52 790,50
52 790,50

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
11 349 366,48

3913 525,00
743E841 ,4¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

31/03/201
EUR
83 895,00
83 895,00
83 895,00

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
40527 644,12

24 877 195,12
1565C449,0(
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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5.4. Conto economico

ii.1.
i.2.

w >

1

mmOo

>

a.2.

a.5

a.9

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion
Resultat realizzi
Resultat non realizzi
Altri titoli di credito
Con strumenti
"embedded"
Resultat realizzi

finanziari

Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variab

Resultat realiz:

Resultat non realizzi
Strumenti finanziari derive

Su obbligazioni

Contratti a termine

Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Su indicifinanziar

Contratti a termine

Resultat realiz:

Su strumenti finanziari derivati
Contratti d'opzion

Resultat realizzi

Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di caml!

Altre posizioni e operazioni di cambio
Resultat realizzi

Resultat non realiz

Prodotti e oneri di investimento

Dividend|

Interessi (+/-)

Valori mobiliari e strumenti del merca
monetario

Depositi e liquiditi

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Altri prodotti derivanti da investimenti

Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziar

Gestione finanziaria - Classe C

Spese di costituzione e di organizzazione (
Gestione finanziari- Classe

Servizi e beni vari (-)

Gestione finanziari- Classe I

derivat

mmoo

>

UOw

a.l.
a.2.

b.1.

a.2.

a.5

a.9

5.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Obligacione

Resultado realizato

Resultado no realizato

Otros titulos de deuda

Con instrumentos financieros implicitos

minusvalias y

Resultado realizato

Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC conun conjunto variable de derect
de participacion

Resultado realiza

Resultado no realizato

Instrumentos financieros derivas

Sobre obligaciones

Contratos a término

Resultado realizato

Resultado no realizato

Sobre indice financieros derivac

Contratos a término

Resultado realiza

Sobre instrumentos financieros derivados
Contratos de opcic

Resultado realizato

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de car

Otras posiciones y operaciones de cambic
Resultado realizato

Resultado no realize

Productos y costos de las inversiones
Dividendos

Intereses (+/-)

Valores mobiliarios e
mercado monetario
Activos liquidos y colocaciones de tresor
Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
Otros ingresos de inversiones

Otros Ingresos

Indemnizacion destinada a cubrir los gas
de

adquisicion y realizacién de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros
Gastos de explotacié

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracion de la Gestora (-)

Gestion financier

Gestion financiera - Clase C

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Gestion financier- Clase

Servicios y bienes diversos (-)

Gestion financier- Clase I

intrumentos ¢

31/03/2018
EUR
(40 927,18)

(19 221,41)
(19221,41

84 339,32

(103 560,73)
0,00

0,00

0,00

0,0C
0,00

0,00
(15958,59

(16049,28
90,69
2263,4¢
(17 256,51)
(17 256,51)
69 288,65
(86 545,16)
0,0

0,00

0,0
19 520,00
19520,0(
19 520,00
0,00

(8010,67
(8010,67)
(7 765,54)
(245,13
378 989,20
0,0
390 116,53
38¢808,7¢

1307,7¢
(11 127,33)
0,0C

0,00

0,00

0,0C

0,00

0,00
(487626,85
(1.356,00)

0,00
(44361,97
(319 377,20)
(257611,84
(206 081,86)
(25 399,12)
(50373,28
(25 789,68)

(400,23

31/03/2017
EUR
192 952,77

228 001,04
222694, 18
444 273,14

(221 578,99)

5 306,89
5 306,89

5 306,89

0,0C
0,00

0,00
22717,1¢

33202,4¢
(10 485,29)
87269,0:
87 269,06
87 269,06
27 732,42
59 536,64
(0,04
(0,04)
(0,04
0,00
0,0¢
0,00
0,00

(145034,48
(145 034,48)
(138 377,01)
(6 657,47
987 369,39
0,0¢
1002 208,34
1001453,3:

755,0:

(14 838,95)
0,0¢
0,00
0,00
0,0¢
0,00

0,00
(837275,11
(5 263,10)

0,00
(74951,45
(544 174,39)
(451271,89
(339 121,70)
(14 602,44)
(107750,00
(44 471,52)
(3806,89
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b.5.
b.9.

b.11

b.12
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5.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy

Gestione finanziaria - Classe R

Gestione finanziaria - Classe R2

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa econtabile -
Generali

Gestione amministrativa e contabile - Cla
©

Gestione amministrativa e contabile - Clas:
Gestione amministrativa e contabile - Cla
N

Gestione amministrativa e contab- Class
R

Gestione amministrativa e contab- Class
R2

Spese amministrative)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Imposte

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre)
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita
imposte sul risultato
Imposte sul risultato
Risultato dell'esercizio (delsemestre

liguida) ante

VI.
VII.

om

[

a.ll.
a.12.

b.2.

b.5.
b.9.

b.11

b.12

5.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Gestion financiera - Clase R

Gestion financiera - Clase R2

Gestion administrativa y contable
Gestion administrativa y contat- Genere

Gestion administrativa y contable - Clase ¢

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase |

Gestion administrativa y contat- Clase F
Gestion administrativa y contat- Clase R

Gastos administrativo:-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasas

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del
semestre)

Subtotal l1+111+1V
Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficios

Resultado del ejercicio (del semestr

sociales

ejercicio (de

(505,68)
(250,79)
(61 765,36)
(2400,00
(47 251,78)

(11 569,38)
(44,66)

(254,19
(245,35

(6463,88
(272,73)

0,00
(56 499,01)
(8 107,26)
(108 637,65)

(149 564,83)

0,00
(14¢564,83

(593,30)
0,00

(92 902,50)
0,0¢

(69 964,36)

(22 306,00)
(388,06)

(244,08
0,0¢

(51964,05
(264,24)

0,00
(79 827,83)
(21 756,09)
150 094,28

343 047,05

0,00
342047,0¢
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5.5. Allocazione dei risultati 5.5. Aplicaciones y deducciones
31/03/201: 31/03/201
EUR EUR
. Utile (Perdita) A. Beneficio (Pérdida) del ejercicii 2743¢463,5¢ 2751€ 445,9¢
a. Utile riportato (perdita riportata) a. Beneficio prorrogado (Pérdida 27 519 445,99 27 359 384,97
dall'esercizio precedente prorrogada) de ejercicio anterior
b. Utile (Perdita) da attribuire b. Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar (149 564,83) 343 047,05
c. Partecipazioni al risultato percepite c. Participaciones en beneficios percibida 69582,4! (182986,03
(versate) (abonadas)
(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale B. (Aplicaciones al) Deducciones del capit 0,0C 0,0C
Utile da riportare (Perdita da riportare) C. (Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida (27.439.463,59) (27.519.445,99)
que debe prorrogarse
(Distribuzione dei dividendi) D. (Reparto de dividendos) 0,00 0,00
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5.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

5.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

5.6. Composicion de los activos y cifras clave

5.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018
(denominada en EUR)

Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio
Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de
divisas detenido inversion

del OIC

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Stato — Estado
Spagna - Espaiia

SPAIN 4.85% 10-31.10.20
SPAIN 4% 10-30.04.20

2220 000,00 EUR
1500 000,00 EUR

Totale: Spagna - Total: Espaia

Francia - Francia

FRANCE 0% 16-25.02.20 /OAT
RFF 0.05% 15-23.10.18

500 000,00 EUR
1000 000,00 EUR

Totale: Francia - Total: Francia

Italia - Italia
ITALY 0.7% 15-01.05.20 /BTP 500 000,00 EUR
ITALY 4% 10-01.09.20 /BTP 2580 000,00 EUR

Lettonia — Letonia

LATVIA 0.5% 15-15.12.20 700 000,00 EUR

Totale: Lettonia — Total: Letonia

Polonia - Polonia

POLAND 4.2% 05-15.4.20 300 000,00 EUR

Totale: Polonia — Total: Polonia

Portogallo - Portugal

PORTUGAL 4.8% 10-15.6.20 1200 000,00 EUR

Totale: Portogallo - Total: Portugal

Romania - Rumania

ROMANIA 4.625% 13-18.9.20
REGS

500 000,00 EUR

Totale: Romania - Total: Rumania

Slovenia - Eslovenia

SLOVENIA 4.125% 10-26.1.20 500 000,00 EUR

Totale: Slovenia - Total: Eslovenia

Totale: Stato - Total: Estado

Istituzione di credito — Establecimiento de crédito
Belgio — Bélgica

BELFIUS BK 0.75% 17-12.09.22 500 000,00 EUR

113,23 2513 683,80 4,02%
108,99 1634 910,00 2,61%
4148 593,80 6,63%

100,93 504 630,00 0,81%
100,20 1002 040,00 1,60%
1506 670,00 2,41%

101,93 509 630,00 0,81%
110,04 2 838 980,40 4,54%
Totale: Italia - Total: Italia 3348 610,40 5,35%
101,21 708 491,00 1,13%
708 491,00 1,13%

108,80 326 385,00 0,52%
326 385,00 0,52%

110,99 1331 868,00 2,13%
1331 868,00 2,13%

111,40 557 000,00 0,89%
557 000,00 0,89%

108,36 541780,00 0,87%
541 780,00 0,87%

12 469 398,20 19,92%

100,02 500 115,00 0,80%

3,95%
2,57%

6,52%
0,79%
1,57%
2,37%
0,80%
4,46%

5,26%

1,11%

1,11%

0,51%

0,51%

2,09%

2,09%

0,88%

0,88%

0,85%
0,85%
19,60%

0,79%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell'
Denominacion olc
Estado del
[o][¢

KBC 0.75% 17-01.03.22
KBC 1% 16-26.04.21

Spagna - Espaiia

BANCO BILBA 0.75% 17-
11.09.22

BANCO BILBA FRN 18-09.03.23
BBVASM 3.5% 14-11.04.24

ICO 4.375% 09-20.05.19
SANTANDER 1.375% 17-9.2.22
REGS

Francia - Francia

BNPP 0.5% 16-01.06.22
BPCE FRN 18-23.03.23
CNCEP 4.15% 06-07.07.18
EDENRED 2.625% 13-30.10.20
PSA BANQUE 0.625% 17-
10.10.22

RCI BQ 0.25% 18-12.07.21
RCIBQ 0.75% 17-26.09.22
RCI BQ FRN 16-05.12.19
SOCGEN 0.125% 16-05.10.21
SOCGEN 1% 16-01.04.22
SOCGEN FRN 18-06.03.23

Regno Unito - Reino Unido

DIAGEO FIN 0% 17-
17.11.20REGS

NGG FINANCE 4.25% 13-
18.06.76

UBS AG 0.125% 17-05.11.21
REGS

Irlanda - Irlanda

GE CAP EUR 2.25% 13-20.7.20

Italia - Italia

BCA POP VIC 2.75% 15-
20.03.20

INTESA SAN 1.125% 15-
14.01.20

INTESA SAN FRN 17-19.04.22
UNICREDIT 1% 18-18.01.23

Lussemburgo - Luxemburgo

DH EUROPE F 1.7% 15-
04.01.22

Paesi Bassi - Paises Bajos

ABN AMRO 2.875% 15-30.06.25

Quantita Valuta Corsi in valute
Cantidad Divisa Cotizacion en
divisas

600 000,00 EUR 100,69
200 000,00 EUR 102,08

Totale: Belgio - Total: Bélgica

400 000,00 EUR 99,96
500 000,00 EUR 99,99
400 000,00 EUR 103,21
500 000,00 EUR 105,31
600 000,00 EUR 102,67

Totale: Spagna - Total: Espaia

500 000,00 EUR 100,34
700 000,00 EUR 99,75
700 000,00 EUR 101,02
300 000,00 EUR 106,16
494 000,00 EUR 99,98
200 000,00 EUR 99,66
300 000,00 EUR 100,64
277 000,00 EUR 100,58
400 000,00 EUR 99,52
500 000,00 EUR 101,21
700 000,00 EUR 99,39

Totale: Francia - Total: Francia

700 000,00 EUR 99,98
300 000,00 EUR 107,55
800 000,00 EUR 99,36

Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido

300 000,00 EUR 104,81

Totale: Irlanda - Total: Irlanda

500 000,00 EUR 105,26
800 000,00 EUR 101,84
311 000,00 EUR 101,74
432 000,00 EUR 99,24

Totale: Italia - Total: Italia

500 000,00 EUR 105,05

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo

300 000,00 EUR 104,92

Valuazione
Evaluacion

604 158,00
204 168,00

1308 441,00

399 832,00

499 970,00
412 836,00
526 525,00
615 996,00

2 455 159,00

501 725,00
698 236,00
707 172,20
318 489,00
493 920,96

199 320,00
301 917,00
278 614,91
398 092,00

506 065,00
695 723,00

5099 275,07

699 895,00

322 656,00

794 848,00

1817 399,00

314 439,00

314 439,00

526 280,00

814 752,00

316 411,40

428 729,76

2086 173,16

525 225,00

525 225,00

314 775,00

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,97%
0,33%

2,09%
0,64%
0,80%
0,66%

0,84%
0,98%

3,92%

0,80%
1,12%
1,13%
0,51%
0,79%
0,32%
0,48%
0,45%
0,64%
0,81%
1,11%

8,15%

1,12%
0,52%

1,27%

2,90%

0,50%

0,50%

0,84%
1,30%
0,51%
0,68%
3,33%
0,84%

0,84%

0,50%

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,95%
0,32%

2,06%
0,63%
0,79%
0,65%

0,83%
0,97%

3,86%

0,79%
1,10%
1,11%
0,50%
0,78%
0,31%
0,47%
0,44%
0,63%
0,80%
1,09%

8,01%

1,10%

0,51%

1,25%

2,86%

0,49%

0,49%

0,83%

1,28%

0,50%

0,67%

3,28%

0,83%

0,83%

0,49%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute

Denominacion [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas

oic

ACHMEA BV 2.5% 13-19.11.20 800 000,00 EUR 106,12

ADECCO 1.5% 15-22.11.22 300 000,00 EUR 104,50

REGS

DEUT TEL IF 0.375% 17- 692 000,00 EUR 100,39

30.10.21

EDP FIN BV 2.625% 14-18.01.22 500 000,00 EUR 108,03

EDP FIN BV 4.875% 13-14.09.20 200 000,00 EUR 111,58

ING GROEP 0.75% 17-09.03.22 500 000,00 EUR 100,88

ING NV 3.5% 13-21.11.23 600 000,00 EUR 102,10

RABOBK 3.75% 10-9.11.20 500 000,00 EUR 108,94

Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos
Norvegia - Noruega

DNB BANK AS 3% 13-26.09.23 750 000,00 EUR 101,34
DNB NOR 4.375% 11-24.02.21 400 000,00 EUR 112,33
SANTANDER 0.375% 17- 200 000,00 EUR 100,57
17.02.20

Totale: Norvegia - Total: Noruega
Svezia - Suecia

SEB 0.3% 17-17.02.22 119 000,00 EUR 99,93
SWEDBANK 2.375% 14- 700 000,00 EUR 101,92
26.02.24

Totale: Svezia - Total: Suecia
Stati Uniti - Estados Unidos de América

AMEX CR 0.625% 16-22.11.21 942 000,00 EUR 100,95
BMW US CAP 1.125% 15- 500 000,00 EUR 103,13
18.09.21
SES GLB AME 1.875% 13- 700 000,00 EUR 101,11
24.10.18

Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América

Totale: Istituzione di credito — Total: Establecimiento de crédito
Societa privata - Empresa privada

Austria - Austria

OMV 1.75% 13-25.11.19 500 000,00 EUR 102,94
OMV 6.75% 11-PERP 700 000,00 EUR 100,30
TELEKOM FIN 4 % 12-04.04.22 700 000,00 EUR 114,22

Totale: Austria - Total: Austria
Germania — Alemania

ADIDAS 1.25% 14-08.10.21 1000 000,00 EUR 102,58
BASF FRN 17-15.11.19 284000,00 EUR 100,43
DAIMLER 0.5% 16-09.09.19 700 000,00 EUR 100,80
EUROGRID 3.875% 10-22.10.20 400 000,00 EUR 109,61
SAP SE FRN 18-13.03.21 1500 000,00 EUR 100,64

Totale: Germania - Total: Alemania
Spagna - Espaiia

TELEFONICA 0.318% 16- 700 000,00 EUR 100,52
17.10.20

Totale: Spagna - Total: Espaia
Francia - Francia

BURVER 3.125% 14-21.01.21 500 000,00 EUR 107,93
CARREFOUR 4% 10-09.04.20 700 000,00 EUR 107,90

Valuazione
Evaluacion

848 968,00
313 509,00

694 719,56

540 130,00
223 166,00
504 385,00
612 576,00
544 675,00

4596 903,56

760 027,50
449 328,00
201 142,00

1410 497,50

118 921,46
713 433,00

832 354,46

950 977,26
515 645,00

707 777,00

2174 399,26
22 620 266,01

514 725,00
702 093,00
799 533,00

2016 351,00

1025 786,00
285 224,04
705 586,00
438 420,00

1509 540,00

3 964 556,04

703 654,00

703 654,00

539 627,00
755 328,00

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

1,36%
0,50%

1,11%

0,86%
0,36%
0,81%
0,98%
0,87%

7,34%
1,21%

0,72%
0,32%

2,25%

0,19%
1,14%

1,33%

1,52%
0,82%

1,13%

3,47%
36,14%

0,82%
1,12%
1,28%

3,22%
1,64%
0,46%
1,13%

0,70%
2,41%

6,33%

1,12%

1,12%

0,86%
1,21%

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

1,33%
0,49%

1,09%

0,85%
0,35%
0,79%
0,96%
0,86%

7,22%
1,19%

0,71%
0,32%

2,22%

0,19%
1,12%

1,31%

1,49%
0,81%

1,11%

3,42%
35,55%

0,81%
1,10%
1,26%

3,17%
1,61%
0,45%
1,11%

0,69%
2,37%

6,23%

1,11%

1,11%

0,85%
1,19%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell'
Denominacion olc
Estado del
[o][¢

DIOR 0.75% 16-24.06.21
GROUPAMA 7.875% 09-
27.10.39

LVMH 0% 17-26.05.20 REGS
PERNOD-RICA 2% 14-22.06.20
REGS

PLASTIC OM 2.875% 13-
29.05.20

SANOFI 0.5% 18-21.03.23 5FXD
SANOFI FRN 18-21.03.20
SCHNEID EL 2.5% 13-6.9.21
REGS

VEOLIA 0% 17-23.11.20

VINCI 3.375% 12-30.3.20

Regno Unito - Reino Unido

ASTRAZENECA 0.25% 16-
12.05.21

AVIVA 6.875% 08-22.05.38
BRITEL 0.5% 17-23.06.22
BRITEL 0.625% 16-10.03.21
HAMMERSON REIT 2% 14-
01.07.22

NATIONAL GRID 4.375%05-
10.3.20

VODAFONE 0.375% 17-
22.11.21

Irlanda - Irlanda

JOHNSON CTL 0% 17-04.12.20

Italia - Italia

ENI 3.75% 12-27.06.19

ENI 4.125% 09-16.09.19
TELECOM IT 4.5% 14-25.01.21
TELECOM IT 4.875% 13-
25.09.20

Paesi Bassi - Paises Bajos

ALLIANZ FIN 0% 16-21.04.20
ALLIANZ FIN 4.75% 09-22.07.19
HEINEKEN NV 2% 06.04.2021
EMTN

IBERDROLA 2.875% 13-
11.11.20

IBERDROLA 3.5% 13-1.2.21
EMTN

Norvegia - Noruega

STATOIL FRN 15-17.08.19

Svezia - Suecia

SKF 3.875% 11-25.05.18

Quantita Valuta Corsi in valute
Cantidad Divisa Cotizacion en
divisas

600 000,00 EUR 101,11
500 000,00 EUR 110,71
262 000,00 EUR 100,02
800 000,00 EUR 104,40
600 000,00 EUR 105,98
500 000,00 EUR 100,26
1000 000,00 EUR 100,55
700 000,00 EUR 107,92
400 000,00 EUR 99,87
300 000,00 EUR 106,69

Totale: Francia - Total: Francia

700 000,00 EUR 100,17
400 000,00 EUR 100,63
300 000,00 EUR 99,81
300 000,00 EUR 101,10
500 000,00 EUR 105,15
400 000,00 EUR 108,45
609 000,00 EUR 100,04

Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido

274 000,00 EUR 99,73

Totale: Irlanda - Total: Irlanda

500 000,00 EUR 104,68
600 000,00 EUR 105,99
300 000,00 EUR 110,95
500 000,00 EUR 111,03

Totale: Italia — Total: Italia

300 000,00 EUR 100,19
500 000,00 EUR 106,36
600 000,00 EUR 105,66
300 000,00 EUR 107,27
300 000,00 EUR 109,53

Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos

400 000,00 EUR 100,28

Totale: Norvegia — Total: Noruega

700 000,00 EUR 100,53

Valuazione
Evaluacion

606 646,80
553 535,00

262 062,88
835 184,00

635 856,00
501300,00
1005 490,00
755 419,00

399 464,00
320 055,00

7169 967,68

701 197,00
402 504,00
299 433,00
303 294,00
525 755,00
433 800,00

609 261,87

3 275 244,87

273 257,46

273 257,46

523 380,00
635 916,00
332 862,00
555 140,00

2047 298,00

300 576,00
531810,00
633 936,00
321813,00

328 602,00

2116 737,00

401 112,00

401 112,00

703 703,00

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,97%
0,88%

0,42%
1,33%

1,02%
0,80%
1,61%
1,21%

0,64%
0,51%

11,46%
1,12%
0,64%
0,48%
0,48%
0,84%
0,69%

0,97%

5,23%

0,44%

0,44%

0,84%
1,02%
0,53%
0,89%

3,27%

0,48%
0,85%
1,01%
0,51%

0,53%

3,38%

0,64%

0,64%

1,12%

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,95%
0,87%

0,41%
1,31%

1,00%
0,79%
1,58%
1,19%

0,63%
0,50%

11,27%
1,10%
0,63%
0,47%
0,48%
0,83%
0,68%

0,96%

5,15%

0,43%

0,43%

0,82%
1,00%
0,52%
0,87%

3,22%

0,47%
0,84%
1,00%
0,51%

0,52%

3,33%

0,63%

0,63%

1,11%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacién olic Cantidad Divisa Cotizacién en Evaluaciéon dell'OIC % Caterade % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC
Totale: Svezia - Total: Suecia 703 703,00 1,12% 1,11%
Stati Uniti - Estados Unidos de América
AMGEN 2.125% 12-13.09.19 700 000,00 EUR 103,18 722 260,00 1,15% 1,14%
ATT FRN 14-04.06.19 700 000,00 EUR 100,50 703 479,00 1,12% 1,11%
GEN ELEC 0.375% 17-17.05.22 400 000,00 EUR 99,50 398 000,00 0,64% 0,63%
PROLOGIS 1.375% 14-07.10.20 600 000,00 EUR 102,88 617 304,00 0,99% 0,97%
THERMO FISH 1.5% 15- 600 000,00 EUR 103,33 619 962,00 0,99% 0,97%
01.12.20
VERIZON COM 0.5% 16- 500 000,00 EUR 100,09 500 455,00 0,80% 0,79%
02.06.22
VERIZON COM 2.375% 14- 500 000,00 EUR 107,61 538 030,00 0,86% 0,85%
17.02.22
Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América 4099 490,00 6,55% 6,44%
Totale: Societa privata — Total: Empresa privada 26 771 371,05 42,77% 42,08%
Totale Obbligazioni e altri titoli di credito — Total Obligaciones y otros instrumentos de deuda 61861 035,26 98,84% 97,22%
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 61861 035,26 98,84% 97,22%

admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores
Altri valori mobiliari — Otros valores mobiliarios

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda
Istituzione di credito — Establecimiento de crédito

Stati Uniti - Estados Unidos de América

AMERIC HOND 0.55% 18- 154 000,00 EUR 99,97 153 955,34 0,25% 0,24%
17.03.23

Totale: Stati Uniti - Total: Estados Unidos de América 153 955,34 0,25% 0,24%

Totale: Istituzione di credito - Total: Establecimiento de crédito 153 955,34 0,25% 0,24%

Totale Obbligazioni e altri titoli di credito — Total Obligaci y otros instr tos de deuda 153 955,34 0,25% 0,24%

OIC a numero di parti variabile - OIC con un conjunto variable de derechos de participacion
monetario - monetario

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRIMM EUR -Z- EUR 3 575,00 EUR 1066,87 613 450,25 0,17% 0,98% 0,96%
ICAP

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 613 450,25 0,98% 0,96%

Totale: monetario — Total: monetario 613 450,25 0,98% 0,96%

Totale OIC a numero di parti variabile — Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion 613 450,25 0,98% 0,96%

Totale Altri valori mobiliari — Total Otros valores mobiliarios 767 405,59 1,23% 1,21%

Strumenti finanziari derivati - Instrumentos financieros derivados
Futuri - Futuros

Obbligazioni - Obligaciones

EURO BOBL (57,00) EUR 131,25 (45 408,52) (0,07%) (0,07%)

EURO SCHATZ 35,00 EUR 111,97 5 600,00 0,01% 0,01%

Totale: Obbligazioni - Total: Obligaciones (39 808,52) (0,06%) (0,06%)

Totale Futuri - Total Futuros (39 808,52) (0,06%) (0,06%)

Totale Strumenti finanziari derivati - Total Instrumentos financieros derivados (39 808,52) (0,06%) (0,06%)

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, — Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 62 588 632,33 100,00% 98,37%
otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depositos a la vista

Current accounts blocked — Current accounts blocked EUR 52 790,50 0,08%
BELFIUS BANQUE EUR 244 844,03 0,38%
BELFIUS BANQUE usb 2492541 0,04%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 322 559,94 0,51%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 322 559,94 0,51%

Il Altri crediti e debiti - Créditos y deudas distintos 96 611,61 0,15%
IV.  Altri - Otros 619 310,83 0,97%
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 63 627 114,71 100,00%

(3) OPC non inscritto nella Commissione Bancaiierfziaria e degli Assicurazionins / che risponltie @ondizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OPCnnimscrito cerca a la Comisién Bancaria, FinancieBeguros/
que respondo con las condiciones de la Directiz985/CE

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicion de la cartera derealpueden obtenerse, sin gastos para Belfius BaSgA. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de 24,21%
31/03/2018 ageio R
(come una percentuale del portafoglio) :Sgtrgmm pubbliche nc-profit — Instituciones publicas, sin animo 19,92%
L. Aziende finanziarie, di investimento & altre aziendiversificate- 12,18%
Reparto economico de la cartera de valores Empresas financieras, de inversion y otras emprbgassificadas
31/03/2018 Telecomunicaziol — Telecomunicacion¢ 8,54%
(como un porcentaje de la cartera) Petrolio e gas naturalePetréleo y gas natrual 4,44%
Cosmetica farmaceutica & prodotti medicinalProductos 3,53%
farmacéuticos, cosméticos y productos médicos
Prodotti tessili, abbigliamento & capi in pelielextiles, 3,03%
complementos y cuero
Apparecchi & componenti elettr — Aparatos y compenent 2,88%
eléctricos
Compagnie assicurativeCompafiias de seguros 2,86%
Internet, software & servizi - Internet, software y Servicios 2,41%
Tabacco & bevande alcolicheTabaco y bebidas alcohélicas 2,35%
Beni immobili— Inmobiliaria 1,83%
Beni di consumo mis — Varios bienes de capi 1,45%
Fornitura di energia elettrica & acqu&nergia y suministro de agua 1,33%
Commercio al dettaglio & grandi magazzinComercio minorista y 1,21%
grandes almacenes
Biotecnologii — Biotecnologii 1,15%
Veicoli — Vehiculos 1,13%
Attrezzature industriali e per l'ingegneria meccarilngenieria 1,12%
mecanica y equipamiento industrial
Electronica & semiconduttori Electrénica y semiconductores 0,99%
Istituti di Investmento trust / fondi stanziamenffundaciones/fondos 0,98%
de inversion e Instituciones de aprovisionamiento
Industria aeronautica & astronauticderonautica e industria 0,86%
astronautica
Servizi var — Servicios variadc 0,70%
Materiale da costruzione & industria edildlateriales de 0,51%
construccion e Industria de la construcciéon
Prodotti chimic — Productos quimict 0,46%
Istituzioni non classificabili/nc-classificat— Instituciones nc (0,06%
clasificables/no clasificadas
Totale: - Total: 100,00%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Ripartizione geografica del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto geogréfico de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

5.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento
(nella valuta del compartimento)

Acquisti — Compras
Vendite- Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi - Reembolsos

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti tote- Media
de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion
corregida

Francia — Francia
ltalia— Italia
Spagna — Espafia

Paesi Bassi — Paises Bajos

Stati Uniti- Estados Unidos de Amér

Regno Unito — Reino Unido

Germania — Alemania
Austria— Austrig
Norvegia — Noruega
Svezia — Suecia
Portogallo- Portuga
Belgio— Bélgice

Lussemburgo — Luxemburgo

Lettonia — Letonia
Irlanda-Irlande
Romania — Rumania
Slovenia — Eslovenia
Polonia- Polonie
Totale: - Total:

EUR - EUR

Totale: — Total:

1° semestre
ler semestre

27 238 417,65
28741824,06

55980 241,71

14 789 950,07
18 116 398,54

32906 348,61
77481639,37

29,78%
30,16%

5.6.2.

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

Cambios en la composicion de los haberes del

compartimento

(en la divisad@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

55 308 967,46
6049£ 518,09

115 804 485,55

57 422 173,62
68 800 216,30

126 222 389,92
7647C739,91

(13,62%)
34,55%

Periodo
Periodo

82547 385,11
89237342,15

171784 727,26

72212 123,69
86 916 614,84

159 128 738,53
7697€189,64

16,44%
19,75%

22,01%
11,95%
11,68%
10,73%
10,27%
8,14%
6,27%
3,22%
2,89%
2,45%
2,13%
2,09%
1,82%
1,13%
0,94%
0,89%
0,87%
0,52%
100,00%

100,00%

100,00%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei
depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicgike dottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000

Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasreferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseat® en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejergiciede consultarse gratuitamente en Belfius Bar@jde teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero
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5.6.3. Tabella delle passivita relative alle posizioni sur
strumenti finanziari derivati al 31/03/2018

Denominazione
Denominacion
Futuri - Futuros

Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds

EURO BOBL 07/06/2018
EURO SCHATZ 07/06/2018

(nella valuta del compartimento)

Valuta In valuta
Divisa En divisa
EUR (7 435 841,48)
EUR 3913 525,00

5.6.4. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore
patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Periodo
Periodo
31/03/2016

31/03/201

31/03/2018

Importi pagati e percepiti dall'OIC

Classe C/Clase C

Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe 2/ Clase Z

Classe C/Clase C

Classe |/ Clase |
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase

Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Totale / Totale

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Totale / Totale

(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016

31/03/2017

Classe C/ Clase C

Classe | / Clase

Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Classe C/ Clase C

Classe |/ Clase |

Classe N / Clase N

Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion

derivados a 31/03/2018
(en la divisha@npartimento)

In EUR
En EUR

(7435 841 46)
3913 525,00

5.6.3. Cuadro de los compromisos relativos a las
posiciones sobre instrumentos financieros

Lot-size
Lot-size

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

1000
1000

5.6.4. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi coel
valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni
Subscripcione:
145059,8:
221180,5¢
17484,2¢
222,31

905,5¢

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

23923,0¢
159184,7¢
20264,1:
327,2¢
434,3(
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

16824,1¢
147537,5
14183,6¢
0,0C
8175,0(

Rimborsi

Reembolso

(en la divishaenpartimento)

Sottoscrizioni
Subscripcione:
21696 981,0
56 23¢ 288,0(
3865€073,7*
55 605,0!

91 865,2
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C
3579983,8
40 62€ 822,8¢
45161 739,7
81923,9!

48325,6(
25(416,6(
585,0(
222,3
8266,4:
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

101411,7:
276671,5¢
27436,1¢
2482,7¢
3540,5(
0,0C

0,0¢

0,0¢

0,0C

103370,9¢
174496,0
13698,3(
0,0¢

0,0¢

0,0¢
1245,9:
0,0C

0,0¢

Importes pagados y recibidos por el OIC

Fine del periodo
Final del periodo
311855,2:
18€ 017,97
18555,3.
2356,2:
3107,1¢
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

523 891,92
234366,5¢
70531,1¢
11383,2¢
200,7:
1,0¢

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

316 482,70
147819,7¢
43572,6¢
11868,6¢
200,7:
8176,0(

232465,3¢

Rimborsi
Reembolso
7 202 367,05

63661533,0°
1294825,5¢

55 618,80

838 358,75
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

15171 035,34

7061C214,4:

61227 932,39
620 106,94
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Classe R/ Clase
Classe R2 / Clase R2

Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién

Classe Z / Clase

31/03/201: Classe C/ Clase C
Classe | / Clase |
Classe N/ Clase N

Classe R Clase F
Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

Valore d'inventario netto alla fine del periodo
(nella valuta del compartimento)

Perioda
Periodo
31/03/201 13€634825,7% Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

31/03/201 78481170,6¢ Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2
Classe Z/ Clase Z

31/03/201: 63627114,7: Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

5.6.5. Rendimenti
(espresso in %)

Classe/ Clase CAP/DIS 3 anni/ 3
afios
(0,10%)
0,28%

(0,47%)

1 anno/ 1 afio

(03 CAP

| CAP
N CAP
R DIS
R CAP

(0,29%)
0,11%
(0,67%)

N

(0,02%) 0,21%

444341
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

2516 605,4
3766€ 483,0¢
31106 145,1

0,0C
84(390,0(
0,0C

82 500,01
0,0C
0,0C

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacién

Distribuzione / Distribucién

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacién

Distribuzione / Distribucién

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacién

Distribuzione / Distribucién

5.6.5. Rendimiento

(denominada in %)

5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10
afios
0,46% 1,42%
0,84% -
0,13% -

5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

362317,7%
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

12 236 893,10

4382¢184,8¢

30 664 060,66
0,2z
0,0C
0,0C

186 476,07
0,0C
0,0C

Vdor de inventario neto al final del periodo
(en la divisa del compartimento)

per azione
por acciér
149,31
254,95
2221,10
250,2:
101,99

102,33

149,5!

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
1,58%
1,34%
0,53%
(0,51%)
0,55%
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 1991 Afio de creacion : 1991

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds - @z#te (EUR) / parte de CAP (EUI#)

8%

6,92%
7%

6%
5%

4%
2,96%
3%
2,06%

2% 1,57%
1,40% 123%

1%
0,09%
0% I — - -

- 0
0,09% 0.20%
-1%

2% -1,43%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2009 Afio de creacion : 2009

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds - [&z#te (EUR) / parte de CAP (EUI#)

"
3% 2,36%

2%
1,79%

1,61%

2%

1%

1% 0,44%
0,28%

0,11%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
0%

2009-03-31  2010-03-31  2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds - @z#te (EUR) / parte de CAP (EUI#)

3%

2,55%
3%

2%

1,74%
2%
1,10%

0,96%
1%

1%

0,00% 0,00% 0,00%

h j B

-1% -0,31%
-0,44%

-0,67%

-1%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aacion)

Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable Euro Short Term Bonds - [@24te (EUR) / parte de CAP (EUI#)

2%
1,44%
1%

1%
1%
1%
1%

0% 0,35%
0,29%
0%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0% —
-0,02%

0%

2009-03-31  2010-03-31  2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe Z (CAP) / Clase Z (CAP)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsily®rcionar un grafico de su evolucion.

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)

Poiché la classe R2 non € attiva, non € possiitere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no estéa activa, no es pgsigborcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gaieiz relazione al rendimento futuro e che non ¢engin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al risciie quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en t&t®icos, que pueden no constituir una garashtida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos dersexi
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5.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 5.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
5.6.6. Spese 5.6.6. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/ Clase C BE0945489301 0,75%
Classe C/ Clase C BE0945490317 0,73%
Classe | / Clase | BE0948754941 0,37%
Classe N/ Clase N BE0945491323 1,13%
Classe R/ Clase R BE6253597072 0,49%
Classe R2 / Clase R2 BE6286561889 -
Classe R2 / Clase R2 BE6286562895 -
Classe Z/ Clase Z BE6286563901 -
Classe Z/ Clase Z BE6286564917 -

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERhrlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatii informazioni o del prospetto su un supporntweyole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti* comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresgese di transazione, ad eccezione di quelle &étutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiatsri della sicav o da qualsiasi consulente diegtimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottésceiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. |IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@azbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egz@ntabile precedente e sono espresse in paeterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espsetiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, o ancora essere ogljefiha stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
delllassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@ondiviso I'onorario di gestione con distribufmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detai§ion, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely@onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos datelsfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @isucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocion de "gastos corrientes" incluye cualesaupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilidas,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de &erién, salvo aquellos que sean facturados poaetd®Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSIEAV o cualquier asesor de inversiones. Los gagtoculados a la suscripcion vy el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parparte, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadoseadacia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contableianyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urnimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaagéamporte de la comisién de gestion que el amitpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestion se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente pueddificarse previa aprobacién de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comisiéon de gestion con los distribvéd sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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5.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

5.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

5.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

5.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,40%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,40%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,80 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,80%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inmwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,20%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo della%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase I)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,20%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores insfitales segin se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergiéu suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por ureucasa de
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5.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

5.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsdds, inferior a la de
la clase C.
el

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,30%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,30%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,10%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,10%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los deméas gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 72)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo della?,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier
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5.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

5.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

la commissione di Gestione (Classe C)
11 839,40 EUR

la commissione di Gestione (Classe N)
33,79 EUR

la commissione di Gestione (Classe 1)
4 536,19 EUR

la commissione di Gestione (Classe R)
142,17 EUR

la commissione di Gestione (Classe R2)
190,18 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe C)
4 940,70 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe N)
5,32 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe )
1 561,06 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R)
91,09 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R2)
243,46 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe C)
1775,91 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe N)
2,52 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe 1)
453,63 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R)
42,72 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R2)
114,10 EUR

interessi debitori per conti e prestiti
1981,22 EUR

una provvigione per altre spese varie annu@ithgnerazione delle

autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

13 261,42 EUR

Per un totale di

41 214,88 EUR

5.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

5.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

la comision de Gestion (Clase C)
11 839,40 EUR

la comision de Gestion (Clase N)
33,79 EUR

la comision de Gestion (Clase 1)
4 536,19 EUR

la comision de Gestion (Clase R)
142,17 EUR

la comision de Gestion (Clase R2)
190,18 EUR

la remuneracién de administracién (Clase C)
4940,70 EUR

la remuneracién de administracién (Clase N)
5,32 EUR

la remuneracion de administracion (Clase 1)
1 561,06 EUR

la remuneracién de administracién (Clase R)
91,09 EUR

la remuneracion de administracion (Clase R2)
243,46 EUR

la remuneracién del depositario (Clase C)
1775,91 EUR

la remuneracion del depositario (Clase N)
2,52 EUR

la remuneracién del depositario (Clase 1)
453,63 EUR

la remuneracion del depositario (Clase R)
42,72 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase R2)
114,10 EUR

intereses a pagar sobre cuentas Corrientessygonos
1981,22 EUR

una provisién para otros gastos anuales (reragive de la

autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

13 261,42 EUR

Por un total de
41 214,88 EUR
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5.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

5.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :

indicazione degli emolumenti del sindaco.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

En aplicacion del articulo 134 8§82 y 4 del Codigosdciedades :

mencién de los honorarios del comisario.
Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 £

5.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

5.7.3. Remuneracion del comisario

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.

Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @06

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Codigosdciedades :
mencion de los honorarios del comisario.

Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 £
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6.1.

Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

6.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Euro Corporate Bonds & stato attivatd4
dicembre 2005, tramite conferimento delle attividkl
comparto Euro Corporate Bonds, un comparto del@\Si
Dexia Invest lanciato il 22 giugno 1999 con un walo
d'inventario per azione pari a 250 EUR.

Le azioni della classe N sono commercializzate réirpadal
14 dicembre 2005

Le azioni della classe | sono commercializzatertirpadal 1
lulio 2009.

Le azioni della classe L sono commercializzate rirpadal
26 ottobre 2009.

Le azioni della classe R sono commercializzate réirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal 1
settembre 2016

6.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
6.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
6.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

6.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto & consentire ai soci di liiersre
dell'evoluzione delle obbligazioni societarie, af&rso
l'investimento in titoli di emittenti selezionatadgestore in
base alla redditivita attesa e a criteri socialmeasponsabili
o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Il patrimonio del comparto sara investito principehte in
titoli a reddito fisso o variabile o titoli assirabili.

Le attivita del comparto potranno essere inveditéitolo
accessorio attraverso altre categorie di attivignzionate
nello statuto allegato al presente prospetto, dagrente in
monetary paper (strumenti monetari di liquidita a&p e/o
liquidita. Gli eventuali investimenti in quote dirganismi
d'investimento collettivo non potranno rappresentacl del
10% degli attivi del comparto.

6.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

6.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Euro Corporate Bonds sido lanzidal de
diciembre de 2005 por aportacién de los activos del
compartimento Euro Corporate Bonds, un compartioelet
la sicav Dexia Invest lanzada el 22 de junio de9168n un
valor liquidativo por accién fijado en 250 EUR.

Las acciones de la clase N se comercializan a pliti

14 diciembre 2005

Las acciones de la clase | se comercializan ar pliti

1 de julio de 2009.

Las acciones de la clase Lock se comercializanta gel

26 octubre de 2011.

Las acciones de la clase R se comercializan a paiti

16 agosto de 2013

Las acciones de la clase R2 se comercializan & gatt

1 septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a pliti

1 septiembre de 2016

6.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
6.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
6.1.4. Bolsa

inaplicable

6.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucion de la renta fija empriesanediante
titulos cuyos emisores son seleccionados por dbomgen
funcién de su rentabilidad esperada y de critesamsalmente
responsables o sostenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
valores de renta fija o variable o en valores dabtes.
Asimismo, se podra invertir los activos del subf@mncbn
caracter accesorio en
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentemgnto,
especialmente en papel monetario, depdsitos y/évoact
liquidos. Las posibles inversiones en participagsonde
organismos de inversion colectiva no representaras del
10% de los activos del subfondo.
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6 Informazioni sul comparto 6 Informacion sobre el compartimiento

6.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 6.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

Strategia particolare:

Il patrimonio di questo comparto € investito prpaimente in
titoli a reddito fisso o variabile o titoli assirabili, emessi
essenzialmente dal settore privato. Gli eventutilviain
valute diverse dall'euro saranno oggetto di un‘aaig
copertura attraverso le consuete tecniche di nergatli le
operazioni di cambio a termine.

La selezione dei titoli si basa su analisi econonfiicanziarie
e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteéite:

Il comparto potra altresi ricorrere, nel rispettellel norme
giuridiche vigenti, a prodotti derivati quali adeegpio le
opzioni, i future e gli swap su tassi d'intereswesy| fissi,
variabili, inflazione, ecc.) ma anche su creditdivase, e alle
operazioni di cambio a termine per fini sia d'itireento che
di copertura dei rischi. Gli investitori devono ess
consapevoli del fatto che questi tipi di prodotridati sono
caratterizzati da un maggior grado di volatilitapetto alle
attivita sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geogrgfici ristretti.

Caratteristiche delle obbligazioni e dei titoliatedito:

Gli emittenti dei titoli a reddito fisso o variabilsaranno
principalmente di buona qualita (investment graa@imo
BBB- e/o Baa3). Gli investimenti riguarderanno
essenzialmente titoli emessi dal settore privato.

Il gestore potra far variare la duration complessidel
portafoglio entro una forbice da 2 a 10 anni inZione delle
aspettative di evoluzione dei tassi d'interesse.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

Gli eventuali attivi in valute diverse dallEuroraano oggetto
di un'adeguata copertura attraverso le consuetdcter di

mercato, quali le operazioni di cambio a termine.

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iaice di
governance tramite un'analisi elaborata dalla $ocidi
Gestione. Tale strategia consiste nel selezioessedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni
Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una
societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
o nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digper e/o
armi a uranio impoverito.

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
valores de renta fija o variable o en valores dabitgs

emitidos sobre todo por el sector privado. Los lesiactivos
denominados en monedas distintas del euro ser&toob¢

una cobertura adecuada empleando las técnicas dmdoe
habituales, como las operaciones de divisas a.plazo

La seleccion de los valores se basa en analisiséatoo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos  financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo con las osspiones
legales vigentes, al uso instrumentos derivados ejgmplo,
opciones, futuros, swaps tanto de tipos de intgigss fijos,
variables, inflacién, etc.) como de crédito y dags y
operaciones de cambio a plazo, tanto con finemdersion
como de cobertura. El inversor debe ser conscidatgue
estos tipos de instrumentos derivados son masileslajue
los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe resjetarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmteitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentrat@desgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Caracteristicas de la renta fija y de los titulesiduda:

Los emisores de valores de renta fija o variable so
principalmente considerados emisores de buena adalid
(investment grade: minimo BBB- 0 Baa3). Las inv@ies se
realizaran principalmente en valores emitidos poseztor
privado.

El gestor puede variar la duracién global del fodéatro de
una horquilla de 2 a 10 afios en funcién de suscéxipeas
respecto a la evolucién de los tipos de interés.

Descripcion de la estrategia general destinada haircel

riesgo de cambio:

Los posibles activos denominados en monedas distidél
euro seran objeto de una cobertura adecuada erdpléas
técnicas de mercado habituales, como las operacidee
divisas a plazo.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéaeo por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consisteeleacsonar
las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafél
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcién), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arerdo —el
subfondo no invertird en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aeiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.).
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6.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 6.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

L'analisi € accompagnata da un impegno attivo degiinisti
(voto alle assemblee...). Per maggiori informaziahiprega
di consultare il sito internet della Societa di tBe®e e/o la
relazione annuale.

La politica dinvestimento é volta ad assicurare la

diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario & tuttavia incerta, iraqio soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. ¢domparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettanmte dalla
Societa di gestione oppure da una societa alleda&ocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comuhiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o igitiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commigsidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV

6.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

6.1.7. Politica seguita durante I'esercizio
2° TRIMESTRE 2017

L'inizio del trimestre ha visto alcune oscillaziaméi mercati,
con, all'inizio di Aprile, maggiori tensioni geoptithe in
Siria e Corea del Nord, oltre all'incertezza sudlezioni
francesi. Tuttavia, nel resto del trimestre gliigadori della
fiducia sono entrati in territorio positivo, a ségulella netta
vittoria del candidato pro-Europa Macron in Franche ha
consentito ai mercati di tirare il fiato. La dinami di
propensione al rischio & proseguita per tutto ilsendli
maggio, con mercati finanziari che hanno raggiuntovi
livelli e una volatilita che sta notevolmente dimémdo. Gli
spread di credito si sono notevolmente ridotti, siel
segmento investment grade che in quello high-yisthbene
lo spettro di elezioni anticipate nel Regno Unitaneltalia
abbia mitigato la robusta performance. Le bancherai
sono rimaste ampiamente portanti, con una BCE chenua
ad indicare la necessita nelleurozona di un sosteg
monetario straordinario. A giugno, ci sono statual segnali
di una posizione meno accomodante delle bancheatient
con l'aumento dei tassi della Fed (+0,25% ... e dbaina
possibile riduzione del bilancio), mentre la BCEygerisce
che il ritmo del tapering sarebbe determinato det&scita,
che appariva positiva. Brusco crollo del petroligiagno,
sebbene seguito da un significativo rimbalzo. Inopa, nello
specifico, il settore finanziario ha registrato dime trimestre
movimentata, in quanto una banca spagnola (Banpal&9

e due banche italiane (Veneto e Vicenza) sono state

protagoniste rispettivamente di bail in e bail dopo essere
state dichiarate soggette a “possibile insolvenda” parte

Este analisis esta acompafiado por un compromisonacial
activo (voto en las juntas, etc.). Para obtener imfasmacion
al respecto, consulte el sitio web de la Sociedest@a y/o el
informe anual.

La politica de inversiébn pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evoluciéon del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucién.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por uneedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en eav® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voks se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoimguna
comision de gestion en concepto de dichas invegsion

6.1.6. Indice y benchmark

Na.

6.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio
2T 2017

Al inicio del trimestre se produjeron algunas fletiones en
los mercados, puesto que a principios de abrittemsificaron
las tensiones geopoliticas en Siria y Corea deleNasi como
la incertidumbre en torno a las elecciones frarceSin
embargo, durante el resto del trimestre los indicesl de la
confianza se volvieron positivos tras la contundevittoria
en las elecciones francesas de Macron, favoralgeral que
provocd un repunte de alivio. La tolerancia al gesse
mantuvo durante todo mayo, puesto que los mercados
financieros alcanzaron nuevos récords y la valaii se
redujo considerablemente. Los diferenciales de itorése
redujeron significativamente, tanto en el segmemt®
categoria de inversion («investment grade») comal de alto
rendimiento («high yield»), aunque la posibilidad dnas
elecciones anticipadas en el Reino Unido e Italgpaio la
fuerte rentabilidad. Los bancos centrales ofreciegran
respaldo: el BCE siguié apuntando que la zona saeguia
necesitando apoyo monetario extraordinario. En ojuni
apreciamos cierto endurecimiento en la actitudodeblncos
centrales: la Reserva Federal subi6 sus tipos ¢8)2bapunt6
a una reduccion de su balance, mientras que el @BGE&
entender que el ritmo de la reduccion del estinvaindria
determinado por el crecimiento, que parecia hafagigl
petréleo se desplomé en junio, si bien este humditniestuvo
seguido de un repunte considerable. En Europae@brs
financiero vivié un fin de trimestre cargado dehadad, con
la recapitalizacién de deuda de un banco espafi@hd®
Popular) y el rescate de dos bancos italianos (dene
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6.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 6.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

della BCE. Questo contesto, associato al tono meno
accomodante della BCE, ha prodotto ripercussianingucati
obbligazionari per contanti, penalizzati a fine mes
Ciononostante, i mercati di credito nel complesssmo
ristretti nel trimestre, con lindice Itraxx Maim ibrusca
riduzione da 73 pb a 56 pb e un percorso analog6lpaxx
Xover (da 290 pb a 253 pb).

Il fondo ha messo a segno una performance posdiva
+0,70%  (I-share, al netto delle commissioni),
sovraperformando lindice di riferimento (+0,35%])n
termini di strategia, nel trimestre la sovrapondienae del
fondo sui finanziari ha trainato la performancejché il
segmento ha contribuito positivamente ai rendimenti
Nell'ambito dei finanziari, abbiamo tradito la medfnza al
segmento AT1, premiato dalla scorta del carry. Analcuni
settori non finanziari hanno contribuito positivartes in
particolare gli industriali e le telecomunicazioni.

3° TRIMESTRE 2017

L'estate & iniziata con segnali di toni aggresdeviparte delle
banche centrali, che non hanno tuttavia perturbawercati
del credito. Per contro, gli spread di credito lmmmantenuto
a luglio un sostenuto ritmo di contrazione, raggemdo i
livelli minimi degli ultimi due anni (+93 pb per lspread
delle OAS governative per l'indice BofA Merril LyhcEuro
Corporate) all'inizio di agosto in un contesto danissioni
scialbo. La dinamica di propensione al rischiotatif, ha
iniziato ad indebolirsi allaumentare delle tension
geopolitiche nella penisola coreana, quando ilmegdi Kim
ha sfidato I'amministrazione Trump e la comunita
internazionale, soprattutto con le minacce suldisdi Guam
e numerosi test missilistici. La volatilita portagwanti da
quelle tensioni ha dato origine alla crescita deafiivi
considerati rifugio sicuro (come i Bund tedeschigntre gli
spread di credito hanno subito un relativo allargato (+10
pb rispetto ai minimi di inizio agosto). Cionona#i, i
mercati finanziari, si sono dimostrati molto resilii e hanno
iniziato nuovamente ad adottare una posizione igasit
all'inizio di settembre, malgrado scambi verbalntioui tra i
leader degli Stati Uniti e della Corea del Nord.draspettiva
di un referendum per l'indipendenza della Catalogrig di
ottobre non pare aver turbato piu di tanto gli stiteri, anche
se le banche e le grandi aziende spagnole hannt suia
certa pressione con lavvicinarsi delle consultazioll
supporto principale ai mercato di credito e giurda
un’attivita del mercato primario in certa misurdeiiore alle
previsioni, fattore che ha portato gli spread dedito a
chiudere il trimestre su di una nota positiva (iegimento di
5 pb rispetto ai titoli di Stato e 12 pb rispettpi asset swap).

Nel trimestre, il fondo ha messo a segno una pedace
positiva (I-share Cap, al netto delle commissianiivello di
rendimento totale (+1%), che e leggermente (-12rfbjiore
allindice, per via di una minore sensibilita aissa
d’'interesse. In termini di strategia, nel trimestla
sovraponderazione del fondo sui finanziari ha &tinla
performance, poiché il segmento ha contribuito th@snente

Vicenza) después de que el BCE anunciase su «peobab
quiebrax». Esto, junto con la suavizacion del dscutel BCE,
perjudic6 a los mercados de renta fija monetariae q
atravesaron dificultades al final del trimestrepdsar de ello,
en general los mercados de crédito se contrajencante el
trimestre: el Iltraxx Main Index se contrajo de 8g56 pb, y

el Itraxx Xover Index evolucioné de forma similaie(290 pb

a 253 ph).

El fondo registr6 una rentabilidad positiva del @,%
(acciones I, una vez deducidas las comisiones)pgréual
indice de referencia (0,35 %). En cuanto a la &gia la
sobreponderacion del fondo en el sector finandiemante el
trimestre impulso la rentabilidad, ya que el sectmtribuy6
de forma favorable. En el sector financiero, abaadws
nuestra preferencia por el segmento AT1, que seficendel
amortiguador del «carry». Algunos sectores no firens
también contribuyeron positivamente, como el indaisy el
de telecomunicaciones.

3T 2017

El verano empez6 con indicios de endurecimientdate por
parte de los bancos centrales que, sin embargdpgnaron
agitar los mercados del crédito. Por el contrarfios
diferenciales de crédito mantuvieron su fuerte gitte ajuste
en julio y marcaron minimos de los dos ultimos af#®s3 pb
del diferencial ajustado a opciones de deuda mibléet BofA
Merril Lynch Euro Corporate Index) a principios dgosto,
ante la atonia de la actividad de emisiones. Sihaego, la
«tolerancia al riesgo» empez6 a descarrillar caugiento de
las tensiones geopoliticas en la peninsula de Cgaeque el
régimen de Kim Jong-un desafi6 a la Administraciommp y
a la comunidad internacional, especialmente comapss a
la isla de Guam y varias pruebas de misiles. Latvidlad
generada por esas tensiones provocé un auge detioss
considerados «refugios seguros» (como la deudaicpubl
alemana), mientras que los diferenciales de créditgieron
afectados por una ampliacién relativa (+10 pb desde
minimos de principios de agosto). No obstanteescados
financieros exhibieron una gran solidez y empezaeon
recuperar una tendencia positiva a principios g¢éiesabre, a
pesar de los continuos enfrentamientos verbales Eift. UU.
y el lider de Corea del Norte. La perspectiva deeferéndum
sobre la independencia de Catalufia el 1 de octabmpoco
pareci6é preocupar demasiado a los inversores, & gesque
las acciones de bancos y sociedades espafolegrenfri
presiones al acercarse la fecha de la consultaqrigtipal
apoyo para los mercados de crédito fue una activiil
mercado primario algo menor de lo esperado, lo que
contribuy6 a que los diferenciales cerrasen el esime
comportandose bien (reduccion de 5 pb frente aelada
publica y de 12 pb frente a los «swaps» de activos)

Durante el trimestre, el fondo (acciones | de edigdcion,
una vez deducidas las comisiones) registré unalbgicad
total positiva (1 %), ligeramente por debajo (12 ple su
indice, debido a una menor exposicion a los tiposnterés.
En cuanto a la estrategia, la sobreponderaciéfoddb en el
sector financiero durante el trimestre impulsédatabilidad,
ya que el sector contribuyé de forma favorable.eEsector
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ai rendimenti. Nell'ambito dei finanziari, abbiamdvilegiato
il segmento AT1.

Da inizio anno, il fondo ha sovraperformato il bemark di
24 pb (l-share Cap, al netto delle commissionigisteando
un rendimento totale dell’1,98%, e ha beneficiato d
un'esposizione al credito complessivamente sovisaipe
specialmente sugli strumenti subordinati dal settor
finanziario.

4° TRIMESTRE 2017

I mercati di credito hanno iniziato I'ultimo trimes dell’anno
con il piede giusto. Hanno messo da parte la viaend
dell'indipendenza catalana ad ottobre, per mangenara
robusta performance sia nei segmenti IG che HY ghkdalo

la vittoria del “Si all'indipendenza” al referendura forte
opposizione di Madrid e la pronta decisione deliagpali
societa catalane di spostare la loro sede legaleesi® della
Spagna hanno riassicurato gli investitori. Su da umta
positiva, i commenti rassicuranti della BCE suglgaisti di
obbligazioni societarie, e la prospettiva dellamifia fiscale

di Trump negli USA (con, tra le altre misure, uigabta
fiscale aziendale inferiore del 20%), hanno conitial rally
degli attivi rischiosi. Il conseguente miglioramertel rating
dell'ltalia e di alcune banche italiane ha contiibua
sollevare ulteriormente il sentiment. Riguardotiata delle
banche centrali, la nomina di Jerome Powell a nuovo
presidente della Fed €& riuscita a rassicurare icatierin
quanto si prevedeva che avrebbe seguito un approcci
politico simile a quello di Janet Yellen. La finelanno ha
registrato alcune prese di beneficio, con operatomercato
apparentemente meno inclini ad assumersi rischio dap
anno robusto per i mercati finanziari. Sul frontd dredito,

gli attivi piu rischiosi hanno tenuto meglio ditiuton i titoli
AT1 Euro IG che hanno messo a segno un impresd®nan
rendimento totale del 13% nel 2017. Per quantoaridga gli
spread, quelli di credito IG Euro si sono ristrgtissando da
124 a 87 pb, rispetto ai rendimenti dei titoli dat®, mentre
gli spread HY Euro si sono ridotti da 378 a 279 pb.

Nel trimestre, il fondo ha messo a segno una pedace
positiva (I-share Cap, al netto delle commissieniivello di
rendimento totale (+0,72%) ed extra rendimento{t® Da
inizio anno, il fondo ha evidenziato un rendimetdtale del
2,71% (34 pb rispetto all'iboxx Euro Corporate) témmini di
strategia, il fondo & stato sovraponderato sul itwed
(specialmente gli strumenti subordinati), sui finani (titoli
AT1) e sui non finanziari (ibridi) nel corso deltiao.

1° TRIMESTRE 2018

Dopo un tono attento alla fine del 2017, i merdatnziari
hanno iniziato I'anno con un approccio deciso, borse che
hanno raggiunto nuovi massimi, fra la fiducia nelle
prospettive di crescita per molte economie. | mierca

financiero, apostamos por el segmento AT1.

En lo que va de afio hasta la fecha, el fondo supesdl
referencia por 24 pb (acciones | de capitalizaciim vez
deducidas las comisiones), se anoté una rentatitiotal del
1,98 % y se benefici6 de una exposicién sobrepadder
global al crédito, en especial a instrumentos glihados del
sector financiero.

T4 2017

Los mercados crediticios iniciaron el Gltimo trirtresdel afio
con paso firme. Se olvidaron del referéndum por la
independencia de Catalufia de octubre y generara un
rentabilidad soélida tanto en el segmento de cai@gde
inversion («investment grade») como en el de alalimiento
(«<high yield»). A pesar de que el «Si» gano emlsalta, la
fuerte oposicion de Madrid y la decision inmedid¢éagrandes
empresas catalanas de trasladar sus sedes aatrasidades
de Espafia tranquilizaron a los inversores. Comontapu
positivo, los comentarios tranquilizadores del B&ibre las
compras de bonos corporativos y la perspectiva deforma
fiscal de Trump en Estados Unidos (con, entre atredidas,
un tipo de impuesto de sociedades reducido del 20 %
contribuyeron al avance de los activos de riesga. L
consiguiente revision al alza de la calificaci6editicia de
ltalia y algunos bancos del pais alent6 todavia mkés
optimismo. Por lo que respecta a la actividad deblancos
centrales, el nombramiento de Jerome Powell congvau
presidente de la Fed sirvi6 para calmar a los res;guesto
que se preveia que aplicaria una politica similar de Janet
Yellen. Al cierre del afio se produjeron algunaogéatas de
beneficios, al mostrarse los operadores mas reacasimir
riesgos tras un afo brillante para los mercada@méieros. En
crédito, los activos de mayor riesgo fueron los nefgables,

y las emisiones AT1 europeas con calificacion «stment
grade» se anotaron una impresionante rentabiltatidel 13

% en 2017. En el frente de los diferenciales, iéerehciales
del crédito europeo con calificacion «investmerdadgs se
contrajeron de 124 pb a 87 pb frente a los renditogede la
deuda publica, mientras que las emisiones de aitdimiento
europeas pasaron de 378 pb a 279 pb.

Durante el trimestre, el fondo arroj6 una rentdaii total
positiva (+0,72 %) 9 pb superior a la de su indie
referencia, medida por las acciones | de capi@bra una
vez deducidas las comisiones. En lo que va de aStaHa
fecha, el fondo ha generado una rentabilidad dédl 2, (34 pb
frente al iboxx Euro Corporate Index). En cuantolaa
estrategia, el fondo mantuvo una posicion sobregmuth en
crédito (en especial en instrumentos subordinadadpres
financieros (AT1) y valores no financieros (hibsglo

T1 2018

Tras adoptar un tono prudente a finales de 2057nkercados
financieros entraron en el nuevo afio pisando fusrtéas

bolsas marcaron nuevos maximos gracias a la caafian las
perspectivas de crecimiento para la mayor partelade
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credito hanno partecipato al rally, specialmeniestgumenti
a beta elevato come il debito bancario AT1, cheik® gli
Asset swap spread (ASW) raggiungere il livello mmai
dall’'emissione per la maggior parte delle obbligazi
Questo é stato il dato piu rilevante, in quantasist sovrani,
per contro, hanno subito vendite massicce. Sultdratel
credito, i fattori tecnici sono rimasti forti, cam’emissione
primaria molto ridotta rispetto a quanto previstd thercato.
Verso la fine del mese, il rally di gennaio ha maist i primi
segni di cedimento. Dopo rendimenti eccezionaligheattivi
rischiosi, alcuni operatori di mercato hanno iriziaa
prendere profitti sul nervosismo degli investitpar il ritmo
dell'inflazione USA e il ritiro progressivo delleofitiche
monetarie accomodanti. Febbraio € stato caratttazdal
ritorno della volatilita su diverse classi di attfVIX +20% in
un solo giorno). Il mercato del credito investmgraee si
allargato nel periodo e i tassi d'interesse sonati st
leggermente inferiori. Dopo il discorso leggermente
aggressivo del presidente della Fed, le probakldiigumenti
dei tassi sono cresciute notevolmente (con 4 auna¢iesi
nel 2018). Gli attivi europei non sono immuni davimenti
di mercato, con un aumento visibile dell’avversiaheischio
derivante da indicatori d’inflazione USA piu robiustumento
della volatilita, correzione dei prezzi del petooli4,7%) e
incertezza sulla politica della Fed (extra renditoamegativo
rispetto ai titoli governativi del -0,37%). Marzostato un
mese particolarmente debole per gli spread di wretfs
europei, che hanno registrato la performance dehar
trimestre piu debole dal 2009. La forte domandéargima
parte del mese, abbinata ad una propensione lunggchio
(soprattutto finanziari) da parte degli investiterdeflussi dai
fondi di credito e dagli ETF ha prodotto un impate&gativo
sulla classe di attivi. Infine, ma non in ordineimiportanza,
la politica ha svolto un ruolo importante, spingemyli spread
ai massimi degli ultimi 5 mesi. La guerra commdeia
iniziata da D. Trump, con dazi sulle importaziohatluminio
e acciaio, ha condotto ad una confusione sulla fioadita e
sugli obiettivi. Inoltre, I'amministrazione amerita € stata
ancora una volta sotto i riflettori, con il liceamento di R.
Tillerson (Segretario di Stato) e le dimissioni@li Cohn (un
importante consigliere economico di Trump). Infina,
seguito dei commenti di Trump su Amazon e taluschi
idiosincratici (es., Facebook), il settore tecnatoge tornato
sotto pressione (il Nasdaq ha perso '8% in duénsate),
coinvolgendo altri segmenti del mercato.

In termini di strategia, il fondo, sovraponderato finanziari
nel trimestre, ha messo a segno una performancdiveglel
-0,40%, in linea con il suo indice di riferimentdbbiamo
mantenuto la propensione positiva sul credito sz mese.
L'esposizione al credito & adesso prossima a nébéta +/-
1,02). Il fondo mantiene la sovraponderazione manziari
(soprattutto banche). Per quanto riguarda i settan
finanziari, il fondo €& sottopesato sui titoli senie

6
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economias. Los mercados de crédito participaronesr
repunte, en especial los instrumentos con coefeideta
elevado, como la deuda bancaria AT1, puesto que
diferenciales con los «swaps» de activos se situaro su
nivel mas bajo desde la emisién para la mayori@sieonos.
Este dato todavia resulta mas impresionante at &neuenta
que los tipos soberanos, por su parte, se vienoersos en
una espiral de ventas. En el caso del crédito,fdesores
técnicos se mostraron robustos, con muy poca emisio
primaria en comparacion con lo que preveia el naderceacia
finales de mes, empezaron a aparecer fisuras amate de
enero. Tras unos resultados impresionantes pagcto®s de
riesgo, algunos operadores del mercado empezarecoger
beneficios a la vista del nerviosismo reinante eens
inversores acerca del ritmo de la inflacion estadtimrnse y la
progresiva retirada de las politicas monetariagesionistas.
Febrero se caracteriz6 por una reaparicion delilidad en
varias clases de activos (el VIX subié un 20 % esalo dia).

El mercado del crédito con calificacion «investmgrtde» se
expandié a lo largo del periodo y los tipos de riggese
redujeron ligeramente. Tras el discurso ligeramemtés
agresivo del presidente de la Fed, las probab#iglat® que se
aplicaran subidas de los tipos aumentaron de forma
considerable (y se prevén 4 subidas en 2018). ktisoa
europeos no fueron inmunes a las fluctuacionemdetado, y

se produjo un aumento notable en la reticenciaiesgo
derivado de las cifras mas fuertes de la infla@anEstados
Unidos, el aumento de la volatilidad, la correccsifrida por

el petréleo (4,7 %) y la incertidumbre al respeairda politica

de la Fed (rentabilidad un 0,37 % inferior a laladedeuda
publica). Marzo se reveld un mes especialmentd gaba los
diferenciales crediticios de las emisiones confication
«investment grade» europeas, que arrojaron su bibdéal
mas débil del primer trimestre desde 2009. Estaeclde
activos se vio perjudicada por la abundancia deafiurante

la primera parte del mes, combinada con un sesgo leacia

el riesgo (principalmente en el sector financigro) parte de

los inversores y salidas de capitales de fondosrééito y
fondos cotizados. Por (ltimo, pero no por ello nseno
importante, la politica desempefié un papel cruci&vo los
diferenciales a su nivel mas elevado de los 5 Gkimeses.

La guerra comercial iniciada por Donald Trump, acenceles
sobre las importaciones de acero y aluminio, gecenéusion
sobre su alcance y sus objetivos. Ademas, el Gubier
estadounidense volvié a copar los titulares caresé de Rex
Tillerson (Secretario de Estado) y la dimision deryGCohn
(destacado asesor econémico de Trump). Por Ultia® unos
comentarios de Trump acerca de Amazon y determsado
riesgos idiosincrasicos (por ejemplo, Facebook),s&ttor
tecnoldgico se vio sometido a presion (el Nasdadipein 8

% en dos semanas), la cual se contagi6 a otrosesegsndel
mercado.

oS

Por lo que respecta a la estrategia, el fondo,epobiderado
en finanzas durante el trimestre, cosechd una bitidtd
negativa del -0,40 %, un dato que esta en cons@naon su
indicador de referencia. Redujimos el sesgo paséaivcrédito
durante el mes pasado. Actualmente, la exposiciéditia

es practicamente neutra (coeficiente beta +1,0R)fofdo
mantiene la sobreponderaciéon en finanzas (sobre, tod
bancos). En cuanto a los sectores no financietdsnéo esta
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y sobreponderado en

sovrappesato su quelli ibridi. Per quanto riguarida
sensibilita ai tassi d'interesse, siamo sottopedatb0 pb
(soprattutto attraverso le opzioni sui Bund future)

6.1.8. Prospettive

Malgrado la recente riduzione del rischio di credit
rimaniamo costruttivi sui mercati del credito ewbper la
prima meta dell’anno. Il contesto di bassi tassitdresse,
previsioni macro migliorate, societa europee cheospiu
solide adesso che nell’era pre-crisi (con un bassso
d’insolvenza) e una BCE che continuera il progranua
acquisti, sono tutti forti propulsori della classé attivi.
Ciononostante, la seconda meta dell’anno dovrebbere pit
impegnativa, in quanto gli spread si sono ridotii fattori
tecnici potrebbero essere meno portanti (fine deg@mmma
di acquisti della BCE).

6.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xfio
indicatore e disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cldiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta jgdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione pitusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
l'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 3

infraponderado en deuda sénior
emisiones hibridas. Por lo que respecta a la skdata los
tipos de interés, nuestra ponderacion es 50 plianfa la
media (en especial mediante opciones sobre futdeoda
deuda publica alemana).

6.1.8. Perspectiva

A pesar de la reciente reduccion del riesgo cediti
conservamos el optimismo en cuanto a los mercagos d
crédito europeos durante el primer semestre del &fo
coyuntura de tipos de interés reducidos, la mefiralas
perspectivas macroeconomicas, la salud de las emwpre
europeas (mejor ahora que antes de la crisis yinartasa de
impagos menor) y la prolongacién del programa depras
del BCE son factores favorables para esta clasetiles. No
obstante, el segundo semestre del afio deberiamsyahas
complicado, puesto que los diferenciales se hanraidio y
los factores técnicos podrian ser menos propicios.

6.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimients calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20t0lgja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadiica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &#acomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificartiéd en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcgm del
fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel
mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegidin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, akmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucién dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciogan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexde a la clase 3
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6.2. Bilancio

a.l.

VI.
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TOTALE ATTIVO NETTO
Attivi immobilizzati .

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:
Immobilizzazioni materiali
Valori mobiliari, strumenti del mercato II.
monetario,
Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion
Obbligazioni
a.l.
Strumenti del mercato monetario
Azioni e altri valori assimilabili ad azic
Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile
Strumenti finanziari derivati
Su obbligazior
Contratti a termine (+/-)
ii.
Su divise
Contratti a termine (-)
ii.
Su strumenti finanziari derivati
Contratti d'opzione (+/-)
Crediti e debiti a piu di un annc M.
Crediti
Debiti
Crediti e debiti con scadenza entro ur V.
anno
Crediti
Importi da ricevere
Altri
Debiti
Importi da pagare-)
Altri ()
Depositi e liquidita V.
Credito verso banche a vi
Credito verso banche a termine
Altri
Ratei e risconti VI.
Risconti attivi
Ratei attivi
Risconti passivi (-)
Ratei passivi-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato

Risultato riportato a nuovo

Risultato dell'esercizio (del semestre)

oowm»

0w

ow»

Sowpx

6.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Obligacione

Obligaciones

Instrumentos del mercado monetario
Acciones y otros valores asimilables a
acciones

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados

Sobre obligacion¢

Contratos a término (+/-)

Sobre divisas
Contratos a término (-)

Sobre instrumentos financieros derivados
Contratos de opcion (+/-)

Créditos y deudas a mas de un ai
Créditos

Deudas

Creditos y deudas a corto plaz

Créditos

Importes a cobrar
Otros

Deudas

Importes a paga-)
Otros (-)
Activos
tresoreria
Depositos a la vis

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengados

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicioanteriores
Resultado del ejercicio (del semestre)

liquidos y colocaciones di

31/03/2018
EUR

83793 736,07
0,0C

0,00
0,0C

0,00

82 670 837,28

79 871 533,07
79871533,01
79 871 533,07

0,00
0,0C

0,0C
2817 603,67

(18 299,46)
9345,1:
9345,12

(644,58)
(644,58

(27 000,00)
(27 000,00)

0,0C
0,00
0,00
40 896,8¢

243 291,19
57 925,92
18E 365,2;
(202 394,35)
(191283,19
(11111,16)
51E£325,2

51£325,2;
0,00
0,0¢

566 676,68
0,00

638 235,28

(71 558,60)
0,0¢

83 793 736,07
(16 69¢ 197,07

(823 819,64)
99427500,9¢

1888 251,79

31/03/2017
EUR

117 899 723,35
0,0C
0,00
0,0C
0,00

115798 363,53

104 647 389,09
104647 389,0¢
104 647 389,09

0,00
0,0C

0,0C
11 165 423,40

(14 448,96)
(59685,17
(59 685,17)

32 486,21
32486,2:

12 750,00
12 750,00

0,0¢
0,00
0,00
(525 647,10

164 434,65
28 332,44
13€102,2:
(690 081,75)
(674085,69
(15 996,06)
1 86€ 602,5¢

1 86€ 602,5¢
0,00
0,0¢

760 404,34
0,00

892 780,10

(132 375,76)
0,0¢

117 899 723,35

17898 747,07

(1700 482,91)

9803419, 8¢
3 666 039,31
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6.3. Voci fuori bilancio

VI.
VIL.

VIIIL

Garanzie reali (+/-)
Collateral (+/-)
Liquidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi  nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI.
VII.

VIIIL

6.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Activos  liquidos y colocaciones de
tresoreria

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcion y warrants (+)

Contratos de opcion y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendidot

Importes nocionales de los contratos sway
)

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos
Contratos vendidos
Importes no reclamados sobre accion

Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de recompra por

cesionesretrocesiones
Instrumentos financieros prestado
Acciones

Obligaciones

31/03/201:
EUR
92 443,58
92 443,58
92 443,58

0,00
282600,0(

93900,0(

18€ 700,0(
10 297 553,75

5007 311,93
529(241,8:
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

31/03/201
EUR
48 625,74
48 625,74
48 625,74

0,00
27€800,0(

13€ 550,0(

14C 250,0(
25 889 088,19

7235 417,53
18655 670,6¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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6.4. Conto economico

a.l.
a.2.

Ow

mo

oow

a.2.
a.b.
a.7.

a.9.
a.ll

a.12.

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion

Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Strumenti del mercato monetario
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Resultat realizzi

Resultat non realizzi
Strumenti finanziari derivati
Su obbligazioni

Contratti a termin

Resultat realizzi

Resultat non realiz

Su indici finanziari

Contratti a termine

Resultat realizzi

Su strumenti finanziari derivati
Contratti d'opzion

Resultat realizzi

Resultat non realiz

Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di caml
Resultat realizzi

Resultat non realiz

Prodotti e oneri di investimento

Dividendi

Interessi (+/-)

Valori mobiliari e strumenti del mercat
monetario

Depositi e liquidita

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobilia-)

Di origine estera

Altri prodotti derivant da investimen

Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spes
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziar

Gestione finanziaria - Classe C

Spese di costituzione e di organizzazic-)
Gestione finanziaria - Classe |

Servizi e beni vari (-)

Gestione finanziaria - Classe L
Gestione finanziaria - Classe N
Gestione finanziari- Classe |

Gestione finanziaria - Classe R2

ow

mo

oOow

a.l.
a.2.

a.2.
a.5.
a.7.

a.9.
a.ll

a.12.

6.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Obligacione

Resultado realizato

Resultado no realizato

Instrumentos del mercado monetario
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Resultado realizato

Resultado no realizato

Instrumentos financieros derivados

Sobre obligaciones

Contratos a térmir

Resultado realizato

Resultado no realize

Sobre indice financieros derivados
Contratos a término

Resultado realizato

Sobre instrumentos financieros derivados
Contratos de opcic

Resultado realizato

Resultado no realize

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cal
Resultado realizato

Resultado no realize

Productos y costos de las inversiones
Dividendos

Intereses (+/-)

Valores mobiliarios e intrumentos d¢
mercado monetario

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muel-)
De origen extranjero

Otros ingresos de inversiol

Otros Ingresos

Indemnizacién destinada a cubrir los ga:
de

adquisicion y realizacién de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos de explotacio

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracién de la Gestora (-)

Gestion financier

Gestion financiera - Clase C

Gastos de constitucion y organizaci-)
Gestion financiera - Clase |

Servicios y bienes diversos (-)

Gestion financiera - Clase L

Gestion financiera - Clase N

Gestion financier- Clase F

Gestion financiera - Clase R2

minusvalias y

31/03/2018
EUR
1159 470,23

1071 682,10
1071682,1(
1200 790,27
(129 108,17)
0,00
0,00

0,00
(11 320,93)

(12 269,58)
948,65
70 564,35
7907,47
79074
(61 122,82)
69030,2¢
(131,96)
(131,96)
(131,96)
62 788,84
627888
97 653,94
(34865,10
0,00

28 544,71
28544,7:
61 675,50
(33130,79

1546 641,45
0,00

1554 379,47

1551 392,04

2 987,43
(7 728,02)
0,00
(10,00
(10,00)
0,0

0,02

0,0

0,02
(817859,91
(2 238,28)

0,00
(65164,65
(643 932,13)
(55¢ 437,03
(486 105,65)
(36789,85
(55 225,40)
(36 393,78)
(5 876,49)

(123,93)
(6521,44
(1584,12)

31/03/2017
EUR
1428 590,38

1517 483,63
1517 483,6:
6 301 293,22

(4 783 809,59)

0,00
0,00

0,00
(4726,19)

1540,98
(6 267,17)

225 422,18

(96 516,15)
(96516,15

(185 536,10)
89019,9¢
0,01

0,01

0,01

321 938,32
321938,3:

325 184,38
(3 246,06
0,00

(309 589,24)
(30¢589,24

(223 344,75)
(86 244,49

3857 870,95
0,00

3867 896,81

3 863 439,59

4 457,22
(10 025,86)
0,00
0,0¢
0,00
0,0¢
21 000,00
0,0¢

21 000,00
(1641422,02
(12 834,52)

0,00
(11€304,76
(1 205 500,27)

(1064614,33
(623 532,66)

(24479,89
(432 340,32)
(70 471,65)
(3529,92)
(128,38)
(5083,05
0,00
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6.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy

b.1.

b.2.

b.5.
b.7

b.9

b.11

b.12.

VI
VII.

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabile
Generali

Gestione amministrativa e contabile - Cla
©

Gestione amministrativa e contabile - Clas:
Gestione amministrativa e contab- Class
L

Gestione amministrativa e contab- Class
N

Gestione amministrativa e contab- Class
R

Gestione amministrativa e contabile - Cla
R2

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Impostt

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestrt
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita liquida) ante V.
imposte sul risultato
Imposte sul risultato Vi

Risultato dell'esercizio (del semestre) VII.

<

b.1.

b.2.

b.5.
b.7

b.9

b.11

b.12.

6.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Gestion administrativa y contable
Gestion administrativa y contable - Gener:

Gestion administrativa y contable - Clase (

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y conta - Clase |

Gestion administrativa y contat- Clase I
Gestion administrativa y contat- Clase F
Gestion administrativa y contable - Clase |

Gastos administrativos (-)
Remuneraciones, cargas sociales
pensiones (-)

Amortizaciones y provisiones para riesgc
gastos (-)

Tasa

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del ejercicio (d«
semestre)

Subtotal [1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficic

Resultado del ejercicio (del semestre)

(88 495,10)
(2 400,00)

(73 777,43)

(8 318,60)
(900,30

(10,83
(2053,01
(1034,93)

(1 244,09)
(272,73)

0,0

(50604,68
18 780,28

726 781 5¢

1888 251,79

0,0C
1888 251,79

(140 885,94)
0,00

(83 538,04)

(55 501,86)
(473,84

(9,26,
(1362,94
0,00

(76 399,34)
(457,36)

0,0¢
(94187,93
(38 786,30)

2237448,9;

3666 039,31

0,0C
3666 039,31
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6.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

6.5. Aplicaciones y deducciones

Beneficio (Pérdida) del ejercicii

Beneficio prorrogado (Pérdida
prorrogada) de ejercicio anterior
Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar
Participaciones en beneficios percibida
(abonadas)

(Aplicaciones al) Deducciones decapital
(Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida
que debe prorrogarse

(Reparto de dividendos)

31/03/201:

EUR

10C 491933,1¢
99 427 500,99

1888 251,79
(822819,64

(16.698.197,0;
(83.511.653,23)

(282.082,84)

31/03/201

EUR

10C00C 976,2¢
98 035 419,88

3 666 039,31
(170 482,91

0,0
(99.427.500,99)

(573.475,29)
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6.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

6.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

6.6. Composicién de los activos y cifras clave

6.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018

Corsi in valute
Cotizacion en

divisas

(denominada en EUR)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Istituzione di credito — Establecimiento de crédito

Belgio - Bélgica

BELFIUS BK 0.75% 17-12.09.22 500 000,00 EUR
BELFIUS BK 1% 17-26.10.24 300 000,00 EUR
BELFIUS BK 3.125% 16- 300 000,00 EUR
11.05.26

BELFIUS BK 3.625% 18-PERP 200 000,00 EUR
KBC 0.75% 17-01.03.22 700 000,00 EUR
KBC 1.625% 17-18.09.29 300 000,00 EUR

100,02
98,32
108,24

93,58
100,69
99,23

Totale: Belgio - Total: Bélgica

Svizzera - Suiza

UBS LN 4.75% 14-12.02.26 600 000,00 EUR

109,91

Totale: Svizzera - Total: Suiza

Germania — Alemania

CRH FINANCE 1.75% 14- 800 000,00 EUR
16.07.21
DAIMLER 0.85% 17-28.02.25 500 000,00 EUR

104,42

99,41

Totale: Germania - Total: Alemania

Spagna - Espaiia

BANCO BILBA 1% 16-20.01.21 1000 000,00 EUR
BANCO BILBA FRN 18-09.03.23 400 000,00 EUR
BCO SAB 0.875% 17-05.03.23 600 000,00 EUR
IBESM 1.25% 17-13.09.27 400 000,00 EUR
SAN CON 0.9% 15-18.02.20 1000 000,00 EUR
SANTANDER 1.125% 18- 400 000,00 EUR
17.01.25

SANTANDER 1.375% 17-9.2.22 800 000,00 EUR
REGS

SANTANDER 5.25% 17-PERP 200 000,00 EUR
REGS

102,45
99,99
99,57
99,09

101,66
98,50

102,67

105,55

Totale: Spagna - Total: Espaiia

Francia - Francia

BFCM 0.25% 16-14.06.19 700 000,00 EUR
BNPP 0.5% 16-01.06.22 518 000,00 EUR
BNPP 1.125% 16-15.01.23 1000 000,00 EUR
BNPP 1.625% 16-23.02.26 246 000,00 EUR
BNPP 1% 17-27.06.24 375 000,00 EUR
BNP PARIBAS 1% 17-29.11.24 400 000,00 EUR

100,48
100,34
102,82
104,39
99,47
96,33

500 115,00
294 954,00
324 708,00

187 164,40
704 851,00
297 678,00

2309 470,40

659 478,00

659 478,00

835 328,00

497 065,00

1332 393,00

1024 500,00
399 976,00
597 426,00
396 364,00

1016 610,00
394 020,00

821328,00

211090,00

4861 314,00

703 367,00
519787,10
1028 220,00
256 811,70
372993,75
385 312,00

0,60%
0,36%
0,39%

0,23%
0,85%
0,36%

2,79%

0,80%

0,80%

1,01%

0,60%

1,61%

1,24%
0,48%
0,72%
0,48%
1,23%
0,48%

0,99%

0,26%

5,88%

0,85%
0,63%
1,24%
0,31%
0,45%
0,47%

0,60%
0,35%
0,39%

0,22%
0,84%
0,36%

2,76%

0,79%

0,79%

1,00%

0,59%

1,59%

1,22%
0,48%
0,71%
0,47%
1,21%
0,47%

0,98%

0,25%

5,80%

0,84%
0,62%
1,23%
0,31%
0,45%
0,46%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC
BNPP PARIBAS 4.032% 14- 200 000,00 EUR 108,23 216 466,00 0,26% 0,26%
PERP
BPCE 0.875% 18-31.01.24 300 000,00 EUR 99,01 297 033,00 0,36% 0,35%
BPCE 1.125% 15-14.12.22 500 000,00 EUR 103,02 515 090,00 0,62% 0,61%
BPCE 1.125% 17-18.01.23 500 000,00 EUR 101,23 506 130,00 0,61% 0,60%
CFCM 1.25% 17-31.05.24 500 000,00 EUR 100,12 500 585,00 0,61% 0,60%
CFCM 1.875% 17-25.10.29 200 000,00 EUR 98,43 196 864,00 0,24% 0,23%
CR AGR 2.625% 15-17.03.27 300 000,00 EUR 105,55 316 656,00 0,38% 0,38%
EDENRED 1.875% 17-30.03.27 600 000,00 EUR 103,50 621018,00 0,75% 0,74%
LBP 2.75% 15-19.11.27 400 000,00 EUR 105,99 423 956,00 0,51% 0,51%
PSA BANQUE 0.625% 17- 860 000,00 EUR 99,98 859 862,40 1,04% 1,03%
10.10.22
RCI BQ 0.25% 18-12.07.21 200 000,00 EUR 99,66 199 320,00 0,24% 0,24%
RCI BQ 1% 16-17.05.23 500 000,00 EUR 101,06 505 310,00 0,61% 0,60%
RCIBQ FRN 17-14.03.22 381 000,00 EUR 100,89 384 390,90 0,46% 0,46%
SOCGEN 0.125% 16-05.10.21 900 000,00 EUR 99,52 895 707,00 1,08% 1,07%
SOCGEN 0.75% 15-25.11.20 200 000,00 EUR 101,77 203 538,00 0,25% 0,24%
SOCGEN 0.75% 16-19.02.21 600 000,00 EUR 101,77 610 614,00 0,74% 0,73%
SOCGEN 1.375% 18-23.02.28 400 000,00 EUR 99,28 397 136,00 0,48% 0,47%
SOCGEN 1% 16-01.04.22 400 000,00 EUR 101,21 404 852,00 0,49% 0,48%
SOCGEN 6.75% 14-PERP 300 000,00 EUR 110,50 331503,00 0,40% 0,40%
SOLVAY FIN 5.869% 15-PERP 200 000,00 EUR 118,50 237 001,60 0,29% 0,28%
WPP FINANCE 2.25% 14- 400 000,00 EUR 104,71 418 844,00 0,51% 0,50%
22.09.26
Totale: Francia - Total: Francia 12 308 368,45 14,89% 14,69%
Regno Unito - Reino Unido
CREDIT AGRI 0.75% 16- 1000 000,00 EUR 101,03 1010 350,00 1,22% 1,21%
01.12.22
CREDIT AGRI 1.875% 16- 300 000,00 EUR 103,25 309 750,00 0,37% 0,37%
20.12.26
NGG FINANCE 4.25% 13- 1000 000,00 EUR 107,55 1075 520,00 1,30% 1,28%
18.06.76
SANTANDER 1.125% 16- 447 000,00 EUR 100,42 448 899,75 0,54% 0,54%
08.09.23
STD CHART 0.75% 17-03.10.23 659 000,00 EUR 99,05 652 739,50 0,79% 0,78%
WPP PLC 3% 13-20.11.23 200 000,00 EUR 110,55 221 102,00 0,27% 0,26%
Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido 3718 361,25 4,50% 4,44%
Irlanda - Irlanda
AQUAR INV 4.25% 13-02.10.43 200 000,00 EUR 113,62 227 234,00 0,27% 0,27%
CLOVERIE 1.75% 14-16.09.24 200 000,00 EUR 105,21 210 414,00 0,25% 0,25%
CRH FIN 3.125% 13-03.04.23 500 000,00 EUR 111,89 559 440,00 0,68% 0,67%
GE CAP EUR 2.625%13- 500 000,00 EUR 109,31 546 530,00 0,66% 0,65%
15.3.23EMTN
Totale: Irlanda - Total: Irlanda 1543 618,00 1,87% 1,84%
Italia - Italia
INTESA SAN 3.5% 14-17.01.22 300 000,00 EUR 110,75 332 250,00 0,40% 0,40%
INTESA SAN 3.928% 14- 300 000,00 EUR 107,46 322 374,00 0,39% 0,38%
15.09.26
INTESA SAN 3% 13-28.01.19 500 000,00 EUR 102,54 512 695,00 0,62% 0,61%
INTESA SAN6.625%13- 200 000,00 EUR 123,24 246 486,00 0,30% 0,29%
13.9.23EMTN
INTESA SAN FRN 17-19.04.22 789 000,00 EUR 101,74 802 728,60 0,97% 0,96%
INTESA SANP8.047FRN8-PERP 150 000,00 EUR 101,38 152 062,50 0,18% 0,18%
UNICREDIT 1% 18-18.01.23 344 000,00 EUR 99,24 341 395,92 0,41% 0,41%
UNICREDIT 2.125% 16-24.10.26 500 000,00 EUR 104,73 523 640,00 0,63% 0,62%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacion [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas

oic

Totale: Italia - Total: Italia
Jersey - Jersey

UBS GRP FDG 1.5% 16- 335 000,00 EUR 102,28
30.11.24
UBS GRP FDG 2.125% 16- 531000,00 EUR 106,23
04.03.24

Totale: Jersey — Total: Jersey
Lussemburgo - Luxemburgo

DH EUROPE F 2.5% 15- 600 000,00 EUR 110,34
08.07.25
KBC IFIMA 2.125% 13-10.09.18 800 000,00 EUR 101,04

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo
Paesi Bassi — Paises Bajos

ABN AMRO 0.625% 16-31.5.22 924.000,00 EUR 101,08
REGS

ABN AMRO 4.125% 12-28.03.22 700 000,00 EUR 114,94
ACHMEA BV 2.5% 13-19.11.20 500 000,00 EUR 106,12
ADECCO INT 1% 16-2.12.24 400 000,00 EUR 101,34
REGS

BUNGE FINAN 1.85% 16- 366 000,00 EUR 103,53
16.06.23

DEUT TEL IF 1.5% 16-03.04.28 654 000,00 EUR 99,98
EDP FIN BV 2% 15-22.04.25 400 000,00 EUR 103,99
ING GROEP 1.625% 17- 200 000,00 EUR 98,46
26.09.29

ING NV 0.75% 16-22.02.21 600 000,00 EUR 101,84
ING NV 1.25% 14-13.12.19 900 000,00 EUR 102,30
ING NV 3% 17-11.04.28 300 000,00 EUR 107,78
RABOBANK 2.5% 14-26.05.26 600 000,00 EUR 105,39
RABOBK 1.25% 16-23.03.26 591 000,00 EUR 101,85
RABOBK 1.375% 15-03.02.27 400 000,00 EUR 102,40
RELX FIN 1.375% 16-12.5.26 300 000,00 EUR 101,06
REGS

TENNET 1.375% 17-26.06.29 300 000,00 EUR 100,35
TENNET 2.995% (FRN) 17-PERP 380 000,00 EUR 102,00

REGS

Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos

Svezia - Suecia
SEB 0.75% 16-24.08.21 500 000,00 EUR 101,84

Totale: Svezia - Total: Suecia
Stati Uniti - Estados Unidos de América

AMERIC HOND 1.375% 300 000,00 EUR 104,33
10.11.22

AMEX CR 0.625% 16-22.11.21 337.000,00 EUR 100,95
NDAQ 1.75% 16-19.05.23 837 000,00 EUR 104,85

Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América

Totale: Istituzione di credito — Total: Establecimiento de crédito
Societa privata - Empresa privada

Austria - Austria

500 000,00 EUR 119,82
700 000,00 EUR 112,94

OMV 3.5% 12-27.9.27
OMV 5.25% 15-PERP

Valuazione
Evaluacion

3233 632,02

342 634,65

564 070,68

906 705,33

662 016,00

808 304,00

1470 320,00

933 942,24

804 587,00
530 605,00
405 376,00

378 908,82

653 875,74
415 948,00
196 928,00

611040,00
920 655,00
323 337,00
632 364,00
601951,23
409 588,00
303 186,00

301 053,00
387 600,00

8810 945,03

509 225,00

509 225,00

312 984,00

340 211,61
877 611,24

1530 806,85
43 194 637,33

599 115,00
790 608,00

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

3,91%

0,41%

0,68%

1,10%

0,80%

0,98%

1,78%

1,13%

0,97%
0,64%
0,49%

0,46%

0,79%
0,50%
0,24%

0,74%
1,11%
0,39%
0,76%
0,73%
0,50%
0,37%

0,36%
0,47%

10,66%

0,62%

0,62%

0,38%

0,41%
1,06%
1,85%
52,25%

0,72%
0,96%

6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

3,86%

0,41%

0,67%

1,08%

0,79%

0,96%

1,75%

1,11%

0,96%
0,63%
0,48%

0,45%

0,78%
0,50%
0,24%

0,73%
1,10%
0,39%
0,75%
0,72%
0,49%
0,36%

0,36%
0,46%

10,52%

0,61%

0,61%

0,37%

0,41%
1,05%
1,83%
51,55%

0,71%
0,94%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell' Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC
TELEKOM FIN 1.5% 16-07.12.26 500 000,00 EUR 101,77 508 825,00 0,62% 0,61%
Totale: Austria — Total: Austria 1898 548,00 2,30% 2,27%
Belgio - Bélgica
SOLVAY 1.625% 15-02.12.22 400 000,00 EUR 104,82 419 284,00 0,51% 0,50%
Totale: Belgio - Total: Bélgica 419 284,00 0,51% 0,50%
Canada - Canada
MAGNA INTL 1.9% 15-24.11.23 600 000,00 EUR 106,54 639 264,00 0,77% 0,76%
Totale: Canada - Total: Canada 639 264,00 0,77% 0,76%
Germania — Alemania
ALLIANZ SE 4.75% 13-PERP 300 000,00 EUR 114,69 344 058,00 0,42% 0,41%
HANNOVER RU 3.375% 14- 200 000,00 EUR 106,86 213 716,00 0,26% 0,26%
PERP
MERCK KGAA 3.375% 14- 250 000,00 EUR 108,86 272 147,50 0,33% 0,32%
12.12.74
MUNICH RE 6.25% 12-26.05.42 400 000,00 EUR 120,88 483 508,00 0,58% 0,58%
Totale: Germania - Total: Alemania 1313 429,50 1,59% 1,57%
Danimarca - Dinamarca
VESTAS WIND 2.75% 15- 400 000,00 EUR 105,75 423019,20 0,51% 0,50%
11.03.22
Totale: Dani - Total: Di ca 423 019,20 0,51% 0,50%
Spagna - Espaiia
ABERTIS 1% 16-27.02.27 300 000,00 EUR 94,59 283 758,00 0,34% 0,34%
FER EMSN 1.375% 17-31.3.25 400 000,00 EUR 100,81 403 228,00 0,49% 0,48%
REGS
MAPFRE 4.375% (FRN) 17- 100 000,00 EUR 110,25 110 245,00 0,13% 0,13%
31.03.47
TELEFONICA 1.447% 18- 800 000,00 EUR 98,47 787 720,00 0,95% 0,94%
22.01.27
Totale: Spagna - Total: Espaiia 1584 951,00 1,92% 1,89%
Finlandia - Finlandia
NESTE OY 1.5% 17-07.06.24 800 000,00 EUR 100,90 807 192,00 0,98% 0,96%
Totale: Finlandia - Total: Finlandia 807 192,00 0,98% 0,96%
Francia - Francia
AXA 3.941%(FRN) 14-PERP 200 000,00 EUR 107,30 214 602,00 0,26% 0,26%
AXA 5.25% 10-16.04.40 500 000,00 EUR 109,29 546 450,00 0,66% 0,65%
BURVER 1.25% 16-07.09.23 700 000,00 EUR 101,64 711494,00 0,86% 0,85%
CARREFOUR 1.25% 15- 400 000,00 EUR 99,13 396 504,00 0,48% 0,47%
03.06.25
CNP ASSUR 1.875% 16- 500 000,00 EUR 103,91 519 530,00 0,63% 0,62%
20.10.22
COM PLASTIC 1.25% 17- 400 000,00 EUR 97,26 389 043,20 0,47% 0,46%
26.06.24
CRDT AG AS 2.625% 18-29.1.48 100 000,00 EUR 95,22 95 222,00 0,12% 0,11%
REGS
CRDT AGR AS 4.25% 15-PERP 200 000,00 EUR 108,04 216 084,00 0,26% 0,26%
DANONE 1.75% 17-PERP 300 000,00 EUR 98,40 295 200,00 0,36% 0,35%
GECINA 1.375% 17-30.06.27 500 000,00 EUR 99,31 496 565,00 0,60% 0,59%
GECINA 1% 16-30.01.29 600 000,00 EUR 92,54 555 252,00 0,67% 0,66%
GROUPAMA 6% 17-23.01.27 100 000,00 EUR 121,00 120 995,00 0,15% 0,14%
JC DECAUX 1% 16-01.06.23 500 000,00 EUR 101,63 508 165,00 0,61% 0,61%
KERING 1.5% 17-05.04.27 300 000,00 EUR 102,40 307 197,00 0,37% 0,37%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell'
Denominacion olc
Estado del
[o][¢

LEGRAND 0.5% 17-09.10.23
ORANGE 4.25% 14-PERP
ORANGE 4% 14-PERP
ORANGE 8.125% 03-28.01.33
RENAULT 1% 17-28.11.25
SANOFI 0.5% 18-21.03.23 5FXD
SCOR SE 3% 15-08.06.46
SCOR SE 5.25% 18-PERP
SUEZ ENV CO 2.875% 17-
PERP REGS

UNIBAIL ROD 1.375% 16-
09.03.26

UNIBAIL ROD 1% 15-14.03.25
VEOLIA 4.45% 13-PERP RTA
VEOLIA 6.125% 03-25.11.33

Regno Unito - Reino Unido

AVIVA 6.125% 13-05.07.43
BRITEL 1.75% 16-10.03.26
EASYJET PLC 1.125% 16-
18.10.23

VODAFONE 0.375% 17-
22.11.21

VODAFONE 1.125% 17-
20.11.25

Italia - Italia

ATLIM 4.375% 10-16.09.25
AUTOSTRADE 1.875% 17-
26.09.29

ENI 0.625% 16-19.09.24

HERA SPA 2.375% 14-04.07.24
SANPAOLO V14.75%/FRN 14-
PERP

TELECOM 2.375% 17-12.10.27
REGS

Jersey - Jersey

SWISS RE 1.375% 16-27.5.23
REGS

Lussemburgo - Luxemburgo

SES 4.75% 11-11.03.21
SES 5.625%(FRN) 16-PERP

Paesi Bassi - Paises Bajos

ALLIANDER 0.875% 16-22.04.26
ALLIANZ FIN 0% 16-21.04.20
ASML HOLDING 3.375% 13-
19.9.23

FERROVIAL N 2.124% 17-PERP
HEINEKEN 1.375% 16-29.01.27
IBERDROLA 0.375%16-
15.9.25REGS

Quantita Valuta Corsi in valute
Cantidad Divisa Cotizacion en
divisas

400 000,00 EUR 99,52
200 000,00 EUR 106,45
500 000,00 EUR 109,37
200 000,00 EUR 182,32
514 000,00 EUR 98,07
400 000,00 EUR 100,26
300 000,00 EUR 104,61
200 000,00 usD 96,06
200 000,00 EUR 102,50
549 000,00 EUR 101,88
300 000,00 EUR 100,48
200 000,00 EUR 100,15
300 000,00 EUR 160,61

Totale: Francia - Total: Francia

200 000,00 EUR 120,95
580 000,00 EUR 101,45
500 000,00 EUR 100,91
741 000,00 EUR 100,04
500 000,00 EUR 98,07

Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido

500 000,00 EUR 122,64
263 000,00 EUR 99,79
669 000,00 EUR 97,85
500 000,00 EUR 108,89
100 000,00 EUR 106,86
316 000,00 EUR 97,95

Totale: Italia - Total: Italia

502 000,00 EUR 103,39

Totale: Jersey — Total: Jersey

500 000,00 EUR 113,08
200 000,00 EUR 107,15

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo

400 000,00 EUR 99,76
900 000,00 EUR 100,19
500 000,00 EUR 114,42
214 000,00 EUR 95,79
500 000,00 EUR 101,42
600 000,00 EUR 95,05

Valuazione
Evaluacion

398 092,00
212908,00
546 840,00
364 644,00
504 074,66
401040,00
313 839,00
156 212,55
204 996,00

559 321,20
301 440,00

200 293,60
481830,00

10017 834,21

241904,00
588 415,80
504 545,00
741318,63

490 345,00

2 566 528,43

613 195,00
262 437,18

654 643,26
544 465,00
106 865,00

309 537,80

249114324

519012,78

519 012,78

565 405,50
214 300,00

779 705,50

399 036,00
901 728,00
572 125,00

204 997,88
507 085,00
570 282,00

detenuto

detenido

% portafoglio
dell'OIC % Catera de
inversion
del OIC

0,48%
0,26%
0,66%
0,44%
0,61%
0,49%
0,38%
0,19%
0,25%

0,68%
0,36%

0,24%
0,58%

12,12%

0,29%
0,71%
0,61%
0,90%

0,59%

3,10%

0,74%
0,32%

0,79%
0,66%
0,13%

0,37%

3,01%

0,63%

0,63%

0,68%
0,26%

0,94%

0,48%
1,09%
0,69%

0,25%
0,61%
0,69%

6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,48%
0,25%
0,65%
0,44%
0,60%
0,48%
0,37%
0,19%
0,24%

0,67%
0,36%

0,24%
0,58%

11,96%

0,29%
0,70%
0,60%
0,88%

0,59%

3,06%

0,73%
0,31%
0,78%
0,65%
0,13%

0,37%

2,97%

0,62%

0,62%

0,67%
0,26%

0,93%

0,48%
1,08%
0,68%

0,24%
0,61%
0,68%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute

Denominacién oic Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas

oic

ROYAL PHIL 0.5% 17-06.09.23 324.000,00 EUR 100,11

TELEFONICA 2.625% 17-PERP 300 000,00 EUR 97,75

REGS

WOLTERS KLU 1.5% 17- 180 000,00 EUR 101,29

22.03.27

Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos
Norvegia - Noruega

STATKRAFT 2.5% 12-28.11.22 650 000,00 EUR 109,17
STATOIL 1.25% 15-17.02.27 600 000,00 EUR 101,41

Totale: Norvegia — Total: Noruega
Portogallo - Portugal

BRISA C ROD 2.375% 17- 400 000,00 EUR 106,41
10.05.27
EDP 5.375% 15-16.09.75 600 000,00 EUR 110,94

Totale: Portogallo - Total: Portugal
Stati Uniti - Estados Unidos de América

ABBVIE 2.125% 16-17.11.28 300 000,00 EUR 102,87
AIG 1.875% 17-21.06.27 405 000,00 EUR 99,33
AT&T INC 2.45% 15-15.03.35 150 000,00 EUR 94,35
ATT 2.5% 13-15.3.23 500 000,00 EUR 108,69
ATT 3.55% 17.12.32 100 000,00 EUR 110,96
BRIST MYE 1.75%15-15.5.35 200 000,00 EUR 101,17
IBERDROLA | 2.625% 18-PERP 300 000,00 EUR 100,01
IBM CORP 0.95% 17-23.05.25 438 000,00 EUR 99,95
KELLOGG CO 1% 16-17.05.24 500 000,00 EUR 99,54
ORACLE 3.125% 13-10.07.25 430 000,00 EUR 116,94
PRAXAIR 1.625% 14-01.12.25 500 000,00 EUR 105,56
PROLOGIS 1.375% 14-07.10.20 900 000,00 EUR 102,88
THERMO FISH 1.4% 17- 282 000,00 EUR 99,88
23.01.26

THERMO FISH 2% 14-15.04.25 500 000,00 EUR 105,29
VERIZON COM 1.375% 17- 500 000,00 EUR 98,78
27.10.26

XYLEM 2.25% 16-11.03.23 413 000,00 EUR 107,33

Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América
Totale: Societa privata — Total: Empresa privada
Totale Obbligazioni e altri titoli di credito — Total Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios
admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Altri valori mobiliari — Otros valores mobiliarios

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda
Istituzione di credito — Establecimiento de crédito

Stati Uniti - Estados Unidos de América

AMERIC HOND 0.55% 18- 206 000,00 EUR 99,97
17.03.23

Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América
Totale: Istituzione di credito — Total: Establecimiento de crédito

Totale Obbligazioni e altri titoli di credito — Total Obligaci y otros instr tos de deuda
OIC a numero di parti variabile - OIC con un conjunto variable de derechos de participacion

Valuazione
Evaluacion

324 349,92
293 235,00

182 323,80

3 955 162,60

709 624,50
608 430,00

1318 054,50

425 636,00

665 670,00

1091 306,00

308 601,00
402 274,35
141 519,00
543 435,00
110 959,00
202 348,00
300 018,00
437 789,76
497 710,00
502 824,80
527 800,00
925 956,00
281650,32

526 430,00
493 920,00
443 285,29

6 646 520,52
36 470 955,48
79 665 592,81
79 665 592,81

205 940,26

205 940,26
205 940,26
205 940,26

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,39%
0,35%

0,22%

4,78%

0,86%
0,74%

1,59%

0,51%

0,81%

1,32%

0,37%
0,49%
0,17%
0,66%
0,13%
0,24%
0,36%
0,53%
0,60%
0,61%
0,64%
1,12%
0,34%

0,64%
0,60%
0,54%
8,04%
44,12%
96,36%
96,36%

0,25%

0,25%
0,25%
0,25%

6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,39%
0,35%

0,22%

4,72%

0,85%
0,73%

1,57%

0,51%

0,79%

1,30%

0,37%
0,48%
0,17%
0,65%
0,13%
0,24%
0,36%
0,52%
0,59%
0,60%
0,63%
1,11%
0,34%

0,63%
0,59%
0,53%
7,93%
43,52%
95,07%
95,07%

0,25%

0,25%
0,25%
0,25%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacién olic Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas
oic

monetario — monetario

Lussemburgo - Luxemburgo
CAND SRIMM EUR -Z- EUR 3 2641,00 EUR 1 066,87
ICAP

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo
Totale: monetario — Total: monetario
Totale OIC a numero di parti variabile - Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion

Totale Altri valori mobiliari - Total Otros valores mobiliarios
Strumenti finanziari derivati - Instrumentos financieros derivados

Operazioni a termine — Cambio a plazo

11/04/2018 250 000,00 usb 0,00

202 447,05 EUR 0,00

Acquisti - Compras
Vendite - Ventas

Totale Operazioni a termine — Total Cambio a plazo
Futuri - Futuros

Obbligazioni - Obligaciones

EURO BOBL (39,00) EUR 131,25
EURO BUND 22,00 EUR 159,43
EURO-BUXL-FUTURES 2,00 EUR 165,38
EURO SCHATZ 9,00 EUR 111,97

Totale: Obbligazioni - Total: Obligaciones

Totale Futuri - Total Futuros
Options — Options

Futuri - Futuros

EURO BUND (60,00 EUR 0,01
EURO BUND (60,00) EUR 0,47
EURO BUND 60,00 EUR 0,03

Totale: Futuri - Total: Futuros
Totale Options — Total Options
Totale Strumenti finanziari derivati — Total Instrumentos financieros derivados

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depositos a la vista

BELFIUS BANQUE EUR
BELFIUS BANQUE usb
Current accounts blocked EUR
BELFIUS BANQUE GBP

Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - dep6 ala vista depé alavista

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

Il Altri crediti e debiti — Créditos y deudas distintos
IV.  Altri - Otros

V. Totale attivo netto - Total activo neto

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

Valuazione
Evaluacion

2817 603,67 0,78%

2817 603,67
2817 603,67
2817 603,67
3023 543,93

(644,58)
0,00

(644,58)

(31785,00)
31400,00
8290,12
1440,00

9 345,12
9 345,12

(600,00)
(28 200,00)
1800,00

(27 000,00)
(27 000,00)
(18 299,46)

82670 837,28

342 527,17
66 681,74
92 443,58
13 672,78

515 325,27
515 325,27
40 896,84

566 676,68

83793 736,07

% portafoglio
% Catera de
inversion

3.41%

3,41%
3,41%
3,41%
3,66%

(0,00%)
0,00%

(0,00%)

(0,04%)
0,04%
0,01%
0,00%

0,01%
0,01%

(0,00%)
(0,03%)
0,00%

(0,03%)
(0,03%)
(0,02%)

100,00%

6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

3,36%

3,36%
3,36%
3,36%
3,61%

(0,00%)
0,00%

(0,00%)

(0,04%)
0,04%
0,01%
0,00%

0,01%
0,01%

(0,00%)
(0,03%)
0,00%

(0,03%)
(0,03%)
(0,02%)
98,66%

0,41%
0,08%
0,11%
0,02%
0,61%
0,61%

0,05%

0,68%

100,00%
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6.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

(3) OPC non inscritto nella Commissione Bancaiierfziaria e degli Assicurazionins / che rispontie @ondizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OPCnnimscrito cerca a la Comisién Bancaria, FinancieBeguros/
que respondo con las condiciones de la Directiz985/CE

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicién de la cartera dereslpueden obtenerse, sin gastos para Belfius Baggd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de 34,06%
31/03/2018 crédto o
(come una percentuale del portafoglio) Aziende fIﬂ:T:lI"IZIar'Ie, di |nv§st|me_qto & altre a2|e|d!vers!f!cat( - 18,17%
Empresas financieras, de inversion y otras emprbgassificadas
P Telecomunicaziont Telecomunicaciones 8,36%
Reparto econémico de la cartera de valores Compagnie assicurativeCompafiias de seguros 6,66%
31/03/2018 Fornitura di energia elettrica & acc- Energia y suministro degue 4,93%
(como un porcentaje de la cartera) Petrolio e gas naturalePetréleo y gas natrual 4,19%
Beni immobili— Inmobiliaria 3,43%
Istituti di Investmento trust / fondi stanziam:— Fundaciones/fondc 3,41%
de inversion e Instituciones de aprovisionamiento
Traffico & Trasporti— Trafico y transporte 3,26%
Electronica & semiconduttc— Electrénica y semiconducto 2,06%
Apparecchi & componenti elettriei Aparatos y compenentes 1,53%
eléctricos
Cosmetica farmaceutica & prodotti medici — Productos 1,43%
farmacéuticos, cosméticos y productos médicos
Veicoli — Vehiculos 1,38%
Prodotti chimic — Productos quimict 1,15%
Prodotti alimentarii & bibite analcolicl — Alimentacion y refrescc 0,96%
Industria aeronautica & astronauticderonautica e industria 0,86%
astronautica
Commercio al dettaglio & grandi magaz: — Comercio minorista 0,85%
grandes almacenes
Grafica, pubblicazioni & stampaGrafismo, publicidad y medios 0,84%
impresos
Tabacco & bevande alcolicheTabaco y bebidas alcohdlicas 0,61%
Internet, software & servizi IF Internet, software y Servicios IT 0,61%
Hardware per computer & network — Hardware ordenadores 0,53%
networking
Beni di consumo mistt Varios bienes de capital 0,47%
Istituti ipotecari & di funding (MBS, ABS - Institucioneshipotecarias 0,27%
y de financiacién (MBS, ABS)
Totale termine di exchangeTotal cambio a plazo (0,00%)
Istituzioni non classificabili/nc-classificat— Instituciones nc (0,02%
clasificables/no clasificadas
Totale: - Total: 100,00%
Ripartizione geografica del portafoglio titoli al Francia — Francia 27,01%
31/03/2018 Paesi Bass Paises Bajc 15,449
(come una percentuale del portafoglio) Stati Uniti— Estados Unidos de Amér 10,14%
Spagna — Espana 7,80%
e Regno Unito — Reino Unido 7,60%
Reparto geografico de la cartera de valores al Italia— Italia 6.92%
31/03/2018 Lussemburgo — Luxemburgo 6,13%
(como un porcentaje de la cartera) Belgio — Bélgica 3,30%
Germanie- Alemaniz 3,18%
Austria — Austria 2,30%
Irlanda — Irlanda 1,87%
Jersey- Jerse 1,72%
Norvegia — Noruega 1,59%
Portogallo — Portugal 1,32%
Finlandia- Finlandie 0,98%
Svizzera — Suiza 0,80%
Canada — Canada 0,77%
Svezia- Sueci: 0,62%
Danimarce- Dinamarci 0,51%
Totale termine di exchange — Total cambio a plazo (0,00%)
Totale: - Total: 100,00%
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Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al EUR-EUR 99,81
31/03/2018 USD - USD 0,19%
(come una percentuale del portafoglio)

Totale: — Total: 100,00%

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(comoun porcentaje de la carte

6.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento
(nella valuta del compartimento)

Acquisti— Compra
Vendite - Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi - Reembolsos

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia
de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion
corregida

6.6.2.

1° semestre
ler semestre

45697612,72
61 720 600,13

107 418 212,85

9 654 498,63
30 142 241,67

39 796 740,30
112 951 459,20

59,87%
60,43%

Cambios en la composicién de los haberes del

compartimento

(en la divisadw@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

3459€694,13
51 938 989,69

86 538 683,82

18 365 635,37
33340 867,82

51 706 503,19
94 049 213,66

37,04%
37,27%

Periodo
Periodo

80297 306,85
113 659 589,82

193 956 896,67

28 020 134,00
63 483 109,49

91 503 243,49
103 500 336,43

98,99%
98,83%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei
depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicgkedottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasireferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseati® en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de
opercaciones que se produjeron durante el ejergiciede consultarse gratuitamente en Belfius Bar@jde teniendo su sede Boulevard

Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

6.6.3. Tabella delle passivita relative alle posizioni sur 6.6.3. Cuadro de los compromisos relativos a las
strumenti finanziari derivati al 31/03/2018 posiciones sobre instrumentos financieros
derivados a 31/03/2018
(nella valuta del compartimento) (en la divishaenpartimento)

Denominazione Valuta In valuta In EUR Lot-size
Denominacion Divisa En divisa En EUR Lot-size
Futuri - Futuros
EURO BOBL 07/06/2018 EUR (5086 965,00) (5086 965,00) 1000
EURO BUND 07/06/2018 EUR 3476 060,00 3476 060,00 1000
EURO-BUXL-FUTURES 07/06/2018 EUR 322 469,88 322 469,88 1000
EURO SCHATZ 07/06/2018 EUR 1006 335,00 1006 335,00 1000

Denominazione Valore nominale Data del valore Data di scadenza Valuta Passivita in valuta Passivita nella valuta del

dello strumento compartimento
Denominacion Nominal Fecha de valor Fecha de divisa Divisa Compromiso en la Compromiso en la divisa
vencimiento divisa del del compartimento
instrumento

Operazioni a termine -
Cambio a plazo
Acquisti— Compra 202 447,05 09/03/2018 11/04/2018 EUR 202447,05 202447 ,05
Vendite - Vendite 250 000,00 09/03/2018 11/04/2018 usb 250 000,00 203 276,82
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6.6.4. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/Clase C

Classe | / Clase

Classe L/ Clase L

Classe N / Clase

Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

31/03/2017 Classe C/Clase C

Classe |/ Clase |
Classe L / Clase
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

31/03/201: Classe C/Clase C

Classe |/ Clase |
Classe L / Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Totale / Totale

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/ Clase C
Classe | / Clase
Classe L/ Clase L
Classe N/ Clase N
Classe R/ Clase
Classe R2 / Clase R2
Classe Z/ Clase
31/03/201 Classe C/ Clase

Classe | / Clase |

Classe L/ Clase

Classe N/ Clase N

Classe R/ Clase R
Classe R2 / Clase |

Classe 2/ Clase Z

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién

6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

6.6.4. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi coel
valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni
Subscripcione:
47120,07
62257,5!
0,0C
101713,4¢
163,5¢

13,4¢
1387,2¢

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

19453,9¢
26321,6¢
0,0C
220489,2:
1349,6¢
0,11
2119,30
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

6770,0¢
25096,3¢
0,0C
24010,6¢
61,65
33,7(
19153,9)
57974,9:
0,0C

0,0C

0,0C

Rimborsi

Reembolso

Sottoscrizioni
Subscripcione:
14 429 747,6
28 011 310,7
0,0C
4691¢€667,7(
73 673,3!
5999,9

14¢ 125,6¢
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

6 05E 254,3¢
12129 677,8
0,0C

10€ 22€ 881,7(
634179,4¢
49,9t

236 117,0
0,0C

0,0C

0,0C

58689,7¢
76121,2¢

94605,8¢
36436,5!
0,0C
412684,4¢
3,0C
14,4¢
6975,6:
0,0C

0,0C

0,0C

0,0¢

123327,0:
17293,3.
0,0C
49395,41
2442
33,81
1589,0¢
3255,4¢
0,0C

0,0C

0,0C

Importes pagados y recibidos por el OIC
(en la divishaenpartimento)

Fine del periodo
Final del periodo
304540,5¢
50797,9
1,0¢
243684,9¢
720,3¢
40,8(
18997,9¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
61€ 783,5¢
229388,6¢
40683,0!
1,0¢
51489,7(
2067,0:
26,4¢
14141,7:
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

337 797,59
112831,6¢
48486,0¢
1,0¢
26104,8¢
1884,4:
26,3¢
31706,6"
54719,4¢
0,0C
0,0C
0,0C

275 760,51

Rimborsi
Reembolso
17 892 566,04
34 041 866,21

0,0C
28722683,8t¢
261 972,55
609 952,10
702 533,4(
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
2959C578,1¢
16 944 060,87
0,0C
19€ 042192,8¢
1417,3¢
6 500,40
770 424,10
0,0C
0,0C
0,0C
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Capitalizzazione Capitalizaciéi 0,0C 0,0C
31/03/2018 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 2 130 657,9 30226 391,25
Capitalizzazione / Capitalizaci 1185:801,1: 8197548,1¢
Classe | / Clase | Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 11797 894,9 24 261 642,31
Classe L/ Clase L Capitalizzazione / Capitalizacion 288124 115 574,94
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 15534,4° 15586,1:
Classe R/ Clase R Capitalizzazione / Capitalizacion 2193433,0 179 933,04
Classe R2 / Clase R2  Distribuzione / Distribucién 0,01 486 433,69
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0 0,0C
Classe Z / Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Valore d'inventario netto alla fine del periodo Vdor de inventario neto al final del periodo
(nella valuta del compartimento) (en la divisa del compartimento)
Periodo per azione
Periodo por acciér
31/03/2016 234 991291,7( Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 309,79
Capitalizzazione / Capitalizacién 458,68
Classe | / Clase Distribuzione / Distribuci6 449,8:
Capitalizzazione / Capitalizacion 471,59
Classe L/ Clase L Capitalizzazione / Capitalizacion 458,04
Classe N Clase P Capitalizzazione / Capitalizaci 448,7¢
Classe R/ Clase R Capitalizzazione / Capitalizacion 109,40
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C
Classe Z/ Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacién 0,0C
31/03/201 11789¢€723,3¢ Classe C/ Clase Distribuzione / Distribuci6 312,1¢
Capitalizzazione / Capitalizacion 465,95
Classe |/ Clase | Distribuzione / Distribucion 457,38
Capitalizzazione / Capitalizaci 481,2¢
Classe L/ Clase L Capitalizzazione / Capitalizacion 464,79
Classe N / Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 454,13
Classe R/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 111,47
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacién 0,0C
Classe Z/ Clase Distribuzione / Distribuci6 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C
31/03/201: 83 793736,0° Classe C/Clase C Distribuzione / Distribucion 314,13
Capitalizzazione / Capitalizaci 472,5¢
Classe |/ Clase | Distribuzione / Distribucion 464,08
Capitalizzazione / Capitalizacion 490,40
Classe L/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 471,0¢
Classe N / Clase N Capitalizzazione / Capitalizacién 458,66
Classe R/ Clase R Capitalizzazione / Capitalizacién 113,32
Classe R2 / Clase | Distribuzione / Distribuci6 148,7¢
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C
Classe Z/ Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C
6.6.5. Rendimenti 6.6.5. Rendimiento
(espresso in %) (denominada in %)
Classe/ Clase CAP/DIS lanno/1afio 3 anni/3 5anni/5afios 10 anni/ 10  Dall'inizio/ Desde el
afios afios lanzamiento
© CAP 1,43% 1,02% 2,63% 3,52% 2,70%
| CAP 1,89% 1,49% 3,11% = 4,54%
L CAP 1,35% 0,95% 2,55% = 3,16%
N CAP 1,00% 0,66% 2,29% = 3,16%
R2 DIS = = = = (3,21%)
R CAP 1,66% 1,30% - - 2,93%
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Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 1999 Afio de creacion : 1999

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds - (@4fé (EUR) / parte de CAP (EUF#)

25% 22,89%
20%
15%

10%
6,90%
5,74% 6.01%

5% 3,34%
. 1,58% 1,43%
0,09% 0,06%
0% [ | [ |

-5%

-10%
-9,95%

-15%
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6.6 Composicion de los activos y cifras clave (@uracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

8%

7%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Anno di creazione : 2009 Afio de creacion : 2009

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds - (@24fé (EUR) / parte de CAP (EUF#)

0,00%

2009-03-31

7,39%

6,47%
6,20%

3,83%

0
2,05% 1,89%

0,44% 0,51%

0,00% . .

2010-03-31  2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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Classe L (CAP) / Clase L (CAP)

Anno di creazione : 2011 Afio de creacion : 2011

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds - (@4fé (EUR) / parte de CAP (EUF#)

8%

7% 6,80%
6%
5%
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3,21%
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2% 0/
L1.47% 1,35%

1%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%
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Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds - (@24fé (EUR) / parte de CAP (EUF#)

0,
7% 6,55%
6% 5,67%
5,34%
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4%
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Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Euro Corporate Bonds - (@4 (EUR) / parte de CAP (EUF#)

8%
7,26%
7%
6%
5%
4%
3%

1,89%
2% 1,66%

1%
0,35%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% [ |

0%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
Classe Z (CAP) / Clase Z (CAP)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsifgi@rcionar un grafico de su evolucion.

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)

Poiché la classe R2 non € attiva, non € possititere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gai@nz relazione al rendimento futuro e che non égrgin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al riscitle quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en di#ticos, que pueden no constituir una garastida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos derssi
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6.6.6. Spese 6.6.6. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/ Clase C BE0945492339 0,88%
Classe C/ Clase C BE0945493345 0,87%
Classe | / Clase | BE6226282463 0,12%
Classe | / Clase | BE0948755955 0,41%
Classe L/ Clase L BE6226283479 0,94%
Classe N/ Clase N BE0945494350 1,34%
Classe R/ Clase R BE6253584914 0,57%
Classe R2 / Clase R2 BE6286558851 -
Classe R2 / Clase R2 BE6286557846 -
Classe Z/ Clase Z BE6286560873 -
Classe Z/ Clase Z BE6286559867 -

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERArlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatii informazioni o del prospetto su un supporntweyole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti* comprende tuttiggpaenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresdese di transazione, ad eccezione di quelle &¢tutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiatsri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottésiceiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@azbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egeidntabile precedente e sono espresse in pasterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espsetiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, 0 ancora essere ogljefta stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdééia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
delllassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@condiviso I'onorario di gestione con distribugmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detaision, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely@onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos datelsfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @sucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocién de "gastos corrientes" incluye cualesgupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilides,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de #&@rién, salvo aquellos que sean facturados poaet® Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSIEAV o cualquier asesor de inversiones. Los gasioculados a la suscripcion y el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parpatite, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadosemadacia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contableianyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaaédmporte de la comisién de gestiéon que el @mpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestién se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente purddificarse previa aprobacion de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comision de gestion con los distribués sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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6.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

6.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

6.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

6.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,60 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,60%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,30 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell2%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi®® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase )

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,30%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores ingfitates segun se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergi@u suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por urieucasa de
comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsdds, inferior a la de
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una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

6.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

la clase C.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe Lock)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,60 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- del Spese connesse al meccanismo Lock dello 0,05%

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase Lock)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,60%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- Del Gastos vinculados con el mecanismo LoclOd#5%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes consider

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,40 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,40%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los deméas gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,15%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R2)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,15%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la naracion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe Z)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell2%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
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effectiva al tasso annuale di 0,10% tipo anual 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spem in intercorse non  comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inmonio del
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in compartimento determinado al final del mes considier

questione.

6.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.) 6.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

la commissione di Gestione (Classe C)
30 945,89 EUR

la commissione di Gestione (Classe N)
10,24 EUR

la commissione di Gestione (Classe )
3269,84 EUR

la commissione di Gestione (Classe R)
908,29 EUR

la commissione di Gestione (Classe L)
452,82 EUR

la commissione di Gestione (Classe R2)
860,96 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe C)
7 745,27 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe N)
1,29 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe )
752,58 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R)
387,67 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe L)
96,59 EUR

compenso per 'amministrazione (Classe R2)
734,65 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe C)
3094,61 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe N)
0,62 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe 1)
217,95 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R)
181,65 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe L)
45,27 EUR

la remunerazione del Depositario (Classe R2)
344,37 EUR

la comision de Gestion (Clase C)
30 945,89 EUR

la comision de Gestion (Clase N)
10,24 EUR

la comision de Gestion (Clase I)
3269,84 EUR

la comision de Gestion (Clase R)
908,29 EUR

la comision de Gestion (Clase L)
452,82 EUR

la comision de Gestion (Clase R2)
860,96 EUR

la remuneracion de administracion (Clase C)
7 745,27 EUR

la remuneracién de administracién (Clase N)
1,29 EUR

la remuneracién de administracién (Clase 1)
752,58 EUR

la remuneracién de administracién (Clase R)
387,67 EUR

la remuneracion de administracion (Clase L)
96,59 EUR

la remuneracion de administracion (Clase R2)
734,65 EUR

la remuneracion del depositario (Clase C)
3094,61 EUR

la remuneracién del depositario (Clase N)
0,62 EUR

la remuneracién del depositario (Clase 1)
217,95 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase R)
181,65 EUR

la remuneracion del depositario (Clase L)
45,27 EUR

la remuneracion del depositario (Clase R2)
344,37 EUR
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- The Lock fee
37,74 EUR

- interessi debitori per conti e prestiti
915,16 EUR

- una provvigione per altre spese varie annuathgnerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

20 555,14 EUR

Per un totale di
71 558,60 EUR

6.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

6.7.4. Tasso di rotazione accresciuto

Il tasso di rotazione riflette le evoluzioni degivestimenti realizzati
nel portafoglio alla luce del contesto di mercaitutetizzato sopra,
nonché i flussi di sottoscrizioni e riscatti nehéfm durante il periodo
in esame..

6.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

- The Lock fee
37,74 EUR

- intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
915,16 EUR

- una provisibn para otros gastos anuales (reraugitm de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

20 555,14 EUR

Por un total de
71 558,60 EUR

6.7.3. Remuneracion del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Cédigosdciedades :
mencion de los honorarios del comisario.
Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500

6.7.4. indice de rotacién aumentado

La tasa de rotacion refleja la evolucion de lazisiones realizadas
en la cartera habida cuenta del contexto de mercadomido
anteriormente, asi como los flujos de suscripcignesmbolsos en el
fondo, durante el periodo en cuestion.
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7.1.

Candriam Sustainable World Bonds

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

7.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto World Bonds é stato attivato il 14 didee 2005,
tramite conferimento delle attivita del comparttehmational
Bonds, un comparto della Sicav Dexia Invest landiat9
gennaio 1994 con un valore d'inventario per azgarea
1.239,47 EUR.

Le azioni della classe N sono commercializzate réirpadal
14 dicembre 2005

Le azioni della classe | sono commercializzatertirpadal

1 lulio 2009.

Le azioni della classe R sono commercializzate réirpalal
16 agosto 2013.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal

1 settembre 2016

7.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
7.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G@&hes
7.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

7.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto € consentire ai soci di fiermae
dell'evoluzione dei mercati obbligazionari mondiali
attraverso l'investimento in titoli di emittentilseionati dal
gestore in base alla redditivita attesa e a créedialmente
responsabili o sostenibili.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:
Il patrimonio di questo comparto sara investito
principalmente in titoli e diritti di credito (tracui
obbligazioni, titoli, cambiali e altri valori assikabili) i quali

in particolare possono essere a tasso fisso o bilesia
indicizzati, subordinati o garantiti da attivi, esseo garantiti
da alcuni Stati, da organizzazioni internazionali e
sovranazionali, da collettivita di diritto pubblice da
emittenti  privati o  semipubblici. Al momento
dell'acquisizione dei titoli, i relativi emitterdéono considerati

di buona qualita (rating minimo BBB-/Baa3 assegndn
un'agenzia di valutazione creditizia).

Le attivita del comparto potranno essere

investite

7.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

7.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento World Bonds sido lanzado el 14 de
diciembre de 2005 por aportacion de los activos del
compartimento International Bonds, un compartimeseola
sicav Dexia Invest lanzada el 19 de enero de 199%un
valor liquidativo por accién fijado en 1.239,47 @sir

Las acciones de la clase N se comercializan a paitiL4
diciembre 2005

Las acciones de la clase | se comercializan arpietil de
julio de 2009.

Las acciones de la clase R se comercializan a paitl6 de
agosto de 2013.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & galtl de
septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a paitil de
septiembre de 2016

7.1.2. Delegacion de la gestién de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
7.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&8as
7.1.4. Bolsa

inaplicable

7.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de los mercados de rdija
mundiales mediante titulos cuyos emisores son celeados
por el gestor en funcién de su rentabilidad esgenadie
criterios socialmente responsables o sostenibles.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
titulos y derechos de deuda (entre otros, valogeenta fija,
bonos, pagarés y otros valores asimilables), lagesuypueden
ser especialmente a tipo fijo o variable, indexados
subordinados o garantizados por activos, emitidos o
garantizados por Estados, organizaciones intemalegs y
supranacionales, entes publicos y emisores privados
semipublicos. Estos emisores seran consideradobudea
calidad (con una calificacion crediticia de al merB®BB-
/Baa3 por parte de una de las agencias de calditgen el
momento de su adquisicién.

Asimismo, se podran invertir los activos del subfimrcon
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accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente pttsp
informativo. Pertanto tali attivita potranno esseneestite in
titoli o diritti di credito diversi da quelli soprdescritti; in
altri titoli e diritti di partecipazione (massimd%) e/o in
liquidita.

Gli eventuali investimenti in quote di organismi
d'investimento collettivo non potranno rappreseniaitl del
10% degli attivi del comparto.

Strategia particolare:
Il patrimonio di questo comparto sara investito

principalmente in valori a reddito fisso o in valor
assimilabili, denominati in varie valute ed emelsiemittenti
di primo piano.

La selezione dei titoli si basa su analisi econonfiicanziarie
e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteate:

Il comparto potra altresi ricorrere, nel rispettellel norme
giuridiche vigenti, a prodotti derivati quali adeegpio le
opzioni, i future e gli swap su tassi dintereswesq| fissi,
variabili, inflazione, ecc.) ma anche su creditdivése, e alle
operazioni di cambio a termine per fini sia d'itireento che
di copertura dei rischi. Gli investitori devono ess
consapevoli del fatto che questi tipi di prodotridati sono
caratterizzati da un maggior grado di volatilitapetto alle
attivita sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geografici ristretti.

Caratteristiche delle obbligazioni e dei titoliadedito:

Gli emittenti dei titoli a reddito fisso o variabilsaranno
principalmente di buona qualita (investment gram@imo

BBB- e/o Baa3). Gli investimenti saranno principairte
realizzati in titoli emessi da governi, dal settpréblico, dal
settore privato e/o da istituzioni sopranazionali.

Il gestore potra far variare la duration complessidel

portafoglio entro una forbice da 2 a 10 anni inzione delle
aspettative di evoluzione dei tassi d'interesse.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

I comparto non intende
I'esposizione al rischio di cambio.

coprire  sistematicamente

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iabce di
governance tramite un'analisi elaborata dalla $ocidi
Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni

caracter accesorio en las demas categorias deosctiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentsmgnto.
Asi, estos activos se podran invertir en titulodecechos de
deuda distintos de los indicados anteriormentatens titulos

y derechos de participaciéon (un méaximo del 10%) g/
activos liquidos.

Las posibles inversiones en participaciones denisges de
inversion colectiva no representaran mas del 10%lode
activos del subfondo.

Estrategia particular:
Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en

valores de renta fija o variable o en valores dabigs,
denominados en distintas monedas y emitidos posaes
considerados de buena calidad.

La selecciéon de los valores se basa en analisisdéetoo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con instrumentos financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo con las assgiones
legales vigentes, al uso instrumentos derivados ejgmplo,
opciones, futuros, swaps tanto de tipos de intgigss fijos,
variables, inflacién, etc.) como de crédito y dags y
operaciones de cambio a plazo, tanto con finesndersion
como de cobertura. El inversor debe ser conscidatgue
estos tipos de instrumentos derivados son masileslajue
los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe resjpetarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentra@anesgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Caracteristicas de la renta fija y de los titulesiduda:

Los emisores de valores de renta fija o variablea so
principalmente considerados emisores de buena adalid
(investment grade: minimo BBB- o0 Baa3). Las invaiss se
realizan principalmente en valores emitidos porigolos, el
sector publico, el sector privado y/o instituciones
supranacionales.

El gestor puede variar la duracion global del foddatro de
una horquilla de 2 a 10 afios en funcién de suscéxipeas
respecto a la evolucién de los tipos de interés.

Descripcion de la estrategia general destinada haircel
riesgo de cambio:

El subfondo no tiene intencion de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéaelo por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consistelencgonar,
por un lado, las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),
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Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una
societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
0 nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digpes e/o
armi a uranio impoverito. ;

e dall'altro lato, i paesi:

- che gestiscono al meglio il loro capitale umamaturale e
sociale (approccio Best-in-Class), e

- che rispettano i principali trattati e convenzion
internazionali (Organizzazione Internazionale daldro,...)
Per maggiori informazioni, si prega di consultatesito
internet della Societa di Gestione e/o la relazemeuale.

La politica d'investimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario € tuttavia incerta, iraqio soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

I comparto ha ottenuto una deroga che lo autoriada
investire fino al 100% del proprio patrimonio in riea
emissioni di titoli mobiliari, emessi o garantitadino Stato
membro dello Spazio economico europeo e dai subi en
locali, da uno Stato non membro dello Spazio ecéomm
europeo o da organismi internazionali a carattereblico,
dei quali facciano parte uno o piu Stati membriad&pazio
economico europeo. All'occorrenza, in base allleziohe
attesa dei mercati finanziari, il comparto potraees indotto
ad avvalersi di tale deroga.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. ¢domparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettante dalla
Societa di gestione oppure da una societa alleda&ocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comuthiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o iettiir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commigsidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

7.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

7.1.7. Politica seguita durante I'esercizio
2° TRIMESTRE 2017

| mercati obbligazionari, sostenuti soprattutto laal
performance degli spread periferici europei, hawofferto
rendimenti positivi nel secondo trimestre. |l hazdi evento
politico in Francia e alcuni sviluppi della politic
reflazionistica di Trump hanno inizialmente sostengli

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcién), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arerdo —el
subfondo no invertird en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aeiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.) ;

y, por otro lado, los paises:

- gque mejor gestionan su capital humano, naturabgial
(enfoque Best-in-Class), y

- que respeten los principales tratados y convenios
internacionales (Organizacion Internacional deb@ja, etc.).
Para obtener mas informacion al respecto, conslltgtio
web de la Sociedad Gestora y/o el informe anual.

La politca de inversion pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evoluciéon del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.

El subfondo ha obtenido una derogacién que le @ata
invertir hasta el 100% de sus activos en distiatasiones de
valores mobiliarios emitidas o garantizadas por Hstado
miembro del Espacio Econémico Europeo, por sussente
publicos territoriales, por un Estado no miembrb Efpacio
Econémico Europeo o por organismos internacionales
caracter publico del que formen parte uno o masdest
miembros del Espacio Econoémico Europeo. Si fuera
necesario, considerando las expectativas de edoluie los
mercados financieros, el subfondo podra hacer esesta
derogacion.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por ungedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en elaw® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voiis se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoinguna
comision de gestion en concepto de dichas invegsion

7.1.6. Indice y benchmark

Inaplicable

7.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio
2T 2017

Los mercados de renta fija, respaldados sobre pagiola
evoluciéon de los diferenciales de los paises paifé de
Europa, arrojaron rentabilidades positivas en eausdo
trimestre. Al principio, el riesgo politico de R@a y una
cierta reduccién del «reflation trade de Trumpspaddaron
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attivi “rifugio sicuro”. Il risultato della primadrnata delle
presidenziali francesi, tuttavia, ha fortementetausgto la
propensione al rischio. Successivamente, il risclio
diminuito in Francia, dove Macron si & aggiudicaisampia
maggioranza in parlamento. | dati macroeconomiginioa
continuato a sorprendere al rialzo negli USA e'eetbzona.
Sul fronte del credito, sia la redditivita delleniche che delle
aziende e migliorata e l'alleanza franco-tedesadvfacron e
la Merkel & apparsa incline ad apportare piu misune
crescita e una maggiore spesa fiscale. Tutte queste
trainanti hanno aumentato la pressione sul coosditiettivo
della BCE, che han modificato la sua valutaziorleridehio
della crescita e dei tassi nella riunione di giugthaliscorso
di Draghi a Sintra alla fine di giugno ha ulteri@me
aumentato le aspettative di un annuncio in tempidialelle
variazioni nel ritmo del QE. Poiché linflazioneimaria e
quella strutturale, tuttavia, erano ancora contnut
(rispettivamente 1,3% e 1,1% a/a), si prevedeva abe
avrebbe condotto la BCE a rivedere gradualmentsule
misure di politica monetaria. La Fed ha aumentatassi,
come previsto (dello 0,25%), e definito piani dgliteti per la
riduzione di bilancio.

A livello di strategia, abbiamo mantenuto le pasizisullo
spread long US / short EUR, studiate per beneécaelle
condizioni economiche in miglioramento nell'euroapn
fornendoci al tempo stesso esposizione ai Tread®# in
caso di sentiment attendista. A livello di espasie al
credito, abbiamo continuato a favorire gli emittdimanziari
europei, privilegiando il debito subordinato (sdprto la
nuova categoria di debito "Tier 3"). La nostra asdlecation
ha continuato a privilegiare I'esposizione EM LQl $onte
del cambio, siamo rimasti lunghi su SEK e MXN rigpea
USD, e lunghi su TRY e JPY rispetto a EUR.

3° TRIMESTRE 2017

L'intensificarsi delle tensioni geopolitiche tra WS Corea
del Nord con la minaccia di un lancio missilisticelle
vicinanze di Guam ha condotto ad uno schema astendihe
ha trainato al ribasso i rendimenti statunitensoredotto ad
una performance positiva dei Treasury USA. A liwedi
paese, i flussi di notizie relativi a Berlusconi nha
temporaneamente gravato sul debito italiano, meqgtre
spread spagnoli sono entrati sotto pressione wigioae del
referendum in Catalogna. Il Portogallo ha infinendfeciato
della promozione del rating investment Grade assegda
S&P.

Nel trimestre, il fondo, trainato dalla nostra
sovraponderazione sul credito, ha generato un extra
rendimento positivo. La nostra preferenza per ariiari in
termini relativi (attraverso AT1, T2) € rimasta una
convinzione importante. La nostra esposizione potiderata
alla duration ha contribuito negativamente, sopttit ad
agosto, in quanto i tassi core si sono abbassatip d
I'atteggiamento attendista. Abbiamo mantenuto weizone

di sottoponderazione nel trimestre, ma abbiamo atate
tatticamente I'esposizione attraverso i tassi siggasi.

las emisiones consideradas «refugios seguros»erSbargo,

el resultado de la primera vuelta de las elecciones
presidenciales francesas favorecid6 de forma imptatal
apetito por el riesgo. Posteriormente, el riesgguii
reduciéndose en Francia, con la amplia mayoridcedoque
obtuvo Macron en el parlamento. Los datos macrago@os
siguieron sorprendiendo al alza tanto en Estadadddrcomo

en la zona euro. En cuanto al crédito, los berwefide bancos

y empresas mejoraron y habia la esperanza de calatea
francoalemana de Macron y Merkel aportase mas rasdid
favorables al crecimiento y al gasto fiscal. Todestos
motores elevaron la presion sobre el Consejo dee@Gubdel
BCE, que cambid su evaluacion del riesgo del criecita y

los tipos en su reunién de junio. El discurso deidBraghi

en Sintra a finales de junio aumenté mas las eapeas de

un anuncio antes de lo previsto de cambios ertrebrde la
expansion cuantitativa. Sin embargo, la inflaciémeyal y la
subyacente se mantuvieron bajas (1,3 % y 1,1 %,
respectivamente, en términos interanuales), y eeefa que
esto desembocara en una retirada muy gradual deddslas

del BCE. La Fed subié los tipos un 0,25 %, tal ynoose
esperaba, y detall6 sus planes de reduccion dalande.

En cuanto a la estrategia, mantuvimos nuestra &puLss
diferenciales larga en doélares estadounidenses ria @n
euros, que habia sido concebida para sacar prowéeha
mejora en las condiciones econémicas en la zona wgur
proporcionarnos exposicion a los valores del Tesoro
estadounidense en caso de que reapareciera lddavels
riesgo. Por lo que respecta a la exposicion cotgjtseguimos
privilegiando los emisores financieros europeosn cma
preferencia por la deuda subordinada (sobre todatkegoria

de deuda «Tier 3» de nueva creacion). En nuesgaagson

de activos, seguimos apostando por la exposicigorRedas
locales de los mercados emergentes. Por divisas, no
mantuvimos largos en la SEK y el MXN frente al USD,
largos en la TRY y el JPY frente al EUR.

3T 2017

El aumento de las tensiones geopoliticas entre WHE. y
Corea del Norte, debido a una amenaza de lanzamdmt
misiles cerca de la isla de Guam, provocé una tisgporal
de aversion al riesgo que actué como una rémordo®n
rendimientos estadounidenses y generd una reofzdbili
positiva del mercado del Tesoro de EE. UU. Porgsitas
noticias relacionadas con Berlusconi lastraron teaimente
la deuda italiana, mientras que los diferenciagm@oles se
vieron sometidos a presiones ante el referénduedacatPor
Ultimo, Portugal se beneficié finalmente de la s&n al alza
de su calificacién, a «investment grade», por p2et&&P.
Durante el trimestre, el fondo gener6 una rentduilisuperior
positiva, gracias a nuestra sobreponderacion earéglito.
Nuestra preferencia relativa por los titulos finames
(mediante AT1 y T2) sigue siendo una importantevimidn.
Nuestra infraponderacion de la duracion resultqupeasial,
sobre todo en agosto, ya que los tipos de la déedias paises
centrales bajaron con la aversion al riesgo registr Durante
el trimestre nos mantuvimos infraponderados, pero
incrementamos la exposicion de forma tactica aégale los
tipos estadounidenses.
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4° TRIMESTRE 2017

Le anticipazioni sulle future rettifiche della gala, uno
schema di flussi meno portante e previsioni di orescita
economica robusta hanno gravato sui mercati savini
credito, tuttavia, ha mostrato una solida resiienta
prospettiva della riforma fiscale di Trump negliA&on, tra
le altre misure, un'aliquota fiscale aziendale iitie del
20%), hanno contribuito al rally degli attivi risoki. Sul
fronte politico, I'annuncio delle elezioni generatiltalia il 4
marzo ha sospinto verso l'alto gli spread ital@rdicembre,
dopo I'ottimo percorso compiuto fino a quel momenio
Catalogna, le elezioni hanno assegnato ai partit- p
indipendenza un'esigua maggioranza in termini digise
combinati, riportando al centro il dibattito sutidipendenza.
La BCE ha espresso maggior ottimismo sulla creseitea
annunciato la sua intenzione di ridurre gli acqui&tP a 30
mrd. al mese, pur insistendo su di un gradualeoadeile
misure di politica monetaria e di tassi d'interessequanto
l'inflazione continua a rimanere arretrata.

Il fondo, trainato dalla nostra esposizione al itoed
sovraponderata, dalla posizione di duration so#afze a
dicembre e dall'allocazione geografica, ha generato
rendimento in eccesso positivo nel quarto trimestre
termini di duration, abbiamo aumentato la posiziatie
sottoponderazione relativa attraverso i tassi tdesLa
nostra sottoponderazione basata sul processo SRilian ha
penalizzato la performance. La nostra esposiziohe a
Portogallo ha beneficiato del miglioramento del satng a
BBB e il suo ritorno all'inserimento nella maggioarte degli
indici  di riferimento  europei. Abbiamo mantenuto
un’importante sovraponderazione in termini di egiose al
credito e continuato a privilegiare i finanziari.

1° TRIMESTRE 2018

I mercati finanziari hanno iniziato I'anno con uppaoccio
deciso, con borse che hanno raggiunto nuovi massimla
fiducia nelle prospettive di crescita per molte reamie. Gli
strumenti a beta elevato come il debito bancarid A&nno
registrato in particolare un robusto rally. Questtato il dato
piu rilevante, in quanto i tassi sovrani, per contnanno
subito vendite massicce. Le preoccupazioni perpassibile
guerra commerciale tra gli USA e i suoi princippértner
commerciali, che potrebbero ostacolare le previsidn
crescita globale, hanno tuttavia condotto ad unggoee
avversione al rischio, che ha trainato i rendimepiirani in
basso a marzo. Cio ha determinato un rendimenézdrsso
negativo sui mercati di credito, che sono stati hanc
penalizzati da una massiccia offerta e importamstludsi
degli investitori nella classe di attivi. Gli svpi politici in
Italia hanno prodotto un impatto limitato, malgrado
'importante frammentazione politica e le difficsfide della
coalizione-formazione che si profilano. Nel comptgsil
contesto macroeconomico e rimasto solido, a présoindai
segnali di rallentamento negli ultimi dati (PMI)alBCE ha
modificato la sua comunicazione di marzo, abbanddoda
propensione esplicita per il QE, mentre la gradaali
allinterno del suo processo di normalizzazionangasta la

7
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T4 2017

Las previsiones sobre futuros ajustes de las paditi un
patrén de movimientos de capitales menos favorgbles
prondsticos de solidez en el crecimiento econérf@straron
los mercados de deuda soberana. Sin embargo, ditocee
mostré considerablemente firme. La expectativeadeforma
fiscal de Trump en Estados Unidos (con un tipo cittudel
impuesto de sociedades del 20 %, entre otras n®dida
contribuyé al repunte de los activos de riesgo.eEffrente
politico, el anuncio de elecciones generales dial&d 4 de
marzo provoc6 un aumento de los diferencialesaitat en
diciembre tras el buen comportamiento exhibido con
anterioridad. En Catalufia, las elecciones diertws gartidos
independentistas una exigua mayoria en escafiosirzaios,
lo que devolvi6 protagonismo al debate sobre la
independencia. El BCE se mostré6 mas optimista otspa
crecimiento y anunci6 una reduccion del programeatepras
de activos a 30.000 millones de euros mensualebjesi
insistio en que la retirada de la politica monatgrde tipos de
interés se realizaria de forma gradual, puestolair&lacion
continuaba rezagada.

El fondo, impulsado por nuestra exposicién sobrdpoada al
crédito, la infraponderacion en duracion en diciembp la
asignaciéon por paises, gener6 una rentabilidad tiyeosi
superior a la de su referencia en el cuarto triree&n cuanto
a la duracién, aumentamos nuestra infraponderaei@tiva
mediante tipos alemanes. Nuestra infraponderacériadia
derivada de nuestro proceso ISR supuso una rénaoealp
rentabilidad. Nuestra exposicion a Portugal se fi@aale la
revision al alza de su calidad crediticia a BBB g su
reintegracion en la mayoria de los indices de eafsa
europeos. Mantuvimos una sobreponderacion impertant
términos de exposicion crediticia y seguimos piefilo los
valores financieros.

T1 2018

Los mercados de crédito entraron en el nuevo asango
fuerte, y las bolsas marcaron nuevos maximos grazida
confianza en las perspectivas de crecimiento panadyor
parte de las economias. Los instrumentos con ¢eefficbeta
elevado, como la deuda bancaria AT1, experimentarcn
subida especialmente fuerte. Este dato todavidtaemas
impresionante al tener en cuenta que los tiposranbs, por
su parte, se vieron inmersos en una espiral deasehbs
temores sobre una posible guerra comercial enttad&s
Unidos y sus principales socios comerciales, queagbaya
deteriorado las perspectivas de crecimiento mundsal
tradujeron, sin embargo, en una mayor reticencigesdo que
lastré los rendimientos de la deuda soberana emom&sto
comporté una rentabilidad relativa negativa ennescados
de crédito, que también se vieron penalizados por |
abundancia en la oferta y por las retiradas detalapi
realizadas por los inversores en esta clase deoactLos
acontecimientos politicos en ltalia tuvieron unpereusion
limitada, pese la considerable fragmentacion pality las
acusadas dificultades para la formacion de undca@al En
conjunto, la coyuntura macroeconémica siguioé habegala
de solidez, pese a los indicios de desaceleracidniogs
recientes datos (indices PMI). ElI BCE modifico su
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parola d'ordine, dato che le dinamiche di inflazon
rimangono contenute.

Nel trimestre, la performance relativa, trainatgpratutto
dalla nostra posizione di sovraponderazione sudlittree
posizione di duration sottoponderata, € stata negat
Performance parzialmente compensata dalla
sovraponderazione sui paesi non-core. A marzo, aaibi
aumentato I'esposizione alla Spagna, rimanend@Eesati
sull'ltalia, trainati dal loro basso punteggio SRI.

7.1.8. Prospettive

Proseguendo, le previsioni di una posizione meno
accomodante acquisteranno importanza per il mercati
obbligazionari del’Eurozona. La ripresa econongeoatinua

ad essere robusta e 'andamento dell'inflaziona sentrale
nella definizione del livello di rettifica effetttm dalla BCE.

La BCE per il momento, dovrebbe mantenere un appyoc
graduale e regolare al processo di riduzione dggtoli, in
quanto, per ora, non vi sono ancora segnali diactist
pressioni inflazionistiche sottostanti. Cio saradamentale
per i mercati europei, in quanto importante traidelle
dinamiche di flussi. Rimaniamo costruttivi sul debi
periferico, sostenuto da uno slancio economico ¢ da
miglioramento dei rating. Sara tuttavia molto intpate
monitorare I'andamento della situazione politicalidina e
spagnola alla luce del sentiment sul rischio nom-cblegli
Stati Uniti, mente i segnali economici rimangontalenanti,

la crescita continua, le attese inflazionisticheatrmento, il
restringimento dei mercati del lavoro e la necagdiitidurre i
prezzi degli attivi paiono tutti fattori a sostegrih un
aumento dei tassi. Inoltre, sul credito, rimaniacogtruttivi

per la prima parte dell'anno, soprattutto sui faian.

comunicacion en marzo, abandonando el sesgo erptiacia

la expansion cuantitativa, si bien el gradualisraor&ntuvo
como lema de su proceso de normalizacién, puestolau
dindmica de la inflacién seguia siendo contenida.

A lo largo del trimestre, la rentabilidad relativiapulsada
principalmente por nuestra sobreponderacion dellitoréy
nuestra infraponderacién de la duracién, se situdeereno
negativo. Esto se vio contrarrestado en parte p@stra
sobreponderacion de los paises periféricos. En anarz
aumentamos nuestra exposicion a Espafia mientras nos
manteniamos infraponderados en ltalia a causa deajgu
puntuacion de IRS.

7.1.8. Perspectiva

De cara al futuro, las previsiones de una politicanos
expansionista cobraran importancia para los mescddaenta
variable de la zona euro. La recuperacion econorsigae
siendo firme y la evolucién de la inflacion seraigial a la
hora de definir el grado de los ajustes realizantwsel BCE.
Por ahora, el BCE deberia mantener un enfoque aradu
suavizar el proceso de reduccion de los estimplossto que
todavia no hay indicios de presiones constantds imélacion
subyacente. Esto serda fundamental para los mercados
europeos, al ser un factor importante de la dinandie los
flujos. Seguimos siendo optimistas en cuanto alald de los
paises periféricos, puesto que se beneficia deindsmo
econémico y de las revisiones al alza de las catifones
crediticias. Sin embargo, serd importante segu@vialucion
de la politica italiana y espafiola por lo que respal apetito
por el riesgo de las emisiones de los paises pedg& En
Estados Unidos, si bien los datos econémicos séuviarn
dispares, el crecimiento sostenido, unas previsiode
inflacion més elevada, los mercados laborales gerysda
necesidad de templar los precios de los activoscpdian
argumentos a favor de subir los tipos. Asimismogceito,
mantenemos el optimismo para el primer semestreaide)
sobre todo en cuanto al sector financiero.
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7 Informazioni sul comparto 7 Informacion sobre el compartimiento

7.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue) 7.1 Informe de gestién del compartimento (continacion)

7.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xfio
indicatore e disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cldiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta jgdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione pitusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
l'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 4

7.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimients calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20t0lgja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadlica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificaretiéd en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegidin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucién dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciogan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexde a la clase 4
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7.2. Bilancio

a.l.

VI

oomp

0w>

Ow

m O

ow>

O0w>

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion
Obbligazioni

Strumenti del mercato monetario
Azioni e altri valori assimilabili ad azic

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Su obbligazior
Contratti a termine (+/-)

Su divise
Contratti a termine (-)

Crediti e debiti a piu di un anno
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro un
anno

Crediti

Importi da ricever

Altri

Debiti

Importi da pagare (-)

Altri (-)

Depositi e liquidita

Credito verso banche a vista
Credito verso banche a term
Altri

Ratei e risconti

Risconti attivi

Ratei attivi

Risconti passivi-)

Ratei passivi (-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestre)

a.l.

V.

VI

cow>»

0w

0w

SEeX-B=

7.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Obligacione

Obligaciones

Instrumentos del mercado monetario
Acciones y otros valores asimilables a
acciones

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados

Sobre obligacion¢

Contratos a término (+/-)

Sobre divisas
Contratos a término (-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deuda

Creditos y deudas a corto plazo

Créditos

Importes a cobr:
Otros

Deuda

Importes a pagar (-)
Otros -)
Activos
tresoreria
Depositos a la vista

Depositos a pla:

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengados

Gastos anticipado:-)

Ingresos diferidos (-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones erbeneficios
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestre)

liquidos y colocaciones de

31/03/2018

EUR
8814 152,06
0,0C

0,00

0,0C

0,00
8 344 638,25

7723 775,00
7725775,0(
7723 775,00

0,00
0,0C

0,0C
617 160,89

3702,36
1273,8:
1273,81

2 428,55
2428,5¢

0,00
0,00
0,0C
130 252,36

153 023,06
22074
150 815,62
(22770,70
(5 330,44)
(17 440,26
289 495,87

289 495,87
0,0¢

0,00

49 765,58
0,00

59 864,13
(10098,55
0,00
8814152,0¢

3282 157,56
1721145

6 056 846,13

(697 966,20)

31/03/2017
EUR

11 844 545,67
0,0C

0,00
0,0C

0,00

11476 714,53

11 342 785,20
11342785,2(
11 342 785,20

0,00
0,0C

0,0C
124 920,66

9 008,67
3329,3¢
3 329,36

5679,31
5679,3:

0,00
0,00
0,0C
100 111,76

140 546,64
2478 5¢

138 068,06
(40434,88

(40 434,88)
0,0¢

187 811,32

187 811,32
0,0¢

0,00

79 908,06
0,00

91 676,59
(11768,53
0,00
11844545 6

5740 076,09
(69770,76

5948 366,17

225 874,17
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7.3. Voci fuori bilancio

VI.
VIL.

VIIIL

Garanzie reali (+/-)
Collateral (+/-)
Liquidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi  nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI.
VII.

VIIIL

7.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Activos  liquidos y colocaciones de
tresoreria

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcion y warrants (+)

Contratos de opcion y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendidos

Importes nocionales de los contratos sway
)

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos

Contratos vendidos

Importes no reclamados sobre accion
Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de
cesionesretrocesiones
Instrumentos financieros prestado
Acciones

Obligaciones

recompra  por

31/03/201:
EUR
16 737,23
16 737,23
16 737,23

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
5228 743,22

2 882 582,56
234€160,6¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

31/03/201
EUR
20 543,22
20 543,22
20 543,22

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
5592 337,64

2 646 485,06
294£852,5¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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7.4. Conto economico

a.l.
a.2.

b.1.

mmoo

>

Cow

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Obbligazion
Resultat realizzi
Resultat non realizzi
Altri titoli di credito
Con strumenti
"embedded"
Resultat realizzi

finanziari derivat

Resultat non realiz

Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC anumero di parti variabi

Resultat non realiz
Strumenti finanziari derivati
Su obbligazior

Contratti a termine

Resultat realiz:

Resultat non realizzi

Su indici finanziari

Contratti a termine

Resultat realizzi

Su strumenti finanziari derivi
Contratti d'opzione

Resultat realiz:

Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni eoperazioni di camb
Resultat realizzi

Resultat non realiz

Prodotti e oneri di investimento

Dividendi

Interessi (+)

Valori mobiliari e strumenti del mercat
monetario

Depositi e liquidita

Interessi da prestit-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobilia-)

Altri prodotti derivanti da investimenti

Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna ine
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al depositario (-)
Remunerazione dovuta al gestc-)
Gestione finanziaria

Gestionefinanziaria- Classe (

Spese di costituzione e di organizzazione (
Gestionefinanziaria- Classe

Servizi e beni vari (-)

nmo o

Sow

7.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor, minusvalias y
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Obligacione

Resultado realizato

Resultado no realizato

Otros titulos de deuda

Con instrumentos financieros implicitos

Resultado realizato
Resultado no realize

Instrumento:del mercado moneta
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derec
de participacion

Resultado no realize

Instrumentos financieros derivados
Sobre obligacion¢

Contratos a término

Resultado realiza

Resultado no realizato

Sobre indice financieros derivados
Contratos a término

Resultado realizato

Sobre instrumentos financieros derive
Contratos de opcion

Resultado realiza

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cal
Resultado realizato

Resultadcno realizat

Productos y costos de las inversiones
Dividendos

Intereses ()

Valores mobiliarios e intrumentos d¢
mercado monetario

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Intereses de préstamc)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muel-)
Otros ingresos de inversiones
Otros Ingresos

Indemnizacion destinada a cubrir los gas
de
adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las
salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros
Gastos de explotacion

Gastosde transaccion y entrega inherente
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositario (-)
Remuneracioén de la Gesto-)

Gestion financiera

Gestion financier- Clase (

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Gestion financier- Clase

Servicios y bienes diversos (-)

31/03/2018
EUR
(728 743,37)

(606 682,50)

(522785,88
(36 704,06)

(486 081,82)
(83 896,62)
(83 896,62)

(8 057,46)
(75839,16

0,0C
0,00

0,00
(9339,07

(9339,07
(16 743,71)
(16741,66
(16 741,66)
(14686,11

(2 055,55)

(2,05)
(2,05)
(2,05)
0,0
0,00
0,0
0,00

(95 978,09)
(95978,09
(92 727,33)
(3250,76
145 435,77
0,00
147352,1¢
145 663,01

1 689,17
(1916,41
0,00
0,0
0,00
0,01
0,00

0,01
(114 658,61)
(856,34

0,00
(7 186,99)
(70048,16
(58 312,99)
(55428,51
(4892,92)
(1233,50
(8 412,60)

31/03/2017
EUR
137 519,09

114 434,24
61898, 7¢

1009 957,72

(948 058,94)
52 535,46
52 535,46

19 074,59
33460,8

0,0C
0,00

0,00
691,3¢

691,3¢
18 370,58
3720,5¢
3720,56
13017,0¢
(9 296,53)
0,02
0,02
0,02
14/650,0(
14 650,00
14650,0(
0,00

4022,92
4022,9:
28 214,60
(24191,68
304 137,27
0,00
30 006,8¢
300 241,62

4765,27
(869,62
0,00
0,0¢
0,00
10,7¢
0,00

10,70
(215 792,89)
(1129,63

0,00
(26 148,80)
(125328,65
(110 475,71)
(10€854,82
(11 083,51)
(1404,32
(11 836,56)
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a.l1.
a.l2.

b.2.

b.5

b.11.

b.12

VI
VIL.

Candriam Sustainable World Bonds

Gestione finanziaria - Classe R

Gestione finanziaria - Classe R2

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabil-
Generali

Gestione amministrativa e contabile - Cla
©

Gestione amministrativa e contabile - Clas:
Gestione amministrativa e contabile - Cla
R

Gestione amministrativa e contab- Class
R2

Speseamministrative -)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Imposte

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre)
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita
imposte sul risultato
Imposte sul risultato
Risultato dell'esercizio (del semestrt

liguida) ante

om

=

VI.
VII.

a.ll.
a.12.

b.1

b.2.

b.5

b.11.

b.12

7.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Gestion financiera - Clase R

Gestion financiera - Clase R2

Gestion administrativa y contable
Gestion administrativa y contat- Genere

Gestion administrativa y contable - Clase ¢

Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase |

Gestion administrativa y contat- Clase R

Gastos administrativo:-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasas

Otros gastos-)

Ingresos y gastos del ejercicio (de
semestre)

Subtotal l1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficios

Resultado del ejercicio (del semestr

sociales

(1511,87)
(139,11)
(11 735,17)
(2 400,00
(8 455,51)

(285,92)
(502,90)

(90,84

(18530,23
(272,73)

0,00
(7 159,29)
2700,6¢
3077717

(697 966,20)

0,00
(697 966,20

(216,57)
0,00

(14 852,94)
0,0¢

(14 514,04)

(281,00)
(57,90)

0,0C

(24479,04
(42,37)

0,00
(8 462,37)
(7281,96

88 355,08

225 874,17

0,00
22£874,1%
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7.5. Allocazione dei risultati 7.5. Aplicaciones y deducciones
31/03/201: 31/03/201
EUR EUR
. Utile (Perdita) A. Beneficio (Pérdida) del ejercicii 5531994,5( 6104 469,5¢
a. Utile riportato (perdita riportata) a. Beneficio prorrogado (Pérdida 6 056 846,13 5948 366,17
dall'esercizio precedente prorrogada) de ejercicio anterior
b. Utile (Perdita) da attribuire b. Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar (697 966,20) 225 874,17
c. Partecipazioni al risultato percepite c. Participaciones en beneficios percibida 172114,5% (69770,76
(versate) (abonadas)
(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale B. (Aplicaciones al) Deducciones del capit 0,0C 0,0C
Utile da riportare (Perdita da riportare) C. (Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida (5501 718,98) (6 056 846,13)
que debe prorrogarse
(Distribuzione dei dividendi) D. (Reparto de dividendos) (30 275,25) (47 623,45)
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7.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

7.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacion oICc Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas

oIic

7.6. Composicién de los activos y cifras clave

(denominada en EUR)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

7.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda
Stato — Estado
Australia - Australia

AUSTRALIA 3.25% 12-21.4.29 100 000,00 AUD 105,89
AUSTRALIA 3.25% 13-21.04.25 99 000,00 AUD 104,81

Totale: Australia - Total: Australia

Belgio — Bélgica
BELGIUM 4.5% 11-28.3.26 50 000,00 EUR 132,12
OLO64
BELGIUM OLO 2.25% 13- 50 000,00 EUR 111,64
22.6.2023
Totale: Belgio - Total: Bélgica
Canada - Canada
CANADA 5.75% 98-01.06.29 50 000,00 CAD 135,71
CANADA 5% 04-01.06.37 36 000,00 CAD 143,59
Totale: Canada - Total: Canada
Germania — Alemania
GERMANY 0.1% 12- 141 500,00 EUR 107,94
15.4.23/INFL
GERMANY 0% 16-15.08.26 145 000,00 EUR 97,36

GERMANY 4.25% 07-04.07.39 158 600,00 EUR 162,85

Totale: Germania - Total: Alemania
Spagna - Espaiia

SPAIN 1.95% 16-30.04.26 100 000,00 EUR 108,50
SPAIN 5.15% 13-31.10.28 50 000,00 EUR 139,33
SPANISH GOV 3.8% 14- 50 000,00 EUR 120,10
30.04.24
SPANISH GOV 5.15% 13- 50 000,00 EUR 161,95
31.10.44

Totale: Spagna - Total: Espaiia
Finlandia - Finlandia

FINLAND 0.5% 16-15.04.26 100 000,00 EUR 100,58

Totale: Finlandia - Total: Finlandia
Francia - Francia

FRANCE 0.1% 16-01.03.21 165 500,00 EUR 105,90
/INFL
FRANCE 0.25% 25.7.24 100 000,00 EUR 110,10

66 042,95
64 716,29

130 759,24

66 062,00

56 822,00

121 884,00

42 794,65
32601,27

75 395,92

160 481,62

141 177,80
258 273,76

559 933,18

108 505,00
69 664,50
60 048,00

80 975,00

319 192,50

100 578,00

100 578,00

177 905,52

113 488,88

0,79%
0,78%

1,57%

0,79%

0,67%

1,46%

0,51%
0,39%

0,90%

1,92%

1,69%
3,10%

6,71%

1,30%
0,83%
0,72%

0,97%

3,83%

1,21%
1,21%

2,13%

1,36%

0,75%
0,73%

1,48%

0,75%

0,63%

1,38%

0,49%
0,37%

0,86%

1,82%

1,60%
2,93%

6,35%

1,23%
0,79%
0,68%

0,92%

3,62%

1,14%
1,14%

2,02%

1,29%
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell' Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacién oIc Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC
OAT/INF
FRANCE 2.25% 13-25.05.24 75 000,00 EUR 112,84 84 628,50 1,01% 0,96%
[OAT
FRANCE 3.25% 12-25.05.45 45000,00 EUR 139,57 62 805,60 0,75% 0,71%
OAT
FRANCE OAT 5.75% 00- 72 500,00 EUR 164,96 119 598,18 1,43% 1,36%
25.10.32
RFF 1% 16-09.11.31 100 000,00 EUR 97,55 97 546,00 1,17% 1,11%
Totale: Francia - Total: Francia 655 972,68 7,86% 7,44%
Regno Unito - Reino Unido
GREAT BRIT.1.875% 07- 40 000,00 GBP 119,03 72 953,75 0,87% 0,83%
221122
UK 0.125% 16-22.11.36 /INFL 36 147,00 GBP 139,75 61224,97 0,73% 0,69%
UK 1.5% 15-22.01.21 100 000,00 GBP 101,74 116 049,67 1,39% 1,32%
UK 1.5% 16-22.07.26 55 000,00 GBP 101,71 63 809,13 0,76% 0,72%
UK 3.25% 12-22.1.44/RPI 144 000,00 GBP 131,52 216 026,90 2,59% 2,45%
UK 6% 98-07.12.28 86 500,00 GBP 145,20 143 257,52 1,72% 1,63%
Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido 673 321,94 8,07% 7,64%
ltalia - Italia
ITALY 3.75% 14-01.09.24 /BTP 166 000,00 EUR 116,56 193 487,94 2,32% 2,20%
ITALY 4.75% 13-01.09.28 100 000,00 EUR 127,47 127 471,00 1,53% 1,45%
ITALY 5.75% 02-1.2.33 BTP 50 000,00 EUR 143,74 71870,50 0,86% 0,82%
ITALY 5% 09-01.09.40 BTP 20 000,00 EUR 138,69 27738,20 0,33% 0,31%
Totale: Italia - Total: Italia 420 567,64 5,04% 4,77%
Paesi Bassi — Paises Bajos
NETHERLANDS 3.25% 11- 150 000,00 EUR 112,03 168 046,50 2,01% 1,91%
15.07.21
NETHERLANDS 3.75% 06- 100 000,00 EUR 118,59 118 595,00 1,42% 1,35%
15.01.23
Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos 286 641,50 3,44% 3,25%
Stati Uniti - Estados Unidos de América
USA 0.125% 14-15.04.19 /INFL 164 500,00 usb 99,93 141 476,00 1,70% 1,61%
USA 0.125% 16-15.04.21 /INFL 163 900,00 usb 99,16 138 292,81 1,66% 1,57%
USA 0.625% 16-15.01.26 /INFL 246 300,00 usb 99,99 209 021,74 2,50% 2,37%
USA 2.5% 15-15.02.45 /TBO 74.100,00 usb 91,27 54 988,68 0,66% 0,62%
USA 2.75% 12-15.08.42 TBO 165 000,00 usD 96,59 129 592,79 1,55% 1,47%
Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América 673 372,02 8,07% 7,64%
Totale: Stato - Total: Estado 4017 618,62 48,15% 45,58%

Istituzione di credito - Establecimiento de crédito

Spagna - Espaiia

BANCO BILBA 1% 16-20.01.21 100 000,00 EUR 102,45 102 450,00 1,23% 1,16%
Totale: Spagna - Total: Espaiia 102 450,00 1,23% 1,16%
Francia - Francia
BFCM 2.5% 13-29.10.18 200 000,00 usD 99,89 162 449,08 1,95% 1,84%
BNPP 2.25% 16-11.01.27 153 000,00 EUR 102,17 156 313,98 1,87% 1,77%
BNPP 4.375% 15-28.09.25 200 000,00 usD 100,12 162 814,98 1,95% 1,85%
REGS
CR AGR 2.375% 16-01.07.21 250 000,00 usD 97,09 197 357,40 2,37% 2,24%
RCI BQ 3.5% 13-3.4.18 REGS 150 000,00 usD 100,00 121 968,53 1,46% 1,38%
Totale: Francia - Total: Francia 800 903,97 9,60% 9,09%
Italia - Italia
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC
INTESA SAN 5.25% 14-12.01.24 100 000,00 usD 105,39 85 696,63 1,03% 0,97%
UNICREDIT 3.625% 13-24.01.19 150 000,00 EUR 103,04 154 555,50 1,85% 1,75%
Totale: Italia - Total: Italia 240 252,13 2,88% 2,73%
Svezia - Suecia
SEB 1.375% (FRN) 16-31.10.28 125 000,00 EUR 99,68 124 597,50 1,49% 1,41%
Totale: Svezia - Total: Suecia 124 597,50 1,49% 1,41%
Totale: Istituzione di credito — Total: Establecimiento de crédito 1268 203,60 15,20% 14,39%

Istituzione internazionale - Institucion internacional

Lussemburgo - Luxemburgo

EIB 0.375% 15-15.03.22 100 000,00 EUR 101,82 101 821,00 1,22% 1,16%
EIB 1% 16-14.04.32 50 000,00 EUR 98,88 49 439,50 0,59% 0,56%
ESM 0.875% 16-18.07.42 50 000,00 EUR 89,50 44 750,00 0,54% 0,51%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 196 010,50 2,35% 2,22%

Stati Uniti - Estados Unidos de América
IADB 2% 16-02.06.26 333 000,00 usb 93,50 253 165,02 3,03% 2,87%
IADB 3.875%11-28.10.41 450 000,00 usD 110,56 404 522,50 4,85% 4,59%
Totale: Stati Uniti - Total: Estados Unidos de América 657 687,52 7,88% 7,46%
Totale: Istituzione internazionale - Total: Institucion internacional 853 698,02 10,23% 9,69%

Societa privata - Empresa privada

Spagna - Espaiia

ABERTIS 1% 16-27.02.27 100 000,00 EUR 94,59 94 586,00 1,13% 1,07%
Totale: Spagna - Total: Espaiia 94 586,00 1,13% 1,07%
Italia - Italia
ENI 0.75% 16-17.05.22 44000,00 EUR 101,56 44 685,52 0,54% 0,51%
HERA SPA 0.875% 16- 100 000,00 EUR 95,38 95 375,00 1,14% 1,08%
14.10.26REGS
Totale: Italia - Total: Italia 140 060,52 1,68% 1,59%
Norvegia - Noruega
TELENOR 1.75% 22.05.18 300 000,00 usb 99,87 243 622,39 2,92% 2,76%
Totale: Norvegia - Total: Noruega 243 622,39 2,92% 2,76%
Portogallo - Portugal
BRISA C ROD 2% 16-22.03.23 100 000,00 EUR 106,42 106 418,00 1,28% 1,21%
Totale: Portogallo - Total: Portugal 106 418,00 1,28% 1,21%
Stati Uniti - Estados Unidos de América
ALPHABET 1.998% 16-15.08.26 100 000,00 usD 90,94 73942,35 0,89% 0,84%
AMGEN 3.125% 15-01.05.25 100 000,00 usD 96,56 78 511,20 0,94% 0,89%
ATT 4.45% 11-15.05.21 300 000,00 usD 103,44 252 313,70 3,02% 2,86%
EBAY 2.2% 14-01.08.19 150 000,00 usD 99,17 120 952,56 1,45% 1,37%
EXXON MOBIL 1.708% 16- 100 000,00 usD 99,28 80 729,36 0,97% 0,92%
01.03.19
EXXON MOBIL 3.043% 16- 100 000,00 usD 98,16 79 814,61 0,96% 0,91%
01.03.26
STARBUCKS 2.1% 16-04.02.21 300 000,00 usD 97,89 238 797,42 2,86% 2,711%
TIME WARNER 2.95% 16- 100 000,00 usD 91,63 74 506,65 0,89% 0,85%
15.07.26
Totale: Stati Uniti — Total: Estados Unidos de América 999 567,85 11,98% 11,34%
Totale: Societa privata - Total: Empresa privada 1584 254,76 18,99% 17,97%
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Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC
Totale Obbligazioni e altri titoli di credito — Total Obligaciones y otros instrumentos de deuda 7723 775,00 92,56% 87,63%
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 7723 775,00 92,56% 87,63%

admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores
Altri valori mobiliari — Otros valores mobiliarios

OIC a numero di parti variabile — OIC con un conjunto variable de derechos de participacion
monetario — monetario

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRI MM EUR -Z- EUR 8 470,00 EUR 1066,87 501 428,90 0,14% 6,01% 5,69%
[CAP

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 501 428,90 6,01% 5,69%

Totale: monetario — Total: monetario 501 428,90 6,01% 5,69%

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRI BD GL -C- EUR/CAP 2 1257,00 EUR 92,07 115 731,99 0,23% 1,39% 1,31%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 115 731,99 1,39% 1,31%

Totale: Obbligazioni e altri titoli di credito — Total: Obligaciones y otros instrumentos de deuda 115 731,99 1,39% 1,31%

Totale OIC a numero di parti variabile — Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion 617 160,89 7,40% 7,00%
Totale Altri valori mobiliari - Total Otros valores mobiliarios 617 160,89 7,40% 7,00%

Strumenti finanziari derivati - Instrumentos financieros derivados

Operazioni a termine — Cambio a plazo

Vendite- Vendite 03/04/2018 70 422,00 AUD 0,00 752,74 0,01% 0,01%
Acquisti — Compras 44 659,27 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti— Compra 178 946,00 PLN 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 42 829,62 EUR 0,00 (365,18) (0,00%) (0,00%)
Acquisti— Compra 7 775,00 SEK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 772,96 EUR 0,00 (18,09) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 81066,00 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 8 386,88 EUR 0,00 747 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 816 164,14 EUR 0,00 3915,83 0,05% 0,04%
Acquisti— Compra 1008 896,00 usb 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 1072 129,00 MXN 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite- Vendite 03/04/2018 46 262,47 EUR 0,00 1450,12 0,02% 0,02%
Acquisti — Compras 313281 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite- Vendite 03/04/2018 413 390,00 JPY 0,00 (27,86) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 20 881,90 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 484 129,00 MXN 0,00 (663,76) (0,01%) (0,01%)
Vendite- Vendite 03/04/2018 54 996,00 PLN 0,00 112,87 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 13 163,55 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti— Compra 33 273,30 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 41146,00 usD 0,00 (172,23) (0,00%) (0,00%)
Acquisti— Compra 87 641,52 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 03/04/2018 77 517,00 GBP 0,00 (765,17) (0,01%) (0,01%)
Vendite - Vendite 03/04/2018 3873197 EUR 0,00 (436,87) (0,01%) (0,00%)
Acquisti — Compras 60 734,00 CAD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 153 079,39 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite- Vendite 03/04/2018 135 373,00 GBP 0,00 (1310,98) (0,02%) (0,01%)
Acquisti — Compras 296 121,00 DKK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite- Vendite 03/04/2018 39 776,46 EUR 0,00 (50,34) (0,00%) (0,00%)

Totale Operazioni a termine - Total Cambio a plazo 2 428,55 0,03% 0,03%

Futuri - Futuros

Obbligazioni - Obligaciones
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Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacién en Evaluacion dell'OIC % Caterade % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC

10Y TREASURY NOTES USA 9,00 usD 121,14 10 005,03 0,12% 0,11%

30Y TREASURY NOTES USA 1,00 usD 160,47 5 526,58 0,07% 0,06%

5Y TREASURY NOTES USA 4,00 usD 114,46 2 083,59 0,02% 0,02%

EURO BOBL (1,00) EUR 131,25 (815,00) (0,01%) (0,01%)

EURO BUND 1,00 EUR 159,43 2 080,00 0,02% 0,02%

EURO-BUXL-FUTURES (1,00) EUR 165,38 (4 100,00) (0,05%) (0,05%)

EURO OAT FUTURES (1,00) EUR 154,59 (2 560,00) (0,03%) (0,03%)

LONG GILT STERLING (1,00) GBP 122,82 (2612,04) (0,03%) (0,03%)
FUTURES

USA 2% 15-15.08.25 [TBO (4,00) usD 129,86 (8 334,35) (0,10%) (0,09%)

Totale: Obbligazioni - Total: Obligaciones 1273,81 0,02% 0,01%

Totale Futuri - Total Futuros 1273,81 0,02% 0,01%

Totale Strumenti finanziari derivati — Total Instrumentos financieros derivados 3702,36 0,04% 0,04%

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, — Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 8 344 638,25 100,00% 94,67%

otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depositos a la vista

BELFIUS BANQUE CHF 10 373,37 0,12%
BELFIUS BANQUE SEK 30577,77 0,35%
BELFIUS BANQUE TRY 1,68 0,00%
BELFIUS BANQUE MXN 17 030,77 0,19%
BELFIUS BANQUE EUR 93 156,49 1,06%
BELFIUS BANQUE AUD 21548,98 0,24%
BELFIUS BANQUE ZAR 9 668,60 0,11%
BELFIUS BANQUE usD 52 884,20 0,60%
Current accounts blocked EUR 5 676,09 0,06%
Current accounts blocked GBP 2 258,44 0,03%
BELFIUS BANQUE DKK 44,08 0,00%
BELFIUS BANQUE HUF 316,99 0,00%
Current accounts blocked usb 8802,70 0,10%
BELFIUS BANQUE CAD 2 928,56 0,03%
BELFIUS BANQUE PLN 5 837,55 0,07%
BELFIUS BANQUE NzD 13,90 0,00%
BELFIUS BANQUE NOK 12 691,63 0,14%
BELFIUS BANQUE GBP 15 684,07 0,18%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita — Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 289 495,87 3,28%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 289 495,87 3,28%

Il Altri crediti e debiti - Créditos y deudas distintos 130 252,36 1,48%
IV.  Altri - Otros 49765,58 0,56%
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 8814 152,06 100,00%

(2) OPC inscritto nella Commissione Bancarie, fiiaria e degli Assicurazionins / che risponde abadizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OPC ingercerca a la Comisién Bancaria, Financiera y Segjujue
respondo con las condiciones de la Directiva 2C0@E

(3) OPC non inscritto nella Commissione Bancdit@nziaria e degli Assicurazionins / che rispomtle condizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OP@nhrinscrito cerca a la Comisién Bancaria, FinarcieSeguros/
que respondo con las condiciones de la Directiz®m5/CE

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicion de la cartera derealpueden obtenerse, sin gastos para Belfius BaSgd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero
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Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto econémico de la cartera de valores
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione geografica del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto geogréfico de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Istituzioni pubbliche nc-profit — Instituciones publicas, sin &nimo
lucro

Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de
crédito

Organizzazioni sovranazionaliOrganizaciones supranacionales
Istituti di Investmento trust / fondi stanziamenfrundaciones/fondos
de inversion e Instituciones de aprovisionamiento
Telecomunicaziont Telecomunicaciones

Industria degli alloggi & del catering, strutturerpl tempo libere-
Industria del alojamiento, céatering e instalaciode®cio

Petrolio e gas naturatePetréleo y gas natrual

Traffico & Trasporti— Trafico y transporte

Commercio al dettaglio & grandi magaz — Comercio minorista '
grandes almacenes

Fornitura di energia elettrica & acqu&nergia y suministro de agua
Biotecnologia- Biotecnologia

Grafica, pubblicazioni & stam|— Grafismo, publicidad y medic
impresos

Internet, software & servizi IF Internet, software y Servicios IT
Istituzioni non classificabili/nc-classificat — Instituciones nc
clasificables/no clasificadas

Totale termine di exchangeTotal cambio a plazo

Totale: - Total:

Stati Uniti- Estados Unidos de Amér
Francia — Francia

Lussemburgo — Luxemburgo

ltalia— Italia

Regno Unito — Reino Unido
Germania — Alemania

Spagné Espafi

Paesi Bassi — Paises Bajos
Norvegia — Noruega

Australia— Australie

Svezia— Suecii

Belgio — Bélgica

Portogallo — Portugal

Finlandia- Finlandie

Canada — Canada

Totale termine di exchange — Total cambio a plazo
Totale: - Total:

EUR- EUR
USD - USD
GBP - GBP
AUD - AUD
CAD - CAD
PLN - PLN
SEK- SEK
NOK - NOK
DKK - DKK
JPY-JPY
MXN - MXN
Totale: — Total:

48,05
15,20%

10,23%
7,40%

5,94%
2,86%

2,46%
2,41%
1,45%

1,14%
0,94%
0,89%

0,89%
0,12%

0,03%
100,00%

28,049
17,43%
9,74%
9,60%
8,04%
6,68%
6,19%
3,44%
2,92%
1,57%
1,49%
1,46%
1,28%
1,21%
0,90%
0,03%
100,00%

49,80
39,71%
8,01%
1,58%
0,90%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%
(0,01%)
100,00%
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7.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento

(nella valuta del compartimento)

Acquisti— Compra
Vendite - Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi - Reembolsos

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia

de referencia del activo neto total
Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion

corregida

7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

1° semestre

ler semestre

31£917,75
1180 229,15

1496 146,90

517 998,09
1337 075,26

1855 073,35
11 224 006,86

(3,20%)
(2,11%)

7.6.2.

Cambios en la composicion de los haberes del

compartimento
(en la divisadw@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

501579,30
1810 389,84

2311 969,14

2118 866,53
3583 303,89

5702 170,42
9 805 200,32

(34,58%)
(29,78%)

Periodo
Periodo

817497,05
2990 618,99

3808 116,04

2 636 864,62
4920 379,15

7557 243,77
10514 603,59

(35,66%)
(30,10%)

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei

depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicike dottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gramente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra préxima al 0 % indica que las transacasireferidas a valores mobiliarios o a activosysabs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseati® en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejergitiede consultarse gratuitamente en Belfius Bari®jhe teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

7.6.3. Tabella delle passivita relative alle posizioni sur
strumenti finanziari derivati al 31/03/2018

(nella valuta del compartimento)

Denominazione

Denominacion

Futuri - Futuros

10Y TREASURY NOTES USA 20/06/2018
30Y TREASURY NOTES USA 20/06/2018
5Y TREASURY NOTES USA 29/06/2018
EURO BOBL 07/06/2018

EURO BUND 07/06/2018
EURO-BUXL-FUTURES 07/06/2018
EURO OAT FUTURES 07/06/2018

LONG GILT STERLING FUTURES 27/06/2018
USA 2% 15-15.08.25 /TBO 20/06/2018

Valuta
Divisa

usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usD

In valuta
En divisa

1077 960,94
153 671,89
455 281,25

(130 435,00)
157 350,00

(161280,00

(152030,00

(120 530,00

(509 187,50

posiciones sobre instrumentos
derivados a 31/03/2018
(en la divishaenpartimento)

In EUR
En EUR

876 497,90
124 951,73
370 192,50

(130 435,00)
157 350,00

161 280,00)

152 030,00)

137 479,76)

414 024,07)

7.6.3. Cuadro de los compromisos relativos a las

financieros

Lot-size
Lot-size

1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
1000
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Denominazione

Denominacién

Operazioni a termine -

Cambio a plazo
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite

Valore nominale

Data del valore

7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Data di scadenza

Nominal Fecha de valor Fecha de divisa
vencimiento

44 659,27 27/02/2018 03/04/2018
70 422,00 27/02/2018 03/04/2018
178 946,00 27/02/2018 03/04/2018
42 829,62 27/02/2018 03/04/2018
7 775,00 27/02/2018 03/04/2018
772,96 27/02/2018 03/04/2018
81 066,00 27/02/2018 03/04/2018
8 386,88 27/02/2018 03/04/2018
1008 896,00 27/02/2018 03/04/2018
816 164,14 27/02/2018 03/04/2018
1072 129,00 27/02/2018 03/04/2018
46 262,47 27/02/2018 03/04/2018
313281 27/02/2018 03/04/2018
413390,00 27/02/2018 03/04/2018
20 881,90 27/02/2018 03/04/2018
484 129,00 27/02/2018 03/04/2018
13 163,55 27/02/2018 03/04/2018
54 996,00 27/02/2018 03/04/2018
33 273,30 27/02/2018 03/04/2018
41146,00 27/02/2018 03/04/2018
87 641,52 27/02/2018 03/04/2018
77 517,00 27/02/2018 03/04/2018
60 734,00 27/02/2018 03/04/2018
3873197 27/02/2018 03/04/2018
153 079,39 27/02/2018 03/04/2018
135 373,00 27/02/2018 03/04/2018
296 121,00 27/02/2018 03/04/2018
39776,46 27/02/2018 03/04/2018

7.6.4. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Perioda
Periodo
31/03/2011

31/03/2017

31/03/2018

Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

Classe C/ Clase C

Classe |/ Clase |
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase

Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Classe C/Clase C

Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R/ Clase R

Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Valuta

Divisa

EUR
AUD
PLN
EUR
SEK
EUR
NOK
EUR
usb
EUR
MXN
EUR
EUR
JPY
EUR
MXN
EUR
PLN
EUR
usb
EUR
GBP
CAD
EUR
EUR
GBP
DKK
EUR

Passivita in valuta
dello strumento
Compromiso en la
divisa del
instrumento

44 659,27
70 422,00
178 946,00
42 829,62
7775,00
772,96

81 066,00
8 386,88
1008 896,00
816 164,14
1072 129,00
46 262,47
313281
413 390,00
20 881,90
484 129,00
13 163,55
54 996,00
33 273,30
41 146,00
87 641,52
77 517,00
60 734,00
38731,97
153 079,39
135 373,00
296 121,00
39 776,46

Passivita nella valuta del
compartimento
Compromiso en la divisa
del compartimento

44 659,27
43921,78
42 478,67
42 829,62
754,87
772,96

8 395,84

8 386,88
820 340,69
816 164,14
47758,28
46 262,47
3132,81

3 160,60
20881,90
21565,65
13 163,55
13 055,09
33 273,30
33 456,11
87 641,52
88417,99
38 303,88
3873197
153 079,39
154 410,10
3972647
39 776,46

valor liquidativo

Sottoscrizioni
Subscripcione:
640,4¢

372,47

186,5:

0,0C

2448,0

0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

490, 6¢
4489,7:
1227,0(

0,0C
1332,0¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

200,6¢
212,6¢
0,0C

0,0C
13250,1¢
6407,8¢
0,0C

0,0C

0,0C

Rimborsi
Reembolso
286,9¢
717,4¢
0,0¢

0,0¢
4979,2(
0,0¢

0,0¢

0,0¢

0,0¢

436,3(
4657,5¢
1227,0(

0,0C
551,3¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0¢

1126,1:
1026,0:
0,0¢
0,0¢
0,0C
135,7¢
0,0¢
0,0¢
0,0C

7.6.4. Evolucién de las suscripciones y reembolsos asi coel

Evolucion del numero de acciones eincalacion al 31/03/2018

Fine del periodc
Final del periodo
1763,3¢
2215,1:
187,5:
0,0C
175,3(
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
4341,2¢
1817,6¢
2047,2:
187,5:
0,0C
956,0(
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
5008,44

6272,1(
0,0C
0,0C
0,0C

22791,89
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Importes pagados y recibidos por el OIC
(en la divishaenpartimento)

Periodo Sottoscrizioni Rimborsi
Periodo Subscripcione: Reembolso
31/03/2016 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 1514 929,9 680 074,18

Capitalizzazione / Capitalizaci 1211338,2¢ 2312839,9¢
Classe | / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 64¢999,6¢ 0,0C
Classe N/ Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0 0,0C
Classe R/ Clase R Capitalizzazione / Capitalizacion 260 885,0 533 105,46
Classe R2 / Clase | Distribuzione / Distribuci6 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0 0,0C
Classe Z / Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
31/03/2017 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 1180 381,6 1045 521,15
Capitalizzazione / Capitalizaci 14701840,0¢ 1534£882,9°
Classe | / Clase | Capitalizzazione / Capitalizacion 4 166 683,4 4 145 603,55
Classe N/ Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0 0,0C
Classe R/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 14€ 469,1¢ 61873,3:
Classe R2 / Clase | Distribuzione / Distribucié 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0 0,0C
Classe Z / Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
31/03/2018 Classe C/ Clase C Distribuzione / Distribucion 461 516,9 1643 981,98
Capitalizzazione / Capitalizaci 67€723,5( 325€539,1¢
Classe | / Clase | Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Classe N / Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Classe R/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 1421624,1: 0,0C
Classe R2 / Clase | Distribuzione / Distribucié 75000,0: 128 858,0:
Capitalizzazione / Capitalizacion 0,0C 0,0C
Classe Z / Clase Z Distribuzione / Distribucion 0,0C 0,0C
Capitalizzazione / Capitalizaci 0,0C 0,0C
Valore d'inventario netto alla fine del periodo Vdor de inventario neto al final del periodo
(nella valuta del compartimento) (en la divisa del compartimento)
Perioda per azione
Periodo por acciér
31/03/201 12061536,2¢ Classe C/ Clase Distribuzione / Distribucié 2378,2:
Capitalizzazione / Capitalizacién 3 257,26
Classe |/ Clase | Capitalizzazione / Capitalizacion 3 378,86
Classe N / Clase N Capitalizzazione / Capitalizacion -
Classe R/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 109,3(
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucién -
Capitalizzazione / Capitalizacién -
Classe Z/ Clase Distribuzione / Distribuci6 -
Capitalizzazione / Capitalizacion -
31/03/201 11844545,6° Classe C/ Clase Distribuzione / Distribucié 2386,9!
Capitalizzazione / Capitalizacién 3299,48
Classe |/ Clase | Capitalizzazione / Capitalizacion 3 439,68
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci -
Classe R/ Clase Capitalizzazione / Capitalizaci 110,9:
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucién -
Capitalizzazione / Capitalizacién -
Classe Z/ Clase Distribuzione / Distribuci6 -
Capitalizzazione / Capitalizacion -
31/03/201: 8814 152,0¢ Classe C/ Clase Distribuzione / Distribucié 2215,9¢
Capitalizzazione / Capitalizacién 3 098,55
Classe |/ Clase | Capitalizzazione / Capitalizacion 3248,16
Classe N / Clase Capitalizzazione / Capitalizaci -
Classe R/ Clase R Capitalizzazione / Capitalizacién 104,34
Classe R2 / Clase R2 Distribuzione / Distribucion 147,05

Classe Z/ Clase Z

Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
7.6.5. Rendimenti 7.6.5. Rendimiento
(espresso in %) (denominada in %)
Classe/ Clase CAP/DIS 1anno/1afioc 3 anni/ 3 5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10 Dall'inizio/ Desde el
afios afios lanzamiento
© CAP (6,09%) (2,54%) 1,73% 3,81% 2,59%
| CAP (5,57% (2,02% 2,29% - 3,95%
R2 DIS - - - - (3,31%)
R CAP (5,92%) (2,20%) - - 1,20%
Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 1994 Afio de creacion : 1994

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

I Candriam Sustainable World Bonds - parte CAP (EUBrte de CAP (EURi

25%

22,24%

20%

15%
11,69%

10% 8,94%
6,75%

5% 3,88%

I 1,30%
o% - o -
-1,13% I

-2,70%
5% -3,68%

-6,09%

-10%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2009 Afio de creacion : 2009

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable World Bonds - parte CAP (EUgte de CAP (EURi

25%

22,97%

20%

15%
12,31%

10%
7,33%

5%
1,80%
0,00% 0,00% -

0% — .
-0,60% .

-2,17%
- 0
-5% 3,15%

-5,57%

-10%

2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@amacion)

Classe R (CAP) / Clase R (CAP)

Anno di creazione : 2013 Afio de creacion : 2013

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable World Bonds - parte CAP (EUR)te de CAP (EUR}

"
2% 1,47%

1%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0%
-1%
-2%
-2,01%
-3%
-4%
-5%

-6%
-5,92%

-7%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe Z (CAP) / Clase Z (CAP)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsifgi@rcionar un grafico de su evolucion.

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)

Poiché la classe R2 non é attiva, non & possitifére un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.

Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Poiché la classe Z non ¢ attiva, non € possibilérfoun diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase Z no esta activa, no es pgsily®rcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gaieiz relazione al rendimento futuro e che non ¢engin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al risciie quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en th&t®icos, que pueden no constituir una garashtida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos dersexi
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7.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 7.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
7.6.6. Spese 7.6.6. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/ Clase C BE0945477181 1,13%
Classe C/ Clase C BE0945478197 1,13%
Classe | / Clase | BE0948752929 0,56%
Classe N/ Clase N BE0945479203 -
Classe R/ Clase R BE6253608184 0,73%
Classe R2 / Clase R2 BE6286584147 -
Classe R2 / Clase R2 BE6286583131 -
Classe Z/ Clase Z BE6286582125 -
Classe Z/ Clase Z BE6286581119 -

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERhrlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatii informazioni o del prospetto su un supporntweyole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti" comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpeali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresdese di transazione, ad eccezione di quelle &¢tutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiatsri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottasigeiz al rimborso di quote di OIC sottostanti.|Balpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@azbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egz@ntabile precedente e sono espresse in paeterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espsetiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, o ancora essere ogljefitha stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione & soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
delllassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@ondiviso I'onorario di gestione con distribufmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detai§ion, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely @onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos dateisfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @sucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocién de "gastos corrientes" incluye cualesgupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilides,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de &erién, salvo aquellos que sean facturados poaetd@Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSIEAV o cualquier asesor de inversiones. Los gasgiioculados a la suscripcion y el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parpatite, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadoteadmcia de productos derivados (por ejemplo,disitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contablei@nyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urnimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaaédmporte de la comisién de gestion que el @mpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestion se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente pueddificarse previa aprobacién de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comision de gestion con los distribués sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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7.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

7.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

7.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

7.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,60 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,60%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,20 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo della%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase )

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,20%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores insfitales segin se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergiéu suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por ureucasa de
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7.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

7.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsdds, inferior a la de
la clase C.
el

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por

(classe R)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,40 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,40%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,15%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,13%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,15%

- de la provision de Administracion al tipo anuel 6,13 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) dainmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe Z)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,07%

- del Depositario al tasso annuale massimo della?%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,07 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,02%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la naracion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier
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7.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

7.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

- la commissione di Gestione (Classe C)
3 055,59 EUR

- la commissione di Gestione (Classe )
101,25 EUR

- la commissione di Gestione (Classe R)
369,54 EUR

- la commissione di Gestione (Classe R2)
86,40 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe C)
1 852,00 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe )
35,50 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe R)
159,71 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe R2)
73,69 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe C)
305,62 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe 1)
10,25 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe R)
74,88 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe R2)
34,57 EUR

- interessi debitori per conti e prestiti
813,41 EUR

- una provvigione per altre spese varie annuath@nerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione

delle relazioni, di pubblicazione...)
3126,14 EUR

Per un totale di
10 098,55 EUR

7.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :

indicazione degli emolumenti del sindaco.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

7.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

7.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

la comision de Gestion (Clase C)
3 055,59 EUR

la comision de Gestion (Clase 1)
101,25 EUR

la comision de Gestion (Clase R)
369,54 EUR

la comision de Gestion (Clase R2)
86,40 EUR

la remuneracién de administracién (Clase C)
1852,00 EUR

la remuneracién de administracién (Clase 1)
35,50 EUR

la remuneracién de administracién (Clase R)
159,71 EUR

la remuneracion de administracion (Clase R2)
73,69 EUR

la remuneracion del depositario (Clase C)
305,62 EUR

la remuneracion del depositario (Clase I)
10,25 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase R)
74,88 EUR

la remuneracioén del depositario (Clase R2)
34,57 EUR

intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
813,41 EUR

una provision para otros gastos anuales (rerauive de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de

publicacion...)

3126,14 EUR

Por un total de
10 098,55 EUR

7.7.3. Remuneracién del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Cédigosdciedades :

mencién de los honorarios del comisario.
Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500
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8.1.

Candriam Sustainable Medium

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

8.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Medium & stato lanciato il 1 aprile 694l

comparto Medium € stato attivato dal 1 luglio 206th

'apporto degli attivi del comparto BACOB Stimulus

Difensive, un comparto di BACOB Investments) con un

valore d'inventario per azione fissato a 2,48 EUR.

Le azioni della classe N sono commercializzatertirpalal
6 ottobre 2005

Le azioni della classe Y sono commercializzate rirpadal
26 octubre 2011.

8.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento
route d'Arlon 19-21 -

Candriam Luxembourg, L-8009

Strassen
8.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
8.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

8.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto € consentire ai soci di fiermae
dell'evoluzione dei mercati finanziari, attraversan
portafoglio essenzialmente costituito da organisuii
investimento collettivo (OIC), selezionati dal gestin base
alla redditivita attesa e a criteri socialmentepagsabili o
sostenibili, e miranti ad offrire un'ampia diversdzione
(anche tramite azioni ed obbligazioni di vari pagesi

settori). Il comparto porra l'accento su un eqtibtra
investimenti in OIC obbligazionari e in OIC azionar

Politica d'investimento del comparto

Panoramica del mercato

Tra aprile 2017 e marzo 2018, il contesto globaleés
modificato, passando da un ambiente in stile Ricdioro,

in cui tutto & “proprio giusto” ad una situaziomgdermente
piu impegnativa. Mentre abbiamo  testimoniato
un'accelerazione sincronizzata e globale dell'espaa
durante tutto il 2017 con una lieve inflazione,swessegno di
recessione e volatilita storicamente bassa, lindsl 2018 ha
portato una desincronizzazione che e diventataeatdéd a

8.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

8.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Medium fue lanzado el 1 de abeill®96
(el compartimento Medium esta activo desde el Julie de
2000 por aportacion de los activos del compartiment
BACOB Stimulus Dynamic, un compartimento de BACOB
Investments) con un valor liquidativo por acciéjado en
2,48 EUR.

Las acciones de la clase N se comercializan a pliti

6 octubre 2005.

Las acciones de la clase Y se comercializan ar phatti

26 octubre de 2011.

8.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009

Strassen
8.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
8.1.4. Bolsa

inaplicable

8.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de los mercados finabsier
mediante una cartera compuesta principalmente
organismos de inversion colectiva (OIC) selecciasagor el
gestor en funciéon de su rentabilidad prevista ycdterios
socialmente responsables o sostenibles y que peaten
ofrecer una amplia diversificacién (concretamentediante
emisiones de renta variable y fija de distintosseaiy
sectores). El subfondo hara hincapié en un eqjiaildmtre las
inversiones en OIC de renta fija y en OIC de reaté@able.

Politica de inversion del compartimento
Entorno del mercado

Entre abril de 2017 y marzo de 2018, el contextmdial
evolucioné de un entorno tibio en el que todo em@s<o
menos correcto» a una coyuntura ligeramente méadidete.
Si bien a lo largo de 2017 asistimos a una acef@rac
sincronizada e internacional de la expansién cocases
inflacion, sin indicios de recesiéon y con la vdidéd en
minimos histéricos, el inicio del afio desencadem@ u
desincronizacién que se hizo patente en marzo.
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marzo.

Mentre negli Stati Uniti Trump ha alimentato la soi¢a del
PIL con tagli fiscali per entrambe le societa damiglie, in
Europa, il ciclo di espansione ha iniziato a ralee. Stessa
situazione nei mercati emergenti: hanno beneficiato
dell'indebolimento del dollaro per tutto il 2017 amon sono
immuni dal rischio politico “Made-in-USA”, né da arFed
che ha intrapreso la via del restringimento dopai aii
condizioni del credito accomodanti.

Mentre gennaio € iniziato su di una nota decisaenent
ottimistica, a febbraio la volatilita si &€ impenaa6li stipendi
(esclusi quelli del settore agricolo) sono crescpiti del
previsto e salari orari maggiori hanno aumentatatiese di
inflazione. Da quel momento si € creato un effetttanga e i
mercati sono stati assaliti dal terrore, come andfie
investitori, di un’impennata della volatilita.

In ultimo, le crescenti tensioni geopolitiche tram& e USA
(che ha annunciato un dazio del 25% su alcune itapioni
cinesi), cosi come tra Regno Unito e Russia (irapporti
diplomatici si sono tremendamente deteriorati dizpmorte
di un’ex spia sul suolo britannico), hanno dete@atonun
contesto instabile.

La visibilita della crescita all'esterno degli USAé in certa
misura attenuata man mano che ci avviciniamo allmg
meta del 2018.

Attivita del portafoglio e strategia

In termini azionari, la strategia di Candriam Singthle e
basata sulle nostre convinzioni regionali. In terindi reddito
fisso, la strategia consiste nel gestire attivamdatduration
del portafoglio per sopportare i tassi d'interesse di

conseguenza, le variazioni dei rendimenti.

La nostra attenzione a livello geografico € passaiatitoli

dei mercati emergenti, che hanno ricevuto stimali uha
crescita globale sostenuta e un indebolimento dérd, ai

titoli giapponesi e delllEurozona, che godevandedbanche
centrali pit accomodanti. All'inizio del 2018, ahhio rivolto
di nuovo l'attenzione agli Stati Uniti, il cui cickconomico si
€ espanso grazie agi sgravi fiscali.

In termini di reddito fisso, abbiamo adattato laation della
strategia alle comunicazioni della Fed.

8.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

8.1.7. Politica seguita durante I'esercizio
APRILE 2017 - SETTEMBRE 2017

Panoramica del mercato

| mercati azionari hanno iniziato il 2o trimestrel 017 sotto
pressione, per via delle tensioni geopolitiche l€ideertezza
che aleggiava attorno alla prima tornata elettordédle
presidenziali francesi, dopo le quali la tendenza isvertita
e i mercati azionari, soprattutto nell’Eurozona, nina
raggiunto i livelli massimi da inizio 2015. Nel frampo, le

Mientras en Estados Unidos Trump fomentaba el imriecito

del PIB con rebajas fiscales para las empresas fafailias,

en Europa el ciclo expansivo empez6 a perder fuéle
mismo sucedi6 en los mercados emergentes: se Gienafi

de la depreciacion del délar durante 2017, peroson
inmunes al riesgo politico procedente de Estadosldgnni
tampoco a una Reserva Federal que ha tomado laa send
restrictiva tras afios de condiciones crediticiesilflles.

Aunque entramos en enero con un optimismo desetoeria
volatilidad repunt6 en febrero. Las néminas no caigls

arrojaron una cifra superior a la prevista y el eanta de los
salarios por hora incrementaron las expectativamfticion.

A partir de entonces la situaciéon se agravo y lescados se
asustaron, al igual que los inversores, a causgplehte de la
volatilidad.

Mas recientemente, la escalada de las tensiongmlgemas

entre China y EE. UU. (que anunci6 un arancel 8é2sobre
determinadas importaciones del gigante asiaticsi),camo
entre el Reino Unido y Rusia (cuyas relacionesodigiticas
se vieron enormemente deterioradas tras la muerteird
exespia en suelo britanico), ha generado inestabili

Por lo que respecta al crecimiento, la visibilidagra de
Estados Unidos se emborrona ligeramente a medidangsi
aproximamos al cierre del primer semestre de 2018.

Actividad de la cartera y estrategia

En el segmento de renta variable, la estrategiaCdabriam
Sustainable se basa en nuestras convicciones adggorEn
renta variable, la estrategia consiste en gestideaforma
activa la duracién de la cartera para resistisdllectuaciones
en los tipos de interés y, por ende, en los reraditos.

Desde una perspectiva geografica, hemos dejadovilegiar
la renta variable emergente, que se vio favoregida el
crecimiento mundial sostenido y la depreciacion dighr,
para apostar por renta variable de la zona euspgn] cuyos
los bancos centrales se mostraban mas acomodati&ios
principios de 2018, volvimos a centrar nuestra cmnen
Estados Unidos, donde el ciclo comercial se prargrgcias a
la favorable reforma fiscal.

Por lo que respecta a la renta fija, adaptamosiactn de la
estrategia en funcion de los comunicados de la Fed.

8.1.6. Indice y benchmark

Inaplicable

8.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio
ABRIL DE 2017 - SEPTIEMBRE DE 2017

Entorno del mercado

Los mercados de renta variable comenzaron el segund
trimestre de 2017 bajo presion, debido a las teesio
geopoliticas y la incertidumbre relacionada coprimera fase

de las elecciones presidenciales francesas, despuléscual

la tendencia se invirtio y los mercados de renteaabie,
especialmente en la zona euro, alcanzaron maxinesded
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azioni USA hanno vissuto un periodo difficile per\dei
numerosi rinvii della riforma fiscale, mentre i roati
emergenti hanno approfittato della debolezza dbadoe di
robusti dati economici. A giugno, i mercati aziananno
riportato risultati altalenanti, in quanto gli irstgori si sono
concentrati sul minor prezzo del petrolio e sudénezza
relativa alla Brexit. Ciononostante si sono leggante ripresi
ad inizio luglio, trainati dalla posizione piu accodante
della BCE e dallapprovazione dellUE del bailoutlle
banche italiane. Piu tardi nel corso del mese pfepzamento
dell’leuro ha iniziato a pesare sui mercati europ@li
investitori sono rimasti cauti nel mese di agogter via
dell’escalation delle tensioni geopolitiche a semuwiei lanci
missilistici da parte dell Corea del Nord. Tuttavianercati
emergenti — sostenuti dalla persistente deboleeraallaro
USA, da banche centrali accomodanti e da una énzmica
economica — hanno continuato a tenere bene. | mherca
azionari si sono difesi bene a settembre, in quanto
I'attenzione degli investitori si € spostata vensotema
reflazionistico, trainato dai buoni dati economei dalla
ripresa del prezzo del petrolio. Nel semestre, ist#oli
emergenti che quelli del’Eurozona hanno sovraperéto il
mercato in generale in termini di euro. Sul frod& reddito
fisso, i movimenti dei tassi d'interesse sono dattati dalle
comunicazioni delle banche centrali e dai flussindtizie
politiche. In questo contesto, i segmenti delleligialzioni piu
rischiose hanno sovraperformato le obbligazioniegoative.

Attivita del portafoglio e strategia

Abbiamo iniziato aprile con una sovraponderaziometitoli
azionari di circa il 3%, in linea con un’espansi@m®nomica
globale in crescita. Entro fine mese abbiamo rgtortil
posizionamento globale in territorio neutro, aveeffettuato
prese di beneficio sulla nostra sovraponderazianétai
USA, a seguito del “soft patch” statunitense delmpr
trimestre, dellampliamento del divario tra dati alkivita e
ottimismo dei sondaggi, e dei rinvii della rifornfescale.
Abbiamo anche diminuito I'esposizione sui titolagponesi
da sovraponderata a neutra, in attesa di un inteéolo
della valuta che ci consenta di accrescere la oaionie. A
meta luglio abbiamo iniziato ad aumentare I'esposiz
azionaria attraverso il Giappone, in quanto norvea@amo
per il momento alcun restringimento della politim@netaria
altamente accomodante, che dovrebbe infine condarrieno
yen piu debole. Pertanto abbiamo chiuso il periodo una
sovraponderazione azionaria di circa il 3%, ridazen
tatticamente al contempo l'esposizione ai mercatergenti
portandola a neutra, a seguito del recente raffioezdo del
dollaro USA. Nel corso del semestre, abbiamo martteta
nostra posizione negativa sui titoli britannici,r pga delle
incertezze che aleggiavano attorno ai negoziatigp@&rexit.
Sul fronte del reddito fisso, abbiamo mantenuto una
diversificazione passando dalle obbligazioni dit&t& basso
rendimento a quelle ad alto rendimento e del debito
emergente, mantenendo una sottoponderazione sudtiah.

2015. Mientras tanto, la renta variable estadounsidese
comporté peor, debido a los retrasos en la refofistal,
mientras que los mercados emergentes aprovechaon |
debilidad del délar y unas cifras econémicas sélitn junio,

los mercados de renta variable se comportaron dwafo
dispar, pues los inversores se centraron en ehtmaiento
del petréleo y la incertidumbre sobre el Brexin 8mbargo,

se recuperaron ligeramente a principios de jubspaldados
por la postura mas flexible del BCE y la aprobadéna UE

del rescate de los bancos italianos. En la part iel mes, la
revalorizacién del euro empezdé a lastrar los masad
europeos. Los inversores se mantuvieron optimidtaante
todo agosto, debido a la escalada de las tensgemgmliticas
tras el misil lanzado por Corea del Norte. Sin embalos
mercados emergentes  siguieron comportandose  bien,
respaldados por la persistente debilidad del dolar
estadounidense, la politica flexible de los bamergrales y la
fuerte dinamica econémica. Los mercados de rentabla
avanzaron en septiembre, ya que los inversoresrqrasa
centrarse en una tematica de reflacion por las dsueifras
econdmicas y el repunte del precio del petréleorabie el
semestre, la renta variable tanto de los mercag@sgentes
como de la zona euro super6 al mercado generaaiédad
expresada en euros). En la renta fija, los movitogede los
tipos de interés siguieron el dictado de los cocaos de los
bancos centrales y las noticias de caracter pmlittn este
contexto, los segmentos de la renta fija de majesgo
superaron en rentabilidad a la deuda publica.

Actividad de la cartera y estrategia

Iniciamos abril con una sobreponderacion de laareatiable
de aproximadamente el 3%, en consonancia con larandg

la expansién economica global. Para final del mes,
devolvimos nuestro posicionamiento global a neuttals
habernos beneficiado de nuestra sobreponderacifm renta
variable estadounidense, tras el bache sufriddEgorUU. en

el primer trimestre, la ampliacion de la brechaesids datos
de actividad y el optimismo de las encuestas, asioclos
retrasos en la reforma fiscal. También redujimogstra
exposicion a la renta variable japonesa, de sobdzrada a
neutral, a la espera de que un debilitamiento roasiccente
de las divisas. A mediados de julio, empezamog@tnentar
nuestra exposicion a renta variable mediante Jam@ogue no
esperamos que el Banco de Japon reduzca prontolitoap
monetaria sumamente flexible, lo que al final ptbmente
provocara un debilitamiento del yen. Por tantorareos el
periodo con una sobreponderaciéon de la renta \laridb
aprox. el 3%, aunque reduciendo tacticamente rauestr
exposicién a los mercados emergentes a neutradltrasiente
fortalecimiento del délar estadounidense. Durameéo tel
semestre, mantuvimos nuestra actitud negativa egpecto a

la renta variable britanica, debido a las dudazciehadas con
las negociaciones del Brexit. Por lo que respetdarenta fija,
mantuvimos una diversificacién, en detrimento deddaida
publica con bajos rendimientos y en favor de laddede alto
rendimiento (high vyield) y emergente, al tiempo que
manteniamos una infraponderacién en duracion.
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8.1.8. Prospettive

Le nostre previsioni sui prossimi quattro trimessono
mitigate. Vediamo una continuazione della credcita paesi,
ma soprattutto negli USA, una crescente inflazidramche
centrali in fase di restringimento, ma prima n&jhti Uniti e
poi in Giappone, e per il momento nessuno scostaoméa
nostra preferenza a livello regionale e recenteenémmnata
verso i mercati emergenti.

8.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cléiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta gdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione piusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutera.
Di conseguenza, il grado di rischio puo evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
l'investitore pud subire perdite poiché nessuneegatia €
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 4

8.1.8. Perspectiva

Nuestras perspectivas para los 4 trimestres queenison
moderadas. Anticipamos que el crecimiento prosagein
varios paises, en especial en Estados Unidos,d@carreara
una subida de la inflacién, medidas restrictivasgaote de los

bancos centrales (empezando por el estadounidense vy

acabando por el japonés) sin fluctuaciones excespa
ahora. Hace poco los mercados emergentes han radopsl
primer escalafén como nuestra regién preferida.

8.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimient calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20lsja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadlica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarild en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcpgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de parditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegdin riesgo,
sino que, en comparacion con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucion dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evolucionan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoriaedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto aqirguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 4
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8.2. Bilancio

VI.

cow>

0w>

0w >

2w

Ow>
aw

o0w»

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati .
Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato II.
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variab

Strumentifinanziari derival
Su obbligazioni
Contratti a termine (-)

Su divise
Contratti a termine (+/-)

ii.
Crediti e debiti a piu di un anno M.
Crediti
Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro ur V.

anno
Crediti

Importi da ricevere

Altri

Debiti

Importi da pagare-)

Collateral (-)

Altri (-)

Depositi e liquidita V.

Credito verso banche a vista
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti VI.

Risconti attiv

Ratei attivi

Risconti passivi-)

Ratei passivi (-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato

Risultato riportato a nuovo

Risultato dell'esercizio (del semestre)

cow»

ow

0w>

mo

o w>

cow>

8.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derecho:
participacion

Instrumentos financieros deriva

Sobre obligaciones

Contratos ¢érmino (+-)

Sobre divisa
Contratos a término (+/-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deudas

Creditos y deudas a cortcplazo

Créditos

Importes a cobrar
Otros

Deudas

Importes a paga-)
Collateral
Otros (-)
Activos
tresoreria
Depositos a la vista

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidc

Ingresos devengados

Gastos anticipado:-)

Ingresos diferidos (-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriore
Resultado del ejercicio (del semestre)

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
EUR

203 025 291,69
0,0C
0,00
0,0C
0,00

196 168 410,27

0,00
0,0C
0,00

0,00
19€297978,1:

(12¢567,84
(270 655,67)
(27C 655,67

141087,8:
141 087,83

0,00
0,0C
0,00
(1741528,84

711626 5:
291 171,75
4204547

(2 453 155,36)

(2113155,36

(340 000,00)
0,00
8 856 694,68

8 856 694,68
0,00
0,00
(258 284,42)
0,0¢
0,00
(25€284,42
0,00
202 025 291, 6¢
93139 613,50
428 024,33
111792 245 8¢
(2334 591,98)

31/03/2017
EUR

171 123 505,76
0,0C

0,00
0,0C

0,00

167 471 585,62

0,00
0,0C
0,00

0,00
16747€784,5¢

(7198,93
30 800,00
30800,0(

(37998,93
(37 998,93)

0,00
0,0C
0,00
164€915,1%

345(676,7:

3450 676,74
0,0

(1800 761,62)
(1745 489,19
0,00

(55 272,43)

2190 189,68

2190 189,68
0,00
0,00
(188 184,66)
0,0¢
556,81
(18€741,47
0,00
171122505, 7¢
59 208 203,50
3028,04
10C 117 237,0¢
11795 037,17
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8.3. Voci fuori bilancio

VI.
VIL.

VIIIL

Garanzie reali (+/-)
Collateral (+/-)
Liquidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi  nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI.
VII.

VIIIL

8.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Activos  liquidos y colocaciones de
tresoreria

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcion y warrants (+)

Contratos de opcion y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendidos

Importes nocionales de los contratos sway
)

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos
Contratos vendidos
Importes no reclamados sobre accion

Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de recompra por

cesionesretrocesiones
Instrumentos financieros prestado
Acciones

Obligaciones

31/03/201:
EUR
245 133,31
245 133,31
245 133,31

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
114 393 383,01

54 587 729,90
5980£653,1:
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

31/03/201
EUR
102 844,55
102 844,55
102 844,55

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
37 274 645,53

15 362 105,65
21912 539,8t¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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Conto economico

b.1

b.2

b.9.

b.14.

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercaimonetarit

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variab

Resultat realiz:

Resultat non realizzi
Strumenti finanziari derive
Su obbligazioni

Contratti a termine
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Su indici finanzial
Contratti a termine
Resultat realiz:

Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di caml
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Prodotti e oneri di investimentc
Dividendi

Interessi (+)

Depositi e liquidita

Collateral (+-)

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine belga

Di origine estera

Altri prodotti derivanti da investimenti
Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Spese di costituzione e di organizzazione (
Servizi ebeni vari -)

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa econtabile -
Generali

Gestione amministrativa e contab- Class
©

Gestione amministrativa e contabile - Cla
N

Gestione amministrativa e contabile - Cla
Y

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensic-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)
Imposte

0w >

mo

>

IMoOOD

b.2

b.9.

b.14.

@ m

8.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derec
de participacion

Resultado realiza

Resultado no realizato

Instrumentos financieros derivau

Sobre obligaciones

Contratos a término

Resultado realizato

Resultado no realizato

Sobre indice financieros derivac

Contratos a término

Resultado realiza

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cal
Resultado realizato

Resultado no realizato

Productos y costos de las inversion
Dividendos

Intereses ()

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Collateral (+-)

Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen belga

De origen extranjero

Otros ingresos de inversiones

Otros Ingresos

Indemnizacién destinada a cubrir los gas
de

adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las
salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros
Gastos de explotacié

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracioén de la Gestora (-)

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Servicios y bienes diversc-)

Gestion administrativa y contable

Gestion administrativa y contat- Genere

minusvalias y

Gestion administrativa y contat- Clase (
Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase

Gastos administrativos (-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgc
gastos (-)

Tasas

sociales

31/03/2018
EUR
(15 071,94)

0,00
0,0C
0,00

0,00
38€607,3t

86025681
(8 215 960,78)
(49€ 653,90
(496 654,22)
(496 654,22)
(195 198,55)
(301 455,67)

0,3z
0,32
0,3
0,00

94 974,61
949746
(84 112,15)
179 086,76
187012 5¢
209 233,33
341407
3314,14

99,9:

(25 634,85)
0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,01

0,00

0,01
(250€ 532,60
(4 762,54)

0,00
(68799,42
(437 233,72)
(52 873,59)
(1571740,14
(437 233,72)
(2400,00
(344902,90
(2179,73)
(87 751,09)

(143 031,66)
(272,73

0,0C

(200 939,58)

31/03/2017
EUR
13079 479,77

0,00
0,0C
0,00

0,00
1373C511,8:

13725893,3(
4 618,51
(244073,27
(244 073,27)
(244 073,27)
(297 333,60)
53 260,33
0,0¢
0,00
0,0¢
0,00

(406 958,77)
(40€958,77

(565 063,59)

158 104,82
721372,2¢

637 132,90
2797,5¢

2797,56
0,0¢

(8 605,60)
0,0¢

96 047,38

(29 183,19)

125 230,57
0,00

0,0¢

0,00

0,00
(2011814,84
(883,78)

0,00
(49507,37

(381 481,15)

(13 835,22)
(140E 555,86

(381 481,15)
0,0
(292727,70

(3090,41)

(85 663,04)

(53 924,71)
(304,92

0,0C

(98 341,26)
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Altri risconti
Prodotti e oneri di esercizio (il semestrt
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita liquida) ante
imposte sul risultato

Imposte sul risultato

Risultato dell'esercizio (del semestre)

V.

VI
VIl

8.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Otros gastos (-)

Ingresos 'y gastos del ejercicio (d
semestre)

Subtotal [1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficic

Resultado del ejercicio (del semestre)

(26 879,22)
(231€520,04
(2334591,98

0,0
(2 334 591,98)

(7 980,57)
(1284442,60
11795037,1°

0,0C
11795 037,17
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8.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

8.5. Aplicaciones y deducciones

Beneficio (Pérdida) del ejercicii

Beneficio prorrogado (Pérdida
prorrogada) de ejercicio anterior
Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar
Participaciones en beneficios percibida
(abonadas)

(Aplicaciones al) Deducciones del capit
(Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida
que debe prorrogarse

(Reparto de dividendos)

31/03/201:

EUR

10¢ 88£678,1¢
111 792 245,84

(2 334 591,98)
42€024,3:

0,0¢
(109 759 872,26)

(125 805,93)

31/03/201

EUR

11191E302,2¢
100 117 237,05

11795 037,17
3028,0¢

0,0C
(111 792 245 84)

(123 056,42)
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8.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

8.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

8.6. Composicion de los activos y cifras clave

8.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018
(denominada en EUR)

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de
Estado del divisas detenido inversion

oIic del OIC

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

OIC a numero di parti variabile - OIC con un conjunto variable de derechos de participacion

Azioni - Acciones

Lussemburgo - Luxemburgo

IND FSUS E EQ-UCITS ETF- 8 201 315,00 EUR 24,66 4965 434,48 3,10% 2,53%
EUR/CAP
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 4965 434,48 2,53%
Totale: Azioni - Total: Acciones 4965 434,48 2,53%
Totale OIC a numero di parti variabile — Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion 4965 434,48 2,53%
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 4965 434,48 2,53%
admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores
Altri valori mobiliari — Otros valores mobiliarios
OIC a numero di parti variabile — OIC con un conjunto variable de derechos de participacion
Azioni — Acciones
Lussemburgo - Luxemburgo
CAND SRI EMU -I- /CAP 8 4 473,66 EUR 1141,09 5104 844,13 3,60% 2,60%
CAND SRI EQ EM -I- CAP/EUR 8 8 657,00 EUR 1.965,04 17011 351,28 4,24% 8,67%
CAND SRIEQ EUR -I- 8 36 379,08 EUR 1056,68 38441 051,54 18,14% 19,60%
CAP/EUR
CAND SRI EQ PAC -I- JPY/CAP 8 4313,00 JPY 135 744,56 4 476 322,40 0,02% 2,28%
CAND SRIEQ W -SHS -I- 8 42 385,00 EUR 346,43 14 683 435,55 4,10% 7,49%
EUR/CAP
CAND SRI'N AM -I-CAP/USD 8 17 622,00 usD 1182,62 16 979 085,58 8,35% 8,66%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 96 696 090,48 49,29%
Totale: Azioni - Total: Acciones 96 696 090,48 49,29%
Fondi- Fondo
Lussemburgo - Luxemburgo
CAND SRI BDG HY SHS -I- CAP 8 2 064,00 EUR 982,87 2028 643,68 3,01% 1,03%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 2028 643,68 1,03%
Totale: Fondi - Total: Fondo 2028 643,68 1,03%
monetario - monetario
Lussemburgo — Luxemburgo
CAND SRI MM EUR-I-CAP 8 6 843,00 EUR 1183,37 8097 800,91 2,31% 4,13%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 8097 800,91 4,13%
Totale: monetario — Total: monetario 8097 800,91 4,13%

2,45%

2,45%
2,45%
2,45%
2,45%

2,51%
8,38%
18,93%

2,20%
7,23%

8,36%
47,63%
47,63%

1,00%
1,00%
1,00%

3,99%
3,99%
3,99%
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8.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 8.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC

Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRI BD EC -I- EUR/CAP 8 10 016,00 EUR 1071,78 10734 948,48 3,69% 5,47% 5,29%
CAND SRI BD EM -I- USD /CAP B 6 880,00 usD 1100,11 6 166 495,68 5,90% 3,14% 3,04%
CAND SRI BD EST -I- EUR/CAP 8 22 215,00 EUR 1003,49 22292 530,35 15,65% 11,36% 10,98%
CAND SRI BD EUR -I- EUR/DIS 8 31878,33 EUR 1036,43 33039 660,67 21,72% 16,84% 16,27%
CAND SRI BD GL -I- CAP 8 13 166,00 EUR 932,43 12276 373,38 24,55% 6,26% 6,05%
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo 84510 008,56 43,08% 41,63%

Totale: Obbligazioni e altri titoli di credito - Total: Obligaciones y otros instr tos de deuda 84510 008,56 43,08% 41,63%

Totale OIC a numero di parti variabile - Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion 191 332 543,63 97,53% 94,24%
Totale Altri valori mobiliari — Total Otros valores mobiliarios 191 332 543,63 97,53% 94,24%

Strumenti finanziari derivati - Instrumentos financieros derivados

Operazioni a termine — Cambio a plazo

Acquisti — Compras 10 372 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 12600 787,22 usD 0,00 187 818,21 0,10% 0,09%
Acquisti — Compras 731000,00 CHF 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 624 996,58 EUR 0,00 (3048,89) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 206 386,54 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 184 000,00 GBP 0,00 (3521,45) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 5810 752,55 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 779 169 000,00 JPY 0,00 (142 181,95) (0,07%) (0,07%)
Vendite - Vendit 13/07/2018 1867 000,00 AUD 0,00 45722,07 0,02% 0,02%
Acquisti — Compras 1204 547,21 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 4149 000,00 EUR 0,00 22 000,30 0,01% 0,01%
Acquisti — Compras 40271 733,69 NOK 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 1791 886,97 usD 0,00 (448,30) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 1448 000,00 EUR 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 275 343,68 GBP 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 308 000,00 EUR 0,00 6097,20 0,00% 0,00%
Vendite - Vendit 13/07/2018 4381 000,00 EUR 0,00 26 825,11 0,01% 0,01%
Acquisti — Compras 5452 968,93 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 386 080,76 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 310 000,00 EUR 0,00 2 082,55 0,00% 0,00%
Vendite - Vendit 13/07/2018 710709,73 usb 0,00 (2697,42) (0,00%) (0,00%)
Acquisti — Compras 921 000,00 AUD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 987 000,00 usD 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 103 917 282,00 JPY 0,00 3904,66 0,00% 0,00%
Acquisti — Compras 134 497 605,00 JPY 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Vendite - Vendite 13/07/2018 1273 000,00 usD 0,00 (1464,26) (0,00%) (0,00%)

Totale Operazioni a termine — Total Cambio a plazo 141 087,83 0,07% 0,07%

Futuri - Futuros

Obbligazioni - Obligaciones

10Y BTP ITALIAN BOND (35,00) EUR 138,70 (101 675,00) (0,05%) (0,05%)
10Y TREASURY NOTES USA (41,00) usD 120,84 (33 925,88) (0,02%) (0,02%)
EURO BOBL 83,00 EUR 131,16 61 420,00 0,03% 0,03%
EURO BUND 79,00 EUR 159,30 154 050,00 0,08% 0,08%
EURO-BUXL-FUTURES (62,00) EUR 165,32 (283 339,69) (0,14%) (0,14%)
EURO OAT FUTURES (25,00) EUR 154,42 (59 625,10) (0,03%) (0,03%)
EURO SCHATZ (54,00) EUR 111,94 (7 560,00) (0,00%) (0,00%)
Totale: Obbligazioni - Total: Obligaciones (270 655,67) (0,14%) (0,13%)

Totale Futuri - Total Futuros (270 655,67) (0,14%) (0,13%)
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Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacién olic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluaciéon dell'OIC % Caterade % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC
Totale Strumenti finanziari derivati - Total Instrumentos financieros derivados (129 567,84) (0,07%) (0,06%)

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 196 168 410,27 100,00% 96,62%

otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita — depésitos a la vista

BELFIUS BANQUE NOK 40 463,31 0,02%
Current accounts blocked usb 30 063,55 0,01%
Current accounts blocked EUR 215 069,76 0,11%
BELFIUS BANQUE EUR 4 656 566,25 2,29%
BELFIUS BANQUE JPY 3314 761,61 1,63%
BELFIUS BANQUE usb 417 176,35 0,21%
BELFIUS BANQUE SEK 3,10 0,00%
BELFIUS BANQUE CHF 67 776,79 0,03%
BELFIUS BANQUE AUD 30 641,97 0,02%
BELFIUS BANQUE GBP 84 171,99 0,04%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 8 856 694,68 4,36%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 8 856 694,68 4,36%

lll.  Altri crediti e debiti - Créditos y deudas distintos (1741 528,84) (0,86%)
IV.  Altri - Otros (258 284,42) (0,13%)
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 203 025 291,69 100,00%

(3) OPC non inscritto nella Commissione Bancdiignziaria e degli Assicurazionins / che rispomdle condizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OP@nhrinscrito cerca a la Comisién Bancaria, FinarcieSeguros/
que respondo con las condiciones de la Directiz985/CE

| cambiamenti nella composizione del portafogltottisono disponibili, senza spese presso Belfiasd@ie S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéed@@0 Bruxelles che garantiza el servicio finarxie

Los cambios en la composicion de la cartera derealpueden obtenerse, sin gastos para Belfius BaSgd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Istituti di Investmento trust / fondi stanziami— Fundaciones/fondc 100,07Y
31/03/2018 de inversion e Instituciones de aprovisionamiento
(come una percentuale del portafoglio) Totale termine di exchangeTotal cambio a plazo oo
Istituzioni non classificabili/nc-classificat — Instituciones n¢ (0,14%
L clasificables/no clasificadas
Reparto econémico de la cartera de valores Totale: - Total: 100,00%
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)
Ripartizione geografica del portafoglio titoli al Lussemburge Luxemburg 100,079
31/03/2018 Totale termine di exchange — Total cambio a plazo 0,07%
; Stati Uniti — Estados Unidos de América (0,02%)
(come una percentuale del portafoglio) ST S (0.03%
e Germania — Alemania (0,04%)
Reparto geogréfico de la cartera de valores al talia — Italia (0,05%)
31/03/2018 Totale: - Total: 100,00%
(como un porcentaje de la cartera)
Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al EUR- EUR 85,899
31/03/2018 USD - USD 11,87%
i JPY - JPY 2,21%
(come una percentuale del portafoglio) AU AR 0.02%
- CHF - CHF 0,00%
Reparto por divisa de la cartera de valores al NOK - NOK 0.00%
31/03/2018 GBP- GBF (0,00%
(como un porcentaje de la cartera) Totale: — Total: 100,00%
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8.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del
compartimento

(nella valuta del compartimento)

Acquisti — Compras
Vendite- Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizion- Subscripcione

Rimborsi - Reembolsos
Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia
de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion

8.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

8.6.2.

1° semestre
ler semestre

139 941 631,64
137552217,89

277 494 849,53

10962 126,89
6 694 667,33

17 656 794,22
171 914 269,37

151,14%
147,81%

Cambios en la composicion de los haberes del

compartimento

(en la divisac®@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

55214 419,69
2917C247,23

84 384 666,92

3698¢€ 168,43
6 885 639,29

43 874 807,72

198 484 675,91
20,41%
20,44%

Periodo
Periodo

195 156 051,33
16€ 725 465,12

361879 516,45

47951295,32
13 580 306,62

61531 601,94

185 199 472,64
162,18%
157,69%

corregida

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei
depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicglke dottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gramente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasreferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseat® en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de
opercaciones que se produjeron durante el ejergiciede consultarse gratuitamente en Belfius Bar@jde teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

8.6.3. Tabella delle passivita relative alle posizioni sur
strumenti finanziari derivati al 31/03/2018

8.6.3. Cuadro de los compromisos relativos a las
posiciones sobre instrumentos financieros
derivados a 31/03/2018

(nella valuta del compartimento) (en la divishaenpartimento)

Denominazione Valuta In valuta In EUR Lot-size
Denominacion Divisa En divisa En EUR Lot-size
Futuri - Futuros
10Y BTP ITALIAN BOND 07/06/2018 EUR (4 752825,00) (4752 825,00) 1000
10Y TREASURY NOTES USA 20/06/2018 usb (4912953,12) (4002 731,89) 1000
EURO BOBL 07/06/2018 EUR 10 824 860,00 10 824 860,00 1000
EURO BUND 07/06/2018 EUR 12 430 650,00 12 430 650,00 1000
EURO-BUXL-FUTURES 07/06/2018 EUR (9966 500,31) (9966 500,31) 1000
EURO OAT FUTURES 07/06/2018 EUR (3800 874,90) (3800 874,90) 1000
EURO SCHATZ 07/06/2018 EUR (6 037 470,00) (6 037 470,00) 1000
Denominazione Valore nominale Data del valore Data di scadenza Valuta Passivita in valuta Passivita nella valuta del
dello strumento compartimento
Denominacion Nominal Fecha de valor Fecha de divisa Divisa Compromiso en la Compromiso en la divisa
vencimiento divisa del del compartimento
instrumento
Operazioni a termine -
Cambio a plazo
Vendite - Vendite 731000,00 10/01/2018 13/07/2018 CHF 731 000,00 621192,17
Acquisti - Compras 624 996,58 10/01/2018 13/07/2018 EUR 624 996,58 624 996,58
Vendite - Vendite 206 386,54 10/01/2018 13/07/2018 EUR 206 386,54 206 386,54
Acquisti - Compras 184 000,00 10/01/2018 13/07/2018 GBP 184 000,00 210 549,18
Vendite - Vendite 5810 752,55 10/01/2018 13/07/2018 EUR 5810 752,55 5810752,55
Acquisti - Compras 779 169 000,00 10/01/2018 13/07/2018 JPY 779 169 000,00 5957 322,78
Vendite - Vendite 1204 547,21 10/01/2018 13/07/2018 EUR 1204 547,21 1204 547,21
Acquisti — Compras 1867 000,00 10/01/2018 13/07/2018 AUD 1867 000,00 1167 521,46
Vendite - Vendite 40271733,69 10/01/2018 13/07/2018 NOK 40271 733,69 4188 601,53
Acquisti — Compras 4149 000,00 10/01/2018 13/07/2018 EUR 4149 000,00 4149 000,00
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Vendite - Vendite 1448 000,00 15/01/2018 13/07/2018 EUR 1448 000,00
Acquisti — Compras 1791 886,97 15/01/2018 13/07/2018 usb 1791 886,97
Vendite - Vendite 275 343,68 06/02/2018 13/07/2018 GBP 275 343,68
Acquisti — Compras 308 000,00 06/02/2018 13/07/2018 EUR 308 000,00
Vendite - Vendite 5452 968,93 21/02/2018 13/07/2018 usb 5452 968,93
Acquisti — Compras 4381 000,00 21/02/2018 13/07/2018 EUR 4381 000,00
Vendite - Vendite 386 080,76 13/03/2018 13/07/2018 usb 386 080,76
Acquisti — Compras 310 000,00 13/03/2018 13/07/2018 EUR 310 000,00
Vendite - Vendite 921000,00 19/03/2018 13/07/2018 AUD 921 000,00
Acquisti — Compras 710 709,73 19/03/2018 13/07/2018 usb 710709,73
Vendite - Vendite 987 000,00 19/03/2018 13/07/2018 usb 987 000,00
Acquisti — Compras 103 917 282,00 19/03/2018 13/07/2018 JPY 103 917 282,00
Vendite - Vendite 134 497 605,00 20/03/2018 13/07/2018 JPY 134 497 605,00
Acquisti — Compras 1273 000,00 20/03/2018 13/07/2018 usb 1273 000,00
Vendite - Vendite 10372 000,00 10/01/2018 13/07/2018 EUR 10372 000,00
Acquisti — Compras 12600 787,22 10/01/2018 13/07/2018 usb 12 600 787,22

8.6.4. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/Clase C
Classe N / Clase
Classe Y / Clase Y
31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe N / Clase
Classe Y / Clase Y
31/03/2018 Classe C/Clase C

Classe N / Clase N
Classe Y / Clase Y

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Perioda
Periodo
31/03/201 Classe C/ Clase
Classe N / Clase N
Classe Y / Clase Y
31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe N / Clase
Classe Y / Clase Y
31/03/201: Classe C/ Clase C

Classe N / Clase N
Classe Y / Clase Y

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion

1448 000,00
1459 904,65
315072,74
308 000,00

4 442 699,14
4381 000,00
314 551,70
310 000,00
57594391
579 036,77
804 138,83
794 524,41
1028 333,58
1037 151,71
10 372 000,00
10 266 243,46

8.6.4. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi cowel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni
Subscripcione:
460989,9.

1 009691,3¢
8755,6:
17621,2%

906485,5)
88E831,5¢
0,0C
48364,6:

4121810,3!
2807181,3:
0,0C
99118,5¢

Rimborsi
Reembolso
193523,3¢
2 338544,6:
12043,1.
125676,6:

158603,7"
1327789,6:
15585,3¢
114045,9:

2926420t
1282 835,5¢
59655,6¢
58478,5:

Importes pagados y recibidos por el OIC

(en la divishaenpartimento)

Sottoscrizioni
Subscripcione:
260C030,1¢
6831315,9¢
58 238,2

705 597,3
5117 922,4
5990 647,6

0,0C

1915 456,8
23991 116,9
12 86€ 785,4!

0,0C

4093 392,9

Fine del periodo
Final del periodo
1713246,5!

19 310465,3"
78930,4°
661995,2!
21764637,6:

2 461128,3:
1886€507,3!
63345,1¢
596313,9:
2198¢294,7:

6 290296,6:
20392 853,1(
3689,4¢
636953,9¢
27323793,1¢

Rimborsi
Reembolso
109t 144,9:

1589C 848,0(

77 901,92

4 986 335,84

880 527,11
8 976 745,97

10C 097,8¢
4516 138,98
1695 634,67
9 05¢ 097,8¢

401 925,77
2 423 648,30
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(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016

31/03/201

31/03/2018

8.6.5. Rendimenti

(espresso in %

Classe/ Clase

<|=|®

160 846897,1!

171122505,7¢

203 025291,6¢

CAP/DIS

CAP
CAP
CAP

8.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)

(en la divisa del compartimento)

Classe C/Clase C

Classe N / Clase
Classe Y / Clase Y
Classe C/ Clase

Classe N / Clase N
Classe Y / Clase
Classe C/Clase C

Classe N / Clase
Classe Y / Clase Y

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacién

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion

8.6.5. Rendimiento

1 anno/ 1 afo 3 anni/ 3
afios

(0,90%) (0,89%)

(1,73%) (1,73%)

(1,12%) (1,13%)

(denominada in %

5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10
afios
3,59% 3,10%
2,69% -
3,31% -

Vdor de inventario neto al final del periodo

per azione
por acciér

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
2,12%
3,65%
5,12%

5,5¢
6,51
6,22
38,2¢
5,7¢
7,0C
6,62
40,9¢
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Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 1996 Afio de creacion : 1996

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Medium - parte CAP (EUR)tepde CAP (EUR)

30% 76,99%

20% 18,37%

10% 8,22% 7,44%
2,05% 3,04% 3.50% I
0% | - .

—
I -0,90%

-10% -8,58%

-20%
-21,25%

-30%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

B Candriam Sustainable Medium - parte CAP (EUR)tepde CAP (EUR)

20%

17,36%

15%

10%
7,63%
6,54%

5%
1,74% 2,03% 2,51%

0,00% 0,00% . .
0% 0) 0) - -

-1,73%
-5%

-10% -9,34%

-15%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

224



Candriam Sustainable Medium

8.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 8.6 Composicion de los activos y cifras clave (@wracion)

Classe Y (CAP) / Clase Y (CAP)

Anno di creazione : 2011 Afio de creacion : 2011

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

M Candriam Sustainable Medium - parte CAP (EUR)tepde CAP (EUR),

0,
20% 18,10%

15%

10% 7,80%
et 7,20%

0,
5% 3,11%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% .
0%

-1,12%

-5%

-10% -8,80%

-15%

2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gai@nz relazione al rendimento futuro e che non égrgin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al riscitile quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en di#ticos, que pueden no constituir una garastida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos dersexi
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8.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 8.6 Composicién de los activos y cifras clave (@aracion)
8.6.6. Spese 8.6.6. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/Clase C BE0945316512 1,84%
Classe C/Clase C BE0159411405 1,87%
Classe N/ Clase N BE0945317528 2,75%
Classe Y / Clase Y BE6226291555 2,10%

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERhrlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatii informazioni o del prospetto su un supporntweyole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti* comprende tuttiggpaenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresdese di transazione, ad eccezione di quelle &¢twutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dalllagente amministrativo, dagli amntiateri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottasigeiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. |Balpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@nzbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egz@ntabile precedente e sono espresse in paeterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espsetiseforma di importo massimo da fatturare o esgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, o ancora essere ogljefita stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdiéia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione & soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
dellassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bebgi@ondiviso I'onorario di gestione con distribufmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detai§ion, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely@onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cmmdis que deben cumplirse al facilitarse esos daw@isfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @sucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocién de "gastos corrientes" incluye cualesgupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilidas,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de &erién, salvo aquellos que sean facturados poaetd®Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSIEAV o cualquier asesor de inversiones. Los gagtoculados a la suscripcion vy el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parparte, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadoseadacia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contablei@nyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestién. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimasion.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaagédmporte de la comisiéon de gestion que el amitpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestion se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente pueddificarse previa aprobacién de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comision de gestion con los distribués sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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8.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

8.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

8.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

8.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,10%

- del Depositario al tasso annuale massimo delld?,

- per la commercializzazione al tasso annuale de86%

- dell'accantonamento a favore di Candriam Belgalitasso annuale dello
0,15%

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,10 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- remuneracion de comercializacion al tipo anuatimé del 0,80%

- de la provisiéon de Administracién a favor de Qéant Belgium al tipo
anual del 0,15 %.

- de los demas gastos (estimacion) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,10%

- del Depositario al tasso annuale massimo delld?,

- per la commercializzazione al tasso annuale dgll6%

- dell'accantonamento a favore di Candriam Belgaltasso annuale dello
0,65%

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,10 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- remuneracion de comercializacion al tipo anuatima del 1,15%

- de la provision de Administracion a favor de Qa#na Belgium al tipo
anual del 0,65%.

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe Y)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,10%

- del Depositario al tasso annuale massimo delld?,

- per la commercializzazione al tasso annuale @g86%

- dell'accantonamento a favore di Candriam Belgaltasso annuale dello
0,28%

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

compartimento (clase Y)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,10 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- remuneracion de comercializacion al tipo anuatima del 0,90%

- de la provision de Administracion a favor de Qa#na Belgium al tipo
anual del 0,28 %.

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%
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sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

8.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

- compenso per 'amministrazione (Classe C)
38 847,72 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe N)
15,47 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe Y)
8 355,24 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe C)
4 535,88 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe N)
0,62 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe Y)
661,38 EUR

- per la commercializzazione (classe C)
120 956,62 EUR

- per la commercializzazione (classe N)
23,63 EUR

- per la commercializzazione (classe Y)
19 840,93 EUR

- interessi debitori per conti e prestiti
10 123,68 EUR

- una provvigione per altre spese varie annuath@nerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

54 923,25 EUR

Per un totale di
258 284,42 EUR

8.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 §82 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @06

8.7.4. Tasso di rotazione accresciuto

Il tasso di rotazione riflette le evoluzioni degivestimenti realizzati
nel portafoglio alla luce del contesto di mercaitutetizzato sopra,
nonché i flussi di sottoscrizioni e riscatti nehéto durante il periodo
in esame..

8.7 Notas a los estados financieros al 31 Mard!8 Z6ontinuacién)

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

8.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

- la remuneracién de administracién (Clase C)
38 847,72 EUR

- la remuneracion de administracién (Clase N)
15,47 EUR

- la remuneracién de administracién (Clase Y)
8 355,24 EUR

- la remuneracion del depositario (Clase C)
4 535,88 EUR

- la remuneracién del depositario (Clase N)
0,62 EUR

- la remuneracion del depositario (Clase Y)
661,38 EUR

- remuneracion de comercializacion (clase C)
120 956,62 EUR

- remuneracion de comercializacién (clase N)
23,63 EUR

- remuneracion de comercializacién (clase Y)
19 840,93 EUR

- intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
10 123,68 EUR

- una provision para otros gastos anuales (reragite de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

54 923,25 EUR

Por un total de
258 284,42 EUR

8.7.3. Remuneracion del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Codigosdciedades :
mencion de los honorarios del comisario.
Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500

8.7.4. indice de rotacién aumentado

La tasa de rotacion refleja la evolucion de lazisiones realizadas
en la cartera habida cuenta del contexto de mercadomido
anteriormente, asi como los flujos de suscripcignezembolsos en el
fondo, durante el periodo en cuestion.
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Candriam Sustainable World

INFORMAZIONI SUL COMPARTO

Rapporto di gestione del compartimento

9.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

A seguito della fusione del comparto Accent Sogéal
incorporazione nel comparto World Large Caps ira @&t
febbraio 2007, il comparto Accent Social, che éoskanciato
il 14 aprile 1998 (il comparto Accent Social e stattivato il
1 luglio 2000 con l'apporto degli attivi del commaBACOB
Stimulus Job Quality, un comparto di BACOB Invesiitsg
con un valore d'inventario per azione fissato a1 EUR,
ha cambiato nome ed é diventato il comparto World.

Le azioni della classe N sono commercializzatertirpalal 6
ottobre 2005.

Le azioni della classe | sono commercializzatertirpadal 26
ottobre 2011.

Le azioni della classe R2 sono commercializzatartirp dal
1 settembre 2016

Le azioni della classe Z sono commercializzatertirpalal 1
settembre 2016

9.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Bresell
9.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
9.1.4. Borsa di quotazione

Non applicabile.

9.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto & consentire ai soci di liiersre
dell'evoluzione dei mercati azionari mondiali, aterso
l'investimento in titoli di societa selezionate dgmstore in
base alla redditivita attesa e a criteri socialmeasponsabili
o sostenibili, con un'attenzione particolare patteri sociali.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Il patrimonio di questo comparto sara principalneent
investito in azioni e/o valori mobiliari assimilditélle azioni
quali, ad esempio, certificati di investimento orraat.

Le attivita del comparto potranno essere investite
accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente pttsp
informativo. Quindi, a titolo accessorio, le attivi del
comparto potranno anche essere investiti in strtintsd
mercato monetario, depositi e/o liquidita. Gli et

9.1.

INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

Informe de gestion del compartimento

9.1.1. Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

Tras la fusién del subfondo Accent Social efectudetaro del
subfondo World Large Caps a fecha de 26 de felole2007,
el subfondo Accent Social, lanzado el 14 de aleril 898 (el
subfondo Accent Social se encuentra activo destieleljulio
de 2000 por la aportacién de los activos del stddd®ACOB
Stimulus Job Quality, un subfondo de BACOB Investitapy
de un valor liquidativo por accion fijado en 247,80R,
cambié su denominacién, convirtiéndose en el sulgfon
World.

Las acciones de la clase N se comercializan a pliti

6 octubre de 2005

Las acciones de la clase | se comercializan ar pliti

26 octubre de 2011.

Las acciones de la clase R2 se comercializan & gatt

1 septiembre de 2016

Las acciones de la clase Z se comercializan a pliti

1 septiembre de 2016

9.1.2. Delegacion de la gestion de la cartera de inversion

Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 - 1000 Brissela
9.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
9.1.4. Bolsa

Inaplicable

9.1.5. Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de los mercados de reatable
mundiales mediante titulos de empresas seleccisnaaoioel
gestor en funcién de su rentabilidad esperada gridlerios
socialmente responsables o sostenibles, prestaspecial
atencioén a los criterios sociales.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
renta variable y/o en valores mobiliarios asimiésbh la renta
variable, por ejemplo, certificados de inversidmarants.
Asimismo, se podran invertir los activos del subimrcon
caracter accesorio en las demas categorias deosactiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentsmgnto.
Asi, con caracter accesorio, los activos del suddaiambién

se podran invertir en instrumentos del mercado maoioe
depositos y/o activos liquidos. Las posibles ineeess en
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investimenti in quote di organismi d'investimentllettivo
non potranno rappresentare piu del 10% degli atiei
comparto.

Strategia particolare:

Le attivita di questo comparto saranno investite
principalmente in azioni e/o in valori mobiliari siilabili
alle azioni emesse da societa con sede o attiviiaaenica
preponderante in un paese dellOCSE (Organizzazienda
Cooperazione e lo Sviluppo Economico).

La selezione dei titoli si basa su analisi econonfiicanziarie

e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati autpate:

Nel rispetto delle norme legali in vigore, il connfmapotra
anche ricorrere all'utilizzo di prodotti derivattome per
esempio opzioni, future e operazioni di cambiocteid sia a
scopo d'investimento che di copertura. Gli investitlevono
essere consapevoli del fatto che questi tipi ddptid derivati
sono caratterizzati da un maggior grado di votatitispetto
agli strumenti sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
talune categorie di attivi e/o a settori geografici ristretti.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

I comparto non intende
I'esposizione al rischio di cambio.

coprire  sistematicamente

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iabce di
governance tramite un'analisi elaborata dalla $acidi
Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolaettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni
Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una
societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
0 nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digpes e/o
armi a uranio impoverito.

L'analisi € accompagnata da un impegno attivo detiinisti
(voto alle assemblee...). Per maggiori informaziahiprega
di consultare il sito internet della Societa di Be® e/o la
relazione annuale.

La politica d'investimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario & tuttavia incerta, iragto soggetta
ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare

participaciones de organismos de inversion colactho
representaran mas del 10% de los activos del sdbfon

Estrategia particular:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en

renta variable y/o valores mobiliarios asimilabkeda renta

variable emitidos por empresas cuyo domicilio Soma

actividad econémica preponderante se encuentramerde

los paises de la Organizacién para la Cooperacioal y
Desarrollo Econémicos (OCDE).

La seleccion de los valores se basa en analisiséatioo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo las dispiosies
legales vigentes, al uso de instrumentos derivagus,
ejemplo, opciones, futuros y operaciones de diyisago con
fines de inversién como de cobertura. El inversebed ser
consciente de que estos tipos de instrumentosad®yson
mas volatiles que los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe respgtarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentra@desgos
en categorias de activos y/o en sectores geogsaficas
restringidos.

Descripciéon de la estrategia general destinada taircel
riesgo de cambio:

El subfondo no tiene intencion de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéado por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consisteeleacsonar
las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcion), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arergo —el
subfondo no invertira en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aleiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.).

Este analisis esta acompafiado por un compromisonacial
activo (voto en las juntas, etc.). Para obtener imfasmacion
al respecto, consulte el sitio web de la Sociedest@a y/o el
informe anual.

La politca de inversion pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evolucion del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
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luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

Un comparto non puo investire piu del 10% del pmpr
patrimonio in OICVM o altri OIC di tipo aperto. dlomparto
ha la facolta di investire quote di altri fondivalori mobiliari
o di altri fondi gestiti direttamente o indirettante dalla
Societa di gestione oppure da una societa all&dagocieta
di gestione sia legata nel contesto di una comuthiggestione
o controllo mediante partecipazione diretta o iettir che
superi il 10% del capitale o dei voti. Per quanguarda tali
investimenti, non verra addebitata alcuna commigsidi
sottoscrizione o di rimborso relativamente ai fotadget, né
alcuna commissione di gestione a valere sul patrionoetto
della SICAV.

9.1.6. Indice e benchmark

Non applicabile.

9.1.7. Politica seguita durante I'esercizio

| mercati borsistici mondiali hanno tenuto benéase annua
(+14,20%), con molti mercati che hanno raggiuntdoib
livello massimo nel corso dell'anno. Gli investitasono
diventati sempre piu fiduciosi verso lo scenariada ripresa
economica mondiale sincronizzata. Anche i dati
macroeconomici sono stati complessivamente robesti
benefici per le imprese sono stati complessivampaosivi.
Malgrado le tensioni geopolitiche e il rialzo deepzi delle
materie prime, il consumo nei paesi sviluppatidrauto bene,
consentendo alle aziende di avere maggiore Vvisibjier
aumentare la produzione. Questo contesto favoreatie
aziende e stato trainato dalla facilita di finanzémto, ma
anche dallo sviluppo delle nuove tecnologie. Febt2818 si
€ aperto con una correzione importante dei meboasistici
mondiali, dovuta alla progressione dei tassi a dutegmine e
alla significativa fiammata della volatilita. lltsere IT € stato
per la prima volta responsabile della correziorlecneso del
mese di marzo. Tutti i titoli dei social media harsubito una
correzione, perché una regolamentazione maggiarehie
ostacolare la crescita futura degli utili. Contemap@amente,
gli Stati Uniti rivedono i dazi doganali sulle impazioni,
aumentando cosi i timori di una guerra commerciale.

Attivita del portafoglio:

La nostra strategia ha sottoperformato il merciiemata dai
settori IT, industriali e consumo discrezionale. Eitore
importante & la sottoperformance dell’'universo 18R Nord
America. Questa € in parte riconducibile alla penance
straordinaria di un certo numero di titoli a grande
capitalizzazione, che non rientrano nell'univer§iR) come
Apple, Facebook, Boeing, Bank of America e altrecza. La
portata della sottoperformance e stata amplifidattimpatto
negativo di un certo numero di propensioni cheltasio dalla
struttura del processo di investimento. La propemesial
valore, alla dimensione e al posizionamento nedeiesa
canadesi ha contribuito negativamente al rendimetgb
fondo. Ciononostante, abbiamo potuto osservare mama
2018 una forte inversione dei temi sopra espoitiazone

continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkadi en su
evolucion.

Un subfondo no puede invertir mas del 10% de stigoscen
OICVM u otros OIC de tipo abierto. El subfondo peed
invertir en participaciones de otro fondo de vadore
mobiliarios o en otro fondo gestionado directa o
indirectamente por la Sociedad Gestora o por unedad a
la que esté vinculada la Sociedad Gestora en elow® una
gestion o un control comunes o por una participadiéecta o
indirecta de mas del 10% del capital o de los voiis se
puede adeudar de los activos de la SICAV ningumaision
de emisién o de reembolso de los fondos objetivoinguna
comisién de gestion en concepto de dichas invegsion

9.1.6. Indice y benchmark

Inaplicable

9.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio

Los mercados bursatiles mundiales se comportaren én
términos interanuales (+14,20 %), y fueron muchos
mercados que marcaron maximos en el transcursaidelLos
inversores mostraban cada vez mayor confianzaamnca la
posibilidad de una recuperacion econémica mundial
sincronizada. Los datos macroeconémicos fuerordaslen
general, y los beneficios de las empresas fueraitipas a
escala mundial. Pese a las tensiones geopolitiehslga de
los precios de las materias primas, el consummempdises
desarrollados resistié y proporcion6é a las empresagor
visibilidad para aumentar su produccién. Esta chyan
favorable a las empresas se atribuye tanto a ladtat de
financiacion como al desarrollo de nuevas tecnakgi
Entramos en febrero de 2018 con una importanteecdin

en los mercados bursatiles mundiales debida argsion de
los tipos a corto plazo y de la repentina escaldédala
volatilidad. El sector de las tecnologias de larimiacion fue
por primera vez responsable de la correccién derehmes

de marzo. Todos los titulos de medios socialesaetlieron,
puesto que la mayor reglamentacion podria obstacukl
crecimiento futuro de los beneficios. En ese misnomento,
Estados Unidos revisaba sus aranceles sobre latawgm, lo
que acrecent6 los temores sobre una guerra cornercia

Actividad de la cartera:

Nuestra estrategia gener6 una rentabilidad infexida del
mercado, frenada por los sectores de tecnologiadade
informacion, industria y consumo discrecional. Résule
especial importancia la rentabilidad inferior geer por el
universo ISR en Norteamérica. Este resultado sieuse en
parte a la extraordinaria rentabilidad de variapresas de
gran capitalizacién que estan excluidas del univd@R,
como Apple, Facebook, Boeing, Bank of América waetilLa
magnitud de esta rentabilidad inferior se vio afigalda por el
impacto negativo de varios mecanismos que se tedeala
estructura del proceso de inversion. Los mecanisiabgalor

y del tamafio y nuestro posicionamiento en empresas
canadienses empafiaron el rendimiento del fondakstante,

en marzo de 2018 observamos un acusado repuntesde |
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che ci ha consentito di recuperare parte dellaopagnce.

9.1.8. Prospettive
I fondo € sottoposto ad wuna procedura d'analisi
dellinvestimento in due fasi nel corso della quade
innanzitutto esaminata la sostenibilita dei titabntenuti
nellMSCI World. | titoli sono selezionati in sedai a
microanalisi € macroanalisi condotte in base alqypio del
"best-in-class”. Il migliore 50% di ogni settoreemne inserito
nell'universo ISR. La seconda fase consiste néifzare
diversi modelli quantitativi di selezione dei titatlonea a
prendere  decisioni sulla sovraponderazione e la
sottoponderazione dei titoli sostenibili nel fondo.

L'andamento recente del commercio mondiale ha iborito
ad aumentare la volatilita e I'incertezza dei merbarsistici
che, ad oggi, non hanno comportato il deteriorameieile
prospettive di crescita mondiale. | mercati borsighondiali
possono quindi continuare a progredire nei prossigsi.

9.1.9. Classe dirischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cléiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta gdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,
ma anche il rischio di perdita. La posizione pitusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutara.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
l'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 5

9 Informacion sobre el compartimiento

9.1 Informe de gestion del compartimento (continacion)

temas mencionados anteriormente,
recuperar parte del terreno perdido.

lo que nos pérmiti

9.1.8. Perspectiva

El fondo se somete a un procedimiento de andligs d
inversion en dos fases durante el cual se exammapimer
lugar, la sostenibilidad de las acciones del MS@rl/ Las
acciones se seliccionan tras realizar un andlisis
microeconémico y macroeconémico segun el principeste
in-class». En el universo ISR se admite el 50 %esapde
cada sector. La segunda fase consiste en utilizersos
modelos ciantitativos personalizados de selecc@®valores
para tomar decisiones relativas a la sobreponderagila
infrainderacion de las acciones sostenibles deldon

La reciente evolucion del comercio mundial ha dbotdo a
un repunte de la volatilidad y de la incertidumiere los
mercados bursatiles que, a dia de hoy,no ha deipaldas
perspectivas de crecimieto mundial. Por tanto,n@scados
bursatiles mundiales pueden seguit avanzando grdagmos
meses.

9.1.9. Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimientso calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20t0lgja

la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidadlica el

grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarilé en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcpgm del

fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel

mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha

cifra baja no significa que el fondo no presentegidin riesgo,
sino que, en comparacion con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo

tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafssados,
que no presuponen en modo alguno la evolucién dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciogan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 5
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9.2. Bilancio

a.l.

VI.

cow>

0w>

0w >

Ow>

o0w»

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati

Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni
Azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti e debiti a piu di un annc
Crediti

Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro un
anno

Crediti

Importi da ricever

Crediti fiscali

Debiti

Importi da pagare (-)

Prestiti (-)

Depositi e liquidita

Credito verso banche a vista
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti

Risconti attiv

Ratei attivi

Risconti passivi-)

Ratei passivi (-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato
Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestre)

a.l.

V.

VI.

cow»

0w

0w>

o o

o w>

cow>

9.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisations incorporell¢

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Accione

Otros valores mobiliaric

OIC con un conjunto variable de derechos
participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos y deudas a mas de un ai
Créditos

Deuda

Creditos y deudas a corto plazo

Créditos

Importes ecobra
Créditos fiscales
Deuda

Importes a pagar (-)
Loans (-)
Activos
tresoreria
Depositos a la vista

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidc

Ingresos devengados

Gastos anticipado:-)

Ingresos diferidos (-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriore
Resultado del ejercicio (del semestre)

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
EUR

30 976 505,84
0,0C
0,00
0,0C
0,00

30 933 223,42

0,00
0,0C
30933 223,42

30 933 223,42
30933223,4:

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C
34 188,07

72 282,49
67971,4"
4311,02
(38094,42
(13 262,11)
(24 832,31)
65 912,31

65 912,31
0,00

0,00

(56 817,96)
0,0¢

1,07
(56819,03
0,00
3097€505,8¢

(7 987 205,61)

315 731,59
41496 404,7:

(2 848 424,88)

31/03/2017
EUR

38 602 195,95
0,0C

0,00
0,0C

0,00

38 276 304,97

0,00
0,0C
38 276 304,97

38 276 304,97
3827€304,9

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C
91 054,67

141 297,98
13£047,0¢

6 250,94
(50243,31

(50 243,31)
0,00

301 006,73

301 006,73
0,00
0,00
(66 170,42)
0,0¢
146,35
(66316,77
0,00
38602195,9¢
(2 955 625,59)
175 475,92
3532€044,5;
6 056 301,05
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9.3. Voci fuori bilancio

VI
VII.

VIIL

Garanzie reali (+/-)

Collateral (+/-)

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
()

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI
VIl

VIIIL

9.3. Elementos fuera de balancae

Garantias reales (+/-)

Collateral (+/-)

Otras garantias reales

Valores subyacentes de los contratos
opcioén y warrants (+)

Contratos de opcion 'y  warrants
adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido
Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendido:

Importes nocionales de los contratos sway
()

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos

Contratos vendidos

Importes no reclamados sobre acciont
Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones

Compromisos de recompra por
cesionesretrocesiones

Instrumentos financieros prestados
Accione

Obligaciones

31/03/201:
EUR

0,00

0,00

0,00

0,0C

0,00

31/03/201
EUR

0,00

0,00

0,00

0,0C

0,0C

0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
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Conto economico

a.2.

a.b.

a.9.
a.l2

b.1.

b.2

b.9

b.12

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Azioni

Resultat realiz:

Resultat non realizzi

Altri valori mobiliari

Resultat realizzi

OIC a numero di parti variabile

Strumenti finanziari derivati
Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di cambio
Resultat realizzi

Prodotti e oneri di investimento
Dividendi

Interessi (+/-)

Depositi e liquiditi

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (+/-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine estera

Altri prodotti derivanti da investimer

Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spes
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari -)

Remunerazione dovuta al depositario (-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Gestione finanziaria

Gestione finanziaria - Classe C

Spese di costituzione e di organizzazic-)
Gestione finanziaria - Classe |

Servizi e beni vari-)

Gestione finanziaria - Classe N

Gestione finanziari- Classe R

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabile
Generali

Gestioneamministrativa e contabil- Class
©

Gestione amministrativa e contab- Class
N

Gestione amministrativa e contab- Class
R2

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensioni (-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)

Imposte

Altri risconti

Prodotti e oneri di esercizio (il semestre)
Subtotale I1+111+1V

V.

0w >

oow

a.2.

a.b.

a.o.
a.12

b.1.

b.2

b.9

b.12

9.4. Cuenta de pérdidas y ganancias

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Acciones

Resultado realiza

Resultado no realizato

Otros valores mobiliarios

Resultado realizato

OIC con un conjunto variable de derech
de participacion

Instrumentos financieros derivados
Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cambic
Resultado realizato

Productos y costos de las inversiones
Dividendo

Intereses (+/-)

Activos liquidos y colocaciones de tresor
Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (+/-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen extranjero

Otros ingresos de inversiol

Otros Ingresos

Indemnizacioén destinada a cubrir los ga:
de

adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos de explotacion

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros)

Remuneracion del depositario (-)
Remuneracioén de la Gestora (-)

Gestion financiera

Gestion financiera - Clase C

Gastos de constitucion y organizaci-)
Gestion financiera - Clase |

Servicios y bienes diversc-)

Gestion financiera - Clase N

Gestion financier- Clase R:

Gestion administrativa y contable

Gestion administrativa y contable - Gener:

minusvalias y

Gestion administrativa y contat- Clase (
Gestion administrativa y contat- Clase I
Gestion administrativa y contat- Clase R

Gastos administrativos (-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgos
gastos (-)

Tasa

Otros gastos (-)

Ingresos y gastos del
semestre)

sociales

ejercicio (de

31/03/2018
EUR
(2 827 376,13)

0,00
0,0
(2 809 847,31)

(2 809 847,31)
54¢183,3¢
(3 358 030,65)
1074,36
1074,36
0,00

0,00
0,00

(18 603,18)
(18 603,18)
(18 603,18)
791 658,23
887974,3¢
428,54
4285
(879,52)
0,00
(95 865,18)
(95 865,18)
0,0
0,02
0,0

0,02
(812 707,00)
(46 185,74)

(3677,76
(108 626,92)
(575 459,56)
(535 901,96)
(524 580,66)

(12873,33
(3,72)
(16807,42
(11 315,15)
(2,43
(39 557,60)
(2 400,00)

(36567,44
(589,48
(0,68

(22 318,60)
(272,73)

0,00
(24310,16

(2174,78)
(21 048,75)

31/03/2017
EUR
6 059 373,35

0,00
0,0C
6 058 987,47

6 058 987,47
2541477,5¢
3517 509,89
301,92
301,92

0,00

0,00
0,00

83,96
83,96
83,96

811 047,71

902 535,8:

371,49
371,4¢
(488,15)
0,00

(92 371,44)

(92 371,44)
0,0¢
108,88
0,0¢

108,8¢
(814 228,89)
(51 140,76)

(2 263,00
(111 597,80)
(548 554,34)
(517 611,44)
(510 033,88)

(14599,47
(3,69)
(16815,22

(7 573,87)

0,0
(30 942,90)
0,00

(30602,07
(340,83
0,0

(34 473,24)
(60,44)

0,00
(32892,35

(1832,27)
(3 072,30)
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9.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (segy

V. Utile liquido (perdita liquida) ante V.
imposte sul risultato

VI. Imposte sul risultato VI.

VII. Risultato dell'esercizio (del semestre) VIL.

9.4 Composicion de los activos y cifras clav@dntinuacion)

Subtotal l1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficios 0,00 0,00
Resultado del ejercicio (del semestre) (2 848 424,88) 6 056 301,05

(284€424,88 605€301,0¢
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9.5. Allocazione dei risultati 9.5. Aplicaciones y deducciones
31/03/201: 31/03/201
EUR EUR
. Utile (Perdita) A. Beneficio (Pérdida) del ejercicii 38963711,4¢ 41557 821,5¢
a. Utile riportato (perdita riportata) a. Beneficio prorrogado (Pérdida 41 496 404,74 35 326 044,57
dall'esercizio precedente prorrogada) de ejercicio anterior
b. Utile (Perdita) da attribuire b. Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar (2 848 424,88) 6 056 301,05
c. Partecipazioni al risultato percepite c. Participaciones erbeneficios percibidas 31£731,5¢ 175 475,92
(versate) (abonadas)
(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale B. (Aplicaciones al) Deducciones del capit (7 987 205,61 0,0C
Utile da riportare (Perdita da riportare) C. (Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida (30913 376,93) (41 496 404,74)
que debe prorrogarse
(Distribuzione dei dividendi) D. (Reparto de dividendos) (63 128,91) (61 416,80)
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9.6. Composizione degli attivi e cifre chiave

9.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta
Denominacién oICc Cantidad Divisa
Estado del
oIc

9.6. Composicién de los activos y cifras clave

9.6.1. Composicién de los activos a 31 March 2018

Corsi in valute
Cotizacién en

divisas

(denominada en EUR)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Valores mobiliarios admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni — Acciones y otros valores asimilables a las acciones

Australia - Australia

2,36
4,99
15,09
9,98
72,31

155,46
9,32
4,74

7,48

102,90
28,49

28,62
29,24
26,29

Totale: Australia - Total: Australia

ALUMINA LIMITED 34 000,00 AUD
AMP LTD 5900,00 AUD
BLUESCOPE STEEL LTD 1.300,00 AUD
BRAMBLES LTD 3500,00 AUD
COMMONWEALTH BANK OF 1766,00 AUD
AUSTRALIA
CSLLTD 744,00 AUD
DEXUS PROPERTY GROUP 9 300,00 AUD
GPT GROUP /STAPLED 14 448,00 AUD
SECURITY
INSURANCE AUSTRALIA 10 000,00 AUD
GROUP LTD
MACQUARIE GROUP LTD 1.348,00 AUD
NATIONAL AUSTRALIA BANK 6 074,00 AUD
LTD
WESTPAC BANKING CORP 6719,00 AUD
WOODSIDE PETROLEUM LTD 31300,00 AUD
WOOLWORTHS GROUP LTD 900,00 AUD
Belgio — Bélgica
KBC GROUPE SA 1697,00 EUR
TELENET GROUP HOLDING 1257,00 EUR

70,72
54,25

Totale: Belgio - Total: Bélgica

Canada - Canada

AGNICO EAGLE MINES 6 648,00 CAD
LIMITED

ARC RESOURCES LTD 6 790,00 CAD
ATCO LTD - CL I NON VOTING 700,00 CAD
BANK OF NOVA SCOTIA 680,00 CAD
BCE INC 1200,00 CAD
CANAD.IMPER.BK OF 2 656,00 CAD
COMMERCE

CI FINANCIAL CORP 6 982,00 CAD
ENCANA CORP 8 333,00 CAD
GILDAN ACTIVEWEAR 21798,00 CAD
GREAT WEST LIFECO INC 5 125,00 CAD
HUSKY ENERGY INC 5 906,00 CAD
KINROSS GOLD CORP 45773,00 CAD
MAGNA INTERNATIONAL INC 5 461,00 CAD
METHANEX CORP 340,00 CAD

54,20

14,04
41,38
79,36
55,44
113,72

27,60
14,17
37,21
32,88
18,44

5,09
72,57
78,05

50 045,20
18 362,17
12 235,00
21785,63
79 645,38

7213784
54 059,30
42712,76

46 652,31

86 512,09
107 929,15

119 934,96
60 181,48
14 757,22

786 950,49

120 011,84
68 192,25

188 204,09

227 248,56

60 123,98
18 268,35
34.034,66
41 958,05
190 491,58

121 534,56
74 470,13
65 662,62

106 276,33
68 685,52

146 939,32

249 942,52
16 736,42

0,16%
0,06%
0,04%
0,07%
0,26%

0,23%
0,17%
0,14%

0,15%

0,28%
0,35%

0,39%
0,19%
0,05%

2,54%

0,39%
0,22%

0,61%

0,73%

0,19%
0,06%
0,11%
0,14%
0,62%

0,39%
0,24%
0,21%
0,34%
0,22%
0,48%
0,81%
0,05%

0,16%
0,06%
0,04%
0,07%
0,26%

0,23%
0,17%
0,14%

0,15%

0,28%
0,35%

0,39%
0,19%
0,05%

2,54%

0,39%
0,22%

0,61%

0,73%

0,19%
0,06%
0,11%
0,14%
0,61%

0,39%
0,24%
0,21%
0,34%
0,22%
0,47%
0,81%
0,05%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione
Denominacién

NATIONAL BANK OF CANADA
ROYAL BANK OF CANADA
SHAW COMMUNICATIONS -
B/NON-VOT

TELUS CORP

TORONTO DOMINION BK
TRANSCANADA CORP

Svizzera - Suiza

ADECCO GROUP SA
/ACT.NOM.

CHUBB LTD

NESTLE / ACT NOM
ROCHE HOLDING AG
IGENUSSSCHEIN
SWISS RE-NAMEN

Curacao - Curacao

SCHLUMBERGER LTD

Germania — Alemania

ALLIANZ SE/NAM.VINKULIERT
BASF NAMEN-AKT.
DEUTSCHE POST AG
DEUTSCHE TELEKOM /NAM.
SAP SE

Spagna - Espaiia

ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS SA
BANCO SANTANDER ---
REG.SHS

BCO BILBAO

VIZ. ARGENTARIA/NAM.

BCO DE SABADELL SA/NOM.
FERROVIAL SA

IBERDROLA SA

Finlandia - Finlandia

UPM-KYMMENE CORP

Francia - Francia

ATOS ACT.

AXA

KERING ACT.

L OREAL

MICHELIN B /NOM.
NATIXIS

ORANGE

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
SODEXO

Status dell’
oic
Estado del
oic

Candriam Sustainable World

Quantita
Cantidad

1327,00
711,00
8917,00

1626,00
918,00
675,00

1017,00

280,00
4 463,00
1721,00

1677,00

2 282,00

677,00
2 542,00
3 967,00
4 511,00

270,00

814,00

28 426,00

33 769,00

40 760,00
3 933,00
25 211,00

51730,00

1004,00
3 222,00

278,00

143,00
1613,00
7 522,00
6 882,00
2 406,00
2 552,00

275,00

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Valuta Corsi in valute
Divisa Cotizacion en
divisas

CAD 60,64
CAD 99,52
CAD 24,82
CAD 45,24
CAD 73,11
CAD 53,28

Totale: Canada - Total: Canada

CHF 68,00
usb 136,77
CHF 75,62
CHF 219,10
CHF 97,28

Totale: Svizzera - Total: Suiza

usb 64,78

Totale: Curacao - Total: Curacao

EUR 183,40
EUR 82,47
EUR 35,52
EUR 13,25
EUR 84,97

Totale: Germania - Total: Alemania

EUR 18,22
EUR 5,29
EUR 6,43
EUR 1,66
EUR 16,96
EUR 5,97

Totale: Spagna - Total: Espaiia

EUR 30,10

Totale: Finlandia - Total: Finlandia

EUR 111,10
EUR 21,60
EUR 388,80
EUR 183,35
EUR 119,90
EUR 6,66
EUR 13,79
EUR 65,33
EUR 71,34
EUR 81,90

Valuazione
Evaluacion

50 750,58
44 626,29
139 582,64

46 393,16
42 328,25
22 681,87

1768 735,39

58 721,00

3113843
286 567,63
320 174,56

138 522,46

835 124,08

120 199,99

120 199,99

124 161,80
209 638,74
140 907,84
59 770,75
22 941,90

557 421,03

14 831,08

150 515,67

217100,90

67 702,36
66 723,35
150 560,09

667 433,45

172 473,00

172 473,00

111 544,40
69 595,20
108 086,40
26 219,05
193 398,70
50 081,48
94 868,37
157 183,98
182 059,68
22 522,50

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

% portafoglio
% Catera de
inversion

0,16%
0,14%
0,45%

0,15%
0,14%
0,07%

5,72%

0,19%

0,10%
0,93%
1,04%

0,45%

2,70%

0,39%

0,39%

0,40%
0,68%
0,46%
0,19%
0,07%

1,80%

0,05%
0,49%
0,70%

0,22%
0,22%
0,49%

2,16%

0,56%

0,56%

0,36%
0,22%
0,35%
0,08%
0,63%
0,16%
0,31%
0,51%
0,59%
0,07%

% attivi netti
% activos netos

0,16%
0,14%
0,45%

0,15%
0,14%
0,07%

5,711%

0,19%

0,10%
0,93%
1,03%

0,45%

2,70%

0,39%

0,39%

0,40%
0,68%
0,45%
0,19%
0,07%

1,80%

0,05%

0,49%

0,70%

0,22%
0,22%
0,49%

2,15%

0,56%

0,56%

0,36%
0,22%
0,35%
0,08%
0,62%
0,16%
0,31%
0,51%
0,59%
0,07%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione
Denominacién

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Regno Unito - Reino Unido

AVIVAPLC

BARRATT DEVEL.PLC
BERKELEY GROUP HOLDINGS
BT GROUP PLC

DIAGEO PLC

LIBERTY GLOBAL PLC -A-
NIELSEN HOLDINGS PLC
PEARSON PLC

RECKITT BENCKISER GROUP
PLC

SMITH AND NEPHEW PLC
TAYLOR WIMPEY PLC
TECHNIPFMC PLC

WM MORRISON
SUPERMARKETS PLC

Hongkong - Hongkong

H.K.EXCHANGES AND
CLEARING LTD

HANG LUNG PROPERTIES LTD
HANG SENG BANK LTD

MTR

SWIRE PACIFICLTD A

Irlanda - Irlanda

ACCENTURE PLC

EATON CORPORATION
PUBLIC LTD

JAZZ PHARMACEUTICALS PLC
JOHNSON CTR INT SHS
MEDTRONIC HOLDINGS
LIMITED

PERRIGO COMPANY PLC
SEAGATE TECHNOLOGIE PLC

Italia - Italia

ENI SPAROMA

INTESA SANPAOLO SPA
TELECOM ITALIA SPA/RISP.N-
cv

Jersey - Jersey

SHIRE PLC

Giappone - Japon

AEON CO LTD

AISIN SEIKICO LTD
AJINOMOTO CO. INC
ASTELLAS PHARMA INC

Candriam Sustainable World

Quantita Valuta Corsi in valute
Cantidad Divisa Cotizacion en

divisas
5 234,00 EUR 19,25

Totale: Francia - Total: Francia

21735,00 GBP 4,96
4124,00 GBP 5,30
2 675,00 GBP 37,89

23 145,00 GBP 2,21
2 602,00 GBP 24,12
1137,00 usb 31,31
2 863,00 usb 31,79

16 836,00 GBP 7,49
1024,00 GBP 60,34
5 976,00 GBP 13,31

56 328,00 GBP 1,85
1094,00 usb 29,45

32 940,00 GBP 2,13

Totale: Regno Unito - Total: Reino Unido

2900,00 HKD 255,20
22 000,00 HKD 18,28
2700,00 HKD 181,60
5 500,00 HKD 42,20
8 049,00 HKD 79,15

Totale: Hongkong - Total: Hongkong

343,00 usb 153,50
7 925,00 usb 79,91
1801,00 usb 150,99
1899,00 usb 35,24
3 137,00 usb 80,22

383,00 usb 83,34
1622,00 usb 58,52

Totale: Irlanda - Total: Irlanda

15 662,00 EUR 14,29
77 396,00 EUR 2,95
76 782,00 EUR 0,68

Totale: Italia — Total: Italia

6 615,00 GBP 35,70

Totale: Jersey — Total: Jersey

5 400,00 JPY 1879,50
1200,00 JPY 5740,00
3700,00 JPY 1918,50
6 700,00 JPY 1616,00

Valuazione
Evaluacion

100 728,33

1116 288,09

122 941,19
24.949,73
115 609,11
60 059,58
71 586,02
28 946,19
74 004,77
143 834,94
70 477,24

90 726,11
116 498,50
26 196,93
80 216,76

1026 047,07

76 674,42

41664,93
50 798,56
24 046,23
66 003,15

259 187,29

42 810,51
514 930,07

221 110,70
54 413,76
204 618,56

25953,75
77 179,69

1141017,04

223 778,66
228 589,09
51935,34

504 303,09

269 403,07

269 403,07

77 597,23
52 662,72
54 271,73
82780,17

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,33%

3,61%

0,40%
0,08%
0,37%
0,19%
0,23%
0,09%
0,24%
0,46%
0,23%

0,29%
0,38%
0,08%
0,26%

3,32%

0,25%

0,13%
0,16%
0,08%
0,21%

0,84%

0,14%
1,66%

0,71%
0,18%
0,66%

0,08%
0,25%

3,69%
0,72%

0,74%
0,17%

1,63%

0,87%

0,87%

0,25%
0,17%
0,18%
0,27%

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,33%

3,60%

0,40%
0,08%
0,37%
0,19%
0,23%
0,09%
0,24%
0,46%
0,23%

0,29%
0,38%
0,08%
0,26%

3,31%

0,25%

0,13%
0,16%
0,08%
0,21%

0,84%

0,14%
1,66%

0,71%
0,18%
0,66%

0,08%
0,25%

3,68%
0,72%

0,74%
0,17%

1,63%

0,87%

0,87%

0,25%
0,17%
0,18%
0,27%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione Status dell'

Denominacion oic
Estado del

oIc

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO
DENSO CORP

EAST JAPAN RAILWAY CO
FANUC CORP -- SHS

FAST RETAILING CO LTD
FUJI ELECTRIC CO LTD
FUJITSU LTD

HITACHILTD

HONDA MOTOR CO.LTD
KAO CORP.

KDDI CORP.

KUBOTA CORP

KURARAY CO LTD
KYOCERA CORP

KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD
MURATA MANUFACTUR CO
LTD

NEC CORP

NGK INSULATORS LTD
NIPPON TEL&TEL

NTT DATA CORP

OBAYASHI CORP.

OSAKA GAS CO LTD
PANASONIC CORP

SANTEN PHARMACEUTICAL
SEKISUI HOUSE LTD
SOFTBANK GROUP SHS
SONY CORP  JPY 50
SUMITOMO CHEMICAL
CO.LTD

SUMITOMO HEAVY IND LTD
SUMITOMO METAL MINING
CO.LTD

SUMITOMO MITSUI TRUST
HOLDINGS

SUMITOMO RUBBER IND.
TENINLTD

TERUMO CORP.

TOKIO MARINE HOLDINGS INC
TOKYO ELECTRON CO LTD
TOKYU CORP

TOTOLTD

TOYOTA INDUSTRIES CORP
WEST JAPAN RAILWAY CO

Isole Cayman - Caiman

WH GROUP LTD

Paesi Bassi - Paises Bajos

ASML HOLDING NV
KONINKLIJKE DSM NV
RELX NV

ROYAL PHILIPS NV /EUR 0.2
UNILEVER CERT.OF SHS

Norvegia - Noruega

Candriam Sustainable World

Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione
Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion
divisas
500,00 JPY 20 110,00 76 876,25
1700,00 JPY 5782,00 75 151,41
1100,00 JPY 9 872,00 83 024,82
300,00 JPY 26 570,00 60 942,88
200,00 JPY 41940,00 64 131,08
12 000,00 JPY 719,00 65 966,02
9 000,00 JPY 639,00 43 969,70
14 000,00 JPY 763,10 81680,73
6 000,00 JPY 3641,00 167 025,22
1.800,00 JPY 7 932,00 109 160,46
2 100,00 JPY 2705,50 43 438,71
6 300,00 JPY 1.845,00 88 868,34
3700,00 JPY 1.820,00 51 485,30
800,00 JPY 5927,00 36 252,26
1700,00 JPY 2 287,00 2972523
300,00 JPY 14 490,00 33 235,31
1.400,00 JPY 2 960,00 31683,26
2 300,00 JPY 1816,00 31934,04
1900,00 JPY 4902,00 71 209,35
4.000,00 JPY 1103,00 33732,28
6 300,00 JPY 1156,00 55 681,19
4 340,00 JPY 2097,00 69 582,22
5 100,00 JPY 1503,50 58 625,12
3400,00 JPY 1760,00 45751,12
3000,00 JPY 1932,00 44 313,75
1.000,00 JPY 7 806,00 59 681,36
1700,00 JPY 5110,00 66 417,11
19.000,00 JPY 608,00 88 321,68
2 300,00 JPY 4.000,00 70 339,29
1.800,00 JPY 4325,00 59 520,80
2 000,00 JPY 4.303,00 65 797,82
5 000,00 JPY 1.936,00 74.009,16
2 800,00 JPY 2 000,00 42 815,22
1500,00 JPY 5 480,00 62 846,62
3 800,00 JPY 4773,00 138 670,85
700,00 JPY 19215,00 102 836,80
2 000,00 JPY 1663,00 25429,18
1.000,00 JPY 5 490,00 41974,20
1100,00 JPY 6 360,00 53 488,44
800,00 JPY 7 475,00 45720,54
Totale: Giappone - Total: Japon 2 818 626,97
55 000,00 HKD 8,36 47 636,60
Totale: Isole Cayman - Total: Caiman 47 636,60
1413,00 EUR 160,15 226 291,95
1149,00 EUR 80,64 92 655,36
11 406,00 EUR 16,83 191 962,98
2 340,00 EUR 31,16 72926,10
6 644,00 EUR 45,87 304 760,28
Totale: Paesi Bassi - Total: Paises Bajos 888 596,67

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,25%
0,24%
0,27%
0,20%
0,21%
0,21%
0,14%
0,26%
0,54%
0,35%
0,14%
0,29%
0,17%
0,12%
0,10%
0,11%

0,10%
0,10%
0,23%
0,11%
0,18%
0,22%
0,19%
0,15%
0,14%
0,19%
0,21%
0,29%

0,23%
0,19%

0,21%

0,24%
0,14%
0,20%
0,45%
0,33%
0,08%
0,14%
0,17%
0,15%

9,11%

0,15%

0,15%

0,73%
0,30%
0,62%
0,24%
0,99%

2,87%

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

0,25%
0,24%
0,27%
0,20%
0,21%
0,21%
0,14%
0,26%
0,54%
0,35%
0,14%
0,29%
0,17%
0,12%
0,10%
0,11%

0,10%
0,10%
0,23%
0,11%
0,18%
0,22%
0,19%
0,15%
0,14%
0,19%
0,21%
0,29%

0,23%
0,19%

0,21%

0,24%
0,14%
0,20%
0,45%
0,33%
0,08%
0,14%
0,17%
0,15%

9,10%

0,15%

0,15%

0,73%
0,30%
0,62%
0,24%
0,98%

2,87%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione Status dell'
Denominacion olc
Estado del
[o][¢
DNB ASA
STATOIL ASA

Nuova Zelanda - Nueva Zelandia

MERIDIAN ENERGY LTD

Svezia - Suecia

ALFALAVAL AB

ATLAS COPCO AB

BOLIDEN AB

ESSITY AKTIE- B

NORDEA BANK AB
SKANDINAV.ENSK.BANKEN A
SKFAB B

Singapore - Singapur

BROADCOM LIMITED
DBS GROUP HOLDINGS LTD
UTD OVERSEAS BK /LOCAL

Stati Uniti - Estados Unidos de América

3M CO

ABBVIE INC

ADOBE SYSTEMS INC
AETNA INC

AIG

ALLSTATE CORP
ALPHABET INC -A-
ALPHABET INC -C-
AMAZON COM INC
AMERICAN EXPRESS CO.
AMERICAN WATER WORKS
COINC

AMGEN INC

ANADARKO PETROL.CORP.
ANALOG DEVICES INC
APACHE CORP.

AT&T

BAKER HUGHES A GE
COMPANY

BORG WARNER INC
BRISTOL MYERS SQUIBB CO
C.H.ROBINSON WORLDWIDE
INC

CAMPBELL SOUP CO.
CBRE GROUP -A-
CELGENE CORP.

CHARLES SCHWAB CORP
CHARTER COMMUNICATIONS
INC

CHURCH & DWIGHT CO INC
CIGNA CORP.

CISCO SYSTEMS INC.
COLGATE-PALMOLIVE CO.

Candriam Sustainable World

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

divisas detenido inversion

del OIC

7 985,00 NOK 152,15 125 826,50 0,41% 0,41%
17 063,00 NOK 184,65 326 309,66 1,05% 1,05%
Totale: Norvegia — Total: Noruega 452 136,16 1,46% 1,46%
28 126,00 NZD 2,85 47 101,86 0,15% 0,15%
Totale: Nuova Zelanda - Total: Nueva Zelandia 47 101,86 0,15% 0,15%
3179,00 SEK 197,15 60 850,10 0,20% 0,20%
4.803,00 SEK 361,20 168 435,77 0,54% 0,54%
5 322,00 SEK 292,50 151 138,37 0,49% 0,49%
6 016,00 SEK 230,60 134 691,79 0,44% 0,43%
16 585,00 SEK 89,10 143 472,01 0,46% 0,46%
7 300,00 SEK 87,44 61973,64 0,20% 0,20%
3971,00 SEK 170,50 65 735,24 0,21% 0,21%
Totale: Svezia - Total: Suecia 786 296,92 2,54% 2,54%
1904,00 usD 235,65 364 823,03 1,18% 1,18%
6 500,00 SGD 27,50 110 838,81 0,36% 0,36%
4.400,00 SGD 27,50 75 029,35 0,24% 0,24%
Totale: Singapore - Total: Singapur 550 691,19 1,78% 1,78%
132,00 usD 219,52 23 561,12 0,08% 0,08%
1828,00 usD 94,65 140 683,99 0,45% 0,45%
315,00 usD 216,08 55 344,31 0,18% 0,18%
979,00 usD 169,00 134 529,41 0,43% 0,43%
614,00 usD 54,42 27 169,07 0,09% 0,09%
3 496,00 usD 94,80 269 480,67 0,87% 0,87%
51,00 usD 1037,14 43 008,61 0,14% 0,14%
83,00 usD 1031,79 69 633,35 0,23% 0,22%
153,00 usD 1447,34 180 056,93 0,58% 0,58%
5 222,00 usD 93,28 396 071,20 1,28% 1,28%
1848,00 usD 82,13 123 410,37 0,40% 0,40%
3303,00 usD 170,48 457 857,01 1,48% 1,48%
1700,00 usD 60,41 83 503,68 0,27% 0,27%
925,00 usD 91,13 68 541,08 0,22% 0,22%
574,00 usD 38,48 17 959,52 0,06% 0,06%
7 174,00 usD 35,65 207 954,71 0,67% 0,67%
3 446,00 usD 21,77 77 810,64 0,25% 0,25%
6 467,00 usD 50,23 264 127,67 0,85% 0,85%
430,00 usD 63,25 22 114,49 0,07% 0,07%
274,00 usD 93,71 20877,78 0,07% 0,07%
583,00 usD 43,31 20 530,74 0,07% 0,07%
6 845,00 usD 47,22 262 813,27 0,85% 0,85%
2 816,00 usD 89,21 204 265,04 0,66% 0,66%
717,00 usD 52,22 30 444,15 0,10% 0,10%
192,00 usD 311,22 48 586,61 0,16% 0,16%
5 768,00 usD 50,36 236 188,54 0,76% 0,76%
1768,00 usD 167,74 241 138,61 0,78% 0,78%
5001,00 usb 42,89 174 405,73 0,56% 0,56%
4 575,00 usb 71,68 266 647,15 0,86% 0,86%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione
Denominacién

COMERICA INC.
CONOCOPHILLIPS
CORNING INC.

CUMMINS INC

DELL TECHNOLOGIES INC
DEVON ENERGY CORP.(NEW)
DISCOVERFIN SVC

DOLLAR GENERAL
CORPORATION

EBAY INC

EDISON INTERNATIONAL
EQT

EXXON MOBIL CORP

F5 NETWORKS INC.
FRANKLIN RESOURCES INC.
GAP INC.

GILEAD SCIENCES INC.
GOODYEAR TIRE & RUBBER
HCA HEALTHCARE INC
HESS CORP

HEWLETT PACKARD ENT CO
HILTON INC

HOME DEPOT INC.

HUMANA INC.

IBM CORP

INTEL CORP.

INTERCONT EXCH
INTERNATIONAL PAPER CO
INTUIT

JOHNSON & JOHNSON
JUNIPER NETWORKS INC.
KELLOGG CO

LILLY (ELI) & CO

LINCOLN NATIONAL CORP.
LOWE S COMPANIES INC.
MARATHON PETROLEUM
CORP

MARSH & MC-LENNAN COS
INC

MASCO CORP.
MASTERCARD INC. SHS-A-
MC-CORMICK&CO/N.VOTING
METLIFE INC

MICROCHIP TECHNOLOGY
INC.

MICROSOFT CORP
MOTOROLA SOLTN/EX-DISTR
NEWMONT MINING CORP.
NEXTERA ENERGY

NIKE INC B

NOBLE ENERGY
NORDSTROM INC

NVIDIA CORP.

ORACLE CORP

PEPSICO INC

PHILLIPS-VAN HEUSEN CORP
PIONEER NATURAL
RESOURCES CO

PRAXAIR

Status dell’
oic
Estado del
oic

Candriam Sustainable World

Quantita
Cantidad

3001,00
2 443,00
9 632,00
185,00
367,00
2 290,00
4332,00
229,00

2 676,00
2 450,00
1816,00
4966,00
4 485,00
5 886,00
4 354,00
596,00
1120,00
21733,00
1723,00
6 281,00
350,00
1.354,00
831,00
1.350,00
1414,00
432,00
1563,00
21784,00
982,00
14 048,00
4919,00
3 831,00
3 800,00
2 928,00
379,00

377,00

617,00
435,00
1.800,00
802,00
5 493,00

11 921,00
348,00
535,00
272,00
610,00

3 228,00
601,00
291,00

4 649,00
391,00
926,00
146,00

219,00

Valuta
Divisa

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Corsi in valute
Cotizacion en

divisas

95,93
59,29
27,88
162,09
73,21
31,79
71,93
93,55

40,24
63,66
47,51
74,61
144,61
34,68
31,20
75,39
26,58
97,00
50,62
17,54
78,76
178,24
268,83
153,43
52,08
72,52
53,43
173,35
128,15
24,33
65,01
77,37
73,06
87,75
7311

82,59

40,44
175,16
106,39
45,89
91,36

91,27
105,30
39,07
163,33
66,44
30,30
48,41
231,59
45,75
109,15
151,43
171,78

144,30

Valuazione
Evaluacion

234 082,15
117 774,91
218 351,96
24 382,36
21 846,62
59 193,48
253 364,85
17 419,16

87 557,21
126 817,90
70 153,40
301 267,03
527 361,75
165 976,73
110 456,40
36 534,89
24 205,88
215 555,56
70 917,80
89 579,01
2241412
196 232,84
181 646,32
168 419,32
59 878,13
25 473,55
67 903,48
392 410,78
102 324,10
277910,18
260 018,86
241 008,64
225741,35
208 913,28
22 530,14

25 317,26

20 288,23
61 954,38
155 711,67
29 925,42
408 050,15

884 684,86
2979583
16 995,93
36 122,91
32 953,94
79 528,72
23 656,88
54 797,49

172 941,21
3470151

114 017,30
20 392,63

25 695,57

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

0,76%
0,38%
0,71%
0,08%
0,07%
0,19%
0,82%
0,06%

0,28%
0,41%
0,23%
0,97%
1,70%
0,54%
0,36%
0,12%
0,08%
0,70%
0,23%
0,29%
0,07%
0,63%
0,59%
0,54%
0,19%
0,08%
0,22%
1,21%
0,33%
0,90%
0,84%
0,78%
0,73%
0,68%
0,07%

0,08%

0,07%
0,20%
0,50%
0,10%
1,32%

2,86%
0,10%
0,05%
0,12%
0,11%
0,26%
0,08%
0,18%
0,56%
0,11%
0,37%
0,07%

0,08%

% attivi netti
% activos netos

0,76%
0,38%
0,70%
0,08%
0,07%
0,19%
0,82%
0,06%

0,28%
0,41%
0,23%
0,97%
1,70%
0,54%
0,36%
0,12%
0,08%
0,70%
0,23%
0,29%
0,07%
0,63%
0,59%
0,54%
0,19%
0,08%
0,22%
1,21%
0,33%
0,90%
0,84%
0,78%
0,73%
0,67%
0,07%

0,08%

0,07%
0,20%
0,50%
0,10%
1,32%

2,86%
0,10%
0,05%
0,12%
0,11%
0,26%
0,08%
0,18%
0,56%
0,11%
0,37%
0,07%

0,08%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione
Denominacion [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion
Estado del divisas
oic

PROCTER & GAMBLE CO. 7 371,00 usb 79,28 475 157,85
PROGRESSIVE CORP 1467,00 usD 60,93 72 679,03
PROLOGIS INC 456,00 usD 62,99 23 355,24
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 1320,00 usb 103,55 111 140,38
PUBL.SERV.ENTERPRISE 2 932,00 usb 50,24 119 773,70
QUALCOMM INC. 866,00 usb 55,41 39017,00
REINSURANCE GRP AMERICA 2 251,00 usb 154,00 281 866,89

INC
ROCKWELL AUTOMATION 161,00 usb 174,20 22 804,57
ROPER TECHNOLOGIES INC 108,00 usb 280,69 24 648,96
SALESFORCE COM INC 211,00 usb 116,30 19 953,08
SHERWIN-WILLIAMS CO 80,00 usb 392,12 25 506,85
SOUTHWEST AIRLINES CO 9 841,00 usD 57,28 458 342,46
STANLEY BLACK & DECKER 185,00 usD 153,20 23 045,09

INC
STARBUCKS CORP. 452,00 usD 57,89 21 275,99
SYMANTEC CORP. 17 106,00 usD 25,85 359 547,99
TESLAINC 1050,00 usD 266,13 227 211,86
TEXAS INSTRUMENTS INC 534,00 usb 103,89 45 108,96
TIFFANY & CO 2123,00 usD 97,66 168 583,31
TIME WARNER 380,00 usD 94,58 29 223,40
TJX COMPANIES INC 3 057,00 usb 81,56 202 731,16
TRACTOR SUPPLY CO 344,00 usb 63,02 17 627,26
TRAVELERS COMPANIES INC 3217,00 usb 138,86 363 225,29

*OPR*

ULTA BEAUTY INC 353,00 usb 204,27 58 630,98
UNION PACIFIC CORP. 1145,00 usD 134,43 125 155,38
UNUM GROUP 5 406,00 usD 47,61 209 277,28
UTD PARCEL SERVICE INC B 276,00 usb 104,66 23 487,55
VALERO ENER. CORP 1181,00 usb 92,77 89 085,15
VERIZON COMMUNICATIONS 5111,00 usb 47,82 198 729,94

INC
WASTE MANAGEMENT INC 3 995,00 usb 84,12 273 252,35
WW GRAINGER INC 93,00 usb 282,27 21 344,97
ZIONS BANCORP 4121,00 usD 52,73 176 688,48
Totale: Stati Uniti - Total: Estados Unidos de América 15929 349,88
Totale Azioni e altri valori assimilabili ad azioni - Total Acciones y otros valores asimilables a las acciones 30933 223,42
Totale Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori - Total Valores mobiliarios 30933 223,42

admitidos a la cotizacion official de una bolsa de valores

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y 30933 223,42
otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros derivados

1. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria

depositi e liquidita - depositos a la vista

BELFIUS BANQUE NOK 4236,78
BELFIUS BANQUE NZD 6 883,59
BELFIUS BANQUE AUD 9746,63
BELFIUS BANQUE CAD 2 930,69
BELFIUS BANQUE HKD 1773,90
BELFIUS BANQUE CHF 9 205,91
BELFIUS BANQUE DKK 1.895,04
BELFIUS BANQUE GBP 8 288,16
BELFIUS BANQUE SEK 222391
BELFIUS BANQUE SGD 6 203,58
BELFIUS BANQUE JPY 3 586,09
BELFIUS BANQUE usD 8 938,03
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita - Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 65 912,31

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 65 912,31

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

1,54%
0,23%
0,08%
0,36%
0,39%
0,13%
0,91%

0,07%
0,08%
0,06%
0,08%
1,48%
0,07%

0,07%
1,16%
0,73%
0,15%
0,54%
0,09%
0,66%
0,06%
1,17%

0,19%
0,40%
0,68%
0,08%
0,29%
0,64%

0,88%
0,07%
0,57%

51,50%
100,00%
100,00%

100,00%

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

% attivi netti
% activos netos

1,63%
0,23%
0,08%
0,36%
0,39%
0,13%
0,91%

0,07%
0,08%
0,06%
0,08%
1,48%
0,07%

0,07%
1,16%
0,73%
0,15%
0,54%
0,09%
0,65%
0,06%
1,17%

0,19%
0,40%
0,68%
0,08%
0,29%
0,64%

0,88%
0,07%
0,57%

51,42%
99,86%
99,86%

99,86%

0,01%
0,02%
0,03%
0,01%
0,01%
0,03%
0,01%
0,03%
0,01%
0,02%
0,01%
0,03%

0,21%
0,21%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)
Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacion oic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluacion dell'OIC % Catera de % activos netos

Estado del divisas detenido inversion
olc del OIC
Il Altri crediti e debiti — Créditos y deudas distintos 34188,07 0,11%
IV.  Altri - Otros (56 817,96) (0,18%)
V.  Totale attivo netto — Total activo neto 30976 505,84 100,00%

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicién de la cartera dereslpueden obtenerse, sin gastos para Belfius Baggd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Banche & altre istituzioni di credite Bancos y otras instituciones de 10,57%
31/03/2018 Fr?dltot ftw & izi IF Int t, softw Servicios IT 8,54%
; nternet, software & servizi IF Internet, software y Servicios ,54%
(come una percentuale del portafoglio) Compagnie assicurativeCompafiias de seguros 7,25%
o Cosmetica farmaceutica & prodotti medicinafProductos 6,13%
Reparto econdmico de la cartera de valores farmacéuticos, cosméticos y productos médicos
31/03/2018 Petrolio e gas naturatePetréleo y gas natrual 5,88%
(como un porcentaje de la cartera) Commercio al dettaglio & grandi magazzinComercio minorista y 5,25%
grandes almacenes
Electronica & semiconduttori Electrénica y semiconductores 5,15%
Beni di consumo mistt Varios bienes de capital 4.77%
Telecomunicaziol — Telecomunicaciont 4,68%
Aziende finanziarie, di investimento & altre azierdiversificate- 3,60%
Empresas financieras, de inversion y otras emprhkgassificadas
Traffico & Trasport — Trafico y transpori 3,57%
Veicoli — Vehiculos 3,52%
Attrezzature industriali e per I'ingegneria meccarilngenieria 3,39%
mecanica y equipamiento industrial
Biotecnologii — Biotecnologii 3,36%
Hardware per computer & networkirgHardware ordenadores y 3,07%
networking
Sanita &servizi socia — Servicios de atencion médica y servic 2,79%
sociales
Prodotti alimentarii & bibite analcolicheAlimentacion y refrescos 2,78%
Fornitura di energia elettrica & acc- Energia y suministro de ag 2,73%
Prodotti chimici- Productos quimicos 1,80%
Materiale da costruzione & industria edil®lateriales de 1,43%
construccion e Industria de la construccion
Beni immobili— Inmobiliaria 1,37%
Grafica, pubblicazioni & stampaGrafismo, publicidad y medios 1,18%
impresos
Gomma & pneumatici Goma y neumaticos 0,94%
Apparecchi & componenti elettriei Aparatos y compenentes 0,93%
eléctricos
Servizi per I'ambiente & riciclagc — Servicios medioambientales y 0,88%
reciclado
Metalli ferrosi— Metales no férreos 0,83%
Metalli preziosi & pietre prezio:— Metales preciosos y piedr 0,79%
preciosas
Selvicoltura, prodotti cartacei & forestaliSilvicultura, papel y 0,78%
productos forestales
Servizi vari- Servicios variados 0,65%
Estrazione mineraria, carbone & acciaiMineria, carbén y acero 0,53%
Prodotti tessili, abbigliamento & capi in p¢— Textiles, 0,48%
complementos y cuero
Tabacco & bevande alcolicheTabaco y bebidas alcohdlicas 0,23%
Industrie dell'imballaggi — Industrias de envasa 0,07%
Industria degli alloggi & del catering, strutturerpl tempo libere- 0,07%
Industria del alojamiento, catering e instalaciode®cio
Totale: - Total: 100,00%
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu

Ripartizione geografica del portafoglio titoli al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto geogréfico de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al
31/03/2018
(come una percentuale del portafoglio)

Reparto por divisa de la cartera de valores al
31/03/2018
(como un porcentaje de la cartera)

9.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento
(nella valuta del compartimento)

Acquisti — Compras
Vendite- Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones
Rimborsi- Reembolsc

Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti tote- Media
de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion
corregida

Stati Uniti — Estados Unidos de América

Giappone— Jap6i
Canada — Canada
Irlanda — Irlanda
Francia- Franci:

Regno Unito — Reino Unido
Paesi Bassi — Paises Bajos

Svizzere- Suize
Australia — Australia
Svezia — Suecia
Spagné Espafi
Germanie- Alemanie
Singapore — Singapur
ltalia — Italia
Norvegia— Norueg:
Jersey — Jersey

Hongkong — Hongkong

Belgio— Bélgice
Finlandia — Finlandia
Curacao — Curacao
Isole Caymai— Caimar

Nuova Zelanda — Nueva Zelandia

Totale: - Total:

USD - USD
EUR- EUR
JPY - JPY
CAD - CAD
GBP- GBF
CHF - CHF
AUD - AUD
SEK- SEK
NOK - NOK
HKD - HKD
SGD - SGD
NZD - NZD
Totale: — Total:

1° semestre
ler semestre

23514 388,40
2484£079,36

48 359 467,76

1658 215,51
3374603,14

5032 818,65
36 66C 773,64

118,18%
118,04%

9.6.2.

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Cambios en la composicién de los haberes del

compartimento

(en la divisadw@hpartimento)

2nd semester
2° semestre

17 937 210,03
2100€909,01

38944 119,04

2985 532,27
597¢ 863,68

8965 395,95
3439£912,31

87,16%
87,07%

Periodo
Periodo

41 451 598,43
45851988,37

87 303 586,80

4643 747,78
9354466,82

13 998 214,60
3552€342,97

206,33%
206,10%

51,50%
9,11%
5,72%
3,69%
3,61%
3,32%
2,87%
2,70%
2,54%
2,54%
2,16%
1,80%
1,78%
1,63%
1,46%
0,87%
0,84%
0,61%
0,56%
0,39%
0,15%
0,15%

100,00%

57,27%
13,24y
9,11%
5,72%
3,77%
2,60%
2,54%
2,54%
1,46%
0,99%
0,60%
0,15%
100,00%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziafie riguardano, a seconda dei casi, i valori miabilo gli attivi, ad eccezione dei
depositi e delle liquidita, sono state realizzatie un periodo determinato, unicamente in funzicgkedottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante I'esercizio € disponibile gratmente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000

Bruxelles che garantiza el servicio financiero
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9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Una cifra préxima al 0 % indica que las transacasireferidas a valores mobiliarios o a activosysabs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado exclusaate en funcion de suscripciones y reembolsos. &fneptaje ne La lista de

opercaciones que se produjeron durante el ejerqgitiede consultarse gratuitamente en Belfius Bari®jée teniendo su sede Boulevard
Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfioanciero

9.6.3. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/Clase C
Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase |
Classe Z/ Clase Z
31/03/201 Classe C/ Clase
Classe |/ Clase |
Classe N / Clase
Classe R2 / Clase R2
Classe Z / Clase
31/03/2018 Classe C/Clase C

Classe | / Clase

Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase |

Classe Z/ Clase Z

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucion
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Totale / Totale

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucion
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Totale / Totale

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/ Clase C
Classe | / Clase
Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase |
Classe Z/ Clase Z
31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe |/ Clase
Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase |
Classe Z/ Clase Z
31/03/2018 Classe C/ Clase C

Classe | / Clase

Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion

9.6.3. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi coel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni Rimborsi
Subscripcione: Reembolso
32956,2¢ 22995,2.
167646,9¢ 247411,1(
0,0C 0,0C

0,0C 0,0C
128,8: 29720,7¢
0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C
43652,5¢ 12653,4¢
105034,7: 118683,7¢
0,0C 0,0C

0,0C 0,0C
21052,7: 7460,6:
0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C
33574,7. 30150,5(
12€549,1( 281182,6:
0,0C 0,0C

0,0C 0,0C
379,0( 20623,5¢
72,10 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

0,0C 0,0C

Importes pagados y recibidos por el OIC

(en la divishaenpartimento)

Sottoscrizioni
Subscripcione:
778725,7
4470 467,5
0,0C

0,0C

3 500,0(
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

1086 799,5
2927 428,0
0,0C

0,0C

579 905,5
0,0C

0,0C

0,0C

0,0C

844 016,6
3789 002,0
0,0C

0,0C

Fine del periodo
Final del periodo
91834,5¢
1173599,7¢
0,0C
25,0(
8735,7(
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

1274 194,99
122 833,6(
1 159950, 6¢
0,0C
25,0(
22327,8
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
130£137,1%
126257,8:
100€ 317,1¢
0,0C
25,0(
2083,3:
72,17
0,0C
0,0C
0,0C

1136 755,46

Rimborsi
Reembolso
533 811,56
6516 179,92
0,0C
0,0C
801 179,12
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
305 430,76
3232 785,86
0,0C
0,0C
211 392,46
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C
732 818,49
8 063 139,98
0,0C
0,0C
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Classe N / Clase

Classe R2 / Clase R2

Classe Z / Clase

Candriam Sustainable World

Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion

Distribuzione / Distribucién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion

Valore d'inventario netto alla fine del periodo
(nella valuta del compartimento)

Perioda
Periodo
31/03/2011 3173€478,0¢
31/03/201 38602 195,97
-31/03/201! 3097€505,8¢
9.6.4. Rendimenti
(espresso in %)
Classe/ Clase CAP/DIS
C CAP
| CAP
N CAP
R2 CAP

9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

10753,5¢
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

55€532,8(
0,0C
0,0C
0,0C
0,0C

Vdor de inventario neto al final del periodo
(en la divisa del compartimento)

Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |

Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase

Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |

Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

Classe C/ Clase

Classe |/ Clase |

Classe N / Clase N
Classe R2 / Clase R2

Classe Z/ Clase Z

1 anno/ 1 afio

(7,55%)
(6,33%)
(8,01%)

Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién

Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Distribuzione /Distribucior
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione Capitalizacio!
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién
Distribuzione / Distribuci6
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribuci6
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacién

9.6.4. Rendimiento

3 anni/ 3
afios
(0,74%)
0,52%
(1,25%)

(denominada in %)

5 anni/ 5 afios 10 anni/ 10
afios
7,44% 6,06%
6,96% -

per azione
por acciér
22,2¢
25,1:

25,5¢
24,5:

Dall'inizio/ Desde el
lanzamiento
1,93%
5,31%
8,37%
(44,08%)
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Istogramma Histograma

Classe C (CAP) / Clase C (CAP)

Anno di creazione : 1998 Afio de creacion : 1998

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arumal 31 marzo 2018

I Candriam Sustainable World - parte CAP (EUR) tepele CAP (EUR)

60%
50,40%
50%

40%
32,41%
30%

19,23%
20% 16,09%
10,55%

10% £.98% 6,79% l
- m BN

[] ]
-10%

-7,55%
-11,27%
-20%

-30%

-40% -35,72%

-50%
2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

24¢



Candriam Sustainable World

9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 9.6 Composicién de los activos y cifras clave (@wracion)

Classe | (CAP) / Clase | (CAP)

Anno di creazione : 2011 Afio de creacion : 2011

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arual 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable World - parte CAP (EUR) teode CAP (EUR)

25%

20,71%
20%

15%

10%

5%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0%
-5%

-6,33%

-10%
-10,17%

-15%

2009-03-31  2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (segu 9.6 Composicién de los activos y cifras clave (@wracion)

Classe N (CAP) / Clase N (CAP)

Anno di creazione : 2005 Afio de creacion : 2005

Annuale Rendimento 31 marzo 2018 / Rentabilidad Arural 31 marzo 2018

[ Candriam Sustainable World - parte CAP (EUR) teode CAP (EUR)

35%
31,78%
30%
25%
20% 18,60%
15,61%
15%
10,31%
10%
0 6,30%
5%
0,00% 0,00% 0,00%
0%
-5%
-10% -8,01%
-11,74%
-15% ?

2009-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2013-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31

Classe R2 (CAP) / Clase R2 (CAP)

Poiché la classe R2 non € attiva, non € possititere un diagramma ad istogrammi.
Puesto que la clase R2 no esta activa, no es pgsifgborcionar un grafico de su evolucion.

Si tratta di dati relativi al rendimento basatidati storici, che non possono offrire alcuna gaieiz relazione al rendimento futuro e che non ¢engin
considerazione eventuali ristrutturazioni, né cossioini e spese legate alle emissioni e al risciie quote.

Se trata de cifras de rentabilidad basadas en t&t®icos, que pueden no constituir una garashtida rentabilidad futura y que no tienen en cuenta
posibles reestructuraciones ni comisiones y gastasionados con las emisiones y reembolsos derssi

9.6.5. Spese 9.6.5. Gastos
(espresso in %) (denominada in %)

Spese correnti/Gastos corrientes

Classe C/Clase C BE0946892750 2,15%
Classe C/ Clase C BE0946893766 2,14%
Classe I/ Clase | BE6226276408 -
Classe |/ Clase | BE6226272365 0,84%
Classe N/ Clase N BE0946894772 2,65%
Classe R2 / Clase R2 BE6286579097 -
Classe R2 / Clase R2 BE6286580103 -
Classe Z/ Clase Z BE6286586167 -
Classe Z/ Clase Z BE6286585151 -
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9.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (sggu 9.6 Composicion de los activos y cifras clave (@aracion)

Le spese correnti, calcolate conformemente allpodizioni del Regolamento N. 583/2010 della Comioies del 1 luglio 2010, recante
modalita di esecuzione della direttiva 2009/65/@ERArlamento europeo e del Consiglio per quagtearda le informazioni chiave per gli
investitori e le condizioni per la presentazioneatiiinformazioni o del prospetto su un supportwedole diverso dalla carta o tramite un
sito web (di seguito denominato il Regolamento 8830), sono indicate nelle informazioni chiave glemvestitori.

La nozione di "spese correnti" comprende tuttiggraenti detratti dal patrimonio del fondo, qual@ie detrazione sia imposta o autorizzata
dalla normativa vigente, dallo statuto o dal prégpdali spese non includono, tuttavia, le comioisisdi performance, le spese di entrata e
di uscita pagate direttamente dall'investitoresgese di transazione, ad eccezione di quelle &étutalla banca depositaria, dalla societa di
gestione, dall'agente amministrativo, dagli amntiatsri della sicav o da qualsiasi consulente diestimento. Le spese correnti
comprendono altresi le spese legate alla sottésceiz al rimborso di quote di OIC sottostanti. IBalpese correnti sono pero esclusi gli
interessi sui prestiti e le spese relative all@nzbne di prodotti derivati (ad esempio, le rishéedi margine).

Le spese correnti si basano sulle spese dell'egeidntabile precedente e sono espresse in pasterdel patrimonio netto medio del
periodo in esame. Talvolta, possono essere espeiseforma di importo massimo da fatturare o iesgeterminate sulla base di un altro
periodo passato di un anno, 0 ancora essere ogljefta stima.

Esistenza di fee sharing agreements:

Il fee sharing non ha alcuna influenza sull'erdééia commissione di gestione che il reparto dersare alla societa di gestione.

La commissione di gestione € soggetta alle limitaizstabilite dagli statuti, che possono essereificate soltanto dietro approvazione
dellassemblea generale.

Per I'anno contabile in questione, Candriam Bdigi@ondiviso I'onorario di gestione con distribugmr una quota pari all' 38,75 %.

Los gastos corrientes, calculados de conformidadadisposiciones del Reglamento 583/2010 detaision, de 1 de julio de 2010, por
el que se establecen disposiciones de aplicacida Bérectiva 2009/65/CE del Parlamento Europecely @onsejo en lo que atafie a los
datos fundamentales para el inversor y a las cimmdis que deben cumplirse al facilitarse esos datelsfolleto en un soporte duradero
distinto del papel o a través de un sitio web @isucesivo, el "Reglamento 583/2010"), se recogeto® datos fundamentales para el
inversor.

La nocion de "gastos corrientes" incluye cualesaupagos deducidos del activo del fondo si dicltudeion es exigida o autorizada por la
reglamentacion, los estatutos o el folleto. Sin @mb, no incluyen las comisiones de rentabilides,dastos entrada y de salida pagados
directamente por el inversor ni los gastos de #&@rién, salvo aquellos que sean facturados poaret®Depositario, la Sociedad Gestora,
el Agente Administrativo, los administradores deSI€AV o cualquier asesor de inversiones. Los gagtoculados a la suscripcion vy el
reembolso de participaciones de OIC subyacentesafortambién parte de los gastos corrientes. Parpatite, no incluyen los intereses
sobre los empréstitos ni los gastos asociadoseadmcia de productos derivados (por ejemplo,dbsitsides de margen).

Se basan en los gastos del ejercicio contableianyese expresan como porcentaje del patrimonio medio del periodo en cuestiéon. En
determinados casos, pueden expresarse en formaidgarte maximo que se facturara o estableceraridmcomo referencia un periodo
anterior de un afio, o incluso ser objeto de urimaston.

Existencia de acuerdos para compartir honorarios:

El hecho de que se compartan los honorarios ndaaédmporte de la comisién de gestion que el @mpento abona a la Sociedad
Gestora.

La comision de gestién se rige por las limitacioestipuladas en los Estatutos, que Unicamente purddificarse previa aprobacion de la
Junta General.

Para el ejercicio en cuestion, Candriam Bélgicaepartido la comision de gestion con los distribvéd sobre la base de una cuota que
asciende al 38,75 %.
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9.7. Note sugli stati finanziari al 31 marzo 2018

9.7.1. Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sostauti
dal comparto

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

9.7. Notas a los estados financieros al 31 marzo 2018

9.7.1. Remuneraciones, comisiones y gastos recurrentes
soportados por el compartimento

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrente®rtadps por el

(classe C)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 1,50%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

compartimento (clase C)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 1,50%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe N)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 2%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell6%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le spes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La classe N é riservata a distributori stranigpp@sitamente designati da
Candriam Belgium S.A.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase N)
Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 2%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demés gastos (estimacion) incluida la nemacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) de&inwnio del
compartimento determinado al final del mes consider

La clase N se reserva a los distribuidoresextragjeespecialmente
nominados por Candriam Belgium S.A.

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe 1)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,55 %

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delia%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incate della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditavi® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espem in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

La Classe | e riservata agli investitori istituzadindi cui all'articolo 7,
comma 1,1° della legge del 3 agosto 2012 relativialane forme di
gestione collettiva di portafogli di investimenta cui sottoscrizione
iniziale minima ammonta a 250.000 di EUR. Essaositraddistingue per

compartimento (clase )

Le remunerazioni:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,55%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas dielecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r@@inuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimmnio del
compartimento determinado al final del mes considier

La clase | esta reservada a los inversores insfitales segin se define en
el articulo 7, parrafo 1,1° de la ley de 3 de amdst 2012 relativa a ciertas
formas de gestion colectiva de carteras de invergiéu suscripcion inicial
minima es de 250.000 EUR. Se caracteriza por ureucasa de
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9.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

una struttura di commissioni e spese ricorrentiesnge dal comparto piu
bassa rispetto alla classe C.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti smste dal comparto

9.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

comisiones y gastos recurrentes asumidos por ébrsdds, inferior a la de
la clase C.
el

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por

(classe R2)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0,38%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,15%

- del Depositario al tasso annuale massimo dell69%,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

Remunerazioni, commissioni e costi ricorrenti sagte dal comparto

compartimento (clase R2)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0,38%

- de la provision de Administracién al tipo anual @,15 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,06%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) daimwnio del
compartimento determinado al final del mes considier

Remuneraciones, comisiones ygastos recurrentes rtadps por el

(classe Z)

Le remunerazioni:

- di Gestione al tasso annuale massimo di 0%

- dell'accantonamento al tasso annuale dello 0,11%

- del Depositario al tasso annuale massimo delld?,

- delle altre spese (stima) ivi compreso la remaziene del commissario,
degli amministratori e delle Persone fisiche incateé della direzione
effectiva al tasso annuale di 0,10%

sono calcolate mensilmente in base al valore ditar® netto medio
(escluse le remunerazioni, le commissioni e le espes in intercorse non
scadute) del patrimonio del comparto approvato file del mese in
questione.

compartimento (clase Z)

Las remuneraciones:

- de Gestion, al tipo anual maximo del 0%

- de la provision de Administracion al tipo anuel @,11 %

- del Depositario, al tipo anual maximo del 0,03%

- de los demas gastos (estimacién) incluida la namacion del Comisario,
administradores y personas fisicas encargadas deelecion efectiva al
tipo anual 0,10%

se calcularan mensualmente sobre el valor medio r&nuneraciones,
comisiones y gastos devengados y no vencidos) dainmnio del
compartimento determinado al final del mes considier
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9.7 Note sugli stati finanziari al 31 March 20%8due)

9.7.2. Costi da considerare (Bilancio VI.C.)

- la commissione di Gestione (Classe C)
39 883,11 EUR

- la commissione di Gestione (Classe N)
289,47 EUR

- la commissione di Gestione (Classe 1)
0,31 EUR

- la commissione di Gestione (Classe R2)
2,43 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe C)
4 988,88 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe N)
20,63 EUR

- compenso per 'amministrazione (Classe R2)
0,90 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe C)
1 595,30 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe N)
8,67 EUR

- la remunerazione del Depositario (Classe R2)
0,40 EUR

- interessi debitori per conti e prestiti
350,08 EUR

- una provvigione per altre spese varie annuath@nerazione delle
autorita di controllo, onorari del revisore dei tipepese di redazione
delle relazioni, di pubblicazione...)

9 678,85 EUR

Per un totale di
56 819,03 EUR

9.7.3. Remunerasione sindaco

In applicazione dell'articolo 134 882 e 4 del Cedielle societa :
indicazione degli emolumenti del sindaco.
Importo degli emolumenti (in EURO) IVA esclusa: @6

9.7.4. Tasso di rotazione accresciuto

Il tasso di rotazione riflette le evoluzioni degivestimenti realizzati
nel portafoglio alla luce del contesto di mercatutetizzato sopra,
nonché i flussi di sottoscrizioni e riscatti nehffm durante il periodo
in esame..

9.7 Notas a los estados financieros al 31 Mardi8 Z6ontinuacion)

9.7.2. Gastos anticipados (Balance VI.C.)

- la comision de Gestion (Clase C)
39 883,11 EUR

- la comisién de Gestién (Clase N)
289,47 EUR

- la comision de Gestion (Clase I)
0,31 EUR

- la comisién de Gestién (Clase R2)
2,43 EUR

- la remuneracién de administracién (Clase C)
4 988,88 EUR

- la remuneracién de administracién (Clase N)
20,63 EUR

- laremuneracion de administraciéon (Clase R2)
0,90 EUR

- la remuneracion del depositario (Clase C)
1595,30 EUR

- la remuneracion del depositario (Clase N)
8,67 EUR

- la remuneracioén del depositario (Clase R2)
0,40 EUR

- intereses a pagar sobre cuentas CorrienteSsygonos
350,08 EUR

- una provision para otros gastos anuales (reragite de la
autoridad de control, honorarios del auditor gastesinformes, de
publicacion...)

9 678,85 EUR

Por un total de
56 819,03 EUR

9.7.3. Remuneracién del comisario

En aplicacion del articulo 134 882 y 4 del Cédigosdciedades :
mencion de los honorarios del comisario.
Importe de los honorarios (en EUR) Sin IVA: 3 500

9.7.4. indice de rotacién aumentado

La tasa de rotacion refleja la evoluciéon de lazisones realizadas
en la cartera habida cuenta del contexto de mercadomido
anteriormente, asi como los flujos de suscripcignesmbolsos en el
fondo, durante el periodo en cuestion.
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10. INFORMAZIONI SUL COMPARTO 10. INFORMACION SOBRE EL COMPARTIMIENTO

10.1. Rapporto di gestione del compartimento 10.1. Informe de gestién del compartimento

10.1.1. Data di lancio del comparto e prezzo di
sottoscrizione delle quote

Il comparto Low & stato lanciato ilFlaprile 1996 (il
comparto Low e stato attivato dal 1 luglio 2000 ¢apporto
degli attivi del comparto BACOB Stimulus Difensivan
comparto di BACOB Investments) con un valore d'irta€io
per azione fissato a 2,48 EUR.

Le azioni della classe N sono commercializzatertirpalal

6 ottobre 2005.

Le azioni della classe Y sono commercializzate rirpadal
26 ottobre 2011.

10.1.2. Delega della gestione del portafoglio di
investimento

Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009
Strasse

10.1.3. Distributore

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100&kes
10.1.4.Borsa di quotazione

Non applicabile.

10.1.5. Obiettivo e linee portanti della politica di
investimento

Obiettivi del comparto

Obiettivo del comparto & consentire ai soci di liiersre
dell'evoluzione dei mercati finanziari, attraversan
portafoglio essenzialmente costituito da organisuiii
investimento collettivo (OIC), selezionati dal gestin base
alla redditivita attesa e a criteri socialmentepogssabili o
sostenibili, e miranti ad offrire un'ampia diversdzione
(anche tramite azioni ed obbligazioni di vari paesettori).
Il comparto porra l'accento sugli investimenti inlCO
obbligazionari.

Politica d'investimento del comparto

Categorie di attivita autorizzate:

Le attivita di questo comparto saranno investite
principalmente in quote di OIC di tipo aperto.

Le attivita del comparto potranno essere investite
accessoriamente attraverso altre categorie di itattiv
menzionate nello statuto allegato al presente pttsp
informativo. Quindi, a titolo accessorio, le attévi del
comparto potranno essere investite in azioni, gaklbni,
strumenti del mercato monetario, depositi e/o tiai

Strategia particolare:
Il comparto sara investito principalmente in quaieOIC

belgi o stranieri che a loro volta investano essdmente in:
- obbligazioni e/o valori mobiliari assimilabili quali, ad

10.1.1.Fecha de lanzamiento del compartimento y precio
de suscripcion de las participaciones

El compartimento Low, comenzé el 1 de abril de 1896
compartimento Low esta activado desde el 1 de @igi@000
por aporte de los activos del compartimento BAC@B1&us
Defensive, un compartimento de BACOB Investmens)woo
valor liquidativo por accion de 2,48 EUR.

Las acciones de la clase N se comercializan a pitb
octubre 2005.

Las acciones de la clase Y se comercializan ar pltt26
octubre de 2011.

10.1.2. Delegacion de la gestién de la cartera de inversion

Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009
Strasse

10.1.3. Distribuidor

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G&as
10.1.4.Bolsa

Inaplicable.

10.1.5.Objetivo y lineas de conducta de la politica de
inversion

Objetivos del compartimento

El objetivo del subfondo consiste en que el acstanise
beneficie de la evolucién de los mercados finansier
mediante una cartera compuesta principalmente por
organismos de inversion colectiva (OIC) selecciasagor el
gestor en funciéon de su rentabilidad prevista ycdierios
socialmente responsables o sostenibles y que peaten
ofrecer una amplia diversificacién (concretamentediante
emisiones de renta variable y fija de distintosseaiy
sectores). El subfondo hara hincapié en las inweesi en OIC

de renta fija.

Politica de inversion del compartimento

Categorias de activos autorizados:

Los activos de este subfondo se invertiran priricipate en
participaciones de OIC de tipo abierto.

Asimismo, se podran invertir los activos del sulmrcon
caracter accesorio en las demas categorias deosctiv
mencionadas en los estatutos adjuntos al presentemgnto.
Asi, por ejemplo, con caracter accesorio, los astse podran
invertir en renta variable, renta fija, instrumentiel mercado
monetario, depdésitos y/o activos liquidos.

Estrategia particular:
El subfondo invertira principalmente en participaas de

OIC belgas o extranjeros que, a su vez, inviertan
esencialmente en:
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10 Informazioni sul comparto 10 Informacion sobre el compartimiento

10.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue 10.1 Informe de gestion del compartimento (contuacion)

esempio, obbligazioni "investment grade", obbligaziegate
all'inflazione, ecc

- azioni e/o valori mobiliari assimilabili alle amii,

- e/o liquidita e strumenti del mercato monetario.

La quota degli attivi investita in OIC azionari &asempre
minoritaria e potra essere ridotta in funzionealalpettative
del gestore in merito alllandamento dei mercatrfiiari e al
fine di ridurre il rischio per l'investitore.

Inoltre, il comparto potra investire una parte drlo
patrimonio netto in OIC che perseguano a loro vsitategie
specifiche (quali, ad esempio, materie prime o ealtr
opportunita. Questi investimenti saranno comuncgrapse
minoritari.

Sia gli OIC detenuti che gli strumenti finanziamec li
compongono potranno essere denominati in qualunajuga
e saranno o meno oggetto di una copertura delioisgh
cambio, in funzione delle aspettative del gestoremierito
all'andamento dei mercati finanziari. Gli strumeirianziari
di questi OIC potranno essere emessi da emittefié darie
aree del mondo, compresi i paesi emergenti.

La selezione dei titoli si basa su analisi econorfiicanziarie
e su criteri sociali, ambientali ed etici.

Operazioni su strumenti finanziari derivati auteéite:

Il comparto potra altresi ricorrere, nel rispettllel norme
giuridiche vigenti, a prodotti derivati quali adeegpio le
opzioni, i future e gli swap su tassi d'intereswesq| fissi,
variabili, inflazione, ecc.) ma anche su creditdiese, e alle
operazioni di cambio a termine per fini sia d'itireento che
di copertura dei rischi. Gli investitori devono ess
consapevoli del fatto che questi tipi di prodotridati sono
caratterizzati da un maggior grado di volatilitapetto alle
attivita sottostanti.

Sebbene la composizione del portafoglio debba esser
conforme alle norme e ai limiti legali e statutgenerali, si
puo verificare una concentrazione del rischio ilaziene a
taluni settori geografici piu ristretti.

Caratteristiche delle obbligazioni e dei titoliadedito:

| titoli a reddito fisso o variabile degli OIC inopizione
saranno emessi principalmente da emittenti ritediubiuona
qualita (investment grade: rating minimo BBB- e/@aB
all'acquisizione), e precisamente da governi, diuz$oni
sopranazionali, dal settore pubblico e/o dal setfivato.
Tuttavia, il comparto potra detenere a titolo asogs OIC
che investano in obbligazioni speculative (ratinfeiiore a
BBB- e/o Baa3 all'acquisizione).

Il gestore potra far variare la duration complessidel
comparto entro una forbice da 0 a 10 anni in fumzidelle
aspettative di evoluzione dei tassi d'interesse.

Descrizione della strategia generale finalizzala ebpertura
del rischio di cambio:

- renta fija y/o valores mobiliarios asimilados,r gemplo,
emisiones de renta fija de tipo investment gradesienes de
renta fija indexadas a la inflacion, etc.;

- renta variable y/o valores mobiliarios asimilado$a renta
variable; y/o

- activos liquidos e instrumentos del mercado naoiet

La parte de los activos invertida en OIC de rerasable
sigue siendo minoritaria y podra reducirse en fmaie las
expectativas del gestor respecto a la evolucién laie
mercados financieros y con vistas a reducir egdesara el
inversor.

Ademas, el subfondo podra invertir una parte deasitisos
netos en OIC que a su vez apliquen estrategiasiéisps (por
ejemplo, la inversion en materias primas u otras
oportunidades). No obstante, dichas inversionespsie seran
minoritarias.

Tanto los OIC poseidos como los instrumentos filesos que
los compongan podran estar denominados en cuadgaqui
divisas y podran ser o no objeto de una cobertnated al
riesgo de cambio, en funcién de las expectativdsyestor
respecto a la evoluciéon de los mercados. Los im&nios
financieros de estos OIC podran ser emitidos pasaes de
las distintas regiones del mundo, incluidos los semi
emergentes.

La seleccion de los valores se basa en analisiséatioo-

financieros, asi como en consideraciones sociales,
medioambientales y éticas.
Operaciones con _instrumentos  financieros derivados

autorizados:

El subfondo podra recurrir, cumpliendo con las osspiones
legales vigentes, al uso instrumentos derivados ejgmplo,
opciones, futuros, swaps tanto de tipos de intgigss fijos,
variables, inflacién, etc.) como de crédito y dags y
operaciones de cambio a plazo, tanto con finesmdersion
como de cobertura. El inversor debe ser conscidatgue
estos tipos de instrumentos derivados son masileslajue
los instrumentos subyacentes.

Si bien la composicion de la cartera debe respgtarormas y
los limites generales prescritos por la ley y lsmtitos, cabe
la posibilidad de que se produzca una concentrat@desgos
en sectores geograficos mas restringidos.

Caracteristicas de la renta fija y de los titulesiduda:

Los titulos de renta fija o variable de los OlCcantera seran
emitidos principalmente por emisores reconocidos 0
buena calidad (investment grade: minimo BBB- y/a®an el
momento de su adquisicién), entre los que se iealuy
gobiernos, instituciones supranacionales, el sexiblico y/o
el sector privado. No obstante, el subfondo podigeer con
caracter accesorio OIC que inviertan en emisioee®ita fija
especulativas (de calificacion inferior a BBB- Yaa3 en el
momento de su adquisicion).

El gestor puede variar la duracién global del sotfodentro
de una horquilla de 0 a 10 afios en funcion de qscéativas
respecto a la evolucién de los tipos de interés.

Descripcion de la estrategia general destinada kaircel
riesgo de cambio:
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10.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue

I comparto non intende sistematicamente

I'esposizione al rischio di cambio.

coprire

Aspetti sociali, etici e ambientali:

La strategia tiene conto di criteri ambientali, iaice di
governance tramite un'analisi elaborata dalla $ocidi
Gestione. Tale strategia consiste nel selezioeasedieta

- meglio posizionate verso temi quali risorse d@oatare le
sfide dello sviluppo sostenibile specifiche delolasettore
(approccio Best-in-Class).

- che rispettano i principii del Patto Mondiale ldeNazioni
Unite (diritti umani, diritti dei lavoratori, amhige e lotta alla
corruzione), e

- che escludono attivita controverse (armamentiadeo,
pornografia,...). Il comparto non investira in litai una
societa la cui attivita consista nella fabbricagionell'utilizzo
o nel possesso di mine anti-uomo, di bombe a digper e/o
armi a uranio impoverito. ;

e dall'altro lato, i paesi:

- che gestiscono al meglio il loro capitale umamaturale e
sociale (approccio Best-in-Class), e

- che rispettano i principali trattati e convenzion
internazionali (Organizzazione Internazionale deldro,...)

Per maggiori informazioni, si prega di consultatesito
internet della Societa di Gestione e/o la relazmmeuale.

La politica d'investimento é volta ad assicurare la
diversificazione dei rischi del portafoglio. L'evalone del
valore netto d'inventario € tuttavia incerta, iraqio soggetta

ai diversi tipi di rischio sotto specificati. Cicopebbe dare
luogo ad una volatilita relativamente elevata dellatazione.

10.1.6.Indice e benchmark

Non applicabile.

10.1.7. Politica seguita durante I'esercizio
MARZO 2017 - MARZO 2018

Panoramica del mercato

Tra aprile 2017 e marzo 2018, il contesto globdlees
modificato, passando da un ambiente in stile Ricdioro,

in cui tutto & “proprio giusto” ad una situaziomgdermente
piu impegnativa. Mentre abbiamo  testimoniato
un'accelerazione sincronizzata e globale dell'espaa
durante tutto il 2017 con una lieve inflazione,awessegno di
recessione e volatilita storicamente bassa, lindsl 2018 ha
portato una desincronizzazione che e diventataeatéd a
marzo.

Mentre negli Stati Uniti Trump ha alimentato la soi¢a del
PIL con tagli fiscali per entrambe le societa damiglie, in
Europa, il ciclo di espansione ha iniziato a ralee. Stessa
situazione nei mercati emergenti: hanno beneficiato
dell'indebolimento del dollaro per tutto il 2017 amon sono
immuni dal rischio politico “Made-in-USA”, né da arFed
che ha intrapreso la via del restringimento dopai aii
condizioni del credito accomodanti.

10 Informacion sobre el compartimiento

10.1 Informe de gestion del compartimento (contuacion)

El subfondo no tiene intencion de cubrir sistenadtiente la
exposicién al riesgo de cambio.

Aspectos sociales, éticos y medioambientales:

La estrategia tiene en cuenta criterios medioantdlies)
sociales y de gobernanza mediante un analisisrdéaeo por
la Sociedad Gestora. Dicha estrategia consistelencsonar,
por un lado, las empresas:

- mejor posicionadas para hacer frente a los desafel
desarrollo sostenible especificos de su sectooderefBest-in-
Class),

- que respetan los principios del Pacto MundiaNaeiones
Unidas (derechos humanos, derecho del trabajo, omedi
ambiente, lucha contra la corrupcién), y

- que excluyen las actividades controvertidas (arerdo —el
subfondo no invertira en titulos de una sociedagacu
actividad consista en la fabricacion, utilizaciéneaencia de
minas antipersona, bombas de racimo y/o armas aeiour
empobrecido—, tabaco, pornografia, etc.) ;

y, por otro lado, los paises:

- gque mejor gestionan su capital humano, naturabgial
(enfoque Best-in-Class), y

- que respeten los principales tratados y convenios
internacionales (Organizacion Internacional deb@ja, etc.).
Para obtener mas informacién al respecto, conglltgtio
web de la Sociedad Gestora y/o el informe anual.

La politca de inversion pretende garantizar una
diversificacion de los riesgos de la cartera. Netaite, la
evoluciéon del valor liquidativo es incierta, ya questa
sometida a los diferentes tipos de riesgos mendama
continuacion. Ello puede generar una elevada Vidkd en su
evolucion.

10.1.6.Indice y benchmark

Inaplicable

10.1.7. Politica aplicada durante el ejercicio
MARZO DE 2017 - MARZO DE 2018
Entorno del mercado

Entre abril de 2017 y marzo de 2018, el contextmdial
evolucioné de un entorno tibio en el que todo em@s<o
menos correcto» a una coyuntura ligeramente méadidete.
Si bien a lo largo de 2017 asistimos a una acef@rac
sincronizada e internacional de la expansién cocases
inflacion, sin indicios de recesiéon y con la vdidéd en
minimos histéricos, el inicio del afio desencadem@ u
desincronizacién que se hizo patente en marzo.

Mientras en Estados Unidos Trump fomentaba el miecito
del PIB con rebajas fiscales para las empresas fatailias,
en Europa el ciclo expansivo empez6 a perder fuéle
mismo sucedi6 en los mercados emergentes: se Gienefi
de la depreciacion del délar durante 2017, peroson
inmunes al riesgo politico procedente de Estadoslddnni
tampoco a una Reserva Federal que ha tomado laa send
restrictiva tras afios de condiciones crediticiesilflles.

Aunque entramos en enero con un optimismo desefceria
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Mentre gennaio € iniziato su di una nota decisaenent volatilidad repunté en febrero. Las néminas no caigs

ottimistica, a febbraio la volatilita si € impenaaGli stipendi
(esclusi quelli del settore agricolo) sono crescpiti del
previsto e salari orari maggiori hanno aumentatatiese di
inflazione. Da quel momento si € creato un effettlanga e i
mercati sono stati assaliti dal terrore, come angfie
investitori, di unimpennata della volatilita.

In ultimo, le crescenti tensioni geopolitiche tram&e USA
(che ha annunciato un dazio del 25% su alcune itapioni
cinesi), cosi come tra Regno Unito e Russia (irapporti
diplomatici si sono tremendamente deteriorati dizpmorte
di un’ex spia sul suolo britannico), hanno dete@atonun
contesto instabile.

La visibilita della crescita all’esterno degli USAe in certa
misura attenuata man mano che ci avviciniamo allmg
meta del 2018.

Attivita del portafoglio e strategia

In termini azionari, la strategia di Candriam Simsthle &
basata sulle nostre convinzioni regionali. In terindi reddito
fisso, la strategia consiste nel gestire attivamdatduration
del portafoglio per sopportare i tassi d'interesse di

conseguenza, le variazioni dei rendimenti.

La nostra attenzione a livello geografico € passaiatitoli

dei mercati emergenti, che hanno ricevuto stimali uha
crescita globale sostenuta e un indebolimento dihrd, ai

titoli giapponesi e del’Eurozona, che godevandedeinche
centrali piu accomodanti. All'inizio del 2018, abhio rivolto
di nuovo l'attenzione agli Stati Uniti, il cui ceckconomico si
€ espanso grazie agi sgravi fiscali.

In termini di reddito fisso, abbiamo adattato laation della
strategia alle comunicazioni della Fed.

10.1.8. Prospettive

Le nostre previsioni sui prossimi quattro trimessono
mitigate. Vediamo una continuazione della credcita paesi,
ma soprattutto negli USA, una crescente inflazidranche
centrali in fase di restringimento, ma prima n&jhti Uniti e
poi in Giappone, e per il momento nessuno scostaiméa
nostra preferenza a livello regionale e recenteenémmnata
verso i mercati emergenti.

10.1.9.Classe di rischio

L'indicatore sintetico di rischio e di rendimentoene
calcolato conformemente alle disposizioni del Rag@nto
583/2010 e riflette la volatilita storica del fondo
eventualmente completata da quella relativa al guadro di
riferimento. La volatilita indica I'ampiezza entta quale il
valore del fondo fluttua al rialzo o al ribasso. €xfio
indicatore € disponibile nella sua ultima versiomelle
informazioni chiave per gli investitori. Esso cldiss il
fondo su una scala compresa tra 1 e 7. Piu alta jgdsizione
del fondo sulla scala, maggiore € il rendimentoepatale,

arrojaron una cifra superior a la prevista y el anta de los
salarios por hora incrementaron las expectativamfticion.
A partir de entonces la situacion se agravo y lescatdos se
asustaron, al igual que los inversores, a causgplehte de la
volatilidad.

Mas recientemente, la escalada de las tensiongmlfemas
entre China y EE. UU. (que anuncié un arancel 8&f2sobre
determinadas importaciones del gigante asiaticsl),camo
entre el Reino Unido y Rusia (cuyas relacionesodigiticas
se vieron enormemente deterioradas tras la muerteind
exespia en suelo britanico), ha generado inestadili

Por lo que respecta al crecimiento, la visibilidagra de
Estados Unidos se emborrona ligeramente a medidangsi
aproximamos al cierre del primer semestre de 2018.

Actividad de la cartera y estrategia

En el segmento de renta variable, la estrategia&Cdabiriam
Sustainable se basa en nuestras convicciones adggorEn
renta variable, la estrategia consiste en gestideaforma
activa la duracién de la cartera para resistisdliactuaciones
en los tipos de interés y, por ende, en los rereditos.

Desde una perspectiva geografica, hemos dejadovilegiar
la renta variable emergente, que se vio favoregida el
crecimiento mundial sostenido y la depreciacion diélr,
para apostar por renta variable de la zona eusp§n] cuyos
los bancos centrales se mostraban mas acomodatiios
principios de 2018, volvimos a centrar nuestra @tenen
Estados Unidos, donde el ciclo comercial se prdrgrgcias a
la favorable reforma fiscal.

Por lo que respecta a la renta fija, adaptamosiiacthn de la
estrategia en funciéon de los comunicados de la Fed.

10.1.8. Perspectiva

Nuestras perspectivas para los 4 trimestres queenison

moderadas. Anticipamos que el crecimiento prosagein

varios paises, en especial en Estados Unidos,d@carreara
una subida de la inflacién, medidas restrictivaspgaote de los
bancos centrales (empezando por el estadounidense
acabando por el japonés) sin fluctuaciones excespar
ahora. Hace poco los mercados emergentes han radope
primer escalafén como nuestra regién preferida.

10.1.9.Tipo de riesgo

El indicador sintético de riesgo y de rendimien® calcula
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 583/20lsja
la volatilidad del historial del fondo, si procedeompletada
con la de su indice de referencia. La volatilidaulica el
grado de fluctuacién del valor del fondo tanto &aacomo a
la baja. Este indicador esta disponible en su \@rsmas
reciente de los datos fundamentales. Clasificarild en una
escala que va del 1 al 7. Cuanto mas alta sea kcgm del
fondo en la escala, mayor sera su rendimiento pesibdel
mismo modo, mas importante sera el riesgo de pérditha
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Informazioni sul comparto

10.1 Rapporto di gestione del compartimento (Segue

ma anche il rischio di perdita. La posizione piusba non
significa che il fondo non presenti alcun rischima che,
rispetto a valori piu elevati, questo prodotto effdi regola
un rendimento piu contenuto, ma anche piu previdibi

I limiti principali dell'indicatore sono i seguentil'indicatore
di rischio viene calcolato a partire da dati passathe non
permettono in alcun modo di prevedere I'evoluzitutera.
Di conseguenza, il grado di rischio pud evolveré teenpo.
Anche se il fondo si situa nella categoria di rigchiu bassa,
I'investitore puo subire perdite poiché nessunaegatia e
completamente esente da rischi.

Il comparto appartiene alla classe 4

10 Informacion sobre el compartimiento

10.1 Informe de gestion del compartimento (contuacion)

cifra baja no significa que el fondo no presentegdin riesgo,
sino que, en comparacién con cifras mas altas, psiducto
ofrece en principio un rendimiento mas bajo y, asmo
tiempo, mas previsible.

Las principales limitaciones del indicador son kguientes :
el indicador de riesgo se calcula a partir de dafmsados,
que no presuponen en modo alguno la evolucion dutdor
consiguiente, el grado de riesgo podra evoluciogan el
tiempo. Aunque el fondo se sitle en la categoridaedgo mas
baja, el inversor puede sufrir pérdidas, puesto girguna
categoria esta totalmente exenta de riesgo.

El fondo pexte a la clase 4
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Bilancio

TOTALE ATTIVO NETTO

Attivi immobilizzati .
Spese di costituzione e di organizzazione
Inmovilizado inmateri:

Immobilizzazioni materiali

Valori mobiliari, strumenti del mercato II.
monetario,

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete
Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variabi

Strumenti finanziari derive
Su obbligazioni
Contratti a termine (-)

Su divise
Contratti a termine (+/-)

ii.
Crediti e debiti a piu di un anno M.
Crediti
Debiti

Crediti e debiti con scadenza entro ur V.

anno
Crediti

Importi da ricevere

Altri

Debiti

Importi da pagare-)

Collateral (-)

Depositi e liquidita V.

Credito versanche a vis
Credito verso banche a termine
Altri

Ratei e risconti VI.

Risconti attivi

Ratei attiv

Risconti passivi (-)

Ratei passivi-)

TOTALE PARTIMONIO NETTO
Capitale

Partecipazioni al risultato

Risultato riportato a nuovo
Risultato dell'esercizio (del semestrt

vowm»

ow

0w>

mo

ow>

Sow>

10.2. Balance

TOTAL ACTIVO NETO

Activo fijo

Gastos de constitucion y organizacion
Immobilisationsincorporelle

Inmovilizado material

Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instrumentos financieros, OPC y
instrumentos financieros derivados
Obligaciones y otros instrumentos de deud
Instrumentos demercado monetar
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derecho:
participacion

Instrumentos financieros deriva

Sobre obligaciones

Contratos a término (-)

Sobre divisa
Contratos a término (+/-)

Créditos y deudas a mas de un afio
Créditos

Deudas

Creditos y deudas a corto plaz

Créditos

Importes a cobrar
Otros

Deudas

Importes a paga-)
Collateral
Activos
tresoreria
Depositos a la vis

Depositos a plazo

Otros

Cuentas de regularizacion

Gastos diferidos

Ingresos devengac

Gastos anticipados (-)

Ingresos diferidos-)

TOTAL CAPITALES PROPIOS
Capital

Participaciones en beneficios
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (del semestr

liquidos y colocaciones de

31/03/2018
EUR

71903 134,42
0,0C

0,00
0,0C

0,00

71124 884,93

0,00
0,0C
0,00

0,00
7114€739,1(

(23854,17
(147 124,00)
(147124,00

125269,8:
123 269,83

0,00
0,0C
0,00
(524449,97

394862,5:
126 354,84
26€ 507,6¢

(919 312,49)

(639312,49

(280 000,00)

1 389 869,99

138¢869,9¢
0,00

0,00

(87 170,53)
0,00
13,47

(87 184,00)
0,0¢

71903 134,42
2865¢944,9;
(76 660,33)

44 166 050,25
(84€200,41

31/03/2017
EUR

84 910 536,82
0,0C

0,00
0,0C

0,00

83 039 221,25

0,00
0,0C
0,00

0,00
8304€210,4:

(8989,17
10 404,00
10404,0(

(19393,17
(19 393,17)

0,00
0,0C
0,00
87€629,5)

1385313,8¢

1381 672,99
3640,8

(505 684,29)
(50% 684,29
0,00

1084 087,50

1084087,5(
0,00

0,00

(92 401,50)
0,00
401,78

(92 803,25)
0,0¢

84 910 536,82
40712780,7¢
(203 255,78)

41 058 037,27
33429745,
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VI.
VIL.

VIIIL
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Voci fuori bilancio

Garanzie reali (+/-)
Collateral (+/-)
Liquidita e depositi

Altre garanzie reali

Valori soggiacenti dei contratti d'oprione
ede

warrant (+)

Contratti d'opzione e warrant acquistati

Contratti d'opzione e warrant venduti
Importi nozionali dei contratti a termine
+)

Contratti a termine acquistati

Contratti a termine venduti

Importi nozionali di contratti di swap (+)

Contratti di swap acquistati

Contratti di swap venduti

Importi  nozionali di altri strumenti
finanziari

derivati (+)

Contratti acquistati

Contratti venduti

Importi non richiamati su azioni

Impegni di vendita derivanti da
cessioniretrocessioni

Impegni di riscatto derivanti da
cessioniretrocessioni

Srumenti finanziari prestati

Azioni

Obbligazioni

VI.
VII.

VIIIL

10.3. Elementos fuera de balancae
31/03/201:
EUR

Garantias reales (+/-) 139 282,23

Collateral (+/-) 139 282,23

Activos  liquidos y colocaciones de 139 282,23

tresoreria

Otras garantias reales 0,00

Valores subyacentes de los contratos 0,0C

opcion y warrants (+)

Contratos de opcion y  warrants 0,0C

adquiridos

Contratos de opcion y warrants vendido 0,0C

Importes nocionales de los contratos &
término(+)

Contratos a término adquiridos

Contratos a término vendidot

Importes nocionales de los contratos sway
)

Contratos swap adquiridos

Contratos swap vendido

Importes nocionales de otros derivados
financieros (+)

Contratos adquiridos
Contratos vendidos
Importes no reclamados sobre acciont

Compromisos de venta por
cesionesretrocesiones
Compromisos de recompra por

cesionesretrocesiones
Instrumentos financieros prestado
Acciones

Obligaciones

71624 092,28

33092 837,19
38531255,0¢
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

31/03/201
EUR
46 276,68
46 276,68
46 276,68

0,00
0,0C

0,0C

0,0C
19 900 228,29

8 476 958,77
1142%269,5:
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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ii.1.
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b.1

b.2

b.9.

b.14.
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Conto economico

Riduzioni di valore, minusvalenze e
plusvalenze

Obbligazioni e altri titoli di credito
Strumenti del mercato monete

Azioni e altri valori assimilabili ad azioni

Altri valori mobiliari
OIC a numero di parti variab

Resultat realiz:

Resultat non realizzi
Strumenti finanziari derive
Su obbligazioni

Contratti a termine
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Su indici finanzial
Contratti a termine
Resultat realiz:

Crediti, depositi, liquidita e debiti

Posizioni e operazioni di cambio

Altre posizioni e operazioni di caml
Resultat realizzi

Resultat non realizzi

Prodotti e oneri di investimentc

Dividendi

Interessi (+)

Depositi e liquidita

Collateral (+-)

Interessi da prestiti (-)

Contratto di swap (-)

Ritenute fiscali su operazioni mobiliari (-)
Di origine belga

Di origine estera

Altri prodotti derivanti da investimenti
Altri prodotti

Indennita destinata a coprire le spese di
acquisizione e di realizzo degli attivi, a
scoraggiare le uscite e a coprire le spese d
consegna

Altri

Risconti attivi

Spese di transazione e di consegna iner
agli investimenti (-)

Risconti finanziari (-)

Remunerazione dovuta al deposita-)
Remunerazione dovuta al gestore (-)
Spese di costituzione e di organizzazione (
Servizi e beni vari-)

Gestione amministrativa e contabile
Gestione amministrativa e contabil-
Generali

Gestione amministrativa e contab- Class
©

Gestione amministrativa e contabile - Cla
N

Gestione amministrativa e contabile - Cla
Y

Spese amministrative (-)

Remunerazioni, oneri sociali e pensi(-)

Ammortamenti e provvigioni per rischi
oneri (-)
Imposte

0w >

mo

>

IMoOOD

b.2

b.9.

b.14.

10.4.

Reducciones de valor,
plusvalas

Obligaciones y otros instrumentos de deuc
Instrumentos del mercado monet
Acciones y otros valores asimilables a |
acciones

Otros valores mobiliarios

OIC con un conjunto variable de derec
de participacion

Resultado realiza

Resultado no realizato

Instrumentos financieros derivau

Sobre obligaciones

Contratos a término

Resultado realizato

Resultado no realizato

Sobre indice financieros derivac

Contratos a término

Resultado realiza

Créditos, activos liquidos, inversiones
deudas

Posiciones y operaciones de cambio
Otras posiciones y operaciones de cal
Resultado realizato

Resultado no realizato

Productos y costos de las inversion
Dividendos

Intereses ()

Activos liquidos y colocaciones de tresorel
Collateral (+-)

Intereses de préstamos (-)

Contratos swap (-)

Retencion a cuenta sobre bienes muebles
De origen belga

De origen extranjero

Otros ingresos de inversiones

Otros Ingresos

Indemnizacién destinada a cubrir los gas
de

adquisicion y realizaciéon de los activo
desalentar las

salidas de capital y cubrir los gastos
entrega

Otros

Gastos de explotacié

Gastos de transaccion y entrega inherent
las inversiones (-)

Gastos financieros (-)

Remuneracion del depositar-)
Remuneracioén de la Gestora (-)

Gastos de constitucion y organizacion (-)
Servicios y bienes diversc-)

Gestion administrativa y contable

Gestion administrativa y contat- Genere

minusvalias y

Gestibnadministrativa y contabl- Clase (
Gestion administrativa y contable - Clase |
Gestion administrativa y contable - Clase

Gastos administrativos (-)
Remuneraciones,  cargas
pensiones (-)
Amortizaciones y provisiones para riesgc
gastos (-)

Tasas

sociales

Cuenta de pérdidas y ganancias

31/03/2018
EUR
104 347,74

0,00
0,0C
0,00

0,00
200490,9:

3992555,7;
(3792 064,75)
(265904,64
(265 904,89)
(265 904,89)
(108 376,89)
(157 528,00)

0,2t
0,25
0,2t
0,00

169 761,41
16¢761,4:
27 098,41
142 663,00
99913,7¢
104 170,03
3572,6¢
349041
82,2

(7 828,87)
0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

0,0

0,00

0,00
(105C 461,94
(2881,72)

0,00
(24124,98
(187 514,81)
(26 342,51)
(64€ 419,59
(187 514,81)
(2400,00
(79798,13

(3438,31)
(101 878,37)

(83 959,03)
(272,73

0,0C

(74 898,87)

31/03/2017
EUR
4182 110,87

0,00
0,0C
0,00

0,00
4537627,1

604¢€ 780,1¢
(1512 152,98)

(12€546,86
(128 546,86)
(128 546,86)
(149 990,86)
21 444,00

0,0¢

0,00

0,0¢

0,00

(226 969,44)
(22€969,44

(322 466,83)

95 497,39
20€ 638,6¢

188 341,70
1594,9;

1594,91
0,0¢

(5 106,04)
0,0¢

21 808,09

(22 818,97)

44 627,06
0,00

0,0¢

0,00

0,00
(104£774,96
(700,12)

0,00
(26 425,18
(202 507,36)
(11 754,17)
(714652,56
(202 507,36)

0,0¢

(78667,85
(4 944,61)
(118 894,90)

(38 209,33)
(169,32

0,0C

(51 606,48)
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10.4 Composizione degli attivi e cifre chiave (seg)

VI
VII.

Altri risconti
Prodotti e oneri di esercizio (il semestrt
Subtotale I1+111+1V

Utile liquido (perdita liquida) ante
imposte sul risultato

Imposte sul risultato

Risultato dell'esercizio (del semestre)

V.

VI
VIl

10.4 Composicién de los activos y cifras clag@ontinuacion)

Otros gastos (-)

Ingresos 'y gastos del ejercicio (d
semestre)

Subtotal [1+111+1V

Benefico ordinario (pérdida ordinaria)
antes del impuesto sobre beneficios
Imposte sobre beneficic

Resultado del ejercicio (del semestre)

(4047,70)
(950 548,15
(84€ 200,41

0,0
(846 200,41)

249,56
(83¢136,30
33429745

0,0C
3342 974,57
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10.5. Allocazione dei risultati

Utile (Perdita)

a. Utile riportato (perdita riportata)
dall'esercizio precedente

b. Utile (Perdita) da attribuire

c. Partecipazioni al risultato percepite
(versate)

(Attribuzioni al) Prelevio dal capitale
Utile da riportare (Perdita da riportare)

(Distribuzione dei dividendi)

Candriam Sustainable Low

10.5. Aplicaciones y deducciones

A. Beneficio (Pérdida) del ejercicii
a. Beneficio prorrogado (Pérdida
prorrogada) de ejercicio anterior
b. Beneficio (Pérdida) del ejercicio a aplicar
c. Participaciones en beneficios percibida
(abonadas)
B. (Aplicaciones al) Deducciones del capit
C. (Beneficio que debe prorrogarse) Pérdida
que debe prorrogarse
D. (Reparto de dividendos)

31/03/201:

EUR

43242189,5.
44 166 050,25

(846 200,41)
(76 660,33

0,0¢
(43 228 372,23)

(14 817,28)

31/03/201

EUR

44197 756,0¢
41 058 037,27

3342 974,57
(202255,78

0,0
(44 166 050,25)

(31 705,81)
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10.6. Composizione degli attivi e cifre chiave 10.6. Composicion de los activos y cifras clave

10.6.1. Composizione del attivo al 31 March 2018
(espresso in EUR)

Denominazione Status dell' Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacion oICc Cantidad Divisa Cotizacion en
Estado del divisas

oIic

(denominada en EUR)

Valuazione
Evaluacion

detenuto
dell'OIC
detenido

del OIC

10.6.1. Composicion de los activos a 31 March 2018

% portafoglio
% Catera de
inversion

% attivi netti
% activos netos

l. Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, - Valores mobiliarios, titulos negociables y otros instrumentos financieros, OPC y instrumentos financieros

derivados

Altri valori mobiliari — Otros valores mobiliarios

OIC a numero di parti variabile - OIC con un conjunto variable de derechos de participacion

Azioni - Acciones

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRI'EMU -I- /ICAP 3 1241,86 EUR 1141,09
CAND SRI EQ EM -I- CAP/EUR 3 1982,00 EUR 1965,04
CAND SRIEQEUR -I- 3 7818,00 EUR 1056,68
CAP/EUR

CAND SRI EQ PAC -I- JPY/CAP 3 971,00 JPY 135 744,56
CAND SRIEQ W -SHS -I- 3 9495,00 EUR 346,43
EUR/CAP

CAND SRIN AM -I-CAP/USD 3 3779,00 usD 1182,62

Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo

Totale: Azioni - Total: Acciones
Fondi - Fondo

Lussemburgo - Luxemburgo
CAND SRI BDG HY SHS -I- CAP 3 743,00 EUR 982,87
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo

Totale: Fondi - Total: Fondo
Obbligazioni e altri titoli di credito — Obligaciones y otros instrumentos de deuda

Lussemburgo - Luxemburgo

CAND SRI BD EC -I- EUR/CAP 3 5921,00 EUR 1071,78
CAND SRI BD EM -I- USD /CAP 3 3294,00 usb 1100,11
CAND SRI BD EST -I- EUR/CAP 3 14 086,00 EUR 1003,49
CAND SRI BD EUR -I- EUR/DIS 3 13 500,00 EUR 1036,43
CAND SRI BD GL -I- CAP 3 12 314,00 EUR 932,43
Totale: Lussemburgo - Total: Luxemburgo

Totale: Obbligazioni e altri titoli di credito — Total: Obligaciones y otros instr tos de deuda

Totale OIC a numero di parti variabile - Total OIC con un conjunto variable de derechos de participacion

Totale Altri valori mobiliari - Total Otros valores mobiliarios
Strumenti finanziari derivati - Instrumentos financieros derivados

Operazioni a termine — Cambio a plazo

Vendite - Vendite 13/07/2018 643 000,00 AUD 0,00
Acquisti — Compras 414 849,42 EUR 0,00
Acquisti — Compras 220 968,20 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 197 000,00 GBP 0,00
Acquisti — Compras 336 000,00 CHF 0,00

1417 072,89
3894 709,28
8261 124,24

1007 769,32
3289 352,85
3641 128,39
21511 156,97
21511 156,97

730 272,41
730 272,41
730 272,41

6 346 009,38
2952 389,07
14135 160,14
13991 808,11
11481 943,02

48907 309,72
48907 309,72
71148 739,10
71148 739,10

15 746,81
0,00
0,00
(3770,24)
0,00

1,00%
0,97%
3,90%

0,01%
0,92%

1,79%

1,08%

2,18%
2,82%
9,93%
9,20%
22,96%

1,99%
5,48%
11,61%

1,42%
4,62%
5,12%
30,24%
30,24%

1,03%
1,03%
1,03%

8,92%
4,15%
19,87%
19,67%
16,14%

68,76%
68,76%
100,03%
100,03%

0,02%
0,00%
0,00%

(0,01%)
0,00%

1,97%
5,42%
11,49%

1,40%
4,57%
5,06%
29,92%
29,92%

1,02%
1,02%
1,02%

8,83%
4.11%
19,66%
19,46%
15,97%

68,02%
68,02%
98,95%
98,95%

0,02%
0,00%
0,00%

(0,01%)
0,00%
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10.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (s&p

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute
Denominacién [o][¢ Cantidad Divisa Cotizacion en

Estado del divisas

[o][¢

Vendite - Vendite 13/07/2018 287 276,13 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 384 469 000,00 JPY 0,00
Acquisti — Compras 2867 226,78 EUR 0,00
Acquisti — Compras 8725 000,00 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 10599 871,63 usb 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 1590 000,00 EUR 0,00
Acquisti — Compras 15433 130,05 NOK 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 754 869,51 usb 0,00
Acquisti — Compras 610 000,00 EUR 0,00
Acquisti — Compras 944 844,11 usD 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 762 000,00 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 152 000,00 EUR 0,00
Acquisti — Compras 191 372,09 usD 0,00
Acquisti — Compras 67 000,00 GBP 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 93 435,72 usb 0,00
Acquisti — Compras 97 000,00 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 945 618,76 NOK 0,00
Acquisti — Compras 10073 053,00 JPY 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 93 000,00 usb 0,00
Acquisti — Compras 2032 572,07 usD 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 1633 000,00 EUR 0,00
Acquisti — Compras 9796 075,00 JPY 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 74 000,00 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 272 960,91 usb 0,00
Acquisti — Compras 220 000,00 EUR 0,00
Acquisti — Compras 110 000,00 EUR 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 128 693,05 CHF 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 194 000,00 GBP 0,00
Acquisti — Compras 273 693,59 usD 0,00
Acquisti — Compras 257 000,00 AUD 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 198 319,65 usb 0,00
Acquisti — Compras 269 000,00 usD 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 28 321 934,00 JPY 0,00
Vendite - Vendite 13/07/2018 452 000,00 usb 0,00
Acquisti — Compras 47 754 274,00 JPY 0,00

Totale Operazioni a termine - Total Cambio a plazo
Futuri - Futuros

Obbligazioni - Obligaciones

10Y BTP ITALIAN BOND (19,00) EUR 138,70
10Y TREASURY NOTES USA (22,00 usb 120,84
EURO BOBL 41,00 EUR 131,16
EURO BUND 56,00 EUR 159,30
EURO-BUXL-FUTURES (37,00 EUR 165,32
EURO OAT FUTURES (15,00) EUR 154,42
EURO SCHATZ (60,00) EUR 111,94

Totale: Obbligazioni - Total: Obligaciones
Totale Futuri — Total Futuros
Totale Strumenti finanziari derivati — Total Instrumentos financieros derivados

Totale: Valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, — Total: Valores mobiliarios, titulos negociables y
otros instr tos fi ieros, OPC y instr tos fi ieros derivados

Il. Depositi e liquidita — Activos liquidos y colocaciones de tresoreria
depositi e liquidita — depésitos a la vista

BELFIUS BANQUE AUD
BELFIUS BANQUE EUR

Valuazione
Evaluacion

(1401,40)
(70 157,51)
0,00
0,00
157 994,01
8 431,06
0,00
(188,85)
0,00
0,00
175047
2692,74
0,00
0,00
909,70
0,00
(943,04)
0,00
1796,77
0,00
9998,95
0,00
841,71
(648,92)
0,00
0,00
505,07
(68,63)
0,00
0,00
(752,70)
0,00
1064,19
(530,36)
0,00

123 269,83

(55 195,00)
(18 204,13)
30 340,00
109 200,00
(169 089,81)
(35 775,06)
(8.400,00)

(147 124,00)
(147 124,00)
(23 854,17)
71124 884,93

20 024,58
336 587,82

detenuto % portafoglio
dell'OIC % Catera de

detenido inversion
del OIC

(0,00%)
(0,10%)
0,00%
0,00%
0,22%
0,01%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%

0,17%

(0,08%)
(0,03%)

0,04%

0,15%
(0.24%)
(0,05%)
(0,01%)

(0,21%)
(0,21%)
(0,03%)

100,00%

10.6 Composicion de los activos y cifras claveni@wacion)

% attivi netti
% activos netos

(0,00%)
(0,10%)
0,00%
0,00%
0,22%
0,01%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%

0,17%

(0,08%)
(0,03%)

0,04%

0,15%
(0,24%)
(0,05%)
(0,01%)

(0,20%)
(0,20%)
(0,03%)
98,92%

0,03%
0,47%
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10.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (s&p 10.6 Composicion de los activos y cifras claveni@wacion)

Denominazione Status dell’ Quantita Valuta Corsi in valute Valuazione detenuto % portafoglio % attivi netti
Denominacién olic Cantidad Divisa Cotizacion en Evaluaciéon dell'OIC % Caterade % activos netos
Estado del divisas detenido inversion
oic del OIC

BELFIUS BANQUE JPY 527 418,55 0,73%
BELFIUS BANQUE CAD 9,04 0,00%
BELFIUS BANQUE GBP 37 632,42 0,05%
BELFIUS BANQUE usD 274 356,39 0,38%
Current accounts blocked usb 16 131,66 0,02%
BELFIUS BANQUE CHF 38 904,08 0,05%
Current accounts blocked EUR 123 150,57 0,17%
BELFIUS BANQUE NOK 15 653,55 0,02%
BELFIUS BANQUE SEK 1,33 0,00%
Totale - depositi e liquidita depositi e liquidita — Total - depésitos a la vista depésitos a la vista 1389 869,99 1,93%

Totale Depositi e liquidita — Total Activos liquidos y colocaciones de tresoreria 1389 869,99 1,93%

Il Altri crediti e debiti - Créditos y deudas distintos (524 449,97) (0,73%)
IV.  Altri - Otros (87 170,53) (0,12%)
V.  Totale attivo netto - Total activo neto 71903 134,42 100,00%

(3) OPC non inscritto nella Commissione Bancaiierfziaria e degli Assicurazionins / che rispontie @ondizioni della Direttiva 2009/65/CE. — OPCnnimscrito cerca a la Comisién Bancaria, FinancieBeguros/
que respondo con las condiciones de la Directiz985/CE

| cambiamenti nella composizione del portafogliottisono disponibili, senza spese presso BelfmsgBe S.A. aventi la sua sede Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Los cambios en la composicién de la cartera dereslpueden obtenerse, sin gastos para Belfius Baggd. teniendo su sede Boulevard Pachéco 44 -
1000 Bruselas que garantiza el servicio financiero

Ripartizione settoriale del portafoglio titoli al Istituti di Investmento trust / fondi stanziamenaffrundaciones/fondos 100,03%
31/03/2018 de inversion e Instituciones de aprovisionamiento
(come una percentuale del portafoglio) Totale termine di exchangeTotal cambio a plazo 0,17%
Istituzioni non classificabili/non-classificatenstituciones no (0,21%)
o clasificables/no clasificadas
?I?E%Z;tzooigonomlco de la cartera de valores Totale: - Total: 100,00%
(como un porcentaje de la cartera)
Ripartizione geografica del portafoglio titoli al Lussemburgo — Luxemburgo 100,03%
31/03/2018 Totale termine di exchan¢- Total cambio a pla: 0,17%
(come una percentuale del portafoglio) Stati unltl - Estgdos Unidos de América (0,03%)
Francia — Francia (0,05%)
e Germanie- Alemanie (0,05%
Reparto geografico de la cartera de valores al talia— Italia (0,08%
31/03/2018 Totale: - Total: 100,00%
(como un porcentaje de la cartera)
Ripartizione del portafoglio titoli per valuta al EUR - EUR 89,20%
310312018 Y3 1300
H - p (]
(come una percentuale del portafoglio) NS ) 0,02%
L CHF- CHF 0,00%
Reparto por divisa de la cartera de valores al NOK - NOK (0,00%
31/03/2018 GBP - GBP (0,01%)
(como un porcentaje de la cartera) Totale: — Total: 100,00%

10.6.2. Cambiamenti nella composizione degli averi del

compartimento
(nella valuta del compartimento)

10.6.2. Cambios en la composicién de los haberes del
compartimento
(en la divisac®@hpartimento)
Periodo

1° semestre 2nd semester
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10.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (s&p

Acquisti— Compra
Vendite - Vendite

Totale 1 - Total 1

Sottoscrizioni - Subscripciones

Rimborsi - Reembolsos
Totale 2 - Total 2

Media di riferimento degli attivi netti totali - Mia
de referencia del activo neto total

Tasso di Rotazione - Tasa de Rotacion

Tasso di rotazione corretto - Tasa de rotacion

corregida

10.6 Composicion de los activos y cifras claveni@wacion)

ler semestre 2° semestre Periodo
8014C533,57 790C 429,96 8804C 963,53
84 101 263,26 16 039 662,56 100 140 925,82
164 241 796,83 23940 092,52 188 181 889,35
3378 454,64 2 650 988,93 6 029 443,57
6 877 886,90 11 281 391,39 18 159 278,29
10 256 341,54 13932 380,32 24188 721,86
83 140 306,66 77520 781,52 80 330 544,09
185,21% 12,91% 204,15%
181,53% 12,97% 201,96%

Una cifra vicina allo 0 % mostra che le transaziathie riguardano, a seconda dei casi, i valori miahilo gli attivi, ad eccezione dei

depositi e delle liquidita, sono state realizzate,un periodo determinato, unicamente in funzicgikedottoscri L'elenco delle transazioni
effettuate durante l'esercizio € disponibile gramente presso Belfius Banque S.A. aventi la sda Beulevard Pachéco 44 - 1000
Bruxelles che garantiza el servicio financiero

Una cifra proxima al 0 % indica que las transacasreferidas a valores mobiliarios o a activosysdbs depositos y la liquidez, se han
realizado durante un periodo determinado excluseati® en funcion de suscripciones y reembolsos. &foeptaje ne La lista de
opercaciones que se produjeron durante el ejerqgitiede consultarse gratuitamente en Belfius Bari®jhe teniendo su sede Boulevard

Pachéco 44 - 1000 Bruselas que garantiza el serfinanciero

10.6.3. Tabella delle passivita relative alle posizioni sur

strumenti finanziari derivati al 31/03/2018

(nella valuta del compartimento)

Denominazione
Denominacion
Futuri - Futuros

10Y BTP ITALIAN BOND 07/06/2018
10Y TREASURY NOTES USA 20/06/2018

EURO BOBL 07/06/2018
EURO BUND 07/06/2018

EURO-BUXL-FUTURES 07/06/2018

EURO OAT FUTURES 07/06/2018

EURO SCHATZ 07/06/2018

Denominazione

Denominacién

Operazioni a termine -
Cambio a plazo
Acquisti — Compras
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite- Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite- Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite
Acquisti— Compra
Vendite - Vendite
Acquisti — Compras
Vendite - Vendite

Valore nominale

Nominal

220 968,20
197 000,00
336 000,00
287 276,13

2 867 226,78
384 469 000,00
8725 000,00
10599 871,63
15433 130,05
1590 000,00
610 000,00
754 869,51
944 844,11
762 000,00
191 372,09
152 000,00
67 000,00

93 435,72

Valuta
Divisa

EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Data del valore

Fecha de valor

10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
10/01/2018
15/01/2018
15/01/2018
15/01/2018
15/01/2018
30/01/2018
30/01/2018
06/02/2018
06/02/2018

10.6.3. Cuadro de los compromisos relativos a las
posiciones sobre instrumentos financieros
derivados a 31/03/2018

(en la divishaenpartimento)

In valuta In EUR Lot-size
En divisa En EUR Lot-size
(2 580 105,00) (2580 105,00) 1000
(2 636 218,75) (2 147 807,36) 1000
5 347 220,00 5 347 220,00 1000
8 811 600,00 8811 600,00 1000
(5947 750,19) (5947 750,19) 1000
(2 280 524,94) (2 280 524,94) 1000
(6 708 300,00) (6 708 300,00) 1000
Data di scadenza Valuta Passivita in valuta Passivita nella valuta del
dello strumento compartimento

Fecha de divisa Divisa Compromiso en la Compromiso en la divisa

vencimiento divisa del del compartimento

instrumento

13/07/2018 EUR 220 968,20 220 968,20
13/07/2018 GBP 197 000,00 225424,94
13/07/2018 CHF 336 000,00 285 527,46
13/07/2018 EUR 287 276,13 287 276,13
13/07/2018 EUR 2 867 226,78 2 867 226,78
13/07/2018 JPY 384 469 000,00 2 939 549,62
13/07/2018 EUR 8725 000,00 8725 000,00
13/07/2018 usD 10599 871,63 8636 036,85
13/07/2018 NOK 15433 130,05 1605 176,29
13/07/2018 EUR 1590 000,00 1590 000,00
13/07/2018 EUR 610 000,00 610 000,00
13/07/2018 usD 754 869,51 615015,08
13/07/2018 usD 944 844,11 769 793,15
13/07/2018 EUR 762 000,00 762 000,00
13/07/2018 usD 191 372,09 155 916,64
13/07/2018 EUR 152 000,00 152 000,00
13/07/2018 GBP 67 000,00 76 667,36
13/07/2018 usD 93 435,72 76 124,91

269



Candriam Sustainable Low

10.6 Composizione degli attivi e cifre chiave (s&p

10.6 Composicion de los activos y cifras claveni@wacion)

Acquisti — Compras 97 000,00 06/02/2018 13/07/2018 EUR 97 000,00

Vendite - Vendite 945 618,76 06/02/2018 13/07/2018 NOK 945 618,76
Acquisti — Compras 10073 053,00 06/02/2018 13/07/2018 JPY 10073 053,00

Vendite - Vendite 93 000,00 06/02/2018 13/07/2018 usb 93 000,00
Acquisti — Compras 2032 572,07 21/02/2018 13/07/2018 usb 2032 572,07

Vendite - Vendite 1633 000,00 21/02/2018 13/07/2018 EUR 1633 000,00
Acquisti — Compras 9796 075,00 13/03/2018 13/07/2018 JPY 9796 075,00

Vendite - Vendite 74.000,00 13/03/2018 13/07/2018 EUR 74.000,00
Acquisti — Compras 220 000,00 19/03/2018 13/07/2018 EUR 220 000,00
Acquisti — Compras 272 960,91 19/03/2018 13/07/2018 usb 272 960,91
Acquisti — Compras 110 000,00 19/03/2018 13/07/2018 EUR 110 000,00
Acquisti — Compras 128 693,05 19/03/2018 13/07/2018 CHF 128 693,05
Acquisti — Compras 273 693,59 19/03/2018 13/07/2018 usb 273 693,59
Acquisti — Compras 194 000,00 19/03/2018 13/07/2018 GBP 194 000,00
Acquisti — Compras 257 000,00 19/03/2018 13/07/2018 AUD 257 000,00
Acquisti — Compras 198 319,65 19/03/2018 13/07/2018 usb 198 319,65
Acquisti — Compras 269 000,00 19/03/2018 13/07/2018 usb 269 000,00
Acquisti — Compras 28321 934,00 19/03/2018 13/07/2018 JPY 28321934,00
Acquisti — Compras 47754 274,00 20/03/2018 13/07/2018 JPY 47754 274,00
Acquisti — Compras 452 000,00 20/03/2018 13/07/2018 usb 452 000,00

Vendite - Vendite 414 849,42 10/01/2018 13/07/2018 EUR 414 849,42

Vendite - Vendite 643 000,00 10/01/2018 13/07/2018 AUD 643 000,00

10.6.4. Evoluzione delle sottoscrizioni e rimborsi, nonché valore

patrimoniale netto

Evoluzione del numero di azione in circolazazionel 81/03/2018

Periodo
Periodo
31/03/2016 Classe C/Clase C
Classe N/ Clase N
Classe Y / Clase Y
31/03/2017 Classe C/Clase C
Classe N / Clase N
Classe Y / Clase Y
31/03/2018 Classe C/ Clase C

Classe N / Clase N
Classe Y / Clase Y

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Totale / Totale

Importi pagati e percepiti dall'OIC
(nella valuta del compartimento)

Perioda
Periodo
31/03/201 Classe C/ Clase
Classe N/ Clase N
Classe Y / Clase
31/03/2017 Classe C/ Clase C
Classe N/ Clase
Classe Y / Clase Y
31/03/201: Classe C/ Clase

Classe N / Clase N
Classe Y / Clase

Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Distribuzione / Distribucién
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci
Capitalizzazione / Capitalizacion
Distribuzione / Distribucié
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizacion
Capitalizzazione / Capitalizaci

97 000,00
98 352,36
77015,93
75769,92
1655 998,10
1633 000,00
74 898,23
74 000,00
220 000,00
222 389,53
110 000,00
109 361,31
222 986,47
221992,06
160 713,99
161 577,04
219 162,46
216 542,11
365 116,71
368 258,11
414 849,42
402 097,65

10.6.4. Evolucion de las suscripciones y reembolsos asi coel

valor liquidativo

Evolucion del numero de acciones en circulacion &1/03/2018

Sottoscrizioni
Subscripcione:
145709,7¢
282(653,0:
149511,8t¢
17538,4:

142013,9¢
151C464,4.
70396,3¢
9753,9¢

202737,5¢
95€ 665,0¢
22614,7:
17946,5)

Rimborsi
Reembolso
493433,0¢
5511568,6¢
354277,3:
244423 ,2:

760735,9¢
1347716,6:
75094,9¢
236357,3¢

306299,9(
208¢369,9¢
168899,8'
161832,5¢

Importes pagados y recibidos por el OIC

(en la divishaenpartimento)

Sottoscrizioni
Subscripcione:
54¢€ 720,6:
13080 249,0
673917,1
69€519,9¢
521 025,1
6918 891,0
30¢ 544,5:
381 967,5
761715,2:

4 446 315,8
100