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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invierte mas del 75% de su exposicion total en renta variable de emisores y mercados
espafioles y portugueses. La inversion sera principalmente en valores que cotizan en el indice General de la Bolsa de
Madrid y PSI Geral. El fondo no tendra predeterminacién alguna respecto a la capitalizacién de las empresas en las que
invierta, pudiendo hacerlo en empresas tanto de capitalizacion alta como media o baja. La parte no invertida en renta
variable podra ser invertida en renta fija principalmente publica aunque también privada (incluyendo instrumentos de
mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emisores/mercados de la zona Euro, en emisiones con calificacion
crediticia igual o superior a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas se tendra
en cuenta la calificacion del propio emisor. La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 5,99 2,05 5,99 3,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,73 -0,33 -0,73 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 78.972,94 91.936,56
N° de Participes 3.179 3.603
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.107 431,8843
2019 51.449 559,6159
2018 94.881 534,5586
2017 81.602 594,0420
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -22,82 -22,82 7,20 -4,58 -3,60 4,69 -10,01 8,73

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -15,48 12-03-2020 -15,48 12-03-2020 -2,03 23-10-2018
Rentabilidad maxima (%) 5,99 24-03-2020 5,99 24-03-2020 1,68 04-11-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 47,05 47,05 11,20 10,46 11,59 10,86 9,54 7,01
Ibex-35 49,79 49,79 13,00 13,19 11,14 12,41 13,65 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,55 0,55 0,38 1,35 1,02 0,87 0,38 0,59
BENCHMARK
46,80 46,80 11,56 12,75 10,60 11,65 12,64 11,79
METAVALOR
VaR histérico del
R 11,60 11,60 7,49 7,52 7,57 7,49 6,80 6,59
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,42 0,46 0,50 0,50 1,95 2,07 1,99 2,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 45.464 3.364 -22,82
Renta Variable Internacional 68.900 3.883 -19,97
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 475.478 10.058 -23,38
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 589.841 17.305 -22,94

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.917 87,72 49.867 96,93
* Cartera interior 27.241 79,87 42.861 83,31
* Cartera exterior 2.676 7,85 7.007 13,62
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.613 7,66 1.465 2,85
(+/-) RESTO 1.578 4,63 117 0,23
TOTAL PATRIMONIO 34.107 100,00 % 51.449 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

51.449
-15,57
0,00
-22,57
-22,08
0,00
0,35
0,00
-20,79
0,00
0,00
-1,65
0,00
0,00
-0,49
-0,40
-0,02
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
34.107

60.795
-23,55
0,00
6,95
7,43
0,00
0,50
0,00
6,80
0,00
0,00
0,14
0,00
0,00
-0,48
-0,44
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
51.449

51.449
-15,57
0,00
-22,57
-22,08
0,00
0,35
0,00
-20,79
0,00
0,00
-1,65
0,00
0,00
-0,49
-0,40
-0,02
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
34.107

-46,60
0,00
-362,27
-339,85
0,00
-42,39
0,00
-346,95
0,00
0,00
-1.041,22
0,00
0,00
-17,53
-27,08
-24,06
-4,83
-50,64
182,69
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.024 70,43 .895 75,61
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 24.024 70,43 38.895 75,61
TOTAL IIC 3.217 9,43 3.966 7,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.241 79,86 42.861 83,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.917 87,71 49.867 96,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TELECOMUNICA.

CIONES: 577% | Ligupez
T —— oTROS: 28.78% 1220%

FoNDOS NV |

GLOBAL 0.43%

TesoReRia  ronpos: a.42%
1220%

RENTA
VARIABLE: —
Taze%

ENERGIA:
26.74%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Horrible el comportamiento de la renta variable ibérica durante el primer trimestre del afio, que acompafia a las debacles
del conjunto de indices mundiales producidas por el brote de la pandemia del Covid-19.

El indice General de la Bolsa de Madrid con dividendos se cayo6 un 28,60%, mientras que el indice de referencia
portugués, el PSI 20 con dividendos, se dejaba un 21,95%.

El trimestre comenzo6 francamente bien, con alzas en la mayoria de los indices de los paises desarrollados, pero la buena
tonica se vio truncada con la expansion de la pandemia del Covid-19 desde China hacia los paises occidentales.
Inmediatamente, las bolsas comenzaron a descontar de forma brusca un parén econémico sin precedentes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante la flagrante situacion de incertidumbre y la sensacion de estar frente a una situacion sin precedentes, desde el equipo
de gestion del Metavalor, se decidié optar por una cartera defensiva, cargada de compafiias lo méas predecibles posible y
con negocios poco vinculados al ciclo econémico.

c) indice de referencia.

La evolucién del valor liquidativo de Metavalor F.1., a pesar de haber sido mejor que su indice de referencia, ha sido muy
negativa durante el primer trimestre de 2020, con una rentabilidad de -22,82%, alcanzando su valor liquidativo los
431,8843 euros. En este periodo, su indice de referencia (80% Indice General de la Bolsa de Madrid con dividendos y
20% PSI — 20 TR, también con dividendos) disminuy6 un 27,53%.




d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La rentabilidad anualizada de Metavalor F.I. a 5y 10 afios ha sido del -2,61% y del 2,47%, para un acumulado de 619,81%
desde inicio. En ese mismo periodo, su indice de referencia ha obtenido una rentabilidad anualizada a 5 y 10 afios de -
5,64% y 0,59%, para un acumulado de 407,53% desde inicio.

El fondo termina el trimestre con 78.972,94 participaciones. El nimero de participes disminuy6 en un 11,76% hasta los
3.179 participes. El patrimonio del fondo disminuy6 en un -33,7% en el periodo hasta los 34.107.173 euros.

La tesoreria del fondo Metavalor F.I. se sitla a 31 de marzo en 7,66%.

El TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el periodo, ha sido del 0,42% en el primer trimestre del afio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Este fondo forma parte de la gama de productos de Metagestion SGIIC donde las rentabilidades arrojadas por el resto de
los productos en el primer trimestre han sido:

Fondo / Indice Trimestral

Metavalor -22,82%
Metavalor Internacional -18,87%
Metavalor Dividendo -20,54%
Metavalor Global -23,38%

Meta Finanzas | -26,41%

Meta Finanzas A -26,52%

Meta América USA | -16,88%

Meta América USA A -17,04%

Ever Metavalor Renta Fija HY FI -0,0093%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer trimestre de 2020 no se han hecho grandes incorporaciones a la cartera, sino que mas bien se ha ido
reduciendo el nimero de valores y abundando en las posiciones que mejores perspectivas tenian a cierre de 2019. Aun
asi, en este periodo se han incorporado Acciona, Airbus, Iberdrola, Ferrovial e Inmobiliaria Colonial.

Acciona es una empresa tradicionalmente de infraestructuras que, en los Gltimos afios, esta sumida en una transformacion
hacia una compafiia mas enfocada al negocio de energias renovables. Aunque el 70% de su cifra de ventas sigue
correspondiendo al negocio de infraestructuras, a nivel EBITDA la divisién de energia ya supone mas el 60% del total. La
posicién en esta compafiia responde a la estrategia del equipo de gestion de, en este entorno de incertidumbre, apostar
por compafiias predecibles y que pertenecen a sectores menos afectados por la crisis.

Airbus es el principal fabricante de aviones del mundo. Su cartera de pedidos ronda los mil millones de euros y disfruta de
una posicion monopolio casi exclusiva junto con Boeing. La caracteristica principal que hace de Airbus una compafiia muy
atractiva es su altisimo ROE y ha mejorado sustancialmente en el retorno sobre el capital en los dos Gltimos afios. Es
sabido que ambos ratios se benefician de su importante apalancamiento, pero eso es algo que su posicion de liderazgo le
permite tener comodamente. Creemos que se trata de una compafiia destinada a durar muchos afios, que con las caidas
recientes cotiza a un precio muy atractivo.

Iberdrola también pertenece al grupo de compafiias espafiolas que consideramos que se pueden comportar mejor en este
nuevo entorno. Aunque, légicamente, su nivel de ventas se va a ver muy afectada por la parada brusca de actividad
industrial, el aumento del consumo eléctrico por parte de las familias compensara esa caida a nivel EBITDA. Hay que
recordar que el margen que tiene un cliente particular es sustancialmente mayor que el que tiene uno industrial. De nuevo,
la visibilidad del negocio y, de alguna manera, su menor exposicién al ciclo econémico, hacen de este tipo de inversiones
un perfil mas conservador que consideramos mas apropiado para este entorno.

Por el lado de las ventas, han salido de cartera ACS, Applus, Catalana Occidente, Ercros, Euskaltel, FCC, Global
Dominion, IAG, LAR, Merlin Properties, Miquel y Costas, Prosegur, Repsol, Técnicas Reunidas y Unicaja.

El conjunto de las ventas o reducciones de exposicion se produjeron porque se encontraron alternativas de inversion con
mayor potencial a largo plazo o porque los valores fueron acercandose a los precios objetivo que nos habiamos marcado.
Idea de Inversion

AMADEUS




Amadeus es una empresa espafiola tecnoldgica, lider mundial en el procesamiento de transacciones en el sector del viaje
y el turismo. Es la empresa que proporciona las herramientas tecnoldgicas a empresas como hoteles, aerolineas,
aseguradoras, agencias de alquiler para que gestionen blsquedas, tarifas, reservas, emision de billetes, ventas,
inventarios, etc.

Estas soluciones tecnolégicas aportan mucho a las compafiias que contratan a Amadeus en términos de eficiencia (el
servicio se paga solo) y, para que merezca la pena, es necesario una colaboracién muy estrecha entre ambas partes.
Estas dos particularidades suponen una barrera de entrada a otros competidores que es muy interesante para Amadeus y
que le permite, entre otras cosas, fijar precios e ir aumentandolos consistentemente. Ademas, es un negocio muy
recurrente y facilmente replicable en distintos clientes y paises. También demuestran la calidad del negocio su crecimiento
(+10% aprox. EBITDA los ultimos 3 afios), sus altos margenes (margen operativo del 28%) y su rentabilidad (ROCE
entorno al 20%, ROE superior al 30%).

Obviamente, es una compafiia que depende mucho del turismo y, por tanto, del ciclo econémico y por eso ha sufrido en
precio tras conocerse los primeros efectos del Covid-19. Sin embargo, el servicio que ofrece a las empresas de este sector
se hace especialmente necesario en estas circunstancias, cuando las empresas tienen que afinar en eficiencia mas que
nunca. Consideramos que tiene sentido que su valoracion haya sufrido en bolsa por razones evidentes. Sin embargo, aun
estresando mucho la situacion y asumiendo un aumento sin precedentes en la tasa de morosidad de sus clientes,
consideramos que Amadeus ha sido demasiado castigada en el mercado y estamos comodos manteniendo la posicion.
De hecho, es una compafiia con vocacion de jugar un papel importante en nuestra cartera, posicion que iremos
aumentando a medida que mejore la visibilidad de la situacion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

Durante el primer trimestre del afio, los valores que han contribuido més positivamente a la cartera son: Solaria, que
explica un 0,78% del total, Acciona que aport6 un 0,70% y Cellnex (+0,45%).

En el lado negativo, los valores que mas han restado a la cartera son: Audax, que ha aportado -2,99%, IAG (-2,02%) y
Holaluz (-1,4%).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad anual esperada para nuestro fondo Metavalor F.l. se sitla en el 9,64%. Extrapolando esta rentabilidad a 3
afios, la rentabilidad esperada del fondo se sitia en el 31,80%. Esta rentabilidad sigue por encima de la esperada para
nuestro indice de referencia lo que nos permite seguir muy positivos respecto a la evolucion de los valores que tenemos
en cartera.

La rentabilidad minima en un dia ofrecida por el fondo durante el trimestre ha sido de — 15,48% y la méxima del 5,99%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anualizada del fondo se ha situado en el 47,05% durante el primer trimestre, frente a una volatilidad del
46,80% del indice de referencia. Esto se traduce en un comportamiento mas volatil de Metavalor F.l. en el periodo, lo que
se interpreta como un mayor riesgo. Siempre hay que tener presente que la volatilidad indica un comportamiento del
pasado y no es significativo de lo que pueda suceder en los proximos periodos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derechos de votos y tiene por
objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos financieros
de las IICs se ejerzan en interés de la IIC y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo establecido en el
articulo 46 de la LIIC. En dicha politica se contemplan las siguientes medidas llevadas a cabo:

- Evaluacion del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversién de las IICs.




- Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto. La SGIIC deber§
ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que la participacion
de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a los 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48 1j del RD 83/2015.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes derivados del servicio de analisis los soporta la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque tradicionalmente desde el equipo de Metagestion tratamos de seguir una filosofia de inversién permaneciendo
ajenos a los movimientos de corto plazo del mercado, al flujo de noticias y, en general, al ruido propio de la industria, si
gue hacemos un seguimiento de los distintos indicadores econdmicos y tratamos de estar al dia de la salud de la
economia mundial. Sin embargo, nos es imposible ahora permanecer ajenos a la repercusion que esta teniendo y que va
a tener el desarrollo de la pandemia del Covid-19 en la economia mundial y en las bolsas. Ante el par6n que estan
sufriendo las economias por el confinamiento generalizado y las perspectivas de que la vuelta a la normalidad no va a ser
inmediata, es previsible que las compafiias tarden en recuperar la tonica general previa a la crisis. En ese sentido, a la
hora de invertir, creemos que habra que diferenciar mucho por tipo de negocio, por region geogréfica y por perfil de riesgo.
No todas las economias del mundo van a salir de esta crisis de manera homogénea y tampoco lo haran las compafiias. Se
hace, por tanto, méas necesaria que nunca la monitorizacion continua de los mercados y la gestion activa.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105456026 - ACCIONES|HOLALUZ EUR 1.711 5,02 1.202 2,34
LU1598757687 - ACCIONES|Accs. Mittal Steel EUR 0 0,00 4.773 9,28
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 0 0,00 449 0,87
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 0 0,00 759 1,48
ES0139140174 - ACCIONES|INM. COLONIAL EUR 481 1,41 0 0,00
ES0105079000 - ACCIONES|Grenergy Renovables, EUR 1.487 4,36 752 1,46
ES0105046009 - ACCIONES|Aena EUR 0 0,00 303 0,59
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 0 0,00 696 1,35
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 1.969 577 832 1,62
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 320 0,94 0 0,00
ES0131703003 - ACCIONES|Secuoya EUR 595 1,74 671 1,30
ES0113312005 - ACCIONES|Altia Consultores SA EUR 1.752 5,14 2.431 4,72
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 853 2,50 310 0,60
ES0118900010 - ACCIONESJAccs. Grupo Ferrovia EUR 700 2,05 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 0 0,00 2.398 4,66
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 2.500 7,33 0 0,00
ES0165386014 - ACCIONES|Accs. Solaria Energi EUR 4.120 12,08 5.077 9,87
ES0136463017 - ACCIONES|AUDAX RENOVABLES EUR 3.286 9,63 1.516 2,95
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 5.030 9,78
ES0143416115 - ACCIONES|Si 1s Gamesa Renew EUR 292 0,86 0 0,00
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 0 0,00 2.330 4,53
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 605 1,77 175 0,34
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 0 0,00 792 154
NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 506 1,48 0 0,00
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 0 0,00 201 0,39
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 1.202 3,52 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 1.169 2,27
ES0126501131 - ACCIONES|Alantra Partners SA EUR 1.646 4,83 2.442 4,75
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 0 0,00 4.588 8,92
TOTAL RV COTIZADA 24.024 70,43 38.895 75,61
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 24.024 70,43 38.895 75,61
ES0162757035 - PARTICIPACIONES|METAVALOR INT. FI EUR 3.217 9,43 3.966 7,71
TOTAL IIC 3.217 9,43 3.966 7,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.241 79,86 42.861 83,32
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
PTVAAOAMO0019 - ACCIONES|Vaa Vista EUR 177 0,52 213 0,41
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|Altri SPGS SA EUR 0 0,00 2.098 4,08
PTCOROAE0006 - ACCIONES|Corticeira Amorim SA EUR 0 0,00 1.087 2,11
ES0127797019 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 2.499 7,33 1.092 2,12
PTPTIOAMO0006 - ACCIONES|Navigto EUR 0 0,00 2.516 4,89
TOTAL RV COTIZADA 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.676 7,85 7.007 13,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.917 87,71 49.867 96,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

11



