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SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BNP PARIBAS Rating Depositario: A+ (Standard & Poor's)

El presente informe, junto con los ultimos informes peridédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
Paseo de la Castellana, 1 - 28046 Madrid. Teléfono: 937288978

Correo Electrénico
SabadellAssetManagement@sabadellassetmanagement.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 04/03/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversién: El Fondo perseguira alcanzar la revalorizacion del capital a medio plazo invirtiendo mayoritariamente
en una cartera diversificada por estrategias en Fondos de gestion alternativa. Las estrategias podran ser, entre otras, de
valor relativo, de eventos corporativos, largo/corto de renta variable, oportunidades en direccién de mercados o de venta
en corto. El objetivo del Fondo es alcanzar una revalorizacién anual, bruta de comisiones y no garantizada, determinada
como la suma de la rentabilidad que se obtendria de una inversion en adquisicion temporal de Letras del Tesoro a 1 dia
mas 200 puntos basicos sin superar una volatilidad, no garantizada, del 5% anual. Este Fondo puede no ser adecuado
para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 3 afos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,16 0,07 0,16 1,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,47 -0,16 -0,47 -0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., .
CLASE Divisa participacion Inv’er.swn D-ls-trlbuye
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo minima dividendos
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 467.019,91 | 452.751,20 401 421 EUR 200 NO
PLUS 569.174,22 | 539.878,03 34 34 EUR 100000 NO
PREMIER | 105.936,54 | 110.980,54 1 1 EUR 1000000 NO
6.294.610,6 | 6.497.809,5
CARTERA 3 0 9.392 9.782 EUR 0 NO
PYME 71.670,49 | 74.590,23 18 18 EUR 10000 NO
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 4.553 4.440 2.514 2.753
PLUS EUR 5.613 5.353 4.932 9.657
PREMIER EUR 1.057 1.113 1.088 1.069
CARTERA EUR 62.760 65.090 70.791 85.269
PYME EUR 703 736 265 363
EMPRESA EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participaciéon (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
BASE EUR 9,7490 9,8068 9,6121 9,4865
PLUS EUR 9,8613 9,9149 9,7044 9,5584
PREMIER EUR 9,9803 10,0296 9,7996 9,6329
CARTERA EUR 9,9704 10,0173 9,7755 9,5996

PYME EUR 9,8076 9,8634 9,6574 9,56217
EMPRESA EUR 9,8624 9,9160 9,7042 9,5582

(*)EI valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisiéon de gestién

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario

% efectivamente

CLASE Sist.

% efectivamente cobrado

Imputac.

Periodo

Acumulada

s/patrimonio

s/resultados

Total

s/patrimonio | s/resultados

Total

Base de

cobrado

Base de

calculo Periodo

célculo
Acumulada




BASE al fondo 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PLUS al fondo 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PREMIER| al fondo 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

CARTER
A al fondo 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PYME al fondo 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

EMPRES
al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,59 -0,59 0,89 0,40 0,64 2,03 1,32 1,39 1,02
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,91 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién

homogénea en el periodo.

A lad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de ri % Ulti
edidas de riesgo (%) | ) MO vimet | Trim2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,05 2,05 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
AR 2,26 2,26 2,26 2,26 2,26 2,26 2,32 1,22 0,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,46 0,47 0,47 0,46 1,87 1,92 1,97 1,89
[\"

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |

10 12 3,00%

W 1 2,00%
Y

T -1,00%

3

-2,00%
-3,00%

-4,00%
2°trim19 3er tim19 4° im19 1er im20 2° im0 Jer im20 4° tim20 fer tim21 2° trim21 3er fim21 4° trim21 1er im22

mValor Liquidativo - Rentab. Diaria AFl REPO + 95pb

01042017
01/06/2017




A) Individual PLUS .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,54 -0,54 0,94 0,39 0,69 2,17 1,53 1,59 1,23
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,90 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A tad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de riesgo (% Ultimo
! tesgo (%) | 502 - Trim4 | Trim-2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,06 2,06 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
e 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,31 1,20 0,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,41 0,42 0,42 0,41 1,67 1,72 1,77 1,69
[\"

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,49 -0,49 0,99 0,42 0,74 2,35 1,73 1,80 1,43
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,90 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A tad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de riesgo (% Ultimo
! tesgo (%) | 502 - Trim4 | Trim-2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,06 2,06 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 2,23 2,23 2,23 2,23 2,23 2,23 2,29 1,18 0,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,36 0,36 0,37 0,36 1,47 1,52 1,57 1,33
[\"

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,47 -0,47 1,01 0,47 0,76 2,47 1,83 1,90 1,14
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,90 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A tad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de riesgo (% Ultimo
! tesgo (%) | 502 - Trim4 | Trim-2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,06 2,06 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
o 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,22 2,28 1,18 0,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,34 0,34 0,34 0,33 1,37 1,42 1,47 1,77
[\"

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,57 -0,57 0,91 0,43 0,66 2,13 1,43 1,49 1,12
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,90 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A tad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de riesgo (% Ultimo
! esgo (%) | 502 - Trim4 | Trim-2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,05 2,05 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
R 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,29 1,20 0,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

19



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,44 0,44 0,44 0,45 0,43 1,78 1,82 1,87 1,79
[\"

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

. ) Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)
Rentabilidad 1IC -0,54 -0,54 0,94 0,41 0,69 2,18 1,53 1,59 1,23
Rentabilidades extremas (i) Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 24-01-2022 -0,45 24-01-2022 -1,90 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,42 25-02-2022 0,42 25-02-2022 0,68 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A tad Trimestral Anual
cumulado -
Medidas de riesgo (% Ultimo
! tesgo (%) | 502 - Trim4 | Trim-2 | Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,05 2,05 2,02 1,99 1,97 2,02 3,61 1,16 1,33
Ibex-35 18,71 18,71 16,25 18,62 19,94 16,25 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 aino 0,30 0,30 0,28 0,35 0,33 0,28 0,53 0,29 0,15
VaR histérico del
e 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,24 2,28 1,20 0,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
i
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,44 1,30
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aiios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 aiios |
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1 200%
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Valor Liquidativo --- = Valor Liquidativo  — Rentab. Diaria AFI REPO + 115pb

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio o
. . . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* 5 i
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.555.326 91.850 -0,49
Renta Fija Internacional 356.526 34.891 -4,95
Renta Fija Mixta Euro 110.495 1.347 -2,72
Renta Fija Mixta Internacional 1.753.806 42.799 -2,78
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 603.913 26.969 -3,71
Renta Variable Euro 277.230 23.539 -3,66
Renta Variable Internacional 1.519.988 104.553 -5,33
1IC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 282.970 8.138 -2,38
Garantizado de Rendimiento Variable 2.166.322 70.386 -2,21
De Garantia Parcial 261.830 6.156 -2,52
Retorno Absoluto 75.297 10.031 -0,48
Global 4.601.821 94.890 -3,52
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 475.307 11.686 -0,31
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
1IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 25.636 690 -1,19
Total fondos 16.066.467 527.925 -2,65

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe i i Importe ) i
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 73.619 98,57 75.573 98,49
* Cartera interior 2.289 3,06 2.294 2,99
* Cartera exterior 71.330 95,51 73.279 95,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.165 1,56 1.172 1,53
(+/-) RESTO -98 -0,13 -13 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 74.686 100,00 % 76.732 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacién del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 76.732 90.329 76.732
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,22 -18,19 -2,22 -88,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,50 0,97 -0,50 -148,71
(+) Rendimientos de gestion -0,34 1,13 -0,34 -129,04
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 15,21
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,35 1,13 -0,35 -129,15
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 51,82
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 792,69
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,16 -0,15 -8,60
- Comision de gestion -0,14 -0,14 -0,14 -6,71
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -6,93
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -326,05
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 17,83
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacién del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

74.686

76.732

74.686

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 2.289 3,06 2.294 2,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.289 3,06 2.294 2,99
TOTAL IIC 71.330 95,51 73.279 95,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 71.330 95,51 73.279 95,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 73.619 98,57 75.573 98,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=IICExterior mIIC Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento ) Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Si

=z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX X [X[X]X]|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusiéon

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

04/03/2022 La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.L.I.C., como
entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la
fusién por absorcién de SABADELL SELECCION HEDGE TOP, IICIICIL, por SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracién de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados.El primer trimestre de 2022 ha sido dificil para los mercados, preocupados por las implicaciones del conflicto
entre Rusia y Ucrania, la aceleracion de la inflacién y la posible necesidad de un ritmo mas rapido de subidas de tipos de
interés para combatir la mayor inflacion que pesa tanto sobre las acciones como sobre los bonos. Durante el trimestre, la
mayoria de los activos han perdido terreno y las pérdidas se observaron en general en la renta variable, el crédito y los
bonos soberanos. La unica clase de activos que se comporto bien fueron las materias primas, y la energia, los metales y
los productos agricolas registraron grandes ganancias. La historia mas importante del trimestre fue, sin duda, la invasion
de Ucrania por parte de Rusia. Eso condujo a un importante movimiento de aversion al riesgo ya que se impusieron
sanciones y los inversores se preocuparon por una mayor escalada en el conflicto. Rusia es un importante productor de
materias primas y la escalada de tensiones llevé los precios de la energia a niveles extremos, lo que exacerbo el aumento
de la inflacidn, la interrupcion de la cadena de suministro y el riesgo para el crecimiento mundial. Durante el trimestre, el
repunte de la inflacion ha creado problemas para los bancos centrales, obligandolos a seguir un ciclo de ajuste mas
agresivo de lo esperado a principios de afio.En términos de politica monetaria, como se esperaba, la Fed elevo su tasa de
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préstamo a corto plazo en 25 puntos basicos en su reunién de marzo, moviendo la tasa objetivo de los fondos federales de
casi cero a un rango de 0,25% a 0,50%. Fue el primer aumento de tasas de la Fed desde 2018 y marco un paso clave
para alejarse de la politica monetaria ultra acomodaticia que instituyd el banco central en los primeros dias de la
pandemia. Los formuladores de politicas también publicaron un prondstico econdmico actualizado, que mostré que
esperan aumentar los tipos siete veces en 2022. Ademas, rebajé su prondstico de crecimiento econdmico y revisé al alza
las proyecciones de inflacion. Durante el trimestre, la curva de EE. UU. se aplané con el principal movimiento observado
en los vencimientos cortos de la curva de rendimiento de EE. UU.: en el 1T, el rendimiento de EE. UU. a 2 afios aumentoé
aprox. +160bps a +2.34%; el rendimiento a 5 afios aumento aprox. +120pb de +1.26% a fines de diciembre a +2.46% a
fines de marzo. El rendimiento de los EE. UU. a 10 afios comenz6 el afio en +1,51% y termind el trimestre en +2,34%.EI
Banco Central Europeo dejo la politica monetaria sin cambios y confirmé que la reduccion del programa de compras de
emergencia por la pandemia concluira en junio y el programa de compras de activos finalizara gradualmente durante el
3T22 pero con la condicionalidad y dependencia de datos habituales. La presidenta Lagarde sefial6 que los riesgos a corto
plazo para la inflacion se inclinaron al alza y dejaron la puerta abierta a una primera subida de tipos este afio que podria
llegar "algun tiempo" después del final de las compras de activos. En este entorno, la curva alemana se aplané durante el
trimestre: habiendo comenzado el trimestre en -0,18%, los rendimientos alemanes a 10 afios subieron a +0,55% a fines de
marzo. Durante el trimestre, los rendimientos alemanes a 2 afios subieron hasta el -0,08 %, desde el nivel del -0,64 % a
finales de diciembre. El diferencial entre los Bunds alemanes a 10 afios y los BTP italianos a 10 afios pasé de aprox. +135
pb a fines de diciembre a +149 pb a finales de marzo.En los mercados de divisas, el dolar estadounidense se beneficié de
la huida hacia la calidad tras la invasion rusa de Ucrania y de los inversores que valoraron una serie agresiva de subidas
de tipos por parte de la Reserva Federal. Estos respaldaron el indice del délar estadounidense que gand +2,8 en el
trimestre.Durante el trimestre, el délar estadounidense se fortalecié frente al euro (+2,8 %), el yen japonés (+5,8 %) y la
libra esterlina (+2,9 %), mientras que se deprecioé frente a las divisas de materias primas (-1 % frente al délar canadiense y
-3% frente al ddlar australiano).El euro tuvo un comportamiento mixto, debilitandose frente al délar estadounidense (-2,7
%)y el franco suizo (-1,6 %), mientras que se aprecio frente al yen japonés (+2,9 %) y marginalmente frente a la libra
esterlina (+0,1 %).En los Mercados Emergentes, las previsiones de crecimiento se debilitaron debido a que los paises
expuestos al efecto del conflicto Rusia-Ucrania, mientras China amenazo el fragil mercado laboral y la recuperacion del
consumo debido a las politicas de cero Covid-19. Las perspectivas de inflacidén se han revisado indiscriminadamente al
alza debido al aumento de los precios de la energia y los alimentos y una interrupcion mas persistente de la cadena de
suministro exacerbada por las ultimas restricciones aplicadas en importantes centros comerciales de China. En términos
de politica monetaria, la mayoria de los Bancos Centrales de Mercados endurecieron el curso de su politica monetaria. En
este entorno, los mercados emergentes agregados experimentaron un trimestre negativo, con el indice MSCI EM cayendo
un -7 % en términos de rentabilidad total en ddlares estadounidenses y un -6,1 % en términos locales.Los mercados
desarrollados globales y los mercados emergentes se situaron en general en territorio negativo. En el trimestre, el indice
MSCI World Equity experimentd una depreciacion del -5,2 % en términos de rentabilidad total neta en USD. Desde una
perspectiva geografica, como era de esperar, durante el primer trimestre, Europa tuvo el peor comportamiento seguido por
los Mercados Emergentes; EE. UU. y Japon fueron negativos, pero limitaron sus pérdidas trimestrales gracias a la
recuperacion experimentada en marzo, mientras que el Reino Unido fue uno de los pocos con un desempeiio trimestral
positivo. Las acciones estadounidenses terminaron el trimestre con su primera caida trimestral desde el primer trimestre
de 2020 con el S&P 500 cayendo -4.6%. El afio no empezo6 bien para el S&P500 que experimentd una rentabilidad
negativa tanto en enero como en febrero. Sin embargo, en marzo, el S&P500 registré una rentabilidad positiva con un
crecimiento mensual del +3,7%. Entre los otros indices principales de EE. UU., el Dow Jones 30 bajé un -4,6 % durante el
primer trimestre, mientras que los indices de referencia de pequena capitalizacion quedaron rezagados, y el Russell 2000
registré una pérdida del -7,8 % en el primer trimestre. El indice Nasdag Composite de gran contenido tecnoldgico cayé un
-9,1%. Durante el trimestre, el indice FANG+ que mide las cinco grandes megacapitalizaciones (mas las grandes
capitalizaciones de mayor crecimiento) tuvo el peor rendimiento de nuestra muestra de EE. UU. con una caida del -11,2
%. En Europa, durante el primer trimestre, la gran mayoria de los indices de renta variable tuvieron un rendimiento
negativo. Europa es el area mas expuesta al conflicto en Ucrania, en particular, a través de los efectos del aumento de los
precios de la energia, las interrupciones de la cadena de suministro y la proximidad geografica. Como resultado, los
mercados de renta variable europeos se vieron gravemente afectados: el MSCI Europe registré un -5,4 % en términos de
rentabilidad total local, mientras que el MSCI EMU y el Euro Stoxx 50 lo hicieron relativamente peor y terminaron el
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trimestre con rentabilidad respectivamente. de -9,4% y -9.%EI primer mes de la guerra entre Rusia y Ucrania ha
aumentado la volatilidad en todos los ambitos, aunque con algunos signos recientes de estabilizacion en los mercados de
valores. Europa es el area mas expuesta a la guerra, en particular, a través de los efectos de los precios mas altos de la
energia, las interrupciones en la cadena de suministro y la proximidad geografica, pero la restriccién de los productos
basicos va mucho mas alla de la energia para incluir los productos basicos agricolas y los metales. En este contexto, la
demanda de refugio seguro sigue siendo fuerte para el oro, mientras que los rendimientos del Tesoro se han visto
impulsados ??recientemente por una mayor inflacion y expectativas de tipos al alza a lo largo de la curva. Si bien la
incertidumbre en el frente de guerra sigue siendo alta, los mercados estan tratando de evaluar qué sanciones adicionales
podrian imponerse contra Rusia o si los proximos pasos diploméaticos podrian ser mas productivos o, en el caso bajista,
los riesgos de una extension en términos de tiempo y alcance geografico de la crisis. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas.Las principales decisiones de inversion adoptadas en el primer trimestre del afio han sido el incremento de
exposicion a las categorias de "Equity Market Neutral", "Global Macro", "Fixed Income Absolute Return"y "Event Driven"
asi como la reduccién de exposicion a "Multistrategy" y "Long/Short Equity". "Durante el trimestre cuatro de las seis
estrategias alternativas incluidas en el Fondo, tuvieron un comportamiento positivo. Las estrategias que mejor se
comportaron fueron "Equity Market Neutral" , "Fixed Income Absolute Return" y "Multistrategy". "Event Driven" también
aporté en positivo. Las estrategias que tuvieron un comportamiento negativo fueron "Long/Short Equity" y "Global Macro".
c) indice de referencia.No aplica d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio baja
desde 76.731.908,89 euros hasta 74.685.899,34 euros, es decir un 2,67%. El nimero de participes baja desde 10.256
unidades hasta 9.846 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -0,59% para la clase base, un -0,54% para la
clase plus, un -0,49% para la clase premier, un -0,47% para la clase cartera, un -0,57% para la clase pyme y un -0,54%
para la clase empresa. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,46%
siendo los gastos directos de 0,26% e indirectos de 0,20% para la clase base, un 0,41% siendo los gastos directos de
0,21% e indirectos de 0,20% para la clase plus, un 0,36% siendo los gastos directos de 0,16% e indirectos de 0,20% para
la clase premier, un 0,34% siendo los gastos directos de 0,14% e indirectos de 0,20% para la clase carteray un 0,44%
siendo los gastos directos de 0,24% e indirectos de 0,20% para la clase pyme respectivamente sobre el patrimonio medio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.El Fondo Sabadell Seleccion Alternativa, Fl
- BASE ha obtenido una rentabilidad acumulada durante el primer trimestre del afio del -0,59%. La rentabilidad
mencionada es superior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell Asset
Management e inferior al -0,21% conseguido por la Letra del Tesoro a 1 afio durante el mismo periodo.2. INFORMACION
SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Durante el trimestre el Fondo ha
estado invertido en una cartera diversificada por estrategias en fondos de gestion alternativa, incluyendo estrategias de
valor relativo en renta fija, de largo/corto de renta variable, de eventos corporativos, estrategias sistematicas y
oportunidades en estrategias direccionales.Teniendo en cuenta el entorno global de los mercados financieros durante el
primer trimestre del afio, el Fondo realiz6 suscripciones adicionales en un fondo "Equity Market Neutral" y un fondo "Fixed
Income Absolute Return". Ademas se efectuaron reembolsos parciales en dos fondos "Fixed Income Absolute Return”,
tres fondos "Long Short Equity", un fondo "Equity Market Neutral", un fondo "Global Macro" y tres fondos "Multistrategy".
También se realizé la suscripcion de un fondo nuevo "Global Macro". Por tanto, los cambios mas significativos durante el
primer trimestre del afio en los pesos por estrategias, han sido en "Equity Market Neutral" que aumenta desde un 14,28%
a 15,57% y en "Global Macro" que aumenta desde un 4,23% a un 4,99%. También es significativo la reduccion en el peso
de las estrategias Multiestrategia desde un 14,35% a un 11,94% y en "Long Short Equity" desde un 23,38% a un
22,29%.De acuerdo a la ultima valoracién disponible del Fondo, la cartera se encuentra diversificada entre 21 fondos. A
final del periodo el Fondo tiene invertido el 98,57% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras:
Amundi, Candriam, DNCA, Eleva, Exane, Janus Henderson, Lyxor, Man Group y Pictet.Los activos que mas han
contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR (0.20%);
AC.BLUEBAY GLB SOV OPP-IEURCP SICAV (0.18%); AC.DNCA INVEST-ALPHA BONDS-SIEU SICAV (0.17%);
AC.SCHRODER GAIA TWO SIG DVF-CE SICAV (0.13%);AC.HSBC GI M/A STYLE FACTORS-XC SICAV (0,04%).Los
activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: AC.JPMORGAN INV GL MAC OPP-
I ACC E SICAV (-0.26%); AC.PICTET TR - ATLAS-I EUR SICAV (-0.21%); AC.ELEVA ABSOLUTE RETURN EURO-I2
SICAV (-0.18%); AC.JANUS HENDE ABS RET G2 EUR HEDG SICAV (-0.17%); AC.NORDEA 1- SCV ALPHA 10 MA-
BIEUR SICAV (-0,11%). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal
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de activos.No aplica d) Otra informacion sobre inversiones.No aplica3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.EI Fondo ha experimentado durante el primer trimestre
una volatilidad del 2,05% frente a la volatilidad del 0,30% de la Letra del Tesoro a 1 afio en el mismo periodo.5.
EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS
DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No
aplica10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.En adelante se continuara el
proceso de gestion de la cartera, seleccionando para ello las estrategias y gestores mas adecuados para el entorno
esperado de los mercados a medio plazo. El Fondo persigue un estilo de gestion orientado hacia la obtencién de una
rentabilidad en términos absolutos e invertira su patrimonio en activos que tengan una baja correlacion con los mercados

" [T 1 1 -t - ) b, Lol ol L " o L I L
U auitiurnaics U TClila Tja’y TCTila variabic, CUIT Ia Tifaliuau U TTialiteTicr uria tartcra uiversiitaua.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Feriodo actual Periodo anteriar
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173829013 - Part. SAB. RENDIMIENTO, FI - CARTERA EUR 2.289 3,06 2.294 2,99
TOTAL IIC 2.289 3,06 2.294 2,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.289 3,06 2.294 2,99
LU0438336777 - AC.BLACKROCK BSF FI INCOME ST I2E SICAV EUR 3.341 4,47 3.774 4,92
LU1857327388 - AC.BLUEBAY GLB SOV OPP-IEURCP SICAV EUR 3.016 4,04 2.878 3,75
LU1819523694 - AC.CANDRIAM ABS RET EQ MK NT PI SICAV. EUR 3.316 4,44 3.288 4,29
LU1819524072 - AC.CANDRIAM ABS RET EQ MK NUT V SICAV EUR 140 0,19 139 0,18
LU0151325312 - AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT | C SICAV EUR 2.883 3,86 3.123 4,07
LU1728553857 - AC.DNCA INVEST-ALPHA BONDS-SIEU SICAV EUR 5.389 7,22 4.887 6,37
LU1739248950 - AC.ELEVA ABSOLUTE RETURN EURO-I2 SICAV. EUR 5.611 7,51 6.104 7.96
LU2049492049 - AC.EXANE 2- PLEIADE FND-SEURA SICAV EUR 5.590 7.49 4.841 6,31
LU1135780176 - AC.GOLDMAN SACHS GL ST MB PO ISH SICAV EUR 1.535 2,06 1.569 2,05
LU1460782573 - AC.HSBC GI M/A STYLE FACTORS-XC SICAV EUR 3.251 4,35 3.483 4,54
LU0966752916 - AC.JANUS HENDE ABS RET G2 EUR HEDG SICAV EUR 5.793 7,76 6.055 7,89
LU0248010471 - AC.JPMORGAN INV GL MAC OPP-I ACC E SICAV EUR 1.796 2,40 3.250 4,23
LU0445386955 - AC.NORDEA 1- SCV ALPHA 10 MA-BIEUR SICAV EUR 1.641 2,20 2.327 3,03
LU1433232698 - AC.PICTET TR - ATLAS-I EUR SICAV EUR 5.249 7,03 5.785 7.54
LU1429039461 - AC.SCHRODER GAIA TWO SIG DVF-CE SICAV EUR 2.262 3,03 3.402 4,43
FR0007038138 - PART.AMUNDI EURO LIQ RA-I CAP EUR 3.026 4,05 2.737 3,57
LU 1882440925 - PART.AMUNDI FUNDS-ABS RT MS-J C EUR 1.766 2,36 1.777 2,32
IE00B3LJVGY7 - PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR EUR 6.043 8,09 6.122 7.98
LU1112771768 - PART.HELIUM FUND-HELIUM SEL-S EUR EUR 2.976 3,98 2.982 3,89
IEOOBKDKNQ35 - PART.LYXOR BRIDGE CORE GMIEURA EUR 1.935 2,59 0 0,00
IEO0BNK9T448 - PART.LYXOR/TIEDMNN ARB ST-SIEURA EUR 4.769 6,39 4.758 6,20
TOTAL lIC 71.330 95,51 73.279 95,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 71.330 95,51 73.279 95,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 73.619 98,57 75.573 98,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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