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Datos fundamentales para el inversor

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este OICVM que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocién
comercial. La ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del OICVM y los riesgos que comporta invertir en él.
Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Tikehau 2027

Participacion R-Acc-EUR (ISIN FR0013505450)
Este OICVM esta gestionado por Tikehau Investment Management

Objetivosy politicade inversiéon

Tikehau 2027 (el «Fondo»), un fondo de tipo «Obligaciones y otros
titulos de deuda internacionales», tiene por objetivo obtener una
rentabilidad anualizada neta de gastos de gestion superior al 3,60%,
con un horizonte de inversion minimo de 5 afios. Esté previsto que el
Fondo se disuelva antes del 31 de diciembre de 2027. Este objetivo se
basa en las hipétesis de mercado determinadas por la Sociedad
gestora y tiene en cuenta los riesgos de impago y los gastos, incluidos
los gastos de cobertura. Se advierte a los inversores que, en caso de
que se produzcan cambios desfavorables, en particular en caso de
impago, es posible que no se alcance el objetivo de rentabilidad.
Ademas, el Fondo promueve un enfoque no financiero cuyo objetivo
principal es garantizar que la intensidad media ponderada de carbono
de la cartera sea al menos un 20 % inferior al indice BofA Merrill Lynch
Euro High Yield Constrained (HECO) (la «Intensidad de Carbono»).

La estrategia de inversion consiste en gestionar de forma activa y
discrecional una cartera compuesta principalmente por bonos con un
vencimiento residual a 31 de diciembre de 2027 igual o inferior a 6
meses, 0 por instrumentos de deuda negociables. En funcién de las
condiciones de mercado en el momento de su lanzamiento, el gestor se
esforzard por seleccionar una cartera de bonos con un rendimiento
actuarial neto en el momento de la compra superior al 4 %. Este
objetivo podra no alcanzarse en caso de impago o si las reinversiones
posteriores no pueden realizarse con dicho rendimiento. EI Fondo
podr& invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en titulos de deuda
de alto rendimiento denominados especulativos («High Yield») o en
titulos de la categoria Investment Grade, emitidos por sociedades del
sector privado o publico, sin restriccion de zona geogréfica o de sector
de actividad. El objetivo inicial es percibir las rentas generadas por la
cartera y tratar de optimizarlas mediante el uso de instrumentos
derivados (contratos financieros), utilizados a efectos de exposicion o
sobreexposicién hasta el 200 % de su patrimonio neto, en particular
mediante la formalizacion de swaps de tipos de interés. Estos
instrumentos también se utilizaran para cubrir parcial o totalmente el
riesgo de cambio, aunque con un riesgo residual de hasta el 10 % del
patrimonio neto.

El Fondo podré invertir (i) hasta el 20 % del patrimonio neto en valores
cuya calificacion en la fecha de adquisicién sea inferior a CCC+ (segun
el andlisis de la Sociedad gestora, que es independiente de la
calificacion emitida por las agencias de calificacion), especificandose
que la proporcién de estos valores puede representar hasta el 25 % del

patrimonio neto en caso de rebaja de la calificacion de determinados
titulos ya presentes en la cartera, (ii) hasta el 25 % del patrimonio neto
en bonos subordinados financieros, incluidos los bonos contingentes
convertibles (conocidos como «CoCos» 0 «Contingent Convertibles»).
La Sociedad Gestora podra llevar a cabo arbitrajes en caso de surgir
nuevas oportunidades de mercado o de identificar un aumento del
riesgo de impago de un emisor. El Fondo también puede invertir hasta
el 10 % de su patrimonio neto en OIC establecidos en un Estado
miembro de la UE y/o en fondos de inversién de derecho extranjero
(incluidos los gestionados por la Sociedad gestora). La exposicién al
riesgo inherente a la renta variable podra representar un maximo del
10 % de los activos del Fondo. La horquilla de sensibilidad al mercado
de renta fija estard comprendida entre -2 y 8.

La Intensidad de Carbono corresponde a la media aritmética de las
intensidades de carbono de los emisores de la cartera (el total de
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) en los alcances 1y 2,
dividido entre el volumen de negocio total), ponderado por su peso en
la cartera. Este calculo tiene ciertas limitaciones metodoldgicas
identificadas en el folleto (como el uso de fuentes externas y la
ausencia de consideracion de los GEI de alcance 3 relacionados con la
cadena de valor). Los criterios ESG también contribuyen a las
decisiones de inversion, pero no son un factor decisivo a este respecto.

Periodo de suscripcion: el Fondo se cerrara a suscripciones el 31 de
diciembre de 2024, a las 12:00 h. (hora de Paris). Las solicitudes de
suscripcién/reembolso se ejecutan teniendo en cuenta el préximo valor
liquidativo calculado diariamente. El depositario debera recibirlas antes
de las 12:00 del dia de la determinacién del valor liquidativo (D) y
deberan ejecutarse en +2 dias habiles a partir del dia de la
determinacion (D+2). La Sociedad gestora puede poner en marcha un
mecanismo para limitar los reembolsos (conocido como Gates) (véase
el folleto).

Horizonte de inversion recomendado: este Fondo puede no ser
adecuado para los inversores que tengan previsto retirar su aportacion
antes de que finalice el horizonte de inversién recomendado de 5 afios,
teniendo en cuenta que esta previsto que el Fondo se disuelva el 31 de
diciembre de 2027.

La participacion R-Acc-EUR es una participacion de capitalizacion
reservada a inversores con una suscripcion minima inicial de
100 euros.
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Esta clase de participaciones del Fondo corresponde a la categoria de
riesgo 4 debido a la volatilidad de su valor liquidativo. La volatilidad del
valor liquidativo es el resultado de la volatilidad de los precios de los
activos mantenidos en cartera, lo que influye en la valoracion de la
participacion, que también tiene en cuenta las diversas comisiones que
se le aplican.

Los datos histéricos, como los utilizados en el célculo del indicador
sintético, podrian no ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro
del Fondo.

La categoria de riesgo atribuida a este Fondo no esta garantizada y
podra variar a lo largo del tiempo.

La categoria méas baja no significa que la inversion esté libre de riesgo.
El capital inicialmente invertido no esta garantizado.
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Riesgos importantes no recogidos en el indicador:

Riesgo de crédito: es el riesgo de un deterioro repentino de la solvencia
de un emisor o de que incurra en impago. ADVERTENCIA: ESTE
SUBFONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 100 % EN
EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR
LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Riesgo de liguidez: dificultad o imposibilidad de realizar la cesion de
determinados titulos de deuda mantenidos en la cartera en el momento
oportuno y al precio de la valoracion de la cartera, debido
concretamente al tamafio reducido del mercado o la ausencia de
volumen en el mercado en el que se negocian habitualmente estos
titulos.

Riesgo de contraparte: es aquel que consiste en el deterioro de la
calidad crediticia o el incumplimiento de una contraparte de mercado o
de un deudor que desemboca en un impago. El impago de una
contraparte puede acarrear una disminucion del valor liquidativo de las
acciones del Fondo.

Consulte el folleto del Fondo para obtener la descripcion de todos los
riesgos. La existencia de alguno de estos riesgos podria conllevar una
disminucion del valor liquidativo del Fondo.




Los gastos y comisiones que soporta el inversor estan destinados a sufragar los costes de funcionamiento del Fondo, incluidos los costes de
comercializacién y distribucion de las participaciones; dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a la inversion

Gastos de

0,
entrada 3,00%

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder a la inversion o antes de
abonar el producto de la inversién. En algunos casos, los gastos pagados pueden ser inferiores a los

indicados. Los inversores pueden solicitar a su asesor financiero o distribuidor el importe exacto de los

Gastos de salida 0,00 %

Gastos detraidos del Fondo alo largo de un afio

gastos de entrada y de salida.

El porcentaje indicado se basa en los gastos del ejercicio precedente (gastos de gestién fijos y

Gastos

. 1,30%
corrientes

comisiones por movimiento), cerrado el viernes, 31 de diciembre de 2021. Estos gastos pueden variar
de un ejercicio a otro. No se incluyen las comisiones de rentabilidad ni los costes de intermediacion,
excepto en caso de que el Fondo abone gastos de entrada o de salida cuando compre o venda

participaciones de otro vehiculo de gestion colectiva.

Gastos detraidos del Fondo en determinadas condiciones especificas

Comisién de
rentabilidad

10 % (impuestos incluidos) de la rentabilidad de la Participacién por encima de una rentabilidad neta anualizada del Fondo
del 3,60 % calculada después de cualquier gasto de gestion durante el periodo de referencia, siempre que esta rentabilidad
sea superior a 0. Importe de la comision de rentabilidad facturada para el dltimo ejercicio: 0,20 %

La estrategia implantada podra dar lugar a una rotacién regular de la cartera del Fondo y generar costes de transaccion adicionales a los que se
describen a continuacién. Si desea obtener méas informacion, consulte la seccion «Gastos y comisiones» del folleto del Fondo, disponible en el sitio
web http://www.tikehaucapital.com, asi como en Tikehau Investment Management, 32 rue de Monceau, 75008 Paris.

Rentabilidad histérica
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El Fondo se lanzé el 28/04/2020.

La Participacion R-Acc-EUR se lanz6 el 28/04/2020.

La rentabilidad se expresa en forma de porcentaje.

La rentabilidad del Fondo se presenta una vez

descontados todos los gastos detraidos y se calcula
3 anualmente con reinversion de dividendos. La

rentabilidad histérica puede variar a lo largo del tiempo y

no es un indicador fiable de la rentabilidad futura.

La divisa de referencia es el EUR.
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Informacion practica

Depositario: CACEIS Bank Fiscalité: Seguin su régimen fiscal, las
posibles plusvalias y rendimientos relacionados con la tenencia de
participaciones pueden estar sujetos a tributaciéon. Le recomendamos
gque se ponga en contacto con el comercializador del Fondo o con su
asesor fiscal para mas informacion. La participacion de este Fondo no
se ha registrado en virtud de la Ley de valores estadounidense (U.S.
Securities Act) de 1933. Esta no podra ofrecerse ni venderse en
Estados Unidos, directa o indirectamente, en beneficio o por cuenta de
una persona estadounidense («US Person»), de acuerdo con la
definicion de la normativa S estadounidense («Regulation S»). El
folleto del Fondo, los Ultimos documentos anuales y periodicos, asi
como la politica de remuneracién estan disponibles previa peticion a la
siguiente direccion: Tikehau Investment Management - 32 rue de
Monceau 75008 Paris / Tel.: 01 53 59 05 00 / Correo electronico: client-
service@tikehaucapital.com. El valor liquidativo se calcula diariamente
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y puede consultarse en la web de Tikehau Investment Management:
http://www.tikehaucapital.com. Tikehau Investment Management
Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones
contenidas en el presente documento que resulten engafiosas,
inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto
del Fondo. EI Fondo puede incluir otras clases de participaciones.
Puede obtener informacion adicional sobre estas participaciones en el
folleto del Fondo o en el sitio web de la sociedad. Este Fondo esta
autorizado en Francia y estéa regulado por la Autoridad de los Mercados
Financieros francesa (AMF). Tikehau Investment Management es una
sociedad gestora de carteras autorizada en Francia y regulada por la
Autoridad de los Mercados Financieros francesa (AMF). Los presentes
datos fundamentales para el inversor son exactos a 18/02/2022.



