DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

¢ Cullen Funds

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocién comercial.
La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable
gue lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.

Emerging Markets High Dividend Fund (el «<Fondo»)

Un subfondo de Cullen Funds plc

USD Distributing Level Load Share Class N1 IEOOBXNTON70

La gestion del Fondo corre a cargo de Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (en adelante, la "Gesto

Objetivos y politica de inversion

El objetivo del Fondo es lograr ingresos y la revalorizacién a largo plazo
de su inversion.

El plazo recomendado de inversién en el Fondo es de tres a cinco afios.
El Fondo comprara principalmente acciones que repartan dividendos de
sociedades constituidas en paises de mercados emergentes, que
mantengan en ellos al menos el 50% de sus activos, o cuyos beneficios
deriven como minimo en un 50% de dichos territorios (las «Sociedades»
y, cada una de ellas, una «Sociedad»). Al seleccionar qué acciones de
dichas Sociedades adquiere (que pueden estar denominadas en divisas
de paises emergentes), el Fondo se fijara por lo general en criterios
como los siguientes:

(i) la ratio precio-beneficio de la Sociedad es inferior a la ratio precio-
beneficio media de las acciones que integran el indice MSCI Emerging
Markets (que es un indice de acciones que pretende ser representativo
de la rentabilidad del mercado de renta variable en los mercados
emergentes mundiales). La ratio precio-beneficio es una ratio de
valoracion de la cotizacion actual de una sociedad comparada con su
beneficio por accion y basicamente muestra cuanto se debe pagar por
cada ddlar de beneficio. Si una sociedad cotiza a una ratio precio-
beneficio de 20, se entiende que los inversores estan dispuestos a
pagar 20 USD por 1 USD del beneficio actual;

(i) por lo que respecta a la cotizacion de la accion, la rentabilidad por
dividendo de las acciones de la Sociedad es superior a la rentabilidad
por dividendo media de las acciones que integran el indice MSCI
Emerging Markets; y

(iii) basandose en el crecimiento histérico del dividendo y la solidez
general de la Sociedad, existe excelente potencial de incremento de los
dividendos (es decir, un aumento en el importe real en dolares del
dividendo independientemente de la rentabilidad por dividendo).

El Fondo se gestiona de forma activa con relacién al MSCI Emerging
Markets Index NR, pero no tiene la intencién de replicar la rentabilidad
del MSCI Emerging Markets Index NR ni esta previsto que las acciones

Perfil de riesgo y remuneracioén

de las Sociedades en las que invierta se limiten a Sociedades incluidas
en dicho indice.

El Fondo también podra invertir en certificados de depdsito
estadounidenses (que representan un nimero especifico de acciones
de una Sociedad, estan emitidos por bancos estadounidenses y cotizan
en mercados de valores de EE. UU.), certificados de depésito europeos
(que representan un nimero especifico de acciones de una Sociedad,
estan emitidos por bancos europeos y cotizan en mercados de valores
nacionales de dichos bancos), certificados de depésito mundiales (que
representan un nimero especifico de acciones de una Sociedad, estan
emitidos en mas de un pais por la sucursal nacional de un banco
internacional y cotizan en mercados de valores nacionales de la
sucursal emisora) y en fondos de inversién inmobiliaria (sociedades
cotizadas que invierten directamente en bienes inmuebles). Ademas, el
Fondo puede invertir en otros fondos.

Usted puede comprar y vender sus participaciones en el Fondo en cada
dia laborable de la semana hasta las 16.00 horas (hora de Irlanda).

Los ingresos obtenidos por las inversiones seran objeto de reparto con
caracter trimestral.
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El indicador sintético se calcula a partir de la volatilidad (las oscilaciones
del valor) de la clase de acciones durante el periodo de cinco afios

anterior y muestra la clasificacion de la clase de acciones por lo que
respecta al riesgo relativo y al potencial de remuneracion.

Los datos histéricos utilizados en el calculo del indicador sintético
pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo.

No hay garantia de que la categoria de riesgo indicada arriba vaya a
permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

- La asignacion a la categoria més baja no significa que la inversion esté
libre de riesgo.

Esta clase de acciones tiene una calificacion de riesgo de 6 porque los
activos a los que esta expuesta han experimentado volatilidad elevada
durante el periodo.

Lo fondos que invierten en acciones de otras sociedades tienden a ser
més volatiles, pero también pueden ofrecer mas potencial de
crecimiento. El valor de las inversiones subyacentes del Fondo puede
fluctuar de forma considerable como respuesta a las actividades y
resultados de sociedades concretas, asi como en relacién con las
condiciones generales y econémicas.

Los valores de los mercados emergentes podrian descender o fluctuar
debido a medidas econémicas o politicas de los gobiernos de dichos
mercados o a mercados de valores menos regulados o menos liquidos.

Es posible que la infraestructura juridica y las normas de contabilidad,
auditoria y presentacion de informacién en paises de mercados
emergentes no proporcionen el mismo grado de informacion a los
inversores que el que se aplicaria por lo general a nivel internacional.
Ademaés, los procedimientos de liquidacion, compensacion, registro y
custodia pueden estar poco desarrollados, lo cual incrementa el riesgo
de error, fraude o incumplimiento.

En el folleto se incluye una amplia descripcién de los riesgos asociados
a la inversion en el Fondo.
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Gastos del fondo

Los gastos que usted soporta estan destinados a sufragar los costes
de funcionamiento del Fondo, incluidos los costes de comercializacion
y distribucién. Estos gastos reducen el potencial de crecimiento de su
inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con posterioridad a
la inversion

Gastos de entrada 5,00%

Gastos de salida

Ninguno

Este es el maximo que puede detraerse de su capital antes de proceder
a la inversion o antes de abonar el producto de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes 2,25%

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad Ninguna

Rentabilidad histérica

Los gastos corrientes del Fondo incluyen una comisién de gestion
de inversion del 2,00% mas los costes de funcionamiento del
Fondo hasta un limite maximo voluntario del 0,25%, de forma que
la cantidad maxima que puede aplicarse es del 2,25%. Dicha cifra
puede variar de un afio a otro. No incluye los gastos de transaccion
de la cartera.

La comisién de entrada que se muestra es la cifra méxima que se
puede deducir de su cuenta antes de invertirse. Es posible que en
algunos casos se deba pagar un importe inferior. Puede consultar
estas cuestiones a su asesor financiero.

Para mas informacion acerca de los gastos, consulte el apartado
«Fees and Expenses» del folleto del Fondo.
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La rentabilidad histérica no es una indicacion fiable de la
rentabilidad futura.

Estos datos de rentabilidad incluyen los gastos corrientes
detraidos del Fondo, pero no los gastos de entrada o salida que
usted pueda tener que pagar.

El Fondo se lanz6 en 2015 y esta clase de participaciones se
activo el 22 de junio de 2016.

La rentabilidad histérica ha sido calculada en doélares
estadounidenses.

No se prevé que la rentabilidad del Fondo siga al indice.

Informacion practica

El depositario del Fondo es Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited.

Puede obtenerse de forma gratuita informacion adicional, incluyendo el folleto y los informes anuales y semestrales mas recientes (en inglés)
de otras clases de acciones y subfondos de Cullen Funds plc, asi como el precio de la accién mas reciente, del Administrador, Brown
Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, 30 Herbert Street, Dublin 2 (Irlanda), todos los dias laborables entre las

9.00y las 17.00 (hora de Irlanda).

En virtud de la legislacion tributaria vigente en Irlanda, el Fondo no esta sujeto a impuestos sobre la renta o las plusvalias en Irlanda. Los
accionistas que no sean residentes en Irlanda ni residentes habituales en dicho pais no estaran sujetos a impuestos. Los inversores deberan
obtener asesoramiento profesional sobre las repercusiones de la inversion en el Fondo en su situacion fiscal personal en virtud de las

jurisdicciones en las que estén sujetos a imposicion.

La Gestora Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que resulten engafiosas,
inexactas o incoherentes respecto a las correspondientes secciones del folleto del Fondo.

Este documento se refiere al Fondo, pero Cullen Funds plc tiene otros fondos aparte de este. El folleto y el informe anual se elaboran para

Cullen Funds plc.

Usted tiene derecho a intercambiar una clase de acciones del Fondo por otra clase de acciones del Fondo o de otro subfondo de Cullen
Funds plc. En el folleto se ofrece informacion adicional sobre el canje de acciones.

El Fondo, la Gestora y Cullen Funds plc cuentan con la oportuna autorizacion en Irlanda y estan regulados por el Banco Central.
Cullen Funds plc esta constituida como sociedad de inversion de capital variable con responsabilidad separada entre sus subfondos.

En el sitio web de la Gestora — www.carnegroup.com/resources — pueden consultarse los pormenores de la politica remunerativa que aplica
esta, incluidas, entre otras cosas, una descripcion de la forma en que se calculan la remuneracion y los beneficios y la identidad de las
personas responsables de determinar la remuneracion y los beneficios. Se puede obtener gratuitamente un ejemplar en papel de esta

informacion previa peticion a la oficina de la Gestora.

Los datos fundamentales para el inversor son exactos a 18 de febrero de

2022.
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