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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/12/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: El objetivo de inversion del fondo es la apreciacién del capital en el medio-largo plazo, tratando
de obtener rentabilidades anuales positivas de maneranstante a lo largo del tiempo. Para ello podra invertir mas del 50%
en otras IIC, tanto nacionales como extranjeras, domiciliadas en paises OCDE cuyafilosofia principal de inversion sea la
gestién dinamica y activa del patrimo-nio mediante una distribucién de activos flexible y acorde a las expectativas de cada
gestora. El fondo podréa invertir tanto en 1IC de renta fija, renta variable, como en activos monetarios. En todo caso, la
exposicion méaxima en en renta variable, directa o indirectamente, no sera superior al 30%.
El fondo sigue un indice de referencia sintético creado a través de los siguientes indices: EONIA
(70% de ponderacion), MSCI EUROPE (15% de pondera- cién) y MSClI WORLD (15% de ponderacion) .

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,33 -0,48 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
5.041.683,0 | 5.014.501,3
A 6 2 729,00 713,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
L 189.190,07 | 190.964,21 28,00 30,00 EUR 0,00 0,00 1,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
A EUR 62.619 63.725 52.372 51.791
L EUR 2.395 2.470 2.191 1.455

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
A EUR 12,4203 12,7082 12,2580 12,1584
L EUR 12,6609 12,9352 12,4024 12,2492

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

al fondo 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
L al fondo 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 mixta 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -2,26 -2,26 0,60 0,24 1,14 3,67 0,82 6,09 2,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -3,07 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,71 25-02-2022 0,71 25-02-2022 1,65 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : )
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,35 4,35 2,73 2,31 1,98 2,45 6,97 2,77 2,22
Ibex-35 25,15 25,15 18,43 16,21 13,76 16,34 34,23 12,56 13,07
Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,33 0,21 0,14 0,08 0,16 0,49 0,15 0,13
INDICE COMPUESTO
056 517 5,17 3,68 2,89 2,47 3,10 6,35 2,50 2,22
VaR histérico del
o 3,10 3,10 3,00 2,99 2,98 3,00 3,24 2,43 2,14
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,37 0,37 0,38 0,38 1,50 1,52 1,49 1,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual L .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,12 -2,12 0,75 0,39 1,30 4,30 1,25 6,52

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 24-01-2022 -0,74 24-01-2022 -3,07 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,71 25-02-2022 0,71 25-02-2022 1,65 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,35 4,35 2,74 2,31 1,98 2,45 6,96 2,77

Ibex-35 25,15 25,15 18,43 16,21 13,76 16,34 34,23 12,56

Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,33 0,21 0,14 0,08 0,16 0,49 0,15

INDICE COMPUESTO
056 5,17 5,17 3,68 2,89 2,47 3,10 6,35 2,50
VaR histérico del

o 3,06 3,06 2,98 3,03 3,11 2,98 3,32 1,79
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,22 0,22 0,23 0,23 0,90 1,03 1,09 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 47.113 1.183 -3
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 78.100 815 -2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 98.023 1.202 -3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 76.664 1.742 -5
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 48.569 432 -1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 23.159 291 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 371.629 5.665 -2,97

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 53.468 82,24 51.356 77,58
* Cartera interior 13.285 20,43 11.992 18,12
* Cartera exterior 40.106 61,69 39.228 59,26
* Intereses de la cartera de inversion 77 0,12 137 0,21
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.419 17,56 14.697 22,20
(+/-) RESTO 128 0,20 142 0,21
TOTAL PATRIMONIO 65.015 100,00 % 66.195 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 66.195 63.221 66.195
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,48 3,99 0,48 -87,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,27 0,60 -2,27 5.780,65
(+) Rendimientos de gestion -2,05 0,92 -2,05 5.295,46
+ Intereses 0,06 0,07 0,06 -5,38
+ Dividendos 0,03 0,03 0,03 3,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,15 -0,04 -0,15 257,33
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,43 0,17 -0,43 -357,36
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,21 0,00 -0,21 6.046,31
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,34 0,69 -1,34 -296,70
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 -351,92
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,33 -0,26 165,07
- Comision de gestion -0,24 -0,28 -0,24 -12,26
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -1,55
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -53,15
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 326,46
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -94,43
(+) Ingresos 0,04 0,01 0,04 320,12
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,04 0,01 0,04 320,12




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
65.015

0,00
66.195

0,00
65.015

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.099 4,77 3.244 4,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.187 11,05 5.688 8,59
TOTAL RENTA FIJA 10.287 15,82 8.932 13,49
TOTAL RV COTIZADA 406 0,62 614 0,93
TOTAL RENTA VARIABLE 406 0,62 614 0,93
TOTAL IlIC 2.593 3,99 2.446 3,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.285 20,43 11.992 18,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.196 6,45 4.733 7,15
TOTAL RENTA FIJA 4.196 6,45 4.733 715
TOTAL RV COTIZADA 1.416 2,18 1.615 2,44
TOTAL RENTA VARIABLE 1416 2,18 1.615 2,44
TOTAL IlIC 34.489 53,05 32.879 49,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.100 61,68 39.227 59,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 53.385 82,11 51.218 77,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 12,79 % IRLANDA

W 17,61 % Liquidez

[ 18,25 % Otros

o 18,42 % ESPARIA

[ 32,93 % LUXEMBURGO

Duracion en Afos

m 530%Dela?afios
W 1338%De 2 a4 afios
[1 81,32 % Hasta 1 afio

\J

a
\_

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

BON US TREASURY 2,625% 15/02/2029

Compra
Futuro|BON US
TREASURY
2,625%
15/02/2029|10

2.229

Cobertura

Total otros subyacentes

2229

TOTAL OBLIGACIONES

2229

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

del grupo.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: Una entidad del grupo de la gestora, Atl 12 Capital Inversiones AV SA, es oficina virtual de Bankinter, percibiendo
por este motivo ingresos que tie- nen como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo. El fondo ha realizado
operaciones de divisa a través de su Depositario por 885 miles de Euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

10




NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO 1T 2022 A) Visién de la Gestora sobre la situacion de
los mercados Inflacion y Ucrania. Estas son las dos palabras clave que han marcado el primer trimestre del afio 2.022 que
ya preveiamos complicado y mas volatil que el anterior, y lo estd demostrando. La inflacion marcé el inicio del ejercicio con
una rotacion sectorial desde el estilo crecimiento hacia el estilo valor, por la posible accion de los bancos centrales en el
ejercicio. Ademas, los datos que se publicaban ponian en duda la "transitoriedad" de la misma, y acercaban en el tiempo y
endurecian en la forma la actuacion de los bancos centrales. En el trimestre bancos, ciclicas, energia y materias primas lo
han hecho bien y la tecnologia, sobre todo aquella que presenta menores beneficios, las utilities y el consumo discrecional
han quedado a la cola de la rentabilidad. En la segunda parte del trimestre ha sido el conflicto de Ucrania el que ha
marcado los mercados, con un comportamiento negativo, pero mas homogéneo en cuanto a sectores, aunque la energia 'y
las materias primas han seguido destacando. En este Ultimo tramo, la proximidad al conflicto ha tenido un efecto negativo,
y asi el Dax aleman lo ha hecho peor que el Ibex, y este peor que el Dow Jones. Las caidas han sido de casi un 3% para
el Ibex, el 9% para el Dax o el 6,5% para el Stoxx 600. En EEUU recortes del 4,5% para Dow y S&P y casi el doble para el
Nasdag. Japén, con recortes del 3,5% y caidas en emergentes del entorno del 5%, con excepciones como Brasil que sube
casi un 15%. En renta fija importantes subidas de rentabilidades y caidas de precios en los bonos. La mayor parte de los
bonos ya presentan rentabilidades positivas, hasta en el bund aleman. Al final del trimestre el bono espafiol a 10 afios se
situaba en una rentabilidad del 1,44%, el Bund al 0,55% y el US treasury al 2,34%. Este proceso de normalizacion esta
siendo doloroso para las carteras de renta fija en el corto plazo. También los plazos cortos mejoran su rentabilidad y se
acercan a la par. Materias primas con fuertes subidas, sobre todo las relacionadas con la energia, con el crudo un 35% y
el gas casi un 90% por encima de los niveles de inicios de afio. Las metélicas también con fuertes subidas, como el nickel
un 50% o el mineral de hierro entorno al 25% de subida. Con todo este panorama es dificil pensar en una vuelta de la
inflacién a los niveles prepandemia. B) Decisiones generales de inversion adoptadas. Decisiones de inversion adoptadas
por la gestora en base a la situacion de los mercados: La gestora ha mantenido un nivel de vigilancia elevada con
reuniones quincenales para fijar la politica de inversiones del fondo. La posicién ha sido conservadora con una ligera
infraponderacion de la renta variable en la segunda parte del trimestre, después de un inicio de afio algo mas positivos con
la renta variable. También hemos rotado algo hacia sectores de mas "valor" frente a posiciones de mayor potencial de
crecimiento. En renta fija nos mantenemos por debajo de las duraciones de referencia, aunque aprovechamos las subidas
de tires en la parte final del trimestre para tomar algunas posiciones en deuda americana a largo plazo. ¢(Cémo han
influido los mercados en el comportamiento del fondo? La adecuada seleccidn de valores y fondos, unido a un porcentaje
de exposicion algo menor en términos de renta fija y renta variable, genera una rentabilidad negativa en el trimestre por
debajo de la de los mercados. La volatilidad se ha mantenido bajo control a pesar de las convulsiones del periodo. C)
indice de referencia. El indice de referencia es meramente informativo, sin que en ningin caso condicione la libertad del
gestor en la seleccién de activos. D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES Y RENTABILIDAD A lo largo del
periodo, el patrimonio de la sociedad se ha reducido en un 1.74% en la clase Ay ha caido un 3.03% en la clase L hasta
situarse en los 62.01 millones de euros la clase Ay 2.40 millones la clase L. El nUmero de participes se ha incrementado
en 10 en la clase Ay se ha reducido en 2 en la clase L, acabando el periodo en 729 y 28 respectivamente. La rentabilidad
del fondo en el periodo ha sido del -2.26% en la clase Ay del -2.12% en la clase L, siendo la rentabilidad de las Letras del
Tesoro en el mismo periodo del -0.30%. La rentabilidad del indice de referencia ha sido del -3.69 La diferencia entre la
rentabilidad del fondo y la de su indice de referencia se debe a la diferente composicién de la cartera del fondo frente a la
de su indice de referencia, principalmente en términos de duracién. Principales activos que han contribuido a explicar la
rentabilidad de la IIC en el periodo: Los principales activos que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido las
posiciones en renta variable, como los fondos de AZvalor, Cartesio, Ruffer y Magallanes. Los principales activos que han
contribuido a una menor rentabilidad han sido las posiciones en deuda, bien a través de fondos y etf, como la posicién en
deuda emergente. También posiciones en directo como Inditex, Continental y Atos aportaron negativamente durante el
periodo. GASTOS Los gastos soportados por el fondo, tanto directos como indirectos, en el periodo han sido de un 0,37%
en laclase Ay de un 0,22% en la clase L, de su patrimonio respectivo. La liquidez ha tenido un coste del -0.48% Comisién
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de éxito El importe devengado de la comisién de éxito repercutida al fondo a lo largo del afio ha sido de 0€ para la clase A
y de O€ para la clase L. El efecto que ha tenido en el VL en el periodo ha sido de un 0.0% en la clase Ay un 0.0% en la
clase L. E) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. En comparacion con el resto de
los fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo se sitda en la parte media, acorde a su nivel de renta
variable en el rango medio de los productos de la gestora. 2. INVERSIONES Y DESINVERSIONES EN EL PERIODO A)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Las principales inversiones realizadas en el periodo han sido las
renovaciones y compras de pagarés, con resultado positivo para el fondo. Se ha procedido a elevar el peso en algin fondo
de deuda de convertibles globales y deuda china. También se ha procedido a tomar posiciones en etf focalizados en
factores value y quality growth. Las principales desinversiones realizadas en el periodo han sido la venta parcial de las
acciones de compafiias como Acciona Energia, entre otras, con resultado positivo. También se han vendido de manera
tactica posiciones en etf’s globales. B) INFORMACION SOBRE OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES. N/A C)
Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. El objetivo perseguido con la operativa en derivados es de
inversion y cobertura. Para ello, el fondo ha realizado las siguientes operaciones: compra y venta de futuros de deuda
americana. Los resultados obtenidos han sido negativos en el trimestre. Operativa de inversién. El grado de
apalancamiento medio es inferior al 4% del patrimonio medio del periodo. D) Otras informaciones sobre inversiones.
INVERSIONES DEL ART. 48.1.j DEL RIIC (INVERSION LIBRE) N/A INVERSIONES EN CIRCUNSTANCIAS
EXCEPCIONALES N/A INVERSION EN PRODUCTOS ESTRUCTURADOS N/A INVERSION EN IICS El fondo tiene
alrededor del 57% de su patrimonio invertido en IIC. Las Gestoras en cuyas IIC gestionadas se invierte un porcentaje
significativo del patrimonio son Blackrock, Amundi, Invesco y DBX trackers. INVERSIONES DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA El fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que
tiene un riesgo de crédito muy elevado. El fondo no ha superado su limite de inversion en emisiones de renta fija de baja
calidad crediticia. CARTERA DE RENTA FIJA A la fecha de referencia 31/03/2022 el fondo mantiene una cartera de
activos de renta fija con una vida media de 1.78 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 1.05%. 3. Evolucidén del objetivo concreto de rentabilidad. N/A 4.
Riesgo asumido por el fondo. El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su volatilidad, ha sido de 4.35% para
ambos compartimentos La volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo ha sido de 25.15% y la de las Letras del Tesoro del
0,33%, La diferencia se debe a la menor exposicion a renta variable. La volatilidad del indice de referencia ha sido del
5.17%, siendo la diferencia con la del fondo la distinta composicion de la cartera frente a dicho indice y por la distinta
exposicion de la cartera de renta fija frente a la de su indice. 5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS En relacién con
el ejercicio de derechos politicos, como regla general se delegara el derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales
en el presidente u otro miembro del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la Gestora lo
considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistird a las Juntas Generales y ejercera el
voto en beneficio exclusivo de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una prima de
asistencia o cualquier otro beneficio ligado a la misma. 6. ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE CNMV N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A 8. Costes derivados del servicio de
analisis El fondo ha soportado un coste en concepto de servicio de analisis financiero sobre inversiones por importe de
379.65€. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A 10. PERSPECTIVAS DE
MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO Perspectivas de mercado segin la Gestora. Evolucion previsible
de su indice de referencia: En el segundo trimestre esperamos que se mantenga la volatilidad. Los inversores seguiran
pendientes del conflicto, cuya resolucién seria positiva para el mercado. Otra de las claves serd la actuacion de los bancos
centrales de los que esperamos varias subidas por parte de la Fed, y el final de las compras por parte del BCE sin
descartar alguna subida de los tipos de intervencién. También veremos subidas por parte del Banco de Inglaterra. Por
ultimo, seréan los resultados los que marquen el devenir de los mercados, en este caso, con especial importancia de los
margenes empresariales que se pueden ver afectados por la alta inflaciéon a la que estamos asistiendo. Comportamiento
previsible del fondo. ¢ Cémo le afectara la evolucién de los mercados? En vista de estas previsiones trataremos de buscar
compafiias con bajo nivel de deuda, que ademas tengan capacidad de fijacion de precios. El nivel de inversion sera
conservador, al menos al inicio del periodo. Trataremos de aprovechar las oportunidades que ofrezca el mercado de renta
fija para la liquidez, asi como buscaremos oportunidades para los plazos mas largos. METODOLOGIA DEL
COMPROMISO En el supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se
realizan, asi como derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas
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alos efectos de - minimizar el riesao de contranartida
~ L

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - Obligaciones|REINO DE ESPAfiA|5,400[2023-01-31 EUR 0 0,00 535 0,81
ES00000124WS3 - Obligaciones|REINO DE ESPAfA|3,800|2024-04-30 EUR 538 0,83 551 0,83
ES0000101602 - Bonos|COMUNIDAD DE MADRID|4,125|2024-05-21 EUR 649 1,00 664 1,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.187 1,83 1.750 2,64
ES00000123U9 - Obligaciones|REINO DE ESPAfiA|5,400[2023-01-31 EUR 525 0,81 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 525 0,81 0 0,00
ES0224244071 - Bonos|MAPFRE SA|1,625]|2026-05-19 EUR 708 1,09 749 1,13
XS$2325693369 - Bonos|SACYR|3,250|2024-04-02 EUR 402 0,62 403 0,61
XS2356570239 - Bonos|OBRASCON|6,600[2026-03-31 EUR 278 0,43 342 0,52
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.388 2,13 1.494 2,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.099 4,77 3.244 4,90
X$2331903901 - Pagarés|ACS|0,172|2022-04-11 EUR 1.503 2,31 1.503 2,27
ES0582870H23 - Pagarés|SACYR|1,600/2022-06-22 EUR 492 0,76 492 0,74
ES0582870H23 - Pagarés|SACYR|0,947|2022-06-22 EUR 398 0,61 398 0,60
XS2361655827 - Pagarés|ACCIONA|0,030]2022-01-05 EUR 0 0,00 1.000 1,51
ES0505394348 - Pagarés|TSK|0,735|2022-01-17 EUR 0 0,00 1.295 1,96
XS2388088044 - Pagarés|FCC MEDIO AMBIENTAL|0,152(2022-01-19 EUR 0 0,00 700 1,06
ES0583746328 - Pagarés|VIDRALA|0,050|2022-09-09 EUR 300 0,46 300 0,45
XS2429311579 - Pagarés|ACCIONA|0,060[2022-07-05 EUR 1.000 1,54 0 0,00
XS2435614180 - Pagarés|FCC MEDIO AMBIENTAL|0,140|2022-06-20 EUR 700 1,08 0 0,00
ES0505394413 - Pagarés|TSK]0,743|2022-07-20 EUR 1.295 1,99 0 0,00
ES0505087702 - Pagarés|FORTIA|0,009|2022-05-10 EUR 1.000 1,54 0 0,00
ES0505087736 - Pagarés|FORTIA|0,300]2023-03-10 EUR 499 0,77 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 7.187 11,05 5.688 8,59
TOTAL RENTA FIJA 10.287 15,82 8.932 13,49
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX S.A. EUR 86 0,13 98 0,15
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA,S.A. EUR 68 0,11 60 0,09
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 61 0,09 88 0,13
ES0105065009 - Acciones|TALGO SA EUR 79 0,12 110 0,17
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 31 0,05 43 0,06
ES0105287009 - Acciones|AEDAS HOME SAU EUR 80 0,12 84 0,13
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA ENERGIAS EUR 0 0,00 130 0,20
TOTAL RV COTIZADA 406 0,62 614 0,93
TOTAL RENTA VARIABLE 406 0,62 614 0,93
ES0182527038 - Participaciones| CARTESIO Y - ACCIONES F.I. EUR 904 1,39 887 1,34
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT SA EUR 440 0,68 336 0,51
ES0165144033 - Participacionesf] MUTUAFONDO ESPANA D EUR 534 0,82 535 0,81
ES0159259029 - Participaciones|MAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 715 1,10 687 1,04
TOTAL IIC 2.593 3,99 2.446 3,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.285 2043 11.992 18,12
XS1227593933 - Bonos|EUROPEAN INVESTMENT]|1,500[2022-05-12 NOK 958 1,47 929 1,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 958 1,47 929 1,40
US46625HJY71 - Bonos|JP MORGAN & CO|1,937|2024-09-10 uUsb 642 0,99 652 0,98
XS$1050461034 - Bonos|TELEFONICA EUROPE BV|5,875|2024-03-31 EUR 426 0,66 440 0,66
XS2156581394 - Bonos|REPSOL INTL FINANCE|2,000]2025-12-15 EUR 724 1,11 749 1,13
XS$1090334050 - Bonos|ADMIRAL GROUP|2,750|2024-07-25 GBP 440 0,68 454 0,69
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.232 3,43 2.294 3.47
XS2014292937 - Bonos|VOLKSWAGEN]0,500|2022-06-20 EUR 1.006 1,55 1.007 152
XS1169199152 - Bonos|HIPERCOR SA|3,875|2022-01-19 EUR 0 0,00 503 0,76
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.006 1,55 1.510 2,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.196 6,45 4.733 i215]
TOTAL RENTA FIJA 4.196 6,45 4.733 7.15
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 124 0,19 94 0,14
DEOQOQVTSCO017 - Acciones|VITESCO TECHNOLOGIES GROUP EUR 5 0,01 6 0,01
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 134 0,21 150 0,23
DE0005439004 - Acciones|CONTINENTAL AG EUR 43 0,07 61 0,09
FR0000051732 - Acciones|ATOS ORIGIN SA EUR 59 0,09 90 0,14
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-AVENTIS EUR 85 0,13 81 0,12
FR0000121014 - Acciones|L.V.M.H. MOET-HENNESSY EUR 130 0,20 145 0,22
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIS EUR 56 0,09 65 0,10
FR0000131906 - Acciones|RENAULT S.A. EUR 38 0,06 49 0,07
NL0009538784 - Acciones|NXP SEMICONDUCTORS NV USD 151 0,23 180 0,27
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR 76 0,12 98 0,15
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 42 0,07 64 0,10
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK uUsb 90 0,14 133 0,20
US68389X1054 - Acciones|ORACLE CORP USD 150 0,23 153 0,23
US2546871060 - Acciones|WALT DISNEY uUsb 124 0,19 136 0,21
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER USD 110 0,17 109 0,17
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.416 2,18 1.615 2,44
TOTAL RENTA VARIABLE 1.416 2,18 1.615 2,44
DE0006289309 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA EUR 89 0,14 100 0,15
FR0010754168 - Participaciones| AMUNDI LU EUR 1.974 3,04 2.034 3,07
FR0011844034 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION EUR 930 1,43 968 1,46
IEOOBD1F4M44 - Participaciones|BLACK ROCK INC UsD 416 0,64 0 0,00
IE00BP3QZ601 - Participaciones|BLACK ROCK INC UsD 496 0,76 0 0,00
IEOOBQN1K901 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 434 0,67 0 0,00
IE00B4275J44 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 237 0,36 243 0,37
IEO0B3ZWOK18 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 1.302 2,00 1.351 2,04
IE00B4L5Y983 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 1.781 2,74 1.666 2,52
IE00B4Z6MP99 - Participaciones|MELLON FINANCIAL CORP. EUR 856 1,32 903 1,36
IE00B441G979 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 2.447 3,76 2.535 3,83
IEOOBIM6RS56 - Participaciones|ETF SECURITIES LTF EUR 1.097 1,69 1.231 1,86
LU1111643042 - Participaciones|LEMANIK ASSET MANAGEMENT SA EUR 595 0,92 639 0,97
LU1882461848 - Participaciones|] AMUNDI LU EUR 750 1,15 770 1,16
LU2233141808 - Participaciones| ABERDEEN SICAV LUXEMBURGO EUR 644 0,99 0 0,00
LU1663875406 - Participaciones|DWS SICAV EUR 894 1,38 934 1,41
LU0243957668 - Participaciones|INVESCO SICAV LUXEMBURGO EUR 866 1,33 901 1,36
LU0243958047 - Participaciones|INVESCO SICAV LUXEMBURGO EUR 1.695 2,61 1.774 2,68
LU1904671127 - Participaciones| FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE EUR 351 0,54 357 0,54
LU0607519435 - Participaciones|INVESCO SICAV LUXEMBURGO EUR 6.155 9,47 6.268 9,47
LU1708330235 - Participaciones| AMUNDI LU EUR 398 0,61 418 0,63
LU0638557586 - Participaciones|INVESCO SICAV LUXEMBURGO GBP 0 0,00 950 1,44
LU0638557586 - Participaciones| FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE GBP 1.002 1,54 0 0,00
US78468R5569 - Participaciones|UNITED STATES COMODITIES F.LLC UsD 96 0,15 66 0,10
LU1694214633 - ParticipacionesINORDEA SICAV EUR 4.950 7,61 4.962 7,50
LU0622306495 - Participaciones| GOLDMAN SICAV LUXEMBURGO EUR 791 1,22 875 1,32
LU0227757233 - Participaciones| ROBECO LUX-O-RENTE _SICAV EUR 1.308 2,01 1.370 2,07
LU0694809939 - Participaciones| SCHRODER SICAV LUXEMBURGO EUR 915 141 975 1,47
IEO0B81TMV64 - Participaciones|ALGEBRIS EUR 565 0,87 587 0,89
LU0963989560 - Participaciones|MIRABAUD ASSET MANAGEMENT EUR 455 0,70 0 0,00
TOTAL IIC 34.489 53,05 32.879 49,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.100 61,68 39.227 59,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 53.385 82,11 51.218 77,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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