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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de Inversion: El fondo podréa estar invertido tanto en renta fija comoen renta variable. El fondo
tendrd, directa o indirectamente a través de IIC entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable, el resto de la
expo-sicion serden renta fija. Entre el 70%-100% de la exposicién a renta variablesera en valores europeos.
La exposicion del fondo a riesgo divisa podra oscilar entre el 0% y el 100%.
La politica de inversién del fondo vedra determinada por la consecucién de la maxima rentabilidad

con riesgos limitados donde el procentaje de acciones en la cartera sera variable en funcién de la evolucion de los
mercados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,00 0,12 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,62 -0,18 -0,62 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 994.974,94 993.778,88
N° de Participes 116 101
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1,000000 Part.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 14.252 14,3245
2021 14.370 14,4603
2020 13.871 13,4526
2019 13.639 12,7240
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,00 0,33 0,33 0,00 0,33 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -0,94 -0,94 1,80 -2,01 2,01 7,49 5,73 1,63 7,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,37 24-01-2022 -2,37 24-01-2022 -2,12 28-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,05 09-03-2022 2,05 09-03-2022 2,07 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,59 11,59 7,98 7,34 6,45 7,35 7,62 2,98 5,15
Ibex-35 25,15 25,15 18,43 16,21 13,76 16,34 34,23 12,56 13,07
Letra Tesoro 1 afio 0,33 0,33 0,21 0,14 0,08 0,16 0,49 0,15 0,13
VaR histérico del
L 3,96 3,96 3,90 3,90 3,82 3,90 4,06 3,71 3,13
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,40 0,41 0,41 1,62 1,63 1,57 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 47.113 1.183 -3
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 78.100 815 -2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 98.023 1.202 -3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 76.664 1.742 -5
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 48.569 432 -1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 23.159 291 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 371.629 5.665 -2,97
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.185 71,46 10.314 71,77
* Cartera interior 3.439 24,13 1.803 12,55
* Cartera exterior 6.746 47,33 8.511 59,23
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.755 26,35 4.080 28,39
(+/-) RESTO 312 2,19 -23 -0,16
TOTAL PATRIMONIO 14.252 100,00 % 14.370 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

14.370
0,12
0,00
-0,95
-0,54
-0,04
0,26
0,00
0,95
0,00
-1,79
-0,02
0,10
0,00
-0,41
-0,33
-0,02
-0,02
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
14.252

14.531
-2,87
0,00
1,76
2,31
-0,03
0,19
0,00
1,96
0,00
-0,03
-0,01
0,23
0,00
-0,55
-0,49
-0,02
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14.370

14.370
0,12
0,00
-0,95
-0,54
-0,04
0,26
0,00
0,95
0,00
-1,79
-0,02
0,10
0,00
-0,41
-0,33
-0,02
-0,02
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
14.252

-104,08
0,00
8.349,81
6.205,55
63,78
36,38
0,00
-53,04
0,00
6.091,79
123,01
-56,37
0,00
2.144,26
-34,28
-4,43
-54,14
-6,44
2.243,55
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 10,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.500 10,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 689 4,84 550 3,83
TOTAL RENTA VARIABLE 689 4,84 550 3,83
TOTAL IIC 1.250 8,77 1.252 8,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.439 24,13 1.803 12,55
TOTAL RV COTIZADA 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL RENTA VARIABLE 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.145 71,18 10.314 71,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 11,31 % FRANCIA
W 16,44 % Otros

[ 20,49 % ALEMANIA
24,74 % ESPARA
[ 27,02 % Liquidez

Duracion en Afos

W 100,00 % Hasta 1 afio

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Venta
INDICE EUROSTOXX Futuro|INDICE 3.778 Cobertura
EUROSTOXX]|10|
Total subyacente renta variable 3778
TOTAL OBLIGACIONES 3778




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: El fondo ha efectuado Repos con su depositario por un volumen de 59.400 miles de Euros. Un participe tiene el
73,85% de las participaciones del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA A) Visién de la Gestora sobre la situacion de los mercados Inflacion y Ucrania, estan son las
dos palabras clave que han marcado el primer trimestre del afio 2.022 que ya preveiamos complicado y mas volatil que el
anterior y lo estd demostrando. La inflacién marco el inicio del ejercicio con una rotacion sectorial desde el crecimiento
hacia el valor, por la posible accion de los bancos centrales en el ejercicio. Ademas, los datos que se publicaban ponian
en duda la "transitoriedad" de la misma y acercaban en el tiempo y endurecian en la forma la actuacion de los bancos




centrales. En el trimestre bancos, ciclicas, energia y materias primas lo han hecho bien y la tecnologia, sobre todo aquella
que presenta menores beneficios, las utilities y el consumo discrecional han quedado a la cola de la rentabilidad. En la
segunda parte del trimestre ha sido el conflicto de Ucrania el que ha marcado los mercados, con un comportamiento
negativo pero mas homogéneo en cuanto a sectores aunque la energia y las materias primas han seguido destacando. En
este tramo la proximidad al conflicto ha tenido un efecto negativo y asi el Dax aleman lo ha hecho peor que el Ibex, y este
peor que el Dow Jones. Las caidas han sido de un 3% para el Ibex, el 9% para el Dax o el 6,5% para el Stoxx 600. En
EEUU recortes del 4,5% para Dow y S&P y casi el doble para el Nasdag. Japén menos 3,5% y caidas en emergentes del
entorno del 5% con excepciones como Brasil que sube casi un 15%. En renta fija importantes subidas de rentabilidades y
caidas de precios en los bonos. La mayor parte de los bonos ya presentan rentabilidades positivas, hasta en el bund
aleman al final del trimestre el bono espafiol a 102 se situaban en una rentabilidad del 1,44%, el Bund al 0,55% y el US
treasury al 2,34%. Este proceso de normalizacion esta siendo doloroso para las carteras de renta fija en el corto plazo.
También los plazos cortos mejoran su rentabilidad y se acercan a la par. Materias primas con fuertes subidas sobre todo
las relacionadas con la con la energia el crudo un 35%, y el gas casi un 90%. Las metalicas también con fuertes subidas
como el nickel un 50% o el mineral de hierro entorno al 25%. Con todo este panorama es dificil pensar en una vuelta de la
inflacién a los niveles prepandemia. B) Decisiones de inversién adoptadas por la gestora en base a la situacién de los
mercados: La gestora ha mantenido un nivel de vigilancia elevado con reuniones quincenales para fijar la politica de
inversiones del fondo. La posicion ha sido conservadora con una infraponderacion grande de la renta variable sobre los
niveles medios de inversion y reduciendo la exposicion durante el periodo. En la primera parte del periodo mantuvimos
exposicion, para tomar benficios y reducirla en la parte final. ; Como han influido los mercados en el comportamiento del
fondo? La adecuada seleccion de valores y fondos unido a un porcentaje de exposicién algo menor, genera una
rentabilidad negativa en el trimestre por debajo de la de los mercados. La volatilidad se ha mantenido bajo control a pesar
de las convulsiones del periodo. C) indice de referencia. N/A D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES Y
RENTABILIDAD A lo largo del periodo, el patrimonio del fondo se ha reducido en un 0.82% hasta situarse en los 14,25
millones de Euros. El nimero de participes se ha incrementado en 15 hasta los 116. La rentabilidad del fondo en el
semestre ha sido del -0.94%, siendo la rentabilidad de las Letras del Tesoro en el mismo periodo del -0.18%. La diferencia
se debe a la exposicion a renta variable Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el
periodo: Los principales activos que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido las acciones de Repsol y Ence en
Espafia y las de K+S, Adidas y Bayer en Europa. Los principales activos que han contribuido a una menor rentabilidad han
sido las acciones de Hellofresh, Fraport Biopharma Credit y Coca Cola Partners. En comparacién con el resto de fondos
gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo se encuentra en la parte alta por su mayor exposicion a "valor".
GASTOS Los gastos soportados por el fondo, tanto directo como indirecto, en el trimestre han sido de un 0,38%. La
liquidez ha tenido un coste del 0,62% Comisién de éxito El importe devengado de la comision de éxito repercutida al fondo
a lo largo del afio ha sido de O€. El efecto que ha tenido en el VL en el periodo ha sido de un 0.0%. E) Rendimiento del
fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. En comparacion con el resto de los fondos gestionados por la
Gestora, la rentabilidad del fondo se sitlla en la parte alta, acorde a su nivel de renta variable en el rango medio de los
productos de la gestora y su mayor exposicion al "valor". 2. INVERSIONES Y DESINVERSIONES EN EL PERIODO A)
Inversiones concretas realizadas durante el periodo No se han producido inversiones en el periodo- Las principales
desinversiones han sido la venta total de Credit Suisse, Heidelberg Cement y la parciales de Nestle, Cap Gemini, Essilor
Luxoticca entre otras B) INFORMACION SOBRE OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES. N/A C) OPERATIVA EN
DERIVADOS EI objetivo perseguido con la operativa en derivados es de cobertura. Operativa de Cobertura: Los activos
cubiertos son activos de renta variable con futuros del Eurostoxx 50, el procentje cubierto es un 20% Operativa de
inversion. N/A D) Otras informaciones sobre inversiones INVERSIONES DEL ART. 48.1.j DEL RIIC (INVERSION LIBRE)
N/A INVERSIONES EN CIRCUNSTANCIAS EXCEPCIONALES N/A INVERSION EN PRODUCTOS ESTRUCTURADOS
N/A INVERSION EN IICS El fondo tiene un 8.77% de su patrimonio invertido en IIC. La Gestora en cuyas |IC gestionadas
se invierte un porcentaje significativo del patrimonio es Renta 4 SGIIC INVERSIONES DE BAJA CALIDAD CREDITICIA El
fondo puede invertir un porcentaje del 70% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un riesgo
de crédito muy elevado. El fondo no ha superado su limite de inversion en emisiones de renta fija de baja calidad
crediticia. CARTERA DE RENTA FIJA N/A 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD N/A 4.
RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su volatilidad, ha sido del
11,59 La volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo ha sido de 25,15 y la de las Letras del Tesoro de 0,33 la diferencia




se debe a la exposicién a renta variable de los distintos activos. 5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS En relacion al
ejercicio de derechos politicos, como regla general se delegara el derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales en
el Presidente u otro miembro del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la Gestora lo considere
oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercera el voto en
beneficio exclusivo de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una prima de asistencia o
cualquier otro beneficio ligado a la misma. 6. ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE CNMV N/A 7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL
SERVICIO DE ANALISIS El fondo ha soportado un coste en concepto de servicio de analisis financiero sobre inversiones
por importe de 1239,42€ 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A 10.
PERSPECTIVAS Perspectivas de mercado segln la Gestora. Evolucion previsible de su indice de referencia: En el
segundo trimestre esperamos que se mantenga la volatilidad, los inversores seguiran pendientes del conflicto, cuya
resolucién seria positiva para el mercado. Otra de las claves sera la actuacién de los bancos centrales de los que
esperamos varias subidas por parte de la Fed, y el final de las compras por parte del BCE, también veremos subidas por
parte del Banco de Inglaterra. Por ultimo, seran los resultados los que marquen el devenir de los mercados, en este caso,
con especial importancia de los margenes empresariales que se pueden ver afectados por la alta inflacion a la que
estamos asistiendo. Comportamiento previsible del fondo. ¢ Cémo le afectara la evolucién de los mercados? En vista de
estas previsiones trataremos de buscar compafiias con bajo nivel de deuda, que ademas tengan capacidad de fijacion de
precios. El nivel de inversién serd conservador, al menos al inicio del periodo. Trataremos de aprovechar las
oportunidades que ofrezca el mercado de renta fija tanto para la liquidez, como para los plazos mas largos.
METODOLOGIA DEL COMPROMISO En el supuesto de realizar operaciones a plazo segin la norma, pero a contado en
el mercado donde se realizan, asi como derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de

entidades consalidadas-a los efectos de minimizar el riesao de contranartida
~ T

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K46 - REPO|BNP PARIB.|0,610]2022-04-01 EUR 1.500 10,52 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 10,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.500 10,52 0 0,00
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 370 2,60 324 2,25
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR 319 2,24 226 1,58
TOTAL RV COTIZADA 689 4,84 550 3,83
TOTAL RENTA VARIABLE 689 4,84 550 3.83
ES0128520006 - Participaciones|RENTA 4 SGIIC SA EUR 1.250 8,77 1.252 8,72
TOTAL IIC 1.250 8,77 1.252 8,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.439 24,13 1.803 12,55
CHO0012138530 - Acciones|CREDIT SUISSE GROUP REG CHF 0 0,00 257 1,78
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 470 3,30 649 4,52
DEOOOAIEWWWO - Acciones|ADIDAS INTERNATIONAL BV EUR 318 2,23 380 2,64
DE000A161408 - Acciones|HELLOFRESH SE EUR 123 0,86 203 1,41
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 621 4,36 470 3,27
DEOOOKSAG888 - Acciones|K+S AG EUR 1.098 7,70 607 4,23
DE0005773303 - Acciones|FRAPORT AG EUR 252 1,77 296 2,06
DE0006047004 - Acciones|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 0 0,00 238 1,66
FI0009005961 - Acciones|STORA ENSO OYJ EUR 428 3,00 387 2,70
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-AVENTIS EUR 370 2,60 443 3,08
FR0000121667 - Acciones|ESSILOR INTERNATIONAL EUR 249 1,75 562 391
FR0000125338 - Acciones|CAP GEMINI EUR 304 2,13 646 4,50
FR0010040865 - Acciones|GECINA SA EUR 229 1,60 246 171
FR0011981968 - Acciones|WORLDLINE SA EUR 39 0,28 245 1,71
FR0013227113 - Acciones|SOITEC EUR 342 2,40 430 3,00
FR0013269123 - Acciones|RUBIS EUR 39 0,27 38 0,27
GB0OBDCPNO49 - Acciones| COCA COLA COMPANY UsD 439 3,08 492 3,42
GBO0OBDGKMY?29 - Acciones|BIOPHARMA CREDIT PLC UsD 455 3,19 418 2,91
GB00B4Y7R145 - Acciones|DIXONS CARPHONE PLC GBP 291 2,04 408 2,84
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE AG EUR 436 3,06 612 4,26
NL0010583399 - Acciones|CORBION NV EUR 156 1,09 414 2,88
NO0010597883 - Acciones|NORDIC NANOVECTOR NOK 46 0,33 69 0,48
TOTAL RV COTIZADA 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL RENTA VARIABLE 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.706 47,05 8.511 59,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.145 71,18 10.314 71,77




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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