DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material
de promocion comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del fondo y
los riesgos que comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre
la conveniencia o no de invertir en €l.

CLASE A, participaciondel fondo SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FI (Cédigo
ISIN: ES0105930038)

N° Registro del Fondo en la CNMV: 258

La Gestora del fondo es SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S. A., SGIIC (Grupo gestora: SANTANDER)

Objetivo y Politica de Inversion

Este fondo invierte como minimo el 85,00% de su activo en una Unica Institucion de Inversion Colectiva.

Este fondo invierte principalmente en el fondo Santander SICAV - SANTANDER AM LATIN AMERICAN EQUITY
OPPORTUNITIES, Clase ME. ISIN LU2069328214.

La Gestora del fondo principal es Santander Asset Management Luxembourg S. A.

El Depositario del fondo principal es J. P. Morgan Bank Luxembourg S. A.

La subgestora del fondo principal es Santander Asset Management UK Limited.

El fondo pertenece a la categoria: Fondo Subordinado.

La politica de inversion del fondo en el que se invierte mayoritariamente es la siguiente:

Objetivo de gestion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del MSCI EM Latin America 10-40 NET TR USD
(incluye la rentabilidad por dividendos)tomando la referencia a efectos meramente informativos y comparativos.

Politica de inversion:

La categoria de inversion es RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.

El objetivo de la IIC principal es maximizar las ganancias a largo plazo ofreciendo una exposicion diversificada a renta
variable de los mercados de América Latina. La inversion se centra en empresas que el equipo de inversion considera que
ofrecen crecimiento a un precio razonable.

Se invertira un minimo del 75% de la exposicion total (directa e indirectamente, con un maximo del 10% a través de 11C)
en una cartera diversificada de valores de renta variable de paises y mercados de América Latina.

Los equipos gestores locales de Brasil, México, Chile y Argentina aplican un enfoque disciplinado a nivel local con los
ajustes que sean necesarios a las particularidades de cada pais, con un conocimiento exhaustivo de los mercados, en busca
de empresas con calidad no captada por el mercado para ofrecer a largo plazo unas rentabilidades sobresalientes, para
maximizar de una forma sostenible el valor de la cartera.

No existe predeterminacion en cuanto al pais, sector y capitalizacion (lo cual puede influir negativamente en la liquidez del
fondo), invirtiendo principalmente a nivel global en emisores de pequefias y medianas empresas.

Se podra invertir en obligaciones convertibles (sin incluir instrumentos convertibles contingentes), warrants y otros
instrumentos derivados.

Por la parte de renta fija se podra invertir en efectivo e instrumentos del mercado monetario y bonos corporativos de baja
duracion para facilitar las operaciones y flujos, con al menos, mediana calificacion crediticia (minimo BBB-/Baa3) segiin
las principales agencias de rating o indicadores de referencia de mercado.

El riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se invierte en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora, teniendo en cuenta la relacion
de renta variable efectiva del fondo subyacente.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion
y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

El porcentaje no invertido en el fondo principal se invertira en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el depositario,
en adquisicion temporal de activos con pacto de recompra (operaciones simultaneas) sobre deuda publica de emisores UE,
con rating minimo equivalente al que tenga el Reino de Espafia en cada momento y vencimiento inferior a 1 dia y en
instrumentos derivados negociados o no en mercados organizados de derivados con la finalidad de asegurar una adecuada
cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera que pueden ser utilizados inicamente a efectos de cobertura.
El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones el valor liquidativo aplicable sera el del dia habil siguiente al de
la fecha de solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 15:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto
con las realizadas al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada.
Recomendacion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a
3 afios.

Perfil de Riesgo y Remuneracion
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|Este dato |es indicat!vo del rie|sgo del fo|nd0 que, r|10 obstant|e puede n(l) constituir una indicacion fiable del futuro perfil de
riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.
JPor qué en esta categoria? Debido a que la IIC Principal tiene ese nivel de riesgo.

Gastos

Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento del fondo, incluidos, en su caso, comercializacion y
distribucion. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio
Gastos corrientes |

2,58%

La informacion detallada puede encontrarla en el folleto disponible en la web de la gestora y en la CNMV.

La cifra que aqui se muestra en relacion con los gastos corrientes constituye una estimacion de dichos gastos. Este dato
es simulado, puesto que el fondo se ha transformado en una IIC Subordinada, lo que ha llevado aparejado un cambio en
las comisiones. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. El informe anual de la IIC correspondiente a cada
ejercicio presentard de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Rentabilidad Historica

En estos afios se produjeron modificaciones si;uficativas en la pohtica de inversion
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3.5%

-17.3%

1. 7%

S22 1%

23.8%

3.1%

-2 7%

17.5%

-27.4%

-4 5%

Los gastos comientes asi como, en
1 caso, la comision de remultados estan
inchidos en el caleulo de la rentabilidad

lustorica v no mehiye el efecto da las
posibles comisiones de msciipeion ylo
reembolso.

Fecha de registro del fonde: 25/07/1991.
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Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

Informacion Practica

El Depositario del fondo es: CACEIS BANK SPAIN S. A. (Grupo: CREDIT AGRICOLE)

Politica remunerativa de la Sociedad Gestora: La informacion detallada y actualizada de la politica remunerativa puede
consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud.

Fiscalidad: La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a
su situacion personal. Los rendimientos de los fondos de inversion tributan al 1% en el Impuesto sobre Sociedades . No
obstante, el fondo principal estd autorizado en otro pais y esto puede afectar al tratamiento fiscal de su fondo.
Informacion adicional: Este documento debe ser entregado, previo a la suscripcion, excepto en el caso de renovaciones
de fondos con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento garantizado o no, con el ultimo informe semestral publicado.
Estos documentos, pueden solicitarse gratuitamente a las entidades comercializadoras asi como a la Sociedad Gestora junto
con el folleto, que contiene el reglamento de gestion y un mayor detalle de la informacion, y los ultimos informes trimestral
y anual. También pueden ser consultados de forma gratuita por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en su pagina
web o en las entidades comercializadoras y en los registros de la CNMYV (disponibles en castellano). El valor liquidativo
del fondo se puede consultar en en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

El folleto de la Institucion de Inversion Colectiva principal, documento de datos fundamentales para el inversor e informes
periddicos estan disponibles en Inglés bajo solicitud a la gestora o, en su caso, la entidad comercializadora. El folleto,
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) e informes periédicos de la IIC Principal estan disponibles en
inglés (DFI también en espafiol) en www.santanderassetmanagement.com.

La gestora y el depositario tinicamente incurriran en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente
documento que resulten engafiosas, inexactas o incoherentes frente a las correspondientes partes del folleto del fondo.

El Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del fondo en el que invierte principalmente, ya
que en condiciones normales invertira al menos el 85% en el mismo, si bien no lo reproduce por mantener un porcentaje
no invertido en la IIC Principal y soportar otros gastos.
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Este fondo esté autorizado en Espafia el 25/07/1991 y esta supervisado por la CNMV.
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