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1. INTRODUCCION

El presente Folleto contiene informacion sobre Generali Investments SICAV que los posibles inversores deberian leer
detenidamente antes de invertir y conservar para futuras consultas.

El Fondo es una sociedad andénima (société anonyme) constituida al amparo de la legislacion del Gran Ducado de
Luxemburgo como una sociedad de inversion de capital variable (société d'investissement a capital variable). El Fondo se
rige por la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversién colectiva, con sus
oportunas modificaciones y ampliaciones.

El Fondo ha sido autorizado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), la autoridad supervisora del
mercado financiero de Luxemburgo. No obstante, dicha autorizacién no requiere la aprobacién o rechazo por parte de la
CSSF respecto a la conveniencia o exactitud del presente Folleto o de la cartera de activos mantenida por el Fondo.
Cualquier declaracion en contrario sera considerada como no autorizada e ilegal.

El Fondo es una entidad juridica Unica constituida como fondo paraguas compuesta por Subfondos independientes. Las
acciones del Fondo son acciones de un Subfondo concreto. El Fondo podréa emitir Acciones de distintas Clases para cada
Subfondo. Dichas Clases de Acciones pueden tener caracteristicas especificas. Determinadas Clases de Acciones pueden
estar reservadas para determinadas categorias de inversores. Los inversores deberian consultar el apartado 8 del presente
Folleto para obtener més informacion sobre las caracteristicas de las diferentes Clases de Acciones.

El Fondo esta inscrito en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B86432. La ultima versién de los Estatutos
se publico en el Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations del Gran Ducado de Luxemburgo el 18 de enero de
2016.

Ni la entrega del Folleto ni nada de lo contenido en el mismo debera interpretarse como que la informacion proporcionada
en este documento es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del mismo. El Folleto no constituye una oferta
de venta ni una solicitud de oferta para adquirir Acciones en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta, solicitud o venta
no sea legal, ni a ninguna persona a la que sea ilicito realizar dicha oferta, solicitud o venta.

La informacion contenida en el presente Folleto estd complementada por los estados financieros y por la informacién
adicional incluida en los dltimos informe anual e informe semestral, de los cuales se pueden solicitar copias gratuitas en el
domicilio social del Fondo y en la pagina web de la Sociedad gestora.

No se ha autorizado a ningun distribuidor, agente, vendedor u otra persona para aportar ninguna informacion o
manifestacion distinta de las contenidas en el Folleto y en los documentos a los que se hace referencia en este documento,
en relacién con la oferta de Acciones vy, si se facilita o formula, no debera confiarse en dicha informaciéon o manifestacion
como si estuviera autorizada.

El Consejo de administracion ha obrado con toda la diligencia razonable para garantizar que los hechos indicados en el
presente Folleto sean ciertos y exactos en todos los aspectos materiales, y que no se haya producido ningun otro hecho
significativo cuya omision pudiera hacer equivoca cualquier declaracién contenida en este documento, tanto si se refiere
a hechos como a opiniones. El Consejo de administracion acepta su responsabilidad en consecuencia.

Ademas del presente Folleto, la Sociedad gestora publica un Documento de datos fundamentales para el inversor y/o el
Documento de datos fundamentales («KID») relativo a una inversién en cada Subfondo, en concreto, informacién sobre el
perfil del inversor tipo y la rentabilidad histérica. El Documento de datos fundamentales esta disponible, de manera gratuita,
para cada suscriptor potencial en el domicilio social de la Sociedad gestora, el Agente de administracion central y cualquier
Distribuidor, ademas de en la pagina web de la Sociedad gestora, y todos los inversores deberan leerlo detenidamente
antes de celebrar el contrato de suscripcion.

La distribucion del Folleto y/o la oferta y venta de las Acciones en determinadas jurisdicciones o a determinados inversores
pueden estar restringidas o prohibidas por ley. No se podra adquirir ni mantener Acciones por cuenta o en beneficio de
Personas prohibidas. En concreto, el Consejo de administracién ha decidido que las Personas estadounidenses seran
consideradas Personas prohibidas.

El Fondo debe cumplir la legislacion internacional y luxemburguesa aplicable y la normativa relativa a la prevencién del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. En concreto, las medidas contra el blanqueo de capitales vigentes
en el Gran Ducado de Luxemburgo exigen que el Fondo o su agente establezcan y verifiquen la identidad de los
suscriptores de Acciones (ademas de la identidad de cualquier presunto titular efectivo de las Acciones en el caso de que
no coincida con el suscriptor) y el origen del producto de la suscripcion, y que controlen la relacién de forma permanente.
El hecho de no facilitar informacién o documentacién puede provocar retrasos o el rechazo de cualquier solicitud de
suscripcién o conversion y/o retrasos en cualquier solicitud de reembolso.
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Invertir en Acciones solo es adecuado para aquellos inversores que cuentan con conocimientos suficientes, experiencia
ylo acceso a asesores profesionales para realizar sus propias evaluaciones financieras, juridicas, fiscales y contables de
los riesgos de una inversion en las Acciones y que tengan los recursos suficientes para poder soportar cualquier pérdida
gue se pueda derivar de una inversion en las Acciones. Se recomienda a los inversores que tengan en cuenta sus propias
circunstancias personales y que soliciten asesoramiento adicional a su asesor financiero u otros asesores profesionales
sobre los posibles aspectos financieros, juridicos, fiscales y contables que pueden afectarles en virtud de la legislacion de
los paises de los que sean nacionales, residentes o en los que se encuentre su domicilio y que puedan ser pertinentes a
la suscripcion, compra, posesion, reembolso, conversion o venta de las Acciones del Fondo.

EL VALOR DE LAS ACCIONES PUEDE VARIAR TANTO AL ALZA COMO A LA BAJA Y ES POSIBLE QUE LOS
INVERSORES NO RECUPEREN LA CANTIDAD INICIALMENTE INVERTIDA. LA INVERSION EN EL FONDO
COMPORTA RIESGOS, INCLUIDA LA POSIBLE PERDIDA DEL CAPITAL INVERTIDO.
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2. DEFINICIONES

Ley de 1915

Ley de 1993

Ley de 2004

Contrato de
administraciéon

Activos .quuidos
accesorios
Informe anual
Anexo
Estatutos

Consejo de
administraciéon

Reglamento de
Referencia
Acciones de
capitalizacion
Agente

administrativo central

Paises de Europa
Central y del Este
(PECE)

CHF

CRS

Ley de CRS

CSSF

Circular 08/356 de la
CSSF

La Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles, con sus
oportunas modificaciones.

La Ley de 5 de abril de 1993 relativa al sector financiero, con sus oportunas modificaciones.

La Ley de Luxemburgo de 12 de noviembre de 2004 relativa a la lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo, con sus oportunas modificaciones.

El contrato celebrado entre el Fondo, la Sociedad gestora y el Agente administrativo central
que rige el nombramiento del Agente administrativo central, con sus oportunas modificaciones
y ampliaciones.

Depdsitos bancarios a vista, como el efectivo mantenido en cuentas corrientes en un banco
accesible en cualquier momento.

El informe anual elaborado por el Fondo de conformidad con la Ley sobre OIC.
El/los anexo/s de este Folleto, que forma/n parte del mismo.
Los estatutos del Fondo, con sus oportunas modificaciones.

El consejo de administracién del Fondo.

Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién.

Acciones respecto de las cuales el Fondo no tiene previsto distribuir dividendos.

El agente administrativo central, el agente de registro y de transferencias designado por la
Sociedad gestora de conformidad con las disposiciones de la Ley sobre OIC y el Contrato de
administracion, que se determina en el apartado 3 del presente Folleto.

Albania, Bulgaria, Croacia, Republica Checa, Hungria, Polonia, Rumania, Eslovaquia,
Eslovenia y los tres Estados balticos: Estonia, Letonia y Lituania.

La moneda de curso legal en Suiza.

La Norma comin de comunicacion de informacién para el intercambio automético de
informacion sobre cuentas financieras en materia tributaria como se establece en la Ley de
CRS.

La Ley luxemburguesa modificada de 18 de diciembre de 2015 sobre la Norma comun de
comunicacion de informacién que implementa la Directiva 2014/107/UE del Consejo, de 9 de
diciembre de 2014, referida a la obligatoriedad del intercambio automatico de informacion en
el ambito de la fiscalidad y establece el acuerdo de la autoridad multilateral competente de la
OCDE sobre el intercambio automatico de informacion sobre cuentas financieras firmado el 29
de octubre de 2014 en Berlin, con efecto a partir del 1 de enero de 2016.

La Commission de Surveillance du Secteur Financier, la autoridad supervisora del mercado
financiero de Luxemburgo.

La Circular 08/356 de la CSSF sobre las normas aplicables a los organismos de inversion
colectiva cuando emplean determinadas técnicas e instrumentos relativos a los valores
mobiliarios y a los instrumentos del mercado monetario.
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Circular 14/592 de la
CSSF

CzK

Depositario

Contrato de
depositario

Directiva 2005/60/CE

Consejero

Directiva 2013/34/UE

Acciones de
distribucién

DKK
EEE

Mercados
emergentes

EMT

AEVM
UE
EUR

Zona euro

FATCA

Ley de la FATCA

La Circular 14/592 de la CSSF relativa a las Directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM) sobre los fondos cotizados («kETF») y otras cuestiones de los OICVM.

La moneda de curso legal en la Republica Checa.

El banco depositario designado por el Fondo de conformidad con las disposiciones de la Ley
sobre OIC y el Contrato de depositario, que se determina en el apartado 3 del presente Folleto.

El contrato celebrado entre el Fondo y el Depositario que rige el nombramiento del Depositario,
con sus oportunas modificaciones y ampliaciones.

Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativa
a la prevencion de la utilizacién del sistema financiero para el blanqueo de capitales y para la
financiacion del terrorismo, con sus oportunas modificaciones.

Un miembro del Consejo de administracion.

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines de
ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE, con sus
oportunas modificaciones.

Acciones respecto de las cuales el Fondo tiene previsto distribuir dividendos y que confieren a
su titular el derecho a percibir tales dividendos, cuando el Fondo decida proceder al reparto de
dividendos.

La moneda de curso legal en el Reino de Dinamarca.
Espacio Econémico Europeo.

Cualquier pais que el Gestor de inversiones determine que tiene una economia de mercado
emergente, para lo que tiene en cuenta una serie de factores. Dichos factores pueden incluir
los siguientes: si se trata de un pais con una renta media o baja segun el Banco Internacional
de Reconstruccién y Fomento (también conocido como el Banco Mundial), la calificaciéon de
deuda en moneda extranjera del pais, su ubicacion y paises vecinos, su estabilidad politica y
econdmica, y el desarrollo de sus mercados financieros y de capital. Entre estos paises se
pueden incluir aquellos de América Latina y el Caribe, Asia, Africa, la antigua Union Soviética,
Oriente Medio y los paises en desarrollo de Europa (principalmente Europa Central y del Este).

Las técnicas de gestion efectiva de la cartera siguientes: una operaciéon de recompra o de
recompra inversa, préstamos de valores y valores en préstamo y una operacién simultdnea de
compra-retroventa o venta-recompra, tal como se define en el Reglamento sobre operaciones
de financiacion de valores (SFTR, por sus siglas en inglés).

La Autoridad Europea de Valores y Mercados.
La Unién Europea.
La moneda de curso legal en la zona euro.

La unién monetaria de los Estados miembros que han adoptado el euro como su moneda
comun y Unica moneda de curso legal.

Las disposiciones de la Ley de incentivos por contratacion para restaurar el empleo (HIRE) de
18 de marzo de 2010 comunmente conocida como Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras (FATCA), asi como en cualquier otra normativa promulgada bajo la mencionada

ley.

La ley luxemburguesa modificada de 24 de julio de 2015 por la que se aplica el Acuerdo
intergubernamental modelo | entre el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo y el Gobierno
de los Estados Unidos de América para mejorar el cumplimiento fiscal internacional y las
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Fondo subordinado

Fondo
GAFI
GBP

Bonos verdes y
sostenibles

Grupo de sociedades

HKD
HUF
Precio inicial

Ofertainicial

Inversor institucional
Calificacion crediticia

de categoria de
inversion

Contrato de gestién
de inversiones
Gestor de
inversiones

JPY

Dia habil en

Luxemburgo

Sociedad gestora

Contrato de Sociedad
gestora

Fondo principal

Estado miembro

MiFID

disposiciones de informacién de los Estados Unidos cominmente conocidas como Ley de
cumplimiento tributario de cuentas extranjeras (FATCA).

Con arreglo al contexto, un Subfondo u otros OICVM o Subfondos de los mismos que tengan
la consideracion de fondo subordinado en el sentido de la Ley sobre OIC.

Generali Investments SICAV.
Grupo de Accién Financiera/Financial Action Task Force (FATF).
La moneda de curso legal en el Reino Unido.

Cualquier tipo de bono en el que los ingresos obtenidos se destinan exclusivamente a financiar
proyectos medioambientales y/o sociales elegibles.

Las sociedades que formen parte del mismo grupo a efectos de las cuentas consolidadas,
segun la definicion de este término de acuerdo con la Directiva 2013/34/UE o de conformidad
con normas contables internacionalmente reconocidas.

La moneda de curso legal en Hong Kong.

La moneda de curso legal en Hungria.

El precio al que las acciones podran ser suscritas durante la Oferta inicial.

El primer dia o periodo durante el cual las Acciones de una Clase de Acciones estan o estaran
disponibles para su suscripcion.

Un inversor institucional con arreglo a las practicas administrativas de la CSSF.

La calificacién crediticia comprendida entre AAA y BBB- otorgada por Standard & Poor’s, entre
Aaa y Baaa3 por Moody'’s, entre AAA y BBB- por Fitch, una calificacion equivalente otorgada
por una agencia de calificacion reconocida internacionalmente o una calificacién crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

El contrato celebrado entre el Fondo, la Sociedad gestora y el Gestor de inversiones que rige
el nombramiento del Gestor de inversores, con sus oportunas modificaciones y ampliaciones.

El gestor de inversiones designado por la Sociedad gestora y el Fondo de conformidad con las
disposiciones de la Ley sobre OIC y el Contrato gestion de inversiones, que se determina en
el apartado 3 del presente Folleto.

La moneda de curso legal en Japén.

Cualquier dia habil completo en que los bancos estén abiertos para sus actividades habituales
en Luxemburgo (excluidos sdbados y domingos) a menos que se especifique lo contrario en el
Anexo A para un Subfondo en concreto.

La Sociedad gestora designada por el Fondo de conformidad con las disposiciones de la Ley
sobre OIC y el Contrato de Sociedad gestora, que se determina en el apartado 3 del presente

Folleto.

El contrato celebrado entre el Fondo y la Sociedad gestora que rige el nombramiento de la
Sociedad gestora, con sus oportunas modificaciones y ampliaciones.

Con arreglo al contexto, un Subfondo u otros OICVM o Subfondos de los mismos que tengan
la consideracién de fondo principal en el sentido de la Ley sobre OIC.

Un estado miembro de la Unién Europea.

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros, con sus oportunas modificaciones.
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Instrumentos del
mercado monetario

Valor liquidativo

NOK
OCDE

Comisién de éxito

PLN

Personas prohibidas

RPC
Folleto

Moneda de referencia

Mercado regulado
Valores del

Reglamento S

Valores de la Norma
144A

SEK

Informe semestral
SGD

Clase de Acciones o
Clase

Categoria de Clases
de Acciones

Acciones

SFDR

SFTR

Stock Connect

Instrumentos que normalmente se negocian en un mercado monetario, que son liquidos y cuyo
valor puede determinarse con precision en cualquier momento.

Con arreglo al contexto, el valor liquidativo del Fondo, un Subfondo o una Clase de Acciones
determinada con arreglo a las disposiciones del presente Folleto.

La moneda de curso legal en Noruega.

La Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico.

La comision que podra abonarse al Gestor de inversiones en funcién de la rentabilidad de
determinados Subfondos o Clases de Acciones, en su caso, tal y como se describe en el
apartado 9.4.2 del presente Folleto.

La moneda de curso legal en Polonia.

Cualquier persona considerada una Persona prohibida en opinion del Consejo de
administracion de acuerdo con los criterios establecidos en los Estatutos y en el apartado 8.4.2
del presente Folleto.

La Republica Popular de China.

El presente Folleto, incluidos todos los Anexos, con sus oportunas modificaciones.

Con arreglo al contexto, (i) en relacion con el Fondo, el euro, o (ii) en relaciéon con un Subfondo,
la moneda en la que los activos y pasivos del Subfondo se valoran y contabilizan, segun se
especifica para cada Subfondo en el Anexo A.

Un mercado regulado tal como se recoge en la MiFID.

Valores que retnan las condiciones de valores mobiliarios con arreglo a la Ley sobre OIC y
gue se ofrezcan fuera de los Estados Unidos de América sin estar registrados en virtud de la
Ley estadounidense de valores (Securities Act) de 1933.

Valores que relinan las condiciones de valores mobiliarios con arreglo a la Ley sobre OIC,
emitidos en cumplimiento de la Norma 144A, promulgada en virtud de la Ley estadounidense
de valores (Securities Act) de 1933, y que se emitan con el compromiso de registrarse ante la
Comisién del Mercado de Valores (SEC) de los Estados Unidos de América.

La moneda de curso legal en el Reino de Suecia.

Los informes semestrales elaborados por el Fondo.

La moneda de curso legal en la Republica de Singapur.

Una clase de Acciones de un Subfondo creada por el Consejo de administracién, tal y como se
describe en el apartado 8 del presente Folleto. A los efectos del presente Folleto, se

considerara que cada Subfondo consta al menos de una Clase de Acciones.

Una familia de Acciones, tal y como se describe en el apartado 8.1 del presente Folleto.

Acciones de un Subfondo o Clase de Acciones emitida por el Fondo.

Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de
2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y por
el que se modifica el Reglamento (UE) n. © 648/2012.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, programas de
acceso mutuo al mercado a través del cual los inversores extranjeros pueden negociar valores
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Formulario de
suscripcion

Subfondo

Calificacion crediticia
inferior a categoria de
inversion

Inversiéon sostenible

Factores de
sostenibilidad

Riesgo de
sostenibilidad

Valores mobiliarios

olIC

Ley sobre OIC

OICVM

Directiva OICVM

seleccionados cotizados en la Bolsa de Shanghai («<SSE») y la Bolsa de Shenzhen («SZSE»),
respectivamente, a través de la Bolsa de Hong Kong («SEHK») y la camara de compensacién
en Hong Kong.

Los formularios y otros documentos, emitidos 0 aceptados puntualmente por el Fondo, que el
inversor o la persona que actie en nombre de este debe cumplimentar, firmar y devolver al
Fondo o a su agente, junto a la correspondiente documentacién acreditativa, con el fin de
realizar una solicitud inicial y/o adicional para suscribir Acciones.

Un Subfondo del Fondo. De acuerdo con el Derecho luxemburgués, cada Subfondo representa
conjunto separado de activos y pasivos. En aplicacion de la ley, los derechos y las
reclamaciones de los acreedores y contrapartidas del Fondo que surjan en relaciéon con la
creacion, el funcionamiento o la liquidacién de un Subfondo se limitaran a los activos asignados
a dicho Subfondo.

La calificacion crediticia inferior a BBB- otorgada por Standard & Poor’s, a Baa3 por Moody'’s,
a BBB- por Fitch, una calificacion equivalente otorgada por una agencia de calificacion
reconocida internacionalmente o una calificaciéon crediticia equivalente, segun lo considere el
Gestor de inversiones.

Significa, en virtud del SFDR, la inversion en una actividad econémica que contribuye a un
objetivo medioambiental, medido, por ejemplo, por indicadores clave de eficiencia de recursos
sobre el uso de energia, energia renovable, materias primas, agua y suelo, la produccion de
residuos y las emisiones de gases de efecto invernadero, o su impacto en la biodiversidad y la
economia circular, o la inversion en una actividad econdémica que contribuye a un objetivo
social, en particular, la inversion que contribuye a abordar la desigualdad o promueve la
cohesion social, la integracién social y las relaciones laborales, o la inversién en capital humano
0 comunidades econémica o socialmente desfavorecidas, siempre y cuando dichas inversiones
no perjudiguen significativamente ninguno de esos objetivos y que las empresas de inversion
sigan buenas practicas de gobernanza, en particular con respecto a sélidas estructuras de
gestion, relaciones con los empleados, remuneracion del personal y cumplimiento fiscal.

Cuestiones medioambientales, sociales y laborales, respeto de los derechos humanos y lucha
contra la corrupcion y el soborno.

Condicién o evento medioambiental, social o de gobernanza que, en caso de producirse, puede
afectar negativa y sustancialmente al valor de las inversiones del Fondo.

Acciones y otros titulos representativos de sociedades, bonos y otras formas de deuda
titulizada y cualquier otro valor negociable que conlleve el derecho a adquirir cualquiera de
dichos valores mobiliarios mediante suscripcién o conversion, a excepcion de las técnicas e
instrumentos contemplados en el apartado 4.5.2. del presente Folleto.

Organismo de inversion colectiva de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos (a) y (b) del
articulo 1(2) de la Directiva OICVM, como institucion de inversion colectiva abierta con el
objetivo exclusivo de la inversion colectiva en valores mobiliarios y demas activos financieros
liquidos a partir de capital obtenido del publico, que opera sobre el principio de diversificacién
del riesgo.

La Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion
colectiva, con sus oportunas modificaciones.

Organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios.

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (refundicién), modificada por
la Directiva 2014/91/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, en lo
gue se refiere a las funciones de depositario, las politicas de remuneracion y las sanciones,
con sus oportunas modificaciones pasadas o futuras.
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Persona
estadounidense

Ley estadounidense
de valores de 1933

UsD

Dia de valoracién
Reglamento de la
taxonomia

Pagina web de la
Sociedad gestora

A los efectos del presente Folleto, pero con sujecion a las leyes aplicables y los cambios que
sean notificados por el Fondo a los solicitantes y cesionarios de Acciones, Persona
estadounidense tiene el significado que se otorga a dicho término en el Reglamento S de la
Ley estadounidense de valores de 1933.

La ley estadounidense de valores de 1933, en su versién oportunamente modificada.

La moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Salvo que se especifique lo contrario en el Anexo A para un Subfondo en concreto, cualquier
dia habil en Luxemburgo.

Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia) relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles

ww.generali-investments-luxembourg.com
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3. ORGANIZACION DEL FONDO
3.1.Domicilio social

Generali Investments SICAV

(domicilio social)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo
con el nimero B 86.432

3.2.Consejo de administracion
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sr. Pierre Bouchoms
Consejero

56, Am Millewee

L-8064 Bertrange

Gran Ducado de Luxemburgo

OTROS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Sr. Gabriele Alberici

Director de ventas de Italia y Francia

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Sra. Caterina Fattor
Jefa de LDI - Asuntos juridicos de inversiones
Generali Investments Holding S.p.A.

Sr. Mattia Scabeni
Consejero delegado
Generali Investments Luxembourg S.A.

3.3.Administracion
SOCIEDAD GESTORA

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, Rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

Sr. Pierluigi Martino

Presidente

Asesor legal general de activos de inversion y gestion
patrimonial del Grupo

Assicurazioni Generali S.p.A.

Presidente del Consejo de administracion

Sr. Christopher Michael Joseph Twomey
Director
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sr. Mattia Scabeni
Consejero delegado
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sra. Sophie Mosnier
Consejera independiente

41, rue du Cimetiere

L-3350 Leudelange

Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Geoffroy Linard de Guertechin
Consejero independiente

2, rue Jean-Pierre Beicht

L-1226 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Timothy Cameron Rainsford

Director de producto y distribucién

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Sra. Anouk Agnes

Consejera independiente

22, rue Charles Darwin
L-1433 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES DE LA SOCIEDAD GESTORA

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

CARGOS DIRECTIVOS ORDINARIOS DE LA SOCIEDAD
GESTORA

Sra. llaria Drescher
Directora
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sr. Mattia Scabeni
Consejero delegado
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sr. Erionald Lico
Director
Generali Investments Luxembourg S.A.

Sr. Stefano Portolan
Director
Generali Investments Luxembourg S.A..
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GESTORES DE INVERSIONES

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del

risparmio

Via Machiavelli 4
34132 Trieste
Italia

Wellington Management Europe GmbH (WME)
Bockenheimer LandstraBe 43-47

60325 Frankfurt am Main

Alemania

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suite 3311 — 13, Two IFC

8 Finance Street

Hong Kong

Sycomore Asset Management
14 avenue Hoche

75008 Paris

Francia

SUBGESTORES DE INVERSIONES

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston

Massachusetts 02210

EE. UU.

DEPOSITARIO Y AGENTE DE PAGOS
BNP Paribas, filial de Luxemburgo

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

AGENTE ADMINISTRATIVO CENTRAL,

REGISTRADOR Y AGENTE DE TRANSFERENCIAS

Y AGENTE DE DOMICILIACIONES

BNP Paribas, filial de Luxemburgo
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

AUDITORES

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

ASESORES JURIDICOS en materia de Derecho
luxemburgués

Arendt & Medernach SA

41A, Avenue J. F. Kennedy
L-2082 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
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4. OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION

El Fondo tiene por objetivo principal conseguir una revalorizacion del capital a través de la inversién en una gama
diversificada de valores mobiliarios y/u otros activos financieros liquidos permitidos por la ley mediante la constitucion de
diferentes Subfondos gestionados de un modo profesional.

Cada Subfondo tiene un objetivo y una politica de inversion especificos, que se describen, para cada uno de ellos, en el
Anexo A. Las inversiones de cada Subfondo deben cumplir lo estipulado en la Ley sobre OIC. Los limites de inversion y
las politicas estipuladas en este apartado 4 resultan de aplicacion a todos los Subfondos, sin perjuicio de cualquier norma
especifica que se adopte para un Subfondo en concreto, tal y como se describe en el Anexo A. El Consejo de
administracién podra imponer directrices de inversion adicionales para cada Subfondo cuando lo estime oportuno, por
ejemplo, cuando sea preciso cumplir la legislacion y la normativa locales en paises en los que se comercialicen las
Acciones. Cada Subfondo debe ser considerado como un OICVM independiente a los efectos de este apartado 4.

4.1. Inversiones autorizadas
4.1.1. Los Subfondos invertiran en solo uno o varios de los siguientes tipos de inversiones:
(@ Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados 0 negociados en un Mercado regulado.

(b) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro Mercado regulado de un Estado
miembro, que opere regularmente y que sea un mercado reconocido y abierto al publico.

(c) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores
de un Estado no miembro o negociados en otro Mercado regulado de un Estado no miembro, que opere
regularmente y que sea un mercado reconocido y abierto al pablico.

(d) Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre que:

— las condiciones de emision incluyan el compromiso de solicitar su admision a cotizacion oficial en una bolsa o
en cualquier otro Mercado regulado de los referidos en los apartados a) a c) anteriores o, en el caso de los
Valores de la Norma 144A con un acuerdo de canje registrados en virtud de la Ley estadounidense de valores
de 1933, un derecho de canje para la adquisicién de valores mobiliarios negociados en una bolsa o en cualquier
otro Mercado regulado de los referidos en los apartados a), b) y c) anteriores; y

— dicha admision o, en el caso de los Valores de la Norma 144A con un acuerdo de canje registrados en virtud
de la Ley estadounidense de valores de 1933, dicho canje se obtenga en el plazo de un afio a contar desde el
lanzamiento.

(e) Acciones o participaciones de OICVM y/u otros OIC, estén o no situados en un Estado miembro, siempre que:

— estos otros OIC estén autorizados con arreglo a leyes que los sometan a una supervision que la CSSF
considere equiparable a la prevista en el derecho comunitario, y que se asegure suficientemente la cooperacién
entre las autoridades;

— el nivel de proteccion de los accionistas o participes de dichos otros OIC sea equiparable al brindado a los
accionistas o participes de un OICVMYy, en especial, que las normas sobre segregacién de activos, empréstitos,
préstamos y ventas en descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean
equiparables a las enunciadas en la Directiva sobre OICVM;

— se informe de las actividades de dichos otros OIC en un informe semestral y otro anual para permitir una
evaluacion de los activos y pasivos, resultados y operaciones de dichos OIC en el periodo examinado;

— el OICVM o el OIC en el que se tenga previsto invertir, no pueda invertir, con arreglo a sus instrumentos de
constitucién, mas del 10 % de sus activos en acciones o participaciones de otros OICVM u OIC.

® Depdsitos en entidades de crédito que sean reembolsables a peticién del inversor o que puedan retirarse, con un
vencimiento no superior a doce meses, siempre que dicha entidad de crédito tenga su domicilio social en un Estado
miembro o, si el domicilio social de la entidad de crédito estuviera situado en un Estado no miembro, siempre que
dicha entidad esté sujeta a una normativa cautelar que la CSSF considere equiparable a la prevista en el derecho
comunitario. Si una descripcion de la politica de inversién de un Subfondo esta relacionada con depositos, dicha
referencia hace referencia a depdsitos segun este punto (f) / articulo 41 (1) de la Ley sobre OIC (excluidos los
Activos liquidos accesorios).
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(@)

(h)

4.1.2.

(@)

(b)

(c)

(d)

Instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos asimilables que requieran pago en efectivo, negociados
en un Mercado regulado de los referidos en los apartados a), b) y c) anteriores, y/o instrumentos financieros
derivados negociados en mercados no organizados («derivados OTC»), siempre y cuando:

— el activo subyacente consista en instrumentos de los mencionados en este apartado 4.1.1., indices financieros,
tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que el Fondo pueda invertir de conformidad con sus objetivos
de inversion;

— las contrapartidas de las operaciones con derivados OTC sean entidades sujetas a supervision cautelar, y
pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF, tal como se explica mas adelante en el apartado 4.5.4

b); y

— los derivados OTC estén sujetos a una valoracion diaria fiable y contrastable y que el Fondo pueda, por iniciativa
propia, venderlos, liquidarlos o cerrarlos en cualquier momento mediante una operacion de compensacion en
base a su valor razonable;

Instrumentos del mercado monetario, salvo los negociados en un Mercado regulado o en otro mercado de un
Estado no miembro que opere regularmente, esté reconocido y abierto al publico, en tanto la emisién o el emisor
de dichos instrumentos estén regulados a su vez al efecto de proteger a los inversores y el ahorro, y siempre que
dichos instrumentos estén:

— estén emitidos o garantizados por una administracion central, regional o local, el banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no
miembro o, cuando se trate de un Estado federal, por uno de los miembros integrantes de la federacion, o bien
por un organismo internacional de caracter publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

— emitidos por una empresa cuyos valores coticen en una bolsa de valores o se negocien en un Mercado regulado
0 en otros Mercados regulados de los referidos en las letras (a), (b) o (c) anteriores, o

— emitidos o garantizados por una entidad sujeta a supervision cautelar, conforme a los criterios fijados por la
legislacién comunitaria, o por un establecimiento que esté sujeto y actie con arreglo a una normativa cautelar
gue, a juicio de la CSSF, sea como minimo tan rigurosa como la que establece el derecho comunitario, o

— emitidos por otras entidades, siempre que las inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a un régimen
de proteccion del inversor equiparable al previsto en los apartados primero, segundo y tercero de este apartado
h), y siempre que el emisor sea (i) una sociedad cuyo capital y reservas asciendan, al menos, a 10 millones de
euros (10.000.000 EUR) vy (ii) presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la Directiva
2013/34/EU, o sea (iii) una entidad que, dentro de un Grupo de sociedades que incluya a una o mas empresas
gue coticen en bolsa, se dedique a la financiacion del Grupo o (iv) sea una entidad dedicada a la financiacion
de instrumentos de titulizacién que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

Ademas, cada Subfondo podra:

invertir hasta un 10 % del patrimonio neto de cualquier Subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario distintos de los enumerados en las letras (a) a (d) y (h) del apartado 4.1.1. del presente Folleto, incluidos
los Valores de la Norma 144A con un derecho de canje registrados en virtud de la Ley estadounidense de valores
de 1933 que no hayan sido garantizados con arreglo al apartado 4.1.1. (d) anterior;

mantener Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes 0 excepcionales, o durante el tiempo
necesario para reinvertir en activos admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables. La tenencia de Activos liquidos accesorios esta limitada al 20 % del
patrimonio neto del Subfondo. Este limite s6lo se incumplird de forma durante un periodo de tiempo estrictamente
necesario cuando, debido a unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, las circunstancias asi
lo requieran y cuando dicho incumplimiento esté justificado teniendo en cuenta los intereses del Subfondo y de los
accionistas. Los margenes iniciales y de variacion relativos a instrumentos financieros derivados no estan sujetos
a esta restriccion.

tomar a préstamo sumas representativas de hasta un 10 % de su patrimonio neto, siempre que dicho
endeudamiento se contraiga con caracter transitorio. Los acuerdos de garantia destinados a cubrir la exposicion a
instrumentos financieros derivados no son considerados préstamos a efectos del presente limite.

adquirir moneda extranjera mediante préstamos cruzados en divisas (back-to-back loans).
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4.1.3.

4.1.4,

(@)

(b)
(€)

4.2.

42.1.

4.2.2.

4.2.3.

424,

4.2.5.

4.3.

Del Fondo podra adquirir bienes muebles e inmuebles que sean esenciales para el desarrollo directo de sus
actividades. Cada Subfondo podra tomar en préstamo hasta el 10 % de su patrimonio neto a tal efecto. No
obstante, el importe total de los préstamos destinados a dicho efecto y de los préstamos con caracter temporal
autorizados en el apartado 4.1.2. (c) del presente Folleto no podra representar mas del 15 % del patrimonio neto
del Subfondo.

Cada Subfondo podra invertir en acciones emitidas por otros Subfondos (llamados «Subfondos objetivo») a
condicién de que, durante el periodo de inversion:

el Subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que invierte en dicho Subfondo objetivo y que las
inversiones del Subfondo objetivo en otros Subfondos no supere el 10 % de su patrimonio neto;

los derechos de voto inherentes a dichas Acciones del Subfondo objetivo queden suspendidos;

el valor de dichas Acciones del Subfondo objetivo no se tendra en cuenta para el calculo del patrimonio neto del
Fondo a efectos de verificaciéon del umbral minimo del patrimonio neto exigido por la Ley sobre OIC.

Inversiones no autorizadas

Los Subfondos no podran adquirir metales preciosos ni certificados que los representen, ni tampoco opciones,
derechos o participaciones sobre los mismos. Este limite no es de aplicacion a las inversiones en instrumentos de
deuda vinculados a materias primas y metales preciosos, o respaldados por la rentabilidad de los mismos.

Con excepcion de lo establecido en el apartado 4.1.3. del presente Folleto, los Subfondos no podran invertir en
bienes inmuebles ni adquirir opciones, derechos o participaciones sobre los mismos. Las inversiones en
instrumentos de deuda vinculados a bienes inmuebles, o respaldados por la rentabilidad de los mismos, o0 en
acciones o instrumentos de deuda emitidos por empresas que inviertan en bienes inmuebles o tengan
participaciones en estos, no se ven afectadas por este limite.

El Fondo no podra emitir warrants ni otros instrumentos que confieran a sus titulares el derecho a adquirir acciones
de un Subfondo.

Sin perjuicio de la posibilidad de que los Subfondos adquieran titulos de deuda y mantenga depdsitos bancarios,
el Fondo no podra conceder préstamos ni intervenir como garante por cuenta de terceros, entendiéndose que
dicha restriccién no impedira a los Subfondos invertir en valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario
u otros instrumentos financieros que no hayan sido totalmente desembolsados. Ademas, dicho limite no impedira
gue un Subfondo realice operaciones de préstamo de valores, de recompra y de recompra inversa, tal y como se
describe en el apartado 4.5.2. del presente Folleto.

Los Subfondos no podran llevar a cabo ventas en descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros.

Limites de diversificacion del riesgo

Si un emisor u organismo es una entidad juridica con multiples Subfondos o compartimentos en los que los activos de
cada Subfondo o compartimento estén exclusivamente reservados a los inversores de dicho Subfondo o compartimento
y a aquellos acreedores cuya reclamacién haya surgido con relacién a la creacion, funcionamiento y liquidacién de dicho
Subfondo o compartimento, cada Subfondo o compartimento se tendra que considerar como un emisor u organismo
separado a efectos de las normas de diversificacion del riesgo. Para calcular los limites definidos en los puntos (1) a (5)
y (7) siguientes, las empresas que pertenezcan al mismo Grupo de sociedades tendran la consideracién de un Unico
emisor.

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

1)

Un Subfondo no podra invertir mas del 10 % de su patrimonio neto en valores mobiliarios e instrumentos del mercado

monetario emitidos por un mismo organismo.

El valor total de los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario poseidos por el Subfondo en

organismos emisores en los que invierta mas del 5 % de su patrimonio neto no superara el 40 % del valor de su
patrimonio neto. Esta limitacion no sera aplicable a los depdsitos en entidades financieras sujetas a una normativa

cautelar ni a las operaciones en instrumentos derivados OTC efectuadas con dichas entidades.
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(@)

©)

(4)

(5)

(6)

El limite del 10 % establecido en el apartado (1) anterior se amplia hasta el 20 % cuando se trate de valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo grupo de sociedades.

El limite del 10 % establecido en el apartado (1) anterior se eleva a un maximo del 35 % si los valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario estan emitidos o garantizados por un Estado miembro o sus administraciones
territoriales, por un Estado no miembro o por organismos internacionales de caracter publico a los que pertenezca
uno o mas Estados miembros.

El limite del 10 % establecido en el apartado (1) se incremento hasta el 25 % con respecto a los bonos que entran
dentro de la definicion de bonos garantizados del punto (1) del articulo 3 de la Directiva (UE) de 2019/2162 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de noviembre de 2019 sobre la emision y la supervision piblica de bonos
garantizados y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE (“Directiva (UE) 2019/2162") y
cuando se trate de determinados bonos que estén emitidos antes del 8 de julio de 2022 por una entidad de crédito
que tenga su domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta por ley a una supervisién publica especial
dirigida a proteger a los titulares de los bonos. En concreto, los importes procedentes de la emisién de los bonos
emitidos antes del 8 de julio de 2022 deberan invertirse, de acuerdo con la legislacion aplicable, en activos que, a lo
largo de todo el periodo de vigencia de dichos bonos, permitan atender cuantas pretensiones econémicas se deriven
de dichos bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se destinen con caracter prioritario al reintegro del principal y
al pago de los intereses devengados. En la medida en que un Subfondo invierta més del 5 % de sus activos en tales
titulos de deuda emitidos por un mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra representar méas del 80
% del patrimonio neto del Subfondo.

Los valores mencionados en los apartados (3) y (4) precedentes no se tendran en cuenta a efectos de aplicar el
limite del 40 % al que se hace referencia en el apartado (1) anterior.

No obstante los limites anteriormente indicados, y en virtud del principio de diversificacion del riesgo, cada
Subfondo podra invertir hasta el 100 % de sus activos en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o por sus administraciones territoriales, por un
Estado miembro de la OCDE o por cualquier organismo internacional de caracter publico al que pertenezcan
uno o mas Estados miembro, entendiéndose que (i) dichos valores deberan proceder de, al menos, seis
emisiones diferentes y que (ii) los valores de una cualquiera de dichas emisiones no podran representar mas
del 30 % del patrimonio neto de dicho Subfondo.

Subfondos replicadores de indices

(7)

Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado 4.4 del presente Folleto, los limites estipulados en el apartado
(1) anterior se elevaran hasta un maximo del 20 % cuando se trate de inversiones en acciones y/o titulos de deuda
emitidos por un mismo organismo emisor y la politica de inversién del Subfondo tenga por objetivo replicar la
composicién de un determinado indice de renta variable o de renta fija reconocido por la CSSF, y que cumpla los
siguientes requisitos:

— la composicién del indice esté suficientemente diversificada;

— el indice constituya una referencia adecuada para el mercado al que se refiera; y

— el indice se publique de un modo apropiado.

El limite del 20 % se elevara al 35 % cuando ello se considere justificado atendiendo a circunstancias
excepcionales, en particular, en Mercados regulados en los que predominen claramente determinados valores

mobiliarios o instrumentos del mercado monetario y cuando una inversion hasta ese limite del 35 % solo esté
permitida para un Unico emisor.

Depésitos bancarios

(8)

Cada Subfondo podra invertir hasta el 20 % de su patrimonio neto en depésitos constituidos en una misma entidad.

Instrumentos derivados

(9)

El riesgo de exposicion a una contrapartida derivado de operaciones con instrumentos derivados OTC y técnicas de
gestion eficiente de la cartera (tal y como se describe mas adelante) realizadas con un mismo organismo no podra
representar mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo cuando la contrapartida sea una entidad de crédito de
las mencionadas en el apartado 4.1.1. f) del presente Folleto, ni del 5 % de su patrimonio neto en otro caso.
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(10)

(11)

(12)

El Fondo podré invertir en instrumentos financieros derivados, siempre que la exposicién a los activos subyacentes
no supere en total los limites de inversion establecidos en los apartados (1) a (5), (8), (16) y (17). Cuando el Fondo
invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, dichas inversiones no tendran que ser sumadas
a efectos de los limites fijados en los apartados (1) a (5), (8), (16) y (17).

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un derivado, este Ultimo debera
tenerse en cuenta tanto al aplicar las estipulaciones establecidas en los péarrafos (12), (16) y (17) como al determinar
los riesgos que surjan de las operaciones con instrumentos derivados.

En cuanto a los instrumentos derivados, el Fondo, por cuenta de cada Subfondo, se asegurara de que su exposicion
total al riesgo asociado a instrumentos derivados no representa mas del patrimonio neto de su cartera.

La exposicion al riesgo se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contrapartida, los movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se dispone para liquidar las posiciones.

Acciones o participaciones de OICVM u otros OIC

(13)

(14)

(15)

Cada Subfondo no podra invertir mas del 20 % de su patrimonio neto en acciones o participaciones de un Unico
OICVM u otro OIC de los mencionados en el apartado 4.1.1. (e) anterior.

Ademas, las inversiones en OIC que no sean OICVM no podran superar, en total, el 30 % del patrimonio neto del
Subfondo.

Cuando el Fondo invierta en participaciones de un OICVM y/o de otros OIC gestionados, directamente o por
delegacién, por la misma Sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la cual la Sociedad gestora esté
vinculada en el marco de una comunidad de gestién o de control, o por una participacion, directa o indirecta, de mas
del 10 % del capital o de los derechos de voto, la Sociedad gestora o dicha otra sociedad no podra cobrar comisiones
de gestion, suscripcion o reembolso respecto de las inversiones que el Fondo realice en las participaciones de dicho
otro OICVM y/u OIC.

Cuando un Subfondo invierta una parte sustancial de sus activos en otros OICVM y/u OIC, el nivel maximo de
comisiones de gestién aplicadas tanto al propio Subfondo, como a los OICVM y/u OIC en los que el Subfondo invierta
se detallara en el Anexo A.

Limites combinados

(16)

(17)

Sin perjuicio de los limites individuales que figuran en los puntos (1), (8) y (9) anteriores, un Subfondo no podra
combinar:

— inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por;

— depositos constituidos en; y/o

— posiciones sujetas a riesgo afloradas en operaciones con derivados OTC celebradas con;

un mismo organismo, por un valor superior al 20 % de su patrimonio neto.

Los limites establecidos en los apartados (1) a (5), (8) y (9) no podran acumularse. En consecuencia, las inversiones
de cada Subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo organismo y

en depdsitos o instrumentos derivados contratados con ese mismo organismo conforme a lo previsto en los apartados
(1) a (5), (8) y (9) en ninglin caso podran representar en total mas del 35 % del patrimonio neto de dicho Subfondo.

Derogacion

4.4,

4.4.1.

Durante los primeros seis (6) meses posteriores a su lanzamiento, un nuevo Subfondo podra establecer excepciones
a los limites establecidos en este apartado 4.3., siempre y cuando se respete el principio de diversificacion del riesgo.

Limites en materia de control

El Fondo o podra adquirir acciones con voto que le permitan ejercer una influencia significativa en la gestién de un
emisor.
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4.4.2. Un Subfondo no podra adquirir mas del:
() 10 % de las acciones sin voto en circulacion de un mismo emisor,
(i) 10 % de los titulos de deuda en circulacién de un mismo emisor,
(i) 25 % de las acciones o participaciones en circulacion de un mismo OICVM y/u otro OIC,
(iv) 10 % de los instrumentos del mercado monetario en circulacion de un mismo emisor.

4.4.3. Los limites establecidos en los apartados 4.4.1. a 4.4.2. del presente Folleto podran desatenderse en el momento
de la adquisicion si, en dicho momento, no puede calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los instrumentos en circulacion.

4.4.4. Los limites establecidos en los apartados 4.4.1. a 4.4.2. del presente Folleto no seran aplicables a:

— los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o por
sus autoridades locales;

— los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro;

— los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un organismo internacional de caracter
publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros;

— las acciones poseidas en el capital de una sociedad constituida u organizada con arreglo a la legislacién de un Estado
no miembro, siempre y cuando (i) dicha sociedad invierta sus activos principalmente en titulos de emisores con
domicilio social en dicho Estado, (ii) la inversién del Subfondo en las acciones de dicha sociedad represente, con
arreglo a la legislacién de dicho Estado, la Unica via por la que dicho Subfondo pueda invertir en titulos de emisores
de dicho Estado, y que (iii) dicha sociedad observe en su politica de inversion los limites establecidos en el apartado
4.3 (con la excepcion de los subapartados 4.3(6) y 4.3(7)) y en los apartados 4.4.1. y 4.4.2. del presente Folleto;

— las acciones poseidas en el capital de sociedades filiales que realicen exclusivamente actividades de gestion,
asesoria o comercializacién en el pais/estado en el que esta situada la filial, con respecto a la recompra de acciones
a peticion de los accionistas, exclusivamente por su cuenta.

4.5. Técnicas e instrumentos financieros
45.1. Disposiciones generales

Cuando asi se indique en el Anexo A para un Subfondo en concreto, al objeto de llevar a cabo una gestién eficiente de
cartera y/o con fines de cobertura y/o con fines de inversién, el Fondo podra disponer que dicho Subfondo utilice una serie
de técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario u otras clases de
activos subyacentes de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables, incluidas las Circulares 08/365y 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Estas técnicas e instrumentos deben ser econdmicamente adecuados y deben realizarse de manera rentable.

Los riesgos relativos a estas operaciones seran captados de forma adecuada por el proceso de gestién de riesgos de la
Sociedad gestora.

Entre las técnicas e instrumentos a los que se hace referencia en este apartado se incluyen, entre otros, la adquisicion y
venta de opciones de compra y de venta, y la adquisicion y venta de contratos de futuros o la celebracion de permutas
financieras de tipos de cambio, divisas, valores, indices, tipos de interés u otros instrumentos financieros aptos, segin se
expone mas pormenorizadamente a continuaciéon. Los Subfondos recurrirdn a instrumentos negociados en un Mercado
regulado del tipo mencionado en las letras a), b) y c) del apartado 4.1.1 del presente Folleto o en cualquier mercado no
organizado, de conformidad con las condiciones enunciadas en el apartado 4. En general, cuando estas operaciones lleven
aparejado el uso de derivados seran de aplicacion las condiciones y limites estipulados en el apartado 4. Ademas, estas
técnicas e instrumentos incluyen EMT.

Una «gestion eficiente de la cartera» permite utilizar técnicas e instrumentos con el objetivo de reducir riesgos y/o costes
y/lo aumentar el capital y los rendimientos con un nivel de riesgo que esté en consonancia con el perfil de riesgo y con los
requisitos de diversificacién de riesgos del Subfondo pertinente. «Fines de inversién» se refiere al uso de técnicas e
instrumentos para cumplir con los objetivos de inversion del Subfondo pertinente. «Fines de cobertura» se refiere a
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combinaciones de posiciones en instrumentos derivados y/o posiciones en efectivo realizadas con el objetivo de reducir
riesgos vinculados a instrumentos derivados y/o valores poseidos por el Subfondo pertinente.

Bajo ninguna circunstancia se recurrira a operaciones que lleven aparejado el uso de derivados u otras técnicas e
instrumentos susceptibles de apartar al Fondo de los objetivos de inversion estipulados en este Folleto.

45.2. Técnicas efectivas de gestion de la cartera («kEMT»)

Cuando asi se indique en el Anexo A para un Subfondo en concreto, el Fondo podra utilizar EMT de conformidad con las
condiciones establecidas en el presente apartado 4, asi como el objetivo y la politica de inversion del Subfondo, segin lo
establecido en el Anexo A. El uso de EMT no debe suponer un cambio en el objetivo de inversion declarado de ningun tipo
de Subfondo ni un incremento sustancial en el perfil de riesgo del Subfondo en cuestion.

1. Operaciones activas y pasivas de préstamo de valores

Las operaciones de préstamos de valores son operaciones en las que un prestamista cede valores o instrumentos a un
prestatario, con la condicion de que el prestatario devolvera valores o instrumentos equivalentes en una fecha futura o
cuando asi se lo solicite el prestamista; dicha operacién sera considerada como préstamo de valores por la parte que cede
los valores o instrumentos, y como valores en préstamo por la contrapartida a la que le son cedidos.

El Unico objetivo de las operaciones de préstamo de valores que se celebren es generar capital o ingresos adicionales.
Por lo tanto, los Subfondos concretamente realizaran operaciones de préstamo de valores basadas en los ingresos y
costes esperados de la operacion. Estos ingresos y costes se basan esencialmente en la demanda de los prestatarios de
los valores mantenidos en la cartera de cada Subfondo en cualquier momento. Por lo tanto, no existe ninguna restriccion
gue limite la frecuencia con la que un Subfondo puede participar en este tipo de operaciones. No obstante, el fondo debera
asegurarse de que el volumen de las operaciones activas de préstamo de valores se mantiene en un nivel adecuado o
tendré derecho a exigir la restitucién de los valores prestados en unos términos que le permitan atender, en todo momento,
sus obligaciones de reembolso, asi como de que dichas operaciones no obstaculicen la gestion de los activos del Subfondo
de conformidad con su politica de inversion.

En concreto, la proporcién prevista y maxima del valor liquidativo que cada Subfondo pretende alcanzar en operaciones
de préstamos de valores esta detallada en el Anexo A.

Cuando un Subfondo participe en operaciones de préstamo de valores, dichas operaciones se realizaran exclusivamente
a través del uso del programa de préstamo de valores que organiza BNP Paribas (anteriormente BNP Paribas Securities
Services). BNP Paribas (anteriormente BNP Paribas Securities Services) actuard como principal y prestatario exclusivo,
sin la participacion de ningun agente de préstamo de valores.

La Sociedad Gestora recibe una comisién de hasta el 15 % de los ingresos brutos pagada por BNP Paribas (anteriormente
BNP Paribas Securities Services) en concepto de la supervision del programa de préstamo de valores. La cantidad restante
de los ingresos brutos, es decir, al menos el 85 %, es recibida por los Subfondos de préstamo.

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, también podra llevar a cabo operaciones pasivas de préstamo de valores, siempre
y cuando se respeten las normas siguientes:

Q) El Fondo podra realizar operaciones pasivas de préstamo de valores a través de un sistema normalizado,
organizado por una camara de compensacion reconocida, o a través de entidades financieras de primera fila
especializadas en este tipo de operaciones.

(2 Los valores tomados a préstamo por el Fondo no podran enajenarse durante la vigencia del contrato de préstamo,
a menos que se encuentren suficientemente cubiertos por otros instrumentos financieros que permitan al Fondo
restituir los valores prestados al cierre de la operacion.

) Las operaciones de toma a préstamo de valores no podran tener una duracién superior a 30 dias ni exceder del 50
% del valor de mercado total de la cartera de inversiones del Subfondo pertinente.

4) El Fondo podra realizar operaciones de toma a préstamo de valores Unicamente en las siguientes circunstancias
excepcionales. En primer lugar, cuando el Fondo contraiga el compromiso de vender determinados valores en
cartera, mientras dichos valores se encuentren en proceso de registro ante un organismo gubernamental y no se
encuentren por tanto disponibles. En segundo lugar, si los valores prestados no son restituidos puntualmente. En
tercer lugar, para evitar situaciones en las que la entrega acordada de los valores no pueda efectuarse por incumplir
el Depositario su obligacion de realizar la entrega de los valores de que se trate.
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Ninguno de los Subfondos pretende realizar operaciones de valores en préstamo en la fecha del presente Folleto.
2. Operaciones con pacto de recompray de recomprainversay operaciones de compra-retroventa

Los contratos con pacto de recompra son operaciones que se rigen por un acuerdo en el que una parte vende valores o
instrumentos a una contrapartida, con la condicion de que la contrapartida recomprara estos u otros valores o instrumentos
sustitutivos de las mismas caracteristicas, a un precio determinado en una fecha futura especificada, o por especificar por
el cedente. Estas operaciones son comunmente denominadas contratos con pacto de recompra («Repo») por la parte que
vende los valores o instrumentos, y pactos de recompra inversa («Repo inversa») por la contrapartida que los compra.

Las operaciones de compra-retroventa son operaciones que no se rigen por contratos con pacto de recompra ni de
recompra inversa, tal como se describia anteriormente, en las que una parte compra o vende valores o instrumentos a una
contrapartida, con mutuo acuerdo de que la contrapartida vendera o recomprara valores o instrumentos de las mismas
caracteristicas a un precio determinado en una fecha futura. Estas operaciones son cominmente denominadas
operaciones de compra-retroventa por la parte que compra los valores o instrumentos, y operaciones de venta-recompra
por la contrapartida que los vende.

Las operaciones de repo/repo inversa que se celebren tienen como objetivo exclusivo generar capital o ingresos
adicionales, asi como gestionar el exceso de efectivo. Por lo tanto, los Subfondos llevaran a cabo operaciones de repo/repo
inversa para cumplir los requisitos extraordinarios de financiacion en efectivo a corto plazo para gestionar excedentes
temporales de saldos en efectivo o para vender valores que se negocian a demanda en los mercados de repo y efectivo,
lo que ofrece una mayor rentabilidad en comparacion con la tenencia de valores similares con fines de mejora de la
rentabilidad.

Al celebrar operaciones de repo/repo inversa, un Subfondo intentara generalmente reinvertir la garantia en efectivo recibida
en instrumentos financieros admisibles con el objetivo de generar rentabilidad adicional. Por lo tanto, no existe ninguna
restriccién que limite la frecuencia con la que un Subfondo puede patrticipar en este tipo de operaciones.

En particular, la porcién esperada y maxima del valor liquidativo que cada Subfondo desea contratar en repo/repo inversa
se indica en el Anexo A.

Si un Subfondo participa en repo y repo inversa, en principio, estas operaciones se realizaran directamente con la
contraparte sin la participacion de intermediarios. Ademas, el Gestor de inversiones no cobra ninglin importe o comision
adicional ni recibe ingresos adicionales en relacion con estas operaciones. Asi, el 100 % de los ingresos (o las pérdidas)
generados por su ejecucion se asignan a los Subfondos.

Ninguno de los Subfondos pretende realizar operaciones de compra y reventa en la fecha del presente Folleto.

Las contrapartidas de las operaciones Repo, Repo inversa y de compra-retroventa deben ser establecimientos:

e autorizados por una autoridad financiera;

e sujetos a supervision prudencial;

e y o0 bien ubicados en el EEE o en un pais perteneciente al Grupo de los Diez, o bien que dispongan de al menos
una calificacion de solvencia asignada de categoria de inversion. Teniendo en cuenta estos criterios, la forma
juridica de las contrapartidas no sera relevante;

e especializados en este tipo de operaciones; y

e de conformidad con los términos normalizados que establece la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados
(«<ISDA»).

Durante la vigencia de una operacidon de compra-retroventa o Repo inversa, los valores objeto del Fondo no podran
venderse, pignorarse ni gravarse antes de que la contrapartida haya ejercido su opcién o hasta que el plazo de recompra
haya expirado, a menos que el Subfondo dispone de otro medio de cobertura.

Los Subfondos deberan asegurarse de que pueden cumplir, en todo momento, sus obligaciones de reembolso frente a
Sus accionistas.

Los valores que son objeto de una operacion de compra-retroventa o Repo inversa se limitan a:

(i) certificados bancarios a corto plazo o instrumentos del mercado monetario, conforme a lo definido en la
Directiva 2007/16/CE, de 19 de marzo de 2007, por la que se aplica la Directiva 85/611/CEE, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados OICVM en lo que
respecta a la aclaracion de determinadas definiciones;
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(i) valores de renta fija emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o sus autoridades publicas
locales o instituciones y organismos supranacionales de ambito comunitario, regional o mundial;

(iii) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario que calculen un valor liquidativo diario y
con una calificacion AAA o equivalente;

(iv) valores de renta fija emitidos por emisores no gubernamentales que ofrezcan una liquidez adecuada;

(v) acciones cotizadas o negociadas en un Mercado regulado de un Estado miembro o en una bolsa de valores
de un Estado miembro de la OCDE, siempre que también figuren incluidas en algin indice principal.

Los valores que se adquieran mediante operaciones de compra-retroventa o Repo inversa deberan atenerse a las politicas
de inversion del correspondiente Subfondo y tendran también que cumplir globalmente, una vez sumados al resto de
valores en los que invierta el Subfondo, los limites de inversion aplicables a dicho Subfondo.

La proporcion prevista y maxima del valor liquidativo de los Subfondos que puede estar sujeta a pactos Repo o Repo
inversa y a operaciones de compra-retroventa esta detallada en el Anexo A.

Cuando se invierte en dichas operaciones, el Subfondo puede suponer gastos y comisiones. En particular, un Subfondo
puede que tenga que pagar comisiones a agentes u otros intermediarios, que pueden estar afiliados al Depositario, al
Gestor de inversiones o a la Sociedad gestora, como contraprestacién por las funciones y los riesgos que estos asumen.
El importe de estas comisiones puede ser fijo o variable. Todos los ingresos derivados de estas operaciones, netos de los
costes de operacion, directos o indirectos, se devolveran al Subfondo pertinente.

3. Disposiciones comunes paralas EMT

Con el fin de limitar la exposicién de un Subfondo al riesgo de impago de la contrapartida en virtud de una EMT, el Subfondo
recibir4 pagos en efectivo u otros activos como garantia, tal como se indica méas adelante en el apartado 4.5.3.

Los activos recibidos en virtud de una EMT (diferentes a los recibidos como garantia) son mantenidos por el Depositario o
su delegado, de conformidad con el apartado 7.4. del presente Folleto.

El Informe anual de la Sociedad incluird informacion sobre los ingresos procedentes de las EMT para todo el periodo de
notificaciéon de los Subfondos, junto con detalles de las comisiones y gastos de explotacion directos e indirectos, en la
medida en que se asocian a la gestién del Subfondo correspondiente.

El Informe anual proporcionara, asimismo, informacién sobre la identidad de las entidades a las que se debe pagar estos
gastos y comisiones, asi como de cualquier afiliacibn que estas puedan tener con la Sociedad gestora, el Gestor de
inversiones o el Depositario, segun el caso.

4.5.3. Gestion de la garantia para los derivados extrabursatiles (OTC) y las EMT

Como garantia para cualesquiera EMT y operaciones de derivados extrabursatiles, el Subfondo pertinente obtendra el
siguiente tipo de garantia que cubrira al menos el valor de mercado de los instrumentos financieros objeto de las EMT y
las operaciones de derivados extrabursatiles:

0] activos liquidos, que no solo incluyen efectivo y certificados bancarios a corto plazo, sino también
instrumentos del mercado monetario, conforme a lo definido en la Directiva 2007/16/CE, de 19 de marzo de 2007,
por la que se aplica la Directiva 85/611/CEE, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados OICVM en lo que respecta a la aclaracion de determinadas definiciones. Una
carta de crédito o una garantia a primera demanda otorgada por una entidad de crédito de primera clase que no
esté afiliada a la contrapartida se consideraran equivalentes a activos liquidos;

Recorte comprendido entre el 0 % y 2 %, dependiendo de las condiciones del mercado.

(i) valores de renta fija emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o sus autoridades
publicas locales o instituciones y organismos supranacionales de ambito comunitario, regional o0 mundial;

Recorte comprendido entre el 0 % y 5 %, dependiendo de las condiciones del mercado.
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(iii) acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario que calculen un valor liquidativo diario
y con una calificacién AAA o equivalente;

Recorte comprendido entre el 0 % y 2 %, dependiendo de las condiciones del mercado.

(iv) acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan principalmente en los bonos/acciones
mencionados en los puntos (v) y (vi) siguientes;

Recorte comprendido entre el 4 % y 20 %, dependiendo de las condiciones del mercado.
V) bonos emitidos por emisores no gubernamentales que ofrezcan una liquidez adecuada; o
Recorte comprendido entre el 4 % y20 %, dependiendo de las condiciones del mercado.

(vi) acciones admitidas o negociadas en un Mercado regulado de un Estado miembro de la OCDE, siempre
que también figuren incluidas en algun indice principal.

Recorte comprendido entre el 5 % y 20 %, dependiendo de las condiciones del mercado.

La garantia sera valorada e intercambiada, a diario, mediante los precios de mercado disponibles y teniendo en cuenta los
descuentos adecuados que seran determinados para cada clase de activos segun la politica de recortes anterior. Dicha
politica tiene presente una serie de factores, dependiendo de la naturaleza de la garantia recibida, como, por ejemplo, la
solvencia del emisor y el vencimiento, la moneda y la volatilidad de precios de los activos, asi como el resultado, cuando
corresponda, de las pruebas de estrés de liquidez llevadas a cabo en condiciones normales y excepcionales de liquidez.

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo pertinente, deberd asegurarse de que es capaz de reclamar sus derechos sobre
la garantia en el caso de que se produzca un hecho que exija la ejecucion de la misma. Por lo tanto, la garantia habra de
estar disponible en todo momento, ya sea directamente ya sea por medio de una entidad financiera de primera clase o de
una filial totalmente participada de dicha entidad, de tal manera que el Fondo sea capaz de apropiarse o realizar los activos
otorgados en garantia, sin demora, en caso de que la contrapartida no cumpla su obligacién de devolver los valores.

Durante la vigencia del contrato, la garantia no podra venderse ni otorgarse como un valor ni pignorarse, excepto cuando
el Subfondo disponga de otros medios de cobertura.

Resulta imprescindible que en todo momento la garantia recibida cumpla los siguientes criterios:

(a) Liquidez: la garantia debe ser lo suficientemente liquida con el fin de que pueda ser vendida rapidamente a un precio
soélido que esté cerca de su valoracién de preventa.

(b) Valoracion: la garantia ha de poder valorarse al menos diariamente y debera ser valorada al valor de mercado a diario.
(c) Calidad crediticia del emisor: normalmente el Fondo solo aceptara garantias de alta calidad.

(d) Correlacién: la garantia debera ser emitida por una entidad que sea independiente de la contrapartida, y de la que se
espere que no muestre una alta correlacién con el rendimiento de la contrapartida.

(e) Diversificacion de la garantia (concentracién de activos): la garantia debera estar suficientemente diversificada en
términos de paises, mercados y emisores. El criterio de diversificacion suficiente con respecto a la concentracién del
emisor se considerara que se respeta si el Subfondo recibe de una contrapartida de la gestion eficiente de la cartera y
operaciones de derivados financieros extrabursatiles (OTC) una cesta de activos de garantia con una exposicion maxima
a un emisor determinado del 20 % del patrimonio neto del Subfondo. Cuando un Subfondo esté expuesto a diferentes
contrapartidas, deberan afadirse las diferentes cestas de activos de garantia para el calculo del limite del 20 % de la
exposicién a un unico emisor. No obstante lo dispuesto en este subapartado, un Subfondo podra garantizarse plenamente
con diferentes valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro,
una o mas de sus autoridades locales, un tercer pais o un organismo publico internacional al que pertenezcan uno o mas
Estados miembros. Dicho Subfondo debera recibir valores de al menos seis emisiones diferentes, pero los valores de una
misma emisién no habran de representar mas del 30 % del patrimonio neto del Subfondo.

(f) Custodia: la garantia debera ser mantenida por el Depositario o su delegado.

(9) Ejecutable: la garantia deberé ponerse de inmediato a disposicion del Fondo sin necesidad de recurrir a la contrapartida,
en caso de incumplimiento por dicha entidad.




24 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

(h) Garantia no liquida:
— no podra venderse, pignorarse ni reinvertirse;
— debera emitirse por una entidad independiente de la contrapartida; y
— debera diversificarse para evitar el riesgo de concentracién en una sola emision, sector o pais.
(i) Si la garantia se otorga en efectivo, dicho efectivo solo debera:
(a) depositarse en las entidades previstas en el apartado 4.1.1.f) del presente Folleto;
(b) invertirse en bonos del Estado de alta calidad,
(c) utilizarse para las necesidades de operaciones de recompra inversa, siempre que las operaciones se realicen
con entidades de crédito sujetas a supervisiéon prudencial y que el Fondo, por cuenta de cada Subfondo, sea

capaz de recordar en todo momento la cantidad total de efectivo devengada;

(d) invertirse en fondos del mercado monetario a corto plazo definidos en las Directrices de la AEVM acerca de la
definicidn comun de los fondos europeos del mercado monetario.

Los activos financieros distintos de los depdsitos bancarios y participaciones o acciones de fondos adquiridos mediante la
reinversion del efectivo recibido como garantia deberan emitirse por una entidad no esté vinculada a la contrapartida.

Los activos financieros no podran pignorarse/entregarse como garantia, salvo cuando el Subfondo tenga activos liquidos
suficientes que le permitan devolver la garantia mediante un pago en efectivo.

Los depdsitos bancarios a corto plazo, los fondos del mercado monetario y los bonos anteriormente mencionados deberan
constituir inversiones elegibles en el sentido del apartado 4.1.1. del presente Folleto.

Las exposiciones resultantes de la reinversion de las garantias recibidas por el Subfondo se tendrén en cuenta dentro de
los limites de diversificacion aplicables en virtud de la Ley sobre OIC.

Si es probable que los depésitos bancarios a corto plazo indicados en el apartado (a) expongan cada Subfondo a un riesgo
crediticio con respecto al fiduciario, el Fondo debera tenerlo en cuenta a efectos de los limites de los depdsitos establecidos
en el articulo 43 (1) de la Ley sobre OIC.

El Fondo, al recibir una garantia de al menos el 30 % de los activos de un Subfondo, debera contar con una politica de
pruebas de estrés adecuadas para garantizar que se llevan a cabo pruebas de estrés regulares en condiciones normales
y excepcionales de liquidez para que el Fondo pueda valorar el riesgo de liquidez vinculado a la garantia. La politica de
pruebas de estrés de liquidez deberia, al menos, establecer lo siguiente:

(a) el disefio del andlisis de escenarios de pruebas de estrés que incluyan calibracién, certificacion y analisis de
sensibilidad;

(b) la aproximacién empirica para la evaluacion de impactos, incluida las pruebas retrospectivas de las estimaciones
del riesgo de liquidez;

(c) lafrecuencia de la presentacion de informes y el/los umbral/es de tolerancia de limites/pérdidas; y

(d) las acciones de mitigacion para reducir la pérdida incluida la politica de recortes y la proteccién del riesgo de
margenes.

Debera considerarse la reinversion para el célculo de la exposicion total de cada Subfondo, en concreto si crea un efecto
de apalancamiento. Cualquier reinversion de una garantia aportada en forma de efectivo en los activos financieros que
ofrezcan una rentabilidad superior al tipo libre de riesgo estara sujeta a este requisito.

Las reinversiones se mencionaran con sus respectivos valores en un anexo a los informes anuales.

Los informes anuales también mencionaran la siguiente informacion:

a) sila garantia recibida de un emisor ha superado el 20 % del patrimonio neto de un Subfondo; y/o
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b) siun Subfondo ha sido garantizado plenamente con valores emitidos o garantizados por un Estado miembro.

4.5.4. Uso de instrumentos financieros derivados («FDI»)
a) Informacién general

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, puede utilizar instrumentos financieros derivados («FDI») como, por ejemplo,
opciones, futuros, a plazos, swaps o cualquier variacién o combinacion de estos, con fines de cobertura y/o inversion y/o
gestion eficiente de la cartera, de conformidad con las disposiciones del presente apartado 4 y con el objetivo y la politica
de inversion del Subfondo, segun lo establecido en el Anexo A. El uso de FDI no debe, en ningun caso, apartar al Subfondo
de su objetivo de inversion.

Los FDI usados por el Fondo, por cuenta de cada Subfondo, pueden incluir, sin restricciones, las categorias de
instrumentos siguientes:

A. Opciones: una opcioén es un contrato que otorga al comprador, el cual paga una comisién o prima, el derecho, pero
no la obligacién, de comprar o vender una cantidad determinada de un activo subyacente a un precio acordado (precio
de ejecucién o de ejercicio) durante o hasta el vencimiento del contrato. Una opcion de compra es una opcién para
comprar y una opcién de venta, para vender.

B. Contratos de futuros: un contrato de futuros es un contrato para comprar o vender una cantidad establecida de un
valor, moneda, indice (incluido un indice de materias primas elegible) u otros activos en una fecha futura especificada
y a un precio acordado previamente.

C. Contrato a plazos: un contrato a plazos es un contrato personalizado y bilateral para intercambiar un activo o flujos
de efectivo en una fecha de liquidacion futura especificada a un precio a plazo acordado en la fecha de la operacion.
Una parte del contrato a plazos es el comprador (largo), el cual acepta pagar el precio a plazo en la fecha de
liquidacion; la otra es el vendedor (corto), el cual acepta recibir el precio a plazo.

D. Swaps de tipo de interés: un swap de tipo de interés es un contrato para intercambiar flujos de efectivo de tipo de
interés, calculado sobre el importe tedrico del principal, en intervalos de tiempo determinados (fechas de pago) durante
su periodo de aplicacion.

E. Opciones sobre permuta: una opcién sobre permuta es un contrato que otorga al comprador, el cual paga una
comision o prima, el derecho, pero no la obligacion, de celebrar un swap de tipo de interés al tipo de interés actual en
un periodo de tiempo especificado.

F. Credit Default Swaps (permutas de incumplimiento crediticio o0 «<CDS»): un CDS es un contrato que dota al comprador
de proteccién, normalmente la recuperacion integra, en caso de que la entidad de referencia u obligaciéon de deuda
sea insolvente o sufra un evento de crédito. A cambio, el vendedor del CDS recibe una comisién regular, denominada
diferencial.

G. Swaps de rentabilidad total («TRS»): un TRS es un contrato en el que una parte (pagador de rentabilidad total) cede
la rentabilidad econémica total de una obligacién de referencia a la otra parte (receptor de rentabilidad total). La
rentabilidad econdémica total incluye ingresos procedentes de intereses y comisiones, ganancias o pérdidas por
movimientos de mercado y pérdidas de crédito.

H. Contratos por diferencias («CFD»): un CFD es un contrato entre dos partes en el que una paga a la otra el cambio en
el precio de un activo subyacente. Dependiendo en qué direccion varie el precio, una parte paga a la otra la diferencia
desde la fecha en que el contrato fue acordado hasta la fecha en que este finaliza. Por lo general, la diferencia en las
liquidaciones se abona mediante un pago en efectivo, sin efectuar la entrega fisica de los activos subyacentes.

Cada Subfondo debe mantener, en todo momento, los activos liquidos suficientes para cubrir sus obligaciones financieras
derivadas del uso de FDI.

Podran efectuarse inversiones en FDI siempre que el riesgo global vinculado a ellos no supere el patrimonio neto del
Subfondo correspondiente.

En este contexto, la expresion «riesgo global vinculado a FDI no supere el patrimonio activo neto total de la cartera» se
entendera en el sentido de que el riesgo global vinculado al empleo de FDI no podra superar el 100 % de su patrimonio
neto y de que el riesgo global de un Subfondo no podra superar, a largo plazo, el 200 % de su patrimonio neto. El riesgo
global del Subfondo podra incrementarse en un 10 % mediante endeudamiento temporal, de forma que dicho riesgo global
no podra ser superior en ningn momento al 210 % de su patrimonio neto.

La exposicion al riesgo se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contrapartida,
los movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se dispone para liquidar las posiciones.
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Las posiciones cortas y largas abiertas sobre un mismo activo subyacente, o sobre activos que presenten una elevada
correlacion histérica, podran ser compensadas entre si.

La exposicion de un Subfondo a los activos subyacentes a los que hace referencia el FDI, junto con cualquier tipo de
inversién directa en dichos activos, no debe superar en total los limites de inversion establecidos en el apartado 4.3. del
presente Folleto. No obstante, en la medida en que el Fondo, por cuenta de un Subfondo, invierta en FDI indexados a
indices financieros tal como se describe a continuacion en el subapartado g), la exposicion del Subfondo a los activos
subyacentes de los indices financieros no debe sumarse a ningdn tipo de inversién directa ni indirecta del Subfondo en
dichos activos a efectos de los limites establecidos en el apartado 4.3. del presente Folleto.

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorporen un producto derivado, dicho producto
debera contabilizarse a efectos de cumplir las normas de diversificacion de riesgos, los limites de exposiciéon mundial y las
obligaciones de informacion del apartado 4 aplicable a los FDI.

b) Derivados OTC

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, puede invertir en derivados OTC, incluidos y sin restricciones, los TRS u otros
FDI con caracteristicas similares, de conformidad con las condiciones establecidas en la presente seccién y con el objetivo
y la politica de inversién del Subfondo, segun lo establecido en el Anexo A.

Las contrapartidas de las operaciones con derivados OTC deben ser establecimientos:

— autorizados por una autoridad financiera;

— sujetos a supervision prudencial;

— y o bien ubicados en el EEE o en un pais perteneciente al Grupo de los Diez, o bien que dispongan de al menos
una calificacién de solvencia asignada de categoria de inversién. Teniendo en cuenta estos criterios, la forma
juridica de las contrapartidas no sera relevante;

— especializado en este tipo de operaciones; y

— de conformidad con los términos normalizados que establece la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados
(«ISDA»).

La identidad de las contrapartidas se detallara en el Informe anual.

La Sociedad gestora sigue un proceso para obtener una evaluacion precisa e independiente sobre el valor de los derivados
OTC, de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables.

Con el fin de limitar la exposicion de un Subfondo al riesgo de impago de la contrapartida en virtud de derivados OTC, el
Subfondo puede recibir pagos en efectivo u otros activos como garantia, tal como se indica mas adelante en el apartado
4.5.3. del presente Folleto.

La informacion sobre los ingresos procedentes de los TRS u otros FDI con caracteristicas similares, gastos y comisiones
en los que incurre el Subfondo a este respecto, asi como la identidad de los beneficiarios y de cualquier afiliacion que
estos puedan tener con el Depositario, el Gestor de inversiones o la Sociedad gestora, si corresponde, estara disponible
en el Informe anual y, en la medida en que sea pertinente o factible, en el Anexo A.

Los activos recibidos en virtud de un TRS u otro FDI con caracteristicas similares (diferentes a los recibidos como garantia)
son mantenidos por el Depositario o su delegado, de conformidad con el apartado 7.4. del presente Folleto.

Los Subfondos contrataran TRS u otros IFD con caracteristicas similares en cuanto a oportunidades de mercado y, en
particular, en funcién de la demanda de mercado de los valores mantenidos en la cartera de cada Subfondo en todo
momento y de los ingresos esperados de la operacién en comparacion con las condiciones de mercado en lo referente a
las inversiones. Los TRS (u otros IFD con caracteristicas similares) que se suscriban tienen como objetivo exclusivo
generar capital o ingresos adicionales. Por lo tanto, no existe ninguna restriccién que limite la frecuencia con la que un
Subfondo puede patrticipar en este tipo de operaciones.

La proporcion prevista y maxima del valor liquidativo de los Subfondos que puede estar sujeta a los TRS u otros FDI con
caracteristicas similares esté detallada en el Anexo A.

Todos los ingresos derivados de los TRS u otros IFD con caracteristicas similares, netos de costes operativos directos o
indirectos, se devolveran al Subfondo correspondiente.

En particular, este tipo de operaciones se realizara directamente con la contraparte o mediante el uso de un agente o un
intermediario.
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Al participar en TRS (u otros IFD con caracteristicas similares) directamente con la contraparte (sin intermediario/agente),
el Gestor de inversiones no cobra ningldn importe o comision adicional ni recibe ningun ingreso adicional, de modo que el
100 % de los ingresos (o de las pérdidas) generados por su ejecucién se asignan a los Subfondos.

Cuando se utilice un intermediario/agente, el 100 % de los ingresos (o de las pérdidas) generados por la ejecucién de las
operaciones se asignara igualmente a los Subfondos. De hecho, en tal caso, el Gestor de inversiones no cobra ningun
importe o comision adicional ni recibe ningun ingreso adicional en relaciéon con estas operaciones.

Los inversores deben tener en cuenta que los costes adicionales pueden ser inherentes a determinados productos (p. €j.,
el tramo de financiacion de un CFD), que se imponen mediante la contraparte en funcion de los precios de mercado,
forman parte de los ingresos o pérdidas generados por el producto correspondiente y se asignan al 100 % a los Subfondos.

c) Limites especiales relativos a los derivados de crédito

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, podra celebrar operaciones sobre derivados de crédito:

cuyos activos subyacentes se atengan a los objetivos y politicas de inversién del Subfondo;
gue puedan ser liquidados en cualquier momento al precio al que han sido valorados;

gue sean objeto de una valoracion realizada de manera independiente mediante procesos fiables y contrastables a
diario;

en los que se invierta con fines de cobertura u otros distintos.

Las operaciones con derivados de crédito que no se efectien con fines de cobertura deberan cumplir los siguientes
requisitos:

los derivados de crédito habrdn de utilizarse en interés exclusivo de los inversores, para lo que se invertira, de
conformidad con los objetivos de inversidn del correspondiente Subfondo, en aquellos derivados que presenten una
interesante relacion de rentabilidad/riesgo;

salvo cuando el derivado de crédito esta basado en un indice, los limites de inversion establecidos en el apartado 4
seran aplicables al emisor de CDS vy al riesgo asumido por el deudor final del derivado de crédito (subyacente);

el Subfondo debera asegurarse de contar en todo momento con una cobertura adecuada de los compromisos asumidos
en relacion con los CDS al objeto de poder hacer frente a las solicitudes de reembolso de los inversores.

Las principales estrategias instrumentadas en relaciéon con los derivados de crédito (que, en su caso, podran
combinarse) son las siguientes:

se invertiran sin dilacion los nuevos importes suscritos en un fondo en el mercado de crédito mediante la venta de
derivados de crédito;

cuando se haya acertado en la prevision de la evolucién de los diferenciales, se asumird una posicion crediticia (a
escala mundial o limitada) mediante la venta de derivados de crédito;

cuando no se haya acertado en la prevision de la evolucién de los diferenciales, se instrumentara una proteccién o se
adoptaran medidas (a escala mundial o limitada) mediante la compra de derivados de crédito.

d) Limites especiales relativos a los swaps de acciones e indices

El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, podréa celebrar swaps de acciones y swaps de indices de mercado, con arreglo a
los limites de inversion establecidos en el apartado 4:

cuyos activos subyacentes se atengan a los objetivos y politicas de inversion del Subfondo,
gue puedan ser liquidados en cualquier momento al precio al que han sido valorados,

gue sean objeto de una valoracion realizada de manera independiente mediante procesos fiables y contrastables a
diario,

en los que se invierta con fines de cobertura u otros distintos.
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Todos los indices cumpliran lo dispuesto en el apartado g) que figura a continuacion.
e) Celebracion de contratos por diferencias (CFD)
El Fondo, por cuenta de cada Subfondo, podra celebrar CFD.

Cuando se celebren operaciones de CFD con fines distintos no relacionados con la cobertura del riesgo, la exposiciéon al
riesgo vinculada a dichas operaciones, junto con el riesgo global asociado a otros instrumentos derivados, no superara en
ningln momento el patrimonio neto del Subfondo correspondiente.

En concreto, los CFD sobre valores mobiliarios, indices financieros o swaps se utilizaran exclusivamente con arreglo a las
politicas de inversion de cada Subfondo. Los Subfondos deberan asegurarse de contar en todo momento con una
cobertura adecuada de los compromisos asumidos en relacion con los CFD al objeto de poder hacer frente a las solicitudes
de reembolso de sus accionistas.

f) Participacion en los mercados de divisas

Con arreglo a sus politicas de inversion, y siempre que ello no les desvie de sus objetivos de inversién, el Fondo, por
cuenta de cada Subfondo, podra celebrar operaciones con derivados sobre divisas (como contratos a plazo, opciones,
futuros y swaps) tanto con fines de cobertura como con vistas a asumir riesgos de cambio.

Asimismo, los Subfondos que repliquen un indice de referencia también podran comprar o vender contratos a plazo sobre
divisas en el marco de una gestién eficiente de su cartera con vistas a replicar la exposicion a divisas del correspondiente
indice de referencia de cada Subfondo. Estos contratos a plazo sobre divisas deberan observar los limites que establece
el indice de referencia del Subfondo, en el sentido de que la exposicion en una divisa distinta de la moneda de referencia
del Subfondo no debera superar, en principio, la parte del indice que esté denominada en dicha divisa. Estos contratos a
plazo sobre divisas se celebraran de forma que favorezcan los intereses de los accionistas.

Asimismo, los Subfondos que repliquen un indice de referencia también podran comprar o vender contratos a plazo sobre
divisas para protegerse del riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio con vistas a sus futuras inversiones. La finalidad
de cobertura de estas operaciones presupone la existencia de una relacién directa entre dichas operaciones y los
compromisos futuros que deberan cubrirse tomando en consideracion el indice de referencia de los Subfondos. En
consecuencia, las operaciones realizadas en una divisa determinada no podran superar, en principio, la valoracién total
de los compromisos futuros en dicha divisa ni exceder el periodo estimado durante el que se mantendran estos
compromisos futuros.

g) Derivados indexados a indices financieros

Todos los Subfondos podran utilizar instrumentos financieros derivados para replicar o adquirir exposicion a uno 0 mas
indices financieros de conformidad con su objetivo y politica de inversion. Los activos subyacentes de los indices
financieros podran incluir los activos elegibles que se describen en el apartado 4.1.1. del presente Folleto e instrumentos
con una o mas caracteristicas de dichos activos, asi como tipos de interés, tipos de cambio o divisas, otros indices
financieros y/u otros activos, como las materias primas o bienes inmuebles.

A los efectos del presente Folleto, un «indice financiero» es un indice que cumple, en todo momento, las siguientes
condiciones: que la composicion del indice esté suficientemente diversificada (cada componente de un indice financiero
puede representar hasta un 20 % del indice, y un solo componente hasta un 35 % cuando esté justificado por condiciones
de mercado excepcionales), que el indice constituya una referencia adecuada para el mercado al que se refiere, y que el
indice se publique de manera apropiada.

Cuando un Subfondo utiliza derivados sobre indices, la frecuencia de la revision y el reajuste de la composicion del indice
subyacente de dichos instrumentos financieros derivados varian segun el indice y, en términos generales, puede tener
caracter semanal, mensual, trimestral o anual. La frecuencia de reajuste no tendrd ninguin impacto en términos de costes
en el contexto de la realizacién del objetivo de inversion del Subfondo pertinente.

Estas condiciones se especifican con mas detalle y se complementan en las normas y directrices emitidas puntualmente
por la CSSF.

Podré solicitarse informacion mas detallada sobre dichos indices a la Sociedad gestora.
4.6. Limites de exposicion total

4.6.1. Informacion general
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De conformidad con la legislacion y la normativa luxemburguesas, la Sociedad gestora ha adoptado e implementado un
proceso de gestion del riesgo que le permite controlar y medir en cualquier momento el riesgo de las posiciones y su
contribucién al perfil de riesgo global de los Subfondos.

La exposicién total de un Subfondo a instrumentos financieros derivados y EMT no podra exceder el patrimonio neto del
Subfondo. La exposicion total se calcula, al menos con caracter diario, utilizando bien el criterio del compromiso o el
enfoque del valor en riesgo o0 «VaR», tal y como se explica a continuacion. La exposicion total es una medida disefiada
para limitar bien la exposicién incremental y el apalancamiento generado por un Subfondo mediante el uso de instrumentos
financieros derivados y EMT (cuando el Subfondo utilice el criterio de compromiso) o el riesgo de mercado de la cartera
del Subfondo (cuando el Subfondo emplee el enfoque del VaR). El método empleado por cada Subfondo para calcular la
exposicién total se menciona para cada Subfondo en el Anexo A.

4.6.2. Criterio de compromiso

Con arreglo al criterio de compromiso, todas las posiciones en instrumentos financieros derivados del Subfondo se
convierten al valor de mercado de la posicién equivalente en los activos subyacentes. Los acuerdos de cobertura y
compensacion se podran tener en cuenta a la hora de calcular la exposicion total, cuando dichos acuerdos no pasen por
alto riesgos obvios y materiales y desemboquen en una clara reduccion en la exposicién al riesgo. Con arreglo a este
criterio, la exposicién global de un Subfondo se limita al 100 % de su patrimonio neto.

4.6.3. Enfoque del VaR

En matemética financiera y en gestién del riesgo financiero, el VaR es una medida del riesgo de pérdida en una cartera
especifica de activos financieros ampliamente utilizada. Para una cartera de inversién determinada, probabilidad y periodo,
el VaR mide la pérdida potencial que podria resultar en un intervalo de tiempo determinado en condiciones de mercado
normales y con un nivel de confianza determinado. El célculo del VaR se realiza a partir de un intervalo unilateral del 99 %
y un periodo de tenencia de 20 dias. La exposicién del Subfondo esta sujeta a pruebas de estrés periddicas.

Los limites del VaR se establecen utilizando un enfoque absoluto o relativo. La Sociedad gestora decidira qué enfoque del
VaR es la metodologia mas adecuada habida cuenta del perfil de riesgo y la estrategia de inversion del Subfondo. El
enfoque del VaR seleccionado para cada aquellos Subfondos que utilizan el VaR se especifica en el Anexo A.

Por lo general, el enfoque del VaR absoluto es adecuado en ausencia de una cartera de referencia identificable o indice
de referencia para el Subfondo (por ejemplo, cuando el Subfondo tiene un objetivo de rentabilidad absoluta). Con arreglo
al enfoque del VaR absoluto, se establece un limite como un porcentaje del patrimonio neto del Subfondo. A partir de los
pardmetros de célculo anteriores, el VaR absoluto de cada Subfondo se limita al 20 % de su patrimonio neto. La Sociedad
gestora podra determinar un limite inferior, si lo considera oportuno.

El enfoque del VaR relativo se utiliza para un Subfondo cuando se puede definir un indice de referencia del VaR sin
apalancamiento o una cartera de referencia, reflejando la estrategia de inversién del Subfondo. El VaR relativo de un
Subfondo se expresa como un mdltiplo del VaR del indice de referencia definido o de la cartera de referencia y se limita a
no mas del doble del VaR de dicho indice de referencia o cartera de referencia. El indice de referencia del VaR o la cartera
de referencia del Subfondo que emplean el enfoque del VaR relativo, que puede ser distinto del indice de referencia
utilizado para otros fines, se especifica para todos los Subfondos pertinentes en el Anexo A.

4.7. Incumplimiento de los limites de inversion

Los Subfondos no deberan ajustarse necesariamente a los limites de inversién previstos anteriormente en este apartado
4 cuando ejerza los derechos de suscripcién correspondientes a los valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario que formen parte de sus activos.

Si se superaran los limites anteriormente previstos por razones que escapen al control del Fondo o como consecuencia
del ejercicio de derechos de suscripcién, el Fondo adoptara como objetivo prioritario de sus operaciones de venta la
subsanacion de dicha situacion, teniendo debidamente en cuenta los derechos de sus Accionistas.
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5. AGRUPACION DE ACTIVOS

Con objeto de reducir los gastos operativos y administrativos, al tiempo que facilitar una diversificaciéon mas amplia de las
inversiones, el Consejo de administracién podra acordar que la totalidad o una parte de los activos de un Subfondo se
gestionen conjuntamente con los activos pertenecientes a otras instituciones de inversion colectiva de Luxemburgo. En los
siguientes parrafos, la expresion «entidades cogestionadas» se referird a cualquier Subfondo y a todas las entidades entre
las que exista un acuerdo de cogestion y la expresién «activos cogestionados» aludira a la totalidad de los activos de
dichas entidades cogestionadas que se administren conjuntamente con arreglo a dicho acuerdo de cogestion.

Con arreglo a lo estipulado en el Acuerdo de cogestion, el Gestor de inversiones podra adoptar, de forma consolidada, por
cuenta de las entidades cogestionadas consideradas, decisiones de inversién, desinversion y reajuste de la cartera, que
influiran en la composicion de los activos del correspondiente Subfondo. Cada entidad cogestionada mantendra una parte
de los activos cogestionados dependiendo de la proporcién que represente su patrimonio neto con relacion al valor total
de los activos cogestionados. Esta participacion proporcional se aplicara a todas las lineas de inversién que se posean o
adquieran en el marco de esta cogestion. En caso de que se adopten decisiones de inversiéon y/o desinversion, dichas
proporciones no se veran afectadas, y las nuevas inversiones se asignaran a las entidades cogestionadas aplicando la
misma proporcién, al tiempo que los activos vendidos se imputaran proporcionalmente a los activos cogestionados en
poder de cada entidad cogestionada.

En caso de producirse nuevas suscripciones en una de las entidades cogestionadas, el producto de dichas suscripciones
se imputara a las entidades cogestionadas con arreglo a las proporciones modificadas que resulten del incremento
registrado por el patrimonio neto de la entidad cogestionada que se haya beneficiado de la suscripcion, y todas las lineas
de inversidon seran modificadas transfiriendo activos entre las diferentes entidades cogestionadas con objeto de
acomodarlas a las proporciones modificadas. De igual forma, en el caso de los reembolsos que afecten a una de las
entidades cogestionadas, el efectivo necesario podra abonarse con cargo al efectivo mantenido por las entidades
cogestionadas con arreglo a las proporciones modificadas que resulten de la reduccién sufrida por el patrimonio neto de
la entidad cogestionada destinataria de dichos reembolsos y, en tal caso, todas las lineas de inversién seran ajustadas a
las proporciones modificadas. Los Accionistas deben tener presente que, a falta de medidas concretas por parte del
Consejo de administracion o sus agentes designados, el acuerdo de cogestion contempla la posibilidad de que la
composicién de los activos de un Subfondo se vea afectada por acontecimientos que afecten al resto de entidades
cogestionadas, tales como suscripciones y reembolsos. En consecuencia, si el resto de circunstancias permanecen
iguales, las suscripciones que reciba una entidad cogestionada con un Subfondo se traduciran en un incremento de la
reserva de efectivo de dicho Subfondo. Inversamente, los reembolsos que afecten a una entidad cogestionada con un
Subfondo se traduciran en una reduccion de la reserva de efectivo del Subfondo. No obstante, las suscripciones y
reembolsos podran mantenerse al margen del acuerdo de cogestién, tramitandose a través de una cuenta especifica
abierta para cada una de las entidades cogestionadas. La posibilidad de asignar suscripciones y reembolsos significativos
a estas cuentas especificas, asi como la posibilidad de que el Consejo de administracion o sus agentes nombrados
decidan, en cualquier momento, dar por concluida la participacién de un Subfondo en el acuerdo de cogestién, permitiran
al Subfondo evitar los reajustes de su cartera cuando dichos reajustes puedan afectar a los intereses del Subfondo y de
sus accionistas.

Si una modificacion de la composicion de los activos del correspondiente Subfondo ocasionada por los reembolsos o pagos
de comisiones y gastos correspondientes a otra entidad cogestionada (es decir, que no sean atribuibles al Subfondo) fuese
a resultar previsiblemente en una vulneracion de los limites de inversién aplicables al Subfondo, los activos de que se trate
seran excluidos del acuerdo de cogestion antes de que surta efecto dicha modificacién con el fin de evitar verse afectados
por los ajustes subsiguientes.

Con el fin de garantizar que las decisiones de inversién sean plenamente compatibles con la politica de inversiones del
Subfondo pertinente, los activos objeto de cogestion de cualquier Subfondos seran anicamente cogestionados con activos
gue se prevea invertir de conformidad con objetivos de inversién idénticos a los aplicables a dichos activos cogestionados.
Los activos cogestionados de cualquier Subfondo seran Unicamente cogestionados con activos respecto a los cuales el
Depositario actiie también en calidad de depositario a fin de garantizar que el Depositario pueda desempefiar, en relacion
con el Fondo, todas las funciones y competencias que le atribuye la Ley sobre OIC. El Depositario mantendra, en todo
momento, separados los activos del Fondo de los activos de otras entidades cogestionadas, de forma que pueda identificar,
en todo momento, los activos pertenecientes al Fondo. Dado que es posible que las politicas de inversion de las entidades
cogestionadas no sean totalmente idénticas a la politica de inversion de los Subfondos en cuestion, la politica conjunta
aplicada puede ser mas restrictiva que la del Subfondo correspondiente.

El Consejo de administracién podra decidir, en cualquier momento y sin mediar notificacién alguna, rescindir el acuerdo
de cogestion.

Los Accionistas pueden ponerse en contacto en todo momento con el domicilio social del Fondo para obtener
informacion sobre el porcentaje de activos que son objeto de cogestion y las entidades con las que se mantenga dicho
acuerdo de cogestion en el momento de presentar su solicitud. Los informes anuales y semestrales detallaran la
composicién y porcentajes de los activos cogestionados.
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6. RIESGOS
6.1. Informacion general

La rentabilidad de las Acciones depende de la evolucion de las inversiones del Subfondo, cuyo valor puede aumentar o
disminuir. La rentabilidad histérica de las Acciones no garantiza sus resultados en el futuro. El valor de las Acciones podria
ser notablemente inferior al valor de la inversion inicial en cualquier momento, por lo que los inversores podrian perder
parte o incluso la totalidad del importe originalmente invertido.

Los objetivos de inversién expresan Unicamente el resultado que se pretende. A menos que se especifique lo contrario en
el Anexo A, las Acciones no incluyen ningun elemento de proteccion del capital y el Fondo no ofrece garantia alguna a
ningun inversor por lo que respecta a la rentabilidad de las Acciones. En funcidn de las condiciones del mercado y de
varios otros factores ajenos al control del Fondo, puede que resulte dificil, o incluso imposible, alcanzar los objetivos de
inversién. El Fondo no ofrece garantia alguna a ningln inversor con respecto a la probabilidad de que se alcance el objetivo
de inversién de un Subfondo.

Invertir en Acciones solo es adecuado para aquellos inversores que cuentan con conocimientos suficientes, experiencia
ylo acceso a asesores profesionales para realizar sus propias evaluaciones financieras, juridicas, fiscales y contables de
los riesgos de una inversion en las Acciones y que tengan los recursos suficientes para poder soportar cualquier pérdida
gue se pueda derivar de una inversion en las Acciones. Se recomienda a los inversores que tengan en cuenta sus propias
circunstancias personales y que soliciten asesoramiento adicional a su asesor financiero u otros asesores profesionales
sobre los posibles aspectos financieros, juridicos, fiscales y contables que pueden afectarles en virtud de la legislacién de
los paises de los que sean nacionales, residentes o en los que se encuentre su domicilio y que puedan ser pertinentes a
la suscripcion, compra, posesion, reembolso, conversion o venta de las Acciones del Fondo.

Los inversores también deberan tener debidamente en cuenta toda la informacién que se recoge en el presente Folleto y
en el Anexo A, antes de tomar una decision de inversion con respecto a las Acciones de cualquier Subfondo o Clase de
Acciones. El presente apartado 6 y el Anexo A no pretenden recoger una explicacion completa de todos los riesgos que
conlleva una inversion en las Acciones de cualquier Subfondo o Clase de Acciones y es posible que otros riesgos resulten
0 puedan resultar relevantes de forma periédica.

6.1.1. Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo de pérdidas para un Subfondo, resultante de las fluctuaciones del valor de
mercado de las posiciones de su cartera atribuibles a los cambios de las variables del mercado, tales como las condiciones
econdmicas generales, los tipos de interés, los tipos de cambio de las divisas o la solvencia del emisor de un instrumento
financiero. Se trata de un riesgo general aplicable a todas las inversiones, lo que significa que el valor de una determinada
inversién puede aumentar o disminuir en respuesta a los cambios de las variables del mercado. A pesar de que se pretende
gue cada uno de los Subfondos esté diversificado con vistas a reducir el riesgo de mercado, las inversiones de un Subfondo
estaran sujetas a las fluctuaciones de las variables del mercado y a los riesgos inherentes a la inversion en los mercados
financieros.

6.1.2. Riesgo econémico

El valor de las inversiones que mantiene un Subfondo puede disminuir debido a factores que afectan a los mercados
financieros en general, tales como unas condiciones econdémicas adversas reales o percibidas, variaciones en las
perspectivas generales de ingresos o beneficios corporativos, fluctuaciones de los tipos de interés o de las tasas de
cambio, 0 un sentimiento adverso general de los inversores. El valor de las inversiones también puede disminuir debido a
factores que afectan a una industria, area o sector concreto, tales como las variaciones de los costes de produccion y las
condiciones competitivas. Durante un retroceso general de la economia, es posible que se reduzca el valor de multiples
clases de activos de forma simultanea. Las crisis econdémicas pueden resultar dificiles de predecir. Cuando la economia
evoluciona favorablemente, no resulta posible garantizar que las inversiones mantenidas por un Subfondo se vayan a
beneficiar de este avance.

6.1.3. Riesgo de tipos de interés

La rentabilidad de un Subfondo se puede ver influida por fluctuaciones de los tipos de interés en general. Por lo general,
el valor de un instrumento de renta fija fluctuara en direccién inversa a los tipos de interés: es decir, cuando los tipos de
interés suben, cabe esperar que disminuya el valor de los instrumentos de renta fija, y viceversa. Los valores de renta fija
con vencimiento a mas largo plazo tienden a ser mas sensibles a las variaciones de los tipos de interés que los valores a
mas corto plazo. De acuerdo con su objetivo y politica de inversion, un Subfondo podré intentar cubrir o reducir el riesgo
de tipos de interés, por lo general mediante el uso de futuros sobre tipos de interés u otros instrumentos derivados. Sin
embargo, puede que no resulte factible o practico cubrir o reducir este riesgo en todo momento.
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6.1.4. Riesgo de apalancamiento

El apalancamiento resultante de un uso extensivo de instrumentos financieros derivados puede aumentar la volatilidad del
Valor liquidativo del Subfondo y puede incrementar las pérdidas, que podrian llegar a ser significativas y potencialmente
ocasionar una pérdida total del Valor liquidativo en condiciones extremas de mercado.

6.1.5. Riesgo de divisas

Todos los Subfondos que invierten en titulos denominados en monedas distintas de su Moneda de referencia pueden estar
sujetos al riesgo de divisas. Dado que los activos de cada Subfondo se valoran en su Moneda de referencia, las
fluctuaciones del valor de la Moneda de referencia en comparacién con otras monedas afectaran al valor, en la Moneda
de referencia, de todos los titulos denominados en esas otras monedas. La exposicién a divisas puede aumentar la
volatilidad de las inversiones con respecto a las inversiones denominadas en la Moneda de referencia. De acuerdo con su
objetivo y politica de inversion, un Subfondo podra intentar cubrir o reducir el riesgo de divisas, por lo general mediante el
uso de derivados. Sin embargo, puede que no resulte factible o practico cubrir o reducir este riesgo en todo momento.

Por otra parte, una Clase de Acciones que esta denominada en una Moneda de referencia distinta de la Moneda de
referencia de un Subfondo expone al inversor al riesgo de fluctuaciones entre la Moneda de referencia de la Clase de
Acciones y la del Subfondo. Las Clases de Acciones con cobertura de divisas pretenden limitar el impacto de tales
fluctuaciones a través de operaciones de cobertura de divisas. Sin embargo, no es posible garantizar que la politica de
cobertura de divisas vaya a alcanzar su objetivo en todo momento. Esta exposicidén es adicional al riesgo de divisas, si lo
hubiere, en el que incurre el Subfondo con respecto a las inversiones denominadas en monedas distintas de su Moneda
de referencia, tal y como se ha descrito anteriormente.

6.1.6. Riesgo de crédito

Los Subfondos que invierten en instrumentos de renta fija estaran expuestos a la solvencia de los emisores de tales
instrumentos, asi como a su capacidad para reembolsar el principal y los intereses al vencimiento y de conformidad con
los términos y condiciones de los instrumentos. La solvencia o la solvencia percibida de un emisor puede afectar al valor
de mercado de los instrumentos de renta fija. Los emisores con un riesgo de crédito mas elevado suelen ofrecer mayores
rendimientos por este riesgo afiadido, mientras que los emisores con un nivel de riesgo de crédito inferior ofrecen menores
rendimientos. Por lo general, la deuda publica se considera la mas segura en términos de riesgo de crédito, mientras que
la deuda corporativa implica un riesgo de crédito superior. El riesgo de revision a la baja de la calificacion crediticia por
parte de una agencia de calificacién esta relacionado con esto. Las agencias de calificacién son empresas privadas que
ofrecen las calificaciones de diversos instrumentos de renta fija basdndose en la solvencia de sus emisores. Las agencias
pueden variar la calificacion de los emisores o instrumentos periédicamente, como consecuencia de factores financieros,
econdmicos politicos o de otro tipo. Cuando se produce una rebaja de la calificacién, puede afectar negativamente al valor
de mercado de los instrumentos afectados.

6.1.7. Riesgo de volatilidad

La volatilidad de un instrumento financiero es un parametro de las variaciones del precio de dicho instrumento con el paso
del tiempo. Una volatilidad mas elevada significa que el precio del instrumento puede experimentar variaciones
significativas en un breve periodo de tiempo y en cualquier direcciéon. Cada Subfondo puede invertir en instrumentos o
mercados que es probable que experimenten elevados niveles de volatilidad. Esto puede provocar que el valor liquidativo
experimente subidas o bajadas significativas durante breves periodos de tiempo.

6.1.8. Riesgo de liquidez

Por liquidez se entiende la rapidez y facilidad con la que se pueden vender o liquidar las inversiones o cerrar una posicion.
Por lo que respecta al activo, el riesgo de liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo de vender las inversiones a
un precio igual o cercano a su valor estimado en un periodo de tiempo razonable. Por lo que respecta al pasivo, el riesgo
de liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo para recaudar una cantidad de efectivo suficiente para satisfacer
una solicitud de reembolso como consecuencia de su incapacidad para vender inversiones. En principio, los Subfondos
solamente invertiran en instrumentos para los que exista un mercado liquido o que puedan ser vendidos, liquidados o
cerrados en cualquier momento y en un plazo de tiempo razonable. Sin embargo, en determinadas circunstancias, las
inversiones pueden resultar menos liquidas o iliquidas como consecuencia de diversos factores entre los que se incluyen
condiciones adversas que afectan a un emisor concreto, a una contrapartida o al mercado en general, asi como
limitaciones legales, reglamentarias o contractuales relativas a la venta de determinados instrumentos. Por otra parte, un
Subfondo podra invertir en instrumentos financieros negociados en mercados extrabursatiles (OTC), que generalmente
tienden a ser menos liquidos que los instrumentos cotizados en bolsa. Las cotizaciones de mercado de los instrumentos
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menos liquidos o iliquidos pueden ser mas volatiles que las de los instrumentos liquidos y/o estar sujetas a unos
diferenciales superiores entre el precio de compray el precio de venta. La dificultad para vender inversiones puede generar
una pérdida para un Subfondo y/o comprometer su capacidad para satisfacer una solicitud de reembolso.

6.1.9. Riesgo de contrapartida

El riesgo de contrapartida se refiere al riesgo de pérdida para un Subfondo resultante del hecho de que la contrapartida
de una operacion realizada por el Subfondo pueda incumplir sus obligaciones contractuales. No resulta posible garantizar
qgue un emisor 0 una contrapartida no vaya a tener problemas de crédito o de otro tipo que provoquen el incumplimiento
de sus obligaciones contractuales y la pérdida de la totalidad o parte de los importes adeudados al Subfondo. Este riesgo
se puede producir siempre que los activos de un Subfondo sean depositados, otorgados, comprometidos, invertidos o se
encuentren expuestos de otra manera a través de acuerdos contractuales reales o implicitos. Por ejemplo, el riesgo de la
contrapartida puede surgir cuando un Subfondo haya depositado efectivo en una institucion financiera, invierta en titulos
de deuda y otros instrumentos de renta fija, opere con instrumentos derivados financieros OTC, o celebre acuerdos de
préstamos de valores, recompra y recompra inversa.

6.1.10. Riesgo operativo

Por riesgo operativo se entiende el riesgo de pérdida para el Fondo resultante de incumplimientos o procesos internos
inadecuados en relacion con personas y sistemas del Fondo, la Sociedad gestora y/o sus agentes y proveedores de
servicios, o bien de acontecimientos externos, e incluye el riesgo juridico y de documentacion, asi como el riesgo resultante
de los procesos de negociacion, liquidacién y valoracion operados en nombre del Fondo.

6.1.11. Riesgo de valoracién

Determinados Subfondos pueden mantener inversiones cuyos precios de mercado O cotizaciones no se encuentran
disponibles o no resultan representativos, 0 que no se negocian o cotizan en una bolsa o mercado regulado. Por otra parte,
en determinadas circunstancias, las inversiones pueden resultar menos liquidas o iliquidas. Estas inversiones se valoraran
a su valor probable de realizacion estimado con diligencia y de buena fe por el Consejo de administracién, utilizando
cualquier método de valoracién aprobado por este. Por otra parte, estas inversiones resultan inherentemente dificiles de
valorar y estan sujetas a una incertidumbre significativa. No resulta posible garantizar que las estimaciones resultantes del
proceso de valoracion vayan a reflejar los precios de venta o liquidacién reales de las inversiones.

6.1.12. Riesgos juridicos y reglamentarios

El Fondo puede estar sujeto a diversos riesgos juridicos y reglamentarios, entre los que se incluyen aplicaciones o
interpretaciones contradictorias de las leyes; las leyes incompletas, poco claras y cambiantes; las restricciones de acceso
del publico general a los reglamentos, practicas y costumbres; el desconocimiento o incumplimiento de leyes por parte de
las contrapartidas y otros participantes del mercado; documentos incompletos o incorrectos de las transacciones; ausencia
de vias de tutela judicial establecidas o efectivas; una proteccién inadecuada del inversor; o la falta de aplicacién de la
legislaciéon existente. Las dificultades para hacer valer, proteger y ejecutar los derechos pueden perjudicar de forma
significativa a los Subfondos y a sus operaciones.

6.1.13. FATCAy CRS

Bajo los términos de la Ley de la FATCA y la Ley de CRS, es probable que el Fondo sea tratado como una Institucion
financiera de informacion (extranjera). Por tanto, el Fondo podra exigir que todos los inversores faciliten pruebas
documentales de su residencia fiscal, asi como toda la informacién que considere necesaria para cumplir la mencionada
normativa.

En caso de que el Fondo esté sujeto a una retencién fiscal y/o sanciones como resultado de un incumplimiento de la Ley
de la FATCA y/o de la Ley de CRS, el valor de las Acciones mantenidas por todos los accionistas puede verse
materialmente afectado.

Ademas, también se puede exigir al Fondo retener impuestos sobre ciertos pagos a sus Inversores que no cumplan con
la FATCA (es decir, la denominada obligacion de retencion a cuenta de los pagos transferidos al extranjero).

6.1.14. Segregacién de Subfondos
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El Fondo es una persona juridica independiente constituida en forma de «fondo paraguas» y se compone de Subfondos
independientes. De conformidad con el Derecho luxemburgués, cada Subfondo representa una cartera de activos y pasivos
independiente. Conforme a Derecho, los derechos y las reclamaciones de los acreedores y las contrapartidas del Fondo
surgidos en relacion con la creacion, el funcionamiento o la liquidacién de un Subfondo se limitaran a los activos asignados
a dicho Subfondo. Sin embargo, a pesar de que estas disposiciones son vinculantes en un tribunal de Luxemburgo, no se
han probado en otras jurisdicciones, por lo que es posible que un acreedor o contrapartida intente vincular o aprovechar
los activos de un Subfondo para satisfacer una obligacion generada en relacién con otro Subfondo en una jurisdiccion que
no reconozca el principio de separacion de pasivos entre los Subfondos. Por otra parte, de acuerdo con el Derecho
luxemburgués, no existe una separacion juridica de los activos y pasivos entre las distintas Clases de Acciones de un
mismo Subfondo. En caso de que por algin motivo los activos asignados a una Clase de Acciones resulten insuficientes
para satisfacer los pasivos asignados a dicha Clase de Acciones, se utilizaran los activos asignados a otras Clases de
Acciones del Subfondo para satisfacer dichos pasivos. Como resultado, es probable que el valor liquidativo de las demas
Clases de Acciones también se reduzca.

6.1.15. Riesgo de depositario

Los activos que posee el Fondo se mantienen depositados por cuenta del Fondo en un Depositario que también esta
regulado por la CSSF. El Depositario puede confiar la custodia de los activos del Fondo a subdepositarios de los mercados
en los que invierte el Fondo. El Derecho luxemburgués establece que la responsabilidad del Depositario no se vera
afectada por el hecho de que haya confiado los activos del Fondo a terceros. La CSSF exige que el Depositario garantice
gue existe una separacion juridica de los activos no monetarios bajo su custodia y que mantenga un registro en el que se
identifique claramente la naturaleza y el importe de todos los activos bajo su custodia, la titularidad de cada uno de los
activos y el lugar en el que se encuentran los documentos de propiedad de dichos activos. Cuando el Depositario utiliza
un subdepositario, la CSSF exige que el Depositario se asegure de que el subdepositario satisfaga estos mismos requisitos
y la responsabilidad del primero no se vera afectada por el hecho de que haya confiado a un subdepositario parte o la
totalidad de los activos del Fondo.

Sin embargo, determinadas jurisdicciones cuentan con normas diferentes por lo que respecta a la propiedad y la custodia
de los activos en general y al reconocimiento de los intereses de un beneficiario efectivo como un Subfondo. Existe el
riesgo de que, en caso de que el Depositario 0 el subdepositario se declare insolvente, el correspondiente Subfondo no
sea reconocido como beneficiario efectivo de los activos en jurisdicciones extranjeras y que los acreedores del Depositario
o del subdepositario intenten recurrir a los activos del Subfondo. En las jurisdicciones en las que se reconoce al
correspondiente Subfondo como beneficiario efectivo Ultimo, es posible que el Subfondo tarde un tiempo en recuperar sus
activos, hasta que se resuelva el correspondiente procedimiento de insolvencia o quiebra.

Con respecto a los activos monetarios, la postura general es que todas las cuentas de efectivo se gestionaran por orden
del Depositario en beneficio del correspondiente Subfondo. Sin embargo, debido a la naturaleza fungible del efectivo, se
mantendra en el balance del banco en el que se mantengan dichas cuentas de efectivo (sea un subdepositario o un banco
tercero) y no estara protegido frente a la quiebra de dicho banco. Por tanto, un Subfondo estara sujeto al riesgo de
exposicién a la contrapartida con respecto a dicho banco. Con sujecion a cualquier acuerdo de seguro o garantia publica
aplicable a los depdsitos bancarios o en efectivo, cuando un subdepositario o banco tercero mantenga activos en efectivo
y posteriormente se declare insolvente, el Subfondo podra estar obligado a demostrar la deuda junto con otros acreedores
no asegurados. El Subfondo controlara su exposicion con respecto a dichos activos en efectivo de forma constante.

6.1.16. Riesgo de suspensidn del mercado

Las operaciones en un mercado se pueden interrumpir o suspender debido a las condiciones del mercado, por fallos
técnicos que impidan el procesamiento de las operaciones o de conformidad con las normas de dicho mercado. Cuando
las operaciones en un mercado se interrumpan o suspendan, el Subfondo no podra vender los valores negociados en
dicho mercado hasta que se reanuden las operaciones. Por otra parte, es posible que un mercado suspenda las
operaciones con valores de un emisor concreto debido a circunstancias que afectan al emisor. Cuando las operaciones de
un valor concreto se interrumpan o suspendan, el Subfondo no podrd vender ese valor hasta que se reanuden las
operaciones.

6.2. Riesgos especificos

6.2.1. Valores de renta variable
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El valor de un Subfondo que invierte en valores de renta variable se vera afectado por los cambios, en los mercados
bursétiles, del valor de los titulos individuales en cartera. En ocasiones, los mercados de valores y los titulos individuales
pueden experimentar volatilidad y los precios pueden cambiar notablemente en periodos de tiempo muy breves. Los
valores de renta variable de empresas de menor capitalizacién son mas sensibles a estos cambios que los valores de
empresas mas grandes. Este riesgo afectara al valor de dichos Subfondos, que fluctuara de una forma similar al valor de
los titulos de renta variable subyacentes en cartera.

6.2.2. Inversiones en otros OIC y/u OICVM

El valor de una inversidn representada por un OIC y/u OICVM en el que invierta cualquier Subfondo podra verse afectado
por las fluctuaciones de la moneda del pais en el que dicho OIC y/u OICVM invierta, por las normas de control de cambios,
por la aplicacion de las diferentes leyes tributarias de cada pais, la practica de retenciones fiscales, cambios
gubernamentales o modificaciones de las politicas econémica y monetaria de dichos paises. Ademas, ha de tenerse en
cuenta que el valor liquidativo fluctuara sobre todo en funcion de cémo lo haga el valor liquidativo de los OIC y/u OICVM
seleccionados.

6.2.3. Duplicidad de comisiones

Se producira duplicidad de comisiones de gestion y de otros gastos de explotacién relativos al fondo cada vez que un
Subfondo invierta en otros OICVM y/u OIC. Cuando un Subfondo invierta una parte sustancial de sus activos en otros
OICVM ylu OIC, el nivel maximo de comisiones de gestidn aplicadas tanto al propio Subfondo, como a los OICVM y/u OIC
en los que el Subfondo invierta se detallara en el informe anual.

6.2.4. Inversiones en empresas de pequefia capitalizacién

La inversién en empresas de pequefia capitalizacién puede implicar mayores riesgos y puede considerarse especulativa.
La inversién en un Subfondo que invierta en empresas de pequefia capitalizacién sera considerada una inversion a largo
plazo y no como un vehiculo para obtener beneficios a corto plazo. La negociacion de numerosos valores de empresas
pequefias es menos frecuente y con volimenes mas limitados, y su precio puede moverse de forma mas brusca o errética
gue los valores de empresas mas grandes. Los valores de las empresas pequefias son mas sensibles a los cambios del
mercado que los valores de empresas mas grandes.

6.2.5. Inversion en Subfondos concentrados/basados en sectores

El Gestor de inversiones normalmente no mantendra, en caso de los Subfondos concentrados/basados en sectores, un
diferencial amplio de inversiones para Unicamente proporcionar una cartera equilibrada de las inversiones. Se adopta un
enfoque mas concentrado de lo que suele ser habitual para aprovechar mas las inversiones acertadas. El Gestor de
inversiones considera que esta politica implica un grado de riesgo mayor de lo habitual y, como las inversiones se eligen
por su potencial a largo plazo y sus precios (y, por lo tanto, el patrimonio neto del Subfondo correspondiente), puede estar
sujeto a una volatilidad por encima de la media. Los inversores deberian ser conscientes de que no puede garantizarse
gue la inversion del Subfondo sea acertada o que el objetivo de inversién descrito se vaya a alcanzar.

6.2.6. Mercados emergentes

Los inversores potenciales deben recordar que las inversiones en mercados emergentes entrafian riesgos afiadidos a los
inherentes a toda inversién. Los inversores potenciales deben tener presente, sobre todo, que invertir en un mercado
emergente conlleva un riesgo méas elevado que el hacerlo en un mercado desarrollado. Cabe que los mercados
emergentes ofrezcan menor proteccién legal a los inversores; otros paises puede que ejerzan algun tipo de control sobre
la propiedad extranjera y algunos otros podrian aplicar normas de contabilidad y practicas de auditoria que no se
correspondan exactamente con los principios de contabilidad internacionalmente aceptados.

China. Las inversiones en China seran sensibles a cualquier acontecimiento politico, social y diploméatico que pueda tener
lugar en China o en relacién con China. Cualquier cambio en las politicas chinas podria afectar negativamente a los
mercados de valores en China, asi como a la rentabilidad de un Subfondo.

La economia china se diferencia de las economias de la mayoria de los paises desarrollados en muchos aspectos, incluso
con respecto a la participacion del gobierno en la economia, el nivel de desarrollo, la tasa de crecimiento y el control
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cambiario. El marco juridico y normativo de los mercados de capitales y empresas en China no estd muy avanzado en
comparacion con los de los paises desarrollados.

La economia china ha experimentado un rapido crecimiento en los Ultimos afios. Sin embargo, ese crecimiento puede o
no continuar, y es posible que no se aplique de manera uniforme a los diferentes sectores de la economia china. Todos
estos factores pueden incidir negativamente en la rentabilidad de un Subfondo.

El sistema legal chino se basa en leyes y reglamentos escritos. Sin embargo, muchas de dichas leyes y normativas ain
no han sido contrastadas y la ejecutoriedad de las mismas sigue siendo poco clara. En particular, la normativa que rige el
cambio de divisas en China es relativamente nueva y su aplicacion es incierta. Dicha normativa también faculta a las
autoridades chinas a interpretarla de forma discrecional, o que puede provocar un aumento de la incertidumbre en su
aplicacion.

Stock Connect. Algunos Subfondos pueden invertir en China a través de Stock Connect. Stock Connect es un programa
de acceso mutuo al mercado a través del cual los inversores extranjeros, como los Subfondos, pueden negociar valores
seleccionados cotizados en una bolsa de la RPC a través de la Bolsa de Hong Kong («SEHK») y la camara de
compensacion en Hong Kong.

Los valores a los que se puede acceder a través de Stock Connect, son, a fecha de hoy, acciones constitutivas de los
indices SSE 180 y SSE 380 y todas las acciones A de China que coticen en la Bolsa de Shanghéi («<SSE»), asi como otros
tipos de valores, y, desde el 5 de diciembre de 2016, los valores seleccionados que coticen en la Bolsa de Shenzhen
(«SZSE»), incluida cualquier accion constitutiva de los indices SZSE Component y SZSE Small/Mid Cap Innovation con
una capitalizacion bursétil de 6.000 millones de RMB o superior y todas las acciones que coticen en la SZSE de empresas
gue emitan acciones A y H de China (las «Acciones de Stock Connect»). En la etapa inicial del vinculo de negociacion
northbound de Shenzhen, podrian limitarse los inversores elegibles para negociar acciones que coticen en la ChiNext
Board de la SZSE. Se espera que con el tiempo sea posible elaborar una lista de los valores elegibles accesibles a través
del Stock Connect. Ademas de las Acciones de Stock Connect descritas en este parrafo, un Subfondo podréd, de acuerdo
con la politica de inversion, invertir en otros valores que coticen en la SSE o en la SZSE, disponibles en el futuro a través
de Stock Connect.

Actualmente, Stock Connect esta compuesto por un vinculo northbound, a través del cual Hong Kong y los inversores
extranjeros, como el Fondo, podran adquirir y mantener Acciones de Stock Connect, y un vinculo southbound, a través del
cual los inversores en China continental (es decir, la Republica Popular China, a excepcion de las regiones administrativas
especiales de Hong Kong y Macao, «China continental») podran adquirir y mantener acciones que coticen en la SEHK.

Riesgos vinculados a la negociacion de valores en China a través de Stock Connect. En la medida en que las inversiones
de un Subfondo en China se negocien a través de Stock Connect, tales operaciones estaran sujetas a factores de riesgo
adicionales. En particular, los inversores deben tener presente que Stock Connect es un programa de negociacion nuevo.
Los reglamentos pertinentes no estan evaluados y estan sujetos a modificaciones. Stock Connect esta sujeto a limitaciones
de cuota que podrian restringir la capacidad del Subfondo de negociar a través de Stock Connect de forma periédica. Esto
podria afectar negativamente a la capacidad del Subfondo de implementar eficazmente su estrategia de inversion.

Los inversores deben tener en cuenta que, en virtud de los reglamentos aplicables, se permitira solicitar un valor del
alcance de Stock Connect. Esto podria afectar negativamente a la capacidad del Subfondo de alcanzar su objetivo de
inversién, por ejemplo, cuando el Gestor de inversiones quiera adquirir un valor solicitado del alcance de Stock Connect.

Comprobacién previa a la negociacion. La ley de la RPC establece que se podra rechazar una orden de venta si un inversor
no tiene suficientes Acciones A de China disponibles en su cuenta. La SEHK aplicar4 una comprobacién similar en todas
las érdenes de venta de Acciones de Stock Connect en el vinculo de negociacién northbound a nivel de los participantes
bursatiles registrados de la SEHK («Participantes bursatiles») para garantizar que no haya una sobreventa por parte de
ningun participante bursatil individual («Comprobacion previa a la negociacion»). Ademas, se requerira a los inversores de
Stock Connect que cumplan con los requisitos relacionados con la Comprobacién previa a la negociacion impuesta por el
regulador, la agencia o la autoridad aplicable con jurisdiccion, autoridad o responsabilidad en relacion con Stock Connect
(«Autoridades de Stock Connect»).

Este requisito de Comprobacion previa a la negociacion podra exigir una entrega anterior a la negociacion de las Acciones
de Stock Connect por parte de un depositario o subdepositario nacional de Stock Connect al Participante bursatil, el cual
mantendrd y custodiard dichas acciones con el objetivo de garantizar que se puedan negociar en un dia de negociacion
concreto. Existe el riesgo de que los acreedores del Participante bursétil traten de afirmar que dichas acciones son de su
propiedad y no del inversor de Stock Connect, si no esté claro que el Participante bursétil actia como un depositario en
relacion con dichas acciones en beneficio del inversor de Stock Connect.
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Cuando un Subfondo negocie Acciones de Stock Connect a través de un agente de bolsa afiliado al subdepositario del
Fondo, que es un Participante bursatil y un agente de compensacioén de su agente de bolsa afiliado, no se exige una
entrega de valores previa a la negociacion, mitigando de esta forma el riesgo anterior.

Titular efectivo de las Acciones de Stock Connect. Estas Acciones de Stock Connect se mantendran después de la
liquidacidn por los agentes de bolsa o depositarios como participantes de compensacion en cuentas del Hong Kong Central
Clearing and Settlement System («CCASS») mantenidas por Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited
(«<HKSCC») como depositario central de los valores de Hong Kong y del fiduciario. A su vez, el HKSCC mantiene Acciones
de Stock Connect de todos los participantes a través de una «cuenta combinada de valores de titular inico» en su nombre,
registradas con ChinaClear, el principal depositario de valores de China continental.

Debido a que HKSCC es solo un fiduciario y no el titular efectivo de las Acciones de Stock Connect, en el improbable caso
de que HKSCC esté sujeto a un procedimiento de liquidacién en Hong Kong, los inversores deberian tener en cuenta que
las Acciones de Stock Connect no se consideraran como parte de los activos generales de HKSCC disponibles para
reparto a los acreedores, incluso en virtud de las leyes de China continental. No obstante, HKSCC no estara obligado a
tomar ninguna accion legal o a entablar procedimientos judiciales para hacer valer sus derechos en nombre de los
inversores en Acciones de Stock Connect en China continental. Los inversores extranjeros, como un Subfondo, que
inviertan a través de Stock Connect y que mantienen Acciones de Stock Connect a través de HKSCC son los titulares
efectivos de los activos y son, por lo tanto, elegibles para ejercer sus derechos solo a través del fiduciario.

Sin proteccion por parte del Investor Compensation Fund. Los inversores deben tener en cuenta que cualquier negociacion
northbound o southbound de conformidad con Stock Connect no estara cubierta por el Investor Compensation Fund de
Hong Kong ni por el China Securities Investor Protection Fund, y esos inversores no se beneficiaran de una indemnizacion
de conformidad con dichos planes. El Investor Compensation Fund de Hong Kong se establece para pagar una
indemnizacion a los inversores de cualquier nacionalidad que sufran pérdidas econémicas como consecuencia de un caso
de incumplimiento de un intermediario autorizado o institucion financiera autorizada en relacién con los productos cotizados
en Hong Kong. Los ejemplos de incumplimiento incluyen insolvencia, en caso de quiebra o disolucion, abuso de confianza,
malversacion, fraude o mala praxis.

Restricciones en la negociacién intradia. Salvo algunas excepciones, por lo general, la negociacion (de recuperacion)
intradia no esta permitida en el mercado de Acciones A de China. Si un Subfondo adquiere Acciones de Stock Connect
en un dia de negociacion (T), el Subfondo no podra vender las Acciones de Stock Connect hasta el dia T+1 o mas tarde.

Cuotas agotadas. Las negociaciones en Stock Connect estan sujetas a las limitaciones de la cuota diaria. Una vez agotada
la cuota diaria, la aceptacién de las 6rdenes de compra correspondientes también se suspendera inmediatamente y no se
aceptaran méas érdenes de compra durante el resto del dia. Las érdenes de compra que hayan sido aceptadas no se veran
afectadas por el uso completo de la cuota diaria, mientras que las érdenes de venta seguirdn pudiendo ser aceptadas.
Segun la situacion del porcentaje total de la cuota, los servicios de compra se reanudaran en el siguiente dia de
negociacion.

Diferencia entre dia de negociacién y horas de negociacion. Debido a diferencias entre los dias festivos de Hong Kong y
los de China continental, u otras razones tales como condiciones climaticas adversas, podria existir una diferencia entre
los dias de negociacion y las horas de negociacion de los mercados accesible a través de Stock Connect. Stock Connect
solo operara en los dias en que dichos mercados estén abiertos para la negociacion y en que los bancos de dichos
mercados estén abiertos en los dias de liquidacion correspondientes. Asi pues, es posible que haya ocasiones en las que
se trate de un dia de negociacion normal para el mercado de China continental, pero en el que no sea posible negociar
Acciones de Stock Connect en Hong Kong. El Gestor de inversiones debera tener en cuenta los dias y horas en que Stock
Connect opera y determinar en funcién de su propia capacidad de tolerancia al riesgo si asumir o no el riesgo de
fluctuaciones en los precios de las Acciones de Stock Connect durante el periodo en que Stock Connect no esté operando.

La recuperacién de acciones elegibles y restricciones de negociacién. Una accion se puede recuperar del alcance de
acciones elegibles para la negociacion a través de Stock Connect por diversos motivos y, en tal caso, la accion solo se
puede vender y no comprar. Esto podria afectar a la cartera o a las estrategias de inversion del Gestor de inversiones. Por
ende, el Gestor de inversiones debera prestar especial atencion a la lista de acciones elegibles que faciliten y actualicen
periddicamente las autoridades de la RPC y de Hong Kong.

Conforme a Stock Connect, el Gestor de inversiones solo estara autorizado a vender Acciones de Stock Connect, pero
tendra restringido comprar mas si: (i) la Accidon de Stock Connect deja de ser una accidn constitutiva de los indices
pertinentes; (ii) la Accién de Stock Connect esta bajo «alerta de riesgo»; y/o (iii) la accién H correspondiente de la Accién
de Stock Connect deja de negociarse en la SEHK. El Gestor de inversiones también deberia tener en cuenta que los limites
de fluctuacion de precios serian aplicables a las Acciones de Stock Connect.
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Costes de negociacion. Ademas de pagar tasas de negociacién e impuestos sobre el timbre en relaciéon con la negociacion
de Acciones de Stock Connect, los Subfondos que negocien a través de Stock Connect también deberian tomar nota de
cualquier nueva comision de cartera, impuesto sobre dividendos e impuestos relacionados con los ingresos procedentes
de transferencias de acciones, los cuales serian determinados por las autoridades pertinentes.

Normas del mercado local, restricciones a la inversion extranjera y obligaciones de divulgacion. Con Stock Connect, las
empresas con Acciones A de China que coticen y la negociacion de Acciones A de China estaran sujetas a las normas del
mercado y a los requisitos de divulgacion del mercado de Acciones A de China. Toda modificacion de la legislacion,
reglamentos y politicas del mercado de Acciones A de China o de las normas relacionadas con Stock Connect puede
afectar a los precios de las acciones. El Gestor de inversiones también deberia tomar nota de las restricciones a la inversion
extranjera y de las obligaciones de divulgacion aplicables a las Acciones A de China.

El Gestor de inversiones estara sujeto a restricciones de negociacion (incluidas restricciones en la retencién de los
ingresos) en relacion con las Acciones A de China, como resultado de su interés en las mismas Acciones A de China. El
Gestor de inversiones es el Unico responsable del cumplimiento de todas las naotificaciones, informes y requisitos en
relaciéon con sus intereses en Acciones A de China.

En virtud de las normas actuales de China continental, cuando un inversor mantenga el 5 % de las acciones de una
empresa que cotice en China continental, se instara al inversor a que divulgue su participacion en un plazo de tres dias
hébiles, durante los cuales no podra negociar las acciones de dicha empresa. Asimismo, se requiere al inversor que
informe de cualquier cambio en su inversion y que cumpla con las restricciones relacionadas con la negociacién de acuerdo
con las normas de China continental.

De acuerdo con las practicas actuales en China continental, el Subfondo, como beneficiario efectivo de Acciones A de
China negociadas a través de Stock Connect no podra designar representantes para asistir a las juntas de accionistas.

Riesgos de compensacién, liquidacion y custodia. HKSCC y ChinaClear han establecido los vinculos de compensacion
entre las bolsas correspondientes y cada una se convertira en participante de la otra para facilitar la compensacién y
liquidacion de operaciones transfronterizas. Para operaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la camara de
compensacion de dicho mercado, por un lado, compensara y liquidara con sus propios agentes de compensacion y, por
el otro lado, se comprometera a cumplir con las obligaciones de compensacién y liquidacién de sus agentes de
compensacion con la camara de compensacion de la contrapartida.

Los inversores de Hong Kong y los inversores extranjeros que hayan adquirido Acciones de Stock Connect a través de la
negociaciéon northbound deberdn mantener dichas acciones con las cuentas de acciones de sus agentes de bolsa o
depositarios con el CCASS (operado por HKSCC).

Sin negociacion manual ni bloqueo de las negociaciones. Actualmente, no hay opcion de realizar negociaciones manuales
o de bloquear las negociaciones para las transacciones de Acciones de Stock Connect con la negociacién northbound.
Por consiguiente, las opciones de inversién de un Subfondo pueden llegar a ser limitadas.

Prioridad de las 6rdenes. Las 6rdenes de negociacién se tramitan en el China Stock Connect System («CSC») por orden
cronoldgico. Las érdenes de negociacion no se pueden modificar, pero se pueden cancelar y volver a presentar al CSC
como nuevas ordenes respetando el orden de prelacién establecido. Debido a las restricciones de cuotas u otros casos de
intervencién en el mercado, no se puede garantizar que las negociaciones realizadas a través de un agente de bolsa se
ejecuten.

Problemas de ejecucion. Las negociaciones de Stock Connect podran, de conformidad con las normas de Stock Connect,
ejecutarse a través de uno o varios agentes de bolsa que seran designados por el Fondo para la negociacion northbound.
Dados los requisitos de Comprobacion previa a la negociacion y, por consiguiente, la entrega previa a la negociacién de
Acciones de Stock Connect a un Participante bursatil, el Gestor de inversiones podra determinar que es en el mejor interés
de un Subfondo que solo se ejecuten negociaciones de Stock Connect a través de un agente de bolsa que esté afiliado al
subdepositario del Fondo, el cual es un Participante bursatil. En tal situacién, si bien el Gestor de inversiones estara al
corriente de sus obligaciones de ejecucion optima, no tendra la capacidad de negociar a través de mdltiples agentes de
bolsa y no sera posible el cambio de agente de bolsa sin la modificacion equivalente de los acuerdos de subcustodia del
Fondo.

Sin negociacion ni transferencias extrabursatiles. Los participantes del mercado deben hacer coincidir, ejecutar o coordinar
la ejecucién de cualquier orden de venta y compra o cualquier instrucciéon de transferencia de los inversores en relacion
con cualquier Accion de Stock Connect de acuerdo con las normas de Stock Connect. Esta norma contra el comercio y las
transferencias extrabursétiles para la negociacion de Acciones de Stock Connect bajo la negociacion northbound puede
retrasar o interrumpir la conciliacién de 6rdenes de los participantes del mercado. No obstante, para facilitar la realizacién
de negociaciones northbound por parte de los actores del mercado y el curso normal de las operaciones del negocio, se
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ha permitido explicitamente la transferencia extrabursatil de Acciones de Stock Connect con fines de asignacién posterior
a la negociacion a distintos fondos/Subfondos por parte de los gestores del Fondo.

Riesgos de cambio. Las inversiones northbound por parte de un Subfondo en Acciones de Stock Connect se negociaran
y liquidaran en renminbis («RMB»). Si un Subfondo posee una Clase de Acciones denominada en una divisa local distinta
al RMB, el Subfondo estara expuesto al riesgo de cambio si invierte en un producto en RMB, debido a la necesidad de
conversion de la divisa local en RMB. Durante la conversion, el Subfondo también podra generar costes de conversion de
divisas. Incluso si el precio del activo en RMB es el mismo cuando el Subfondo lo compra y cuando lo reembolsa/vende,
el Subfondo también generara una pérdida cuando convierta el producto del reembolso/venta a la divisa local si el RMB
se ha devaluado.

Riesgo de impago de ChinaClear. ChinaClear ha establecido un marco de gestién de riesgos y ha adoptado medidas que
estan aprobadas y supervisadas por la Comisién Reguladora de Valores de China (CSRC). De conformidad con el
reglamento general del CCASS, si ChinaClear (en su calidad de contrapartida central) es insolvente, HKSCC procurara,
de buena fe, la recuperacion de las Acciones de Stock Connect en circulacién y los importes de ChinaClear a través de
los canales legales disponibles y del proceso de liquidacion de ChinaClear, si procede.

A su vez, HKSCC distribuira las Acciones de Stock Connect y/o los importes recuperados para compensar a los
participantes de manera proporcional, segun lo establecen las autoridades de Stock Connect pertinentes. Aunque la
probabilidad de un incumplimiento por parte de ChinaClear se considera remota, los inversores de los Subfondos
correspondientes deben ser conscientes de este acuerdo y de su posible exposicion.

Riesgo de impago de HKSCC. Un incumplimiento o retraso por parte de HKSCC en el desempefio de sus obligaciones
puede provocar un error de liquidacién, o la pérdida, de Acciones de Stock Connect y/o de importes en relacidn con dichas
acciones y, por consiguiente, el Subfondo y sus inversores podrian sufrir pérdidas. Ni el Fondo ni el Gestor de inversiones
asumiran responsabilidad alguna por dichas pérdidas.

Titularidad de las Acciones de Stock Connect. Las Acciones de Stock Connect no estan certificadas y se depositaran en
HKSCC en nombre de sus titulares de cuentas. Los depdsitos o retiradas fisicos de Acciones de Stock Connect
actualmente no estan disponibles para los Subfondos bajo la negociacién northbound.

La propiedad o las participaciones de un Subfondo y los derechos relacionados con Acciones de Stock Connect (legales,
equitativos o de otro tipo) estaran sujetos a los requisitos aplicables, incluidos las leyes relacionadas con cualquier requisito
de divulgacion de participaciones o restriccion de inversidn extranjera. No existe certeza acerca de si los tribunales chinos
reconocerian la participacion accionarial de los inversores para permitirles emprender acciones legales contra las
entidades chinas en caso de que surjan controversias. Esta es un &rea juridica compleja y se recomienda a los inversores
gue busquen asesoramiento profesional independiente.

Las disposiciones anteriores pueden no incluir todos los riesgos relativos al Stock Connect y todas las leyes, normas o
reglamentos estan sujetos a futuros cambios.

Rusia. Las inversiones en Rusia conllevan riesgos significativos, entre los cuales cabe destacar los riesgos politicos,
econdmicos, legales, cambiarios, inflacionistas y fiscales. Existe un riesgo de pérdida como consecuencia de la ausencia
de sistemas adecuados para la transmision, valoraciéon, computo, custodia y registro de valores.

En particular, las inversiones en Rusia estan sujetas a mayores riesgos en relacion con la propiedad y la titularidad de los
valores rusos. Es posible que la propiedad y la conservacién de valores se materialicen Gnicamente mediante su inscripcién
en los libros del emisor o del tenedor del registro (que no es un agente del depositario ni responde frente a él). El Depositario
no conserva ningun certificado que represente el titulo de propiedad sobre los valores emitidos por sociedades rusas, ni
tampoco lo hace un corresponsal local del Depositario, ni un depositario central. Debido a las practicas de mercado y ante
la falta de una regulacion y de controles efectivos, un Subfondo podria perder su condicidon de propietario de valores
emitidos por empresas rusas en caso de fraude, robo, destruccién, negligencia, pérdida o desaparicién de los valores de
gue se trate. Por otra parte, en virtud de las practicas de mercado, es posible que los valores rusos deban ser depositados
en instituciones rusas que no siempre cuentan con una cobertura adecuada mediante seguro para cubrir los riesgos
vinculados al robo, destruccion, pérdida o desaparicion de los valores en depésito.
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6.2.7. Instrumentos derivados

Cada uno de los Subfondos podré utilizar instrumentos derivados, como opciones, futuros y permutas financieras o swaps,
asi como realizar operaciones a plazo sobre divisas. La posibilidad de usar estas estrategias puede verse limitada por las
condiciones del mercado y por los limites normativos, y no puede garantizarse que estas estrategias vayan a alcanzar el
resultado deseado. La participacion en los mercados de opciones o futuros, en permutas financieras o swaps y en
operaciones sobre divisas entrafia riesgos de inversién y costes de transaccion a los que los Subfondos no se verian
expuestos si no recurrieran a dichas estrategias. Si las previsiones del Gestor de inversiones sobre la evolucion de los
mercados de valores, divisas y tipos de interés no fueran precisas, las consecuencias adversas para el Subfondo podrian
dejarle en una situacién menos favorable que aquella en la que habria estado de no haberse utilizado dichas estrategias.

Entre los riesgos inherentes al uso de opciones, contratos sobre divisas, permutas financieras y futuros se incluyen (a) la
dependencia de la capacidad del Gestor de inversiones para predecir correctamente la evolucién de los tipos de interés,
el precio de los valores y los mercados de divisas; (b) la correlacién imperfecta entre el precio de las opciones y los
contratos de futuros, asi como las opciones sobre los mismos y la evolucién de los precios de los titulos o de las divisas
objeto de cobertura; (c) el hecho de que las capacidades necesarias para el empleo de estas estrategias difieren de las
necesarias para seleccionar los valores en cartera; (d) la eventual existencia en un momento dado de un mercado
secundario liquido para un determinado instrumento y (e) la posible incapacidad de un Subfondo para comprar o vender
un valor en cartera en un momento que, en otro caso, seria favorable, o la posibilidad de que el Subfondo se vea obligado
a vender un valor en cartera en una coyuntura desfavorable.

Siempre que un Subfondo realice operaciones de permuta financiera o swaps se expondra a un potencial riesgo de
contrapartida. La insolvencia o el incumplimiento de la contrapartida de la permuta financiera afectarian a los activos del
Subfondo.

6.2.8. Warrants

Respecto de la inversiéon en warrants, los inversores deberan tener presente que el efecto de apalancamiento de la
inversién en warrants y la volatilidad de sus precios hacen que el riesgo asociado a la inversion en warrants sea superior
al de la inversién en renta variable.

6.2.9. Valores de la Norma 144A y el Reglamento S

La norma 144A de la SEC prevé una exencion garantizada de los requisitos de registro de la Ley estadounidense de
valores (Securities Act) de 1933 para la reventa de valores restringidos a compradores institucionales cualificados, tal y
como se define en la norma. El Reglamento S proporciona la exclusion de los requisitos de registro de la Ley
estadounidense de valores (Securities Act) de 1933 para las ofertas realizadas fuera del territorio de los Estados Unidos
por emisores estadounidenses y extranjeros. Una oferta de valores, ya sea privada o publica, realizada por un emisor fuera
del territorio de los Estados Unidos de acuerdo con la Regulacion S no debe registrarse. La ventaja para los inversores
puede ser un aumento de la rentabilidad gracias a la reduccién de los gastos de administracion. No obstante, las
operaciones en el mercado secundario estan restringidas y pueden aumentar la volatilidad de los precios de dichos valores
y, en condiciones extremas, disminuir la liquidez de un valor en concreto.

6.2.10. Valores de capital contingentes (CoCos)

En el marco de la nueva normativa bancaria, se requiere que las entidades bancarias aumenten sus reservas de capital y,
consecuentemente, han emitido ciertos tipos de instrumentos financieros conocidos como valores de capital contingentes
subordinados (a menudo referidos como «CoCo» 0 «CoCos»). La principal caracteristica de un CoCo es su capacidad
para absorber pérdidas tal como exige la normativa bancaria, pero otras entidades corporativas también pueden optar por
emitir este tipo de valores.

Con arreglo a los términos de un CoCo, los instrumentos se convierten en instrumentos de absorcion de pérdidas en caso
de producirse ciertos eventos desencadenantes, incluyendo eventos bajo el control de la gestién del emisor del CoCo, que
podrian causar un ajuste permanente del valor a cero de la inversién principal y/o de los intereses devengados, o una
conversion en acciones. Dichos eventos desencadenantes pueden incluir (i) una reduccion del ratio de capital del banco
emisor por debajo de un limite preestablecido, (ii) una determinacion subjetiva por parte de una autoridad reguladora de
gue una institucion es «no viable», o (iii) una decision de una autoridad nacional de inyectar capital. Ademas, los calculos
de los eventos desencadenantes también pueden verse afectados por cambios en las normas contables aplicables, las
politicas contables del emisor o de su grupo y la aplicacion de dichas politicas. Cualquiera de dichos cambios, incluyendo
aquellos sobre los cuales el emisor o su grupo tiene margen de apreciacion, puede tener un impacto adverso significativo
en su situacion financiera y, en consecuencia, puede dar lugar a un evento desencadenante en circunstancias en las que
dicho evento desencadenante no se hubiera producido de otro modo, a pesar del impacto negativo que esto podria tener
en la posicion de los titulares de los CoCos.
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Tras dicho acontecimiento, existe el riesgo de una pérdida parcial o total en el valor nominal o de una conversion en
acciones ordinarias del emisor que puede hacer que un Subfondo que invierta en bonos CoCo sufra pérdidas (i) antes que
los inversores en renta variable y otros titulares de deuda que pueden tener el mismo nivel en el orden de prelacién (pari
passu) o un rango inferior frente a los inversores en Coco y (ii) en circunstancias en las que el banco sigue teniendo la
consideracion de empresa en marcha.

El valor de dicho instrumento puede verse afectado por el mecanismo a través del cual los instrumentos se convierten en
acciones o son objeto de rebaja que puede variar entre diferentes titulos que pueden tener diferentes estructuras y
condiciones. Las estructuras de los CoCos pueden ser complejas y sus términos pueden variar de un emisor a otro y de
un bono a otro.

Los CoCos se valoran en relacion con otros titulos de deuda en la estructura de capital del emisor, asi como la renta
variable, con una prima adicional por el riesgo de conversion o de rebaja. El grado de riesgo relativo de los diferentes
CoCos dependera de la distancia entre el ratio de capital actual y el nivel de desencadenamiento efectivo, que una vez
alcanzado se traduce en la rebaja o la conversién automatica en acciones del CoCo. Los CoCos pueden negociarse de
manera diferente a otro titulo de deuda subordinada de un emisor que no incluya una rebaja o una conversién en acciones
gue puede resultar en una disminucién en el valor o en la liquidez en ciertos escenarios.

En determinadas circunstancias, es posible que el emisor cancele el pago de intereses de ciertos CoCos en su totalidad o
en parte, sin previo aviso a los titulares de los bonos. Por lo tanto, no existe garantia alguna de que los inversores reciban
pagos de intereses en relacidn con los CoCos. Los intereses no pagados no podrdn acumularse ni abonarse en ningan
momento posterior y, por consiguiente, los titulares de bonos no tendran derecho a reclamar el pago de los intereses no
percibidos pudiendo afectar al valor del Subfondo pertinente.

A pesar de que el interés que no se pague o que se pague solo en parte en relacién con los CoCos o de que el valor
principal de este tipo de instrumentos se puede rebajar hasta cero, no puede haber ninguna restriccion relativa al pago de
dividendos por parte del emisor sobre sus acciones ordinarias o a la distribucién pecuniaria o de otro tipo a los titulares de
sus acciones ordinarias o al pago sobre valores de la misma prelacién que los CoCos que se conviertan en otros valores
de un mismo emisor potencialmente mas rentables que los CoCos.

El emisor o su regulador podran optar por cancelar el cupén, pero también podra ser obligatoria en determinadas directivas
europeas y leyes y reglamentos aplicables relacionados. Este aplazamiento obligatorio puede producirse al mismo tiempo
gue pueden restringirse los dividendos de acciones y bonificaciones, pero determinadas estructuras de CoCo permiten al
banco, al menos en teoria, mantener el pago de dividendos mientras sin pagar a los titulares de CoCo. El aplazamiento
obligatorio depende de la cuantia de los méargenes de capital exigidos a un banco por los reguladores.

En general, los CoCos tienen un rango preferente con respecto a las acciones ordinarias en la estructura de capital de un
emisor y, en consecuencia, una mayor calidad y un menor nivel de riesgo que las acciones ordinarias del emisor. Sin
embargo, el riesgo involucrado en dichos valores se correlaciona con la solvencia y/o el acceso del emisor a la liquidez de
la entidad financiera emisora.

Los accionistas deben ser conscientes de que la estructura de los CoCos alin no se ha probado y que, por consiguiente,
existe cierta incertidumbre acerca de cdmo pueden funcionar en un entorno adverso. Dependiendo de cémo el mercado
considere ciertos eventos desencadenantes, tal y como se ha indicado anteriormente, existe la posibilidad de contagio a
nivel de los precios y de la volatilidad en toda la clase de activos. Ademas, este riesgo puede aumentar en funcién del nivel
del arbitraje del instrumento subyacente y, en un mercado iliquido, la formacion de los precios puede ser cada vez mas
dificil.

6.2.11. Instrumentos financieros derivados OTC

En general, en los mercados de OTC la regulacion y la supervision de las operaciones por parte del gobierno es menor
gue en operaciones efectuadas en intercambios organizados. Los derivados OTC se llevan a cabo directamente con la
contrapartida en lugar de mediante un intercambio organizado o una camara de compensacion. Las contrapartidas de
derivados OTC no cuentan con las mismas protecciones que se pueden aplicar a las negociadas en intercambios
organizados, tales como la garantia de rentabilidad de una camara de compensacion.

El principal riesgo a la hora de utilizar derivados OTC (como, por ejemplo, opciones no negociables, a plazos, swaps o
contratos por diferencias) es el riesgo de incumplimiento de la contrapartida que haya pasado a ser insolvente o por
cualquier otro motivo no pueda o se niegue a cumplir sus obligaciones, de conformidad con las condiciones del instrumento.
Los derivados OTC pueden exponer un Subfondo al riesgo de que la contrapartida no liquide la operacion de conformidad
con sus condiciones, o retrase la liquidacion de la operacién, a causa de un litigio sobre las condiciones del contrato (tanto
si es de buena fe como si no) o a causa de la insolvencia, quiebra o cualquier otro problema de crédito o liquidez de la
contrapartida. Por lo general, el riesgo de contrapartida se reduce mediante la transferencia o la pignoracién de una
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garantia a favor del Subfondo. Sin embargo, el valor de la garantia puede fluctuar y puede resultar dificil de vender, por lo
gue no existe garantia alguna de que el valor de la garantia mantenida sea suficiente para cubrir la cantidad adeudada al
Fondo.

El Fondo puede utilizar derivados OTC compensados por una camara de compensacién que actia como contrapartida
central. La compensacion central estad pensada para reducir el riesgo de contrapartida e incrementar la liquidez en
comparacion con derivados OTC compensados bilateralmente, pero no elimina dichos riesgos por completo. La
contrapartida central requerira un margen por parte del agente compensador que requerira, a cambio, un margen de parte
del Fondo. Existe riesgo de pérdida de los depdsitos de margen inicial y de variacion de un Fondo en caso de impago del
agente compensador con el que el Fondo mantenga una posicién abierta o si el margen no esta identificado ni presentado
correctamente al Fondo en cuestion, en particular en los casos en que el margen se mantenga en una cuenta combinada
por parte del agente compensador junto con la contrapartida central. En caso de que el agente compensador pase a ser
insolvente, puede que el Fondo no sea capaz de ceder 0 «virar» sus posiciones a otro agente compensador.

El Reglamento (UE) 648/2012 sobre derivados OTC, contrapartidas centrales y registros de operaciones (también
conocido como Reglamento «<EMIR») requiere que ciertos derivados OTC elegibles sean sometidos a compensacion para
las contrapartidas centrales de compensacion reguladas y que se haga declaracion de ciertos detalles para los registros
de operaciones. Ademas, el Reglamento EMIR impone obligaciones en cuanto a procedimientos y disposiciones
adecuados para medir, controlar y reducir riesgos operacionales y de contrapartida respecto a derivados OTC que no
estén sujetos a compensacién obligatoria. A la larga, es probable que el Fondo incluya, entre estas obligaciones, el
intercambio y la separacion de garantia de las partes. A pesar de que algunas obligaciones en virtud del Reglamento EMIR
han entrado en vigor, otras de ellas estan sujetas a periodos de transicion y algunas cuestiones clave no han sido
concluidas en la fecha del presente Folleto. Todavia se desconoce cémo se adaptaran los mercados de derivados OTC al
nuevo régimen normativo. La AEVM ha publicado un dictamen en el que reclama una modificacién de la Directiva OICVM
qgue refleje las obligaciones del Reglamento EMIR vy, en particular, la obligacion de compensacion. Sin embargo, se
desconoce cuando y de qué forma se efectuaran dichas modificaciones. Por consiguiente, es dificil predecir como influira
el Reglamento EMIR en el Fondo, el cual podria incluir un incremento en los costes generales de utilizacién y
mantenimiento de derivados OTC.

Los inversores deben tener presente que las modificaciones normativas derivadas del Reglamento EMIR y de otras leyes
aplicables que requieran compensacién central de derivados OTC pueden, a su debido tiempo, afectar negativamente la
capacidad de los Subfondos de acogerse a sus respectivas politicas de inversién y de cumplir sus objetivos de inversion.

Las inversiones en derivados OTC pueden estar sujetas al riesgo de diferencias en las valoraciones derivadas de distintos
métodos de valoracién permitidos. Aunque el Fondo ha desempefiado métodos de valoracién adecuados para determinar
y verificar el valor de los derivados OTC, algunas operaciones son complicadas y la valoracion solo puede obtenerse de
un namero limitado de participantes de mercado que puede que a su vez actlien como contrapartida de las operaciones.
Una valoracion inexacta puede dar lugar a un reconocimiento inexacto de ganancias o pérdidas y de exposicion de
contrapartida.

A diferencia de los derivados negociables, que estan normalizados en lo que respecta a sus términos y condiciones, los
derivados OTC, por lo general, se establecen mediante negociaciones con la otra parte para obtener el instrumento. A
pesar de que este tipo de procedimientos ofrece una mayor flexibilidad para adaptar el instrumento a las necesidades de
las partes, los derivados OTC pueden suponer un riesgo juridico mayor al de los instrumentos negociables, debido a que
puede existir riesgo de pérdida si se considera que el contrato no es juridicamente vinculante o no es documentado
debidamente. También puede existir un riesgo juridico o de documentacion en el que exista disconformidad entre las partes
sobre la interpretacién adecuada de las condiciones del contrato. Sin embargo, estos riesgos son, por lo general, reducidos
hasta cierto punto con el uso de contratos estandar comunes como los publicados en la ISDA.

6.2.12. Credit Default Swaps (Permutas de incumplimiento crediticio o CDS)

Un CDS es un contrato financiero bilateral en el que una contrapartida (el comprador de proteccién) paga una remuneracion
periddica a cambio de un pago contingente por parte del vendedor de proteccion tras un evento de crédito de un emisor
de referencia. El comprador de proteccién debera vender obligaciones concretas emitidas por el emisor de referencia a su
valor nominal (o cualquier otro precio de referencia o de ejercicio) cuando se produzca un evento de crédito o recibir una
liquidacion de efectivo basada en la diferencia entre el precio de mercado y dicho precio de referencia. Un evento de
crédito se define cominmente como una quiebra, insolvencia, nombramiento de un sindico, reestructuracion de la deuda
con efectos adversos significativos o incumplimiento de las obligaciones de pago cuando vencen. La International Swap
and Derivatives Association (ISDA) ha elaborado documentos normalizados para dichas operaciones en el marco de su
ISDA Master Agreement.
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Como vendedor de proteccidn, el Fondo buscard una exposicién crediticia especifica al emisor de referencia (vender
proteccion, reduciendo el riesgo de contrapartida) es equivalente, econdmicamente, a comprar bonos de tipo variable con
igual vencimiento de la misma entidad de referencia.

Como comprador de proteccién, el Fondo puede buscar bien cubrir un riesgo de crédito especifico de algunos emisores
incluidos en la cartera o explotar una perspectiva negativa sobre una entidad de referencia determinada.

Cuando dichas transacciones se utilizan para eliminar un riesgo de crédito con respecto al emisor de un valor, el Fondo
asume un riesgo de contrapartida con respecto al vendedor de proteccion.

Este riesgo, sin embargo, se reduce por el hecho de que el Fondo solo celebrara operaciones de CDS con entidades
financieras de alta clasificacion.

Los CDS utilizados para un fin que no sea el de la cobertura, como puede ser la gestidn eficiente de la cartera, o si se
divulgan con relacion a cualquier Subfondo, como parte de la politica de inversion principal, pueden presentar un riesgo
de liquidez si la posicion se tiene que liquidar antes de su vencimiento, por el motivo que sea. El Fondo reducira este riesgo
limitando de forma adecuada el uso de este tipo de transaccion. Asimismo, la valoracion del CDS puede dar lugar a
dificultades que normalmente se producen con relacion a la valoracién de contratos extrabursatiles (OTC).

En tanto en cuanto el o los Subfondos utilicen CDS con fines de lograr una gestion eficiente de la cartera o de cobertura,
los inversores deberan tener en cuenta que dichos instrumentos estan disefiados para transferir la exposicion crediticia de
los productos de renta fija entre el comprador y el vendedor.

El/los Subfondo/s normalmente comprara/n un CDS para protegerse frente al riesgo de impago de una inversion
subyacente, conocida como la entidad de referencia, y vendera/n un CDS por el que reciben el pago para garantizar de
forma eficaz la solvencia de la entidad de referencia al comprador. En el Gltimo caso, el/los Subfondo/s incurririan en una
exposicion a la solvencia de la entidad de referencia, pero sin ningan recurso juridico frente a dicha entidad de referencia.
Ademas, al igual que ocurre con todos los derivados OTC, los CDS exponen al comprador y al vendedor al riesgo de
contrapartida, y un Subfondo podra sufrir pérdidas en caso de incumplimiento por la contrapartida de sus obligaciones en
virtud de la operacién y/o litigios sobre si un evento de crédito se ha producido, lo cual podria significar que el Subfondo
no pueda realizar el valor total del CDS.

6.2.13. Operaciones de préstamo de valores, de recompray de recompra inversa

Las operaciones de préstamo de valores, de recompra y de recompra inversa implican determinados riesgos y no es
posible garantizar que se logre el objetivo buscado con dicha utilizacion.

El principal riesgo a la hora de realizar operaciones de préstamo de valores, de recompra o de recompra inversa es el
riesgo de incumplimiento de la contrapartida que haya pasado a ser insolvente o por cualquier otro motivo no pueda o se
niegue a cumplir sus obligaciones de devolver los valores o efectivo al Fondo, de conformidad con las condiciones de la
operacion. Por lo general, el riesgo de contrapartida se reduce mediante la transferencia o la pignoracién de una garantia
a favor del Subfondo. No obstante, existen ciertos riesgos asociados con la gestién de la garantia, incluidas las dificultades
para venderla y/o las pérdidas en las que se incurra al enajenar la garantia, tal y como se describe a continuacion.

Las operaciones de préstamo de valores, de recompra o de recompra inversa también implican riesgos de liquidez debidos,
entre otros, a la inmovilizacion de posiciones de efectivo o de valores en operaciones de proporciones o duracion excesivos
con relacion al perfil de liquidez del Subfondo o retrasos a la hora de recuperar el efectivo o los valores pagados a la
contrapartida. Estas circunstancias pueden retrasar o limitar la capacidad del Fondo a la hora de hacer frente a las
solicitudes de reembolso. El Subfondo también podra incurrir en riesgos operativos tales como, entre otros, la no liquidacion
o el retraso en la liquidacién de 6rdenes, la incapacidad o el retraso a la hora de satisfacer las obligaciones de entrega en
el caso de ventas de valores y los riesgos juridicos relacionados con la documentacion utilizada con respecto a dichas
transacciones.

Los Subfondos podran establecer operaciones de préstamo de valores, de recompra o0 de recompra inversa con otras
empresas del mismo grupo empresarial que el Gestor de inversiones. Las contrapartidas afiliadas, de haberlas, cumpliran
sus obligaciones en virtud de cualquier operacion de préstamo de valores, de recompra y de recompra inversa formalizada
con un Subfondo de forma comercialmente razonable. Ademas, el Gestor de inversiones seleccionara a las contrapartidas
y suscribira operaciones de conformidad con los mejores principios de ejecucion. No obstante, los Inversores deben tener
en cuenta que el Gestor de inversiones puede verse enfrentado a conflictos entre su cargo y sus propios intereses o los
de las contrapartidas afiliadas.

6.2.14. Gestién de la garantia
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El riesgo de contrapartida derivado de inversiones en instrumentos financieros derivados OTC y operaciones de préstamos
de valores, pactos de recompra y operaciones de compra-retroventa, por lo general, se reduce mediante la transferencia
o la pignoracién de una garantia a favor del Subfondo. No obstante, no podran garantizarse totalmente las operaciones.
Tampoco podran garantizarse las comisiones ni la rentabilidad generadas por el Subfondo. Si una contrapartida es
insolvente, el Subfondo necesitara vender garantia no liquida recibida a los precios vigentes del mercado. En ese caso, el
Subfondo podria sufrir una pérdida debida, entre otros, a una fijacion de precios o un control de la garantia inexactos,
movimientos adversos de mercado, el deterioro en la calificacion crediticia de los emisores de garantia o iliquidez del
mercado en el que esta se negocia. Las dificultades para vender garantia pueden retrasar o limitar la capacidad del
Subfondo a la hora de hacer frente a las solicitudes de reembolso.

Un Subfondo puede suponer también una pérdida por reinversién de la garantia en efectivo que reciba, cuando se permita.
Esta pérdida puede derivarse de una disminucion del valor de las inversiones realizadas. Una disminucién en el valor de
estas inversiones reduciria el importe de garantia disponible que el Subfondo debe devolver a la contrapartida, segin lo
exigen las condiciones de la operacion. El Subfondo deberia entonces cubrir la diferencia de valor entre la garantia recibida
en un principio y el importe disponible que se debe devolver a la contrapartida, lo que daria lugar, por tanto, a una pérdida
para el Subfondo.

6.2.15. Titulos de deuda

Algunos Subfondos pueden tener exposicién a una amplia gama de ABS (incluyendo agrupaciones de activos en
préstamos mediante tarjetas de crédito, préstamos para automdviles, préstamos hipotecarios residenciales y comerciales,
obligaciones hipotecarias garantizadas y obligaciones de deuda garantizadas), valores hipotecarios pass-through y bonos
cubiertos. Las obligaciones vinculadas a dichos valores pueden estar sometidas a un mayor riesgo de crédito, liquidez y
tipos de interés en comparacién con otros valores de renta fija, como los bonos emitidos por los gobiernos.

Con frecuencia los ABS y MBS estan expuestos a riesgos de ampliacién y amortizacion anticipada que pueden afectar
considerablemente al calendario y al volumen de los flujos de efectivo pagados por los valores y afectar negativamente al
rendimiento de los mismos. La vida media de cada valor individual puede verse afectada por un gran nimero de factores
tales como la existencia y la frecuencia del ejercicio de cualquier rescate opcional y pago anticipado obligatorio, el nivel de
los tipos de interés, la tasa de morosidad real de los activos subyacentes, el momento de las recuperaciones y el nivel de
rotacion de los activos subyacentes.

En determinadas circunstancias, las inversiones en ABS y MBS pueden llegar a ser menos liquidas, dificultando su venta.
En consecuencia, la capacidad de un Subfondo para responder a los cambios en los mercados puede verse menoscabada
y dicho Subfondo podria experimentar fluctuaciones de precios adversas en caso de liquidacién de dichas inversiones.
Ademas, el precio de mercado de los MBA ha sido, en el pasado, volatil y dificil de determinar, y es posible que, en el
futuro, se den condiciones de mercado similares.

Los MBS emitidos por empresas patrocinadas por el gobierno son conocidos como MBS de agencias. Este tipo de
empresas patrocinadas por el gobierno garantizan los pagos de los MBS de agencias. Por lo general, los MBS no emitidos
por agencias estan respaldados tUnicamente por los préstamos hipotecarios subyacentes y no tienen la garantia de ninguna
institucion y, por consiguiente, estan sujetos a un mayor grado de riesgo de crédito o de incumplimiento, ademas de los
riesgos de aplazamiento y amortizacion anticipada.

La anterior lista recoge los riesgos mas comunes y no incluye todos los riesgos posibles.
6.2.16. Finanzas sostenibles

Las finanzas sostenibles son un campo de las finanzas relativamente nuevo. En la actualidad, no existe un marco o una
lista de factores universalmente aceptados que se deban tener en cuenta para garantizar que las inversiones sean
sostenibles. Ademas, el marco juridico y reglamentario que rige las finanzas sostenibles todavia estéa en fase de desarrollo.

La falta de normas comunes puede dar lugar a diferentes enfoques a la hora de establecer y alcanzar los objetivos ESG
(medioambientales, sociales y de gobernanza). Los factores ESG pueden variar en funcién de los temas de inversion, las
clases de activos, la filosofia de inversion y el uso subjetivo de los diferentes indicadores ESG que rigen la construccion
de la cartera. La seleccion y las ponderaciones aplicadas pueden ser hasta cierto punto subjetivas o basarse en indicadores
qgue pueden compartir el mismo nombre, pero tener diferentes significados subyacentes. La informacion ESG, ya sea de
una fuente externa y/o interna, se basa, por naturaleza y en muchos casos, en una evaluacion cualitativa y de criterio,
especialmente en ausencia de normas de mercado bien definidas y debido a la existencia de mdltiples enfoques de la
inversion sostenible. Por lo tanto, un elemento de subjetividad y discrecion es inherente a la interpretacion y uso de los
datos del ESG. Por consiguiente, puede resultar dificil comparar estrategias que integren los criterios ESG. Los inversores
deberan tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden o no asignar a determinados tipos de criterios ESG puede
diferir sustancialmente del de un Subfondo.
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La falta de definiciones armonizadas también puede dar lugar a que determinadas inversiones no se beneficien de
tratamientos o créditos fiscales preferenciales, ya que los criterios ESG se evaltan de forma diferente de lo que se pensaba
inicialmente.

La aplicacién de los criterios ESG al proceso de inversion puede excluir valores de ciertos emisores por razones no
financieras y, por lo tanto, puede renunciar a algunas oportunidades de mercado disponibles para fondos que no utilizan
criterios ESG o de sostenibilidad.

La informacion ESG de terceros proveedores de datos puede estar incompleta, ser inexacta o no estar disponible. En
consecuencia, existe el riesgo de que se evalle incorrectamente un valor o un emisor, lo que puede dar lugar a la inclusion
0 exclusion incorrectas de un valor. Los proveedores de datos ESG son empresas privadas que proporcionan datos ESG
a diversos emisores. Los proveedores de datos ESG pueden cambiar la evaluacion de los emisores o instrumentos, a su
discrecién y de vez en cuando, debido a los factores ESG o de otro tipo.

El enfoque de la financiacion sostenible puede evolucionar y desarrollarse con el tiempo, tanto debido al perfeccionamiento
de los procesos de toma de decisiones de inversion para hacer frente a los factores y riesgos del ESG, como debido a la
evolucion juridica y reglamentaria.

6.2.17. Riesgo de instrumentos de crédito verdes

La inversion en instrumentos de crédito verdes conlleva riesgos adicionales en comparacién con otros instrumentos de
crédito: (1) es probable que el mercado de instrumentos de crédito verdes sea mas pequefio y menos liquido que los
mercados de otros tipos de instrumentos de crédito; (2) los proyectos para los que se utilizan los ingresos de los
instrumentos de crédito verdes no siempre estan definidos con precisién; (3) los instrumentos de crédito verdes pueden
producir un rendimiento inferior al de otros tipos de instrumentos de crédito; y (4) los precios de los instrumentos de crédito
verdes pueden ser menos transparentes y verse mas afectados por las fluctuaciones de los precios del petréleo y de otras
materias primas.

6.2.18. Valores de empresas que atraviesan dificultades

Un Subfondo puede invertir en valores de deuda de empresas que atraviesan dificultades. La inversion en dichos valores
de deuda de empresas que atraviesan dificultades (que se consideran valores mobiliarios) implica una inversion en valores
de deuda con una calificacién CCC+ o inferior segun Standard & Poor's (S&P) (o cualquier calificacién equivalente de otras
agencias de calificacion crediticia) o que, en opinion del Gestor de inversiones pertinente, sean de una de calidad
comparable. Los valores de empresas que atraviesan dificultades son especulativos y conllevan riesgos significativos. Las
inversiones adquiridas pueden incluir valores de deuda privilegiada o subordinada, pagarés y otras pruebas de
endeudamiento, asi como valores pagaderos a proveedores. Aunque dichas compras pueden resultar muy rentables para
el inversor, conllevan un grado sustancial de riesgo y es posible que no obtengan rentabilidades en un periodo
considerable. De hecho, muchas de estas inversiones suelen permanecer sin pagarse a menos o hasta que el emisor de
los valores de deuda de empresas que atraviesan dificultades se reorganice y/o se recupere de procedimientos de quiebra.
Por eso, puede que tengan que conservarse durante un periodo prolongado. No hay garantias de que el Gestor de
inversiones vaya a evaluar correctamente la naturaleza y magnitud de los diversos factores que podrian afectar a las
posibilidades de éxito de una reorganizacién o una accién similar. En cualquier procedimiento de reorganizacién o
liquidacion relativo a valores de deuda de empresas que atraviesan dificultades en los que invierta un Subfondo, un inversor
podria perder toda su inversion o verse obligado a aceptar efectivo o valores menos valiosos que la inversién original. En
tales circunstancias, puede que la rentabilidad generada por la inversion no compense adecuadamente a un Subfondo por
los riesgos asumidos.

También es posible que la inversion en deuda de empresas que atraviesan dificultades imponga deberes al Gestor de
inversiones que puedan entrar en conflicto con los deberes que tiene para con un Subfondo. Un ejemplo concreto en el
gue el Gestor de inversiones podria experimentar un conflicto de intereses es si invierte el patrimonio de un Subfondo en
una empresa que sufre graves dificultades financieras y dicha inversion lleva a que el Gestor de inversiones invierta mas
patrimonio del Subfondo en la empresa 0 asuma un papel activo en la gestion o el asesoramiento de la misma, o bien si
uno de los empleados del Gestor de inversiones se convierte en consejero u otro directivo de la empresa. En tales casos,
es posible que el Gestor de inversiones o su empleado tengan deberes para con la empresa y/o sus miembros y acreedores
gue entren en conflicto o no se correlacionen con los intereses de los Accionistas de dicho Subfondo. De ser asi, el Gestor
de inversiones también podra ejercer a discrecién cualquier derecho vinculado a las inversiones del Subfondo en dicha
empresa. El Gestor de inversiones tomara dichas medidas segln considere necesario para resolver esos posibles
conflictos de intereses de manera justa.
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6.2.19. Riesgo de sostenibilidad

El Riesgo de sostenibilidad esta relacionado principalmente con los eventos relativos al clima que se producen como
consecuencia del cambio climatico o la respuesta social al cambio climatico, que puede dar lugar a pérdidas imprevistas
gue pueden afectar a las inversiones del Fondo, asi como a su situacion financiera. Los eventos sociales (por ejemplo, la
desigualdad, la inclusion, las relaciones laborales, la inversién en capital humano, la prevencién de accidentes, el cambio
de comportamiento de los clientes, etc.) o la gobernanza insuficiente (por ejemplo, el incumplimiento reiterado y
significativo de acuerdos internacionales, la corrupcion, la calidad y la seguridad de los productos, las practicas de venta,
etc.) también se pueden traducir en Riesgos de sostenibilidad.
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7. GESTION Y ADMINISTRACION
7.1.Consejo de administracion

El Consejo de administracién es el responsable de la gestién, control, administracion y de la determinacién de los objetivos
y politicas de inversién del Fondo.

No hay contratos de servicios reales o propuestos entre ninguno de los Consejeros y el Fondo, si bien los Consejeros
tienen derecho a percibir una remuneracion conforme a la practica habitual del mercado.

Los Consejeros han designado a Generali Investments Luxembourg S.A. como Sociedad gestora para que, bajo la
supervision del Consejo de administracion, lleve a cabo las funciones de comercializacion, administracion y gestion de las
inversiones con respecto al Fondo.

Corresponde a los Accionistas nombrar a los Consejeros del Fondo en una junta general de accionistas, asi como
determinar su nimero, su remuneracién y la duracion de sus mandatos. No obstante, se podra prescindir de un Consejero
con o sin causa o sustituirlo en cualquier momento mediante una resolucién adoptada por la junta general de accionistas.
En caso de existir un puesto de Consejero vacante, los demas Consejeros podran ocupar de forma temporal dicho puesto.
Los accionistas podran tomar la decision final sobre el nombramiento para tal vacante en su préxima junta general.

7.2. Sociedad gestora

Generali Investments Luxembourg S.A., una sociedad anénima (société anonyme) publica, ha sido nombrada para
actuar como Sociedad gestora del Fondo de conformidad con lo previsto en la Ley sobre OIC y el Contrato de Sociedad
gestora. La Sociedad gestora ha sido autorizada como sociedad de gestién que se rige por lo dispuesto en el capitulo 15
de la Ley sobre OIC y esta sujeta a cualesquiera normativas en desarrollo, circulares y posicionamientos emitidos por la
CSSF.

La Sociedad gestora es el resultado de la escisién de Generali Fund Management S.A. el 1 de julio de 2014. La
Sociedad gestora se constituyd por tiempo indefinido con arreglo a la legislacién de Luxemburgo el 1 de julio de 2014,
mediante escritura notarial depositada en el Registro Mercantil de Luxemburgo y publicada en el Mémorial.

A fecha del presente Folleto, su capital social asciende a 1.921.900 euros. El Accionista de la Sociedad gestora es
Generali Investments Holding S.p.A.

La Sociedad gestora es también la Sociedad gestora de otros fondos de inversion, cuyos nombres se publicaran en el
informe anual.

La Sociedad gestora se responsabilizara en concreto de las siguientes tareas:
— gestion de la cartera de los Subfondos;

— administracion central; entre otras cosas, se hara cargo del calculo del patrimonio neto, del procedimiento de registro,
conversion y reembolso de las Acciones y de la administracién general del Fondo;

— comercializacién de las Acciones del Fondo; a este respecto, la Sociedad gestora podr4d nombrar distribuidores
mundiales, distribuidores o titulares interpuestos, segun se establece en el apartado 7.6. del presente Folleto;

— servicios de coordinaciéon general, de administracion y de marketing.

Las obligaciones y los derechos de la Sociedad gestora se rigen por la Ley sobre OIC y por el Contrato de Sociedad
gestora celebrado por tiempo indefinido. Ambas partes podran resolver dicho contrato mediante notificacién por escrito
efectuada a la otra con una antelacién minima de tres meses.

Con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables y con el consentimiento previo del Consejo de
administracion, la Sociedad gestora podra delegar, bajo su responsabilidad, la totalidad o parte de sus obligaciones y
facultades en la persona o entidad que estime conveniente. En tal caso, el presente Folleto sera modificado en
consecuencia.

Actualmente, las tareas de gestion de cartera y de agente administrativo central, lo que incluye las funciones de
registrador y agente de transferencias, se han delegado en los términos que se detallan en los apartados 7.3y 7.5 del
presente Folleto.
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No obstante cualquier delegacion, la Sociedad gestora seguira siendo responsable frente al Fondo del correcto desempefio
de sus funciones.

La Sociedad gestora ha disefiado e implementado una politica de retribuciones que fomenta y es compatible con una
gestién de riesgos soélida y eficaz mediante un modelo de negocio que por su naturaleza no alienta una asuncion de riesgos
excesivos que no sea afin con el perfil de riesgo del Fondo. La politica de retribuciones de la Sociedad gestora integra
normas de orientacion del gobierno corporativo, la equilibrada estructura de las remuneraciones entre componentes fijos
y variables, asi como los riesgos y rendimientos a largo plazo, en un marco plurianual, que estan disefiadas para ser
compatibles con la estrategia de negocio, los objetivos, los valores y los intereses de la Sociedad gestora, del Fondo y de
los Accionistas del Fondo, e incluye medidas para evitar los conflictos de interés. Los inversores pueden acceder a la
politica de retribuciones actualizada de la Sociedad gestora, incluyendo, entre otras cosas, la descripcion del método de
calculo de los beneficios y las retribuciones, asi como la identidad de las personas responsables de la concesidn de dichos
beneficios y retribuciones, incluida la composicion del comité de retribuciones, en https://www.generali-
investments.lu/lu/en/institutional/legal-information/ y, en el domicilio social de la Sociedad gestora podran obtener, previa
solicitud y sin cargo alguno, copias en papel de dicha politica de retribuciones.

7.3. Gestores de inversiones

La Sociedad gestora podra contar con la colaboracién de uno o varios Gestores de inversiones en la determinacién de las
politicas de inversion y en la gestién de cada uno de los Subfondos.

Con el consentimiento expreso del Consejo de administracidén, la Sociedad gestora ha delegado en los Gestores de
inversiones la facultad de comprar y vender valores como agente del Fondo y de gestionar en todo lo demas diariamente
las carteras de ciertos Subfondos por cuenta y en nombre del Fondo, si bien sujetas al control y a la responsabilidad de la
Sociedad gestora y del Fondo.

La Sociedad gestora ha nombrado a los siguientes Gestores de inversiones para que administren los activos de ciertos
Subfondos, tal y como se especifica para cada uno de ellos en el Anexo A:

— Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio fue nombrada Gestor de inversiones por la
Sociedad gestora en virtud de un contrato de gestion de inversiones. Generali Asset Management S.p.A. Societa di
gestione del risparmio esta facultada para gestionar los activos de ciertos Subfondos a través de su filial francesa,
Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio — filial francesa. Una lista de los Subfondos
gestionados a través de esta filial esta disponible en el domicilio social de la Sociedad gestora.

— Wellington Management Europe GmbH (WME) fue nombrada Gestor de inversiones por la Sociedad gestora en virtud
de un contrato de gestidn de inversiones celebrado el 22 de noviembre de 2021.

— Income Partners Asset Management (HK) Limited fue nombrada Gestor de inversiones por la Sociedad gestora en
virtud de un contrato de gestion de inversiones celebrado el 15 de abril de 2015.

— Sycomore Asset Management fue nombrada Gestor de inversiones por la Sociedad gestora en virtud de un contrato de
gestién de inversiones celebrado el 20 de febrero de 2020.

Cualquiera de las partes podra resolver dichos contratos mediante notificacion por escrito efectuada a la otra con una
antelaciéon minima de tres meses, sin perjuicio del derecho de la Sociedad gestora de rescindirlos con efecto inmediato si
el interés de los accionistas asi lo requiere.

Los Gestores de inversiones podran, de conformidad con las disposiciones de la Ley sobre OIC, delegar el ejercicio de
sus funciones en una empresa de gestidon de inversiones/activos regulada del Grupo Generali o, con el consentimiento
previo de la Sociedad gestora, en un tercero elegible.

A reserva del cumplimiento de las leyes aplicables, el Gestor de inversiones podra seleccionar y delegar en terceros
asesores de inversién, asi como en sus subasesores afiliados, las decisiones y la gestion de la cartera con respecto a
ciertos valores, y podra recurrir a la asesoria de inversién, la investigacién y la experiencia en materia de inversiones de
dichos terceros asesores seleccionados, asi como en sus otras oficinas afiliadas con respecto a la seleccion y gestion de
las inversiones de cada Subfondo. Las comisiones pagaderas a cualquiera de dichos asesores de inversiones no se
abonaran con cargo al patrimonio neto del Subfondo pertinente, sino que seran abonadas por el Gestor de inversiones con
cargo a sus comisiones y ascenderan a una cantidad acordada puntualmente entre el Gestor de inversiones y el asesor
de inversiones.

7.4. Depositario y Agente de pagos
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El Fondo ha designado a BNP Paribas, filial de Luxemburgo, como su Depositario y Agente de pagos en virtud del Contrato
de depositario. EI Contrato de depositario se celebrd por tiempo indefinido.

BNP Paribas, filial de Luxemburgo, es una filial de BNP Paribas, una entidad bancaria constituida en Francia como Société
Anonyme (sociedad an6nima) con el nimerodel Registro Mercantil de Paris 662 042 449, autorizada por la Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR — Autoridad francesa de control prudencial y de resolucion) y supervisada por
la Autorité des Marchés Financiers (AMF — Autoridad de los mercados financieros), con domicilio social en 16 Boulevard
des ltaliens, 75009 Paris, que, en su calidad de Depositario, act(la a través de su filial en Luxemburgo, cuyas oficinas se
encuentran en 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro
Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 23968, y supervisada por la CSSF.

BNP Paribas, Luxembourg Branch ha sido nombrado Depositario del Fondo en virtud del Acuerdo de depositario.

El Depositario lleva a cabo tres tipos de funciones, en concreto, (i) las funciones de supervision (tal y como se definen en
el Articulo 34(1) de la Ley sobre OIC), (ii) el control de los flujos de tesoreria del Fondo (tal y como se exponen en el
Articulo 34(2) de la ley sobre OIC) y (iii) la custodia de los activos del Fondo (tal y como se define en el Articulo 34(3) de
la Ley sobre OIC).

En el marco de sus funciones de supervision, el Depositario:

1) se asegurara de que la venta, la emision, la recompra, el reembolso y la anulacién de Acciones, efectuados por
0 en nombre del Fondo, se realizan de conformidad con la Ley sobre OIC y sus Estatutos;

2) se asegurara de que el valor de las Acciones se calcula de conformidad con la Ley sobre OIC y los Estatutos del
Fondo;

3) ejecutara las instrucciones del Fondo y/o de la Sociedad gestora, excepto si entran en conflicto con la Ley sobre
OIC o los Estatutos;

4) se asegurara de que, en las operaciones relativas a los activos del Fondo, se le entrega al Fondo el contravalor
en los plazos al uso;

5) se asegurara de que los ingresos del Fondo reciban el destino que establezca la Ley sobre OIC y sus Estatutos.

El principal objetivo del Depositario es proteger los intereses de los Accionistas, que siempre prevaleceran sobre los
intereses comerciales.

Los conflictos de intereses pueden surgir en caso de que el Fondo o la Sociedad gestora mantengan otras relaciones
comerciales con BNP Paribas, filial de Luxemburgo, simultaneamente con un nombramiento de BNP Paribas, filial de
Luxemburgo, en calidad de Depositario. Por ejemplo, BNP Paribas, filial de Luxemburgo, presta servicios de gestion de
fondos al Fondo y a la Sociedad gestora, incluido el célculo del valor liquidativo. Puntualmente pueden surgir conflictos
entre el Depositario y los delegados o subdelegados, por ejemplo, cuando alguno de los delegados o subdelegados
nombrados sea una filial del Grupo que perciba una remuneracion por otro servicio de custodia que preste al Fondo.

Con el fin de abordar cualquier situacion de conflicto de intereses, el Depositario ha implementado y aplica una politica de
gestién de conflictos de intereses cuyos principales objetivos son:

- identificar y analizar las posibles situaciones de conflicto de intereses;
- registrar, gestionar y hacer un seguimiento de las situaciones de conflicto de intereses, ya sea:

0 baséandose en las medidas permanentes implementadas para hacer frente a los conflictos de intereses,
tales como la separacion de funciones, la segregacion de las relaciones jerarquicas, listas del personal
con informacion privilegiada;

0 aplicando una gestién caso por caso con el fin de (i) adoptar las medidas preventivas adecuadas, tales
como elaborar una nueva lista de vigilancia, implementar una nueva «muralla china» para restringir el flujo
de informacion, asegurarse de que las operaciones se llevan a cabo en condiciones normales de mercado
y/o informar a los Accionistas interesados, o (ii) negarse a llevar a cabo la actividad que ha originado el
conflicto de intereses;

o0 implementando una politica deontolégica;
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o0 registrando una cartografia de conflictos de intereses que permita crear un inventario de las medidas
permanentes adoptadas para proteger los intereses del Fondo; o

o0 estableciendo procedimientos internos en relacion con, por ejemplo, (i) la designacion de los proveedores
de servicios que pueda generar conflictos de intereses y (i) los nuevos productos/actividades del
Depositario con el fin de evaluar cualquier situacion que implique un conflicto de intereses.

En el caso de que surjan dichos conflictos de intereses, el Depositario se compromete a hacer todo cuanto razonablemente
esté en sus manos para resolver cualquier conflicto de intereses de manera justa (teniendo en cuenta sus respectivos
deberes y obligaciones) y garantizar que el Fondo y los accionistas reciban un trato equitativo.

El Depositario podrd delegar en terceros la custodia de los activos del Fondo de conformidad con las condiciones
establecidas por las leyes y reglamentos aplicables y las disposiciones del Contrato de depositario. El proceso de
designacion y supervision continua de tales delegados se realiza siguiendo los mas altos estandares de calidad, incluyendo
la gestién de cualquier posible conflicto de intereses que pudiera surgir como consecuencia de dicha designacion. Dichos
delegados deben ser objeto de regulacién prudencial efectiva (incluyendo los requisitos minimos de capital, la supervision
en la jurisdiccién pertinente y las auditorias peridédicas externas) para la custodia de instrumentos financieros. La
responsabilidad del Depositario no se vera afectada por ninguna delegacién de funciones.

En aquellas situaciones en las que los delegados puedan celebrar o tener una relacion comercial y/o negocio independiente
con el Depositario, paralelamente a la relacion de delegacién de custodia, puede darse un posible riesgo de conflicto de
intereses.

Con el fin de evitar que este tipo de potenciales conflictos de intereses lleguen a cristalizar, el Depositario ha implantado y
mantiene una organizacién interna mediante la cual este tipo de relaciones comerciales y/o de negocios independientes
no guardan relacién con la eleccion del delegado o la supervisién del desemperio de los delegados en virtud del contrato
de delegacién.

Una lista de dichos delegados y subdelegados con sus funciones de custodia estd disponible en la pagina web
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf. Dicha lista
podra actualizarse oportunamente. Puede obtenerse informacién actualizada sobre delegaciones y subdelegaciones,
incluyendo una lista completa de todos los delegados y subdelegados y los conflictos de intereses relacionados, de forma
gratuita y previa solicitud al Depositario.

Al formar parte de un grupo que ofrece a sus clientes una red mundial que abarca diferentes husos horarios, BNP Paribas,
Luxembourg Branch puede confiar parte de sus procesos operativos a otras entidades del Grupo BNP Paribas y/o a
terceros, manteniendo la responsabilidad Ultima en Luxemburgo. Las entidades que participan en el apoyo a la
organizacion interna, los servicios bancarios, la administracién central y el servicio de agencia de transferencias figuran en
el sitio web: https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/. El Fondo y/o la Sociedad gestora pueden facilitar méas
informacion sobre el modelo operativo internacional de BNP Paribas, Luxembourg Branch relacionado con el Fondo previa
solicitud.

El Fondo y/o, si procede, la Sociedad gestora que actla en nombre del Fondo podran liberar al Depositario de sus
funciones previa notificacion por escrito remitida con noventa (90) dias de antelaciéon. Del mismo modo, el Depositario
podra renunciar a sus funciones en relacion con el Fondo y/o, si procede, la Sociedad gestora que actllia en nombre del
Fondo, previa notificacién por escrito remitida con ciento ochenta (180) dias de antelacion. En tal caso, deber& designarse
un nuevo depositario dentro de los dos (2) meses siguientes a la rescision del contrato del Depositario para llevar a cabo
las funciones y asumir las responsabilidades del Depositario, tal y como se definen en el contrato firmado a este efecto.

En su calidad de agente de pagos, el Depositario es responsable del pago de los dividendos, en su caso, a los Accionistas.
7.5. Agente administrativo central, Registrador y Agente de transferencias y Agente de domiciliaciones

Con el consentimiento previo del Consejo de administracion, la Sociedad gestora ha delegado sus funciones de agente
administrativo central, registrador y agente de transferencias y domiciliaciones del Fondo en BNP Paribas, filial de
Luxemburgo, en virtud del Contrato de administracion.

En su calidad de Agente administrativo central, BNP Paribas, filial de Luxemburgo es responsable del procedimiento de
registro, conversion y reembolso de las Acciones, del calculo del valor liquidativo y de la administracion general del Fondo.
Ademas, en calidad de agente de registro y de transferencias del Fondo, el Agente administrativo central también es
responsable de recoger la informacion necesaria y realizar las comprobaciones pertinentes a los inversores en
cumplimiento de la normativa vigente en materia de prevencion del blanqueo de capitales.

En su calidad de agente de domiciliaciones, BNP Paribas, filial de Luxemburgo proporciona servicios administrativos y de
secretaria al Fondo.
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7.6. Distribuidores mundiales/Distribuidores

La Sociedad gestora podra decidir el nombramiento de distribuidores o titulares interpuestos (los «Distribuidores») o
distribuidores mundiales (los «Distribuidores mundiales»), quienes, a su vez, estan autorizados para nombrar distribuidores
o titulares interpuestos con el fin de colaborar en la distribucién de las Acciones del Fondo en aquellos paises en los que
se comercialicen. Cabe que no todos los Distribuidores mundiales o Distribuidores ofrezcan la totalidad de Subfondos,
Clases de Acciones a sus inversores, por lo que se invita a los inversores a que se dirijan a sus Distribuidores mundiales
o Distribuidores para obtener méas informacion a este respecto.

Los contratos de distribucion y de titularidad interpuesta (los «Contratos de distribucion y de titularidad interpuesta») y los
contratos de distribucién mundial (los «Contratos de distribucién mundial») se firmaran entre la Sociedad gestora, el Fondo
y los diferentes Distribuidores y Distribuidores mundiales, respectivamente.

Con arreglo a lo estipulado en dichos contratos, algunos Distribuidores podran actuar en calidad de titulares interpuestos.
En ese caso, el titular interpuesto sera inscrito en el registro de accionistas, en lugar de los clientes que hubiesen invertido
en el Fondo a través del mismo. Los términos y condiciones de dichos contratos celebrados con los titulares interpuestos
estipularan, entre otros extremos, que un cliente que haya invertido en el Fondo a través de un titular interpuesto podra
solicitar en todo momento que las Acciones de tal modo suscritas pasen a figurar inscritas a su nombre, a raiz de lo cual
el cliente sera inscrito con su propio nombre en el registro de accionistas con efectos a partir de la fecha en que se reciban
del titular interpuesto las instrucciones de transmision.

Cuando el Distribuidor o cualquier subdistribuidor sean titulares de Acciones, o a través de una entidad interpuesta, en
nombre y por cuenta de Accionistas, actuarad como representante en relacion con dichas Acciones. La decision de hacer
uso de este servicio de entidad interpuesta corresponde a los inversores. Los inversores deben informarse y, cuando
resulte apropiado, consultar a su entidad interpuesta sobre los derechos que tienen en relacion con las Acciones
mantenidas a través del servicio de entidad interpuesta pertinente. En particular, los inversores deberan velar por que sus
acuerdos con dichas entidades interpuestas se encarguen de la informacién que se dé en relacién con las acciones
corporativas y notificaciones que pudieran surgir respecto de las Acciones del Fondo, ya que el Fondo solo esta obligado
a notificar a las partes inscritas como accionistas en el registro del Fondo y puede no tener obligacion de ningdn tipo para
con un tercero.

Las personas interesadas podran suscribir Acciones dirigiéndose directamente al Fondo, sin que exista necesidad de
proceder a través de los Distribuidores mundiales o los Distribuidores.

7.7. Auditores

Fondo ha designado a KPMG Luxembourg, Société anonyme como su auditor autorizado (réviseur d’entreprises agréé)
de conformidad con el significado de la Ley sobre OIC. El Auditor sera elegido por los Accionistas del Fondo en una junta
general. El Auditor examinara la informacién contable contenida en el informe anual y cumplird con otras tareas
establecidas por la Ley sobre OIC.

7.8. Conflictos de intereses

El Consejo de administracion, la Sociedad gestora, el Gestor de inversiones, el Depositario, el Agente administrativo central
y el resto de proveedores de servicios del Fondo y/o sus respectivas filiales, miembros, empleados o cualquier persona
relacionada con los mismos podran estar sujetos a diversos conflictos de intereses en sus relaciones con el Fondo.

Cualquier Consejero que tenga, directa o indirectamente, un interés en una transaccion sometida a la aprobacién del
Consejo de administracion que entre en conflicto con el interés del Fondo, deber& informar al Consejo de administracion.
El Consejero podra no participar en las deliberaciones o no votar en relacién con la transaccién.

La Sociedad gestora ha adoptado e implementado una politica de conflictos de intereses y ha realizado las disposiciones
organizativas y administrativas adecuadas para identificar y gestionar los conflictos de intereses con el fin de minimizar el
riesgo de que los intereses del Fondo se vean perjudicados vy, si no se pueden evitar, asegurarse de que el Fondo reciba
un trato justo.
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8. LAS ACCIONES

Fondo ofrece a los inversores la posibilidad de invertir en uno o mas Subfondos, tal y como se detalla en el Anexo A, con
respecto a los que se mantiene una cartera independiente de inversiones para cada uno de ellos. Dentro de cada Subfondo,
se pueden ofrecer Acciones de distintas Clases de Acciones de las Categorias de Clases de Acciones indicadas para cada
Subfondo en el Anexo A, que pueden diferir, entre otras cosas, en la estructura de comisiones y politica de distribucion
que se les aplique, tal y como se describe en el apartado 8.1. del presente Folleto. Algunas Clases de Acciones estan
disponibles para los inversores minoristas o determinadas categorias de inversores minoristas, mientras otras Clases de
Acciones estan disponibles solo para los inversores institucionales o determinadas categorias de inversores institucionales.
Los inversores deberian tener en cuenta que no todas las Clases de Acciones son adecuadas para todos los inversores y
se deberian asegurar de que la Clase de Acciones que elijan sea la mas adecuada para ellos. Los inversores deberian
tener en cuenta los limites aplicables a las Clases de Acciones, que se describen con mas detalle en el apartado 8.1. del
presente Folleto.

Las cantidades invertidas en las distintas Clases de Acciones de cada Subfondo se invierten a su vez en una cartera
subyacente comun de activos financieros. Las Acciones no incorporan ningin derecho preferente ni prioritario, y cada una
de ellas, independientemente de la Clase a la que pertenezca y de su valor liquidativo, tiene derecho a un voto en todas
las juntas generales de accionistas. Se emitiran fracciones de Acciones con hasta tres decimales, y el Fondo tendra
derecho a recibir el ajuste. Las fracciones de Acciones no tienen derecho a voto, pero si a participar en el productor de la
liquidacion. Las Acciones se emiten sin valor nominal y deberan desembolsarse en su totalidad para su suscripcion.

Todas las Acciones se emiten Unicamente sin certificados fisicos (el libro de registro de acciones nominativas es prueba
concluyente de titularidad). Las Acciones se depositaran en un sistema de pagos representado por un titulo multiple. En
este caso, a los inversores en las Acciones se les abonaran los intereses directa o indirectamente mediante anotaciones
en las cuentas del sistema de pagos.

El Fondo considerara al titular registral de una Accién el titular y beneficiario Gnico de la misma.

En caso de fallecer un Accionista, el Consejo de administracién se reserva el derecho de exigir la presentacion de la
documentacién legal oportuna a fin de verificar los derechos de todos y cada uno de los causahabientes respecto de las
Acciones.

Las Acciones podran transmitirse libremente (si bien que no se podran transmitir a una Persona prohibida o a una Persona
estadounidense) y en todo momento podran convertirse con arreglo a las disposiciones del apartado 8.6. del presente
Folleto. Una vez emitidas, las Acciones podran participar por igual en los beneficios y dividendos del Subfondo imputables
a la Clase correspondiente en la que se hubiesen emitido las Acciones, asi como en el haber resultante de la liquidacién
de dicho Subfondo.

El Fondo no emitira Acciones de ninguna Clase durante cualquier periodo en el que el Fondo suspenda el calculo del valor
liquidativo de las Acciones de un Subfondo, tal y como se ha sefialado en el apartado 10.2. del presente Folleto.

El Consejo de administracién podra decidir no emitir mas Acciones de un determinado Subfondo tras la Oferta inicial, tal y
como se detalla para el correspondiente Subfondo en el Anexo A.

El Consejo de administracién podra decidir la creacién de Clases de Acciones y/o Categorias de Clases de Acciones
adicionales con caracteristicas distintas, y/o revisar las Categorias de Clases de Acciones disponibles en cada Subfondo,
en cuyo caso el presente Folleto se actualizara oportunamente.




53 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

8.1. Categoria de Clases de Acciones

Precio inicial (en la moneda de la

Importe de la suscripcion inicial
minima (en EUR o importe
equivalente en la moneda de la

Comisién de

Acciones Reservadas a Clase de Acciones pertinente) Clase de Acciones pertinente*) suscripcion
A Las compafiias de seguros del 100 500 N/A
Grupo Generali, los fondos y
mandatos del Grupo Generali y
cualesquiera otros inversores, a la
entera discrecién del Consejo de Especifico para el Subfondo Income
administracion Partners Asian Debt Fund: 1.000.000
B Inversores institucionales 100 10.000 N/A
C Inversores institucionales 100 500 N/A
D Inversores minoristas 100 500 Hasta el 5 %
para todos los
Subfondos,
excepto los
Subfondos de
renta
fija/deuda,
para los
cuales sera
de hasta el
3%
E Inversores minoristas 100 500 Hasta el 3 %
G** Inversores institucionales 100 10.000.000 N/A
autorizados por el Consejo de
administracion
R*** Intermediarios financieros que tienen 100 500 N/A
prohibido por las leyes o
regulaciones locales que se les
aplican recibir y/o mantener
comisiones u otros beneficios no
monetarios.
Distribuidores que prestan gestion
de cartera y asesoramiento de
inversion de forma independiente.
Distribuidores que brindan
asesoramiento no independiente que
han acordado con sus clientes no
recibir ni retener ninguna comision.
z Los inversores que hayan celebrado 100 10.000 N/A

un contrato de gestion discrecional
con entidades del Grupo Generali,
asi como los fondos y mandatos del
Grupo Generali prohibidos por la
legislacion local o las normativas
vigentes que les obligan a abonar
tasas de gestion

* Para evaluar el importe minimo de suscripcion inicial en otra moneda, el término «o equivalente» se entenderd como el importe minimo de inversion inicial convertido a la
moneda correspondiente aplicando el ultimo tipo de cambio disponible facilitado por el Banco Central Europeo.
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** Ni el Fondo, la Sociedad gestora ni el Gestor de inversiones o cualquiera de sus delegados podran realizar descuentos, retrocesiones de comisiones u otros pagos de
comisiones de cualquier tipo a terceros o a inversores en relacion con la Clase G.
*** | a lista completa de las jurisdicciones en las que la Clase R se comercializa esta disponible en el domicilio social del Fondo.

El Fondo podra, a su entera discrecion, decidir crear dentro de cada Subfondo diferentes Clases de Acciones con
caracteristicas especificas, tales como diferente moneda y politica de dividendos. Las Clases de Acciones también podran
estar cubiertas con el fin de tratar de reducir el efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio entre la moneda de la Clase
de Acciones y la moneda de referencia del Subfondo.

Frecuencia de Divisas
Acciones Politica de distribucién distribucion* disponibles Politica de cobertura**
A
Capitalizacion (x) N.D. CHF HUF
B
CzK JPY  Sin cobertura
C
DKK NOK
D L -
Distribucién anual EUR PLN
E .
GBP SEK Cobertura de cambio (H)
G Distribucion (y) Distribucién semestral
HKD SGD
R
usSD
z Distribucién trimestral

* Consulte el apartado 8.2. del presente Folleto.
** Consulte el apartado 8.3. del presente Folleto.

Para las Clases de Acciones disponibles actualmente en cada Subfondo, consulte la pagina web de la Sociedad gestora.

8.2. Politica de dividendos

El Consejo de administracion podra emitir Acciones de distribucion (y) y Acciones de capitalizacién (x) dentro de cada
Subfondo. La diferencia entre las Acciones de capitalizacion y las Acciones de distribucion esta en las distintas politicas
de distribucion.

8.2.1. Acciones de distribucién

Cada afio, la junta general de accionistas decidira, a partir de una propuesta del Consejo de administracion, para cada
Subfondo y para las Acciones de distribucion, el uso del efectivo distribuible del Fondo (tal y como se define a continuacién)
dentro de los limites estipulados por la Ley sobre OIC.

Més alla de las distribuciones mencionadas en el parrafo anterior, el Consejo de administracion podra decidir el pago de
dividendos a cuenta en la forma y con la frecuencia y las condiciones que estipule la ley.

La totalidad o parte de los ingresos netos y de las plusvalias materializadas y no materializadas, ademas de parte del
patrimonio neto del Fondo (conjuntamente, el «Efectivo distribuible») se podran distribuir, siempre y cuando, después de
la distribucion, el patrimonio neto del Fondo ascienda a un total superior al minimo requerido por la Ley sobre OIC.

La parte de los ingresos netos del ejercicio que se haya decidido repartir se distribuira en efectivo a los titulares de Acciones
de distribucion.

Los dividendos se declararan en la Moneda de referencia de cada Subfondo, pero el pago se podra realizar en otra divisa,
a peticién de los Accionistas. Los tipos de cambio empleados para calcular los pagos los determinara el Agente
administrativo central haciendo referencia a los tipos bancarios normales. Tales operaciones se efectuaran con el
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Depositario por cuenta y riesgo del Accionista. En ausencia de instrucciones por escrito, los dividendos se pagaran en la
moneda de la Clase de Acciones correspondiente.

A efectos fiscales y contables, y para evitar cualquier dilucion con respecto a las Acciones de distribucion, el Fondo emplea
una practica contable conocida como ecualizacion, en virtud de la cual una porcién del precio de suscripcion o del precio
de reembolso, equivalente segln cada Accién al importe de beneficios no distribuidos de la Clase de Acciones en el dia
de suscripcién o en el dia de reembolso, se abona o carga a los beneficios no distribuidos de dicha Clase de Acciones.
Como resultado de ello, los beneficios no distribuidos por Accion no se ven afectados por las suscripciones ni los
reembolsos de Acciones en ningln dia de suscripcion o reembolso.

Los dividendos que permanezcan sin reclamar durante cinco afios a partir de la fecha de declaracion del dividendo
caducaran y se reintegraran en la Clase/Subfondo pertinente.

8.2.2. Acciones de capitalizacion

Los Accionistas que tengan Acciones de capitalizacidn no percibiran distribucién alguna. En su lugar, los ingresos que se
les deban se afadiran para mejorar el valor de sus Acciones de capitalizacion.

La parte de los ingresos netos del ejercicio correspondiente a Acciones de capitalizacidn se capitalizara en el Subfondo
pertinente en beneficio de dichas Acciones de capitalizacion.

8.3. Politica de cobertura

En las Clases de Acciones con cobertura de cambio se lleva a cabo una cobertura pasiva de cambio que posibilita la
cobertura de los riesgos de cambio frente a las fluctuaciones de las divisas, cuando la moneda de la Clase de Acciones
es distinta de la moneda de referencia del Subfondo.

Cuando se lleve a cabo, los efectos de esta cobertura se reflejaran en el patrimonio neto y, por lo tanto, en la rentabilidad
de la Clase de Acciones. De igual modo, cualquier gasto derivado de dichas transacciones de cobertura correrd a cargo
de la Clase de Acciones cubierta correspondiente. No existe garantia de que estas estrategias de cobertura vayan a tener
éxito.

8.4. Suscripcién de Acciones
8.4.1. Ofertainicial

En el dia de suscripcion inicial (el «Dia de suscripcion inicial») o durante el periodo de suscripcién inicial (el «Periodo de
suscripcion inicial»), las Acciones de cada Subfondo se ofreceran a un Precio inicial, tal y como se especifica en el apartado
8.1. del presente Folleto. El Precio inicial estara sujeto a las comisiones que se detallan en los apartados 8.1. y 9.1. del
presente Folleto.

El lanzamiento de un Subfondo se lleva a cabo el Dia de suscripcion inicial o el tltimo dia del Periodo de suscripcion inicial,
tal y como se especifica para cada Subfondo en el Anexo A (la «Fecha de lanzamiento»). Si no se aceptan suscripciones
en dicha fecha, la Fecha de lanzamiento sera el Dia de valoraciéon inmediatamente posterior a la fecha en la que se acepten
las primeras suscripciones del Subfondo correspondiente al Precio de suscripcién inicial.

8.4.2. Procedimiento de suscripcion

La suscripcion de las Acciones podra llevarse a cabo por medio de un pago Gnico como se explica mas adelante, bajo el
epigrafe «Pago Unico», o bien mediante un Plan plurianual de inversiones, como se recoge en el apartado 8.4.4. del
presente Folleto. Ademas, el Fondo podra emitir Acciones como contraprestacion por una aportacion en especie de valores
de conformidad con las condiciones impuestas por la legislacion luxemburguesa, en particular la obligaciéon de obtener un
informe de valoracion de un auditor.

La Sociedad podra restringir o impedir la titularidad de las Acciones del Fondo por parte de toda persona, empresa,
sociedad o persona juridica si, a juicio exclusivo del Fondo, ello pudiese ser perjudicial para los intereses del accionariado
existente del Fondo, si tuviese como consecuencia la violacion de alguna ley o norma, sea o0 no luxemburguesa, o bien si
como resultado de ello el Fondo se viese expuesto a desventajas fiscales, multas o sanciones en las que no incurriria de
otro modo. El Consejo de administracién determinard quiénes son tales personas, empresas, sociedades y personas
juridicas («Personas prohibidas»).

Dado que el Fondo no se encuentra inscrito en virtud de la Ley estadounidense de valores de 1933, y dado que tampoco
esta inscrito en virtud de la Ley de Sociedades de Inversion de 1940, en su versién modificada, no podran ofrecerse ni
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venderse sus Acciones, directa o indirectamente, en los Estados Unidos de América ni en sus territorios, posesiones o
zonas sujetas a su jurisdiccion, ni tampoco a Personas estadounidenses. Por consiguiente, el Fondo podra requerir a todo
suscriptor que le facilite toda la informacién que estime oportuna a fin de determinar si es 0 no una Persona prohibida o
una Persona estadounidense.

El Fondo se reserva el derecho de ofrecer Gnicamente la suscripcién de una o varias Clases de Acciones en una
determinada jurisdiccion con el propdsito de cumplir la legislacién, los usos y practicas empresariales locales o para cumplir
los objetivos comerciales del Fondo.

Tan pronto se acepten las suscripciones, los suscriptores recibiran un nimero de identificacion personal (el «<NUmero de
identificacidon») con ocasion de la aceptacion de su suscripcion inicial. Dicho nimero, junto con los datos personales del
titular, sera la prueba de su identidad para el Fondo. EI Niumero de identificacion debera ser utilizado por el Accionista en
todos los tramites futuros con el Fondo, con el banco o agente de pagos correspondiente, con el Agente administrativo
central y con cualquier Distribuidor mundial o Distribuidor que sea nombrado con posterioridad.

Debera notificarse de inmediato toda modificacién de los datos personales del Accionista, asi como la pérdida del Nimero
de identificacién, bien al Agente administrativo central o bien al Distribuidor mundial o Distribuidor correspondiente, quien
informara por escrito, si es preciso, a la mayor brevedad, al Agente administrativo central. De no obrar de este modo
podrian producirse demoras en la tramitacion de la solicitud de reembolso. Antes de acceder a efectuar tales
modificaciones, el Fondo se reserva el derecho a exigir un compromiso de indemnizacién o una verificacion de la titularidad
o derecho refrendada por un banco, un intermediario financiero u otra parte que resulte aceptable para el Fondo.

Las instrucciones de suscripcién que acomparfan al presente Folleto pueden solicitarse al Agente administrativo central,
al Distribuidor mundial y al Distribuidor.

8.4.3. Pago unico

La primera suscripcion de Acciones que realice un inversor debera efectuarse por escrito o enviarse por fax al Agente
administrativo central de Luxemburgo o al Distribuidor mundial o Distribuidor que se indique en el formulario de suscripcion.
Las suscripciones de Acciones posteriores podran efectuarse por escrito o por fax ante el Agente administrativo central.
El Fondo se reserva el derecho a rechazar, total o parcialmente, cualquier suscripcion sin aducir razéon alguna para ello.

Los suscriptores conjuntos deberan firmar todos ellos el Formulario de suscripcion a no ser que se le entregue al Fondo
un poder notarial que resulte aceptable para este ultimo.

En el apartado 8.1. del presente Folleto se indica cual es la inversion inicial minima para cada Clase de Acciones de cada
Subfondo. El Consejo de administracion podrd, a su entera discrecion, eximir del cumplimiento de esta obligacion o bien
modificar tales limites.

Las suscripciones de Acciones de cualquier Subfondo que reciba el Agente administrativo central el Dia habil en
Luxemburgo previo al Dia de valoracion antes de la hora limite para la suscripcién de dicho Subfondo, que sera las 13:00
horas, hora de Luxemburgo (la «Hora limite para la suscripcidn») se tramitaran ese mismo Dia de valoracion utilizando el
valor liquidativo que se calcule tal Dia de valoracién sobre la base de los Ultimos precios de que se disponga en
Luxemburgo (como se recoge en el apartado 10 del presente Folleto).

Toda suscripcion que reciba el Agente administrativo central después del vencimiento se tramitara el siguiente Dia de
valoracion sobre la base del valor liquidativo que se fije dicho Dia de valoracion.

Se aplicaran distintos limites temporales en caso de que las suscripciones de Acciones se efectlen a través de un
Distribuidor mundial o un Distribuidor. Ni los Distribuidores mundiales ni los Distribuidores tendran permitida la retenciéon
de 6rdenes de suscripcién con el fin de obtener un beneficio personal resultante de una modificacion del precio. Los
inversores deberan tener presente que cabe que no puedan adquirir o reembolsar Acciones a través de un Distribuidor
mundial o de un Distribuidor en los dias en que dicho Distribuidor mundial o Distribuidor no esté abierto al pablico. Algunos
Distribuidores mundiales y Distribuidores pueden estar autorizados para ofrecer Acciones a través de Internet y para recibir
asistencia de otros subdistribuidores en virtud de la legislacion y la normativa aplicables en el pais de distribucion de que
se trate. No obstante, el Fondo no aceptara suscripciones directas realizadas a través de Internet.

8.4.4. Plan plurianual de inversiones

Ademas del procedimiento de pago Unico mencionado anteriormente (en adelante, «Suscripcién de pago Unico»), los
inversores podran asimismo realizar suscripciones mediante un plan plurianual de inversiones (en adelante, el «Plan»).
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Las suscripciones efectuadas a través de un Plan podran estar sujetas a condiciones distintas (es decir, nimero, frecuencia
e importes de los pagos, detalles de las comisiones) de las de las Suscripciones de pago Unico, siempre que estas
condiciones no resulten menos favorables o mas restrictivas para el Fondo.

En particular, el Consejo de administracion podra decidir que el importe de la suscripcion pueda ser inferior al importe
minimo de suscripcion aplicable a las Suscripciones de pago unico.

Los términos y condiciones de un Plan ofrecido a los suscriptores se detallan en su totalidad en folletos separados que se
facilitan a los suscriptores en aquellos paises, en su caso, en los que el Plan esté disponible. La ultima version del Folleto,
los informes anuales y los informes semestrales se adjuntaran a dichos folletos o estos describiran la forma de obtener el
Folleto, los informes anuales y los informes semestrales.

Los términos y condiciones de un Plan no interfieren con el derecho de todo suscriptor a solicitar el reembolso de las
Acciones que hubiese suscrito, tal y como se recoge en el apartado 8.5 del presente Folleto.

Los gastos y comisiones deducidos en relacion con el Plan no podran superar una tercera parte del montante total abonado
por los inversores durante el primer afio de inversion.

8.4.5. Procedimiento de pago

El pago de las Acciones debera ser recibido por el Depositario en los dos (2) Dias habiles en Luxemburgo siguientes al
Dia de valoracién aplicable, salvo que se indique lo contrario para un Subfondo en concreto en el Anexo A.

La moneda de pago de las Acciones de cada Clase sera la Moneda de referencia. Ademas, un suscriptor podra, con el
consentimiento del Agente administrativo central, efectuar el pago en otra moneda libremente convertible. EI Agente
administrativo central se encargara de efectuar las operaciones necesarias para convertir el importe de la suscripcion de
la moneda de suscripcion a la moneda de la Clase de Acciones correspondiente. Tales operaciones se efectuaran con el
Depositario, el Distribuidor mundial o el Distribuidor por cuenta y riesgo del suscriptor. Las operaciones de cambio de
divisas pueden demorar la emision de Acciones, dado que el Agente administrativo central podra decidir, a su entera
discrecion, retrasar la ejecucion de cualquier operacién en divisas hasta que se reciban fondos de inmediata disposicion.

Las instrucciones de suscripcién que acomparfan al presente Folleto pueden solicitarse al Agente administrativo central,
al Distribuidor mundial y al Distribuidor.

En caso de que no efectuarse el pago puntual de las Acciones o en caso de que no se recibiese un Formulario de
suscripcion debidamente cumplimentado para la suscripcion inicial, podra cancelarse la correspondiente emision de
Acciones y podria exigirsele al suscriptor una compensacion para el Fondo y/o para el/los Distribuidor/es mundial/es o
Distribuidor/es afectado/s por los perjuicios ocasionados por dicha cancelacion.

8.4.6. Notificacién de operacién

El suscriptor (o el agente que éste hubiese designado, si asi lo desea) recibira una nota de confirmacién por correo ordinario
tan pronto como razonablemente sea posible, después del Dia de valoracién pertinente, en la que se le facilitara una
completa informacion sobre la operacion. Los suscriptores siempre deberan comprobar dicha nota para asegurarse de que
la operacion se ha registrado correctamente.

En caso de que no se aceptase una suscripcion parcial o totalmente, se devolvera sin dilacién el importe de suscripcion o
el saldo restante al suscriptor, bien por correo o por transferencia bancaria, a riesgo del suscriptor, sin interés alguno, de
conformidad y con sujecioén a las disposiciones de las leyes aplicables.

8.4.7. Rechazo de suscripciones

El Fondo podra rechazar cualquier suscripcién, parcial o totalmente. En tal caso, el importe de la suscripcion o el saldo
restante se devolvera sin dilacion al suscriptor, bien por correo o por transferencia bancaria, a riesgo del suscriptor, sin
interés alguno, de conformidad y con sujecién a las disposiciones de las leyes aplicables, y el Consejo de administracion
podra, en todo momento y cuando lo estime oportuno a su entera discrecién, sin responsabilidad y sin notificacion alguna,
suspender la emision y la venta de Acciones de cualquier Clase en uno o mas Subfondos.

8.4.8. Prevencioén del blanqueo de capitales
El Fondo debe cumplir la legislacion internacional y luxemburguesa aplicable y la normativa relativa a la prevencién del

blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, incluidas especificamente la Ley de 2004 y la normativa que la
implementa, asi como las circulares de la CSSF que se adopten oportunamente. En concreto, las medidas contra el
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blanqueo de capitales vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo exigen que el Fondo, en funcién de su sensibilidad al
riesgo, establezca y verifique la identidad de los suscriptores de Acciones (ademas de la identidad de cualquier presunto
titular efectivo de las Acciones en el caso de que no coincida con el suscriptor) y el origen del producto de la suscripcion,
y que controlen la relacion de forma permanente.

Los suscriptores de Acciones tendran que proporcionar al Agente administrativo central (o al agente competente relevante
del Agente administrativo central) la informacion estipulada en el Formulario de suscripcién, en funcién de su forma juridica
(privado, corporativo u otra categoria de suscriptor).

El Agente administrativo central tiene que establecer controles contra el blanqueo de capitales y podra requerir a los
suscriptores de Acciones toda la documentacion que considere necesaria para determinar y comprobar dicha informacion.
El Fondo y el Agente administrativo central, o un Distribuidor, tienen derecho a solicitar informacion adicional hasta que el
Fondo, el Agente administrativo central y/o el Distribuidor estén razonablemente satisfechos de la identidad y el fin
econdmico del suscriptor. Asimismo, cualquier inversor estara obligado a notificar al Agente administrativo central, antes
de que se produzca, cualquier cambio en la identidad de cualquier titular efectivo de Acciones. El Fondo y el Agente
administrativo central podran exigir a los Accionistas existentes, en cualquier momento, informacién adicional con la
correspondiente documentacién acreditativa que consideren necesaria para que el Fondo cumpla con las medidas contra
el blanqueo de capitales vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo.

Cualquier informacion proporcionada al Fondo en este contexto se recopila Unicamente a efectos del cumplimiento de la
normativa contra el blanqueo de capitales.

En funcién de las circunstancias de cada solicitud, podré aplicarse un procedimiento de diligencia debida al cliente, cuando
un suscriptor sea una entidad de crédito o financiera que se rija por la Ley de 2004 o una entidad de crédito o financiera
en el sentido de lo estipulado en la Directiva 2005/60/CE, de cualquier otro Estado miembro de la UE/EEE o situada en un
tercer pais que imponga requisitos equivalentes a los estipulados en la Ley de 2004 o en la Directiva 2005/60/CE y se
haya comprobado que cumple dichos requisitos. Estos procedimientos solo se aplicaran si la entidad de crédito o financiera
a la que se hace referencia anteriormente esta ubicada en un pais reconocido por el Fondo como poseedor de normativa
contra el blanqueo de capitales equivalente a la Ley de 2004.

El hecho de no entregar la informacién o documentacion que se considere necesaria para que el Fondo cumpla las medidas
contra el blanqueo de capitales vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo puede provocar retrasos o el rechazo de
cualquier solicitud de suscripcidon o conversion y/o retrasos en cualquier solicitud de reembolso. En caso de que un
accionista no coopere, el Fondo se vera en la obligacién de bloquear su cuenta hasta que haya recibido la informacién y
los documentos requeridos por el Fondo o la administracion central. Dicho accionista debera asumir cualquier coste
(incluidos los costes de mantenimiento de la cuenta) derivado de dicha falta de cooperacion.

El Fondo no liberard4 ningdn importe que le remita cualquier solicitante, a falta de recibir el Formulario de suscripcion
debidamente cumplimentado y cualquier documento requerido por el Agente administrativo central a efectos del
cumplimiento de la legislacién aplicable y la normativa relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales.
8.5. Reembolso de Acciones
8.5.1. Procedimiento de reembolso
Los Accionistas que deseen el reembolso de la totalidad o de parte de sus Acciones del Fondo podran presentar una
solicitud con ese fin por fax o por correo postal ante el Agente administrativo central o ante un Distribuidor mundial o un
Distribuidor.
La solicitud de reembolso de Acciones debera incluir:
e 0 bien (i) la cantidad dineraria que el Accionista desee que se le reembolse, previa deduccién de toda Comision
de reembolso (tal y como se define en el apartado 9.2 del presente Folleto) o bien (ii) el nimero de Acciones que
el Accionista desee reembolsar, y
e la Clasey los Subfondos a los que pertenecen las Acciones que se reembolsen.

Ademas, la solicitud de reembolso deberd, si procede, incluir lo siguiente:

e instrucciones sobre si el Accionista desea el reembolso de sus Acciones en la moneda de la Clase de Acciones
pertinente o en otra moneda libremente convertible, y

¢ lamoneda en la que el Accionista desee recibir el importe del reembolso.
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Ademas, la solicitud de reembolso debera incluir los datos personales del Accionista junto con su Niumero de identificacién.
De no presentar la totalidad o parte de la informacion anteriormente mencionada, podrian producirse retrasos en la solicitud
en tanto que se solicita dicha informacién al Accionista.

Las solicitudes de reembolso deberan presentar la firma de todos los titulares registrales salvo en el caso de que sean
titulares conjuntos que hubiesen facilitado al Fondo un poder notarial debidamente otorgado.

Las solicitudes de reembolso de cualquier Subfondo recibidas por el Agente administrativo central el Dia habil en
Luxemburgo previo al Dia de valoracién antes de la hora limite para el reembolso de dicho Subfondo, que seré las 13:00
horas, hora de Luxemburgo (la «Hora limite para el reembolso») se tramitaran ese mismo Dia de valoracién utilizando el
valor liquidativo que se calcule tal Dia de valoracion sobre la base de los Ultimos precios de que se disponga en
Luxemburgo (como se recoge en el apartado 10 del presente Folleto). Toda solicitud de reembolso que reciba el Agente
administrativo central después de la Hora limite para el reembolso se tramitara el siguiente Dia de valoracién sobre la base
del valor liquidativo que se fije dicho Dia de valoracion.

Se aplicaran distintos limites temporales en caso de que las solicitudes de reembolso se efectien a través de un
Distribuidor mundial o un Distribuidor. En tal caso, el Distribuidor mundial o el Distribuidor informaran al Accionista del
procedimiento de reembolso oportuno, asi como de los plazos en los que se debera recibir la solicitud de reembolso. Ni
los Distribuidores mundiales ni los Distribuidores tendran permitida la retencién de las érdenes de reembolso recibidas con
el fin de obtener un beneficio personal resultante de una modificacién del precio. Los Accionistas deberan tener presente
gue cabe que no puedan reembolsar Acciones a través de un Distribuidor mundial o de un Distribuidor en los dias en que
dicho Distribuidor mundial o Distribuidor no esté abierto al publico.

8.5.2. Plan de reembolso

Los Accionistas podran cursar instrucciones al Fondo sobre la planificacion del reembolso de las Acciones siempre que no
hubiesen solicitado la emisién de certificados de acciones y con sujecion a los términos y condiciones recogidos en los
folletos facilitados a los suscriptores en los distintos paises en los que esté disponible un Plan. Dichas instrucciones
deberan incluir los datos personales del Accionista e indicaciones en cuanto al abono del precio de reembolso, junto con
su Numero de identificacion.

8.5.3. Procedimientos de pago

Salvo que se indique lo contrario en el Anexo A para un Subfondo en concreto, el pago de las Acciones reembolsadas se
efectuard a més tardar en los cinco Dias hébiles en Luxemburgo siguientes al Dia de valoracion pertinente para todos los
Subfondos, siempre que el Fondo hubiese recibido la totalidad de la documentacidn necesaria para el reembolso, como
los certificados fisicos de acciones, de existir, y a menos que restricciones legales del tipo de controles de cambio,
restricciones en el movimiento de capitales o circunstancias ajenas al control del Depositario hagan imposible o
impracticable efectuar la transferencia del importe de reembolso al pais desde el que se remita la solicitud de reembolso.

Los reembolsos se tramitaran en la moneda de la Clase de Acciones pertinente. No obstante, los Accionistas podran optar,
por escrito, en el momento de cursar las instrucciones de reembolso, por recibir el importe del reembolso en otra moneda
libremente convertible. En este Ultimo caso, el Agente administrativo central se encargara de efectuar las operaciones de
cambio necesarias para convertir el producto del reembolso de la moneda de la Clase de Acciones pertinente a la
correspondiente moneda de reembolso. Tales operaciones se efectuaran con el Depositario, el Distribuidor mundial o el
Distribuidor por cuenta y riesgo del suscriptor.

Con ocasion del abono del Precio de reembolso se cancelaran inmediatamente las Acciones correspondientes en el libro
de registro de acciones del Fondo. La totalidad de los impuestos, comisiones y demas gastos aplicables en los paises en
los que se comercialicen las Acciones correran por cuenta de los Accionistas.

En el marco de la determinacién de las plusvalias/minusvalias latentes, el Consejo de administracién podra autorizar a los
Accionistas para que reembolsen y suscriban simultdneamente la misma cantidad de Acciones de una Clase concreta de
un Subfondo determinado respecto al mismo Dia de valoracion. Estas operaciones deberan registrarse por cuenta de la
correspondiente Clase del Subfondo pertinente como operaciones sin transferencia de efectivo por parte del o para el
Accionista, aunque si se haya producido una compensacion. Con todo, los Accionistas deberian consultar a sus propios
asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales globales que podrian derivarse, en sus circunstancias particulares, de
cursar simultdneamente 6rdenes de reembolso y suscripcion por la misma cantidad de Acciones respecto al mismo Dia
de valoracion.
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8.5.4. Notificacién de operacién

Se enviard una nota de confirmacién por correo ordinario al Accionista con informacién sobre el importe del reembolso
adeudado tan pronto como sea razonablemente posible una vez fijado el Precio de reembolso de las Acciones objeto de
reembolso. Los Accionistas siempre deberan comprobar este informe para asegurarse de que la operacion se ha registrado
correctamente. El importe del reembolso sera neto de la Comision de reembolso. Al calcular el importe de reembolso, el
Fondo redondeara a la baja hasta la segunda cifra decimal, siendo el Fondo quien tenga derecho a percibir el ajuste.

En caso de que se reciba un gran volumen de solicitudes de reembolso, el Fondo podra decidir retrasar la ejecucion de
dichas solicitudes hasta que los activos correspondientes del Fondo se vendan sin demoras innecesarias.

8.5.5. Reembolso obligatorio

En caso de que el Fondo descubriese en cualquier momento que las Acciones son propiedad de una Persona prohibida,
tanto individual como conjuntamente con otra persona, bien directa o indirectamente, el Consejo de administracién, a su
entera discrecion y sin responsabilidad alguna, podra proceder a un reembolso obligatorio de las Acciones al Precio de
reembolso del modo descrito anteriormente y una vez remitida una notificacion con una antelacién minima de diez dias y,
una vez realizado el reembolso, la Persona prohibida dejara de ser titular de dichas Acciones. El Fondo podra exigir de
cualquier Accionista la presentacion de cualquier documentacion que considere necesaria con el objeto de determinar si
ese titular es o sera en un futuro una Persona prohibida.

En el caso de los reembolsos obligatorios en el contexto de la disolucién/liquidacién de una Clase o Subfondo, consulte el
apartado 11.7. del presente Folleto.

8.5.6. Reembolso en especie

El Fondo podra, con el fin de facilitar la liquidacion de solicitudes de reembolso sustanciales o en otras circunstancias
excepcionales, proponer a un Accionista un «reembolso en especie», en virtud del cual el inversor recibe una cartera de
activos del Subfondo por un valor equivalente al precio de reembolso (menos cualquier Comision de reembolso que sea
de aplicacion). En tales circunstancias, el Accionista debera autorizar especificamente el reembolso en especie, y siempre
podra solicitar en su lugar un pago del reembolso en efectivo. A la hora de proponer o aceptar una solicitud de reembolso
en especie en un momento dado, el Fondo tendra en cuenta el interés de los demas Accionistas del Subfondo y el principio
de trato equitativo. Cuando un Accionista acepte un reembolso en especie, recibird una seleccion de activos del Subfondo.
Hasta donde lo exijan la legislacion y la normativa aplicables, cualquier reembolso en especie se valorara
independientemente en un informe especial emitido por el Auditor o cualquier otro auditor legal autorizado (réviseur
d’entreprises agréé) acordado por el Fondo. El Fondo y el inversor que realiza el reembolso acordaran los procedimientos
especificos de liquidacién. Cualquier gasto en el que se incurra con relacién a un reembolso en especie, incluidos los
gastos de elaboracién del informe de valoracion, correra a cargo del inversor que realice el reembolso o de cualquier otro
tercero acordado por el Fondo, o de cualquier otra forma que el Consejo de administracién considere justa para todos los
inversores del Subfondo, habida cuenta de que en ninguna circunstancia dichos gastos seran asumidos por el Fondo.

8.6. Conversion de Acciones
8.6.1. Procedimiento de conversion

Los Accionistas podran convertir la totalidad o parte de sus Acciones de cualquier Clase (las «Acciones iniciales») en
Acciones de la misma Clase de otro u otros Subfondos o en Acciones de otra Clase del mismo Subfondo o de uno o varios
de los otros Subfondos (las «Acciones nuevas») si asi lo solicitan por escrito o por fax al Agente administrativo central, a
un Distribuidor mundial o a un Distribuidor, especificando qué Acciones son objeto de conversion y en qué Subfondos. Los
Accionistas deberan adjuntar a su solicitud los certificados de las acciones, si los hubiere.

La solicitud de conversion deberd incluir la cantidad dineraria o el nimero de Acciones que el Accionista desee convertir.
Ademas, la solicitud de conversion deberé incluir los datos personales del Accionista junto con su Numero de identificacion.

Las solicitudes de conversion deberan presentar la firma de todos los titulares registrales salvo en el caso de que sean
titulares conjuntos que hubiesen facilitado al Fondo un poder notarial debidamente otorgado.

La falta de presentacién de esta informacién podria ocasionar demoras en la tramitacién de la solicitud de conversién.
Las solicitudes de conversioén recibidas por el Agente administrativo central el Dia habil en Luxemburgo previo al Dia de

valoracion antes de la hora limite para la conversion de dicho Subfondo, que sera las 13:00 horas, hora de Luxemburgo
(la «Hora limite para la conversion») se tramitaran ese mismo Dia de valoracion utilizando el valor liquidativo que se calcule
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tal Dia de valoracién sobre la base de los Ultimos precios de que se disponga en Luxemburgo (como se recoge en el
apartado 10 del presente Folleto).

Se aplicaran distintos limites temporales en caso de que las solicitudes de conversion se efectien a través de un
Distribuidor mundial o un Distribuidor. En tal caso, el Distribuidor mundial o el Distribuidor informaran al Accionista del
procedimiento de conversién oportuno que le sea de aplicacion, asi como de los plazos en los que se deberé recibir la
solicitud de conversién. Los Accionistas deberan tener presente que cabe que no puedan convertir Acciones a través de
un Distribuidor mundial o de un Distribuidor en los dias en que dicho Distribuidor mundial o Distribuidor no esté abierto al
publico.

Toda solicitud de conversion recibida por el Agente administrativo central después de la Hora limite para la conversion en
un Dia habil en Luxemburgo anterior al Dia de valoracién o en un dia previo al Dia de valoraciéon que no sea habil, se
tramitara el siguiente Dia de valoracion sobre la base del valor liquidativo que se calcule dicho Dia de valoracion.

El tipo al que se convertiran la totalidad o parte de las Acciones iniciales por Acciones nuevas se determinard mediante la
aplicacién de la siguiente formula:

A=(BxCxD)x(1-E)
F

donde:

A indica el nUmero de Acciones nuevas que van a asignarse;

B indica el nUmero de Acciones iniciales objeto de conversion;

C indica el valor liquidativo de las Acciones iniciales calculado en el Dia de valoracién pertinente;

D indica el tipo de cambio real del dia pertinente en cuanto a la moneda de las Acciones iniciales y la moneda de las
Acciones, y equivale a 1 en relacion con las conversiones entre Acciones denominadas en la misma moneda;

E indica el porcentaje de la Comision de conversion pagadera por Accion; y

F indica el valor liquidativo de las Acciones nuevas calculado en el Dia de valoraciéon pertinente, mas cualquier
impuesto, comision y demas gastos.

8.6.2. Notificacién de operacién

Tras la conversién de las Acciones, el Fondo comunicara al Accionista pertinente el nUmero de Acciones nuevas
resultantes de la conversién y su precio. Se emitiran fracciones de Acciones nuevas con hasta tres decimales, y el Fondo
tendra derecho a recibir el ajuste.

8.6.3. Servicio planificado de conversion

Los Accionistas que no hayan solicitado ningun certificado representativo de sus Acciones, podran pedir al Fondo que
proceda, periddicamente, a la conversion automética de las Acciones, con arreglo a las disposiciones del apartado 8.6.1.
Este servicio se prestard de conformidad con los términos y condiciones recogidos en el formulario de solicitud que se
facilite a los suscriptores de aquellos paises donde se prevea que el servicio estara disponible. El Accionista debera
consignar en su solicitud sus datos personales, su Niumero de identificacion y el nUmero de Acciones objeto de conversion.

8.7. Late trading y market timing

8.7.1. Late Trading

El Fondo establece el precio de sus Acciones con base en un precio a determinar en un momento posterior (forward basis).
Ello hace que no sea posible conocer por anticipado el valor liquidativo al que se compraran o venderan las Acciones (con
exclusién de las comisiones de suscripcién o reembolso, segun se definen mas adelante). Las solicitudes de suscripcion
tendran que recibirse y se aceptaran para cada Subfondo exclusivamente hasta su Hora limite para la suscripcién.

8.7.2. Market Timing

El Fondo no esta pensado para inversores con un horizonte de inversiébn a corto plazo. En consecuencia, quedan
expresamente desautorizadas las actividades con posibles efectos adversos para los intereses de los Accionistas del
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Fondo (por ejemplo, que perturben las estrategias de inversion o tengan un impacto negativo sobre los gastos), como las
practicas de market timing (arbitraje sincronizado con el mercado) o el uso por parte del Fondo con fines de negociacion
abusiva o cortoplacista.

A pesar de reconocer que los Accionistas pueden tener necesidades legitimas para ajustar sus inversiones cuando lo
consideren oportuno, el Consejo de administracion, a su entera discrecion, podra actuar segun considere oportuno y
detener dichas actividades cuando crea que afectan negativamente a los intereses del Fondo o de sus accionistas.

En consecuencia, si el Consejo de administracién determina o sospecha que un Accionista ha iniciado dichas actividades,
podra suspender, cancelar, rechazar o realizar cualquier otra accion con la solicitud de suscripcion o conversion del
Accionista y adoptar las acciones o medidas que considere oportunas o necesarias para proteger al Fondo y a sus
Accionistas.

8.8. Suspensién temporal de suscripciones, reembolsos y conversiones

El Fondo no emitira Acciones y quedara en suspenso el derecho de los Accionistas a solicitar el reembolso o la conversion
de sus Acciones durante cualquier en el que el calculo del valor liquidativo del Subfondo pertinente esté a su vez
suspendido por el Fondo, en virtud de las facultades recogidas en sus Estatutos y como recoge el apartado 10.2. del
presente Folleto.

Los suscriptores y los Accionistas que presenten Acciones para su reembolso o conversién recibirdn una notificacién de
la suspensién. La revocacién de una solicitud de suscripcion o reembolso solo sera efectiva si el Agente administrativo
central recibe una notificacion por escrito o un fax con anterioridad a la finalizacién del periodo de suspension. En caso
contrario, las solicitudes de suscripcién, reembolso y conversién que no se hubiesen revocado se tramitaran el primer Dia
de valoracion posterior a la conclusién del periodo de suspensién sobre la base del valor liquidativo calculado en dicho Dia
de valoracion.

8.9. Procedimientos aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones que representen un 10 % o mas
de un Subfondo

Si el Consejo de administracion determinase que aceptar una suscripcidon de Acciones en uno de los Subfondos que
represente mas del 10 % del patrimonio neto de dicho Subfondo podria resultar perjudicial para los Accionistas del Fondo
en ese momento, podra aplazar la aceptacion de tal suscripcién y, previa consulta con el nuevo Accionista, solicitar que
escalone su propuesta de suscripcion a lo largo de un periodo de tiempo acordado.

Si se recibe una solicitud de reembolso o conversidn en un Dia de valoracién que, por si sola o junto con otras solicitudes
recibidas, represente mas del 10 % del patrimonio neto de cualquier Subfondo, el Fondo se reserva el derecho, a su sola
y entera discrecion y sin responsabilidad alguna (siempre que a juicio razonable del Consejo de administracion ello
suponga defender los intereses de los demas Accionistas), a reducir proporcionalmente cada solicitud en dicho Dia de
valoracion de modo que no se reembolse o convierta mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo pertinente en ese
Dia de valoracién.

En la medida en que cualquier solicitud de reembolso o conversion no sea ejecutada totalmente en un Dia de valoracion,
araiz del ejercicio por parte del Fondo de su facultad de prorratear las solicitudes, el saldo no satisfecho de dicha solicitud
se tramitard como si el Accionista pertinente hubiese cursado otra solicitud en el siguiente Dia de valoracién y, de ser
necesario, en los subsiguientes dias, hasta que dicha solicitud se hubiese atendido totalmente.

En cuanto a cualquier solicitud de reembolso o conversion recibida en dicho Dia de valoracion, en la medida en que las
solicitudes posteriores se reciban respecto de Dias de valoracion subsiguientes, dichas solicitudes ulteriores se aplazaran
para atender prioritariamente a las solicitudes correspondientes al mencionado primer Dia de valoracion, si bien bajo las
condiciones anteriormente especificadas.
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9. COMISIONES Y GASTOS
9.1. Comisién de suscripcion

El precio de suscripcién (el «Precio de suscripcion») de cada Clase de Acciones de cada Subfondo en el Dia de suscripcion
inicial o durante el Periodo de suscripcion inicial sera igual al Precio inicial como se establece en el apartado 8.1 del
presente Folleto, mas una comision de suscripcién (la «Comision de suscripcion») de hasta un maximo del 5 % del Precio
inicial, a favor de cualquier Distribuidor mundial o Distribuidor. Posteriormente, el Precio de suscripcion de cada Clase de
Acciones de cada Subfondo sera igual al valor liquidativo (tal y como se describe en el apartado 8.4.2. del presente Folleto)
mas cualquier Comision de suscripcion aplicable de hasta un méximo del 5 % del valor liquidativo a favor de cualquier
Distribuidor mundial o Distribuidor. El saldo del pago de la suscripcion, una vez deducida la Comision de suscripcion
aplicable, sera el que se aplique a la compra de Acciones.

Los impuestos, comisiones y demas en que se incurra en los paises respectivos en los que se comercialicen las Acciones
del Fondo se cargaran, en su caso, a los Accionistas.

9.2. Comisién de reembolso

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 8.5. del presente Folleto, los reembolsos se tramitaran sobre la base del valor
liquidativo (el «Precio de reembolso») que se fije en el Dia de valoracion pertinente menos una comision de reembolso (la
«Comisién de reembolso») que se fije como proporcion del Valor liquidativo en el caso de la Clase de Acciones pertinente
(en su caso y segun se estipula en el Anexo C). Dicha Comisién de reembolso podra cobrarse a favor de cualquier
Distribuidor mundial o Distribuidor.

Ademas, y cuando se prevea expresamente en el Anexo A para un determinado Subfondo, podr4 aplicarse una Comisién
de reembolso a favor del correspondiente Subfondo. Dicha Comisién de reembolso podra, en determinadas circunstancias
y con sujecién al principio de igualdad de trato entre inversores, ser dispensada por el Consejo de administracion respecto
de todos los Accionistas que soliciten el reembolso de sus Acciones con respecto al mismo Dia de valoracion.

9.3. Comisién de conversion

En cuanto a la conversién, podra cobrarse, a favor del Distribuidor mundial o del Distribuidor, una comisién de hasta un
maximo del 5 % del valor liquidativo de las Acciones iniciales. Dicha comisién se deducird automaticamente cuando se
calcule el nUmero de Acciones nuevas.

9.4. Gastos del Fondo
9.4.1. Comision de gestion

El Fondo abona una comision de gestion, expresada como un porcentaje anual (la «Comisién de gestién») a los diversos
Subfondos y por Clase de Acciones, tal como se indica para cada Subfondo en el Anexo C. A menos que se especifique
lo contrario para un determinado Subfondo en el Anexo A, dicha Comisidn de gestion podra destinarse al pago de la
Sociedad gestora en contraprestacion por sus servicios de gestion de cartera, de los Gestores de inversiones, de los
asesores de inversiones y/o de los Distribuidor mundiales o de los Distribuidores.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, la Comision de gestién se calcula y
devengan cada Dia de valoracion y es pagadera a trimestre vencido.

9.4.2. Comisioén de éxito

En relaciéon con determinados Subfondos y ciertas Clases de Acciones, la Sociedad gestora y/o el Gestor de inversiones
tienen derecho a percibir, con cargo al patrimonio neto de la correspondiente Clase de Acciones del Subfondo pertinente,
una comisién de incentivos basada en la rentabilidad (la «Comision de éxito»).

La comision de éxito se calcula, y se devenga, cuando corresponda, de forma independiente, por Clases de Acciones
dentro de un Subfondo en cada Dia de valoracion, utilizando la metodologia que se describe a continuacion.

El periodo de referencia de la rentabilidad (es decir, el horizonte temporal en el que se mide y compara la rentabilidad con
la del indicador de referencia) para cualquier Clase de Acciones de cualquier Subfondo corresponde a toda la vida de la
Clase de Acciones en cuestion.

El porcentaje aplicable de la comision de éxito (el «Porcentaje de la comision de éxito») y la tasa critica de rentabilidad (la
«Tasa critica de rentabilidad») se especifican en el Anexo A para cada Subfondo pertinente.
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La comision de éxito se calcula con respecto a cada periodo de rentabilidad (el «Periodo de rentabilidad»), tal y como se
describe en el Anexo A para cada Subfondo pertinente.

La Comision de éxito se calcula sobre la base del valor liquidativo tras deducir todos los gastos y comisiones (pero no las
Comisiones de éxito devengadas no pagadas a excepcién de la Comisidon de éxito no abonada en relacion con las Acciones
reembolsadas, sujeto a finalizacién, fusién o conversién, durante un Periodo de rentabilidad, tal y como se describe a
continuacion), y se ajusta con el fin de tener en cuenta las suscripciones, distribuciones y reembolsos realizados durante
el Periodo de rentabilidad pertinente de manera que no afecten a la Comision de éxito pagadera.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo determinado, y con sujecion a lo dispuesto en el
parrafo siguiente, la Comision de éxito devengada se pagara al final del Periodo de rentabilidad, en un plazo de 10 Dias
habiles en Luxemburgo ("Fecha de cristalizaciéon") para todas las Clases de Acciones que cobran la Comision de éxito. La
cristalizacion de la comisién de rentabilidad se alineara con el Periodo de Rentabilidad. No obstante, si se lanza una nueva
Clase de Acciones después del 1 de enero de cualquier afio natural, el Periodo de Rentabilidad para el primer afio sera
inferior a un afo natural y la comisién de éxito se cristalizara en la Fecha de Cristalizacién de ese afio natural.

En el caso de que el Contrato de gestion de inversiones celebrado con un Gestor de inversiones con derecho a percibir
una Comision de éxito sea rescindido antes de que finalice el Periodo de rentabilidad, la Comisién de éxito con respecto a
dicho Periodo de rentabilidad se calculara y, en su caso, se abonard como si la fecha de la rescisién del contrato fuera la
fecha de finalizacion de dicho Periodo de rentabilidad.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, el método para el célculo de la Comisién
de éxito que se utiliza con respecto al Subfondo pertinente es el método de «High Water Mark con Tasa critica de
rentabilidad». Este método pretende garantizar que la Sociedad gestora y/o el Gestor de inversiones no puedan cobrar
una Comision de éxito como consecuencia de una rentabilidad inferior anterior en comparacion con la Tasa critica de
rentabilidad, es decir, cuando haya un periodo de rentabilidad inferior en comparacién con la Tasa critica de rentabilidad
tras el pago de una Comisién de éxito, no sera posible obtener una Comisién de éxito hasta que dicha rentabilidad inferior,
ajustada teniendo en cuenta con cualquier dividendo pagado, se haya recuperado, tal y como se detalla a continuacion.

La High Water Mark o cota maxima para una Clase de Acciones en concreto (la «Cota méxima») se define como el mayor
de

(i) Elvalor liquidativo en el Dia de valoracion correspondiente al 29/02/2016 para las Clases de Acciones que estaban
activas el 29/02/2016 o el valor liquidativo en la fecha de lanzamiento o en la fecha de reactivacion de la Clase de
Acciones lanzada o reactivada con posterioridad al 29/02/2016.

(i) El valor liguidativo mas alto al final de un Periodo de comision de éxito cuando se deba abonar efectivamente una
Comisioén de éxito.

El primer Periodo de comision de éxito para las Clases de Acciones que estaban activas el 29/02/2016 comenzé
excepcionalmente el Dia de valoracién correspondiente al 01/03/2016. El primer Periodo de comisién de éxito para las
Clases de Acciones que se lancen o reactiven después del 29/02/2016 comenzara en la fecha de lanzamiento o la fecha
de la reactivacion de las mismas. Para obtener mas informacion a este respecto, consulte la pagina web de la Sociedad
gestora.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, la Comisidn de éxito con respecto a una
Clase de Acciones se pagara si:

(i) el valor liguidativo al final del Periodo de comision de éxito es superior a la Gltima Cota maxima aplicable; y

(i) si la diferencia entre la rentabilidad del valor liquidativo superior a la Gltima Cota méxima aplicable al final de un Periodo
de comisién de éxito y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad durante el periodo comprendido entre la Ultima Cota
maxima aplicable y el final de un Periodo de comision de éxito es positiva (el «<Exceso de rentabilidad>»).

En caso de que la Tasa critica de rentabilidad sea un tipo de interés de depdsito, la rentabilidad de dicha Tasa crética de
rentabilidad se determina como la rentabilidad compuesta del tipo de interés de depdsito durante el Periodo de rentabilidad.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, se realizar4 una acumulacion diaria de
la Comision de éxito en cada Dia de valoracion si se cumplen las condiciones (i) y (ii) que se mencionan en los parrafos
anteriores. A tal efecto, dichas condiciones se analizaran con referencia a la rentabilidad del valor liquidativo de la Clase
de Acciones y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad durante el periodo comprendido entre la fecha de la tltima
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Cota méaxima aplicable y el Dia de valoracién. En caso de que no se cumpliese alguna de las condiciones mencionadas,
no se efectuara acumulacion alguna respecto del Dia de valoracién en cuestion.

El devengo de la Comision de éxito en un Dia de valoracion en concreto se calcula, en su caso, multiplicando el Exceso
de rentabilidad por el Porcentaje de la comisién de éxito, la Ultima Cota maxima aplicable y el nUmero de Acciones en
circulacién en el Dia de valoracion, ajustado teniendo en cuenta las suscripciones, distribuciones y reembolsos realizados.

Si (i) las Acciones se reembolsan o se convierten en otras Acciones de cualquier Clase de Acciones de un Subfondo o de
otro Subfondo existente o de otro fondo durante el gjercicio financiero y se ha devengado una Comision de éxito por esas
Acciones, (ii) los activos de un Subfondo o de una Clase de Acciones se transfieren o se fusionan con los de otro Subfondo
(iii) un Subfondo o una Clase de Acciones se finalizan, y se ha devengado una Comision de éxito para esas Acciones,
dicha Comisidn de éxito se cristalizara, respectivamente, en la fecha de reembolso o conversién, en la fecha efectiva de
la fusién o en la fecha efectiva de la finalizacion, y se considerara pagadera.

Sin embargo, no se cristalizara ninguna Comision de éxito cuando un Subfondo o una Clase de Acciones de un Subfondo
se fusione con un fondo o Subfondo receptor de nueva creacién sin historial de rentabilidad y con una politica de inversion
gue no difiera sustancialmente de la del Subfondo fusionado. En ese caso, el periodo de referencia de la rentabilidad del
Subfondo fusionado seguira aplicandose en el fondo o Subfondo receptor.

Ejemplos de célculo de la Comision de éxito (suponiendo un Porcentaje de la comision de éxito del 10 % y una Accion en
circulacion)

Valor liquidativo antes del devengo de la

Comisién de éxito Tasa critica de rentabilidad

Inicial 100 100
Fin del Periodo de rentabilidad #1 120 110
Fin del Periodo de rentabilidad #2 115 108
Fin del Periodo de rentabilidad #3 125 120
Fin del Periodo de rentabilidad #4 125 100

Periodo de rentabilidad #1

La Cuota méaxima inicial es 100.

La rentabilidad del valor liquidativo es positiva (120 frente a 100 = +20 %) y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad
es +10 % (110 frente a 100).

Se calcula una Comision de éxito sobre el Exceso de rentabilidad: (20 %-10 %) * 10 % * 100* 1 = 1.
La Cota méxima del Periodo de rentabilidad #2 es 120 — 1 = 119.

Periodo de rentabilidad #2

La Cuota méxima aplicable es 119.

La rentabilidad del valor liquidativo en comparacion con la Cota maxima aplicables es negativa (115 frente a 119 = -3,36 %)
y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad desde la fecha de la Cota maxima aplicable (final del Periodo de
rentabilidad #1) es -1,81 % (108 frente a 110).

El valor liquidativo al final del Periodo de comision de éxito #2 no es superior a la Cota maxima aplicable y, por consiguiente,
no se debe ninguna Comision de éxito.

La Cuota méaxima sigue siendo 119.

Periodo de rentabilidad #3
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La Cuota maxima aplicable es 119.
La rentabilidad del valor liquidativo en comparacién con la Cota maxima aplicables es positiva (125 frente a 119 = +5,04 %)

y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad desde la fecha de la Cota maxima aplicable (final del Periodo de
rentabilidad #1) es +9,09 % (120 frente a 110).

El valor liquidativo al final del Periodo de rentabilidad #3 es superior a la Cota maxima aplicable, pero la rentabilidad del
valor liquidativo desde la fecha de la Gltima Cota maxima aplicable no es superior a la rentabilidad de la Tasa critica de
rentabilidad desde la fecha de la Ultima Cota maxima aplicable (5,04 % frente a 9,09 %), y, por consiguiente, no se debe
ninguna Comision de éxito.

La Cuota maxima sigue siendo 119.

Periodo de rentabilidad #4

La Cuota maxima aplicable es 119.

La rentabilidad del valor liquidativo en comparacién con la Cota maxima aplicables es positiva (125 frente a 119 = +5,04 %)
y la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad desde la fecha de la Cota maxima aplicable (final del Periodo de
rentabilidad #1) es -9,09 % (100 frente a 110).

El valor liquidativo al final del Periodo de rentabilidad #3 es superior a la Cota maxima aplicable y la rentabilidad del valor
liquidativo desde la fecha de la tltima Cota méxima aplicable es superior a la rentabilidad de la Tasa critica de rentabilidad
desde la fecha de la Ultima Cota maxima aplicable.

La Comision de éxito se calcula sobre el Exceso de rentabilidad: (5,04 % - (-9,09 %)) * 10 % * 119 * 1 = 1,68.
La Cota méxima del Periodo de rentabilidad #5 es 125 — 1,68 = 123,32.
9.4.3. Comisiones en especie

Ademas, con sujecion a las leyes y reglamentos aplicables, la Sociedad gestora y/o los Gestores de inversiones podran
tener derecho a percibir comisiones en especie en forma de bienes y servicios complementarios, tales como consultoria y
analisis, material de tecnologia de la informacién relacionado con software especializado, métodos e instrumentos de
rendimiento o resultados para la fijacion de precios y suscripciones a informacién financiera o a proveedores de precios.
Los intermediarios financieros que faciliten bienes y servicios complementarios a la Sociedad gestora y/o al Gestor de
inversiones podran recibir 6rdenes de operaciones por parte del Fondo. A continuacion, se exponen los productos y
servicios expresamente excluidos de las comisiones en especie: viajes, gastos de alojamiento, ocio, bienes y servicios
corrientes relacionados con la gestién, las oficinas, el equipamiento de oficina, los costes de la plantilla, el salario del
personal administrativo y la totalidad de los gastos financieros. Los servicios por los que se reciban comisiones en especie
gue se presten a la Sociedad gestora y/o del Gestor de Inversiones seran adicionales y no sustituirdn a los servicios que
se requieren de la Sociedad gestora y/o del Gestor de inversiones y sus retribuciones no se veran reducidas a
consecuencia de la percepcion de tales comisiones. Cuando la Sociedad gestora y/o el Gestor de inversiones utilice un
intermediario financiero que proporcione los servicios mencionados por los que se percibirian las comisiones en especie
lo hara unicamente cuando dicho agente no constituya una persona fisica, ejecutara las operaciones oportunas del mejor
modo posible y no debera existir desventaja comparativa alguna en cuanto a los precios por el uso de dicho intermediario
financiero. Ni la Sociedad gestora ni los Gestores de inversiones ni persona alguna relacionada se beneficiaran
personalmente de ninguna rentabilidad financiera sobre las comisiones percibidas por los intermediarios financieros o
sociedades de valores. Los Gestores de inversiones facilitaran a la Sociedad informacién anual detallada sobre las
comisiones en especie efectivamente percibidas. Esta informacion se incluira en los informes anuales del Fondo.

9.4.4. Acuerdos de cooperacion

Con sujecién a las leyes y reglamentos aplicables, los Distribuidores mundiales y Distribuidores podran reasignar parte de
sus comisiones a subdistribuidores, operadores y demés entidades o intermediarios con los que hubiesen celebrado un
contrato de distribucién o en beneficio de un titular o posible titular de Acciones.

Asimismo, los Distribuidores mundiales y Distribuidores podran negociar acuerdos privados (denominados «acuerdos de
cooperacion», en los que el Gestor de inversiones es parte) con un subdistribuidor, operador, otro intermediario, entidad,
titular o posible titular de Acciones (o con un agente de cualquiera de ellos), en virtud de los cuales se autorice a los
Distribuidores mundiales y a los Distribuidores a efectuar pagos a dicho subdistribuidor, operador, otro intermediario,
entidad, titular o posible titular de Acciones, o en beneficio de los mismos, que supongan una retrocesion o un descuento
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en parte o en la totalidad de las comisiones que el Fondo abone al Gestor de inversiones, siempre que dichos acuerdos
de cooperacion se ajusten a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Asimismo, con sujecién a las leyes y reglamentos aplicables, el Gestor de inversiones podra reasignar parte de sus
comisiones de gestion a Distribuidores mundiales, Distribuidores, operadores u otras entidades o intermediarios que le
asistan en el desempefio de sus obligaciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a los Subfondos o a sus
Accionistas.

El Gestor de inversiones también podra negociar y suscribir acuerdos privados (denominados «acuerdos de cooperacion»)
con un Distribuidor mundial, Distribuidor, operador, otro intermediario, entidad, titular o posible titular de Acciones (o con
un agente de cualquiera de ellos), en virtud de los cuales se autorice al Gestor de inversiones a efectuar pagos a dicho
Distribuidor mundial, Distribuidor, operador, otro intermediario, entidad, titular o posible titular de Acciones que supongan
una retrocesion o un descuento en parte o en la totalidad de las comisiones que el Fondo abone al Gestor de inversiones,
siempre que dichos acuerdos de cooperacion se ajusten a las disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

De lo expuesto anteriormente se deduce que las comisiones netas efectivas pagaderas por un titular de Acciones que
tenga derecho a obtener un descuento en virtud de los acuerdos descritos anteriormente podran ser inferiores a las
comisiones pagaderas por cualquier titular de Acciones que no sea parte en dichos acuerdos. Dichos acuerdos reflejan los
términos acordados en el ambito privado entre partes que no sea el Fondo. Para evitar cualquier duda, el Fondo no puede
y no esté obligado a aplicar un tratamiento equitativo entre Accionistas por otras entidades, incluidos los proveedores de
servicios del Fondo que este haya hombrado.

9.4.5. Comision administrativa (incluidas las Comisiones del Depositario y del Agente administrativo central)

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, la Sociedad gestora tendra derecho a
percibir comisiones administrativas (incluidas comisiones relacionadas con el Depositario y el Agente administrativo
central, asi como las comisiones por pagar a los corresponsales del Depositario) de hasta el 0,15 % anual con cargo al
patrimonio neto medio del Subfondo correspondiente.

A menos que se estipule lo contrario en el Anexo A para un Subfondo especifico, dichas comisiones se calculan y devengan
cada Dia de valoracion y son pagaderas a mes vencido.

9.4.6. Gastos de explotacion y administrativos

El Fondo soporta todos los gastos y gastos de explotacion ordinarios en que se incurra en el @mbito de sus actividades o
de las de cualquier Subfondo o Clase de Acciones (los «Gastos de explotacién y administrativos») incluidos, entre otros,
los gastos y costes en los que se incurra con relacion a:

— los impuestos, cargas y gravAmenes pagaderos a gobiernos y autoridades locales (incluidos, entre otros, el impuesto
de suscripcion anual luxemburgués (taxe d’abonnement) y cualquier impuesto sobre el valor afiadido (IVA) o impuesto
similar asociado con cualquier honorario y gasto pagado por el Fondo,

— servicios de asesoramiento profesional (como servicios juridicos, fiscales, contables, de cumplimiento, de auditoria y
otros servicios de asesoramiento) a los que haya recurrido el Fondo o la Sociedad gestora en representacion del Fondo,

— obligaciones iniciales y continuadas relacionadas con la inscripciéon y/o cotizacién del Fondo, un Subfondo o Clase de
Acciones y la distribucién de acciones en Luxemburgo y en el extranjero (como, por ejemplo, los honorarios cobrados
y los gastos pagaderos a reguladores financieros, bancos corresponsales, representantes, agentes de cotizacion,
agente de pagos y otros agentes y/o proveedores de servicios nombrados en este contexto, ademas de los gastos de
asesoramiento, juridicos y de traduccién),

— preparacion, elaboracion, impresién, depdsito, publicacién y/o distribucion de cualquier documento relacionado con el
Fondo, un Subfondo o clase de acciones que sean obligatorios por la legislacion y la normativa aplicables (como, por
ejemplo, los Estatutos, el presente Folleto, Documentos de datos fundamentales, anexos, informes anuales e informes
semestrales y notificaciones a los Accionistas) o cualquier otro documento o material que se ponga a disposicién de
los inversores (como memorandos explicativos, declaraciones de inscripcion, informes, notas globales, de haberlas,
hojas informativas y documentos similares),

— organizacion y celebracion de juntas generales de accionistas y preparacion, impresion, publicacion y/o distribucion de
notificaciones y otras comunicaciones a los Accionistas,
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la autorizacion del Fondo, los Subfondos y las Clases de Acciones, las obligaciones de cumplimiento normativo y
obligaciones declarativas del Fondo (como, por ejemplo, los honorarios administrativos, los honorarios de solicitud, los
costes de seguro y otros tipos de honorarios y gastos en los que se incurra en el transcurso del cumplimiento normativo),
y todos los tipos de seguro obtenidos en representacion del Fondo y/o de los miembros del Consejo de administracién,

todos los gastos varios razonables de los consejeros, los costes de las medidas extraordinarias llevadas a cabo en
interés de los accionistas (en concreto, entre otras cosas, contar con la opinion de expertos y ocuparse de las acciones
judiciales), asi como cualquier otro gasto relacionado, incluidos los honorarios pagados a los fideicomisarios, fiduciarios
y cualquier otro agente empleado por el Fondo,

la compra y venta de activos, honorarios de transaccion habituales cobrados por los bancos depositarios o sus agentes
(incluidos los pagos libres y recibos y todos los gastos varios razonables, por ejemplo, impuestos de timbre, gastos de
inscripcion, honorarios diferidos, costes especiales de transporte, etc.), honorarios y comisiones de intermediacién
habituales cobrados por los bancos y los agentes de bolsa por las transacciones de valores y otras similares, honorarios
de cobertura de las Clases de Acciones, honorarios por actividades de middle office, honorarios de indexacién, en caso
de Subfondos garantizados o estructurados, los honorarios cobrados por un garante o contrapartida derivada, interés
y franqueo, cargos de teléfono, fax y télex y todos los costes relacionados con las transacciones de préstamo de valores
(honorarios de agencia y costes de las transacciones), y

la reorganizacion o liquidacion del Fondo, un Subfondo o Clase de Acciones.

La asignacion de costes y gastos que tendra que soportar el Fondo se efectuard de forma prorrateada en funcién del
patrimonio neto de cada Subfondo de conformidad con los Estatutos.

9.4.7. Gastos de constitucion

Al Fondo se le aplicaron los gastos de establecimiento, incluidos los gastos de redaccién e impresion del Folleto, gastos
notariales, gastos de inscripcion del Fondo ante las autoridades administrativas y bursatiles y cualquier otro coste
relacionado con su constitucién y lanzamiento. Los gastos preliminares fueron soportados por los Subfondos que se
constituyeron en un primer momento. Los Subfondos subsiguientes solo soportaran los gastos preliminares relativos a su
propia constitucion.




69 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement & capital variable Luxembourg

10. VALOR LIQUIDATIVO

10.1. Definiciéon

El valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo se calculara en cada Dia de valoracién.

El valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo se expresara en la moneda de referencia de la Clase de
Acciones.

El valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo respecto a un Dia de valoracion se calcula dividiendo
valor del patrimonio neto de dicho Subfondo atribuible a tal Clase, menos los pasivos de dicho Subfondo atribuible a tal
Clase, entre el nimero total de Acciones en circulacion de dicha Clase en el mencionado Dia de valoracion.

El Precio de suscripcién y el Precio de reembolso de las distintas Clases de Acciones seran diferentes en cada Subfondo
como consecuencia de las distintas estructuras de comisiones y/o politicas de distribucion aplicables a cada Clase.

El célculo del valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo se efectuara del modo siguiente:

Se considerara que los activos del Fondo incluyen:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(Vi)

todo el efectivo en caja o en depdsito, incluido cualquier interés devengado sobre los mismos;

todos los efectos y pagarés a la vista, y cuentas por cobrar (incluidos los ingresos procedentes de valores
vendidos, pero aln no entregados);

todos los bonos, efectos a plazo, certificados de depdsito, acciones, participaciones, titulos de deuda convertibles
en acciones, derechos de suscripcion, warrants, opciones y otros valores, instrumentos financieros y activos
similares pertenecientes al Fondo o que este contrate (siempre que el Fondo pueda realizar ajustes de manera
compatible con lo dispuesto en el apartado (a) mas adelante en caso de registrarse fluctuaciones del valor de
mercado de los titulos ocasionadas por practicas de negociacién ex-dividendo, ex-derechos u otras practicas
similares);

todos los dividendos en acciones o efectivo y distribuciones de efectivo a recibir por el Fondo, en la medida en
gue la informacion sobre los mismos esté razonablemente disponible para el Fondo;

todos los intereses devengados sobre cualesquiera activos con interés pertenecientes al Fondo, salvo en la
medida en que los mismos estén incluidos o reflejados en el principal de dicho activo;

los gastos preliminares del Fondo, incluyendo el coste de emision y distribucion de sus Acciones, siempre que no
se hayan amortizado totalmente;

el valor de liquidacion de todos los contratos a plazo, permutas financieras (swaps) y opciones de compra y de
venta en los que el Fondo mantenga una posicion abierta;

todos los demas activos de cualquier clase y naturaleza, incluidos los gastos pagados por anticipado.

El valor de dichos activos se determinard del modo siguiente:

(i)

(ii)

(i)

el efectivo en caja 0 en bancos, los pagarés y efectos a la vista y las cuentas a cobrar, los gastos anticipados, los
dividendos en efectivo y los intereses declarados o devengados y todavia no cobrados se consideraran por el
importe integro de los mismos, a menos que en algun caso sea improbable que sean pagados o cobrados en su
totalidad, en cuyo caso el valor de los mismos se determinara tras realizar el descuento que se considere oportuno
en ese caso para reflejar el valor real de los mismos;

el valor de los activos financieros que coticen o se negocien en un Mercado regulado o en cualquier otro Mercado
regulado se calculara en funcion de sus Ultimos precios disponibles o, si existen varios mercados de esas
caracteristicas, sobre la base de los Ultimos precios disponibles que se hubiesen registrado en el mercado
principal del activo de que se trate;

en el caso de que los activos no coticen ni se negocien en un Mercado regulado ni en ningln otro Mercado
regulado o si, en opinién del Consejo de administracién, el Gltimo precio disponible no refleja realmente el valor
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(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(Vi)

(ix)

de mercado razonable del activo pertinente, el Consejo de administracién determinara de forma prudente y de
buena fe el valor de dicho activo sobre el previsible producto de la venta;

el valor de liquidacién de los contratos de futuros, a plazo o de opciones no negociados en Mercados regulados
ni otros mercados regulados sera su valor de liquidacion neto determinado, conforme a normas establecidas por
el Consejo de administracion, siguiendo un criterio uniformemente aplicado a cada variedad diferente de
contratos. El valor de liquidacién de los contratos de futuros, a plazo y de opciones negociados en Mercados
regulados o en otros mercados regulados se basara en los Ultimos precios de liquidacion disponibles a los que el
Fondo negocie dichos contratos en Mercados regulados y otros mercados regulados, entendiéndose que la base
para determinar el valor de liquidacion de dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones que no pudiese ser
liquidado el dia respecto al que se fije el patrimonio neto sera el valor que el Consejo de administracién considere
justo y razonable;

el valor liquidativo de cada Subfondo del Fondo se calculara utilizando el método del coste amortizado para todas
las inversiones con fecha de vencimiento conocida a corto plazo. Este método supone valorar la inversion a su
coste y, a partir de entonces, adoptar una amortizacién constante hasta el vencimiento de cualquier descuento o
prima, independientemente del impacto de la fluctuacion de los tipos de interés en el valor de mercado de la
inversion. Si bien mediante este método se obtiene una valoracién real, en ciertos periodos el valor determinado
por coste amortizado podré ser superior o inferior al precio que recibiria el Subfondo por la venta de los titulos. El
Consejo de administracion evaluara de manera constante este método de valoracién y recomendara, en su caso,
los cambios necesarios con el fin de garantizar que las inversiones de los Subfondos pertinentes se valoren segun
su valor justo de conformidad con la buena fe del Consejo de administracion. Si el Consejo de administracion
considera que apartarse del método del coste amortizado por accioén podria conllevar una dilucién significativa u
otras consecuencias no equitativas para los Accionistas, el Consejo de administracién adoptara las medidas
correctivas, de haberlas, que estime adecuadas para eliminar o reducir, en la medida en que sea razonablemente
posible, dicha diluciéon o consecuencias no equitativas;

el Subfondo pertinente mantendra en cartera, en principio, las inversiones determinadas segun el método del
coste amortizado hasta sus respectivas fechas de vencimiento;

las permutas financieras o swaps de tipos de interés se valoraran segun su valor de mercado, determinado por
referencia a la curva de tipos de interés aplicable. Los swaps relativos a indices e instrumentos financieros se
valoraran a su valor de mercado determinado por referencia al indice o instrumento financiero aplicables. La
valoracién de los contratos de swaps relativos a indices o instrumentos financieros se basara en el valor de
mercado de dichas operaciones con swaps establecido de buena fe con arreglo a los procedimientos que
establezca el Consejo de administracion;

el resto de activos se valoraran en base a su valor razonable de mercado, que sera determinado de buena fe
siguiendo los procedimientos establecidos por el Consejo de administracion;

el Consejo de administracion podré autorizar, a su entera discrecion, el empleo de un método de valoracion
alternativo si considera que la valoracién obtenida mediante dicho método refleja mejor el valor real de cualquier
activo del Fondo.

Se considerara que los pasivos del Fondo incluyen:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

(v)

todos los préstamos, efectos y cuentas por pagar;

todos los intereses devengados por préstamos del Fondo (incluidas las comisiones devengadas por la apertura
de dichos préstamos);

todos los gastos administrativos devengados o pagaderos (incluidas la Comision de gestién y cualquier otra
comision de terceros);

todos los pasivos conocidos, presentes y futuros, incluidas todas las obligaciones contractuales vencidas de pago
de dinero o bienes;

una reserva adecuada para futuros impuestos basada en el capital y los ingresos hasta el Dia de valoracién
pertinente, determinada periddicamente por el Fondo, y otras reservas, si existen, autorizadas y aprobadas por
el Consejo de administracion; y




71 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement & capital variable Luxembourg

(vi)

todos los demas pasivos del Fondo, del tipo o naturaleza que sean, exceptuando los pasivos representados por
Acciones del Fondo. A fin de determinar la cuantia de dichos pasivos, el Fondo tendra presente todos los gastos
a pagar y los demas costes soportados por el Fondo, entre los que se cuentan la Comision de gestién, la
remuneracion a pagar a sus Consejeros (incluidos todos los desembolsos razonables), Sociedad gestora,
asesores de inversion (en su caso), Gestores de inversion o Subgestores de inversion (en su caso), auditores,
Depositario Agente administrativo central, agentes corporativos, agentes de domiciliacion, agentes de pagos,
agentes de registro, agentes de transferencias, representantes permanentes en los lugares de registro,
Distribuidores mundiales, Distribuidores, fideicomisarios, fiduciarios, bancos corresponsales y cualesquiera otros
agentes que trabajen para el Fondo, honorarios por servicios juridicos y de auditoria, los costes de las posibles
solicitudes de admisién a cotizacién y del mantenimiento de la misma, los gastos de promocién, imprenta,
presentacion de informacion y publicacion (incluidos gastos razonables de marketing y publicidad, asi como de
elaboracién, traduccion e impresion en diferentes idiomas) de folletos, Documentos de datos fundamentales,
suplementos, memorias explicativas, declaraciones de registro, informes anuales y semestrales, impuestos sobre
los activos e ingresos del Fondo (en particular, la taxe d’abonnement y los impuestos de transmision), los gastos
de inscripcién y demas gastos pagaderos a las autoridades estatales y supervisoras en las jurisdicciones
pertinentes, los costes de seguros, los gastos derivados de las medidas extraordinarias adoptadas en beneficio
de los accionistas (en particular, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, los referidos a consultas de
expertos y procedimientos judiciales) y todos los demds gastos de explotacidn, incluido el coste de la adquisicion
y venta de activos, las comisiones de transacciones habituales y las comisiones de las entidades depositarias o
de sus agentes (asi como pagos y otros gastos varios razonables, es decir, impuestos sobre actos juridicos
documentados, costes de registro, tasas por certificados provisionales, gastos de transporte especial, etc.), las
comisiones habituales de intermediacién y las comisiones cargadas por bancos e intermediarios financieros por
operaciones con valores y otras similares, gastos de franqueo, teléfono, fax y télex y todos los gastos relacionados
con las operaciones de préstamo de valores (comisiones de agencia y gastos de transaccién). El Fondo podra
calcular por adelantado los gastos administrativos y otros gastos de caracter ordinario o periddico, sobre la base
de cifras estimadas para periodos anuales y de otra duracion, y contabilizarlos en proporciones iguales durante
cualquiera de dichos periodos.

El patrimonio neto del Fondo serd en todo momento igual al total de los patrimonios netos de los diversos
Subfondos.

A efectos del calculo del valor liquidativo, los ingresos y gastos se consideran devengados diariamente.

10.2. Suspension temporal del calculo del valor liquidativo

El Fondo podra suspender el célculo del valor liquidativo de uno o varios Subfondos y la emision, reembolso y conversion
de cualquier Clase de Acciones en las siguientes circunstancias:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

durante cualquier periodo en el que alguna de las principales bolsa de valores u otros mercados en que cotice o0 se
negocie en cada momento una parte importante de las inversiones del Fondo atribuibles a dicho Subfondo se
encuentren cerrados por motivos distintos a los festivos normales, o durante cualquier periodo en que las operaciones
se hallen restringidas o suspendidas, siempre que dicha restriccion o suspensién afecte a la valoracion de las
inversiones del Fondo atribuibles al Subfondo que coticen en dichos mercados;

durante la existencia de alguna circunstancia que constituya una emergencia en opinién del Consejo de administracion
como consecuencia de la cual resulte imposible la venta o la valoracion de activos propiedad del Fondo atribuibles a
dicho Subfondo;

durante cualquier interrupcion en los medios de comunicacién o de cémputo utilizados habitualmente para determinar
el precio o el valor de cualquiera de las inversiones de dicho Subfondo o el precio o el valor actual en una bolsa de
valores o cualquier otro mercado respecto a los activos atribuibles a dicho Subfondo;

durante cualquier periodo en el que el Fondo no pueda repatriar fondos para realizar pagos con motivo del reembolso
de las Acciones de dicho Subfondo o durante el que la transferencia de fondos relativa a la realizacion o la adquisicién
de inversiones o a pagos exigibles con motivo del reembolso de Acciones no pueda realizarse, en opinion del Consejo
de administracion, a tipos de cambio normales;

cuando, por cualquier otra razon, los precios de cualquier inversién mantenida por el Fondo atribuible a dicho Subfondo
no puedan averiguarse de forma inmediata o correcta; o

tras la emision de una convocatoria de junta general de accionistas con la finalidad de liquidar el Fondo.
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La suspension de un Subfondo no influira en el calculo del valor liquidativo ni en la emisién, reembolso y conversion de
Acciones de un Subfondo distinto que no se encuentre suspendido.

Toda solicitud de suscripcion, reembolso o conversién sera irrevocable, salvo en el caso de que se suspendiera el calculo
del valor liquidativo.

La notificacion del inicio y final del periodo de suspension se publicard en un diario luxemburgués y en otro/s periédico/s
seleccionados por el Consejo de administracion, asi como en las publicaciones oficiales establecidas para cada pais en el
que se comercialicen las Acciones del Fondo. La CSSF y las autoridades pertinentes de los paises miembros de la Unién
Europea en los que se comercialicen las Acciones del Fondo seran informadas de dicha suspension. Los suscriptores o
accionistas que soliciten la suscripcion, conversién o reembolso de Acciones en el/los Subfondo/s afectado/s recibiran
asimismo una comunicacion al respecto.

10.3. Publicacién del valor liquidativo

El valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo se publica en el domicilio social del Fondo y esta
disponible en las oficinas del Depositario. El Fondo se encargara de que la informacién sobre el valor liquidativo de cada
Clase de cada Subfondo se publiqgue en la forma exigida y, en caso de asi decidirse, en los principales periédicos
financieros. El Fondo declina toda responsabilidad derivada de cualquier error o retraso de publicaciéon o de la no
publicacion.
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11. INFORMACION GENERAL
11.1. Informes anuales y semestrales

Previa solicitud, los accionistas recibiran los informes anuales auditados y los informes semestrales sin auditar, ademas
de poder consultarlos en la pagina web de la Sociedad gestora y en el domicilio social del Fondo, del Agente administrativo
central, del Distribuidor mundial y del Distribuidor. También se facilitara, con al menos ocho dias de antelacion respecto
de la junta general, el dltimo informe anual.

El ejercicio econdmico del Fondo finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
La moneda de consolidacion del Fondo es el euro («<EUR»).
11.2. Juntas generales

La junta general ordinaria de accionistas se celebrara en el domicilio social del Fondo el Ultimo martes de abril de cada
afio (a menos que dicha fecha coincida con un dia festivo, en cuyo caso se celebrara en el siguiente Dia habil en
Luxemburgo) a las 10:00 horas. Los accionistas hominativos recibiran por correo, en el domicilio que designen, un aviso
de convocatoria de la junta general con al menos ocho dias de antelacién. Dicho aviso de convocatoria indicara la fecha
y lugar de la junta y las condiciones para acceder a la misma, incluird el orden del dia, asi como los requisitos que el
Derecho luxemburgués establece en materia de cuérum y mayorias aplicables en dicha junta. En virtud de la legislacion
luxemburguesa se publicaran avisos de convocatoria adicionales en el Recueil Electronique des Sociétés et Associations
del Gran Ducado de Luxemburgo («RESA»), que sustituye al Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations del Gran
Ducado de Luxemburgo desde el 1 de junio de 2016, y en uno o varios periédicos luxemburgueses.

Todos los Accionistas pueden asistir a las juntas generales en persona o mediante el nombramiento de otra persona como
Su representante por escrito o por fax, o cualquier otro medio de comunicacion similar aceptado por el Fondo. Una misma
persona podra representar a varios o incluso a todos los Accionistas del Fondo, de un Subfondo o de una Clase de
Acciones. Cada Accién otorga al Accionista el derecho a un (1) voto en todas las juntas generales de accionistas del
Fondo, y en todas las juntas del Subfondo o Clase de Acciones pertinentes, siempre y cuando dicha Accidn sea una Accién
de dicho Subfondo o Clase de Acciones.

11.3. Derechos de los inversores

El Fondo hace constar a los inversores que solo podran ejercer plenamente sus derechos como inversores directamente
frente al Fondo y, en particular, el derecho a tomar parte en las juntas generales de accionistas, cuando consten inscritos
con su propio nombre el registro de accionistas del Fondo. Cuando un inversor realice inversiones en el Fondo través de
un intermediario que lo haga en su propio nombre, pero por cuenta del inversor, el inversor no siempre podra ejercer
determinados derechos de los accionistas directamente frente al Fondo. Se recomienda a los inversores que se asesoren
respecto a sus derechos.

11.4. Cambios al presente Folleto

El Consejo de administracion, en estrecha colaboracion con la Sociedad gestora, podra, cuando lo considere oportuno,
modificar el presente Folleto para reflejar los diversos cambios que considere oportunos y en el mejor interés del Fondo
como, por ejemplo, la implementacién de cambios en las leyes y normativas, cambios en el objetivo y politica de inversion
de Subfondo, cambio del Gestor de inversiones o cambios en los gastos y comisiones cobradas por un Subfondo o Clase
de Acciones. Cualquier modificacion aportada al presente Folleto requerira la aprobacion de la CSSF antes de entrar en
vigor. De conformidad con la legislacién y la normativa aplicables, los inversores del Subfondo o Clase de Acciones seran
informados de los cambios y, cuando sea preciso, se les notificara de antemano cualquier cambio material propuesto para
gue soliciten el reembolso de sus Acciones, en caso de que no estén de acuerdo.

11.5. Divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad

Integracion del Riesgo de sostenibilidad

De conformidad con el SFDR, el Fondo tiene la obligacion de facilitar informacién acerca de la forma en que los Riesgos
de sostenibilidad se integran en las decisiones de inversion, asi como del resultado de la evaluacion de los posibles
impactos de dichos riesgos en la rentabilidad del Fondo.

El Fondo esta expuesto a los Riesgos de sostenibilidad. Dichos riesgos pueden integrarse, mediante la incorporacién de

cuestiones ESG, en el andlisis y la toma de decisiones de inversion, en la medida en que representen un riesgo material
potencial o real y/u oportunidades para maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo a largo plazo. La integracion ESG
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consiste en tener en cuenta algunos indicadores ambientales, sociales y de gobernanza clave en la gestion de la cartera
«principal» y en poner a disposicién los datos ESG, siempre que sea posible, de todos los equipos de gestién de la cartera
con el fin de promover la consideracion de las cuestiones ESG directamente como otro criterio de decisiéon méas en los
parametros de analisis financiero y en los procesos de construccién de la cartera.

Las repercusiones tras la aparicion de un Riesgo de sostenibilidad pueden ser numerosas y varian en funcion del riesgo
especifico, la regién y la clase de activos. En general, cuando un Riesgo de sostenibilidad se materializa con respecto a
un activo, podria haber un impacto negativo en su valor o una pérdida total del mismo.

A menos que se especifique lo contrario en el Anexo A para un Subfondo concreto, se espera que los Subfondos estén
expuestos a una amplia gama de Riesgos de sostenibilidad. Sin embargo, no se prevé que un solo Riesgo de sostenibilidad
tenga un impacto financiero negativo importante en el valor de los Subfondos.

Principales incidencias adversas sobre los Factores de sostenibilidad

Generali Investments Luxembourg S.A. en tanto que Sociedad de gestion del Fondo, no tiene en cuenta las incidencias
adversas de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, considerando que los datos no financieros
aun no estan disponibles en calidad y cantidad satisfactorias para permitir a la sociedad evaluar debidamente la potencial
incidencia adversa de su decision de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

11.6. Reglamento de Referencia

La Sociedad gestora y/o el Gestor de inversiones utilizan indices de referencia en el sentido del Reglamento de Referencia.
Como resultado, el Fondo ha adoptado planes por escrito que establecen las acciones que tomara con respecto a los
Subfondos enumerados en la siguiente tabla en caso de que cualquiera de los indices de referencia enumerados en la
siguiente tabla cambie materialmente o deje de proporcionarse (el «Plan de Contingencia»), como lo requiere el articulo
28(2) del Reglamento de Referencia. Los inversores pueden acceder al Plan de Contingencia de forma gratuita, previa
solicitud, en el domicilio social del Fondo, como se indica en la seccién 11.6. «<Documentos disponibles para su consulta».

Los indices de referencia enumerados en la siguiente tabla son proporcionados por la entidad especificada junto al nombre
de cada indice de referencia, en su calidad de administrador, tal como se define en el Reglamento de Referencia. El estado
del administrador de cada indice de referencia en relacion con el registro referido en el articulo 36 del Reglamento de
Referencia a partir de la fecha de este Folleto con sello de visado se establece junto al nombre del Administrador de
referencia correspondiente en la siguiente tabla. Si el estado del administrador cambia después de la fecha de este Folleto
con sello de visado, el Folleto se actualizarid en consecuencia como parte de su préxima actualizacion.

Estado del

Subfondo

indice de referencia

Administrador

administrador

Absolute Return Multi
Strategies

indice de tasa a corto
plazo en euros (Indice

€STR)

Banco Central Europeo

Ventajas de la ejecucion de
conformidad con el articulo
22 (a) del Reglamento de
Referencia.

SRI Euro Green Bond

Bloomberg MSCI
Euro Green Bond
Index

Bloomberg Index
Services Limited

AUn no registrado.

Convertible Bond

Refinitiv Eurozone
Hedged CB EUR

Refinitiv Benchmark
Services Limited

AUn no registrado.

SRI World Equity

MSCI World — Net
Total Return Index

MSCI Limited

AUn no registrado.

SRI Euro Premium
High Yield

ICE BofA BB-B Euro
High YieldTotal Return

ICE Data Indices LLC

AUn no registrado.

11.7. Documentos disponibles para su consulta

Los siguientes documentos podran consultarse gratuitamente, en el horario laboral normal de un dia habil en Luxemburgo,
en el domicilio social del Fondo:
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e los Estatutos;

e el contrato celebrado con la Sociedad gestora;

e el contrato celebrado con el Depositario;

e los contratos celebrados con los Gestores de inversiones y el Agente administrativo;

e las rentabilidades histéricas de los Subfondos, tal y como se publican en el dltimo Documento de datos
fundamentales; y

e el Plan de Contingencia.

Copias del Folleto, del Documento de datos fundamentales, de los Estatutos y de los Ultimos informes anuales y
semestrales pueden obtenerse sin coste alguno en la misma direccion, asi como en la pagina web de la Sociedad gestora.

11.8. Proteccién de datos

De conformidad con la ley aplicable de proteccion de datos de Luxemburgo y, a partir del 25 de mayo de 2018, el
Reglamento n.° 2016/679 de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al
tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos («Ley de proteccién de datos»), el Fondo, que
actla como controlador de datos («Controlador de datos»), recopila y procesa, por medios electrénicos o de otro tipo,
los datos suministrados por el inversor en el momento de su suscripcion con el fin de cumplir los servicios requeridos por
el inversor y con sus obligaciones legales.

Los datos procesados pueden incluir el nombre, los datos de contacto (incluida la direccion postal y/o de correo
electronico), los datos bancarios y la cantidad invertida del inversor (o, cuando el inversor sea una persona juridica, de sus
personas de contacto y/o beneficiarios) («<Datos personales»).

El inversor podra, a su entera discrecién, negarse a comunicar Datos personales al Fondo. En este caso, sin embargo, la
suscripcion del inversor en el Fondo puede verse afectada.

Los datos personales suministrados por el inversor se procesan para celebrar y ejecutar el acuerdo con el Fondo, para los
intereses legitimos del Fondo y para cumplir con las obligaciones legales impuestas al Fondo. En particular, los datos
personales proporcionados por el inversor se procesan con fines de (i) suscripcion y reembolso en el Fondo; (ii)
mantenimiento del registro de acciones; (iii) procesamiento de suscripciones y retiradas, asi como de pagos de dividendos
al inversor; (iv) administracion de cuentas; (v) envio de informacién legal o notificaciones a los inversores, (vi) cumplimiento
de las normas contra el blanqueo de capitales aplicables y otras obligaciones legales, como el mantenimiento de controles
con respecto a las obligaciones de la CRS/FATCA y (vii) cumplimiento de los requisitos legales o reglamentarios, incluidas
las leyes extranjeras. Los datos personales no se utilizan para fines comerciales.

Los «intereses legitimos» mencionados anteriormente son (i) los objetivos del procesamiento descritos en el punto (v)
del parrafo anterior de esta seccion de proteccion de datos y (i) el ejercicio de la actividad del Fondo, de conformidad
con los estandares razonables del mercado.

Los destinatarios de datos del Fondo (los «Destinatarios») también pueden procesar los Datos personales y, en el
contexto de los fines mencionados anteriormente, estos hacen referencia a la Sociedad gestora, el Gestor de inversiones,
el Depositario y el Agente de pagos, la Administracion central, el Registrador y el Agente de transferencias, los Auditores,
el Distribuidor, los Asesores legales y su respectiva entidad afiliada o cualquier otra tercera parte que apoye la actividad
del Fondo.

Los Destinatarios pueden, bajo su responsabilidad, divulgar los Datos personales a sus agentes, delegados y/o
proveedores de servicios empleados para proporcionar servicios administrativos, informéticos u otro tipo de servicios o
funciones (los «Subdestinatarios»), los cuales procesaran los Datos personales para ayudar a los Procesadores a
proporcionar sus servicios al Controlador de datos y/o ayudar a los Destinatarios a cumplir con sus propias obligaciones
legales. Los Procesadores y los Subprocesadores pueden estar ubicados dentro o fuera de la Unidn Europea (la «UE»).

Cuando los Destinatarios estén ubicados fuera de la UE, en un pais que no asegure un nivel adecuado de proteccion de
los Datos personales, el Controlador de datos ha firmado acuerdos de transmisiéon legalmente vinculantes con los
Destinatarios pertinentes con clausulas aprobadas por la Comision de la UE. En este sentido, la persona interesada tiene
el derecho de solicitar copias de los documentos relevantes para permitir la(s) transmision(es) de Datos personales a estos
paises escribiendo al Controlador de datos. Los Destinatarios y los Subdestinatarios pueden, si se da el caso, procesar
los Datos personales como procesadores (realizando dicha funcién siguiendo las instrucciones del Controlador de datos),
0 como controladores de datos distintos (cuando procesen los Datos personales para sus propios fines, como cumplir sus
obligaciones legales).
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Los Datos personales también se pueden transferir a terceros, como agencias gubernamentales o reguladoras, incluidas
las autoridades fiscales, de conformidad con las leyes y normativas aplicables. En particular, los Datos personales pueden
ser revelados a las autoridades fiscales de Luxemburgo, que a su vez podran, actuando como controladores de datos,
divulgar dichos datos a las autoridades fiscales extranjeras.

De conformidad con las condiciones establecidas por la Ley de proteccién de datos, el inversor reconoce su derecho a:

. acceder a sus Datos personales;

. corregir sus Datos personales cuando sean inexactos o estén incompletos;
. oponerse al procesamiento de sus Datos personales;

. restringir el uso de sus Datos personales;

. solicitar el borrado de sus Datos personales;

. solicitar la portabilidad de Datos personales.

El inversor también reconoce la existencia de su derecho a presentar una queja ante la Comision Nacional de Proteccion
de Datos («CNPD»).

El inversor puede ejercer los derechos antes mencionados escribiendo al Fondo en la siguiente direccion: 60, avenue J.F.
Kennedy L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Los Datos Personales no se conservaran durante periodos superiores a los necesarios para su tratamiento, sin perjuicio
de los periodos de prescripcion impuestos por la ley.

11.9. Liquidacion: Disolucién y fusién de Subfondos
11.9.1. Disolucion y liquidacion del Fondo

El Fondo podra ser disuelto en cualquier momento mediante acuerdo adoptado en la junta general de accionistas, con
sujecién a los requisitos de cuérum y mayoria aplicables establecidos en los Estatutos.

En el caso de que el capital social descendiese hasta ser inferior a dos tercios del capital minimo previsto en la Ley sobre
OIC, el Consejo de administracion presentara ante la junta general de accionistas la cuestion de la disolucién del Fondo.
La junta general, para la que no se precisara un determinado cu6rum, se pronunciara por mayoria simple de los votos de
las Acciones presentes y representadas en la misma.

La cuestion de la disolucién del Fondo debera también presentarse ante una junta general de accionistas cuando el capital
social sea inferior a una cuarta parte del capital minimo. En ese caso, la junta general se celebrard sin que exista requisito
de cuérum y la disolucién podra ser decidida con el voto a favor de los Accionistas que posean una cuarta parte de los
votos presentes y representados en la junta.

La junta debera convocarse con una antelacion suficiente para que su celebracion tenga lugar en un plazo de cuarenta
dias a partir de la fecha en que se constate que el patrimonio neto del Fondo ha descendido por debajo de las dos terceras
partes o de una cuarta parte, segun corresponda, del capital minimo legal.

La emision de nuevas Acciones por parte del Fondo cesara en la fecha de publicacion de la notificacion de convocatoria
de la junta general de accionistas en la que se proponga la disolucién y la liquidacién del Fondo. La junta general de
accionistas nombrara a uno o varios liquidadores con el fin de liquidar los activos del Fondo bajo la supervision de la
autoridad supervisora competente en el mejor interés de los Accionistas. Los liquidadores distribuiran el importe neto
resultante de la liquidacién de cada Subfondo, una vez deducidos los gastos de liquidacion, entre los titulares de Acciones
de cada Clase conforme a sus respectivos derechos. Los importes no reclamados por los Accionistas al final del proceso
de liquidacién se depositaran, de acuerdo con la legislacion luxemburguesa, en la Caisse de Consignations de Luxemburgo
hasta que transcurra el plazo legal de prescripcion.

11.9.2. Disolucion de un Subfondo

En el caso de que, por cualquier motivo, el valor de los activos de cualquier Subfondo descendiese por debajo de un
importe que establezca puntualmente el Consejo de administracion como el nivel minimo para que dicho Subfondo opere
de manera econémicamente eficiente, o en caso de que se produzca una modificacién en la situacion politica y econdmica
que tuviese importantes consecuencias negativas en las inversiones de dicho Subfondo, el Consejo de administracion
podra acordar ofrecer a los Accionistas de cada Subfondo la conversion de sus Acciones en Acciones de otro Subfondo,
segun las condiciones establecidas por el Consejo de administracion, o bien proceder al reembolso obligatorio de todas
las Acciones de las correspondientes Clases que se hubiesen emitido en dicho Subfondo a su valor liquidativo (teniendo
en cuenta los precios reales de liquidacion de las inversiones y los gastos relacionados) que se determine el Dia de
valoracion en el que dicho acuerdo surta efecto.
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El Fondo cursard una notificaciéon a los Accionistas del Subfondos correspondiente antes de la fecha efectiva para el
reembolso obligatorio. Dicha notificacion indicara las razones y el procedimiento de reembolso. Los accionistas
nominativos seran notificados por escrito.

A menos que se acuerde otra cosa en interés de los Accionistas o al objeto de impartir un tratamiento equitativo a todos
ellos, los Accionistas del Subfondo afectado podran continuar solicitando el reembolso o la conversién de sus Acciones
sin coste alguno (teniendo en cuenta los precios efectivos de realizacion de las inversiones y los gastos de enajenacion)
hasta la fecha efectiva del reembolso obligatorio.

Se suspendera toda solicitud de suscripcién desde el momento del anuncio de la disolucion, la fusién o la transferencia
del Subfondo pertinente.

Ademas, la junta general de los titulares de las Acciones emitidas de un Subfondo podra, a propuesta del Consejo de
administracion, reembolsar la totalidad de las Acciones emitidas de dicho Subfondo y reembolsar a los Accionistas el valor
liquidativo de sus Acciones (teniendo en cuenta los precios efectivos de realizacién de las inversiones y los gastos de
enajenacioén) establecido en el Dia de valoracion en que surta efecto dicho acuerdo. No existiran requisitos de cuérum
para dichas juntas generales de accionistas, en las que se adoptaran acuerdos por mayoria simple de los Accionistas
presentes o representados.

Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios tras la ejecucion del reembolso seran depositados en la Caisse
de Consignations en nombre de las personas con derecho a ellos.

Todas las Acciones reembolsadas seran canceladas por el Fondo.
11.9.3. Fusion, segregacion o transferencia de Subfondos

De acuerdo con los Estatutos, el Consejo de administracion tendra derecho a fusionar o segregar cualquier Subfondo y a
transferir uno o mas Subfondos a otros OICVM tanto de Luxemburgo como extranjeros. En el caso de fusién o segregacion
de Subfondos, los Accionistas de los Subfondos pertinentes tendran derecho a solicitar, en el mes siguiente a la notificacion
de tal circunstancia, el reembolso de sus Acciones por parte del Fondo sin coste alguno. Las fusiones, tal como se definen
en el articulo 1 (20) de la Ley sobre OIC, se llevaran a cabo con arreglo al Capitulo 8 de dicha Ley.

El Consejo de administracion acordara la fecha efectiva de cualquier fusion del Fondo con otro OICVM con arreglo a lo
previsto en el articulo 66 (4) de la Ley sobre OIC.

11.10. Legislacion aplicable
El Tribunal de Distrito de Luxemburgo es el fuero ante el que se someteran las controversias legales que pudieran surgir
entre los Accionistas y el Fondo. La legislacion de aplicacion sera la luxemburguesa. La versién inglesa del presente Folleto

es la version auténtica y seré la que prevalezca en caso de que surjan divergencias con sus traducciones.

Las declaraciones formuladas en el presente Folleto se basan en la legislacién y las practicas actualmente vigentes en el
Gran Ducado de Luxemburgo y estan sujetas a las modificaciones que registren dicha legislacion y précticas.
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12. FISCALIDAD

A continuacién se recoge un resumen de determinadas consecuencias fiscales importantes en Luxemburgo derivadas de
la compra, titularidad y venta de Acciones. No pretende ser un andlisis completo de todas las situaciones fiscales posibles
gue pueden ser relevantes para la decision de comprar, poseer o vender Acciones y se incluye en el presente
exclusivamente a titulo informativo preliminar. No pretende asesorar ni se debera interpretar que pretende asesorar en
materia juridica ni fiscal. Este resumen no permite sacar ninguna conclusion con respecto a cuestiones no tratadas de
manera especifica. La siguiente descripcion de la legislacion fiscal de Luxemburgo se basa en las leyes y normativas
vigentes en el pais e interpretadas por las autoridades fiscales nacionales en la fecha del Folleto. Estas leyes e
interpretaciones estan sujetas a las modificaciones que se puedan producir a partir de dicha fecha, incluso con efecto
retroactivo o retrospectivo.

Los futuros compradores de las Acciones deberan consultar a sus propios asesores fiscales acerca de las consecuencias
fiscales concretas de la suscripcién, compra, tenencia y venta de las Acciones, incluyendo la aplicacion y el efecto de
cualesquiera impuestos federales, estatales o locales de conformidad con la legislacion fiscal del Gran Ducado de
Luxemburgo y de su correspondiente pais de residencia o nacionalidad.

Tenga en cuenta que el concepto de residencia utilizado bajo los correspondientes titulos a continuacién se aplica
exclusivamente a efectos de la valoracion del impuesto sobre la renta en Luxemburgo. Cualquier referencia de la presente
seccién a un impuesto, derecho, gravamen u otra carga o retencion de naturaleza similar se refiere exclusivamente a los
conceptos y/o la legislacion fiscal de Luxemburgo. Tenga también en cuenta que, por lo general, las referencias al impuesto
sobre la renta de Luxemburgo incluyen el impuesto sobre la renta de las sociedades (imp6t sur le revenu des collectivités),
el impuesto comercial municipal (imp6t commercial communal), asi como un recargo social (contribution au fonds pour
'emploi) y el impuesto sobre la renta de las personas fisicas (impdt sur le revenu des personnes physiques). Los
contribuyentes corporativos pueden estar sujetos asimismo al impuesto sobre el patrimonio neto (impdt sur la fortune), asi
como a otros derechos, gravamenes e impuestos. El impuesto sobre la renta de las sociedades, el impuesto comercial
municipal y el recargo social se aplican invariablemente a la mayoria de los contribuyentes corporativos residentes en
Luxemburgo a efectos fiscales. Por lo general, los contribuyentes individuales estan sujetos al impuesto sobre la renta de
las personas fisicas y el recargo social. En determinadas circunstancias, cuando los contribuyentes individuales participan
en las actividades de administracion de una empresa comercial 0 municipal, es posible que también estén sujetos al
impuesto comercial municipal.

12.1. El Fondo

Conforme a la legislacion y practica actuales, el Fondo no se hace responsable de ningan impuesto luxemburgués sobre
la renta o el patrimonio neto, y las distribuciones, reembolsos o pagos efectuados por el Fondo a sus accionistas en
concepto de las Acciones y la distribucion de los ingresos de liquidacion no estan sujetos a ninguna retencién de origen
luxemburguesa.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo no esta sujeto a ningun impuesto luxemburgués salvo por un impuesto Unico de
1.200 EUR (que fue abonado tras su constitucion), un derecho de registro de 75 EUR (en caso de modificacion del
Certificado de constitucion) y un impuesto de suscripcién (taxe d'abonnement) del 0,05 % anual, que se pagara
trimestralmente y se calculara sobre el patrimonio neto total del Fondo valorado al final del trimestre natural
correspondiente, a menos que se aplique un tipo impositivo reducido del 0,01 % anual. Ademas, hay disponibles algunas
exenciones del impuesto de suscripcion.

El Fondo podra estar sujeto a retenciones fiscales sobre los dividendos e intereses y a impuestos sobre las plusvalias en
el pais de origen de sus inversiones. Dado que el Fondo en si se encuentra exento del Impuesto sobre la renta, la retencion
fiscal gravada en origen, si corresponde, podria no ser pagadera/reembolsable en Luxemburgo. La posibilidad de que el
Fondo se beneficie de un tratado en materia de doble fiscalidad celebrado por Luxemburgo se debera analizar caso por
caso. En efecto, dado que el Fondo esta estructurado como una sociedad de inversion (no como una simple masa
patrimonial), es posible que determinados tratados sobre doble fiscalidad firmados por Luxemburgo resulten de aplicacion
directa al Fondo.

En Luxemburgo, los fondos de inversion regulados como las SICAV tienen el estatuto de sujetos fiscales a efectos del
impuesto sobre el valor afadido («IVA»). Por consiguiente, el Fondo es considerado en Luxemburgo un sujeto fiscal a
efectos del IVA, sin ningun derecho de deduccién del IVA sobre los precios de compra. La exencién del IVA se aplica en
Luxemburgo a los servicios que cumplen los requisitos de servicios de gestién de fondos. Otros servicios suministrados al
Fondo podrian dar lugar a la aplicacion del IVA y exigirian el registro del Fondo en Luxemburgo a tales efectos. Como
resultado de este registro a efectos del IVA, el Fondo estara en condiciones de cumplir su obligacion de calcular el IVA
legalmente adeudado en Luxemburgo por los servicios imponibles (o bienes en cierta medida) adquiridos en el extranjero.
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En principio, el fondo no esta sujeto al IVA en Luxemburgo con respecto a ningln pago que realice a sus Accionistas, en
la medida en que dichos pagos estén vinculados a su suscripcion de las Acciones y, por tanto, no constituyan la
remuneracion percibida por el suministro de servicios imponibles.

12.2. Accionistas

Los accionistas no podran estar sujetos a ningun impuesto sobre las ganancias de capital, la renta o de retencién en
Luxemburgo, a menos que sean residentes en Luxemburgo o accionistas no residentes que tengan un domicilio o un
representante permanente en Luxemburgo.

12.3. Norma comin de comunicacién de informacion

Los términos en mayuscula utilizados en esta seccion deben tener el significado que se establece en la Ley de CRS, a
menos que se indique lo contrario en este documento.

El Fondo puede estar sujeto a la CRS segun lo establecido en la Ley de CRS.

Bajo los términos de la Ley de CRS, es probable que el Fondo sea tratado como una Institucion financiera de informacion
luxemburguesa. Como tal, el Fondo estd obligado a comunicar anualmente a la autoridad fiscal luxemburguesa la
informacion personal y financiera relacionada, entre otras cosas, con la identificacion de (i) determinados accionistas que
cumplen los requisitos para ser considerados «Personas declarables»; y (ii) las Personas controladoras de determinadas
entidades no financieras («NFE») que son a su vez Personas declarables, asi como de sus tenencias y los pagos
efectuados a dichos accionistas y Personas declarantes. Esta informacion, tal como se establece exhaustivamente en el
Anexo | de la Ley de CRS (la «Informacidn»), incluira datos personales relacionados con las Personas declarables.

La capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones de comunicacion de informacion en virtud de la Ley de CRS
dependera de que cada accionista le proporcione la informacién, junto con las pruebas documentales de respaldo
necesarias. En este contexto, se informa a los accionistas que, como controlador de datos, el Fondo procesara la
Informacion para los fines establecidos en la Ley de CRS. Los accionistas que califican como NFE pasivas se comprometen
a informar a sus Personas controladoras, si corresponde, del procesamiento de su Informacion por parte del Fondo.

Por otra parte, el Fondo es responsable de procesar los datos personales y todos los accionistas tienen derecho a acceder
a los datos proporcionados a las autoridades fiscales luxemburguesas y a corregir tales datos (si resulta necesario). Todos
los datos obtenidos por el Fondo se procesaradn de conformidad con la Ley de proteccién de datos.

Ademas, se informa a los accionistas de que la informacién relacionada con las Personas declarables se desvelara
anualmente a las autoridades fiscales luxemburguesas para los fines establecidos en la Ley de CRS. Las autoridades
fiscales luxemburguesas, bajo su propia responsabilidad, finalmente intercambiaran la informacion presentada a la
autoridad competente de la Jurisdiccién declarable.

En particular, se informa a las Personas declarantes de que ciertas operaciones que realizan se les comunicaran mediante
la emisidn de declaraciones, y de que parte de esta informacion servira de base para la declaracién anual a las autoridades
fiscales luxemburguesas.

Del mismo modo, los accionistas se comprometen a informar al Fondo en un plazo de treinta (30) dias posteriores a la
recepcion de estas declaraciones, en caso de que los datos personales incluidos no sean exactos. Los accionistas ademas
se comprometen a informar inmediatamente al Fondo y proporcionarle todas las pruebas documentales que respalden
cualquier cambio relacionado con la Informacién después de la ocurrencia de dichos cambios.

A pesar de que el Fondo intentara satisfacer cualquier obligacion que le sea impuesta para evitar cualquier multa o sancién
impuesta por la Ley de CRS, no resulta posible garantizar que vaya a ser capaz de satisfacer estas obligaciones. Si el
Fondo resulta sujeto a una multa o sancidon como resultado de la Ley de CRS, el valor de las Acciones que mantienen los
accionistas podria sufrir importantes pérdidas.

Cualquier accionista que no cumpla con las solicitudes de Informacién o documentacién del Fondo podra ser considerado
responsable de las sanciones impuestas al Fondo como consecuencia de que dicho accionista no haya facilitado la
informacion, o siempre que el Fondo revele la informacion a las autoridades fiscales luxemburguesas, y el Fondo podra, a
su entera discrecién, reembolsar las Acciones de dichos accionistas.

12.4. FATCA

Los términos en mayuscula utilizados en esta seccion deben tener el significado que se establece en la Ley de la FATCA,
a menos que se indique lo contrario en este documento.
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El Fondo puede estar sujeto a la llamada ley FATCA, que generalmente exige informar al Servicio de Impuestos Internos
de los EE. UU. (Internal Revenue Service, IRS) de las instituciones financieras no estadounidenses que no cumplen con
la FATCA y de la propiedad directa o indirecta de personas estadounidenses de entidades no estadounidenses.

Como parte del proceso de implementacion de la FATCA, el gobierno de EE. UU. ha negociado acuerdos
intergubernamentales con ciertas jurisdicciones extranjeras con el objetivo de simplificar los requisitos de comunicacion
de informacién y cumplimiento para las entidades establecidas en dichas jurisdicciones extranjeras y sujetas a la FATCA.

Luxemburgo ha celebrado un Acuerdo intergubernamental modelo 1 implementado por la Ley de la FATCA que exige a
las instituciones financieras domiciliadas en Luxemburgo que informen, cuando sea necesario, de la informacién sobre
cuentas financieras mantenidas por las Personas estadounidenses especificadas, de haberlas, a las autoridades tributarias
luxemburguesas (administration des contributions directes).

Bajo los términos de la Ley de la FATCA, es probable que el Fondo sea tratado como una Institucién financiera de
informacion luxemburguesa.

Este estatuto impone al Fondo la obligacién de obtener y verificar con regularidad la informacién sobre todos sus
accionistas. A solicitud del Fondo, cada accionista debera aceptar proporcionar cierta informacion, incluida, en el caso de
una Entidad extranjera no financiera pasiva («<NFFE»), informacion sobre las Personas controladoras de dicha NFFE, junto
con la documentacion de respaldo requerida. De igual modo, todos los accionistas se comprometeran a facilitar de forma
activa al Fondo en el plazo de treinta (30) dias cualquier informacién que pueda afectar a su estatuto, como por ejemplo
un cambio de la direccién para comunicaciones postales o un cambio del lugar de residencia.

La FATCA puede exigir al Fondo divulgar los nombres, las direcciones y los nimeros de identificacion fiscal (si estan
disponibles) de sus accionistas, asi como informacién como los saldos de las cuentas, ingresos y beneficios brutos (lista
no exhaustiva) a las autoridades fiscales luxemburguesas para los fines establecidos en la Ley de la FATCA. Esta
informacion sera transmitida por las autoridades fiscales de Luxemburgo a la IRS estadounidense.

Los accionistas que califican como NFFE pasivas se comprometen a informar a sus Personas controladoras, si
corresponde, del procesamiento de su informacion por parte del Fondo.

Por otra parte, el Fondo es responsable de procesar los datos personales y todos los accionistas tienen derecho a acceder
a los datos proporcionados a las autoridades fiscales luxemburguesas y a corregir tales datos (si resulta necesario). Todos
los datos obtenidos por el Fondo se procesaran de acuerdo con la Ley de proteccién de datos.

A pesar de que el Fondo intentard satisfacer cualquier obligacion que le sea impuesta para evitar la aplicacién de la
retencién fiscal que establece la FATCA, no resulta posible garantizar que vaya a ser capaz de satisfacer estas
obligaciones. Si el Fondo resulta sujeto a una retencion fiscal o0 a multas como resultado del sistema de la FATCA, el valor
de las Acciones que mantienen los accionistas podria sufrir importantes pérdidas. El hecho de que el Fondo no obtenga
esta informacion de todos los accionistas y de que no se la transmita a las autoridades fiscales luxemburguesas puede
provocar la aplicacion de la retencion fiscal del 30 % a los pagos de ingresos de origen estadounidense y a los beneficios
obtenidos por la venta de bienes u otros activos que puedan dar lugar a intereses y dividendos de origen estadounidense,
asi como a multas.

A todo accionista que no atienda a las solicitudes de documentacion del Fondo se le podran cobrar los impuestos y/o
multas gravados al Fondo como resultado de que dicho accionista no haya facilitado la informacion y el Fondo podra, a su
exclusiva discrecion, reembolsar las Acciones de dicho accionista.

Se recuerda a los Accionistas que invierten a través de intermediarios que comprueben si sus intermediarios cumplirdn (y
cémo cumpliran) este sistema estadounidense de retencion fiscal y presentacién de informacion.

Los Accionistas deberdn consultar a un asesor fiscal estadounidense u obtener otro asesoramiento profesional por lo que
respecta a los mencionados requisitos.

12.5. Estatuto de fondo declarante del Reino Unido

El Fondo pretende obtener el estatuto de fondo declarante para determinadas Clases de Acciones. La lista de las Clases
de Acciones y su estatuto de fondo declarante del Reino Unido se encuentra disponible en el domicilio social del Fondo.
Las Clases de Acciones con estatuto de fondo declarante se recogeran en
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

12.5.1. Inversores residentes en el Reino Unido en Clases de Acciones con estatuto de fondo declarante

Los inversores residentes en el Reino Unido estan sujetos al impuesto sobre la renta con respecto a todos los dividendos
que perciban (asi como a su participacion en cualesquiera ingresos no distribuidos) y se gravaran como dividendos o como
intereses, en funcion de las inversiones del Subfondo. También estaran sujetos al impuesto sobre las plusvalias realizadas
tras la venta de sus Acciones.
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12.5.2. Inversores residentes en el Reino Unido en Clases de Acciones que no tienen el estatuto de fondo
declarante

Los inversores residentes en el Reino Unido estan sujetos al impuesto sobre la renta con respecto a todos los dividendos
gue perciban, que podrian ser gravados como dividendos o como intereses, en funcién de las inversiones del Subfondo.
Asimismo, estaran sujetos al impuesto sobre la renta por las plusvalias realizadas por la venta.

Los futuros inversores deberan informarse y, cuando resulte necesario, asesorarse acerca de las leyes y
normativas, en particular en materia de fiscalidad (pero también de aquellas relacionadas con los controles
cambiarios y las Personas prohibidas), aplicables ala suscripcidon, compra, inversion, conversion y reembolso de
Acciones en su pais de nacionalidad, residencia o domicilio, y con respecto a su situacion fiscal actual y al
estatuto fiscal actual del Fondo en Luxemburgo.
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ANEXO A — Informacion relativa a cada
Subfondo

l. Subfondos de renta variable Central & Eastern European Equity
Euro Equity
Euro Equity Controlled Volatility
Euro Future Leaders
SRI World Equity
SRI Ageing Population
SRI European Equity

Il. Subfondos de renta fija/deuda Central & Eastern European Bond
Convertible Bond
Euro Bond
Euro Bond 1-3 Years
Euro Aggregate Bond
Euro Corporate Bond
SRI Euro Corporate Short Term Bond
SRI Euro Green Bond
Euro Short Term Bond
SRI Euro Premium High Yield

1. Subfondos de rentabilidad

absoluta Absolute Return Multi Strategies
V. Subfondos multiactivos Global Multi Asset Income
V. Subfondos reservados al Grupo Global Income Opportunities

Generali Income Partners Asian Debt Fund
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. Subfondos de renta variable
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

CENTRAL & EASTERN EUROPEAN EQUITY

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es ofrecer una revalorizaciéon del capital a largo plazo y superar la rentabilidad de
su indice de referencia, invirtiendo principalmente en renta variable de empresas de Europa Central y del Este que
coticen en los mercados de valores de paises de Europa Central y del Este, especialmente en paises de la Europa
Central y del Este incluidos en la primera ronda de adhesion (que tengan la consideracion de Mercados regulados), y
en certificados de depésito de valores estadounidenses y mundiales (ADR/GDR) de empresas de Europa Central y del
Este que coticen en mercados de valores de la OCDE (que tengan la consideracion de Mercados regulados).

Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en valores de renta variable y otros derechos de
participacion de empresas constituidas o domiciliadas en Europa Central y del Este.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores de renta variable, en derechos de
participacion y en valores vinculados a renta variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, titulos de
deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios de emisores
europeos.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podré invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
més abajo. En determinadas indicado més abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.




85 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 35% 60 %

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo esta compuesto de la siguiente manera:

- MSCI Poland Index (Net Return): 50 %;

- MSCI Czech Republic Index (Net Return): 15 %;

- MSCI Hungary Index (Net Return): 10 %;

- MSCI Romania Index (Net Return): 10 %;

- MSCI Austria Index (Net Return): 10 %; e

- ICE BofA Merrill Lynch 0-1 Year Euro Government Index: 5 %.

El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones
tiene plena discrecién sobre la composicién de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en
que la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al Indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicién total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
como objetivo invertir parte de su cartera en valores de empresas de
Europa del Este que coticen en los mercados de valores de paises de
Europa Central y del Este, especialmente en paises de la Europa Central
y del Este incluidos en la primera ronda de adhesion (que tengan la
consideracion de Mercados regulados), y en certificados de depdésito de
valores estadounidenses y mundiales (ADR/GDR) de empresas de Europa
Central y del Este que coticen en mercados de valores de la OCDE (que
tengan la consideracién de Mercados regulados) con el fin de obtener una
revalorizacion del capital a largo plazo.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Valores de renta variable
— Mercados emergentes

— Certificados de depésito (ADR, GDR). Estos instrumentos representan
acciones de sociedades negociadas al margen de los mercados en los
gue se negocian los certificados de deposito. Los certificados de
depdsito se negocian en mercados reconocidos. No obstante, pueden
existir otros riesgos asociados con las acciones subyacentes a dichos
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instrumentos, como los riesgos politicos, de inflacion, de cambio o de
custodia.

— Instrumentos derivados
— Warrants

— Divisas

Reglamento de lataxonomiay principal
incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Gestor de inversiones

Generali Asset Managemeent S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de abril de 2002

Comision de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,50 %
Clase B: 0,80 %
Clase C: 1,00 %
Clase D: 1,80 %
Clase E: 2,30 %
Clase G: 0,65 %
Clase R: 0,80 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO EQUITY

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo y superar la rentabilidad de
su Indice de referencia invirtiendo en valores de renta variable admitidos a cotizacién en cualquier estado miembro
participante de la zona euro (que tengan la consideracion de Mercados regulados).

El enfoque de gestion dinamica dara prioridad a superar a largo plazo al indice de referencia del Subfondo frente a la
gestion de la desviacion respecto al Indice de referencia.

Politica de inversién
El Subfondo invertird al menos el 75 % de su patrimonio neto en renta variable de la zona euro.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores vinculados a renta variable como,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, titulos de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones
preferentes y warrants sobre valores mobiliarios de emisores europeos.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depédsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcion del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado més abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.
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TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 60 % 90 %

indice de referencia

Exposicién total

El indice de referencia del Subfondo es el Euro Stoxx Net Return. El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al
indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la composicion de la
cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden
desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo buscara
invertir una parte de su cartera en valores de empresas que coticen en los
mercados de valores de cualquier estado miembro participante de la zona
euro (que tengan la consideracién de Mercados regulados) con el objetivo
de lograr una revalorizacion del capital a largo plazo.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberdn tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Valores de renta variable

— Instrumentos derivados

— Warrants

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR
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Fecha de lanzamiento del Subfondo 2 de diciembre de 2013

Comisién de reembolso 0%

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,50 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,75 %
porcentajes maximos)
Clase C: 1,00 %
Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y

Clase D: 1,50 %
Clase E: 2,30 %

Clase G: 0,625 %

comisiones que son los mismos para Clase R: 0.75 %
todos los Fondos y/o para cada Clase '
de Acciones. Clase Z: 0,00 %

AVISO ESPECIAL PARA LOS INVERSORES FISCALMENTE DOMICILIADOS EN FRANCIA:

Se llama la atencién de los inversores fiscalmente domiciliados en Francia sobre el hecho de que este Subfondo es elegible
para el «Plan d’Epargne en Actions» (PEA), lo que significa que un minimo del 75 % de la cartera se invierte en titulos o
derechos que pueden optar al PEA.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO EQUITY CONTROLLED VOLATILITY

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo, manteniendo el Subfondo
en torno a un objetivo de volatilidad anual comprendido entre el 10,5 % y el 14,5 % —con un objetivo en torno al 12,5 %—
e invirtiendo en renta variable y futuros de la zona euro.

Politica de inversion
El Subfondo invertird al menos el 75 % de su patrimonio neto en renta variable de la zona euro.

Asimismo, el Subfondo podré invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores de renta variable, en derechos de
participacion y en valores vinculados a renta variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, titulos de
deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios admitidos a
cotizacién en las bolsas de valores de los mercados europeos.

Con el fin de obtener el objetivo de volatilidad tal y como se describe en el apartado relativo al objetivo, el Subfondo
podra gestionar la exposicion a la renta variable mediante el uso de futuros sobre indices de renta variable, adoptando
posiciones largas en futuros (es decir, aumentando la exposicion a la renta variable) o posiciones cortas en futuros (es
decir, disminuyendo la exposicién a la renta variable).

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podr4, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geogréfica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar
excedera la proporcioén del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.
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circunstancias, esta proporcion

puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 40 % 70 %

indice de referencia

Exposicion total

El Subfondo se gestiona de forma activa sin replicar a ningin indice de referencia.

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo buscara
invertir una parte de su cartera en valores de empresas que coticen en los
mercados de valores de cualquier estado miembro participante de la zona
euro (que tengan la consideracién de Mercados regulados) con el objetivo
de lograr una revalorizacion del capital a largo plazo.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Valores de renta variable

— Instrumentos derivados

— Warrants

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
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Moneda de referencia EUR
Fecha de lanzamiento del Subfondo 17 de enero de 2011
Comisién de reembolso 0%

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,50 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,75 %
porcentajes maximos)
Clase D: 1,50 %
Para las Clases de Acciones disponibles

actualmente en el Subfondo, consulte Clase E: 2,00 %

la pagina We,b de la Sociedad gestora. Clase G: 0,625 %
Asimismo, véase el apartado 9 del

presente Folleto para obtener mas Clase R: 0,75 %
informacion sobre los gastos y

comisiones que son los mismos para Clase Z: 0,00 %

todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.




93 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement & capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO FUTURE LEADERS

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia y ofrecer una revalorizacion
del capital a largo plazo invirtiendo en valores de renta variable de empresas que coticen en las bolsas de valores de
cualquier estado miembro participante de la zona euro (que tengan la consideracion de Mercados regulados),
centrandose en los valores de empresas de pequefia y mediana capitalizacion.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores de renta variable y otros derechos de
participacion emitidos por empresas de «pequefia y mediana capitalizacién», denominados en euros, y al menos el
75 % del patrimonio neto del Subfondo se invertir4 de forma permanente en renta variable de la zona euro.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores vinculados a renta variable como,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, titulos de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones
preferentes y warrants sobre valores mobiliarios de emisores europeos.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podréa invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, serdn como se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcion del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado més abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.
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TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 45 % 70 %

indice de referencia

Exposicion total

El indice de referencia del Subfondo es el MSCI EMU SMID Cap — Net Index (EUR). El Subfondo se gestiona de forma
activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la
composicion de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento
del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo buscara
invertir una parte de su cartera en valores de empresas que coticen en los
mercados de valores de cualquier estado miembro participante de la zona
euro (que tengan la consideracién de Mercados regulados), centrdndose
en los valores de empresas de pequefia y mediana capitalizacion, con el
objetivo de lograr una revalorizacion del capital a largo plazo.

Reglamento de la taxonomia vy ||Lasinversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
principal incidencia adversa de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

relativas a:

Instrumentos derivados

Valores de renta variable

Factores de riesgo Los inversores deberdn tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las

— Inversiones en empresas de pequefa capitalizacion

— Warrants
Gestor de inversiones Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Moneda de referencia EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo 4 de junio de 2007
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Comisién de reembolso 0%

Comision de gestion de las Clases de Clase A: 0,50 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,80 %
porcentajes maximos)
Clase C: 1,00 %
Para las Clases de Acciones disponibles

actualmente en el Subfondo, consulte Clase D: 1,80 %

la pagina Wep de la Sociedad gestora. Clase E: 2.30 %
Asimismo, véase el apartado 9 del

presente Folleto para obtener méas Clase G: 0.65 %
informacion sobre los gastos y T
comisiones que son los mismos para Clase R: 0,80 %
todos los Fondos y/o para cada Clase

de Acciones. Clase Z: 0,00 %

AVISO ESPECIAL PARA LOS INVERSORES FISCALMENTE DOMICILIADOS EN FRANCIA:

Se llama la atencion de los inversores fiscalmente domiciliados en Francia sobre el hecho de que este Subfondo es elegible
para el «Plan d’Epargne en Actions» (PEA), lo que significa que un minimo del 75 % de la cartera se invierte en titulos o
derechos que pueden optar al PEA.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI WORLD EQUITY

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia y ofrecer una revalorizacion
del capital a largo plazo invirtiendo en los mercados de renta variable de las principales regiones desarrolladas (que
tengan la consideracion de Mercados regulados).

El Subfondo no esta sujeto a restriccion alguna en términos de asignacion regional y considerara tanto criterios
financieros como no financieros a la hora de seleccionar los valores de renta variable.

El Subfondo promueve las caracteristicas ESG de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segun se describe mas
detalladamente en el Anexo B.

El Subfondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.
Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 90 % de su patrimonio neto en valores de renta variable. La exposicion a renta variable
incluye inversiones directas en empresas de gran capitalizacién, sin excluir las empresas de pequefia y mediana
capitalizacion.

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario,
titulos de deuda, valores vinculados a renta variable como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, titulos de
deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre valores mobiliarios, asi como
acciones o participaciones de otros OICVM u OIC que cumplan las disposiciones que se establecen en el articulo 41
(1) e) de la Ley sobre OIC, que no estén sujetos a procesos de inversion responsable.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podré invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccién de ESG de
manera significativa o a largo plazo. Para cada uso de derivados, cuando sea factible, el activo subyacente tendra
sistematicamente una puntuacion ESG que se tendra en cuenta en la puntuacién ESG agregada de la cartera.

El Subfondo podr4, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o0 a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geogréafica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSF y el Reglamento SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable. El uso o la inversion en EMT y TRS,
por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
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Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcion del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 60 % 80 %

indice de referencia

indice de referencia.

Exposicién total

El indice de referencia del Subfondo es el MSCI World — Net Total Return.

El Subfondo se gestiona de forma activa en relacion con el indice de referencia, que el Gestor de inversiones utiliza
para definir el universo de inversion inicial del Subfondo. El Subfondo no reproduce el indice de referencia, sino que
tratara de superar su rentabilidad. No obstante, el Gestor de inversiones estara plenamente facultado para elegir (i) los
componentes del indice de referencia en los que invierta el Subfondo; y (i) las ponderaciones de los emisores
seleccionados dentro de la cartera del Subfondo, basandose en las consideraciones financieras y extrafinancieras
antes mencionadas. No existen limites en cuanto al nivel en que la rentabilidad del Subfondo puede desviarse de la del
indice de referencia. El Gestor de inversiones también puede invertir en instrumentos que no sean componentes del

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo buscara
invertir una parte de su cartera general en una cartera de renta variable
diversificada y sostenible con exposicion a la renta variable en los
principales mercados de renta variable que, a largo plazo, parezcan
presentar las mejores perspectivas de crecimiento.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Valores de renta variable

— Mercados emergentes

— Inversiones en empresas de pequefia capitalizacion
— Instrumentos derivados

—  Warrants

— Finanzas sostenibles
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Gestor de inversiones Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Moneda de referencia EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo 3 de julio de 2006

Comision de reembolso 0%

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,40 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,80 %

porcentajes maximos)
Clase C: 1,00 %

Para las Clases de Acciones disponibles || Clase D: 1,70 %
actualmente en el Subfondo, consulte )
la pagina web de la Sociedad gestora. Clase E: 2,20 %

Asimismo, véase el apartado 9 d,el Clase G: 0,60 %
presente Folleto para obtener mas

informacion sobre los gastos y Clase R: 0.80 %
comisiones que son los mismos para '
todos los Fondos y/o para cada Clase Clase Z: 0,00 %

de Acciones.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI AGEING POPULATION

Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia y proporcionar una revalorizacion del
capital a largo plazo invirtiendo, con un proceso de inversion social y responsable (ISR), en valores de renta variable
cotizados de empresas europeas que ofrecen soluciones para sociedades envejecidas a través de sus productos y
servicios. . Mas concretamente, se estructura en torno a 3 pilares de inversion (cuidado de la salud, pensiones y
ahorros, y consumidores) e invierte en las siguientes tematicas sociales: salud, envejecimiento saludable, vida mejor y
soluciones sociales para los desafios de un mundo de edad avanzada.

El Subfondo es un Subfondo de renta variable de temética europea y, aunque no tiene como objetivo la inversion
sostenible, promueve caracteristicas ESG en virtud del articulo 8 del SFDR, segun se describe mas detalladamente en
el Anexo B.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 90 % de su patrimonio neto en valores de renta variable admitidos a cotizacion
emitidos por empresas europeas que respetan el proceso de ISR. A efectos de este Subfondo, las empresas europeas
son empresas cotizadas en una bolsa de valores o constituidas en la Unién Europea, Gran Bretafia, Noruega y Suiza.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en valores de renta variable emitidos en todo el mundo
(sujetos al mismo proceso de ISR descrito para las empresas europeas), asi como en instrumentos del mercado
monetario, bonos del Estado, bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de participacién que no estén sujetos
al proceso de ISR.

El Subfondo no invertira més del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
(i) deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo 41 (1) e€) de la Ley sobre OIC, y (ii) deben ostentar —o haberse
comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la etiqueta Greenfin francesas, o cualquier etiqueta
extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier cédigo o régimen extranjeros equivalentes. Siempre y cuando las
OIC estén etiquetadas, la seleccién de estos OIC se realizara sin restricciones en cuanto al uso de metodologias ISR
por parte de sus respectivas sociedades gestoras.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de inversion ESG de manera
significativa o a largo plazo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, o bien en aras de una
gestion eficiente de la cartera. Cualquier uso de los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara
al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.
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Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcion del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 0% 0%

Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en el Anexo B.. El uso de derivados debe cumplir
y ser coherente con los objetivos a largo plazo del Subfondo. El uso de derivados no puede dar lugar a una distorsion
significativa o duradera del proceso de ESG. El Subfondo no podra mantener una posicion corta mediante el uso de
derivados en un valor seleccionado a través del proceso de seleccion de ESG.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el MSCI Europe — Net Total Return. El Subfondo se gestiona de forma activa y
replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la
composicién de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento
del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo
buscaréa invertir una parte de su cartera general en empresas europeas
con responsabilidad social que ofrezcan soluciones para sociedades que
envejecen mediante sus productos y servicios.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

Valores de renta variable

Instrumentos derivados

— Subfondo concentrado/basado en sectores

Finanzas sostenibles
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Gestor de inversiones

Sycomore Asset Management

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

12 de octubre de 2015

Comision de reembolso

0%

Comisién de gestiéon de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,50 %
Clase B: 0,75 %
Clase C: 1,00 %
Clase D: 1,50 %
Clase E: 2,20 %
Clase G: 0,625 %
Clase R: 0,75 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI EUROPEAN EQUITY

Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia y proporcionar una revalorizacion del
capital a largo plazo invirtiendo, con un proceso de inversion social y responsable (ISR), en empresas cotizadas que
contribuyan de manera positiva a la sociedad y el medioambiente a través de sus productos y servicios o por medio de
sus practicas..

El Subfondo es un Subfondo de renta variable de tematica europea con etiqueta ISR y, aunque no tiene como objetivo
la inversion sostenible, promueve caracteristicas ESG en virtud del articulo 9 del SFDR, segin se explica mas
detalladamente en el Anexo B.

Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 90 % de su patrimonio neto en valores de renta variable cotizados emitidos por
empresas europeas. A efectos del Subfondo, las empresas europeas son empresas cotizadas en una bolsa de valores
o constituidas en la Unién Europea, Gran Bretafia, Noruega y Suiza.

El Subfondo podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en valores de renta variable emitidos en todo el mundo
(sujetos a los mismos procesos de ISR descritos en las empresas europeas), instrumentos del mercado monetario,
bonos del Estado, bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de participacién que no estén sujetos al proceso
de ISR.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
(i) deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC, y (ii) deben ostentar —o haberse
comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la etiqueta Greenfin francesas, o cualquier etiqueta
extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier cédigo o régimen extranjeros equivalentes. Siempre y cuando las
OIC estén etiquetadas, la seleccién de estos OIC se realizara sin restricciones en cuanto al uso de metodologias ISR
por parte de sus respectivas sociedades gestoras.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podrd mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de inversién ESG de manera
significativa o a largo plazo.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversion fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversion. Cualquier uso de los
derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
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Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 50 % 60 %

Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en el Anexo B. El uso de derivados debe cumplir
y ser coherente con los objetivos a largo plazo del Subfondo. El uso de derivados no puede dar lugar a una distorsién
significativa o duradera del proceso de ESG. El Subfondo no podra mantener una posicion corta mediante el uso de
derivados en un valor seleccionado a través del proceso de seleccion de ESG.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el MSCI Europe — Net Total Return. El Subfondo se gestiona de forma activa y
replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la
composicién de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento
del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
como objetivo invertir parte de su cartera en valores de renta fija con
responsabilidad medioambiental y social.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Valores de renta variable

— Instrumentos derivados

— Finanzas sostenibles

Gestor de inversiones Sycomore Asset Management

Moneda de referencia EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo 2 de abril de 2002
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Comisién de reembolso 0%

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,40 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,75 %
porcentajes maximos)
Clase C: 1,00 %
Para las Clases de Acciones disponibles

actualmente en el Subfondo, consulte Clase D: 1,50 %

la pagina web de la Sociedad gestora. Clase E: 2.20 %
Asimismo, véase el apartado 9 del T
presente Folleto para obtener mas Clase G: 0.625 %
informacion sobre los gastos y ’
comisiones que son los mismos para Clase R: 0,75 %

todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones. Clase Z: 0,00 %
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.  Subfondos de renta fija/deuda
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

CENTRAL & EASTERN EUROPEAN BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de
deuda, centrandose en Paises de la Europa Central y del Este (PECE) incluidos en la primera ronda de adhesion.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda publica y corporativa de emisores
situados en Paises de la Europa Central y del Este (PECE).

El Subfondo invertird al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores con una calificacion crediticia de categoria de
inversion (investment grade).

El Subfondo puede invertir hasta el 49 % de su patrimonio neto en valores con calificacion crediticia inferior al grado de
inversién o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior segun S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacién crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacion crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacion no seré superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacién disponible, se puede utilizar una calificacion crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

Los activos del Subfondo podran invertirse hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario,
depésitos bancarios y bonos de emisores europeos.

Hasta un maximo del 25 % del patrimonio neto del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles. El Subfondo
podra mantener hasta un 5 % de su patrimonio neto en valores de renta variable como consecuencia de una conversion.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podra invertirse en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

El Subfondo podré invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A o el Reglamento S, siempre que
dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con
respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC y en las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro
1y apartado 4.4.1. a), b), ¢) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado por los mismos o,
cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligacién de reembolso de
las acciones del Fondo a peticion de los Accionistas;

- los precios deben ser precisos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios ofrecidos por sistemas
de valoracién independientes de los emisores;

- debe disponerse de informacién exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos valores
0, si procede, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y

- suriesgo se debe reflejar correctamente en el proceso de gestion de riesgos del fondo.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podré invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
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temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversion, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversidn colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcién
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 0% 0%

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo est4 compuesto de la siguiente manera:

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Hungary Government Index - Total Return Index Value: 24,25 %;

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Poland Government Index - Total Return Index Value: 33,95 %;

- ICE BofA Merrill Lynch Romania Government Index - Total Return Index Value: 14,55 %;

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Czech Republic Government Index - Total Return Index Value: 24,25 %; e
- ICE BofA Merrill Lynch 0-1 Year Euro Government Index: 3 %.

El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones
tiene plena discrecion sobre la composicion de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en
gue la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al Indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
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como objetivo invertir parte de su cartera en una cartera activamente
gestionada de valores de renta fija de Europa Central y del Este.

Reglamento de lataxonomiay principal
incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos

incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las

relativas a:

— Riesgo de crédito

— Mercados emergentes

— Instrumentos derivados

— Divisas

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversién (investment grade), que presentan un mayor
riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor

calidad.

— Valores de la Norma 144A/Reglamento S.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de abril de 2002

Comisién de reembolso

0%

Comision de gestion de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,40 %
Clase B: 0,50 %
Clase C: 0,70 %
Clase D: 1,30 %
Clase E: 1,50 %
Clase G: 0,45 %
Clase R: 0,50 %

Clase Z: 0,00 %




109 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV

CONVERTIBLE BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referenciay conservar el capital invertido
y maximizar el rendimiento total de inversién mediante una exposicion a bonos convertibles u otros instrumentos
financieros derivados, asi como valores relacionados con la renta variable. La posicion global neta del Subfondo creara
una orientacion larga neta media con el tiempo.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 51 % de su patrimonio neto en bonos convertibles, bonos canjeables, bonos de
conversion obligatoria y opciones, sin restriccion de calificacion crediticia. Las inversiones en bonos convertibles
contingentes («CoCo») no podran superar el 10 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo invertird al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores mobiliarios denominados en euros.

El Subfondo podré invertir también hasta el 30 % de su patrimonio neto en otros bonos con exposicion subyacente a la
renta variable, en acciones participativas y warrants, asi como en instrumentos del mercado monetario a corto plazo.
El Subfondo también podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en
depdsitos bancarios.

El Subfondo podra invertir en renta variable o mantener acciones tras la conversion o a través de inversiones directas.
Sin embargo, dicha ponderacién de renta variable sera inferior al 10 % del patrimonio neto del Subfondo.

Si surgen oportunidades, el Subfondo puede invertir hasta el 49 % de su patrimonio neto en titulos de deuda publica y
corporativa (incluidos bonos senior y bonos subordinados) con una calificacion de grado de inversién o una calificacién
inferior al grado de inversién o, en opinion del Gestor de inversiones, de calidad comparable. El Subfondo también
podra mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacion de CCC+
o inferior segun S&P, o cualquier calificacién equivalente de otras agencias de calificacién crediticia) a consecuencia
de la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacién no sera superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacion disponible, se puede utilizar una calificacién crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados y la obligacion total no podra superar el 25 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos en virtud de la Norma 144A y/o del Reglamento S, siempre que dichos
valores cumplan las condiciones que se establecen en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 en
relacion con ciertas definiciones de la Ley sobre OIC y las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006 Cuadro 1y
apartado 4.1.1.a), b), ¢) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

— dichos valores mobiliarios no deben exponer al Subfondo a pérdidas por encima del importe que se pague por los
mismos o cuando se pagan en parte con valores mobiliarios para su adquisicion;

— su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligacion de reembolso de
acciones del Fondo a solicitud de los Accionistas;

— deben disponer de precios precisos, fiables y regulares que sean precios de mercado o precios ofrecidos por
sistemas de valoracion independientes de los emisores;

— debe disponerse de informacion exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos valores
mobiliarios o, si procede, sobre la cartera de dichos valores mobiliarios;

— deben ser negociables, y

— suriesgo debe ser captado de forma adecuada por el proceso de gestion de riesgos del Fondo.
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El Subfondo no invertira méas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excederd la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas
circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcion

del valor liquidativo del Subfondo
indicado méas abajo.

TRS y otros FDI con las mismas 30 % 40 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 30 % 50 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicién ni gestién de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los
emisores de su cartera comprando proteccion.

El Subfondo también podra emplear CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo
proteccion para adquirir una exposicion crediticia determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la
liquidacion conforme a la operacién de CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de
operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a
muy corto plazo en condiciones atractivas.
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El Subfondo podra utilizar contratos por diferencias (CFD) y derivados sobre renta variable o indices con el fin de cubrir
el riesgo de renta variable.

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo es elRefinitiv Eurozone Heged BC EUR.

El Subfondo no reproduce el indice de referencia, sino que tratara de superar su rentabilidad. No obstante, el Gestor
de inversiones estara plenamente facultado para elegir (i) los componentes del indice de referencia en los que invierta
el Subfondo y (ii) las ponderaciones de los emisores seleccionados dentro de la cartera del Subfondo. No existen limites
en cuanto al nivel en que la rentabilidad del Subfondo puede desviarse de la del indice de referencia. El Gestor de
inversiones también puede invertir en instrumentos que no sean componentes del indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para calcular la exposicion total es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a medio plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratard
de invertir una parte de su cartera en bonos convertibles y canjeables
denominados en euros por al menos el 51 % del patrimonio neto del
Subfondo, en otros instrumentos derivados financieros y adoptar posiciones
cortas sintéticas en valores relacionados con la renta variable con el fin de
conseguir una revalorizacion del capital.

Reglamento de la taxonomia vy ||Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
principal incidencia adversa de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Los valores convertibles estan sujetos a los riesgos asociados tanto a
la renta variable como a la renta fija, asi como al riesgo de volatilidad.

— Instrumentos derivados

— Warrants

—  Credit Default Swaps (CDS)

— Bonos convertibles contingentes (CoCo).

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversion (investment grade), que presentan un mayor
riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

— Valores de la Norma 144A / Reglamento S

Riesgos especificos de los CFD:
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— Elriesgo de contrapartida, que es el riesgo de que una contrapartida no

sea capaz de cumplir con sus obligaciones.

— Elriesgo de mercado, que es el riesgo de que los efectos desfavorables

sobre el valor del activo subyacente tengan un gran impacto en los
CFD. Una informacion inesperada, los cambios en las condiciones del
mercado y de la politica del gobierno pueden conllevar cambios
rapidos. Debido a la naturaleza de los CFD, los pequefios cambios
pueden tener un gran impacto en los rendimientos.

— El riesgo de liquidez, que es el riesgo de que, cuando no se realizan

suficientes operaciones en el mercado respecto de un activo
subyacente, el contrato pasa a ser iliquido y el proveedor del CFD
requiere pagos de margenes adicionales o cierra contratos a precios
inferiores como consecuencia de tal circunstancia. Debido a la
naturaleza altamente cambiante de los mercados financieros, el precio
de un CFD puede caer antes de que la negociacion se lleve a cabo a
un precio previamente acordado.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de febrero de 2004

Comisién de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,40 %
Clase B: 0,60 %
Clase C: 0,80 %
Clase D: 1,20 %
Clase E: 1,40 %
Clase G: 0,50 %
Clase R: 0,60 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
de calidad denominados en euros.

El Subfondo promueve caracteristicas ESG, de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segin se explica mas
detalladamente en el Anexo B.

Politica de inversién

El Subfondo invertird al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda denominados en euros con una
calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade).

El Subfondo invertird al menos el 60 % de su patrimonio neto en deuda publica.

El Subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores con calificacién crediticia inferior al grado de
inversién o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior segun S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacion crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacién no sera superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacion disponible, se puede utilizar una calificacién crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios. También podra invertir hasta el 40 % de su patrimonio neto en bonos emitidos por agencias
gubernamentales, autoridades locales, supranacionales y empresas, asi como en valores respaldados por activos, con
una calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade) y denominados en euros.

Hasta un maximo del 25 % del patrimonio neto del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles. El Subfondo
podra mantener hasta un 5 % de su patrimonio neto en valores de renta variable como consecuencia de una conversion.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podra invertirse en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

La exposicion maxima a divisas diferentes al euro no podra ser superior al 20 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podréa invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccion de ESG de
manera significativa o a largo plazo. Para cada uso de derivados, cuando sea factible, el activo subyacente tendra
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sistematicamente una puntuacion de «Potencial de calentamiento soberano» que se tendra en cuenta en la puntuacion
agregada de la cartera.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable. El uso o la inversion en EMT y TRS,

por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excedera la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas
circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcién

del valor liquidativo del Subfondo
indicado méas abajo.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 10 % 10 %
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 60 % 70 %

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados (incluidos los indices CDS) para cubrirse frente al riesgo de crédito del
Emisor soberano especifico de algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también
podra emplear CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir
una exposicion crediticia soberana determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme
a la operacion de CDS se hara en efectivo). Los inversores se ven beneficiados por este tipo de transacciones, ya que
el Subfondo puede obtener asi una mejor diversificacién del riesgo pais y puede realizar inversiones a muy corto plazo
en condiciones atractivas.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el J.P. Morgan EMU. El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al indice
de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la composicién de la cartera
del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden
desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratara
de invertir una parte de su cartera en valores de renta fija de calidad con

calificacién de categoria de inversion (investment grade), en deuda publica
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denominada en euros por al menos el 51 % del patrimonio neto del
Subfondo, con el fin de obtener una revalorizacion del capital.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Instrumentos derivados

— Financiacion sostenible

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversién (investment grade), que presentan un mayor

riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de abril de 2002

Comisién de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,20 %
Clase B: 0,40 %
Clase C: 0,60 %
Clase D: 1,10 %
Clase E: 1,30 %
Clase G: 0,30 %
Clase R: 0,40 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO BOND 1-3 YEARS

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
de calidad denominados en euros, creando una cartera con un vencimiento medio ponderado comprendido entre 1y 3
afos.

El Subfondo promueve caracteristicas ESG, de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segin se explica mas
detalladamente en el Anexo B.

Politica de inversién

El Subfondo invertird al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda denominados en euros con una
calificacion crediticia de categoria de inversién (investment grade).

El Subfondo invertird al menos el 60 % de su patrimonio neto en deuda publica.

El Subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores con calificacién crediticia inferior al grado de
inversidn o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior segun S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacion crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacién no sera superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacion disponible, se puede utilizar una calificacién crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

El Subfondo podré invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios. También podra invertir hasta el 40 % de su patrimonio neto en bonos emitidos por agencias
gubernamentales, autoridades locales, supranacionales y empresas, asi como en valores respaldados por activos, con
una calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade) y denominados en euros.

Hasta un maximo del 25 % del patrimonio neto del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles. El Subfondo
podra mantener hasta un 5 % de su patrimonio neto en valores de renta variable como consecuencia de una conversion.

El Subfondo invierte en titulos de deuda creando una cartera con un vencimiento medio ponderado comprendido entre
1y 3 afios o replicando dicho vencimiento a través de la inversién en bonos de toda la curva de rentabilidades.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podréa estar invertido en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

La exposicion maxima a divisas diferentes al euro no podra ser superior al 20 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.
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Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccién de ESG de
manera significativa o a largo plazo. Para cada uso de derivados, cuando sea factible, el activo subyacente tendra
sistematicamente una puntuacion de «Potencial de calentamiento soberano» que se tendré en cuenta en la puntuacion
agregada de la cartera.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversidn colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excedera la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas
circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcién

del valor liquidativo del Subfondo
indicado mas abajo.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 10 % 10 %
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 60 % 80 %

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados (incluidos los indices CDS) para cubrirse frente al riesgo de crédito del
Emisor soberano especifico de algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. EI Subfondo también
podra emplear CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir
una exposicion crediticia soberana determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidaciéon conforme
a la operacion de CDS se hara en efectivo). Los inversores se ven beneficiados por este tipo de transacciones, ya que
el Subfondo puede obtener asi una mejor diversificacién del riesgo pais y puede realizar inversiones a muy corto plazo
en condiciones atractivas.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el J.P. Morgan EMU 1-3 Years. El Subfondo se gestiona de forma activa y
replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la
composicién de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento
del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.




118 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a corto plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratara
de invertir una parte de su cartera en valores de renta fija de calidad con
calificacién de categoria de inversion (investment grade), en deuda publica
denominada en euros por al menos el 51 % del patrimonio neto del
Subfondo, con el fin de obtener una revalorizacién del capital.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Instrumentos derivados

— Financiacion sostenible

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversion (investment grade), que presentan un mayor

riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

4 de noviembre de 2008

Comisioén de reembolso

0%

Comisién de gestiéon de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,10 %
Clase B: 0,15 %
Clase C: 0,25 %
Clase D: 0,50 %
Clase E: 0,70 %
Clase G: 0,125 %
Clase R: 0,15 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO AGGREGATE BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
de calidad denominados en euros.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en valores de deuda, como bonos del Estado, bonos de
entidades gubernamentales, autoridades locales y supranacionales, y bonos corporativos, denominados en euros con
una calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade).

El Subfondo podré invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios.

En caso de que se presente la oportunidad, el Gestor de inversiones podra realizar inversiones, de hasta el 30 % del
patrimonio neto del Subfondo, en valores de deuda o relacionados con la deuda, como bonos, obligaciones, pagarés y
bonos convertibles, con una calificacion inferior a categoria de inversion (sub-investment grade) o emitidos por emisores
ubicados en Mercados emergentes.

El Subfondo podra invertir como méximo el 15 % de su patrimonio neto en bonos convertibles. El Subfondo podra
mantener valores de renta variable tras la conversion de los bonos convertibles, con un limite del 5 % de su patrimonio
neto. El Subfondo no invertira en bonos convertibles contingentes («CoCos»).

El Subfondo no podra invertir su patrimonio neto directamente en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A y/o el Reglamento S, siempre que
dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con
respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC y en las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro
1y apartado 4.1.1. a), b), ¢) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado por los mismos o,
cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligaciéon de reembolso
de las acciones del Fondo a peticion de los Accionistas;

- los precios deben ser precisos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios ofrecidos por
sistemas de valoracion independientes de los emisores;

- debe disponerse de informacién exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos
valores o, si procede, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y
- su riesgo debe ser captado de forma adecuada por el proceso de gestion de riesgos del Fondo.

Incluso si no se cumplen dichas condiciones, sera posible invertir en los valores, pero dicha inversibn no podra
representar mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 41 (2) a) de la Ley
sobre OIC.

El Subfondo también podrd mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/morosas (es decir, valores con
una calificacion de CCC+ o inferior segun S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificaciéon
crediticia) a consecuencia de la posible rebaja en la calificacion crediticia de los emisores. En caso de que los valores
de empresas que atraviesan dificultades/morosas mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo, la parte excedente
se venderd a la mayor brevedad posible, en circunstancias normales del mercado y en el mejor interés de los
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Accionistas. Si no hay una calificacion disponible, se puede utilizar una calificacion crediticia equivalente, segin lo
considere el Gestor de inversiones.

La exposicion no cubierta a divisas diferentes al euro no podra ser superior al 20 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo no invertirh mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo no invertira en deuda titulizada.
Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depédsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podr4, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y en aras de una gestion eficiente de la
cartera. Cualquier uso de los derivados seréa coherente con los objetivos de inversion y no alejard al Subfondo de su
perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excedera la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas
circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcién

del valor liquidativo del Subfondo
indicado mas abajo.

TRS y otros FDI con las mismas 50 % 50 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 10 % 10 %
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 45 % 65 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicion ni gestion de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los
emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear CDS comprando proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir una exposicién crediticia determinada (en caso
de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme a la operacidon de CDS se hara en efectivo). Los
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inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion
del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas. La obligacion total resultante de
estas operaciones no podra superar el 100 % del patrimonio neto del Subfondo.

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo se compone de la siguiente manera:

- 50 % Ice BofA Eur Government Index (Net Return), y
- 50 % Ice BofA Eur Corporate Index (Net Return).

El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones
tiene plena discrecion sobre la composicion de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en
gue la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al Indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a medio plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratara
de invertir una parte de su cartera en valores de deuda denominados en
euros con una calificacién de categoria de inversion (investment grade),
con el fin de obtener una revalorizacion del capital.

Reglamento de la taxonomiay Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
principal incidencia adversa de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

Riesgo de crédito

e Instrumentos derivados

e El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversién (investment grade), que presentan un mayor
riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

e Valores de la Norma 144A/Reglamento S

e Riesgo de tipo de cambio

e Mercados emergentes

Gestor de inversiones Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia EUR
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Fecha de lanzamiento del Subfondo 4 de noviembre de 2008

Comisién de reembolso 0%

Clase A: 0,20 %
Comisién de gestién de las Clases de

Acciones eventualmente disponibles Clase B: 0,30 %
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos) Clase D: 1,10 %

Para las Clases de Acciones disponibles Clase E: 1,30 %

actualmente en el Subfondo, consulte

. 0,
la pagina web de la Sociedad gestora. Clase G: 0,20 %

Asimismo, véase el apartado 9 del Clase R: 0.30 %
presente Folleto para obtener mas '
informacion sobre los gastos y Clase Z: 0,00 %

comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO CORPORATE BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
corporativa denominados en euros.

Politica de inversion
El Subfondo invertird al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda corporativa denominados en euros.

El Subfondo invertird al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores con una calificacion crediticia de categoria de
inversion (investment grade).

El Subfondo puede invertir hasta el 49 % de su patrimonio neto en valores con calificacion crediticia inferior al grado de
inversién o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior seguin S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacién crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacion no seréa superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacién disponible, se puede utilizar una calificacion crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

Hasta un maximo del 25 % del patrimonio neto del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles. Se permite
invertir hasta el 10 % del patrimonio neto del Subfondo en bonos convertibles contingentes («CoCos»). El Subfondo
podrd mantener hasta un 10 % de su patrimonio neto en valores de renta variable como consecuencia de una
conversion.

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podra invertirse en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A o el Reglamento S, siempre que
dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con
respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC y en las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro
1y apartado 4.4.1. a), b), ¢) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado por los mismos o,
cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligacién de reembolso de
las acciones del Fondo a peticién de los Accionistas;

- los precios deben ser precisos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios ofrecidos por sistemas
de valoracién independientes de los emisores;

- debe disponerse de informacion exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos valores
0, si procede, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y

- suriesgo se debe reflejar correctamente en el proceso de gestion de riesgos del fondo.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados y la obligacion total no podra superar el 100 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
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monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversidn colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable. El uso o la inversion en EMT y TRS,
por parte del Subfondo, serdn como se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcién
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 10 % 10 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 45 % 80 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicién ni gestion de la cartera
de inversion del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los
emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podrd emplear CDS comprando proteccién sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicion crediticia determinada (en caso
de impago de la entidad de referencia, la liquidacién conforme a la operacion de CDS se hard en efectivo). Los
inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion
del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index. El Subfondo se gestiona de
forma activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion
sobre la composicion de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el
rendimiento del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.
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Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
como objetivo invertir parte de su cartera en valores de renta fija de
calidad, distintos de la deuda publica, y denominados en euros.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberdn tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

Riesgo de crédito

Instrumentos derivados

Credit Default Swaps (CDS)

Valores de capital contingentes (CoCos)

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversion (investment grade), que presentan un
mayor riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de
mayor calidad.

— Valores de la Norma 144A/Reglamento S.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de abril de 2002

Comisién de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase

Clase A: 0,20 %
Clase B: 0,40 %
Clase C: 0,60 %
Clase D: 1,10 %
Clase E: 1,30 %

Clase G: 0,30 %
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de Acciones. Clase R: 0,40 %

Clase Z: 0,00 %




127 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI EURO CORPORATE SHORT TERM BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
corporativa a corto plazo denominados en euros. Este objetivo se intentard alcanzar mediante un analisis de las
caracteristicas ESG de las empresas en las que se invierte y a través de la aplicacion de un proceso de inversion
responsable.

El Subfondo promueve las caracteristicas ESG de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segln se explica mas
detalladamente en el Anexo B.

El Subfondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.
Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda corporativa a corto plazo (esto es,
con un vencimiento de hasta 3 afios), denominados en euros.

El Subfondo invertird al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores con una calificacion crediticia de categoria de
inversion (investment grade).

El Subfondo puede invertir hasta el 49 % de su patrimonio neto en valores con calificacion crediticia inferior al grado de
inversién o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior segun S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacién crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacion crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacion no sera superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacion disponible, se puede utilizar una calificacién crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

Hasta un méaximo del 25 % del patrimonio neto del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles. Se permite
invertir hasta el 10 % del patrimonio neto del Subfondo en bonos convertibles contingentes («CoCos»). El Subfondo
podra mantener hasta un 10 % de su patrimonio neto en valores de renta variable como consecuencia de una
conversion.

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podré invertirse en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A o el Reglamento S, siempre que
dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con
respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC y en las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro
1y apartado 4.4.1. a), b), c) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado por los mismos o,
cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligacion de reembolso de
las acciones del Fondo a peticion de los Accionistas;

- los precios deben ser precisos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios ofrecidos por sistemas
de valoracion independientes de los emisores;

- debe disponerse de informacion exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos valores
0, si procede, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y su riesgo se debe reflejar correctamente en el proceso de gestién de riesgos del
fondo.
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El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados y la obligacion total no podra superar el 25 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccion de ESG de
manera significativa o a largo plazo. El Subfondo podria utilizar derivados para reducir diversos riesgos, para gestionar
de forma eficiente la cartera o como una forma de obtener exposicién. Para cada uso de derivados, cuando sea factible,
el activo subyacente tendrd sistematicamente una puntuacién ESG que se tendrd en cuenta en la puntuacion ESG
agregada de la cartera.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geogréfica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 10 % 10 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 30 % 55 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicion ni gestion de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.
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El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los
emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear CDS comprando proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicién crediticia determinada (en caso
de impago de la entidad de referencia, la liquidacién conforme a la operacion de CDS se hara en efectivo). Los
inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion
del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el Bloomberg Euro Aggregate 1-3y Corporate. El Subfondo se gestiona de
forma activa y replica al indice de referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecién
sobre la composicion de la cartera del Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el
rendimiento del Subfondo pueden desviarse de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a corto que
conozcay acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y como
se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra como
objetivo invertir parte de su cartera en valores de renta fija de calidad,
distintos de la deuda publica, y denominados en euros.

Factores de riesgo Los inversores deberdn tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Instrumentos derivados

—  Credit Default Swaps (CDS)

— Valores de capital contingentes (CoCos)

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversion (investment grade), que presentan un mayor
riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

— Valores de la Norma 144A/Reglamento S.

—  Finanzas sostenibles.

Gestor de inversiones Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Moneda de referencia EUR
Fecha de lanzamiento del Subfondo 15 de julio de 2009

Comisioén de reembolso 0%
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Comision de gestion de las Clases de Clase A: 0,20 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresada como Clase B: 0,35 %
porcentaje maximo)
Clase C: 0,60 %
Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte la
pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente'glocumento para obtener méas Clase G: 0.30 %
informacion sobre los gastos y

comisiones que son los mismos para Clase R: 0,35 %
todos los fondos o para cada clase de

acciones. Clase Z: 0,00 %

Clase D: 1,10 %

Clase E: 1,30 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI EURO GREEN BOND

Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar a su indice de referencia mediante la inversion en una cartera de bonos verdes y
sostenibles valorados y seleccionados, denominados en euros. Este objetivo se intentara alcanzar mediante un analisis
de las caracteristicas ESG de las empresas en las que se invierte y con la aplicacion de un proceso de inversién
responsable.

El Subfondo promueve las caracteristicas ESG de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segun se explica mas
detalladamente en el Anexo B

El Subfondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.
Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 75 % de su patrimonio neto en bonos verdes y sostenibles denominados en euros,
con una calificacion crediticia de categoria de inversién (investment grade).

En caso de que surjan oportunidades, el Gestor de inversiones esté autorizado a realizar inversiones, hasta el 25 %
del patrimonio neto del Subfondo, en bonos verdes y sostenibles u otros bonos con una calificacion inferior al grado
de inversién (o que, en opinion de Gestor de inversiones, sean de calidad comparable) o emitidos por emisores de los
mercados emergentes. El Subfondo también podrd mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras
(es decir, valores con una calificacion de CCC+ o inferior segin S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras
agencias de calificacion crediticia) a consecuencia de la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores.
Los valores en dificultades o en mora se venderan tan pronto como sea posible, en circunstancias normales de
mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso, la proporcion de valores en dificultades o en mora
debido a una rebaja de la calificacién no sera superior al 5 % del patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una
calificacion disponible, se puede utilizar una calificacion crediticia equivalente, segun lo considere el Gestor de
inversiones.

El universo de inversion del Subfondo se define mediante el indice Bloomberg MSCI Euro Green Bond y, en menor
medida, a través de la deuda corporativa y soberana denominada en euros con grado de inversion. Los bonos
elegibles se seleccionan en funcién de un proceso propio que define e implementa el Gestor de inversiones y que
depende principalmente del uso de procedimientos. El Gestor de inversiones se propone gestionar activamente el
Subfondo para alcanzar su objetivo, seleccionando bonos con soélidos fundamentales que ofrezcan atractivos
rendimientos financieros y un impacto positivo cuantificable en materia medioambiental y de sostenibilidad, siempre
gue los emisores adopten practicas de buen gobierno corporativo.

El Subfondo podré invertir hasta el 25 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y depdsitos
bancarios.

El Subfondo podra invertir como maximo el 10 % de su patrimonio neto en bonos convertibles. El Subfondo podra
mantener valores de renta variable tras la conversion hasta el 10 % de su patrimonio neto, durante un periodo
maximo de 3 meses. Se permite invertir en bonos convertibles contingentes («CoCo») hasta el 10 % del patrimonio
neto del Subfondo.

La deuda titulizada (segun se define en el apartado 6.2.15. anterior) no superara el 10 % del patrimonio neto del
Subfondo y debera tener una calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade).

La exposicion maxima a divisas diferentes al euro no podréa ser superior al 30 % del patrimonio neto del Subfondo. El
Subfondo no podré invertir su patrimonio neto directamente en valores de renta variable ni en otros derechos de
participacion.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados y la obligacion total no podra superar el 100 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo no invertird mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC.
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Dichos OICVM u OIC deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre
OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccién de ESG de
manera significativa o a largo plazo. El Subfondo podria utilizar derivados para reducir diversos riesgos, para
gestionar de forma eficiente la cartera 0 como una forma de obtener exposicion. Para cada uso de derivados, cuando
sea factible, el activo subyacente tendra sistematicamente una puntuaciéon ESG que se tendra en cuenta en la
puntuacion ESG agregada de la cartera.

El Subfondo podr4, de conformidad con las facultades y los limites de inversion establecidos en el apartado 4 del
documento, utilizar instrumentos financieros y derivados financieros negociados y OTC, tales como, entre otros,
futuros, swaps o contratos a plazo, sin limitaciones en cuanto a area geografica o divisa subyacentes, con fines de
cobertura, de gestidn eficiente de la cartera y con fines de inversion. Los derivados pueden proporcionar una
exposicién mas eficiente a las fuentes de rendimiento deseadas que las inversiones directas, segun lo determine el
Gestor de inversiones. Cualquier uso de los derivados sera coherente con el objetivo y la politica de inversion y no
alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de
valores mobiliarios, indices u organismos de inversién colectiva.

Normalmente se realizan inversiones en estos instrumentos para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una
manera mas rentable.

El uso de EMT o la inversién en TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones En circunstancias normales, | El importe principal de los activos del
generalmente se prevé que el | Subfondo que podra estar sujeto a
importe  principal de dichas | las operaciones podra representar
operaciones no  supere una | hastaun maximo de la proporcion del
proporcion del valor liquidativo del | valor liquidativo del Subfondo que se
Subfondo que se indica a | indica a continuacion.

continuacion. En  determinadas
circunstancias, esta proporcién
podra ser mayor.

TRS y otros IFD con las mismas | 10 % 10 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%

Préstamos de valores 30 % 50 %
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Las contrapartes de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicion ni la gestion de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados (incluidos los indices CDS) para cubrirse frente al riesgo de crédito
especifico de algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear CDS
comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir una exposicién
crediticia determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion conforme a la operacién de CDS
se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr
una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas.

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo es Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

El Subfondo se gestiona de forma activa en relacion con el indice de referencia, que el Gestor de inversiones utiliza
para definir el universo de inversion inicial del Subfondo. El Subfondo no replica este indice, pero si pretende superarlo.
No obstante, el Gestor de inversiones estara plenamente facultado para elegir (i) los componentes del indice de
referencia en los que invierta el Subfondo; y (ii) las ponderaciones de los emisores seleccionados dentro de la cartera
del Subfondo, basandose en las consideraciones financieras y extrafinancieras antes mencionadas. En funcién de las
condiciones del mercado y de la total discrecién del Gestor de inversiones a la hora de seleccionar los valores, la
composicién de la cartera podra desviarse sustancialmente del indice de referencia con el fin de aprovechar
oportunidades de inversion especificas. El Gestor de inversiones también puede invertir en instrumentos que no sean
componentes del indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto.

El inversor tipo tratara de invertir una parte de su cartera global en valores
de renta fija de calidad con una calificacién crediticia de categoria de
inversion, con el fin de obtener una apreciacion del capital, asi como de
hacer una contribucién positiva al medio ambiente a través de su
aportacion a la financiacion de proyectos especificos que tengan un
impacto medioambiental y/o social positivo.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

Riesgo de crédito

— Los valores convertibles estan sujetos a los riesgos relacionados con
los valores de renta fija, asi como a la renta variable y al riesgo de
volatilidad

— Bonos convertibles contingentes (CoCos)

— Deuda titulizada

— Instrumentos derivados

—  Credit Default Swaps (CDS)

— Finanzas sostenibles

— Riesgo de instrumentos de crédito verdes
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Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

16 de diciembre de 2019

Comisién de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,30 %
Clase B: 0,35 %
Clase D: 0,65 %
Clase E: 0,85 %
Clase G: 0,30 %
Clase R: 0,35 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO SHORT TERM BOND

Objetivo

El objetivo de inversion del Subfondo es superar la rentabilidad de su indice de referencia invirtiendo en titulos de deuda
a corto plazo denominados en euros.

El Subfondo promueve caracteristicas ESG, de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segin se explica mas
detalladamente en el Anexo B.

Politica de inversién

El Subfondo invertird al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
denominados en euros.

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, bonos a tipo
variable y valores de renta fija (incluido al menos el 60 % de su patrimonio neto en deuda publica) con calificacion
crediticia de categoria de inversién (investment grade).

El Subfondo puede invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en valores con calificacién crediticia inferior al grado de
inversién o que, segun el criterio del Gestor de inversiones, tengan una calidad comparable. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/moras (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior seguin S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacién crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores. Los valores en dificultades o en mora se venderan tan
pronto como sea posible, en circunstancias normales de mercado y en beneficio de los accionistas. En cualquier caso,
la proporcion de valores en dificultades o en mora debido a una rebaja de la calificacién no sera superior al 5 % del
patrimonio neto del Subfondo. Si no hay una calificacién disponible, se puede utilizar una calificacion crediticia
equivalente, segun lo considere el Gestor de inversiones.

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en depdsitos bancarios.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podra estar invertido en bonos convertibles, valores de renta variable ni
otros derechos de participacion.

El vencimiento medio de la cartera del Subfondo no excedera de un afio. El vencimiento residual de cada inversién
considerada no podra superar los tres afios.

La exposicién maxima a divisas no cubiertas diferentes al euro no podra ser superior al 20 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo no invertird méas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC cuyas politicas de inversion sean
compatibles con la politica de inversién del Subfondo. Dichos otros OICVM u OIC deberan cumplir las disposiciones
gue se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depédsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.
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Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccién de ESG de
manera significativa o a largo plazo. Para cada uso de derivados, cuando sea factible, el activo subyacente tendra
sistematicamente una puntuacion de «Potencial de calentamiento soberano» que se tendra en cuenta en la puntuacion
agregada de la cartera.

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversidn colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable. El uso o la inversion en EMT y TRS,
por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcién
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 10 % 10 %
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 60 % 80 %

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados (incluidos los indices CDS) para cubrirse frente al riesgo de crédito del
Emisor soberano especifico de algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también
podra emplear CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccion para adquirir
una exposicion crediticia soberana determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidaciéon conforme
a la operacion de CDS se hara en efectivo). Los inversores se ven beneficiados por este tipo de transacciones, ya que
el Subfondo puede obtener asi una mejor diversificacién del riesgo pais y puede realizar inversiones a muy corto plazo
en condiciones atractivas.

indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el €STR. El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al indice de
referencia tratando de superarlo. El Gestor de inversiones tiene plena discrecion sobre la composicion de la cartera del
Subfondo y no existen restricciones sobre la medida en que la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden desviarse
de los correspondientes al indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.
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Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a corto plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
como objetivo invertir parte de su cartera en instrumentos del mercado
monetario, bonos a tipo variable y valores de renta fija con una calificacion
crediticia no inferior a categoria de inversion (investment grade)
denominados en euros.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Instrumentos derivados

— Financiacion sostenible

— El Subfondo podra invertir en valores con calificacion inferior a
categoria de inversion (investment grade), que presentan un mayor

riesgo de pérdida de capital e intereses que los valores de mayor
calidad.

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

2 de abril de 2002

Comisioén de reembolso

0%

Comisién de gestiéon de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,05 %
Clase B: 0,15 %
Clase C: 0,20 %
Clase D: 0,30 %
Clase E: 0,50 %
Clase G: 0,125 %
Clase R: 0,15 %

Clase Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

SRI EURO PREMIUM HIGH YIELD

Objetivo

El objetivo del Subfondo es lograr un crecimiento del capital y superar la rentabilidad de su indice de referencia
invirtiendo, principalmente, en valores de deuda de alto rendimiento y valores relacionados con la deuda denominados
en euros, con el fin de captar una parte significativa de la revalorizacion de este universo de inversion a través de un
proceso de inversién responsable.

El Subfondo promueve las caracteristicas ESG de conformidad con el articulo 8 del SFDR, segln se explica mas
detalldamente en el Anexo B.

El Subfondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.
Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 51 % de su patrimonio neto en valores de deuda y valores relacionados con la deuda
denominados en euros de cualquier indole, como bonos, obligaciones, pagarés y bonos convertibles, con una
calificacion crediticia inferior a la categoria de inversion (sub-investment grade).

El Subfondo también podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en depdsitos bancarios, instrumentos del
mercado monetario, asi como en valores de deuda de alto rendimiento y valores relacionados con la deuda
denominados en divisas distintas al euro. La exposicion sin cobertura a divisas diferentes al euro podra ser superior al
10 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir como méaximo el 10 % de su patrimonio neto en bonos convertibles (a excepcién de los
bonos convertibles contingentes [«CoCos»]). Asimismo, las inversiones en CoCos no podran superar el 20 % del
patrimonio neto del Subfondo. El Subfondo podr4 mantener valores de renta variable tras la conversion de bonos
convertibles o CoCos, con un limite del 10 % de su patrimonio neto. En caso de incumplimiento de una empresa en
virtud de un instrumento de deuda que el Subfondo mantenga con respecto a dicha empresa, y cuando esta se
encuentre inmersa en un proceso de reestructuracion, el Subfondo también podra adquirir valores de renta variable de
dicha empresa como contraprestacién por la condonacién de parte o la totalidad de la deuda que dicha empresa adeuda
al Subfondo, hasta el 10 % de su patrimonio neto. Hasta el 10 % del patrimonio neto del Subfondo podra invertirse
directamente en valores de renta variable y otros derechos de participacion. La participacién total maxima en valores
de renta variable y en otros derechos de participacién del Subfondo, directa o indirecta, segun se describe en este
parrafo, es de hasta el 30 % de su patrimonio neto.

Se llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que el patrimonio neto del Subfondo podra estar totalmente
invertido en deuda y valores relacionados con la deuda con una calificacién crediticia inferior a categoria de inversion
(sub-investment grade). No obstante, el Gestor de inversiones podra, de forma temporal, incrementar la calidad
crediticia de la cartera para contrarrestar un eventual aumento de la volatilidad del mercado si considera que dichas
condiciones exigen una actuacion defensiva.

El Subfondo no invertira mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A y/o el Reglamento S, siempre que
dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con
respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC y en las Directrices CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro
1y apartado 4.1.1. a), b), c) o d), segun corresponda, del presente Folleto. En particular:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado por los mismos o,
cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligaciéon de reembolso
de las acciones del Fondo a peticion de los Accionistas;

- los precios deben ser precisos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios ofrecidos por
sistemas de valoracion independientes de los emisores;
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- debe disponerse de informacién exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos
valores o, si procede, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y
- su riesgo debe ser captado de forma adecuada por el proceso de gestién de riesgos del Fondo.

Incluso si no se cumplen dichas condiciones, sera posible invertir en los valores, pero dicha inversion no podra
representar mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 41 (2) a) de la Ley
sobre OIC.

El Subfondo puede mantener o invertir en valores con una calificacion de CCC segin S&P, o cualquier calificacion
equivalente de otras agencias de calificacion crediticia, hasta el 10 % de su patrimonio neto. El Subfondo también podra
mantener valores de empresas que atraviesan dificultades/morosas (es decir, valores con una calificacién de CCC+ o
inferior segiin S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de calificacion crediticia) a consecuencia de
la posible rebaja en la calificacion crediticia de los emisores. En caso de que los valores de empresas que atraviesan
dificultades/morosas mas del 10 % del patrimonio neto del Subfondo, la parte excedente se vendera a la mayor
brevedad posible, en circunstancias normales del mercado y en el mejor interés de los Accionistas.

El Subfondo no invertird en deuda titulizada (segin se define en el apartado 6.2.15 anterior).

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depédsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la politica de seleccién de ESG de
manera significativa o a largo plazo. El Subfondo podria utilizar derivados para reducir diversos riesgos, para gestionar
de forma eficiente la cartera 0 como una forma de obtener exposicién. Para cada uso de derivados, cuando sea factible,
el activo subyacente tendra sistematicamente una puntuacién ESG que se tendra en cuenta en la puntuacion ESG
agregada de la cartera.

El Subfondo podr4, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geogréfica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversién y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar
excedera la proporcioén del valor hasta un maximo de la proporcion
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.
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circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 50 % 50 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 45 % 70 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicién ni gestion de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los
emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podrd emplear CDS comprando proteccion sin
poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicion crediticia determinada (en caso
de impago de la entidad de referencia, la liquidacién conforme a la operacion de CDS se hara en efectivo). Los
inversores se benefician de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr mejores condiciones de
liquidez, aprovechar oportunidades de valor relativo y establecer un perfil de riesgo especifico a medida. La obligacion
total resultante de estas operaciones no podra superar el 100 % del patrimonio neto del Subfondo.

indice de referencia
El indice de referencia del Subfondo es el ICE BofA BB-B Euro High Yield Total Return.

El Subfondo se gestiona de forma activa en relacion con el indice de referencia, que el Gestor de inversiones utiliza
para definir el universo de inversion inicial del Subfondo, y pretende obtener un rendimiento superior. No obstante, el
Gestor de inversiones estara plenamente facultado para elegir (i) los componentes del indice ICE BofA BB-B Euro High
Yield Total Return en los que invierta el Subfondo; y (ii) las ponderaciones de los emisores seleccionados dentro de la
cartera del Subfondo, basandose en las consideraciones financieras y extrafinancieras antes mencionadas. No existen
limites en cuanto al nivel en que la rentabilidad del Subfondo puede desviarse de la del indice de referencia. El Gestor
de inversiones también puede invertir en instrumentos que no sean componentes del indice de referencia.

Exposicion total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratara
de invertir una parte de su cartera general en valores de deuda
denominados en euros con una calificacién inferior a la categoria de
inversién, con el objetivo de lograr un crecimiento del capital.

Factores de riesgo Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

e Riesgo de crédito

e El Subfondo podra invertir en valores con una calificacion crediticia
inferior a categoria de inversion (investment grade), que presentan un
mayor riesgo de pérdida del capital e intereses que los valores de
mayor calidad.




141 | Generali Investments SICAV — Société d'investissement a capital variable Luxembourg

e Instrumentos derivados

e Credit Default Swaps (CDS)

e Valores de capital contingentes (CoCos)
e Valores de la Norma 144A/Reglamento S
e Riesgo de tipo de cambio

e Finanzas sostenibles

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

30 de junio de 2003

Comision de reembolso

0%

Comisién de gestién de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,40 %
Clase B: 0,50 %
Clase C: 0,70 %
Clase D: 1,20 %
Clase E: 1,40 %
Clase G: 0,45 %
Clase R: 0,50 %

Clase Z: 0,00 %
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1. Subfondos de rentabilidad absoluta
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es superar la rentabilidad del indice €STR a medio plazo cualesquiera que sean
las condiciones de mercado.

Con objeto de alcanzar su objetivo, el Subfondo realizara una asignacion activa de activos en el seno de una cartera
diversificada de valores asimilables a deuda, integrada por bonos a tipo fijo y variable principalmente de emisores
soberanos y del sector publico, instrumentos del mercado monetario, asi como renta variable, OICVM, OIC, y fondos
cotizados en bolsa («<ETF») en los principales mercados y monedas. En segundo lugar, el Subfondo mantendra con
fines de inversion una cartera diversificada de productos derivados sobre renta variable, productos derivados sobre
tipos de interés y productos derivados sobre divisas, en Mercados regulados y en mercados no organizados (OTC), asi
como derivados basados en indices financieros idéneos sobre materias primas.

En caso de que el Gestor de Inversiones tenga una opinidon negativa sobre una determinada clase de activo, podra
adoptar una posicién corta sintética en dicha clase de activo mediante la utilizacion de derivados dentro de los limites
gue se establecen mas adelante.

Politica de inversién

Los pardmetros de inversion para la asignacion activa de activos de la cartera diversificada cumpliran las siguientes
normas:

e La exposiciébn maxima de las siguientes clases de activos en relacion con el patrimonio neto sera:
- 100 % de exposicion a divisas no cubiertas
- 50 % en valores de renta variable
- 40 % en instrumentos del mercado monetario
- 70 % en bonos corporativos con calificacion crediticia de categoria de inversion (investment grade)
- 35 % en bonos de mercados emergentes
- 35 % en derivados basados en indices financieros idéneos sobre materias primas
e Laduracion media de la cartera del Subfondo sera de menos de 5 afios a 7 afios.

e El Subfondo no invertird mas del 10 % de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros OICVM u OIC
deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversion, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podréa invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
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en cuanto a area geografica o moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversion, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacién:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcién
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 10 % 10 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 25 % 50 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicién ni gestion de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

indice de referencia

El Subfondo se gestiona de forma activa y replica al €STR tratando de superarlo. En relacion con las clases de
acciones, el indice €STR se utiliza para fines del célculo de la comisién de la comision de éxito.

Exposicién total y nivel de apalancamiento previsto

El método utilizado para calcular la exposicion total es el Valor en riesgo («VaR»). Con este tipo de enfoque, se estima
la maxima pérdida probable que el Subfondo podria sufrir dentro de un determinado horizonte temporal y un cierto nivel
de confianza. El VaR es un enfoque estadistico que no garantiza en ninguna circunstancia una rentabilidad minima.

El enfoque adoptado para calcular el apalancamiento es la suma de los valores teéricos de los instrumentos derivados
financieros utilizados por el Subfondo. Teniendo en cuenta las estrategias de inversion que caracterizan al Subfondo,
el nivel de apalancamiento previsto para este Subfondo podréa variar hasta un 250 % excluyendo el valor neto total de
la cartera.

Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que dicho nivel podria ser superado o estar sujeto a cambios
en el futuro.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a medio plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo buscara
invertir una parte de su cartera general en una cartera diversificada con
una elevada exposicién a titulos de deuda a tipo variable y fijo, asi como,
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en cierta medida, a renta variable de los principales mercados que, a
medio plazo, parezcan presentar mejores perspectivas de crecimiento.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de crédito

— Valores de renta variable
— Instrumentos derivados
— Riesgo de mercado

— Divisas

Gestor de inversiones

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Moneda de referencia

EUR

Fecha de lanzamiento del Subfondo

3 de julio de 2006

Comisién de reembolso

0%

Comisién de gestiéon de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

El nivel maximo de comisiones de
gestién aplicadas a los OICVM y/u OIC
en los que el Subfondo invierte no podra
exceder del 0,60 %.

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase
de Acciones.

Clase A: 0,25 %
Clase B: 0,50 %
Clase C: 0,70 %
Clase D: 1,10 %
Clase E: 1,30 %
Clase G: 0,375 %
Clase R: 0,50 %

Clase Z: 0,00 %
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Comisién de éxito

Clase de Porcentaje de Periodo de la
Acciones la comisién de | Método de Tasa criticade |comision de
pertinente éxito célculo rentabilidad éxito
Clase A 20 % High Water indice €ESTR + | Afio natural
Mark con Tasa |90 puntos
critica de bésicos al afio
rentabilidad
Clase C 20 % High Water indice €STR + | Afio natural
Mark con Tasa |50 puntos
critica de bésicos al afio
rentabilidad
Clase D 20 % High Water indice €STR + | Afio natural
Mark con Tasa |10 puntos
critica de bésicos al afio
rentabilidad
Clase E 20 % High Water indice €STR por | Afio natural
Mark con Tasa |afio
critica de
rentabilidad
Clase R 20 % High Water indice €ESTR + | Afio natural
Mark con Tasa |75 puntos
critica de bésicos al afio

rentabilidad
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V. Subfondos multiactivos
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

GLOBAL MULTI ASSET INCOME

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es ofrecer una revalorizacién del capital a largo plazo y generar un nivel de
ingresos estable, mediante una asignacién global en diferentes clases de activos con atractivos rendimientos.

Politica de inversién

El Subfondo tratara de alcanzar su objetivo invirtiendo al menos el 70 % de su patrimonio neto en una asignacion
flexible a diferentes tipos de activos, incluidos, entre otros, valores de renta variable, deuda publica, bonos corporativos
e instrumentos del mercado monetario a nivel mundial, asi como en depdsitos a plazo.

La asignacion entre dichas clases de activos se determina principalmente sobre la base de analisis macroeconémicos,
modelos cuantitativos e indicadores de riesgo.

Las inversiones del Subfondo podran incluir, entre otros, valores de renta variable y valores vinculados a renta variable,
REIT, instrumentos de deuda de cualquier tipo, OICVM, OIC, instrumentos derivados tales como, sin limitacion, futuros
sobre indices o de Unica denominacion, futuros sobre dividendos, TRS, CDS y opciones sobre acciones. A los efectos
de este Subfondo, se entendera por REIT los valores de renta variable de fondos de inversion inmobiliaria de tipo
cerrado.

La exposicion del Subfondo a valores con una calificacién crediticia inferior a categoria de inversion (investment grade)
no podra representar mas del 50 % de su patrimonio neto.

Las inversiones en bonos convertibles contingentes («CoCos») no podran superar el 10 % del patrimonio neto del
Subfondo.

Con fines de inversién, diversificacion o cobertura contra la inflacién, el Subfondo podra invertir hasta el 10 % de su
patrimonio neto en derivados basados en indices financieros de materias primas admisibles y en otros OICVM, OIC o
ETC admisibles que ofrezcan exposicién a materias primas.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depédsitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de conformidad con las facultades y los limites de inversién establecidos en el apartado 4 del
Folleto, utilizar instrumentos financieros y derivados OTC negociados en bolsa, tales como, entre otros, opciones,
futuros, swaps o contratos a plazo sin limite en términos de area geografica o divisa subyacente, con fines de cobertura,
de gestion eficiente de la cartera y con fines de inversién, y estos podran utilizarse para adoptar posiciones largas y
cortas. Cualquier uso de los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejard al Subfondo de su
perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo deberd cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Por lo general, se realizaran inversiones en estos instrumentos
para mejorar la rentabilidad de la cartera y el rendimiento por dividendo con el fin de generar ingresos adicionales.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
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Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excedera la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas
circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcion

del valor liquidativo del Subfondo
indicado mas abajo.

TRS y otros FDI con las mismas 50 % 100 %
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 35% 50 %

Las contrapartidas de estos instrumentos no tendran poder discrecional sobre la composicién ni gestién de la cartera
de inversién del Subfondo ni sobre los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de algunos de los emisores de su
cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear CDS comprando proteccion sin poseer los activos
subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir una exposicion crediticia determinada (en caso de impago de la
entidad de referencia, la liquidacién conforme a la operacién de CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician
de este tipo de operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificacion del riesgo de pais y efectuar
inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas.

indice de referencia
El Subfondo se gestiona de forma activa sin replicar a ningun indice de referencia.
Exposicidn total

El método utilizado para calcular la exposicion total es el VaR. Con este tipo de enfoque se calcula la pérdida potencial
méxima que el Subfondo podria sufrir en un horizonte temporal determinado y un cierto grado de confianza. El VaR es
un enfoque estadistico y su uso no garantiza un rendimiento minimo bajo ninguna circunstancia. Dado el perfil de riesgo
y la estrategia de inversién del Subfondo, la Sociedad gestora ha seleccionado el enfoque de VaR absoluto para
establecer limites de VaR.

El enfoque adoptado para calcular el apalancamiento es la suma de los valores tedricos de los instrumentos
derivados financieros utilizados por el Subfondo. Teniendo en cuenta las estrategias de inversion que caracterizan al
Subfondo y, en particular, el uso de opciones, el nivel previsto de apalancamiento de este Subfondo es del 600 %!?,
excluido el valor neto total de la cartera.Se llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que dicho nivel
podria superarse en determinadas circunstancias (p. €j., una volatilidad de mercado muy baja) o podria estar sujeto a
cambios en el futuro.

Perfil del inversor tipo Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a medio plazo
que conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y

como se exponen en el apartado 6 de este Folleto.

El inversor tipo tendra como objetivo invertir parte de su cartera en
diferentes clases de activos a nivel mundial, con el fin de generar ingresos
y conseguir una revalorizacién del capital a medio plazo.

! Hasta el [***] de 2023 inclusive, el nivel previsto de apalancamiento de este Subfondo puede variar hasta el 250 %,
excluido el valor neto total de la cartera.
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Reglamento de lataxonomiay principal || Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
incidencia adversa de la UE para las actividades economicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo Deberan tenerse en cuenta los siguientes factores de riesgo ademas de
los recogidos en el apartado 6 de este Folleto:

— Riesgo de tipos de interés

— Riesgo de apalancamiento

— Riesgo de crédito

— Valores de renta variable

— Se considera que los valores con una calificacién crediticia inferior a
categoria de inversién son especulativos y, por lo general, estan
sujetos a un mayor riesgo de crédito, de liquidez, de volatilidad y de
contrapartida.

— Instrumentos derivados

— Warrants

—  Credit Default Swaps (CDS)

— Valores de capital contingentes (CoCos)

Gestor de inversiones Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Moneda de referencia EUR
Fecha de lanzamiento del Subfondo 21 de diciembre de 2016

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,30 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como Clase B: 0,60 %
porcentajes maximos)
Clase D: 1,25 %
Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del

Clase E: 1,50 %

Clase G: 0,50 %

presente Folleto para obtener méas Clase R: 0.60 %
informacion sobre los gastos y '
comisiones que son los mismos para Clase Z: 0,00 %

todos los Fondos y/o para cada Clase de
Acciones.
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V. Subfondos reservados al Grupo Generali
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

GLOBAL INCOME OPPORTUNITIES

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es maximizar la rentabilidad total invirtiendo en cartera diversificada gestionada
activamente de valores de deuda.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 70 % de sus activos netos en valores de deuda, incluidos, entre otros, valores de
deuda emitidos por gobiernos y sus agencias, entidades gubernamentales estatales y provinciales y organizaciones
supranacionales, titulos de deuda corporativa (incluidos CoCos) y deuda titulizada (como se define en la seccion 6.2.15
anterior). Los emisores de los valores antes mencionados podran encontrarse en cualquier pais, incluidos los Mercados
emergentes.

La exposicién crediticia neta del Subfondo a un mismo emisor corporativo no podra representar mas del 5 % del
patrimonio neto del Subfondo.

La inversién en deuda titulizada no superara el 20 % del patrimonio neto del Subfondo y debera tener una calificacion
crediticia de categoria de inversion (investment grade).

Las inversiones en bonos convertibles contingentes («CoCos») no podran superar el 10 % del patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo puede adquirir titulos de deuda con una calificacién no inferior a B- de S&P o B3 de Moody'’s (0 una agencia
de calificacién equivalente) o que, en opinién del Gestor de inversiones, tengan una calidad similar. El Subfondo debera
garantizar que las inversiones con una calificacion crediticia inferior a B- de S&P 0 a B3 de Moody'’s (0 una agencia de
calificacion equivalente) como consecuencia de una rebaja no asciendan a méas del 3 % de su valor liquidativo. Los
valores con una calificacion crediticia de CCC de S&P o de Caa2 de Moody’'s estan explicitamente prohibidos. Si no
hay ninguna calificacion disponible, puede utilizarse una calificacion crediticia equivalente, segin el Gestor de
inversiones. La inversion en bonos sin calificacién no esta permitida.

En el caso de ciertos valores o instrumentos, como los bonos de reciente emision, podran utilizarse las calificaciones
crediticias previstas hasta que las agencias de calificacion o el Gestor de inversiones otorguen las correspondientes
calificaciones crediticias. En tales casos, los valores o instrumentos podrdn comprarse si se prevé que las calificaciones
crediticias definitivas cumpliran las directrices de inversion.

El Subfondo podra invertir en valores privados, incluidos los emitidos en virtud de la Norma 144A y/o del Reglamento
S, siempre que dichos valores cumplan las condiciones que se establecen en el Reglamento del Gran Ducado de 8 de
febrero de 2008 en relacién con ciertas definiciones de la Ley sobre OIC y las Directrices CESR 06-005 de enero de
2006 Cuadro 1y apartado 4.1.1.a), b), c) o d), segin corresponda, del presente Folleto. En particular:

— dichos valores mobiliarios no deben exponer al Subfondo a pérdidas por encima del importe que se pague por los
mismos o cuando se pagan en parte con valores mobiliarios para su adquisicion;

— su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con la obligacién de reembolso de
acciones del Fondo a solicitud de los Accionistas;

— deben disponer de precios precisos, fiables y regulares que sean precios de mercado o precios ofrecidos por
sistemas de valoracion independientes de los emisores;

— debe disponerse de informacién exhaustiva, precisa y regular disponible en el mercado sobre dichos valores
mobiliarios o, si procede, sobre la cartera de dichos valores mobiliarios;

— deben ser negociables, y

— suriesgo debe ser captado de forma adecuada por el proceso de gestion de riesgos del Fondo.
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El hecho de que no se cumplan estas condiciones, no impedira la inversion en dichos valores, si bien dicha inversiéon
no podra superar el 10 % del patrimonio neto del Subfondo de conformidad con las disposiciones del articulo 41 (2) a)
de la Ley sobre OIC.

Ninguno de los activos netos del Subfondo podra invertirse en valores de renta variable ni en participaciones de otros
OICVM u QOIC.

Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podra poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podréd mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podr4, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geogréfica 0 moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversién, asi como en aras de una
gestién eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversidn colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicién de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, serdn como se detalla a continuacion:

Tipo de operaciones Por lo general, en condiciones El importe principal de los activos
normales, se prevé que el importe | del Subfondo que pueda estar sujeto
principal de estas operaciones no a las operaciones puede representar

excedera la proporcién del valor hasta un maximo de la proporcién
liquidativo del Subfondo indicada del valor liquidativo del Subfondo
mas abajo. En determinadas indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 5% 10 %

indice de referencia
El Subfondo se gestiona de forma activa sin replicar a ningun indice de referencia.
Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.
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Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tratara
de invertir una parte de su cartera en titulos de deuda a nivel mundial, con
el fin de obtener una revalorizacion del capital.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo especificos

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

Riesgo de crédito

— Instrumentos derivados

— Valores de la Norma 144A / Reglamento S
— Deuda titulizada

— Valores de capital contingentes

— Riesgo de tipo de cambio

—  Mercados emergentes

Gestor de inversiones

Wellington Management Europe GmbH (WME).

Subgestor de inversiones

Wellington Management Company, LLP

Moneda de referencia

EUR

Dia de valoracion

Semanalmente los lunes (o si dicho dia no es un Dia habil, el Dia habil
inmediatamente posterior) y el primer Dia habil de cada mes natural.

Fecha de lanzamiento del Subfondo

17 de febrero de 2014

Comisioén de reembolso

0%

Comision de gestion de las Clases de
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener mas

Clase A: 0,25 %
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informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase de
Acciones.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

INCOME PARTNERS ASIAN DEBT FUND

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es maximizar la rentabilidad absoluta mediante una combinacion de ingresos
corrientes y de revalorizacion del capital, invirtiendo en titulos de deuda de emisores soberanos, cuasisoberanos y
corporativos de emisores de mercados de Asia.

Politica de inversién

El Subfondo invertira al menos el 70 % de su patrimonio neto en titulos de deuda denominados en USD y EUR de
emisores con domicilio social o que ejerzan una parte preponderante de su actividad en paises de Asia (es decir,
cualquier pais de Asia excluida Rusia). La exposicién a China consistira Unicamente en valores offshore de China
(bonos emitidos por entidades chinas y que cotizan en bolsas de valores internacionales).

Los titulos de deuda en los que puede invertir el Subfondo incluyen aquellos que cotizan en Mercados regulados. Las
inversiones en valores no cotizados no podran superar el 10 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir hasta el 30 % de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos
bancarios.

De forma explicita, el Subfondo no podra invertir en acciones subordinadas, valores con garantia de activos, titulos con
garantia hipotecaria, bonos convertibles, instrumentos de renta variable de cualquier. Ninguno de los activos netos del
Subfondo podra invertirse en renta variable.

El Subfondo podrd comprar bonos a tipo fijo y variable con una calificacién crediticia asignada no inferior a B- otorgada
por S&P, B3 por Moody’s, B- por Fitch o una calificacion equivalente otorgada por una agencia de calificacion
reconocida internacionalmente (las inversiones con calificacion CCC o una calificacion crediticia equivalente estan
explicitamente prohibidas). Las inversiones con una calificacion crediticia inferior a la anteriormente mencionada como
consecuencia de una rebaja, no podran ascender a mas del 3 % del patrimonio neto del Subfondo. La inversion en
bonos sin calificacién no esta permitida.

El Subfondo tiene explicitamente prohibido invertir en productos estructurados.
Efectivo y equivalentes a efectivo

Para alcanzar su objetivo de inversién, con fines de tesoreria y/o en caso de condiciones de mercado desfavorables,
el Subfondo podra invertir en equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del mercado
monetario y/o fondos del mercado monetario) de acuerdo con las restricciones de inversion estipuladas en este
suplemento y/o en la parte general del Folleto, segun corresponda. El Subfondo también podré poseer Activos liquidos
accesorios de acuerdo con las restricciones de inversién estipuladas en la parte general del Folleto. En condiciones de
mercado excepcionales, si el Gestor de inversiones considera redunda en el interés de los Accionistas, de forma
temporal y con fines defensivos, el Subfondo podra mantener Activos liquidos accesorios e invertir en equivalentes de
efectivo a titulo principal.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de acuerdo con las facultades y limites de inversién fijados en el apartado 4 del Folleto, utilizar
instrumentos y derivados financieros negociables y OTC como, por ejemplo, futuros, swaps o a plazos, sin limitaciones
en cuanto a area geografica o moneda subyacentes, con fines de cobertura y de inversion, asi como en aras de una
gestion eficiente de la cartera, y estos se usaran para conseguir posiciones tanto largas como cortas. Cualquier uso de
los derivados sera coherente con los objetivos de inversion y no alejara al Subfondo de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular 14/592 de la
CSSFy el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente, se realizan inversiones en estos instrumentos
para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera mas rentable.

El uso o la inversion en EMT y TRS, por parte del Subfondo, serdn como se detalla a continuacién:
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Tipo de operaciones

Por lo general, en condiciones
normales, se prevé que el importe
principal de estas operaciones no

excedera la proporcién del valor
liquidativo del Subfondo indicada
mas abajo. En determinadas

El importe principal de los activos
del Subfondo que pueda estar sujeto
a las operaciones puede representar

hasta un maximo de la proporcion

del valor liquidativo del Subfondo
indicado mas abajo.

circunstancias, esta proporcion
puede ser mayor.

TRS y otros FDI con las mismas 0% 0%
caracteristicas

Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta-recompra 0% 0%
Operaciones de compra-retroventa 0% 0%
Préstamos de valores 30 % 45 %

indice de referencia

El Subfondo se gestiona de forma activa sin replicar a ningun indice de referencia.

Exposicién total

El método utilizado para controlar la exposicion total del Subfondo es el Criterio de compromiso.

Perfil del inversor tipo

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo
gue conozca y acepte los riesgos asociados a este tipo de inversion, tal y
como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo tendra
como objetivo invertir parte de su cartera en bonos denominados en USD
emitidos por gobiernos, agencias gubernamentales, emisores
supranacionales, financieros y corporativos de los mercados emergentes.

Reglamento de la taxonomiay
principal incidencia adversa

Las inversiones subyacentes al Subfondo no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles, de acuerdo con el Reglamento de la taxonomia.

El Subfondo no tiene en cuenta las incidencias adversas de sus
decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad.

Factores de riesgo

Los inversores deberan tener en cuenta las advertencias sobre riesgos
incluidas en el apartado 6 de este Folleto y, mas concretamente, las
relativas a:

— Riesgo de tipos de interés
— Riesgo de crédito
— Mercados emergentes

— Instrumentos derivados

Gestor de inversiones

Income Partners Asset Management (HK) Limited

Moneda de referencia

EUR
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Fecha de lanzamiento del Subfondo 22 de abril de 2015

Comisién de reembolso 0%

Comisién de gestién de las Clases de Clase A: 0,25 %
Acciones eventualmente disponibles
en el Subfondo (expresadas como
porcentajes maximos)

Para las Clases de Acciones disponibles
actualmente en el Subfondo, consulte

la pagina web de la Sociedad gestora.
Asimismo, véase el apartado 9 del
presente Folleto para obtener méas
informacion sobre los gastos y
comisiones que son los mismos para
todos los Fondos y/o para cada Clase de
Acciones.
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ANEXO B — INFORMACION RELACIONADA
CON EL SFDR

La informacidn relativa a las caracteristicas medioambientales y sociales, u objetivos, de los Subfondos se
facilita en los siguientes Anexos, de acuerdo con el SFDR, para los siguientes Subfondos:

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI WORLD EQUITY

-  GENERALI INVESTMENTS SICAV - EURO BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - EURO BOND 1-3 YEARS

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI EURO CORPORATE SHORT TERM BOND
- GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI EURO GREEN BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - EURO SHORT TERM BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI EURO PREMIUM HIGH YIELD

- GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI AGEING POPULATION

-  GENERALI INVESTMENTS SICAV - SRI EUROPEAN EQUITY




Informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

L Nombre del Producto: Identificador de la entidad juridica:
Inversion

sostenible significa Generali Investment SICAV — SRI World Equity 549300DFDBRB6H5WXR24
una inversion en
una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversién no
cause un perjuicio

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

significativo a ¢Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

ningun objetivo

medioambiental o o0 Si o % No

social y que las

empresas en las Realizarda un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
que se invierte sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
sigan practicas de medioambiental: % inversion sostenible, tendré un porcentaje
buen gobierno. o minimo del __ % de inversiones sostenibles

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden

La taxonomia de la considerarse medioambientalmente

UE es un sistema de sostenibles con arreglo a la ) ’
o ) . sostenibles con arreglo a la taxonomia de
clasificacion previsto taxonomia de la UE . g
en el Reglamento o o
(L2) 2uziviese per & en actividades economicas que con un objetivo medioambiental en
que se establece no pueden considerarse . 4 P
; : . actividades econémicas que no pueden
una lista de medioambientalmente . . .
actividades sostenibles con arredlo a la considerarse medioambientalmente
. T ) g sostenibles con arreglo a la taxonomia de
! : taxonomia de la UE la UE
medioambientalme
nte sostenibles.
Dicho Reglamento con un objetivo social
no incluye una lista
de actividades Realizara un minimo de inversiones s Promueve caracteristicas medioambientales o
economicas sostenibles con un objetivo social: % sociales, pero no realizar& ninguna inversion
socialmente sostenible
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo

medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

Z/7\S p P . . .
anr ¢, Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
N _d financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando un proceso de inversion responsable.
El Fondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.

El Gestor de inversiones gestiona de forma activa el Subfondo y selecciona, a partir del
indice MSCI World (el «<Universo de inversidn inicial»), valores de renta variable que
presentan criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («<ESG») positivos en
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

relaciéon con el Universo de inversion inicial, siempre y cuando los emisores sigan buenas
practicas de gobierno corporativo.

Ademas, el Gestor de inversiones pretende seleccionar emisores que demuestren un mejor
resultado, de media, en al menos dos de los siguientes factores: intensidad de carbono,
mujeres en la plantilla, consejeros independientes, controversias graves en materia de
derechos laborales, en comparacién con el Universo de inversion inicial.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.

¢, Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucién de las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

¢ Laintensidad de carbono comparada con la del Universo de inversion inicial.

e El porcentaje de mujeres en la plantilla comparado con la del Universo de inversion inicial.

o El porcentaje de consejeros independientes en el consejo comparado con el del Universo
de inversion inicial.

e Las graves controversias en materia de derechos laborales en comparacion con las del
Universo de inversion inicial.

e La proporcién de emisores dentro de la cartera con exposicion a las actividades
econdmicas establecidas en la lista de exclusion.

¢, Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversidon sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversién sostenible
medioambiental o social?

N.A.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con
asuntos
medioambientales,
sociales y
laborales, el
respeto de los
derechos humanos
y la lucha contra la
corrupciéon y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversion y la

tolerancia al riesgo.

i

¢ Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIA») en los factores de
sostenibilidad

La atencion se centra principalmente en las siguientes PIA con referencia al Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision. Esos indicadores se tienen en cuenta y se
supervisaran de forma continua:

o Cuadro 1, indicador 3 — Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte: Ademas
de supervisar la intensidad de los GEI de los emisores, se excluyen las inversiones en
empresas que participan en actividades relacionadas con el carbén.

0 Cuadro 1, indicador 10 — Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas («UNGC») y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdémicos («OCDE») para Empresas Multinacionales: mediante la aplicacion de los
criterios de exclusion, no se puede invertir en empresas en las que haya infracciones o serias
sospechas de posibles infracciones de los Principios Rectores de la OCDE para Empresas
Multinacionales o de los Principios del UNGC.

o0 Cuadro 1, indicador 14 — Exposicion a armas controvertidas: Se excluyen las inversiones en
empresas cuyo volumen de negocio principal proceda de armas controvertidas.

El nimero de PIA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionara mas informacion sobre cémo se tienen en cuenta las PIA
durante el periodo de referencia.

O No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para garantizar que se cumplen las caracteristicas medioambientales y sociales a lo largo del ciclo
de vida del Subfondo, el siguiente proceso de seleccion ESG (el «Proceso de inversién
responsable») se aplica de forma continua y las exclusiones se supervisan de forma periédica.

Los valores admisibles se seleccionan sobre la base de un proceso propio definido e implementado
por el Gestor de inversiones. El Gestor de inversiones pretende gestionar de forma activa el
Subfondo para cumplir su objetivo, seleccionando valores con fundamentos soélidos que ofrezcan
atractivas rentabilidades financieras al tiempo que muestren criterios ESG) positivos con respecto al
Universo de inversion inicial.

El Gestor de inversiones aplicara simultdneamente el proceso de seleccion ESG de forma continua
para seleccionar valores de renta variable, siempre que los emisores adopten practicas de buen
gobierno corporativo.

En primer lugar, el Subfondo excluira de su Universo de inversion inicial a las empresas que
participen en actividades definidas por el Filtro ético propio. A continuacién, por lo que respecta a la
puntuacion ESG, los valores de renta variable se seleccionaran a partir de un enfoque best in class
por sector, teniendo en cuenta las controversias y los criterios ESG relevantes para cada sector
industrial, incluidos, entre otros: huella de carbono, porcentaje de mujeres y consejeros
independientes en el consejo de administracion y controversias graves en materia de derechos
laborales.

Filtro ético (seleccién negativa 0 «exclusiones»)

Los emisores de los valores en los que puede invertir el Subfondo, dentro del Universo de inversién
inicial, estaran sujetos al Filtro ético exclusivo del Gestor de inversiones, en virtud del cual, aquellos
emisores que se vean implicados en cualquiera de las siguientes situaciones no seran considerados
aptos a efectos de inversion:

0 Produccion de armas que vulneren los principios humanitarios fundamentales (minas
antipersonales, bombas de racimo y armas nucleares);
0 graves dafios medioambientales;
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0 vulneracion grave o sisteméatica de los derechos humanos;

0 casos de corrupcion grave;

0 participacion significativa en actividades de los sectores del carbon y de las arenas
bituminosas; y

0 exclusiones definidas por la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT).

El Gestor de inversiones excluira a los emisores calificados como «rezagados en materia ESG». El
Gestor de inversiones también excluira a los emisores cuando su nivel de controversia se considere
importante, seguin lo determinado por referencia a un proveedor externo de datos ESG que evalle
el papel de las empresas en controversias e incidentes relacionados con muy diversas cuestiones
ESG.

Los filtros y las exclusiones se aplicaran a todos los emisores de valores de renta variable.

Puntuaciéon ESG (seleccion positiva)

A continuacion, los valores de renta variable se seleccionaran a partir de un enfoque best in class
por sector de actividad, teniendo en cuenta las controversias y los criterios en materia ESG
pertinentes para cada sector industrial, incluidos, entre otros, las emisiones de CO,, las mujeres en
la plantilla, la independencia del consejo de administracion y las controversias graves en materia de
derechos laborales.

Para ello, el Gestor de inversiones analizara y supervisara el perfil ESG de los emisores utilizando
informacion procedente de un proveedor de datos ESG externo. Por consiguiente, dentro del
Universo de inversion inicial —y tras el proceso de seleccidon negativa descrito anteriormente—
cada accion de una empresa perteneciente a un determinado sector industrial sera analizada y
clasificada por el Gestor de inversiones en funcion tanto de sus fundamentales como de la
puntuacion ESG global que le haya otorgado el proveedor de datos ESG externo. El Gestor de
inversiones seleccionara valores con fundamentales sélidos que muestren, al mismo tiempo, una
puntuacion ESG positiva en relacién con sus homélogos de un determinado sector industrial.

El proceso de seleccion ESG anterior tiene como objetivo excluir como minimo el 20% del universo
de inversion inicial para garantizar la seleccion eficaz de los valores de aquellas sociedades del que
mejor cumplan los criterios ESG pertinentes de un sector concreto y, por consiguiente, la calidad
ESG de la cartera del Subfondo.

Junto con la aplicacion de los procesos de Filtro ético y Puntuacion ESG, el Gestor de inversiones
se centrara en evaluar los siguientes factores ESG a nivel de la cartera:

o0 En el ambito medioambiental: intensidad de carbono

o En el pilar social: porcentaje de mujeres en la plantilla

o En el pilar de gobernanza: porcentaje de consejeros independientes en el consejo

o0 En el pilar de los derechos humanos: controversias graves en materia de derechos laborales

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor de inversiones se centrara en el seguimiento de los
factores ESG anteriores, con la intencién de obtener un mejor resultado en, al menos, dos factores
con respecto al Universo de inversién inicial del Subfondo.

Implicacion y propiedad activa:

Ademas, el Gestor de inversiones participa activamente en el accionariado mediante el voto y la
implicacion, actividades que contribuyen a mitigar el riesgo y a crear valor para sus inversores y que
definen los pilares que guian el comportamiento de implicacion y supervision con respecto a los
emisores objeto de inversion de las carteras de gestion colectiva. En particular, el Gestor de
inversiones ha adoptado una Politica de implicacion —en cumplimiento de lo dispuesto en la
Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento europeo y del Consejo, segun su transposicion por la ley
consolidada sobre finanzas relativas a las politicas de implicacion con los inversores
institucionales— que en cuenta las mejores practicas de las normas internacionales y define los
principios, las actividades de gestién activa y las responsabilidades del Gestor de inversiones.

En este sentido, el Gestor de inversiones: (i) supervisara las empresas emisoras de la cartera; (ii)
comprometera a estas Ultimas en cuestiones financieras y no financieras, incluidas las cuestiones
ESG,; y (iii) votara en las juntas de accionistas a favor de la difusion de las mejores précticas en
materia de gobernanza, ética profesional, cohesién social, proteccion del medio ambiente y
digitalizacion.
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Las préacticas de
buen gobierno
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

¢,Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion de los procesos de Filtro ético soberano (seleccion
negativa o «exclusiones») y Puntuacién ESG (seleccion positiva), seglin se describe arriba.

¢,Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

El proceso de seleccién ESG anterior tiene como objetivo excluir como minimo el 20% del
universo de inversion inicial para garantizar la seleccion eficaz de los valores de aquellas
sociedades del universo de inversion que mejor cumplan los criterios ESG pertinentes de un
sector concreto y, por consiguiente, la calidad ESG de la cartera del Subfondo.

¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, siempre que los emisores
adopten practicas de buen gobierno corporativo, mediante la aplicacion de:

e Las normas de exclusion basadas en la participacion en controversias graves, en
particular relacionadas con la corrupcion, el fraude, el blanqueo de capitales y otras
cuestiones relacionadas con la ética empresarial y los derechos humanos, contribuyen
a asegurar que se tiene en cuenta el buen gobierno de las inversiones de la cartera.

e Filtro ético propio.

e Enfoque best in class sobre la Independencia del Consejo de administracién para
garantizar que la puntuacion media de las empresas incluidas en la cartera sea mejor
gue la media del universo.

Ademas, como parte de los esfuerzos de Implicacion y propiedad activa, el Gestor de
inversiones votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores préacticas en
materia de gobernanza y ética profesional.

V
D

¢, Cuél es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
estara invertido en valores que sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la alineacion
con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las caracteristicas de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertir en otros instrumentos, segun se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»? ¢cual es su
finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).
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Las actividades que

se ajustan a la

taxonomia se

expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocio, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecologicas de las
empresas en las
que se invierte;

la inversion en
bienes de
equipo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para

la transicion a una

economia verde;

los gastos de
explotacién
(OpEX) que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Como consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético (seleccion negativa o «exclusiones») y
el la Puntuacion ESG (seleccién positiva) a cada emisor subyacente con un analisis detallado.
Cuando los instrumentos financieros derivados utilizados no impliquen exposiciones a emisores
Unicos, dichos instrumentos no se utilizardn para alcanzar las caracteristicas E/S del Subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos fiables
conforme pase el tiempo.
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Para ajustarse a la
Taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fésil
incluyen
limitaciones de
emisiones y el paso
a energias
renovables o
combustibles bajos
en carbono para
finales de 2035.
Para la energia
nuclear, los
criterios incluyen
normas exhaustivas
de seguridad y
gestién de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases
de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

O Si:
O En el gas fésil O En la energia nuclear

X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0%
. . 0% . .
W Ajustadas a la taxonomia B Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fésil ni energia (ni gas fosil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
i taxonomia
taxonomia 100% 100%

Este grafico representa el 100% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

¢, Cudl es laproporcién minimade inversiones en actividades de transicién y facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el sentido de
la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en el
sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0%.

2 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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A

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se
compromete a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢, Cuél es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

N.A.

¢, Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente para
gue se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o durante
un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de mercado
desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdésitos bancarios, Instrumentos del
mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la Politica de inversion del
Subfondo; vy (iii) titulos de deuda, valores relacionados con renta variable como, entre otros,
titulos de deuda convertibles en acciones ordinarias, acciones preferentes y warrants sobre
valores mobiliarios, asi como acciones o participaciones de otros OICVM u OIC que
cumplan con lo dispuesto en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.
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@ ¢Donde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?
;' Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_SRI_World_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
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Informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8,

|nvetrsi_ébn| parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
sostenible Reglamento (UE) 2020/852

significa una

inversion en una - . S
actividad Nombre del Producto: Identificador de la entidad juridica:
economica que Generali Investment SICAV — Euro Bond 549300QGG7IGTMES3N37
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social, siempre
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Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?
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771\

@

W _’ ¢, Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el articulo
8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando de forma continua un proceso de inversion
responsable en la parte del Subfondo invertida en deuda puiblica. Las caracteristicas promovidas en
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el proceso de inversiéon se basan en criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («ASG»)
positivos en relacién con su universo de inversion inicial, definidos como el J.P. Morgan EMU Index
(el «Universo de inversion inicial»). Estas caracteristicas incluyen:

e En el ambito medioambiental: calentamiento global;

¢ Enlos ambitos social y de gobernanza: la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo, las practicas fiscales, la vulneracién de los derechos humanos y
la corrupcion.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Subfondo.

Los indicadores

de sostenibilidad ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
miden cémo se las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
alcanzan las

caracteristicas Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

0 sociales que

promueve el e Elnumero de Emisores soberanos que incumplen uno o varios de los criterios del «Filtro ético
producto soberano» propio.

financiero. e Elndmero de Emisores soberanos que tienen una puntuaciéon ASG més baja que el umbral

impuesto por el Gestor de inversiones; y
o El «Potencial de calentamiento soberano» medio ponderado del Subfondo comparado con
el «Potencial de calentamiento» del Universo de inversion inicial.

¢,Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningln objetivo de inversiéon sostenible
medioambiental o social?

N.A.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PlA») en los factores de
sostenibilidad

Mediante la aplicacion del Filtro ético soberano propio definido en la estrategia de inversion que
figura a continuacion, el Subfondo considera el siguiente indicador de PIA, con referencia al Anexo |
del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288:

e Cuadro 1, indicador 16 - Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales -
Criterios de exclusion sociales: paises que son responsables de graves vulneraciones de
los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom House.

El nimero de IPA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionara mas informacion sobre cémo se tienen en cuenta las PIA
durante el periodo de referencia.

O No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Gestor de inversiones aplicara el proceso de seleccion ASG de forma continua a la parte del
Subfondo invertida en valores de deuda publica. El Gestor de inversiones selecciona valores que
muestren criterios ASG positivos en relacién con el Universo de inversion inicial.

1. Filtro ético soberano (seleccidn negativa o «exclusiones»)

El Gestor de inversiones aplica de forma continua los siguientes criterios a la hora de considerar los
Emisores soberanos.

1.1. Exclusién basada en normas y exclusidon basada en ASG

El «Filtro ético soberano» propio, que excluye a cualquier Emisor soberano que no cumpla con uno
0 mas de los siguientes elementos:

1.1.1.Cumplimiento / Exclusién basada en normas:

o Criterios de exclusion por blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo: paises
con deficiencias estratégicas en sus regimenes de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, de acuerdo con la lista del Grupo de Accién
Financiera Internacional (GAFI).

o Criterios de exclusion por practicas fiscales abusivas: paises que fomentan las
practicas fiscales abusivas y que se han negado a comprometerse con la Union
Europea para resolver su gobernanza deficiente, de acuerdo con la lista de la UE de
jurisdicciones de terceros paises a efectos fiscales.
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1.1.2.Exclusion basada en ASG:
o Criterios de exclusién sociales: paises que son responsables de graves
vulneraciones de los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom
House.
o0 Criterios de exclusion por problemas de gobernanza: paises con un nivel elevado de
corrupcion de acuerdo con el indice de percepcion de la corrupcion.

1.2. Puntuacion ASG soberana

Como parte del «Filtro ético soberano», el Gestor de inversiones excluird a cualquier Emisor
soberano con una puntuacion por debajo de un umbral determinado. Este filtro se aplicara a todos
los Emisores soberanos de bonos y obligaciones de referencia subyacentes de los CDS de nombre
anico.

El resultado de los filtros anteriores es el Filtro ético soberano, una lista de Paises permitidos o no
(excluidos) para invertir.

2. Seleccién basada en el «Potencial de calentamiento soberano» — (seleccion positiva)

Los Emisores soberanos estan sujetos a una seleccién positiva, basada en el indicador MSCI
Sovereign Warming Potential, que cuantifica los objetivos de emisiones de los gobiernos/paises y
se define como la «alineacién de la temperatura estimada del objetivo de emisiones per cépita de
un pais para 2030 con las trayectorias de calentamiento global de fin de siglo».

Se utilizara un objetivo de «Contribucion determinada a nivel nacional» (o NDC, por sus siglas en
inglés) del Potencial de calentamiento de un pais para evaluar la alineacion de un pais con un
objetivo de estabilizacion global, de acuerdo con los compromisos del pais para reducir su perfil de
emisiones.

El Potencial de calentamiento soberano medio ponderado del Subfondo debe ser menor (es decir,
«mejor») que el de su Universo de inversion inicial.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion del Filtro ético soberano (seleccién negativa o
«exclusiones») y los procesos de Potencial de calentamiento soberano (seleccién positiva),
segun se describe arriba.

¢, Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversién?

N.A.
¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

N.A.
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¢ O N :Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
estara invertido en valores que sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la
alineacion con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las
caracteristicas de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos, segun se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.® 2 Otras»? ¢ cudl es
su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Como consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético soberano y el Potencial de
calentamiento soberano a cada emisor subyacente con un andlisis detallado. Cuando los
instrumentos financieros derivados utilizados no impliqguen exposiciones a emisores Unicos,
dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las caracteristicas E/S del Subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos fiables
conforme pase el tiempo.
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¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE3?

O Si:
O En el gas fosil O En la energia nuclear

X No

Los dos gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0%
. . 0% . .
B Ajustadas a la taxonomia W Ajustadas a la taxonomia

(ni gas fésil ni energia (ni gas fosil ni energia

nuclear) nuclear)

No ajustadas a la No ajustadas a la

taxonomia taxonomia 0

100% 100%

Este grafico representa el 5% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

¢,Cudl es laproporcién minimade inversiones en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido de
la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en el
sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
ra medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se

3 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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compromete a una proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
N.A.

¢Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente para
que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de mercado
desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos
del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la Politica de
inversion del Subfondo; y (iii) OICVM u OIC que cumplan con lo dispuesto en el articulo 41
(1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.
¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si

este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Dobnde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse més informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Bond_Art10 Website disclosures EN.pdf
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Informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del Producto: Identificador de la entidad juridica:
Generali Investment SICAV — Euro Bond 1-3 549300I12ICXT24JYF897
Years

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® x No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental: % inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo

del _ % de inversiones sostenibles

en actividades econémicas
gue pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econémicas

que no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en

- . actividades econémicas que no pueden
medioambientalmente . . .
considerarse medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la - ,
. g sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
taxonomia de la UE UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo social: sociales, pero no realizard ninguna inversion
% sostenible

27\ ) P . . .
@) ¢ Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
N _d financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el articulo
8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando de forma continua un proceso de inversién
responsable en la parte del Subfondo invertida en deuda publica. Las caracteristicas promovidas en
el proceso de inversion se basan en criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («ASG»)
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positivos en relacién con su universo de inversion inicial, definidos como el J.P. Morgan EMU Index
(el «Universo de inversion inicial»). Estas caracteristicas incluyen:

e En el ambito medioambiental: calentamiento global,

¢ Enlos ambitos social y de gobernanza: la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo, las practicas fiscales, la vulneracién de los derechos humanos y
la corrupcion.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Subfondo.

Los indicadores

de sostenibilidad ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de
miden cémo se las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
alcanzan las

caracteristicas Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

0 sociales que

promueve el e Elnumero de Emisores soberanos que incumplen uno o varios de los criterios del «Filtro ético
producto soberano» propio.

financiero. e Elndmero de Emisores soberanos que tienen una puntuacion ASG mas baja que el umbral

impuesto por el Gestor de inversiones; y
o El «Potencial de calentamiento soberano» medio ponderado del Subfondo comparado con
el «Potencial de calentamiento» del Universo de inversion inicial.

¢, Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

N.A.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.
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¢ Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIlA») en los factores de
sostenibilidad

Mediante la aplicacion del Filtro ético soberano propio definido en la estrategia de inversion que
figura a continuacion, el Subfondo considera el siguiente indicador de PIA, con referencia al Anexo |
del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288:

e Cuadro 1, indicador 16 - Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales -
Criterios de exclusion sociales: paises que son responsables de graves vulneraciones de
los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom House.

El nimero de IPA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionara mas informacion sobre cémo se tienen en cuenta las PIA
durante el periodo de referencia.

O No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Gestor de inversiones aplicara el proceso de seleccion ASG de forma continua a la parte del
Subfondo invertida en valores de deuda publica. El Gestor de inversiones selecciona valores que
muestren criterios ASG positivos en relacién con el Universo de inversion inicial.

1. Filtro ético soberano (seleccidn negativa o «exclusiones»)

El Gestor de inversiones aplica de forma continua los siguientes criterios a la hora de considerar los
Emisores soberanos.

1.1. Exclusién basada en normas y exclusidon basada en ASG

El «Filtro ético soberano» propio, que excluye a cualquier Emisor soberano que no cumpla con uno
0 mas de los siguientes elementos:

1.1.1.Cumplimiento / Exclusién basada en normas:

o Criterios de exclusion por blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo: paises
con deficiencias estratégicas en sus regimenes de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, de acuerdo con la lista del Grupo de Accién
Financiera Internacional (GAFI).

o Criterios de exclusion por practicas fiscales abusivas: paises que fomentan las
practicas fiscales abusivas y que se han negado a comprometerse con la Union
Europea para resolver su gobernanza deficiente, de acuerdo con la lista de la UE de
jurisdicciones de terceros paises a efectos fiscales.
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1.1.2.Exclusion basada en ASG:
o Criterios de exclusién sociales: paises que son responsables de graves
vulneraciones de los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom
House.
o0 Criterios de exclusion por problemas de gobernanza: paises con un nivel elevado de
corrupcion de acuerdo con el indice de percepcion de la corrupcion.

1.2. Puntuacion ASG soberana

Como parte del «Filtro ético soberano», el Gestor de inversiones excluird a cualquier Emisor
soberano con una puntuacion por debajo de un umbral determinado. Este filtro se aplicara a todos
los Emisores soberanos de bonos y obligaciones de referencia subyacentes de los CDS de nombre
anico.

El resultado de los filtros anteriores es el Filtro ético soberano, una lista de Paises permitidos o no
(excluidos) para invertir.

2. Seleccién basada en el «Potencial de calentamiento soberano» — (seleccion positiva)

Los Emisores soberanos estan sujetos a una seleccién positiva, basada en el indicador MSCI
Sovereign Warming Potential, que cuantifica los objetivos de emisiones de los gobiernos/paises y
se define como la «alineacién de la temperatura estimada del objetivo de emisiones per cépita de
un pais para 2030 con las trayectorias de calentamiento global de fin de siglo».

Se utilizara un objetivo de «Contribucion determinada a nivel nacional» (o NDC, por sus siglas en
inglés) del Potencial de calentamiento de un pais para evaluar la alineacion de un pais con un
objetivo de estabilizacion global, de acuerdo con los compromisos del pais para reducir su perfil de
emisiones.

El Potencial de calentamiento soberano medio ponderado del Subfondo debe ser menor (es decir,
«mejor») que el de su Universo de inversion inicial.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion del Filtro ético soberano (seleccién negativa o
«exclusiones») y los procesos de Potencial de calentamiento soberano (seleccién positiva),
segun se describe arriba.

¢, Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversién?

N.A.

¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

N.A.
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La asignacion de
activos describe
el porcentaje de
inversiones en
activos
especificos.

Las actividades
que se ajustan a
la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocio, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecologicas de
las empresas en
las que se
invierte;

la inversion en
bienes de
equipo, que
muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por
las empresas en
las que se
invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacién
(OpEXx) que
reflejan las
actividades
operativas
ecologicas de
las empresas en
las que se
invierte.

” \J , . ., . . . .
O ¢,Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
estara invertido en valores que sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la
alineacion con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las
caracteristicas de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos, segun se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.® 2 Otras»? ¢ cudl es
su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Coémo consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético soberano y el Potencial de
calentamiento soberano a cada emisor subyacente con un andlisis detallado. Cuando los
instrumentos financieros derivados utilizados no impliqguen exposiciones a emisores Unicos,
dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las caracteristicas E/S del Subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos fiables
conforme pase el tiempo.
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Para ajustarse a la
Taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fésil
incluyen
limitaciones de
emisiones y el
paso a energias
renovables o
combustibles
bajos en carbono
para finales de
2035. Para la
energia nuclear,
los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y
gestién de
residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades
de transicion son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases
de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*?

O Si:
O En el gas fosil O En la energia nuclear

X No

Los dos gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0%
. . 0% . .
B Ajustadas a la taxonomia W Ajustadas a la taxonomia

(ni gas fésil ni energia (ni gas fosil ni energia

nuclear) nuclear)

No ajustadas a la No ajustadas a la

taxonomia taxonomia 0

100% 100%

Este grafico representa el 5% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

¢,Cudl es laproporcién minimade inversiones en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido de
la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en el
sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
ra medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se

4 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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ra
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
gue no tienen en
cuenta los
criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalm
ente sostenibles
con arreglo a la
taxonomia de la
UE.

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra
las caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve.
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compromete a una proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

N.A.

¢Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢ cudl es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente para
que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de mercado
desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depositos bancarios, Instrumentos
del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la Politica de
inversion del Subfondo; y (iii) OICVM u OIC que cumplan con lo dispuesto en el articulo 41
(1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Donde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Bond_1 3 Years_Art10_Website_disclosures_EN.p
df
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Inversion
sostenible significa
una inversién en
una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversién no
cause un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan préacticas de
buen gobierno.

La taxonomia de la
UE es un sistema
de clasificacion
previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambientalm
ente sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

Informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del Producto: Generali Investment SICAV —

SRI Euro corporate Short Term Bond

Identificador de la entidad juridica:

549300EED9376Q5XK934

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
gue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:
%
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% No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aungue no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo
del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social
Promueve caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no realizard ninguna inversion
sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢, Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

>
N 4 financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando un proceso de inversion responsable. El
Fondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.

El Gestor de inversiones gestiona de forma activa el Subfondo y selecciona, entre los titulos de
deuda corporativa a corto plazo denominados en euros (el «Universo de inversion inicial»),
valores que presentan criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («<ESG») positivos en
relaciéon con el Universo de inversion inicial, siempre y cuando los emisores sigan buenas
practicas de gobierno corporativo.

Ademas, el Gestor de inversiones pretende seleccionar emisores que demuestren un mejor
resultado, de media, en al menos dos de los siguientes factores: intensidad de carbono, mujeres
en la plantilla, consejeros independientes, controversias graves en materia de derechos laborales,
en comparacion con el Universo de inversion inicial.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Subfondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

» Laintensidad de carbono comparada con la del Universo de inversion inicial.

= El porcentaje de mujeres en la plantilla comparado con la del Universo de inversion inicial.

= El porcentaje de consejeros independientes en el consejo comparado con el del Universo
de inversién inicial.

= Las graves controversias en materia de derechos laborales en comparacion con las del
Universo de inversion inicial.

» La calificacion media ESG media del Subfondo y la calificacion ESG del Universo de
inversién inicial.

= Laproporcién de emisores dentro de la cartera con exposicion a las actividades econémicas
establecidas en la lista de exclusion.

¢,Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué maneralas inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningan objetivo de inversién sostenible
medioambiental o social?

N.A.
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversioén sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con
asuntos
medioambientales,
sociales y
laborales, el
respeto de los
derechos humanos
y la lucha contra la
corrupciéon y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversion y la

tolerancia al riesgo.

i

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIlA») en los factores de
sostenibilidad

La atencion se centra principalmente en las siguientes PIA con referencia al Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision. Esos indicadores se tienen en cuenta y se
supervisaran de forma continua:

e Cuadro 1, indicador 3 — Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte; ademas
de supervisar la intensidad de los GEI de los emisores, se excluyen las inversiones en
empresas que participan en actividades relacionadas con el carbén.

e Cuadro 1, indicador 10 — Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas («<UNGC») y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion y
Desarrollo Econdmicos («OCDE») para Empresas Multinacionales: Mediante la aplicacion
de los criterios de exclusién, no se puede invertir en empresas en las que haya infracciones
0 serias sospechas de posibles infracciones de los Principios Rectores de la OCDE para
Empresas Multinacionales o de los Principios del UNGC.

e Cuadro 1, indicador 14 — Exposiciéon a armas controvertidas: Se excluyen las inversiones
en empresas cuyo volumen de negocio principal proceda de armas controvertidas.

El nimero de PIA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionard mas informacion sobre cédmo se tienen en cuenta las
PIA durante el periodo de referencia.

[ No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para garantizar que se cumplen las caracteristicas medioambientales y sociales a lo largo del ciclo
de vida del Subfondo, el siguiente proceso de seleccion ESG (el «Proceso de inversién
responsable») se aplica de forma continua y las exclusiones se supervisan de forma periodica.

Los valores elegibles se seleccionan sobre la base de un proceso propio definido e implementado
por el Gestor de inversiones. El Gestor de inversiones pretende gestionar de forma activa el
Subfondo para cumplir su objetivo, seleccionando valores que presentan criterios ESG positivos
en relacion con su Universo de inversion inicial, siempre y cuando los emisores sigan buenas
practicas de gobierno corporativo.

Filtro ético (seleccidn negativa 0 «exclusiones»)

Los emisores de los valores en los que puede invertir el Subfondo, dentro del Universo de
inversion inicial, estaran sujetos al filtro ético exclusivo del Gestor de inversiones, en virtud del
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cual, aquellos emisores que se vean implicados en cualquiera de las siguientes situaciones no
seran considerados aptos a efectos de inversion:

0 produccién de armas que vulneren los principios humanitarios fundamentales (minas
antipersonales, bombas de racimo y armas nucleares);

graves dafios medioambientales;

vulneracion grave o sistematica de los derechos humanos;

casos de corrupcién grave;

participacion significativa en actividades de los sectores del carbon y de las arenas
bituminosas; y

0 exclusiones definidas por la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT).

O o0 oo

El Gestor de inversiones excluira a los emisores calificados como «rezagados en materia ESG».
El Gestor de inversiones también excluira a los emisores cuando su nivel de controversia se
considere importante, segun lo determinado por referencia a un proveedor externo de datos ESG
que evalle el papel de los emisores en controversias e incidentes relacionados con muy diversas
cuestiones ESG.

Los filtros y las exclusiones se aplicaran a todos los emisores de titulos.

Puntuaciéon ESG (seleccion positiva)

Los valores se seleccionaran de entre las clases de activos pertinentes y elegibles descritas en la
politica de inversion, habida cuenta de las puntuaciones medias de ESG.

A tal efecto, el Gestor de inversiones analizara y supervisara el perfil ESG de los emisores de los
valores utilizando informacién sobre las puntuaciones ESG procedente de un proveedor externo
de datos ESG. En consecuencia, dentro del Universo de inversion inicial —y después del proceso
de seleccién anteriormente descrito—, el Gestor de inversiones analizara los emisores de acuerdo
con su puntuacién ESG media global otorgada por el proveedor de datos ESG externo, basada en
la calificacion de los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza, en funcién de varios
indicadores, entre otros: la huella de carbono, el indice de absentismo, el porcentaje de mujeres
en el consejo de administracion.

La puntuacion ESG media del Subfondo sera superior en todo momento a la puntuacién ESG
media de su Universo de inversidn inicial, tras eliminar el 20% de la clasificacién de valores inicial
a aquellos que tengan peores puntuaciones ESG (enfoque de mejora de calificacion).

Luego, el Gestor de inversiones seleccionara los titulos basandose en el andlisis fundamental de
los emisores, los rendimientos ofrecidos y las condiciones de mercado, para ofrecer rentabilidades
financieras atractivas.

Junto con la aplicacion de los procesos de Filtro ético y Puntuacion ESG, el Gestor de inversiones
se centrara en evaluar los siguientes factores ESG a nivel de la cartera:

o0 En el ambito medioambiental: intensidad de carbono
o En el pilar social: porcentaje de mujeres en la plantilla

o0 En el pilar de gobernanza: porcentaje de consejeros independientes en el consejo

o Enelpilar de los derechos humanos: controversias graves en materia de derechos laborales

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor de inversiones se centrara en el seguimiento de los
factores ESG anteriores, con la intencién de obtener un mejor resultado en, al menos, dos factores
con respecto al Universo de inversién inicial del Subfondo.

Implicacién y propiedad activa:

Ademas, el Gestor de inversiones participa activamente en el accionariado mediante el voto y la
implicacién, actividades que contribuyen a mitigar el riesgo y a crear valor para sus inversores y
gue definen los pilares que guian el comportamiento de implicacién y supervision con respecto a
los emisores objeto de inversion de las carteras de gestion colectiva. En particular, el Gestor de
inversiones ha adoptado una Politica de implicacion —en cumplimiento de lo dispuesto en la
Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento europeo y del Consejo, segln su transposicion por la ley
consolidada sobre finanzas relativas a las politicas de implicacion con los inversores
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institucionales— que en cuenta las mejores practicas de las normas internacionales y define los
principios, las actividades de gestidn activa y las responsabilidades del Gestor de inversiones.

En este sentido, el Gestor de inversiones: (i) supervisara las empresas emisoras de la cartera; (i)
comprometerd a estas Ultimas en cuestiones financieras y no financieras, incluidas las cuestiones
ESG,; y (iii) votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores practicas en
materia de cohesion social, proteccion del medio ambiente y digitalizacion.

¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion de los procesos de Filtro ético soberano
(seleccion negativa o «exclusiones») y Puntuacién ESG (seleccion positiva), segin se
describe arriba.

¢, Cudl es el porcentaje minimo comprometido parareducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

N.A.
Las préacticas de
buen gobierno ¢Cudl es la politica para evaluar las préacticas de buen gobierno de las empresas
incluyen las participadas?
estructuras de
buena gestidn, las El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, siempre que los emisores
relaciones con los adopten practicas de buen gobierno corporativo, mediante la aplicacion de:
trabajadores, la ¢ Normas de exclusién basadas en la participacién en controversias graves, en particular
remuneracion del relacionadas con la corrupcion, el fraude, el blanqueo de capitales y otras cuestiones
personal y el relacionadas con la ética empresarial y los derechos humanos.
cumplimiento de las e Filtro ético propio.
obligaciones e Enfoque best in class sobre la Independencia del Consejo de administracion para
fiscales. garantizar que la puntuacion media de las empresas incluidas en la cartera sea mejor

gue la media del universo.

Ademas, como parte de los esfuerzos de Implicacion y propiedad activa, el Gestor de
inversiones votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores practicas
en materia de gobernanza y ética profesional.

t O ¢, Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?
La asignacion de
activos describe el En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
porcentaje de estard invertido en valores que sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la
inversiones en alineacion con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las caracteristicas
activos especificos. de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertir en otros instrumentos, segun se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»? ¢ cual es su
finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).
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Las actividades
que se ajustan a
la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

el volumen de
negocio, que
refleja la
proporcion de
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procedentes de
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la inversion en
bienes de
equipo, que
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ecologicas
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ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacién
(OpEX) que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de
las empresas en
las que se
invierte.

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Como consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético (seleccién negativa o «exclusiones»)
y el la Puntuacion ESG (seleccion positiva) a cada emisor subyacente con un analisis
detallado. Cuando los instrumentos financieros derivados utilizados no impliquen exposiciones
a emisores Unicos, dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las caracteristicas E/S
del Subfondo.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo

==/ medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos fiables
conforme pase el tiempo.

Para ajustarse a la

Taxonomia de la ¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
UE, los criterios nuclear que cumplen la taxonomia de la UE5?

para el gas fésil

incluyen

limitaciones de

emisiongs y el paso O Si:

a energias

renovables o

combustibles bajos O En el gas fosil O En la energia nuclear
en carbono para

finales de 2035.

Para la energia No

nuclear, los

criterios incluyen

normas exhaustivas

de seguridad y Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
gestion de residuos. inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia

adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
Las actividades grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
facilitadoras producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
permiten de forma la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero
directa que otras distintas de los bonos soberanos.
actividades
contribuyan
significativamente a 1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
un objetivo inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
medioambiental. soberanos* .

0% . , 0%

Las actividades de lAjl_Jstadas a Ia_ taxonomia lAJgstadqs a Ia_ taxongmm
transicion son (ni gas fésil ni energia (ni gas fosil ni energia
actividades para las nuclear) nuclear)
i tOda(‘j"a e No ajustadas a la No ajustadas a la
a:tseprzgfivaes con taxonomia 100% xonomia 100%

bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases

Este grafico representa el 95% de la cartera de las
inversiones totales.**

de efecto * A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
invernadero que se

corresponden con ** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

los mejores

resultados.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido
de la taxonomia de la UE, la proporcion minima de inversiones de transicion y facilitadoras en
el sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

5 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.
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El_l@

¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se
compromete a una proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢,Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
N.A.

¢ Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente
para que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de
mercado desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdsitos bancarios,
Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la
Politica de inversion del Subfondo; y (iii) OICVM u OIC que cumplan con lo dispuesto en el
articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Doénde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse més informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_SRI_Euro_corporate_Short_Term_Bond_Art10_Website_
disclosures_EN.pdf
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Inversion
sostenible significa
una inversién en
una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversién no
cause un perjuicio
significativo a
ningUn objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las
que se invierte
sigan practicas de
buen gobierno.

La taxonomia de la
UE es un sistema
de clasificacién
previsto en el
Reglamento (UE)
2020/852 por el que
se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambientalm
ente sostenibles.
Dicho Reglamento
no incluye una lista
de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

Informacién precontractual paralos productos financieros a que se refieren el articulo 8,
parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del Producto: Generali Investment SICAV —  |dentificador de la entidad
SRI Euro Green Bond juridica:

549300ANXLBQ6ODJBE78

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® % No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental: % inversion sostenible, tendra un porcentaje

minimo del __% de inversiones sostenibles

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

en actividades econémicas

que no pueden considerarse con un objetivo medioambiental en

. . actividades econémicas que no pueden
medioambientalmente . . .
considerarse medioambientalmente

tenibl narreglo al . .
sostenid ,es conarregioala sostenibles con arreglo a la taxonomia de
taxonomia de la UE la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones % Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo social: sociales, pero no realizara ninguna inversion
% sostenible

P71\ £ ;o . . .
@ ¢ Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
N _d financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando un proceso de inversion responsable.
El Fondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.

El Gestor de inversiones gestiona de forma activa el Subfondo y selecciona, aplicando un
proceso de seleccion de criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («kESG») en
al menos el 90% de su cartera, mientras que invierte el 75% de su patrimonio neto en
bonos verdes y sostenibles denominados en euros, con calificacion de crédito de categoria
de inversién (investment grade).

El Gestor de inversiones aplicara un proceso ESG de forma continua para seleccionar los
titulos del Universo de inversion inicial, segun define el indice Bloomberg MSCI Euro Green
Bond y, en menor medida, la deuda corporativa y soberana investment grade denominada
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

en euros a partir de los «Principios de los bonos verdes» estipulados y que comprenden,
por ejemplo, el uso de los ingresos para proyectos medioambientales, entre otros, de

energia alternativa, eficiencia energética, prevencion de la contaminacion, sostenibilidad
del agua, edificacién verde y adaptacion climatica (el «Universo de inversion inicial»).

Ademas, el Gestor de inversiones pretende seleccionar emisores que demuestren un mejor
resultado, de media, en al menos dos de los siguientes factores: intensidad de carbono,
mujeres en la plantilla, consejeros independientes, controversias graves en materia de
derechos laborales, en comparacion con el Universo de inversion inicial.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada unade
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucién de las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

(o}
o
o

La intensidad de carbono comparada con la del Universo de inversién inicial.

El porcentaje de mujeres en la plantilla comparado con la del Universo de inversion inicial.
El porcentaje de consejeros independientes en el consejo comparado con el del Universo
de inversion inicial.

Las graves controversias en materia de derechos laborales en comparacion con las del
Universo de inversion inicial.

La calificacion media ESG media del Subfondo y la calificacion ESG del Universo de
inversion inicial.

La proporcion de emisores dentro de la cartera con exposicion a las actividades econdémicas
establecidas en la lista de exclusion.

¢, Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué maneralas inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningdn objetivo de inversién sostenible
medioambiental o social?

N.A.
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By

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIlA») en los factores de
sostenibilidad

La atencion se centra principalmente en las siguientes PIA con referencia al Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision. Esos indicadores se tienen en cuenta y se
supervisaran de forma continua:

e Cuadro 1, indicador 3 — Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte; ademas
de supervisar la intensidad de los GEI de los emisores, se excluyen las inversiones en
empresas que participan en actividades relacionadas con el carbén.

e Cuadro 1, indicador 10 — Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas («UNGC») y de las Lineas Directrices de la Organizacién de Cooperacién y
Desarrollo Econdmicos («OCDE») para Empresas Multinacionales: Mediante la aplicacion
de los criterios de exclusion, no se puede invertir en empresas en las que haya
infracciones o serias sospechas de posibles infracciones de los Principios Rectores de la
OCDE para Empresas Multinacionales o de los Principios del UNGC.

e Cuadro 1, indicador 14 — Exposicién a armas controvertidas: Se excluyen las inversiones
en empresas cuyo volumen de negocio principal proceda de armas controvertidas.

El nimero de PIA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionard mas informacion sobre cédmo se tienen en cuenta las
PIA durante el periodo de referencia.

[0 No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Gestor de inversiones aplica un proceso de seleccidn de criterios medioambientales, sociales y
de gobernanza («ESG») en al menos el 90% de su cartera de forma continua, mientras que
invierte el 75% de su patrimonio neto en bonos verdes y sostenibles denominados en euros, con
calificacion de crédito de categoria de inversion (investment grade).

Los «bonos admisibles» se identifican a partir de un proceso propio definido y aplicado por el
Gestor de inversiones que se basa principalmente en el uso de los ingresos. El Gestor de
inversiones se propone gestionar de forma activa el Subfondo con el fin de alcanzar su objetivo,
seleccionando bonos con unos resultados medioambientales y sociales positivos cuantificables,
siempre que los emisores adopten practicas de buen gobierno corporativo.

La seleccion de criterios ESG se articula en torno a 3 procesos: el Filtro ético (seleccién negativa o
«exclusiones»), la seleccion de bonos verdes y la Puntuacion ESG.
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Filtro ético (seleccién negativa 0 «exclusiones»)

Los emisores de los valores en los que puede invertir el Subfondo, dentro del Universo de
inversion inicial, estaran sujetos al filtro ético exclusivo del Gestor de inversiones, en virtud del
cual, aquellos emisores que se vean implicados en cualquiera de las siguientes situaciones no
seran considerados aptos a efectos de inversion:

0 Produccién de armas que vulneren los principios humanitarios fundamentales (minas
antipersonales, bombas de racimo y armas nucleares);

graves dafios medioambientales;

vulneracion grave o sistematica de los derechos humanos;

casos de corrupcién grave;

participacion significativa en actividades de los sectores del carbon y de las arenas
bituminosas; y

0 exclusiones definidas por la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT).

O o0 Oo0Oo

El Gestor de inversiones excluira a los emisores calificados como «rezagados en materia ESG».
El Gestor de inversiones también excluira a los emisores cuando su nivel de controversia se
considere importante, segun lo determinado por referencia a un proveedor externo de datos ESG
gue evalle el papel de las empresas en controversias e incidentes relacionados con muy diversas
cuestiones ESG.

El filtro anterior se aplicara a todos los emisores de bonos, bonos convertibles y obligaciones de
referencia subyacentes de los CDS de nombre Gnico.

Seleccion de bonos verdes — Puntuacion ESG (seleccion positiva)

Los bonos verdes y sostenibles denominados en euros, con una calificacion crediticia de categoria
de inversion (investment grade) se seleccionaran del Universo de inversion inicial. Unicamente
son admisibles los proyectos pertenecientes a las siguientes categorias:

o

energias renovables;

eficiencia energética;

prevencion y control de la contaminacién;

gestién sostenible de los recursos naturales vivos;
conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica,;
transporte limpio;

gestién sostenible del agua;

adaptacion al cambio climatico;

productos, tecnologias y procesos de produccién ecoeficientes
Edificios ecoldgicos

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

Los valores se seleccionaran dentro de las clases de activos relevantes y admisibles que se
describen en la politica de inversion, teniendo en cuenta las puntuaciones ESG medias de la
cartera.

A tal efecto, el Gestor de inversiones analizara y supervisara el perfil ESG de los emisores de los
valores utilizando informacion sobre las puntuaciones ESG procedente de un proveedor externo
de datos ESG. En consecuencia, dentro del Universo de inversion inicial —y después del proceso
de seleccion de filtro ético anteriormente descrito—, el Gestor de inversiones analizara los
emisores de acuerdo con su puntuacion ESG media global otorgada por el proveedor de datos
ESG externo basada en la calificacion de los riesgos medioambientales, sociales y de
gobernanza, en funcién de varios indicadores, como son, entre otros, la huella de carbono, el
indice de absentismo y el porcentaje de mujeres en el consejo de administracion.

A continuacion, el Gestor de inversiones seleccionara los valores basandose en el andlisis
fundamental de los emisores, los rendimientos ofrecidos y las condiciones de mercado, para
ofrecer rentabilidades financieras atractivas, mostrando al mismo tiempo una puntuacion ESG
agregada media superior a la del universo de inversion inicial, del cual se ha eliminado el 20% de
los valores peor calificados.
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Junto con la aplicacion del Filtro ético, la seleccion de bonos verdes y la Puntuacion ESG, el
Gestor de inversiones se centrara en evaluar los siguientes factores ESG a nivel de la cartera:

En el ambito medioambiental: intensidad de carbono

En el pilar social: porcentaje de mujeres en la plantilla

En el pilar de gobernanza: porcentaje de consejeros independientes en el consejo

En el pilar de los derechos humanaos: controversias graves en materia de derechos laborales

O 00O

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor de inversiones se centrara en el seguimiento de los
factores ESG anteriores, con la intencion de obtener un mejor resultado en, al menos, dos
indicadores con respecto al Universo de inversion inicial del Subfondo.

Implicacién y propiedad activa:

Ademas, el Gestor de inversiones participa activamente en el accionariado mediante el voto y la
implicacion, actividades que contribuyen a mitigar el riesgo y a crear valor para sus inversores y
que definen los pilares que guian el comportamiento de implicacién y supervision con respecto a
los emisores objeto de inversion de las carteras de gestion colectiva. En particular, el Gestor de
inversiones ha adoptado una Politica de implicacion —en cumplimiento de lo dispuesto en la
Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento europeo y del Consejo, segln su transposicion por la ley
consolidada sobre finanzas relativas a las politicas de implicacién con los inversores
institucionales— que en cuenta las mejores practicas de las normas internacionales y define los
principios, las actividades de gestidn activa y las responsabilidades del Gestor de inversiones.

En este sentido, el Gestor de inversiones: (i) supervisara las empresas emisoras de la cartera; (ii)
comprometerd a estas Ultimas en cuestiones financieras y no financieras, incluidas las cuestiones
ESG,; y (iii) votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores practicas en
materia de gobernanza, ética profesional, cohesion social, proteccion del medio ambiente y
digitalizacion.

¢,Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversidon utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

El elemento vinculante son la aplicacién de los procesos de Filtro ético soberano (seleccidon
negativa o «exclusiones»), la seleccion de bonos verdes y la Puntuacion ESG (seleccion
positiva).

¢,Cudl es el porcentaje minimo comprometido parareducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

N.A.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?
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El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, siempre que los emisores
adopten practicas de buen gobierno corporativo, mediante la aplicacion de:

e Normas de exclusién basadas en la participacién en controversias graves, en particular
relacionadas con la corrupcion, el fraude, el blanqueo de capitales y otras cuestiones
relacionadas con los derechos laborales y los derechos humanos.

e Filtro ético propio.

e Enfoque best in class sobre la Independencia del Consejo de administracion para garantizar
que la puntuacion media de las empresas incluidas en la cartera sea mejor que la media
del universo.

Ademas, como parte de los esfuerzos de Implicacion y propiedad activa, el Gestor de inversiones
votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores practicas en materia de
gobernanza y ética profesional.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

@

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del
Subfondo estara invertido en valores que sigan un proceso de inversién responsable, para
lograr la alineacidn con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las
caracteristicas de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos, segin
se describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»? ¢ cual
es su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Coémo consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo
individual, las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético (seleccién negativa o
«exclusiones») y el la Puntuacion ESG (seleccion positiva) a cada emisor subyacente con un
andlisis detallado. Cuando los instrumentos financieros derivados utilizados no impliquen
exposiciones a emisores Unicos, dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las
caracteristicas E/S del Subfondo.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo

==/ medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?
Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos
fiables conforme pase el tiempo.
Para ajustarse a la
Taxonomia de la ¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
UE, los criterios nuclear que cumplen la taxonomia de la UES?
para el gas fésil
incluyen
limitaciones de
emisiones y el paso O Si:
a energias
renovables o
combustibles bajos O En el gas fosil O En la energia nuclear
en carbono para
finales de 2035.
Para la energia No
nuclear, los
criterios incluyen
normas exhaustivas . ] ) . ) .
de seguridad y Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
gestion de residuos. inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
Las actividades grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
facilitadoras producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
permiten de forma la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero
directa que otras distintas de los bonos soberanos.
actividades
contribuyan
significativamente a 1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
un objetivo inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
medioambiental. soberanos* 0%
L tividades d B Ajustadas a la taxonomia 0% W Ajustadas a la taxonomia ’
trisnifci'g'n §O§S € (ni gas f6sil ni energia (ni gas fésil ni energia
. nuclear) nuclear)
actividades para las
giusep(t)?]dea(\j”ea no se No ajustadas a la No ajustadas a la
i taxonomia
alternativas con taxonomia 100% 100%
bajgs emisiones de Este grafico representa el 60% de la cartera de las
gﬁ;rggg'gsqgc?s’as, inversiones totales.**
tienen niveles de
emisién de gases
de efecto * A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas
invernadero que se
corresponden con ** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.
los mejores
resultados.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido
de la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en
el sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

6 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.
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¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se
compromete a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢,Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

N.A.

¢Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢ cudl es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente
para que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de
mercado desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdsitos bancarios,
Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la
Politica de inversion del Subfondo; y (iii) OICVM u OIC que cumplan con lo dispuesto en
el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_SRI_Euro_Green_Bond_Art10_Website_disclosures_EN.
pdf
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Inversién Informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8, parrafos 1,2y 2

sostenible bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852
significa una
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771\ £ o . . .
amr ¢, Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

L . .
- 4 financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el articulo
8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando de forma continua un proceso de inversion
responsable en la parte del Subfondo invertida en deuda publica. Las caracteristicas promovidas en
el proceso de inversidon se basan en criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («ASG»)
positivos en relacién con su universo de inversion inicial, definidos como el J.P. Morgan EMU Index
(el «Universo de inversion inicial»). Estas caracteristicas incluyen:

e En el ambito medioambiental: calentamiento global;

¢ Enlos ambitos social y de gobernanza: la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, las préacticas fiscales, la vulneracion de los derechos humanos y
la corrupcion.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Subfondo.

Los indicadores

de sostenibilidad ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de
miden como se las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
alcanzan las

caracteristicas
medioambientales
o0 sociales que
promueve el
producto
financiero.

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucion de las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

e Elnumero de Emisores soberanos que incumplen uno o varios de los criterios del «Filtro ético
soberano» propio.

e Elndmero de Emisores soberanos que tienen una puntuacion ASG mas baja que el umbral
impuesto por el Gestor de inversiones; y

e El «Potencial de calentamiento soberano» medio ponderado del Subfondo comparado con
el «Potencial de calentamiento» del Universo de inversion inicial.

¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

N.A.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIlA») en los factores de
sostenibilidad

Mediante la aplicacion del Filtro ético soberano propio definido en la estrategia de inversién que
figura a continuacion, el Subfondo considera el siguiente indicador de PIA, con referencia al Anexo |
del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288:

e Cuadro 1, indicador 16 - Paises receptores de la inversion sujetos a infracciones sociales -
Criterios de exclusion sociales: paises que son responsables de graves vulneraciones de
los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom House.

El nimero de IPA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionard mas informacion sobre cédmo se tienen en cuenta las PIA
durante el periodo de referencia.

[ No
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¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Gestor de inversiones aplicara el proceso de seleccién ASG de forma continua a la parte del
Subfondo invertida en valores de deuda publica. ElI Gestor de inversiones selecciona valores que
muestren criterios ASG positivos en relacién con el Universo de inversion inicial.

1. Filtro ético soberano (seleccién negativa o «exclusiones»)

El Gestor de inversiones aplica de forma continua los siguientes criterios a la hora de considerar los
Emisores soberanos.

1.1. Exclusiéon basada en normas y exclusion basada en ASG

El «Filtro ético soberano» propio, que excluye a cualquier Emisor soberano que no cumpla con uno
0 mas de los siguientes elementos:

1.1.1.Cumplimiento / Exclusién basada en normas:

(0]

Criterios de exclusién por blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo: paises
con deficiencias estratégicas en sus regimenes de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, de acuerdo con la lista del Grupo de Accién
Financiera Internacional (GAFI).

Criterios de exclusion por practicas fiscales abusivas: paises que fomentan las
practicas fiscales abusivas y que se han negado a comprometerse con la Union
Europea para resolver su gobernanza deficiente, de acuerdo con la lista de la UE de
jurisdicciones de terceros paises a efectos fiscales.

1.1.2.Exclusién basada en ASG:

(0]

Criterios de exclusion sociales: paises que son responsables de graves
vulneraciones de los derechos humanos, de acuerdo con los datos de Freedom
House.

Criterios de exclusién por problemas de gobernanza: paises con un nivel elevado de
corrupcion de acuerdo con el indice de percepcién de la corrupcion.

1.2. Puntuacién ASG soberana

Como parte del «Filtro ético soberano», el Gestor de inversiones excluira a cualquier Emisor
soberano con una puntuacion por debajo de un umbral determinado. Este filtro se aplicara a todos
los Emisores soberanos de bonos y obligaciones de referencia subyacentes de los CDS de hombre

Unico.

El resultado de los filtros anteriores es el Filtro ético soberano, una lista de Paises permitidos o no
(excluidos) para invertir.

2. Seleccion basada en el «Potencial de calentamiento soberano» — (seleccién positiva)

Los Emisores soberanos estan sujetos a una seleccién positiva, basada en el indicador MSCI
Sovereign Warming Potential, que cuantifica los objetivos de emisiones de los gobiernos/paises y
se define como la «alineacion de la temperatura estimada del objetivo de emisiones per capita de
un pais para 2030 con las trayectorias de calentamiento global de fin de siglo».

Se utilizard un objetivo de «Contribucion determinada a nivel nacional» (o NDC, por sus siglas en
inglés) del Potencial de calentamiento de un pais para evaluar la alineacion de un pais con un
objetivo de estabilizacion global, de acuerdo con los compromisos del pais para reducir su perfil de

emisiones.

El Potencial de calentamiento soberano medio ponderado del Subfondo debe ser menor (es decir,
«mejor») que el de su Universo de inversion inicial.
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¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion del Filtro ético soberano (seleccion negativa o
«exclusiones») y los procesos de Potencial de calentamiento soberano (seleccion positiva),
segln se describe arriba.

¢,Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién?

N.A.

¢,Cudl es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas

participadas?

N.A.

¢,Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
estara invertido en valores que sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la
alineacion con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las
caracteristicas de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertir4 en otros instrumentos, segun se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»? ¢ cual es
su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

¢,Coémo consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético soberano y el Potencial de
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calentamiento soberano a cada emisor subyacente con un andlisis detallado. Cuando los
instrumentos financieros derivados utilizados no impliquen exposiciones a emisores Unicos,
dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las caracteristicas E/S del Subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos fiables
conforme pase el tiempo.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE"?

O si:
O En el gas fosil 0 En la energia nuclear

X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0% 0%
@ Ajustadas a la taxonomia B Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fésil ni energia (ni gas fésil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
taxonomia taxonomia 0
100% CU

Este grafico representa el 5% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

7 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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¢, Cudl es laproporcién minimade inversiones en actividades de transicidon y facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido de
la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en el
sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.
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¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se
compromete a una proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢,Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

N.A.

¢, Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente para
que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de mercado
desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdsitos bancarios, Instrumentos
del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la Politica de
inversion del Subfondo; y (iii) OICVM u OIC que cumplan con lo dispuesto en el articulo 41
(1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Donde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?
Puede encontrarse més informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Short_Term_Bond_Art10_Website_disclosures EN.
pdf
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Informacién precontractual paralos productos financieros a que se refieren el articulo 8,

Isnovsetresr:iobr;e significa parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
una inversion en Reglamento (UE) 2020/852

una actividad

ecop;’:bmlca que Nombre del Producto: Generali Investment SICAV - |dentificador de la entidad
contribuye a un : ; : . -

abjetiva SRI Euro Premium High Yield juridica:

medioambiental o

social, siempre que 5493005X80FT6ALTC445

la inversién no
cause un perjuicio
significativo a
ningln objetivo
medioambiental o
social y que las

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

empresas en las ¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?
que se invierte
sigan précticas de (Y ) Si ® ®x No
buen gobierno.
Realizard un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una

La taxonomia de la medioambiental: % inversion sostenible, tendré un porcentaje
UE es un sistema minimo del __ % de inversiones sostenibles
de clasificacion o o —
previsto en el en actividades econdmicas o ) )
Reglamento (UE) que pueden considerarse con un objetivo medioambiental en
2020/852 por el que . . ivi Ami
2 establege una? reeEr A T actlv'l(c;lades econg.mlca;que pl)ueden
lista de actividades sostenibles con arreglo a la consi grarse TS e BN E B ’
econdémicas reraaeE R sostenibles con arreglo a la taxonomia de
medioambientalm la UE
g’.“ﬁ SgSt‘”i“'ble?' en actividades econémicas o _ _

Icho Reglamento : con un objetivo medioambiental en
e I Ure [z que no pueden considerarse actividades econdmicas que no pueden
de actividades medioambientalmente g - d >
econdmicas sostenibles con arrealo a la considerarse medioambientalmente
socialmente ; g sostenibles con arreglo a la taxonomia de
sostenibles. Las taxonomia de la UE la UE
inversiones
sostenibles con un . .
objetivo con un objetivo social
medioambiental
puedein ajustarse, 0 Realizard un minimo de inversiones st Promueve caracteristicas medioambientales o
no, a la taxonomia. sostenibles con un objetivo social: sociales, pero no realizara ninguna inversion

% sostenible

ﬁ?) ¢ Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
Y ._d financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, aplicando un proceso de inversion responsable.
El Fondo cuenta con la etiqueta ISR en Francia.

El Gestor de inversiones gestiona de forma activa el Subfondo y selecciona, a partir del ICE
BofA BB-B Euro High Yield Total Return (el «Universo de inversién inicial»), valores que
presentan criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («kESG») positivos en
relacion con el Universo de inversion inicial, siempre y cuando los emisores sigan buenas
practicas de gobierno corporativo.

Ademas, el Gestor de inversiones pretende seleccionar emisores que demuestren un mejor
resultado en al menos dos de los siguientes factores: intensidad de carbono, mujeres en la
plantilla, consejeros independientes, controversias graves en materia de derechos
laborales, en comparacién con el Universo de inversidn inicial.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢, Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de

las

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto

financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para garantizar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Subfondo son:

(o}
(o}
(o}

La intensidad de carbono comparada con la del Universo de inversion inicial.

El porcentaje de mujeres en la plantilla comparado con la del Universo de inversién inicial.
El porcentaje de consejeros independientes en el consejo comparado con el del Universo
de inversion inicial.

Las graves controversias en materia de derechos laborales en comparacion con las del
Universo de inversion inicial.

La calificacion media ESG media del Subfondo y la calificacion ESG del Universo de
inversion inicial.

La proporcién de emisores dentro de la cartera con exposicion a las actividades econémicas
establecidas en la lista de exclusion.

¢, Cuéles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

N.A.

¢De qué maneralas inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningdn objetivo de inversién sostenible
medioambiental o social?

N.A.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con
asuntos
medioambientales,
sociales y
laborales, el
respeto de los
derechos humanos
y la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversioén sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversion y la

tolerancia al riesgo.

%

¢Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre
los factores de sostenibilidad?

Si, el Subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas («PIA») en los factores de
sostenibilidad

La atencion se centra principalmente en las siguientes PIA con referencia al Anexo | del
Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision. Esos indicadores se tienen en cuenta 'y se
supervisaran de forma continua:

(0]

Cuadro 1, indicador 3 — Intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte: Ademas
de supervisar la intensidad de los GEI de los emisores, se excluyen las inversiones en
empresas que participan en actividades relacionadas con el carbén.

Cuadro 1, indicador 10 — Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas («UNGC») y de las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacion y
Desarrollo Econémicos («OCDE») para Empresas Multinacionales: mediante la aplicacion
de los criterios de exclusion, no se puede invertir en empresas en las que haya infracciones
0 serias sospechas de posibles infracciones de los Principios Rectores de la OCDE para
Empresas Multinacionales o de los Principios del UNGC.

Cuadro 1, indicador 14 — Exposicion a armas controvertidas: Se excluyen las inversiones
en empresas cuyo volumen de negocio principal proceda de armas controvertidas.

El nimero de PIA consideradas por el Gestor de inversiones podra aumentar en el futuro, cuando
los datos y las metodologias para medir esos indicadores estén desarrollados. En los informes
periédicos del Subfondo se proporcionara mas informacion sobre cémo se tienen en cuenta las
PIA durante el periodo de referencia.

O No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para garantizar que se cumplen las caracteristicas medioambientales y sociales a lo largo del ciclo
de vida del Subfondo, el proceso de seleccién ESG (el «Proceso de inversion responsable») se
aplica de forma continua y las exclusiones se supervisan de forma periédica.

Los valores elegibles se seleccionan sobre la base de un proceso propio definido e implementado
por el Gestor de inversiones. El Gestor de inversiones pretende gestionar de forma activa el
Subfondo para cumplir su objetivo, seleccionando valores que presentan criterios ESG positivos
en relacion con su Universo de inversion inicial, siempre y cuando los emisores sigan buenas
practicas de gobierno corporativo.

Filtro ético (seleccidn negativa 0 «exclusiones»)

Los emisores de los valores en los que puede invertir el Subfondo, dentro del Universo de
inversion inicial, estaran sujetos al Filtro ético exclusivo del Gestor de inversiones, en virtud del
cual, aquellos emisores que se vean implicados en cualquiera de las siguientes situaciones no
seran considerados aptos a efectos de inversion:

Produccion de armas que vulneren los principios humanitarios fundamentales (minas
antipersonales, bombas de racimo y armas nucleares);

graves dafios medioambientales;

vulneracion grave o sistemaética de los derechos humanos;

casos de corrupcion grave;

participacion significativa en actividades de los sectores del carbdn y de las arenas
bituminosas; y

exclusiones definidas por la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT).

El Gestor de inversiones excluira a los emisores calificados como «rezagados en materia ESG».
El Gestor de inversiones también excluira a los emisores cuando su nivel de controversia se
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considere importante, segun lo determinado por referencia a un proveedor externo de datos ESG
que evalle el papel de los emisores en controversias e incidentes relacionados con muy diversas
cuestiones ESG.

El filtro y las exclusiones anteriores se aplicardn a todos los emisores de titulos de deuda, con
excepcion de los bonos del Estado.

Puntuaciéon ESG (seleccién positiva)

Los valores se seleccionaran de entre las clases de activos pertinentes y elegibles descritas en la
politica de inversién, habida cuenta de las calificaciones ESG medias.

A tal efecto, el Gestor de inversiones analizara y supervisara el perfil ESG de los emisores de los
valores utilizando informacion sobre las puntuaciones ESG procedente de un proveedor externo
de datos ESG. En consecuencia, dentro del Universo de inversion inicial —y después del proceso
de seleccién anteriormente descrito—, el Gestor de inversiones analizara los emisores de acuerdo
con su calificacién ESG media global otorgada por el proveedor de datos ESG externo basada en
la calificacion de los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza, en funcién de varios
indicadores, como son, entre otros, la huella de carbono, el indice de absentismo y el porcentaje
de mujeres en el consejo de administracion.

La calificacién media de ESG del Subfondo sera siempre superior a la calificacion media de ESG
de su universo de inversion inicial, tras eliminar el 20% de los valores iniciales peor clasificados en
términos de puntuacion ESG.

El Gestor de inversiones seleccionara los valores basandose en el analisis fundamental de los
emisores, los rendimientos ofrecidos y las condiciones de mercado, para ofrecer rentabilidades
financieras atractivas, mostrando al mismo tiempo una calificacion ESG agregada media superior
a la del universo de inversion inicial, del cual se ha eliminado el 20% de los valores peor
calificados.

Junto con la aplicacion de los procesos de Filtro ético y Puntuacion ESG, el Gestor de inversiones
se centrara en evaluar los siguientes factores ESG a nivel de la cartera:

o0 En el ambito medioambiental: intensidad de carbono

o En el pilar social: porcentaje de mujeres en la plantilla

o En el pilar de gobernanza: porcentaje de consejeros independientes en el consejo

o Enelpilar de los derechos humanos: controversias graves en materia de derechos laborales

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor de inversiones se centrara en el seguimiento de los
factores ESG anteriores, con la intencion de obtener un mejor resultado en, al menos, dos factores
con respecto al Universo de inversion inicial del Subfondo.

Implicacion y propiedad activa:

Ademas del Filtro ético y el indicador ESG del Porcentaje de consejeros independientes en el
consejo de administracion, el Gestor de inversiones participa activamente en el accionariado
mediante el voto y la implicacion, actividades que contribuyen a mitigar el riesgo y a crear valor
para sus inversores y que definen los pilares que guian el comportamiento de implicacion y
supervisién con respecto a los emisores objeto de inversion de las carteras de gestion colectiva.
En particular, el Gestor de inversiones ha adoptado una Politica de implicacion —en cumplimiento
de lo dispuesto en la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento europeo y del Consejo, segun su
transposicion por la ley consolidada sobre finanzas relativas a las politicas de implicacién con los
inversores institucionales— que en cuenta las mejores practicas de las normas internacionales y
define los principios, las actividades de gestién activa y las responsabilidades del Gestor de
inversiones.

En este sentido, el Gestor de inversiones: (i) supervisara las empresas emisoras de la cartera; (ii)
comprometera a estas Ultimas en cuestiones financieras y no financieras, incluidas las cuestiones
ESG; y (iii) votara en las juntas de accionistas a favor de la difusion de las mejores practicas en
materia de cohesion social, proteccion del medio ambiente y digitalizacion.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
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Las préacticas de
buen gobierno
incluyen las
estructuras de
buena gestién, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Los elementos vinculantes son la aplicacion de los procesos de Filtro ético soberano
(seleccion negativa o «exclusiones») y la Puntuacién ESG (seleccion positiva) descritos
anteriormente.

¢ Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

N.A.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, siempre que los emisores
adopten practicas de buen gobierno corporativo, mediante la aplicacion de:

e Las normas de exclusion basadas en la participacién en controversias graves, en
particular relacionadas con la corrupcion, el fraude, el blanqueo de capitales y otras
cuestiones relacionadas con la ética empresarial y los derechos humanos, contribuyen a
asegurar que se tiene en cuenta el buen gobierno de las inversiones de la cartera.

e Filtro ético propio.

o Enfoque best in class sobre la Independencia del Consejo de administracién para
garantizar que la puntuacién media de las empresas incluidas en la cartera sea mejor que
la media del universo.

Ademas, como parte de los esfuerzos de Implicacion y propiedad activa, el Gestor de inversiones
votara en las juntas de accionistas a favor de la difusién de las mejores practicas en materia de
gobernanza y ética profesional.

O ¢,Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90% del patrimonio neto del Subfondo
estara invertido en valores gque sigan un proceso de inversion responsable, para lograr la
alineacion con las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo (#1 Ajuste a las caracteristicas
de E/S).

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos, segin se
describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»? ¢.cual es su
finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2 Otras).

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para
alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.
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Las actividades que

se ajustan a la
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que
refleja la
proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte;
la inversion en
bienes de
equipo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
gue se invierte,
por ejemplo, para

la transicion a una

economia verde;

los gastos de
explotaciéon
(OpEX) que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
gue se invierte.

¢,Como consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando se utilizan derivados con el fin de obtener exposiciones a emisores a titulo individual,
las caracteristicas E/S se logran aplicando el Filtro ético (seleccion negativa o «exclusiones»)
y el la Puntuacion ESG (seleccion positiva) a cada emisor subyacente con un analisis
detallado. Cuando los instrumentos financieros derivados utilizados no impliquen exposiciones
a emisores Unicos, dichos instrumentos no se utilizaran para alcanzar las caracteristicas E/S
del Subfondo.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se mantendra bajo revision a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos
fiables conforme pase el tiempo.
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Para ajustarse a la
Taxonomia de la
UE, los criterios
para el gas fésil
incluyen
limitaciones de
emisiones y el paso
a energias
renovables o
combustibles bajos
en carbono para
finales de 2035.
Para la energia
nuclear, los
criterios incluyen
normas exhaustivas
de seguridad y
gestién de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases
de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

O Si:
O En el gas fosil O En la energia nuclear

X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0%
. . 0% . .
@ Ajustadas a la taxonomia B Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fésil ni energia (ni gas fésil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
i taxonomia
taxonomia 100% 100%

Este grafico representa el 90% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

¢,Cuédl es la proporcibn minima de inversiones en actividades de transicién y
facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el sentido
de la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y facilitadoras en
el sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

¢,Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
Fd medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

8 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdémicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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ra
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
gue no tienen en
cuenta los
criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalme
nte sostenibles con
arreglo a la
taxonomia de la
UE.

A

Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

;_I@

N/A. El Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Subfondo no se
compromete a una proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢, Cuél es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
N.A.

¢, Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen de valores, directa o
indirectamente, cuyos emisores no cumplen los criterios ESG descritos anteriormente
para que se considere que tienen caracteristicas medioambientales o sociales positivas.

Esto incluye (i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos admisibles o
durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones de
mercado desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depdsitos bancarios,
Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la
Politica de inversion del Subfondo; y (iii) acciones, deuda publica, OICVM u OIC que
cumplan con lo dispuesto en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a estas inversiones.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.

¢Donde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse més informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS_SRI_Euro_Premium_High_Yield_Art10_Website disclosu
res_EN.pdf
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buen
gobierno.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

¥

Plantilla de informacién precontractual para los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, parrafos 1, 2 y 2a, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del Producto: Generali
Investment SICAV — SRI Ageing
Population

Identificador de la entidad juridica:
549300XFO6RKOKO6H487

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® x No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aungue no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un porcentaje
minimo del 50% de inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones *®
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

en actividades econémicas
gue no pueden
considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

® conun objetivo social

Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas medioambientales o
sostenibles con un objetivo social: sociales, pero no realizara ninguna inversién
% sostenible

¢, Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, invirtiendo, con un proceso de Inversion social y
responsable (ISR), en valores de renta variable cotizados de empresas europeas que
demuestren un comportamiento ESG superior basado en la metodologia propia del Gestor de
inversiones y una Contribucién social positiva de sus productos y servicios. Ademas, el Gestor
de inversiones pretende analizar la exposicion y/o contribucion de la cartera a los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas («ODS») y obtener un mejor resultado global a
nivel del Subfondo comparado con el MSCI Europe - Net Total Return Index, el («indice de
referencia») del Subfondo en determinados pilares medioambientales y de gobernanza.
Ademas, el Subfondo se compromete a realizar en parte inversiones sostenibles en empresas
que ofrezcan soluciones para las sociedades que envejecen a través de sus productos y
servicios. Esas empresas contribuyen a los objetivos sociales vinculados a la tendencia a
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

largo plazo del envejecimiento de la poblacién, siendo esos objetivos sociales: Salud,
Envejecer Bien, Vivir Mejor y Soluciones sociales a los retos de un mundo que envejece.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el Subfondo.

¢Quéindicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?
Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucién de las
caracteristicas sociales que promueve el Subfondo son:

e La calificacién global SPICE (siglas de siglas de «Suppliers & Society, People,
Investors, Clients and Environment)9de las empresas en que se invierte, basada en la
metodologia interna del Gestor de inversiones. SPICE evalla los resultados
sostenibles de las empresas. Integra el analisis de los riesgos y oportunidades
econdmicos, de gobernanza, medioambientales, sociales y societales en las practicas
empresariales y en la oferta de productos y servicios de las empresas. El andlisis
tiene en cuenta 90 criterios a partir de los cuales se obtiene una puntuaciénde 1 a5
por letra de SPICE. Estas 5 puntuaciones se ponderan en funcién de los impactos
mas importantes de la empresa.

e La Calificacién de controversia global de las empresas en que se invierte (segln se
describe en la pregunta «¢Qué estrategia de inversion sigue este producto
financiero?» a continuacion).

e La Contribucion social de los productos y servicios de las empresas en que se
invierte. La Contribucién sociall0 es una medida cuantitativa, en una escala de -
100% a +100%, que combina las contribuciones sociales positivas y negativas de los
productos y servicios de una empresa. La metodologia se basa en los aspectos
sociales de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas y
sus 169 subobjetivos (o metas), que ofrecen una hoja de ruta compartida para los
agentes de los sectores publico y privado de cara a 2030, disefiada para crear un
futuro mejor y més sostenible. La metodologia también incluye datos
macroecondmicos y cientificos de instituciones publicas de investigaciéon y de
organizaciones independientes como la Fundacion para el Acceso a los
Medicamentos o la Iniciativa para el Acceso a la Nutricion.

e La Contribucion social de los productos y servicios del Subfondo comparada con la
del indice de referencia.

e El porcentaje global de mujeres en puestos directivos clave del Subfondo en
comparacion con el indice de referencia.

e El porcentaje minimo de las inversiones del Subfondo asignadas a inversiones
socialmente sostenibles.

e La proporcién de valores dentro de la cartera con exposicion a las actividades
econdmicas establecidas en la politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones
(seglin se describe en la pregunta «¢Qué estrategia de inversion sigue este producto
financiero?» a continuacion).

9 Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

10 pyede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento
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¢ Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?
El Subfondo realizara en parte inversiones sostenibles con un objetivo social, basado en al
menos uno de los siguientes criterios:

- En el pilar social: inversiones con una Contribucién social de los productos y servicios
igual o superior a +30%. La medida de la Contribucién social combina las contribuciones
sociales positivas y negativas de los productos y servicios de una empresa. La
metodologia se basa en los aspectos sociales de los 17 ODS de las Naciones Unidas y
sus 169 subobjetivos (0 metas). Las empresas asociadas con una Contribucién social
igual o superior al umbral seleccionado realizan, por tanto, una contribucion significativa
a uno o varios de estos ODS u objetivos.

- En cuanto al capital humano, dos medidas abordan el ODS 8, asi como los ODS 3, 4, 5
y 10:

0 Inversiones con una Calificacion Good Jobs, basada en la metodologia interna del
Gestor de inversiones,!! igual o superior a 55/100. La Calificacion Good Jobs es
una medida cuantitativa disefiada para evaluar (en una escala de 0 a 100) la
capacidad global de una empresa para crear empleos duraderos y de calidad para
todos, especialmente en zonas (regiones o paises) donde el empleo es
relativamente escaso y, por tanto, necesario para garantizar un crecimiento
econdmico sostenible e integrador.

o0 Inversiones con una Calificacion Happy@Work!? Environment, basada en la
metodologia interna del Gestor de inversiones, igual o superior a 4,5/5. El marco
de analisis proporciona una evaluacién completa y objetiva del nivel de bienestar
en el trabajo, centrandose en: propdésito, autonomia, competencia, relaciones
laborales y equidad;

O Por consiguiente, las empresas asociadas con una calificacion Good Jobs o una
calificacion Happy@Work Environment igual o superior a los umbrales
seleccionados contribuyen significativamente al ODS 8.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan objetivo de inversién
sostenible medioambiental o social?
El Subfondo no invierte en ninguna empresa implicada en las actividades identificadas en la
politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones por su controvertido impacto social o
medioambiental, en empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3 y en empresas con
una calificacion SPICE igual o inferior a 3/5.

Se aplican cuatro niveles para evitar que se produzca un perjuicio significativo a cualquier
objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social, sobre una base exante, antes de
cualquier decisién de inversion. En efecto, las inversiones a las que se apliquen uno o mas de
los siguientes criterios no se consideraran inversiones sostenibles:

1. Segun la Politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones: las actividades
se excluyen por sus impactos sociales 0 medioambientales controvertidos, segun se
definen en la politica principal de Sycomore AM (aplicable a todas las inversiones
directas de Sycomore AM), y en la politica de Inversion socialmente responsable (ISR)
(aplicable a todos los OICVM de capital variable, mandatos y fondos dedicados
gestionados segln una estrategia de ISR).

2. Empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3: se considera que estas
empresas incumplen uno de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

3. Calificacion SPICE inferior a 3/5 Mediante sus 90 criterios, la metodologia SPICE
cubre todas las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza a las que se

11 puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

12 pyede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

216



refieren los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
enumerados en el borrador de las Normas técnicas reglamentarias. Una calificacién
inferior, por debajo de 3/5, indica unos menores resultados en materia de
sostenibilidad en una o mas incidencias adversas.

4. De acuerdo con la politica de Sycomore AM sobre Principales incidencias
adversas (PIA): se aplica una politica de PIA para identificar otros posibles dafios
significativos en las cuestiones medioambientales y sociales a las que se refieren los
indicadores de PIA enumerados en el Cuadro 1 del Anexo I. Las empresas que
cumplan algun criterio de exclusion en relacion con las emisiones de GEI, la
biodiversidad, el agua, los residuos, la igualdad de género, el cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales, o las armas controvertidas, seran calificadas como «no
sostenibles».

Al cumplir los criterios necesarios para ser considerada «sostenible», segun se describe en
esta seccién y en las subsecciones siguientes, la inversién en una empresa se considera
incluida en la parte de inversiones sostenibles de la cartera.

¢Como se han tenido en cuento los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad afectan a los
indicadores a dos niveles:
1. Solo para inversiones sostenibles: una politica de PIA extraida
directamente de los indicadores del Cuadro 1 del Anexo |y de cualquier
indicador relevante de los Cuadros 2 y 3.
2. Para todas las inversiones del producto financiero invertido
exclusivamente en renta variable de cotizadas: el marco de analisis
SPICE, pasando por todas las cuestiones objeto de todos los indicadores
adversos de sostenibilidad, con capacidad de utilizarlos para alimentar el
andlisis.

Politica de PIA: cada factor de sostenibilidad contemplado en el Cuadro 1 del
Anexo | se asocié con un criterio de exclusion:

Aplicable a las empresas en que se invierte

o0 Emisiones de GEI

» Indicadores n.° 1-2-3-5-6 (Emisiones de GEI de &mbito 1, 2, 3 y
emisiones totales; Huella de carbono; Intensidad de GEI de las
empresas en las que se invierte; Proporcion de producciéon y consumo
de energia no renovable; Intensidad de consumo de energia por
sector de alto impacto climatico): para todos los sectores, las
emisiones de GEI se evallan ajustandolas al tamafio de la empresa,
en relacion con su subsector, y teniendo en cuenta los niveles de
descarbonizacién basados en datos cientificos necesarios para
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 2 °C en
comparacion con las temperaturas preindustriales, Segun se describe
en el Quinto Informe de Evaluacion del Grupo Intergubernamental de
Expertos sobre el Cambio Climatico (IPCC). En consecuencia, el
enfoque de PIA de Sycomore AM para las emisiones de GEI de todos
los sectores se basa en indicadores de objetivos basados en la
ciencia: por un lado, de la iniciativa de objetivos basados en la ciencia
(SBTi) y, por otro, en las temperaturas calculadas por la iniciativa de
adaptacién a 2 °C basada en la ciencia (SB2A). Se considera que las
empresas asociadas con una temperatura superior al umbral
establecido en la politica PIA perjudican significativamente el objetivo
de mitigacion del cambio climatico.
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Indicador n.° 4 (Exposicién frente a empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles): las empresas activas en el sector de los
combustibles fésiles estan contempladas en la politica de exclusién
de Sycomore AM.

o Biodiversidad:

o Agua:

Indicador n.° 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas
sensibles en cuanto a la biodiversidad), complementado por el
indicador n.° 14 del Cuadro 2 (Especies naturales y zonas
protegidas): estos dos indicadores sefialan que podrian producirse
actividades en zonas sensibles desde el punto de vista de la
biodiversidad sin medidas de mitigacion adecuadas. Se considera
gue las empresas para las que esto se confirma causan un perjuicio
significativo al objetivo de proteccion y restauracion de la
biodiversidad y los ecosistemas. El proceso detallado para confirmar
las empresas excluidas figura en la politica de PIA.

Indicador n.° 8 (Emisiones al agua): en el caso de las empresas que
informan de emisiones que superan el umbral establecido en la
politica de PIA, se investiga mas a fondo el impacto en las partes
interesadas de las emisiones anteriores, basdndose en revisiones de
controversias. Se considera que un impacto grave ain no abordado
plenamente por la empresa perjudica significativamente el objetivo de
uso sostenible y proteccién de los recursos hidricos y marinos.

o0 Residuos:

Indicador n.° 9 (Ratio de residuos peligrosos y radiactivos): en el caso
de las empresas que declaran cantidades superiores al umbral
establecido en la politica de PIA, se realiza una investigacion
adicional sobre el impacto en las partes interesadas de los residuos
generados, basada en revisiones de controversias. Se considera que
un impacto grave ain no abordado plenamente por la empresa causa
un perjuicio significativo al objetivo de prevencién y control de la
contaminacion.

0 Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales:

Indicador n.° 10 (Infracciones): El mencionado marco de andlisis de
controversias aplicado por Sycomore AM tiene precisamente por
objeto identificar las vulneraciones de estas normas internacionales.
Indicador n.° 11 (usencia de procesos y mecanismos de cumplimiento
para realizar un seguimiento del cumplimiento): la falta de procesos y
mecanismos de cumplimiento para supervisar el cumplimiento de
estas normas internacionales indica que es necesaria una mayor
diligencia debida para concluir sobre la probabilidad de posibles
vulneraciones. A continuacién se aplican requisitos mas estrictos a lo
largo del andlisis SPICE, en particular en relacion con las partes
interesadas Sociedad (S), Personas (P) y Clientes (C), definidas en
la politica de PIA. Se considerara que cualquier empresa que no
supere la prueba perjudica significativamente uno o varios objetivos
sociales.

0 lgualdad entre hombres y mujeres:

Indicador n.° 12 (Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin
ajustar): se considera que las empresas asociadas con una brecha
salarial entre hombres y mujeres sin ajustar que supere el umbral
establecido en la politica de PIA causan un perjuicio significativo al
objetivo social de lucha contra la desigualdad.

Indicador n.° 13 (Diversidad de género del consejo de administracion):
se considera que las empresas asociadas con una proporcion de
mujeres en el consejo de administracion inferior al umbral establecido
en la politica de PIA causan un perjuicio significativo al objetivo social
de lucha contra la desigualdad.
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0 Armas controvertidas: Indicador n.° 14 (Exposicidon a armas controvertidas):
Las empresas implicadas en la fabricacion o venta de armas controvertidas
estan especificamente contempladas en la politica de exclusién de Sycomore
AM.

Aplicable a entidades soberanas y supranacionales:

o0 Intensidad de GEI (indicador n.° 15): La intensidad de GEI forma parte del
analisis de los emisores soberanos, descrito en la politica de integracion ESG
de Sycomore AM, que permite excluir a los de bajo rendimiento en una serie
de cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

o Paises receptores de inversion sujetos a infracciones sociales (indicador n.°
16): de forma similar, el marco de analisis aplicable a los soberanos aborda
la adhesién a la Carta de las Naciones Unidas. Ademas, un conjunto de
indicadores permite evaluar las practicas gubernamentales en materia de
desarrollo sostenible y gobernanza, incluyendo en particular la corrupcién, los
derechos humanos y la inclusién social.

Calificacién SPICE: Mediante sus 90 criterios, la metodologia SPICE cubre
todas las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza a las que se
refieren los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad enumerados en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 de la Comision.

El Subfondo invierte exclusivamente en valores de renta variable de empresas
cotizadas. De los 46 indicadores de impacto adverso aplicables a empresas
participadas, excluyendo un indicador no obligatorio dedicado a las inversiones
en valores verdes (14 indicadores de principales incidencias adversas
enumerados en el Cuadro 1, asi como 32 indicadores de incidencias adversas
adicionales enumerados en el Cuadro 2 y el Cuadro 3), 42 indicadores (23
indicadores medioambientales y 19 indicadores sociales) estan cubiertos durante
el analisis SPICE, y 4 indicadores (1 indicador medioambiental y 3 indicadores
sociales) se refieren incidencias adversas abordados por la Politica de exclusion
de Sycomore AM.

Mas concretamente, el modelo de analisis fundamental SPICE de Sycomore AM,
es un modelo integrado, que permite obtener una vision integral de las empresas
del universo de inversidn. Se elaboré teniendo en cuenta las Directrices de la
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos («CCDE») para
Empresas Multinacionales. Integra plenamente los factores ESG para captar
cémo gestionan las empresas las incidencias adversas, asi como las principales
oportunidades sostenibles siguiendo un enfoque de doble materialidad.

Politica de exclusion: por dltimo, la politica de exclusion de Sycomore AM se
centra en indicadores de incidencias adversas sobre la sostenibilidad, como las
armas controvertidas, la exposicion al sector de los combustibles fésiles, la
produccion de pesticidas quimicos y, en términos mas generales, se redact6 para
atacar a las empresas que incumplen los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas («UNGC») y las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

Una vez realizado el andlisis -andlisis SPICE que incluye la revision de las
controversias, el cumplimiento de la politica de exclusion-, repercute en las
decisiones de inversion de las siguientes maneras:

- Como se indica en la pregunta anterior, proporciona una salvaguarda
contra el dafio significativo a cualquier objetivo de inversién sostenible,
mediante la exclusién de empresas que no cumplan los requisitos minimos
de salvaguarda, es decir, se excluye a una empresa que obtenga una
calificacién global SPICE igual o inferior a 3/5, 0 a una empresa expuesta
a cualquier actividad econémica mencionada en la politica de exclusién de
Sycomore AM.
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- También influye en el caso de la inversion financiera de dos maneras: 1.
los supuestos relacionados con las perspectivas de la empresa
(previsiones de crecimiento y rentabilidad, pasivos, fusiones y
adquisiciones, etc.) pueden alimentarse de determinados resultados de
SPICE segun proceda; y 2. algunos supuestos basicos de los modelos de
valoracion estan sisteméticamente vinculados a los resultados de SPICE.

¢, Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las

empresas y los derechos humanos? Detalles:
El desarrollo del marco de analisis «SPICE» de Sycomore AM, asi como la
politica de exclusion, se han inspirado en las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales, los Principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas, las Normas Internacionales de la Organizacién Internacional del Trabajo
y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas. Para evaluar el valor fundamental de una empresa, los
analistas examinan sistematicamente como interactdia con sus accionistas. Este
andlisis fundamental esta disefiado para comprender los retos estratégicos, los
modelos de negocio, la calidad y el grado de implicacion de la direccién, y los
riesgos y oportunidades a los que se enfrenta la empresa. Sycomore AM también
ha definido su Politica de derechos humanos de conformidad con los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perijuicio significativo» se aplica Gnicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econédmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacion con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupciéon y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la base
de factores como los
objetivos de inversion
y la tolerancia al
riesgo.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, segln se indica en el subapartado anterior, las principales incidencias adversas
(«P1A»), asi como todas las demas incidencias adversas, se tienen en cuenta para
cualquier inversion (excepto i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos
corrientes o excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos
admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de condiciones
de mercado desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depositos bancarios,
Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con arreglo a la
Politica de inversion del Subfondo; y (iii) bonos del Estado, bonos corporativos, bonos
convertibles y derechos de participacion que no estén sujetos al proceso de ISR) de la
cartera mediante analisis y resultados de SPICE, complementados por la politica de
exclusién de Sycomore AM.

Para todas las inversiones del producto financiero: el marco de analisis SPICE,
pasando por todas las cuestiones objeto de todos los indicadores adversos de
sostenibilidad, con capacidad de utilizarlos para alimentar el andlisis.

De los 14 indicadores de PIA, 9 son indicadores medioambientales abordados en la
seccion E del analisis SPICE, 2 son indicadores sociales abordados en la seccién P del
analisis SPICE y 3 son objeto de la Politica de exclusion de la empresa.

Ademas, para ser considerada una inversion sostenible, cualquier inversiéon debe cumplir
la politica PIA, que aborda especificamente las principales incidencias adversas. En los
informes periédicos del Subfondo se proporcionara mas informacion sobre cémo se tienen
en cuenta las PIA durante el periodo de referencia.

O No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Subfondo invertira al menos el 90% de su patrimonio neto en valores cotizados emitidos por
empresas europeas que cumplan el proceso de ISR.

Seleccidon negativa 0 «exclusiones»

= |La Politica de exclusion del Gestor de inversiones

El Gestor de inversiones las empresas implicadas en las actividades identificadas en la
politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones por su controvertido impacto
social o medioambiental. Las actividades restringidas por sus impactos sociales o
medioambientales controvertidos, segun se definen y revisan anualmente en la politica
principal de Sycomore AM (aplicable a todas las inversiones directas de Sycomore AM),
y en la politica de Inversion socialmente responsable (ISR) (aplicable a todos los
OICVM de capital variable, mandatos y fondos dedicados gestionados segin una
estrategia de ISR), como vulneraciones de derechos fundamentales, armas
controvertidas y nucleares, armas convencionales y municion, carbon térmico, tabaco,
pesticidas, pornografia, generacion de energia con gran intensidad de carbono, petroleo

y gas.
= Calificaciéon SPICE

El andlisis ESG, completamente integrado en el proceso de inversién, se realiza
mediante la metodologia «SPICE» exclusiva del Gestor de inversiones (Sycomore
Asset Management). SPICE es el acronimo de la metodologia extrafinanciera del
Gestor de inversiones. En concreto, su objetivo es comprender cémo se distribuye el
valor creado por una empresa entre todas sus partes interesadas (Sociedad y

221



proveedores, Personas —es decir, empleados—, Inversores, Clientes y Medio
ambiente). La conviccion del Gestor de inversiones es que la distribucién equitativa del
valor entre las partes interesadas es determinante para garantizar un crecimiento
sostenible.

Mediante esta metodologia, se asigna una calificacion SPICE de 1 a 5 (siendo 5 la
calificacién mas alta). El analisis SPICE cubre al menos el 90% del patrimonio neto del
Subfondo (excluyendo los bonos del Estado y el efectivo) y se aplica de forma continua.
El Gestor de inversiones excluye a las empresas que obtienen una calificacién global
SPICE igual o inferior a 3/5. También se excluyen las empresas con una calificacion
inferior a 3/5 en el pilar Clientes de SPICE. Se hace especial hincapié en el andlisis de
esta dimension, puesto que el Subfondo invierte en empresas que ofrecen productos y
soluciones potencialmente a clientes de edad avanzada que podrian considerarse mas
fragiles.

Calificacién de controversia

El Gestor de inversiones realiza un seguimiento completo de las controversias que
afectan a las empresas basandose en varias fuentes de datos externas. Las
controversias se integran en la herramienta de analisis del Gestor de inversiones y se
cotejan con los criterios del SPICE. A cada controversia se le asigna una calificacion de
0 a 3 basada en la gravedad, el tipo y el estado de la controversia, asi como en la
actitud y la reaccidn de la empresa ante el acontecimiento. El Gestor de inversiones
excluye las empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3.

Seleccidn positiva Al menos el 90% del patrimonio neto del Subfondo (excluidos los bonos

del Estado y el efectivo) se invierte en empresas con una contribucién social de productos
y servicios estrictamente superior al 0%.

El universo de inversion admisible del Subfondo se construye de acuerdo con los
siguientes criterios especificos de la metodologia SPICE general, segun se explica en el
punto «Calificacion SPICE» de este apartado.

Sequimiento de la exposicién y/o contribucién a los ODS

La metodologia SPICE también contribuye a analizar la exposicién y/o contribucion de una
empresa a los ODS de las Naciones Unidas:

Dentro del pilar Personas, el enfoque para evaluar el capital humano en la empresa se
refiere expresamente a los ODS 3, 4, 5, 8 y 10 sobre cuestiones sociales como la salud,
el aprendizaje permanente, la igualdad de género, el pleno empleo, el trabajo digno y
la reduccién de las desigualdades.

Dentro del pilar Sociedad y Proveedores, la evaluacion de la contribucion a la sociedad
se basa en el analisis de las contribuciones positivas y negativas de las actividades
empresariales en 4 pilares (acceso e inclusion, salud y seguridad, progreso econémico
y humano y empleo) y hace referencia explicita alos ODS 1, 3, 4, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12,
16y 17.

Dentro del pilar de Medioambiente, la evaluacion de la contribucién medioambiental
neta (CNE) analiza los impactos positivos y negativos de las empresas y sus productos
y servicios en 5 cuestiones (clima, biodiversidad, agua, residuos/recursos y calidad del
aire) directamente relacionadas con los ODS medioambientales 2, 6, 7, 9, 11, 12, 13,
14y 15.

El Subfondo también se compromete a informar anualmente sobre la exposicion de las
empresas de la cartera a los SDG a través de sus productos y servicios.
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Resultados en materia medioambiental y de gobernanza con respecto a la evaluacion
comparativa

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor inversiones tiene como objetivo obtener un mejor
resultado global a nivel de Subfondo comparado con el indice de referencia del Subfondo
en los dos factores siguientes:

0 En el pilar medioambiental: Contribucion medioambiental neta (NEC).
o En el ambito de la gobernanza: porcentaje de mujeres en puestos directivos clave.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizada para
seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion de la seleccién negativa, la seleccion positiva y
la mejora de los resultados en materia medioambiental y de gobernanza con respecto al
Indice de referencia, e incluyen los siguientes:

0 Exclusion de las inversiones en empresas expuestas a actividades econdmicas
contempladas en la politica de exclusién ISR del Gestor de inversiones.

o0 Exclusion de la inversién en empresas que obtengan una calificacién global SPICE igual
o inferior a 3/5.

0 Exclusion de la inversion en empresas que obtengan una calificacion del pilar Clientes
del SPICE igual o inferior a 3/5.

0 Exclusion de las inversiones en empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3.

0 Al menos el 90% del patrimonio neto del Subfondo (excluidos los bonos del Estado y el
efectivo) se invierte en empresas con una contribucion social de productos y servicios
estrictamente superior al 0%.

o Un mejor resultado global a nivel de Subfondo comparado con el indice de referencia
en los indicadores de Contribucion medioambiental neta (NEC) y de porcentaje de
mujeres en puestos directivos clave.

Todas las inversiones deben cumplir los filtros anteriores, excepto (i) Activos liquidos
auxiliares para cubrir pagos corrientes 0 excepcionales, o durante el tiempo necesario para
reinvertir en activos admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en
caso de condiciones de mercado desfavorables; y (ii) equivalentes de efectivo (es decir,
depositos bancarios, Instrumentos del Mercado Monetario, fondo del mercado monetario),
de conformidad con la Politica de Inversion del Subfondo; y (iii) bonos del Estado, bonos
corporativos, convertibles y derechos de participacién, que no estén sujetos al proceso ISR)
del Subfondo siguiendo las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo.

Ademas, el Subfondo se compromete al siguiente elemento vinculante:

o0 Al menos el 50% del patrimonio neto del Subfondo se invierte en empresas que
contribuyen a un objetivo social y deberdn alcanzar una Contribucion social de los
productos y servicios igual o superior al 30%, o una Calificaciébn Good Jobs igual o
superior a 55/100, o una calificacion Happy @Work Environment superior o igual a 4,5/5.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

Tras la aplicacion de la estrategia de inversion, el universo de inversion admisible del
Subfondo se reduce en, al menos, un 20% en comparacion con su universo de inversion
inicial, a saber, valores de renta variable cotizados emitidos por empresas europeas.
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Las practicas de buen
gobierno incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

lainversion en
bienes de equipo,
gue muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacion (OpEXx)
que reflejan las
actividades
operativas ecologicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

La gobernanza forma parte del analisis SPICE, incluida una seccién dedicada a la
gobernanza dentro de la seccién «I» Inversores, que se centra en gran medida en las
estructuras de gestion, y elementos de gobernanza integrados en las demas partes del
marco de andlisis, en particular las relaciones con los empleados y la remuneracion del
personal dentro de la seccién «P» de Personas, y las practicas fiscales dentro de la seccion
«S» de Sociedad y Proveedores. La gobernanza global de las cuestiones asociadas a cada
tipo de grupo de interés (Sociedad, Personas, Inversores, Clientes y Medioambiente) se
aborda en cada seccion correspondiente.

En la politica de exclusién de Sycomore AM pueden encontrarse mas requisitos para excluir
del universo invertible practicas de gobernanza insuficientes de la seccion «G», asociadas a
un umbral minimo.

N ¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90 % del patrimonio neto del
Subfondo estara invertido en valores de renta variable que se considera que se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales (n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales).

Ademas, un minimo del 50 % del patrimonio neto del Subfondo se invertira en
inversiones sostenibles con objetivo social.

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos,
segun se describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2
Otras»? ¢ cudl es su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales

minimas?» (n.° 2 Otras).

n.° 1B Otras
caracteristicas
medioambientales
0 sociales

Inversiones

#2 Otros

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas
para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto
financiero.

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

La categoria #1 Ajuste a las caracteristicas E/S comprende:

- La subcategoria #1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S, que incluye las inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.
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¢,Coémo consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero?

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la
politica de seleccion de ESG de manera significativa o a largo plazo.

Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en la politica de
inversion anterior. El uso de derivados debe cumplir y ser coherente con los objetivos a
largo plazo del Subfondo. El uso de derivados no puede dar lugar a una distorsién
significativa o duradera del proceso de ESG. El Subfondo no podra mantener una
posicién corta mediante el uso de derivados en un valor seleccionado a través del
proceso de seleccion de ESG.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversién sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicidn se mantendra bajo revisién a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos
fiables conforme pase el tiempo.
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Para ajustarse a la

Taxonomia de la UE, élnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
los criterios para el energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®3?
gas fésil incluyen

limitaciones de

emisiones y el paso a

energias renovables o O Si:

combustibles bajos en

carbono para finales

de 2035. Para la O En el gas fosil O En la energia nuclear
energia nuclear, los No

criterios incluyen

normas exhaustivas de

seguridad y gestion de

residuos. Los dos gréaficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de

inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades

contribuyan IQ agaptacién alataxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero

significativamente a un distintas de los bonos soberanos.

objetivo

medioambiental. 1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
- inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*

Las actividades de soberanos*

transicion son 0% 0%

actividades para las WAjustadas a la taxonomia ° WAjustadas a la taxonomia

que todavia no se (ni gas fésil ni energia (ni gas fosil ni energia

dispone de alternativas nuclear) nuclear)

con bajas emisiones

de carbono y que, No ajustadas a la No ajustadas a la

entre otras cosas, taxonomia @ taxonomia 100%

tienen niveles de 100%

emisién de gases de Este grafico representa el 100% de la cartera de las

efecto invernadero que inversiones totales.**

se corresponden con
los mejores resultados.

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?
Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el

sentido de la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion y
facilitadoras en el sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el 0 %.

13 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.

226



Faa . .
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Faa

&

¢, Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

N/A. El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales y se
compromete en parte a realizar inversiones sostenibles con un objetivo social, pero no se
compromete a realizar ninguna inversion sostenible con objetivo medioambiental. En
consecuencia, el Subfondo no se compromete a una proporcidon minima de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo dedicara al menos el 50% al inversiones socialmente sostenibles.

¢, Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢cual es su finalidad? y
¢existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen, directa o
indirectamente, de valores cuyos emisores no estan sujetos al proceso de ISR descrito
anteriormente, considerando que dichas inversiones y/o participaciones no forman parte
de las inversiones principales del Subfondo.

Las #2 Otras inversiones secundarias incluyen (i) Activos liquidos accesorios con el fin
de atender pagos corrientes 0 excepcionales, o durante el tiempo necesario para
reinvertir en activos admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario
en caso de condiciones de mercado desfavorables; (ii) equivalentes a efectivo (es decir,
depdsitos bancarios, Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado
monetario), con arreglo a la Politica de inversion del Subfondo; y (iii) bonos del Estado,
bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de participacion, OICVM u OIC que
cumplan con lo dispuesto en el articulo 41 (1) €) de la Ley sobre OIC.

Existen salvaguardias medioambientales y sociales minimas con respecto a (i) bonos del
Estado, bonos corporativos, convertibles y derechos de participacion, considerando que
se siguen aplicando los filtros ESG internos; y/o (ii) OICVM, OIC de Instrumentos del
mercado monetario, fondos del mercado monetario, considerando que se requiere la
certificacion de ISR francesa o equivalente en un Estado miembro de la Unién Europea.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a las restantes «otras»
inversiones y/o posiciones.
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¢ Se hadesignado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

Los indices de N.A.

referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

¢Donde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informaciéon especifica sobre el producto en el sitio web:
Puede encontrarse mas informacion sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS SRI Ageing Population Artl0 Website disclosures EN.

pdf
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Informacion precontractual para los productos financieros a que se refieren el articulo 8, parrafos 1, 2y 2 bis, del Reglamento

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buen
gobierno.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de
actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, 0
no, a la taxonomia.

(UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Generali Investment SICAV — SRI European Equity

Identificador de la entidad juridica: 549300FC30FNMIBUX492

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

¢ Tiene este producto financiero producto un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas
gue no pueden
considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:
%

% No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aungue no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendré un porcentaje
minimo del 50% de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversién
sostenible

¢ Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

financiero?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, de conformidad
con el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088, invirtiendo, con un proceso de
Inversion social y responsable (ISR), en valores de renta variable cotizados de
empresas europeas que demuestren un comportamiento ESG superior basado en la
metodologia propia del Gestor de inversiones.

Ademas, el Gestor de inversiones pretende analizar la exposicion y/o contribucién de
la cartera a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas («<ODS») y
obtener un mejor resultado global a nivel del Subfondo comparado con el MSCI
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Europe - Net Total Return Index, el («indice de referencia») del Subfondo en
determinados pilares medioambientales y de gobernanza. Ademas, el Subfondo se
compromete a realizar en parte inversiones sostenibles que cumplen criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). El equipo de inversion presta
especial atencién a los modelos de negocio de las empresas y examina su visibilidad,
perspectivas de crecimiento y factores de creacion de valor de cara al futuro.

No se ha designado un indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el Subfondo.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad que se utilizan para medir la consecucién de las
caracteristicas sociales que promueve el Subfondo son:

e La calificacion global SPICE (siglas de siglas de «Suppliers & Society, People,
Investors, Clients and Environment) * de las empresas en que se invierte,
basada en la metodologia interna del Gestor de inversiones. Esta herramienta
evalla los resultados sostenibles de las empresas. Integra el analisis de los
riesgos y oportunidades econdmicos, de gobernanza, medioambientales,
sociales y societales en las practicas empresariales y en la oferta de productos
y servicios de las empresas. El analisis tiene en cuenta 90 criterios a partir de
los cuales se obtiene una puntuacion de 1 a 5 por letra de SPICE. Estas 5
puntuaciones se ponderan en funcién de los impactos mas importantes de la
empresa.

e La Calificacion de controversia global de las empresas en que se invierte
(segun se describe en la pregunta «¢Qué estrategia de inversion sigue este
producto financiero?» a continuacion).

e La Contribucion social de los productos y servicios de las empresas en que se
invierte. La Contribucion social'® es una medida cuantitativa, en una escala de
-100% a +100%, que combina las contribuciones sociales positivas y negativas
de los productos y servicios de una empresa. La metodologia se basa en los
aspectos sociales de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las
Naciones Unidas y sus 169 subobjetivos (0 metas), que ofrecen una hoja de
ruta compartida para los agentes de los sectores publico y privado de cara a
2030, disefiada para crear un futuro mejor y mas sostenible. La metodologia
también incluye datos macroecondmicos y cientificos de instituciones publicas
de investigacion y de organizaciones independientes como la Fundacién para
el Acceso a los Medicamentos o la Iniciativa para el Acceso a la Nutricién.

e La Contribucion medioambiental neta (NEC)*¢ global del Subfondo comparada
con la del indice de referencia.

e El porcentaje global de mujeres en puestos directivos clave del Subfondo en
comparacion con el indice de referencia.

e El porcentaje minimo de las inversiones del Subfondo asignadas a inversiones
socialmente y medioambientalmente sostenibles.

La proporcion de valores dentro de la cartera con exposicion a las actividades
econdmicas establecidas en la politica de exclusion de ISR del Gestor de
inversiones (segun se describe en la pregunta «¢,Qué estrategia de inversion
sigue este producto financiero?» a continuacioén).

14 pyede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

15 puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

16 pyede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento
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¢, Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién
sostenible a dichos objetivos?

El Subfondo realizara en parte inversiones sostenibles con un objetivo social,
basado en al menos uno de los siguientes criterios:

- En el pilar social: inversiones con una Contribucién social de los productos y
servicios igual o superior a +30%. La medida de la Contribucion social combina las
contribuciones sociales positivas y negativas de los productos y servicios de una
empresa. La metodologia se basa en los aspectos sociales de los 17 ODS de las
Naciones Unidas y sus 169 subobjetivos (0o metas). Las empresas asociadas con
una Contribucion social igual o superior al umbral seleccionado realizan, por tanto,
una contribucion significativa a uno o varios de estos ODS u objetivos.

- En cuanto al capital humano, dos medidas abordan el ODS 8, asi como los ODS 3,
4,5y 10:

0 Inversiones con una Calificacion Good Jobs, basada en la metodologia
interna del Gestor de inversiones,’” igual o superior a 55/100. La
Calificacién Good Jobs es una medida cuantitativa disefiada para evaluar
(en una escala de 0 a 100) la capacidad global de una empresa para crear
empleos duraderos y de calidad para todos, especialmente en zonas
(regiones o paises) donde el empleo es relativamente escaso y, por tanto,
necesario para garantizar un crecimiento econémico sostenible e
integrador.

o0 Inversiones con una Calificacién Happy@Work Environment, basada en
la metodologia interna del Gestor de inversiones, igual o superior a 4,5/5.
El marco de analisis proporciona una evaluacién completa y objetiva del
nivel de bienestar en el trabajo, centrandose en: propdsito, autonomia,
competencia, relaciones laborales y equidad;

o0 Por consiguiente, las empresas asociadas con una calificacion Good Jobs
0 una calificacion Happy@Work Environment igual o superior a los
umbrales seleccionados contribuyen significativamente al ODS 8.

A la vez que cumple con la estrategia de inversion del Subfondo, este también se
compromete a realizar inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental,
baséndose en el siguiente criterio: inversiones con una NEC igual o superior a
+10%. La NEC es un indicador que mide hasta qué punto el modelo de negocio de
una empresa se ajusta a la transicion ecolégica y los objetivos de mitigacién del
cambio climatico. Oscila entre el -100% para las empresas muy perjudiciales para el
capital natural y el +100% para las empresas con un fuerte impacto neto positivo.
Por tanto, las empresas asociadas con una NEC igual o superior al umbral
seleccionado contribuyen de forma significativa a la transicion ecoldgica y a los
objetivos de mitigacion del cambio climatico.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningan
objetivo de inversién sostenible medioambiental o social?

El Subfondo no invierte en ninguna empresa implicada en las actividades
identificadas en la politica de exclusién de ISR del Gestor de inversiones por su
controvertido impacto social o0 medioambiental, en empresas afectadas por una
controversia de nivel 3/3 y en empresas con una calificacién SPICE igual o inferior a
3/5.

Se aplican cuatro niveles para evitar que se produzca un perjuicio significativo a
cualquier objetivo de inversién sostenible medioambiental o social, sobre una base

7 puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento

18 pyede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en la pagina del sitio web que se indica al final de este documento
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exante, antes de cualquier decision de inversién. En efecto, las inversiones a las que
se apliqguen uno o mas de los siguientes criterios no se consideraran inversiones
sostenibles:

1.

Segln la Politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones: las
actividades se excluyen por sus impactos sociales o medioambientales
controvertidos, segun se definen en la politica principal de Sycomore AM
(aplicable a todas las inversiones directas de Sycomore AM), y en la politica de
Inversion socialmente responsable (ISR) (aplicable a todos los OICVM de capital
variable, mandatos y fondos dedicados gestionados segun una estrategia de ISR).
Empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3: se considera que estas
empresas incumplen uno de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas.

Calificaciéon SPICE inferior a 3/5 Mediante sus 90 criterios, la metodologia
SPICE cubre todas las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza
a las que se refieren los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad enumerados en el borrador de las Normas técnicas
reglamentarias. Una calificacién inferior, por debajo de 3/5, indica unos menores
resultados en materia de sostenibilidad en una o mas incidencias adversas.

De acuerdo con la politica de Sycomore AM sobre Principales incidencias
adversas (PIA): se aplica una politica de PIA para identificar otros posibles dafios
significativos en las cuestiones medioambientales y sociales a las que se refieren
los indicadores de PIA enumerados en el Cuadro 1 del Anexo I. Las empresas
gue cumplan algun criterio de exclusion en relacion con las emisiones de GEl, la
biodiversidad, el agua, los residuos, la igualdad de género, el cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales, o las armas controvertidas, seran calificadas
COmMo «No sostenibles».

Al cumplir los criterios necesarios para ser considerada «sostenible», segun se
describe en esta seccién y en las subsecciones siguientes, la inversion en una
empresa se considera incluida en la parte de inversiones sostenibles de la
cartera.

¢, Como se han tenido en cuento los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad afectan a los
indicadores a dos niveles:

3. Solo para inversiones sostenibles: una politica de PIA extraida
directamente de los indicadores del Cuadro 1 del Anexo | y de cualquier
indicador relevante de los Cuadros 2 y 3.

4. Para todas las inversiones del producto financiero invertido
exclusivamente en renta variable de cotizadas: el marco de analisis
SPICE, pasando por todas las cuestiones objeto de todos los indicadores
adversos de sostenibilidad, con capacidad de utilizarlos para alimentar el
andlisis.

Politica de PIA: cada factor de sostenibilidad contemplado en el Cuadro 1 del
Anexo | se asocio con un criterio de exclusion:

Aplicable alas empresas en que se invierte

o Emisiones de GEI
» Indicadores n.° 1-2-3-5-6 (Emisiones de GEI de ambito 1, 2, 3 y
emisiones totales; Huella de carbono; Intensidad de GEI de las
empresas en las que se invierte; Proporcién de producciéon y consumo
de energia no renovable; Intensidad de consumo de energia por
sector de alto impacto climatico): para todos los sectores, las
emisiones de GEI se evallan ajustandolas al tamafio de la empresa,
en relacion con su subsector, y teniendo en cuenta los niveles de
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descarbonizacion basados en datos cientificos necesarios para
mantener el aumento de la temperatura global por debajo de 2 °C en
comparacion con las temperaturas preindustriales, Segun se describe
en el Quinto Informe de Evaluacion del Grupo Intergubernamental de
Expertos sobre el Cambio Climatico (IPCC). En consecuencia, el
enfoque de PIA de Sycomore AM para las emisiones de GEI de todos
los sectores se basa en indicadores de objetivos basados en la
ciencia: por un lado, de la iniciativa de objetivos basados en la ciencia
(SBTI) y, por otro, en las temperaturas calculadas por la iniciativa de
adaptacién a 2 °C basada en la ciencia (SB2A). Se considera que las
empresas asociadas con una temperatura superior al umbral
establecido en la politica PIA perjudican significativamente el objetivo
de mitigacion del cambio climatico.

Indicador n.° 4 (Exposicion frente a empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles): las empresas activas en el sector de los
combustibles fosiles estan contempladas en la politica de exclusion
de Sycomore AM.

o0 Biodiversidad:

o0 Agua:

Indicador n.° 7 (Actividades que afectan negativamente a zonas
sensibles en cuanto a la biodiversidad), complementado por el
indicador n.° 14 del Cuadro 2 (Especies naturales y zonas
protegidas): estos dos indicadores sefialan que podrian producirse
actividades en zonas sensibles desde el punto de vista de la
biodiversidad sin medidas de mitigacion adecuadas. Se considera
que las empresas para las que esto se confirma causan un perjuicio
significativo al objetivo de proteccion y restauracion de la
biodiversidad y los ecosistemas. El proceso detallado para confirmar
las empresas excluidas figura en la politica de PIA.

Indicador n.° 8 (Emisiones al agua): en el caso de las empresas que
informan de emisiones que superan el umbral establecido en la
politica de PIA, se investiga mas a fondo el impacto en las partes
interesadas de las emisiones anteriores, basdndose en revisiones de
controversias. Se considera que un impacto grave aln no abordado
plenamente por la empresa perjudica significativamente el objetivo de
uso sostenible y proteccién de los recursos hidricos y marinos.

o0 Residuos:

Indicador n.° 9 (Ratio de residuos peligrosos y radiactivos): en el caso
de las empresas que declaran cantidades superiores al umbral
establecido en la politica de PIA, se realiza una investigacion
adicional sobre el impacto en las partes interesadas de los residuos
generados, basada en revisiones de controversias. Se considera que
un impacto grave aln no abordado plenamente por la empresa causa
un perjuicio significativo al objetivo de prevencién y control de la
contaminacion.

0 Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales:

Indicador n.° 10 (Infracciones): EI mencionado marco de analisis de
controversias aplicado por Sycomore AM tiene precisamente por
objeto identificar las vulneraciones de estas normas internacionales.
Indicador n.° 11 (usencia de procesos y mecanismos de cumplimiento
para realizar un seguimiento del cumplimiento): la falta de procesos y
mecanismos de cumplimiento para supervisar el cumplimiento de
estas normas internacionales indica que es necesaria una mayor
diligencia debida para concluir sobre la probabilidad de posibles
vulneraciones. A continuacion se aplican requisitos mas estrictos a lo
largo del andlisis SPICE, en particular en relacion con las partes
interesadas Sociedad (S), Personas (P) y Clientes (C), definidas en
la politica de PIA. Se considerara que cualquier empresa que no
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supere la prueba perjudica significativamente uno o varios objetivos
sociales.

0 lgualdad entre hombres y mujeres:

= Indicador n.° 12 (Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin
ajustar): se considera que las empresas asociadas con una brecha
salarial entre hombres y mujeres sin ajustar que supere el umbral
establecido en la politica de PIA causan un perjuicio significativo al
objetivo social de lucha contra la desigualdad.

»= Indicador n.° 13 (Diversidad de género del consejo de administracion):
se considera que las empresas asociadas con una proporcion de
mujeres en el consejo de administracién inferior al umbral establecido
en la politica de PIA causan un perjuicio significativo al objetivo social
de lucha contra la desigualdad.

0 Armas controvertidas: Indicador n.° 14 (Exposicion a armas controvertidas):
Las empresas implicadas en la fabricacion o venta de armas controvertidas
estan especificamente contempladas en la politica de exclusién de Sycomore
AM.

Aplicable a entidades soberanas y supranacionales:

0 Intensidad de GEI (indicador n.° 15): La intensidad de GEI forma parte del
andlisis de los emisores soberanos, descrito en la politica de integracion ESG
de Sycomore AM, que permite excluir a los de bajo rendimiento en una serie
de cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

0 Paises receptores de inversion sujetos a infracciones sociales (indicador n.°
16): de forma similar, el marco de andlisis aplicable a los soberanos aborda
la adhesién a la Carta de las Naciones Unidas. Ademas, un conjunto de
indicadores permite evaluar las practicas gubernamentales en materia de
desarrollo sostenible y gobernanza, incluyendo en particular la corrupcién, los
derechos humanos y la inclusién social.

Calificacién SPICE: Mediante sus 90 criterios, la metodologia SPICE cubre
todas las cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza a las que se
refieren los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad enumerados en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 de la Comision.

El Subfondo invierte exclusivamente en valores de renta variable de empresas
cotizadas. De los 46 indicadores de impacto adverso aplicables a empresas
participadas, excluyendo un indicador no obligatorio dedicado a las inversiones
en valores verdes (14 indicadores de principales incidencias adversas
enumerados en el Cuadro 1, asi como 32 indicadores de incidencias adversas
adicionales enumerados en el Cuadro 2 y el Cuadro 3), 42 indicadores (23
indicadores medioambientales y 19 indicadores sociales) estan cubiertos durante
el analisis SPICE, y 4 indicadores (1 indicador medioambiental y 3 indicadores
sociales) se refieren incidencias adversas abordados por la Politica de exclusion
de Sycomore AM.

Mas concretamente, el modelo de analisis fundamental SPICE de Sycomore AM,
es un modelo integrado, que permite obtener una vision integral de las empresas
del universo de inversion. Se elaboro teniendo en cuenta las Directrices de la
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos («CCDE») para
Empresas Multinacionales. Integra plenamente los factores ESG para captar
cémo gestionan las empresas las incidencias adversas, asi como las principales
oportunidades sostenibles siguiendo un enfoque de doble materialidad.

Politica de exclusion: por ultimo, la politica de exclusion de Sycomore AM se
centra en indicadores de incidencias adversas sobre la sostenibilidad, como las
armas controvertidas, la exposicion al sector de los combustibles fosiles, la
produccion de pesticidas quimicos y, en términos mas generales, se redacté para
atacar a las empresas que incumplen los principios del Pacto Mundial de las
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A

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacion con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

Naciones Unidas («UNGC») y las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

Una vez realizado el andlisis -analisis SPICE que incluye la revision de las
controversias, el cumplimiento de la politica de exclusion-, repercute en las
decisiones de inversion de las siguientes maneras:

- Como se indica en la pregunta anterior, proporciona una salvaguarda
contra el dafio significativo a cualquier objetivo de inversién sostenible,
mediante la exclusion de empresas que no cumplan los requisitos minimos
de salvaguarda, es decir, se excluye a una empresa que obtenga una
calificacién global SPICE igual o inferior a 3/5, 0 a una empresa expuesta
a cualquier actividad econémica mencionada en la politica de exclusién de
Sycomore AM.

- También influye en el caso de la inversion financiera de dos maneras: 1.
los supuestos relacionados con las perspectivas de la empresa
(previsiones de crecimiento y rentabilidad, pasivos, fusiones y
adquisiciones, etc.) pueden alimentarse de determinados resultados de
SPICE segun proceda; y 2. algunos supuestos basicos de los modelos de
valoracion estén sistematicamente vinculados a los resultados de SPICE.

¢ COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

El desarrollo del marco de analisis «SPICE» de Sycomore AM, asi como la politica
de exclusién, se han inspirado en las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales, los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las
Normas Internacionales de la Organizacion Internacional del Trabajo y los Principios
Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas.
Para evaluar el valor fundamental de una empresa, los analistas examinan
sisteméaticamente cOmo interactla con sus accionistas. Este andlisis fundamental
esta disefiado para comprender los retos estratégicos, los modelos de negocio, la
calidad y el grado de implicacion de la direccién, y los riesgos y oportunidades a los
gue se enfrenta la empresa. Sycomore AM también ha definido su Politica de
derechos humanos de conformidad con los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero los principales impactos adversos sobre los
factores de sostenibilidad?

Si, segln se indica en el subapartado anterior, las principales incidencias adversas
(«PIA»), asi como todas las demas incidencias adversas, se tienen en cuenta para
cualquier inversion (excepto i) Activos liquidos accesorios con el fin de atender pagos
corrientes o excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos
admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables; y (ii) equivalentes a efectivo (es decir, depédsitos
bancarios, Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado monetario), con
arreglo a la Politica de inversiéon del Subfondo; y (iii) bonos del Estado, bonos
corporativos, bonos convertibles y derechos de participacién que no estén sujetos al
proceso de ISR) de la cartera mediante analisis y resultados de SPICE, complementados
por la politica de exclusién de Sycomore AM.

Para todas las inversiones del producto financiero: el marco de analisis SPICE,
pasando por todas las cuestiones objeto de todos los indicadores adversos de
sostenibilidad, con capacidad de utilizarlos para alimentar el andlisis.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

De los 14 indicadores de PIA, 9 son indicadores medioambientales abordados en la
seccion E del analisis SPICE, 2 son indicadores sociales abordados en la seccién P del
analisis SPICE y 3 son objeto de la Politica de exclusion de la empresa.

Ademas, para ser considerada una inversion sostenible, cualquier inversion debe cumplir
la politica PIA, que aborda especificamente las principales incidencias adversas.En los
informes periddicos del Subfondo se proporcionard mas informacién sobre como se tienen
en cuenta las PIA durante el periodo de referencia.

] No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Subfondo invertirda al menos el 90% de su patrimonio neto en valores cotizados emitidos
por empresas europeas que cumplan el proceso de ISR. Ademas, el equipo de inversién
presta especial atencién a los modelos de negocio de las empresas y examina su
visibilidad, perspectivas de crecimiento y factores de creacién de valor de cara al futuro.
Por este motivo, el Subfondo Gnicamente podra invertir en empresas con una calificacion
de Modelo de negocio (en el pilar de Inversor de SPICE) superior a 3/5.

Seleccidon negativa 0 «exclusiones»

= |La Politica de exclusion del Gestor de inversiones

El Gestor de inversiones las empresas implicadas en las actividades identificadas en la
politica de exclusion de ISR del Gestor de inversiones por su controvertido impacto
social o medioambiental. Las actividades restringidas por sus impactos sociales o
medioambientales controvertidos, segun se definen y revisan anualmente en la politica
principal de Sycomore AM (aplicable a todas las inversiones directas de Sycomore AM),
y en la politica de Inversién socialmente responsable (ISR) (aplicable a todos los
OICVM de capital variable, mandatos y fondos dedicados gestionados segin una
estrategia de ISR), como vulneraciones de derechos fundamentales, armas
controvertidas y nucleares, armas convencionales y municion, carbon térmico, tabaco,
pesticidas, pornografia, generacion de energia con gran intensidad de carbono, petréleo

y gas.
= Calificacién SPICE

El analisis ESG, completamente integrado en el proceso de inversidn, se realiza
mediante la metodologia «SPICE» exclusiva del Gestor de inversiones (Sycomore
Asset Management). SPICE es el acrénimo de la metodologia extrafinanciera del
Gestor de inversiones. En concreto, su objetivo es comprender como se distribuye el
valor creado por una empresa entre todas sus partes interesadas (Sociedad y
proveedores, Personas —es decir, empleados—, Inversores, Clientes y Medio
ambiente). La conviccion del Gestor de inversiones es que la distribucién equitativa
del valor entre las partes interesadas es determinante para garantizar un crecimiento
sostenible.

Mediante esta metodologia, se asigna una calificacion SPICE de 1 a 5 (siendo 5 la
calificacién més alta). El analisis SPICE cubre al menos el 90% del patrimonio neto
del Subfondo (excluyendo los bonos del Estado y el efectivo) y se aplica de forma
continua. El Gestor de inversiones excluye a las empresas que obtienen una
calificacién global SPICE igual o inferior a 3/5. También se excluyen las empresas con
una calificacioén inferior a 3/5 en el pilar Clientes de SPICE. Se hace especial hincapié
en el analisis de esta dimension, puesto que el fondo invierte en empresas que
ofrecen productos y soluciones que contribuyen a objetivos sociales vinculados a una
sociedad que envejece y potencialmente a clientes de edad avanzada que podrian
considerarse mas vulnerables.

= Calificacién de controversia
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El Gestor de inversiones realiza un seguimiento completo de las controversias que afectan a
las empresas basandose en varias fuentes de datos externas. Las controversias se integran
en la herramienta de andlisis del Gestor de inversiones y se cotejan con los criterios del
SPICE. A cada controversia se le asigna una calificacién de 0 a 3 basada en la gravedad, el
tipo y el estado de la controversia, asi como en la actitud

y la reaccion de la empresa ante el acontecimiento. El Gestor de inversiones excluye
las empresas afectadas por una controversia de nivel 3/3.

Seleccién positiva

El universo de inversion admisible del Subfondo se construye de acuerdo con los
siguientes criterios especificos de la metodologia SPICE general, segun se explica en el
punto «Calificacion SPICE» de este apartado.

Seleccion positiva: para ser admitidas como inversion, las empresas deben cumplir uno
de los criterios siguientes:
=  Sus productos y servicios requieren:
i) una Contribucién medioambiental neta (NEC) igual o superior al 10%; o
i) una Contribucién social de los productos y servicios igual o superior al 10%.
= Sus précticas, con un enfoque especifico en una de las siguientes tematicas:
i) empleo; Calificacion Good Jobs igual o superior a 45 o liderazgo (= 70) en uno
de los componentes de la calificacion Good Jobs (Cantidad de empleos, Calidad
del empleo, Geografia del empleo); o
ii) Diversidad de género: Mujeres en puestos directivos clave iguales o por encima
de la media del indice de referencia.

Sequimiento de la exposicidn y/o contribucion a los ODS

La metodologia SPICE también contribuye a analizar la exposicién y/o contribucion de una
empresa a los ODS de las Naciones Unidas:

Dentro del pilar Personas, el enfoque para evaluar el capital humano en la empresa se
refiere expresamente a los ODS 3, 4, 5, 8 y 10 sobre cuestiones sociales como la salud,
el aprendizaje permanente, la igualdad de género, el pleno empleo, el trabajo digno y
la reduccién de las desigualdades.

Dentro del pilar Sociedad y Proveedores, la evaluacion de la contribucion a la sociedad
se basa en el analisis de las contribuciones positivas y negativas de las actividades
empresariales en 4 pilares (acceso e inclusion, salud y seguridad, progreso econémico
y humano y empleo) y hace referencia explicita alos ODS 1, 3, 4, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12,
16y 17.

Dentro del pilar de Medioambiente, la evaluacion de la contribucién medioambiental
neta (CNE) analiza los impactos positivos y negativos de las empresas y sus productos
y servicios en 5 cuestiones (clima, biodiversidad, agua, residuos/recursos y calidad del
aire) directamente relacionadas con los ODS medioambientales 2, 6, 7, 9, 11, 12, 13,
14y 15.

El Subfondo también se compromete a informar anualmente sobre la exposicion de las
empresas de la cartera a los SDG a través de sus productos y servicios.

Resultados en materia medioambiental y de gobernanza con respecto a la evaluacion

comparativa

En el marco de la etiqueta ISR, el Gestor inversiones tiene como objetivo obtener un mejor
resultado global a nivel de Subfondo comparado con el indice de referencia del Subfondo
en los dos factores siguientes:

0 En el pilar medioambiental: Contribucion medioambiental neta (NEC).

En el ambito de la gobernanza: porcentaje de mujeres en puestos directivos
clave.
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¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizada
para seleccionar las inversiones cuyo fin es alcanzar cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Los elementos vinculantes son la aplicacion de la seleccion negativa, la seleccion
positiva y la mejora de los resultados en materia medioambiental y de gobernanza
con respecto al Indice de referencia, e incluyen los siguientes:

o Exclusién de las inversiones en empresas expuestas a actividades econémicas
contempladas en la politica de exclusién ISR del Gestor de inversiones.

o Exclusién de la inversion en empresas que obtengan una calificacién global
SPICE igual o inferior a 3/5.

0 Exclusion de la inversion en empresas que obtengan en el modelo de negocio
una calificacion del pilar Inversores de SPICE igual o inferior a 3/5.

0 Exclusion de las inversiones en empresas afectadas por una controversia de
nivel 3/3.

o0 Invertir en empresas con una Contribucion medioambiental neta (NEC) igual o
superior al 10%; o una Contribucién social de los productos y servicios igual o
superior al 10%; o una Calificacién Good Jobs igual o superior a 45 o liderazgo
(= 70) en uno de los componentes de la Calificacion Good Jobs (Cantidad de
empleos, Calidad del empleo, Geografia del empleo); o Mujeres en puestos
directivos clave iguales o por encima de la media del indice de referencia.

o Un mejor resultado global a nivel de Subfondo comparado con el indice de
referencia en los indicadores de Contribucién medioambiental neta (NEC) y de
porcentaje de mujeres en puestos directivos clave.

Todas las inversiones deben cumplir los filtros anteriores, excepto (i) Activos liquidos
auxiliares para cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante el tiempo
necesario para reinvertir en activos admisibles o durante un periodo de tiempo
estrictamente necesario en caso de condiciones de mercado desfavorables; vy (ii)
equivalentes de efectivo (es decir, depésitos bancarios, Instrumentos del Mercado
Monetario, fondo del mercado monetario), de conformidad con la Politica de
Inversion del Subfondo; v (iii) bonos del Estado, bonos corporativos, convertibles y
derechos de participacién, que no estén sujetos al proceso ISR) del Subfondo
siguiendo las caracteristicas E/S promovidas por el Subfondo.

Ademas, el Subfondo se compromete al siguiente elemento vinculante:
o Al menos el 50% del patrimonio neto del Fondo se invierte en inversiones
sostenibles, de las cuales al menos el 1% tienen un objetivo medioambiental y
al menos el 1% tienen un objetivo social.

¢, Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de
inversion?

Tras la aplicacion de la estrategia de inversion, el universo de inversion admisible
del Subfondo se reduce en, al menos, un 20% en comparacién con su universo de
inversion inicial, a saber, valores de renta variable cotizados emitidos por empresas
europeas.
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Las practicas de buen
gobierno incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- elvolumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

la inversion en
bienes de equipo,
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

los gastos de
explotacién (OpEXx)
que reflejan las
actividades
operativas ecologicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢, Cudl es la politica para evaluar las practicas de buen gobierno de las empresas
participadas?

La gobernanza forma parte del analisis SPICE, incluida una seccion dedicada a la
gobernanza dentro de la seccion «I» Inversores, que se centra en gran medida en las
estructuras de gestion, y elementos de gobernanza integrados en las demas partes del
marco de analisis, en particular las relaciones con los empleados y la remuneracién del
personal dentro de la seccién «P» de Personas, y las practicas fiscales dentro de la
seccion «S» de Sociedad y Proveedores. La gobernanza global de las cuestiones
asociadas a cada tipo de grupo de interés (Sociedad, Personas, Inversores, Clientes y
Medioambiente) se aborda en cada seccidn correspondiente.

En la politica de exclusion de Sycomore AM pueden encontrarse mas requisitos para excluir
del universo invertible practicas de gobernanza insuficientes de la seccion «G», asociadas a
un umbral minimo.

¢Cuédl es la asignacioén de activos prevista para este producto financiero?

En condiciones normales de mercado, como minimo el 90 % del patrimonio neto del
Subfondo estara invertido en valores de renta variable que se considera que se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales (n.° 1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales).

Ademas, al menos el 50% del patrimonio neto del Fondo se invierte en inversiones
sostenibles, de las cuales al menos el 1% tienen un objetivo medioambiental y al menos el
1% tienen un objetivo social.

El 10% restante del patrimonio neto del Subfondo se invertira en otros instrumentos, segun
se describe en la pregunta: «Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «n.° 2 Otras»?
¢ CuUdl es su finalidad? y ¢ existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?» (n.° 2
Otras).

J

n.° 1B Otras
—I_ caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones —L

#1 Ajuste a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para alcanzar las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

#2 Otros

#2 Otros incluye las restantes inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
ambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.

La categoria #1 Ajuste a las caracteristicas E/S comprende:

- La subcategoria #1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales.

- La subcategoria #1B Otras caracteristicas E/S, que incluye las inversiones ajustadas a las caracteristicas
medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Coémo consigue el uso de derivados alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

El uso de instrumentos financieros derivados se limita a técnicas que no alteran la
politica de seleccion de ESG de manera significativa o a largo plazo.
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Para ajustarse a la
Taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles bajos en
carbono para finales
de 2035. Para la
energia nuclear, los
criterios incluyen
normas exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en la politica de
inversion anterior. El uso de derivados debe cumplir y ser coherente con los objetivos a
largo plazo del Subfondo. El uso de derivados no puede dar lugar a una distorsién
significativa o duradera del proceso de ESG. El Subfondo no podra mantener una posicién
corta mediante el uso de derivados en un valor seleccionado a través del proceso de
seleccion de ESG.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan ala taxonomia de la UE?

Actualmente, el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se mantendra bajo revisién a
medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente la disponibilidad de datos
fiables conforme pase el tiempo.

¢lnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

O si:
O En el gas f6sil O En la energia nuclear

X No

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
inversiones, incluidos los bonos excluidos los bonos soberanos*
soberanos*
0%
A . 0% . .
B Ajustadas a la taxonomia W Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fésil ni energia (ni gas fésil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
i taxonomia
taxonomia 100% 100%

Este grafico representa el 100% de la cartera de las
inversiones totales.**

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

** Este porcentaje es meramente indicativo y puede variar.

19 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la

Comisién.
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ra . )
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmente

sostenibles con arreglo

a la taxonomia de la
UE.
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¢ Cudl es la proporcién minima de inversiones en actividades de transicién y
facilitadoras?

Dado que el Subfondo no se compromete a realizar una «inversion sostenible» en el
sentido de la taxonomia de la UE, la proporcién minima de inversiones de transicion
y facilitadoras en el sentido de la taxonomia de la UE se establece también en el

0 %.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales y se compromete a
invertir en parte al menos el 50% del patrimonio neto del Fondo en inversiones
sostenibles, de las cuales al menos el 1% tienen un objetivo social y al menos el 1%
tienen un objetivo medioambiental. En consecuencia, el Subfondo se compromete a una
proporcién minima del 1% de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE.

¢, Cuél es la proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo realizara un compromiso minimo con respecto a una proporciéon minima de
inversiones sostenibles con un objetivo social (al menos el 1%).

¢Qué inversiones se incluyen en el epigrafe «#2 Otros»? ¢,cudl es su finalidad? y
Jexisten salvaguardias ambientales o sociales minimas?

Las «otras» inversiones y/o posiciones del Subfondo se componen, directa o
indirectamente, de valores cuyos emisores no estan sujetos al proceso de ISR descrito
anteriormente, considerando que dichas inversiones y/o participaciones no forman parte
de las inversiones principales del Subfondo.

Las #2 Otras inversiones secundarias incluyen (i) Activos liquidos accesorios con el fin
de atender pagos corrientes o excepcionales, o durante el tiempo necesario para
reinvertir en activos admisibles o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario
en caso de condiciones de mercado desfavorables; (ii) equivalentes a efectivo (es decir,
depositos bancarios, Instrumentos del mercado monetario, fondo del mercado
monetario), con arreglo a la Politica de inversién del Subfondo; y (iii) bonos del Estado,
bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de participacion, OICVM u OIC que
cumplan con lo dispuesto en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

Existen salvaguardias medioambientales y sociales minimas con respecto a (i) bonos
del Estado, bonos corporativos, convertibles y derechos de participacién, considerando
que se siguen aplicando los filtros ESG internos; y/o (i) OICVM, OIC de Instrumentos
del mercado monetario, fondos del mercado monetario, considerando que se requiere la
certificacion de ISR francesa o equivalente en un Estado miembro de la Unidn Europea.

No se aplica ninguna garantia medioambiental o social minima a las restantes «otras»
inversiones y/o posiciones.

¢ Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

N.A.
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

¢Doénde se puede encontrar mas informacién en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:

Puede encontrarse mas informacién sobre el producto en el sitio web:

https://gipcdp.generali-
cloud.net/static/documents/GIS SRI European Equity Artl0 Website disclosures EN

-pdf

242


https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_SRI_European_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_SRI_European_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_SRI_European_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

