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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo: Fondo subordinado de IIC extranjera.

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional.

Perfil de riesgo: N/D.

Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en BUY & HOLD LUXEMBOURG - B&H EQUITY Class 3,
registrado en N/D(), gestionado por BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A., y cuyo depositario es Credit Suisse
(Luxembourg) S. A.

N/D

Descripcion general

Politica de inversion: La vocacion inversora es Renta Variable Internacional, invirtiendo en todo el mundo
(incluidos paises emergentes) Se invertird al menos el 75% de la exposicidon total en Renta Variable sin
predeterminacion a paises o sectores, pudiendo tener concentracion geografica y sectorial. El resto de la
exposicion total se invertird en depodsitos de efectivo e instrumentos del mercado monetario, y
excepcionalmente, titulos de renta fija a tipo fijo/variable (incluidos: bonos, pagarés, bonos con cupén cero,
convertibles y warrants), preferiblemente, de emisores del sector privado y, en menor medida, del sector
publico. Los emisores/mercados seran de cualquier pais, incluidos los emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y no
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Ne de N° de Beneficios brutos
L . distribuidos por Inversion
CLASE participaciones participes Divisa participacién Vi
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A B&H ACCIONES 53.413,37 56.264,04 30 29| EUR 1000000
CLASE C B&H ACCIONES 1.245.265,56 1.380.446,06 245 246| EUR 1 participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2022 2021 2020
CLASE A B&H ACCIONES EUR 671 647 862 815
CLASE C B&H ACCIONES EUR 15.639 14.212 3.354 10.886
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2022 2021 2020
CLASE A B&H ACCIONES EUR 12,5695 10,0567 13,2804 10,0709
CLASE C B&H ACCIONES EUR 12,5584 10,0478 20,1457 10,0615
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacién
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
CLASE A B&H ACCIONES 0,49 0,49 0,96 0,96 mixta al fondo
CLASE C B&H ACCIONES 0,48 0,48 0,95 0,95 mixta al fondo
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
CLASE A B&H ACCIONES 0,03 0,05| patrimonio
CLASE C B&H ACCIONES 0,03 0,05| patrimonio
Periodo Periodo Afio actual Afio 2022
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0 0 0
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,51 0 0,26

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se




2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE A B&H ACCIONES. Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ane oiimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2022 | 2000 | 2020 | 2018
actual trim (0)
Rentabilidad 24,99 9,15 312 513 1242 | -2427

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,46 20-10-2023 -2,20 10-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 3,74 02-11-2023 3,74 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo ) ) .
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2022 2021 2020 2018

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo 13,55 12,81 10,72 12,03 17,69 24,86

Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,88 0,43 0,65 0,85 1,25 0,83

MSCI World Euro Total Return 10,89 9,84 9,86 10,14 13,43 18,56
VaR histérico (i) 13,81 13,81 14,19 14,16 14,24 14,04

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Soélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afo ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2022 2021 2020 2018
actual trim (0)
1,05 0,27 0,27 0,26 0,25 1,03 1,07 1,06

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aifos
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2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CLASE C B&H ACCIONES. Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
ane oiimo i 4 | Trim-2 | Tim-3 | 2022 | 2000 | 2020 | 2018
actual trim (0)
Rentabilidad 24,99 9,15 312 513 1242 | -2427

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Rentabilidades Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios
extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,46 20-10-2023 -2,20 10-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 3,74 02-11-2023 3,74 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas v minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo ) ) .
actual trim (0) Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2022 2021 2020 2018

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo 13,55 12,81 10,72 12,04 17,69 24,86

Ibex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,88 0,43 0,65 0,85 1,25 0,83

MSCI World Euro Total Return 10,89 9,84 9,86 10,14 13,43 18,56
VaR histérico (i) 13,81 13,81 14,20 14,16 14,24 14,03

(ii) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Soélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afo ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2022 2021 2020 2018
actual trim (0)
1,04 0,26 0,27 0,26 0,25 1,03 1,07 0,93

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni
los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aifos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacioén inversora

Patrimonio
gestionado *
(miles de euros)

N° de
participes *

Rentabilidad
semestral
media **

Renta Fija Euro

22.622

906

3,05

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

16.062

277

5,28

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

31.964

5,40

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

70.648

2.139

4,62

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucién del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS
Cartera Interior
Cartera Exterior
Intereses de la Cartera de Inversion
Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO

16.110

16.110

308
-107

98,77

98,77

1,89
-0,66

16.746

16.746

398

98,15

98,15

2,33
-0,48

TOTAL PATRIMONIO

16.311

100,00%

17.062

100,00%

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.




2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.062 14.859 14.859
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) -10,08 -2,89 -12,67 219,75
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos 5,40 15,48 21,31 -67,98
(+) Rendimientos de Gestion 5,95 16,04 22,42 -65,97
(+) Intereses 0,02 0,02 0,04 -18,41
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no) 5,93 16,02 22,38 -66,03
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0,55 -0,56 -1,11 -10,28
(-) Comisién de gestion -0,48 -0,47 -0,95 -6,62
(-) Comisién de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -6,62
(-) Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 -4,64
(-) Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 256,20
(-) Otros gastos repercutidos -0,02 -0,05 -0,06 -67,98
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.310 17.062 16.310

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en

patrimonio, al cierre del periodo.

miles de EUR) y en porcentaje sobre el

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcidn de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
PARTICIPACIONES|BUY & Hold Luxembour EUR 16.110 98,77 16.746 98,15
TOTAL lIC 16.110 98,77 16.746 98,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.110 98,77 16.746 98,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.110 98,77 16.746 98,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

FONDOS DE INVER. RF: 98,77%

TESORERIA: 1,23%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones

ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

X | X[ X |[X|X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

X | X[ X | X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S.A., CREDIT SUISSE AG,
SUCURSAL EN ESPANA, y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de B&H
ACCIONES, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5202), al objeto de sustituir a
CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA por BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h.) Han tenido lugar operaciones vinculadas consideradas repetitivas o de escasa relevancia y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a: - -Liquidacion de operaciones de compraventa de las IICs
gestionadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento alcista que tuvimos durante el pasado semestre, en especial en la renta variable, ha continuado
durante el segundo semestre tanto en el mercado de renta variable, como en el de renta fija, cerrando los
principales indices en maximos anuales, recuperandose de las pérdidas sufridas el afio pasado y en algunos
casos, alcanzando maximos histéricos. La explicaciéon de este gran comportamiento de las bolsas y de los
mercados de bonos la tenemos en que frente al consenso que existia a finales del afio pasado de que la mayor
subida de tipos en 40 afos iba a provocar una fuerte recesion, por primera vez en la historia moderna se ha
conseguido mediante la subida de tipos de interés, enfriar la inflacion sin causar una recesion. Existen varios
motivos para que este hecho sin precedentes se haya producido, como son el volumen de ahorro generado por las
familias en la pandemia, que ha permitido seguir consumiendo a pesar del aumento de la inflacién, que la inflacion
tuviese una causa coyuntural en la disrupciones productivas y de transporte provocadas por la pandemia y por la
guerra de ucrania, que una parte importante de las empresas y las familias se hubiera blindado frente a la subidas
de tipos de interés, con préstamos e hipotecas a tipos fijos o el fuerte aumento del gasto en el sector servicios,
gran generador de puestos de trabajo. Si a esto le sumamos la aparicién inesperada de una tecnologia tan
disruptiva como la Inteligencia Artificial (Al) que se ha podido conocer mediante la aplicacion chatGPT y que se
espera que produzca un aumento significativo de la productividad en los préximos afios, junto con la posible bajada
de tipos el proximo afio, tenemos una explicacion clara del buen comportamiento de los mercados financieros.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los gestores del fondo master, han seguido aumentando el peso en compafias de mediana y pequefa
capitalizacion, a costa de reducir el peso en compafiias de gran capitalizacién -especialmente del sector
tecnolégico norteamericano- debido al mayor atractivo de valoracion de las compafiias de menor tamafio. Esta
estrategia se esta viendo recompensada durante las Ultimas semanas, en las que los valores de pequefia y



mediana capitalizaciéon han tenido un comportamiento muy superior a los de gran capitalizacion.

c) Indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 5,76% para la clase A y la clase C, frente a la rentabilidad del
6,23% obtenida por su indice de referencia, el MSCI World Total Return Net.

Este indice solo se establece a modo de comparacion de la rentabilidad obtenida, existiendo una total
discrecionalidad por parte de la gestora para la composicién de las carteras.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha sido del 5,76% para la clase Ay para la clase C, el patrimonio se
ha incrementado hasta los 16.310.000 euros y los participes se ha situado en 275 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,54% para la clase Ay 0,54%
para la clase C. El desglose de los gastos directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han
sido 0,54% para la clase Ay 0,54% para la clase C , siendo en su totalidad gasto directo.

A 31 de diciembre de 2023, los gastos devengados en concepto de comisién de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media de las I1IC"s de renta variable gestionadas por la entidad durante este semestre ha sido del
5,93% y la rentabilidad media de todas las IIC"s gestionadas por la entidad ha sido del 6,52%.

La lIC ha tenido una rentabilidad durante este periodo del 5,76%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo master ha finalizado el afio con una tesoreria cercana al 1,4% y con un nivel de inversion en renta variable
del 98,5% y sin exposicién a renta fija, estando un 50,4% invertido en norte américa y el resto principalmente en
Europa.

Las 5 principales posiciones son Brookfield, CIE, Vidrala, Booking e IPCO que representan un 25% del patrimonio.
Los valores que méas han contribuido a la rentabilidad han sido por el lado positivo, las acciones de IPCO,
Brookfield y Next15 con una rentabilidad del 1,3%, 1% y 0,9% respectivamente y por el lado negativo, las acciones
de Carmax, CIE Automotive y Wizzair, con un -0,9%, -0,8% Yy -0,6% respectivamente..

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicidon temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene posicion en derivados.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos,
Sicavs, o ETFs), ha sido de: 98,77%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%

d) Otrainformacién sobre inversiones.
La inversion total del Fondo en otras IICs a 31 de diciembre de 2023 suponia un 98,77%, siendo las gestoras
principales BUY & HOLD CAPITAL SGIIC S.A..

El Fondo no mantiene a 31 de diciembre de 2023 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La lIC no tiene un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Entre los principales riesgos que puedan afectar al fondo destacariamos los siguientes:

Que el endurecimiento de las politicas monetarias y fiscales genere una recesién econémica, con caidas de los



beneficios empresariales y un aumento de las quiebras y reestructuraciones de deuda.

Que tanto la inflacion general como la inflacién subyacente no se reduzcan durante los préximos meses a niveles
del 2%.

Riesgos geopoliticos:
Que la guerra en Ucrania se recrudezca o se extienda a otros paises

Un empeoramiento de las tensiones entre China y los paises occidentales alineados con EEUU, lo que pudiese
afectar a la economia mundial.

Que las recientes tensiones en el mar rojo afecten al trafico de mercancias, afectando a las cadenas de produccion
y aumentando el coste.

El VaR de la cartera a 12 meses con un nivel de confianza del 95% es del 28,3%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2023, ha sido 9,7%, siendo la volatilidad de su
indice de referencia de 10,1%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se
hard, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal
vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que salvo circunstancias
especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara de ello en los
correspondientes informes anuales -, la Entidad ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafolas, cuando (i) el emisor objeto de la
participacion de las IIC sea una sociedad espafiola, (ii) la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses y
(iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.

- Con caracter general, el voto de la Entidad sera favorable respecto a todos los acuerdos que (i) doten de una
mayor liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la
rentabilidad de la inversion. Se exceptian aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen
desviarse del anterior criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o accionistas.

- Asimismo, se votara favorablemente la aprobacién de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene
salvedades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No se han producido en el periodo.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis ya que B&H ha decidido que los mismos sean
soportados por la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Si en un escenario de fuertes subidas de tipos de interes y de alta inflacion, las empresas y los consumidores han
mostrado una gran fortaleza, confiamos en que la bajada de la inflacion y de los tipos de interes -habiendose
producido en diciembre la mayor bajada del euribor en 5 afios- continuen durante el 2024 y esto produzca una
reduccion de los costes financieros, un aumento de los margenes y beneficios de las empresas y por tanto, una
mejora en la solvencia de las empresas.

Ante esta situacion, el posicionamiento tanto de las carteras de renta variable, con un fuerte peso en empresas de
mediana capitalizacion, mas sensibles al crecimiento economico y a los costes financieros como en las carteras de
renta fija, con un gran peso en deuda corporativa, deberia hacer que su evolucion sea superior a la de sus indices
comparables.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion



INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES

La cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2023 ha sido de 674.266
euros. De este importe 658.016€ corresponden a remuneracion fija y 16.250€ a remuneracion variable del periodo.
A 31 de diciembre de 2023 los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 12. La totalidad de
éstos son beneficiarios de una remuneracion fija. No existe remuneracion ligada a la comision de gestion.

El nimero de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracidn fija de este colectivo ha ascendido a
286.291 euros no existiendo beneficiarios de remuneracién variable entre el personal de alta direccion.

El nimero de empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 3. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 252.071 euros no existiendo beneficiarios de remuneracion
variable entre el personal con incidencia.

Durante el 2023 no se ha producido ningan cambio en la politica remunerativa de la SGIIC.

La politica remunerativa de Buy & Hold se fundamenta en los siguientes principios generales:

Debe evitar conflictos de interés e incumplimientos de normas de conducta y debe ser compatible con la obligacién
del personal de actuar con honestidad, imparcialidad y profesionalidad, y en el mayor interés de los clientes.

Debe permitir una gestion adecuada y eficaz del riesgo, sin que existan incentivos que impliquen la asuncion de
riesgos por encima del nivel tolerado por la Entidad, y con los perfiles de riesgo, las normas de los fondos o los
estatutos de las IIC gestionadas por la Entidad.

Debe ser compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores, y los intereses de la Entidad, y de las
IIC que gestiona, o de los inversores de la IIC, incluyendo medidas para evitar los conflictos de intereses.

Las retribuciones variables deben ser coherentes con el mantenimiento de una base sélida de capital.

Cuando la remuneracion esté vinculada a los resultados, su importe total se basara en una evaluacion en la que se
combinen los resultados de la persona y los de la unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales
de la Entidad. En la evaluacion de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros como no
financieros.

La evaluacion de los resultados se llevara a cabo en un marco plurianual adecuado al ciclo de vida de las IIC
gestionadas por la Entidad, a fin de garantizar que el proceso de evaluacion se base en los resultados a mas largo
plazo y que la liquidacién efectiva de los componentes de la remuneracion basados en los resultados se extienda a
lo largo de un periodo que tenga en cuenta la politica de reembolso de las IIC que gestione y sus riesgos de
inversion.

La remuneracion variable solo podra garantizarse en casos excepcionales, en el contexto de la contratacion de
nuevo personal y con caracter limitado al primer afio.

Los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados. La remuneracion fija debe
ser lo suficientemente elevada para retribuir los servicios profesionales prestados segun el nivel de educacion, el
grado de antigiiedad, el nivel de conocimientos especializados y las cualificaciones exigidas, las limitaciones y la
experiencia laboral, el sector empresarial y la region relevantes.

La politica de remuneracion debe ser plenamente flexible sobre la remuneracion variable, lo que implica que no
solo la remuneracién variable se reducira en caso de resultados negativos sino también que puede reducirse hasta
cero en algunos casos.

La remuneracion variable debe estar vinculada a los resultados y ajustarse por el riesgo.

Los pagos por rescision anticipada de un contrato se basaran en los resultados obtenidos en el transcurso del
tiempo y se estableceran de forma que no recompensen los malos resultados.

En la medicién de los resultados con vistas a calcular los componentes variables de la remuneracion o los lotes de
componentes variables de la remuneracion se incluird un mecanismo completo de ajuste para integrar todos los
tipos de riesgos corrientes y futuros.

La remuneracion variable, incluida la parte aplazada, se pagara o se entrara en posesion de la misma Unicamente
si resulta sostenible con arreglo a la situacion financiera de la Entidad en su conjunto, y si se justifica con arreglo a
los resultados de la unidad de negocio de la IIC y de la persona de que se trate.

La remuneracion variable total se contraera generalmente de forma considerable cuando la Entidad o la IIC
obtengan unos resultados financieros mediocres o negativos, teniendo en cuenta la remuneracién actual y la
reduccion de los pagos de los importes obtenidos anteriormente, incluso a través de disposiciones de penalizacién
0 recuperacion.

Puede consultar la politica de remuneracion con mayor detalle en nuestra pagina web
https://www.buyandhold.es/condiciones-legales/ en el apartado de documentos.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacioén sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de
rendimiento total



