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Candriam Sustainable

Detalles de la SICAV

Candriam Sustainable (en adelante la «SICAV») es una sociedad de inversion abierta de derecho luxemburgués. Se constituyd en Luxemburgo el
30 de junio de 2015 por una duracién indefinida, de conformidad con la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo. La SICAV esta sujeta a las
disposiciones de la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, en su versién modificada (en adelante, la «Ley de 10 de agosto de
1915»), siempre y cuando dicha ley no las exima de ellas. Su capital minimo es de 1.250.000 euros.

La SICAV esta inscrita en la lista oficial de organismos de inversion colectiva (en adelante, «OIC») de conformidad con la Ley luxemburguesa de 17
de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion colectiva, en su version modificada, y sus disposiciones de desarrollo (en adelante, la
«Ley»). La SICAV cumple las condiciones previstas en la parte | de la Ley y la Directiva europea 2009/65/CE.

La SICAV publica un informe anual detallado sobre sus actividades y los activos gestionados. El informe incluye un estado consolidado del patrimonio
neto y un estado consolidado de cambios en el patrimonio neto expresados en euros, la cartera de inversiones de cada subfondo y el informe de
auditoria. Dicho informe esta disponible en el domicilio social de la SICAV y en el domicilio social de los bancos designados para prestar servicios
financieros en los paises en los que se comercializa la SICAV.

Ademas, tras el cierre de cada semestre, publica un informe que incluye, en particular, el estado del activo neto, el estado de cambios en el activo
neto del periodo, la evolucién del nimero de acciones en circulacion del periodo, la composicién de la cartera, el nimero de acciones en circulaciéon
y el valor liquidativo por accion.

La Junta General Anual de Accionistas de la SICAV se celebrara cada afio en el domicilio social de la SICAV o en cualquier otro lugar de Luxemburgo
que se indique en la convocatoria. Se celebrara en el plazo maximo de seis meses desde la fecha de cierre del ejercicio social.

Se envian notificaciones de todas las Juntas Generales de accionistas a todos los accionistas registrados, a la direccion que conste en el registro
de accionistas, por lo menos ocho dias antes de la asamblea general. En dichas notificaciones se indican la hora y el lugar de la junta general de
accionistas y las condiciones de admision, el orden del dia y los requisitos estipulados por la ley de Luxemburgo en lo que respecta al cuérum y
mayoria necesarios.

Si la legislacion local lo requiere, las notificaciones también se publican en Luxemburgo y en los paises donde esté autorizada la comercializacion
publica de las acciones de la SICAV, en cualquier diario que elija el Consejo de Administracion.

El ejercicio fiscal de la SICAV se inicia a 1 de enero y se cierra a 31 de diciembre de cada afio.

El valor liquidativo por accién de cada subfondo, el precio de suscripcion, de reembolso y de conversién de cada clase de acciones de cada subfondo
pueden obtenerse en el domicilio social de la SICAV y en los bancos designados para prestar servicios financieros en los paises en los que se
comercializa la SICAV.

En el domicilio social de la SICAV podra obtenerse gratuitamente, previa solicitud, un estado detallado de los movimientos de la cartera.

El folleto, documentos de informacién fundamentales para el inversor, los estatutos y las cuentas financieras de la SICAV se mantienen gratuitamente
a disposicion del publico en el domicilio social de la SICAV.
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Informe del Consejo de Administracion

Contexto econoémico y financiero

En Estados Unidos, aunque el PIB bajo ligeramente en el primer trimestre (-0,4% intertrimestral) debido a la caida del gasto publico y a la contribucion
negativa de la balanza exterior, la demanda privada se mantuvo fuerte. Durante el primer trimestre se crearon mas de 1,6 millones de empleos. En
marzo, la tasa de desempleo se situd en el 3,6%, mientras que la inflaciéon subié al 8,5% y la inflacién subyacente al 6,4%. Los indicadores de
actividad del ISM se mantuvieron muy por encima de 50. En este entorno, ante la debilidad de los vinculos econémicos entre Rusia y Estados Unidos
y el temor de que las tensiones en Europa provoquen una presion adicional sobre los precios, la Reserva Federal subié el 16 de marzo su tipo de
interés oficial en 25 pb (pb), hasta el 0,5%. La fuerte subida de los precios de las materias primas y la perspectiva de un endurecimiento monetario
para devolver la inflacion a su objetivo del 2% arrastraron a la baja al mercado bursatil (-4,9% en el primer trimestre), mientras que el tipo a 10 afios
subid 83 pb, hasta el 2,33%. En el segundo trimestre, los cuellos de botella de la cadena de suministro se vieron agravados por la politica a gran
escala de «cero covid» en China. A pesar de los efectos colaterales del conflicto en Ucrania sobre los precios de las materias primas y del petréleo
(en torno a 110 ddlares por barril de media en el segundo trimestre), los indicadores de actividad se mantuvieron sdlidos y las tensiones en el
mercado laboral persistieron. Esta evolucion llevo el tipo a 10 afios a rozar el 3,5% a mediados de junio. En respuesta al aumento de los precios, la
Reserva Federal subié dos veces su tipo de interés oficial: la primera vez a principios de mayo en 50 pb y luego a mediados de junio en 75 pb. En
este nuevo entorno, con el crédito cada vez mas caro y el poder adquisitivo de los hogares bajo presién, la confianza de los consumidores cayé en
picado. Por ultimo, el crecimiento volvio a ser muy ligeramente negativo (-0,1%). El tipo a 10 afios subié 65 pb, hasta el 2,97%, en el trimestre. El
mercado bursatil perdio un 16,4%. En julio, el tipo a 10 afios fluctué en torno al 3%, en sintonia con los datos. En efecto, la encuesta ISM de actividad
industrial y la creacién mensual de empleo fueron ligeramente inferiores a las de los meses anteriores, mientras que a mediados de julio la inflacion
supero el 9%. A finales de julio, sin embargo, la subida de 75 pb de la Reserva Federal al 2,5% y la tension creada por la visita de Nancy Pelosi a
Taiwan pesaron sobre los tipos. Pese al primer descenso intermensual de la inflacion desde mayo de 2020, el Presidente de la Reserva Federal no
dejé de reiterar a finales de agosto, en la conferencia de Jackson Hole, que el retorno a la estabilidad de precios —la inflacién seguia siendo del
8,3% interanual— requeriria una politica monetaria restrictiva durante cierto tiempo. En efecto, a pesar de una ralentizacion del sector industrial
debida en parte a la importante apreciacion del délar, la economia seguia creando mas de un millén de empleos cada tres meses, la tasa de paro
rondaba el 3,5% vy el crecimiento salarial se mantenia fuerte. En este entorno, el 21 de septiembre, los miembros del FOMC (Reserva Federal)
subieron el tipo de interés oficial 75 pb, hasta el 3,25%, y revisaron al alza sus previsiones sobre el tipo de los fondos federales para los préximos
anos. Para 2023, los miembros del FOMC esperan que este se sitle en torno al 4,65%, frente a una estimacion de solo el 3,85% en junio. El tipo
aleman a 10 afios cerro el tercer trimestre en el 3,8%, lo que supone una subida de 83 pb con respecto a fin de junio. Los ultimos acontecimientos
y el impacto de unos tipos hipotecarios mucho mas altos en el sector inmobiliario perjudicaron al mercado bursatil, que cayé un 5,3% durante el
trimestre. En el cuarto trimestre, tras el declive del sector industrial mundial, la encuesta ISM industrial cayé por debajo de 50 en respuesta a la
subida del délar y la ralentizacién econémica mundial. Aunque el ritmo de creaciéon mensual de empleo se ralentizé un poco —se mantuvo por
encima de 250.000—, la inflacion subyacente continué en el 6% y el sector servicios siguié fuerte. Por ello, para asegurarse de que la inflacion
volviera al 2% a medio plazo, la Reserva Federal subié dos veces su tipo de interés oficial: la primera vez a principios de noviembre en 75 pb y luego
en 50 pb (hasta el 4,5%) a mediados de diciembre. En conjunto, 2022 fue el afio de lo inesperado, con un conflicto a las puertas de Europa, una
inflacién muy superior a la prevista, el mayor endurecimiento monetario desde 1980 y, a pesar de todo, un crecimiento que repunt6 un 0,8%
intertrimestral en el tercer trimestre. Sin embargo, la evolucién en 2022 y las débiles perspectivas de crecimiento para 2023 lastraron el indice
S&P500, que cerré el afio con una caida del 19,4%, hasta 3.840, a pesar de un repunte de mas del 7% en el ultimo trimestre. El tipo a 10 afios
apenas vario en el ultimo trimestre. De hecho, la inflaciéon general parece haber superado su maximo y, siempre que la inflacién cae, los mercados
revisan sus previsiones sobre el tipo terminal de la Reserva Federal, empujando el tipo a 10 afios a la baja. Terminé el afio en el 3,83%, lo que
supone un aumento de 233 pb a lo largo del afio.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Informe del Consejo de Administracion

En la zona euro, la actividad se reanudé hasta finales de febrero de 2022 al ritmo de la relajacion de las medidas preventivas. A pesar del aumento
de los precios del gas y la electricidad, la confianza de los consumidores se mantuvo alta. Las tensiones del mercado laboral continuaron. En febrero,
la tasa de desempleo era del 6,8% vy la inflacion alcanzaba el 5,9%. Siguiendo la estela del movimiento global de subidas de tipos, el tipo aleman a
10 afios volvid a territorio positivo por primera vez desde principios de 2019, empujado también al alza por el Banco Central Europeo (BCE), que en
su reunién de febrero no cerré la puerta a subidas de tipos en 2022. Por otro lado, dado que la inflacion subyacente era de solo el 2,7%, la
normalizacion seria mas lenta que en Estados Unidos. Sin embargo, tras la invasion de Ucrania, las tensiones sobre los precios de las materias
primas y los productos agricolas provocaron una fuerte subida de los tipos. El tipo aleman a 10 afios cerré el trimestre en el 0,51%, lo que supone
una subida de 69 pb con respecto al final de diciembre de 2021. Aunque la confianza de los consumidores y las empresas se mantuvo hasta febrero,
en marzo se desplomé. Logicamente, esta evolucién pesé en el mercado bursétil europeo, que cay6 un 9,4%. El segundo trimestre estuvo marcado
por los elevados precios de la energia, los metales industriales y las materias primas agricolas, el corte del suministro de gas de Rusia a los paises
que se negaban a pagar en rublos y la reduccion del flujo de gas a Alemania. En total, a partir de mayo, la inflacién se situ6 por encima del 8%. En
este contexto, los mercados preveian varias subidas de tipos por parte del BCE, lo que impuls6 al alza todos los tipos europeos. El tipo aleman a
10 afos super6 el 1,7%, mientras que el italiano supero el 4%. La amplitud de la subida de tipos llevé al BCE a reunirse urgentemente el 15 de junio
y a anunciar un nuevo instrumento «antifragmentacion» para la zona euro. A partir de mediados de junio, sin embargo, la posibilidad de recesion se
convirtié en un escenario ligeramente mas probable para los mercados, empujando a la baja el tipo aleman a 10 afios. El tipo aleman a 10 afios
cayo 86 pb, hasta el 1,37%, en el trimestre. El mercado bursatil perdié un 12%. A pesar de la evolucién mencionada, el PIB aumenté un 0,8%
intertrimestral en el segundo trimestre y la tasa de desempleo se mantuvo en niveles histéricamente bajos (6,7%), aunque la confianza de las familias
y las empresas bajo algo mas en julio. En efecto, a pesar de la bajada de los precios de muchas materias primas, el nivel extremadamente elevado
de los precios del gas, asi como los riesgos de escasez de suministro, pesaron sobre la confianza. En este entorno, a pesar de una ralentizacion
prevista del crecimiento, pero con una inflacion que sigue aumentando, el 21 de julio, por primera vez en once afios, el BCE aumenté su tipo de
interés oficial en 50 pb, hasta el 0,5%, y situd el tipo de la linea de deposito en el 0%. Esto detuvo temporalmente la depreciacion del euro frente al
dolar, que se situd en la paridad. Sin embargo, las perspectivas de crecimiento e inflacion no hicieron sino deteriorarse durante el verano. Los
indicadores de actividad PMI cayeron todos por debajo de la marca de cincuenta (zona de contraccion de la actividad) y, al mismo tiempo, la inflacion
alcanzo casi el 10% en septiembre. Ademas, el euro sigui6é depreciandose frente al ddlar (por debajo de la paridad), lo que también peso sobre la
inflacion a través de la inflacién importada, lo que llevé al BCE a aumentar su tipo director en 75 pb, hasta el 1,25%, el 8 de septiembre. A fin de
septiembre, el tipo aleman a 10 afios cerro el tercer trimestre en el 2,11%, lo que supone un aumento de 74 pb con respecto a junio. EI mercado
bursatil se dej6 un 4,7% en ese mismo periodo. Sin embargo, a pesar de esta evolucion, el crecimiento siguié siendo positivo hasta el tercer trimestre,
gracias sobre todo al mercado laboral, que mantuvo su dinamismo. A principios del cuarto trimestre, para contrarrestar el descenso previsto de los
precios del petréleo en respuesta a la ralentizacion del crecimiento mundial —el FMI prevé un crecimiento mundial del 2,7% en 2023, tras un 3,2%
en 2022—, la OPEP+ decidi6 recortar la produccién en 2 millones de barriles diarios a partir de noviembre. Asi pues, para garantizar el anclaje de
las expectativas de inflacion, sobre todo en un momento en que los gobiernos europeos anuncian programas de apoyo econémico mas 0 menos
importantes, el BCE subi6 su tipo de interés oficial en dos ocasiones: por primera vez, en 75 pb a finales de octubre, y de nuevo a mediados de
diciembre en 50 pb (hasta el 2,5%). A finales de octubre, Alemania anuncié un plan de 200.000 millones de euros. La evolucion en 2022 y las débiles
perspectivas de crecimiento para 2023 lastraron el mercado bursatil. Sin embargo, gracias al buen comportamiento de la Bolsa en el cuarto trimestre
(12,5%), el descenso se limitdé al 14,5% en el afio. En cuanto al tipo aleman a 10 afios, tras los anuncios del BCE a mediados de diciembre
(continuacién del endurecimiento monetario y reduccion del programa de compra de activos), terminé diciembre al alza y cerr6 el afio en el 2,56%,
lo que supone un aumento de 274 pb en el afio.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Bonos de Candriam Sustainable

Entorno de mercado

2022 estuvo marcado por las tensiones geopoliticas y el fin de la relajacion monetaria, lo que provocé una fuerte subida de los tipos en todos los
mercados de renta fija. A principios de afio, las tensiones geopoliticas entre Occidente y Rusia culminaron con la invasion de Ucrania por parte de
Rusia. Esto resulté en unos niveles historicos y sin precedentes de sanciones aplicadas por la mayoria de los paises desarrollados. El resultado ha
sido un fuerte aumento de la volatilidad y una rentabilidad muy negativa de los activos de riesgo. Las consecuencias de este acontecimiento se
dejaron sentir durante el afio, cuando los precios de las materias primas (y especialmente del petréleo) experimentaron fuertes movimientos al alza,
y una posible crisis energética se cernié sobre Europa. La resistencia de Ucrania y la determinacién de EE. UU., la UE y el Reino Unido de apoyarla
desembocaron en un conflicto prolongado que lastré los mercados durante todo el afio. Ademas, la situacion politica en Europa no fue tranquila, ya
que el auge de los partidos de extrema derecha (especialmente en Italia y Suecia) puso de manifiesto que el populismo y la desglobalizacién seguian
estando muy presentes. El Reino Unido tuvo tres primeros ministros (y gobiernos) diferentes a lo largo del afio, lo que subraya la inestabilidad a la
que se enfrenta, y el partido demdcrata cedio el control del Congreso a los republicanos durante las elecciones de mitad de mandato en EE. UU. En
los mercados emergentes, China aplico la politica de «cero covid» a lo largo de 2022, antes de que el pais decidiera eliminarla finalmente. Aparte
del menor crecimiento al que se enfrentd el pais como consecuencia de ello, se agravaron las limitaciones de la cadena de suministro, lo que provoco
escasez y un aumento de la inflacion.

El contexto anterior contribuy6 a la subida de precios que ya se dejaba sentir en 2021, y condujo a niveles histéricos de inflacion de varias décadas
en todos los mercados desarrollados. Ante la perspectiva de una inflacién impulsada principalmente por la oferta, los bancos centrales respondieron
haciendo del control de la inflacién su prioridad, sin tener en cuenta los efectos que tendria sobre el crecimiento. La Fed y el BCE no solo aumentaron
considerablemente sus tipos de interés a lo largo del afio, sino que también adoptaron una retérica extremadamente dura e iniciaron un
endurecimiento cuantitativo. Esto supuso un cambio brusco para los mercados de renta fija, acostumbrados a la relajacion monetaria (y a un entorno
de tipos bajos) durante mas de una década, y los tipos subieron rapidamente hasta niveles significativamente altos, lo que repercutié en todos los
mercados de renta fija. No solo se vieron afectados los activos con diferenciales (crédito y deuda emergente), sino que incluso los activos de alta
calidad y los activos refugio registraron rentabilidades negativas a lo largo del afio. En el cuarto trimestre se observo cierto respiro, ya que los niveles
de inflacion parecian estar tocando techo y los mercados empezaron a anticipar el final del endurecimiento monetario, aunque los bancos centrales
parecian decididos a ver niveles de inflacién materialmente mas bajos antes de poner fin a la subida de tipos. En el dltimo trimestre, los diferenciales
se redujeron y se observd un comportamiento positivo en las distintas clases de activos, aunque, en general, los mercados de renta fija registraron
una rentabilidad negativa. Sin embargo, al final del afio, es importante sefalar que los rendimientos se encontraban en niveles muy elevados y se
cre6 un potencial significativo en la clase de activos, tras muchos afios de valoraciones bajas. Esto supone el retorno de las oportunidades en los
mercados de renta fija, tras un dificil 2022.

Deuda publica

Fue un afio dificil para la rentabilidad de los bonos soberanos de los mercados desarrollados, con los rendimientos mas bajos en décadas. Las
secuelas de la crisis de la covid-19 y el regreso de la guerra al continente europeo también provocaron una fuerte contraccion de las cadenas de
suministro y agitaron los mercados energéticos. Como consecuencia, la inflacion también alcanzé los niveles mas altos en mas de una generacion.
Estos acontecimientos provocaron un repunte de los tipos hasta niveles no vistos desde la crisis financiera mundial. A lo largo del afio, los tipos de
la mayoria de los principales mercados desarrollados registraron una evolucion muy negativa, con un breve respiro en noviembre, cuando los
mercados repuntaron brevemente ante la esperanza de que los bancos centrales adoptaran medidas de ajuste. El rendimiento del bono del Tesoro
estadounidense a 10 afos subié 237 pb (pb), hasta el 3,88%. Los tipos del euro experimentaron subidas aun mayores. Los tipos alemanes a 10
afos, que cerraron 2021 en terreno negativo, subieron 275 pb y terminaron el afio en el 2,57%. Ademas de las subidas de tipos, también aumentaron
los diferenciales de los tipos no basicos en euros: Los rendimientos de los BTP italianos subieron mas de 350 pb y terminaron el afio en el 4,71%,
los mas altos de los paises del G7. Los tipos britanicos, alentados por la incertidumbre politica interna, registraron la mayor volatilidad de los
principales mercados desarrollados, pero consiguieron terminar el afio en linea con sus homélogos, con una subida de 270 pb, hasta el 3,67%. Sin
sorpresas, Japon siguié siendo un caso atipico, pues los rendimientos a 10 afios solo subieron 35 pb, hasta el 0,42%. Sin embargo, en el contexto
de la politica de control de la curva de rendimientos del Banco de Japodn, incluso esta subida relativamente modesta es digna de mencion.

La actuacion de los bancos centrales no se hizo esperar, tras un discurso que ya habia empezado a volverse mucho mas contundente a finales de
2021. A partir de marzo, la Reserva Federal anuncié nada menos que 7 subidas de tipos a lo largo del afio, con un aumento acumulado del tipo de
los fondos federales de 425 pb, hasta el 4,5%. Aunque no se trata de una subida sin precedentes en términos absolutos, la intensidad de estas
subidas es excepcional y demuestra el compromiso de la Reserva Federal en la lucha contra la inflaciéon. El Banco Central Europeo esperé algo
mas para iniciar su ciclo de subidas, pero en julio situd el tipo de interés general por encima del 0% por primera vez en afios. Otras tres subidas
siguieron a este despegue inicial hasta alcanzar el 2,5% a finales de afio.

Dada la combinaciéon de los efectos de la guerra y el contundente endurecimiento de los bancos centrales, los inversores en tipos se mantuvieron
muy atentos a los indicadores macroeconémicos y a si los bancos centrales podrian alcanzar su objetivo de controlar la inflaciéon. De hecho, aunque
en primavera las perspectivas parecian turbias en EE. UU. y funestas en Europa, las economias de ambos grandes bloques se han mostrado mas
resistentes de lo que la mayoria esperaba inicialmente.

Bonos ligados a la inflacién

Tras el repunte de la inflacién iniciado en 2021, los precios al consumo aumentaron aun mas tras el estallido de la guerra, hasta niveles no vistos
en décadas en la mayoria de los mercados desarrollados; en algunos casos, hasta dos digitos. En EE. UU., la inflacién general comenzé el afio en
el 7,5% (enero) y alcanzé un maximo del 9,1% en junio. En la zona euro, mas proxima a la guerra entre Rusia y Ucrania y mas dependiente de la
energia rusa, las subidas de precios fueron mas prolongadas y pronunciadas: empezaron en el 5,9% en enero, subieron al 8,6% en junio y no
alcanzaron su maximo hasta octubre, con un 10,6%. En EE. UU,, la inflacion ha bajado al 6,5% al final del afio, frente al 8,5% de la zona euro. Hay
que sefalar que el dato medio de la zona euro oculta diferencias significativas entre paises, ya que algunos (p. €j., Francia y Espafa) experimentaron
aumentos mucho mas moderados que otros (como Alemania y el Benelux). Esas grandes disparidades se deben a medidas gubernamentales.

A principios de 2022, los tipos de equilibrio estadounidenses a 10 afios volvieron a repuntar con fuerza, hasta alcanzar maximos cercanos al 3% en
abril. En EE. UU., los tipos de equilibrio a 5 afios alcanzaron maximos superiores al 3,5%. En ambos plazos, estas expectativas del mercado
representaban niveles no vistos en dos décadas. Sin embargo, la subida de tipos, el compromiso discursivo de la Fed de controlar la inflacion y la
caida de los precios de las materias primas pronto frenaron estos niveles, y los bonos a 5 y 10 afios cerraron el afio en el 2,30% y el 2,33%,
respectivamente. La rentabilidad relativa de los linkers europeos frente a los bonos nominales fue claramente mejor que el de los mercados de
linkers homologos, apoyado por una mayor inflaciéon y un Banco Central que reaccioné con menos rapidez en términos de politica monetaria.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Bonos ligados a la inflacién (continuacion)

Aunque los bonos globales como clase de activos no se libraron del efecto de las subidas de tipos, el aumento de la inflacién ofrecié claramente un
cierto grado de amortiguacion frente al mercado de bonos nominales.

Deuda corporativa investment grade

El nuevo afio comenzé con un contexto dificil para los mercados financieros, ya que los inversores se ajustaron a una postura mas dura de los
principales bancos centrales y aumentaron las tensiones geopoliticas entre Occidente y Rusia. El primer trimestre del afio estuvo marcado por las
tensiones geopoliticas entre Occidente y Rusia, que culminaron con la invasién de Ucrania por parte de Ucrania. Esto resulté en unos niveles
historicos y sin precedentes de sanciones aplicadas por la mayoria de los paises desarrollados. Los dafios econdémicos derivados de la guerra en
Ucrania, asi como la estrategia de China de «cero covid» y el aumento del nimero de casos en Asia se sumaron a la presion sobre las cadenas de
suministro mundiales. Las materias primas y la energia alcanzaron precios desorbitados, provocando estampas inflacionistas no vistas desde la
década de 1980. El resultado fue un fuerte aumento de la volatilidad y una rentabilidad muy negativa de los activos de riesgo. El aumento de las
presiones inflacionistas en Europa y EE. UU. presenta riesgos adicionales para la recuperacion. La zona euro, sin embargo, siguié rezagada con
respecto a EE. UU., ya que tuvo que hacer frente a cuellos de botella en el suministro que pesaron sobre la industria manufacturera, a los frenos
del coronavirus que afectaron a los servicios y a la escasez de personal que caus6 mayores trastornos. Los resultados empresariales fueron bien
recibidos en general, especialmente en EE. UU., donde continud la buena racha de rentabilidad empresarial durante el cuarto trimestre. De las
empresas que habian publicado resultados, la mayor parte (aproximadamente el 80%) habia cumplido o superado las expectativas.

Las turbulencias continuaron en el segundo trimestre, ya que la crisis geopolitica de Ucrania siguié siendo el centro de atencién, junto con las
politicas de los bancos centrales, que consideraron las cifras récord de inflacion y la estrategia de «cero covid» de China, que perturbd las cadenas
de suministro, dejando a los participantes en el mercado reflexionando sobre los efectos de este coctel tdxico de acontecimientos en el crecimiento
econodmico. Las elevadas cifras de inflacion siguieron preocupando a los bancos centrales de ambos lados del Atlantico, con registros del 8,5% en
EE. UU., el mas alto en mas de cuatro décadas, y del 7,5% en la zona euro. Los comentarios contundentes de la Fed confirmaron las expectativas
de subidas de tipos de mas de 25 pb, mientras que el BCE indicd que la subida podria producirse en el verano de 2022. En general, aunque los
mercados crediticios se resintieron del aumento de los rendimientos, los indicadores fundamentales siguieron pareciendo resistentes, y los resultados
de las empresas se mantuvieron en general en linea con las expectativas. Los resultados de las empresas se sometieron a escrutinio, y los inversores
temieron una erosién de los margenes y un descenso de los beneficios. Sin embargo, a pesar de que la mayoria de las previsiones fueron positivas
y los resultados superaron las expectativas, los mercados se mantuvieron cautelosos ante las perspectivas.

A lo largo del tercer trimestre, la combinacion de unas politicas monetarias mas restrictivas y una inflacion (y unos mercados laborales)
obstinadamente resistentes lastro la rentabilidad de los activos. Los mercados de crédito registraron otro trimestre negativo, aunque extremadamente
volatil. A pesar de cierto alivio temporal en julio, cuando los mercados volvieron a sus habitos anteriores de esperar un giro del Banco Central que
salvara el dia, la tendencia siguié siendo la de mercados de crédito negativos durante todo el trimestre. El Banco Central Europeo ha comunicado
claramente a los inversores que no tenia intencién de operar un giro moderado antes de que la inflacion esté bajo control. El BCE subié sus tipos
50 pb en julio y otros 75 pb en septiembre, y admitié que la inflacién seguira por encima del objetivo durante los préximos dos afios y posiblemente
se acelere aun mas. En las semanas previas a la reunion, los miembros del BCE intensificaron su retérica de linea dura y crearon expectativas de
una megasubida. Las tensiones entre Rusia y el resto de Europa se mantuvieron vivas, ya que los flujos de gas siguieron disminuyendo. Aunque en
general los fundamentos de las empresas se mantuvieron sélidos, y los resultados del segundo trimestre no ofrecieron grandes sorpresas,
observamos que las previsiones y las expectativas futuras se orientaron a la baja, citdndose la ralentizacion macroeconémica y la posible recesion
como la principal razén de unos beneficios potenciales mas bajos. En cuanto a los avances en materia de ASG, el BCE anuncié su plan para
descarbonizar su programa de compra de bonos corporativos. Esto incluia una puntuacién «climatica» interna de los emisores elegibles a través del
prisma de sus emisiones de carbono retrospectivas, asi como objetivos de reduccion de carbono prospectivos y la calidad de su divulgacion de
carbono.

En el cuarto trimestre de 2022 se produjo un fuerte repunte de los activos de riesgo, sobre todo en noviembre, cuando los indicios de desaceleracion
de la inflacién proporcionaron cierto alivio y mejoré la confianza en el riesgo al insinuar China una «nueva era» en las medidas contra la covid-19,
alejandose de la draconiana politica de «cero covid» aplicada hasta entonces. En EE. UU., la economia parecio resistir bien, manteniendo la puerta
abierta para que la Fed logre un aterrizaje suave. Mientras tanto, la inflacién mostré timidas sefiales de haber tocado techo. Sin embargo, aunque
la inflacion general se redujo a cerca del 10% al enfriarse los precios de la energia, la inflacion subyacente sigue siendo elevada y rigida. Lagarde,
del BCE, se mostr6 escéptica respecto a un maximo de inflacion, aunque Schnabel afirmé que «los datos recibidos hasta ahora sugieren que el
margen para ralentizar el ritmo de los ajustes de los tipos de interés sigue siendo limitado». Los resultados empresariales en general fueron mejores
de lo que se temia, y aunque hay grandes diferencias entre las empresas que podrian repercutir sus crecientes costes de insumos a los
consumidores (a costa de menores voliumenes) y las que no, son alarmantemente afines en sus sombrias perspectivas. Los mercados primarios se
mantuvieron muy tranquilos durante este periodo debido al periodo de bloqueo que roded a la publicacion de los resultados, mientras que los
mercados secundarios se mantuvieron ajustados y con ofertas muy competitivas.

En conjunto, el indice ICE BofA-Merrill Lynch Euro Corporate registré una fuerte rentabilidad negativa (-14,17%) a lo largo del afio. La subida de los
tipos basicos en el transcurso del afio fue un primer trimestre, que repercutié en la rentabilidad del mercado del investment grade.

Deuda corporativa high yield

2022 estuvo dominado por un alto nivel de turbulencias debido a la invasion rusa de Ucrania, que exacerbd los problemas de la cadena de suministro
y sumio a los mercados en un modo de aversion al riesgo durante la primera mitad del afio. Ademas, los elevados niveles de inflacion llevaron a los
bancos centrales de los principales paises (Fed, BCE, Banco de Inglaterra) a adoptar una postura de linea dura que conllevé subidas de tipos y
endurecimiento cuantitativo a lo largo del afio. En este contexto, los mercados high yield en euros registraron una rentabilidad negativa del -11,38%,
con un repunte de los rendimientos y una elevada volatilidad de los diferenciales. Los fundamentos de los emisores high yield resistieron bastante
bien, aunque se observaron grietas, sobre todo en la segunda mitad del afio. En general, los balances de las empresas se mantuvieron estables
gracias a los niveles de liquidez acumulados durante el periodo posterior a la pandemia (segundo semestre de 2020 y 2021). Los aspectos técnicos
fueron mixtos, ya que la debilidad de la oferta y la debilidad de los mercados primarios (una fuente de apoyo) se vieron contrarrestadas por
importantes salidas de capitales que se produjeron en medio de elevados niveles de incertidumbre. En conjunto, el indice ICE BofA-Merrill Lynch
Euro High Yield BB/B 3% Constrained, excluido el sector financiero, registré una rentabilidad del -11,38%%, con una fuerte ampliacién de los
rendimientos hasta el 7% (desde el 2,7%) a lo largo del afio. Los diferenciales fueron mas volatiles por naturaleza, alcanzando los 638 pb (desde
304 pb) pero descendiendo hacia finales de afio a unos 442 pb.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Deuda corporativa high yield (continuacién)

En el primer semestre de 2022 se produjo un fuerte repunte de los niveles de volatilidad en los mercados high yield, ya que la combinacién de la
situacion en Rusia/Ucrania y las limitaciones de la cadena de suministro (exacerbadas por los cierres por la covid-19 en China) llevaron los niveles
de inflacion a nuevos maximos y provocaron importantes turbulencias. Ademas, la contundencia de los bancos centrales (especialmente la Fed y el
BCE) provocé un movimiento al alza de los tipos en todo el mundo, lo que afectd negativamente a los mercados de crédito. La reunién de la Fed de
enero confirmé su postura dura como Jerome Powell y llevé a cabo una subida de tipos en marzo y se nego a descartar subidas en cada reunion
posterior. El BCE también se sum¢ indicando que en 2022 era posible elevar el tono duro (junto con la continuacion de la reduccion gradual de su
programa de expansion cuantitativa). Los datos técnicos fueron favorables a corto plazo, ya que la actividad en el mercado primario se mantuvo
moderada debido a que la volatilidad sigue siendo demasiado elevada. Los volimenes de las estrellas alcistas repuntaron con Kraft Heinz y EQT.
Los fundamentos se mantuvieron bien asentados sobre una base organica, ya que la mayoria de las empresas repercuten los costes de la inflacion
y protegen su margen.

El tercer trimestre de 2022 fue otro periodo de elevada volatilidad, caracterizado por un repunte del mercado en julio y principios de agosto, antes
de la brusca caida registrada en septiembre, que en ultima instancia se tradujo en unos rendimientos neutros moderados en los mercados de deuda
publica en euros (-0,14%). La fuerte subida de julio estuvo impulsada por la anticipacion del mercado de un hipotético giro de los bancos centrales
hacia una postura mas moderada, y este fenémeno duré poco, ya que en agosto (y durante las reuniones de Jackson Hole), los bancos centrales
reforzaron su postura de linea dura, destacando la importancia de contener la inflacion, incluso a expensas del crecimiento. A continuacion, la
Reserva Federal subié los tipos 75 pb en septiembre y el BCE hizo lo propio, con la promesa de hacer mas si fuera necesario. Los diferenciales
también subieron, aunque no tan espectacularmente, terminando el trimestre en torno a los 600 pb. Los aspectos técnicos fueron sélidos, con una
oferta muy limitada durante el verano y mas estrellas emergentes con la mejora de la calificacion de T-Mobile US a investment grade en julio. En
agosto y septiembre se produjeron salidas de flujos en la clase de activos tras las caidas observadas.

En el cuarto trimestre de 2022 se produjo un fuerte repunte, sobre todo en octubre y noviembre, ya que los diferenciales se comprimieron mucho
durante el periodo (de 597 pb a 443 pb). Los rendimientos también experimentaron cierto repunte, pasando del 7,9% al 7,1%, aunque los tipos
subyacentes se mantuvieron volatiles durante el periodo. En Europa, el clima moderado y la capacidad de almacenamiento casi llena llevaron los
precios del gas a territorio negativo, mientras que el BCE subi6 los tipos otros 75 pb, pero reconocié que una parte sustancial de la normalizacion
de los tipos ya se ha completado. Después de esto, noviembre fue un mes muy positivo para los activos de riesgo, apoyados por una retérica de los
bancos centrales que se percibié como menos dura, unas cifras de inflacién inferiores a las esperadas y ninguna escalada importante en el frente
geopolitico. Diciembre fue menos fuerte y estuvo dominado por los acontecimientos macroeconédmicos, sin escasez de catalizadores para mover el
mercado entre los IPC y las NFP y entre la Fed, el BCE y la sorprendente decision del Banco de Japén de ampliar el control de la curva de tipos en
25 pb. Los fundamentos siguieron aguantando, aunque aparecieron claras grietas, ya que las orientaciones se revisaron a la baja o se eliminaron y
el nivel de dispersién aumenté. En cuanto a los aspectos técnicos, siguen siendo sélidos, ya que los flujos de fondos se tornaron positivos y la oferta
en el mercado primario siguio siendo escasa. En Europa, Autostrade abandon6 nuestro indice de referencia a finales de noviembre y 8.000 millones
de euros de bonos se estaban trasladando a los indices investment grade. Mientras tanto, Casino fue rebajado (finalmente) a CCC y abandoné
nuestro indice a finales de octubre. Por ultimo, Repsol ha sido elevada de nuevo a investment grade, y bonos por valor de 3.250 millones de euros,
abandonando también brevemente nuestro indice de referencia.

Bonos convertibles

2022 fue uno de los peores afios para los bonos convertibles, perjudicados por la caida de los mercados de renta variable, la subida de los tipos de
interés y la ampliacion de los diferenciales de crédito. De hecho, el entorno que realmente se materializé (inflacién disparada, bancos centrales
maniatados y malos resultados de los valores tecnolégicos y de alto crecimiento) fue probablemente el peor escenario posible para esta clase de
activos. La politica monetaria restrictiva y la rapida subida de los tipos de referencia no sélo perjudicaron a los suelos de los bonos convertibles (en
particular los de las operaciones oportunistas que salieron al mercado en medio del frenesi de 2021), sino que también lastraron las valoraciones
de la renta variable, especialmente de los valores de crecimiento que constituyen la mayor parte del universo de los convertibles.

La emisién también se resinti6 (sélo 34.000 millones de dodlares en todo el mundo, el ritmo mas débil registrado), ya que los costes de financiacion
mucho mas elevados y las menores valoraciones de las acciones paralizaron los nuevos volumenes de oferta. Aunque el mercado se estabilizé y la
emisién se recuperd un poco en el segundo semestre, siguié siendo un afio muy dificil.

Aungue el entorno econdmico sigue siendo dificil, con un probable deterioro de las perspectivas de crecimiento y beneficios empresariales, tenemos
motivos para ser optimistas respecto a esta clase de activos: el riesgo de crédito de los emisores esta contenido, las valoraciones siguen siendo
atractivas y se espera un fuerte repunte del volumen de emision, que deberia aportar diversificacion sectorial y renovada convexidad al mercado de
convertibles.

Mercados emergentes

Los mercados mundiales de renta fija sufrieron un duro golpe en 2022 y la deuda de los mercados emergentes no fue una excepcion. La clase de
activos de deuda de mercados emergentes en divisa fuerte registréd una rentabilidad negativa casi récord del -17,78% (en ddlares). La mayor parte
de la rentabilidad negativa se debi6 a la venta masiva de los tipos del Tesoro estadounidense, que resté hasta un 14% de la rentabilidad total de la
clase de activos. La ampliacién de los diferenciales, impulsada por la invasion rusa de Ucrania y sus efectos secundarios de subida de los precios
de los alimentos y el combustible, asi como los eventos crediticios idiosincrasicos que se vieron acelerados por el endurecimiento de la politica
monetaria mundial, se sumaron a la rentabilidad total de la clase de activos e hicieron de 2022 el peor afio para la deuda de mercados emergentes
en divisa fuerte (segun el indice JPM EMBI Global Diversified) desde 1994.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Mercados emergentes (continuacion)

En el primer trimestre, la deuda de mercados emergentes en divisa fuerte registré uno de los peores trimestres de su historia, ya que los riesgos
geopoliticos aumentaron bruscamente en torno a la invasién rusa de Ucrania el 24 de febrero, lo que se sumé al ya débil sentimiento de los mercados
emergentes en torno al endurecimiento de la politica monetaria de Alemania y al activismo regulador de China. El principal motor de los mercados
emergentes y de los mercados de riesgo en general durante el trimestre fue la invasién por sorpresa de Ucrania por parte de Rusia, tras el fracaso
de los esfuerzos diplomaticos por rebajar las tensiones. A medida que avanzaban las agresiones rusas en marzo, se ampliaron y profundizaron las
sanciones para abarcar las restricciones a la importacion de petréleo y gas por parte de EE. UU. y el Reino Unido, las sanciones a familias y oligarcas
y bancos y la congelacién de activos en marzo. Los proveedores de indices de renta variable y deuda de los mercados emergentes, como MSCI,
FTSE y JP Morgan, se apresuraron a excluir a Rusia de dichos indices. Los eurobonos rusos (-78%), bielorrusos (-80,5%) y ucranianos (-60,1%) se
desplomaron después del 24 de febrero, reflejando el aumento de los riesgos econdmicos, de impago y de sanciones, asi como la incertidumbre
general sobre la resolucién y las consecuencias de la guerra. Como era de esperar, la aplicacion del régimen de sanciones mas restrictivo jamas
impuesto al segundo mayor exportador de materias primas, y las posibles limitaciones a las exportaciones ucranianas de metales y trigo, provocaron
una fuerte subida generalizada en todas las categorias de materias primas. Los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios alcanzaron el 2,34%
debido a las persistentes presiones inflacionistas, la rigidez del mercado laboral estadounidense y las expectativas de una subida de 50 pb tras el
anuncio del cierre del balance de la Fed en su reunién de mayo. El délar estadounidense ponderado por el comercio (+2,8%) y las divisas de los
mercados emergentes (1,4%) subieron ante las expectativas de una mayor inflaciéon en los marcos alemanes y emergentes y de politicas monetarias
mas restrictivas.

Los mercados de divisas emergentes registraron otros dos malos trimestres en el segundo y tercer trimestres, ya que el endurecimiento de la liquidez
mundial en torno al inicio del ciclo de subidas de tipos de los bancos centrales de los mercados emergentes y el repunte de la inflacion en torno a la
subida de los precios de las materias primas, las politicas de «cero covid» de China que restringen la oferta de bienes y la guerra en curso en
Ucrania, que presiona los precios de la energia y la agricultura, provocaron una importante correccién de los mercados de activos de riesgo. El
principal factor impulsor de los mercados emergentes y de riesgo durante el trimestre fue la elevada volatilidad de los tipos nominales y reales
estadounidenses, que provocé correcciones en los mercados de crédito y renta variable, en los mercados monetarios y emergentes, en consonancia
con las tendencias de rentabilidad de las clases de activos en torno a la fase inicial de normalizacion de la politica monetaria y contraccion econémica.
El indice de volatilidad del Tesoro estadounidense MOVE vy el indicador de volatilidad de la renta variable estadounidense VIX prolongaron sus
trayectorias alcistas. El endurecimiento del régimen de sanciones rusas (la UE prohibié en junio las importaciones maritimas de petréleo y productos
petroliferos rusos) y las reducciones rusas de las exportaciones de gas a Alemania e Italia durante la temporada estival de acumulacién de reservas
se tradujeron en una subida de los precios al contado del petrdleo Brent y del gas europeo.

El cuarto trimestre arrojé unos resultados positivos muy esperados para cerrar el afio, invirtiendo parcialmente algunas de las pérdidas sufridas por
esta clase de activos a principios de afo. Las tendencias que habian persistido durante la mayor parte del afio, los tipos del Tesoro estadounidense
mas altos, los elevados precios de los alimentos y la energia, y un délar mas fuerte, empezaron a mostrar signos de desvanecimiento en el ultimo
trimestre, allanando el camino para una mejora del sentimiento de riesgo. El principal factor impulsor de los mercados emergentes y de riesgo
durante el trimestre fue la confirmacion de que la inflacion estadounidense ha tocado techo en el ciclo actual, lo que abre la puerta a que la Reserva
Federal ralentice el ritmo de endurecimiento de su politica monetaria, como hizo en diciembre. En este contexto, los mercados de renta variable
emergentes obtuvieron buenos resultados, beneficiandose sobre todo del endurecimiento de los diferenciales, mientras que la contribucién del
componente del Tesoro fue menor.

Los precios de las materias primas fueron menos volatiles que en trimestres anteriores, con la excepcién de los del gas natural europeo, que cayeron
91 euros/MWh o un 55%. El suave invierno europeo, unido a la satisfactoria acumulaciéon de inventarios de gas durante el afio, dio lugar a un
mercado menos tenso en el que los precios pudieron moderarse. El petréleo Brent cotizé apenas 2 délares a la baja al final del trimestre, a pesar
de la aplicacién de nuevas sanciones a las exportaciones de petréleo ruso. Las emisiones brutas alcanzaron los 87.000 millones de dolares en 2022,
la cifra mas baja de emisién de bonos desde 2011, y una caida interanual de 99.000 millones de ddlares. Los flujos acumulados en bonos de
mercados emergentes fueron de -89.000 millones de délares en el afio, con una demanda de bonos de mercados emergentes frenada por la invasion
rusa de Ucrania, la politica de «cero covid» de China y el endurecimiento de la politica monetaria de los marcos alemanes. El panorama de los flujos
sigui6 siendo globalmente negativo durante el trimestre, pero los flujos semanales se tornaron positivos en las ultimas semanas del trimestre al
mejorar el sentimiento de riesgo.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Introduccion

Mientras que los inversores pensaban a finales de 2021 que la conmocién de la pandemia de covid-19 podia quedar atras, pocos esperaban el
estallido de la guerra en Europa apenas unas semanas después. Ademas del elevado coste en vidas humanas, el impacto inmediato de esa dura
realidad fue la evaporacion de la seguridad energética en Europa y una fuerte subida de los precios de la energia. Desde el comienzo de esta
década, la pandemia de la covid-19 ha sido un trastorno y la guerra un acelerador para los participantes en los mercados financieros y para los
banqueros centrales. Sabiamos desde el principio que el comienzo del ciclo de endurecimiento de los bancos centrales seria un momento delicado
para navegar por los mercados. Pero la reaccion de los bancos centrales condujo finalmente a un adelanto del endurecimiento monetario nunca
visto por la actual generacién de inversores.

Mas alla del retorno de la inflacion y de la elevada volatilidad continua asociada a la incertidumbre, fue la fortisima subida de los tipos de interés a
ambos lados del Atlantico lo que marco la pauta para las principales clases de activos. En los ultimos 50 afios, so6lo se registré un descenso
simultéaneo de los precios de la renta fija y de la renta variable en 1994, un afio marcado de nuevo por el pronunciado endurecimiento monetario de
la Reserva Federal.

Como consecuencia, los activos mas sensibles a los tipos fueron los que mas perdieron. Los mercados financieros cayeron bruscamente, tanto por
el lado de la renta fija (subida acelerada de los tipos) como por el de la renta variable (fuerte caida de la valoracion, sobre todo entre los valores de
crecimiento, mas sensibles a estos tipos mas altos por el descuento de los flujos de caja futuros). Por el lado de la renta fija, los bonos del Estado
sufrieron las mayores pérdidas: hasta un -20% en el caso de los bonos soberanos alemanes. En cuanto a la renta variable, las regiones mas
afectadas fueron Estados Unidos y los paises emergentes. Desde una perspectiva sectorial, los valores del sector tecnoldgico fueron los que mas
cayeron, arrastrando a la bolsa estadounidense. La caida de la renta variable emergente se explica por la continuacion de la estrategia «cero covid»
en China y los estrictos confinamientos, que frenan la actividad econémica. Solo los precios de las materias primas energéticas (petroleo y gas),
debido a la guerra de Ucrania, subieron en 2022.

Aspectos destacados y estrategia de la cartera

El posicionamiento de la cartera a principios de afio era una sobreponderacion de la renta variable a través de la zona euro y los mercados
emergentes, combinada con una infraponderacién de la duracién. El argumento para una asignacién neutral a la renta variable estadounidense se
derivaba del incipiente endurecimiento monetario por parte del banco de la Reserva Federal de EE. UU. En cuanto a la renta fija, la cartera se
diversifico entre la deuda emergente y, en menor medida, el high yield.

En cuanto a la estrategia, la exposicion a activos de riesgo se redujo hacia una postura neutral a principios de afo tras la rapida subida de los tipos
de interés y la rotacion de la renta variable. Los responsables politicos se enfrentaron al reto de encontrar un equilibrio a la hora de eliminar la
acomodacion sin perturbar los mercados y desencadenar un aterrizaje brusco de sus respectivas economias. Por tanto, previmos una fase de
digestion en los mercados.

Cuando estall6 la guerra en Ucrania, la sobreponderacion de la renta variable ya se habia reducido a «neutral». La cartera estaba bien diversificada
mediante fondos tematicos a largo plazo e infraponderada en duracién. Ademas, blindamos la estrategia procurando una exposicion equilibrada a
la renta variable europea frente a la estadounidense y coberturas de refugio seguro para generar alfa. Ademas de la asignacion regional, la renta
variable de los mercados emergentes siguid siendo el centro de atencion. Se esperaba que las autoridades chinas suavizaran la politica de «cero
covid», que finalmente pospusieron hasta después del final del periodo. La asignacion sectorial se orienté hacia los sectores mas defensivos, como
el sanitario, que también se mostraron resistentes. En cuanto a la renta fija, la vision sobre la duracién habia sido negativa, es decir, infraponderada
o de corta duracion, durante bastante tiempo, anticipando una subida de los tipos de interés. La posicion infraponderada ayudé a proteger la
estrategia contra la rapida subida de los tipos. Con el endurecimiento monetario acelerado, los rendimientos se recuperaron durante el afio. Como
resultado, los rendimientos esperados de los bonos volvieron a ser positivos, en marcado contraste con los afios anteriores. En primavera, tras los
primeros movimientos de la Reserva Federal de EE. UU., empezamos a reajustar las posiciones de la cartera hacia una posicion neutral. En
consecuencia, fuimos alargando paulatinamente la duracion de las carteras hasta un nivel neutral o préximo al neutral. Dados los diferentes
escenarios econémicos que esbozamos en nuestros analisis, nos centramos en emisores de calidad con duraciones relativamente neutras (4 a 5
afos).

A principios del ultimo trimestre, nuestro analisis del sentimiento de los inversores, de la psicologia del mercado y del cuadro técnico indicaba un
pesimismo generalizado y excesivo. Esta configuracion extrema y las medidas deprimidas representaron una sefial de compra vy justificaron un
rebote del mercado. En este contexto, decidimos afiadir riesgo a la cartera a través de la renta variable (EE. UU. y Europa) y los bonos high yield.
Al final del periodo, preparando la cartera para la siguiente etapa, recogimos beneficios parciales en algunas acciones. También ampliamos la
diversificacion de la asignacion de renta fija a bonos investment grade.

La estrategia se comportd de forma similar a su indice de referencia. El efecto de asignacién al mercado fue un fuerte impulsor de la rentabilidad.
Sin embargo, el efecto de seleccion fue perjudicial. Dentro de la renta variable, la asignacion regional tuvo escaso impacto. Fue el efecto de seleccion
en la renta variable emergente y europea el que mas peso y a partes iguales entre las regiones. En cuanto a la renta fija, la diversificacion a través
del crédito y el high yield contribuy6 positivamente. Atenu6 el efecto de seleccion en la deuda soberana. Por ultimo, los instrumentos del mercado
monetario tuvieron un efecto positivo.

Perspectivas

En 2023, la incertidumbre geopolitica, el endurecimiento de las condiciones financieras y un poder adquisitivo mermado deberian seguir pesando
sobre el crecimiento, pero es probable que se haya alcanzado el punto algido de la inflacién. Para los mercados financieros, la buena noticia es que
muchas de las malas noticias parecen estar ya descontadas.

Ademas de la incertidumbre geopolitica, el endurecimiento de las condiciones financieras y una inflacion aun elevada seguiran frenando el
crecimiento mundial en 2023. Los bancos centrales de las principales economias seguiran centrados en la inflacion. A medida que las economias
empiecen a ralentizarse y surjan vulnerabilidades financieras, los llamamientos a favor de un giro hacia unas condiciones monetarias mas laxas se
haran inevitablemente mas fuertes. En este contexto, la actividad en las economias avanzadas seguira siendo baja en 2023. En EE. UU., aunque
el riesgo de desajuste de la politica monetaria sigue siendo importante, la Fed deberia lograr un aterrizaje «suave». En Europa, las perspectivas de
crecimiento siguen siendo dificiles: aunque las temperaturas inusualmente cdlidas han hecho bajar recientemente los precios del gas natural, la
reanudacion de las tensiones podria empujar facilmente a la zona euro a una recesion. En China, a pesar de la flexibilizaciéon gradual de la estrategia
de «cero covid» y de algunas ayudas fiscales, el estallido de la burbuja inmobiliaria esta lejos de haber terminado.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Global

Los mercados financieros mundiales comenzaron el afio con mal pie. Tras cerrar 2021 con fuerza, el mercado se asusté por la postura mas dura de
la Reserva Federal. Esto provocé una venta masiva de valores de larga duraciéon y una de las rotaciones mas virulentas hacia el valor en afios.
Febrero fue aun peor debido a la invasion rusa de Ucrania, que provoco reacciones y sanciones historicas por parte de los paises occidentales y
amenazo tanto la situacion geopolitica como el entorno macroecondémico, con los precios de la energia y las materias primas por las nubes. Los
inversores tuvieron que esperar a finales de marzo para ver por fin una leve recuperacion bursatil tras la ola de ventas, ya que la Fed se embarcé
en su campafa de endurecimiento y subio los tipos de interés para luchar contra la inflacion. Casi todos los sectores se desplomaron en este
contexto, salvo los de energia y materiales, que se beneficiaron del aumento de los precios de las materias primas, y el sector mas defensivo de los
suministros publicos.

El segundo trimestre tampoco fue facil para los mercados de renta variable, incluso después de un comienzo de afio ya de por si dificil por las
tensiones geopoliticas, la inflacion y los temores de recesion. La Reserva Federal afirmé que haria todo lo necesario para controlar la inflacion,
mientras que los precios de la energia se mantuvieron altos, y el barril de crudo Brent terminé el trimestre a casi 115 délares. Como consecuencia,
los mercados de renta variable se desplomaron en el segundo trimestre del afio. El sector energético siguié6 comportandose mejor que el mercado
en general, al beneficiarse de los altos precios de la energia, y fue el sector que mejor se comporté en el segundo trimestre. Asimismo, los sectores
mas defensivos, como el de bienes de consumo basico y salud, superaron al mercado en general, mientras que los de consumo discrecional y
tecnologia de la informacién fueron los mas rezagados.

En el tercer trimestre, los mercados de renta variable cayeron por tercer trimestre consecutivo. A pesar del alivio inicial de julio, los inversores se
vieron sorprendidos por la contundencia de los bancos centrales, que intentaban reducir una inflacion demasiado elevada. Los bancos centrales se
mostraron mas contundentes, con subidas de tipos de 150 pb por parte de la Fed y de 125 pb por parte del Banco Central Europeo. Los rendimientos
de la deuda estadounidense a 10 afios cerraron el trimestre muy por encima del 3,8%. En consecuencia, los mercados de renta variable también
cayeron significativamente en el tercer trimestre. Los sectores de consumo discrecional y energia se comportaron mejor que el mercado en general,
mientras que los sectores inmobiliario y de servicios de comunicacion fueron de los que obtuvieron peores resultados. Ambos sectores se vieron
penalizados por la fuerte subida de los tipos de interés a largo plazo.

Por ultimo, los mercados mundiales de renta variable lograron repuntar en el cuarto trimestre. El mes de octubre se caracterizé por un fuerte repunte
gracias a la relajacion de las restricciones de la cadena de suministro mundial, a las medidas adoptadas por los gobiernos europeos para reducir la
crisis energética y a la atenuacion de los riesgos de recesion. Mientras tanto, la inflacion se mantenia en niveles elevados y los temores de
crecimiento no cambiaban, lo que sugeria que muchas malas noticias ya estaban integradas en los mercados de renta variable. La recuperacion
prosiguio en noviembre y diciembre, alentada por la relajacion de los datos de inflacién en EE. UU. y los primeros pasos en China hacia el fin de la
politica de «cero covid». Finalmente, los mercados mundiales de renta variable terminaron el afio con importantes pérdidas, y Europa se comportd
mucho mejor que EE. UU. y los mercados emergentes. Desde el punto de vista sectorial, la energia fue el Unico sector que se anoté una rentabilidad
positiva durante el afio, mientras que los sectores defensivos de suministros publicos y bienes de consumo basico fueron los mas rentables. Los
servicios de comunicacion, consumo discrecional, tecnologia de la informacion y sector inmobiliario fueron los que peor se comportaron en 2022.

Europa

La renta variable europea cerr6 el primer trimestre de 2022 a la baja. Al ser Europa un gran importador de petréleo y gas natural de Rusia, la regién
se volvié muy vulnerable al conflicto entre Rusia y Ucrania. La confianza de los consumidores se desplomé en marzo, perjudicada por la subida de
los precios. La Comisién Europea anuncié ambiciosos planes para reducir las importaciones de gas de Rusia mediante una mayor diversificacion,
eficiencia energética y acelerando las inversiones en centrales edlicas y solares.

La renta variable europea volvié a caer en el segundo trimestre. En Europa, la confianza de los consumidores siguié hundiéndose. La reduccion del
suministro de gas procedente de Rusia hizo subir los precios considerablemente y suscité el temor a una escasez total y al racionamiento. Europa
empez6 a prever graves consecuencias de la escasez de gas para su economia. Incluso sin racionamiento de gas, las encuestas econémicas
empezaron a debilitarse en el segundo trimestre. Al mismo tiempo, la diferencia entre el tipo de interés al que los Gobiernos italiano y aleman podian
pedir prestado se amplié sustancialmente, como ocurrié en el periodo previo a la crisis de la deuda soberana de la zona euro hace aproximadamente
una década.

El tercer trimestre fue el tercero consecutivo de rentabilidad negativa para el mercado europeo de renta variable. En Europa, la crisis energética
siguié dominando los titulares, ya que Rusia interrumpié por completo los flujos de gas a través del importante gasoducto Nord Stream 1 a principios
de septiembre. Sin embargo, lo que se habia considerado el peor escenario posible para Europa no provocé nuevos maximos en los precios del
gas. En el plano econdmico, la situacién siguié deteriorandose durante el tercer trimestre, hasta el punto de que la recesion se convirtié en el principal
escenario. La mayoria de los datos econdmicos publicados en el trimestre apuntaban a una ralentizacion, como la encuesta empresarial PMI
compuesta de la zona euro. La produccion industrial también se hundié en julio. Mientras que el crecimiento se desaceleraba en Europa, no ocurria
lo mismo con la inflacién. En este contexto, el Banco Central Europeo endurecié su postura, subiendo su tipo de interés oficial un 0,75% en
septiembre.

La renta variable europea cerré finalmente el cuarto trimestre al alza. De las empresas del Stoxx600 que habian presentado sus resultados del tercer
trimestre, el 62% superaron las estimaciones de beneficios por accion. La guerra de Ucrania y la batalla de los bancos centrales contra la inflacién
fueron las principales fuentes de las dificultades de los mercados de renta variable. Sin embargo, el ultimo trimestre del afio trajo al menos algo de
alivio, aunque la reapertura de China no fue como se esperaba. En cuanto al BCE, la reunién de mediados de diciembre marcé un brusco giro a
favor de la politica monetaria, aunque algunos aspectos resultasen extrafios. La confianza de los consumidores mejoré en diciembre mas de lo
esperado.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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EE. UU.

Los mercados de renta variable estadounidenses cayeron en el primer trimestre. La invasién de Ucrania por parte de Rusia dio lugar a una serie de
estrictas sanciones por parte de EE. UU. y sus aliados. El presidente Biden prohibi6 las importaciones de petréleo ruso, mientras que varias grandes
empresas internacionales se retiraron de Rusia. La invasién amplificé la preocupacion por la presion inflacionista a través de los alimentos y la
energia, y el IPC anual estadounidense alcanzo6 casi el 8% en febrero. En este contexto, la Reserva Federal subi6 los tipos de interés. Las empresas
energéticas y de suministros publicos fueron las mas rentables en términos relativos durante el mes, superando con modestas ganancias a un
mercado a la baja. Tecnologia, servicios de comunicacién y consumo discrecional figuraron entre los sectores mas débiles.

La renta variable estadounidense también cayé en el segundo trimestre. Durante gran parte del periodo, los inversores se centraron principalmente
en la evolucion de los datos de inflacion y en la respuesta politica del banco central estadounidense. La Reserva Federal admitié que la tarea de
reducir la inflacién sin desencadenar una recesion seria ardua, aunque los datos econémicos seguian pareciendo bastante solidos. Los descensos
afectaron a todos los sectores, aunque bienes de consumo basico y suministros publicos resistieron relativamente bien. Algunos valores registraron
caidas espectaculares, sobre todo en los sectores de medios de comunicacion y entretenimiento y automocion.

El tercer trimestre fue el tercero consecutivo de rentabilidad negativa para el mercado estadounidense de renta variable. Las esperanzas que
suscitaron los posibles recortes de los tipos de interés por parte de la Fed a partir de 2023 se tradujeron en un fuerte repunte del mercado en julio,
pero esas esperanzas se vieron frustradas por la cumbre de agosto de los banqueros centrales en Jackson Hole. Esto hizo bajar las acciones. En
septiembre, la Fed subi6 el tipo de interés de los fondos federales 75 pb (pb), hasta el 3,25%, la tercera subida consecutiva de 75 pb. Los sectores
de servicios de comunicacion e inmobiliario fueron los mas débiles del trimestre. Consumo discrecional y energia fueron los que mas resistieron.

El cuarto trimestre termind finalmente al alza para los mercados de renta variable estadounidenses, gracias a la moderacién de la inflacion y a una
mayor visibilidad de la trayectoria de los tipos de interés de la Fed hasta 2023. La energia y los materiales se mantuvieron entre los sectores mas
rentables del trimestre en EE. UU., seguidos de la industria y los sectores defensivos de salud y bienes de consumo basico. Los servicios de
comunicacion y el consumo discrecional no participaron en el repunte del mercado y terminaron el trimestre con rentabilidades negativas.

Mercados emergentes

El afio 2022 resulté ser uno de los periodos mas dificiles y volatiles para los mercados emergentes y el peor afio desde la crisis financiera mundial,
en el que los inversores se enfrentaron a una conjuncion de factores mundiales y especificos de los mercados emergentes que afectaron a la
rentabilidad de la renta variable de esta clase de activos.

El inicio del afio fue testigo de fuertes obstaculos para la renta variable tecnoldgica y de larga duracién, ya que la Fed y otros bancos centrales
mundiales se embarcaron en uno de los ciclos de subidas de tipos mas rapidos, en su esfuerzo por contener la inflacion. La fortaleza del délar
estadounidense, resultado de un entorno de aversion al riesgo, supuso un obstaculo para la renta variable de los mercados emergentes a lo largo
del afio. El sector tecnologico, que el afio pasado se beneficidé de un tirén de la demanda relacionado con la covid-19, se vio de repente ante la
perspectiva de una ralentizacién y una correccion de las existencias. Mientras los inversores seguian adaptandose al aumento de la inflacion y al
endurecimiento de las condiciones de liquidez, la invasion rusa de Ucrania afiadié mas volatilidad a los mercados de renta variable, y el aumento de
la prima de riesgo geopolitico empujo la renta variable a la baja. Rusia, que suponia alrededor del 3% del indice de referencia, fue finalmente excluida
de los indices de mercados emergentes debido a la inaccesibilidad de los mercados. A mediados de afo, habia quedado claro que la combinacién
de inflacion creciente, ralentizacion de la demanda por la subida de tipos y aumento de los riesgos geopoliticos eran los principales adversarios que
dominaban el entorno inversor mundial.

Los mercados emergentes también hacian frente a dificultades internas. China, el pais con mayor peso en el indice de los mercados emergentes,
luchaba ya contra una desaceleracion de la demanda de consumo y problemas de apalancamiento en algunos de los mayores promotores
inmobiliarios, cuando los casos de covid-19 siguieron aumentando en el pais. La adhesion del pais a la politica de «cero covid» para contener los
brotes de casos a gran escala, se produjo a costa de una mayor demanda inminente de los consumidores y la interrupcion de las cadenas de
suministro esenciales del gigante manufacturero. Tanto China como EE. UU. se enfrentan a una desaceleracién de la demanda interna, al igual que
Corea del Sur y Taiwan, economias orientadas a la exportacion.

En los paises emergentes de Europa, la inquietud en torno a una crisis energética, junto con la actual crisis entre Rusia y Ucrania, aumentaron las
primas de riesgo de la renta variable europea (emergente).

En medio de estas incertidumbres, solo unas pocas regiones se mostraron relativamente resistentes a los desafios externos. Entre ellos se
encuentran México y la India, regiones orientadas principalmente a la defensa y a la demanda interna y que se han beneficiado recientemente de
los esfuerzos de deslocalizacién de la cadena de suministro. Los otros mercados relativamente resistentes fueron los que se beneficiaron de un
entorno de precios mas altos de las materias primas, como Indonesia en la ASEAN, Brasil y Sudafrica. Aunque durante buena parte del afio los
resultados fueron relativamente mejores, no estuvieron exentos de incertidumbres. En Brasil, por ejemplo, unas elecciones muy refidas propiciaron
el regreso del presidente Lula, pero las protestas que siguieron provocaron una correccion del mercado a finales de afio.

El final del afio, sin embargo, fue algo optimista para los mercados emergentes. Tras la conclusiéon del XX Congreso del partido en China, en un
brusco giro a su anterior politica de «cero covid», China decidio relajar las restricciones y reabrir la economia. Esto coincidié con unos datos de
inflacion en EE. UU. por debajo de lo esperado en noviembre, lo que acabé restando algo de fuerza a un délar muy potente. La combinacién de
ambos factores, es decir, el debilitamiento del ddlar y la reapertura de China, fueron factores positivos que propiciaron una relativa recuperacion de
la renta variable de los mercados emergentes, encabezada principalmente por la renta variable china, que registré un fuerte repunte desde
noviembre.

Candriam Sustainable Equity Japan

El primer trimestre del afio fue dificil para los inversores y abril no fue diferente. La guerra de Ucrania, los cierres patronales en China y la perspectiva
de un endurecimiento sustancial de la politica monetaria estadounidense lastraron el animo de los inversores. Los mercados bursatiles sufrieron
nuevas presiones, y el indice MSCI China se anot6 un -4,1% en abril. La fortaleza del délar fue especialmente con respecto al yen japonés. El Banco
de Japon estaba recibiendo cada vez mas presiones para que se alejase de sus actuales objetivos de control de la curva de rendimientos, y el yen
habia perdido un -11,1% frente al ddlar en lo que va de afio. En la reunién de abril del Banco de Japén no se adoptaron cambios, pero era importante
seguir de cerca sus actuaciones en los proximos meses, dado el posible impacto en los rendimientos de los bonos mundiales si los rendimientos
japoneses suben.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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El mes de mayo fue otra montafa rusa para los mercados mundiales. Las tres primeras semanas del mes se caracterizaron por una fuerte volatilidad
diaria e intradiaria, que llevé al S&P500 a entrar técnicamente en un mercado bajista, con una caida del 20% desde los maximos alcanzados a
principios de enero, debido a los continuos temores a un endurecimiento de la politica monetaria de la Fed, al empeoramiento de la situacion de la
covid-19 en China y a los sonados resultados negativos de las empresas estadounidenses de consumo y tecnologia. Las acciones japonesas
siguieron de cerca la suerte de Wall Street, ya que la renta variable estadounidense se vio sacudida por la preocupacién acerca de la inflacion al
rojo vivo y de si los esfuerzos de la Reserva Federal por enfriarla podrian también sofocar el crecimiento econémico. Junio fue otro mes brutal para
los mercados mundiales, ya que la inflacién, la recesién y los temores a un endurecimiento de los bancos centrales en los mercados nacionales
pesaron una vez mas sobre el sentimiento de riesgo. La renta variable mundial terminé el mes con un -9,4%, encabezado por el S&P500, que cay6
casi un 9% en el mes, ya que la Fed llev6 a cabo la mayor subida de tipos desde 1994, de 75 pb.

En el tercer trimestre, otro lugar donde era poco probable que los tipos de interés subieran pronto era Japoén. El primer ministro, Yoshihide Suga,
que habia perdido popularidad, anuncié que no lideraria el Partido Liberal Democratico (PLD) en las elecciones generales de noviembre. La renta
variable japonesa avanzo gracias a la esperanza de nuevos estimulos y a la reapertura econémica a medida que se reducian los casos de covid-
19. El partido del nuevo primer ministro, Fumio Kishida, conservé su mayoria en la camara baja del Parlamento, que habia respaldado medidas
adicionales de estimulo fiscal.

Los temas clave del ultimo trimestre fueron: 1) los beneficios sdlidos, reforzados por la demanda exterior; 2) un IPC subyacente nacional (sin energia
ni alimentos) que supero el 2% en octubre y siguié subiendo un 0,3% intermensual en noviembre; y 3) el cambio de politica monetaria del Banco de
Japén, de 25 a 50 pb, que también llevo al USD/JPY hasta 129 yenes, ademas de presionar a la baja a la renta variable japonesa. A principios del
trimestre vimos como el USD/JPY alcanzaba la marca de los 150 yenes, lo que dio lugar a un impulso de los beneficios empresariales y de las
cotizaciones bursatiles debido al aumento de los ratios de produccion en el extranjero y a los nombres exportadores favorables a la sensibilidad al
yen.

En 2022, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia del -2,67% (bruta de comisiones).

Esta rentabilidad inferior puede explicarse por varias grandes empresas japonesas que obtuvieron mejores resultados que el mercado en 2022, pero
que obtuvieron una puntuacién negativa segun nuestros criterios ASG y que, por consiguiente, no se incluyeron en la cartera. Algunos ejemplos son
Mitsubishi UFJ Financial Group, Sumitomo Mitsui Financial Group y Tokio Marine en el sector financiero, Mitsubishi Heavy Industries y Marubeni
Corporation en el sector industrial, Nippon Steel y Japan Tobacco.

Candriam Sustainable Equity Quant Europe

Durante el primer trimestre, la Comisién Europea anuncié ambiciosos planes para reducir en dos tercios las importaciones de gas procedente de
Rusia antes de fin de afio mediante una mayor diversificacion, eficiencia energética y acelerando las inversiones en centrales edlicas y solares. A
pesar de esta ambicion, la cumbre de la UE celebrada en Versalles en marzo puso de relieve que existen pocas alternativas a corto plazo al gas
ruso y que la reduccioén de la dependencia europea del gas ruso requiere una estrategia a largo plazo.

En marzo, los indices de directores de compras (PMI) mostraron una fuerte resistencia econémica, y el indice compuesto de la zona euro se mantuvo
cdémodamente en territorio positivo, en 54,5 puntos. La produccién industrial se mantuvo estable en muchos paises europeos, con la excepcion de
Italia, que registr6é una caida del 3,4% en enero, lo que podria reflejar como la escasez de componentes y la crisis energética estan empezando a
afectar a la actividad industrial. EI mes de abril concluy6 sin signos de resolucion de la guerra en Ucrania, ya que se intensificaron los combates en
el este y el sur del pais. El impacto en los mercados energéticos sigue siendo especialmente notable, dadas las dificultades a las que se enfrenta
Europa para reducir su dependencia energética de Rusia. Los precios europeos del gas se enfriaron un poco en el mes, pero siguen siendo un 42%
mas altos en lo que iba de afio. La reciente subida de los precios del petrdleo se detuvo debido tanto a la liberacion de reservas estratégicas de
petréleo como a las expectativas de una menor demanda por parte de China.

Durante el tercer trimestre, la crisis energética siguié dominando los titulares, ya que Rusia interrumpié por completo los flujos de gas a través del
importante gasoducto Nord Stream 1 a principios de septiembre. Sin embargo, lo que se habia considerado el peor escenario posible para Europa
no provoc6 nuevos maximos en los precios del gas, que tras haber alcanzado mas de 300 euros por megavatio/hora en agosto volvieron a caer a
unos 200 euros a finales del trimestre. En el frente econémico, la situacién siguié deteriorandose durante el tercer trimestre, hasta el punto de que
una recesion parecia entonces el escenario de referencia. La mayoria de los datos econémicos publicados en el trimestre apuntaban a una
ralentizacién, como la encuesta empresarial PMI compuesta de la zona euro, que se encuentra ahora en territorio de contraccién. La produccion
industrial cay6 bruscamente en julio y la confianza de los consumidores de la zona euro alcanzé un nuevo minimo histérico en septiembre.

Aungue el crecimiento se estaba desacelerando en Europa, no ocurria lo mismo con la inflacién, que habia alcanzado el 9,1% interanual en agosto
y podria superar el 10% en los préoximos meses. En este contexto, el Banco Central Europeo endurecié su postura, subiendo su tipo de interés oficial
un 0,75% en septiembre, y se esperaba que aumentase los tipos otro 0,75% en octubre y un 0,5% en diciembre, para situarlos en el 2% a finales
de afio.

En el Reino Unido, el fallecimiento de la reina Isabel Il, la monarca mas longeva del pais, acaparé buena parte de los titulares del trimestre. La
inflacién siguio siendo elevada en el Reino Unido el trimestre pasado y, aunque el IPC general disminuy6 ligeramente en agosto, del 10,1% al 9,9%
interanual, el IPC subyacente aumenté del 6,2% al 6,3% interanual. El Banco de Inglaterra anuncié dos subidas de tipos del 0,5% a lo largo del
trimestre, y se esperaba un nuevo aumento en octubre debido a la subida de las facturas energéticas.

De las empresas del Stoxx600 que habian presentado sus resultados del tercer trimestre, el 62% superaron las estimaciones de beneficios por
accion. El crecimiento del BPA del tercer trimestre fue del 25% interanual, sorprendiendo positivamente en un 5%. Sin embargo, el crecimiento sin
la energia es sumamente inferior, del 6% interanual. Ademas de los sectores de materias primas, los sectores industrial y sanitario también han
registrado un solido crecimiento de los beneficios, mientras que 5 de los sectores restantes son negativos.

En 2022, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia del -4,46% (bruta de comisiones).

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Candriam Sustainable Equity (continuacion)

Candriam Sustainable Equity Quant Europe (continuacién)

Esta rentabilidad inferior puede explicarse en parte por la infraponderacion del sector energético en la cartera. Desde un punto de vista ASG, los
principales valores energéticos mundiales obtienen resultados muy débiles en las medidas climéaticas. Ademas, la mala seleccion de valores en el
sector inmobiliario también resté rentabilidad con posiciones sobreponderadas en Segro y Vonovia. Segro explota propiedades industriales en el
Reino Unido y Europa continental. Los constructores de viviendas del Reino Unido fueron de los que peores resultados obtuvieron en el mercado,
ya que la libra esterlina se desplomé por el temor al aumento de la inflacién y la deuda publica.

En cuanto a la contribucion a la rentabilidad, cabe destacar nuestras posiciones sobreponderadas en Novo Nordisk y Bank of Ireland. Novo Nordisk
es uno de los principales productores de terapias contra la diabetes, que se beneficié de su perfil defensivo a finales de afio, mientras que la mayoria
de las empresas sanitarias se comportaron peor en 2022.

Candriam Sustainable Equity US

Durante el primer trimestre, la Fed subid el tipo de interés objetivo un 0,25%, como se esperaba, dejando claro que sera conveniente seguir subiendo.
La media de los miembros con derecho a voto esperaba entonces siete subidas este afio y cuatro el préximo, lo que indicaba que los tipos podrian
terminar este ciclo de subidas por encima del tipo neutral del 2,4% percibido por el Comité. EI Comité planeaba reducir el tamafio de su balance,
que ascendia a 9 billones de délares, lo que podria anunciarse «en una proxima reunion». EI Congreso aprobé una ley de gastos para financiar el
gobierno federal hasta septiembre que, combinada con el aumento de 2,5 billones de délares del techo de la deuda el pasado diciembre, elimina el
riesgo inminente de una crisis fiscal.

Aunque la economia estadounidense habia registrado ya dos trimestres consecutivos de crecimiento econdmico negativo en el afio y la encuesta
de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan habia caido cerca de sus niveles mas bajos en 50 afios, la mayoria de los datos
econdémicos publicados en el tercer trimestre siguieron poniendo de relieve la resistencia de la economia estadounidense.

En cuanto a la inflacién, los precios al consumo se mantuvieron estables en julio y sélo subieron un 0,1% en agosto, con lo que la tasa de inflacion
interanual cayo al 8,2%. Sin embargo, los mercados reaccionaron mal al indice de precios al consumo (IPC) de agosto, ya que el modesto aumento
del 0,1% del mes se debié casi por completo a un descenso del 10,5% de los precios de la gasolina, mientras que hubo muchos otros puntos
conflictivos, como los costes de la vivienda, que subieron un 0,7%. En general, se sigue esperando que la inflacion se moderase en los préximos
meses, pero se prevé que la inflacién subyacente se mantenga por encima del objetivo de la Fed.

En consecuencia, los datos de actividad inmobiliaria, como las ventas de viviendas existentes o la encuesta de constructores de viviendas de la
NAHB (Asociacion Nacional de Constructores de Viviendas), mantuvieron una tendencia a la baja. Esta debilidad suscitd algunos temores a que se
repitiese la crisis financiera provocada por la vivienda de 2008. Sin embargo, los fundamentos del mercado inmobiliario eran ahora mucho mas
sdlidos, ya que el 95% de las hipotecas tienen tipos fijos a largo plazo, mientras que el porcentaje de hipotecas de alto riesgo habia caido del 14%
en 2008 al 2,3% en la actualidad. Por lo tanto, aunque esperamos una desaceleracion continuada de la actividad inmobiliaria y del crecimiento
econdémico, no esperabamos una crisis financiera.

Contrariamente a las encuestas y a las expectativas del mercado, las elecciones de mitad de mandato celebradas en EE. UU. el 8 de noviembre se
saldaron con una victoria absoluta de los republicanos: los demdcratas mantuvieron una escasa mayoria en el Senado y los republicanos obtuvieron
una escasa mayoria en la Camara de Representantes. El impacto visceral del resultado de estas elecciones fue negativo para la renta variable
estadounidense, pero resulté ser bastante efimero dada la continua atencién prestada a las tendencias de la inflacion, la politica de la Fed y los
riesgos de recesion. Uno de los motores mas importantes del repunte de los mercados en noviembre fue el dato del IPC de octubre en EE. UU.,
inferior a lo esperado, que sorprendio a la baja en 30 pb, situandose en el 7,7%, frente al 8,2% del mes anterior. A pesar de la continua moderacién
de los datos de inflacién hasta diciembre, la Fed se mostré firmemente restrictiva. El IPC estadounidense de noviembre, publicado el 13 de diciembre,
sorprendio a la baja en 20 pb, situandose en el 7,1%, frente al 7,7% del mes anterior. Este fue el segundo mes consecutivo de sorpresa negativa,
lo que indica que los EE. UU. han superado potencialmente el pico de inflacion.

En 2022, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia del -2,78% (bruta de comisiones).

Esta rentabilidad inferior se explica en gran medida por la ausencia de determinados tipos de valores en la cartera debido a preocupaciones en
materia de ASG. La cartera no mantuvo ningun valor energético porque, desde un punto de vista ASG, los principales valores energéticos mundiales
tienen un comportamiento muy débil en cuanto a medidas climaticas. Dados los excelentes resultados financieros de la mayoria de las empresas
energéticas, debido a la situacion geopolitica, el sector energético fue uno de los que mejor se comportaron en el mercado en 2022. Los valores de
defensa también se dispararon, ya que la guerra de Ucrania desencadend una reinversion masiva en armamento. Los valores del sector tabaquero
se comportaron mejor gracias a sus buenos resultados y a su perfil relativamente defensivo. Tanto las acciones de Defensa como las de Tabaco
estan excluidas por el filtro de actividades controvertidas.

Amazon muestra un pobre rendimiento en materia ASG, se enfrenta a preocupaciones significativas relacionadas con los Derechos Humanos, los
Derechos Laborales y la Gobernanza. Por estas razones, el valor no se incluy6 en la cartera, lo que contribuyé positivamente a la rentabilidad
superior.

Por otra parte, nuestra posicion sobreponderada en Tesla supuso un lastre. La empresa disefia, fabrica y vende vehiculos eléctricos (VE) y
componentes de alto rendimiento. Presenta un excelente rendimiento en materia ASG. En el ambito del cambio climatico, las actividades de la
empresa contribuyen positivamente tanto a la mitigacion como a la adaptacion para limitar los efectos negativos del cambio climatico. La empresa
sigue siendo lider en escala y costes en toda la cadena de valor, aunque haya obstaculos que superar.

Candriam Sustainable Equity World

Tras un 2021 excepcional, el primer trimestre de 2022 ha sido dificil para los mercados. La preocupacion por las consecuencias econémicas de la
invasion de Ucrania por parte de Rusia y la posible necesidad de acelerar las subidas de los tipos de interés para combatir el aumento de la inflacion
lastraron tanto la renta variable como la renta fija. La renta variable de los mercados desarrollados recuperé parte de sus pérdidas y termind marzo
con una subida de alrededor del 3%, pero siguié perdiendo un 5% en lo que va de afo. Los mercados emergentes perdieron otro 2% en marzo, con
lo que bajaron casi un 7% en lo que va de afio. Una nueva ronda de casos de 6micron en China lastré los mercados chinos, ademas de las
preocupaciones geopoliticas mas generales. Las expectativas de un endurecimiento monetario mas rapido en EE. UU. contribuyeron a un repunte
del délar, que terminé el trimestre con una subida del 3% frente a la libra y el euro.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Candriam Sustainable Equity World (continuacién)

El segundo trimestre fue otro periodo dificil para los mercados, después de lo que ya habia sido un duro comienzo de afio. Se trat6é del peor primer
semestre del afio para la renta variable de los mercados desarrollados en mas de 50 afios. La deuda publica se ha visto afectada porque los
mercados han pasado a descontar nuevas subidas significativas de los tipos de interés, ademas de las ya anunciadas. Los mercados esperaban
entonces que los tipos de interés subieran hasta el 3,4%, el 3% y el 1,6% en EE. UU., el Reino Unido y Europa, respectivamente, el afio que viene.
La buena noticia es que las valoraciones estaban ya muy por debajo de su media desde 1990 en todas las grandes regiones, salvo EE. UU.. El
indice Russell 1000 Growth habia bajado un 28% en lo que iba de afio, y el Russell 1000 Value un 14%. A pesar de los temores de recesion, las
previsiones de consenso de los analistas seguian esperando, quiza sorprendentemente, un crecimiento positivo de los beneficios empresariales
tanto para este afio como para el préximo.

Tras un fuerte repunte de los mercados de renta variable y de renta fija en julio, ambos volvieron a desplomarse en agosto y septiembre. En conjunto,
la renta variable de los mercados desarrollados cayé un 6% durante el trimestre, mientras que la renta fija mundial cay6 un 7%. El repunte de julio
se vio favorecido por el hecho de que los mercados empezaran a prever recortes de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal (Fed) en
2023, lo que avivo las esperanzas de un aterrizaje suave de la economia. Sin embargo, en agosto, en su cumbre de Jackson Hole, la Fed y otros
bancos centrales reiteraron que su prioridad sigue siendo la lucha contra la inflacion mas que apoyar el crecimiento. Esta fue la principal causa de
la fuerte subida de los rendimientos de los bonos y de las ventas masivas de acciones en la segunda mitad del trimestre. Los bancos centrales
respaldaron su discurso con subidas de tipos del 1,5% por parte de la Fed, del 1,25% por parte del Banco Central Europeo y del 1% por parte del
Banco de Inglaterra. Los mercados también se inclinaron por una senda de subidas de tipos mucho mas contundente: ahora se esperaba que los
tipos subieran hasta el 4,5%, el 3,5% y el 5,75% el afio que viene en EE. UU., Europa y el Reino Unido, respectivamente. En cuanto al crecimiento
econdémico, los datos publicados durante el tercer trimestre siguieron apuntando a una ralentizacion del crecimiento mundial.

La guerra de Ucrania y la batalla de los bancos centrales contra la inflacién fueron las principales fuentes de las dificultades de los mercados de
renta fija y renta variable. Sin embargo, el ultimo trimestre del afio trajo al menos algo de alivio, aunque la reapertura de China no fue como se
esperaba. Pero una parte del mundo en la que pocos discutirian que ya se habian descontado muchas malas noticias es China. Las acciones de
valor habian superado significativamente a las de crecimiento, tanto este afio como en el trimestre. Esto podia explicarse en gran medida por las
elevadas valoraciones de partida de los valores de crecimiento, algunas decepciones de crecimiento y el efecto de la subida de los tipos de interés.
Podria decirse que el movimiento mas doloroso de los mercados habia sido la fuerte caida de los precios de la deuda publica. Todos sabemos que
las acciones pueden ofrecer un recorrido lleno de baches, pero la venta inusualmente masiva de titulos de deuda publica, junto con la caida de los
precios de las acciones, dejo a los inversores sin puerto en la tormenta. Esto se debi6 a que los bancos centrales tuvieron que subir los tipos de
interés mucho mas de lo que los inversores esperaban a principios de afio debido a una inflaciéon galopante.

En 2022, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia del -2,61% (bruta de comisiones).

Esta rentabilidad inferior se explica en gran medida por la ausencia de determinados tipos de valores en la cartera debido a preocupaciones en
materia de ASG. La cartera no mantuvo ningun valor energético porque, desde un punto de vista ASG, los principales valores energéticos mundiales
tienen un comportamiento muy débil en cuanto a medidas climaticas. Dados los excelentes resultados financieros de la mayoria de las empresas
energéticas, debido a la situacion geopolitica, el sector energético fue uno de los que mejor se comportaron en el mercado en 2022. Los valores de
defensa también se dispararon, ya que la guerra de Ucrania desencadend una reinversion masiva en armamento. Los valores del sector tabaquero
se comportaron mejor gracias a sus buenos resultados y a su perfil relativamente defensivo. Tanto las acciones de Defensa como las de Tabaco
estan excluidas por el filtro de actividades controvertidas.

Amazon muestra un pobre rendimiento en materia ASG, se enfrenta a preocupaciones significativas relacionadas con los Derechos Humanos, los
Derechos Laborales y la Gobernanza. Por estas razones, el valor no se incluy6 en la cartera, lo que contribuyd positivamente a la rentabilidad
superior.

Por otra parte, nuestra posicion sobreponderada en Tesla supuso un lastre. La empresa disefia, fabrica y vende vehiculos eléctricos (VE) y
componentes de alto rendimiento. Presenta un excelente rendimiento en materia ASG. En el ambito del cambio climatico, las actividades de la
empresa contribuyen positivamente tanto a la mitigacion como a la adaptacion para limitar los efectos negativos del cambio climatico. La empresa
sigue siendo lider en escala y costes en toda la cadena de valor, aunque haya obstaculos que superar.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Candriam Sustainable Money Market Euro

Contexto del mercado
Primer trimestre

El primer trimestre de 2022 fue dificil para los mercados financieros, ya que los inversores se reconciliaron con una postura mas dura de los
principales bancos centrales, mientras aumentaban las tensiones geopoliticas y Occidente se apresuraba a imponer sanciones econémicas sin
precedentes a Rusia por la invasién de Ucrania por parte de este pais.

A principios del trimestre, la zona euro seguia haciendo frente a los cuellos de botella en el suministro que pesaban sobre la industria manufacturera,
los frenos del coronavirus que afectaban a los servicios y la escasez de personal que provocaba trastornos mas amplios. A medida que la guerra
en Ucrania se recrudecia, las consecuencias econdémicas se agravaban en toda Europa. Entretanto, la estrategia china de «cero covid» y el aumento
del numero de casos en Asia elevaron la presion sobre las cadenas mundiales de suministro. Las materias primas y la energia alcanzan precios
desorbitados, convirtiéndose cada vez mas en una inflacion de todo y provocando estampas inflacionistas no vistas desde los afios ochenta. Dado
que las empresas ya estan frenando las inversiones y la contratacién, es probable que la actividad econédmica en la zona euro se contraiga. La
cuestion clave para la economia europea sigue siendo si el suministro de gas natural continuara sin interrupciones, ya que cualquier sacudida
repercutiria rapidamente en la economia y llevaria a los paises que dependen en gran medida del gas ruso (sobre todo Alemania) a una recesion.

La economia estadounidense dependia menos del petréleo y el gas rusos y, por tanto, estaba mas aislada del impacto econémico de la guerra de
Ucrania. La actividad econdémica se mantuvo fuerte, pero las interrupciones de la cadena de suministro mundial estaban lastrando la confianza y
aumentando los costes de los insumos. El mercado laboral sigue muy ajustado, con una tasa de desempleo firme en el 3,6% y unos salarios que
aumentaban aunque a un ritmo mas lento que la inflacion.

Los bancos centrales de ambos lados del Atlantico se encontraban en un delicado juego de equilibrios para evitar que la inflacion se consolidase a
través de espirales de precios y salarios. Al principio, el BCE pudo ganar tiempo, pero en cuanto Christine Lagarde insinué en febrero que era posible
una subida de tipos en 2022 si los datos econdémicos lo respaldaban, los mercados llegaron a valorar una subida acumulada de tipos de 50 pb antes
de finales de 2022. En marzo, el BCE fue mas alla y desvinculé las posibles decisiones de subida de tipos de sus compras de activos, que estaba
previsto que se retirasen en el segundo trimestre de 2022.

La Fed se comprometié a actuar en funcién de las necesidades para enfriar la inflacion y, a finales de enero, el consenso del mercado ya habia
aumentado las apuestas a 5 subidas antes de finales de afio, lo que supone un fuerte contraste con el final de 2021. Sorprendiendo un poco a los
participantes del mercado, la Fed mantuvo su rumbo a pesar de la guerra en Ucrania y a finales de marzo la puerta esta abierta de par en par para
subidas entre reuniones y/o subidas de 50 pb. Ademas, es probable que la Fed empezase a reducir su balance ya en el segundo trimestre de 2022.
Como prueba del nerviosismo de los mercados, cualquier vaguedad politica se interpretaba ahora como una actitud contundente.

Los resultados empresariales (cuarto trimestre de 2021) fueron bien recibidos en general, especialmente en EE. UU., donde continué la fuerte racha
de rentabilidad empresarial y la mayoria de las empresas habian cumplido o superado las expectativas. El mercado primario se mostro
excepcionalmente activo, ya que las empresas empezaron a adelantar sus compras para asegurarse unos tipos bajos y, tras un breve paréntesis
debido a la crisis geopolitica, mantuvo esa tendencia durante la segunda quincena de marzo. El aumento de la oferta ha sido bien absorbido por el
mercado, siendo los plazos mas cortos de las emisiones multitramo los mas sobresuscritos y las nuevas emisiones han sido objeto de ofertas tan
competitivas que apenas han dejado primas de nueva emision.

Segundo trimestre

Durante el segundo trimestre, los mercados financieros se mostraron notablemente volatiles, impulsados por las cifras récord de inflacion, la
estrategia de «cero covid» de China, el deterioro de las perspectivas econdmicas mundiales, los acontecimientos geopoliticos y las perturbaciones
de la cadena mundial de suministro. A finales del trimestre, los temores inflacionistas se vieron eclipsados por la preocupacion por la recesion,
centrandose ahora la atencion en la duracion y la gravedad de la recesion, en lugar de en si se produciria o no.

El compromiso de China con su estrategia de «cero covid» lastré el crecimiento interno, las cadenas de suministro mundiales y la actividad
econdmica global. Con cada vez mas paises europeos aislados del gas ruso y un embargo del petréleo ruso en ciernes, era improbable que esas
presiones inflacionistas disminuyan. Al contrario, las presiones inflacionistas iban a mas, ya que los elevados costes de la energia, combinados con
una serie de perturbaciones en la cadena mundial de suministro de alimentos (como el coste de los fertilizantes, los problemas logisticos, la
irregularidad del clima mundial y el proteccionismo, por citar algunos), se estan traduciendo en un aumento de los precios de los alimentos en todo
el mundo.

Las huellas de la inflacion siguen preocupando a los bancos centrales de ambos lados del Atlantico, con niveles nunca alcanzados en décadas.
Mientras tanto, la Fed inicié en junio la reduccién de su balance y realiz6 la mayor subida de tipos desde 1994 (+75 pb). Mantuvo un tono muy duro
y admitié que podria subir los tipos hasta bien entrada la recesién si eso era lo que hace falta para contener las presiones inflacionistas. Por otro
lado, la inflacion siguié presionando al BCE, intensificando el debate sobre la contundencia con la que el banco central deberia endurecer su politica
monetaria, y ya se esperaba que en julio suba los tipos entre 25 y 50 pb.

El espectacular aumento de los diferenciales a mediados de junio en la periferia europea obligé al BCE a celebrar una reunién ad hoc y revelar su
intencion de disefiar un nuevo instrumento antifragmentacion. Este dotaria al BCE de flexibilidad en sus reinversiones de los reembolsos del PEPP,
con la intencién de preservar el funcionamiento del mecanismo de transmision de la politica monetaria. Su flexibilidad sera a través del tiempo, las
jurisdicciones y el vencimiento, sin limite de volumen e independiente de otras carteras del BCE.

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Contexto de mercado (continuacion)
Tercer Trimestre

Los mercados desafiaron a los bancos centrales en multiples ocasiones durante el tercer trimestre de 2022, pero los bancos centrales contrarrestaron
enérgicamente esas expectativas pesimistas. Mientras que el BCE continuaba bajo la presion de unas cifras de inflacion de dos digitos sin
precedentes, la Fed seguia bajo la presidon de una inflacién por encima del objetivo y de un mercado laboral obstinadamente tenso en el que el
aumento de los salarios corre el riesgo de perpetuar las presiones inflacionistas. Los bancos centrales de todo el mundo habian acelerado el ritmo
de las subidas para adelantarlas y llegar cuanto antes a sus tipos neutrales. La Fed ha admitido que el crecimiento seguiria por debajo de la tendencia
durante un tiempo y que los tipos subiran otro 1,25% a finales de afio y se mantendran altos durante algun tiempo. La labor del BCE se complico
aun mas, ya que Europa se enfrentaba a una crisis energética cada vez mas preocupante y, a pesar de que las reservas se han archivado antes de
lo previsto, la regidn se preparaba para un duro invierno.

En consecuencia, los mercados de tipos se mantuvieron muy volatiles y los tipos a corto plazo aumentaron constantemente: el Euribor a 3 'y 12
meses cerré el periodo en el 1,17% (+ 136 pb) y el 2,56% (+ 152 pb) respectivamente. Los resultados de las empresas se sometieron a escrutinio,
y los inversores temieron una erosion de los margenes y un descenso de los beneficios. A pesar de que la mayoria de las previsiones fueron positivas
y los resultados superaron las expectativas, los mercados se mantuvieron cautos sobre las perspectivas para el proximo trimestre y sobre como
gestionaran las empresas los continuos aumentos de los costes y las perturbaciones en la cadena de suministro.

Cuarto trimestre

Las expectativas de tipos terminales aumentaron considerablemente en EE. UU. y la UE, ya que los mercados sucumbieron a los mensajes de linea
dura de los bancos centrales. En EE. UU., la economia seguia resistiendo bien y la rigidez del mercado laboral sigue siendo una espina clavada en
el ojo de la Fed. En la UE, la economia estaba resistiendo mejor de lo que muchos temian, y el suave clima invernal supuso cierto alivio para los
precios de la energia. Los datos de inflacién mostraron timidas sefiales de desaceleracion, pero los responsables de los bancos centrales de ambos
lados del Atlantico siguen preocupados por la rigidez de la inflacion y prefieren pecar de cautelosos. El continuo endurecimiento de la politica
monetaria puso nerviosos a los mercados financieros ante el crecimiento econémico, como demuestran las curvas invertidas de los bonos del Tesoro
aleman y estadounidense.

En consecuencia, los mercados de tipos se mantuvieron muy volatiles y los tipos a corto plazo aumentaron constantemente: el Euribor a 3 'y 12
meses cerro el periodo en el 2,13% (+ +96 pb) y el 3,29% (+ +73 pb) respectivamente. En general, los resultados empresariales fueron mejores de
lo esperado, aunque existen grandes diferencias entre las empresas en funcién de si pudieron repercutir en los consumidores el aumento de los
costes de sus insumos. La atencion se ha desplazado ahora hacia el deterioro de los volimenes por la subida de precios, lo que plantea dudas
sobre la sostenibilidad de los planes de nuevas subidas de precios. Los bancos centrales y los datos sugerian que el crecimiento econémico se
ralentizaria a lo largo de 2023.

Estrategia del fondo

La estructura general del fondo sigue siendo la misma, con una postura neutral sobre el crédito y una postura defensiva sobre los tipos. Seguimos
prefiriendo los vencimientos mas cortos, al tiempo que favorecemos la calidad y la liquidez.

Perspectivas de mercado

Seguimos de cerca el impacto econdmico de la guerra en Ucrania, la evolucién de las sanciones a Rusia, las presiones inflacionistas (especialmente
la evolucion de los precios de la energia) y los cambios en las politicas monetarias de los principales bancos centrales. Es probable que sigan siendo
los principales motores de los mercados financieros durante el primer semestre de 2023 y que la incertidumbre que los rodea favorezca la volatilidad,
ya que las reacciones bruscas y bidireccionales de los mercados se ven impulsadas por el creciente sucesion de noticias. Por lo tanto, prestamos
mucha atencion al riesgo a la baja y apostando los activos liquidos de alta calidad, a la vez que somos selectivos en nuestras inversiones. Nos
basamos en nuestro riguroso analisis ascendente interno y seguimos prefiriendo empresas con calificaciones sélidas y apalancamiento bajo.

El Consejo de Administracion

Luxemburgo, 30 de marzo de 2023

Nota: La informacidén incluida en este informe se ofrece con fines informativos y no es indicativa en ningin modo de la rentabilidad futura.
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Informe de auditoria

A los Accionistas de
Candriam Sustainable

Nuestro dictamen

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos reflejan una imagen fiel de la posicion financiera de
Candriam Sustainable y cada uno de sus subfondos (el «<Fondo») a 31 de diciembre de 2022, asi como de los
resultados de sus operaciones y las variaciones patrimoniales correspondientes al ejercicio cerrado en dicha

fecha, de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias relativas a la elaboracién y la
presentacion de estados financieros vigentes en Luxemburgo.

Objeto de nuestra auditoria
Los estados financieros del Fondo comprenden:

. el balance de situacion a 31 de diciembre de 2022;

. las carteras de inversiones y otros activos netos a 31 de diciembre de 2022;

. la cuenta de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio finalizado
en dicha fecha; y

. la memoria de los estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables

significativas.

Base para nuestro dictamen

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion
del auditor (la «Ley de 23 de julio de 2016») y con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas
para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nuestras responsabilidades
conforme a la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para
Luxemburgo por la CSSF se describen de forma méas detallada en el apartado «Responsabilidades del auditor
autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los estados financieros» de nuestro
informe.

A nuestro juicio, los elementos probatorios recabados son suficientes y adecuados para ser utilizados como
base de nuestra opinion de auditoria.

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de
la Contabilidad (incluidas Normas de Internacionales de Independencia), elaborado por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA) adoptado para Luxemburgo por
la CSSF junto con los requisitos éticos que son pertinentes para nuestra auditoria de los estados financieros.
Hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos éticos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Otra informacion

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende
la informacion incluida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de
auditoria correspondiente.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer la otra
informacion identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion presenta incoherencias
sustanciales con los estados financieros o con los datos que hemos obtenido durante la auditoria, o si parece
significativamente distorsionada de otro modo. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existe una incorreccién material en esta otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar a este respecto.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la SICAV respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la elaboracion y presentacion fiel de estos estados
financieros con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias sobre elaboracion y presentacién de
estados financieros vigentes en Luxemburgo, asi como del control interno que el Consejo de Administracion
del Fondo considere necesario para elaborar estados financieros carentes de incorrecciones significativas, ya
sean debidas a fraude o error.

Al elaborar los estados financieros, el Consejo de administracion del Fondo es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo y cada uno de sus Subfondos para continuar como empresa en funcionamiento,
incluyendo, segln proceda, aspectos relativos a la continuidad como empresa en funcionamiento y utilizando
la hipétesis contable de empresa en funcionamiento a menos que el Consejo de administracion del Fondo
tenga previsto liquidar el Fondo o cerrar alguno de sus Subfondos, o cesar sus operaciones, o no tenga ninguna
alternativa realista mas que proceder a ello.

Responsabilidades del auditor autorizado (Réviseur d’entreprises agréé) en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria consisten en obtener una prudente seguridad sobre si los estados
financieros, en su conjunto, estan exentos de distorsiones significativas, ya se deban a fraude o a error, y en
emitir un informe de auditoria que incluya nuestro dictamen. Por prudente seguridad se entiende un elevado
nivel de seguridad, pero esto no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23
de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF siempre detectara una distorsion
significativa en caso de que exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o a error y se consideran
significativas si cabria esperar de ellas que, individualmente o en conjunto, influyeran en las decisiones
econdémicas de los usuarios tomadas sobre la base de los presentes estados financieros.

Como parte de una auditoria llevada a cabo de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, ejercemos el juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo
profesional a lo largo de toda la auditoria.
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Asimismo:

identificamos y evaluamos los riesgos de distorsion significativa en los estados financieros, ya se deba
a fraude o a error, disenamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria en respuesta a tales
riesgos, y obtenemos pruebas de auditoria suficientes y adecuadas para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion significativa derivada de fraude es mas elevado
que el de no detectar una derivada de error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, declaraciones falsas o no aplicacion de los controles internos;

obtenemos informacién sobre las medidas de control interno pertinentes para la auditoria a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados dadas las circunstancias, aunque no para
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

evaluamos la idoneidad de las politicas contables empleadas y del fundamento de las estimaciones
contables y la informacién relacionada proporcionadas por el Consejo de administracion del Fondo;

alcanzamos una conclusion sobre la idoneidad del uso de la hipétesis contable de empresa en
funcionamiento realizado por el Consejo de administracion del Fondo y, sobre la base de las pruebas
de auditoria obtenidas, sobre si existe una incertidumbre significativa relativa a acontecimientos o
condiciones susceptible de cuestionar la capacidad del Fondo o cualquiera de sus Subfondos para
continuar como empresa en funcionamiento. Si determinamos que existe una incertidumbre
significativa, debemos mencionar en nuestro informe de auditoria la informacién relacionada incluida
en los estados financieros o, si dicha informacién es inadecuada, modificar nuestro dictamen. Nuestras
conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, pueden producirse en el futuro acontecimientos o condiciones susceptibles de
hacer que el Fondo o cualquiera de sus Subfondos cesen como empresas en funcionamiento.

evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido en general de los estados financieros, incluida
la informacién, y si los estados financieros representan las operaciones y los acontecimientos
subyacentes de forma que la presentacion obtenida es correcta.

Nos comunicamos con las personas responsables del gobierno corporativo al respecto, entre otros asuntos,
del alcance y el calendario previstos de la auditoria y de los hallazgos de auditoria significativos, lo que incluye
cualquier deficiencia significativa en las medidas de control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, el 5 de abril de 2023
Representado por

Sébastien Sadzot

El auditor sélo ha revisado la versién inglesa de este informe anual. Por consiguiente, el informe de auditoria
se refiere dnicamente a la version oficial en inglés del informe anual,

Las demas versiones resultantes de las traducciones se han realizado bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracion de la SICAV. En caso de discrepancia entre la version oficial en inglés y las versiones traducidas,
debe considerarse la version oficial.
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Activo

Cartera de inversiones al valor de mercado

Efectivo en bancos e intermediarios financieros
Importe por cobrar de inversiones vendidas

Importe por cobrar de suscripciones

Intereses y dividendos por cobrar, netos

Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Plusvalia latente neta de futuros

Otro activo

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar por inversiones adquiridas
Acreedores por reembolsos

Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Minusvalia latente neta de futuros

Comisiones de gestion por pagar

Gastos operativos y administrativos por pagar
Impuesto de suscripcion por pagar

Otro pasivo

Total pasivo

Total del activo neto

2a

2f,g
2e

2f,g

o U W

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable
Balanced Asset
Allocation
(véase la nota 1)

EUR

7,147,840
279,354
37,057

0

13

3,133
9,224

0
7,476,621

o O o oo

2,908
414
10

0
3,332

7,473,289

Candriam
Sustainable Bond
Emerging Markets

usb

1,147,956,908
20,898,991

0

382,155
16,446,503

0

3,026,777

0
1,188,711,334

0

0

677,180
1,699,509
0

376,471
128,281
42,932

0
2,924,373

1,185,786,961

Candriam
Sustainable
Bond Euro

EUR

788,755,063
7,358,251

0

246,939
5,091,987
145,715
2,725,600

0
804,323,555

71,485
75,164
32,397
0
182,792

804,140,763
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Activo
Cartera de inversiones al valor de mercado 2a
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9

Importe por cobrar de inversiones vendidas
Importe por cobrar de suscripciones
Intereses y dividendos por cobrar, netos

Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g
Plusvalia latente neta de futuros 2e
Otro activo

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario
Importe por pagar por inversiones adquiridas
Acreedores por reembolsos

Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g
Minusvalia latente neta de futuros 2e
Comisiones de gestion por pagar 3
Gastos operativos y administrativos por pagar 5
Impuesto de suscripcion por pagar 6
Otro pasivo

Total pasivo

Total del activo neto

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable Bond
Euro Corporate

EUR

1,273,597,432
108,564,583
0

2,212,316
10,313,194
1,546,706

0

0
1,396,234,231

128

0

856,570

0
2,278,687
161,557
125,960
58,452

0
3,481,354

1,392,752,877

Candriam
Sustainable Bond
Euro Short Term

EUR

1,303,022,794
7,063,282

0

11,481,361
8,441,160
131,797
2,464,618

0
1,332,605,012

0
6,843,525
723,935

0

0

119,140
114,548
51,419

0
7,852,567

1,324,752,445

Candriam
Sustainable Bond
Global

EUR

299,059,159
12,897,410
0

47,845
1,848,465

0

2,653,225

0
316,506,104

0

0
442,982
274,031
0
35,044
33,457
16,652
0
802,166

315,703,938
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Candriam
Sustainable Bond
Global Convertible
(véase la nota 1)

EUR
Activo
Cartera de inversiones al valor de mercado 2a 21,095,939
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9 361,212
Importe por cobrar de inversiones vendidas 0
Importe por cobrar de suscripciones 0
Intereses y dividendos por cobrar, netos 37,857
Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 1,084,582
Plusvalia latente neta de futuros 2e 0
Otro activo 0
Total activo 22,579,590
Pasivo
Descubierto bancario 0
Importe por pagar por inversiones adquiridas 0
Acreedores por reembolsos 0
Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 0
Minusvalia latente neta de futuros 2e 0
Comisiones de gestion por pagar 3 1
Gastos operativos y administrativos por pagar 5 2,196
Impuesto de suscripcion por pagar 6 565
Otro pasivo 0
Total pasivo 2,762
Total del activo neto 22,576,828

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable Bond
Global High Yield

EUR

1,514,081,728
43,055,070

0

103,630,452
21,338,426
30,879,535
575,750

214
1,713,561,175

8,168,051

0
104,410,652
0

0

534,006
166,599
60,532

0
113,339,840

1,600,221,335

Candriam
Sustainable Bond
Impact

EUR

35,810,755
1,945,822
0

0

213,244
47,283
62,475

0
38,079,579

O O o oo

2,336
3,448
952
0
6,736

38,072,843
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Activo
Cartera de inversiones al valor de mercado 2a
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9

Importe por cobrar de inversiones vendidas
Importe por cobrar de suscripciones
Intereses y dividendos por cobrar, netos

Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g
Plusvalia latente neta de futuros 2e
Otro activo

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar por inversiones adquiridas

Acreedores por reembolsos

Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g
Minusvalia latente neta de futuros 2e
Comisiones de gestion por pagar

Gastos operativos y administrativos por pagar
Impuesto de suscripcion por pagar

Otro pasivo

Total pasivo

o g W

Total del activo neto

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam

Candriam

Candriam

Sustainable Sustainable Equity Sustainable Equity
Children Circular Economy

Defensive Asset
Allocation

EUR

136,920,734
3,542,733
700,594

0

25,414
74,671
386,068

0
141,650,214

59,097

141,591,117

usb

74,250,080
3,191,012
0

39,535
50,311

0

0

0
77,530,938

18

77,164
0

0

57
10,040
1,936
0
89,215

77,441,723

usb

400,270,781
25,924,865
5,597,624
64,988
198,669
9,536

0

0
432,066,463

728,289
13,208
0

0
58,265
64,393
13,585
23,335
901,075

431,165,388
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam
Sustainable Equity Sustainable Equity
Climate Action Emerging Markets

usD EUR
Activo
Cartera de inversiones al valor de mercado 2a 1,039,811,156 2,813,898,151
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9 39,198,609 74,205,136
Importe por cobrar de inversiones vendidas 0 0
Importe por cobrar de suscripciones 57,516 1,593,112
Intereses y dividendos por cobrar, netos 334,831 1,958,983
Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 13,090 0
Plusvalia latente neta de futuros 2e 0 0
Otro activo 22,180 0
Total activo 1,079,437,382 2,891,655,382
Pasivo
Descubierto bancario 0 9
Importe por pagar por inversiones adquiridas 0 0
Acreedores por reembolsos 212,210 589,586
Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 0 0
Minusvalia latente neta de futuros 2e 0 0
Comisiones de gestion por pagar 3 134,283 1,258,817
Gastos operativos y administrativos por pagar 5 162,302 521,493
Impuesto de suscripcion por pagar 6 37,781 224,125
Otro pasivo 0 2,704,835
Total pasivo 546,576 5,298,865
Total del activo neto 1,078,890,806 2,886,356,517

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable
Equity EMU

EUR

401,239,711
10,787,604
0

463,763
49,558

0

0

192,232
412,732,868

267,690
84,540
87,108

0
1,109,357

411,623,511
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam Candriam
Sustainable Equity Sustainable Equity Sustainable Equity
Europe  Europe Small & Future Mobility

Mid Caps

EUR EUR usb
Activo
Cartera de inversiones al valor de mercado 2a 1,319,850,829 186,768,499 224,316,566
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9 20,647,233 2,624,608 15,643,221
Importe por cobrar de inversiones vendidas 0 0 0
Importe por cobrar de suscripciones 255,932 897,255 0
Intereses y dividendos por cobrar, netos 190,472 150,825 121,927
Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 0 0 72
Plusvalia latente neta de futuros 2e 0 0 0
Otro activo 454,545 39,637 0
Total activo 1,341,399,011 190,480,824 240,081,786
Pasivo
Descubierto bancario 0 0 0
Importe por pagar por inversiones adquiridas 0 0 0
Acreedores por reembolsos 60,669 34,220 0
Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 0 0 0
Minusvalia latente neta de futuros 2e 0 0 0
Comisiones de gestion por pagar 3 396,791 20,575 1,043
Gastos operativos y administrativos por pagar 5 237,516 35,578 33,050
Impuesto de suscripcion por pagar 6 145,898 9,499 6,094
Otro pasivo 0 0 0
Total pasivo 840,874 99,872 40,187
Total del activo neto 1,340,558,137 190,380,952 240,041,599

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam
Sustainable Equity Sustainable Equity
Japan Quant Europe

(véase la nota 1)

Activo

Cartera de inversiones al valor de mercado

Efectivo en bancos e intermediarios financieros
Importe por cobrar de inversiones vendidas

Importe por cobrar de suscripciones

Intereses y dividendos por cobrar, netos

Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Plusvalia latente neta de futuros

Otro activo

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar por inversiones adquiridas
Acreedores por reembolsos

Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Minusvalia latente neta de futuros

Comisiones de gestion por pagar

Gastos operativos y administrativos por pagar
Impuesto de suscripcion por pagar

Otro pasivo

Total pasivo

Total del activo neto

2a

2f,g
2e

2fg

o g W

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

JPY

54,435,231,187
384,767,389

0

404,450
53,938,606

0

0

0
54,874,341,632

0

0

3,440,041
134,305,296
0
11,751,483
10,159,200
5,041,504

0
164,697,524

54,709,644,108

EUR

396,299,531
2,519,646

0

42,834
912,812

0

0

594,168
400,368,991

0

0
132,302
0

0
104,027
73,618
59,729
0
369,676

399,999,315

Candriam
Sustainable
Equity US

usb

1,517,278,681
9,092,113

0

1,915,094
882,554
179,017

0

0
1,529,347,459

0
0
231,826
0
0
330,479
273,026
136,457
0
971,788

1,528,375,671
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Candriam Sustainable

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2022

Activo

Cartera de inversiones al valor de mercado

Efectivo en bancos e intermediarios financieros
Importe por cobrar de inversiones vendidas

Importe por cobrar de suscripciones

Intereses y dividendos por cobrar, netos

Plusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Plusvalia latente neta de futuros

Otro activo

Total activo

Pasivo

Descubierto bancario

Importe por pagar por inversiones adquiridas
Acreedores por reembolsos

Minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Minusvalia latente neta de futuros

Comisiones de gestion por pagar

Gastos operativos y administrativos por pagar
Impuesto de suscripcion por pagar

Otro pasivo

Total pasivo

Total del activo neto

2a

2f,g
2e

2f,g
2e

(¢)]

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam

World

EUR

1,125,208,384
7,216,387

0

892,813
849,294
69,464

0

117,743
1,134,354,085

636,189
220,321
141,887
0
1,379,015

1,132,975,070

Candriam

Sustainable EquitySustainable Money

Market Euro

EUR

961,203,102
90,867,293

0

7,702,142
1,653,217

0

0

0
1,061,425,754

0
6,988,062
87,623

0

0

33,792
46,071
26,356

0
7,181,904

1,054,243,850

Combinado

EUR

17,097,095,642
503,437,939
5,982,555
131,773,960
70,356,523
34,171,890
11,713,012
1,419,321
17,855,950,842

8,168,205
14,513,985
109,553,256
2,820,662
2,278,687
4,621,423
2,449,947
1,175,821
2,726,700
148,308,686

17,707,642,156

30



Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam Candriam

Sustainable Sustainable Bond Sustainable

Balanced Asset Emerging Markets Bond Euro
Allocation

(véase la nota 1)

EUR usD EUR
Activo neto al inicio del ejercicio 0 1,362,386,819 841,675,532
Ingresos
Dividendos netos 2i 0 0 0
Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario 2i 0 52,691,512 9,221,815
Intereses del préstamo de valores 0 0 0
Intereses bancarios 687 610,765 19,484
Otros ingresos 5 917 294
Total ingresos 692 53,303,194 9,241,593
Gastos
Comisiones de gestion 3 15,996 4,183,200 915,406
Gastos operativos y administrativos 5 2,120 1,434,382 865,942
Comisiones del depositario 5 155 51,312 37,131
Impuesto de suscripcion 6 28 160,851 105,233
Gastos de operaciones 2h 67 28,067 28,938
Intereses bancarios 149 38,069 33,992
Otros gastos 0 9,840 3,028
Total gastos 18,515 5,905,721 1,989,670
Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones (17,823) 47,397,473 7,251,923
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones 2b 20,372 (160,741,947) (22,944,503)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones 2e (3,547) 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo 2f,g (4,953) (40,803,011) (579,326)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros 2e (9,590) 20,918,143 5,572,313
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas (8,776) 3,674,555 (267,787)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas (24,317) (129,554,787) (10,967,380)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones 2a (162,786) (126,132,549) (150,489,798)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 3,133 (8,385,280) 209,750
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros 2e 9,224 621,522 2,518,683
Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones (174,746) (263,451,094) (158,728,745)
Evolucion del capital
Suscripciones de acciones 7,648,035 381,457,440 310,757,510
Reembolsos de acciones 0 (291,625,124) (189,320,129)
Dividendos pagados 7 0 (2,981,080) (243,405)
Conversién de divisas 0 0 0
Activo neto al final del ejercicio 7,473,289 1,185,786,961 804,140,763

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Candriam
Sustainable Bond
Euro Corporate

EUR
Activo neto al inicio del ejercicio 1,413,558,432
Ingresos
Dividendos netos 2i 0
Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario 2i 21,138,959
Intereses del préstamo de valores 0
Intereses bancarios 187,055
Otros ingresos 4,285
Total ingresos 21,330,299
Gastos
Comisiones de gestion 3 1,544,071
Gastos operativos y administrativos 5 1,399,414
Comisiones del depositario 5 60,504
Impuesto de suscripcion 6 168,164
Gastos de operaciones 2h 54,475
Intereses bancarios 392,036
Otros gastos 5,957
Total gastos 3,624,621
Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones 17,705,678
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones 2b (116,779,844)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones 2e 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo 2f,g (2,291,001)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros 2e (13,646,142)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas 3,625,225
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas (111,486,084)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones 2a (85,967,844)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 1,371,000
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros 2e (901,472)
Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones (196,984,400)
Evolucion del capital
Suscripciones de acciones 473,427,264
Reembolsos de acciones (297,032,102)
Dividendos pagados 7 (216,317)
Conversién de divisas 0
Activo neto al final del ejercicio 1,392,752,877

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable Bond
Euro Short Term

EUR

1,193,725,081

0
14,088,533
0

33,534
1,138
14,123,205

1,248,858
1,246,029
54,003
152,337
47,394
28,515
3,325
2,780,461

11,342,744

(16,223,088)
0
(2,616,389)
1,975,288
2,004,887

(3,516,558)

(48,806,138)
(52,117)
2,535,824

(49,838,989)

762,608,111
(581,741,758)
0
0

1,324,752,445

Candriam
Sustainable Bond
Global

EUR

389,118,347

0
5,298,545
0

156,747
3,674
5,458,966

441,025
440,717
16,567
55,987
37,333
67,584
1,078
1,060,291

4,398,675

(23,581,383)
0
12,148,379
1,001,809
(1,832,174)

(7,864,694)

(39,172,843)
(2,831,875)
1,649,872

(48,219,540)

154,653,044
(179,696,454)
(151,459)

0

315,703,938
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam Candriam
Sustainable Bond Sustainable Bond Sustainable Bond
Global Convertible Global High Yield Impact

(véase la nota 1)

EUR EUR EUR
Activo neto al inicio del ejercicio 0 1,806,354,023 46,572,584
Ingresos
Dividendos netos 2i 0 0 0
Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario 2i 43,629 64,673,862 491,876
Intereses del préstamo de valores 0 0 0
Intereses bancarios 5,513 496,354 10,501
Otros ingresos 91 3,519 51
Total ingresos 49,233 65,173,735 502,428
Gastos
Comisiones de gestion 3 12 6,167,570 29,103
Gastos operativos y administrativos 5 11,530 1,894,323 41,108
Comisiones del depositario 5 437 71,093 1,817
Impuesto de suscripcion 6 1,091 237,616 3,991
Gastos de operaciones 2h 6 7,948 1,728
Intereses bancarios 635 312,378 6,493
Otros gastos 0 6,264 27
Total gastos 13,711 8,697,192 84,267
Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones 35,522 56,476,543 418,161
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones 2b 51,123 (141,773,124) (1,512,923)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones 2e 0 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo 2f,g (571,638) (102,605,458) (1,005,781)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros 2e (3,846) 4,000,268 592,271
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas (25,136) 107,012,663 632,192
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas (513,975) (76,889,108) (876,080)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones 2a (478,533) (97,657,003) (7,845,492)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g 1,084,582 23,396,359 (13,069)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros 2e 0 170,750 234,900
Aumento/(Disminucion) neto/a del activo neto resultante de operaciones 92,074 (150,979,002) (8,499,741)
Evolucion del capital
Suscripciones de acciones 22,484,754 984,787,107 0
Reembolsos de acciones 0 (1,028,301,872) 0
Dividendos pagados 7 0 (11,638,921) 0
Conversién de divisas 0 0 0
Activo neto al final del ejercicio 22,576,828 1,600,221,335 38,072,843

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam Candriam
Sustainable Sustainable Equity Sustainable Equity
Defensive Asset Children Circular Economy
Allocation
EUR usb usb
Activo neto al inicio del ejercicio 190,770,120 3,644,593 272,303,788
Ingresos
Dividendos netos 2i 22,111 877,886 5,163,060
Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario 2i 18,024 0 0
Intereses del préstamo de valores 0 0 0
Intereses bancarios 7,331 41,922 296,924
Otros ingresos 9 122 1,648
Total ingresos 47,475 919,930 5,461,632
Gastos
Comisiones de gestion 3 634,110 169 722,181
Gastos operativos y administrativos 5 95,629 94,856 690,529
Comisiones del depositario 5 6,877 2,859 17,512
Impuesto de suscripcion 6 5,043 8,386 52,148
Gastos de operaciones 2h 3,506 52,645 522,472
Intereses bancarios 7,964 3,976 14,316
Otros gastos 1 0 2,267
Total gastos 753,130 162,891 2,021,425
Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones (705,655) 757,039 3,440,207
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones 2b (1,253,765) (2,034,750) (2,099,092)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones 2e (72,019) 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo 2f,g (1,850,408) 0 (185,243)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros 2e 1,520,553 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas 596,485 (1,653,183) (9,306,078)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas (1,764,809) (2,930,894) (8,150,206)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones 2a (20,696,625) (14,176,661) (90,208,744)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g (165,012) 0 (94,360)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros 2e 77,869 0 0
Aumento/(Disminucion) neto/a del activo neto resultante de operaciones (22,548,577) (17,107,555) (98,453,310)
Evolucion del capital
Suscripciones de acciones 27,342,038 97,758,436 374,713,449
Reembolsos de acciones (53,953,754) (6,853,751) (117,362,384)
Dividendos pagados 7 (18,710) 0 (36,155)
Conversién de divisas 0 0 0
Activo neto al final del ejercicio 141,591,117 77,441,723 431,165,388

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Candriam Candriam
Sustainable Equity Sustainable Equity
Climate Action Emerging Markets

usD EUR
Activo neto al inicio del ejercicio 1,443,264,896 2,240,251,849
Ingresos
Dividendos netos 2i 8,551,429 51,950,819
Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario 2i 0 0
Intereses del préstamo de valores 0 0
Intereses bancarios 557,068 793,042
Otros ingresos 737 2,096
Total ingresos 9,109,234 52,745,957
Gastos
Comisiones de gestion 3 1,780,340 14,109,483
Gastos operativos y administrativos 5 1,924,895 5,588,500
Comisiones del depositario 5 50,302 114,608
Impuesto de suscripcion 6 158,187 575,845
Gastos de operaciones 2h 419,694 12,401,036
Intereses bancarios 41,891 297,594
Otros gastos 13,042 29,186
Total gastos 4,388,351 33,116,252
Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones 4,720,883 19,629,705
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones 2b 59,873,706 (587,872,340)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones 2e 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo 2f,g (1,504,862) (100,031)
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros 2e 0 0
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas (11,657,572) 128,780,851
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas 51,432,155 (439,561,815)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones 2a (431,002,499) (371,361,855)
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo 2f,g (86,163) 0
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros 2e 0 0
Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones (379,656,507) (810,923,670)
Evolucion del capital
Suscripciones de acciones 198,898,201 2,485,810,413
Reembolsos de acciones (176,746,883) (1,027,852,515)
Dividendos pagados 7 (6,868,901) (929,560)
Conversién de divisas 0 0
Activo neto al final del ejercicio 1,078,890,806 2,886,356,517

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam
Sustainable
Equity EMU

EUR

492,942,322

9,815,331
0

0

17,487
1,270
9,834,088

2,877,831
956,068
19,067
159,805
998,777
12,730
10,439
5,034,717

4,799,371

12,890,221
0

0

0

58

17,689,650

(86,008,987)
0
0

(68,319,337)

249,994,607
(262,515,885)
(478,196)

0

411,623,511
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Activo neto al inicio del ejercicio

Ingresos

Dividendos netos

Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario
Intereses del préstamo de valores

Intereses bancarios

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Comisiones de gestiéon

Gastos operativos y administrativos
Comisiones del depositario
Impuesto de suscripcion

Gastos de operaciones

Intereses bancarios

Otros gastos

Total gastos

Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros

Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones

Evolucion del capital

Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos pagados
Conversién de divisas

Activo neto al final del ejercicio

2i
2i

o oW

2b

2e
2f,g

2e

2a
2f,g
2e

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam

Candriam

Candriam

Sustainable Equity Sustainable Equity Sustainable Equity

Europe

EUR

1,888,267,515

28,638,268
0

0

51,066
5,082
28,694,416

4,399,726
2,745,351
59,802
288,081
2,755,928
38,373
41,400
10,328,661

18,365,755

39,237,696
0
0
0
11,981,553

69,585,004

(270,981,761)
0
0

(201,396,757)

710,407,652
(1,055,440,349)
(1,279,924)

0

1,340,558,137

Europe Small &
Mid Caps

EUR

228,658,340

5,695,820
0

0

7,980

316
5,704,116

291,503
431,808
8,864
38,417
285,124
12,817
3,813
1,072,346

4,631,770

(10,620,298)
0

0

0

941,285

(5,047,243)

(43,311,807)
0
0

(48,359,050)

68,397,729
(58,316,067)
0

0

190,380,952

Future Mobility

usb

307,398,902

2,244,131
0

0

140,576
39
2,384,746

12,785
397,117
11,379
25,186
52,495
5,696
185
504,843

1,879,903

(11,401,837)
0

(9,658)

0
(2,096,356)

(11,627,948)

(82,712,066)
(49)
0

(94,340,063)

39,730,199
(12,737,059)
(10,380)

0

240,041,599
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Activo neto al inicio del ejercicio

Ingresos

Dividendos netos

Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario
Intereses del préstamo de valores

Intereses bancarios

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Comisiones de gestiéon

Gastos operativos y administrativos
Comisiones del depositario
Impuesto de suscripcion

Gastos de operaciones

Intereses bancarios

Otros gastos

Total gastos

Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros

Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones

Evolucion del capital

Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos pagados
Conversién de divisas

Activo neto al final del ejercicio

2i
2i

o oW

2b

2e
2f,g

2e

2a
2f,g
2e

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam

Japan

JPY

32,875,952,098

781,922,718
0

0

39,301
1,865,444
783,827,463

110,963,492
87,925,958
1,860,836
9,114,403
20,898,283
693,884
487,246
231,944,102

551,883,361

(398,584,583)
0
216,615,266
0

17,271,453

387,185,497

(3,156,220,449)
(134,409,360)
0

(2,903,444,312)

48,917,757,336
(24,168,718,405)
(11,902,609)

0

54,709,644,108

Candriam

Sustainable Equity Sustainable Equity

Quant Europe
(véase la nota 1)

EUR

13,310,915
0

93

3,031
3,091
13,317,130

1,186,253
842,539
4,483
153,228
1,455,745
20,036
2,469
3,664,753

9,652,377

(34,919,254)
0

(5,120)

1

792,021

(24,479,975)

(17,079,584)
0
0

(41,559,559)

657,891,021
(214,442,814)
(1,889,333)

0

399,999,315

Candriam
Sustainable
Equity US

usb

1,910,075,814

15,982,572
0

0

52,831

0
16,035,403

3,556,133
3,059,674
67,229
303,132
616,251
24,426
12,748
7,639,593

8,395,810

(133,155,606)
0

(9,782,083)

0

869,192

(133,672,687)

(264,856,756)
(916,154)
0

(399,445,597)

1,085,667,673
(1,067,572,870)
(349,349)

0

1,528,375,671
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Candriam Sustainable

Estado de variacién patrimonial del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022

Activo neto al inicio del ejercicio

Ingresos

Dividendos netos

Intereses netos de bonos e instrumentos del mercado monetario
Intereses del préstamo de valores

Intereses bancarios

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Comisiones de gestion

Gastos operativos y administrativos
Comisiones del depositario
Impuesto de suscripcion

Gastos de operaciones

Intereses bancarios

Otros gastos

Total gastos

Ingresos/(Pérdidas) netos(as) de las inversiones

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de ventas de inversiones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros
Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de divisas

Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de inversiones
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de futuros

Aumento/(Disminucién) neto/a del activo neto resultante de operaciones

Evolucion del capital

Suscripciones de acciones
Reembolsos de acciones
Dividendos pagados
Conversion de divisas

Activo neto al final del ejercicio

2i
2i

o OO Ww

2b

2e
2f,g

2e

2a
2f,g
2e

Las notas que acompanan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Candriam

World

EUR

1,154,931,881

18,189,032
0

0

21,542
2,218
18,212,792

7,594,839
2,613,725
51,916
337,187
1,118,469
20,817
7,985
11,744,938

6,467,854

(70,227,104)
0

1,170,271

0
61,805,771

(783,208)

(197,107,196)
69,464
0

(197,820,940)

607,285,893
(430,948 ,423)
(473,341)

0

1,132,975,070

Candriam

Sustainable EquitySustainable Money

Market Euro

EUR

937,369,198

0
6,017,174
0

302,511
4,344
6,324,029

442,800
542,353
47,780
104,522

0

380,752
571
1,518,778

4,805,251

(7,167,584)
0
(182,116)
0

74,750

(2,469,699)

2,348,967
0
0

(120,732)

1,710,858,093
(1,593,862,709)
0
0

1,054,243,850

Combinado

EUR

17,735,000,621

163,928,766
170,363,710
93
3,707,104
47,981
338,047,654

52,295,587
27,464,319
756,278
3,114,615
20,929,983
1,758,080
154,687
106,473,549

231,574,105

(1,219,341,838)
(75,566)
(145,944,826)
20,602,965
297,238,061

(815,947,099)

(2,402,707,709)
13,232,742
6,878,008

(3,198,544,058)

11,622,874,098
(8,712,623,361)
(27,003,980)
287,938,836

17,707,642,156
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Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accioén a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 7,473,289 - -
| LU2428018811 Capitalizacion EUR 7,600.00 983.33 - -
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accion a por accioén a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usD 1,185,786,961 1,362,386,819 2,127,631,026
C LU1434519416 Capitalizacion usD 148,979.16 99.56 119.25 126.76
C LU1434519507 Distribucién usD 8,681.03 76.45 96.66 107.93
C - EUR - Hedged LU2016899614 Capitalizacion EUR 33,002.68 80.16 98.48 105.65
C - EUR - Unhedged LU2264875068 Capitalizacion EUR - - 100.43 -
| LU1434519689 Capitalizacion usD 275,511.22 1,027.86 1,223.24 1,292.30
| LU1434519762 Distribucién usD 9,815.44 810.57 1,017.63 1,128.01
| - CHF - Hedged LU2059770078 Capitalizacion ~ CHF 12,163.95 896.76 1,099.16 1,175.14
| - EUR - Hedged LU1434519846 Capitalizacion EUR 215,288.77 824.24 1,006.10 1,073.18
| - EUR - Hedged LU1580881933 Distribucion EUR 5,619.50 695.46 896.27 1,003.23
| - GBP - Hedged LU1797946164 Distribucion GBP 1,363.18 772.51 980.68 1,090.81
R LU1434519929 Capitalizacion usD 72,230.08 102.45 122.03 129.03
R - CHF - Hedged LU2059770151 Capitalizacion ~ CHF 35,303.23 84.27 103.35 110.54
R - EUR - Hedged LU2016899705 Capitalizacion EUR 68,150.59 81.50 99.54 106.28
R - EUR - Hedged LU1797946248 Distribucion EUR 189,906.74 76.16 98.15 109.87
R - EUR - Unhedged LU1434520000 Capitalizacion EUR 88,938.65 90.09 100.71 98.97
R - GBP - Hedged LU1953289276 Capitalizacion GBP 10.00 92.59 111.54 118.25
R2 LU1434520182 Capitalizacion usD 6,510.00 94.15 111.83 117.93
R2 LU1439992113 Distribucién usD 1,791.00 77.03 96.51 106.79
R2 - EUR - Hedged LU2328290445 Distribucion EUR 653,698.82 79.62 96.98 -
\Y LU1434520265 Capitalizacion uUsD 98,718.17 825.48 980.12 1,033.07
\Y LU2211179648 Distribuciéon usD 8,296.62 795.76 987.37 1,049.62
V - CHF - Hedged LU2059770235 Capitalizacion ~ CHF 118,398.12 777.85 951.36 1,014.67
V - EUR - Hedged LU1434520349 Capitalizacion EUR 167,549.22 826.88 1,006.69 1,071.45
4 LU1434520422 Capitalizacion usD 147,638.95 1,061.19 1,255.94 1,319.55
4 LU1434520695 Distribucion usD 15,383.00 837.52 1,045.60 1,152.56
Z - EUR - Hedged LU2059770318 Capitalizacion EUR 69,947.57 908.64 1,103.37 1,170.46
Candriam Sustainable Bond Euro
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accién a por accion a por accién a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 804,140,763 841,675,532 697,446,113
C LU1313769447 Capitalizacion EUR 325,867.48 86.04 104.33 108.02
C LU1313769520 Distribucién EUR 46,890.77 83.29 101.07 105.22
| LU1313769793 Capitalizacion EUR 212,664.15 909.83 1,098.60 1,132.37
| LU1313769959 Distribucién EUR 6,714.13 866.21 1,046.71 1,084.80
N LU2027379432 Capitalizacion EUR 10.00 80.72 97.97 101.45
R LU1313770023 Capitalizacion EUR 84,874.95 87.96 106.29 109.64
R2 LU1720116919  Capitalizacion EUR 7,185.42 87.66 105.79 108.99
R2 LU1720117057  Distribucién EUR 60,241.84 85.18 102.88 106.56
\Y LU1313770296 Capitalizacion EUR 1.00 822.03 990.73 -
4 LU1313770379 Capitalizacion EUR 305,249.32 898.85 1,082.08 1,112.01
4 LU1434521230 Distribucién EUR 325,015.00 877.78 1,057.52 1,092.72
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,392,752,877 1,413,558,432 1,051,954,248
C LU1313770452 Capitalizacion EUR 187,335.24 93.18 107.73 109.68
C LU1313770536 Distribucién EUR 222,928.97 85.28 99.06 101.63
| LU1313770619 Capitalizacion EUR 1,013,600.43 328.81 378.59 1,151.49
| LU1313770700 Distribucién EUR 438.00 917.05 - -
R LU1313770882 Capitalizacion EUR 37,641.89 94.68 109.16 110.87
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Candriam Sustainable Bond Euro Corporate (continuacién)

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
R LU1720117305 Distribucion EUR 300.00 89.14 103.16 105.61
R - CHF - Hedged LU1932633214 Capitalizacion CHF 19,020.00 85.48 99.17 -
R - GBP - Hedged LU1932633305 Capitalizacion GBP 4,790.00 87.52 99.77 -
R - USD - Hedged LU1932633487 Capitalizacion UsD 10.00 88.38 99.89 -
R2 LU1720117487 Capitalizaciéon EUR 14,425.06 92.19 106.09 107.50
R2 LU1720117560 Distribucion EUR 114,600.34 88.78 102.56 104.66
\Y LU1313770965 Capitalizacion EUR 172,203.83 859.19 988.21 -
4 LU1313771005 Capitalizacion EUR 879,572.70 943.03 1,082.47 1,094.16
4 LU1434521743 Distribucion EUR 31,128.00 898.74 1,035.67 1,054.32
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,324,752,445 1,193,725,081 774,105,284
C LU1434521826 Capitalizacion EUR 191,375.01 94.15 98.29 99.13
C LU1434522048 Distribucion EUR 126,972.38 95.22 99.46 -
| LU1434522477 Capitalizaciéon EUR 205,029.30 957.86 996.73 1,002.03
| LU1434522550 Distribucion EUR 10,856.13 958.15 997.07 1,002.36
R LU1434522634 Capitalizacion EUR 27,991.46 95.01 98.95 99.57
R LU1720117644 Distribucion EUR 14,102.27 95.32 99.22 99.85
R2 LU1720117727 Capitalizaciéon EUR 10,516.29 95.46 99.32 99.85
R2 LU1720117990 Distribucion EUR 117,647.68 95.34 99.21 99.74
Vv LU1434522717 Capitalizacion EUR 51,634.59 9,535.29 9,916.98 9,964.66
Vv LU2364191341 Distribucién EUR 1,106.89 9,675.23 - -
z LU1434522808 Capitalizacion EUR 586,233.00 969.87 1,007.18 1,010.51
Candriam Sustainable Bond Global
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accién a por accion a por accién a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 315,703,938 389,118,347 230,351,043
C LU1434523012 Capitalizacién EUR 91,481.74 92.01 104.83 103.33
C LU1434523103 Distribucion EUR 46,941.67 86.73 99.80 98.51
| LU1434523285 Capitalizacion EUR 43,826.52 947.73 1,074.75 1,054.41
R LU1434523442 Capitalizacion EUR 197,699.59 93.63 106.36 104.55
R - EUR - Activo Cubierto LU2211181891 Capitalizacion EUR 66,636.17 83.58 97.67 100.44
R2 LU1720118295 Capitalizacion EUR 93.94 102.76 116.51 114.28
R2 LU1720118022 Distribucién EUR 23,112.16 86.55 99.00 98.57
\% LU1434523525 Capitalizacion EUR 7,810.88 919.75 - -
V - EUR - Activo Cubierto LU2211182196 Capitalizacién EUR 20,105.21 840.68 979.58 1,006.43
V (q) - GBP - Activo cubierto LU2211182352 Distribucion GBP 115.10 830.44 973.06 1,008.84
V - USD - Activo Cubierto LU2211182436 Capitalizacion usD 820.56 868.72 992.15 1,010.67
4 LU1434523798 Capitalizacion EUR 218,340.00 965.14 1,091.12 1,067.26
Candriam Sustainable Bond Global Convertible
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 22,576,828 - -
C LU2428020718 Capitalizacion EUR 10.00 99.99 - -
| LU2428020981 Capitalizacion EUR 1.00 1,002.49 - -
R LU2428021369 Capitalizacion EUR 10.00 100.22 - -
z LU2428021872 Capitalizacién EUR 22,450.00 1,005.52 - -
Candriam Sustainable Bond Global High Yield
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulaciéon 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,600,221,335 1,806,354,023 1,104,043,724
C LU1644441120 Capitalizacion EUR 1,070,990.18 102.49 113.39 111.54
C LU1644441393 Distribucion EUR 21,872.88 89.68 104.12 107.21
C (m) - USD - Cubierto LU2364191697 Distribucion uUsD 9,679.12 89.26 100.54 -
C - USD - Unhedged LU2109443460 Capitalizacion usD 1,052.00 81.61 96.21 101.82
| LU1644441476 Capitalizacion EUR 238,202.13 1,059.17 1,164.50 1,138.37
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Candriam Sustainable Bond Global High Yield (continuacion)

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
| LU1644441633 Distribucion EUR 137,268.41 876.13 1,010.66 1,034.26
| - USD - Hedged LU1644441559 Capitalizacion usD 6,822.37 1,056.95 1,137.54 1,103.55
| - USD - Hedged LU2211180653 Distribucion usD 1.00 914.53 1,029.15 -
I - USD - Unhedged LU2109443544  Capitalizaciéon UsD 1.00 842.54 986.32 -
N LU2027379515 Capitalizaciéon EUR 4,794.33 93.56 104.05 102.94
R LU1644441716 Capitalizacion EUR 671,561.95 105.09 115.63 113.14
R LU1720118378 Distribucion EUR 106,579.51 91.81 106.04 108.62
R - CHF - Hedged LU2211180901 Capitalizacion ~ CHF 2,206.85 92.26 102.12 100.24
R - USD - Hedged LU2211181206 Capitalizacion usD 37,615.49 94.77 102.26 -
R2 LU2363112363 Distribucion EUR 79,097.28 91.66 100.58 -
S LU1720118451 Capitalizacion EUR 27,425.66 1,003.10 1,098.75 1,070.22
S - USD - Hedged LU2474803587 Capitalizacion uUsD 109,699.43 999.92 - -
\Y LU1644441807 Capitalizacion EUR 424,864.87 1,005.23 1,102.57 1,075.35
V - USD - Hedged LU2211180067 Capitalizacion UsD 6,662.26 956.80 1,027.54 -
4 LU1644441989 Capitalizacion EUR 415,370.98 1,091.42 1,193.27 1,160.10
Candriam Sustainable Bond Impact
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 38,072,843 46,572,584 -
C LU2369559823 Capitalizacion EUR 10.00 80.81 99.33 -
| LU2369560169 Capitalizacion EUR 928.00 810.70 993.97 -
R LU2369560326 Capitalizacion EUR 10.00 81.03 99.39 -
S LU2369561050 Distribucion EUR 21,608.00 812.21 994.22 -
z LU2369561217 Capitalizaciéon EUR 24,300.00 813.53 994.45 -
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accién a por accion a por accién a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 141,591,117 190,770,120 122,339,194
C LU1644442102 Capitalizaciéon EUR 11,547.85 139.44 160.87 157.05
C LU1644442284 Distribucion EUR 88.32 92.99 - -
| LU1644442367 Capitalizacion EUR 84,023.47 1,504.14 1,721.43 1,667.43
| LU1644442441 Distribucion EUR 5,761.16 1,467.24 1,682.73 1,636.35
R LU1644442524 Capitalizacion EUR 7,366.00 96.35 110.36 106.98
R2 LU1932633560 Distribucion EUR 50,260.02 88.01 100.66 -
\ LU1644442797 Capitalizacion EUR 1.60 936.56 - -
z LU1644442870 Capitalizacion EUR 1.59 938.28 - -
Candriam Sustainable Equity Children
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accién a por accion a por accién a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usD 77,441,723 3,644,593 -
BF - EUR - No cubierto LU2371175907 Capitalizacién EUR 40,156.02 850.61 - -
BF - EUR - No cubierto LU2371178836 Distribucion EUR 45,005.90 850.61 - -
C LU2371178752 Capitalizacion UsD 1.00 76.88 104.51 -
| LU2371178240 Capitalizacion usD 1.00 767.67 1,044.53 -
| - EUR - Unhedged LU2371178083 Capitalizacion EUR 133.69 901.39 - -
R LU2371177275 Capitalizacion usD 1.00 77.18 104.57 -
Z - EUR - Unhedged LU2371179057 Capitalizacion EUR 1.00 779.02 1,067.93 -
Candriam Sustainable Equity Circular Economy
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulaciéon 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usD 431,165,388 272,303,788 177,841,609
BF - EUR - No cubierto LU2109443114 Capitalizaciéon EUR 132,330.62 890.67 - -
BF - EUR - No cubierto LU2109443205 Distribucion EUR 155,598.03 890.67 - -
C LU2109440870 Capitalizacion uUsD 99,143.71 124.52 164.84 148.46
C - EUR - Hedged LU2109441175 Capitalizaciéon EUR 79,231.13 98.71 135.48 123.48
| LU2109441258 Capitalizacion usD 2,458.26 1,277.39 1,675.05 1,494.26
| - EUR - Unhedged LU2109441332 Capitalizacion EUR 20,097.09 1,213.66 1,493.60 1,238.34
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Candriam Sustainable Equity Circular Economy (continuacién)

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accion a por accioén a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Pl LU2109441415 Capitalizacion uUsbD 1,799.00 1,118.17 1,459.86 1,296.50
R LU2109441688 Capitalizacion usD 5,960.00 127.37 167.19 149.30
R LU2109441761 Distribucion usD 3,550.00 76.32 100.17 -
R - EUR - Hedged LU2109441928 Capitalizacion EUR 24,316.78 88.20 120.03 108.53
R - EUR - Unhedged LU2109441845 Capitalizacion EUR 22,750.29 87.21 107.44 -
R2 LU2109442066 Capitalizacion uUsD 2,727.00 92.38 120.82 107.50
R2 LU2109442140 Distribucién uUsD 14,744.75 113.52 151.27 135.69
\ LU2109442579 Capitalizacion uUsbD 15,001.00 782.42 1,022.71 -
4 LU2109442736 Capitalizacion uUsbD 65,780.00 1,314.92 1,710.50 1,513.65
Candriam Sustainable Equity Climate Action
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usb 1,078,890,806 1,443,264,896 1,019,472,006
BF - EUR - No cubierto LU2016898996 Capitalizacion EUR 255,243.24 1,510.72 1,915.77 1,547.00
BF - EUR - No cubierto LU2016899028 Distribucién EUR 205,242.13 1,462.47 1,885.67 1,547.00
C LU1932633644 Capitalizacion usD 71,089.97 144.94 199.37 176.34
C LU1932633727 Distribucién usD 838.32 131.65 184.70 165.94
C - EUR - Hedged LU1932634022 Capitalizacion EUR 38,532.01 100.90 144.36 129.15
C - EUR - Unhedged LU1932633990 Capitalizacion EUR 4,944.19 108.42 139.97 115.07
| LU1932634295 Capitalizacion uUsbD 28,848.75 1,499.94 2,044.08 1,791.01
| - EUR - Hedged LU2059769906 Capitalizacion EUR 8,437.72 1,130.75 1,602.63 1,421.93
| - EUR - Unhedged LU1932634378 Capitalizacion EUR 14,908.05 1,477.93 1,890.09 1,639.22
PI LU1932635003 Capitalizacion usD 39,425.26 1,407.18 1,909.12 1,665.40
R LU1932634451 Capitalizacion usD 13,508.40 149.45 203.85 178.80
R LU1932634535 Distribucion uUsD 5,867.24 124.71 173.45 154.51
R - EUR - Hedged LU1932634709 Capitalizacion EUR 1,203.35 117.81 167.13 148.43
R - EUR - Unhedged LU1932634618 Capitalizacion EUR 61,955.40 148.36 189.91 154.82
R2 LU1932634881 Capitalizacion uUsbD 4,800.00 141.50 192.32 168.08
R2 LU1932634964 Distribucion uUsbD 549,157.14 144.87 200.77 178.21
z LU1932635185 Capitalizacion usD 64,441.09 1,544.27 2,087.56 1,814.52
Z - EUR - Unhedged LU2211181388 Capitalizacion EUR 5,542.00 1,177.59 1,493.97 1,206.93
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accién a por accioén a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 2,886,356,517 2,240,251,849 1,207,571,117
C LU1434523954 Capitalizacion EUR 4,099,466.68 114.14 158.16 150.17
C LU1434524093 Distribucién EUR 163,079.17 116.81 166.03 160.77
C - USD - Unhedged LU1797946321 Capitalizacion UsD 558,674.48 80.61 118.62 122.58
C - USD - Unhedged LU2343014036 Distribucion UsD 323,298.38 62.83 92.46 -
| LU1434524259 Capitalizacion EUR 117,324.89 1,987.67 2,723.75 2,557.67
| - GBP - Unhedged LU1434524333 Capitalizacion GBP 23,295.28 1,221.40 1,586.99 1,603.38
| - USD - Unhedged LU1797946594 Capitalizacion usD 47,996.13 1,135.90 1,651.98 1,687.22
N LU2027379606 Capitalizacion EUR 113.88 88.11 122.52 116.79
P LU2421359626 Capitalizacion EUR 264,075.00 782.09 - -
R LU1434524416 Capitalizacion EUR 587,262.91 164.63 226.12 212.85
R LU1720118535 Distribucion EUR 189,402.76 87.84 123.70 118.79
R - GBP - Unhedged LU1434524689 Capitalizacion GBP 11,663.41 242.22 315.45 319.47
R - USD - Unhedged LU1797946677 Capitalizacion usD 39,528.00 96.44 97.22 -
R2 LU1434524762 Capitalizacion EUR 114,768.57 106.34 145.59 136.62
R2 LU1434524846 Distribucion EUR 16,972.80 102.34 143.53 137.27
S LU2363113171  Capitalizacion EUR 117,611.00 729.43 - -
\ LU1434524929 Capitalizacion EUR 386,295.53 1,053.22 1,440.24 1,349.73
V - USD - Unhedged LU1797946750 Capitalizacion usD 51,775.41 904.67 - -
z LU1434525066 Capitalizacion EUR 537,319.41 2,129.57 2,900.52 2,707.83
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Candriam Sustainable Equity EMU

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accion a por accioén a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 411,623,511 492,942,322 328,567,922
C LU1313771187 Capitalizacion ~ EUR 625,885.10 153.77 180.00 145.22
C LU1313771260 Distribuciéon EUR 205,739.61 101.93 121.66 99.80
| LU1313771344 Capitalizacion ~ EUR 112,077.40 1,5633.71 1,775.21 1,415.98
R LU1313771427 Capitalizacion ~ EUR 79,699.40 163.47 189.67 151.67
R LU1720121679 Distribucién EUR 13,365.83 115.67 136.71 109.32
R2 LU1434525223 Capitalizacion ~ EUR 71,374.98 126.43 146.28 116.65
R2 LU1434525496 Distribucion EUR 650.00 115.69 136.36 110.46
\ LU1313771690 Capitalizacion ~ EUR 1.00 1,772.93 2,048.76 -
4 LU1313771773 Capitalizacion ~ EUR 515,998.23 191.55 220.47 174.89
Candriam Sustainable Equity Europe
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accioén a por accioén a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,340,558,137 1,888,267,515 1,015,993,473
C LU1313771856 Capitalizacion ~ EUR 4,542,253.66 25.07 29.13 140.72
C LU1313771930 Distribucién EUR 879,889.70 18.69 22.27 107.63
| LU1313772078 Capitalizacion ~ EUR 10,172,578.25 30.00 34.47 1,371.41
N LU2027379788 Capitalizacion ~ EUR 1,916.94 115.93 135.34 109.42
R LU1313772151 Capitalizacion ~ EUR 365,638.12 159.12 183.31 146.27
R LU1720118618 Distribucién EUR 12,000.00 95.32 112.82 -
R2 LU1720118709 Capitalizacion ~ EUR 109,624.48 133.39 153.22 121.88
R2 LU1720118964 Distribucion EUR 28,754.23 116.73 137.47 111.46
\ LU1313772235 Capitalizacion ~ EUR 39,649.26 1,831.50 2,100.20 -
4 LU1313772318 Capitalizacion ~ EUR 460,905.37 1,677.87 1,803.03 1,426.82
4 LU1434525819 Distribucion EUR 21,821.00 1,270.08 1,487.76 1,199.81
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accién a por accioén a por accién a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 190,380,952 228,658,340 -
C LU2258565089 Capitalizacion ~ EUR 4,383.17 248.71 317.53 -
C LU2258565162 Distribucion EUR 160.62 110.42 204.69 -
| LU2258565246 Capitalizacion ~ EUR 3,074.69 2,301.44 2,905.71 -
R LU2258565675 Capitalizacion ~ EUR 1,238.79 195.78 247.84 -
R2 LU2258565758 Capitalizacion ~ EUR 2,450.99 1,972.99 2,488.80 -
R2 LU2258565832 Distribucion EUR 201,397.96 204.60 258.09 -
4 LU2258566053 Capitalizacion ~ EUR 51,064.99 2,661.55 3,340.03 -
Candriam Sustainable Equity Future Mobility
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por acciéon a por accién a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usD 240,041,599 307,398,902 14,551,454
BF - EUR - No cubierto LU2258562656 Capitalizacion ~ EUR 129,561.69 834.86 1,102.49 -
BF - EUR - No cubierto LU2258562730 Distribucion EUR 121,269.90 834.86 1,102.49 -
C LU2258562813 Capitalizacion ~ USD 4,951.50 79.11 113.31 101.53
C - EUR - Hedged LU2258563118 Capitalizacion ~ EUR 1,158.67 67.05 99.95 -
| LU2258563209 Capitalizacion ~ USD 143.00 801.64 1,137.53 1,015.33
| - EUR - Unhedged LU2258563381 Capitalizacion ~ EUR 215.00 848.82 1,130.49 -
R LU2258563464 Capitalizacion ~ USD 1.00 81.03 114.44 101.54
R2 LU2258564199 Distribucion usD 6,000.00 75.05 108.44 -
\Y LU2258564512 Capitalizacion ~ USD 10.00 806.86 1,141.26 1,015.41
4 LU2258564603 Capitalizacion ~ USD 18,559.00 824.73 1,160.94 1,027.94
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Candriam Sustainable Equity Japan

Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto JPY 54,709,644,108 32,875,952,098 15,625,753,538
LU1434526460 Capitalizacion  JPY 1,162,169.14 2,839.00 3,116.00 16,561.00
C LU1434526544 Distribucion JPY 302,734.24 2,865.00 3,211.00 -
| LU1434526627 Capitalizacion ~ JPY 47,144.66 157,784.00 171,231.00 150,409.00
N LU2027379861 Capitalizacion ~ JPY 170.26 14,589.00 16,087.00 14,358.00
R LU1434526890 Capitalizacion ~ JPY 30,631.46 2,640.00 2,872.00 15,124.00
R LU1720120192 Distribucién JPY 5,791.51 12,928.00 14,326.00 12,934.00
R - EUR - Hedged LU1720120358 Distribucion EUR 500.00 97.28 108.97 99.24
R - EUR - Unhedged LU1434526973 Capitalizacion EUR 59,426.22 110.57 130.03 117.29
R2 LU1720120515 Capitalizacion ~ JPY 276,692.44 12,976.00 14,077.00 12,357.00
R2 LU1720120788 Distribucion JPY 15,404.95 12,816.00 14,170.00 12,699.00
4 LU1434527278 Capitalizacion ~ JPY 194,449.73 174,152.00 187,930.00 164,169.00
Z - EUR - Hedged LU2501585306 Capitalizacion EUR 32,739.31 946.81 - -
Candriam Sustainable Equity Quant Europe
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 399,999,315 - -
LU2378104066 Capitalizacion EUR 19,683.50 2,959.74 - -
C LU2378104140 Distribucién EUR 4,410.17 1,886.12 - -
| LU2378104223 Capitalizacion EUR 7,805.74 3,591.31 - -
N LU2378104652 Capitalizacion EUR 78.44 2,712.08 - -
R LU2378104736 Capitalizacion EUR 1,299.23 156.57 - -
R - GBP - Unhedged LU2378104819 Capitalizacion GBP 6.00 21517 - -
R2 LU2378104900 Capitalizacion EUR 8,653.49 181.54 - -
R2 LU2378105030 Distribucion EUR - - - -
\Y LU2378105113  Capitalizacion EUR 75.99 1,840.96 - -
z LU2378105204 Capitalizacion EUR 63,504.81 4,020.43 - -
z LU2378105386  Distribucion EUR 24,370.00 1,967.38 - -
Candriam Sustainable Equity US
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accion a por accioén a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto usb 1,528,375,671 1,910,075,814 -
BF - EUR - No cubierto LU2227860371 Capitalizacion EUR 82,702.00 1,043.03 1,247.17 -
C LU2227857070 Capitalizacion usD 1,952,439.24 44.52 57.64 -
C LU2227857153 Distribucion usD 468,919.20 43.94 57.62 -
C - EUR - Hedged LU2227857310 Capitalizacion EUR 1,548.06 85.62 114.73 -
C - EUR - Unhedged LU2227857237 Capitalizacion EUR 141,329.75 101.62 123.51 -
| LU2227857401 Capitalizacion UsD 2,792,646.82 54.42 69.65 -
| LU2227857583  Distribucion uUsD 16,313.99 53.75 69.65 -
| - EUR - Hedged LU2227857740 Capitalizacion EUR 77,565.44 870.62 1,154.48 -
| - EUR - Unhedged LU2227857666 Capitalizacion EUR 26,477.43 1,035.40 1,243.76 -
| - GBP - Unhedged LU2227857823 Capitalizacion GBP 1.00 1,065.95 1,212.47 -
R LU2227858128 Capitalizacion usD 117,263.60 90.41 115.94 -
R - CHF - Hedged LU2227858714 Capitalizacion ~ CHF 10.00 86.51 115.13 -
R - EUR - Unhedged LU2227858474 Capitalizacion EUR 92,258.57 103.24 124.25 -
R - GBP - Unhedged LU2227858805 Capitalizacion GBP 2413 106.31 121.07 -
R2 LU2227858987 Capitalizacion UsD 245,483.41 90.70 116.08 -
R2 LU2227859019 Distribucién uUsD 39,336.07 89.58 116.07 -
R2 - EUR - Unhedged LU2227859100 Capitalizacion EUR 1,726.57 103.57 124.40 -
S LU2227859282 Capitalizacion usD 1.00 902.47 1,158.59 -
\Y LU2227859365 Capitalizacion usD 186,911.12 909.78 1,162.04 -
V - EUR - Hedged LU2227859449 Capitalizacion EUR 6,930.00 1,215.98 1,608.92 -
4 LU2227859522 Capitalizacion uUsD 812,403.53 913.42 1,163.76 -
4 LU2227859795 Distribucion UsD 1.00 901.77 1,163.23 -
Z - EUR - Hedged LU2227859878 Capitalizacion EUR 105,722.46 809.04 1,068.36 -
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Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accioén a por accioén a por accién a
circulacion 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,132,975,070 1,154,931,881 587,566,234
C LU1434527435 Capitalizacion EUR 8,943,481.95 27.99 33.70 126.74
C LU1434527518 Distribucion EUR 1,364,434.20 24.58 30.05 298.61
C - USD - Unhedged LU2016899291 Capitalizacion usD 1,966.78 86.72 111.23 -
| LU1434527781 Capitalizacion EUR 480,658.15 547.22 651.65 484.77
| LU1434527864 Distribucion EUR 430.80 2,483.90 3,001.91 2,266.48
N LU2027379945 Capitalizacion EUR 20,505.22 122.50 148.21 112.03
R LU1434528169 Capitalizacion EUR 154,032.21 185.96 221.98 165.56
R - GBP - Unhedged LU1434528243 Capitalizacion GBP 11.60 236.01 266.56 211.90
R2 LU1720121166 Capitalizaciéon EUR 11,535.56 124.00 147.61 109.78
\Y LU1434528672 Capitalizacion EUR 363,942.99 265.29 315.26 -
z LU1434528839 Capitalizacion EUR 1,437,916.21 277.64 328.79 243.24
C - EUR - Asset Hedged LU2420561321 Capitalizacion EUR 598,815.22 94.38 - -
Candriam Sustainable Money Market Euro
Nombre ISIN Tipo de Divisa Numero de Valor liquidativo  Valor liquidativo  Valor liquidativo
acciones acciones en por accion a por accion a por accion a
circulacién 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total del activo neto EUR 1,054,243,850 937,369,198 493,631,130
C LU1434529050 Capitalizacion EUR 9,973.50 1,096.84 1,099.91 1,109.02
C LU1434529134  Distribucién EUR 3,171.74 1,047.14 1,050.07 1,058.78
| LU1434529217 Capitalizacion EUR 79,053.87 1,159.79 1,160.94 1,168.48
| LU1434529308 Distribucion EUR 4,434.00 1,105.43 1,106.54 1,113.72
\Y LU1434529647 Capitalizacion EUR 308,210.99 1,016.61 1,016.69 1,022.35
4 LU1434529993 Capitalizacion EUR 598,365.23 1,052.98 1,052.46 1,057.70

45



Candriam Sustainable

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

Organismos de inversion colectiva
Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Mercados emergentes
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C

Unién Europea

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C

INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D

Japén
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C

Supranacional

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C

Estados Unidos de América

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C

Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversion
Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

232
313

46
788
106

3,034

131

56
664
927

1,006
142
392

45

72
326

1,129

Divisa

usb
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JPY

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsSD
uUsSD
EUR

usSD

Valor de
mercado (en
EUR)

230,683
666,627
897,310

97,859
1,243,369
426,168
65,443
1,832,839

162,010
162,010

76,520
626,125
899,042
904,273
154,962
378,354
55,443
104,181
90,511

3,289,411

966,270
966,270

7,147,840
7,147,840

7,147,840
7,310,626

% del activo
neto

3.09
8.92
12.01

1.31
16.64
5.70
0.88
24.53

217
217

1.02
8.38
12.03
12.10
2.07
5.06
0.74
1.39
1.21
44.02

12.93
12.93

95.65
95.65

95.65
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)
Supranacional

Unién Europea

Estados Unidos de América
Mercados emergentes
Japon

Distribucién econémica (en % del activo neto)
Fondos de inversion

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

44.02
24.53
12.93
12.01

217
95.65

95.65
95.65
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
usD)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Albania
ALBANIA 3.5 20-27 16/06A 7,400,000 EUR 7,087,391 0.60
7,087,391 0.60
Bermudas
BERMUDA 3.375 20-50 20/08S 3,000,000 uUsD 2,127,585 0.18
BERMUDA 5 22-32 15/07S 6,308,000 uUsD 6,292,198 0.53
GOVT OF BERMUDA 2.3750 20-30 20/08S 13,277,000 usD 11,253,917 0.95
19,673,700 1.66
Brasil
BRAZIL 2.625 12-23 05/01S 12,000,000 UsD 11,989,680 1.01
BRAZIL 3.875 20-30 12/06S 7,000,000 uUsD 6,090,315 0.51
BRAZIL 4.25 13-25 07/01S 7,000,000 UsD 6,867,175 0.58
BRAZIL 4.50 19-29 30/05S 8,000,000 uUsD 7,440,360 0.63
BRAZIL 4.625 17-28 13/01S 2,000,000 UsD 1,918,650 0.16
BRAZILIAN GOVERNMENT 3.75 21-31 12/09S 9,000,000 UsD 7,575,750 0.64
KLABIN AUSTRIA GMBH 3.2 21-31 12/01S 7,000,000 UsD 5,663,455 0.48
LIGHT SERVICOS DE EL 4.375 21-26 18/06S 4,000,000 UsD 3,362,040 0.28
MARB BONDCO PLC 3.95 21-31 29/01S 7,000,000 UsD 5,434,065 0.46
56,341,490 4.75
Chile
CHILE 2.55 20-32 27/01S 15,000,000 UsD 12,332,325 1.04
CHILE 2.55 21-33 27/07S 18,000,000 UsD 14,152,680 1.19
CHILE 3.10 21-61 22/01S 12,000,000 uUsD 7,542,780 0.64
CHILE GOVT INTL BOND 3.5 21-53 15/04S 12,000,000 uUsD 8,568,600 0.72
INVERSIONES LATIN AM 5.125 21-33 15/06S 6,856,153 usD 3,319,201 0.28
REPUBLIC OF CHI 3.5000 22-34 31/01S 12,000,000 UsD 10,277,220 0.87
REPUBLIC OF CHI 4.3400 22-42 07/03S 7,000,000 uUsD 5,942,720 0.50
62,135,526 5.24
Colombia
COLOMBIA 10.375 03-33 28/01S 1,750,000 usD 1,959,688 0.17
COLOMBIA 3.2500 21-32 22/04S 10,000,000 UsD 7,295,900 0.62
COLOMBIA 3.875 17-27 25/04S 10,000,000 uUsD 8,873,250 0.75
COLOMBIA 4.125 20-51 15/05S 8,000,000 UsD 4,837,800 0.41
COLOMBIA 4.1250 21-42 22/02S 6,000,000 UsD 3,791,910 0.32
COLOMBIA 4.95 20-30 17/07S 12,000,000 UsD 9,651,000 0.81
COLOMBIA 5.20 19-49 15/05S 7,000,000 uUsD 4,816,455 0.41
COLOMBIA 6.125 09-41 18/01S 5,000,000 uUsD 4,005,850 0.34
MILLICOM INTL CELL 4.50 20-31 27/04S 5,000,000 uUsD 4,228,500 0.36
REPUBLIC OF COL 8.0000 22-33 20/04S 5,000,000 uUsD 5,019,200 0.42
54,479,553 4.59
Costa Rica
COSTA RICA 4.375 13-25 30/04S 10,000,000 uUsD 9,699,050 0.82
COSTA RICA 7.158 15-45 12/03S 5,000,000 usD 4,796,700 0.40
14,495,750 1.22
Croacia
CROATIA 1.75 21-41 04/03A 11,000,000 EUR 8,314,737 0.70
CROATIA 6.00 13-24 26/01S 12,194,000 uUsD 12,274,663 1.04
20,589,400 1.74
Republica Dominicana
DOMINICAN REPUBLIC 4.5 20-30 30/01S 6,000,000 USsD 5,126,580 0.43
DOMINICAN REPUBLIC 5.50 15-25 27/01S 15,000,000 UsD 14,938,200 1.26
DOMINICAN REPUBLIC 5.875 20-60 30/01S 9,000,000 uUsD 6,632,235 0.56
DOMINICAN REPUBLIC 5.95 17-27 25/01S 8,000,000 uUsD 7,848,640 0.66
DOMINICAN REPUBLIC 6.00 18-28 19/07S 10,000,000 usD 9,644,200 0.81
DOMINICAN REPUBLIC 6.40 19-49 05/06S 5,000,000 uUsD 4,052,750 0.34
48,242,605 4.07

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad
Ecuador

ECUADOR 0.5 20-35 31/07S 32,000,000
ECUADOR 0.50 20-40 31/07S 20,000,000
Georgia

GEORGIA 2.7500 21-26 22/04S 4,000,000
GEORGIAN RAILWAY JSC 4 21-28 17/06S 11,800,000
Ghana

GHANA 7.75 21-29 07/04S 9,600,000
GHANA 7.875 20-35 11/02S 5,000,000
GHANA 8.125 19-32 26/03S 5,000,000
GHANA 8.6270 18-49 16/06S 6,000,000
Guatemala

GUATEMALA 4.375 17-27 05/06S 4,000,000
GUATEMALA 4.50 16-26 03/05S 9,000,000
GUATEMALA 4.875 13-28 13/02S 8,000,000
GUATEMALA 4.90 19-30 01/06S 8,500,000
GUATEMALA 5.25 22-29 10/08S 5,000,000
Hungria

HUNGARY 3.1250 21-51 21/09S 12,000,000
HUNGARY 5.0000 22-27 22/02A 11,500,000
HUNGARY 5.375 14-24 25/03S 9,000,000
HUNGARY 7.625 11-41 29/03S 7,000,000
HUNGARY GOVERNMENT 2.125 21-31 22/09S 11,000,000
HUNGARY GOVERNMENT 5.25 22-29 16/06S 9,000,000
India

BHARTI AIRTEL LTD3.25 21-31 03/06S 7,000,000
EXP IMP BANK INDI 3.25 20-30 15/01S 553,000
GREENKO DUTCH B.V. 3.85 21-26 29/03S 3,342,500
GREENKO POWER II LTD 4.3 21-28 13/12S 4,870,500
GREENKO SOLAR MAURIT 5.95 19-26 29/07S 8,000,000
Indonesia

INDONESIA 3.55 22-32 31/03S 13,500,000
INDONESIA 3.8500 20-30 15/10S 5,000,000
INDONESIA 4.65 22-32 20/09S 8,000,000
INDONESIA 4.75 18-29 11/02S 5,000,000
INDONESIA REG-S 1.40 19-31 30/10A 4,000,000
PERUSAHAAN PENE 4.7000 22-32 06/06S 5,350,000
PERUSAHAAN PENER 4.55 16-26 29/03S 12,000,000
PERUSAHAAN PENERBIT 3.55 21-51 09/06S 22,000,000
PERUSAHAAN PENERBIT 3.75 18-23 01/03S 6,000,000
PERUSAHAAN PENERBIT 4.40 18-28 01/03S 5,500,000

Costa de Marfil

IVORY COAST 4.8750 20-32 30/01A 17,000,000
IVORY COAST 6.125 17-33 15/06S 2,000,000
Jamaica

JAMAICA 6.75 15-28 28/04S 10,000,000
JAMAICA 7.875 15-45 28/07S 6,000,000
JAMAICA 8.00 07-39 15/03S 4,000,000
Malasia

MALAYSIA WAKALA SUKUK 2.07 21-31 28/04S 18,000,000
MALAYSIA WAKALA SUKUK 3.075 21-51 28/04S 5,500,000

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

uUsSD
usD

uUsSD
uUsSD

uUsSD
uUsSD
usSD
usSD

uUsSD
uUsSD
usSD
usD
usD

usSD
EUR
usD
usb
usD
usSD

usb
usb
usSD
uUsSD
usSD

usbD
uUsSD
uUsSD
usSD
EUR
usD
usD
usb
uUsSD
uUsSD

EUR
usb

usD
usb
usb

usb
usb

Valor de
mercado (en
UsD)

14,831,360
8,229,200
23,060,560

3,637,940
10,377,274
14,015,214

3,611,232
1,795,950
1,835,075
2,084,850
9,327,107

3,794,700
8,675,505
7,724,560
8,076,232
4,827,925
33,098,922

7,250,460
12,189,486
9,002,880
7,664,370
8,169,150
8,628,075
52,904,421

5,944,855
481,757
2,913,239
4,098,526
7,308,720
20,747,097

12,318,952
4,722,225
7,881,920
5,025,400
3,343,737
5,298,774

12,015,360

16,793,700
5,996,370
5,443,350

78,839,788

14,357,842
1,787,290
16,145,132

10,645,450
6,776,010
4,698,980

22,120,440

15,332,580
4,011,782

% del activo
neto

1.25
0.69
1.94

0.31
0.88
1.18

0.30
0.15
0.15
0.18
0.79

0.32
0.73
0.65
0.68
0.41
2.79

0.61
1.03
0.76
0.65
0.69
0.73
4.46

0.50
0.04
0.25
0.35
0.62
1.75

1.04
0.40
0.66
0.42
0.28
0.45
1.01
1.42
0.51
0.46
6.65

1.21
0.15
1.36

0.90
0.57
0.40
1.87

1.29
0.34
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Denominacién

México

GRUPO KUO SAB DE CV 5.75 17-27 07/07S
MEXICO 1.75 18-28 17/04A

MEXICO 2.125 21-51 25/10A

MEXICO 2.659 20-31 24/05S

MEXICO 3.25 20-30 16/04S

MEXICO 3.771 20-61 24/05S

MEXICO 4.15 17-27 28/03S

MEXICO 4.28 21-41 14/08S

MEXICO 5.0000 20-51 27/04S

MEXICO GOV INTER 4.75 20-32 27/04S
MEXICO GOVERNMENT IN 3.75 21-71 19/04S
ORBIA ADVANCE CORP 5.875 14-44 17/09S

Montenegro
MONTENEGRO 2.55 19-29 03/10A

Marruecos
MOROCCO 3.0000 20-32 15/12S
MOROCCO 4.0 20-50 15/12S

Panama

PANAMA 2.2520 20-32 29/09S

PANAMA 3.16 19-30 23/01S

PANAMA 3.75 19-26 17/04S

PANAMA 3.87 19-60 23/07S

PANAMA 4.30 13-53 29/04S

PANAMA 4.50 18-50 16/04S

PANAMA 6.70 06-36 26/01S

REPUBLIC OF PAN 4.5000 22-63 19/01S
REPUBLIC OF PAN 6.4000 22-35 14/02S

Paraguay

PARAGUAY 4.95 20-31 28/04S
PARAGUAY 5.40 19-50 30/03S
PARAGUAY 6.10 14-44 11/08S

Republica Popular de China
FORTUNE STAR BVI 5.05 21-27 27/01S

Peru

COFIDE 4.75 15-25 15/07S

CORP FINANCIERA 2.4000 20-27 28/09S
LIMA METRO LINE REGS 4.35 19-36 05/04Q
PERU 2.7830 20-31 23/01S

PERU 3.3 21-41 11/03S

PERU 3.60 21-72 15/01S

REPUBLIC OF PER 3.0000 21-34 15/01S
REPUBLIQUE DU PEROU 1.95 21-36 17/11A

Filipinas

PHILIPPINE GOVT IN BD 3.229 22-27 29/03S
PHILIPPINE GOVT INT 4.2 22-47 29/03S
PHILIPPINES 3.75 19-29 14/01S

REPUBLIC OF PHI 5.6090 22-33 13/04S

Polonia
POLAND 3.25 16-26 06/04S
POLAND 4.00 14-24 22/01S

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

10,000,000
4,000,000
5,509,000

12,000,000
5,000,000

10,000,000

10,000,000

18,000,000
4,500,000

15,000,000

16,500,000
6,000,000

7,500,000

1,000,000
4,000,000

8,750,000
10,000,000
3,500,000
10,000,000
12,000,000
11,000,000
4,000,000
5,000,000
7,000,000

5,000,000
5,000,000
5,000,000

12,000,000

6,000,000
6,400,000
13,899,114
15,000,000
5,000,000
2,000,000
13,000,000
10,000,000

12,000,000
10,000,000
6,000,000
3,809,000

8,600,000
5,400,000

Divisa

usD
EUR
EUR
usb
uUsSD
uUsSD
usSD
usSD
usD
usD
usb
usb

EUR

usSD
usSD

uUsSD
uUsSD
usSD
usD
usD
usb
usb
usSD
usSD

usb
usD
usD

usb

usD
usD
usb
uUsSD
uUsSD
usSD
uUsSD
EUR

uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD

uUsSD
uUsSD

Valor de
mercado (en
UsD)

19,344,362

9,397,750
3,824,682
3,245,414
9,691,200
4,367,650
6,374,000
9,758,350
13,921,830
3,671,258
14,078,400
10,353,255
5,231,160
93,914,949

5,747,822
5,747,822

796,950
2,742,200
3,539,150

6,514,725
8,631,600
3,303,738
6,497,200
8,780,700
8,356,205
4,201,220
3,555,525
7,135,695
56,976,608

4,861,450
4,338,250
4,829,075
14,028,775

7,723,200
7,723,200

5,826,180
5,363,584
12,412,326
12,459,225
3,671,925
1,312,180
10,306,855
7,380,407
58,732,682

11,387,520
8,589,400
5,747,850
4,038,188

29,762,958

8,256,473
5,337,360

% del activo
neto

0.79
0.32
0.27
0.82
0.37
0.54
0.82
1.17
0.31
1.19
0.87
0.44
7.92

0.48
0.48

0.07
0.23
0.30

0.55
0.73
0.28
0.55
0.74
0.70
0.35
0.30
0.60
4.80

0.41
0.37
0.41
1.18

0.65
0.65

0.49
0.45
1.05
1.05
0.31
0.11
0.87
0.62
4.95

0.96
0.72
0.48
0.34
2.51

0.70
0.45
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
UsD)
POLAND GOVERNMENT INTER 5.5 22-27 16/11S 20,000,000 uUsD 20,591,400 1.74
REPUBLIC OF POL 5.7500 22-32 16/11S 25,000,000 UsD 26,697,875 2.25
60,883,108 5.13
Rumania
ROMANIA 3.0 20-31 14/02S 6,420,000 uUsD 5,081,494 0.43
ROMANIA 3.0000 22-27 27/02S 20,000,000 UsD 17,754,500 1.50
ROMANIA 3.375 18-38 08/02A 2,000,000 EUR 1,450,105 0.12
ROMANIA 4.0000 20-51 14/02S 3,000,000 UsD 1,995,945 0.17
ROMANIAN GOVERNMENT 5.25 22-27 25/05S 21,000,000 uUsD 20,229,510 1.71
ROMANIAN GOVERNMENT 6.0 22-34 25/05S 13,500,000 uUsD 12,654,698 1.07
ROUMANIA 5.125 18-48 15/06S 4,000,000 uUsD 3,194,940 0.27
62,361,192 5.26
Senegal
SENEGAL 6.25 17-33 23/05S 6,000,000 UsD 4,969,530 0.42
SENEGAL 6.75 18-48 13/03S 3,000,000 uUsD 2,126,490 0.18
SENEGAL GOVERNEMENT 5.375 21-37 08/06A 9,000,000 EUR 6,486,617 0.55
13,582,637 1.15
Serbia
REPUBLIC OF SER 2.0500 21-36 23/09A 3,000,000 EUR 1,817,121 0.15
SERBIA 1.5 19-29 26/06A 5,333,000 EUR 4,092,491 0.35
SERBIA 2.125 20-30 01/12S 14,000,000 uUsD 10,113,110 0.85
SERBIA 3.1250 20-27 15/05A 6,000,000 EUR 5,526,989 0.47
21,549,711 1.82
Sudafrica
REPUBLIC OF SOU 5.8750 22-32 20/04S 6,000,000 uUsD 5,436,120 0.46
REPUBLIC OF SOU 7.3000 22-52 20/04S 8,000,000 UsD 6,910,680 0.58
SOUTH AFRICA 4.30 16-28 12/10S 4,500,000 uUsD 4,023,000 0.34
SOUTH AFRICA 4.85 19-29 30/09S 7,000,000 UsD 6,259,155 0.53
SOUTH AFRICA 4.875 16-26 14/04S 5,000,000 uUsD 4,853,050 0.41
SOUTH AFRICA 5.65 17-47 27/09S 10,000,000 uUsD 7,384,550 0.62
SOUTH AFRICA 5.75 19-49 30/09S 10,000,000 UsD 7,394,300 0.62
SOUTH AFRICA 5.875 13-25 16/09S 5,000,000 UsD 5,020,325 0.42
47,281,180 3.99
Trinidad y Tobago
TRINIDAD & TOBAGO 4.50 20-30 26/06S 2,000,000 UsD 1,901,860 0.16
TRINIDAD TOBAGO REGS 4.50 16-26 04/08S 4,000,000 UsD 3,946,460 0.33
5,848,320 0.49
Estados Unidos de América
UNIT STAT TREA BIL ZCP 02-11-23 35,000,000 UsD 33,467,813 2.82
33,467,813 2.82
Uruguay
REPUBLICA ORIEN 5.7500 22-34 28/10S 9,790,000 UsD 10,611,136 0.89
URUGUAY 4.125 12-45 20/11S 5,000,000 uUsD 4,641,975 0.39
URUGUAY 4.975 18-55 20/04S 10,000,000 uUsD 9,620,200 0.81
URUGUAY 7.875 03-33 15/01S 8,000,000 UsD 9,992,200 0.84
34,865,511 2.94
Total de bonos 1,122,914,074 94.70

Floating Rate Notes

Brasil

BRAZIL MINAS SPE REGS FL.R 13-28 15/02S 1,620,000 UsD 1,574,915 0.13
1,574,915 0.13

Costa de Marfil

IVORY COAST FL.R 10-32 31/12S8 6,896,395 UsD 6,555,299 0.55
6,555,299 0.55

Namibia

NAMIBIA FL.R 15-25 29/10S 18,000,000 usD 16,912,620 1.43

16,912,620 1.43
Total de floating rate notes 25,042,834 2.1

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad Divisa Valor de
mercado (en
UsD)

1,147,956,908

1,147,956,908
1,322,339,593

% del activo
neto

96.81

96.81
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

México 7.92
Indonesia 6.65
Rumania 5.26
Chile 5.24
Polonia 5.13
Peru 4.95
Brasil 4.88
Panama 4.80
Colombia 4.59
Hungria 4.46
Republica Dominicana 4.07
Sudafrica 3.99
Uruguay 2.94
Estados Unidos de América 2.82
Guatemala 2.79
Filipinas 2.51
Ecuador 1.94
Costa de Marfil 1.91
Jamaica 1.87
Serbia 1.82
India 1.75
Croacia 1.74
Bermudas 1.66
Malasia 1.63
Namibia 1.43
Costa Rica 1.22
Paraguay 1.18
Georgia 1.18
Senegal 1.15
Ghana 0.79
Republica Popular de China 0.65
Albania 0.60
Trinidad y Tobago 0.49
Montenegro 0.48
Marruecos 0.30

96.81

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bonos de Estados, Provincias y municipios 77.69
Bancos y otras entidades financieras 7.68
Instituciones inclasificables 3.84
Instituciones inclasificables 2.05
Comunicacion 1.67
Fondos de inversion 1.03
Transporte 0.88
Suministros publicos 0.53
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.50
Papel y productos forestales 0.48
Servicios varios 0.46

96.81

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos

Australia

CWTH BK AUSTRALIA 0.50 16-26 27/07A
MACQUARIE GROUP LTD 0.35 20-28 03/12A
MACQUARIE GROUP LTD 0.95 21-31 21/05A
NATIONAL AUSTRALIA 0.25 19-24 20/05A
TELSTRA CORPORATION 1 20-30 23/04A

Austria

AUSTRIA 0.50 17-27 20/04A

AUSTRIA 0.75 16-26 20/10A

AUSTRIA 0.9 22-32 20/02A

AUSTRIA 1.50 16-47 20/02A

AUSTRIA GOVERNMENT 1.85 22-49 23/05A
AUSTRIA GOVERNMENT BON 0.00 22-28 20/10U

Bélgica

BELFIUS BANQUE SA 0.375 19-26 13/02A
BELG GO 2.75 22-39 22/04A

BELGIUM 0.375 20-30 15/04A

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A

BELGIUM 1.60 16-47 22/06A

BELGIUM KINGDOM 0.35 22-32 22/06A

BNP PARIBAS 0.625 18-25 04/10A
COMMUNAUTE FLAMANDE 0.375 16-26 13/10A
COMMUNAUTE FLAMANDE 1.375 18-33 21/11A
ELIA SYSTEM OP SA/NV 3.25 13-28 04/04A
ELIA SYSTEMS OP 1.375 15-24 27/05A

ELIA TRANSMISSION BE 0.875 20-30 28/04A
FLEMISH COMMUNITY 0.125 20-35 15/10A
KBC BANK SA 0.00 20-25 03/06U

KBC GROUPE SA 0.7500 20-30 24/01A
PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A

UCB SA 1.0000 21-28 30/03A

Canada

BANQUE NATI DU CANADA 0 16-23 29/09U
BANQUE TORONTO DOM. 0.625 18-25 06/06A
CANADA 0.00 19-29 15/10U

CANADA 0.375 17-24 14/06A

CANADA 0.375 19-24 03/05A

ONTARIO (PROV.OF) 0.875 15-25 21/01A
QUEBEC (PROV.OF) 0.875 17-27 04/05A
ROYAL BANK OF CANADA 0.125 19-24 23/07A
ROYAL BANK OF CANADA 0.250 19-24 02/05A
TORONTO DOMINION 0.625 18-23 20/07A
TORONTO DOMINION BANK 0.375 19-24 25/04A
TORONTO DOMINION BK 0.375 16-23 27/04A
TORONTO DOMINION BK 1.952 22-30 08/04A

Croacia

CROATIA 1.125 19-29 19/06A
CROATIA 2.75 17-30 27/01A
CROATIA 3.00 17-27 20/03A

Dinamarca
NYKREDIT REALKREDIT 0.5 20-25 11/06A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

724,000
2,532,000
2,300,000
1,236,000

518,000

2,510,000
2,842,000
19,887,000
3,810,000
3,237,000
3,000,000

2,000,000
700,000
4,000,000
10,466,000
6,289,400
500,000
900,000
600,000
1,000,000
500,000
200,000
500,000
500,000
2,400,000
1,500,000
900,000
2,500,000

4,000
549,000
600,000

1,846,000
1,501,000
900,000
2,330,000
1,693,000
1,274,000
260,000
1,384,000
1,000
1,000,000

464,000
1,100,000
100,000

3,000,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

653,428
2,062,124
1,722,344
1,190,256

431,605
6,059,757

2,273,119
2,642,477
16,355,864
2,920,746
2,487,149
2,527,290
29,206,645

1,790,620
637,756
3,254,600
8,721,998
4,416,385
384,885
836,086
542,667
809,430
486,090
193,686
402,422
323,080
2,180,388
1,180,762
601,304
1,988,912
28,751,071

3,912
513,310
478,683

1,769,603
1,441,223
856,490
2,104,048
1,613,226
1,226,136
257,249
1,331,879
994
861,540
12,458,293

395,808
1,029,726
99,239
1,524,773

2,755,320

% del activo
neto

0.08
0.26
0.21
0.15
0.05
0.75

0.28
0.33
2.03
0.36
0.31
0.31
3.63

0.22
0.08
0.40
1.08
0.55
0.05
0.10
0.07
0.10
0.06
0.02
0.05
0.04
0.27
0.15
0.07
0.25
3.58

0.00
0.06
0.06
0.22
0.18
0.11
0.26
0.20
0.15
0.03
0.17
0.00
0.11
1.55

0.05
0.13
0.01
0.19
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Denominacién

ORSTED 1.50 17-29 26/11A
ORSTED 2.25 22-28 14/06A
VESTAS WIND SYS 1.5000 22-29 15/06A

Estonia
ESTONIA 0.125 20-30 10/06A

Unién Europea

BANQUE EUROP INVEST 0.0 21-31 14/01U

BEI 2.75 12-25 15/09A

BEI 4.00 05-37 15/10A

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0 20-25 17/11U
COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.00 20-30 27/10U
COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.00 21-28 02/02U
COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.3 20-50 17/11A
COMMUNAUTE EUROPEENNE 1.25 18-33 04/04A
COUNCIL OF EURO 0.00 21-31 20/01U

COUNCIL OF EUROPE 0.125 17-24 10/04A

EBRD 0.00 19-24 10/01U

EFSF 0.05 19-29 17/10A

EFSF 0.20 15-25 28/04A

EFSF 0.40 18-25 17/02A

EFSF 0.875 17-27 26/07A

EFSF 1.25 17-33 24/05A

EFSF 2.75 13-29 03/12A

EFSF 3.00 13-34 04/09A

EIB 1.125 17-33 13/04A

ESM 1.125 16-32 03/05A

EURO FI 1.5 22-25 15/12A

EURO UNIO BILL 0.00 21-31 22/06U

EUROPEAN FINANCIAL 0.875 19-35 10/04A
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY 0.00 21-31 20/01U
EUROPEAN INVEST 0.3750 18-26 15/05A
EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A

EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A

EUROPEAN UNION 3.00 11-26 04/09A
MECANISME EUROPEEN D 0 21-26 15/03U

Finlandia

FINLAND 0.5 18-28 04/09A

FINLAND 0.5 19-29 15/09A

FINLAND 1.125 18-34 15/04A

FINNVERA 0.50 16-26 13/04A

KOJAMO PLC 0.875 21-29 28/05A

NOKIA CORP 2.375 20-25 15/05A

NORDEA BANK ABP 0.50 21-28 02/11A

OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A
OP CORPORATE BANK PL 0.1 20-27 16/11A

Francia

AFD 2.25 14-26 28/05A

AGENCE FRANCAIS 0.1250 21-31 29/09A
AGENCE FRANCAISE DEV 0.50 18-25 31/10A
AGENCE FRANCAISE DVP 0.25 19-29 29/06A
AIR LIQ FIN 2.875 22-32 16/09A

AIR LIQUIDE FIN 0.6250 19-30 20/06A

AIR LIQUIDE FINANCE 1 20-25 02/04A
ARVAL SERVICE L 0.00 21-25 01/10U

AXA SA 1.125 16-28 15/05A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

100,000
1,267,000
1,000,000

1,172,000

3,000,000
2,000,000
1,000,000
4,500,000
100,000
3,500,000
1,200,000
1,500,000
3,100,000
1,950,000
2,700,000
1,500,000
2,000,000
1,500,000
4,382,000
755,000
1,000,000
1,000,000
1,610,000
616,000
5,900,000
2,490,000
2,300,000
1,000,000
1,483,000
7,956,000
12,847,000
1,000,000
3,381,000

3,500,000
1,150,000
3,250,000
1,150,000

773,000

900,000
1,000,000
1,030,000
3,000,000

1,000,000
2,000,000
300,000
700,000
1,000,000
600,000
1,000,000
2,300,000
1,100,000

Divisa

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

86,536
1,175,079
875,405
4,892,340

920,764
920,764

2,341,500
1,987,830
1,079,875
4,149,765
78,980
2,972,568
564,582
1,247,588
2,419,860
1,876,856
2,615,530
1,224,450
1,876,770
1,420,545
3,985,188
626,559
979,745
974,645
1,319,467
515,463
5,661,817
1,916,478
1,740,560
780,745
1,359,503
5,343,329
12,238,566
1,000,605
3,006,774
67,306,143

3,058,842
978,351
2,629,542
1,053,492
574,753
866,114
821,515
873,394
2,516,745
13,372,748

966,595
1,505,090
278,248
574,312
945,710
490,008
952,825
2,079,131
973,126

% del activo
neto

0.01
0.15
0.11
0.61

0.11
0.11

0.29
0.25
0.13
0.52
0.01
0.37
0.07
0.16
0.30
0.23
0.33
0.15
0.23
0.18
0.50
0.08
0.12
0.12
0.16
0.06
0.70
0.24
0.22
0.10
0.17
0.66
1.52
0.12
0.37
8.37

0.38
0.12
0.33
0.13
0.07
0.11
0.10
0.11
0.31
1.66

0.12
0.19
0.03
0.07
0.12
0.06
0.12
0.26
0.12
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BFCM 1.875 19-29 18/06A

BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A

BNP PARIBAS 1.00 17-24 29/11A

BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A

BNP PARIBAS 1.625 19-31 02/07A

BNP PARIBAS FL.R 19-27 23/01A

BPCE 0.125 19-24 04/12A

BPCE SFH 0.125 21-30 03/06A

CAISSE DEPOTS CONS 0.01 20-25 15/09A
CAPGEMINI SE 0.625 20-25 23/06A
CAPGEMINI SE 1.125 20-30 23/06A
CAPGEMINI SE 2.50 15-23 01/07A
COMPAGNIE DE SAINT 0.625 19-24 15/03A
CREDIT AGRICOLE 0.375 19-25 21/10A
CREDIT AGRICOLE 2.625 15-27 17/03A
CREDIT AGRICOLE LDN 1.375 17-27 03/05A
CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A
DANONE SA 0 21-25 01/06U

DANONE SA 0,395 20-29 10/06A
DANONE SA 0,571 20-27 17/03A
DANONE SA 1,125 15-25 14/01A
DANONE SA EMTN 1.208 16-28 03/11A
EDENRED SA 1.875 17-27 30/03A
FRANCE 0.00 21-31 25/11U

FRANCE 0.5 18-29 25/05A

FRANCE 0.50 15-26 25/05A

FRANCE 0.50 21-44 25/06A

FRANCE 0.7500 22-28 25/02A

FRANCE 1.25 16-36 25/05A

FRANCE 1.25 18-34 25/05A

FRANCE 1.375 17-29 14/03A

FRANCE 1.50 18-50 25/05A

FRANCE 1.75 13-24 25/11A

FRANCE 1.75 17-39 25/06A

FRANCE 2.00 17-48 25/05A

FRANCE 2.25 13-24 25/05A

FRANCE 2.75 12-27 25/10A

FRANCE 3.25 12-45 25/05A

FRANCE 4.50 09-41 25/04A

FRANCE ZCP 19-52A

GECINA 0.875 22-33 25/01A

ICADE 1.125 16-25 17/11A

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A
ILE DE FRANCE 0.50 16-25 14/06A
KLEPIERRE 0.625 19-30 01/07A

L OREAL S A 0.375 22-24 29/03A

L OREAL S A 0.875 22-26 29/06A

LA BANQUE POSTALE 0.75 21-31 23/06A
LA BANQUE POSTALE 1.375 19-29 24/04A
LA POSTE 3.125 22-33 14/03A

LA POSTE SA 1.45 18-28 30/11A
LEGRAND SA 0.375 21-31 06/10A
LEGRAND SA 0.50 17-23 09/10A

REGIE AUTONOME TRANS 0.875 17-27 25/05A

REGION IDF 1.375 18-33 20/06A
SANOFI 1.375 18-30 21/03A
SANOFI SA 1.5 20-30 30/03A
SNCF RESEAU 1.00 16-31 09/11A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

2,000,000
1,600,000
500,000
1,400,000
2,000,000
1,500,000
500,000
2,100,000
1,300,000
1,500,000
1,500,000
200,000
1,600,000
1,400,000
200,000
2,000,000
1,200,000
1,700,000
200,000
1,000,000
200,000
200,000
1,000,000
3,500,000
5,000,000
3,000,000
11,519,000
11,000,000
1,500,000
3,300,000
700,000
7,900,000
2,000,000
11,723,000
3,428,000
1,500,000
10,500,000
3,000,000
2,200,000
200,000
1,800,000
100,000
2,000,000
1,500,000
1,500,000
700,000
1,000,000
600,000
2,000,000
1,000,000
1,000,000
2,000,000
800,000
1,000,000
100,000
1,100,000
1,000,000
500,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

1,697,710
1,697,456
472,562
1,361,003
1,670,440
1,399,800
470,752
1,631,658
1,194,004
1,399,545
1,242,892
199,535
1,648,512
1,287,594
187,341
1,810,720
1,105,002
1,546,584
164,745
896,520
191,532
176,467
939,635
2,689,015
4,308,325
2,777,940
6,639,897
9,897,360
1,165,875
2,680,458
626,577
5,324,995
1,959,570
9,495,630
2,642,011
1,488,728
10,469,602
2,950,560
2,541,440
105,404
1,309,833
90,138
1,462,720
1,405,148
1,094,880
680,634
928,585
446,478
1,685,280
943,985
876,800
1,613,670
786,232
903,545
81,604
958,556
888,120
410,048

% del activo
neto

0.21
0.20
0.06
0.17
0.20
0.17
0.06
0.20
0.15
0.17
0.15
0.02
0.19
0.16
0.02
0.23
0.14
0.19
0.02
0.11
0.02
0.02
0.12
0.33
0.54
0.35
0.83
1.23
0.14
0.33
0.08
0.66
0.24
1.18
0.33
0.19
1.30
0.37
0.32
0.01
0.16
0.01
0.18
0.17
0.14
0.08
0.12
0.06
0.21
0.12
0.11
0.19
0.10
0.11
0.01
0.12
0.11
0.05
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)

SNCF RESEAU 1.875 17-34 30/03A 1,200,000 EUR 1,007,838 0.13
SOCIETE DU GRAND PARI 1.125 19-34 25/05A 1,000,000 EUR 764,770 0.10
SOCIETE GENERALE 0.01 20-30 11/02A 2,100,000 EUR 1,659,998 0.21
SOCIETE GENERALE 1.25 19-24 15/02A 400,000 EUR 390,614 0.05
SOCIETE GENERALE 1.7500 19-29 22/03A 700,000 EUR 595,990 0.07
SOCIETE GENERALE SA 0.125 20-26 24/02A 1,500,000 EUR 1,336,822 0.17
SOCIETE GENERALE SA 0.125 21-28 18/02A 1,000,000 EUR 826,175 0.10
SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 3,500,000 EUR 3,498,232 0.44
SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 1,600,000 EUR 1,574,336 0.20
SPIE SA 2.625 19-26 18/06A 500,000 EUR 474,200 0.06
STE DE FINANCE LOCAL 0.00 19-24 24/05U 1,200,000 EUR 1,147,560 0.14
SUEZ 1.25 16-28 19/05A 1,200,000 EUR 1,049,238 0.13
SUEZ SA 1.25 20-27 02/04A 100,000 EUR 90,776 0.01
UNEDIC 1.25 15-27 21/10A 2,600,000 EUR 2,379,689 0.30
UNIBAIL RODAMCO 0.875 16-25 21/02 100,000 EUR 93,682 0.01
UNIBAIL RODAMCO 0.8750 19-32 29/03A 1,400,000 EUR 980,182 0.12
UNIBAIL RODAMCO 1.0000 19-27 27/02A 400,000 EUR 349,304 0.04
UNION NAT.INTERPRO.EMP 0.00 20-28 25/11U 1,100,000 EUR 913,330 0.11
UNION NATIONALE INT 0.10 21-34 25/05A 1,500,000 EUR 1,023,135 0.13
VERITAS SA 1.25 16-23 07/09A 500,000 EUR 498,575 0.06
VILLE DE PARIS 1.75 15-31 25/05A 1,000,000 EUR 888,940 0.11
138,630,083 17.24

Alemania
ADIDAS AG 0.00 20-24 09/09U 900,000 EUR 851,602 0.11
ADIDAS AG 0.00 20-28 05/10U 3,100,000 EUR 2,587,338 0.32
ADIDAS AG 3.0 22-25 21/11A 2,900,000 EUR 2,866,302 0.36
ALLIANZ FIN 11 1.375 16-31 21/04A 1,500,000 EUR 1,264,665 0.16
ALLIANZ FINANCE 0.00 20-25 14/01U 800,000 EUR 747,772 0.09
BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 15/08U 1,000,000 EUR 807,385 0.10
DEUT TELEKOM INT FIN 0.875 17-24 30/01A 900,000 EUR 881,118 0.11
DEUT TELEKOM INT FIN 1.375 18-25 01/12A 2,500,000 EUR 2,375,250 0.30
DEUT TELEKOM INT FIN 1.50 16-28 03/04A 1,000,000 EUR 902,345 0.11
DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 3,300,000 EUR 2,967,112 0.37
DEUTSCHE TELEKOM AG 1.75 19-31 25/03A 2,200,000 EUR 1,905,112 0.24
DEUTSHE BAHN FINANCE 2.75 14-29 19/03A 1,980,000 EUR 1,904,720 0.24
EUROGRID GMBH 1.113 20-32 15/05A 1,400,000 EUR 1,100,652 0.14
GERMANY 0.00 19-24 26/07U 1,246,000 EUR 1,187,214 0.15
GERMANY 0.00 20-25 10/10U 6,800,000 EUR 6,366,806 0.79
GERMANY 0.00 20-30 15/08U 7,656,000 EUR 6,344,259 0.79
GERMANY 0.00 20-35 15/05U 18,000,000 EUR 13,034,070 1.62
GERMANY 0.00 21-28 15/11U 11,800,000 EUR 10,205,643 1.27
GERMANY 0.00 21-50 15/08U 2,000,000 EUR 1,024,320 0.13
GERMANY 0.200 19-39 15/08A 967,000 EUR 594,468 0.07
GERMANY 0.625 17-27 08/02A 1,300,000 EUR 1,177,930 0.15
GERMANY 0.75 19-34 03/04A 100,000 EUR 76,883 0.01
GERMANY 2.50 12-44 04/07A 4,100,000 EUR 4,047,520 0.50
GERMANY 2.50 14-46 15/08A 5,300,000 EUR 5,257,282 0.65
HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 900,000 EUR 872,883 0.11
KFW 0.0100 19-27 05/05A 4,316,000 EUR 3,789,577 0.47
KFW 1.125 17-37 15/06A 100,000 EUR 75,625 0.01
KFW 1.25 16-36 04/07A 590,000 EUR 462,032 0.06
KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-25 14/01U 1,170,000 EUR 1,099,753 0.14
KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-30 03/09U 1,000,000 EUR 788,465 0.10
KREDITANSTALT FUER W 0.00 21-26 09/03U 4,000,000 EUR 3,613,140 0.45
KREDITANSTALT FUER W 0,75 18-28 28/06A 200,000 EUR 176,677 0.02
LAND BERLIN 0.625 19-29 05/02A 5,000,000 EUR 4,324,775 0.54
LAND HESSEN 0.1250 21-31 10/10A 2,000,000 EUR 1,544,890 0.19
LAND NORDRHEIN-WEST 0.20 16-24 16/02A 320,000 EUR 310,235 0.04

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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LINDE FINANCE BV 0.25 20-27 19/05A
MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A
NORTH RHINE-WESTPH 0.50 17-27 16/02A
NRW BANK 0.875 15-25 10/11A
NRWBANKO0.25 22-27 16/03A

SAP EMTN 1.00 15-25 01/04A

SIEM FI 2.75 22-30 09/09A

SIEMENS FINANCIERING 0.00 19-24 05/09U
SIEMENS FINANCIERING 0.1250 19-29 05/09A
SIEMENS FINANCIERING 0.25 20-29 20/02A
SIEMENS FINANCIERING 0.30 19-24 28/02A
VOLKSWAGEN FINANCIAL 3 20-25 06/04A
VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA
VOLKSWAGEN LEASING G 0.00 21-24 19/05U
VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A

VW INTL FINANCE 1.625 15-30 16/01A

Irlanda

CRH FUNDING 1.875 15-24 09/01A
IRELAND 0.90 18-28 15/05A

IRELAND 1.35 18-31 18/03A

SMURFIT KAPPA 1.50 19-27 15/09S
SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A

Italia

ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U

ACEA SPA 1.7500 19-28 23/05A

BUONI POLIENNAL 0.8500 19-27 15/01S
BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S
BUONI POLIENNAL 3.8500 18-49 01/09S
CASSA DEPOSITI 1.00 20-30 11/02A
FCA BANK SPA 0.00 21-24 16/04U
INTESA SAN PAOLO 1.375 15-25 18/12A
INTESA SANPAOLO 0.75 21-28 16/03A
INTESA SANPAOLO 1.375 17-24 18/01A
INTESA SANPAOLO 1.75 19-29 04/07A
ITALY 1.65 20-30 01/12S

ITALY 2.00 18-28 01/02S

ITALY 2.25 16-36 01/09S

ITALY 2.45 16-33 01/09S

ITALY 21-24 15/08U

ITALY 3.10 19-40 01/03S

ITALY 3.50 14-30 01/03S

ITALY 5.00 09-40 01/09S

ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S

ITALY BUONI POL DEL TE 4.00 22-35 30/04Q
ITALY BUONI POL TESORO 0.95 21-32 01/06S
ITALY TB 2.10 19-26 15/07S

UNICREDIT SPA 0.3750 16-26 31/10A

Letonia
LATVIA GOVERNMENT INTE 0.25 21-30 23/01A

Luxemburgo

LUXEMBOURG 0.00 20-32 14/09U
LUXEMBOURG 0.625 17-27 01/02A
PROLOGIS INTERNATION 0.75 21-33 23/03A
PROLOGIS INTERNATION 1.625 20-32 17/06A
PROLOGIS INTL F 2.3750 18-30 14/11A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

2,100,000
900,000
2,970,000
1,000,000
8,000,000
870,000
1,500,000
200,000
945,000
500,000
708,000
1,500,000
2,200,000
1,771,000
1,500,000
800,000

1,252,000
3,000,000
8,532,000
1,300,000

534,000

1,091,000
549,000
10,500,000
10,391,000
5,000,000
3,300,000
986,000
200,000
1,000,000
1,614,000
800,000
5,000,000
12,000,000
980,000
10,800,000
10,000,000
1,300,000
4,040,000
2,276,000
1,060,000
6,006,000
1,800,000
1,550,000
1,000

1,244,000

1,456,000
905,000
1,123,000
146,000
1,625,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

1,855,340
670,720
2,675,510
937,560
7,104,160
842,108
1,424,452
190,696
776,884
416,075
685,751
1,465,770
2,190,705
1,661,729
1,359,540
672,608
112,465,428

1,234,459
2,717,130
7,576,501
1,162,577
414,256
13,104,923

981,131
481,273
9,383,640
5,785,345
4,305,000
2,587,184
938,352
188,452
831,160
1,687,894
671,640
4,088,725
10,944,120
738,009
8,741,196
9,500,300
1,036,737
3,860,705
2,318,220
1,184,418
5,545,160
1,311,849
1,468,943
889
78,480,342

977,828
977,828

1,085,499
821,405
748,221
110,393

1,378,585

4,144,103

% del activo
neto

0.23
0.08
0.33
0.12
0.88
0.10
0.18
0.02
0.10
0.05
0.09
0.18
0.27
0.21
0.17
0.08
13.99

0.15
0.34
0.94
0.14
0.05
1.63

0.12
0.06
1.17
0.72
0.54
0.32
0.12
0.02
0.10
0.20
0.08
0.51
1.36
0.09
1.09
1.18
0.13
0.48
0.29
0.15
0.69
0.16
0.18
0.00
9.76

0.12
0.12

0.13
0.10
0.09
0.01
0.17
0.52
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Paises Bajos
ABN AMRO BANK 0.5 19-26 15/04A

ABN AMRO BANK 0.8750 18-25 22/04A

ABN AMRO BANK NV 1.25 20-25 28/05A

ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A

ASML HOLDING NV 0.625 20-29 07/05A
COOPERATIEVE RA 0.7500 22-32 02/03A
COOPERATIEVE RABOBAN 0.625 21-33 25/02A
DSM KONINKLIJKE 0.75 16-26 28/09A

DSM KONINKLIJKE 1.00 15-25 09/04A

ING BANK NV 0.1250 21-31 08/12A

ING GROEP NV 2.5000 18-30 15/11A

ING GROUP NV 0.25 21-30 11/01A

NEDER WATERSCHAPSBANK 1.25 16-36 27/05A
NEDER WATERSCHAPSBANK 1.25 17-32 07/06A
NETHERLANDS 0.00 20-52 15/01U
NETHERLANDS 0.00 21-31 15/07U
NETHERLANDS 0.25 19-29 14/02A
NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A

TENNET HOLDING 0.8750 19-30 03/06A
TENNET HOLDING BV 1.50 19-39 13.06A
TENNET HOLDING REGS 1.75 15-27 04/06A
WOLT KL 3.0 22-26 23/09A

WOLTERS KLUWER N.V. 0.75 20-30 03/07A

Nueva Zelanda

ANZ NEW ZEALAND INTL 0.895 22-27 23/03A
WESTPAC SECURITIES 1.099 22-26 24/03A
WESTPAC SECURITIES 1.777 22-26 14/01A

Noruega

DNB BANK ASA 0.05 19-23 14/11A
DNB BANK ASA 0.6 18-23 25/09A
TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U

Portugal

EDP FINANCE 0.375 19-26 16/09A
EDP FINANCE 1.625 18-26 26/01A
PORTUGAL 0.70 20-27 15/10A
PORTUGAL 1.65 22-32 16/07A
PORTUGAL 2.25 18-34 18/04A
PORTUGAL 4.10 06-37 15/04A
PORTUGAL 4.10 15-45 15/02A

Rumania

ROMANIA 2.00 20-32 28/01A

ROMANIA 2.124 19-31 16/07A

ROMANIAN GOVERNMENT IN 3.75 22-34 07/02A

Eslovenia
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A
SLOVENIA 0.275 20-30 17/02A

Espaina

ADIF ALTA VELOC 0.5500 20-30 30/04A
BANCO BILBAO VIZCAYA 0.75 20-25 04/06A
BANCO BILBAO VIZCAYA 1.00 19-26 21/06A
BANCO BILBAO VIZCAYA 1.375 18-25 14/05A
BANCO DE SABADELL SA 0.125 20-28 10/02A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

672,000
2,083,000
900,000
1,000,000
2,177,000
4,400,000
400,000
1,000,000
100,000
3,000,000
1,000,000
1,500,000
1,203,000
460,000
800,000
1,000,000
5,500,000
11,810,000
400,000
100,000
100,000
500,000
1,000,000

3,428,000
3,003,000
2,000,000

863,000
501,000
799,000

864,000
1,000,000
2,500,000
6,500,000
3,000,000
1,270,000
2,600,000

6,000,000
400,000
586,000

2,485,000
1,154,000

1,400,000
2,500,000
600,000
300,000
1,200,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

615,061
1,981,350
853,024
986,885
1,831,662
3,520,836
284,742
898,190
94,448
2,276,895
904,780
1,163,002
936,554
387,051
381,436
787,035
4,682,288
8,063,514
322,968
70,247
91,986
488,720
798,405
32,421,079

3,091,233
2,745,283
1,898,890
7,735,406

841,598
493,157
782,613
2,117,368

762,769
937,805
2,252,562
5,501,145
2,622,450
1,304,188
2,697,903
16,078,822

4,023,690
276,840
438,501

4,739,031

1,831,731
908,504
2,740,235

1,115,184
2,347,788
546,996
285,568
1,010,244

% del activo
neto

0.08
0.25
0.11
0.12
0.23
0.44
0.04
0.11
0.01
0.28
0.11
0.14
0.12
0.05
0.05
0.10
0.58
1.00
0.04
0.01
0.01
0.06
0.10
4.03

0.38
0.34
0.24
0.96

0.10
0.06
0.10
0.26

0.09
0.12
0.28
0.68
0.33
0.16
0.34
2.00

0.50
0.03
0.05
0.59

0.23
0.11
0.34

0.14
0.29
0.07
0.04
0.13
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BANCO DE SABADELL SA 0.875 19-25 22/07A 700,000 EUR 638,564 0.08
BANCO DE SABADELL SA 1.75 19-24 10/05A 500,000 EUR 481,652 0.06
BBVA 3.375 22-27 20/09A 2,000,000 EUR 1,940,570 0.24
BONOS Y OBLIG D 0.7000 22-32 30/04A 2,000,000 EUR 1,549,320 0.19
CELLNEX FINANCE CO 2.25 22-26 12/04A 1,100,000 EUR 1,015,442 0.13
COMMUNITY OF MADRID 1.571 19-29 30/04A 1,522,000 EUR 1,357,761 0.17
IBERDROLA FINANZAS 1.00 17-25 07/03A 2,000,000 EUR 1,903,090 0.24
IBERDROLA FINANZAS 1.25 17-27 13/09A 600,000 EUR 548,544 0.07
IBERDROLA FINANZAS 1.621 17-29 29/11A 100,000 EUR 89,182 0.01
IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 1,000,000 EUR 960,850 0.12
IBERDROLA INTL BV 1.125 16-26 21/04A 300,000 EUR 280,350 0.03
IBERDROLA INTL BV 1.874 20-99 31/12A 1,000,000 EUR 892,330 0.11
RED ELECT FIN 1.25 18-27 13/03A 600,000 EUR 550,563 0.07
SPAIN (BON.ESTATADO) 1.25 20-30 31/10A 2,350,000 EUR 2,009,638 0.25
SPAIN 0.00 20-25 31/01U 3,000,000 EUR 2,824,305 0.35
SPAIN 0.80 20-27 30/07A 10,790,000 EUR 9,725,297 1.21
SPAIN 1.60 15-25 30/04A 3,000,000 EUR 2,912,835 0.36
SPAIN 1.85 19-35 05/03A 2,030,000 EUR 1,643,874 0.20
SPAIN 1.95 15-30 30/07A 6,433,000 EUR 5,829,842 0.72
SPAIN 2.35 17-33 30/07A 6,500,000 EUR 5,768,425 0.72
SPAIN 2.55 22-32 31/10A 9,000,000 EUR 8,194,230 1.02
SPAIN 2.90 16-46 31/10A 6,470,000 EUR 5,515,546 0.69
SPAIN 4.20 05-37 31/01A 2,600,000 EUR 2,710,539 0.34
SPAIN 4.30 06-26 15/09A 1,200,000 EUR 1,240,524 0.15
SPAIN 4.65 10-25 30/07A 1,980,000 EUR 2,062,685 0.26
SPAIN 4.90 07-40 30/07A 500,000 EUR 571,045 0.07
SPAIN 5.15 13-44 31/10A 1,132,000 EUR 1,337,928 0.17
SPGB 1.00 21-42 30/07A 2,043,000 EUR 1,241,991 0.15
TELEFONICA EMISIONES 1.788 19-29 12/03A 200,000 EUR 177,712 0.02
TELEFONICA EMISIONES 2.932 14-29 17/10A 2,000,000 EUR 1,885,930 0.23
73,166,344 9.10
Supranacional
BANQUE INTERNATIONAL 0 20-30 21/02U 2,400,000 EUR 1,923,000 0.24
BIRD 1.50 16-36 14/01A 1,290,000 EUR 1,048,738 0.13
2,971,738 0.37
Suecia
SKANDINAVISKA ENSKIL 1.75 22-26 11/11A 1,668,000 EUR 1,556,995 0.19
SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A 2,794,000 EUR 2,792,268 0.35
4,349,263 0.54
Reino Unido
ASTRAZENECA PLC 0.75 16-24 12/05A 2,500,000 EUR 2,434,688 0.30
ASTRAZENECA PLC 1.25 16-28 12/05A 1,100,000 EUR 981,140 0.12
BRITISH TELECOM 1.50 17-27 23/06A 2,000,000 EUR 1,794,670 0.22
GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 2,092,000 EUR 2,045,558 0.25
GSK CAPITAL BV 3.125 22-32 28/11A 800,000 EUR 761,460 0.09
LINDE PLC 0.00 21-26 30/09U 1,600,000 EUR 1,406,760 0.17
NATWEST MARKETS PLC 0.125 21-26 18/06A 4,086,000 EUR 3,659,825 0.44
RECKITT BENCKISER TR 0.375 20-26 19/05A 2,654,000 EUR 2,393,722 0.30
RELX FINANCE BV 1.00 17-24 22/03A 400,000 EUR 387,924 0.05
RELX FINANCE BV 1.375 16-26 12/05A 1,150,000 EUR 1,066,780 0.13
UNILEVER FINANCE NET 1.75 20-30 25/03A 1,000,000 EUR 899,595 0.11
VODAFONE GROUP 0.90 19-26 24/11A 1,810,000 EUR 1,638,512 0.20
VODAFONE GROUP 2.20 16-26 25/08A 1,800,000 EUR 1,710,540 0.21
21,081,174 2.62
Estados Unidos de América
ABBOTT IRL FINANCING 0.375 19-27 19/11A 634,000 EUR 551,948 0.07
ABBOTT IRL FINANCING 1.50 18-26 27/09A 1,000,000 EUR 935,850 0.12
AIR PRODUCTS CHEMIC 0.5 20-28 05/05A 1,000,000 EUR 855,290 0.11
AIR PRODUCTS CHEMIC 1.5 20-25 30/04S 1,135,000 usD 977,068 0.12

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 1,500,000 EUR 1,419,303 0.18
COLGATE-PALMOLIVE CO 0.5 19-26 06/03A 1,952,000 EUR 1,789,086 0.22
COLGATE-PALMOLIVE CO 0.875 19-29 12/11S 665,000 EUR 454,877 0.06
CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S 1,500,000 EUR 1,480,828 0.18
DANAHER CORP 2.5 20-30 30/03A 1,000,000 EUR 926,285 0.12
DH EUROPE FIN 0.20 19-26 18/03A 600,000 EUR 540,327 0.07
DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 2,445,000 EUR 2,082,089 0.26
ELILILLY & CO 0.625 19-31 01/11A 340,000 EUR 266,908 0.03
ELILILLY & CO 2.125 15-30 03/06A 700,000 EUR 641,354 0.08
EQUINIX INC 0.2500 21-27 15/03A 2,113,000 EUR 1,826,245 0.23
GENERAL MILLS INC 0.45 20-26 15/01A 667,000 EUR 607,287 0.08
IBM CORP 1.25 19-27 29/01A 100,000 EUR 91,028 0.01
IBM CORP 1.75 16-28 07/03A 1,900,000 EUR 1,721,837 0.21
INTERNATIONAL BUSINE 0.65 20-32 11/02A 1,000,000 EUR 750,890 0.09
IQVIA INC 1.75 21-26 03/03S 1,200,000 EUR 1,102,500 0.14
KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 1,354,000 EUR 1,113,841 0.14
KELLOGG CO 1.00 16-24 17/05A 300,000 EUR 291,600 0.04
KELLOGG CO 1.25 15-25 10/03A 1,000,000 EUR 955,555 0.12
MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 200,000 EUR 187,627 0.02
MASTERCARD 2.10 15-27 01/12A 4,000,000 EUR 3,753,620 0.47
MASTERCARD INC 3.3000 20-27 26/03S 2,500,000 usD 2,236,355 0.28
MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.25 19-25 02/07A 1,106,000 EUR 1,022,906 0.13
MEDTRONIC GLOBAL HOLD 1.00 19-31 02/07A 2,000,000 EUR 1,597,130 0.20
MERCK & CO INC 1.875 14-26 15/10A 1,000,000 EUR 953,040 0.12
MORGAN STANLEY 1.375 16-26 27/10 1,000,000 EUR 910,315 0.11
NESTLE FIN 0.875 22-27 29/03A 1,000,000 EUR 912,090 0.11
NESTLE FINANCE 0.00001 20-25 3/12A 181,000 EUR 165,865 0.02
NESTLE FINANCE INTER 0 20-24 12/05U 2,524,000 EUR 2,391,679 0.30
NESTLE FINANCE INTER 0 20-33 03/12U 514,000 EUR 362,074 0.05
NESTLE FINANCE INTER 1,5 20-30 01/04A 1,000,000 EUR 882,280 0.11
NESTLE FINANCE INTER 3,375 22-34 15/11A 800,000 EUR 774,788 0.10
PROCTER & GAMBL 0.3500 21-30 05/05A 1,886,000 EUR 1,536,392 0.19
PROCTER & GAMBLE CO 0.625 18-24 30/10A 2,343,000 EUR 2,243,294 0.28
PROCTER & GAMBLE CO 4.875 07-27 11/05A 500,000 EUR 535,480 0.07
PROCTER GAMBLE CO 0.55 20-25 29/10S 1,053,000 usD 886,148 0.11
PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 1,083,000 EUR 897,715 0.11
SCHNEIDER ELECTRIC S 0 20-23 12/06U 300,000 EUR 296,656 0.04
SCHNEIDER ELECTRIC S 1 20-27 09/04A 1,300,000 EUR 1,177,267 0.15
SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375 18-27 21/06A 200,000 EUR 183,059 0.02
STELLANTIS NV 2.75 22-32 01/04A 1,200,000 EUR 1,014,936 0.13
SWISS RE FINANCE UK 1.375 16-23 27/05A 1,000,000 EUR 993,880 0.12
THERMO FISHER SCIEN 1.45 17-27 16/03A 500,000 EUR 459,565 0.06
THERMO FISHER SCIEN 1.95 17-29 24/07A 1,000,000 EUR 900,400 0.11
THERMO FISHER SCIENT 0.1250 19-25 01/03A 1,119,000 EUR 1,043,350 0.13
THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A 1,250,000 EUR 1,238,450 0.15
TOYOTA MOTOR CREDIT 0.8 20-25 16/10S 200,000 uUsD 168,159 0.02
VERIZON COMM 3.25 14-26 17/02A 100,000 EUR 98,780 0.01
VERIZON COMMUNICATIO 0.375 21-29 22/03A 2,000,000 EUR 1,610,060 0.20
VERIZON COMMUNICATION 0.875 19-27 08/04A 800,000 EUR 707,720 0.09
VERIZON COMMUNICATION 2.625 14-31 01/12A 2,500,000 EUR 2,237,675 0.28
55,760,751 6.93

Total de bonos 735,456,452 91.46

Bonos convertibles

Francia

WORLDLINE SA DIRTY 0.00 19-26 30/07U 6,000 EUR 533,136 0.07
533,136 0.07

Total de bonos convertibles 533,136 0.07

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Floating Rate Notes

Bélgica
ELIA SYSTEM FL.R 18-XX 05/12A 600,000 EUR 586,656 0.07
KBC GROUP NV FL.R 21-31 07/12A 1,800,000 EUR 1,488,483 0.19
KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 2,000,000 EUR 2,004,930 0.25
KBC GROUPE SA FL.R 17-29 18/09A 1,000,000 EUR 930,115 0.12
KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A 1,500,000 EUR 1,322,408 0.16
6,332,592 0.79
Dinamarca
JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 3,819,000 EUR 3,352,910 0.42
ORSTED FL.R 19-XX 09/12A 600,000 EUR 515,160 0.06
3,868,070 0.48
Francia
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 3,386,000 EUR 2,502,203 0.31
BNP PARIBAS FL.R 19-25 15/07A 2,300,000 EUR 2,181,860 0.27
BNP PARIBAS FL.R 22-32 31/03A 1,000,000 EUR 884,070 0.11
BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 2,900,000 EUR 2,474,962 0.31
CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,000,000 EUR 921,400 0.11
CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 2,100,000 EUR 1,782,564 0.22
DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 700,000 EUR 692,486 0.09
SUEZ FL.R 19-XX XX/XXA 1,000,000 EUR 865,250 0.11
12,304,795 1.53
Alemania
ALLIANZ FINANCE FL.R 21-24 22/11Q 600,000 EUR 607,392 0.08
MERCK KGAA FL.R 19-79 25/06A 1,100,000 EUR 1,039,830 0.13
1,647,222 0.20
Irlanda
BANK OF IRELAND GROUP FL.R 22-26 05/06A 1,718,000 EUR 1,594,407 0.20
1,594,407 0.20
Italia
UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 891,000 EUR 818,886 0.10
818,886 0.10
Paises Bajos
ABN AMRO BANK NV FL.R 22-33 22/02A 2,000,000 EUR 1,979,820 0.25
ING GROEP NV FL.R 21-28 29/09A 2,000,000 EUR 1,649,560 0.21
ING GROUP NV FL.R 17-29 15/02A 400,000 EUR 387,978 0.05
ING GROUP NV FL.R 19-25 03/09A 600,000 EUR 560,823 0.07
4,578,181 0.57
Portugal
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-82 14/03A 900,000 EUR 735,750 0.09
735,750 0.09
Espaiia
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 19-29 22/02A 500,000 EUR 487,360 0.06
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A 300,000 EUR 271,809 0.03
BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 1,900,000 EUR 1,787,693 0.22
BANCO DE SABADELL SA FL.R 20-27 11/09A 1,200,000 EUR 1,071,522 0.13
3,618,384 0.45
Suecia
SWEDBANK AB FL.R 21-27 20/05A 3,667,000 EUR 3,200,833 0.40
3,200,833 0.40
Reino Unido
NATWEST MKTS FL.R 22-25 27/08Q 2,700,000 EUR 2,707,466 0.34
VODAFONE GROUP PLC FL.R 20-80 27/08A 781,000 EUR 688,256 0.09
3,395,722 0.42
Estados Unidos de América
MORGAN STANLEY FL.R 20-29 26/10A 1,000,000 EUR 800,480 0.10
800,480 0.10
Total de floating rate notes 42,895,322 5.33

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

62



Candriam Sustainable

Candriam Sustainable Bond Euro

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Organismos de inversién colectiva
Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Supranacional

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C

Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

3,100
8,300

Divisa

EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

778,884,910

3,117,050
6,752,050

1,053
9,870,153

9,870,153
9,870,153

788,755,063
945,215,632

% del activo
neto

96.86

0.39
0.84
0.00
1.23

1.23

98.09
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 18.84
Alemania 14.19
Italia 9.86
Espafa 9.55
Unién Europea 8.37
Estados Unidos de América 7.03
Paises Bajos 4.60
Bélgica 4.36
Austria 3.63
Reino Unido 3.04
Portugal 2.09
Irlanda 1.83
Finlandia 1.66
Supranacional 1.60
Canada 1.55
Dinamarca 1.09
Nueva Zelanda 0.96
Suecia 0.94
Australia 0.75
Rumania 0.59
Luxemburgo 0.52
Eslovenia 0.34
Noruega 0.26
Croacia 0.19
Letonia 0.12
Estonia 0.11

98.09

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bonos de Estados, Provincias y municipios 43.53
Bancos y otras entidades financieras 26.40
Organizaciones supranacionales 8.74
Instituciones inclasificables 2.70
Comunicacion 2.13
Industria farmacéutica 1.97
Fondos de inversion 1.23
Bienes inmuebles 1.15
Varios bienes de consumo 1.06
Servicios varios 1.03
Suministros publicos 0.95
Seguros 0.84
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.83
Transporte 0.80
Textil y prendas de vestir 0.78
Electronica y semiconductores 0.68
Ingenieria eléctrica 0.64
Internet y servicios de Internet 0.46
Productos quimicos 0.35
Instituciones inclasificables 0.34
Suministros de oficina y ordenadores 0.32
Materiales de construccion 0.25
Otros 0.18
Industrias del embalaje 0.18
Industria grafica y editorial 0.16
Salud 0.14
Vehiculos de carretera 0.13
Construccién de maquinas y aparatos 0.12

98.09

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Australia
MACQUARIE GROUP LTD 0.35 20-28 03/12A 3,214,000 EUR 2,617,562 0.19
NATIONAL AUSTRALIA BK 2.125 22-28 24/05A 2,000,000 EUR 1,866,230 0.13
4,483,792 0.32
Austria
MONDI FINANCE 1.50 16-24 15/04A 5,000,000 EUR 4,871,800 0.35
MONDI FINANCE P 1.6250 18-26 27/04A 2,000,000 EUR 1,851,370 0.13
6,723,170 0.48
Bélgica
BELFIUS BANQUE SA 0.375 19-26 13/02A 2,200,000 EUR 1,969,682 0.14
ELIA SYSTEM OP 3.00 14-29 07/04A 1,000,000 EUR 951,495 0.07
ELIA SYSTEM OPERATOR 1.375 19-26 14/01A 2,700,000 EUR 2,513,106 0.18
ELIA TRANSMISSION BE 0.875 20-30 28/04A 4,800,000 EUR 3,863,256 0.28
FLUVIUS SYSTEM 0.2500 21-28 14/06A 10,400,000 EUR 8,523,684 0.61
KBC GROUPE SA 0.125 21-29 14/01A 1,500,000 EUR 1,206,480 0.09
19,027,703 1.37
Canada
ROYAL BANK OF CANADA 2.125 22-29 26/04A 10,000,000 EUR 8,915,800 0.64
TORONTO DOMINION 3.631 22-29 13/12A 13,115,000 EUR 12,591,974 0.90
TORONTO DOMINION BK 1.952 22-30 08/04A 5,000,000 EUR 4,307,700 0.31
TORONTO DOMINION BK 2.551 22-27 03/08A 8,800,000 EUR 8,218,144 0.59
34,033,618 2.44
Finlandia
NORDEA BANK ABP 0.50 21-28 02/11A 8,000,000 EUR 6,572,120 0.47
NORDEA BANK ABP 2.5000 22-29 23/05A 1,903,000 EUR 1,742,910 0.13
8,315,030 0.60
Francia
ACCOR SA 2.375 21-28 29/11A 5,500,000 EUR 4,717,862 0.34
ARVA SE 4.0 22-26 22/09A 4,000,000 EUR 3,981,280 0.29
ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 12,000,000 EUR 12,147,360 0.87
AXA 3.75 22-30 12/10A 2,381,000 EUR 2,385,833 0.17
BANQUE FED CRED 1.25 17-27 26/05A 14,000,000 EUR 12,577,110 0.90
BANQUE FEDERATIVE DU 1.25 20-30 03/06A 3,000,000 EUR 2,432,340 0.17
BFCM BANQUE FEDERATI 3.75 22-33 01/02A 5,000,000 EUR 4,759,900 0.34
BFCM BANQUE FFD C M 2.625 22-29 06/11A 7,500,000 EUR 6,750,375 0.48
BNP PARIBAS 0.5000 21-28 30/05A 3,200,000 EUR 2,702,288 0.19
BNP PARIBAS 1.125 20-29 17/04A 4,500,000 EUR 3,774,465 0.27
BNP PARIBAS SA 0.25 21-27 13/04A 4,400,000 EUR 3,836,272 0.28
BPCE 0.375 22-26 02/02A 2,500,000 EUR 2,256,425 0.16
BPCE 0.5 20-27 15/09A 5,500,000 EUR 4,760,690 0.34
BPCE S.A. 0.25 21-31 14/01A 3,000,000 EUR 2,233,245 0.16
CA 3.875 22-34 28/11A 10,300,000 EUR 9,844,946 0.71
CNP ASSURANCES 1.25 22-29 27/01A 4,600,000 EUR 3,698,975 0.27
CREDIT AGRICOLE 0.375 21-28 20/04A 6,300,000 EUR 5,162,062 0.37
CREDIT AGRICOLE 2.00 20-30 17/07A 4,500,000 EUR 3,664,112 0.26
CREDIT AGRICOLE EMTN 3.125 14-26 05/02A 4,500,000 EUR 4,479,075 0.32
CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A 4,900,000 EUR 4,512,092 0.32
CREDIT AGRICOLE SA 3.375 22-27 28/07A 4,700,000 EUR 4,592,887 0.33
CREDIT MUTUEL ARKEA 0.875 20-27 07/05A 5,800,000 EUR 5,097,562 0.37
CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 19/09A9A 13,500,000 EUR 13,111,808 0.94
CREDIT MUTUEL ARKEA 4.25 22-32 01/12A 1,700,000 EUR 1,675,180 0.12
ELIS SA 4.1250 22-27 24/05A 1,700,000 EUR 1,661,719 0.12
GECINA 0.875 22-33 25/01A 4,000,000 EUR 2,908,980 0.21
GECINA 1.00 16-29 30/01A 4,000,000 EUR 3,319,220 0.24
GROUPAMA ASSURANCES 0.75 21-28 07/07A 3,300,000 EUR 2,670,855 0.19
ICADE 1.125 16-25 17/11A 2,700,000 EUR 2,433,712 0.17

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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ICADE SA 0.625 21-31 18/01A

ICADE SANTE SAS 0.875 19-29 04/11A
ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A

LA POSTE 0 21-29 18/01U

LA POSTE 0.625 20-26 21/04A

LA POSTE 0.625 21-36 18/01A

LA POSTE 3.125 22-33 14/03A

RTE EDF 2.125 18-38 27/09A

SG 4.2522-32 16/11A

SOCIETE GENERALE SA 0.75 20-27 23/01A
SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A
SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A
SODEXHO 2.50 14-26 24/06A

STE FONCIERE LYONNAI 1.5 20-27 05/06A
VALEO SE 5.375 22-27 28/05A 22-27 28/05A

Alemania

DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A
DEUT TELEKOM INT FIN 3.60 17-27 19/01S
DEUTSCHE BAHN 1.375 18-31 28/09A
DEUTSCHE BAHN FIN 3.875 22-42 13/10A
DEUTSCHE BAHN FINANC 0.625 21-36 15/04A
DEUTSCHE BAHN FINANCE 1.875 22-30 24/05A
DEUTSCHE BOERSE 1.5 22-32 04/04A
DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U
DEUTSCHE TELEKOM AG 4.3750 18-28 21/06S
LEG IMMOBILIEN 0.8750 22-29 17/01A
MERCEDES-BENZ F 5.2500 22-27 29/11S
MERCEDES-BENZ F 5.3750 22-25 26/11S
MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A
SIEM FI 2.75 22-30 09/09A

SIEMENS FINANCIERING 0.375 20-26 05/06A
TRATON FINANCE LUXEM 4.125 22-25 22/11A
VOLKSWAGEN FIN 0.1250 21-27 12/02A
VOLKSWAGEN INTL FIN 4.25 22-28 15/02A
VOLKSWAGEN LEASING G 0,375 21-26 19/05A
VONOVIA SE 0.2500 21-28 01/09A

VONOVIA SE 1.8750 22-28 28/06A

VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A

VONOVIA SE 5.0 22-30 23/11A

Irlanda
CRH FUNDING B.V. 1.625 20-30 05/05A

Italia

ASS GENERALI 5.8 22-32 06/07A

ENEL FIN INTL 0.875 22-31 17/01A

ENEL FINANCE AM 7.1000 22-27 14/10S
ENEL FINANCE IN 0.3750 21-29 28/05A
ENEL FINANCE INTERNA 0 21-27 17/06U
ENEL FINANCE INTERNA 0.5 21-30 17/06A
INTESA SANPAOLO 0.75 21-28 16/03A
INTESA SANPAOLO SPA 1.35 21-31 24/02A
TERNA S.P.A. 0.375 20-30 25/09A

TERNA S.P.A. 0.375 21-29 23/06A
UNICREDIT FL.R 22-28 18/01A
UNICREDIT SPA 0.325 21-26 19/01A
UNICREDIT SPA 1.00 18-23 18/01A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

4,000,000
6,300,000
3,400,000
7,600,000
3,500,000
3,000,000
9,000,000
1,000,000
5,000,000
9,600,000
5,000,000
10,000,000
3,000,000
1,900,000
7,000,000

6,680,000
3,000,000
5,000,000
7,500,000
3,500,000
2,333,000
3,100,000
4,500,000
2,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
3,000,000
6,700,000
3,000,000
9,000,000
5,379,000
9,400,000
15,100,000
600,000
7,600,000
3,500,000
1,400,000

2,854,000

1,398,000
9,000,000
10,728,000
5,000,000
3,000,000
4,500,000
5,600,000
5,000,000
3,000,000
2,933,000
3,000,000
8,000,000
1,200,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usSD
EUR
usD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

2,777,720
4,634,658
2,486,624
5,863,894
3,113,985
1,934,460
8,495,865
765,120
4,975,300
8,303,664
4,997,475
9,839,600
2,907,975
1,654,910
6,830,600
207,630,480

6,529,533
2,667,786
4,183,175
7,567,388
2,354,310
2,092,689
2,583,338
4,046,062
1,803,598
1,965,912
1,888,021
1,415,137
2,235,735
6,362,554
2,709,375
8,909,505
4,488,211
9,193,529
13,060,670
458,901
6,464,712
3,454,710
1,371,832
97,806,683

2,424,758
2,424,758

1,486,430
6,915,240
10,425,585
3,965,850
2,535,330
3,437,280
4,654,496
3,709,075
2,269,920
2,346,855
2,568,885
7,109,280
1,199,418
52,623,644

% del activo
neto

0.20
0.33
0.18
0.42
0.22
0.14
0.61
0.05
0.36
0.60
0.36
0.71
0.21
0.12
0.49
14.91

0.47
0.19
0.30
0.54
0.17
0.15
0.19
0.29
0.13
0.14
0.14
0.10
0.16
0.46
0.19
0.64
0.32
0.66
0.94
0.03
0.46
0.25
0.10
7.02

0.17
0.17

0.11
0.50
0.75
0.28
0.18
0.25
0.33
0.27
0.16
0.17
0.18
0.51
0.09
3.78
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Denominacién Cantidad
Japoén

TAKEDA PHARMACEUTICA 1 20-29 09/07A 5,000,000
Luxemburgo

PROLOGIS INTERNATION 1.625 20-32 17/06A 11,731,000

Paises Bajos

ABN AMRO BANK 4.375 20-XX 22/09S 3,500,000
ABN AMRO BANK NV 4.5 22-34 21/11A 6,600,000
ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A 15,500,000
COOPERATIEVE RABOBANK 0.375 21-27 01/12A 6,400,000
ING GROEP NV FL.R 20-29 18/02A 8,200,000
TENNET HOLDING B.V 0.125 20-32 30/11A 5,219,000
TENNET HOLDING B.V 4.5 22-34 28/10A 11,500,000
TENNET HOLDING BV 4.25 22-32 28/04A 9,214,000
TENNET HOLDING BV 4.75 22-42 28/10A 5,900,000
WOLT KL 3.0 22-26 23/09A 2,400,000
WOLTERS KLUWER N.V. 0.25 21-28 30/03A 3,500,000
WOLTERS KLUWER N.V. 0.75 20-30 03/07A 3,111,000
Portugal

EDP FINANCE 0.375 19-26 16/09A 2,300,000
EDP FINANCE BV 6.3 22-27 11/10S 6,500,000
ENERGIAS DE PORTUGAL 1.7 20-80 20/01A 1,100,000
Espana

BANCO DE SABADELL SA 2.5 21-31 15/01A 2,400,000
BBVA 4.375 22-29 14/10A 6,500,000
CELLNEX FINANCE CO 2.25 22-26 12/04A 10,700,000
CELLNEX FINANCE CO SA 1.5 21-28 08/06A 5,900,000
CELLNEX TELECOM S.A. 1.75 20-30 23/10A 3,000,000
IBERDROLA INTL BV 1.874 20-99 31/12A 5,200,000
TELEFONICA EMISIONES 7.045 06-36 20/06S 3,000,000
Suecia

SKANDINAVISKA E 0.7500 22-27 09/08U 3,000,000
SKANDINAVISKA ENSKIL 0.75 21-31 03/11Q 1,951,000
SKANDINAVISKA ENSKILD 1.00 22-26 09/11A 10,000,000
SVENSKA HANDELSBANKE 1.375 22-2923/02A 3,000,000
VATTENFALL AB 3.75 22-26 18/10A 6,000,000
Suiza

NOVARTIS FINANCE SA 0 20-28 23/09U 8,700,000
Reino Unido

ASTRAZENECA PLC 0.375 21-29 03/06A 1,700,000
AVIVA PLC 3.375 15-45 04/12A 1,000,000
DS SMITH PLC 0.8750 19-26 12/09A 3,130,000
GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 5,714,000
NATIONWIDE BUILDING 2.00 22-27 28/04A 3,250,000
NATWEST MARKETS PLC 1.375 22-27 02/03A 4,000,000
RELX FINANCE BV 0.0 20-24 18/03U 2,500,000
RENTOKIL INITIAL FIN 3.875 22-27 27/06A 7,000,000
RENTOKIL INITIAL FINA 4.375 22-30 27/06A 2,000,000
RENTOKIL INITIAL PLC 0.5 20-28 14/10A 3,550,000
VODAFONE GROUP 3.1 18-79 03/01A 5,254,000

Estados Unidos de América
AIR PRODUCTS CHEMIC 0.5 20-28 05/05A 3,500,000
AMERICAN TOWER 0.5 20-28 10/09A 4,000,000

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
uUsSD
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

4,209,750
4,209,750

8,869,985
8,869,985

3,234,822
6,498,492
15,296,718
5,523,936
6,597,474
3,575,693
11,916,530
9,382,432
6,217,243
2,345,856
2,917,268
2,483,838
75,990,302

2,030,520
6,252,668

986,624
9,269,812

2,096,100
6,569,485
9,877,480
4,923,621
2,334,549
4,640,116
2,898,440
33,339,791

2,608,620
1,651,190
10,018,250
2,549,985
5,999,790
22,827,835

7,178,674
7,178,674

1,402,262
941,525
2,775,981
5,587,149
3,000,985
3,569,960
2,402,175
6,928,705
2,025,370
2,899,480
5,155,698
36,689,290

2,993,515
3,282,200

% del activo
neto

0.30
0.30

0.64
0.64

0.23
0.47
1.10
0.40
0.47
0.26
0.86
0.67
0.45
0.17
0.21
0.18
5.46

0.15
0.45
0.07
0.67

0.15
0.47
0.71
0.35
0.17
0.33
0.21
2.39

0.19
0.12
0.72
0.18
0.43
1.64

0.52
0.52

0.10
0.07
0.20
0.40
0.22
0.26
0.17
0.50
0.15
0.21
0.37
2.63

0.21
0.24
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Denominacién Cantidad Divisa
AMERICAN TOWER 0.9500 21-30 05/10A 1,500,000 EUR
AMERICAN TOWER CORP 0,875 21-29 21/05A 5,000,000 EUR
AMGEN INC 2.00 16-26 25/02A 10,000,000 EUR
APPLE 3.35 22-32 08/08S 1,500,000 usD
BECTON DICKINSON 1.401 18-23 24/05A 4,000,000 EUR
BK AMERICA F.LR 22-26 27/10A 9,677,000 EUR
CROWN EUROPEAN HOLD 2.875 18-26 01/02S 3,000,000 EUR
DH EUROPE FIN 0.20 19-26 18/03A 11,500,000 EUR
DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 13,731,000 EUR
DH EUROPE FIN 0.75 19-31 18/09A 8,187,000 EUR
DIGITAL DUTCH FINCO 1,5 20-30 17/01A 2,000,000 EUR
DIGITAL INTREPID HOL 0.625 21-31 12/01A 4,000,000 EUR
ELILILLY 1.625 15-26 02/06A 7,400,000 EUR
FISERV INC 1.625 19-30 01/07A 2,000,000 EUR
GENERAL MILLS INC 0.45 20-26 15/01A 3,900,000 EUR
IBM CORP 0.8750 22-30 09/02U 10,800,000 EUR
IBM CORP 1.75 16-28 07/03A 8,000,000 EUR
INTERNATIONAL BUSINE 0.3 20-28 11/02A 1,800,000 EUR
INTERNATIONAL BUSINE 0.65 20-32 11/02A 3,837,000 EUR
IQVIA INC 2.25 19-28 15/01A 3,000,000 EUR
IQVIA INC 2.875 20-28 24/06S 2,000,000 EUR
MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 2,759,000 EUR
MEDT GL 2.625 22-25 15/10A 13,000,000 EUR
MEDTRONIC GLOBAL HLDG 3 22-28 15/10A/10A 8,755,000 EUR
MEDTRONIC GLOBAL HOLD 1.125 19-27 07/03A 12,100,000 EUR
MORGAN STANLEY 0.406 21-27 30/04A 10,000,000 EUR
MORGAN STANLEY CAP F.LR 22-32 07/05A 2,500,000 EUR
NESTLE FINANCE INTER 3,375 22-34 15/11A 14,444,000 EUR
PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 1,100,000 EUR
PROLOGIS EURO FINANCE 1.875 18-29 05/01A 1,000,000 EUR
STELLANTIS 0.75 21-29 18/01A 2,000,000 EUR
STELLANTIS N.V. 0.625 21-27 30/03A 7,500,000 EUR
THERMO FISHER SCIEN 1.45 17-27 16/03A 4,300,000 EUR
THERMO FISHER SCIENT 0.50 19-28 01/03A 600,000 EUR
THERMO FISHER SCIENT 1.375 16-28 12/09A 2,000,000 EUR
THERMO FISHER SCIENT 1.40 17-26 23/01A 11,282,000 EUR
THERMO FISHER SCIENT 1.75 20-27 02/04A 9,200,000 EUR
THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A 5,000,000 EUR
VERIZON COMM 4.75 22-34 31/10A 10,500,000 EUR
VERIZON COMMUNICATIO 1.3 20-33 18/05A 11,000,000 EUR
VERIZON COMMUNICATION 0.875 19-27 08/04A 9,805,000 EUR
VERIZON COMMUNICATION 1.375 17-26 27/10A 1,300,000 EUR

Total de bonos
Floating Rate Notes

Bélgica

ELIA SYSTEM FL.R 18-XX 05/12A 11,000,000 EUR
KBC GROUP NV FL.R 19-29 03/12A 2,100,000 EUR
KBC GROUP NV FL.R 21-31 07/12A 2,900,000 EUR
KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 8,900,000 EUR
KBC GROUPE SA FL.R 19-99 31/12S 3,000,000 EUR
Francia

AXA SA FL.R 14-XX 07/11A 2,300,000 EUR
AXA SA FL.R 14-XX 08/10A 2,900,000 EUR
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 5,300,000 EUR
BFCM BANQUE FEDERAT FL.R 22-32 16/06A 2,600,000 EUR
BNP PAR FL.R 22-28 25/07A 3,000,000 EUR

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

1,145,872
3,979,500
9,528,200
1,278,475
3,986,580
9,077,703
2,865,000
10,356,268
11,692,908
6,374,234
1,561,610
2,737,780
6,966,841
1,652,080
3,550,852
8,867,934
7,249,840
1,514,439
2,881,165
2,647,584
1,790,000
2,588,314
12,661,155
8,455,885
10,974,518
8,623,750
2,211,675
13,988,797
911,806
876,905
1,596,610
6,463,800
3,952,259
514,281
1,773,430
10,584,603
8,555,908
4,953,800
10,805,602
8,325,955
8,673,993
1,191,860
236,665,486

868,109,803

10,755,360
1,894,599
2,398,112
8,921,938
2,865,990

26,835,999

2,252,884
2,810,694
3,916,620
2,440,061
2,775,600

% del activo
neto

0.08
0.29
0.68
0.09
0.29
0.65
0.21
0.74
0.84
0.46
0.11
0.20
0.50
0.12
0.25
0.64
0.52
0.11
0.21
0.19
0.13
0.19
0.91
0.61
0.79
0.62
0.16
1.00
0.07
0.06
0.11
0.46
0.28
0.04
0.13
0.76
0.61
0.36
0.78
0.60
0.62
0.09
16.99

62.33

0.77
0.14
0.17
0.64
0.21
1.93

0.16
0.20
0.28
0.18
0.20
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
BNP PARIBAS FL.R 22-32 31/03A 3,700,000 EUR 3,271,059 0.23
BNP PARIBAS FL.R 22-XX 31/12S 1,000,000 UsD 979,016 0.07
BNP PARIBAS FL.R 4.032 14-XX 25 1,100,000 EUR 1,060,636 0.08
BNP PARIBAS SA FL.R 20-28 19/02A 8,500,000 EUR 7,217,478 0.52
BNP PARIBAS SA FL.R 22-99 31/12S 6,000,000 usD 4,637,611 0.33
BPCE FL.R 21-42 13/01A 5,600,000 EUR 4,690,980 0.34
BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 7,000,000 EUR 5,974,045 0.43
CNP ASSURANCES 2.5 20-51 30/06A 3,000,000 EUR 2,429,010 0.17
CREDIT AGRICOLE FL.R 14-XX 14/10A 1,400,000 EUR 1,367,541 0.10
CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 5,000,000 EUR 4,607,000 0.33
CREDIT AGRICOLE SA FL.R 22-26 12/10A 5,500,000 EUR 5,475,608 0.39
CREDIT AGRICOLE SA FL.R 22-27 22/04A 3,700,000 EUR 3,420,076 0.25
CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 7,100,000 EUR 6,026,764 0.43
DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 7,200,000 EUR 7,122,708 0.51
LA BANQUE POSTALE FL.R 20-26 17/06A 8,200,000 EUR 7,479,343 0.54
LA BANQUE POSTALE FL.R 20-31 26/01A 3,800,000 EUR 3,297,070 0.24
LA BANQUE POSTALE FL.R 22-34 05/03A 5,400,000 EUR 5,291,244 0.38
SOCIETE GENERALE FL.R 18-28 23/02A 5,000,000 EUR 4,951,425 0.36
SOCIETE GENERALE SA FL.R 21-27 02/12A 7,900,000 EUR 6,784,480 0.49
SOCIETE GENERALE SA FL.R 22-99 31/12S 6,000,000 uUsD 5,771,722 0.41
VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 21-XX XX/XXA 1,900,000 EUR 1,659,472 0.11
107,610,147 7.73
Alemania
ALLIANZ SE FL.R 13-XX 24/10A 1,800,000 EUR 1,790,136 0.13
ALLIANZ SE FL.R 22-38 07/09A 5,200,000 EUR 5,053,412 0.36
CMZB FRANCFOR 3.0 FL.R 22-27 14/09A 2,500,000 EUR 2,325,275 0.17
CMZB FRANCFORT FL.R 22-32 06/12A 1,100,000 EUR 1,086,022 0.08
DEUTSCHE BOERSE FL.R 22-48 23/06A 5,400,000 EUR 4,722,759 0.34
HANNOVER RUCKVERSICH FL.R 22-43 26/08A 4,100,000 EUR 4,177,654 0.30
VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 18-XX 27/06A 8,000,000 EUR 7,627,480 0.55
VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 20-XX 17/06A 19,100,000 EUR 17,708,660 1.27
44,491,398 3.19
Irlanda
BANK OF IRELAND GROUP FL.R 22-26 05/06A 6,922,000 EUR 6,424,031 0.46
BK IRELAND FL.R 22-33 01/03A 1,645,000 EUR 1,634,069 0.12
8,058,100 0.58
Italia
INTESA SANPAOLO FL.R 20-XX XX/XXS 3,000,000 EUR 2,821,035 0.20
INTESA SANPAOLO FL.R 22-XX 30/09S 2,000,000 EUR 1,721,560 0.12
UNICREDIT SPA FL.R 17-49 03/12S 4,000,000 EUR 3,877,360 0.28
UNICREDIT SPA FL.R 17-XX 03/06S 2,000,000 EUR 1,795,710 0.13
UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 3,500,000 EUR 3,216,724 0.23
UNICREDIT SPA FL.R 20-26 16/06A 1,100,000 EUR 1,014,888 0.07
UNICREDIT SPA FL.R 20-27 22/07A 2,492,000 EUR 2,254,039 0.16
16,701,316 1.20
Paises Bajos
COOPERATIEVE RABOBAN FL.R 20-28 05/05A 12,200,000 EUR 10,577,949 0.76
COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 22-XX 06/04S 5,000,000 EUR 4,293,050 0.31
COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS 5,200,000 EUR 4,816,890 0.35
ING GROEP NV FL.R 21-28 29/09A 4,500,000 EUR 3,711,510 0.27
ING GROEP NV FL.R 22-26 23/05A 6,500,000 EUR 6,182,085 0.44
ING GROUP NV FL.R 19-30 13/11A 4,700,000 EUR 4,142,580 0.30
ING GROUP NV FL.R 20-31 26/05A 2,200,000 EUR 1,993,849 0.14
ING GROUP NV FL.R 22-27 16/02A 12,700,000 EUR 11,516,804 0.83
NN GROUP NV FL.R 17-48 13/01A 2,000,000 EUR 1,926,960 0.14
TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A 1,050,000 EUR 969,591 0.07
50,131,268 3.60
Noruega
DNB BANK A 4.625 22-33 28/02A 2,954,000 EUR 2,904,964 0.21
2,904,964 0.21

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién

Portugal
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-82 14/03A

Espaina

BANCO BILBAO FL.R 19-XX XX/XXQ

BANCO BILBAO VI FL.R 18-XX 24/03Q
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A
BANCO DE SABADELL FL.R 17-XX 23/11Q
BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A
BANCO DE SABADELL SA FL.R 18-28 12/12A
BANCO DE SABADELL SA FL.R 21-28 16/06A
IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A
IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA
TELEFONICA EUROPE BV FL.R 18-XX 22/09A
TELEFONICA EUROPE BV FL.R 22-XX 23/11A

Suecia
SKANDINAVISKA ENSKILD FL.R 22-XX 31/12S

Reino Unido

LLOYDS BANKING GROUP FL.R 18-28 07/09A
NATWEST GROUP FL.R 22-33 06/06S
NATWEST GROUP PLC FL.R 21-30 26/02A
NATWEST GROUP PLC FL.R 22-28 06/09A
VODAFONE GROUP PLC FL.R 20-80 27/08A

Estados Unidos de América

BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-26 22/09Q

BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-28 24/05A

MORGAN STAN CAP SERV FL.R 22-28 25/10A

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o

negociados en otro mercado regulado

Organismos de inversion colectiva

Acciones/Participaciones de fondos de inversién

Supranacional

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C

Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Total de Organismos de inversion colectiva
Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

5,300,000

4,000,000
2,000,000
1,200,000
6,000,000
14,000,000
4,000,000
2,100,000
2,000,000
2,900,000
3,000,000
2,500,000

1,200,000

6,218,000
1,000,000
2,000,000
4,878,000
1,500,000

7,500,000
4,000,000
12,500,000

60,000

Divisa

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usD

EUR
GBP
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

4,332,750
4,332,750

3,899,580
1,926,430
1,087,236
5,854,620
13,172,474
3,999,340
1,693,786
1,990,640
2,828,341
2,917,260
2,559,675
41,929,382

1,081,147
1,081,147

5,980,472
1,137,210
1,567,950
4,747,709
1,321,875
14,755,216

7,404,637

3,362,060
12,711,750
23,478,447

342,310,134

1,210,419,937

63,177,495
63,177,495

63,177,495

63,177,495

1,273,597,432
1,353,156,236

% del activo
neto

0.31
0.31

0.28
0.14
0.08
0.42
0.95
0.29
0.12
0.14
0.20
0.21
0.18
3.01

0.08
0.08

0.43
0.08
0.11
0.34
0.09
1.06

0.53
0.24
0.91
1.69

24.58

86.91

454
454

4.54

4.54

91.44
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Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 22.63
Estados Unidos de América 18.68
Alemania 10.22
Paises Bajos 9.06
Espafa 5.40
ltalia 4.98
Supranacional 4.54
Reino Unido 3.69
Bélgica 3.29
Canada 2.44
Suecia 1.72
Portugal 0.98
Irlanda 0.75
Luxemburgo 0.64
Finlandia 0.60
Suiza 0.52
Austria 0.48
Australia 0.32
Japon 0.30
Noruega 0.21

91.44

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 55.42
Fondos de inversion 4.54
Industria farmacéutica 4.18
Bienes inmuebles 3.45
Comunicacion 3.32
Seguros 3.07
Instituciones inclasificables 2.79
Suministros publicos 2.79
Electrénica y semiconductores 2.18
Transporte 1.86
Suministros de oficina y ordenadores 1.56
Servicios varios 1.39
Vehiculos de carretera 1.31
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.77
Ingenieria eléctrica 0.68
Industria grafica y editorial 0.56
Industrias del embalaje 0.41
Hoteles y restaurantes 0.34
Salud 0.32
Productos quimicos 0.21
Varios bienes de consumo 0.19
Internet y servicios de Internet 0.12

91.44

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion Cantidad

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos

Australia

ANZ BANKING GRP 0.625 18-23 21/02A 8,715,000
AUSTR NEW ZEAL BANK 0.25 22-25 17/03A 5,000,000
NATIONAL AUSTRALIA 0.25 19-24 20/05A 4,136,000
NATIONAL AUSTRALIA BK 0.625 18-23 30/08A 2,400,000
TELSTRA CORP EMTN 2.50 13-23 15/09A 4,000,000
TOYOTA FINANCE 0.2500 19-24 09/04A 200,000
Austria

AUSTRIA 0.00 21-25 20/04U 8,000,000
AUSTRIA 1.65 14-24 21/10A 3,000,000
Bélgica

BELFIUS BANQUE SA/NV 0.01 20-25 15/10A 9,000,000
BELFIUS BANQUE SA/NV 0.375 20-25 02/09A 3,900,000
BELGIUM 0.50 17-24 22/10A 15,000,000
BELGIUM 2.60 14-24 22/06A 2,000,000
ELIA SYSTEMS OP 1.375 15-24 27/05A 5,000,000
KBC GROUPE SA 0.6250 19-25 10/04A 2,000,000
KBC GROUPE SA 0.875 18-23 27/06A 7,500,000
KBC GROUPE SA 19-24 25/01A 2,000,000
PROXIMUS 2.375 14-24 01/04A 7,000,000
Canada

BANK OF MONTREAL 0.125 20-23 26/03A 1,500,000
CANADA 0.375 19-24 03/05A 4,062,000
CANADIAN IMPERIAL 0.75 18-23 22/03A 2,000,000
CANADIAN IMPERIAL BA 0.00 20-23 07/12U 3,164,000
ROYAL BANK OF CANADA 0.125 19-24 23/07A 10,201,000
ROYAL BANK OF CANADA 0.250 19-24 02/05A 2,000,000
TORONTO DOMINION BANK 0.375 19-24 25/04A 13,667,000
Chile

CHILE 1.625 14-25 30/01A 5,000,000

Unién Europea

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0 20-25 17/11U 2,000,000
EURO FI 1.5 22-25 15/12A 6,200,000
EUROPEAN INVESTMENT B 0.125 15-25 15/04A 5,000,000
EUROPEAN UNION 0.8 22-25 04/07A 4,000,000
MECANISME EUROPEEN D 0 21-26 15/03U 4,984,000
Finlandia

NORDEA BK 0.875 18-23 26/06A 8,041,000
Francia

AIR LIQUIDE FINANCE 1 20-25 02/04A 7,000,000
ARVAL SERVICE L 0.00 21-25 01/10U 2,000,000
ARVAL SERVICE L 0.8750 22-25 17/02A 1,300,000
ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 2,400,000
AXA SA 5.125 13-43 04/07A 12,800,000
BFCM 0.125 19-24 05/02A 3,200,000
BFCM 0.75 19-23 15/06A 3,700,000
BFCM 1 22-25 23/05A 3,000,000
BFCM 3.00 15-25 11/09A 7,000,000
BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A 11,500,000

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

8,699,792
4,666,175
3,982,927
2,370,204
3,994,960
192,767
23,906,825

7,506,240
2,939,775
10,446,015

8,180,325
3,558,458
14,422,125
1,994,780
4,842,150
1,882,100
7,450,612
1,961,170
6,910,960
51,202,680

1,493,370
3,900,231
1,993,990
2,951,836
9,720,329
1,924,860
13,152,301
35,136,917

4,783,775
4,783,775

1,844,340
5,949,706
4,688,750
3,795,700
4,432,346
20,710,842

7,980,250
7,980,250

6,669,775
1,807,940
1,225,230
2,429,472
12,880,192
3,094,000
3,673,712
2,822,565
6,872,670
11,179,668

% del activo
neto

0.66
0.35
0.30
0.18
0.30
0.01
1.80

0.57
0.22
0.79

0.62
0.27
1.09
0.15
0.37
0.14
0.56
0.15
0.52
3.87

0.11
0.29
0.15
0.22
0.73
0.15
0.99
2.65

0.36
0.36

0.14
0.45
0.35
0.29
0.33
1.56

0.60
0.60

0.50
0.14
0.09
0.18
0.97
0.23
0.28
0.21
0.52
0.84
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BNP PARIBAS 1.125 17-23 10/10A

BPCE 0.875 18-24 31/01A

BPCE 1.0 19-25 01/04A

BPCE 3.00 14-24 19/07A

BPCE S.A. 0.25 20-26 15/01A

CAISSE DEPOTS CONS 0.01 20-25 15/09A
CAPGEMINI SE 0.625 20-25 23/06A
CAPGEMINI SE 2.50 15-23 01/07A

CM ARKEA 1.00 15-23 26/01A

CM ARKEA 1.25 17-24 31/05A
COMPAGNIE DE SAINT 0.625 19-24 15/03A
COMPAGNIE DE SAINT-GO 1.625 22-25 10/08A
CREDIT AGRICOLE 0.50 19-24 24/06A
CREDIT AGRICOLE 0.75 18-23 05/12A
CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 19/09A9A
CS AG LDN EMTN 3.125 13-23 17/07A
DANONE 1.25 15-24 30/05A

DANONE SA 0 21-25 01/06U

DASSAULT SYSTEM 0.00 19-24 16/09U
EDENRED SA 1.375 15-25 10/03A
ESSILORLUXOTTICA 0.25 20-24 05/01A
FRANCE 0.00 19-25 25/03U

FRANCE 1.75 13-24 25/11A

FRANCE 2.25 13-24 25/05A

FRANCE GOVERNMENT BOND 0.00 22-25 25/02U
ICADE 1.125 16-25 17/11A

KERING 1.2500 22-25 05/05A

KERING 2.75 14-24 08/04A

KERING SA 0.25 20-23 13/05A

L OREAL S A 0.375 22-24 29/03A

LA POSTE 1.125 15-25 04/06A

LEGRAND SA 0.50 17-23 09/10A

LEGRAND SA 0.75 17-24 06/07A

SANOFI 0.625 16-24 05/04A

SANOFI SA 0.5 18-23 21/03A

SOCIETE GENERALE 1.25 19-24 15/02A
SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A
SODEXO 0.5 20-24 17/07A

UNIBAIL RODAMCO 2.50 14-24 26/02A

Alemania

ADIDAS AG 0.00 20-24 09/09U

ADIDAS AG 3.0 22-25 21/11A

ALLEMAGNE 0.25 17-27 15/02A

ALLIANZ FINANCE Il 0.25 17-23 06/06A
BUNDSOBLIGATION 1.3 22-27 15/10A
COMMERZBANK AG 0.50 19-26 04/12A
DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A
DEUT TELEKOM INT FIN 0.875 17-24 30/01A
DEUT TELEKOM INT FIN 1.125 17-26 22/05A
DEUT TELEKOM INT FIN 1.375 18-25 01/12A
DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U
DEUTSCHE TEL.INTL FIN 0.625 16-23 03/04A
DT ANNINGTON FINANCE 1.50 15-25 31/03A
EUROGRID GMBH 1.625 15-23 03/11A
GERMANY 0.00 19-24 26/07U

INFINEON TECHNO 0.625 22-25 17/02A
KREDITANSTALT FUER WI 1.25 22-27 30/06A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

3,000,000
4,000,000
2,000,000
3,000,000
2,000,000
1,700,000
6,000,000
3,200,000
3,000,000
4,200,000
6,000,000
3,000,000
8,500,000
2,000,000
2,000,000
1,000,000
5,300,000
4,200,000
4,000,000
2,000,000
1,500,000
10,000,000
5,000,000
8,000,000
10,000,000
8,000,000
5,000,000
2,000,000
3,500,000
3,500,000
2,000,000
1,500,000
4,000,000
4,000,000
3,300,000
2,000,000
4,300,000
700,000
6,000,000

10,700,000
1,700,000
3,000,000
5,000,000
5,000,000
1,000,000
3,761,000
4,000,000
4,000,000
4,000,000
4,100,000

500,000
4,000,000
4,500,000
2,861,000
6,000,000
6,000,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

2,962,635
3,897,340
1,883,410
3,006,330
1,803,360
1,561,390
5,598,180
3,192,560
2,998,110
4,072,425
5,806,920
2,853,465
8,150,905
1,959,190
1,942,490
1,001,790
5,163,790
3,820,971
3,784,280
1,902,700
1,459,620
9,394,300
4,898,925
7,939,880
9,408,950
7,211,000
4,781,825
2,003,150
3,477,390
3,403,172
1,886,650
1,474,185
3,867,620
3,889,360
3,286,322
1,953,070
4,297,828
681,628
5,908,980
201,241,320

10,124,608
1,680,246
2,737,005
4,956,050
4,725,450

882,305
3,676,283
3,916,080
3,725,640
3,800,400
3,686,412

497,880
3,838,080
4,453,110
2,726,018
5,636,220
5,546,130

% del activo
neto

0.22
0.29
0.14
0.23
0.14
0.12
0.42
0.24
0.23
0.31
0.44
0.22
0.62
0.15
0.15
0.08
0.39
0.29
0.29
0.14
0.11
0.71
0.37
0.60
0.71
0.54
0.36
0.15
0.26
0.26
0.14
0.11
0.29
0.29
0.25
0.15
0.32
0.05
0.45
15.19

0.76
0.13
0.21
0.37
0.36
0.07
0.28
0.30
0.28
0.29
0.28
0.04
0.29
0.34
0.21
0.43
0.42
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MERCK FIN SERVI 0.1250 20-25 16/07A
MERCK FINANCIAL 0.005 19-23 15/12A
NRWBANKO0.25 22-27 16/03A

SAP SE 0.0 20-23 17/05U

SAP SE 1.00 18-26 13/03A

SIEMENS FINANCIERING 0.00 19-24 05/09U
SIEMENS FINANCIERING 0.00 20-23 20/02U
SIEMENS FINANCIERING 0.30 19-24 28/02A

VOLKSWAGEN BANK GMBH 1.25 17-25 15/12A

VOLKSWAGEN FIN 1.5 19-24 01/10A

VOLKSWAGEN INTERNATI 0.05 20-24 10/12A
VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA
VOLKSWAGEN LEASING G 0.00 21-24 19/05U

VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A
VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A

Irlanda
IRELAND 3.40 14-24 18/03A
IRELAND 5.40 09-25 13/03A

Italia

ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U

BUONI POLIENNAL 1.2000 22-25 15/08S
CASSA DEPOSITI 1.50 17-24 21/06A
ENEL FIN INTL 1.00 17-24 16/09A

ENEL FINANCE IN 0.00 21-26 28/05U
ENEL FINANCE INT NV ZCP 160123
ENEL FINANCE INTL NV 4.25 22-25 15/06S
INTESA SANPAOLO 0.75 19-24 04/12A
INTESA SANPAOLO 1.0000 19-24 04/07A
INTESA SANPAOLO 2.1250 20-25 26/05A
INTESA SANPAOLO 4.00 13-23 30/11A
ITALIE 1.45 25 15-03S

ITALY 0.3500 19-25 01/02S

ITALY 1.75 19-24 01/07S

ITALY 21-24 15/08U

ITALY 3.75 14-24 01/09S

REPUBLIQUE ITALIENNE 2.5 18-25 15/11S
TERNA SPA 1.00 18-23 23/07A

TERNA SPA 4.90 04-24 28/10A

UBI BANCA 1.5000 19-24 10/04A
UNICREDIT 3.00 14-24 31/01A

Japén

MIZUHO FINANCIAL GRP 0.184 21-26 13/04A

Paises Bajos
ABN AMRO BANK 0.875 19-24 15/01A

ABN AMRO BANK 2.875 16-28 18/01A
ABN AMRO BANK NV 1.25 20-25 28/05A
ABN AMRO BK 2.375 22-27 01/06A

ASML HOLDING NV 1.375 16-26 07/07S
ASML HOLDING NV 3.375 13-23 19/09A
DSM KONINKLIJKE 1.00 15-25 09/04A

ING GROUP NV 1.125 18-25 14/02A
KONINKLIJKE DSM NV 2.375 14-24 03/04A

NATIONALE-NEDERLANDEN 0.375 19-23 31/05A

NN GROUP NV 4.375 14-XX 13/06A
RABOBANK 0.625 19-24 27/02A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

2,500,000
7,100,000
5,000,000
9,600,000
5,000,000
5,000,000
2,000,000
3,353,000
5,000,000
2,000,000
2,000,000
3,200,000
2,883,000
1,500,000
1,400,000

5,000,000
4,000,000

5,000,000
11,000,000
3,000,000
4,000,000
4,811,000
10,000,000
809,000
1,096,000
1,692,000
5,000,000
5,000,000
20,000,000
30,000,000
20,500,000
26,000,000
12,030,000
13,000,000
4,000,000
1,000,000
2,000,000
1,000,000

1,706,000

2,000,000
2,000,000
7,100,000
5,200,000
3,000,000
5,300,000
3,000,000
4,000,000
2,000,000
3,000,000
2,000,000
9,000,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

2,313,625
6,900,135
4,440,100
9,530,928
4,677,700
4,767,400
1,994,620
3,247,632
4,604,425
1,915,330
1,890,950
3,186,480
2,705,119
1,359,540
1,381,884
121,523,785

5,041,550
4,225,500
9,267,050

4,496,475
10,358,150
2,916,570
3,850,900
4,238,948
9,983,501
736,556
1,039,731
1,626,046
4,788,600
5,046,100
19,130,700
28,196,250
20,060,890
24,700,780
12,127,503
12,655,175
3,965,120
1,022,075
1,951,510
995,665
173,887,245

1,511,729
1,511,729

1,961,590
2,000,160
6,729,416
4,865,224
2,812,680
5,328,196
2,833,440
3,818,020
1,978,420
2,973,090
1,978,670
8,739,405

% del activo
neto

0.17
0.52
0.34
0.72
0.35
0.36
0.15
0.25
0.35
0.14
0.14
0.24
0.20
0.10
0.10
9.17

0.38
0.32
0.70

0.34
0.78
0.22
0.29
0.32
0.75
0.06
0.08
0.12
0.36
0.38
1.44
213
1.51
1.86
0.92
0.96
0.30
0.08
0.15
0.08
13.13

0.11
0.11

0.15
0.15
0.51
0.37
0.21
0.40
0.21
0.29
0.15
0.22
0.15
0.66
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TENNET HOLDING BV 0.75 17-25 26/06A
TENNET HOLDING BV 4.625 11-23 21/02A
WOLT KL 3.0 22-26 23/09A

WOLTERS KLUWER NV2.875 13-23 21/03A

Nueva Zelanda

BNZ INT FUNDING 0.375 19-24 14/09A

BNZ INT FUNDING 0.50 18-23 13/05A
WESTPAC SECURITIES 1.099 22-26 24/03A

Noruega

DNB BANK ASA 0.05 19-23 14/11A
DNB BANK ASA 1.125 16-23 01/03A
TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U

Polonia
POLAND 0.00 20-25 10/02U

Portugal

EDP FINANCE 1.125 16-24 12/02A
EDP FINANCE 1.875 17-23 29/09A
EDP FINANCE 1.875 18-25 12/10A
PORTUGAL 2.875 15-25 15/10A
PORTUGAL 5.65 13-24 15/02A

Rumania
ROMANIA EMTN 3.625 14-24 24/04A

Espaiia

BANCO BILBAO VIZCAYA 0.3750 19-24 02/10A
BANCO DE SABADELL SA 0.875 17-23 05/03A
BBVA 3.375 22-27 20/09A

IBERDROLA FINANZAS 1.00 16-24 07/03A
INSTITUTO DE CREDITO 0.25 20-24 13/05A
SPAIN 0.00 20-25 31/01U

SPAIN 0.00 21-24 31/05U

SPAIN 0.25 19-24 30/07A

SPAIN 2.75 14-24 31/10A

SPAIN 3.80 14-24 30/04A

SPAIN 4.65 10-25 30/07A

SPAIN 4.80 08-24 31/01A

SPAIN GOVERNMENT BOND 0.0 22-25 31/05U
TELEFONICA EMIS 1.528 17-25 17/01A
TELEFONICA EMISIONES 1.069 19-24 05/02A

Suecia
SKANDINAVISKA ENSKIL 1.75 22-26 11/11A
SKANDINAVISKA ENSKILD 1.00 22-26 09/11A

SVENSKA HANDELSBANKEN 0.125 19-24 18/06A

SWEDBANK AB 0.25 21-26 02/11A
SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A

Suiza

NOVARTIS FINANCE SA 0.5 18-23 14/08A
SIG COMBIBLOC P 1.8750 20-23 18/06A
TYCO ELECTRONICS GRO 0 20-25 14/02U

Reino Unido
ASTRAZENECA PLC 0.75 16-24 12/05A
GLAXOSMITHKLINE 1.375 14-24 02/12A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

4,000,000
6,000,000
1,250,000
5,500,000

3,000,000
3,500,000
3,608,000

1,174,000
400,000
5,657,000

3,000,000

1,900,000

100,000
2,000,000
5,000,000
9,000,000

7,300,000

3,000,000
4,000,000
4,000,000
6,400,000
1,718,000
24,000,000
12,000,000
11,000,000
16,000,000
9,200,000
10,000,000
7,500,000
5,000,000
1,000,000
6,000,000

7,173,000
4,000,000
6,000,000
4,000,000
10,492,000

2,000,000
4,000,000
3,349,000

5,000,000
2,000,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

3,758,780
6,023,580
1,221,800
5,504,730
62,527,201

2,850,510
3,475,745
3,298,361
9,624,616

1,144,885

399,382
5,540,975
7,085,242

2,805,090
2,805,090

1,856,566
99,267
1,903,240
4,999,100
9,280,620
18,138,793

7,304,708
7,304,708

2,846,790
3,988,880
3,881,140
6,257,312
1,658,806

22,594,440
11,529,300
10,561,540
15,943,920
9,313,896
10,417,600
7,668,338
4,651,925
965,050
5,868,060
118,146,997

6,695,637
4,007,300
5,720,040
3,501,320
10,485,495
30,409,792

1,980,000
3,983,800
3,108,307
9,072,107

4,869,375
1,936,140

% del activo
neto

0.28
0.45
0.09
0.42
4.72

0.22
0.26
0.25
0.73

0.09
0.03
0.42
0.53

0.21
0.21

0.14
0.01
0.14
0.38
0.70
1.37

0.55
0.55

0.21
0.30
0.29
0.47
0.13
1.71
0.87
0.80
1.20
0.70
0.79
0.58
0.35
0.07
0.44
8.92

0.51
0.30
0.43
0.26
0.79
2.30

0.15
0.30
0.23
0.68

0.37
0.15
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Denominacién

GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A

NATWEST MARKETS PLC 0.125 21-26 18/06A
NATWEST MARKETS PLC 1 19-24 28/05A
RELX FINANCE BV 0.0 20-24 18/03U
UNILEVER 0.375 17-23 14/02A

UNILEVER 0.5 18-25 04/09A

VODAFONE GROUP 0.50 16-24 30/01A
VODAFONE GROUP 2.20 16-26 25/08A
VODAFONE GROUP PLC 1.875 14-25 11/09A

Estados Unidos de América

ABBOTT IRL FINANCING 0.100 19-24 19/11A
APPLE 0.875 17-25 24/05U

APPLE INC 1.625 14-26 10/11A

BECTON DICKINSON 1.208 19-26 04/06A
CITIGROUP EMTN 2.375 14-24 22/05A
DANAHER CORP 1.7 20-24 30/03A

EURO MEDIUM TERM NOTE 0.875 19-25 31/01A
FIDELITY NATIONAL INF 0.625 19-25 03/12A
IBM CORP 0.95 17-25 23/05A

ILLINOIS TOOL WORKS 1.25 15-23 22/05A
KELLOGG CO 1.00 16-24 17/05A

MEDT GL 2.625 22-25 15/10A

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.0 20-25 15/10U
MET LIFE GLOB FUND 0.375 19-24 09/04A
MET LIFE GLOBAL FDG 2.375 13-23 11/01A
MORGAN STANLEY 1.75 16-24 11/03A
MORGAN STANLEY 1.875 14-23 30/03A
MORGAN STANLEY 1.875 17-27 27/04A
NESTLE FIN 0.875 22-27 29/03A

NESTLE FINANCE 0.00001 20-25 3/12A
NESTLE FINANCE INTER 0 20-24 12/05U
PROCTER & GAMBLE CO 0.625 18-24 30/10A
PROLOGIS 3.00 14-26 02/06A

SCHNEIDER ELECTRIC 1.50 15-23 08/09A
SCHNEIDER ELECTRIC S 0 20-23 12/06U
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.25 16-24 09/09A
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.875 15-25 11/03A
SWISS RE FINANCE UK 1.375 16-23 27/05A
THERMO FISHER SCIENT 0.1250 19-25 01/03A
THERMO FISHER SCIENT 0.75 16-24 12/09A
THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A
VERIZON COMM 3.25 14-26 17/02A

VERIZON COMMUNICATION 1.375 17-26 27/10A
VERIZON COMMUNICATION 1.625 14-24 01/03A

Total de bonos
Floating Rate Notes

Australia
WESTPAC BANKING CORP FL.R 21-24 18/11Q

Bélgica
KBC GROUP NV FL.R 19-29 03/12A
KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A

Canada
BANK OF MONTREAL FL.R 20-23 08/12Q
BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 21-24 19/04Q

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

3,744,000
3,167,000
1,000,000
9,000,000
5,000,000
2,000,000
8,000,000
3,000,000
3,000,000

2,523,000
3,000,000
3,000,000
3,500,000
5,000,000
4,000,000
7,000,000
3,000,000
2,000,000
3,000,000
7,000,000
3,000,000
6,361,000
6,000,000
4,400,000
4,000,000
2,300,000
4,820,000
2,000,000
8,963,000
2,406,000
6,500,000
4,500,000
2,500,000
3,500,000
6,000,000
2,000,000
11,700,000
1,000,000
9,000,000
2,875,000
6,000,000
3,500,000
3,500,000

1,341,000

1,000,000
2,000,000

1,304,000
2,516,000

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usD

EUR
EUR

usD
usb

Valor de
mercado (en
EUR)

3,660,883
2,759,170
963,790
8,647,830
4,989,475
1,896,330
7,777,160
2,850,900
2,870,205
43,221,258

2,377,562
2,853,945
2,847,900
3,200,488
4,951,775
3,931,340
6,643,070
2,730,525
1,887,280
2,984,625
6,804,000
2,921,805
5,776,806
5,773,320
4,401,650
3,931,060
2,297,850
4,385,549
1,824,180
8,213,514
2,279,865
6,223,392
4,389,592
2,479,350
3,460,992
5,703,930
1,903,490
11,628,396
932,395
8,614,575
2,848,435
5,926,830
3,208,852
3,433,430
143,771,768

1,113,706,005

1,243,558
1,243,558

902,190
2,004,930
2,907,120

1,216,029
2,336,633

% del activo
neto

0.28
0.21
0.07
0.65
0.38
0.14
0.59
0.22
0.22
3.26

0.18
0.22
0.21
0.24
0.37
0.30
0.50
0.21
0.14
0.23
0.51
0.22
0.44
0.44
0.33
0.30
0.17
0.33
0.14
0.62
0.17
0.47
0.33
0.19
0.26
0.43
0.14
0.88
0.07
0.65
0.22
0.45
0.24
0.26
10.85

84.07

0.09
0.09

0.07
0.15
0.22

0.09
0.18
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
ROYAL BANK OF C FL.R 21-26 27/04Q 1,622,000 UsD 1,470,028 0.11
5,022,690 0.38
Dinamarca
JYSKE BANK A/S FL.R 19-24 20/06A 2,000,000 EUR 1,972,090 0.15
JYSKE BANK A/S FL.R 20-25 15/10A 4,000,000 EUR 3,696,340 0.28
JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 5,729,000 EUR 5,029,804 0.38
ORSTED FL.R 17-XX 24/11A 1,000,000 EUR 949,820 0.07
11,648,054 0.88
Francia
BNP PARIBAS FL.R 19-25 15/07A 1,400,000 EUR 1,328,089 0.10
CREDIT AGRICOLE FL.R 20-26 22/04A 4,000,000 EUR 3,725,700 0.28
CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,200,000 EUR 1,105,680 0.08
DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 1,300,000 EUR 1,286,044 0.10
LA BANQUE POSTALE FL.R 20-26 17/06A 1,000,000 EUR 912,115 0.07
SOCIETE GENERALE FL.R 18-28 23/02A 3,500,000 EUR 3,465,998 0.26
SOCIETE GENERALE FL.R 22-25 30/05A 2,000,000 EUR 1,936,810 0.15
13,760,436 1.04
Alemania
ALLIANZ FINANCE FL.R 21-24 22/11Q 2,000,000 EUR 2,024,640 0.15
ALLIANZ SE FL.R 13-XX 24/10A 500,000 EUR 497,260 0.04
ALLIANZ SE FL.R 15-45 07/07A 5,000,000 EUR 4,672,000 0.35
COMMERZBANK AG FL.R 20-26 24/03A 1,000,000 EUR 913,775 0.07
GERMANY 0.10 12-23 15/04A 10,000,000 EUR 12,382,666 0.93
SIEMENS FINANCIERING FL.R 21-24 11/03Q 1,075,000 uUsD 1,001,928 0.08
21,492,269 1.62
Italia
ENEL SPA FL.R 18-78 24/05A 2,500,000 EUR 2,447,512 0.18
UNICREDIT SPA FL.R 19-25 03/07A 1,000,000 EUR 960,620 0.07
UNICREDIT SPA FL.R 20-26 20/01A 3,000,000 EUR 2,778,825 0.21
6,186,957 0.47
Paises Bajos
ING GROEP NV FL.R 21-25 29/11A 6,600,000 EUR 6,111,402 0.46
ING GROUP NV FL.R 19-25 03/09A 3,600,000 EUR 3,364,938 0.25
NN GROUP NV FL.R 14-44 08/04A 1,000,000 EUR 994,635 0.08
10,470,975 0.79
Noruega
DNB BANK A FL.R 22-26 31/05A 5,000,000 EUR 4,736,400 0.36
DNB BANK ASA FL.R 18-28 20/03A 2,000,000 EUR 1,981,440 0.15
6,717,840 0.51
Espaina
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 19-29 22/02A 5,000,000 EUR 4,873,600 0.37
BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 1,700,000 EUR 1,599,515 0.12
BBVA FL.R 22-25 26/11Q 5,000,000 EUR 5,045,750 0.38
IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A 7,000,000 EUR 6,967,240 0.53
18,486,105 1.40
Reino Unido
AVIVA PLC FL.R 14-44 03/07A 6,000,000 EUR 5,865,660 0.44
LLOYDS BANKING GROUP FL.R 18-28 07/09A 2,000,000 EUR 1,923,600 0.15
NATWEST MKTS FL.R 22-25 27/08Q 2,000,000 EUR 2,005,530 0.15
9,794,790 0.74
Estados Unidos de América
BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-25 24/05Q 3,000,000 EUR 2,989,695 0.23
BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-26 22/09Q 10,904,000 EUR 10,765,356 0.81
BANK OF NY MELL FL.R 21-24 26/04Q 2,423,000 uUsD 2,253,884 0.17
CITIGROUP FL.R 18-26 24/07A 5,000,000 EUR 4,681,075 0.35
MORGAN STANLEY FL.R 19-24 26/07A 4,000,000 EUR 3,938,200 0.30
PROLOGIS EURO FINANCE FL.R 22-24 08/02Q 3,433,000 EUR 3,429,138 0.26
THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-23 18/11Q 3,586,000 EUR 3,681,518 0.27
THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-24 18/10Q 372,000 uUsD 345,504 0.03
31,984,370 2.41

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Organismos de inversion colectiva
Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Supranacional

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C
Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversién
Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad Divisa Valor de
mercado (en
EUR)

139,715,164

1,253,421,169

47,107 EUR 49,601,625
49,601,625

49,601,625
49,601,625

1,303,022,794
1,361,120,260

% del activo
neto

10.55

94.62

3.74
3.74

3.74

98.36
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 16.23
Italia 13.59
Estados Unidos de América 13.27
Alemania 10.80
Espafa 10.31
Paises Bajos 5.51
Bélgica 4.08
Reino Unido 4.00
Supranacional 3.74
Canada 3.03
Suecia 2.30
Australia 1.90
Unién Europea 1.56
Portugal 1.37
Noruega 1.04
Dinamarca 0.88
Austria 0.79
Nueva Zelanda 0.73
Irlanda 0.70
Suiza 0.68
Finlandia 0.60
Rumania 0.55
Chile 0.36
Polonia 0.21
Japon 0.11

98.36

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 41.11
Bonos de Estados, Provincias y municipios 25.62
Fondos de inversion 3.74
Comunicacion 3.73
Seguros 2.56
Ingenieria eléctrica 2.19
Industria farmacéutica 2.1
Bienes inmuebles 2.08
Electronica y semiconductores 2.00
Internet y servicios de Internet 1.94
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.67
Suministros publicos 1.62
Organizaciones supranacionales 1.56
Suministros de oficina y ordenadores 1.07
Textil y prendas de vestir 0.89
Comercio minorista y grandes almacenes 0.77
Materiales de construccion 0.65
Construccion de maquinas y aparatos 0.52
Industria grafica y editorial 0.51
Servicios varios 0.48
Varios bienes de consumo 0.47
Transporte 0.41
Productos quimicos 0.36
Instituciones inclasificables 0.28

98.36

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Australia
TELSTRA CORPORATION 1 20-30 23/04A 904,000 EUR 753,226 0.24
753,226 0.24
Austria
AUSTRIA 0.00 21-31 20/02U 1,054,000 EUR 820,976 0.26
AUSTRIA 0.50 17-27 20/04A 209,000 EUR 189,276 0.06
AUSTRIA 0.75 16-26 20/10A 3,000,000 EUR 2,789,385 0.88
AUSTRIA 0.9 22-32 20/02A 2,254,000 EUR 1,853,780 0.59
AUSTRIA 2.40 13-34 23/05A 144,000 EUR 133,623 0.04
AUSTRIA GOVERNMENT 1.85 22-49 23/05A 488,000 EUR 374,955 0.12
6,161,995 1.95
Bélgica
BELGIUM 0.1000 20-30 22/06A 1,000,000 EUR 808,065 0.26
BELGIUM 0.80 17-27 22/06A 400,000 EUR 365,828 0.12
BELGIUM 1.0 20-30 28/05S 1,100,000 UsD 819,720 0.26
BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 560,000 EUR 466,684 0.15
BELGIUM 1.7 19-50 05/02A 500,000 EUR 347,080 0.11
PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A 400,000 EUR 267,246 0.08
3,074,623 0.97
Canada
CANADA 1.50 15-26 01/06S 1,768,000 CAD 1,142,124 0.36
CANADA 2.75 14-48 01/12S 1,230,000 CAD 768,945 0.24
CANADA 2.8 16-48 02/06S 1,357,000 CAD 720,307 0.23
CANADA 5.00 04-37 01/06S 36,000 CAD 29,512 0.01
CANADIAN GOVT BOND 2.25 22-29 01/12S 1,500,000 CAD 973,592 0.31
ONTARIO (PROV OF) 5.60 04-35 02/06S 990,000 CAD 775,815 0.25
PROVINCE DE QUEBEC 2.1 21-31 27/05S 1,000,000 CAD 600,906 0.19
PROVINCE DE QUEBEC 5.35 04-25 01/06S 500,000 CAD 355,591 0.11
PROVINCE OF QUEBEC 2.25 19-24 22/02S 1,200,000 CAD 809,860 0.26
QUEBEC (PROV OF) 2.75 17-27 12/04S 1,100,000 UsD 966,480 0.31
7,143,132 2.26
Chile
CHILE 0.83 19-31 02/07A 500,000 EUR 391,618 0.12
391,618 0.12
Republica Checa
CZECH REPUBLIC 0.0500 20-29 29/11A 20,000,000 CzK 587,791 0.19
CZECH REPUBLIC 0.95 15-30 15/05A 50,000,000 CZK 1,551,472 0.49
CZECH REPUBLIC 1.20 20-31 13/03A 50,000,000 CZK 1,543,833 0.49
CZECH REPUBLIC 2.00 17-33 13/10A 20,000,000 CzZK 626,472 0.20
CZECH REPUBLIC 2.75 18-29 23/07A 20,000,000 CzZK 719,951 0.23
5,029,519 1.59
Dinamarca
DENMARK 0.5 19-29 15/11A 6,000,000 DKK 695,295 0.22
695,295 0.22
Estonia
ESTONIA 0.125 20-30 10/06A 185,000 EUR 145,342 0.05
145,342 0.05
Unién Europea
BANQUE DE DEVELOPPEME 0.875 21-26 22/09S 2,600,000 uUsD 2,147,482 0.68
BANQUE EUROP INVEST 0.0 21-31 14/01U 1,000,000 EUR 780,500 0.25
BANQUE EUROPEENNE D' 5.5 16-23 23/01A 50,000,000 MXN 2,395,590 0.76
BEI 0.01 20-35 15/11A 60,000 EUR 39,600 0.01
BEI 1.25 21-31 14/02S 2,400,000 UsD 1,829,206 0.58
BEI 2.2500 19-24 24/06S 6,000,000 UsD 5,430,611 1.72
EFSF 1.25 17-33 24/05A 453,000 EUR 375,936 0.12
ESM 0.5 19-29 05/03A 200,000 EUR 171,061 0.05
EURO UNIO BILL 0.00 21-31 22/06U 1,000,000 EUR 769,670 0.24

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad Divisa
EUROP.INVEST.BK 2.15 07-27 18/01S 350,000,000 JPY
EUROPEAN INVEST 1.0000 19-42 14/11A 800,000 EUR
EUROPEAN INVESTMENT 2.90 15-25 17/10S 2,000,000 AUD
EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A 872,000 EUR
EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A 1,577,000 EUR
Finlandia

FINLAND 0.125 21-52 15/04A 100,000 EUR
FINLAND 1.125 18-34 15/04A 240,000 EUR
OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A 909,000 EUR
Francia

AFD 0.125 17-23 15/11A 700,000 EUR
ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 1,500,000 EUR
AXA SA 4.50 16-XX 15/03S 500,000 uUsD
BANQUE FED CRED 1.25 17-27 26/05A 500,000 EUR
BFCM 1.875 19-29 18/06A 1,000,000 EUR
BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A 1,600,000 EUR
BNP PARIBAS 1.00 17-24 29/11A 200,000 EUR
BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A 1,000,000 EUR
BNP PARIBAS 2.25 16-27 11/01A 153,000 EUR
BPCE 2.875 16-26 22/04A 500,000 EUR
CAISSE D'AMORT 1.0000 20-30 21/10S 1,100,000 uUsD
CAPGEMINI SE 1.125 20-30 23/06A 600,000 EUR
CREDIT AGRICOLE 0.375 19-25 21/10A 700,000 EUR
CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A 400,000 EUR
DANONE SA 0,395 20-29 10/06A 700,000 EUR
EDENRED SA 1.375 20-29 18/06A 300,000 EUR
EDENRED SA 1.875 17-27 30/03A 300,000 EUR
ELIS SA 1.0 19-25 03/04A 1,000,000 EUR
FRANCE (GOVT OF 0.0000 22-32 25/05U 2,500,000 EUR
FRANCE 0.00 21-24 25/02U 3,000,000 EUR
FRANCE 0.50 21-44 25/06A 2,055,000 EUR
FRANCE 1.75 17-39 25/06A 1,400,000 EUR
FRANCE 2.75 12-27 25/10A 1,200,000 EUR
FRANCE 3.50 10-26 25/04A 568,386 EUR
GECINA 0.875 22-33 25/01A 500,000 EUR
ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 600,000 EUR
LA BANQUE POSTALE 3.875 19-XX 20/05S 600,000 EUR
LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 1,500,000 EUR
LEGRAND SA 0.6250 19-28 24/06A 300,000 EUR
REGIE AUTONOME TRANS 0.875 17-27 25/05A 200,000 EUR
SNCF RESEAU 1.875 17-34 30/03A 400,000 EUR
SOCIETE GENERALE 0.125 19-29 18/07A 3,000,000 EUR
SOCIETE GENERALE SA 3.00 20-30 22/01S 400,000 UsD
SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 2,600,000 EUR
SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 1,200,000 EUR
SPIE SA 2.625 19-26 18/06A 1,000,000 EUR
SPIE SA 3.125 17-24 22/03A 200,000 EUR
Alemania

ADIDAS AG 0.00 20-28 05/10U 1,000,000 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 15/08U 6,000,000 EUR
DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A 1,657,000 EUR
DEUT TELEKOM INT FIN 3.6 17-27 19/01S 500,000 UsD
DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 700,000 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG 0.50 19-27 05/07A 410,000 EUR
EMD FINANCE LLC 3.25 15-25 19/03S 500,000 UsD
GERMANY 0.00 20-30 15/08U 4,200,000 EUR

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

2,677,624
539,600
1,229,706
585,644
1,602,313
20,474,543

46,444
194,182
770,791

1,011,417

682,437
1,518,420
380,808
449,182
848,855
1,597,456
189,025
972,145
143,392
481,265
807,873
497,157
643,797
368,334
576,608
257,918
281,890
931,623
1,880,912
2,905,590
1,184,564
1,134,000
1,196,526
580,399
363,842
438,816
520,713
1,415,978
253,503
180,709
335,946
2,442,495
305,773
2,598,687
1,180,752
948,400
199,098
31,694,888

834,625
4,844,310
1,619,676

444,137

629,388

363,406

450,190
3,480,393

% del activo
neto

0.85
0.17
0.39
0.19
0.48
6.49

0.01
0.06
0.24
0.32

0.22
0.48
0.12
0.14
0.27
0.51
0.06
0.31
0.05
0.15
0.26
0.16
0.20
0.12
0.18
0.08
0.09
0.30
0.60
0.92
0.38
0.36
0.38
0.18
0.12
0.14
0.16
0.45
0.08
0.06
0.11
0.77
0.10
0.82
0.37
0.30
0.06
10.04

0.26
1.53
0.51
0.14
0.20
0.12
0.14
1.10
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
GERMANY 0.00 21-50 15/08U 1,350,000 EUR 691,416 0.22
GERMANY 0.25 19-29 11/01A 1,170,000 EUR 1,022,223 0.32
GERMANY 0.5 18-28 15/02A 1,210,000 EUR 1,093,556 0.35
HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 700,000 EUR 678,909 0.22
KFW 0.0500 19-34 29/09A 2,007,000 EUR 1,400,816 0.44
KFW 0.25 17-25 30/06A 1,000,000 EUR 936,725 0.30
KFW 1.0000 21-26 01/10S 3,600,000 usD 2,996,745 0.95
KFW 3.2000 17-28 15/03S 500,000 AUD 298,982 0.09
KRED.ANST.WIEDERAUFB. 2.60 07-37 20/06S 100,000,000 JPY 881,043 0.28
KREDITANS.FUER WIEDER.2.05 06-26 16/02S 609,000,000 JPY 4,563,036 1.45
KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-30 03/09U 1,300,000 EUR 1,025,004 0.32
KREDITANSTALT FUER W 0,875 19-26 15/09A 1,000,000 GBP 997,323 0.32
KREDITANSTALT FUER WI 1.125 21-25 08/08A 5,000,000 NOK 450,975 0.14
KREDITANSTALT FUER WIE 0.00 21-31 15/09U 4,500,000 EUR 3,440,138 1.09
KREDITANSTALT FUER2.75 22-25 03/03A 10,000,000 CNH 1,351,936 0.43
NORTH RHINE-WESTPH 0.50 17-27 16/02A 1,400,000 EUR 1,261,183 0.40
NRW BANK 0.875 15-25 10/11A 200,000 EUR 187,512 0.06
SIEMENS FINANCIE 2.35 16-26 15/10S 1,000,000 UsD 853,338 0.27
SIEMENS FINANCIERING 0.1250 19-29 05/09A 268,000 EUR 220,323 0.07
VOLKSWAGEN GROUP 1.2500 20-25 24/11S 778,000 uUsD 650,958 0.21
VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 1,300,000 EUR 1,294,508 0.41
VONOVIA FINANCE BV 2.125 18-30 22/03A 500,000 EUR 406,152 0.13
VONOVIA SE 0.375 21-27 16/06A 900,000 EUR 738,184 0.23
VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A 900,000 EUR 815,724 0.26
VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 300,000 EUR 296,118 0.09
41,218,952 13.06
Hungria
HUNGARY GOVERNMENT 2.125 21-31 22/09S 600,000 usD 417,512 0.13
417,512 0.13
Irlanda
IRELAND 1.35 18-31 18/03A 900,000 EUR 799,209 0.25
IRELAND 5.40 09-25 13/03A 50,000 EUR 52,819 0.02
SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A 741,000 EUR 574,838 0.18
1,426,866 0.45
Italia
ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U 1,400,000 EUR 1,259,013 0.40
BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S 1,375,000 EUR 765,552 0.24
INTESA SANPAOLO 1.0000 19-24 04/07A 447,000 EUR 429,576 0.14
INTESA SANPAOLO 5.25 14-24 12/01S 300,000 usD 277,345 0.09
ITALY 3.75 14-24 01/09S 1,350,000 EUR 1,360,942 0.43
ITALY 4.75 13-28 01/09S 150,000 EUR 155,284 0.05
ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S 1,150,000 EUR 1,284,981 0.41
ITALY GVT 4.00 19-49 17/10S 350,000 uUsD 235,275 0.07
REPUBLIQUE ITALIENNE 0.00 21-26 01/08U 2,500,000 EUR 2,192,525 0.69
TERNA S.P.A. 0.375 21-29 23/06A 682,000 EUR 545,706 0.17
UNICREDIT SPA 2.125 16-26 24/10A 797,000 EUR 752,380 0.24
UNICREDIT SPA 2.569 20-26 22/09S 350,000 usD 288,949 0.09
9,547,528 3.02
Japén
JAPAN 0.10 15-25 10/03S 16,200,000 JPY 124,509 0.04
JAPAN 0.10 18-28 20/03S 500,000,000 JPY 3,516,695 1.1
JAPAN 0.10 19-24 20/09S 240,000,000 JPY 1,706,429 0.54
JAPAN 0.30 16-46 20/06S 139,500,000 JPY 771,455 0.24
JAPAN 0.30 19-39 20/12S 97,000,000 JPY 597,344 0.19
JAPAN 0.4 20-50 20/03S 202,800,000 JPY 1,094,020 0.35
JAPAN 0.40 20-40 20/06S 237,800,000 JPY 1,477,909 0.47
JAPAN 0.50 19-49 20/03S 166,000,000 JPY 923,296 0.29
JAPAN 1.60 15-45 20/06S 240,000,000 JPY 1,777,150 0.56
JAPAN 1.80 03-23 20/12S 180,000,000 JPY 1,300,529 0.41

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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JAPAN 2.10 07-27 20/12S 150,000,000 JPY 1,161,609 0.37
JAPAN 337 0.30 14-24 20/12S 250,000,000 JPY 1,784,711 0.57
JAPAN 45 1.50 14-44 20/12S 204,700,000 JPY 1,492,735 0.47
JAPAN GOVT CPI LINKED 0.005 22-32 10/03S 500,000,000 JPY 3,700,549 117
21,428,940 6.79
Luxemburgo
PROLOGIS INTERNATION 0.75 21-33 23/03A 498,000 EUR 331,802 0.11
331,802 0.11
Paises Bajos
ABN AMRO BANK NV 0.6 20-27 15/01A 600,000 EUR 528,123 0.17
ASML HOLDING NV 0.625 20-29 07/05A 619,000 EUR 520,808 0.16
ASML HOLDING NV 1.375 16-26 07/07S 300,000 EUR 281,268 0.09
ING GROEP NV 20-26 01/07S 1,335,000 UsD 1,123,268 0.36
NEDERLANDSE WATERSCHAP 3.45 18-28 17/07S 10,000,000 AUD 5,953,137 1.89
NETHERLANDS 0.00 21-31 15/07U 400,000 EUR 314,814 0.10
NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 700,000 EUR 477,939 0.15
NETHERLANDS 0.75 17-27 15/07A 600,000 EUR 550,470 0.17
NETHERLANDS 2.75 14-47 15/01A 250,000 EUR 249,459 0.08
TENNET HOLDING BV 1.375 18-28 05/06A 500,000 EUR 442,400 0.14
WOLTERS KLUWER 1.50 17-27 22/03A 1,000,000 EUR 918,110 0.29
11,359,796 3.60
Nueva Zelanda
WESTPAC NEW ZEA 1.4390 21-26 24/02S 2,000,000 NzD 1,041,999 0.33
1,041,999 0.33
Noruega
KBN 1.25 20-30 02/07S 2,000,000 NzD 889,464 0.28
TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U 377,000 EUR 369,268 0.12
1,258,732 0.40
Polonia
POLAND 2.50 15-26 25/07A 2,750,000 PLN 507,792 0.16
507,792 0.16
Portugal
PORTUGAL 0.475 20-30 18/10A 1,150,000 EUR 926,498 0.29
926,498 0.29
Rumania
ROMANIA 2.00 20-32 28/01A 1,125,000 EUR 754,442 0.24
ROMANIAN GOVERNMENT IN 3.75 22-34 07/02A 1,383,000 EUR 1,034,892 0.33
1,789,334 0.57
Eslovenia
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A 619,000 EUR 456,274 0.14
456,274 0.14
Espaina
BANCO DE SABADELL SA 0.875 19-25 22/07A 700,000 EUR 638,564 0.20
BANCO DE SABADELL SA 1.75 19-24 10/05A 200,000 EUR 192,661 0.06
IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 600,000 EUR 576,510 0.18
IBERDROLA INTL BV 6.75 06-36 15/07S 1,100,000 uUsD 1,095,918 0.35
INSTITUTO DE CREDITO 0.25 20-24 13/05A 1,586,000 EUR 1,531,354 0.49
RED ELECTRICA FINANC 0.375 20-28 24/01A 1,000,000 EUR 856,980 0.27
SPAIN 0.00 21-28 31/01U 1,477,000 EUR 1,258,463 0.40
SPAIN 0.1 21-31 30/04A 1,309,000 EUR 996,653 0.32
SPAIN 1.00 20-50 31/10A 728,000 EUR 375,764 0.12
SPAIN 1.30 16-26 31/10A 800,000 EUR 750,660 0.24
SPGB 1.00 21-42 30/07A 1,135,000 EUR 689,995 0.22
8,963,522 2.84
Supranacional
INTL BK RECON DEVEL 1.625 21-28 10/05S 10,000,000 NzD 4,954,578 1.57
INTL BK RECONS DEVELOP 3.3 18-28 14/08S 5,000,000 AUD 2,980,810 0.94
7,935,388 2.51
Suecia
SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A 2,095,000 EUR 2,093,701 0.66

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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SWEDEN 1.50 11-23 13/11A 4,595,000 SEK 408,464 0.13
SWEDEN 2.25 11-32 01/06A 5,590,000 SEK 498,856 0.16
3,001,021 0.95
Suiza
ADECCO INTERNATIONAL 1.25 19-29 20/11A 400,000 EUR 339,996 0.11
NOVARTIS CAP 3.00 15-25 20/11S 650,000 UsD 584,574 0.19
SWITZERLAND 2.50 06-36 08/03A 500,000 CHF 557,408 0.18
TYCO ELECTRONICS GRO 3.125 17-27 15/08S 400,000 UsD 346,208 0.11
1,828,186 0.58
Reino Unido
ASTRAZENECA 4.0 18-29 17/08S 550,000 uUsD 496,878 0.16
BRITISH TELECOM 1.75 16-26 10/03A 400,000 EUR 374,618 0.12
GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 1,046,000 EUR 1,022,779 0.32
RECKITT BENCKISER TR 0.375 20-26 19/05A 953,000 EUR 859,539 0.27
RELAX CAPITAL INC 4.00 19-29 18/03S 1,800,000 uUsD 1,566,384 0.50
UK TREASURY STOCK 6.00 98-28 07/12S 1,000,000 GBP 1,264,706 0.40
UNITED KINGDOM 0.25 20-31 31/07S 1,150,000 GBP 972,377 0.31
UNITED KINGDOM 0.625 20-50 22/10S 1,215,000 GBP 612,135 0.19
UNITED KINGDOM 0.75 17-23 22/07S 350,000 GBP 389,256 0.12
UNITED KINGDOM 0.8750 21-33 31/07S 2,430,000 GBP 2,046,226 0.65
UNITED KINGDOM 1.50 16-47 22/07S 1,345,373 GBP 926,211 0.29
UNITED KINGDOM 3.25 12-44 22/01S 1,185,000 GBP 1,186,843 0.38
UNITED KINGDOM GILT 1 18-24 22/04S 500,000 GBP 545,551 0.17
VODAFONE GROUP 5.25 18-48 30/05S 500,000 usD 417,782 0.13
12,681,285 4.02
Estados Unidos de América
3M CO 3.05 20-30 27/03S 700,000 UsD 577,932 0.18
ABBOTT IRL FINANCING 0.375 19-27 19/11A 331,000 EUR 288,162 0.09
ABBOTT LABORATORIES 1.15 20-28 30/01S 132,000 usD 105,337 0.03
ABBOTT LABORATORIES 1.4000 20-30 30/06S 400,000 usD 298,702 0.09
AMGEN 3.125 15-25 01/05S 614,000 UsD 552,816 0.18
AMGEN INC 2.2 20-27 21/02S 500,000 uUsD 421,473 0.13
AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 1,500,000 EUR 1,419,303 0.45
BANK OF NY MELL 3.3000 17-29 23/08S 1,200,000 UsD 1,007,893 0.32
BANQUE INTERAMER DEV 2.00 16-26 02/06S 520,000 uUsD 451,127 0.14
BQUE INTERAMERICAINE 3.1 17-28 22/02S 3,000,000 AUD 1,776,839 0.56
CITIGROUP INC 3.70 16-26 12/01S 1,000,000 usD 901,635 0.29
COLGATE-PALMOLI 4.0000 15-45 15/08S 500,000 usD 420,459 0.13
COLGATE-PALMOLIVE CO 0.875 19-29 12/11S 545,000 EUR 372,794 0.12
CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S 1,000,000 EUR 987,219 0.31
DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 210,000 EUR 178,830 0.06
DH EUROPE FIN 0.75 19-31 18/09A 500,000 EUR 389,290 0.12
EBAY INC 2.7 20-30 11/03S 900,000 uUsD 718,010 0.23
EBAY INC 3.45 14-24 01/08S 1,500,000 UsD 1,370,260 0.43
ELILILLY & CO 0.625 19-31 01/11A 790,000 EUR 620,170 0.20
ELILILLY & CO 3.3750 19-29 15/03S 1,000,000 uUsD 879,082 0.28
EQUINIX INC 1.5500 20-28 15/03S 2,040,000 UsD 1,585,007 0.50
ETATS-UNIS D'AMERIQUE 1.25 19-24 31/08S 1,675,000 UsD 1,486,138 0.47
HOME DEPOT INC 5.875 06-36 16/12S 650,000 UsD 653,137 0.21
HOME DEPOT INC 5.95 11-41 01/04S 700,000 UsD 715,200 0.23
IBM CORP 1.25 19-27 29/01A 200,000 EUR 182,057 0.06
IBM CORP 1.5 17-29 23/05A 100,000 EUR 87,282 0.03
INTEL CORP 2.45 19-29 15/11S 400,000 usD 322,003 0.10
INTEL CORP 3.4 20-25 25/03S 500,000 uUsD 456,285 0.14
INTER AMERICAN DEVEL 3.875 11-41 28/10S 100,000 UsD 86,989 0.03
INTER-AMERICAN DEV 4.375 14-44 24/01S 1,000,000 UsD 924,713 0.29
IQVIA INC 1.75 21-26 03/03S 1,000,000 EUR 918,750 0.29
KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 708,000 EUR 582,422 0.18
KELLOGG CO 3.25 16-26 01/04S 800,000 uUsD 714,577 0.23

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 1,000,000 EUR 938,135 0.30
MASTERCARD 2.10 15-27 01/12A 1,000,000 EUR 938,405 0.30
MASTERCARD INC 3.3000 20-27 26/03S 700,000 UsD 626,179 0.20
MEDT GL 3.125 22-31 15/10A 1,000,000 EUR 945,290 0.30
MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.25 19-25 02/07A 297,000 EUR 274,686 0.09
METLIFE INC 5.7 05-35 15/06S 1,400,000 usD 1,379,156 0.44
MORGAN STANLEY 0.56 20-23 13/11S 392,000 uUsD 366,104 0.12
MORGAN STANLEY 4.375 17-47 22/01S 1,500,000 uUsD 1,195,573 0.38
PRAXAIR INC 1.1 20-30 10/08S 1,000,000 uUsD 721,204 0.23
PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 800,000 EUR 663,132 0.21
ROCHE HOLDINGS INC 3 15-25 10/11S 200,000 UsD 179,264 0.06
SHIRE ACQ INV IRL 3.20 16-26 23/09S 1,000,000 uUsD 880,511 0.28
TEXAS INSTRUMENTS INC 4.15 18-48 15/05S 1,200,000 usD 1,005,245 0.32
THE WALT DISNEY COMP 2.75 19-49 01/09S 740,000 usD 461,962 0.15
THERMO FISHER SCIEN 1.95 17-29 24/07A 600,000 EUR 540,240 0.17
THERMO FISHER SCIENT 0.50 19-28 01/03A 368,000 EUR 315,426 0.10
THERMO FISHER SCIENT 1.40 17-26 23/01A 169,000 EUR 158,553 0.05
THERMO FISHER SCIENT 5.30 13-44 01/02S 300,000 UsD 284,157 0.09
THERMO FISHER SCIENTIFI 2.8 21-41 15/10S 700,000 UsD 485,041 0.15
TOYOTA MOTOR CREDIT 0.25 20-26 16/01A 400,000 EUR 358,188 0.11
TOYOTA MOTOR CREDIT 0.8 20-25 16/10S 276,000 usD 232,060 0.07
UNITED STATES 0.375 20-25 30/04S 3,310,400 usD 2,832,577 0.90
UNITED STATES 0.5 20-27 30/06S 1,000,000 uUsD 801,673 0.25
UNITED STATES 0.50 20-25 31/03S 3,383,800 uUsD 2,913,712 0.92
UNITED STATES 0.75 21-28 31/01S 1,600,000 uUsD 1,275,533 0.40
UNITED STATES 1.125 20-25 28/02S 5,444,600 UsD 4,764,344 1.51
UNITED STATES 1.625 19-29 15/10S 3,259,300 UsD 2,650,233 0.84
UNITED STATES 1.875 17-24 31/08S 1,816,700 uUsD 1,628,484 0.52
UNITED STATES 2.25 16-46 15/08S 2,044,900 usD 1,364,434 0.43
UNITED STATES 2.250 21-41 15/05S 825,700 usD 582,550 0.18
UNITED STATES 2.50 15-45 15/02S 1,945,800 uUsD 1,379,500 0.44
UNITED STATES 2.75 12-42 15/08S 1,152,300 uUsD 871,176 0.28
UNITED STATES 3.1250 18-48 15/05S 1,736,400 UsD 1,374,421 0.44
UNITED STATES 3.50 09-39 15/02S 1,400,000 UsD 1,236,253 0.39
UNITED STATES 4.375 08-38 15/02S 730,000 uUsD 718,575 0.23
US TREASURY 0.625 20-27 31/12S 1,260,000 uUsD 1,000,701 0.32
US TREASURY 1.25 20-50 15/11S 1,400,000 usD 710,720 0.23
US TREASURY N/B 1.375 16-23 30/09S 1,859,100 usD 1,699,391 0.54
US TREASURY N/B 3.00 15-45 15/11S 1,700,000 UsD 1,316,116 0.42
VERIZON COMMUN 2.85 21-41 03/09S 500,000 UsD 325,242 0.10
VERIZON COMMUNICATION 4.125 17-27 16/03S 250,000 UsD 228,220 0.07
VERIZON COMMUNICATION 4.329 18-28 21/09S 500,000 UsD 451,551 0.14
VERIZON COMMUNICATIONS 2.5 20-30 16/05S 1,000,000 CAD 585,464 0.19
VISA INC 2.0000 20-50 15/08S 2,000,000 UsD 1,115,306 0.35
67,226,580 21.29
Total de bonos 269,923,605 85.50
Bonos convertibles
Francia
WORLDLINE SA DIRTY 0.00 19-26 30/07U 24,260 EUR 2,155,647 0.68
2,155,647 0.68
Total de bonos convertibles 2,155,647 0.68
Floating Rate Notes
Bélgica
KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 1,200,000 EUR 1,202,958 0.38
KBC GROUPE SA FL.R 17-29 18/09A 400,000 EUR 372,046 0.12
1,575,004 0.50

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Dinamarca

JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 292,000 EUR
Francia

BNP PARIBAS FL.R 18-30 20/11A 600,000 EUR
BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 500,000 EUR
CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,000,000 EUR
CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 500,000 EUR
Alemania

GERMANY 0.10 12-23 15/04A 5,000,000 EUR
Italia

UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 1,000,000 EUR

Paises Bajos

ING GROUP NV FL.R 19-30 13/11A 600,000 EUR
TENNET HOLDING BV FL.R 17-49 12/04A 700,000 EUR
Espaiia

BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A 1,000,000 EUR
BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 700,000 EUR
IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA 700,000 EUR

Estados Unidos de América

BANK OF AMERICA CORP 22-33 22/07S 2,000,000 usSD
BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-31 22/03A 473,000 EUR
MORGAN STANLEY FL.R 20-31 22/01S 1,000,000 usD

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Organismos de inversion colectiva

Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Mercados emergentes

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 4,408 UsD

Supranacional

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE I C 630 EUR
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 1,800 EUR
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 3,600 EUR

Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversién
Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

256,363
256,363

554,895
426,718
921,400
424,420
2,327,433

6,191,333
6,191,333

919,064
919,064

528,840
681,972
1,210,812

906,030
658,624
682,703
2,247,357

1,782,197
365,277
776,458

2,923,932

17,651,298

289,730,550

4,382,971
4,382,971

207,138
1,809,900
2,928,600
4,945,638

9,328,609
9,328,609

299,059,159
342,168,195

% del activo
neto

0.08
0.08

0.18
0.14
0.29
0.13
0.74

1.96
1.96

0.29
0.29

0.17
0.22
0.38

0.29
0.21
0.22
0.71

0.56
0.12
0.25
0.93

5.59

91.77

1.39
1.39

0.07
0.57
0.93
1.57

2.95

94.73
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Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 22.22
Alemania 15.02
Francia 11.46
Japén 6.79
Unién Europea 6.49
Supranacional 4.08
Reino Unido 4.02
Paises Bajos 3.98
Espafa 3.55
Italia 3.32
Canada 2.26
Austria 1.95
Republica Checa 1.59
Bélgica 1.47
Mercados emergentes 1.39
Suecia 0.95
Suiza 0.58
Rumania 0.57
Irlanda 0.45
Noruega 0.40
Nueva Zelanda 0.33
Finlandia 0.32
Dinamarca 0.30
Portugal 0.29
Australia 0.24
Polonia 0.16
Eslovenia 0.14
Hungria 0.13
Chile 0.12
Luxemburgo 0.1
Estonia 0.05

94.73

Distribuciéon econémica (en % del activo neto)

Bonos de Estados, Provincias y municipios 39.69
Bancos y otras entidades financieras 25.56
Organizaciones supranacionales 10.03
Fondos de inversion 2.95
Industria farmacéutica 1.55
Servicios varios 1.48
Bienes inmuebles 1.47
Electrénica y semiconductores 1.38
Comunicacion 1.31
Instituciones inclasificables 117
Comercio minorista y grandes almacenes 1.09
Varios bienes de consumo 0.95
Transporte 0.91
Ingenieria eléctrica 0.75
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.59
Suministros publicos 0.57
Seguros 0.56
Industria grafica y editorial 0.44
Otros 0.36
Industrias del embalaje 0.31
Materiales de construccion 0.30
Salud 0.29
Textil y prendas de vestir 0.26
Productos quimicos 0.23
Vehiculos de carretera 0.21

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Internet y servicios de Internet 0.16
Suministros de oficina y ordenadores 0.09
Biotecnologia 0.06

94.73

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Productos estructurados

Francia
SOITEC SA CV 0.0 20-25 01/10U 550 EUR 104,856 0.46
104,856 0.46
Total de productos estructurados 104,856 0.46
Bonos
Espaina
IBERDROLA FINANZAS S 0.8 22-27 07/12S 100,000 EUR 99,868 0.44
99,868 0.44
Estados Unidos de América
DEXCOM INC 0.25 21-25 15/05S 600,000 uUsD 613,161 2.72
ORMAT TECHNOLOGIES 2.5 22-27 15/07S 410,000 UsD 448,499 1.99
QIAGEN NV 0.50 17-23 13/09S 400,000 UsD 462,164 2.05
SCHNEIDER ELECTRIC SE 20-26 15/06A 2,300 EUR 423,289 1.87
1,947,113 8.62
Total de bonos 2,046,981 9.07
Bonos convertibles
Bélgica
UMICORE SA CV 0.00 20-25 23/06U 400,000 EUR 365,718 1.62
365,718 1.62
Canada
SHOPIFY INC 0.125 20-25 18/09S 280,000 UsD 224,506 0.99
224,506 0.99
Francia
ACCOR SA 0.7 20-27 07/12A 7,000 EUR 290,725 1.29
BNP PARIBAS CV 0.00 22-25 13/05U 500,000 EUR 567,272 2.51
CARREFOUR SA 0.00 18-24 27/03U 400,000 UsD 358,152 1.59
EDENRED SA 0.00 21-28 14/06U 6,000 EUR 393,729 1.74
ELIS SA CV 2.25 22-29 22/09A22-29 22/09A 300,000 EUR 322,098 1.43
MICHELIN CV 0.00 10.11.23U 200,000 UsD 179,752 0.80
NEOEN SPA CV 2.00 20-25 02/06S 2,500 EUR 124,191 0.55
UBISOFT ENTERTAINMENT 2.375 22-28 15/11A 200,000 EUR 207,979 0.92
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.00 19-25 01/01U 8,500 EUR 259,734 1.15
2,703,632 11.98
Alemania
DEUTSCHE POST AG 0.05 17-25 30/06A 300,000 EUR 286,746 1.27
DUERR AG CV 0.75 20-26 15/01A 100,000 EUR 109,890 0.49
LEG IMMOBILIEN SE CV 0.875 17-25 01/09S 200,000 EUR 182,906 0.81
579,542 2.57
Hong Kong
LINK 2019 CB CV 4.5 22-27 12/12Q 4,000,000 HKD 513,512 2.27
513,512 2.27
India
BHARTI AIRTEL LTD 1.50 20-25 17/02S 400,000 UsD 497,441 2.20
497,441 2.20
Italia
NEXI S.P.A. 1.75 20-27 24/04S 200,000 EUR 170,275 0.75
PIRELLI & C SPA CV 0.00 20-25 22/12U 100,000 EUR 94,000 0.42
PRYSMIAN SPA CV 0.0 21-26 02/02U 300,000 EUR 312,058 1.38
576,333 2.55
Japén
ROHM CO LTD CV 0.00 19-24 05/12U 30,000,000 JPY 221,921 0.98
221,921 0.98
México
AMERICA MOVIL 0.00 21-24 02/03U 400,000 EUR 404,346 1.79
404,346 1.79

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad

Republica Popular de China

LENOVO GROUP LTD 3.375 19-24 24/01S 200,000
LENOVO GROUP LTD CV 2.5 22-29 26/08S 200,000
LI AUTO INC CV 0.25 21-2801/05S 200,000
MEITUAN DIANPING 0.00 21-27 27/04U 500,000
Espaiia

AMADEUS IT GROUP SA 1.50 20-25 09/04S 600,000
CELLNEX TELECOM SA 0.50 19-28 05/07A 300,000
CELLNEX TELECOM SA CV 1.50 18-26 16/01A 200,000
Suiza

SIKA CV 0.15 18-25 05/06A 420,000
STMICROELECTRON 0.0000 20-25 04/08U 400,000

Estados Unidos de América

AKAMAI TECHNO 0.375 19-27 01/09S 750,000
BENTLEY SYSTEMS INC 0.375 21-27 01/07S 500,000
BILL.COM HOLDINGS CV 0.00 20-25 01/12U 300,000
BIOMARIN PHARMA CV 0.599 17-24 01/08S 250,000
BLOCK INC CV 0.125 20-25 01/03S 140,000
CHEGG INC CV 0.125 19-25 15/03S 180,000
CITIGROUP GLOBAL MA CV 0.00 21-24 28/05U 2,000,000
CITIGROUP INC 0.00 20-24 25/07U 4,000,000
DROPBOX INC CV 0 21-26 01/03U1 800,000
ENPHASE ENERGY INC CV 0.00 21-26 01/03U 450,000
ETSY INC CV 0.00 -28 15/06U 300,000
ETSY INC CV 0.125 20-27 01/09S 400,000
HALOZYME THERAPEUT CV 0.25 22-27 01/03SS 100,000
HALOZYME THERAPEUT CV 1 22-28 15/08S/08S 200,000
HUBSPOT INC CV 0.375 20-25 01/06S 220,000
INSULET CORP 0.375 20-26 01/09S 210,000
JAZZ INVESTMENTS 1 1.50 18-24 15/08S 830,000
MONGODB INC CV 0.25 20-26 14/01S 300,000
NEXTERA ENERGY CV 0.00 21-24 15/06U 700,000
OKTA CV 0.125 19-25 01/09S 350,000
ON SEMICONDUCTOR CO CV 0.00 21-27 01/05U 240,000
PALO ALTO NETWORKS CV 0.75 19-23 01/07S 100,000
SAREPTA THERAPEUTICS CV 22-27 15/09S 200,000
SILICON LABORATORIES 0.625 20-25 15/06S 250,000
SPLUNK INC CV 1.125 18-25 15/09S 600,000
VAIL RESORTS IN CV 0.00 20-26 01/01U 500,000
WESTERN DIGITAL CORP CV 1.5 18-24 01/02S 100,000
WOLFSPEED INC CV 0.25 22-28 15/02S 400,000
ZSCALER INC CV 0.125 21-25 01/07S 200,000

Total de bonos convertibles

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

usSD
usD
usD
usD

EUR
EUR
EUR

CHF
usD

uUsSD
usSD
usD
usD
usD
usD
HKD
HKD
usSD
uUsSD
usD
usD
usb
usb
uUsSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD
usD
usb
usb
uUsSD
uUsSD
usSD
uUsSD
usD
usD
usb

Valor de
mercado (en
EUR)

211,210
183,035
189,033
408,677
991,955

668,310
297,375
233,775
1,199,460

535,260
394,217
929,477

683,289
381,427
288,745
249,077
125,197
154,983
227,141
458,832
681,887
476,313
242,086
376,534
91,171
221,482
255,090
278,091
769,273
329,996
617,417
290,114
298,632
148,192
216,449
294,036
532,174
438,503
89,430
323,454
197,244
9,736,259

18,944,102

21,095,939

21,095,939
21,574,471

% del activo
neto

0.94
0.81
0.84
1.81
4.39

2.96
1.32
1.04
5.31

2.37
1.75
4.12

3.03
1.69
1.28
1.10
0.55
0.69
1.01
2.03
3.02
2.1
1.07
1.67
0.40
0.98
1.13
1.23
3.41
1.46
2.73
1.29
1.32
0.66
0.96
1.30
2.36
1.94
0.40
1.43
0.87
43.13

83.91

93.44

93.44
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 51.75
Francia 12.44
Espafa 5.76
Republica Popular de China 4.39
Suiza 4.12
Alemania 2.57
Italia 2.55
Hong Kong 2.27
India 2.20
México 1.79
Bélgica 1.62
Canada 0.99
Japon 0.98

93.44

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Internet y servicios de Internet 2415
Bancos y otras entidades financieras 13.33
Electrénica y semiconductores 8.63
Suministros publicos 7.98
Comunicacién 6.35
Biotecnologia 5.49
Comercio minorista y grandes almacenes 4.33
Industria farmacéutica 3.95
Hoteles y restaurantes 3.23
Bienes inmuebles 3.08
Productos quimicos 2.79
Suministros de oficina y ordenadores 2.14
Ingenieria eléctrica 1.87
Metales no ferrosos 1.62
Transporte 1.27
Servicios varios 1.10
Vehiculos de carretera 0.84
Neumaticos y caucho 0.80
Construccion de maquinas y aparatos 0.49

93.44

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Canada
1011778 BC UNLIMITED 4.00 20-30 15/10S 10,000,000 uUsD 7,581,729 0.47
PRIMO WATER HOLD INC 4.375 21-29 30/04S 12,677,000 UsD 10,257,911 0.64
17,839,640 1.1
Dinamarca
ORSTED 5.25 22-XX 08/12A 7,000,000 EUR 7,131,950 0.45
7,131,950 0.45
Francia
ELIS SA 1.0 19-25 03/04A 17,300,000 EUR 16,024,125 1.00
FAURECIA 7.25 22-26 15/06S 15,954,000 EUR 16,056,265 1.00
ILIAD SA 1.50 17-24 14/10A 9,000,000 EUR 8,522,910 0.53
ILIAD SA 5.3750 22-27 14/06A 20,000,000 EUR 19,906,200 1.24
60,509,500 3.78
Alemania
SCHAEFFLER AG 3.375 20-28 12/10A 10,000,000 EUR 8,663,540 0.54
TK ELEVATOR MIDCO GM 4.375 20-27 15/07S 30,000,000 EUR 26,541,000 1.66
ZF FINANCE GMBH 2 21-27 06/05A 5,700,000 EUR 4,646,640 0.29
ZF FINANCE GMBH 2.2500 21-28 03/05A 14,000,000 EUR 10,915,856 0.68
50,767,036 3.17
Paises Bajos
VZ SECURED FINA 5.0000 22-32 15/01S 9,705,000 uUsD 7,389,540 0.46
ZIGGO BV 4.8750 19-30 15/01S 22,500,000 UsD 17,640,970 1.10
25,030,510 1.56
Espaina
ABERTIS FINANCE BV 3.248 20-XX XX/XXA 22,600,000 EUR 19,074,400 1.19
CELLNEX FINANCE 2.0000 21-32 15/09A 10,000,000 EUR 7,407,220 0.46
CELLNEX FINANCE COMP 1.25 21-29 15/02A 10,000,000 EUR 7,995,700 0.50
GRIFOLS ESCROW 3.8750 21-28 15/10S 12,761,000 EUR 10,687,338 0.67
GRIFOLS SA 3.20 17-25 01/05S 21,520,000 EUR 19,800,552 1.24
LORCA TELECOM BONDCO 4 20-27 30/09S 37,000,000 EUR 33,022,500 2.06
TELEFONICA EUROPE BV 2.376 21-99 31/12A 26,800,000 EUR 20,033,000 1.25
118,020,710 7.38
Suecia
VERISURE HOLDING AB 9.25 22-27 15/10S 12,180,000 EUR 12,717,138 0.79
12,717,138 0.79
Reino Unido
VMED 02 UK FINA 4.7500 21-31 15/07S 20,000,000 uUsD 15,289,482 0.96
VMED 02 UK FINANCING 4.25 20-31 31/01S 25,000,000 uUsD 18,962,638 1.19
VODAFONE GROUP 3.1 18-79 03/01A 20,000,000 EUR 19,550,000 1.22
53,802,120 3.36
Estados Unidos de América
ADT CORP 4.125 13-23 15/06S 9,700,000 uUsD 9,021,932 0.56
ADT SEC CORP 4.1250 21-29 01/08S 5,052,000 UsD 4,025,771 0.25
ARAMARK SERVICES INC 6.375 20-25 27/04S 23,637,000 UsD 21,875,382 1.37
ARDAGH METAL PACK FIN 6 22-27 15/06S/06S 15,000,000 UsD 13,793,113 0.86
ARDAGH METAL PACKAGI 2 21-28 12/03S 10,000,000 EUR 8,050,000 0.50
AT&T INC 2.875 20-XX 01/05A 16,600,000 EUR 14,942,158 0.93
AVANTOR FUNDING 3.8750 21-29 01/11S 9,001,000 UsD 7,082,305 0.44
AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 30,445,000 EUR 28,618,422 1.79
BALL CORP 6.875 22-28 15/03S 18,000,000 uUsD 17,324,020 1.08
BATH&BODY WORKS INC 6.75 16-36 01/07S 15,000,000 uUsD 12,352,776 0.77
BTH & BDY WRKS 6.6250 20-30 01/10S 15,000,000 uUsD 13,189,079 0.82
BUILDERS FIRSTS 4.2500 21-32 01/02S 15,508,000 UsD 11,793,360 0.74
CATALENT PHARMA 2.375 20-28 01/03S 21,030,000 EUR 17,004,059 1.06
CATALENT PHARMA 3.125 21-29 15/02S 7,500,000 UsD 5,595,397 0.35
CCO HLDG LLC/CAPITAL 4.50 21-33 01/06S 10,000,000 UsD 7,188,850 0.45
CCO HLDG LLC/CAPITAL 5.125 17-27 01/05S 10,000,000 uUsD 8,693,652 0.54

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién

CCO HOLD 4.75 22-32 01/02S

CCO HOLDLLCCCO HOLD C 6.375 22-29 01/09S
CENTENE CORP 4.2500 19-27 15/12S
CHARLES RIVER L 3.7500 21-29 15/03S
CHART INDUSTRIE 7.5000 22-30 01/01S
CROWN AMERICAS 5.2500 22-30 01/04S
CROWN AMERICAS LLC4.7519-26 01/02S
CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S
DARLING INGREDI 6.0000 22-30 15/06S

HCA INC 3.5 20-30 01/09S

HCA INC 5.375 15-25 01/02S

HILTON DOMESTIC 3.620 21-32 15/02S
HILTON DOMESTIC 4.0 20-31 01/05S

HILTON DOMESTIC 5.75 20-28 01/05S

INDIGO MERGER S 2.8750 21-26 15/07S
IQVIA INC 2.25 21-29 03/03S

IQVIA INC 2.875 17-25 15/09S

IQVIA INC 2.875 20-28 24/06S

JAZZ SECURITIES DAC 4.375 21-29 15/01S
KFC HLD/PIZZA HUT/ 4.75 17-27 01/06S

L BRANDS INC 6.875 16-35 01/11S

LEVI STRAUSS & CO 3.375 17-27 15/03S
MACYS RET HLDG INC 4.50 14-34 15/12S
MACYS RETAIL HLDG 5.875 21-29 01/04S
MOZART DEBT MERGE 3.875 21-29 01/04S
MOZART DEBT MERGER 5.25 21-29 01/10S
NORTONLIFELOCK INC 6.75 -27 30/09S
NORTONLIFELOCK INC 7.125 -30 30/09
NOVELIS CORP 3.875 21-31 15/08S

NOVELIS CORP 4.7500 20-30 30/01S

Ol EUROPEAN GROUP 2.8750 19-25 15/02S
Ol EUROPEAN GROUP 3.125 16-24 15/11S
ORGANON COMPANY 2.875 21-28 22/04S
ORGANON FINANCE 4.1250 21-28 30/04S
POST HOLDINGS INC 4.625 20-30 15/04S
POST HOLDINGS INC 5.50 19-29 15/12S
PRIME SECURITY SERVIC 3.375 20-27 31/08S
PRIME SECURITY SERVIC 5.75 19-26 15/04S
SPRINT CORP 7.125 14-24 15/06S

SPRINT CORP 7.875 14-23 15/09S

SPRINT CORP 8.75 02-32 15/03S

TENET HEALTHCAR 4.3750 21-30 15/01S
TENET HEALTHCARE CORP 4.25 21-29 01/06S
TENET HEALTHCARE CORP 5.125 19-27 01/11S
THE ADT CORPORATION 4.875 16-32 15/07S
T-MOBILE USA IN 5.3750 17-27 15/04S
TRAVEL LEISURE CO 4.5 21-29 01/12S
UNITED RENTALS NORTH AM 6.0 22-29 15/12S
VICTORIA'S SECR 4.6250 21-29 15/07S

WMG ACQUISITION CORP 3.75 21-29 01/12S
WMG ACQUISITION CORP 3.875 20-30 15/07S
YUM! BRANDS INC 4.7500 19-30 15/01S

Total de bonos
Floating Rate Notes

Dinamarca
ORSTED FL.R 17-XX 24/11A

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

20,000,000
22,000,000

8,016,000

8,995,000
35,164,000
14,000,000

5,709,000
11,401,000
19,700,000
15,000,000
20,000,000
14,000,000
14,546,000
10,000,000
13,824,000
20,000,000

6,440,000
16,000,000
10,000,000
14,675,000

8,000,000
20,000,000

5,000,000

9,500,000
36,833,000
20,625,000

8,074,000
13,000,000

8,000,000
10,000,000
11,826,000
16,306,000
15,000,000
12,000,000
15,000,000
17,500,000

8,100,000
14,724,000

5,000,000
30,000,000
10,000,000
11,000,000
10,000,000
13,000,000
17,000,000
19,649,000
22,683,000
37,500,000
20,000,000

8,825,000

3,597,000
12,500,000

8,000,000

Divisa

usb
uUsSD
uUsSD
usSD
uUsSD
usD
usD
EUR
usb
usSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
uUsSD
uUsSD
usSD
EUR
usD
usb
usb
uUsSD
usSD
uUsSD
usSD
usD
EUR
EUR
EUR
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD
usbD
usb
usb
uUsSD
uUsSD
usSD
usSD
usD
usD
usb
usb
uUsSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD

EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

15,192,317
19,371,544
7,058,136
7,453,903
33,097,816
12,403,167
5,184,130
11,201,118
18,043,336
12,113,493
18,733,942
10,504,755
11,402,783
9,088,780
11,723,076
16,848,400
6,198,500
14,240,000
8,349,965
13,200,281
6,663,106
18,645,240
3,260,576
7,881,310
27,778,070
15,349,561
7,413,933
11,967,674
6,119,593
8,307,004
11,352,960
15,777,523
13,105,770
9,955,306
12,084,188
14,838,147
6,557,892
13,239,225
4,778,777
28,628,531
11,151,089
8,921,260
8,117,123
11,331,103
13,536,747
18,602,894
17,318,144
34,971,363
14,712,579
7,111,267
2,903,046
10,746,076
865,086,795

1,210,905,399

7,598,560
7,598,560

% del activo
neto

0.95
1.21
0.44
0.47
2.07
0.78
0.32
0.70
1.13
0.76
1.17
0.66
0.71
0.57
0.73
1.05
0.39
0.89
0.52
0.82
0.42
1.17
0.20
0.49
1.74
0.96
0.46
0.75
0.38
0.52
0.71
0.99
0.82
0.62
0.76
0.93
0.41
0.83
0.30
1.79
0.70
0.56
0.51
0.71
0.85
1.16
1.08
219
0.92
0.44
0.18
0.67
54.06

75.67

0.47
0.47
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Denominacién

Francia
ORANGE FL.R 14-XX 07/02A
VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 20-49 21/12A

Portugal
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 19-79 30/04A
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-81 02/0

Espaina

IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A
IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA
IBERDROLA INTL BV FL.R -49 31/12A
TELEFONICA EUROPE BV FL.R 19-XX XX/XXA
TELEFONICA EUROPE BV FL.R 21-99 31/12A

Reino Unido
VODAFONE GROUP FL.R 18-78 03/10A
VODAFONE GROUP FL.R 21-81 04/06S

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Organismos de inversién colectiva
Acciones/Participaciones de fondos de inversion

Supranacional

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C
Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversion
Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad Divisa Valor de
mercado (en

EUR)

24,740,000 EUR 24,995,193
26,100,000 EUR 23,220,126
48,215,319

15,000,000 EUR 14,733,180
13,900,000 EUR 11,849,750
26,582,930

9,000,000 EUR 8,957,880
5,000,000 EUR 4,876,450
16,100,000 EUR 15,525,552
12,000,000 EUR 11,428,992
24,900,000 EUR 20,147,088
60,935,962

20,455,000 usD 18,261,442
15,921,000 usD 12,454,854
30,716,296

174,049,067

1,384,954,466

127,020 EUR 129,127,262
129,127,262

129,127,262
129,127,262
1,514,081,728
1,587,075,990

% del activo
neto

1.56
1.45
3.01

0.92
0.74
1.66

0.56
0.30
0.97
0.71
1.26
3.81

1.14
0.78
1.92

10.88

86.55

8.07
8.07

8.07

94.62
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 54.06
Espafa 11.18
Supranacional 8.07
Francia 6.79
Reino Unido 5.28
Alemania 3.17
Portugal 1.66
Paises Bajos 1.56
Canada 1.1
Dinamarca 0.92
Suecia 0.79

94.62

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 25.67
Comunicacion 17.33
Fondos de inversion 8.07
Salud 7.84
Suministros publicos 5.16
Servicios varios 4.38
Internet y servicios de Internet 2.99
Industrias del embalaje 2.29
Comercio minorista y grandes almacenes 2.22
Textil y prendas de vestir 2.08
Construccion de maquinas y aparatos 2.07
Biotecnologia 1.87
Ingenieria eléctrica 1.83
Hoteles y restaurantes 1.75
Transporte 1.70
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.68
Vehiculos de carretera 1.54
Industria farmacéutica 1.41
Mineria de carbén, industria del acero y productos quimicos 0.90
Materiales de construccion 0.74
Varios bienes de consumo 0.63
Instituciones inclasificables 0.47

94.62

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Australia
WESTPAC BANKING CORP 0.766 21-31 13/05A 200,000 EUR 170,117 0.45
170,117 0.45
Bélgica
AEDIFICA NV 0.75 21-31 09/09A 300,000 EUR 195,758 0.51
BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 1,400,000 EUR 1,166,711 3.06
COFINIMMO SA 0.875 20-30 02/12A 400,000 EUR 290,310 0.76
COMMUNAUTE FLAMANDE 1.375 18-33 21/11A 400,000 EUR 323,772 0.85
KBC GROUPE SA 3 22-30 25/08A 300,000 EUR 274,726 0.72
PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A 400,000 EUR 267,246 0.70
REGION WALLONNE 0.25 19-26 03/05A 300,000 EUR 273,100 0.72
2,791,623 7.33
Canada
CANADA 1.85 20-27 01/02S 600,000 CAD 383,964 1.01
CANADA 1.85 20-27 13/02S 600,000 CAD 384,080 1.01
768,044 2.02
Chile
CHILE 2.55 21-33 27/07S 700,000 UsD 515,701 1.35
515,701 1.35
Unién Europea
EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A 750,000 EUR 503,708 1.32
503,708 1.32
Finlandia
NORDEA BANK ABP 0.5 21-31 19/03A 650,000 EUR 504,952 1.33
OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A 182,000 EUR 154,328 0.41
659,280 1.73
Francia
AGENCE FRANCE L 0.00 20-27 20/09U 400,000 EUR 343,410 0.90
AIR LIQUIDE FINANCE 0,375 21-31 27/05A 800,000 EUR 625,044 1.64
BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A 400,000 EUR 399,364 1.05
BNP PARIBAS 0.375 20-27 14/10A 700,000 EUR 604,723 1.59
CADES 1.5 22-32 25/05A 400,000 EUR 339,374 0.89
CREDIT AGRICOLE 0.125 20-27 09/12A 800,000 EUR 662,084 1.74
DANONE 1.00 18-25 26/03A 300,000 EUR 287,580 0.76
FONCIERE DES REGIONS 1.125 19-31 31/01S 400,000 EUR 321,620 0.84
FRANCE 1.75 17-39 25/06A 400,000 EUR 324,000 0.85
GECINA 0.875 22-33 25/01A 300,000 EUR 218,306 0.57
GROUPAMA ASSURANCES 0.75 21-28 07/07A 200,000 EUR 161,870 0.43
ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 800,000 EUR 585,088 1.54
LA BANQUE POSTALE 0.75 21-31 23/06A 500,000 EUR 372,065 0.98
LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 300,000 EUR 283,196 0.74
LA POSTE SA 1.45 18-28 30/11A 400,000 EUR 350,720 0.92
LEGRAND SA 0.375 21-31 06/10A 800,000 EUR 605,468 1.59
REGION ILE DE FRANCE 0.10 20-30 02/07A 500,000 EUR 393,300 1.03
REXEL SA 2.125 21-28 05/05S 200,000 EUR 176,183 0.46
SECHE ENVIRONNEMENT 2.25 21-28 15/11S 100,000 EUR 86,157 0.23
SOCIETE GENERALE 0.875 20-28 22/09A 600,000 EUR 508,905 1.34
SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 400,000 EUR 393,584 1.03
UNION NAT. INTERPRO. 0.00 20-30 19/11U 600,000 EUR 465,993 1.22
8,508,034 22.35
Alemania
BUNDSOBLIGATION 1.3 22-27 15/10A 1,500,000 EUR 1,417,635 3.72
GERMANY 0.00 21-50 15/08U 1,700,000 EUR 870,672 2.29
HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 100,000 EUR 96,987 0.25
MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A 200,000 EUR 149,049 0.39
VOLKSWAGEN INTL FIN 1.25 20-32 23/09A 400,000 EUR 300,188 0.79

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Bond Impact

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 200,000 EUR 199,155 0.52
VONOVIA SE 0.625 21-31 24/03A 500,000 EUR 350,972 0.92
VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 100,000 EUR 98,706 0.26
3,483,364 9.15
Irlanda
IRELAND 1.35 18-31 18/03A 1,300,000 EUR 1,154,413 3.03
SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A 400,000 EUR 310,304 0.82
1,464,717 3.85
Italia
ASSICURAZ GENERALI 2.429 20-31 14/07A 400,000 EUR 327,704 0.86
BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S 1,300,000 EUR 723,794 1.90
CASSA DEPOSITI E PREST 2.0 20-27 20/04A 800,000 EUR 735,040 1.93
ENEL FINANCE INTERNA 0.5 21-30 17/06A 500,000 EUR 381,920 1.00
INTE 4.75 22-27 06/09A 300,000 EUR 301,762 0.79
TERNA S.P.A. 0.75 20-32 24/07A 450,000 EUR 331,992 0.87
2,802,212 7.36
Letonia
LATVIA GOVERNMENT INTE 0.25 21-30 23/01A 319,000 EUR 250,745 0.66
250,745 0.66
Luxemburgo
LUXEMBOURG 0.00 20-32 14/09U 300,000 EUR 223,660 0.59
223,660 0.59
México
MEXICO 1.35 20-27 18/09A 350,000 EUR 315,956 0.83
315,956 0.83
Paises Bajos
ABN AMRO BANK 0.50 21-29 23/09A 600,000 EUR 474,603 1.25
COOPERATIEVE RABOBANK 1.106 21-27 24/02S 550,000 uUsD 449,797 1.18
ING GROUP NV 0.875 21-32 09/06A 200,000 EUR 168,549 0.44
NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 1,300,000 EUR 887,601 2.33
1,980,550 5.20
Portugal
EDP FINANCE BV 1.875 22-29 21/09A 400,000 EUR 351,474 0.92
351,474 0.92
Eslovenia
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A 400,000 EUR 294,846 0.77
294,846 0.77
Espana
IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 200,000 EUR 192,170 0.50
SPAIN 0.827 20-27 08/05A 400,000 EUR 357,780 0.94
SPGB 1.00 21-42 30/07A 1,200,000 EUR 729,510 1.92
TELEFONICA EUROPE BV 2.376 21-99 31/12A 200,000 EUR 150,480 0.40
1,429,940 3.76
Reino Unido
ASTRAZENECA PLC 0.375 21-29 03/06A 400,000 EUR 329,944 0.87
VODAFONE GROUP 0.90 19-26 24/11A 200,000 EUR 181,051 0.48
510,995 1.34
Estados Unidos de América
AMGEN INC 2.00 16-26 25/02A 400,000 EUR 381,128 1.00
CITIGROUP INC 1.281 21-25 03/11S 300,000 uUsD 259,323 0.68
COLGATE-PALMOLIVE CO 0.3 21-29 10/11A 300,000 EUR 247,360 0.65
DIGITAL INTREPID HOL 0.625 21-31 12/01A 300,000 EUR 205,334 0.54
EQUINIX INC 1.0 20-25 15/09S 600,000 UsD 502,977 1.32
HCA INC 5.375 18-26 01/09S 200,000 uUsD 185,685 0.49
KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 200,000 EUR 164,526 0.43
MEDT GL 3.125 22-31 15/10A 400,000 EUR 378,116 0.99
MET LIFE GLOB F 0.9500 20-25 02/07S 500,000 uUsD 425,217 1.12
MORGAN STANLEY 0.8640 20-25 21/10S 800,000 UsD 689,034 1.81
PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 300,000 EUR 248,674 0.65
THERMO FISHER SCIENT 0.00 21-25 18/11U 300,000 EUR 271,672 0.71

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

TOYOTA MOTOR CREDIT 2.15 20-30 13/02S
VERIZON COMMUNICATION 3.875 19-29 08/02S
XYLEM INC 1.9500 20-28 30/01S

Total de bonos
Floating Rate Notes

Australia
ANZ BANKING GRP FL.R 19-29 21/11A

Bélgica
KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A

Francia

AXA SA FL.R 21-41 07/04A

BPCE SA FL.R 22-28 14/01A

CNP ASSURANCES FL.R 19-50 27/07A
CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A

Alemania
EVONIK INDUSTRIES FL.R 21-81 02/12A

Italia
UNICREDIT SPA FL.R 21-29 05/07A

Paises Bajos
TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A

Portugal
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 19-79 30/04A

Espana

BANCO DE SABADELL SA FL.R 20-27 11/09A
BANCO DE SABADELL SA FL.R 21-28 16/06A
IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A

Suecia

SWEDBANK AB FL.R 21-27 20/05A
TELIA COMPANY AB FL.R 20-81 11/02A

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o

negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

500,000
700,000
600,000

450,000

300,000

500,000
200,000
100,000
400,000

200,000

400,000

200,000

200,000

100,000
100,000
300,000

200,000
200,000

Divisa

usb
usD
usD

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

394,919
616,951
484,481

5,455,397

32,480,363

417,226
417,226

264,482
264,482

369,492
170,687

80,995
339,536
960,710

163,690
163,690

321,294
321,294

184,684
184,684

197,338
197,338

89,294
80,656
298,596
468,546

174,575
177,847
352,422

3,330,392

35,810,755

35,810,755
43,712,565

% del activo
neto

1.04
1.62
1.27
14.33

85.31

1.10
1.10

0.69
0.69

0.97
0.45
0.21
0.89
2.52

0.43
0.43

0.84
0.84

0.49
0.49

0.52
0.52

0.23
0.21
0.78
1.23

0.46
0.47
0.93

8.75

94.06

94.06
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Candriam Sustainable Bond Impact

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 24.87
Estados Unidos de América 14.33
Alemania 9.58
Italia 8.20
Bélgica 8.03
Paises Bajos 5.69
Espafa 4.99
Irlanda 3.85
Canada 2.02
Finlandia 1.73
Australia 1.54
Portugal 1.44
Chile 1.35
Reino Unido 1.34
Unién Europea 1.32
Suecia 0.93
México 0.83
Eslovenia 0.77
Letonia 0.66
Luxemburgo 0.59

94.06

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 34.21
Bonos de Estados, Provincias y municipios 26.86
Bienes inmuebles 6.73
Comunicacion 3.66
Servicios varios 2.89
Seguros 2.86
Industria farmacéutica 2.86
Ingenieria eléctrica 2.84
Suministros publicos 2.66
Instituciones inclasificables 2.01
Organizaciones supranacionales 1.32
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1.19
Transporte 1.03
Varios bienes de consumo 0.90
Otros 0.89
Salud 0.49
Productos quimicos 0.43
Servicios medioambientales y reciclaje 0.23

94.06

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Finlandia
NORDEA BANK ABP 1.125 22-27 16/02A 600,000 EUR 542,223 0.38
542,223 0.38
Francia
GECINA 1.625 19-34 29/05A 700,000 EUR 525,826 0.37
525,826 0.37
Alemania
VONOVIA SE 0.625 21-31 24/03A 800,000 EUR 561,556 0.40
561,556 0.40
Italia
INTESA SANPAOLO 0.75 19-24 04/12A 600,000 EUR 569,196 0.40
569,196 0.40
Total de bonos 2,198,801 1.55
Floating Rate Notes
Bélgica
KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A 700,000 EUR 617,124 0.44
617,124 0.44
Francia
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 800,000 EUR 591,188 0.42
BNP PARIBAS FL.R 19-26 04/12A 600,000 EUR 550,713 0.39
1,141,901 0.81
Paises Bajos
TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A 600,000 EUR 554,052 0.39
554,052 0.39
Total de floating rate notes 2,313,077 1.63
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 4,511,878 3.19
Organismos de inversion colectiva
Acciones/Participaciones de fondos de inversion
Mercados emergentes
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 5,762 usD 5,729,283 4.05
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 2,950 EUR 6,283,102 4.44
12,012,385 8.48
Unién Europea
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 330 EUR 702,032 0.50
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 5,497 EUR 8,673,728 6.13
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 748 EUR 3,007,297 2.12
INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 296,041 EUR 6,385,604 4.51
18,768,661 13.26
Japén
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 982 JPY 1,214,453 0.86
1,214,453 0.86
Supranacional
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C 1,543 EUR 2,108,401 1.49
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 19,321 EUR 18,218,930 12.87
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 28,469 EUR 27,610,375 19.50
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 29,500 EUR 26,516,960 18.73
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 4,303 EUR 4,695,778 3.32
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 11,624 EUR 11,219,369 7.92
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 354 UsD 436,151 0.31
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 569 UsD 823,321 0.58
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 2,468 EUR 685,216 0.48
92,314,501 65.20

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

Estados Unidos de América

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C

Total de Acciones/Participaciones de fondos de inversion
Total de Organismos de inversion colectiva

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad Divisa Valor de
mercado (en
EUR)

9,463 usD 8,098,856
8,098,856

132,408,856
132,408,856

136,920,734
149,224,217

% del activo
neto

5.72
5.72

93.51

93.51

96.70
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Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Supranacional 65.20
Unién Europea 13.26
Mercados emergentes 8.48
Estados Unidos de América 5.72
Francia 1.18
Japon 0.86
Bélgica 0.44
Italia 0.40
Alemania 0.40
Paises Bajos 0.39
Finlandia 0.38

96.70

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Fondos de inversion 93.51
Bancos y otras entidades financieras 2.00
Bienes inmuebles 0.77
Seguros 0.42

96.70

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Children

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
usD)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones

Australia

ARENA REIT-STAPLED SECURITY 382,152 AUD 992,580 1.28

BABY BUNTING GROUP LTD 250,883 AUD 461,074 0.60

CHARTER HALL SOCIAL - REGISTERED SHS 490,585 AUD 1,131,159 1.46

IDP EDUCATION 70,802 AUD 1,305,045 1.69
3,889,858 5.02

Finlandia

SANOMA CORP 93,508 EUR 980,001 1.27

980,001 1.27

Francia

ESSILORLUXOTTICA SA 14,001 EUR 2,528,282 3.26
2,528,282 3.26

Alemania

MERCK KGAA 14,649 EUR 2,828,217 3.65
2,828,217 3.65

Hong Kong

PRUDENTIAL PLC 138,487 GBP 1,878,217 2.43
1,878,217 243

Irlanda

KERRY GROUP -A- 12,281 EUR 1,104,125 1.43
1,104,125 1.43

Japoén

HOYA CORP 10,800 JPY 1,039,933 1.34

KUBOTA CORP 28,900 JPY 397,979 0.51

LITALICO INC 26,000 JPY 454,796 0.59

PIGEON CORP 35,100 JPY 576,731 0.74

SHIMANO INC 5,100 JPY 808,610 1.04

UNI CHARM 43,500 JPY 1,670,833 2.16

YAKULT HONSHA CO LTD 12,400 JPY 804,456 1.04

YAMAHA CORP. 22,100 JPY 824,071 1.06
6,577,409 8.49

Paises Bajos

DSM KONINKLIJKE 6,466 EUR 788,766 1.02

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 34,972 EUR 1,001,773 1.29
1,790,539 2.31

Nigeria

AIRTEL AFRICA PLC 1,585,335 GBP 2,131,979 2.75
2,131,979 2.75

Sudafrica

ASPEN PHARMACARE HOLDINGS PLC 106,575 ZAR 853,916 1.10

CLICKS GROUP 94,528 ZAR 1,500,449 1.94
2,354,365 3.04

Suecia

AUTOLIV 11,758 UsD 900,428 1.16

ESSITY AB REGISTERED -B- 59,340 SEK 1,556,463 2.01

THULE CORP 30,900 SEK 645,607 0.83
3,102,498 4.01

Suiza

SIG COMBIBLOC GROUP AG 41,964 CHF 916,177 1.18

SONOVA HOLDING NAM-AKT 5,873 CHF 1,392,033 1.80
2,308,210 2.98

Tanzania

HELIOS TOWERS --- REGISTERED SHS 555,338 GBP 708,750 0.92

708,750 0.92

Reino Unido

COMPASS GROUP 109,143 GBP 2,517,395 3.25

NATIONAL EXPRESS GROUP PLC 779,499 GBP 1,218,931 1.57

NOMAD FOODS LTD 60,692 UsD 1,046,330 1.35

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Children

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad
PEARSON PLC 167,119
WISE PLC 87,359

Estados Unidos de América

ACADIA HEALTHCARE CO INC 16,259
ACUITY BRANDS 5,164
ADVANCED DRAINAGE 14,384
AKAMAI TECHNOLOGIES 23,410
AMERCIAN WATER WORKS CO INC 15,744
BADGER METER INC 7,124
BLACKBAUD INC 17,941
COLGATE-PALMOLIVE CO 22,503
DENTSPLY SIRONA INC 34,415
GENERAC HOLDINGS INC 4,173
HASBRO INC 15,158
HCA INC 8,419
J WILEY AND SONS INC -A- 31,421
MICROSOFT CORP 7,394
NORTONLIFELOCK INC 50,612
ORTHOPEDIATRICS CORP 21,149
PAYPAL HOLDINGS 9,923
PLANET FITNESS INC 13,698
SPROUTS FARMERS MARKET INC 47,823
STRIDE - REGISTERED SHS 54,142
TETRA TECH INC 7,954
THE WESTERN UNION COMPANY 71,492
TRACTOR SUPPLY CO 5,690
UNITED NATURAL FOODS INC 33,914
UNITED PARCEL SERVICE INC 7,434
WALT DISNEY CO 16,680
WASTE MANAGEMENT 9,784

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

GBP
GBP

usb
usb
uUsSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD
usD
usb
usb
usSD
uUsSD
usSD
usSD
usD
usD
usD
usb
uUsSD
uUsSD
usSD
usSD
usD
usD
usb
usb
uUsSD

Valor de
mercado (en
UsD)

1,888,009
591,401
7,262,066

1,338,441
855,210
1,179,056
1,973,463
2,399,700
776,730
1,056,007
1,773,011
1,095,774
420,054
924,790
2,020,223
1,258,725
1,773,229
1,084,615
840,250
706,716
1,079,402
1,548,031
1,693,562
1,154,841
984,445
1,280,079
1,312,811
1,292,327
1,449,158
1,634,914
34,805,564

74,250,080

74,250,080

74,250,080
88,245,101

% del activo
neto

2.44
0.76
9.38

1.73
1.10
1.52
2.55
3.10
1.00
1.36
2.29
1.41
0.54
1.19
261
1.63
2.29
1.40
1.09
0.91
1.39
2.00
2.19
1.49
1.27
1.65
1.70
1.67
1.87
1.98
44.94

95.88

95.88

95.88
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Candriam Sustainable Equity Children

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 44.94
Reino Unido 9.38
Japon 8.49
Australia 5.02
Suecia 4.01
Alemania 3.65
Francia 3.26
Sudafrica 3.04
Suiza 2.98
Nigeria 2.75
Hong Kong 2.43
Paises Bajos 2.31
Irlanda 1.43
Finlandia 1.27
Tanzania 0.92

95.88

Distribucién econémica (en % del activo neto)

Industria farmacéutica 13.24
Salud 9.29
Varios bienes de consumo 8.88
Bancos y otras entidades financieras 8.78
Internet y servicios de Internet 8.19
Industria grafica y editorial 7.20
Comercio minorista y grandes almacenes 6.88
Servicios medioambientales y reciclaje 5.00
Hoteles y restaurantes 4.64
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4.16
Transporte 3.24
Suministros publicos 3.10
Bienes inmuebles 2.74
Seguros 2.43
Vehiculos de carretera 2.21
Construccién de maquinas y aparatos 1.52
Electrénica y semiconductores 1.34
Ingenieria eléctrica 1.10
Productos quimicos 1.02
Servicios varios 0.91

95.88

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Circular Economy

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en

otro mercado regulado
Acciones

Australia
BRAMBLES

Bélgica
EKOPAK --- SHS

Canada

LI-CYCLE HOLDINGS CORP.
LOOP INDUSTRIES INC
WEST FRASER TIMBER CO

Finlandia
NESTE

Francia

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN
L'OREAL SA

NEXANS SA

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA

VERALLIA SASU

Japon

ASAHI HOLDINGS
DAISEKI CO LTD
SHISEIDO

Paises Bajos
ASML HOLDING NV
DSM KONINKLIJKE

Noruega
TOMRA SYSTEMS ASA

Espaiia
BEFESA SA
IBERDROLA SA

Suecia
BOLIDEN --- REGISTERED SHS
RE:NEWCELL AB

Suiza
GIVAUDAN SA REG.SHS

Reino Unido
UNILEVER

Estados Unidos de América

ADVANCED DRAINAGE

AMERCIAN WATER WORKS CO INC

ASPEN TECHNOLOGY INC

AUTODESK INC

BENTLEY SYSTEMS --- REGISTERED SHS -B-
BEST BUY CO INC

CISCO SYSTEMS INC

CROWN HOLDINGS INC

DARLING INGREDIENT INC

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

870,954

56,509

234,000
190,000
101,860

138,062

310,514
12,980
58,433

222,593

104,805

227,200
178,340
93,000

13,528
68,198

107,380

92,422
778,834

208,290
202,597

2,672

221,439

78,494
100,909
33,294
39,828
212,567
91,255
223,822
137,066
217,794

Divisa

AUD

EUR

uUsSD
usSD
CAD

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY

EUR
EUR

NOK

EUR
EUR

SEK
SEK

CHF

EUR

usD
usb
usb
uUsSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usb
usb

Valor de
mercado (en
UsD)

7,129,070
7,129,070

1,043,350
1,043,350

1,113,840

454,100
7,350,081
8,918,021

6,338,854
6,338,854

8,611,327
4,621,329
5,266,523
5,701,497
3,543,507
27,744,183

3,314,714
6,136,372
4,561,014
14,012,100

7,273,742
8,319,247
15,592,989

1,805,105
1,805,105

4,444,600
9,085,132
13,529,732

7,821,218
1,417,464
9,238,682

8,181,522
8,181,522

11,139,310
11,139,310

6,434,153
15,380,550
6,838,588
7,442,658
7,856,476
7,319,564
10,662,880
11,268,196
13,631,726

% del activo
neto

1.65
1.65

0.24
0.24

0.26
0.11
1.70
2.07

1.47
1.47

2.00
1.07
1.22
1.32
0.82
6.43

0.77
1.42
1.06
3.25

1.69
1.93
3.62

0.42
0.42

1.03
2.1
3.14

1.81
0.33
2.14

1.90
1.90

2.58
2.58

1.49
3.57
1.59
1.73
1.82
1.70
2.47
2.61
3.16
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Denominacién

DELL TECHNOLOGIES-REGISTERED SHS C W/
DOVER CORP

EBAY INC

ECOLAB INC

ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS
ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A-
FIRST SOLAR INC

GRAPHIC PACKAGING

ITRON INC

LKQ CORP

MICROSOFT CORP

MNTRS ENVIRON --- REGISTERED SHS
NESTLE SA REG SHS

NIKE INC

ORIGIN MATERIAL

OWENS CORNING SHS

PROCTER & GAMBLE CO

PTC INC

TETRA TECH INC

TREX COMPANY INC

WASTE MANAGEMENT

ZEBRA TECHNOLOGIES -A-

ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS CORPORATION.

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

110,083
47,619
187,326
75,954
10,072
42,657
29,290
675,599
78,181
187,607
28,703
82,221
129,212
57,085
688,951
95,187
87,673
86,182
58,383
122,768
110,190
37,755
220,652

Divisa

usb
usSD
usSD
usSD
usSD
usD
usD
usD
usb
usSD
uUsSD
uUsSD
CHF
usD
usD
usb
usb
usSD
usSD
uUsSD
uUsSD
usD
usD

Valor de
mercado (en
UsD)

4,427,538
6,448,089
7,768,409
11,055,864
2,668,677
10,583,628
4,387,349
15,032,078
3,959,868
10,020,090
6,883,553
3,649,790
14,962,547
6,679,516
3,176,064
8,119,451
13,287,720
10,345,287
8,476,628
5,196,769
17,286,607
9,680,760
4,666,790
275,597,863

400,270,781

400,270,781

400,270,781
432,512,667

% del activo
neto

1.03
1.50
1.80
2.56
0.62
245
1.02
3.49
0.92
2.32
1.60
0.85
3.47
1.55
0.74
1.88
3.08
240
1.97
1.21
4.01
2.25
1.08
63.92

92.83

92.83

92.83
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 63.92
Francia 6.43
Paises Bajos 3.62
Japén 3.25
Espafa 3.14
Reino Unido 2.58
Suecia 2.14
Canada 2.07
Suiza 1.90
Australia 1.65
Finlandia 1.47
Noruega 0.42
Bélgica 0.24

92.83

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Suministros publicos 10.78
Servicios medioambientales y reciclaje 10.77
Bancos y otras entidades financieras 9.74
Internet y servicios de Internet 7.65
Productos quimicos 6.39
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 6.05
Electrénica y semiconductores 5.87
Industria farmacéutica 4.58
Varios bienes de consumo 3.82
Comercio minorista y grandes almacenes 3.50
Construccién de maquinas y aparatos 3.24
Materiales de construccion 3.09
Industrias del embalaje 2.48
Suministros de oficina y ordenadores 2.47
Vehiculos de carretera 2.32
Neumaticos y caucho 2.00
Textil y prendas de vestir 1.88
Mineria de carbén, industria del acero y productos quimicos 1.81
Papel y productos forestales 1.70
Petréleo 1.47
Ingenieria eléctrica 1.22

92.83

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en

otro mercado regulado
Acciones

Canada
NORTHLAND POWER INC

Dinamarca
NOVOZYMES -B-
ORSTED

Finlandia
NESTE

Francia

AIR LIQUIDE SA

CIE DE SAINT-GOBAIN
DASSAULT SYST.

Alemania
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS

Irlanda
KINGSPAN GROUP

Japoén
DAIKIN INDUSTRIES LTD

Paises Bajos
ASML HOLDING NV
CORBION

DSM KONINKLIJKE

Noruega

AKER CARBON - REGISTERED SHS
NEL ASA

TOMRA SYSTEMS ASA

Republica Popular de China
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A
LONGI GREEN ENE - REGISTERED SHS -A-
WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT-A-
XINYI ENERGY HOLDINGS LIMITED

XINYI SOLAR HOLDINGS LTD

Espaina
IBERDROLA SA

Suecia
HEXAGON --- REGISTERED SHS -B-

Reino Unido

CERES POWER HOLDINGS PLC
CRODA INTL - REGISTERED SHS
ITM POWER PLC
SPIRAX-SARCO ENGIN

Estados Unidos de América
ADVANCED DRAINAGE

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
AMERCIAN WATER WORKS CO INC
AMERESCO INC

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

599,462

201,104
247,412

506,081

189,687
220,722
458,675

600,381

153,905

100,400

33,403
179,672
215,406

1,493,345
3,101,657
267,727

407,603
3,422,042
3,657,912

21,052,505
9,215,116

1,404,060

1,233,199

1,310,049
111,056
1,451,098
94,736

287,262
110,846
150,589
191,885

Divisa

CAD

DKK
DKK

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

JPY

EUR
EUR
EUR

NOK
NOK
NOK

CNY
CNY
CNY
HKD
HKD

EUR

SEK

GBP
GBP
GBP
GBP

usD
usD
usb
usD

Valor de
mercado (en
UsD)

16,427,424
16,427,424

10,156,416
22,415,945
32,572,361

23,235,745
23,235,745

26,803,513
10,753,568
16,396,502
53,953,583

18,216,711
18,216,711

8,308,024
8,308,024

15,370,647
15,370,647

17,960,143

6,105,477
26,276,662
50,342,282

1,752,414
4,362,336
4,500,610
10,615,360

23,067,625
20,802,902
21,179,135

6,986,063
10,201,018
82,236,743

16,378,420
16,378,420

12,900,641
12,900,641

5,526,415
8,822,045
1,599,565
12,096,374
28,044,399

23,546,866
34,169,388
22,952,775
10,964,309

% del activo
neto

1.52
1.52

0.94
2.08
3.02

2.15
215

2.48
1.00
1.52
5.00

1.69
1.69

0.77
0.77

1.42
1.42

1.66
0.57
2.44
4.67

0.16
0.40
0.42
0.98

2.14
1.93
1.96
0.65
0.95
7.62

1.52
1.52

1.20
1.20

0.51
0.82
0.15
1.12
2.60

2.18
3.17
213
1.02
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
UsD)
ANSYS INC 59,952 UsD 14,483,804 1.34
APTIV PLC 296,102 UsD 27,575,979 2.56
AUTODESK INC 113,334 UsD 21,178,725 1.96
BALL CORP 523,383 uUsD 26,765,807 2.48
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 101,985 UsD 16,382,870 1.52
DANAHER CORP 75,388 uUsD 20,009,483 1.85
DARLING INGREDIENT INC 357,587 uUsD 22,381,370 2.07
ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS 36,066 uUsD 9,556,047 0.89
EQUINIX INC 33,907 uUsD 22,210,102 2.06
HANNON ARMSTRONG SUSTAINABLE INFRA. 357,555 UsD 10,361,944 0.96
MASTEC INC 375,589 UsD 32,049,009 2.97
MICROSOFT CORP 176,064 UsD 42,223,668 3.91
NEXTERA ENERGY PARTNERS LP 214,699 UsD 15,048,253 1.39
ON SEMICONDUCTOR CORP 231,633 uUsD 14,446,950 1.34
OWENS CORNING SHS 153,847 uUsD 13,123,149 1.22
POWER INTEGRATIONS INC 192,940 UsD 13,837,657 1.28
ROCKWELL AUTOMATION 42,718 UsD 11,002,875 1.02
SCHNEIDER ELECTRIC SE 206,659 EUR 28,831,187 2.67
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 57,191 UsD 16,200,495 1.50
SYNOPSYS 76,656 uUsD 24,475,494 2.27
TESLA MOTORS INC 43,885 UsD 5,405,754 0.50
TETRA TECH INC 118,838 UsD 17,254,089 1.60
THERMO FISHER SCIENT SHS 43,535 uUsD 23,974,289 2.22
TOPBUILD 143,181 UsD 22,406,395 2.08
TRANE TECH - REGISTERED SHS 114,276 UsD 19,208,653 1.78
TREX COMPANY INC 147,639 UsD 6,249,559 0.58
TRIMBLE 532,107 UsD 26,903,330 249
UNIVERSAL DISPLAY 49,861 UsD 5,386,982 0.50
WASTE CONNECTIONS INC 299,864 uUsD 39,749,972 3.68
XYLEM INC 98,504 uUsD 10,891,587 1.01
671,208,816 62.21
Total Acciones 1,039,811,156 96.38
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 1,039,811,156 96.38
Total de la cartera de inversiones 1,039,811,156 96.38
Coste de adquisicion 1,037,276,353

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 62.21
Republica Popular de China 7.62
Francia 5.00
Paises Bajos 4.67
Dinamarca 3.02
Reino Unido 2.60
Finlandia 2.15
Alemania 1.69
Canada 1.52
Espafa 1.52
Japén 1.42
Suecia 1.20
Noruega 0.98
Irlanda 0.77

96.38

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Suministros publicos 15.10
Electrénica y semiconductores 13.12
Internet y servicios de Internet 12.53
Ingenieria eléctrica 11.07
Construccion de maquinas y aparatos 9.93
Productos quimicos 9.85
Servicios medioambientales y reciclaje 7.47
Materiales de construccion 5.64
Vehiculos de carretera 3.06
Bienes inmuebles 3.02
Industrias del embalaje 2.48
Petroleo 2.15
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0.57
Biotecnologia 0.40

96.38

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones
Brasil
ATACADAO SA 5,749,000 BRL 15,091,597 0.52
B3 - REGISTERED SHS 8,586,179 BRL 20,145,183 0.70
BANCO SANTANDER UNITS (50SHS+50PFD SHS) 4,612,500 BRL 23,094,040 0.80
BB SEGURIDADE 3,683,000 BRL 22,051,033 0.76
EQUATORIAL ENERGIA SA 5,351,000 BRL 25,679,630 0.89
HYPERA SA 2,093,900 BRL 16,809,811 0.58
LOCALIZA RENT A CAR SA 1,471,680 BRL 13,905,720 0.48
MERCADOLIBRE 47,810 uUsD 38,881,756 1.35
WEG SA 3,855,000 BRL 26,367,343 0.91
202,026,113 7.00
Chile
SOQUIMICH SPONSORED ADR REPR 1 -B- PREF 230,315 uUsD 17,055,245 0.59
17,055,245 0.59
Hong Kong
HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING LTD 1,132,000 HKD 45,968,159 1.59
45,968,159 1.59
India
APOLLO HOSPITALS 547,000 INR 27,787,862 0.96
ASIAN PAINTS LTD 1,014,000 INR 35,524,151 1.23
AXIS BANK 5,880,000 INR 62,291,740 2.16
BAJAJ FINANCE LTD 463,450 INR 34,572,786 1.20
BHARTI AIRTEL LTD(DEMATERIALISED) 4,537,380 INR 41,615,391 1.44
EICHER MOTORS - REGISTERED SHS 520,000 INR 19,042,578 0.66
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP 2,972,651 INR 89,104,422 3.09
ICICI BANK 3,263,000 INR 32,979,508 1.14
INFOSYS TECHNOLOGIES DEMATERALISED 3,348,000 INR 57,288,428 1.98
MOTHERSON SUMI WIRING INDIA LTD 17,774,200 INR 11,726,335 0.41
SHRIRAM FINANCE LIMITED 1,449,000 INR 22,635,667 0.78
SIEMENS DEMATERIALISED 656,000 INR 21,025,426 0.73
TORRENT PHARMACEUTICALS DEMATERIALISED 558,000 INR 9,812,698 0.34
VARUN BEVERAGES LTD 2,947,566 INR 44,228,087 1.53
509,635,079 17.66
Indonesia
BANK CENTRAL ASIA DEP 77,535,500 IDR 39,970,391 1.38
TELKOM INDONESIA -B- 74,758,361 IDR 16,902,959 0.59
56,873,350 1.97
Malasia
CIMB GROUP HOLDINGS BHD 39,134,100 MYR 48,363,117 1.68
48,363,117 1.68
México
AMERICA MOVIL -L- 36,550,000 MXN 31,569,030 1.09
GRUPO FINANCIERO BANORTE -O- 5,282,000 MXN 36,558,493 1.27
68,127,523 2.36
Republica Popular de China
ALIBABA GROUP 13,168,400 HKD 136,777,680 4.74
BANK OF NINGBO -A- 10,329,829 CNY 45,260,998 1.57
BJ UNITED --- REGISTERED SHS -A- 1,058,290 CNY 12,637,749 0.44
BYD COMPANY LTD -H- 1,455,260 HKD 33,753,592 117
CHINA MENGNIU DAIRY 7,039,515 HKD 30,010,216 1.04
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 310,024 CNY 16,469,031 0.57
CSPC PHARMACEUTICAL 41,400,000 HKD 40,882,488 1.42
GANFENG LIT GRP --- REGISTERED SHS -H- 1,953,200 HKD 13,713,187 0.48
JD HEALTH INTERNATIONAL INC 5,150,000 HKD 44,251,126 1.53
JD.COMINC-CLA 2,859,000 HKD 75,814,904 2.63
JIUMAOJIU INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED 19,570,000 HKD 49,138,286 1.70

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad Divisa
MEITUAN - SHS 114A/REG S 4,651,000 HKD
MING YANG SMART/REGSH 4,108,511 CNY
NARI TECHNOLOGY -A- 6,837,772 CNY
NETEASE INC 2,633,000 HKD
NINGBO ORIENT WIRES CABLES CO LTD 1,485,810 CNY
PING AN BANK CO LTD -A- 15,180,000 CNY
PING AN INS (GRP) CO -H- 11,050,200 HKD
SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD 1,021,811 CNY
SZ INNOVANCE TECHNOLOGY -A- 4,429,378 CNY
VIPSHOP HOLDINGS ADR 1/5 REPR 453,750 UsD
YADEA GROUP HOLDINGS LTD 18,560,194 HKD
Polonia

DINA POLSKA S.A. 678,617 PLN
Sudafrica

CAPITEC BANK HOLDINGS LTD 134,740 ZAR
FIRSTRAND LTD 7,234,000 ZAR
SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP) 1,889,000 ZAR

Corea del Sur

HANWHA SOLUTIONS CORPORATIO 1,132,000 KRW
KAKAOBANK CORP 1,630,000 KRW
KB FINANCIAL GROUP INC 1,368,000 KRW
L&FCOLTD 154,800 KRW
NCSOFT 58,600 KRW
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD 77,800 KRW
SAMSUNG SDI CO LTD 116,770 KRW
SK HYNIX INC 1,156,500 KRW
SK TELEKOM 540,392 KRW
Taiwan

ACCTON TECHNOLOGY CORPORATION 3,466,000 TWD
CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD 6,767,779 TWD
DELTA ELECTRONIC INCS 6,918,000 TWD
E.SUN FINANCIAL HOLDING 16,114,732 TWD
PRIME VIEW INTERNATIONAL CO LTD 2,516,000 TWD
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO 14,311,000 TWD
Tailandia

ADVANCED INFO SERV.UNITS NON VOTING D.R. 1,720,300 THB
AIRPORTS THAILAND-UNITS NON-VOT DEP REC 12,435,500 THB
BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC 36,872,400 THB
ENERGY ABSOLUTE NVDR 9,749,900 THB
HOME PRODUCT CENTER PCL 82,097,300 THB
KASIKORNBANK UNITS NVDR 6,923,400 THB
Turquia

BIM BIRLESIK MAGAZALAR 3,114,710 TRY

Estados Unidos de América
GLOBANT REG SHS 107,334 UsD

Total Acciones

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

97,850,346
14,013,096
22,527,901
36,306,089
13,608,222
26,973,913
68,732,728
15,425,124
41,566,537
5,861,434
29,190,989
870,765,636

54,526,166
54,526,166

13,954,585
24,764,092
23,892,929
62,611,606

36,262,320
29,507,647
49,427,488
20,008,344
19,557,635
47,584,275
51,411,404
64,617,121
19,082,179
337,458,413

24,829,749
44,864,912
60,548,879
11,839,656
12,374,779
196,080,024
350,537,999

9,121,247
25,359,457
29,074,673
25,715,047
34,599,993
27,766,867

151,637,284

21,324,428
21,324,428

16,975,741
16,975,741

2,813,885,859

% del activo
neto

3.39
0.49
0.78
1.26
0.47
0.93
2.38
0.53
1.44
0.20
1.01
30.17

1.89
1.89

0.48
0.86
0.83
217

1.26
1.02
1.71
0.69
0.68
1.65
1.78
2.24
0.66
11.69

0.86
1.55
2.10
0.41
0.43
6.79
12.14

0.32
0.88
1.01
0.89
1.20
0.96
5.25

0.74
0.74

0.59
0.59

97.49
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Denominacién Cantidad Divisa
Derechos

Brasil

LOCALIZA RENT A CAR 31.01.23 RIGHT 6,432 BRL

Total derechos

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

12,292
12,292

12,292

2,813,898,151

2,813,898,151
2,953,903,868

% del activo
neto

0.00
0.00

0.00

97.49

97.49
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Republica Popular de China 30.17
India 17.66
Taiwan 12.14
Corea del Sur 11.69
Brasil 7.00
Tailandia 5.25
México 2.36
Sudéafrica 2.17
Indonesia 1.97
Polonia 1.89
Malasia 1.68
Hong Kong 1.59
Turquia 0.74
Chile 0.59
Estados Unidos de América 0.59

97.49

Distribucién econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 26.61
Electrénica y semiconductores 12.39
Internet y servicios de Internet 9.10
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 6.90
Servicios varios 4.74
Comercio minorista y grandes almacenes 4.65
Construccion de maquinas y aparatos 4.18
Comunicacion 410
Industria farmacéutica 3.73
Ingenieria eléctrica 3.52
Seguros 3.15
Productos quimicos 3.08
Biotecnologia 2.54
Vehiculos de carretera 2.15
Suministros publicos 1.91
Salud 1.53
Suministros de oficina y ordenadores 1.29
Industria aeronautica y espacial 0.88
Varios bienes de consumo 0.58
Metales no ferrosos 0.48

97.49

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity EMU

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones
Bélgica
AEDIFICA SA 43,834 EUR 3,322,617 0.81
COFINIMMO SA 23,477 EUR 1,965,025 0.48
KBC GROUPE SA 343,889 EUR 20,660,851 5.02
WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 129,196 EUR 3,449,533 0.84
29,398,026 7.14
Finlandia
NESTE 89,935 EUR 3,869,004 0.94
3,869,004 0.94
Francia
AIR LIQUIDE SA 63,604 EUR 8,421,170 2.05
BIOMERIEUX SA 87,456 EUR 8,563,692 2.08
BUREAU VERITAS SA 469,644 EUR 11,557,939 2.81
CAPGEMINI SE 21,995 EUR 3,430,120 0.83
DASSAULT SYST. 498,443 EUR 16,695,348 4.06
ESSILORLUXOTTICA SA 73,818 EUR 12,490,006 3.03
KERING 8,685 EUR 4,129,718 1.00
LEGRAND SA 37,365 EUR 2,795,649 0.68
L'OREAL SA 45,562 EUR 15,199,483 3.69
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 21,308 EUR 14,487,309 3.52
SANOFI 140,709 EUR 12,641,297 3.07
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 37,977 EUR 11,488,042 2.79
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 188,476 EUR 4,523,424 1.10
126,423,197 30.71
Alemania
ADIDAS AG NAMEN AKT 32,714 EUR 4,169,726 1.01
ALLIANZ SE REG SHS 33,864 EUR 6,803,278 1.65
BEIERSDORF AG 128,771 EUR 13,804,251 3.35
CARL ZEISS MEDITEC AG 59,303 EUR 6,991,824 1.70
DUERR AG 171,585 EUR 5,408,359 1.31
GRAND CITY PROPERTIES 320,940 EUR 2,949,439 0.72
HANNOVER RUECK SE 69,356 EUR 12,865,538 3.13
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 197,218 EUR 5,606,908 1.36
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS 21,525 EUR 6,543,600 1.59
NEMETSCHEK 85,387 EUR 4,072,106 0.99
SAP AG 46,088 EUR 4,442,422 1.08
SIEMENS AG REG 47,686 EUR 6,182,013 1.50
SYMRISE AG 100,618 EUR 10,227,820 2.48
90,067,284 21.88
Irlanda
KERRY GROUP -A- 167,794 EUR 14,134,967 3.43
KINGSPAN GROUP 203,396 EUR 10,287,770 2.50
24,422,737 5.93
Italia
FINECOBANK 595,694 EUR 9,245,171 2.25
INTESA SANPAOLO 5,438,314 EUR 11,300,816 2.75
MONCLER SPA 165,860 EUR 8,210,070 1.99
TECHNOGYM SPA (ITA) 413,799 EUR 2,958,663 0.72
UNICREDIT SPA REGS 1,008,991 EUR 13,391,329 3.25
45,106,049 10.96
Paises Bajos
ASM INTERNATIONAL NV 6,703 EUR 1,579,562 0.38
ASML HOLDING NV 37,081 EUR 18,681,408 4.54
DSM KONINKLIJKE 103,765 EUR 11,860,340 2.88
32,121,310 7.80

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity EMU

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
Espaina
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,251,688 EUR 7,052,010 1.71
EDP RENOVAVEIS SA 188,995 EUR 3,889,517 0.94
INDITEX SHARE FROM SPLIT 440,850 EUR 10,955,122 2.66
21,896,649 5.32
Reino Unido
RELX PLC 381,787 EUR 9,865,376 2.40
9,865,376 2.40
Estados Unidos de América
SCHNEIDER ELECTRIC SE 138,235 EUR 18,070,079 4.39
18,070,079 4.39
Total Acciones 401,239,711 97.48
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 401,239,711 97.48
Total de la cartera de inversiones 401,239,711 97.48
Coste de adquisicion 404,001,101

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity EMU

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 30.71
Alemania 21.88
Italia 10.96
Paises Bajos 7.80
Bélgica 7.14
Irlanda 5.93
Espafa 5.32
Estados Unidos de América 4.39
Reino Unido 2.40
Finlandia 0.94

97.48

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Industria farmacéutica 19.72
Bancos y otras entidades financieras 14.98
Productos quimicos 7.41
Internet y servicios de Internet 6.96
Ingenieria eléctrica 6.57
Textil y prendas de vestir 6.53
Seguros 6.37
Electrénica y semiconductores 6.28
Comercio minorista y grandes almacenes 3.66
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 3.43
Bienes inmuebles 2.84
Servicios varios 2.81
Materiales de construccion 2.50
Industria grafica y editorial 2.40
Construccion de maquinas y aparatos 1.31
Suministros publicos 1.10
Servicios medioambientales y reciclaje 0.94
Petréleo 0.94
Varios bienes de consumo 0.72

97.48

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Europe

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones
Bélgica
AEDIFICA SA 51,875 EUR 3,932,125 0.29
KBC GROUPE SA 1,031,317 EUR 61,961,525 4.62
WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 178,305 EUR 4,760,744 0.36
70,654,394 5.27
Dinamarca
CHRISTIAN HANSEN 180,419 DKK 12,123,443 0.90
GENMAB AS 31,503 DKK 12,458,945 0.93
ORSTED 161,149 DKK 13,680,367 1.02
VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS 531,187 DKK 14,436,040 1.08
52,698,795 3.93
Finlandia
NESTE 137,328 EUR 5,907,851 0.44
5,907,851 0.44
Francia
AIR LIQUIDE SA 157,416 EUR 20,841,878 1.55
BIOMERIEUX SA 188,539 EUR 18,461,739 1.38
BUREAU VERITAS SA 385,109 EUR 9,477,532 0.71
CAPGEMINI SE 37,612 EUR 5,865,591 0.44
DASSAULT SYST. 815,955 EUR 27,330,413 2.04
ESSILORLUXOTTICA SA 169,284 EUR 28,642,853 2.14
KERING 11,328 EUR 5,386,464 0.40
LEGRAND SA 81,761 EUR 6,117,358 0.46
L'OREAL SA 82,180 EUR 27,415,248 2.05
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 34,769 EUR 23,639,443 1.76
SANOFI 317,877 EUR 28,558,070 2.13
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 53,832 EUR 16,284,180 1.21
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 290,242 EUR 6,965,808 0.52
224,986,577 16.78
Alemania
ADIDAS AG NAMEN AKT 81,445 EUR 10,380,980 0.77
ALLIANZ SE REG SHS 77,754 EUR 15,620,779 117
BEIERSDORF AG 307,173 EUR 32,928,946 2.46
CARL ZEISS MEDITEC AG 92,314 EUR 10,883,821 0.81
DUERR AG 282,046 EUR 8,890,090 0.66
GRAND CITY PROPERTIES 636,692 EUR 5,851,199 0.44
HANNOVER RUECK SE 159,620 EUR 29,609,510 2.21
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 319,546 EUR 9,084,693 0.68
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS 46,570 EUR 14,157,280 1.06
NEMETSCHEK 124,810 EUR 5,952,189 0.44
SIEMENS AG REG 63,544 EUR 8,237,844 0.61
SYMRISE AG 131,414 EUR 13,358,233 1.00
164,955,564 12.30
Hong Kong
PRUDENTIAL PLC 1,203,212 GBP 15,290,183 1.14
15,290,183 1.14
Irlanda
KERRY GROUP -A- 345,884 EUR 29,137,268 2.17
KINGSPAN GROUP 272,090 EUR 13,762,312 1.03
42,899,580 3.20
Italia
FINECOBANK 1,979,703 EUR 30,724,991 2.29
INTESA SANPAOLO 10,844,076 EUR 22,533,990 1.68
MONCLER SPA 204,469 EUR 10,121,216 0.76
TECHNOGYM SPA (ITA) 959,789 EUR 6,862,491 0.51

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Europe

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad

UNICREDIT SPA REGS 1,639,420

Paises Bajos

ASM INTERNATIONAL NV 11,715
ASML HOLDING NV 75,176
DSM KONINKLIJKE 138,889
Noruega

TOMRA SYSTEMS ASA 1,405,449
Espaina

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,333,887
EDP RENOVAVEIS SA 313,922
INDITEX SHARE FROM SPLIT 1,201,637
Suecia

ASSA ABLOY -B- NEW | 978,733
HEXAGON --- REGISTERED SHS -B- 1,784,490
MIPS AB 36,738
SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A- 1,623,745
Suiza

LONZA GROUP (CHF) 40,508
SGS SA REG SHS 4,503
SIG COMBIBLOC GROUP AG 576,033
SIKA - REGISTERED SHS 57,073
TECAN GROUP NAM.AKT 78,305
Reino Unido

ASTRAZENECA PLC 253,880
BIG YELLOW GROUP PLC 523,372
COMPASS GROUP 1,951,990
CRODA INTL - REGISTERED SHS 241,143
HALMA PLC 790,656
INTERTEK GROUP PLC 218,284
JOHNSON MATTHEY 289,900
LLOYDS BANKING GROUP PLC 13,784,576
PRIMARY HEALTH PROPERTIES PLC REIT 5,294,230
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 616,619
RELX PLC 949,743
RENTOKIL INITIAL PLC 2,136,948
SPIRAX-SARCO ENGIN 99,615
UNILEVER 43,240
UNILEVER 392,020
UNITE GROUP PLC 520,955

Estados Unidos de América

NESTLE SA REG SHS 541,297
ROCHE HOLDING LTD 118,047
SCHNEIDER ELECTRIC SE 254,063

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

EUR

EUR
EUR
EUR

NOK

EUR
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
GBP

CHF
CHF
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

21,758,382
92,001,070

2,760,640
37,873,669
15,875,013
56,509,322

22,137,476
22,137,476

7,515,119
6,460,515
29,860,679
43,836,313

19,688,638
17,491,460

1,420,262
15,346,382
53,946,742

18,587,447

9,804,496
11,783,753
12,813,899
32,703,410
85,693,005

32,099,474
6,765,936
42,185,864
17,948,812
17,590,926
9,924,572
6,949,758
7,055,031
6,611,448
39,989,019
24,541,359
12,235,216
11,917,872
2,026,659
18,477,629
5,343,128
261,662,703

58,731,643
34,728,496
33,211,115
126,671,254

1,319,850,829

1,319,850,829

1,319,850,829
1,341,108,443

% del activo
neto

1.62
6.86

0.21
2.83
1.18
4.22

1.65
1.65

0.56
0.48
2.23
3.27

1.47
1.30
0.11
1.14
4.02

1.39
0.73
0.88
0.96
2.44
6.39

2.39
0.50
3.15
1.34
1.31
0.74
0.52
0.53
0.49
2.98
1.83
0.91
0.89
0.15
1.38
0.40
19.52

4.38
2.59
2.48
9.45

98.46

98.46

98.46
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Candriam Sustainable Equity Europe

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Reino Unido 19.52
Francia 16.78
Alemania 12.30
Estados Unidos de América 9.45
Italia 6.86
Suiza 6.39
Bélgica 5.27
Paises Bajos 4.22
Suecia 4.02
Dinamarca 3.93
Espafa 3.27
Irlanda 3.20
Noruega 1.65
Hong Kong 1.14
Finlandia 0.44

98.46

Distribucién econémica (en % del activo neto)

Industria farmacéutica 19.60
Bancos y otras entidades financieras 13.33
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 8.08
Productos quimicos 7.42
Construccion de maquinas y aparatos 5.98
Seguros 5.57
Electrénica y semiconductores 5.02
Textil y prendas de vestir 4.03
Ingenieria eléctrica 3.55
Varios bienes de consumo 3.49
Hoteles y restaurantes 3.15
Internet y servicios de Internet 2.92
Comercio minorista y grandes almacenes 2.63
Suministros publicos 2.62
Bienes inmuebles 2.48
Servicios varios 2.46
Biotecnologia 1.83
Industria gréfica y editorial 1.83
Materiales de construccion 1.03
Metales y piedras preciosos 0.52
Servicios medioambientales y reciclaje 0.48
Petréleo 0.44
Fondos de inversion 0.00

98.46

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones

Bélgica

AEDIFICA SA

BARCO - REGISTERED SHS

KBC ANCORA CVA

KINEPOLIS GROUP SA

LOTUS BAKERIES NV

SHURGARD SELF STORAGE SA ORDSHR
WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS

Dinamarca
CHRISTIAN HANSEN
SIMCORP A/S
TOPDANMARK AS

Finlandia
HARVIA-REGISTERED SHS

Francia

ANTIN INF PARTN --- SHS
BIOMERIEUX SA

ESKER SA

SEB SA

Alemania

CARL ZEISS MEDITEC AG
DUERR AG

GRAND CITY PROPERTIES
NEMETSCHEK

STABILUS SE BEARER SHS
SYMRISE AG

Irlanda
GREENCORE GROUP PLC
KINGSPAN GROUP

Italia

AMPLIFON SPA

BFF BANK S.P.A

FINECOBANK

ILLIMITY BANK SPA - BEARER SHS
MONCLER SPA

TECHNOGYM SPA (ITA)

Paises Bajos
ALFEN NV

Noruega
TOMRA SYSTEMS ASA

Espana
BANKINTER SA REGS
LINEA DIRECTA - BEARER SHS

Suecia

BICO AB
CELLAVISION
MIPS AB

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

41,494
330,332
196,754
46,708
505
39,001
75,678

72,126
54,683
92,310

64,095

45,584
79,760
14,004
21,690

22,692
208,784
306,265

40,341

63,254

10,525

1,813,813
54,312

33,635
487,381
430,585
260,617
131,504
316,886

36,484

283,078

861,371
1,331,863

79,128
40,971
36,515

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

NOK

EUR
EUR

SEK
SEK
SEK

Valor de
mercado (en
EUR)

3,145,245
7,624,063
8,287,278
1,811,336
3,191,600
1,671,193
2,020,603
27,751,318

4,846,582
3,516,384
4,535,776

12,898,742

1,133,200
1,133,200

925,355
7,810,099
2,202,829
1,697,242

12,635,525

2,675,387
6,580,872
2,814,575
1,923,862
3,978,677
1,069,866
19,043,239

1,311,424
2,747,101
4,058,525

935,726
3,611,493
6,682,679
1,798,257
6,509,448
2,265,735

21,803,338

3,071,953
3,071,953

4,458,812
4,458,812

5,399,073
1,374,483
6,773,556

752,838
843,718
1,411,641

% del activo
neto

1.65
4.00
4.35
0.95
1.68
0.88
1.06
14.58

2.55
1.85
2.38
6.78

0.60
0.60

0.49
4.10
1.16
0.89
6.64

1.41
3.46
1.48
1.01
2.09
0.56
10.00

0.69
1.44
2.13

0.49
1.90
3.51
0.94
3.42
1.19
11.45

1.61
1.61

2.34
2.34

2.84
0.72
3.56

0.40
0.44
0.74
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Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad
RVCR HOLDING AB REGISTERED SHS 289,485
SWECO AB 215,308
THULE CORP 45,972
Suiza

BACHEM HOLDING LTD SHARES 37,960
SIG COMBIBLOC GROUP AG 215,713
TECAN GROUP NAM.AKT 11,774
VAT GROUP SA 7,900
Reino Unido

ADMIRAL GROUP PLC 225,618
BIG YELLOW GROUP PLC 172,133
CLOSE BROTHERS GROUP PLC 158,546
CRODA INTL - REGISTERED SHS 25,944
DR MARTENS PLC WI 428,703
GRAINGER PLC 697,862
HALMA PLC 299,159
INTERTEK GROUP PLC 151,853
JOHNSON MATTHEY 201,862
PRIMARY HEALTH PROPERTIES PLC REIT 2,553,621
RENTOKIL INITIAL PLC 694,148
SPIRAX-SARCO ENGIN 47,678
TEAM 17 GROUP LIMITED 155,041
UNITE GROUP PLC 458,714
WISE PLC 133,458

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

SEK
SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
CHF

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Valor de
mercado (en
EUR)

925,186
1,933,275
899,989
6,766,647

3,069,630
4,412,783
4,917,310
2,022,502
14,422,225

5,434,158
2,225,264
1,870,923
1,931,070
920,944
1,982,093
6,655,845
6,904,198
4,839,228
3,188,968
3,974,384
5,704,164
768,871
4,704,759
846,550
51,951,419

186,768,499

186,768,499

186,768,499
229,294,618

% del activo
neto

0.49
1.02
0.47
3.55

1.61
2.32
2.58
1.06
7.58

2.85
1.17
0.98
1.01
0.48
1.04
3.50
3.63
2.54
1.68
2.09
3.00
0.40
247
0.44
27.29

98.10

98.10

98.10
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Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Reino Unido 27.29
Bélgica 14.58
Italia 11.45
Alemania 10.00
Suiza 7.58
Dinamarca 6.78
Francia 6.64
Espaia 3.56
Suecia 3.55
Noruega 2.34
Irlanda 2.13
Paises Bajos 1.61
Finlandia 0.60

98.10

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 22.66
Bienes inmuebles 11.43
Construccién de maquinas y aparatos 8.79
Industria farmacéutica 8.58
Textil y prendas de vestir 7.53
Internet y servicios de Internet 7.27
Seguros 5.96
Servicios varios 4.47
Electrénica y semiconductores 3.50
Biotecnologia 3.38
Varios bienes de consumo 2.55
Metales y piedras preciosos 2.54
Materiales de construccion 2.46
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2.37
Instituciones inclasificables 2.09
Productos quimicos 1.58
Hoteles y restaurantes 0.95

98.10

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Future Mobility

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en

otro mercado regulado
Acciones

Canada
BALLARD POWER SYSTEMS INC

Francia
ALSTOM SA
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN

Alemania
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS
SIEMENS AG REG

Japon

DENSO CORP

NGK INSULATORS LTD
NIDEC CORP
PANASONIC CORP
ROHM CO LTD
SHIMANO INC

TDK CORP

TOYOTA MOTOR CORP

Paises Bajos
ALFEN NV

Noruega
NEL ASA

Republica Popular de China
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A
LONGI GREEN ENE - REGISTERED SHS -A-
NXP SEMICONDUCTORS

Suiza
STMICROELECTRONICS NV
TE CONNECTIVITY LTD REG SHS

Taiwan
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS)

Reino Unido
JOHNSON MATTHEY

Estados Unidos de América
ALPHABET INC -A-

APTIV PLC

CERENCE INC

CISCO SYSTEMS INC
ITTINC

MICROSOFT CORP

NVIDIA CORP

OKTA -A-

ON SEMICONDUCTOR CORP
PALO ALTO NETWORKS

PTC INC

SCHNEIDER ELECTRIC SE
SENSATA TECH(S) -REGISTERED SHS
SERVICENOW INC

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

147,419

272,044
244,415

162,388
53,629

44,500
233,000
77,300
307,600
38,800
43,700
136,100
504,900

63,319

1,513,337

70,400
227,192
42,018

170,381
97,344

76,705

114,120

58,803
116,072
98,006
212,392
40,000
34,176
29,088
38,688
156,662
52,092
74,338
78,329
143,651
13,548

Divisa

CAD

EUR
EUR

EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

EUR

NOK

CNY
CNY
usSD

EUR
uUsSD

usb

GBP

usSD
uUsSD
usbD
usD
usb
usbD
usSD
uUsSD
uUsSD
uUsSD
usD
EUR
usb
usbD

Valor de
mercado (en
UsD)

705,036
705,036

6,625,535
6,778,237
13,403,772

4,927,163
7,420,017
12,347,180

2,204,343
2,963,159
4,006,629
2,588,880
2,802,410
6,928,675
4,471,511
6,935,702
32,901,309

5,690,000
5,690,000

2,128,438
2,128,438

3,984,173
1,381,121
6,640,105
12,005,399

6,001,600
11,175,091
17,176,691

5,713,755
5,713,755

2,919,775
2,919,775

5,188,189
10,809,785
1,816,051
10,118,355
3,244,000
8,196,088
4,250,920
2,643,551
9,771,009
7,268,918
8,923,534
10,927,751
5,800,627
5,260,282

% del activo
neto

0.29
0.29

2.76
2.82
5.58

2.05
3.09
5.14

0.92
1.23
1.67
1.08
1.17
2.89
1.86
2.89
13.711

2.37
237

0.89
0.89

1.66
0.58
2.77
5.00

2.50
4.66
7.16

2.38
2.38

1.22
1.22

2.16
4.50
0.76
4.22
1.35
3.41
1.77
1.10
4.07
3.03
3.72
4.55
242
219
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Candriam Sustainable Equity Future Mobility

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
UsD)
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 23,525 UsD 6,663,927 2.78
TESLA MOTORS INC 15,094 UsD 1,859,279 0.77
TWILIO INC 29,359 UsD 1,437,417 0.60
WABTEC CORP 98,540 uUsD 9,835,277 4.10
ZEBRA TECHNOLOGIES -A- 20,710 usD 5,310,251 2.21
119,325,211 49.71
Total Acciones 224,316,566 93.45
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 224,316,566 93.45
Total de la cartera de inversiones 224,316,566 93.45
Coste de adquisicion 289,635,316

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Future Mobility

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 49.71
Japon 13.71
Suiza 7.16
Francia 5.58
Alemania 5.14
Republica Popular de China 5.00
Taiwan 2.38
Paises Bajos 2.37
Reino Unido 1.22
Noruega 0.89
Canada 0.29

93.45

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Electrénica y semiconductores 24.86
Internet y servicios de Internet 16.21
Ingenieria eléctrica 15.89
Vehiculos de carretera 11.97
Bancos y otras entidades financieras 7.03
Construccion de maquinas y aparatos 6.99
Suministros de oficina y ordenadores 4.22
Neumaticos y caucho 2.82
Servicios varios 1.35
Metales y piedras preciosos 1.22
Biotecnologia 0.89

93.45

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Japan

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en

otro mercado regulado
Acciones

Japén

AEON CO LTD

ASAHI INTECC CO LTD
ASTELLAS PHARMA
BRIDGESTONE CORP
BROTHER INDUSTRIES
CANON INC

CAPCOM CO LTD

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO
CHIBA BANK

CHUGAI PHARMACEUTICAL
DAI NIPPON PRINTING CO LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD
DAIKIN INDUSTRIES LTD
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD
DENSO CORP

EAST JAPAN RAILWAY CO
FANUC CORP SHS

FAST RETAILING CO LTD
FUJITSU LTD

HAKUHODO DY HOLDINGS INC
HIROSE ELECTRIC CO
HITACHI CONST MACH.
HITACHI LTD

HOYA CORP

IBIDEN

ITOCHU CORP

JAPAN PRIME REALTY INVESTMENT CORP
JP REAL ESTATE INVESTMENT
KAO CORP

KDDI CORP

KIKKOMAN CORP

KYOCERA CORP

LION CORP

MEIJI HLDGS

MINEBEA MITSUMI

MITSUBISHI CORP

MITSUBISHI ESTATE

MITSUI FUDOSAN CO LTD
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC
NEC CORP

NGK INSULATORS LTD

NIDEC CORP

NIKON CORP

NINTENDO CO LTD

NIPPON BUILDING FD

NIPPON SHINYKU CO LTD

NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORP

NIPPON YUSEN KK

NISSAN CHEMICAL CORP

NITTO DENKO CORP

NOMURA HOLDINGS INC

NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC
NOMURA RESEARCH INSTITUTE

NTT DATA CORP

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

343,300
53,400
424,610
68,000
44,200
430,200
52,900
73,300
183,500
148,300
201,900
320,400
8,200
414,533
100,700
168,400
72,600
13,400
37,200
36,400
28,400
204,700
35,700
88,600
44,100
226,600
303
1,009
121,100
269,400
88,900
191,000
239,100
70,800
201,800
1,900
248,000
462,500
747,386
14,800
265,100
101,300
430,800
264,900
396
11,400
402,800
39,900
136,300
114,000
1,412,100
124,100
192,700
325,300

Divisa

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Valor de
mercado (en
JPY)

955,403,900
115,557,600
851,979,965
318,988,000
88,709,400
1,228,436,100
222,709,000
1,187,826,500
176,527,000
499,474,400
535,035,000
1,361,700,000
165,640,000
1,259,765,787
658,175,200
1,266,368,000
1,440,021,000
1,079,102,000
655,278,000
48,412,000
471,440,000
605,707,300
238,868,700
1,125,663,000
211,018,500
939,483,600
112,261,500
582,193,000
636,380,500
1,072,750,800
616,966,000
1,251,432,000
361,997,400
477,192,000
397,747,800
8,137,700
424,328,000
1,117,862,500
1,387,148,416
68,598,000
444,837,800
692,790,700
506,620,800
1,465,426,800
232,848,000
85,272,000
1,515,333,600
124,089,000
787,814,000
872,100,000
689,952,060
351,203,000
600,260,500
628,479,600

% del activo
neto

1.75
0.21
1.56
0.58
0.16
2.25
0.41
217
0.32
0.91
0.98
249
0.30
2.30
1.20
2.31
2.63
1.97
1.20
0.09
0.86
1.1
0.44
2.06
0.39
1.72
0.21
1.06
1.16
1.96
1.13
2.29
0.66
0.87
0.73
0.01
0.78
2.04
2.54
0.13
0.81
1.27
0.93
2.68
0.43
0.16
277
0.23
1.44
1.59
1.26
0.64
1.10
1.15
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Candriam Sustainable Equity Japan

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad
OLYMPUS CORP 241,500
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD 90,800
ORIX CORP 537,500
ORIX JREIT INC 1,441
OSAKA SECURITIES EXCHANGE 166,800
PANASONIC CORP 913,358
PERSOL HOLDINGS CO LTD 72,500
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 295,900
RENESAS ELECTRONICS 226,600
RICOH CO LTD 232,900
ROHM CO LTD 63,500
SCSK CORP 88,700
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 309,400
SEKISUI HOUSE LTD 413,000
SHIMADZU CORPORATION 76,000
SO-NET M3 201,200
SONY CORP 107,800
SQUARE ENIX HDLGS 100,900
SUMI DAl PHARMA 338,600
SUMITOMO CHEMICAL CO LTD 1,177,200
SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD 40,100
SUNTORY 40,600
TAKEDA PHARMACEUTICAL 267,600
TOKYO CENTURY CORP - REGISTERED SHS 9,700
TOKYO ELECTRON LTD 9,000
TOTO LTD 121,400
TOYOTA MOTOR CORP 1,378,800
TREND MICRO INC 12,100
UNI CHARM 158,300
WEST JAPAN RAILWAY COMPANY 167,100
YAKULT HONSHA CO LTD 56,100
YASKAWA ELECTRIC CORP 159,000

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Valor de
mercado (en
JPY)

568,008,000
279,936,400
1,138,693,750
268,746,500
316,503,000
1,014,284,059
205,030,000
1,235,974,300
268,181,100
234,530,300
605,155,000
177,488,700
570,843,000
963,735,500
284,620,000
719,893,600
1,081,773,000
618,517,000
338,261,400
557,992,800
60,330,450
182,700,000
1,100,103,600
43,456,000
349,920,000
546,300,000
2,499,075,000
74,294,000
802,264,400
957,315,900
480,216,000
671,775,000
54,435,231,187

54,435,231,187

54,435,231,187

54,435,231,187
56,966,549,046

% del activo
neto

1.04
0.51
2.08
0.49
0.58
1.85
0.37
2.26
0.49
0.43
1.1
0.32
1.04
1.76
0.52
1.32
1.98
1.13
0.62
1.02
0.11
0.33
2.01
0.08
0.64
1.00
4.57
0.14
1.47
1.75
0.88
1.23
99.50

99.50

99.50

99.50
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Candriam Sustainable Equity Japan

Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)
Japon 99.50
99.50

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Electrénica y semiconductores 21.39
Bancos y otras entidades financieras 14.44
Industria farmacéutica 7.14
Transporte 6.46
Materiales de construccion 6.11
Vehiculos de carretera 5.77
Bienes inmuebles 5.01
Comunicacion 4.73
Internet y servicios de Internet 4.43
Productos quimicos 4.05
Comercio minorista y grandes almacenes 3.72
Industria grafica y editorial 3.24
Construccion de maquinas y aparatos 2.95
Ingenieria eléctrica 2.90
Varios bienes de consumo 213
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2.08
Suministros de oficina y ordenadores 1.32
Fotografia y éptica 1.04
Neumaticos y caucho 0.58

99.50

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Candriam Sustainable Equity Quant Europe

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones

Austria
CA-IMMOBILIEN-ANLAGEN AG
TELEKOM AUSTRIA AG
VERBUND AG

Bélgica

D'IETEREN

ELIA SYSTEM OPERATOR SA

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS

Chile
ANTOFAGASTA PLC

Dinamarca

A.P. MOELLER-MAERSK -A-

A.P. MOELLER-MAERSK A/S -B-

GENMAB AS

H LUNDBECK SHS

ISS A/S

LK-ABELLO --- BEARER AND/OR REGISTERED S
NOVO NORDISK

RINGKJOBING LANDBOBANK

TOPDANMARK AS

Finlandia

NOKIA OYJ

ORION CORPORATION (NEW) -B-
STORA ENSO -R-

TIETOEVRY CORP

UPM KYMMENE CORP

VALMET CORPORATION
WARTSILA CORPORATION -B-

Francia

ACCOR SA

BNP PARIBAS SA
CAPGEMINI SE

CIE DE SAINT-GOBAIN
DASSAULT SYST.
EDENRED SA

ELIS SA
ESSILORLUXOTTICA SA
GECINA

GETLINK ACT

HERMES INTERNATIONAL SA
JCDECAUX SE

KERING

KLEPIERRE SA

L'OREAL SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
PUBLICIS GROUPE
REXEL SA

SANOFI

SOCIETE GENERALE SA
SODEXO SA

SOPRA STERIA GROUP

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

10,094
8,290
23,712

12,836
12,222
19,800

36,009

1,380
1,440
6,001
33,418
113,246
34,253
98,503
2,200
2,694

643,937
18,461
186,031
10,534
96,222
31,934
121,574

96,006
50,979
27,662
101,790
33,756
24,945
21,197
33,989
4,157
219,300
890
9,409
8,223
101,953
22,364
18,470
62,785
64,275
94,232
96,169
34,667
5,188

Divisa

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

GBP

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

286,165
47,916
1,864,949
2,199,030

2,300,211
1,623,082

528,660
4,451,953

627,240
627,240

2,852,248
3,024,669
2,373,302
117,064
2,243,158
442,415
12,424,721
280,456
132,373
23,890,406

2,786,315
945,942
2,446,308
279,362
3,361,034
803,459
956,544
11,578,964

2,241,740
2,714,632
4,313,889
4,646,714
1,130,657
1,269,202
292,943
5,750,939
395,539
3,284,018
1,286,050
166,727
3,910,036
2,195,048
7,460,630
12,557,753
3,730,685
1,185,231
8,465,803
2,258,048
3,102,003
732,546

% del activo
neto

0.07
0.01
0.47
0.55

0.58
0.41
0.13
1.1

0.16
0.16

0.71
0.76
0.59
0.03
0.56
0.11
3.1
0.07
0.03
5.97

0.70
0.24
0.61
0.07
0.84
0.20
0.24
2.89

0.56
0.68
1.08
1.16
0.28
0.32
0.07
1.44
0.10
0.82
0.32
0.04
0.98
0.55
1.87
3.14
0.93
0.30
212
0.56
0.78
0.18
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad
VIVENDI SA 285,749
WENDEL SA 9,206
Alemania

ALLIANZ SE REG SHS 1,715
AROUNDTOWN SA 305,089
DAIMLER AG NAMEN-AKT 78,452
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS 30,745
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS 288,001
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA 73,878
GEA GROUP AG 64,502
HANNOVER RUECK SE 12,176
HAPAG-LLOYDS NAM-AKT 3,579
KION GROUP AG 68,314
MERCK KGAA 21,736
SAP AG 17,556
SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. 1,274
SIEMENS AG REG 58,494
SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS 102,000
TELEFONICA NAMEN AKT 1,040,250
VOLKSWAGEN AG 3,377
VOLKSWAGEN AG VORZ.AKT 23,724
VONOVIA SE 155,588
Irlanda

AIB GRP - REGISTERED 369,680
CRH PLC 97,200
Italia

BANCO BPM REGISTERED 625,152
PRYSMIAN SPA 2,200
Luxemburgo

SES GLOBAL CERT.GC FID.DEP.REC(1-A-SHS) 208,114

Paises Bajos

ADYEN --- PARTS SOCIALES 2,136
ASML HOLDING NV 14,816
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 176,556
KONINKLIJKE KPN NV 1,128,585
NN GROUP NV 47,584
Noruega

GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 51,171
ORKLA ASA 113,082
Portugal

NAVIGATOR COMP 169,088
Espaina

AMADEUS IT GROUP SA -A- 34,459
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 80,024
BANCO SABADELL REG.SHS 551,965
GRIFOLS SA -A- 117,954
IBERDROLA SA 9,001
INDITEX SHARE FROM SPLIT 151,433
INMOBILIARIA COLONIAL SA 141,269
Suecia

ASSA ABLOY -B-NEW | 190,617

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Divisa

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

NOK
NOK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SEK

Valor de
mercado (en
EUR)

2,547,167
802,763
76,440,763

344,544
666,009
4,816,953
4,962,243
5,367,763
2,258,450
2,463,976
2,258,648
635,630
1,828,766
3,932,042
1,692,223
470,616
7,583,162
1,792,650
2,395,696
498,614
2,761,948
3,426,048
50,155,981

1,336,763
3,597,372
4,934,135

2,084,257
76,252
2,160,509

1,267,414
1,267,414

2,752,022
7,464,301
4,738,763
3,261,611
1,815,805
20,032,502

935,470
763,022
1,698,492

584,030
584,030

1,672,984
450,855
486,171

1,270,365

98,381

3,763,110
849,027

8,590,893

3,834,538

% del activo
neto

0.64
0.20
19.11

0.09
0.17
1.20
1.24
1.34
0.56
0.62
0.56
0.16
0.46
0.98
0.42
0.12
1.90
0.45
0.60
0.12
0.69
0.86
12.54

0.33
0.90
1.23

0.52
0.02
0.54

0.32
0.32

0.69
1.87
1.18
0.82
0.45
5.01

0.23
0.19
0.42

0.15
0.15

0.42
0.11
0.12
0.32
0.02
0.94
0.21
215
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad Divisa
AXFOOD AB 18,069 SEK
HEXPOL -B- 30,200 SEK
HOLMEN -REGISTERED SHS 39,652 SEK
NORDNET AB PUBL 23,772 SEK
SVENSKA CELLULOSA SCA AB-SHS-B- 182,997 SEK
TELE2 AB 315,495 SEK
Suiza

ALCON - REGISTERED SHS 6,555 CHF
EFG INTL 10,105 CHF
KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG 6,990 CHF
NOVARTIS AG REG SHS 145,885 CHF
PSP SWISS PROPERTY AG 22,516 CHF
SCHINDLER HOLDING SA 21,565 CHF
STMICROELECTRONICS NV 89,238 EUR
SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED 2,364 CHF
SWISS PRIME SITE AG-NAMEN AKT 35,680 CHF
SWISSCOM SHS NOM 7,481 CHF
ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT 14,296 CHF
Reino Unido

31 GROUP PLC 252,346 GBP
ASTRAZENECA PLC 88,672 GBP
BEAZLEY PLC 303,184 GBP
BRITISH LAND CO PLC REIT 578,588 GBP
CENTRICA 2,337,938 GBP
COMPASS GROUP 240,983 GBP
FRASERS GROUP PLC 38,253 GBP
HISCOX 99,306 GBP
HOWDEN JOINERY GROUP 113,470 GBP
IG GROUP HLDGS 51,639 GBP
INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 60,005 GBP
INVESTEC 348,962 GBP
JUST EAT TAKEAWAY.COM N.V 86,014 EUR
KINGFISHER PLC 1,072,855 GBP
LAND SEC R.E.L.T 486,623 GBP
LEGAL & GENERAL GROUP PLC 510,305 GBP
LLOYDS BANKING GROUP PLC 9,150,885 GBP
LSE GROUP 40,475 GBP
MAN GROUP - REGISTERED SHS 67,970 GBP
NATWEST GROUP PLC 1,157,072 GBP
PEARSON PLC 224,871 GBP
RELX PLC 63,800 EUR
RELX PLC 141,719 EUR
SEGRO (REIT) 388,553 GBP
SSE PLC 208,000 GBP
UNILEVER 42,834 EUR
UNILEVER 36,600 EUR
VODAFONE GROUP PLC 3,776,436 GBP
WHITBREAD 102,620 GBP
WISE PLC 234,676 GBP
WPP PLC 144,276 GBP

Estados Unidos de América

FERGUSON NEWCO PLC 6,213 GBP
GSK --- REGISTERED SHS 341,142 GBP
NESTLE SA REG SHS 167,267 CHF
ROCHE HOLDING AG 8,660 CHF
ROCHE HOLDING LTD 40,350 CHF

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

464,551
301,722
1,475,863
322,689
2,171,395
2,414,390
10,985,148

419,408
90,361
1,523,366
12,349,514
2,474,035
3,797,816
2,944,408
1,141,481
2,896,098
3,838,042
6,403,485
37,878,014

3,815,409
11,211,299
2,321,933
2,576,502
2,543,339
5,208,058
306,110
1,219,430
718,228
455,133
3,208,382
2,011,374
1,698,776
2,854,901
3,408,144
1,435,008
4,683,479
3,255,335
163,710
3,458,501
2,380,376
1,648,592
3,654,585
3,344,030
4,013,480
2,018,955
1,715,442
3,585,539
2,972,481
1,488,596
1,333,730
84,708,857

731,065
5,527,481
18,148,753
3,143,191
11,870,652

% del activo
neto

0.12
0.08
0.37
0.08
0.54
0.60
2.75

0.10
0.02
0.38
3.09
0.62
0.95
0.74
0.29
0.72
0.96
1.60
9.47

0.95
2.80
0.58
0.64
0.64
1.30
0.08
0.30
0.18
0.11
0.80
0.50
0.42
0.71
0.85
0.36
1.17
0.81
0.04
0.86
0.60
0.41
0.91
0.84
1.00
0.50
0.43
0.90
0.74
0.37
0.33
21.18

0.18
1.38
4.54
0.79
2.97
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Denominacién

SCHNEIDER ELECTRIC SE
STELLANTIS N.V.-BEARER & REGISTERED SHS
SWISS RE REGS

Total Acciones

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

48,796
312,237
47,659

Divisa

EUR
EUR
CHF

Valor de
mercado (en
EUR)

6,378,613
4,141,512
4,173,933
54,115,200

396,299,531

396,299,531

396,299,531
413,379,117

% del activo
neto

1.59
1.04
1.04
13.53

99.08

99.08

99.08
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Reino Unido 21.18
Francia 19.11
Estados Unidos de América 13.53
Alemania 12.54
Suiza 9.47
Dinamarca 5.97
Paises Bajos 5.01
Finlandia 2.89
Suecia 2.75
Espafa 2.15
Irlanda 1.23
Bélgica 1.1
Austria 0.55
ltalia 0.54
Noruega 0.42
Luxemburgo 0.32
Chile 0.16
Portugal 0.15

99.08

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Industria farmacéutica 21.48
Bancos y otras entidades financieras 11.01
Comunicacién 6.24
Bienes inmuebles 5.76
Alimentos y bebidas no alcohélicas 5.66
Seguros 5.24
Comercio minorista y grandes almacenes 4.01
Industria gréfica y editorial 3.87
Ingenieria eléctrica 3.79
Construccion de maquinas y aparatos 3.79
Vehiculos de carretera 3.63
Textil y prendas de vestir 3.46
Hoteles y restaurantes 3.41
Transporte 2.83
Papel y productos forestales 2.71
Electrénica y semiconductores 2.62
Suministros publicos 2.54
Internet y servicios de Internet 2.46
Materiales de construccion 2.24
Biotecnologia 0.91
Servicios varios 0.56
Bancos y otras entidades financieras 0.33
Otros bienes de equipo 0.18
Metales no ferrosos 0.16
Salud 0.10
Neumaticos y caucho 0.08
Bancos y otras entidades financieras 0.02

99.08

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
usD)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones
Brasil
MERCADOLIBRE 8,085 uUsD 6,841,850 0.45
6,841,850 0.45
Singapur
FLEXTRONICS INTERNATIONAL LTD 28,006 uUsD 601,009 0.04
601,009 0.04
Reino Unido
LINDE PLC 67,591 USsD 22,046,832 1.44
22,046,832 1.44
Estados Unidos de América
3M CO 151,563 UsD 18,175,435 1.19
ABBOTT LABORATORIES 190,846 UsD 20,952,982 1.37
ACCENTURE - SHS CLASS A 61,525 UsD 16,417,331 1.07
ADVANCED MICRO DEVICES INC 8,025 UsD 519,779 0.03
ALBEMARLE - REGISTERED SHS 31,900 uUsD 6,917,834 0.45
ALPHABET INC -A- 458,170 uUsD 40,424,339 2.64
ALPHABET INC -C- 415,800 uUsD 36,893,934 2.41
AMERICAN EXPRESS 101,642 USD 15,017,606 0.98
AMGEN INC 76,856 UsD 20,185,460 1.32
ANALOG DEVICES INC 87,942 UsD 14,425,126 0.94
ANTHEM INC 35,337 USsD 18,126,821 1.19
APPLE INC 808,422 UsD 105,038,270 6.87
ARCH CAPITAL GROUP LTD 204,181 uUsD 12,818,483 0.84
ARTHUR J.GALLAGHER AN CO 47,068 uUsD 8,874,201 0.58
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 86,748 uUsD 20,720,627 1.36
AUTOZONE INC 5,528 USsD 13,633,043 0.89
AVALONBAY COMMUN 31,050 UsD 5,015,196 0.33
AVNET INC 117,036 UsD 4,866,357 0.32
BANK OF AMERICA CORP 751,792 UsD 24,899,351 1.63
BIO RAD LABORATORIES -A- 11,291 UsD 4,747,753 0.31
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC 80,242 UsD 8,304,245 0.54
BLACKSTONE MTG-A 152,500 uUsD 3,228,425 0.21
BOISE CASCADE CO 69,130 uUsD 4,747,157 0.31
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 245,066 USD 17,632,499 1.15
BROADCOM INC - REGISTERED SHS 399 UsD 223,093 0.01
C.H.ROBINSON WORLWIDE INC 100,146 UsD 9,169,368 0.60
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 69,255 UsD 11,125,123 0.73
CENTENE CORP 146,418 UsD 12,007,740 0.79
CHUBB - NAMEN AKT 75,830 UsD 16,728,098 1.09
CHURCH AND DWIGHT CO 109,705 uUsD 8,843,320 0.58
CINTAS 36,090 UsD 16,298,966 1.07
CISCO SYSTEMS INC 140,543 USD 6,695,469 0.44
CITIGROUP INC 320,211 UsD 14,483,144 0.95
CLEAN HARBORS INC 87,414 UsD 9,975,686 0.65
COLGATE-PALMOLIVE CO 207,444 UsD 16,344,513 1.07
COMERICA INC 45,866 uUsD 3,066,142 0.20
CONSOLIDATED EDISON INC 121,850 uUsD 11,613,524 0.76
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 46,465 uUsD 4,892,300 0.32
CSX CORP 519,809 uUsD 16,103,683 1.05
CVS HEALTH 163,244 uUsD 15,212,708 1.00
DANAHER CORP 68,712 UsD 18,237,539 1.19
DARLING INGREDIENT INC 115,166 UsD 7,208,240 0.47
DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI 114,000 UsD 11,152,620 0.73
ELILILLY & CO 56,884 uUsD 20,810,443 1.36
ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS 18,872 uUsD 5,000,325 0.33
EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. 140,581 uUsD 8,294,279 0.54

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad Divisa
EVEREST REINSURANCE GROUP 933 usD
FAIR ISAAC CORP 13,150 UsD
FORTINET 5,701 UsD
GATX CORP 22,099 usD
GENERAL MILLS INC 146,833 usD
H & RBLOCK INC 195,079 usD
HARLEY DAVIDSON INC 163,394 uUsD
HCA INC 29,064 uUsD
HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS 85,196 uUsD
HOME DEPOT INC 85,787 UsD
HUMANA INC 9,508 UsD
ILLINOIS TOOL WORKS 85,013 usD
INVITATION HOMS REGISTERED 427,603 usD
IONIS PHARMACEUTICALS NEW 146,633 usD
JBG SMITH PROPERTIES WHEN ISSUED 105,000 uUsD
JEFFER FINL GRP --- REGISTERED SHS 299,518 UsD
KEURIG DR PEPPR --- REGISTERED SHS 192,322 UsD
KITE REALTY GRP 280,984 UsD
KROGER CO 258,010 UsD
LOWE'S CO INC 91,798 usD
LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 28,996 usD
LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED 27,999 usD
MACYS 131,458 UsD
MASTERCARD INC -A- 70,758 UsD
MEDTRONIC HLD 174,497 UsD
MERCK & CO INC 202,757 UsD
METLIFE INC 212,500 UsD
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 879 usD
MICROSOFT CORP 409,828 usD
MID-AMER APARTMENT COMMUNITIES INC 61,270 usD
NEXTERA ENERGY 183,020 UsD
NORFOLK SOUTHERN 60,686 UsD
NVIDIA CORP 80,182 UsD
ON SEMICONDUCTOR CORP 112,870 UsD
OPTION CARE HEALTH INC 48,480 usD
OWENS CORNING SHS 119,735 usD
PFIZER INC 284,078 usD
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC 110,118 usD
PROCTER & GAMBLE CO 196,644 UsD
PROGRESSIVE CORP 80,985 UsD
PUBLIC STORAGE INC 38,818 UsD
QUALCOMM INC 14,606 UsD
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 2,933 usD
REINSURANCE GROUP AMERICA INC 29,350 usD
SYNOPSYS 35,021 usD
TESLA MOTORS INC 195,216 uUsD
TEXAS INSTRUMENTS INC 118,160 UsD
THERMO FISHER SCIENT SHS 36,468 UsD
TRINITY INDUSTRIES 72,733 UsD
UDR 391,999 UsD
ULTA BEAUTY RG REGISTERED 27,103 usD
UMPQUA HOLDINGS 377,103 usD
UNITED PARCEL SERVICE INC 93,978 usD
UNITED RENTALS INC 29,114 uUsD
UNITEDHEALTH GROUP INC 69,305 UsD
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 45,554 UsD
VISA INC -A- 139,534 UsD
VOYA FINANCIAL INC 81,250 UsD

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
UsD)

309,075
7,871,327
278,722
2,350,008
12,311,947
7,122,334
6,797,190
6,974,197
10,765,367
27,096,682
4,869,903
18,728,364
12,674,153
5,538,328
1,992,900
10,267,477
6,858,203
5,914,713
11,502,086
18,289,834
6,268,065
8,970,320
2,714,608
24,604,679
13,561,907
22,495,889
15,378,625
1,270,551
98,284,951
9,618,777
15,300,472
14,954,244
11,717,797
7,039,702
1,458,763
10,213,396
14,556,157
17,392,037
29,803,365
10,504,564
10,876,415
1,605,784
2,116,130
4,170,342
11,181,855
24,046,707
19,522,395
20,082,563
2,150,715
15,182,121
12,713,204
6,731,289
16,337,136
10,347,698
36,744,125
13,155,084
28,989,584
4,996,062

% del activo
neto

0.02
0.52
0.02
0.15
0.81
0.47
0.44
0.46
0.70
1.77
0.32
1.23
0.83
0.36
0.13
0.67
0.45
0.39
0.75
1.20
0.41
0.59
0.18
1.61
0.89
1.47
1.01
0.08
6.43
0.63
1.00
0.98
0.77
0.46
0.10
0.67
0.95
1.14
1.95
0.69
0.71
0.11
0.14
0.27
0.73
1.57
1.28
1.31
0.14
0.99
0.83
0.44
1.07
0.68
2.40
0.86
1.90
0.33
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
usD)
W.P. CAREY 6,828 UsD 533,608 0.03
WALT DISNEY CO 176,960 UsD 15,374,285 1.01
WASTE MANAGEMENT 106,146 UsD 16,652,184 1.09
WILLIS TOWERS WATSON PLC 3,574 UsD 874,129 0.06
WW GRAINGER INC 22,859 uUsD 12,715,319 0.83
1,487,788,990 97.34
Total Acciones 1,517,278,681 99.27
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 1,517,278,681 99.27
Total de la cartera de inversiones 1,517,278,681 99.27
Coste de adquisicion 1,635,964,394

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)

Estados Unidos de América 97.34
Reino Unido 1.44
Brasil 0.45
Singapur 0.04

99.27

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Internet y servicios de Internet 15.61
Industria farmacéutica 10.28
Bancos y otras entidades financieras 9.98
Suministros de oficina y ordenadores 7.33
Comercio minorista y grandes almacenes 6.30
Electrénica y semiconductores 5.20
Salud 5.15
Bienes inmuebles 4.80
Varios bienes de consumo 4.79
Seguros 413
Construccién de maquinas y aparatos 4.00
Transporte 3.85
Servicios varios 297
Suministros publicos 2.56
Vehiculos de carretera 2.02
Servicios medioambientales y reciclaje 1.74
Textil y prendas de vestir 1.65
Biotecnologia 1.54
Alimentos y bebidas no alcohélicas 1.25
Industria grafica y editorial 1.01
Ingenieria eléctrica 0.87
Hoteles y restaurantes 0.70
Materiales de construccion 0.67
Productos quimicos 0.45
Papel y productos forestales 0.31
Comunicacion 0.11

99.27

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Acciones
Australia
BRAMBLES 1,200,000 AUD 9,203,495 0.81
GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY 79,408 AUD 875,948 0.08
MINERAL RESOURCES 95,000 AUD 4,660,207 0.41
NAT. AUSTRALIA BANK 193,165 AUD 3,689,620 0.33
PRIME INFRASTRUCTURE GROUP 46 AUD 0 0.00
SEEK LTD 147,664 AUD 1,965,726 0.17
20,394,996 1.80
Austria
VERBUND AG 41,243 EUR 3,243,762 0.29
3,243,762 0.29
Bermudas
RENAISSANCERE HOLDINGS LTD 28,087 USD 4,848,412 0.43
4,848,412 0.43
Brasil
MERCADOLIBRE 6,800 uUsD 5,391,831 0.48
5,391,831 0.48
Canada
BANK OF MONTREAL 30,997 CAD 2,629,295 0.23
GILDAN ACTIVEWEAR 37,060 CAD 950,302 0.08
NATIONAL BK CANADA 56,819 CAD 3,584,660 0.32
THOMSON REUTERS --- REGISTERED SHS 108,402 CAD 11,578,972 1.02
TORONTO DOMINION BANK 178,247 CAD 10,806,621 0.95
WEST FRASER TIMBER CO 37,135 CAD 2,510,763 0.22
32,060,613 2.83
Dinamarca
NOVO NORDISK 120,355 DKK 15,181,033 1.34
15,181,033 1.34
Finlandia
NOKIA OYJ 1,245,328 EUR 5,388,534 0.48
5,388,534 0.48
Francia
GETLINK ACT 278,525 EUR 4,170,912 0.37
L'OREAL SA 38,000 EUR 12,676,800 1.12
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 22,500 EUR 15,297,750 1.35
SODEXO SA 13,262 EUR 1,186,684 0.10
VIVENDI SA 156,875 EUR 1,398,384 0.12
34,730,530 3.07
Alemania
BEIERSDORF AG 20,148 EUR 2,159,866 0.19
DAIMLER AG NAMEN-AKT 66,466 EUR 4,081,012 0.36
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS 322,000 EUR 6,001,436 0.53
HANNOVER RUECK SE 21,330 EUR 3,956,715 0.35
PUMA AG 114,815 EUR 6,510,010 0.57
SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS 105,500 EUR 1,854,162 0.16
TALANX AG NAM AKT 5,503 EUR 243,893 0.02
TELEFONICA NAMEN AKT 948,520 EUR 2,184,442 0.19
26,991,536 2.38
Hong Kong
MTR CORP LTD 314,500 HKD 1,561,202 0.14
SWIRE PACIFIC LTD SIE A 155,500 HKD 1,282,478 0.11
SWIRE PROPERTIES LTD 115,200 HKD 274,383 0.02
THE LINK REIT UNITS 164,500 HKD 1,131,575 0.10
4,249,638 0.38
Irlanda
AERCAP HOLDINGS 53,500 uUsD 2,923,514 0.26
AIB GRP - REGISTERED 205,454 EUR 742,922 0.07

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Denominacién Cantidad Divisa
Japén

AEON CO LTD 457,700 JPY
CANON INC 317,000 JPY
CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 40,400 JPY
DAI NIPPON PRINTING CO LTD 183,100 JPY
EAST JAPAN RAILWAY CO 24,900 JPY
FAST RETAILING CO LTD 8,200 JPY
HITACHI CONST MACH. 147,600 JPY
IBIDEN 89,500 JPY
MITSUBISHI CORP 290,800 JPY
NIKON CORP 333,600 JPY
NITTO DENKO CORP 138,400 JPY
NOMURA HOLDINGS INC 2,534,300 JPY
OLYMPUS CORP 407,900 JPY
ORIX CORP 678,900 JPY
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 78,000 JPY
RICOH CO LTD 79,200 JPY
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 56,100 JPY
TOPPAN INC 55,600 JPY
TOYOTA MOTOR CORP 388,000 JPY
YAKULT HONSHA CO LTD 20,300 JPY

Paises Bajos

ADYEN --- PARTS SOCIALES 4,350 EUR
EXOR REG 8,372 EUR
Noruega

NORDIC VLSI 18,000 NOK
ORKLA ASA 159,982 NOK
TELENOR ASA 226,390 NOK
Singapur

UOL GROUP LTD 199,000 SGD
Espaina

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 372,833 EUR
BANCO SABADELL REG.SHS 5,206,684 EUR
INDITEX SHARE FROM SPLIT 180,500 EUR
Suiza

ALCON - REGISTERED SHS 7,226 CHF
BALOISE HOLDING REG.SHS 5,870 CHF
NOVARTIS AG REG SHS 150,000 CHF
STMICROELECTRONICS NV 135,438 EUR
ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT 18,122 CHF
Reino Unido

ASTRAZENECA PLC 46,179 GBP
BEAZLEY PLC 509,810 GBP
COMPASS GROUP 527,906 GBP
EXPERIAN GROUP 163,541 GBP
INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 43,500 GBP
KINGFISHER PLC 1,040,705 GBP
LINDE PLC 14,032 USD
NATWEST GROUP PLC 2,669,081 GBP
SEGRO (REIT) 773,267 GBP
SSE PLC 189,500 GBP
VODAFONE GROUP PLC 8,231,349 GBP
WHITBREAD 244,580 GBP

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

3,666,436

9,045,551
6,428,096
4,649,126
3,445,681
1,329,714
4,689,348
3,101,503
3,041,206
8,844,706
2,785,956
7,518,625
8,793,310
6,812,899
10,213,514
2,313,662
566,364
735,022
771,508
4,994,024
1,233,987
91,313,802

5,604,540
571,808
6,176,348

280,611
1,079,481
1,972,447
3,332,539

934,246
934,246

2,100,541
4,586,047
4,485,425
11,172,013

462,341
848,295
12,697,858
4,468,777
8,117,232
26,594,503

5,838,670
3,904,378
11,408,958
5,185,019
2,325,883
2,769,349
4,288,553
7,977,912
6,655,020
3,656,512
7,815,259
7,084,481

% del activo
neto

0.32

0.80
0.57
0.41
0.30
0.12
0.41
0.27
0.27
0.78
0.25
0.66
0.78
0.60
0.90
0.20
0.05
0.06
0.07
0.44
0.11
8.06

0.49
0.05
0.55

0.02
0.10
0.17
0.29

0.08
0.08

0.19
0.40
0.40
0.99

0.04
0.07
1.12
0.39
0.72
2.35

0.52
0.34
1.01
0.46
0.21
0.24
0.38
0.70
0.59
0.32
0.69
0.63
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Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)

WISE PLC 197,100 GBP 1,250,244 0.11
70,160,238 6.19

Estados Unidos de América
ABBOTT LABORATORIES 20,800 usD 2,139,735 0.19
ACCENTURE - SHS CLASS A 55,716 uUsD 13,930,436 1.23
ADOBE INC 16,406 UsD 5,173,213 0.46
ADVANCED MICRO DEVICES INC 12,000 UsD 728,264 0.06
AFLAC INC 79,779 USsD 5,377,654 0.47
AGILENT TECHNOLOGIES 85,000 usD 11,918,716 1.05
ALBEMARLE - REGISTERED SHS 24,990 usD 5,077,846 0.45
ALLY FINANCIAL INC 290,660 usD 6,658,831 0.59
ALPHABET INC -A- 284,454 usD 23,515,930 2.08
ALPHABET INC -C- 267,693 UsD 22,255,704 1.96
AMERICAN EXPRESS 73,000 UsD 10,106,114 0.89
APPLE INC 459,223 UsD 55,907,092 4.93
ARCH CAPITAL GROUP LTD 136,915 UsD 8,053,899 0.71
AUTODESK INC 37,056 usD 6,488,316 0.57
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 31,207 usD 6,984,403 0.62
AUTOZONE INC 3,388 usD 7,828,923 0.69
AVALONBAY COMMUN 1,566 uUsD 237,002 0.02
BIO RAD LABORATORIES -A- 10,390 UsD 4,093,597 0.36
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC 69,389 UsD 6,728,571 0.59
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 67,657 UsD 4,561,182 0.40
CENTENE CORP 96,606 UsD 7,423,432 0.66
CHUBB - NAMEN AKT 50,728 usD 10,485,450 0.93
CHURCH AND DWIGHT CO 81,645 usD 6,166,693 0.54
CINTAS 850 usD 359,688 0.03
COLGATE-PALMOLIVE CO 99,927 uUsD 7,377,136 0.65
COMERICA INC 123,591 UsD 7,741,446 0.68
CONSOLIDATED EDISON INC 40,100 UsD 3,581,102 0.32
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 31,799 UsD 3,137,144 0.28
DANAHER CORP 47,000 UsD 11,688,677 1.03
DARLING INGREDIENT INC 87,500 usD 5,131,530 0.45
DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI 80,463 usD 7,375,681 0.65
DOLLAR TREE INC 36,247 usD 4,803,725 0.42
ELECTRONIC ARTS - REGISTERED 80,988 UsD 9,271,599 0.82
ELILILLY & CO 34,697 UsD 11,893,699 1.05
ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- 37,030 UsD 8,608,586 0.76
EVEREST REINSURANCE GROUP 16,147 UsD 5,011,962 0.44
EVERSOURCE ENERGY 80,688 UsD 6,338,610 0.56
FERGUSON NEWCO PLC 8,952 GBP 1,053,355 0.09
FORTINET 116,000 usD 5,313,881 0.47
GAP INC 14,000 usD 147,969 0.01
GATX CORP 13,400 uUsD 1,335,166 0.12
GENERAL MILLS INC 10,015 UsD 786,843 0.07
H & R BLOCK INC 45,607 UsD 1,560,189 0.14
HENRY JACK AND ASSOCIATES INC 31,306 UsD 5,149,760 0.45
HERC HOLDINGS INC 10,000 usD 1,232,795 0.11
HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS 57,564 usD 6,815,448 0.60
INCYTE CORP 100,536 usD 7,566,223 0.67
INTEL CORP 275,708 usD 6,827,793 0.60
INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC 374,699 UsD 11,694,752 1.03
INTUIT 17,000 UsD 6,199,803 0.55
INVITATION HOMS REGISTERED 222,687 UsD 6,184,533 0.55
JEFFER FINL GRP --- REGISTERED SHS 184,858 UsD 5,937,627 0.52
JOHNSON CONTROLS INTL 6,800 usD 407,777 0.04
KITE REALTY GRP 213,150 usD 4,204,083 0.37
KORN FERRY 91,781 usD 4,353,201 0.38

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién Cantidad Divisa Valor de % del activo
mercado (en neto
EUR)
KROGER CO 45,057 UsD 1,882,072 0.17
LOUISIANA PACIFIC CORP. 40,000 UsD 2,218,787 0.20
LOWE'S CO INC 64,000 UsD 11,947,866 1.05
LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 22,870 uUsD 4,632,287 0.41
LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED 23,548 usD 7,068,923 0.62
MASTERCARD INC -A- 44,144 usD 14,382,940 1.27
MERCK & CO INC 108,622 uUsD 11,292,210 1.00
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 7,590 uUsD 10,279,658 0.91
MICROSOFT CORP 230,000 UsD 51,682,923 4.56
NEUROCRINE BIOSCIENCES 28,000 UsD 3,133,586 0.28
NIKE INC 13,700 UsD 1,502,026 0.13
NVIDIA CORP 31,853 uUsD 4,361,675 0.38
ON SEMICONDUCTOR CORP 76,601 usD 4,476,556 0.40
OWENS CORNING SHS 86,910 usD 6,946,285 0.61
PALO ALTO NETWORKS 41,292 UsD 5,398,815 0.48
PFIZER INC 19,132 uUsD 918,551 0.08
PLUG POWER INC 257,600 UsD 2,985,722 0.26
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC 76,871 USsD 11,375,972 1.00
PROCTER & GAMBLE CO 130,500 UsD 18,532,284 1.64
PROGRESSIVE CORP 25,002 uUsD 3,038,660 0.27
PROLOGIS 87,762 usD 9,270,003 0.82
PUBLIC STORAGE INC 4,485 usD 1,177,467 0.10
REGENCY CENTERS 107,325 UsD 6,285,137 0.55
ROCHE HOLDING AG 5,884 CHF 2,135,628 0.19
SERVICENOW INC 22,500 UsD 8,185,594 0.72
SHERWIN WILLIAMS CO 7,493 UsD 1,666,258 0.15
SILICON LABORATORIES INC 7,467 UsD 949,213 0.08
SWISS RE REGS 93,427 CHF 8,182,254 0.72
SYNCHRONY FINANCIAL 196,030 usD 6,035,648 0.53
SYNOPSYS 1,629 usD 487,349 0.04
TESLA MOTORS INC 102,000 UsD 11,772,649 1.04
THERMO FISHER SCIENT SHS 24,000 UsD 12,383,753 1.09
TRANE TECH - REGISTERED SHS 32,547 UsD 5,126,095 0.45
TRINITY INDUSTRIES 64,002 UsD 1,773,286 0.16
UDR 291,543 uUsD 10,579,958 0.93
UNITED RENTALS INC 20,174 UsD 6,718,429 0.59
UNITEDHEALTH GROUP INC 40,503 usD 20,120,759 1.78
VEEVA SYSTEMS -A- 44,240 usD 6,689,577 0.59
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 30,351 UsD 8,212,473 0.72
VISA INC -A- 89,000 UsD 17,325,500 1.53
VISTEON CORP 21,083 UsD 2,584,482 0.23
W.P. CAREY 36,430 UsD 2,667,608 0.24
WALT DISNEY CO 120,000 uUsD 9,768,658 0.86
WASTE CONNECTIONS INC 25,635 UsD 3,184,048 0.28
WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC 10,272 usD 2,265,182 0.20
WILLIS TOWERS WATSON PLC 32,553 uUsD 7,460,120 0.66
WW GRAINGER INC 14,159 UsD 7,379,662 0.65
759,377,374 67.03
Total Acciones 1,125,208,384 99.31
Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado 1,125,208,384 99.31
Total de la cartera de inversiones 1,125,208,384 99.31
Coste de adquisicion 1,161,264,461

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Distribucién geografica y econémica de la cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Distribucién geografica (en % del activo neto)
Estados Unidos de América

Japon
Reino Unido
Francia
Canada
Alemania
Suiza
Australia
Dinamarca
Espaia
Paises Bajos
Brasil
Finlandia
Bermudas
Hong Kong
Irlanda
Noruega
Austria
Singapur

Distribucion econémica (en % del activo neto)
Internet y servicios de Internet

Bancos y otras entidades financieras
Industria farmacéutica

Seguros

Electronica y semiconductores
Suministros de oficina y ordenadores
Comercio minorista y grandes almacenes
Bienes inmuebles

Industria grafica y editorial
Biotecnologia

Servicios varios

Varios bienes de consumo

Textil y prendas de vestir

Salud

Construccion de maquinas y aparatos
Hoteles y restaurantes

Vehiculos de carretera

Comunicacién

Suministros publicos

Materiales de construccion

Transporte

Productos quimicos

Ingenieria eléctrica

Industrias del embalaje

Fotografia y éptica

Papel y productos forestales

Servicios medioambientales y reciclaje
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Industria aeronautica y espacial

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

67.03
8.06
6.19
3.07
2.83
2.38
2.35
1.80
1.34
0.99
0.55
0.48
0.48
0.43
0.38
0.32
0.29
0.29
0.08

99.31

15.12
14.29
8.51
5.74
5.08
4.93
4.88
4.36
3.62
3.32
3.14
3.04
2.71
247
2.46
2.44
2.07
2.06
1.94
1.33
1.15
1.1
0.91
0.81
0.60
0.42
0.28
0.27
0.26
99.31

144



Candriam Sustainable

Candriam Sustainable Money Market Euro

Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacion Cantidad Divisa Valorde % del activo
mercado (en neto
EUR)

Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o negociados en
otro mercado regulado

Bonos
Australia
NATL A OISEST+0.27% 10-11-23 10,000,000 EUR 9,997,939 0.95
9,997,939 0.95
Bélgica
AEDIFICA NV/SA ZCP 170123 20,000,000 EUR 19,935,031 1.89
AEDIFICA NV/SA ZCP 240223 8,000,000 EUR 7,956,736 0.75
BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 060123 6,000,000 EUR 5,994,824 0.57
BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 110123 9,100,000 EUR 9,095,497 0.86
BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 160123 12,000,000 EUR 11,981,894 1.14
COFINIMMO SA ZCP 040123 26,000,000 EUR 25,962,199 2.46
COFINIMMO SA ZCP 130123 2,000,000 EUR 1,997,032 0.19
REGION WALLONNE ZCP 010223 7,000,000 EUR 6,988,478 0.66
REGION WALLONNE ZCP 02-01-23 7,000,000 EUR 6,990,407 0.66
REGION WALLONNE ZCP 160123 17,000,000 EUR 16,973,713 1.61
113,875,811 10.80
Canada
BANK O OISEST+0.39% 14-11-23 10,000,000 EUR 9,997,905 0.95
ROYA B OISEST+0.33% 05-12-23 10,000,000 EUR 9,995,167 0.95
THE TO OISEST+0.41% 14-11-23 10,000,000 EUR 10,001,552 0.95
29,994,624 2.85
Dinamarca
JYSK B OISEST+0.32% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,000,053 0.95
JYSKE BANK DNK ZCP 010223 15,000,000 EUR 14,977,033 1.42
NYKREDIT REALKREDIT 0.2500 19-23 20/01A 1,000,000 EUR 999,055 0.09
25,976,141 2.46
Unién Europea
EURO UNIO BILL ZCP 06-01-23 10,000,000 EUR 9,995,876 0.95
9,995,876 0.95
Finlandia
NORD B OISEST+0.25% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,001,023 0.95
OP CORPORATE BK ZCP 160123 15,000,000 EUR 14,989,088 1.42
24,990,111 2.37
Francia
BFCM B OISEST+0.26% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,000,581 0.95
BPCE OISEST+0.26% 22-11-23 10,000,000 EUR 9,994,636 0.95
CARREFOUR BANQUE ZCP 060223 12,000,000 EUR 11,954,436 1.13
CM ARKEA 1.00 15-23 26/01A 15,000,000 EUR 14,990,550 1.42
DASSAULT SYSTEMES ZCP 240223 15,000,000 EUR 14,921,910 1.42
GECINA ZCP 090223 10,000,000 EUR 9,959,081 0.94
KERING FINANCE ZCP 170123 19,000,000 EUR 18,948,232 1.80
LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 050123 25,000,000 EUR 24,917,195 2.36
PARIS (VILLE DE) ZCP 060123 10,000,000 EUR 9,997,919 0.95
PARIS (VILLE DE) ZCP 160123 15,000,000 EUR 14,989,018 1.42
REGION HAUTS DE FRA ZCP 250123 14,000,000 EUR 13,981,449 1.33
SOCIETE GENERALE 0.500 17-23 13/01A 8,000,000 EUR 7,997,760 0.76
SODEXO ZCP 160123 11,000,000 EUR 10,985,591 1.04
VEOLIA ENVIRONN ZCP 130123 14,000,000 EUR 13,943,599 1.32
187,581,957 17.79
Alemania
ALLIANZ BANQUE SA 0.21 061223 3,000,000 EUR 2,999,815 0.28
ALLIANZ BANQUE SA 0.21 111223 2,000,000 EUR 1,999,837 0.19
ALLIANZ BANQUE SA 0.22 161123 2,000,000 EUR 1,999,694 0.19
DEUTSCHE TELEKOM AG ZCP 120123 25,000,000 EUR 24,969,641 2.37
LINDE FINANCE BV ZCP 300123 10,000,000 EUR 9,984,602 0.95
SIEMENS FINANCIERING 0.00 20-23 20/02U 2,200,000 EUR 2,194,082 0.21
VOLKSWAGEN BANK GMBH ZCP 230223 8,000,000 EUR 7,971,753 0.76

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2022

Denominacién

VOLKSWAGEN FIN. SVC ZCP 140223
VOLKSWAGEN LEASING 1.0000 18-23 16/02A

Italia

ENEL FINANCE INT NV ZCP 100123
ENEL FINANCE INT NV ZCP 130123
ENEL FINANCE INT NV ZCP 160123
ENEL FINANCE INT NV ZCP 280223

Japén
TOYOTA MOTOR FIN ZCP 110123

Paises Bajos
AKZO NOBEL NV ZCP 160123
COOP R OISEST+0.26% 10-11-23

Noruega
DNB BA OISEST+0.27% 20-11-23

Espaina

IBERDROLA INT. BV ZCP 090123
IBERDROLA INT. BV ZCP 110123
SPAI LETR DEL TESO ZCP 13-01-23

Supranacional
EURO STAB MECH ZCP 12-01-23

Suecia
SCANIA CV AB ZCP 090123

Reino Unido

LLOYDS BANK 0.44 201123

LLOYDS BANKING GROUP 0.625 18-24 15/01
RECKITT BENCKISER TS ZCP 060123
RECKITT BENCKISER TS ZCP 310323

Estados Unidos de América

COLGATE PALMOLIVE CO ZCP 050323
COLGATE PALMOLIVE CO ZCP 120123
DANAHER CORP ZCP 040123
DANAHER CORP ZCP 230223

DH EUROPE FINANCE Il ZCP 300123
FIDELITY NATL INFORM ZCP 060123
FIDELITY NATL INFORM ZCP 300123
FISERV INC ZCP 120123

FISERV INC ZCP 190123

HEWLETT PACK INT BK ZCP 230223
IBM CORP 0.375 19-23 31/01A
MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.00 20-23 15/03U

Total de bonos
Floating Rate Notes

Francia

BNP PARIBAS FL.R 18-23 19/01Q

BNP PARIBAS FL.R 18-23 22/05Q

BPCE FL.R 18-23 11/01Q

BPCE FL.R 18-23 23/03Q

SOCIETE GENERALE FL.R 18-23 06/03Q

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Cantidad

19,000,000
2,000,000

11,000,000
3,000,000
9,000,000
8,500,000

35,000,000

2,000,000
10,000,000

10,000,000

2,000,000
19,500,000
25,000,000

8,000,000

24,500,000

5,000,000
15,962,000
18,000,000
12,000,000

10,000,000
15,000,000
2,000,000
24,000,000
5,000,000
26,000,000
5,000,000
11,000,000
12,000,000
10,000,000
10,972,000
5,475,000

10,700,000
2,682,000
2,500,000

30,500,000
9,500,000

Divisa

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valor de
mercado (en
EUR)

18,903,320
1,995,790
73,018,534

10,965,105
2,990,569
8,985,151
8,467,652

31,408,477

34,983,921
34,983,921

1,993,875
10,003,779
11,997,654

9,996,761
9,996,761

1,995,216
19,467,681
24,981,882
46,444,779

7,995,960
7,995,960

24,426,848
24,426,848

4,999,715
15,963,836
17,973,111
11,932,904
50,869,566

9,996,593
14,989,636
1,994,329
23,914,678
4,984,342
25,962,614
4,984,455
10,967,245
11,962,207
9,946,224
10,957,956
5,449,924
136,110,203

829,665,162

10,699,198
2,686,734
2,499,838

30,522,875
9,505,130

% del activo
neto

1.79
0.19
6.93

1.04
0.28
0.85
0.80
2.98

3.32
3.32

0.19
0.95
1.14

0.95
0.95

0.19
1.85
2.37
4.41

0.76
0.76

2.32
2.32

0.47
1.51
1.70
1.13
4.83

0.95
1.42
0.19
2.27
0.47
2.46
0.47
1.04
1.13
0.94
1.04
0.52
12.91

78.70

1.01
0.25
0.24
2.90
0.90
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Denominacién Cantidad Divisa
Denominacién Cantidad Divisa
Alemania

DAIMLER INTL FIN FL.R 18-23 11/01Q 2,000,000 EUR
Japén

TOYOTA MOTOR FINANCE FL.R 21-23 24/05Q 9,000,000 EUR

Paises Bajos

ING GROUP NV FL.R 18-23 20/09Q 12,000,000 EUR
Espaina

BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 18-23 03/09Q 10,000,000 EUR
BBVA FL.R 21-23 03/12Q 3,500,000 EUR
Reino Unido

NATWEST MKTS FL.R 21-23 26/05 7,000,000 EUR

Estados Unidos de América

BANK OF AMERICA CORP FL.R 18-24 25/04Q 500,000 EUR
CITIGROUP INC FL.R 18-23 21/03Q 23,500,000 EUR
THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-23 18/11Q 8,000,000 EUR

Total de floating rate notes

Total de valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores o
negociados en otro mercado regulado

Total de la cartera de inversiones

Coste de adquisicion

Las notas que acompafan a los estados financieros forman parte integrante de los mismos.
Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.

Valor de
mercado (en
EUR)

55,913,775
Valor de

mercado (en
EUR)

1,999,860
1,999,860

9,023,175
9,023,175

12,057,300
12,057,300

10,007,100
3,524,990
13,532,090

7,011,550
7,011,550

500,085
23,510,105
7,990,000
32,000,190

131,537,940

961,203,102

961,203,102
961,598,452

% del activo
neto

5.30

% del activo
neto

0.19
0.19

0.86
0.86

1.14
1.14

0.95
0.33
1.28

0.67
0.67

0.05
2.23
0.76
3.04

12.48

91.17

91.17
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Distribucién geografica (en % del activo neto)

Francia 23.10
Estados Unidos de América 15.95
Bélgica 10.80
Alemania 712
Espafa 5.69
Reino Unido 5.49
Japon 417
Italia 2.98
Canada 2.85
Dinamarca 2.46
Finlandia 2.37
Suecia 2.32
Paises Bajos 2.28
Australia 0.95
Noruega 0.95
Unién Europea 0.95
Supranacional 0.76

91.17

Distribucion econémica (en % del activo neto)

Bancos y otras entidades financieras 47.79
Bonos de Estados, Provincias y municipios 9.00
Internet y servicios de Internet 6.53
Fondos de inversion 5.30
Instituciones inclasificables 2.84
Construccién de maquinas y aparatos 2.46
Comunicacion 2.37
Varios bienes de consumo 2.37
Otros bienes de equipo 2.36
Vehiculos de carretera 2.32
Ingenieria eléctrica 2.04
Organizaciones supranacionales 1.71
Suministros publicos 1.32
Suministros de oficina y ordenadores 1.04
Bienes inmuebles 0.94
Industria farmacéutica 0.52
Productos quimicos 0.19
Instituciones inclasificables 0.09

91.17

Las diferencias en el porcentaje del Activo neto son el resultado del redondeo.
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Notas a los Estados financieros - Inventario de instrumentos derivados

Contratos de divisas a plazo

A 31 de diciembre de 2022, los siguientes contratos de divisas a plazo estaban pendientes:

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
CAD 188,000 EUR 129,425 15/06/2023 Société Générale (549)
EUR 12,142 AUD 19,000 15/06/2023 J.P. Morgan SE 118
EUR 4,094 CHF 4,000 15/06/2023 Société Générale 14
EUR 13,846 GBP 12,000 15/06/2023 Société Générale 416
EUR 51,651 JPY 7,315,000 15/06/2023 J.P. Morgan SE (937)
EUR 420,482 UsD 449,000 15/06/2023 Barclays Bank Ireland Plc 4,197
UsD 40,848 EUR 38,000 15/06/2023 Société Générale (126)
3,133
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en USD)
vencimiento
CHF 110,142,608 usD 119,438,084 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (208,497)
EUR 467,993,638 usD 499,347,567 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 613,722
GBP 1,074,388 UsD 1,333,678 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (40,822)
UsD 3,436,289 CHF 3,185,620 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (12,126)
usD 5,852,954 EUR 5,492,800 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (15,029)
usD 6,851,553 EUR 6,500,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris (93,425)
usD 9,000,000 EUR 8,664,798 19/01/2023 Société Générale (257,974)
usD 61,444,631 EUR 59,000,000 19/01/2023 UBS Europe SE (1,594,398)
UsD 13,371,483 EUR 12,600,000 19/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (91,089)
uUsD 13,939 GBP 11,476 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 129
(1,699,509)
Candriam Sustainable Bond Euro
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
EUR 4,638,331 UsD 4,800,000 18/01/2023 UBS Europe SE 145,715
145,715
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
CHF 1,672,603 EUR 1,699,939 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (5,114)
EUR 43,144 CHF 42,535 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 44
EUR 11,334 GBP 9,974 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 99
EUR 3,762,390 GBP 3,300,000 20/01/2023 Société Générale 45,769
EUR 22 uUsD 23 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 0
EUR 1,941,716 uUsD 2,000,000 20/01/2023 J.P. Morgan SE 70,076
EUR 45,435,572 usD 47,000,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,451,786
GBP 430,098 EUR 500,416 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (15,953)
usD 909 EUR 852 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 1)
1,546,706
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
EUR 13,242,090 uUsD 14,000,000 11/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 131,797
131,797
Candriam Sustainable Bond Global
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
AUD 9,200,000 EUR 5,811,933 06/01/2023 J.P. Morgan SE 33,448
AUD 5,000,000 EUR 3,165,524 06/01/2023 BNP Paribas Paris 11,313
AUD 1,500,000 EUR 972,758 06/01/2023 UBS Europe SE (19,709)
AUD 5,600 GBP 3,077 03/02/2023 BNP Paribas Paris 92
AUD 26,000 GBP 14,544 03/02/2023 Nomura Financial Products Europe 136
CAD 1,170,000 EUR 836,475 06/01/2023 Société Générale (27,540)
CAD 1,000,000 EUR 711,815 06/01/2023 UBS Europe SE (20,418)
CAD 2,170,000 EUR 1,496,076 03/02/2023 J.P. Morgan SE 1,514
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Candriam Sustainable Bond Global (continuacion)

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
CAD 9,700 GBP 5,867 03/02/2023 BNP Paribas Paris 91
CAD 46,000 GBP 29,392 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,340)
CHF 220,000 EUR 223,545 06/01/2023 J.P. Morgan SE (725)
CHF 220,000 EUR 223,905 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (809)
CHF 7,150 GBP 6,308 03/02/2023 BNP Paribas Paris 150
CNH 196,465,000 EUR 26,363,975 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 243,844
CNH 344,000 EUR 46,751 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (156)
CNH 196,465,000 EUR 26,406,763 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 206,991
CNH 162,000 GBP 19,219 03/02/2023 BNP Paribas Paris 312
CNH 759,000 GBP 90,787 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 626
CzK 5,700,000 EUR 233,144 06/01/2023 BNP Paribas Paris 2,750
CzZK 5,700,000 EUR 234,859 03/02/2023 BNP Paribas Paris 165
CzK 35,000 GBP 1,222 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 68
DKK 21,000 GBP 2,442 03/02/2023 BNP Paribas Paris 76
DKK 4,500 GBP 532 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 7
EUR 10,181,461 AUD 15,700,000 06/01/2023 Nomura Financial Products Europe 206,215
EUR 33,382 AUD 52,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris 356
EUR 256,539 AUD 399,750 20/01/2023 UBS Europe SE 2,651
EUR 25,677 AUD 40,000 20/01/2023 Nomura Financial Products Europe 272
EUR 5,806,449 AUD 9,200,000 03/02/2023 J.P. Morgan SE (34,458)
EUR 1,498,817 CAD 2,170,000 06/01/2023 J.P. Morgan SE (1,525)
EUR 30,698 CAD 43,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris 997
EUR 59,187 CAD 82,000 20/01/2023 Société Générale 2,547
EUR 518,619 CAD 701,880 20/01/2023 UBS Europe SE 33,822
EUR 42,091 CAD 59,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,337
EUR 223,684 CHF 220,000 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 864
EUR 20,401 CHF 20,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris 132
EUR 92,852 CHF 91,064 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 565
EUR 26,401,256 CNH 196,465,000 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (206,565)
EUR 21,423 CNH 157,000 20/01/2023 J.P. Morgan SE 158
EUR 2,043,104 CNH 14,847,500 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 31,980
EUR 41,884 DKK 311,404 20/01/2023 Société Générale 2
EUR 2,599,696 GBP 2,300,000 06/01/2023 J.P. Morgan SE 7,764
EUR 143,338 GBP 125,000 20/01/2023 Société Générale 2,558
EUR 725,771 GBP 635,410 20/01/2023 UBS Europe SE 10,142
EUR 84,224 GBP 73,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 2,009
EUR 316,000 GBP 274,111 03/02/2023 J.P. Morgan SE 7,469
EUR 12,654,734 JPY 1,801,482,300 06/01/2023 J.P. Morgan SE (140,680)
EUR 150,067 JPY 21,763,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris (4,644)
EUR 2,422,003 JPY 351,035,000 20/01/2023 UBS Europe SE (73,479)
EUR 237,118 JPY 34,331,000 20/01/2023 Nomura Financial Products Europe (6,939)
EUR 1,647,251 MXN 33,000,000 06/01/2023 BNP Paribas Paris 61,773
EUR 53,772 MXN 1,064,460 20/01/2023 UBS Europe SE 2,832
EUR 14,009 MXN 290,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 129
EUR 1,587,410 MXN 33,000,000 03/02/2023 J.P. Morgan SE 13,932
EUR 154,609 NOK 1,600,000 06/01/2023 J.P. Morgan SE 2,436
EUR 4,853 NOK 50,500 20/01/2023 BNP Paribas Paris 52
EUR 12,985 NOK 135,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 151
EUR 151,790 NOK 1,600,000 03/02/2023 J.P. Morgan SE (261)
EUR 6,571,359 NzD 10,956,000 06/01/2023 J.P. Morgan SE 80,053
EUR 3,255,239 NzD 5,500,000 06/01/2023 UBS Europe SE (3,456)
EUR 31,263 NzD 53,379 20/01/2023 UBS Europe SE (339)
EUR 9,480,819 NzD 16,000,000 03/02/2023 Nomura Financial Products Europe 15,591
EUR 28,095 PLN 134,300 20/01/2023 UBS Europe SE (521)
EUR 16,698 SEK 182,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris 335
EUR 72,374 SEK 787,700 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,652
EUR 224,112 SEK 2,500,000 05/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (699)
EUR 3,383,656 uUsD 3,600,000 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 11,223
EUR 54,817,701 uUsD 58,435,000 06/01/2023 Nomura Financial Products Europe 76,542
EUR 807,521 usD 836,000 20/01/2023 BNP Paribas Paris 25,170
EUR 850,178 usD 883,000 20/01/2023 Société Générale 23,841
EUR 8,646,258 usD 8,650,500 20/01/2023 UBS Europe SE 551,243
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Candriam Sustainable Bond Global (continuacion)

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
EUR 1,069,125 usD 1,118,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 22,858
EUR 235,665 CzZK 5,700,000 06/01/2023 BNP Paribas Paris (228)
EUR 22,328 CzK 548,930 20/01/2023 UBS Europe SE (348)
EUR 705,874 SGD 1,014,000 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (2,438)
EUR 42,626 SGD 59,800 20/01/2023 Société Générale 885
EUR 196,615 HUF 79,000,000 06/01/2023 UBS Europe SE (420)
GBP 18,918 AUD 34,100 03/02/2023 BNP Paribas Paris (356)
GBP 38,166 CAD 60,100 03/02/2023 J.P. Morgan SE 1,486
GBP 6,745 CHF 7,700 03/02/2023 BNP Paribas Paris (216)
GBP 118,501 CNH 993,000 03/02/2023 BNP Paribas Paris (1,130)
GBP 3,200 DKK 27,500 03/02/2023 BNP Paribas Paris 97)
GBP 2,300,000 EUR 2,658,738 06/01/2023 Société Générale (66,814)
GBP 40,000 EUR 45,171 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (121)
GBP 2,300,000 EUR 2,596,521 03/02/2023 J.P. Morgan SE (7,639)
GBP 294,025 EUR 339,588 03/02/2023 Société Générale (8,644)
GBP 160,754 JPY 27,130,000 03/02/2023 BNP Paribas Paris (12,076)
GBP 1,815 JPY 300,000 03/02/2023 UBS Europe SE (92)
GBP 3,927 MXN 91,800 03/02/2023 J.P. Morgan SE 44
GBP 1,422 NOK 17,000 03/02/2023 BNP Paribas Paris (15)
GBP 2,310 NzD 4,600 03/02/2023 J.P. Morgan SE (121)
GBP 2,024 PLN 11,300 03/02/2023 UBS Europe SE (124)
GBP 5,366 SEK 67,700 03/02/2023 UBS Europe SE (46)
GBP 2,494 uUsD 3,000 03/02/2023 BNP Paribas Paris 3
GBP 642,456 usD 744,532 03/02/2023 Société Générale 27,116
GBP 4,095 usD 5,000 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (66)
GBP 1,606 CzK 46,000 03/02/2023 UBS Europe SE (90)
GBP 3,061 SGD 5,000 03/02/2023 J.P. Morgan SE (42)
HUF 79,000,000 EUR 191,911 06/01/2023 BNP Paribas Paris 5,130
HUF 79,000,000 EUR 194,615 03/02/2023 UBS Europe SE 390
JPY 475,000,000 EUR 3,379,258 06/01/2023 UBS Europe SE (5,461)
JPY 1,326,482,300 EUR 9,281,793 06/01/2023 Nomura Financial Products Europe 139,824
JPY 6,800,000 EUR 47,895 20/01/2023 Société Générale 447
JPY 7,500,000 EUR 51,737 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,580
JPY 1,261,482,300 EUR 8,901,019 03/02/2023 J.P. Morgan SE 75,019
JPY 25,505,000 GBP 154,066 03/02/2023 BNP Paribas Paris 8,049
JPY 250,000 uUsD 1,847 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 52
MXN 33,000,000 EUR 1,598,534 06/01/2023 J.P. Morgan SE (13,020)
MXN 15,000 GBP 620 03/02/2023 BNP Paribas Paris 18
MXN 70,000 GBP 3,045 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (90)
NOK 1,600,000 EUR 151,920 06/01/2023 J.P. Morgan SE 253
NOK 15,800 GBP 1,327 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 8
NzD 16,456,000 EUR 9,766,857 06/01/2023 Nomura Financial Products Europe (16,845)
NzD 800 GBP 417 03/02/2023 BNP Paribas Paris 4
NzD 3,500 GBP 1,787 03/02/2023 Nomura Financial Products Europe 59
PLN 1,850 GBP 345 03/02/2023 BNP Paribas Paris 5
PLN 8,600 GBP 1,548 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 86
SEK 2,500,000 EUR 224,041 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 698
SEK 2,500,000 EUR 229,420 05/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (4,609)
SEK 62,900 GBP 4,995 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 32
SGD 1,014,000 EUR 709,803 06/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,491)
SGD 1,014,000 EUR 704,763 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 2,493
SGD 3,700 GBP 2,279 03/02/2023 J.P. Morgan SE 16
SGD 900 GBP 549 03/02/2023 BNP Paribas Paris 10
usD 9,708 AUD 15,100 03/02/2023 UBS Europe SE (511)
usD 19,567 CAD 26,600 03/02/2023 UBS Europe SE (64)
usD 3,476 CHF 3,425 03/02/2023 UBS Europe SE (223)
usD 60,842 CNH 440,000 03/02/2023 UBS Europe SE (2,719)
usD 1,617 DKK 12,000 03/02/2023 BNP Paribas Paris (102)
usD 60,235,000 EUR 57,860,781 06/01/2023 J.P. Morgan SE (1,433,696)
usD 1,800,000 EUR 1,704,390 06/01/2023 BNP Paribas Paris (18,176)
usD 242,000 EUR 235,088 20/01/2023 BNP Paribas Paris (8,620)
usD 50,000 EUR 46,981 20/01/2023 Société Générale (188)
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Candriam Sustainable Bond Global (continuacion)

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento

UsD 147,000 EUR 137,642 20/01/2023 UBS Europe SE (70)
uUsD 160,000 EUR 150,348 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (611)
UsD 150,539 EUR 150,073 03/02/2023 UBS Europe SE (9,348)
uUsD 58,435,000 EUR 54,709,799 03/02/2023 Nomura Financial Products Europe (76,627)
usD 750 GBP 619 03/02/2023 J.P. Morgan SE 5
usD 698,900 GBP 601,409 03/02/2023 BNP Paribas Paris (23,569)
usD 27,671 GBP 23,900 03/02/2023 UBS Europe SE (1,033)
usD 82,339 JPY 12,000,000 03/02/2023 UBS Europe SE (8,388)
UsD 2,007 MXN 40,500 03/02/2023 Société Générale (55)
USsD 727 NOK 7,500 03/02/2023 Société Générale (33)
uUsD 1,164 NzD 2,000 03/02/2023 UBS Europe SE (95)
usD 1,037 PLN 5,000 03/02/2023 UBS Europe SE (93)
usD 2,753 SEK 30,000 03/02/2023 UBS Europe SE (123)
usD 808 CzK 20,000 03/02/2023 UBS Europe SE (69)
usD 1,631 SGD 2,300 03/02/2023 Société Générale (80)
(304,547)

Candriam Sustainable Bond Global Convertible

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento

EUR 533,891 CHF 520,000 16/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 7,003

EUR 1,242,098 HKD 9,900,000 16/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 54,326

EUR 215,547 JPY 31,000,000 16/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (4,776)

EUR 474,653 usD 500,000 17/01/2023 J.P. Morgan SE 6,629

EUR 4,562,583 usD 4,500,000 17/01/2023 Société Générale 350,661

EUR 9,281,824 UsD 9,200,000 17/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 670,739

1,084,582

Candriam Sustainable Bond Global High Yield

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento

CHF 205,826 EUR 209,207 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (646)
EUR 2,164 CHF 2,131 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 4
EUR 104,225,963 uUsD 111,325,610 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 18,487
EUR 577,485,683 usD 595,000,000 27/01/2023 BNP Paribas Paris 20,956,982
EUR 198,687,987 usD 205,000,000 27/01/2023 Société Générale 6,942,334
EUR 41,188,590 UsD 43,000,000 27/01/2023 Nomura Financial Products Europe 967,943
EUR 62,969,242 usD 65,000,000 27/01/2023 NATIXIS AP GP-B 2,171,790
UsD 239,362,912 EUR 224,235,477 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (177,359)
30,879,535

Candriam Sustainable Bond Impact

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento

EUR 900,395 CAD 1,300,000 11/01/2023 Société Générale 1,871

EUR 4,914,951 uUsD 5,200,000 11/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc 45,412

47,283

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento

CAD 3,470,000 EUR 2,388,632 15/06/2023 Nomura Financial Products Europe (9,894)

EUR 219,240 AUD 343,000 15/06/2023 Nomura Financial Products Europe 2,190

EUR 118,713 CHF 116,000 15/06/2023 Société Générale 399

EUR 626,527 GBP 543,000 15/06/2023 Société Générale 18,813

EUR 1,902,583 JPY 269,448,000 15/06/2023 J.P. Morgan SE (34,521)

EUR 9,999,783 UsD 10,678,000 15/06/2023 Barclays Bank Ireland Plc 99,795

usD 685,814 EUR 638,000 15/06/2023 Société Générale (2,111)

74,671
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Candriam Sustainable Equity Circular Economy

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en USD)
vencimiento
EUR 10,582,350 usD 11,291,668 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 13,541
usD 636,264 EUR 599,333 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (4,005)
9,536
Candriam Sustainable Equity Climate Action
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en USD)
vencimiento
EUR 14,726,356 usD 15,713,065 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 19,217
usD 1,195,950 EUR 1,125,222 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (6,127)
13,090
Candriam Sustainable Equity Future Mobility
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en USD)
vencimiento
EUR 85,458 uUsD 91,191 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 105
usD 7,874 EUR 7,401 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (33)
72
Candriam Sustainable Equity Japan
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en JPY)
vencimiento
EUR 32,868,016 JPY 4,757,055,923 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (134,968,148)
JPY 204,100,455 EUR 1,446,664 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 662,852
(134,305,296)
Candriam Sustainable Equity US
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en USD)
vencimiento
CHF 937 UsD 1,016 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (2)
EUR 175,836,843 usD 187,610,903 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 236,981
usD 75 CHF 69 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 0
usD 14,498,039 EUR 13,625,348 17/01/2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (57,963)
179,017
Candriam Sustainable Equity World
Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida  Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
EUR 1,063,952 AUD 1,700,000 19/01/2023 Nomura Financial Products Europe (15,786)
EUR 1,516,878 CAD 2,200,000 19/01/2023 Société Générale (2,908)
EUR 1,524,856 CHF 1,500,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris 4,787
EUR 732,768 DKK 5,450,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris (212)
EUR 112,733 GBP 100,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris 102
EUR 3,248,278 GBP 2,850,000 19/01/2023 Société Générale 38,333
EUR 204,548 HKD 1,700,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris 615
EUR 4,491,719 JPY 630,000,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris 13,226
EUR 105,755 JPY 15,000,000 19/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (875)
EUR 156,573 NOK 1,650,000 19/01/2023 Société Générale (297)
EUR 1,405,743 usD 1,500,000 19/01/2023 BNP Paribas Paris 1,853
EUR 36,625,381 uUsD 39,100,000 19/01/2023 Nomura Financial Products Europe 30,626
69,464

Consulte la Nota 10 para las Garantias recibidas/emitidas en relacién con los contratos de divisas a plazo. Estas operaciones sobre contratos de
divisas a plazo se asignan principalmente a las clases de acciones cubiertas contra el riesgo cambiario.
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Contratos a plazo no entregables («<NFD»)

A 31 de diciembre de 2022, los siguientes contratos a plazo no entregables estaban pendientes:

Candriam Sustainable Bond Global

Divisa comprada Cantidad comprada Divisa vendida Cantidad vendida Fecha de Contraparte Latente (en EUR)
vencimiento
EUR 15,499 IDR 254,000,000 20/01/2023 Société Générale 108
EUR 81,947 IDR 1,291,000,000 20/01/2023 UBS Europe SE 3,698
EUR 133,748 KRW 184,300,000 20/01/2023 Société Générale (3,344)
EUR 58,121 KRW 80,070,000 20/01/2023 UBS Europe SE (1,440)
EUR 57,231 KRW 79,867,000 20/01/2023 Barclays Bank Ireland Plc (2,175)
GBP 6,071 IDR 110,000,000 03/02/2023 Société Générale 182
GBP 13,652 KRW 22,320,000 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,334)
IDR 24,750,000,000 EUR 1,514,132 06/01/2023 Société Générale (19,176)
IDR 19,970,000 GBP 1,055 03/02/2023 BNP Paribas Paris 20
IDR 81,435,000 GBP 4,510 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (152)
KRW 5,062,860,000 EUR 3,704,458 06/01/2023 BNP Paribas Paris 54,091
KRW 4,104,000 GBP 2,634 03/02/2023 Société Générale 86
KRW 16,500,000 GBP 10,155 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc 834
UsD 3,112 IDR 48,700,000 03/02/2023 Société Générale (35)
uUsD 6,924 KRW 9,850,000 03/02/2023 Barclays Bank Ireland Plc (847)
30,516

Consulte la Nota 10 para las Garantias recibidas/emitidas en relacién con los contratos NDF.
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Futuros

A 31 de diciembre de 2022, los siguientes contratos de futuros estaban pendientes:

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation

Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(1) FGBL BUND 10A 0323 EUR 92,707 J.P. Morgan SE 9,224
9,224
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en USD)
compral(venta)) USD) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(500) FGBL BUND 10A 0323 EUR 49,470,773  J.P. Morgan SE 3,985,558
245 US ULTRA BD /202303 usD 20,696,758 J.P. Morgan SE (958,781)
3,026,777
Candriam Sustainable Bond Euro
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
3 EURO BUXL FU /202303 EUR 229,406 J.P. Morgan SE (65,420)
41 EURO-OAT-FUT /202303 EUR 3,718,823  J.P. Morgan SE (375,970)
(1,245) EURO SCHATZ 202303 EUR 123,242,550 J.P. Morgan SE 1,443,778
(10) EURO BTP FUT /202303 EUR 968,090 J.P. Morgan SE 84,611
(198) EUR BOBL 202303 EUR 18,683,874 J.P. Morgan SE 741,343
(115) FGBL BUND 10A 0323 EUR 10,661,305 J.P. Morgan SE 876,750
(17) US 10YR ULTR /202303 usD 1,624,985 J.P. Morgan SE 20,508
2,725,600
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(20) US 2 YEARS N /202303 usD 3,735,286 J.P. Morgan SE (59)
51 EURO BUXL FU /202303 EUR 3,899,894 J.P. Morgan SE (67,874)
(420) EURO SCHATZ 202303 EUR 41,575,800 J.P. Morgan SE 169,859
(259) US 5YR 202303 usD 22,881,101 J.P. Morgan SE 92,901
(11) LONG GILT FU /202203 GBP 836,329 J.P. Morgan SE 70,420
(191) EURO BTP FUT /202303 EUR 18,490,519 J.P. Morgan SE 1,498,511
(856) EUR BOBL 202303 EUR 80,774,728 J.P. Morgan SE 3,199,329
1,298 FGBL BUND 10A 0323 EUR 120,333,686  J.P. Morgan SE (7,378,589)
(89) US 10YR ULTR /202303 usD 8,507,276  J.P. Morgan SE 136,815
(2,278,687)
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
544 EURO SCHATZ 202303 EUR 53,850,560 J.P. Morgan SE (654,703)
(5) US5YR 202303 usD 441,720 J.P. Morgan SE 1,164
(884) EUR BOBL 202303 EUR 83,416,892 J.P. Morgan SE 3,118,157
2,464,618
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Futuros (continuacion)

Candriam Sustainable Bond Global

Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(200) EUR BOBL 202303 EUR 18,872,600 J.P. Morgan SE 722,000
(9) EURO BTP FUT /202303 EUR 871,281 J.P. Morgan SE 77,580
13 CAN 10YR BON /202303 CAD 779,667 J.P. Morgan SE (34,432)
15 US ULTRA BD /202303 usD 1,187,302 J.P. Morgan SE (42,586)
20 LONG GILT FU /202203 GBP 1,520,597  J.P. Morgan SE (138,811)
59 US 5YR 202303 usD 5,212,297  J.P. Morgan SE (14,589)
231 US 10YR ULTR /202303 usD 22,080,683 J.P. Morgan SE (270,248)
(839) EURO SCHATZ 202303 EUR 83,052,610 J.P. Morgan SE 952,265
(168) FGBL BUND 10A 0323 EUR 15,574,776  J.P. Morgan SE 1,409,049
19 US 2 YEARS N /202303 usD 3,548,522 J.P. Morgan SE (7,928)
185 US 10YR 202303 usD 17,346,459 J.P. Morgan SE (151,675)
(7) EURO BUXL FU /202303 EUR 535,280 J.P. Morgan SE 152,600
2,653,225
Candriam Sustainable Bond Global High Yield
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(175) EUR BOBL 202303 EUR 16,513,525 J.P. Morgan SE 575,750
575,750
Candriam Sustainable Bond Impact
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compral(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(18) EURO SCHATZ 202303 EUR 1,781,820 J.P. Morgan SE 20,880
(9) US5YR 202303 usD 795,096 J.P. Morgan SE 2,438
(9) CAN5YR BOND /202303 CAD 604,853 J.P. Morgan SE 7,966
(8) US 10YR 202303 usD 750,117  J.P. Morgan SE 6,957
(2) US10YR ULTR /202303 usD 191,175  J.P. Morgan SE 2,501
5 EURO BUXL FU /202303 EUR 382,343  J.P. Morgan SE (136,040)
8 EURBOBL 202303 EUR 754,904  J.P. Morgan SE (28,680)
(22) FGBL BUND 10A 0323 EUR 2,039,554  J.P. Morgan SE 182,090
(3) US TREASURY /202303 usD 299,389  J.P. Morgan SE 5,973
(10) US 2 YEARS N /202303 usD 1,867,643 J.P. Morgan SE (1,610)
62,475
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation
Cantidad Denominacién Divisa Compromiso (en Contraparte Latente (en EUR)
compra/(venta)) EUR) (en valor
absoluto)
Futuros sobre bonos
(50) FGBL BUND 10A 0323 EUR 4,635,350 J.P. Morgan SE 386,068
386,068

Consulte la Nota 9 sobre Efectivo en intermediarios en relacion con los futuros.
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Nota 1 - Informacion general

Candriam Sustainable (en lo sucesivo, la «SICAV») es una sociedad anénima («société anonyme») constituida en Luxemburgo con caracter de
sociedad de inversion organizada con un capital social variable segun lo establecido por la ley. La SICAV esta supeditada a lo dispuesto en la parte
| de la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a organismos de inversion colectiva («OIC»), en su version oportunamente modificada, y a la Ley de
10 de agosto de 1915 de sociedades mercantiles, en su versién oportunamente modificada.

La SICAV esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B-202950.

La SICAV se constituy6 el 21 de diciembre de 2015 en virtud de una escritura de constitucion otorgada por D. Henri Hellinckx, notario de Luxemburgo,
publicada en el Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (el «Mémorial») el el 22 de enero de 2016, y esta constituida por un periodo de
tiempo indefinido a partir de la fecha de constitucion. Los Estatutos fueron modificados por ultima vez el 7 de diciembre de 2020 y las modificaciones
correspondientes han sido publicadas en el Recueil Electronique des Sociétés et Associations (<KRESA»). Los Estatutos coordinados han sido
registrados ante el Registro Mercantil de Luxemburgo.

El capital de la SICAV sera en todo momento igual al valor del activo neto de la SICAV. El capital minimo de la SICAV es el minimo legal previsto
por la ley (es decir, 1.250.000 EUR) representado por acciones completamente desembolsadas sin valor nominal.

La SICAV es un fondo paraguas, en el cual los inversores pueden elegir una o mas estrategias de inversion mediante la inversién en uno o varios
de los diferentes subfondos que ofrece la SICAV con la posibilidad de cambiar entre cualquiera de ellos. La SICAV es de caracter abierto, es decir,
si lo solicitan, los accionistas pueden obtener el reembolso de sus acciones a un precio basado en el valor liquidativo aplicable de la forma que se
describe en este Folleto.

El subfondo Candriam Sustainable Money Market Euro esta habilitado como fondo del mercado monetario («FMM») y ha sido aprobado por la CSSF
de conformidad con lo dispuesto en el RFMM y esta inscrito en una lista oficial de OIC como FMM.

Un MMF es un OIC o uno de sus subfondos habilitado como fondo del mercado monetario conforme al RFMM.
El RFMM es el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre fondos del mercado monetario.

A partir del 21 de enero de 2019, el subfondo Candriam Sustainable Money Market Euro cumple con los nuevos requisitos previstos en el Reglamento
(UE) 2017/1131 (el «Reglamento») del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre los FMM.

De conformidad con el Reglamento, la informacién siguiente esta disponible al menos cada semana en el sitio web de la Sociedad Gestora
www.candriam.com:

i) el desglose por vencimiento de la cartera de valores del subfondo;

ii) el perfil de crédito del subfondo;

iii) el vencimiento medio ponderado y la vida media ponderada del subfondo;

iv) informacion detallada de las diez participaciones mas importantes del subfondo;

v) el valor total de los activos del subfondo;

vi) el rendimiento neto del subfondo.

Los inversores tienen a su disposicion los siguientes subfondos:

Subfondos Divisa de referencia
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation (lanzado el 28 de junio de 2022) EUR
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets uUsD
Candriam Sustainable Bond Euro EUR
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate EUR
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term EUR
Candriam Sustainable Bond Global EUR
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (lanzado el 5 de julio de 2022) EUR
Candriam Sustainable Bond Global High Yield EUR
Candriam Sustainable Bond Impact EUR
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation EUR
Candriam Sustainable Equity Children usbD
Candriam Sustainable Equity Circular Economy uUSsD
Candriam Sustainable Equity Climate Action uUsD
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets EUR
Candriam Sustainable Equity EMU EUR
Candriam Sustainable Equity Europe EUR
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps EUR
Candriam Sustainable Equity Future Mobility uUsD
Candriam Sustainable Equity Japan JPY
Candriam Sustainable Equity Quant Europe (lanzado el 25 de enero de 2022) EUR
Candriam Sustainable Equity US uUsD
Candriam Sustainable Equity World EUR
Candriam Sustainable Money Market Euro EUR

El Consejo de Administracién ha decidido proceder con la fusién por absorcion de Candriam Quant Equities Europe, un subfondo de Candriam
Quant (disuelto), por Candriam Sustainable Equity Quant Europe, con fecha efectiva de 25 de enero de 2022. El primer VL de Candriam
Sustainable Equity Quant Europe correspondié a la fecha de 25 de enero de 2022.

157



Candriam Sustainable

Otras notas a los estados financieros

Nota 1 - Informacion general (continuacién)

Las clases de acciones emitidas son las siguientes:

. La clase BF esta reservada a los OIC de Derecho belga aprobados por la Sociedad Gestora y gestionados por una entidad del grupo Candriam
. La clase C esta a disposicion de cualquier persona fisica o juridica.

. La clase | esta reservada exclusivamente a los inversores institucionales.

. La clase N esta reservada a entidades comercializadoras especialmente aprobadas por la Sociedad Gestora.

. La clase Pl esta reservada a inversores institucionales que suscriban acciones antes de que el Subfondo alcance un tamafio critico por lo que
respecta a los activos gestionados. La suscripcion inicial minima es de 1.000.000 USD o el equivalente en otras divisas en el caso de las clases
denominadas en divisas extranjeras. Dicha cantidad minima puede cambiarse a discrecién del Consejo de Administracién siempre y cuando
los accionistas reciban un trato igualitario en la misma Fecha de Valoracion. La Clase de Acciones seguira abierta a suscripciones hasta que
se produzca cualquiera de los siguientes:

- se cumple un plazo determinado estipulado por el Consejo de Administracion;
- el Subfondo alcanza un tamafio critico por lo que respecta a los activos gestionados, segun determine el Consejo de Administracion; o
- el Consejo de Administracion decide, de forma justificada, dejar de ofertar la Clase de Acciones.

. La clase R esta restringida a aquellos intermediarios financieros (incluidos distribuidores y proveedores de plataformas) que:
- mantienen acuerdos separados con sus clientes para la prestacion de servicios de inversion en relacion con el subfondo, y
- no estan autorizados a recibir ni retener de la Sociedad Gestora, debido a la legislacion y la normativa a la que estan sujetos o a compromisos
con sus clientes, ni comisiones, ni honorarios, ni ningun beneficio monetario en el contexto de los servicios de inversién mencionados
anteriormente.

. La clase R2 esta reservada:
- para distribuidores y/o intermediarios autorizados por la Sociedad Gestora que no reciben por las inversiones en esta clase ningun tipo de
remuneracion de una entidad del grupo Candriam, cuando las inversiones finales en las acciones se realizan en el marco de un mandato;
- alos OIC aprobados por la Sociedad Gestora.

. La clase S esta reservada exclusivamente a inversores institucionales especificamente aprobados por la Sociedad Gestora.

. La clase V esta reservada exclusivamente a los inversores institucionales. La suscripcion inicial minima es de 15.000.000 EUR, o su equivalente
en divisas correspondientes a las clases denominadas en divisas extranjeras, o su equivalente en cualquier otra divisa que decida el Consejo
de Administracién (dicha cantidad minima puede ser modificada a criterio del Consejo de Administracién siempre y cuando los accionistas
reciban un trato igualitario en la misma Fecha de Valoracion).

. La clase Y esta reservada exclusivamente a inversores institucionales especificamente autorizados por la Sociedad Gestora.

. La clase Z esta reservada:
- a los inversores institucionales/ profesionales aprobados por la Sociedad Gestora. Puesto que la actividad de gestion de carteras para esta
clase se remunera directamente a través del contrato celebrado con el inversor, no se cobra ninguna comision de gestion de carteras por los
activos de esta clase;
- A los OIC aprobados por la Sociedad Gestora y gestionados por una entidad del grupo Candriam.

Los activos de las diferentes clases se agrupan en un solo conjunto. Los activos de las distintas clases de acciones se agrupan en una sola cuenta.
Ademas, cada clase de podra aplicar una politica de cobertura especifica:

. Clases de acciones cubiertas en la divisa de referencia:

son clases de acciones cubiertas que tratan de reducir el efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio entre la divisa de referencia del subfondo y
la divisa en la que esta denominada la clase de acciones cubierta.

Con este tipo de cobertura se pretende que la rentabilidad de la clase de acciones cubierta sea razonablemente equiparable (tras ajustar la diferencia
de los tipos de interés entre las dos divisas) a la rentabilidad de una clase de acciones denominada en la divisa de referencia del subfondo. Este
tipo de cobertura se identifica afiadiendo el sufijo «H» al nombre de la clase de acciones.

* Clases de acciones cubiertas por activos:

estas clases de acciones pretenden reducir el efecto de las fluctuaciones del tipo de cambio entre las divisas en las que se mantienen las inversiones
de un subfondo y la divisa de la clase de acciones cubierta. Este tipo de cobertura se identifica afiadiendo el sufijo AH al nombre de la clase de
acciones.

Las acciones emitidas se describen en detalle en la seccion “Variacion en el numero de acciones en circulacion el ejercicio” de los diferentes
subfondos.

En el marco del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), la
informacién sobre las caracteristicas medioambientales y/o sociales y/o las inversiones sostenibles esta disponible en los anexos pertinentes, en el
apartado (sin auditar) «Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR)».
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Nota 2 - Principales métodos contables

Los estados financieros de la SICAV son elaborados conforme a la normativa en vigor en Luxemburgo relativa a los organismos de inversion
colectiva. Es posible que aparezcan pequeias discrepancias en algunos totales o subtotales de los estados financieros debido a las reglas de
redondeo.

Los valores liquidativos utilizados a los efectos de los estados financieros datan del:

Subfondo Candriam Sustainable Equity Japan: el valor liquidativo ha sido calculado a 2 de enero de 2023 a partir de los precios de cierre del mercado
bursatil de 30 de diciembre de 2022.

Para el resto de los subfondos de la SICAV, los valores liquidativos de fecha 31 de diciembre de 2022 se han calculado el 2 de enero de 2023 a
partir de los ultimos precios conocidos en el momento de la valoracion.

El presente informe anual se elabora tomando como base los ultimos valores liquidativos técnicos no oficiales, calculados a efectos de los estados
financieros a fecha de 31 de diciembre de 2022.

a) Valoracién de la cartera de cada subfondo

La valoracion de cualquier admitido a negociacion en una bolsa oficial o en cualquier otro mercado organizado, de funcionamiento regular, reconocido
y abierto al publico, se basara en la ultima cotizacion conocida en Luxemburgo el dia de valoracién y, si dicho valor se negocia en varios mercados,
se basara en la ultima cotizacién conocida del mercado principal de este valor. Si la ultima cotizacion conocida no es representativa, la valoracion
se basara en el valor probable de realizacion que el Consejo de Administracion estime con prudencia y buena fe. Los valores que no coticen o no se
negocien en bolsa o en cualquier otro mercado regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, se valoraran en funcion del
valor probable de realizacion estimado con prudencia y buena fe. Los Consejeros deberan valorar cualesquiera otros activos en funcién del valor
probable de realizacién, que debera estimarse de buena fe y con arreglo a los principios y los procedimientos generalmente admitidos.

b) Ganancias o pérdidas materializadas netas de ventas de inversiones

Los beneficios o las pérdidas realizados(as) sobre las ventas de las inversiones de cada subfondo se calculan a partir del coste medio de las
inversiones vendidas.

c) Conversion de divisas

Los valores expresados en una moneda distinta a la de referencia de cada subfondo se convierten a dicha moneda al tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre.

Los ingresos y gastos en una moneda distinta a la de referencia de cada subfondo se convierten a dicha moneda a los tipos de cambios vigentes
en la fecha de la transaccion.

El coste de adquisicion de valores en cada subfondo expresado en una moneda distinta a la de referencia del subfondo se convierte a dicha moneda
a los tipos de cambio vigentes en el dia de la de compra.

Para los subfondos Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, Candriam Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate,
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam Sustainable Bond Global, Candriam Sustainable Bond Global High Yield, Candriam
Sustainable Bond Impact, Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation, Candriam Sustainable Equity Children, Candriam Sustainable Equity
Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable Equity Europe, Candriam
Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps, Candriam Sustainable Equity Future Mobility, Candriam Sustainable Equity US, Candriam Sustainable
Equity World y Candriam Sustainable Money Market Euro, los tipos de cambio empleados a 31 de diciembre de 2022 son los siguientes:

1EUR= 1.573750 AUD 1EUR= 24.154000 CzK 1EUR= 140.818300 JPY 1EUR= 11.120250 SEK
1EUR= 5.634800 BRL 1EUR= 7.436450 DKK 1EUR= 1349.537600 KRW 1EUR= 1.431400 SGD
1EUR= 1.446050 CAD 1EUR= 0.887250 GBP 1EUR = 20.797800 MXN 1EUR = 19.978400 TRY
1EUR= 0.987450 CHF 1EUR= 8.329850 HKD 1EUR= 10.513500 NOK 1EUR= 1.067250 USD
1EUR= 7.384150 CNH 1EUR= 400.450000 HUF 1EUR = 1.687500 NZD 1EUR = 18.159250 ZAR
1EUR= 7.419200 CNY 1EUR=  16614.414750 IDR 1EUR= 4.681250 PLN

Para los subfondos Candriam Sustainable Equity Emerging Markets y Candriam Sustainable Equity Japan, los tipos de cambio empleados a 31 de
diciembre de 2022 son los siguientes:

1EUR= 1.571172 AUD 1EUR= 8.303800 HKD 1EUR = 4.693200 MYR 1EUR = 19.937600 TRY
1EUR= 5.630300 BRL 1EUR= 400.130000 HUF 1EUR= 10.541400 NOK 1EUR= 32.734000 TWD
1EUR = 0.985090 CHF 1EUR=  16585.490000 IDR 1EUR= 1.684117 NzZD 1EUR= 1.065200 USD
1EUR= 7.420300 CNH 1EUR= 88.140900 INR 1EUR= 4.688300 PLN 1EUR= 18.052800 ZAR
1EUR = 7.406000 CNY 1EUR= 140.750000 JPY 1EUR= 11.140800 SEK
1EUR= 24.178000 CzK 1EUR= 1342.330000 KRW 1EUR= 1.430400 SGD
1EUR= 0.882790 GBP 1EUR= 20.759000 MXN 1EUR= 36.777700 THB
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d) Estados financieros combinados de la SICAV

El estado combinado del patrimonio neto de la SICAV y el estado combinado de variacion patrimonial que se expresan en euros son la suma del
estado del activo neto, el estado de variacién patrimonial de cada subfondo convertido a la moneda de la SICAV utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cierre.

Las inversiones realizadas por determinados subfondos de la SICAV en otros subfondos de la SICAV no se han eliminado del estado combinado
del activo neto a 31 de diciembre de 2022. A 31 de diciembre de 2022, el total de las inversiones dentro de la SICAV ascendia a 391.225.981,00
EUR. Por consiguiente, el activo neto combinado a la fecha de cierre ascenderia a 17.316.416.175 euros si se eliminaran dichas inversiones dentro

de la SICAV.

Subfondos Inversiones dentro de la SICAV Importe (en EUR)
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 230,683
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE ZC 626,125
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 899,042
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 904,273
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 154,962
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL ZC 378,354
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 55,443
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 104,181
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 666,627
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 1,243,369
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 162,010
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 426,168
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITYUS ZC 966,270
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 90,511
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 3,117,050
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 6,752,050
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 1,053
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 63,177,495
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 49,601,625
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 4,382,971
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE I C 207,138
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 1,809,900
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 2,928,600
Candriam Sustainable Bond Global High Yield CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C 129,127,262
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 5,729,283
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 18,218,930
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 27,610,375
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 26,516,960
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 4,695,778
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL ZC 11,219,369
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 436,151
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 823,321
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 6,283,102
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 8,673,728
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 1,214,453
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 3,007,297
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITYUS ZC 8,098,856
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 685,216

e) Valoracion de las opciones y futuros

Las opciones y futuros admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en cualquier otro mercado organizado se valoran al dltimo precio
conocido. Si los valores se negocian en varios mercados, la valoracién se basara en la ultima cotizaciéon conocida del mercado en el cual la SICAV
haya celebrado su contrato.

Cuando las opciones y contratos a plazo no se negocien en una Bolsa o en otro mercado organizado, el precio se calculara sobre la base del valor
probable de realizacién, estimado con prudencia y de buena fe. El valor de mercado de las opciones se incluye en el estado del activo neto en
«Opciones (posicion larga)/(posicién corta) al valor de mercado».

Las ganancias/(pérdidas) materializadas y la variacion de la plusvalia/minusvalia latente de opciones se incluyen en el estado de variacion
patrimonial, en «Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de opciones» y «Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta de opcionesy,
respectivamente.

La plusvalia/minusvalia latente de contratos de futuros se indica en el estado del activo neto en «Plusvalia/(minusvalia) latente neta de futuros». Las
variaciones del valor de mercado de contratos de futuros abiertos se registran como plusvalia/(minusvalia) latente en el estado de variacion
patrimonial en «Variacién de la plusvalia/(minusvalia) latente neta de futuros».

Las pérdidas o ganancias, que representan la diferencia entre el valor del contrato en el momento de ser abierto y su valor a su cierre, se indican al
cierre o vencimiento de los contratos de futuros en el estado de variacién patrimonial en «Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de futuros».

Para informacion detallada sobre las opciones o futuros financieros pendientes, en su caso, consulte el apartado «Notas a los Estados financieros -
Inventario de instrumentos derivados».
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f) Valoracién de los contratos de divisas a plazo

Los contratos de divisas a plazo se valoran a los tipos de cambio a plazo vigentes en la fecha de cierre y aplicables para el periodo restante hasta
el vencimiento. La plusvalia/(minusvalia) latente de contratos de divisas a plazo se indica en el estado del activo neto en «Plusvalia/(minusvalia)
latente neta de contratos de divisas a plazo».

Las ganancias/(pérdidas) materializadas y la variacion de la plusvalia/(minusvalia) latente que resulte de estas se incluyen en el estado de variacién
patrimonial, en «Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas de contratos de divisas a plazo» y «Variacién de la plusvalia/minusvalia latente neta de
contratos de divisas a plazo», respectivamente.

Para informacién detallada sobre los contratos de divisas a plazo pendientes, en su caso, consulte el apartado «Notas a los Estados financieros -
Inventario de instrumentos derivados».

g) Valoracion de los contratos a plazo no entregables («NDF», por sus siglas en inglés)

Los contratos a plazo no entregables («NDF») son contratos de divisas a corto plazo con poca liquidez o no convertibles. Estos contratos se valoran
a los tipos de cambio a plazo vigentes en la fecha de cierre y aplicables para el periodo restante hasta el vencimiento. Las ganancias o pérdidas
latentes de contratos a plazo no entregables («NDF») se indican en el estado del activo neto en «Plusvalia/(minusvalia) latente neta de contratos
de divisas a plazo».

Por lo general, los NDF cotizan y se liquidan en délares estadounidenses (USD). Las ganancias/(pérdidas) materializadas y la variacion de la
plusvalia/(minusvalia) latente que resulte de estas se incluyen en el estado de variacién patrimonial, en «Ganancias/(Pérdidas) materializadas netas
de contratos de divisas a plazo» y «Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta de contratos de divisas a plazo», respectivamente.

Para informacién detallada sobre los contratos a plazo no entregables pendientes, en su caso, consulte el apartado «Notas a los Estados financieros
- Inventario de instrumentos derivados».

h) Gastos de operaciones

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, la SICAV incurri6 en costes de transaccion y gastos de corretaje relacionados con la compra y
venta de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario, otros activos admisibles e instrumentos derivados. Dichos gastos se incluyen en
el Estado de variacion patrimonial, en «Costes de transaccion».

Por otra parte, de conformidad con las practicas de los mercados de renta fija, se aplica un «diferencial compra-venta» al efectuar transacciones de
compra o de venta de valores. Segun este principio, los precios de venta y de compra aplicados por el intermediario financiero para una determinada
transaccién no son idénticos y su diferencia constituye la remuneracion del intermediario financiero.

i) Ingresos

Los ingresos por intereses se devengan de acuerdo con las condiciones de la inversion subyacente. Los ingresos se registran netos de las
respectivas retenciones fiscales, en su caso. Los dividendos se reconocen en la fecha ex dividendo.

j) Abreviaturas utilizadas en las carteras de inversion

A: Anual

FL.R: Obligaciones de tipo variable
Q: Trimestral

S: Semestral

XX: Bonos perpetuos

ZCP o U: Cupén cero

161



Candriam Sustainable

Otras notas a los estados financieros

Nota 3 - Comisiones de gestion

Candriam, sociedad comanditaria por acciones de derecho luxemburgués, con domicilio social en SERENITY - Bloc B, 19-21, Route d’Arlon, L-8009
Strassen, ha sido designada Sociedad Gestora. A tal efecto, se firmo un contrato con una duracién ilimitada. En cualquier momento, cualquiera de
las partes podra rescindir dicho contrato y notificarselo a la otra parte por correo certificado con acuse de recibo con una antelacién de 90 dias.

Candriam es una filial de Candriam Group (anteriormente, New York Life Investment Management Global Holdings S.a r.l.), una entidad del grupo
New York Life Insurance Company.

Esta autorizada como Sociedad Gestora en el sentido de lo dispuesto en el capitulo 15 de la Ley de 2010 relativa a los OIC y puede ejercer las
actividades de gestion colectiva de carteras de inversion y de asesoramiento en inversiones.

Hasta el 30 de junio de 2022, en virtud de un contrato de delegacion, la Sociedad Gestora ha delegado la gestidon de la cartera para todos los
subfondos de la SICAV, excepto los subfondos Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate,
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation y Candriam Sustainable Bond Global High Yield, la gestion de la cartera de la SICAV, bajo su
supervision, responsabilidad y a su cargo, a su filial belga Candriam Belgium, con domicilio social sito en 58, Avenue des Arts, B-1000 Bruselas.

Hasta el 30 de junio de 2022, en el caso del subfondo Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, la Sociedad Gestora ha delegado las
obligaciones de gestion de la cartera, bajo su control, responsabilidad y corriendo con los gastos, de una parte, a Candriam Belgium, Avenue des
Arts 58, B-1000 Bruselas, Bélgica, de acuerdo con las condiciones del contrato de delegacion y, de otra parte, a su sucursal en el Reino Unido: UK
establishment, 200 Aldersgate, Aldersgate Street, Londres EC1A4HD, Reino Unido.

De acuerdo con las condiciones del contrato de delegacion, la Sociedad gestora ha delegado para los subfondos Candriam Sustainable Bond Euro
Corporate y Candriam Sustainable Bond Global High Yield (i) las obligaciones de gestion de la cartera y (ii) el ejercicio de cualquier derecho de voto
vinculado a los valores mobiliarios que componen el activo de los subfondos, bajo su control, responsabilidad y corriendo con los gastos derivados,
en Candriam France, 40 rue Washington, F-75408 Paris Cedex 08.

Desde el 1 de julio de 2022, la funcion de gestion de carteras ya no estd delegada y recae directamente en Candriam y/o en una o varias de sus
sucursales.

En concepto de remuneracion por sus servicios, la Sociedad Gestora percibe comisiones de gestion, expresadas en un porcentaje anual sobre el
valor liquidativo medio de cada clase de acciones de cada subfondo de la SICAV.

Dichas comisiones se pagan al final de cada mes, a mas tardar el mes siguiente.

Si los servicios se han prestado sélo durante una parte de un mes natural, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir los honorarios a prorrata
temporis.

El tipo de las comisiones de gestion en vigor a 31 de diciembre de 2022 es:

Comision de

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones ISIN gestion
|Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation | Capitalizaciéon LU2428018811 0.45%)
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C Distribucion LU1434519507 1.20%
Cc Capitalizacion LU1434519416 1.20%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2016899614 1.20%
C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2264875068 1.20%
| Distribucion LU1434519762 0.55%
| Capitalizaciéon LU1434519689 0.55%
| - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770078 0.55%
| - EUR - Hedged Distribucion LU1580881933 0.55%
| - EUR - Hedged Capitalizacion LU1434519846 0.55%
| - GBP - Hedged Distribucion LU1797946164 0.55%
R Capitalizacion LU1434519929 0.65%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770151 0.65%
R - EUR - Hedged Distribucion LU1797946248 0.65%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU2016899705 0.65%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1434520000 0.65%
R - GBP - Hedged Capitalizacion LU1953289276 0.65%
R2 Distribucion LU1439992113 0.28%
R2 Capitalizacion LU1434520182 0.28%
R2 - EUR - Hedged Distribucion LU2328290445 0.28%
\Y Distribucion LU2211179648 0.40%
\% Capitalizaciéon LU1434520265 0.32%
V - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770235 0.32%
V - EUR - Hedged Capitalizacion LU1434520349 0.32%
z Distribucion LU1434520695 0.00%
z Capitalizacion LU1434520422 0.00%
Z - EUR - Hedged Capitalizacién LU2059770318 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro C Distribucion LU1313769520 0.60%
Cc Capitalizacion LU1313769447 0.60%
| Distribucion LU1313769959 0.30%
[ Capitalizacion LU1313769793 0.30%
N Capitalizacion LU2027379432 0.80%
R Capitalizacion LU1313770023 0.30%
R2 Distribucion LU1720117057 0.15%
R2 Capitalizacion LU1720116919 0.15%
\Y Capitalizacion LU1313770296 0.20%
z Distribucion LU1434521230 0.00%
Z Capitalizacion LU1313770379 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate C Distribucion LU1313770536 0.70%
Cc Capitalizacion LU1313770452 0.70%
| Distribucion LU1313770700 0.40%
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Comision de

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones ISIN gestion
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate (continuacion) | Capitalizacion LU1313770619 0.40%
R Distribucion LU1720117305 0.40%
R Capitalizacion LU1313770882 0.40%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU1932633214 0.40%
R - GBP - Hedged Capitalizacion LU1932633305 0.40%
R - USD - Hedged Capitalizacion LU1932633487 0.40%
R2 Distribucion LU1720117560 0.15%
R2 Capitalizaciéon LU1720117487 0.15%
\Y Capitalizacion LU1313770965 0.20%
4 Distribucion LU1434521743 0.00%
Z Capitalizacion LU1313771005 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term C Distribucion LU1434522048 0.40%
Cc Capitalizacion LU1434521826 0.40%
| Distribucion LU1434522550 0.25%
| Capitalizacion LU1434522477 0.25%
R Distribucion LU1720117644 0.25%
R Capitalizaciéon LU1434522634 0.25%
R2 Distribucion LU1720117990 0.10%
R2 Capitalizaciéon LU1720117727 0.10%
\Y, Distribucion LU2364191341 0.15%
\Y Capitalizacion LU1434522717 0.15%
Z Capitalizacion LU1434522808 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global C Distribucion LU1434523103 0.70%
Cc Capitalizacion LU1434523012 0.70%
| Capitalizacion LU1434523285 0.40%
R Capitalizacion LU1434523442 0.40%
R - EUR - Activo Cubierto Capitalizacion LU2211181891 0.40%
R2 Distribucion LU1720118022 0.15%
R2 Capitalizacion LU1720118295 0.15%
\% Capitalizaciéon LU1434523525 0.20%
V - EUR - Activo Cubierto Capitalizacion LU2211182196 0.20%
V - USD - Activo Cubierto Capitalizaciéon LU2211182436 0.20%
V (q) - GBP - Activo cubierto Distribucién LU2211182352 0.20%
z Capitalizacion LU1434523798 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (o} Capitalizaciéon LU2428020718 1.20%
| Capitalizacion LU2428020981 0.60%
R Capitalizacion LU2428021369 0.60%
Z Capitalizacion LU2428021872 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global High Yield Cc Distribucion LU1644441393 1.20%
C Capitalizacion LU1644441120 1.20%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU2109443460 1.20%
C (m) - USD - Cubierto Distribucion LU2364191697 1.20%
| Distribucion LU1644441633 0.65%
| Capitalizacion LU1644441476 0.65%
| - USD - Hedged Distribucion LU2211180653 0.20%
| - USD - Hedged Capitalizacion LU1644441559 0.65%
| - USD - Unhedged Capitalizacion LU2109443544 0.65%
N Capitalizacion LU2027379515 1.60%
R Distribucion LU1720118378 0.65%
R Capitalizaciéon LU1644441716 0.65%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2211180901 0.65%
R - USD - Hedged Capitalizacion LU2211181206 0.65%
R2 Distribucion LU2363112363 0.28%
S Capitalizaciéon LU1720118451 0.20%
S - USD - Hedged Capitalizacion LU2474803587 0.20%
\Y Capitalizacion LU1644441807 0.32%
V - USD - Hedged Capitalizacion LU2211180067 0.32%
z Capitalizacion LU1644441989 0.00%
Candriam Sustainable Bond Impact Cc Capitalizacion LU2369559823 0.60%
| Capitalizacion LU2369560169 0.30%
R Capitalizaciéon LU2369560326 0.30%
S Distribucion LU2369561050 0.14%
Z Capitalizacion LU2369561217 0.00%
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation C Distribucion LU1644442284 1.15%
] Capitalizacion LU1644442102 1.15%
| Distribucion LU1644442441 0.40%
| Capitalizacion LU1644442367 0.40%
R Capitalizacion LU1644442524 0.50%
R2 Distribucion LU1932633560 0.29%
\Y Capitalizacion LU1644442797 0.25%
Z Capitalizacion LU1644442870 0.00%
Candriam Sustainable Equity Children BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2371178836 0.00%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2371175907 0.00%
C Capitalizacion LU2371178752 1.60%
| Capitalizacion LU2371178240 0.80%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2371178083 0.80%
R Capitalizacion LU2371177275 0.80%
Z - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2371179057 0.00%
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Comision de

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones ISIN gestion
Candriam Sustainable Equity Circular Economy BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2109443205 0.00%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2109443114 0.00%
Cc Capitalizacion LU2109440870 1.60%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2109441175 1.60%
| Capitalizacion LU2109441258 0.80%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2109441332 0.80%
PI Capitalizacion LU2109441415 0.40%
R Distribucion LU2109441761 0.80%
R Capitalizacion LU2109441688 0.80%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU2109441928 0.80%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2109441845 0.80%
R2 Distribucion LU2109442140 0.40%
R2 Capitalizacion LU2109442066 0.40%
\ Capitalizacion LU2109442579 0.48%
Z Capitalizacion LU2109442736 0.00%
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2016899028 0.00%
BF - EUR - No cubierto Capitalizaciéon LU2016898996 0.00%
Cc Distribucion LU1932633727 1.60%
(o} Capitalizaciéon LU1932633644 1.60%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU1932634022 1.60%
C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932633990 1.60%
| Capitalizacion LU1932634295 0.80%
| - EUR - Hedged Capitalizacion LU2059769906 0.80%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932634378 0.80%
PI Capitalizacion LU1932635003 0.40%
R Distribucion LU1932634535 0.80%
R Capitalizacion LU1932634451 0.80%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU1932634709 0.80%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932634618 0.80%
R2 Distribucion LU1932634964 0.40%
R2 Capitalizacion LU1932634881 0.40%
z Capitalizaciéon LU1932635185 0.00%
Z - EUR - Unhedged Capitalizacién LU2211181388 0.00%
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C Distribucion LU1434524093 1.60%
Cc Capitalizacion LU1434523954 1.60%
C - USD - Unhedged Distribucion LU2343014036 1.60%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946321 1.60%
| Capitalizacion LU1434524259 0.70%
| - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434524333 0.70%
| - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946594 0.70%
N Capitalizaciéon LU2027379606 2.00%
P Capitalizacion LU2421359626 0.29%
R Distribucion LU1720118535 0.80%
R Capitalizacion LU1434524416 0.80%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434524689 0.80%
R - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946677 0.80%
R2 Distribucion LU1434524846 0.40%
R2 Capitalizacion LU1434524762 0.40%
S Capitalizacion LU2363113171 0.31%
Vv Capitalizacion LU1434524929 0.40%
V - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946750 0.40%
Z Capitalizacion LU1434525066 0.00%
Candriam Sustainable Equity EMU C Distribucion LU1313771260 1.50%
(o} Capitalizaciéon LU1313771187 1.50%
| Capitalizacion LU1313771344 0.65%
R Distribucion LU1720121679 0.70%
R Capitalizacion LU1313771427 0.70%
R2 Distribucion LU1434525496 0.38%
R2 Capitalizacion LU1434525223 0.38%
\ Capitalizacion LU1313771690 0.35%
Z Capitalizacion LU1313771773 0.00%
Candriam Sustainable Equity Europe C Distribucion LU1313771930 1.50%
Cc Capitalizacion LU1313771856 1.50%
| Capitalizacion LU1313772078 0.65%
N Capitalizacion LU2027379788 2.00%
R Distribucion LU1720118618 0.70%
R Capitalizacion LU1313772151 0.70%
R2 Distribucion LU1720118964 0.38%
R2 Capitalizacion LU1720118709 0.38%
\Y Capitalizacion LU1313772235 0.35%
z Distribucion LU1434525819 0.00%
Z Capitalizacion LU1313772318 0.00%
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps C Distribucion LU2258565162 1.60%
Cc Capitalizacion LU2258565089 1.60%
| Capitalizacion LU2258565246 0.70%
R Capitalizacion LU2258565675 0.80%
R2 Distribucion LU2258565832 0.38%
R2 Capitalizacion LU2258565758 0.38%
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Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps (continuacién) Z Capitalizacién LU2258566053 0.00%
Candriam Sustainable Equity Future Mobility BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2258562730 0.00%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2258562656 0.00%
(o} Capitalizaciéon LU2258562813 1.60%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2258563118 1.60%
| Capitalizaciéon LU2258563209 0.80%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2258563381 0.80%
R Capitalizaciéon LU2258563464 0.80%
R2 Distribucion LU2258564199 0.40%
\Y Capitalizacion LU2258564512 0.48%
Z Capitalizacion LU2258564603 0.00%
Candriam Sustainable Equity Japan C Distribucion LU1434526544 1.50%
Cc Capitalizacion LU1434526460 1.50%
| Capitalizacion LU1434526627 0.65%
N Capitalizaciéon LU2027379861 2.00%
R Distribucion LU1720120192 0.70%
R Capitalizaciéon LU1434526890 0.70%
R - EUR - Hedged Distribucion LU1720120358 0.70%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1434526973 0.70%
R2 Distribucion LU1720120788 0.38%
R2 Capitalizacion LU1720120515 0.38%
4 Capitalizacion LU1434527278 0.00%
Z - EUR - Hedged Capitalizacién LU2501585306 0.00%
Candriam Sustainable Equity Quant Europe C Distribucion LU2378104140 1.50%
o] Capitalizacion LU2378104066 1.50%
| Capitalizaciéon LU2378104223 0.65%
N Capitalizacion LU2378104652 2.00%
R Capitalizaciéon LU2378104736 0.70%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2378104819 0.70%
R2 Distribucion LU2378105030 0.38%
R2 Capitalizacion LU2378104900 0.38%
\Y Capitalizacion LU2378105113 0.35%
z Distribucion LU2378105386 0.00%
z Capitalizacion LU2378105204 0.00%
Candriam Sustainable Equity US BF - EUR - No cubierto Capitalizaciéon LU2227860371 0.00%
o] Distribucion LU2227857153 1.45%
(o} Capitalizaciéon LU2227857070 1.45%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227857310 1.45%
C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227857237 1.45%
| Distribucion LU2227857583 0.55%
| Capitalizaciéon LU2227857401 0.55%
I - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227857740 0.55%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227857666 0.55%
| - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2227857823 0.55%
R Capitalizacion LU2227858128 0.55%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2227858714 0.55%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227858474 0.55%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2227858805 0.55%
R2 Distribucion LU2227859019 0.35%
R2 Capitalizaciéon LU2227858987 0.35%
R2 - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227859100 0.35%
S Capitalizaciéon LU2227859282 0.75%
\Y Capitalizacion LU2227859365 0.25%
V - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227859449 0.25%
z Distribucion LU2227859795 0.00%
z Capitalizacion LU2227859522 0.00%
Z - EUR - Hedged Capitalizacién LU2227859878 0.00%
Candriam Sustainable Equity World C Distribucion LU1434527518 1.50%
(o} Capitalizaciéon LU1434527435 1.50%
C - EUR - Asset Hedged Capitalizacion LU2420561321 1.50%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU2016899291 1.50%
| Distribucion LU1434527864 0.65%
[ Capitalizacion LU1434527781 0.65%
N Capitalizacion LU2027379945 2.00%
R Capitalizacion LU1434528169 0.70%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434528243 0.70%
R2 Capitalizacion LU1720121166 0.38%
\Y Capitalizacion LU1434528672 0.35%
z Capitalizacion LU1434528839 0.00%
Candriam Sustainable Money Market Euro Cc Distribucion LU1434529134 0.30%
C Capitalizacion LU1434529050 0.30%
| Distribucion LU1434529308 0.15%
| Capitalizacion LU1434529217 0.15%
\ Capitalizacion LU1434529647 0.06%
z Capitalizacién LU1434529993 0.00%
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La siguiente tabla resume las tasas anuales de comisiéon de gestién aplicadas a los OIC creados por los diferentes subfondos de Candriam
Sustainable a 31 de diciembre de 2022.

Fondo objetivo Tipo maximo
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C 0.00%
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE | C 0.40%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C 0.06%
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 0.00%
INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 0.15%

Nota 4 - Comisiones de distribucion

El subfondo Candriam Sustainable Equity World paga una comisiéon de distribucion exclusivamente para la clase Y. Esta comisién esta fijada
actualmente en el 1,38% de la Clase Y del subfondo Sustainable Equity World y se expresa como porcentaje anual del valor liquidativo neto medio
de esta clase de acciones, proporcional a los activos netos aportados por la Sociedad distribuidora a la clase de acciones, que pagara la SICAV al
final de cada trimestre. La clase de acciones esta inactiva desde el 1 de abril de 2021.

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones  ISIN Tipo anual
Candriam Sustainable Equity World Y Capitalizaciéon LU1434528755 0.0138

Nota 5 - Gastos operativos y administrativos

La SICAV se hace cargo de los gastos operativos y administrativos corrientes para cubrir todos los gastos generales y variables, las tasas, los
honorarios y otros gastos, segun se definen a continuacién («Gastos operativos y administrativos»).

Los Gastos operativos y administrativos comprenden, entre otros, los gastos siguientes:

a) gastos en los que ha incurrido directamente la SICAV, incluidos, entre otros, las comisiones y gastos del Banco depositario, las comisiones y
costes de los auditores, los costes de cobertura de las acciones (share class hedging), incluidos aquellos facturados por la Sociedad Gestora, los
honorarios pagados a los Consejeros, asi como los costes y gastos razonables incurridos por o para los Consejeros;

b) una «comision de servicio» abonada a la Sociedad Gestora y que incluye la suma restante de los Gastos operativos y administrativos una vez
deducidos los gastos detallados en el apartado (a) anterior, es decir, entre otros, los honorarios y gastos del Agente domiciliario, el Agente
administrativo, el Agente de transferencia y registro y el Agente de pagos principal, los costes relacionados con el registro y el mantenimiento del
registro en todas las jurisdicciones (como las tasas cobradas por las autoridades de supervision correspondientes, los gastos de traduccion y la
remuneracion de los Representantes en el extranjero y de los agentes de pagos locales), los gastos de registro y de renovacion de la bolsa, los
gastos de publicacion de los precios de las acciones, los gastos postales y de telecomunicaciones, los gastos de preparacion, impresion, traduccion
y distribucién de los folletos, documentos de datos fundamentales para el inversor, avisos a los accionistas, informes financieros o de cualquier otro
documento destinado a los accionistas, los honorarios y gastos juridicos, los gastos y comisiones relacionados con la contratacion de cualquier
suscripcion/licencia o cualquier otro uso de informacién o datos de pago, los gastos ocasionados por el uso de una marca registrada por parte de la
SICAV, los gastos y comisiones pagaderos a la Sociedad Gestora y/o a sus delegados y/o a cualquier otro agente designado por la propia SICAV
y/o a los expertos independientes, excluyendo los gastos de gestion.

Los Gastos operativos y administrativos se expresan como el porcentaje anual del valor liquidativo medio de cada clase de acciones y se pagaran
con periodicidad mensual.

Al final de un periodo dado, si los cargos y los gastos reales fueran superiores el porcentaje de los Gastos operativos y administrativos fijado para
una clase de acciones, la Sociedad Gestora abonaria la diferencia. Y, a la inversa, si los cargos y los gastos reales fueran inferiores al porcentaje
de los Gastos operativos y administrativos fijado para una clase de acciones, la Sociedad Gestora se quedaria con la diferencia.

La Sociedad Gestora tendra derecho a dar instrucciones a la SICAV para que proceda a liquidar de forma total o parcial los gastos mencionados
directamente a partir de sus activos.

En ese caso, la cantidad de los Gastos operativos y administrativos se reducira seguin corresponda.
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Nota 5 - Gastos operativos y administrativos (continuacion)

Los tipos maximos en vigor a 31 de diciembre de 2022 son:

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones ISIN Tipo maximo
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation | Capitalizacién LU2428018811 0.20%
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C Distribucion LU1434519507 0.35%
Cc Capitalizacion LU1434519416 0.35%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2016899614 0.35%
C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2264875068 0.35%
| Distribucion LU1434519762 0.28%
| Capitalizacion LU1434519689 0.28%
| - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770078 0.28%
| - EUR - Hedged Distribucion LU1580881933 0.28%
| - EUR - Hedged Capitalizacion LU1434519846 0.28%
| - GBP - Hedged Distribucion LU1797946164 0.28%
R Capitalizacion LU1434519929 0.35%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770151 0.35%
R - EUR - Hedged Distribucion LU1797946248 0.35%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU2016899705 0.35%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1434520000 0.35%
R - GBP - Hedged Capitalizacion LU1953289276 0.35%
R2 Distribucion LU1439992113 0.35%
R2 Capitalizacion LU1434520182 0.35%
R2 - EUR - Hedged Distribucion LU2328290445 0.35%
\ Distribucion LU2211179648 0.28%
\Y Capitalizacion LU1434520265 0.28%
V - CHF - Hedged Capitalizacion LU2059770235 0.28%
V - EUR - Hedged Capitalizacion LU1434520349 0.28%
z Distribucion LU1434520695 0.28%
z Capitalizacion LU1434520422 0.28%
Z - EUR - Hedged Capitalizacion LU2059770318 0.28%
Candriam Sustainable Bond Euro C Distribucion LU1313769520 0.33%
Cc Capitalizacion LU1313769447 0.33%
| Distribucion LU1313769959 0.25%
| Capitalizacion LU1313769793 0.25%
N Capitalizaciéon LU2027379432 0.35%
R Capitalizacion LU1313770023 0.33%
R2 Distribucion LU1720117057 0.33%
R2 Capitalizacion LU1720116919 0.33%
\ Capitalizacion LU1313770296 0.25%
z Distribucion LU1434521230 0.25%
Z Capitalizacion LU1313770379 0.25%
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate C Distribucion LU1313770536 0.33%
Cc Capitalizacion LU1313770452 0.33%
| Distribucion LU1313770700 0.25%
| Capitalizacion LU1313770619 0.25%
R Distribucion LU1720117305 0.33%
R Capitalizacion LU1313770882 0.33%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU1932633214 0.33%
R - GBP - Hedged Capitalizacion LU1932633305 0.33%
R - USD - Hedged Capitalizacion LU1932633487 0.33%
R2 Distribucion LU1720117560 0.33%
R2 Capitalizacion LU1720117487 0.33%
\Y Capitalizacion LU1313770965 0.25%
z Distribucion LU1434521743 0.25%
Z Capitalizacion LU1313771005 0.25%
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term C Distribucion LU1434522048 0.33%
(o} Capitalizaciéon LU1434521826 0.33%
| Distribucion LU1434522550 0.25%
| Capitalizaciéon LU1434522477 0.25%
R Distribucion LU1720117644 0.33%
R Capitalizacion LU1434522634 0.33%
R2 Distribucion LU1720117990 0.33%
R2 Capitalizacion LU1720117727 0.33%
\Y Distribucion LU2364191341 0.25%
\ Capitalizacion LU1434522717 0.25%
Z Capitalizacion LU1434522808 0.25%
Candriam Sustainable Bond Global C Distribucion LU1434523103 0.33%
Cc Capitalizacion LU1434523012 0.33%
| Capitalizacion LU1434523285 0.25%
R Capitalizacion LU1434523442 0.33%
R - EUR - Activo Cubierto Capitalizacion LU2211181891 0.33%
R2 Distribucion LU1720118022 0.33%
R2 Capitalizacion LU1720118295 0.33%
\ Capitalizacion LU1434523525 0.25%
V - EUR - Activo Cubierto Capitalizacion LU2211182196 0.25%
V - USD - Activo Cubierto Capitalizacion LU2211182436 0.25%
V (q) - GBP - Activo cubierto Distribucién LU2211182352 0.25%
z Capitalizacion LU1434523798 0.25%
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (o} Capitalizaciéon LU2428020718 0.35%
| Capitalizacion LU2428020981 0.28%
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Nota 5 - Gastos operativos y administrativos (continuacion)

Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones  ISIN Tipo maximo
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (continuacion) R Capitalizacion LU2428021369 0.35%
z Capitalizacion LU2428021872 0.28%
Candriam Sustainable Bond Global High Yield Cc Distribucion LU1644441393 0.35%
Cc Capitalizacion LU1644441120 0.35%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU2109443460 0.35%
C (m) - USD - Cubierto Distribucion LU2364191697 0.35%
| Distribucion LU1644441633 0.28%
| Capitalizacion LU1644441476 0.28%
| - USD - Hedged Distribucion LU2211180653 0.28%
| - USD - Hedged Capitalizacion LU1644441559 0.28%
| - USD - Unhedged Capitalizacion LU2109443544 0.28%
N Capitalizaciéon LU2027379515 0.35%
R Distribucion LU1720118378 0.35%
R Capitalizacion LU1644441716 0.35%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2211180901 0.35%
R - USD - Hedged Capitalizacion LU2211181206 0.35%
R2 Distribucion LU2363112363 0.35%
S Capitalizacion LU1720118451 0.28%
S - USD - Hedged Capitalizaciéon LU2474803587 0.28%
\Y Capitalizacion LU1644441807 0.28%
V - USD - Hedged Capitalizacion LU2211180067 0.28%
z Capitalizacion LU1644441989 0.28%
Candriam Sustainable Bond Impact (o} Capitalizaciéon LU2369559823 0.33%
| Capitalizacion LU2369560169 0.25%
R Capitalizaciéon LU2369560326 0.33%
S Distribucion LU2369561050 0.25%
z Capitalizacion LU2369561217 0.25%
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation C Distribucion LU1644442284 0.30%
o] Capitalizacion LU1644442102 0.30%
| Distribucion LU1644442441 0.20%
| Capitalizacion LU1644442367 0.20%
R Capitalizaciéon LU1644442524 0.30%
R2 Distribucion LU1932633560 0.30%
\% Capitalizaciéon LU1644442797 0.20%
z Capitalizacion LU1644442870 0.20%
Candriam Sustainable Equity Children BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2371178836 0.30%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2371175907 0.30%
o] Capitalizacion LU2371178752 0.40%
| Capitalizacion LU2371178240 0.30%
I - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2371178083 0.00%
R Capitalizaciéon LU2371177275 0.40%
Z - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2371179057 0.30%
Candriam Sustainable Equity Circular Economy BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2109443205 0.00%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2109443114 0.00%
(o} Capitalizaciéon LU2109440870 0.40%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2109441175 0.40%
| Capitalizacion LU2109441258 0.30%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2109441332 0.30%
PI Capitalizacion LU2109441415 0.30%
R Distribucion LU2109441761 0.40%
R Capitalizacion LU2109441688 0.40%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU2109441928 0.40%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2109441845 0.40%
R2 Distribucion LU2109442140 0.40%
R2 Capitalizacion LU2109442066 0.40%
\% Capitalizaciéon LU2109442579 0.30%
z Capitalizacion LU2109442736 0.30%
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2016899028 0.30%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2016898996 0.30%
o] Distribucion LU1932633727 0.40%
C Capitalizacion LU1932633644 0.40%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU1932634022 0.40%
C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932633990 0.40%
| Capitalizacion LU1932634295 0.30%
| - EUR - Hedged Capitalizacion LU2059769906 0.30%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932634378 0.30%
PI Capitalizacion LU1932635003 0.30%
R Distribucion LU1932634535 0.40%
R Capitalizacion LU1932634451 0.40%
R - EUR - Hedged Capitalizacion LU1932634709 0.40%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1932634618 0.40%
R2 Distribucion LU1932634964 0.40%
R2 Capitalizacion LU1932634881 0.40%
4 Capitalizacion LU1932635185 0.30%
Z - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2211181388 0.30%
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C Distribucion LU1434524093 0.40%
o] Capitalizacion LU1434523954 0.40%
C - USD - Unhedged Distribucion LU2343014036 0.40%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946321 0.40%
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Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones  ISIN Tipo maximo
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets (continuacion) [ Capitalizacion LU1434524259 0.30%
| - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434524333 0.30%
| - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946594 0.30%
N Capitalizacion LU2027379606 0.40%
P Capitalizacion LU2421359626 0.30%
R Distribucion LU1720118535 0.40%
R Capitalizacion LU1434524416 0.40%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434524689 0.40%
R - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946677 0.40%
R2 Distribucion LU1434524846 0.40%
R2 Capitalizacion LU1434524762 0.40%
S Capitalizacion LU2363113171 0.30%
\Y, Capitalizacion LU1434524929 0.30%
V - USD - Unhedged Capitalizacion LU1797946750 0.30%
z Capitalizacion LU1434525066 0.30%
Candriam Sustainable Equity EMU Cc Distribucion LU1313771260 0.40%
Cc Capitalizacion LU1313771187 0.40%
| Capitalizacion LU1313771344 0.30%
R Distribucion LU1720121679 0.40%
R Capitalizacion LU1313771427 0.40%
R2 Distribucion LU1434525496 0.40%
R2 Capitalizacion LU1434525223 0.40%
\% Capitalizaciéon LU1313771690 0.30%
z Capitalizacion LU1313771773 0.30%
Candriam Sustainable Equity Europe (e} Distribucion LU1313771930 0.40%
Cc Capitalizacion LU1313771856 0.40%
| Capitalizacion LU1313772078 0.30%
N Capitalizacion LU2027379788 0.40%
R Distribucion LU1720118618 0.40%
R Capitalizacion LU1313772151 0.40%
R2 Distribucion LU1720118964 0.40%
R2 Capitalizacion LU1720118709 0.40%
\Y Capitalizacion LU1313772235 0.30%
z Distribucion LU1434525819 0.30%
z Capitalizacion LU1313772318 0.30%
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps (o} Distribucion LU2258565162 0.40%
Cc Capitalizacion LU2258565089 0.40%
| Capitalizacion LU2258565246 0.30%
R Capitalizacion LU2258565675 0.40%
R2 Distribucion LU2258565832 0.40%
R2 Capitalizacion LU2258565758 0.40%
z Capitalizacion LU2258566053 0.30%
Candriam Sustainable Equity Future Mobility BF - EUR - No cubierto Distribucion LU2258562730 0.30%
BF - EUR - No cubierto Capitalizacion LU2258562656 0.30%
(o} Capitalizaciéon LU2258562813 0.40%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2258563118 0.40%
| Capitalizaciéon LU2258563209 0.30%
| - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2258563381 0.30%
R Capitalizacion LU2258563464 0.40%
R2 Distribucion LU2258564199 0.40%
Vv Capitalizacion LU2258564512 0.30%
Z Capitalizacion LU2258564603 0.30%
Candriam Sustainable Equity Japan C Distribucion LU1434526544 0.40%
(o} Capitalizaciéon LU1434526460 0.40%
| Capitalizacion LU1434526627 0.30%
N Capitalizaciéon LU2027379861 0.40%
R Distribucion LU1720120192 0.40%
R Capitalizaciéon LU1434526890 0.40%
R - EUR - Hedged Distribucion LU1720120358 0.40%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU1434526973 0.40%
R2 Distribucion LU1720120788 0.40%
R2 Capitalizacion LU1720120515 0.40%
4 Capitalizacion LU1434527278 0.30%
Z - EUR - Hedged Capitalizacion LU2501585306 0.30%
Candriam Sustainable Equity Quant Europe C Distribucion LU2378104140 0.40%
C Capitalizacion LU2378104066 0.40%
[ Capitalizacion LU2378104223 0.30%
N Capitalizacion LU2378104652 0.40%
R Capitalizacion LU2378104736 0.40%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2378104819 0.40%
R2 Distribucion LU2378105030 0.40%
R2 Capitalizacion LU2378104900 0.40%
\Y Capitalizacion LU2378105113 0.30%
z Distribucion LU2378105386 0.30%
z Capitalizacion LU2378105204 0.30%
Candriam Sustainable Equity US BF - EUR - No cubierto Capitalizaciéon LU2227860371 0.30%
o] Distribucion LU2227857153 0.40%
Cc Capitalizacion LU2227857070 0.40%
C - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227857310 0.40%
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Subfondos Clase de acciones Tipo de acciones  ISIN Tipo maximo
Candriam Sustainable Equity US (continuacién) C - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227857237 0.40%
| Distribucion LU2227857583 0.30%
| Capitalizaciéon LU2227857401 0.30%
| - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227857740 0.30%
I - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227857666 0.30%
| - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2227857823 0.30%
R Capitalizacion LU2227858128 0.40%
R - CHF - Hedged Capitalizacion LU2227858714 0.40%
R - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227858474 0.40%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU2227858805 0.40%
R2 Distribucion LU2227859019 0.40%
R2 Capitalizacion LU2227858987 0.40%
R2 - EUR - Unhedged Capitalizacion LU2227859100 0.40%
S Capitalizacion LU2227859282 0.30%
\Y, Capitalizacion LU2227859365 0.30%
V - EUR - Hedged Capitalizacion LU2227859449 0.30%
z Distribucion LU2227859795 0.30%
z Capitalizacion LU2227859522 0.30%
Z - EUR - Hedged Capitalizacién LU2227859878 0.30%
Candriam Sustainable Equity World Cc Distribucion LU1434527518 0.40%
Cc Capitalizacion LU1434527435 0.40%
C - EUR - Asset Hedged Capitalizacion LU2420561321 0.40%
C - USD - Unhedged Capitalizacion LU2016899291 0.40%
| Distribucion LU1434527864 0.30%
| Capitalizaciéon LU1434527781 0.30%
N Capitalizacion LU2027379945 0.40%
R Capitalizaciéon LU1434528169 0.40%
R - GBP - Unhedged Capitalizacion LU1434528243 0.40%
R2 Capitalizacion LU1720121166 0.40%
\Y Capitalizacion LU1434528672 0.30%
z Capitalizacion LU1434528839 0.30%
Candriam Sustainable Money Market Euro C Distribucion LU1434529134 0.30%
o] Capitalizacion LU1434529050 0.30%
| Distribucion LU1434529308 0.17%
| Capitalizacion LU1434529217 0.17%
\% Capitalizaciéon LU1434529647 0.17%
z Capitalizacion LU1434529993 0.17%

Nota 6 - Impuesto de suscripcion
La SICAV se rige por la legislacion fiscal de Luxemburgo.

En virtud de la legislacion y de las normas vigentes actualmente, la SICAV esta sujeta en Luxemburgo a un impuesto anual del 0,05% del valor
liquidativo de la SICAV; dicho impuesto se reduce al 0,01% para las clases reservadas a los inversores institucionales. Este de suscripcion se paga
trimestralmente sobre la base del activo neto de la SICAV, calculado al final del trimestre al que se refiere el impuesto.

El Gobierno belga ha promulgado una ley que contempla la tributacién una vez al afio del valor liquidativo de los fondos de inversion extranjeros
registrados en Bélgica. Este impuesto anual se calcula sobre los importes netos invertidos en Bélgica por los intermediarios financieros belgas. En
ausencia de declaracion suficiente relativa a estas cantidades, la administracion tributaria podra calcular el impuesto sobre la totalidad de los activos
de estos subfondos. La ley belga del 17 de junio de 2013, que comprende disposiciones fiscales y financieras y disposiciones relativas al desarrollo
sostenible, fij6 el tipo del impuesto anual para los organismos de inversion colectiva en el 0,0925% con efecto a partir del 1 de enero de 2014.

Como medida cautelar, la SICAV presentd una reclamacion ante la autoridad fiscal belga y el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas para que
se le devolviera el impuesto. Actualmente no es posible prejuzgar el resultado del litigio ni el eventual reembolso a favor de la SICAV. En un caso
similar, el Estado belga recurri6 ante el Tribunal de Casacion las sentencias del Tribunal de Apelacién a favor del demandante. La sociedad gestora
ha sido informada de que el Tribunal de Casacion fallé en contra del demandante el 25 de marzo de 2022. El Tribunal de Casacion (sala francéfona)
considera que el Tribunal de Apelacion de Bruselas calificé erroneamente el impuesto de suscripciéon belga como impuesto sobre el patrimonio
amparado por el convenio de doble imposicion entre Bélgica y Luxemburgo (dicho convenio atribuye el derecho a gravar las SICAV luxemburguesas
Unicamente a Luxemburgo y no a Bélgica, lo que justificaba la demanda de reembolso del impuesto de suscripcion belga).

El asunto se devuelve al Tribunal de Apelacion de Lieja, que quedara vinculado por la decisiéon adoptada por el Tribunal de Casacion.

Otra decision del Tribunal de Casacion (sala neerlandesa) de 21 de abril de 2022 no rebate que el impuesto de suscripcidn belga sea un impuesto
sobre el patrimonio, pero considera que el convenio de doble imposicién entre Bélgica y Luxemburgo (a diferencia del firmado con los Paises Bajos)
no incluye en su ambito de aplicaciéon un impuesto sobre el patrimonio recaudado en Bélgica.

Por consiguiente, las perspectivas de devolucién son limitadas y, en cualquier caso, no seran posibles a corto plazo.
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Nota 7 - Dividendos

La SICAV repartio los siguientes dividendos durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022:

Subfondos Clase de acciones Divisa Dividendo Fecha ex dividendo
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C uUsD 4.40 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets | usb 46.32 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets | - EUR - Hedged EUR 40.80 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets | - GBP - Hedged GBP 44.64 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets R - EUR - Hedged EUR 4.46 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets R2 usb 4.39 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets \% usbD 36.78 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 4 usb 47.60 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro C EUR 0.06 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro | EUR 0.72 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro R2 EUR 0.07 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro 4 EUR 0.73 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate (o} EUR 0.35 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate R EUR 0.37 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate R2 EUR 0.37 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate Zz EUR 3.74 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global C EUR 0.83 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global R2 EUR 0.82 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Activo cubierto GBP 2.98 03/05/2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Activo cubierto GBP 3.18 02/08/2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Activo cubierto GBP 3.36 01/02/2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Activo cubierto GBP 3.08 03/11/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C EUR 4.53 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usbD 0.27 10/02/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto uUsD 0.28 10/06/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usb 0.28 11/08/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto uUsD 0.29 10/11/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usb 0.29 10/03/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto uUsD 0.29 12/12/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usb 0.31 12/09/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto uUsD 0.32 12/01/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usb 0.32 11/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usbD 0.32 12/07/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usb 0.33 11/05/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Cubierto usbD 0.35 12/10/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield | EUR 44.03 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield | - USD - Hedged usbD 44 .84 28/04/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield R EUR 4.62 28/04/2022
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation | EUR 3.31 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Circular Economy R2 usbD 2.36 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - No cubierto EUR 26.90 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action C usD 2.88 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action R usb 2.68 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action R2 usD 3.09 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C EUR 3.51 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets R EUR 2.59 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets R2 EUR 3.00 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity EMU (o} EUR 2.01 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity EMU R EUR 2.20 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity EMU R2 EUR 2.23 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Europe C EUR 0.49 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Europe R EUR 2.73 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Europe R2 EUR 3.05 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Europe z EUR 32.87 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Future Mobility R2 (U]] 1.73 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Japan (o} JPY 62.29 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Japan R JPY 260.61 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Japan R - EUR - Hedged EUR 1.99 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Japan R2 JPY 255.87 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe Cc EUR 49.41 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe R2 EUR 4.21 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe 4 EUR 49.75 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity US (o} USD 0.63 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity US | usD 0.75 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity US R2 uUsD 1.26 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity US z usD 12.66 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity World C EUR 0.41 28/04/2022
Candriam Sustainable Equity World | EUR 40.98 28/04/2022

Nota 8 - Swing Pricing
Para algunos de los subfondos de la SICAV se ha previsto la siguiente medida:

En los dias de valoracion en los que la diferencia entre el importe de las suscripciones y el importe de los reembolsos de un subfondo (es decir, las
transacciones netas) supere un umbral fijado previamente por el Consejo de Administracion, este se reserva el derecho de:
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Nota 8 - Swing Pricing (continuacién)

« determinar el valor liquidativo afiadiendo a los activos (en el caso de suscripciones netas) o deduciendo de los activos (en el caso de los reembolsos
netos) un cierto porcentaje de las comisiones y costes correspondientes a las practicas de mercado en la compra o venta de valores para Candriam
Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity Emerging Markets, Candriam Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable
Equity Europe, Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps, Candriam Sustainable Equity Japan, Candriam Sustainable Equity World,
Candriam Sustainable Equity Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Children, Candriam Sustainable Equity Future Mobility, Candriam
Sustainable Equity US y Candriam Sustainable Equity Quant Europe.

« valorar la cartera de valores del subfondo sobre la base de los precios de compra o venta o estableciendo diferenciales a un nivel representativo
del mercado en cuestion (en el caso de entradas o salidas netas, respectivamente) para Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, Candriam
Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam Sustainable Bond
Impact, Candriam Sustainable Bond Global y Candriam Sustainable Bond Global Convertible;

« valorar el valor liquidativo del subfondo o de la parte de la cartera compuesta por valores de alto rendimiento afiadiendo a los activos (en el caso
de las suscripciones netas) o deduciendo de los activos (en el caso de los reembolsos netos) un diferencial entre la oferta y la demanda parar
Candriam Sustainable Bond Global High Yield.

Durante el ejercicio, el Swing Pricing se aplico a los Valor liquidativos de los subfondos siguientes: Candriam Sustainable Bond Emerging Markets,
Candriam Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam Sustainable
Bond Global, Candriam Sustainable Bond Global High Yield, Candriam Sustainable Bond Impact, Candriam Sustainable Equity Children, Candriam
Sustainable Equity Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity Emerging Markets, Candriam
Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable Equity Europe, Candriam Sustainable Equity Future Mobility, Candriam Sustainable Equity Japan,
Candriam Sustainable Equity Quant Europe y Candriam Sustainable Equity World.

A 31 de diciembre de 2022, no se han realizado los ajustes mencionados anteriormente.

El swing factor es la cantidad por la cual se ajusta el VL cuando se activa el proceso de swing pricing una vez que las suscripciones o reembolsos
netos superan el umbral de swing. Los factores que se consideran cuando se fija el factor de ajuste son, entre otros, los siguientes:

Para el método de equivalencia:

. Comisiones netas del intermediario financiero pagadas por el subfondo
. Cargas fiscales (por ejemplo, el derecho de timbre y el impuesto sobre las ventas)

Para el método de alto rendimiento
. Diferencial compra-venta
Para el método de renta fija:

. Politica de Swing Pricing
. Vinculado al diferencial compra-venta

Porcentaje maximo de Porcentaje maximo de
Subfondos entradas del factor swing salidas del factor swing
Candriam Sustainable Bond Global High Yield 0.62 0.62
Candriam Sustainable Equity Children 0.13 0.04
Candriam Sustainable Equity Circular Economy 0.07 0.05
Candriam Sustainable Equity Climate Action 0.07 0.05
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 0.17 0.19
Candriam Sustainable Equity EMU 0.20 0.04
Candriam Sustainable Equity Europe 0.26 0.04
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 0.23 0.04
Candriam Sustainable Equity Future Mobility 0.05 0.05
Candriam Sustainable Equity Japan 0.03 0.03
Candriam Sustainable Equity Quant Europe 0.19 0.02
Candriam Sustainable Equity US 0.02 0.04
Candriam Sustainable Equity World 0.05 0.04
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Nota 9 - Efectivo en bancos e intermediarios financieros

El efectivo en el banco y el intermediario financiero en el estado del activo neto se compone de las cuentas de efectivo y del efectivo depositado en

las cuentas del intermediario financiero en concepto de contratos de futuros.

La parte relativa al efectivo en cuentas de intermediarios en Efectivo en bancos e intermediarios financieros incluida en el Estado del activo neto a

31 de diciembre de 2022 es:
Subfondos

Divisa Efectivo en intermediarios

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets
Candriam Sustainable Bond Euro

Candriam Sustainable Bond Euro Corporate
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term
Candriam Sustainable Bond Global

Candriam Sustainable Bond Global High Yield
Candriam Sustainable Bond Impact

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

Nota 10 - Garantia

EUR
uUsSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

(2,528)
2,033,941
(286,536)
4,764,827
(216,049)
1,530,958
(22,549)
76,709
(51,117)

En relacion con los instrumentos derivados extrabursatiles (OTC), se ha recibido una garantia en efectivo de UBS Europe SE, Société Générale
S.A., Caceis Bank France S.A., Barclays Bank PLC - Ireland - LC, JP Morgan SE, Nomura Financial Products Europe GMBH - DE - LC, BNP Paribas

S.A. y Natixis S.A., por importe de:

Garantia en efectivo

Subfondos Divisa Garantia en efectivo pagada mantenida
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets UsD (1,730,000) 0
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate EUR 0 1,400,000
Candriam Sustainable Bond Global EUR (1,360,000) 1,030,000
Candriam Sustainable Bond Global Convertible EUR 0 900,000
Candriam Sustainable Bond Global High Yield EUR 0 29,920,000
Candriam Sustainable Equity Japan JPY (82,420,000) 0

Nota 11 - Cambios en la composicion de la cartera

En el domicilio social de la SICAV esta disponible de forma gratuita un listado de las transacciones (compras y ventas) en las carteras de inversiones.

Nota 12 - Acontecimientos importantes durante el ejercicio

A 29 de marzo de 2022, el subfondo belga Belfius Equities Become se convirtid, mediante una transferencia en especie, en una estructura

subordinada del subfondo Candriam Sustainable Equity Children Sub-Fund.

Con efecto a partir del 1 de julio de 2022 (la «Fecha efectiva»), Candriam Luxembourg ha absorbido sus filiales Candriam Belgium y Candriam
France mediante una fusion por absorcion luxemburguesa con arreglo al articulo 1021-1 (y siguientes) de la Ley de sociedades mercantiles de
Luxemburgo de 10 de agosto de 1915, en su versién modificada. A partir de la Fecha efectiva, Candriam Luxembourg ha pasado a denominarse

Candriam.

Nota 13 - Acontecimientos posteriores

No hay ningun acontecimiento posterior.
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Exposicion global de riesgo

De conformidad con la Circular 11/512 de la CSSF, el Consejo de Administracién de la SICAV debe determinar el método de gestion SICAV riesgos
de la Sociedad, ya sea mediante el enfoque de los compromisos o el enfoque del VaR.

El Consejo de Administracion de la SICAV ha optado por adoptar el planteamiento de compromiso como método para determinar el riesgo global
para todos los subfondos de la Sociedad.

Politicas de implicacion y voto, ejercicio de los derechos de voto

Candriam ejerce derechos de voto para los fondos considerados.

Para todas las cuestiones relacionadas con la implicacion, consulte la politica de implicaciéon y a los informes relacionados, que se encuentran
disponibles en el sitio web de Candriam
https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities

Voto mediante representacion

Desde el 1 de enero de 2004, Candriam Luxembourg decidié ejercer de forma activa los derechos de voto vinculados a las acciones de las empresas
europeas de primer nivel que gestiona por cuenta de sus clientes. Esta decision indica la determinacion de Candriam Luxembourg para asumir sus
responsabilidades en el contexto del gobierno corporativo y de ejercer sus derechos de voto en las empresas en las que invierte. Los detalles de la
votaciéon se encuentran disponibles en el sitio web https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities .

El no ejercicio del voto en juntas se debe a problemas operativos/técnicos definidos en nuestra politica de voto (para mas detalles, consulte la politica
de voto de Candriam) u otros encontrados a nivel de terceros y para los que se han definido planes de solucion.

En la presente SICAV, Candriam ejercio derechos de voto para los subfondos siguientes:
» Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation

» Candriam Sustainable Equity Children

e Candriam Sustainable Equity Circular Economy

* Candriam Sustainable Equity Climate Action

e Candriam Sustainable Equity Emerging Markets

* Candriam Sustainable Equity EMU

» Candriam Sustainable Equity Europe

e Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps
e Candriam Sustainable Equity Future Mobility

» Candriam Sustainable Equity Japan

* Candriam Sustainable Equity Quant Europe

e Candriam Sustainable Equity US

* Candriam Sustainable Equity World

Como se ha mencionado anteriormente, los detalles de la votacion se encuentran disponibles en el sitio web
https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities. Se han detallado todas las juntas
generales a las que ha asistido la Sociedad Gestora o en las que estuvo representada, y se han registrado las resoluciones votadas, los votos
efectivos y las justificaciones correspondientes de los votos contrarios a los equipos directivos de las empresas.

El no ejercicio del voto en juntas se debid bien al cambio de depositario que tuvo lugar durante el ejercicio 2020 para todos los fondos, al propio
ambito del voto (para mas detalles, consulte la politica de voto de Candriam) o a los retrasos en la recepcion de los poderes de representacion
necesarios.»

Los derechos de voto se ejercen para cada subfondo de la SICAV en funcién de sus posiciones en la cartera.

Candriam Luxembourg ha formulado e implantado una politica de voto basada en cuatro principios de gobierno corporativo. Las decisiones de voto
se adoptan de acuerdo con estos principios:

1. Proteccion de los derechos de los accionistas de acuerdo con la norma de «una accién — un voto — un dividendo».

2. Igualdad de trato de los accionistas garantizada, incluidos los accionistas minoritarios y extranjeros.

3. Comunicacién de informacion financiera exacta y transparente.

4. Rendicion de cuentas e independencia del Consejo de Administracion y los auditores externos.

En el marco de sus decisiones de voto, Candriam Luxembourg se asegura de haber obtenido toda la informacion necesaria para adoptar la decision.
Los analistas ASG vy financieros de Candriam Luxembourg examinan las resoluciones presentadas a los accionistas, teniendo en cuenta las
recomendaciones de voto ofrecidas por asesores externos en materia de gobierno corporativo. Sin embargo, Candriam Luxembourg mantiene su
total independencia con respecto a sus votos.

La politica de voto se encuentra disponible en el sitio web de Candriam (*) y detalla especialmente:
- La definiciéon del ambito del voto.

- Cémo se detectan y gestionan los conflictos de intereses.

- El papel de los Asesores por delegacion.

Ademas, se ha constituido un Comité de Voto por Delegacion en Candriam Luxembourg, cuyo papel es evaluar la politica de voto y realizar cambios
en ella cuando lo considere adecuado.

ElI Comité esta compuesto por representantes internos de los equipos de Gestion, Operaciones, Riesgo, Analisis ASG y Gestion responsable. Los
representantes del departamento Juridico podran asistir a las reuniones si lo solicitan.
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No hay programas de préstamo de valores para los fondos que forman parte de la SICAV actual.

(*) https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities

Directiva europea de los derechos de los accionistas (SRD II) (1)

De conformidad con las normas de transparencia estipuladas en la Directiva europea de los derechos de los accionistas y relativas a la divulgaciéon
anual de informacion a los inversores institucionales, usted puede obtener informacién adicional sobre la estrategia de inversion aplicada por

Candriam y la contribucién de dicha estrategia a la rentabilidad a medio y largo plazo del fondo.

Puede dirigir su solicitud a la siguiente direccion: https://www.candriam.fr/contact/.

(1) Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE en lo que respecta al fomento de

la implicacién a largo plazo de los accionistas.

indice de rotacion
de las carteras (en
0, *

Subfondos o

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 82.88
Candriam Sustainable Equity Children 64.41
Candriam Sustainable Equity Circular Economy 94.46
Candriam Sustainable Equity Climate Action 33.35
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 262.93
Candriam Sustainable Equity EMU 56.13
Candriam Sustainable Equity Europe 35.32
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 38.76
Candriam Sustainable Equity Future Mobility 23.62
Candriam Sustainable Equity Japan 150.92
Candriam Sustainable Equity Quant Europe 78.9
Candriam Sustainable Equity US 129.96
Candriam Sustainable Equity World 156.9

* Férmula utilizada: [(Total de compras + total de ventas) - (total de suscripciones + total de reembolsos)] / Media del patrimonio neto durante el

ejercicio analizado
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Informaciodn relativa a la politica de remuneracién

La Directiva Europea 2014/91/UE por la que se modifica la Directiva 2009/65/CE relativa a organismos de inversién colectiva en valores mobiliario,
aplicable a la SICAV, entr6 en vigor el 18 de marzo de 2016. Se ha transpuesto en la legislacion nacional en virtud de la Ley de Luxemburgo de 10
de mayo de 2016 que transpone la Directiva 2014/91/UE. A tenor de esta nueva normativa, la SICAV esta obligada a publicar en el informe anual la
informacién relativa a la remuneracion de los empleados identificados en el sentido de la Ley.

Candriam cuenta con una doble licencia, en concreto, por un lado, como sociedad gestora de conformidad con el capitulo 15 de la Ley del 17 de
diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion colectiva y, por otro lado, como gestor de fondos de inversién alternativos de conformidad
con la Ley del 12 de julio de 2013 relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos. Las responsabilidades que incumben a Candriam en
virtud de estas dos leyes son relativamente similares y Candriam considera que se remunera de la misma manera a su personal por tareas
relacionadas con la administracion de OICVM o de fondos de inversion alternativos.

Candriam abond a su personal por el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022 las siguientes cantidades:

. Importe bruto total de la remuneracion fija abonada (excluidos los pagos o beneficios que puedan considerarse parte de una politica
general y no discrecional y que carezcan de efecto de incentivacion en la gestion del riesgo): 16.496.391 EUR.

. Importe bruto total de la remuneracién variable abonada: 7.603.281 EUR.

. Numero de beneficiarios: 147.

Importe agregado desglosado entre los cuadros superiores y los miembros del personal de la gestora de inversiéon cuyas actividades tienen una
incidencia significativa en el perfil de riesgo del fondo. Los sistemas de Candriam no permiten tal identificacién por cada fondo gestionado. Por este
motivo, los datos especificados a continuacién muestran el importe agregado a nivel global de la remuneracién de Candriam.

. Importe agregado de la remuneracion de los cuadros superiores: 4.123.181 EUR.
. Importe agregado de la remuneracion de los miembros del personal de Candriam cuyas actividades tienen una incidencia significativa en
el perfil de riesgo de los fondos de los que es la sociedad gestora (excluidos los cuadros superiores): 2.274.454 EUR.

Remuneracion pagada por Candriam al personal de su sucursal en Bélgica (es decir, Candriam — Belgian Branch), que actia como gestora de
inversion, durante el ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2022:

. Importe bruto total de la remuneracion fija abonada (excluidos los pagos o beneficios que puedan considerarse parte de una politica
general y no discrecional y que carezcan de efecto de incentivacion en la gestion del riesgo): 24.652.347 EUR.

. Importe bruto total de la remuneracién variable abonada: 10.435.950 EUR.

. Numero de beneficiarios: 256.

Importe agregado desglosado entre los cuadros superiores y los miembros del personal de la gestora de inversion cuyas actividades tienen una
incidencia significativa en el perfil de riesgo del fondo. Los sistemas de la gestora de inversién no permiten tal identificacion para cada fondo
gestionado. Las cifras que figuran a continuacién indican también el importe agregado de la remuneracién global a nivel de la gestora de inversion.

. Importe agregado de la remuneracion de los cuadros superiores: EUR: 5,059,679.
. Importe agregado de la remuneracion de los miembros del personal del gestor de inversion cuyas actividades tienen una incidencia
significativa en el perfil de riesgo de los fondos de los que es gestor de inversién (excluidos los cuadros superiores): 4.582.833 EUR.

Remuneracion pagada por Candriam al personal de su sucursal en Francia (es decir, Candriam — Succursale frangaise), que actia como gestora
de inversion, durante el ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2022:

. Importe bruto total de la remuneracion fija abonada (excluidos los pagos o beneficios que puedan considerarse parte de una politica
general y no discrecional y que carezcan de efecto de incentivacion en la gestion del riesgo): 18.384.879 EUR.

. Importe bruto total de la remuneracion variable abonada: 9.558.325 EUR.

. Numero de beneficiarios: 202.

Importe agregado desglosado entre los cuadros superiores y los miembros del personal de la gestora de inversidon cuyas actividades tienen una
incidencia significativa en el perfil de riesgo del fondo. Los sistemas de la gestora de inversién no permiten tal identificacién para cada fondo
gestionado. Las cifras que figuran a continuacién indican también el importe agregado de la remuneracién global a nivel de la gestora de inversion.

. Importe agregado de la remuneracion de los cuadros superiores: 3.634.215 EUR.
. Importe agregado de la remuneraciéon de los miembros del personal del gestor de inversion cuyas actividades tienen una incidencia
significativa en el perfil de riesgo de los fondos de los que es gestor de inversidn (excluidos los cuadros superiores): 3.398.975 EUR.

La politica de remuneracion fue revisada por Ultima vez por el Comité de Remuneracién de Candriam el 29 de enero de 2021 y adoptada por el
Consejo de Administracion de Candriam.
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Reglamento sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR)

Todos los subfondos de la SICAV estan clasificados como conformes al articulo 9 del SFDR.
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Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
coémo se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

Candriam Sustainable

Balanced Asset CAN D RIAM %%

Allocation A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY
Entity LEI: 549300BR7KESKDJI4045

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

(T3 Si e [ONO
Ha realizado inversiones sostenibles con un |:| Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,
objetivo medioambiental: 42.64% aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible, el

de sus inversiones eran inversiones sostenibles

I:l en actividades econdmicas que |:| con un objetivo medioambiental, en actividades
pueden considerarse econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que |:| con un objetivo medioambiental, en actividades
no pueden considerarse econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
social: 50.42% sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
El logro de los objetivos de inversion sostenible se mide empleando el siguiente indicador de sostenibilidad:

®  Huella de carbono: el Subfondo pretendia tener una huella de carbono que fuera como minimo un 25 % inferior a la del
indice de referencia del fondo.

Ademas, bien directamente para las inversiones directas o indirectamente en los OICVM/las IIC subyacentes gestionados por
Candriam, se observo el siguiente indicador:

®  para asegurarse de que no se invierte en emisores que hayan incumplido las Lineas Directrices para Empresas
Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

How did the sustainability indicators perform?
El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.

Para la seleccion de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,
elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.

En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el analisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el analisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacién en
actividades controvertidas.
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La investigacién y el analisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaluan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversidn sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracion de la metodologia de analisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporcion minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcién de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, seguin se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcidn de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversidon
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Union
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretende tener una huella de carbono que sea como minimo un 25 % inferior a la de su indice de
referencia.

El Subfondo traté de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en comparacion con su indice de referencia como
primer paso para lograr los objetivos del Acuerdo de Paris. En una fase posterior, se tomaran otras medidas para garantizar
la reduccion de las emisiones de carbono con vistas a cumplir los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -

25% reduction vs bench 25.56 77.32

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se asegurd de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversion sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evaluoé:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacion a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

Para el analisis de los emisores corporativos, estos métodos incluyen:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion y filtrado ASG tiene en cuenta y evalua las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusién de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacidn con las empresas, por medio del didlogo y las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de andlisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

Para el analisis de los emisores soberanos, estos métodos incluyen:

1. Puntuaciones ASG de los paises: la metodologia de investigacidn y filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad relacionadas con cuatro dimensiones de sostenibilidad: capital
natural, capital humano, capital social y capital econémico.

2. Filtrado negativo de los paises, que incluye lo siguiente:

e Lista de Candriam de regimenes muy opresivos - Estados con graves vulneraciones de los derechos
humanos.
e indice de Libertad en el Mundo de Freedom House - Estados considerados «No libres».

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa y para cada pais con el fin de garantizar que la puntuacién de cada pais refleje de forma adecuada los
problemas, los desafios y las oportunidades a corto, medio y largo plazo que revisten importancia para el desarrollo
futuro de dicho pais. La materialidad depende de diversos elementos, como el tipo de informacion, la calidad y la
cantidad de los datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

3 - Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation



Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcidn, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacién Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?
Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad (véase la Declaraciéon sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacion: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacién de los desafios ASG mds importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Dialogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicidén de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fdsiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

m  exposicion relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, légicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. M3as alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgacion de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen como su estrategia y
su plan de inversién en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracién, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacidn se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-

publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una campaiia de implicacién directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar como se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusion: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e Seguimiento: calculo y evaluacion de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacién al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacion los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA) Valor
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 83.50
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 50.63
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 134.13
2 - Carbon Footprint 25.56
3 - GHG intensity of investee companies 86.81
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.64%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 36.12%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
15 - GHG intensity 235.53
16 - Investee countries subject to social violations 0.00%
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
CANDRIAMESUURSg',DAéI\IZA(I:BLE EQUITY Investments funds 16.64% EU
CANDRIAM SUSTQI(I:\IABLE EQUITY US Investments funds 12.93% us
CANDRIAM ESLlJJ:gAZII\(I:ABLE BOND Investments funds 12.10% s1
CANEFJIQOI\ASZUOS;?'II"\IIEQ?I_EZ iOND Investments funds 12.03% S1
CANEI;';IEAR'\QEISNUS-II-\'/IAJ-\'\I;?&#E ;%UITY Investments funds 8.92% EM
CAN%TJQ(’;"SS?;S‘S:&L; EOND Investments funds 8.38% s1
CANDRgAU“Z;?SELAngﬁELZECEQUITY Investments funds 5.70% EU
CANDRIANéfg;x‘_IZNéBLE BOND Investments funds 5.06% S1
CANDRIAM JSAUF?;'SI;IQBLE EQUITY Investments funds 2.17% P
CANE'EE)AB'\QLSIE:ISGT:'\'(\‘IQFIID‘EZBCOND Investments funds 2.07% s1
CAND%G“&;?:;@#Q?; EO‘UITY Investments funds 1.39% s1
(CARIMEIOLTANE | s e
CANDRlAMVf/LCJ)S;S)”;ACBLE EQUITY Investments funds 1.21% S1
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE
EURO CORPORATE BONDS FOSSIL Investments funds 1.02% s1
FREEZ C

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de

inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.
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¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

42.64%

N.2 2 No sostenibles
incluye las
inversiones que no
pueden considerarse
inversiones
sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
93.06%

Sociales

g 50.42%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Investments funds 95.65%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las
cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE??

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

*= | inversiones facilitadoras?

sostenibles con
un objetivo El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades

medioambiental que no facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una

tienen en cuenta los evaluacion rigurosa su adaptacion a la taxonomia.
criterios para las
actividades econdmicas éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en

medioambientalmente comparacion con los periodos de referencia anteriores?
sostenibles con arreglo a

la taxonomia de la UE. No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.

Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

ra
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo tenia una proporcién del 42,64 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.

En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 50,42 %.

é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

y

Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 6,64 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
& periodo de referencia?

Los fondos subyacentes han sido seleccionados para cumplir los objetivos de inversidn sostenible de la cartera segun lo
previsto. El Subfondo pretende alcanzar una huella de carbono que sea, como minimo, un 25 % inferior a la huella de
carbono de su correspondiente indice de referencia.

En diciembre de 2022, para un perfil equilibrado, con fecha de inicio el 01/03/2022 y primeras inversiones el 06/2022, la
huella de carbono del fondo era de 26 toneladas/millon de euros invertido, frente a 77 tCO2-eq/millén de euros invertido
para el indice de referencia del fondo. Estas cifras se basan en las emisiones de Ambito 1y 2. La puntuacion global ASG
de las empresas fue de 56, frente a 51 del indice de referencia.

.

adl ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
sostenible referencia sostenible?

Los indices referencia No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los

de sostenibilidad son objetivos de inversién sostenible.
indices que miden si el

producto financiero
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logra objetivo de
sostenibilidad.
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Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

Candriam Sustainable
Bond Emerging Markets

CANDRIAM <

Entity LEI: 549300BW760SRMX5VN77

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

) s °

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 50.52%

I:l en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

[INO

[] Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,

aungue no tenia como objetivo una inversidn sostenible, el
de sus inversiones eran inversiones sostenibles

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversion

social: 46.43%

sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El logro de los objetivos de inversidon sostenible se mide empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

®  Freedom House: una puntuacion total media ponderada de Freedom House superior a la de su indice de referencia.

® |Intensidad de CO2 por pais: una puntuacion de intensidad de CO2 por pais que sea un 30 % inferior a la de su indice de

referencia.

®  Puntuacidn ASG: una puntuacién ASG media ponderada por pais superior a la de su indice de referencia. La puntuacion
ASG se calcula empleando la metodologia de analisis ASG propia de Candriam.

Ademas, se observaron los siguientes indicadores:

® Lista de regimenes opresivos de Candriam: para asegurarse de que no se mantienen inversiones soberanas en paises que

figuran en la lista de regimenes opresivos de Candriam.

® Paises considerados como «no libres» por Freedom House: para asegurarse de que no se mantienen inversiones
soberanas en paises considerados como «no libres» por Freedom House.

How did the sustainability indicators perform?

El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.

Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,

elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.

En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el analisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
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desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el andlisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacion en
actividades controvertidas.

En el caso de los emisores soberanos, estas evaluaciones se basan en el andlisis de la gestion que hacen los paises de su
capital natural, humano, social y econdmico. Ademas, se utilizan filtros de exclusion para descartar a los emisores que no
cumplen las normas democréticas y de gobernanza.

La investigacidn y el andlisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracidn de la metodologia de andlisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporciéon minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcién de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, segun se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcién de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversion
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Union
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de CO2 por pais que fuera como minimo un 30 % inferior
al de su indice de referencia.

Ademds, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Freedom House Index - Country - Higher 7227 51.49
than bench
o 200 .
Carbon Intensity - Country - 30% reduction 198.28 253,85
vs bench
ESG Score - Country - Higher than bench 34.27 30.02

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se aseguro de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evalué:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacidn a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracidn de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

Para el analisis de los emisores corporativos, estos métodos incluyen:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion y filtrado ASG tiene en cuenta y evalda las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusién de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacidn con las empresas, por medio del didlogo y las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de andlisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

Para el analisis de los emisores soberanos, estos métodos incluyen:

1. Puntuaciones ASG de los paises: la metodologia de investigacidn y filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad relacionadas con cuatro dimensiones de sostenibilidad: capital
natural, capital humano, capital social y capital econédmico.

2. Filtrado negativo de los paises, que incluye lo siguiente:

e Lista de Candriam de regimenes muy opresivos - Estados con graves vulneraciones de los derechos
humanos.
e indice de Libertad en el Mundo de Freedom House - Estados considerados «No libres».

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa y para cada pais con el fin de garantizar que la puntuacién de cada pais refleje de forma adecuada los
problemas, los desafios y las oportunidades a corto, medio y largo plazo que revisten importancia para el desarrollo
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futuro de dicho pais. La materialidad depende de diversos elementos, como el tipo de informacion, la calidad y la
cantidad de los datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcién, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad (véase la Declaracion sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacién: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacion de los desafios ASG mas importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicién de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

®  exposicion relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgaciéon de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen cémo su estrategia y
su plan de inversién en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracion, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacidn se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una camparia de implicacidn directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar cdmo se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusidn: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacidon de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacion al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacién los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA)

Valor \

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
15 - GHG intensity 352.85
16 - Investee countries subject to social violations 0.00%
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes N=loie]g % de activos Pais
UNIT STAT TREA BIL ZCP 02-11-23 Bonds of States. Provinces and 2.82% us
municipalities
REPUBLIC OF POL 5.7500 22-32 Bonds of States. Provinces and
s 2.25% PL
16/11S municipalities
POLAND GOVERNMENT INTER 5.5 Bonds of States. Provinces and 1.74% pL
22-27 16/11S municipalities R
ROMANIAN GOVERNMENT 5.25 22- Bonds of States. Provinces and 1.71% RO
27 25/05S municipalities P
ROMANIA 3.0000 22-27 27/025 Bonds of States. Provinces and 1.50% RO
municipalities
NAMIBIA FL.R 15-25 29/10S Bonds of States. Provinces and 1.43% NA
municipalities
PERUSAHAAN PENERBIT 3.55 21-51 Non Classifiable Institutions 1.42% ID
09/06S
MALAYSIA WAKALA SUKUK 2.07 21- . e o
3128/045 Banks and other financial institutions 1.29% MY
DOMINICAN REPUBLIC 5.50 15-25 Bonds of States. Provinces and
s 1.26% DO
27/01S municipalities
ECUADOR 0.5 20-35 31/07S Bonds of States. Provinces and 1.25% EC
municipalities
IVORY COAST 4.8750 20-32 30/01A Bonds of States. Provinces and 1.21% cl
municipalities
CHILE 2.55 21-33 27/07S Non Classifiable Institutions 1.19% CL
MEXICO GOV INTER 4.75 20-32 Bonds of StaFe:s. Pl.'chmces and 1.19% MX
27/04S municipalities
B f . Provi
MEXICO 4.28 21-41 14/08S onds of States. Provinces and 1.17% MX
municipalities
ROMANIAN GOVERNMENT 6.0 22-34 Bonds of States. Provinces and
. 1.07% RO
25/05S municipalities

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.
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¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

50.52%

N.2 2 No sostenibles
incluye las
inversiones que no
pueden considerarse
inversiones
sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
96.96%

Sociales

- 46.43%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Bonds of States. Provinces and municipalities 77.79%
Banks and other financial institutions 7.70%
Non Classifiable Institutions 5.89%
Communication 1.67%

Investments funds 1.03%
Transportation 0.88%

Utilities 0.53%

Foods and non alcoholic drinks 0.50%

Paper and forest products 0.48%
Miscellaneous services 0.46%

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las
cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE?*

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas f6sil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

*= | inversiones facilitadoras?
sostenibles con
un objetivo El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
medioambiental que no facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
tienen en cuenta los evaluacion rigurosa su adaptacion a la taxonomia.
criterios para las
actividades econdmicas éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
I leEn AL e comparacion con los periodos de referencia anteriores?
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE. No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.

Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

ra
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo tenia una proporcién del 50,52 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.

En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 46,43 %.

é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

y

Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 2,96 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
& periodo de referencia?

Para respetar el objetivo de inversidn sostenible durante el periodo de referencia, excluimos del universo de inversién al
siguiente emisor: SASOL LTD. Excluida de nuestro universo ASG por su participacidon en la industria del petréleo y gas
convencionales, seguin se describe en la Politica de exclusiones de Candriam. El Subfondo pretende lograr una puntuacién
total media ponderada de Freedom House, que mide el grado de libertades civiles y derechos politicos en los paises,
superior a su indice de referencia. A 30/12/2022, la puntuacidn total de Freedom House del Subfondo era del 72,3 frente
al 51,5 de suindice de referencia en el momento. En cuanto a la implicacidn, Candriam emprende iniciativas tanto directas
como de colaboracién para abordar de forma constructiva las cuestiones ASG importantes con los emisores. Por ejemplo,
Candriam se unié a Investor Policy Dialogue on Deforestation (IPDD), una iniciativa de implicacion soberano liderada por
inversores que pretende detener la deforestacion en algunos de los biomas mas biodiversos y absorbentes de carbono
del mundo. En 2022, la IPDD entablé un didlogo con el Gobierno de Indonesia sobre la deforestacion.

H ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
sostenible referencia sostenible?
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Los indices referencia
de sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra objetivo de
sostenibilidad.

No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los

objetivos de inversidn sostenible.
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Candriam Sustainable CAN D RIAM %%

Bond Euro
Entity LEIl: 54930014PROHUHVF1B89

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

o0 Si s [OnNO
Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica Ha realizado inversiones sostenibles con un |:| Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,
que contribuye a un objetivo medioambiental: 57.16% aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible, el
objetivo medioambiental o de sus inversiones eran inversiones sostenibles
social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a o L e . . o
ningdn objetivo o = actividades econémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
medioambiental o social y pueden considerarse econdmicas que pueden considerarse
que las empresas en las que medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
se invierte sigan practicas arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
de buena gobernanza.
La taxonomia de la UE es en actividades econdémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
U SBUEE dT clasllflcauon no pueden considerarse econdmicas que no pueden considerarse
PREELE A7 Bl e medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
(UE) 2020/852 por el que se , 7
establece una lista de arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese [] con un objetivo social
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econémicas socialmente Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sostenibles. Las inversiones social: 41.49% sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenibles con un objetivo sostenible
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

ﬂ' ¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
El logro de los objetivos de inversion sostenible se mide empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

® huella de carbono: una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la del indice de referencia del
Subfondo.

®  Bonosverdes: inversion de al menos el 10 % del total del activo neto del Subfondo en bonos verdes. El Subfondo pretendia
incrementar la proporcidn de bonos verdes hasta el 20 % de aqui a finales de 2025.

®  Puntuacion ASG: una puntuacién ASG media ponderada que sea superior a la puntuacion ASG media ponderada del indice
de referencia del Subfondo. La puntuacidn ASG se calcula empleando la metodologia de analisis ASG propia de Candriam.

Ademds, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de
exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

® Lista de regimenes opresivos de Candriam: para asegurarse de que no se mantienen inversiones soberanas en paises que
figuran en la lista de regimenes opresivos de Candriam.

®  Paises considerados como «no libres» por Freedom House: para asegurarse de que no se mantienen inversiones
soberanas en paises considerados como «no libres» por Freedom House.

How did the sustainability indicators perform?
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Los indicadores de El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.
sostenibilidad miden

cémo se logran los Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,
objetivos sostenibles de elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
este producto

En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el analisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el andlisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacion en
actividades controvertidas.

financiero.

En el caso de los emisores soberanos, estas evaluaciones se basan en el andlisis de la gestion que hacen los paises de su
capital natural, humano, social y econdmico. Ademas, se utilizan filtros de exclusion para descartar a los emisores que no
cumplen las normas democréticas y de gobernanza.

La investigacion y el andlisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracidn de la metodologia de andlisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporciéon minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcion de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, segun se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcién de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversion
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Unidn
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademds, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 3162 70.12
ESG Score - Country and Corporate - Higher 5773 56.21
than bench
Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 18.50%

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se aseguro de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evalué:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacidn a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracidn de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

Para el analisis de los emisores corporativos, estos métodos incluyen:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion y filtrado ASG tiene en cuenta y evalda las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusién de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacidn con las empresas, por medio del didlogo y las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de andlisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

Para el analisis de los emisores soberanos, estos métodos incluyen:

1. Puntuaciones ASG de los paises: la metodologia de investigacidn y filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad relacionadas con cuatro dimensiones de sostenibilidad: capital
natural, capital humano, capital social y capital econédmico.

2. Filtrado negativo de los paises, que incluye lo siguiente:

e Lista de Candriam de regimenes muy opresivos - Estados con graves vulneraciones de los derechos
humanos.
e indice de Libertad en el Mundo de Freedom House - Estados considerados «No libres».

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa y para cada pais con el fin de garantizar que la puntuacién de cada pais refleje de forma adecuada los
problemas, los desafios y las oportunidades a corto, medio y largo plazo que revisten importancia para el desarrollo
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futuro de dicho pais. La materialidad depende de diversos elementos, como el tipo de informacion, la calidad y la
cantidad de los datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcién, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad (véase la Declaracion sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacién: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacion de los desafios ASG mas importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicién de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

®  exposicion relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgaciéon de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen cémo su estrategia y
su plan de inversién en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracion, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacidn se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una camparia de implicacidn directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar cdmo se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusidn: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacidon de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacion al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacién los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA)

Valor

1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 5140.00
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 2687.95
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 7827.95
2 - Carbon Footprint 31.62
3 - GHG intensity of investee companies 103.19
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.26%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 39.90%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
15 - GHG intensity 193.46
16 - Investee countries subject to social violations 0.00%
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes N=loie]g % de activos Pais

AUSTRIA 0.9 22-32 20/02A Non Classifiable Institutions 2.03% AT

GERMANY 0.00 20-35 15/05U Bonds of States. Provinces and 1.62% DE
municipalities

EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A Supranational Organisations 1.52% EU

ITALY 2.00 18-28 01/02S Bonds of States. Provinces and 1.36% I
municipalities

FRANCE 2.75 12-27 25/10A Bonds of States. Provinces and 1.30% FR
municipalities

GERMANY 0.00 21-28 15/11U Bonds of States. Provinces and 1.27% DE
municipalities

FRANCE 0.7500 22-28 25/02A Bonds of States. Provinces and 1.23% FR
municipalities

SPAIN 0.80 20-27 30/07A Bonds of States. Provinces and 1.21% ES
municipalities

ITALY 21-24 15/08U Bonds of States. Provinces and 1.18% I
municipalities

FRANCE 1.75 17-39 25/06A Bonds of States. Provinces and 1.18% FR
municipalities

BUONI POLIENNAL 0.8500 19-27 Bonds of States. Provinces and

0,
15/01S municipalities 1.17% I

ITALY 2.45 16-33 01/095 Bonds of States. Provinces and 1.09% T
municipalities

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A Bonds of States. Provinces and 1.08% BE
municipalities

B f . Provi
SPAIN 2.55 22-32 31/10A onds of States. Provinces and 1.02% ES
municipalities

B . Provi
NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A onds of States. Provinces and 1.00% NL
municipalities

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.

7 - Candriam Sustainable Bond Euro



¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

57.16%

N.2 2 No sostenibles

incluye las

inversiones que no
Otros pueden considerarse
57.16% inversiones

sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
98.65%

Sociales

- 41.49%

8 - Candriam Sustainable Bond Euro



¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Bonds of States. Provinces and municipalities 43.53%
Banks and other financial institutions 26.40%
Supranational Organisations 8.74%
Non Classifiable Institutions 3.04%
Communication 2.13%
Pharmaceuticals 1.97%
Investments funds 1.23%

Real estate 1.15%
Miscellaneous consumer goods 1.06%
Miscellaneous services 1.03%
Utilities 0.95%

Insurance 0.84%

Foods and non alcoholic drinks 0.83%
Transportation 0.80%

Textiles and garments 0.78%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las

cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE?!

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son

Fa inversiones
sostenibles con
un objetivo

medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

Fa

y

.
H
.

AN

Los indices referencia
de sostenibilidad son

indices que miden si el
producto financiero

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
evaluacidn rigurosa su adaptacion a la taxonomia.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.

Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo tenia una proporcién del 57,16 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.

En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 41,49 %.

é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 0,97 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversidn sostenible durante el
periodo de referencia?

Para respetar el objetivo de inversidn sostenible durante el periodo de referencia, excluimos del universo de inversién al
siguiente emisor: ORPEA SA. Excluida segun el andlisis de controversias basado en las normas de Candriam, por incumplir
de forma significativa y reiterada las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la

corrupcion, definidas por las Naciones Unidas. El Subfondo pretende invertir como minimo el 10 % del total del activo
neto en bonos verdes. A 30/12/2022, el 18,5 % del total del activo neto del Subfondo estaba invertido en bonos verdes.

El Subfondo obtuvo una puntuacién ASG global de 57,73 a fin de diciembre de 2022, segun la metodologia ASG propia de
Candriam, superior a su objetivo de al menos un 56,21

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
sostenible referencia sostenible?

No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los
objetivos de inversidn sostenible.
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logra objetivo de
sostenibilidad.

12 - Candriam Sustainable Bond Euro



Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

Candriam Sustainable
Bond Euro Corporate

CANDRIAM <

Entity LEl: 549300EWLO6WS8JWYN626

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

) s °

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 56.37%

I:l en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

[INO

[] Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,

aungue no tenia como objetivo una inversidn sostenible, el
de sus inversiones eran inversiones sostenibles

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversion

social: 35.46%

sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El logro de los objetivos de inversion sostenible se mide empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

® Huella de carbono: una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la del indice de referencia del

Subfondo.

®  Bonos verdes: al menos el 10 % del total del activo neto del Subfondo invertido en bonos verdes. El Subfondo pretendia
incrementar la proporcidn de bonos verdes hasta el 20 % de aqui a finales de 2025.

®  Puntuacién ASG: una puntuacion ASG media ponderada superior a la puntuacion ASG media ponderada del indice de
referencia del Subfondo. La puntuacién ASG se calcula empleando la metodologia de analisis ASG propia de Candriam.

Ademds, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de

exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

How did the sustainability indicators perform?

El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.

Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,

elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
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En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el andlisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el analisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacién en
actividades controvertidas.

La investigacién y el analisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltuan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracion de la metodologia de analisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporcion minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcién de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, seguin se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcidn de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversiéon
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Union
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademads, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 2537 92.06
ESG Score - Corporate - Higher than bench 56.57 51.95
Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 13.80%

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se asegurd de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversion sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evaluo:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacidn a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracion de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacidn vy filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusion de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacion con las empresas, por medio del didlogo vy las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de analisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa. La materialidad depende de diversos factores, como el tipo de informacidn, la calidad y la cantidad de los
datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcidn, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.
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Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?
Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad (véase la Declaraciéon sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacion: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacién de los desafios ASG mds importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicidén de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

m  exposicidn relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgacion de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen como su estrategia y
su plan de inversién en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracién, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacién se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-

publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una campaiia de implicacién directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar como se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusién: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacion de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacién al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacidn los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA) Valor \
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 17134.93
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 6617.88
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 23752.81
2 - Carbon Footprint 25.37
3 - GHG intensity of investee companies 70.67
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.55%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 38.81%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes N=loie]g % de activos Pais
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY
0,
MARKET EURO Z C Investments funds 4.54% S1
VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 20-XX Banks and other financial institutions 1.27% DE
17/06A
ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A Banks and other financial institutions 1.10% NL
NESTLE FINANCE INTER 3.375 22-34 Banks and other financial institutions 1.00% us
15/11A
BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 Banks and other financial institutions 0.95% ES
24/03A
CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 . T o
19/09A9A Banks and other financial institutions 0.94% FR
VOLKSWAGEN LEASING G 0.375 21- . T o
26 19/05A Banks and other financial institutions 0.94% DE
MORGAN STAN CAP SERV FL.R 22-28 Banks and other financial institutions 0.91% us
25/10A
MEDT GL 2.625 22-25 15/10A Pharmaceuticals 0.91% S
TORONTO DOMINION 3.631 22-2
ORONTO DO ON 3.63 9 Banks and other financial institutions 0.90% CA
13/12A
BANQUE FED CRED 1.25 17-27 Banks and other financial institutions 0.90% FR
26/05A
ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 . o
22/05A5A Transportation 0.87% FR
TENNETHOLDING B.V 4.5 22-34 Non Classifiable Institutions 0.86% NL
28/10A
DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A Banks and other financial institutions 0.84% uUs
ING GROUP NV FL.R 22-27 16/02A Banks and other financial institutions 0.83% NL

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.
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¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

56.37%

N.2 2 No sostenibles
incluye las
inversiones que no
pueden considerarse
inversiones
sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
91.83%

Sociales

- 35.46%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Banks and other financial institutions 55.43%
Investments funds 4.54%
Pharmaceuticals 4.18%

Real estate 3.45%
Communication 3.33%
Insurance 3.07%

Non Classifiable Institutions 2.79%
Utilities 2.79%

Electronics and semiconductors 2.18%
Transportation 1.86%

Office supplies and computing 1.56%
Miscellaneous services 1.39%
Road vehicles 1.31%

Foods and non alcoholic drinks 0.77%
Electrical engineering 0.68%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las

cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE??

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas f6sil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son

Fa inversiones
sostenibles con
un objetivo

medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

Fa

y

.
.
.

AN

Los indices referencia
de sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra objetivo de
sostenibilidad.

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
evaluacidn rigurosa su adaptacion a la taxonomia.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.

Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo tenia una proporcién del 56,37 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.

En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 35,46 %.

é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 8,22 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
periodo de referencia?

Para respetar el objetivo de inversidn sostenible durante el periodo de referencia, excluimos del universo de inversién al
siguiente emisor: OMV AG. Excluida de nuestro universo ASG por su participacion en la industria del petréleo y gas
convencionales, segun se describe en la Politica de exclusiones de Candriam. El Subfondo pretende invertir como minimo

el 10 % del total del activo neto en bonos verdes. A 30/12/2022, el 14 % del total del activo neto del Subfondo estaba
invertido en bonos verdes.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de
sostenible referencia sostenible?

No se ha establecido ninguin indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los
objetivos de inversidn sostenible.
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A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

o0 Si s [OnNO
Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica Ha realizado inversiones sostenibles con un |:| Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,
que contribuye a un objetivo medioambiental: 54.05% aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible, el
objetivo medioambiental o de sus inversiones eran inversiones sostenibles
social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a o L e . . o
ningdn objetivo o = actividades econémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
medioambiental o social y pueden considerarse econdmicas que pueden considerarse
que las empresas en las que medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
se invierte sigan practicas arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
de buena gobernanza.
La taxonomia de la UE es en actividades econdémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
U SBUEE dT clasllflcauon no pueden considerarse econdmicas que no pueden considerarse
PREELE A7 Bl e medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
(UE) 2020/852 por el que se , 7
establece una lista de arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese [] con un objetivo social
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econémicas socialmente Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sostenibles. Las inversiones social: 44.59% sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenibles con un objetivo sostenible
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

ﬂ' ¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
El logro de los objetivos de inversion sostenible se mide empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

® huella de carbono: una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la del indice de referencia del
Subfondo.

®  Bonosverdes: inversion de al menos el 10 % del total del activo neto del Subfondo en bonos verdes. El Subfondo pretendia
incrementar la proporcidn de bonos verdes hasta el 20 % de aqui a finales de 2025.

®  Puntuacion ASG: una puntuacién ASG media ponderada que sea superior a la puntuacion ASG media ponderada del indice
de referencia del Subfondo. La puntuacidn ASG se calcula empleando la metodologia de analisis ASG propia de Candriam.

Ademds, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de
exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

® Lista de regimenes opresivos de Candriam: para asegurarse de que no se mantienen inversiones soberanas en paises que
figuran en la lista de regimenes opresivos de Candriam.

®  Paises considerados como «no libres» por Freedom House: para asegurarse de que no se mantienen inversiones
soberanas en paises considerados como «no libres» por Freedom House.

How did the sustainability indicators perform?
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Los indicadores de El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.
sostenibilidad miden

cémo se logran los Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,
objetivos sostenibles de elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
este producto

En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el analisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el andlisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacion en
actividades controvertidas.

financiero.

En el caso de los emisores soberanos, estas evaluaciones se basan en el andlisis de la gestion que hacen los paises de su
capital natural, humano, social y econdmico. Ademas, se utilizan filtros de exclusion para descartar a los emisores que no
cumplen las normas democréticas y de gobernanza.

La investigacion y el andlisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracidn de la metodologia de andlisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporciéon minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcion de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, segun se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcién de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversion
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Unidn
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademds, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 21.39 69.83
ESG Score - Country and Corporate - Higher 5706 55.73
than bench
Green Bonds - Min 5% / Min 20% 2025 7.16%

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se aseguro de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evalué:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacidn a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

Para el analisis de los emisores corporativos, estos métodos incluyen:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacidn vy filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusion de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacién con las empresas, por medio del didlogo y las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de analisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

Para el analisis de los emisores soberanos, estos métodos incluyen:

1. Puntuaciones ASG de los paises: la metodologia de investigacion y filtrado ASG tiene en cuenta y evalda las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad relacionadas con cuatro dimensiones de sostenibilidad: capital
natural, capital humano, capital social y capital econémico.

2. Filtrado negativo de los paises, que incluye lo siguiente:

e Lista de Candriam de regimenes muy opresivos - Estados con graves vulneraciones de los derechos
humanos.
e indice de Libertad en el Mundo de Freedom House - Estados considerados «No libres».

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa y para cada pais con el fin de garantizar que la puntuacion de cada pais refleje de forma adecuada los
problemas, los desafios y las oportunidades a corto, medio y largo plazo que revisten importancia para el desarrollo
futuro de dicho pais. La materialidad depende de diversos elementos, como el tipo de informacidn, la calidad y la
cantidad de los datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.
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éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcién, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad (véase la Declaracion sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacién: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacion de los desafios ASG mas importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y estd sujeto a la metodologia de jerarquizacion de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicién de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

®  exposicion relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgaciéon de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen cémo su estrategia y
su plan de inversiéon en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboraciéon, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacidn se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una camparia de implicacidn directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar cdmo se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusién: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacidon de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacion al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacién los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA) Valor \
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 11397.50
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 5279.46
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 16676.96
2 - Carbon Footprint 21.39
3 - GHG intensity of investee companies 53.98
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.46%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 41.06%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
15 - GHG intensity 191.16
16 - Investee countries subject to social violations 0.00%
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes N=loie]g % de activos Pais
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY
0,
MARKET EURO Z C Investments funds 3.74% S1
ITALY 0.3500 19-25 01/02S Bonds of States. Provinces and 2.13% T
municipalities
ITALY 21-24 15/08U Bonds of States. Provinces and 1.86% I
municipalities
SPAIN 0.00 20-25 31/01U Bonds of States. Provinces and 1.71% ES
municipalities
ITALY 1.75 19-24 01/07S Bonds of States. Provinces and 1.51% I
municipalities
ITALIE 1.45 25 15-03S Bonds of States. Provinces and 1.44% T
municipalities
SPAIN 2.75 14-24 31/10A Bonds of States. Provinces and 1.20% ES
municipalities
B f . Provi
BELGIUM 0.50 17-24 22/10A onds of States. Provinces and 1.09% BE
municipalities
TORONTO DOMINION BANK 0.375 T .
19-24 25/04A Banks and other financial institutions 0.99% CA
AXA SA 5.125 13-43 04/07A Insurance 0.97% FR
REPUBLIQUE ITALIENNE 2.5 18-25 Bonds of States. Provinces and
> 7O 0.96% T
15/11S municipalities
GERMANY 0.10 12-23 15/04A Bonds of States. Provinces and 0.93% DE
municipalities
ITALY 3.75 14-24 01/09S Bonds of States. Provinces and 0.92% I
municipalities
WISS RE FINANCE UK 1.375 16-2
SWISS CEU 37516-23 Banks and other financial institutions 0.88% us
27/05A
SPAIN 0.00 21-24 31/05U Bonds of States. Provinces and 0.87% ES
municipalities

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.

6 - Candriam Sustainable Bond Euro Short Term



¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

54.05%

N.2 2 No sostenibles

incluye las

inversiones que no
Otros pueden considerarse
54.05% inversiones

sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
98.64%

Sociales

- 44.59%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Banks and other financial institutions 41.11%
Bonds of States. Provinces and municipalities 25.64%
Investments funds 3.74%
Communication 3.73%

Insurance 2.56%

Electrical engineering 2.19%
Pharmaceuticals 2.11%

Real estate 2.08%

Electronics and semiconductors 2.00%
Internet and internet services 1.94%
Foods and non alcoholic drinks 1.67%
Utilities 1.62%

Supranational Organisations 1.56%
Office supplies and computing 1.07%
Textiles and garments 0.89%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las

cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE?!

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

*= | inversiones facilitadoras?
sostenibles con
un objetivo El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
medioambiental que no facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
tienen en cuenta los evaluacion rigurosa su adaptacion a la taxonomia.
criterios para las
actividades econdmicas éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
medioambientalmente comparacion con los periodos de referencia anteriores?
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE. No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.
¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?
El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.
Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.
v ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
El Subfondo tenia una proporcidn del 54,05 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.
En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.
‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 44,59 %.
[,?3: é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
o) é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?
Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 1,16 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversidn sostenible durante el
& periodo de referencia?
A 30/12/2022, la huella de carbono del Subfondo era de 21,39, mejor que su objetivo un 30 % inferior que la del indice
de referencia (69,83). Estas cifras se basan en las emisiones de Ambito 1y 2.
Para respetar el objetivo de inversion sostenible durante el periodo de referencia, vendimos las siguientes inversiones:
Berkshire Hathaway: la posicidn se excluyd debido a un riesgo vinculado a su exposicion potencial al armamento.
Para respetar el objetivo de inversion sostenible durante el periodo de referencia, compramos las siguientes inversiones
cuyos emisores habian contribuido al logro de su objetivo de inversidn sostenible: Schneider, Royal Bank of Canada,
Iberdrola, Toronto Dominion y Thermo Fischer.
A ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
sostenible referencia sostenible?
Los indices referencia No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los
de sostenibilidad son objetivos de inversién sostenible.

indices que miden si el
producto financiero
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logra objetivo de
sostenibilidad.
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Candriam Sustainable CAN D RIAM %%

Bond Global

Entity LEI: 549300XVKW5XWVWVNY73

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

o0 Si s [OnNO
Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econdmica Ha realizado inversiones sostenibles con un |:| Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,
que contribuye a un objetivo medioambiental: 53.76% aunque no tenia como objetivo una inversion sostenible, el
objetivo medioambiental o de sus inversiones eran inversiones sostenibles
social, siempre que la
inversion no cause un
perijuicio significativo a o L e . . o
ningdn objetivo o = actividades econémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
medioambiental o social y pueden considerarse econdmicas que pueden considerarse
que las empresas en las que medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
se invierte sigan practicas arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
de buena gobernanza.
La taxonomia de la UE es en actividades econdémicas que [] con un objetivo medioambiental, en actividades
U SBUEE dT clasllflcauon no pueden considerarse econdmicas que no pueden considerarse
PREELE A7 Bl e medioambientalmente sostenibles con medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
(UE) 2020/852 por el que se , 7
establece una lista de arreglo a la taxonomia de la UE taxonomia de la UE
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese [] con un objetivo social
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econémicas socialmente Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sostenibles. Las inversiones social: 41.41% sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenibles con un objetivo sostenible
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

ﬂ' ¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?
El logro de los objetivos de inversion sostenible se mide empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

® huella de carbono: una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la del indice de referencia del
Subfondo.

®  Bonosverdes: inversion de al menos el 10 % del total del activo neto del Subfondo en bonos verdes. El Subfondo pretendia
incrementar la proporcidn de bonos verdes hasta el 20 % de aqui a finales de 2025.

®  Puntuacion ASG: una puntuacién ASG media ponderada que sea superior a la puntuacion ASG media ponderada del indice
de referencia del Subfondo. La puntuacidn ASG se calcula empleando la metodologia de analisis ASG propia de Candriam.

Ademds, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de
exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

® Lista de regimenes opresivos de Candriam: para asegurarse de que no se mantienen inversiones soberanas en paises que
figuran en la lista de regimenes opresivos de Candriam.

®  Paises considerados como «no libres» por Freedom House: para asegurarse de que no se mantienen inversiones
soberanas en paises considerados como «no libres» por Freedom House.

How did the sustainability indicators perform?
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Los indicadores de El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.
sostenibilidad miden

cémo se logran los Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,
objetivos sostenibles de elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
este producto

En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el analisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el andlisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacion en
actividades controvertidas.

financiero.

En el caso de los emisores soberanos, estas evaluaciones se basan en el andlisis de la gestion que hacen los paises de su
capital natural, humano, social y econdmico. Ademas, se utilizan filtros de exclusion para descartar a los emisores que no
cumplen las normas democréticas y de gobernanza.

La investigacion y el andlisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracidn de la metodologia de andlisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporciéon minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcion de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, segun se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcién de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversion
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Unidn
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademds, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 14.20 122.98
ESG Score - Country and Corporate - Higher 54.89 4963
than bench
Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 17.03%

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se aseguro de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evalué:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacidn a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracidn de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

Para el analisis de los emisores corporativos, estos métodos incluyen:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion y filtrado ASG tiene en cuenta y evalda las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusién de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacidn con las empresas, por medio del didlogo y las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de andlisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

Para el analisis de los emisores soberanos, estos métodos incluyen:

1. Puntuaciones ASG de los paises: la metodologia de investigacidn y filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad relacionadas con cuatro dimensiones de sostenibilidad: capital
natural, capital humano, capital social y capital econédmico.

2. Filtrado negativo de los paises, que incluye lo siguiente:

e Lista de Candriam de regimenes muy opresivos - Estados con graves vulneraciones de los derechos
humanos.
e indice de Libertad en el Mundo de Freedom House - Estados considerados «No libres».

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa y para cada pais con el fin de garantizar que la puntuacién de cada pais refleje de forma adecuada los
problemas, los desafios y las oportunidades a corto, medio y largo plazo que revisten importancia para el desarrollo
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futuro de dicho pais. La materialidad depende de diversos elementos, como el tipo de informacion, la calidad y la
cantidad de los datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcién, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este analisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad (véase la Declaracion sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacién: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacion de los desafios ASG mas importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicién de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

®  exposicion relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgaciéon de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen cémo su estrategia y
su plan de inversién en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacién. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracion, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacidn se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una camparia de implicacidn directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar cdmo se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusidn: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacidon de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacion al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacién los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA) Valor \
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 636.75
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 531.74
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 1168.50
2 - Carbon Footprint 14.20
3 - GHG intensity of investee companies 57.23
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.39%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 37.70%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
15 - GHG intensity 262.28
16 - Investee countries subject to social violations 0.00%
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes N=loie]g % de activos Pais
GERMANY 0.10 12-23 15/04A Bonds of States. Provinces and 1.96% DE
municipalities
NEDERLANDSE WATERSCHAP 3.45
1 1 H 1 H 0,
18-28 17/075 Banks and other financial institutions 1.89% NL
BEI 2.2500 19-24 24/06S Supranational Organisations 1.72% EU
INTL BK RECON DEVEL 1.625 21-28
. . o
10/055 Supranational Organisations 1.57% S1
BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 Bonds of States. Provinces and
L 1.53% DE
15/08U municipalities
UNITED STATES 1.125 20-25 28/025 Bonds of States. Provinces and 1.51% us
municipalities
KREDITANS.FUER WIEDER.2.05 06-26 Banks and other financial institutions 1.45% DE
16/02S
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND o
EMERGING MARKETS Z C Investments funds 1.39% EM
JAPAN GOVT CPI LINKED 0.005 22-32 Bonds of States. Provinces and
L 1.17% P
10/03S municipalities
JAPAN 0.10 18-28 20/03S Bonds of States. Provinces and 1.11% P
municipalities
B f . Provi
GERMANY 0.00 20-30 15/08U onds of States. Provinces and 1.10% DE
municipalities
KREDITANSTALT FUER WIE 0.00 21- . e o
31 15/09U Banks and other financial institutions 1.09% DE
KFW 1.0000 21-26 01/10S Banks and other financial institutions 0.95% DE
INTL BK RECONS DEVELOP 3.3 18-28 . L. o
14/085 Supranational Organisations 0.94% S1
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND o
IMPACT Z C Investments funds 0.93% S1

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.
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¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

53.76%

N.2 2 No sostenibles

incluye las

inversiones que no
Otros pueden considerarse
53.76% inversiones

sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
95.17%

Sociales

= 41.41%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Bonds of States. Provinces and municipalities 39.69%
Banks and other financial institutions 25.57%
Supranational Organisations 10.03%
Investments funds 2.95%
Pharmaceuticals 1.55%
Miscellaneous services 1.48%

Real estate 1.47%

Electronics and semiconductors 1.38%
Communication 1.31%

Non Classifiable Institutions 1.17%
Retail trade and department stores 1.09%
Miscellaneous consumer goods 0.95%
Transportation 0.91%

Electrical engineering 0.75%

Foods and non alcoholic drinks 0.59%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las

cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE?!

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

*= | inversiones facilitadoras?
sostenibles con
un objetivo El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
medioambiental que no facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
tienen en cuenta los evaluacion rigurosa su adaptacion a la taxonomia.
criterios para las
actividades econdmicas éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
medioambientalmente comparacion con los periodos de referencia anteriores?
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE. No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.
¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?
El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.
Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.
v ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la taxonomia de la UE?
El Subfondo tenia una proporcidn del 53,76 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.
En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.
‘ ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?
El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 41,41 %.
[,?3: é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
o) é¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?
Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 4,05 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversidn sostenible durante el
& periodo de referencia?
Para respetar el objetivo de inversidn sostenible durante el periodo de referencia, excluimos del universo de inversién al
siguiente emisor: OMV AG. Excluida de nuestro universo ASG por su participacion en la industria del petréleo y gas
convencionales, segun se describe en la Politica de exclusiones de Candriam. El Subfondo pretende invertir como minimo
el 10 % del total del activo neto en bonos verdes. A 30/12/2022, el 17 % del total del activo neto del Subfondo estaba
invertido en bonos verdes.
A ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de
sostenible referencia sostenible?
Los indices referencia No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los
de sostenibilidad son objetivos de inversion sostenible.

indices que miden si el
producto financiero
logra objetivo de
sostenibilidad.
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Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
coémo se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

Candriam Sustainable
Bond Global Convertible

CANDRIAM <

Entity LEl: 549300BEORG4TR6JMR36

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

) s °

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 32.75%

I:l en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo
social: 60.85%

[INO

[] Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,

aungue no tenia como objetivo una inversidn sostenible, el
de sus inversiones eran inversiones sostenibles

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

[] Ha promovido caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no ha realizado ninguna inversion

sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El logro de los objetivos de inversion sostenible se midiéo empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

®  Huella de carbono: el Subfondo pretendia tener una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la de su
indice de referencia. puntuacidon ASG: el Subfondo pretende tener una puntuacién ASG media ponderada superior a la

de su indice de referencia.

®  Puntuacion ASG: el Subfondo pretendia tener una puntuacion ASG media ponderada superior a la puntuacién ASG media
ponderada del indice de referencia del Subfondo. La puntuacidn ASG se calcula empleando la metodologia de analisis

ASG propia de Candriam.

Ademas, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de
exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

How did the sustainability indicators perform?

El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.

Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,

elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
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En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el andlisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el analisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacién en
actividades controvertidas.

La investigacién y el analisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltuan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracion de la metodologia de analisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporcion minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcién de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, seguin se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcidn de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversiéon
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Union
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademads, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 28.22 176.98
ESG Score - Corporate - Higher than bench 56.47 48.44

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se asegurd de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evaluoé:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacion a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracion de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion vy filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusion de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacion con las empresas, por medio del didlogo vy las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de analisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa. La materialidad depende de diversos factores, como el tipo de informacidn, la calidad y la cantidad de los
datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcidn, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado en las normas y modelo ASG.

Este andlisis tiene por objetivo excluir a las empresas que han infringido de manera significativa y repetida alguno de
estos principios.
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¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?
Al nivel del Subfondo, se emplearon uno o varios métodos para tener en cuenta las principales incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad (véase la Declaracién sobre principales incidencias adversas de Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/):

e Implicacion: para evitar y/o reducir las incidencias adversas en los objetivos sostenibles, el Subfondo también tuvo
presentes las incidencias adversas en sus interacciones con las empresas por medio del didlogo. Candriam decidio
la prioridad de sus actividades de implicacion en funcion de una evaluacién de los desafios ASG mds importantes y
mas pertinentes a los que se enfrentan los sectores y los emisores, teniendo en cuenta las incidencias financieras y
sociales y las incidencias en las partes interesadas. Por consiguiente, el nivel de implicacién con cada empresa
dentro de un mismo producto puede variar y esta sujeto a la metodologia de jerarquizacién de prioridades de
Candriam.

o Didlogo:

Clima (PIA 1 a PIA 6) es obviamente fundamental en nuestros intercambios con las empresas. Las prioridades de la implicacion
con el clima por parte de las empresas se identifican teniendo en cuenta:

= emisores que presentan un perfil de transicidon débil (modelo de transicidén de riesgo propio),
y/o todavia muy intensivos en carbono (Ambito 1-2) o con grandes emisiones de Ambito 3;

= emisores de sectores financieros todavia muy expuestos a los combustibles fésiles y con un
papel clave en la financiacién de la transicion;

m  exposicidn relativa de las carteras gestionadas a los emisores mencionados.

Nuestro objetivo es, ldgicamente, alentar a las empresas a informar publicamente sobre cdmo se ajustan a una trayectoria
de 1,5 °C y apoyar dicho ajuste. Mas alla de cualquier compromiso de Cero neto y divulgacién de emisiones absolutas de
Ambito 1-2-3, Candriam les anima a facilitar informacién sobre cémo los objetivos a corto/medio plazo se ajustan a la
trayectoria de 1,5 °C reconocida cientificamente. En particular, esperamos que los emisores expliquen cédmo su estrategia y
su plan de inversion en activo fijo contribuye a su compromiso de descarbonizacion. Normalmente combinado el didlogo
individual con el colaborativo. Al igual que el afio pasado, seguimos apoyando y participando activamente en varias iniciativas
de colaboracién, como Climate Action 100+. Estas iniciativas contribuyen no solo a aumentar el nivel de transparencia sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia relacionada, sino también a obtener un impulso fundamental
para apoyar los cambios estratégicos. Los resultados de esta implicacién se detallan en nuestro informe anual de implicacion
y voto, disponible en nuestro sitio web (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-

publications).

Dado el contexto geopolitico y el aumento observado de las desigualdades, también nos hemos implicado en relacién con la
proteccidn de los derechos humanos fundamentales a nivel de la mano de obra directa o indirecta (diligencia debida en la
cadena de suministro) (PIA 10, PIA 11). También desarrollamos una campaiia de implicacién directa tras la covid-19 con el
objetivo de investigar cdmo se vieron afectadas las relaciones con las partes interesadas y los cambios que ahora constituyen
la "nueva normalidad" de los negocios para las empresas participadas por Candriam. En la misma linea, la gestion del capital
humano es un aspecto que abordamos en la mayoria de nuestros intercambios con las empresas. Seguimos apoyando la
Workforce Disclosure Initiative en defensa de un mejor acceso a datos fiables, pertinentes y comparables sobre la fuerza
laboral directa e indirecta de las empresas.

e Exclusion: El filtrado negativo de Candriam aplicado a las empresas y los paises pretende evitar las inversiones en
actividades o practicas perjudiciales, y puede traducirse en exclusiones relacionadas con la incidencia adversa de
empresas o0 emisores.

e  Seguimiento: calculo y evaluacion de los indicadores de las principales incidencias adversas, incluida la
comunicacion al nivel del Subfondo. Algunos de esos indicadores pueden tener objetivos explicitos y utilizarse para
medir la consecucion del objetivo de inversion sostenible del Subfondo. Véanse a continuacion los resultados de los
indicadores de este Subfondo:
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Indicadores de principales incidencias adversas (PIA)

Valor

1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 319.63
1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 224.32
1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 543.95
2 - Carbon Footprint 28.22
3 - GHG intensity of investee companies 84.66
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 2.95%
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 0.00%
Multinational Enterprises
13 - Board gender diversity 36.63%
14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 0.00%
munitions, chemical weapons and biological weapons)
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las inversiones
del producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
31/12/2022

¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos
JAZZ INVESTMENTS 111.50 18-24 Banks and other financial institutions 3.41% us
15/08S
AKAMAI TECHNO 0.375 19-27 01/09S Internet and internet services 3.03% us
DROPBOX INCCV 0 21-26 01/03U1 Internet and internet services 3.02% us
AMADEUS IT GROUP SA 1.50 20-25 Internet and internet services 2.96% ES
09/04S
NEXTERA ENERGY CV 0.00 21-24
iliti 0
15/06U Utilities 2.73% us
DEXCOM INC 0.25 21-25 15/05S Pharmaceuticals 2.72% us
BNP PARIBAS CV 0.00 22-25 13/05U Banks and other financial institutions 2.51% FR
SIKA CV 0.15 18-25 05/06A Chemicals 2.37% CH
SPLUNK INC CV 1.125 18-25 15/09S Internet and internet services 2.36% us
LINK 2019 CB CV 4.5 22-27 12/12Q Real estate 2.27% HK
BHARTI AIRTEL LTD 1.50 20-25 . o
17/025 Communication 2.20% IN
ENPHASE ENERGY INC CV 0.00 21-26 I o
01/03U Utilities 2.11% uUs
QIAGEN NV 0.50 17-23 13/09S Biotechnology 2.05% us
CITIGROUP INC 0.00 20-24 25/07U Banks and other financial institutions 2.03% us
ORMAT TECHNOLOGIES 2.5 22-27 I o
15/075 Utilities 1.99% uUs

Puede haber pequeiias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la seccion «Cartera de
inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las cifras.
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¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

;it?:fs"::sz:: el ¢Cudl ha sido la asignacion de activos?
porcentaje de

inversiones en

activos.

n.2 1 Sostenibles

Ajustadas a la

° incluye las
taxonomia inversiones
0% sostenibles con
objetivos

medioambientales o

. . sociales.
Medioambientales

32.75%

N.2 2 No sostenibles

incluye las

inversiones que no
Otros pueden considerarse
32.75% inversiones

sostenibles.

n.2 1 Sostenibles
93.6%

Sociales

- 60.85%
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector principal % de activos

Internet and internet services 24.16%
Banks and other financial institutions 13.33%
Electronics and semiconductors 8.63%
Utilities 7.98%
Communication 6.35%
Biotechnology 5.49%

Retail trade and department stores 4.33%
Pharmaceuticals 3.95%

Hotels and restaurants 3.23%

Real estate 3.08%

Chemicals 2.79%

Office supplies and computing 2.14%
Electrical engineering 1.87%

Non ferrous metals 1.62%
Transportation 1.27%

Puede haber pequefias diferencias entre los datos anteriores y los correspondientes de la
seccion «Cartera de inversion» del informe anual debido al proceso de redondeo de las

cifras.
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
una energia totalmente
renovable o a
combustibles bajos en
carbono de aqui a fin de
2035. Encuantoa la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestidn de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- el volumen de
negocios, que refleja
el «caracter
ecologico» de las
empresas en las que
se invierte en la
actualidad;

- la inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte,
pertinentes para la
transicién a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion, que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
a la taxonomia de la UE?

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear
que se ajustaran a la taxonomia de la UE??

| Si
I En gas fosil
No

[J En energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adecuacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos *

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
OpEx 100% OpEx 100%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil W Ajustadas a |a taxonomia: Gas fdsil

m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear m Ajustadas a |a taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a |a taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) W Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear solo se ajustaran a la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio
climatico») y no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de la taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos correspondientes
a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que se ajustan a la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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son éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

*= | inversiones facilitadoras?
sostenibles con
un objetivo El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacion a la Taxonomia, ni sobre las actividades
medioambiental que no facilitadoras y de transicidon, ya que muy pocas empresas a nivel mundial facilitan los datos necesarios para una
tienen en cuenta los evaluacion rigurosa su adaptacion a la taxonomia.
criterios para las
actividades econdmicas éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
I leEn AL e comparacion con los periodos de referencia anteriores?
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE. No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones para cada una de las taxonomias de la UE
a las que han contribuido estas inversiones?

El Subfondo no puede publicar un porcentaje de adaptacién a la Taxonomia, ya que muy pocas empresas a nivel mundial
facilitan los datos necesarios para una evaluacién rigurosa de su adaptacion a la taxonomia.

Por consiguiente, dicho porcentaje se considera nulo.

¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

ra
no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El Subfondo tenia una proporcién del 32,75 % en inversiones sostenibles en el plano medioambiental no adaptadas a la
taxonomia de la UE.

En efecto, hasta la fecha, solo dos de los seis objetivos han entrado en vigor en 2022 y muy pocas empresas a escala
mundial facilitan los datos necesarios para una evaluacion rigurosa de su adaptacién a la taxonomia.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

El Subfondo tenia una proporcion de inversiones con un objetivo social del 60,85 %.

é¢Qué inversiones se han incluido en «n.22 No sostenibles» y cual ha sido su propdsito?
¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

y

Las inversiones incluidas en "No sostenibles" estan presentes en el Subfondo en un 1,59 % del total del activo neto.
Estas inversiones incluyen uno o mas de los siguientes activos:

. Efectivo: tesoreria a la vista, depdsitos en especie, operaciones con pacto de recompra inversa para gestionar
la liquidez del Subfondo después de ejecutar suscripciones/reembolsos o como resultado de la decisién de
exposicion al mercado del Subfondo.

® Inversiones con emisores que se consideran inversiones sostenibles en el momento de la inversién y que dejan
de estar totalmente adaptados a los criterios de inversion sostenibles de Candriam. Esta previsto vender esas
inversiones.

e Productos derivados relacionados con mds de un emisor («non single name»), utilizados con fines de gestidn
eficaz de la cartera, con fines de cobertura o con caridcter temporal después de ejecutar
suscripciones/reembolsos

¢Qué medidas se han adoptado para lograr el objetivo de inversion sostenible durante el
- periodo de referencia?

Para respetar el objetivo de inversion sostenible durante el periodo de referencia, el Subfondo inicié/reforzé posiciones

en emisores que contribuyeron a la consecucién de su objetivo de inversion sostenible.

Asi, el Subfondo comprd las siguientes inversiones: Schneider, Iberdrola y Nextera Energy Partners, dado su enfoque en
la transicién energética hacia un entorno con bajas emisiones de carbono.

Para plasmar el hecho de que se han tenido en cuenta los desafios relacionados con el cambio climatico, se mide la huella
de carbono de las empresas. Al 31/12/2022, la huella de carbono del fondo era de 28 tCO2-eq por millén de euros
invertido, comparado con 177 tCO2-eq por millon de euros invertido del indice de referencia del fondo. Estas cifras se
basan en las emisiones de Ambito 1y 2.

El Subfondo también aspira a lograr una puntuacion ASG, segun la metodologia ASG propia de Candriam, superior a su
indice de referencia. A 31/12/2022, la puntuacion ASG global del Subfondo era de 56,47, comparado con la puntuacion
ASG de 48,44 del indice de referencia.

: ¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
sostenible referencia sostenible?
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Los indices referencia
de sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra objetivo de
sostenibilidad.

No se ha establecido ningun indice especifico como indice de referencia en materia de sostenibilidad para lograr los

objetivos de inversidn sostenible.
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Inversidn sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
coémo se logran los
objetivos sostenibles de
este producto
financiero.

Candriam Sustainable
Bond Global High Yield

CANDRIAM <

Entity LEI: 549300LSXXRRCS5BHB21

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Objetivo de inversién sostenible

éEste producto financiero tenia objetivo de inversion sostenible?

) s °

Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 33.09%

I:l en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

[INO

[] Ha promovido caracteristicas ambientales o sociales y,

aungue no tenia como objetivo una inversidn sostenible, el
de sus inversiones eran inversiones sostenibles

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

Ha realizado inversiones sostenibles con un objetivo |:| Ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversion

social: 49.74%

sostenible

¢En qué grado se ha cumplido el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El logro de los objetivos de inversion sostenible se midiéo empleando los siguientes indicadores de sostenibilidad:

®  Huella de carbono: el Subfondo pretendia tener una huella de carbono que sea como minimo un 30 % inferior a la de su
indice de referencia. puntuacidon ASG: el Subfondo pretende tener una puntuacién ASG media ponderada superior a la

de su indice de referencia.

®  Puntuacion ASG: el Subfondo pretendia tener una puntuacion ASG media ponderada superior a la puntuacién ASG media
ponderada del indice de referencia del Subfondo. La puntuacidn ASG se calcula empleando la metodologia de analisis

ASG propia de Candriam.

Ademas, se observaron los siguientes indicadores:

® Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE o el Pacto Mundial de las Naciones Unidas: para asegurarse
de que no se invierte en emisores que hayan incumplido estos principios.

®  Politica de exclusiones de Candriam: para asegurarse de que no se invertia en empresas que aparecen en la lista de
exclusion ISR de Candriam a causa de haber aplicado la Politica de exclusiones de Candriam.

How did the sustainability indicators perform?

El Subfondo ha sido gestionado de acuerdo con sus indicadores de sostenibilidad, segun se definen a continuacion.

Para la seleccidn de inversiones sostenibles, el gestor de la cartera ha tenido en cuenta las evaluaciones ASG de los emisores,

elaboradas por el equipo de analistas ASG de Candriam.
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En el caso de las empresas, estas evaluaciones se basan en el analisis de las interacciones de la empresa con sus principales
grupos de interés y en el andlisis de sus actividades empresariales y su impacto, positivo o negativo, en los principales
desafios de la sostenibilidad, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos. Ademas, el analisis ASG de
Candriam incluye filtros de exclusion basados en el cumplimiento de las normas internacionales y la participacién en
actividades controvertidas.

La investigacién y el analisis ASG de Candriam para las inversiones sostenibles también evaltuan la conformidad de las
inversiones con el principio de "no causar un perjuicio significativo" a un objetivo de inversion sostenible y con las practicas
de buena gobernanza.

Esta integracion de la metodologia de analisis ASG de Candriam ha permitido al Fondo cumplir la proporcion minima de
inversiones sostenibles estipulada en el folleto (minimo 75 %). Por tanto, la proporcién de inversiones sostenibles en el
Fondo se situd por encima de este umbral minimo, seguin se detalla en el apartado citar "¢Cual ha sido la proporcidn de
inversiones relacionadas con la sostenibilidad?".

El indice de referencia del Subfondo no se ha establecido para determinar si se ha alcanzado el objetivo de inversiéon
sostenible del Subfondo.

El indice de referencia del Subfondo no puede considerarse como un indice de referencia de transicion climatica de la Union
Europea (UE) ni como un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris en el sentido del titulo Ill, capitulo
3a, del Reglamento (UE) n.2 2016/1011.

Sin embargo, el Subfondo pretendia tener un nivel de intensidad de huella de carbono por pais que fuera como minimo un
30 % inferior a la de su indice de referencia.

Ademads, puesto que Candriam forma parte de la iniciativa Net Zero Asset Management, el Subfondo pretendia reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en consonancia con los objetivos del Acuerdo de Paris.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcién y el
soborno.

Nombre del indicador clave de
rendimiento de sostenibilidad

{ndice de referencia

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 -
30% reduction vs bench 81.14 223.95
ESG Score - Corporate - Higher than bench 51.89 45.50

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable, ya que no se dispone de datos de periodos anteriores.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo medioambiental o social?

Candriam se asegurd de que sus inversiones sostenibles no causaron un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos
de inversidn sostenible medioambientales o sociales gracias a sus investigaciones y analisis ASG sobre los emisores
corporativos y soberanos. A partir de sus calificaciones y puntuaciones ASG exclusivas, la metodologia ASG de Candriam
define exigencias claras y umbrales minimos para identificar a los emisores considerados "inversiones sostenibles" y
que, en concreto, no causen un perjuicio significativo a ninguno de los objetivos de inversidon sostenible
medioambientales o sociales.

En el caso de las emisiones corporativas, el principio de "no causar un perjuicio significativo" en particular se evaluoé:

e teniendo en cuenta las "principales incidencias adversas";

e constatando la adaptacion a las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de la OCDE y al Pacto
Mundial de las Naciones Unidas para garantizar el respeto de las garantias medioambientales y sociales
minimas.

Para mas detalles, consulte el apartado siguiente sobre la consideracion de las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Tener en cuenta las incidencias adversas es un factor esencial en el enfoque de Candriam en materia de inversion
sostenible. Las principales incidencias adversas se han tenido en cuenta a lo largo de todo el proceso de investigacidn
y analisis ASG empleando diversos métodos:

1. Calificaciones ASG de las empresas la metodologia de investigacion vy filtrado ASG tiene en cuenta y evalla las
principales incidencias adversas para la sostenibilidad desde dos perspectivas diferentes, pero interconectadas:

e las actividades comerciales de los emisores de la empresa y su incidencia, beneficiosa o adversa, en los
principales desafios sostenibles, como el cambio climatico y el agotamiento de los recursos;
e lasinteracciones de la empresa con las principales partes interesadas.

2. Filtrado negativo de las empresas, que conlleva una exclusién basada en normas y una exclusion de las empresas
implicadas en actividades controvertidas.

3. Las actividades de implicacion con las empresas, por medio del didlogo vy las actividades de voto, que contribuyen
a evitar o a reducir la magnitud de las incidencias adversas. El marco de analisis ASG y sus resultados alimentan
nuestro proceso de implicacion, y al revés.

La integracion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad se ha basado en la
materialidad o la materialidad probable de cada indicador para cada industria/sector especifico al que pertenece la
empresa. La materialidad depende de diversos factores, como el tipo de informacidn, la calidad y la cantidad de los
datos, la aplicabilidad, la pertinencia y la cobertura geografica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones del Subfondo se sometieron a un analisis de controversias basado en normas que tuvo en cuenta el
respeto de las normas internacionales sociales, humanas, medioambientales y de lucha contra la corrupcidn, tal como
se definen en el Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en las Lineas Directrices para Empresas Multinacionales de
la OCDE. La Organizacion Internacional del Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos forman parte de
las numerosas referencias internacionales integradas en nuestro analisis basado