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GLOSARIO

Los términos en mayuscula y las abreviaturas que figuran en el presente folleto contienen una serie de definiciones, como se
explica en este Glosario. Asimismo, las palabras que en el presente folleto se encuentran en singular incluyen el plural y
viceversa, mientras que las palabras en masculino incluiran el femenino y viceversa. Los términos que no figuran en el
presente Glosario tendran el significado que se les otorga conforme a la Ley de 2010, en el caso de que dicha ley contenga su

significado.

Accién de
(«Accumulation» o «Acc»)
Agente administrativo

FIA

Legislacion aplicable

Estatutos
Consejo de administracion

BRL
CAD
Grupo Carmignac

CEST
CET
CHF
Clase

Sociedad

CSSF

Depositario

DKK

Agente de domiciliaciones
ESMA

UE

EUR

FATCA

GBP
HKD

Accion de reparto («Income» o

«Incy»)
Auditor independiente
Gestor de inversiones

JPY
KID
Ley de 1915

Ley de 2010

Sociedad gestora

capitalizacion

una Accion, segun se define en el presente Glosario, que no reparte beneficios a
los Accionistas

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

un fondo de inversidn alternativo de conformidad con la Directiva 2011/61/UE
relativa a los gestores de fondos de inversidn alternativos.

toda ley, normativa, circular y disposicion aplicable en cualquier momento a la
Sociedad y su actividad, ya sea de forma directa o indirecta

los estatutos de la Sociedad, segln se define en el presente Glosario

el consejo de administracién de la Sociedad, segin se define en el presente
Glosario

el real brasilefio

el délar canadiense

Las entidades Carmignac, las IIC en valores mobiliarios y/o los FIA gestionados por
estas entidades y los empleados

de Carmignac

horario de verano centroeuropeo

horario centroeuropeo

franco suizo

una clase de Acciones, segun se define en el presente Glosario Cada Clase (o Clase
de Acciones) podra diferir con respecto a las otras en los costes, comisiones,
suscripciones, reembolsos, requerimientos de admisibilidad, obligaciones de
tenencia, entre otras caracteristicas

CARMIGNAC PORTFOLIO, una sociedad de inversién de derecho luxemburgués de
capital variable que se rige por la Directiva relativa a las lIC, segun se define en el
presente Glosario

la Commission de Surveillance du Secteur Financier, autoridad supervisora de los
mercados financieros en Luxemburgo

BNP Paribas, Luxembourg Branch

Corona danesa

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM)

la Unidén Europea

el euro, la moneda de curso legal en la zona euro

la Ley estadounidense de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras (Foreign
Account Tax Compliance Act)

la libra esterlina

Délar de Hong Kong

una Accidn, segun se define en el presente Glosario, que reparte beneficios a los
Accionistas

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative

el gestor de inversiones de los Subfondos (a saber, la entidad especificada en la
hoja informativa correspondiente a cada Subfondo en la Parte A del folleto)

Yen japonés

Documento de datos fundamentales

la ley luxemburguesa de 1915 relativa a las Sociedades Mercantiles, en su versién
modificada

la Ley luxemburguesa de 17 dediciembrede2010 y sus respectivas
modificaciones, = complementada por la Ley luxemburguesa de
10 de mayo de 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
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MIFID 2

VL

NOK

OCDE

Agente de pagos

Agente de registro y Agente de
transferencias

SEK

SFDR

Accion

Clase de Acciones
Accionista
Subfondo

|[e

1IC en valores mobiliarios

Subyacente

usD
Dia de valoracion
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la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros
Valor liquidativo

Corona noruega

la Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Corona sueca

El Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

una Accion de un Subfondo, segin se define en el presente Glosario, de la
Sociedad

véase la definicion de «Clase» en el presente Glosario

persona fisica o juridica titular de Acciones de un Subfondo

compartimento de inversidn (es decir, una agrupacion auténoma de activos) de
la Sociedad, como se detalla en la Parte B del presente folleto

institucion de inversidn colectiva que no sea una IIC en valores mobiliarios, seguin
se define en el presente Glosario

una institucion de inversidn colectiva en valores mobiliarios, es decir, un
organismo de inversion colectiva regido por la Directiva 2009/65/CE y sus
respectivas modificaciones y suplementos

activo(s) en los que puede invertir un Subfondo, de conformidad con su politica
de inversidn y dentro de los limites de la Ley de 2010

el délar de los Estados Unidos de América

dia en el que se calcula el VL de un Subfondo
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PARTE A:
LOS SUBFONDOS DE CARMIGNAC PORTFOLIO

Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» -1

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 30 de junio de 1999.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia en
un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo,
y adopta un enfoque de inversién socialmente responsable. Toda la informacién sobre cémo se aplica el
enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las
siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversion responsable de
Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su discrecién,
la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice Stoxx 600 NR (EUR) (SXXR).

El indice Stoxx Europe 600 se deriva del indice Stoxx Europe Total Market (TMI) y es un subgrupo del indice
Stoxx Global 1800. Con un numero fijo de 600 componentes, el indice Stoxx Europe 600 representa el universo
de empresas de pequeia, mediana y gran capitalizacion de 17 paises de la region europea. El cdlculo se realiza
en euros y con dividendos netos reinvertidos. Si desea obtener mas informacion sobre el indice, su
composicidn y su calculo, consulte el sitio web del proveedor de indices: www.stoxx.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacidn por zona geogréfica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversién del
Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composiciéon del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion. Si desea obtener mas informacion
acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte el punto 27 del
folleto.

Estrategia de
inversion

Estrategia de renta variable

El Subfondo invierte un minimo del 75% de su patrimonio en renta variable del Espacio Econémico Europeo.
El Subfondo también podra invertir hasta un 25% de su patrimonio en renta variable de paises de la OCDE que
no formen parte del Espacio Econédmico Europeo.

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo pretende invertir en empresas que presentan unas
solidas tasas de reinversion y una rentabilidad recurrente. Ademas, el Subfondo adopta un enfoque
socialmente responsable en el que aplica un filtro tanto negativo como positivo para identificar empresas con
criterios de crecimiento sostenible a largo plazo.

Se efectuard un pormenorizado analisis fundamental de los estados financieros de la empresa y otras fuentes
de informacidn cualitativa para establecer las perspectivas de crecimiento de la empresa y su posible inclusién
en la cartera. La seleccidn final de valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del gestor
del fondo y en analisis financieros y extrafinancieros.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversion podra recurrir, en menor medida, a la utilizacién de instrumentos derivados sobre los

mercados de renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito.

Estrategia de divisas
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Las inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucidn de las diferentes
divisas, estdn determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversién
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion de derivados de divisas.

Estrategia de renta fija y crédito

El Subfondo también podra invertir en bonos, titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario
denominados en euros u otras divisas. Estas inversiones se efectlan con fines de diversificacién. Las
inversiones en los mercados de renta fija y de crédito también se seleccionan en funcién de un andlisis de las
politicas monetarias de los diversos bancos centrales, de evaluaciones financieras sobre la solvencia de los
emisores y a efectos de construccidn de las carteras. Esto permite definir el nivel de exposicidn global a renta
fija y crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionales.

Inversion
sostenible

El Subfondo tiene un objetivo sostenible de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la
divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»). En
el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre el objetivo sostenible de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo invierte un minimo del 75% de su patrimonio neto en renta variable del Espacio Econdmico
Europeo. El Subfondo también podrd invertir, en un 25% como maximo, en renta variable de paises de la OCDE
que no formen parte del Espacio Econédmico Europeo.

La cuota del patrimonio invertida en renta variable de los mercados emergentes no podra superar el 10% del
patrimonio del Subfondo.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su patrimonio en titulos de deuda (por ejemplo, de tipo fijo y/o
variable, deuda publica y corporativa) y/o instrumentos del mercado monetario sin ninguna limitacion en
cuanto a la duracién y la distribucion entre deuda privada y publica de los valores seleccionados.

El Subfondo podra invertir en bonos con calificacion inferior a investment grade, dentro del limite del 10% del
patrimonio neto. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos
una de las principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacién. El Subfondo también podra
invertir en bonos sin calificacidn. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia
en relacidn con los titulos de deuda sin calificacidn. Si, a raiz de dicho anélisis, el titulo de deuda recibe una
calificaciéon interna inferior a investment grade, dicho titulo estard sujeto al limite mencionado con
anterioridad.

El Subfondo podra invertir en bonos convertibles de la zona euro y/o internacionales.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en mercados
regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias primas,
incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo estd autorizada si la liquidacion de estos activos se realiza
en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los activos admisibles estara
limitada al 10% del patrimonio neto.

Derivados

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
cobertura, exposicidn o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos
a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los contratos de permuta
financiera de riesgo de crédito (CDS), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD),
sobre uno o varios activos subyacentes. En relacion con los mercados en los que invierte el Subfondo, el gestor
podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona euro e internacionales, tanto regulados y
organizados como OTC. Si desea obtener mas informacidn sobre los CDS vy los riesgos derivados, consulte el
apartado titulado «Descripcidn de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos, con
arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- crédito;
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- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicion global del 10% del patrimonio neto a través de todos los
activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos desempefian
una funcion significativa en la consecucion del objetivo de inversidn. A continuacion se recoge, en orden
decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivados y las estrategias de derivados a
la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas, estrategias «long/short» y
«short only» en renta variable, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» en renta fija, derivados de
volatilidad, derivados de dividendos, derivados sobre materias primas, derivados de tipos de interés,
estrategias «long/short» y «short only» de divisas.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, o derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en el
punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC
en valores mobiliarios u otras IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El Subfondo
podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podrd mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20%
antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario
cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo
momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversidn, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacidn de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo del
titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion de las
garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones de
préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2 de
la Parte B del folleto.

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE - FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

Perfil de
riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estdan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios y otros activos en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo de
divisas, riesgo de liquidez, riesgo ASG, riesgo de contraparte, riesgos de apalancamiento, riesgo de pérdida de
capital, riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacidn politica y econédmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de
inversiones

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestién financiera de este Subfondo en Carmignac UK Ltd.
A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por ejemplo,
reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del aumento del
numero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o de la utilizacion
de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones
constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nominal
bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa
correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrird a estas posiciones de conformidad
con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como personas juridicas, que
deseen diversificar su inversidn en valores internacionales. Debido a la exposicion del Subfondo al mercado
de renta variable, el horizonte de inversién recomendado es superior a 5 afios.

Se llama la atencidn de los accionistas con residencia fiscal en Francia sobre el hecho de que el Subfondo es
apto para el plan de ahorro en acciones francés (PEA), es decir, que invierte de forma permanente un 75%
como minimo de su patrimonio en titulos o derechos aptos para el PEA.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa
oindirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun la definicion
de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
historica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimos de
. . Politica de " . C ...
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos . L, .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0099161993 Capitalizacion Todos N/A
ACHFAccHdg | CTF M | 1U0s07688931 | Capitalizacién Todos N/A
cobertura
USD con e,
A USD Acc Hdg LU0807689079 Capitalizacién Todos N/A
cobertura
A EUR Ydis EUR LUO807689152 | Reparto (anual) Todos N/A
E EUR Acc EUR LU0294249692 Capitalizacién Todos N/A
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usD .
E USD Acc Hdg oM 110992628775 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
. |
F EUR Acc EUR LU0992628858 | Capitalizacion nversores N/A
autorizados
F EUR Ydis EUR LU2139905785 Reparto Inversores N/A
(anual) autorizados
FCHFAccHdg | " " | 10992628932 | Capitalizacion Inversores N/A
cobertura autorizados*
FW EUR Acc EUR LU1623761951 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados**
FW GBP Acc GBP LU2206982626 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados**
FWUSD Acc USD con Inversores
N N/A
Hdg cobertura LU2212178615 Capitalizacion autorizados** /
| EUR Acc . _ Inversores 10.000.000 EUR*****
EUR LU2420652633 Capitalizacion institucionales o
autorizados*** (solo suscripcidn inicial)
Inversores
IW EUR A 10.000.000 EUR*****
UR Acc EUR LU2420652807 | Capitalizacion institucionales o
autorizados*** (solo suscripcidn inicial)
Inversores
i 10.000.000 GBP*****
W GBP YDis GBP LU2420652989 Reparto institucionales o
(anual) autorizados*** (solo suscripcién inicial)

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su versién
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestidn discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

**%* Accesible para determinados inversores institucionales que invierten por cuenta propia autorizados por la Sociedad
gestora de forma discrecional.

*Ex*% El importe minimo de suscripcidon no se aplicard al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.

Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR, salvo en el
caso de las Acciones de Clase X en EUR, que se emiten al precio inicial de 10.000 EUR.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoraciéon en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo
en Paris).

Dia de valoracion del valor
liquidativo (VL)

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se incluyen uno o varios
dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.

Pago de suscripciones y
reembolsos
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COMISIONES

Acciones Suscripcion COm::;ones Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Comisiones reembolso conversion gestion? gastos? rentabilidad?
4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
Hasta el
31/12/2023, 4% 0,85% max. 0,30% max. Si
max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
[ 0 0 0 0,70% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. No
X 4% max. 0 0 2,00% max. 0,30% max. Si
1 Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Comisiones de rentabilidad para las acciones A, E, Fe l:

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segtn corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes
de abonar cualquier comision de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afilos como maximo comenzard cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzara cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accién es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comisidn de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidn de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisiéon de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.
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La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacion, asi como ejemplos concretos
sobre el método de calculo de la comisidn de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el indice Stoxx 600
NR (EUR) (SXXR), calculado con dividendos netos reinvertidos.

Comisiones de rentabilidad para las acciones X (aplicables a partir del 31 de marzo de 2021):

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrirad desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones (segun corresponda), o desde el inicio de la aplicacién de las comisiones de rentabilidad el
31 de marzo de 2021(se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de abonar cualquier comisién de
rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara cuando
la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comisidn de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comision de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidn de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidon».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisiéon de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacion, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la comision de rentabilidad es el indice Stoxx 600
NR (EUR) (SXXR), calculado con dividendos netos reinvertidos.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 2

CARMIGNAC PORTFOLIO CLIMATE TRANSITION

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 3 de marzo de 2003.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversiéon recomendado de cinco afios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacién sobre como se
aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: wWww.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversién
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI AC
WORLD NR (USD) (cédigo Bloomberg: NDUEACWEF), calculado con dividendos netos reinvertidos.

El indicador de referencia representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de los paises
desarrollados y emergentes. El cdlculo se realiza en ddlares, con dividendos netos reinvertidos. Si desea
obtener mas informacidn sobre el indice, su composicidn y su calculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.msci.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacién por zona geografica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de
inversién del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las
ponderaciones del Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador
de referencia. No se establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia
inversion

de

El Subfondo adopta un enfoque socialmente responsable con respecto al medioambiente e invierte con
un criterio tematico en acciones de empresas que ofrecen productos o servicios que, en opinion del
gestor del fondo, se centran en la mitigacién del cambio climatico. Con el fin de lograr este objetivo, la
estrategia invertird en empresas que ofrezcan soluciones con reducidas emisiones de carbono, permitan
reducir las emisiones o lleven a cabo actividades que contribuyan a la transicion hacia las emisiones netas
cero de aqui a 2050, incluidas las compafiias que apuestan por una extraccion mas eficiente de materias
primas esenciales para la mitigacion del cambio climatico.

También se implementan en el Subfondo criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG).
Esto se aplica alos emisores de valores de renta variable y de deuda corporativa. El analisis de los criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo («Andlisis ASG integrado») se incorpora al proceso de
inversién realizado por el equipo de inversién mediante analisis tanto interno como externo. El universo
de inversidn se somete a una seleccidn negativa para excluir obligatoriamente los sectores y, en algunos
casos, determinadas empresas que no satisfacen los criterios ambientales, sociales y de gobierno
corporativo exigidos («Seleccion negativa/Exclusion»). También se aplica una seleccién positiva para
identificar aquellas empresas que contribuyen de manera positiva al medioambiente («Seleccién
positiva»). Si desea obtener mas informacidn, consulte el anexo del presente Folleto.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversidn podra, en menor medida, utilizar instrumentos derivados sobre los mercados de
renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito, sin restricciones de asignacidn por zona geografica,
sector o tipo de valores. También puede invertirse de forma indirecta a través de IIC en valores
mobiliarios u otras IIC.
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La estrategia de inversion utiliza unos analisis ascendentes (bottom-up) complementados por un
enfoque fundamental de tipo descendente (top-down). La seleccién de valores es totalmente
discrecional y se basa en las previsiones del gestor del fondo y en andlisis financieros y extrafinancieros.
No hay ninguna limitacion en cuanto a la asignacidn por regidn geografica o capitalizacion de mercado.
Las exposiciones geograficas dependeran de la seleccién de valores.

Caracteristicas
medioambientales y
sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8
del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las
caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y contratos
financieros

Renta variable
Este Subfondo invertira principalmente en los mercados de renta variable internacionales.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera o con fines de gestion del efectivo, el

Subfondo podra invertir, con caracter accesorio, en titulos de deuda (por ejemplo, bonos de tipo fijo y/o
variable) y/o instrumentos del mercado monetario.

El Subfondo podra invertir en bonos con calificacion inferior a investment grade, dentro del limite del
10% del patrimonio neto. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment
grade si al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. El
Subfondo también podra invertir en bonos sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho analisis,
el titulo de deuda recibe una calificacion interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto al
limite mencionado con anterioridad.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicidn a
materias primas, incluidos metales preciosos. La inversidon en ETC solo estd autorizada si la liquidacion
de estos activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de
todos los activos admisibles estara limitada al 100% del patrimonio neto y la exposicidén global del
Subfondo a una materia prima especifica estara limitada al 20% del patrimonio neto (este limite podra
ampliarse al 35% para una materia prima especifica en circunstancias excepcionales de mercado).

Divisas
El Subfondo podra invertir en todas las divisas internacionales y en derivados sobre estas. Esto se realiza
con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, incluidas las divisas de
los mercados emergentes y mercados frontera, generadas mediante la inversion directa en valores o a
través de derivados, podrén diferir con respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por
separado.

Derivados

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines
de cobertura, exposicidon o arbitraje, como los futuros, los contratos a plazo, las opciones (simples, con
barrera, binarias), los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los
indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos y/o
instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras pueda invertir. Si
desea obtener mas informacién sobre los CDS vy los riesgos derivados, consulte el apartado titulado
«Descripcidn de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- crédito;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);
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- materias primas (dentro del limite de exposicidn global del 100% del patrimonio neto a través de
todos los activos admisibles); y
- ETF (instrumentos financieros).

La utilizaciéon de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcion significativa en la consecucién del objetivo de inversidn. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivados y las
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas,
derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad, derivados sobre materias
primas, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitrage»
y «short only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short»
y «short only» de crédito, asi como derivados de dividendos.

El Subfondo también podrad invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles
contingentes («CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con
mayor detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en participaciones o acciones de
IIC en valores mobiliarios u otras IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.

El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depésitos y efectivo

El Subfondo podrad recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo
podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes
mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario
cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en
todo momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalua caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no
de la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser
objeto de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a
5 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometidos a
las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
renta variable y otros valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo
de materias primas, riesgo ASG, riesgo de divisas, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgos
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de apalancamiento, riesgo discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo ligado a los titulos de alto
rendimiento, riesgos vinculados a la inversion en China y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidon de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en
la anticipacidon de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el
Subfondo no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican
un riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede
afectar al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada
en Paris (Francia).

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de
referencia). El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencidn de los bancos centrales) o del
aumento del numero de posiciones, las cuales podrdn, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
cartera, o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de
ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden
conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar
un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los
€asos, se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de
la cartera.

Método de célculo
del riesgo global

Este Subfondo esta destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como personas juridicas,
que deseen diversificar su inversidn en valores internacionales. Debido a la exposicién del Subfondo al
mercado de renta variable, el horizonte de inversién recomendado es superior a 5 afios.

Perfil del inversor L . . .
Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de
EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US
person), segun la definicién de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
histdrica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0164455502 Capitalizacion Todos N/A
A USD Acc usD LU0807690754 Capitalizacion Todos N/A
E EUR Acc EUR LU0705572823 Capitalizacion Todos N/A
. |
F EUR Acc EUR LU0992629237 | Capitalizacion nversores N/A
autorizados
FW EUR A , |
c EUR LU1623762090 | Capitalizacion nversores N/A
autorizados
FW GBP Acc GBP LU0992629401 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
Inversores
, o 10.000.000 EUR*****
| EUR Acc* EUR Capitalizacion institucionales (solo suscripcion inicial)
autorizados****
IW EUR Acc* o _ Inversores 10.000.000 EUR***#*
EUR Capitalizacién institucionales S
aUtorizados**** (solo suscripcion inicial)
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* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacidn del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecion de
la Sociedad gestora.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisidon a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

***%* El importe minimo de suscripcidon no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, GBP y USD, conforme
al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos oficiales en Francia (en cuyo caso, el
VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

Pago de suscripciones y
reembolsos

. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Acciones . . .z Pt 2 g 43
Comisiones reembolso conversion gestion gastos rentabilidad
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
I 0 0 0 0,70% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. No
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comisidn anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
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de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Gltimo dia del ejercicio
financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, seguin corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencerd al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accion es elegible para la provision de una comision de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicarda un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisidn de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidon de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacién».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mds informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de célculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el indice MSCI AC
WORLD NR (USD), calculado con dividendos netos reinvertidos.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 3

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 14 de diciembre de 2007.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacién sobre como se
aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversion responsable de Carmignac»).

Indicador de
referencia

El indicador de referencia esta compuesto por los siguientes indices:
- 50% indice MSCI Emerging Small Cap NR USD (cddigo Bloomberg: MSLUEMRN); y
- 50% indice MSCI Emerging Mid Cap NR USD (cddigo Bloomberg: MMDUEMRN).

Los indices MSCI Emerging Small Cap y MSCI Emerging Mid Cap representan conjuntamente a las empresas
de pequeia y mediana capitalizacion de los mercados emergentes. Si desea obtener mas informacion
sobre los indices, su composicién y su calculo, consulte el sitio web del proveedor de indices:
WWWw.msci.com.

El calculo de ambos indices se realiza en délares con dividendos netos reinvertidos. El indicador de
referencia del Subfondo se reajusta trimestralmente.

El universo de inversién del Subfondo es totalmente independiente del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo invierte en acciones de empresas de pequefia y mediana capitalizaciéon domiciliadas o que
ejercen la mayor parte de su actividad en mercados emergentes, sin centrarse en ningin sector de
actividad en particular.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversién podra recurrir, en menor medida, a la utilizacion de instrumentos derivados sobre
los mercados de renta variable, de divisas, de renta fija y de crédito.

Estrategia de renta variable

La cartera se expondra de forma activa a los mercados emergentes mediante la seleccidn de pequefias y
medianas empresas que muestran perspectivas de rentabilidad a medio y largo plazo, asi como un
potencial de crecimiento. Dichas empresas se seleccionan sobre la base de los fundamentales y las
ventajas competitivas de la empresa (en particular, la calidad de su estructura financiera, sus perspectivas
de futuro, su posicionamiento competitivo), junto a ajustes ligados con su mercado de referencia. Las
exposiciones geograficas o sectoriales dependeran de la seleccién de valores.

Para la selecciéon de valores, se utilizan unos andlisis ascendentes (bottom-up) complementados por un
enfoque fundamental de tipo descendente (top-down).

Estrategia de divisas
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El Subfondo podra invertir en todos los mercados de divisas internacionales. Estas inversiones en los
mercados de divisas estdn determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de
la inversion directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion de
derivados de divisas.

Estrategia de renta fija y crédito

El Subfondo también podra invertir en bonos, titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario
denominados en euros u otras divisas, en todos los mercados internacionales. Estas inversiones se
efectuan con fines de diversificacion y de gestion del efectivo. Las inversiones en los mercados de renta
fija y de crédito se seleccionan en funcidn de los escenarios macroecondmicos internacionales previstos,
un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales y evaluaciones financieras sobre la
solvencia de los emisores. Esto permite definir el nivel de exposicion global a renta fija y crédito del
Subfondo.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable
Como minimo el 60% del patrimonio neto del Subfondo se invertira en titulos de renta variable y otros
valores, de cualquier sector econémico, emitidos en los mercados emergentes.

El Subfondo puede invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos nacionales de China (este limite
maximo incluye bonos y acciones). Podra invertirse en renta variable de China, por ejemplo, a través de
Stock Connect y en renta fija de China, por ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario chino
de bonos (CIBM).

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
El Subfondo podra invertir hasta un 40% de su patrimonio neto en titulos de deuda (por ejemplo, bonos
de tipo fijo y/o variable) y/o instrumentos del mercado monetario.

La calificacidn media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo
0 a través de la inversidn en IIC en valores mobiliarios y otras IIC sera como minimo de investment grade,
segln la escala de las principales agencias de calificacién crediticia. El Subfondo podra invertir en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade o sin calificacidn. Se considerara
qgue un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales
agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacion con los titulos de deuda sin calificacion. La calificacidn determinada
segun dicho procedimiento se aplica a la calificacién media ponderada.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo estd autorizada si la liquidacion de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Divisas
El Subfondo podra invertir en todas las divisas internacionales y en derivados sobre estas. Esto se realiza
con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Las exposiciones a las divisas distintas de la divisa de valoracidon del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversion directa en valores o derivados, podran diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Derivados
El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados (como los futuros) negociados en mercados de todo el
mundo, tanto regulados y organizados como OTC, con fines de cobertura, exposicién o arbitraje.
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Otros instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son los contratos a plazo, las
opciones (simples, con barrera, binarias), los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de
rentabilidad) y los contratos por diferencias (CFD) sobre uno o varios instrumentos subyacentes.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)

son los siguientes:

- renta variable;

- renta fija;

- divisas;

- volatilidad y varianza (conjuntamente, con un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicidn global del 10% del patrimonio neto a través de todos
los activos financieros admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcién significativa en la asignacion de activos. A continuacidn se recoge, en orden
decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivados y las estrategias de
derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas, derivados de
tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad, derivados sobre materias primas,
estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitrage» y «short
only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short» y «short
only» de crédito, asi como derivados sobre dividendos.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, participation
notes, bonos convertibles o derechos de suscripcidén) negociados en mercados de todo el mundo, tanto
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 20% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles
contingentes («CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con
mayor detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podra invertir hasta un 10% del patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC
en valores mobiliarios y otras IIC. El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora
o una entidad afiliada. El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados
(ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestidn del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podrd mantener
hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los
intereses de los inversores.

El Subfondo podra mantener efectivo con caracter accesorio, sobre todo para satisfacer sus obligaciones
de reembolso con respecto de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podrad tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).
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El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo
sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mds informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
5 afos.

Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo
vinculado a los mercados emergentes, riesgo de liquidez, riesgo de divisas, riesgos de apalancamiento,
riesgo discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a la inversién en China y
riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora delega la gestion del Subfondo parcialmente en Carmignac Gestion en Paris (Francia)
y parcialmente en Carmignac UK Ltd.

Método de
calculo del riesgo
global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entornos de
mercado.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion dinamica y discrecional de los activos en un horizonte de inversion recomendado superior a 5
anos. Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores
de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podrdn ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US
person), segun la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica
. . En relacidon con este Subfondo, la sociedad gestora no tiene en cuenta las incidencias adversas de las
Incidencias . . ., - ,
adversas decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad, con arreglo al articulo 7, apartado 2, del

Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»).
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CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0336083810 Capitalizacion Todos N/A
D
AUSDAccHdg | UM | 0807689582 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
F EUR Acc EUR LU0992629740 | Capitalizacién | "Versores N/A
autorizados*
FUSDAccHdg | >0 | 10992630169 | Capitalizacion | " ErSOTeS N/A
cobertura autorizados
FW EUR Acc EUR LU1623762256 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados**
FW GBP Acc GBP LU0992630086 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados**
Inversores %k %k
| EUR Acc EUR LU2420651155 | Capitalizacién institucionales 10.000.000 EUR™™*
autorizados*** (solo suscripcion inicial)
Inversores
IW EUR A 10. . EUR****
UR Acc EUR LU2420651239 | Capitalizacion institucionales 0.000.000 EUR™**
aUtorizados*** (solo suscripcion inicial)
Inversores
IW GBP Acc GBP LU2427320499 Capitalizacion institucionales 0.000 OO.O U L
autorizados*** (solo suscripcion inicial)
Inversores ok ok ok
IW USD Acc usD LU2427320572 Capitalizacién institucionales 10'000'00.0 EHR. .
autorizados*** (solo suscripcion inicial)

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.
*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
**** El importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR.
Con el fin de tener en cuenta el universo de inversion y las caracteristicas de gestion, se procedera a la suspensién de las
suscripciones cuando los activos netos de la cartera superen 1.000 millones de EUR.
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracidon en CHF, EUR, GBP y USD,
Valor liquidativo (VL) conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
Dia de valoracion bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
Pago de suscripciones y suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
reembolsos depositario serd de 3 dias hdabiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
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Francia) en el ciclo de liquidacidén. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Acciones . . iy A -
Comisiones reembolso conversion gestion? gastos? rentabilidad?
A 4% max. 0 1% max. 2,00% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,50% max. 0,30% max. Si
Hasta el 1,00% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,20% max. 0,30% max. No
1 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. Si
IW 0 0 0 1,00% max. 0,30% max. No
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, seguin corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.

3 Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como mdaximo también comenzard
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidon es elegible para la provisién de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicarad un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el cdlculo de la comisién de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisidn diaria la parte
proporcional de la comisidon de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidon de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo estd representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.
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La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacién, asi como ejemplos concretos
sobre el método de célculo de la comisidn de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisidn de rentabilidad es el siguiente indicador
compuesto: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD y 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 4

CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 14 de diciembre de 2007.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversion recomendado de tres afios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacién sobre como se
aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com v
https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversion responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composiciéon de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversién
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia de este Subfondo es el indice JP Morgan Global Government Bond (JNUCGBIG),
calculado con cupones reinvertidos.

El indice JP Morgan Global Government Bond es un indicador global de bonos del Tesoro en monedas
locales de los mercados desarrollados de todo el mundo. Este indice esta compuesto por titulos de deuda
publica nacionales, negociados regularmente y con tipo fijo, a los que pueden acceder los inversores
internacionales. Estos paises tendran unos mercados de deuda publica liquidos, estables y negociados
activamente, y cada pais esta ponderado dentro del indice en funcion de su capitalizacion bursatil. Si desea
obtener mas informacion sobre el indice, su composicion y su calculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.jpmorgan.com.

El calculo del indice se realiza en euros y con cupones reinvertidos.

El universo de inversiéon del Subfondo es independiente, en su mayor parte, del indicador de referencia,
en términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de
inversion del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las
ponderaciones del Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de
referencia. No se establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion. Si desea
obtener mas informacién acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Este indice no define de manera estricta el universo de inversion, pero permite a los inversores valorar el
perfil de riesgo que pueden esperar al invertir en el fondo.

Estrategia de
inversion

El Subfondo invierte en titulos de todo el mundo de deuda publica, deuda corporativa, instrumentos del
mercado monetario y, en menor medida, en titulos de renta variable, denominados en euros u otras
divisas.

La estrategia de inversidn del Subfondo evoluciona en funcién de la orientacién del mercado sobre la base
de una determinada asignacion estratégica. Con un universo de inversién internacional, el Subfondo
ofrece una gestion activa en los mercados de deuda publica, de crédito y de divisas.

La estrategia de inversidn se implementa a través de una cartera de inversiones directas en titulos de
deuda publica y privada. El Subfondo puede aplicar estrategias de divisas y de derivados con el mismo
objetivo.

Estrategia de renta fija y crédito

La estrategia de renta fija se basa principalmente en un escenario macroeconémico central,
complementado por un analisis fundamental y técnico detallado de los paises y empresas en los que el
Subfondo puede invertir.
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La busqueda de dicha diferencia de rentabilidad respecto al indice se basa en estos siete (7) ejes de valor

afiadido fundamentales:

- la duraciéon modificada global de la cartera, definida como la variacidn del capital de la cartera (en %)
para una variacion de 100 puntos bdsicos (en %) de los tipos de interés. La duraciéon modificada de la
cartera podra oscilar entre -4 y +10;

- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes mercados de renta fija;

- la asignacién de la duraciéon modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos;

- la asignacidn crediticia en bonos corporativos y deuda de mercados emergentes;

- seleccion de emisores y de valores;

- exposicion a divisas; y

- lanegociacidn.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divisas estan
basadas en un analisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, inflacidn
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdmicas. Esto permite definir
el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucion de las diferentes
divisas, estan determinadas por: La asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversion
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion derivados de divisas.

En relacion con todas estas estrategias, ademas de las posiciones largas:

- el gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos para la
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado, por medio
de la utilizacién de instrumentos admisibles;

- El gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacion de
posiciones largas y cortas en activos subyacentes admisibles para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros derivados,
seguln se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentro de los
limites previstos en el apartado «Descripcidon de las categorias de activos y contratos financieros, asi como
su contribucién a la consecucion del objetivo de inversion».

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
El Subfondo invierte principalmente en titulos de deuda internacionales.

La calificacién media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo
0 a través de la inversion en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de investment grade,
segln la escala de las principales agencias de calificacion crediticia. El Subfondo podra invertir en
instrumentos de deuda con una calificacidn inferior a investment grade o sin calificacién. Se considerara
que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales
agencias de calificacidn crediticia le otorga dicha calificacién. La Sociedad llevard a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacidn con los titulos de deuda sin calificacion. La calificacién determinada
segln dicho procedimiento se aplica a la calificacién media ponderada.

El Subfondo también podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener mas informacion sobre
los Titulos de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto).

El Subfondo podrd invertir en bonos indexados a la inflacién.

Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario
chino de bonos (CIBM).
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El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversidn en ETC solo estd autorizada si la liquidacion de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, incluidas las divisas de
los mercados emergentes, se generan mediante la inversidn directa en valores o a través de derivados y
podrén diferir con respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

El Subfondo las emplea con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Derivados

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de
cobertura, exposicion o arbitraje, sobre uno o varios activos subyacentes. En relacién con los mercados en
los que invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona euro
e internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son los futuros, los contratos a
plazo, los contratos a plazo sobre divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias), los contratos de
permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los contratos de permuta financiera de riesgo
de crédito (CDS), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios
riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras pueda
invertir. Si desea obtener mas informacion sobre los CDS vy los riesgos derivados, consulte el apartado
titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicidn o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estard limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacion acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacion
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,

con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- renta fija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicidn global del 10% del patrimonio neto a través de todos
los activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcion significativa en la consecucidn del objetivo de inversién. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivados vy las
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de divisas, derivados de tipos de interés,
derivados de crédito, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» de renta fija, estrategias
«long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short» y «short only» de crédito, derivados de
volatilidad y derivados sobre materias primas.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles-o derechos de suscripcidn) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales, tanto
regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).
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En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de titulizacion,
especialmente en bonos de titulizacidn de activos (ABS), bonos de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles
residenciales (RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS), obligaciones
garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes (CLN) y certificados revalorizados con garantia de
equipo (EETC).

Renta variable
En un limite del 10%, el Subfondo podra estar expuesto a renta variable directamente o a través de bonos
convertibles.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)
El gestor de carteras podra invertir hasta un 10% del patrimonio neto en participaciones o acciones de IIC
en valores mobiliarios y/u otras IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen,
velando en todo momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 20% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mds informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
3 afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de divisas, riesgo de renta
variable, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico
vinculado al uso de los derivados de crédito), riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de
liquidez, riesgos de apalancamiento, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de
capital, riesgos especificos vinculados a la inversion en China, riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento
y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.
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Aparte de los riesgos descritos anteriormente, los inversores se exponen a un mayor riesgo crediticio, por
la adquisicion de bonos de titulizacion de activos o titulizacion hipotecaria (ABS/MBS) por parte del
Subfondo. Al estar estos titulos ligados a créditos, el deterioro del valor de su garantia subyacente, por
motivos como el impago de préstamos, puede traducirse en una reduccion del valor del propio titulo y
generar una pérdida para el Subfondo.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacidn de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
Paris (Francia).

Método de
calculo del riesgo
global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto, calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionales, es del
500%, aunque podra ser superior en determinados entornos de mercado.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversién recomendado superior a 3 afios. Las
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), seguin
la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
histdrica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
.. Politica de . . s ..
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos s .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0336083497 Capitalizacion Todos N/A
Income A EUR* EUR LU1299302098 Reparto Todos N/A
(mensual)
A EUR Ydis EUR LU0807690168 Reparto (anual) Todos N/A
CHF .
A CHF Acc Hdg €O | 1U0807689822 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
Income A CHF CHF con LU1299301876 Reparto Todos N/A
Hdg* cobertura (mensual)
D
AusDAccHdg | VP | 10807690085 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
E EUR Acc EUR LU1299302254 Capitalizacion Todos N/A
UsD
E USD Acc Hdg Con LU0992630243 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
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Income E USD USD con LU0992630326 Reparto Todos N/A
Hdg* cobertura (mensual)
F EUR Acc EUR LU0992630599 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados**
F EUR Ydis EUR LU1792392216 Reparto Inversores N/A
(anual) autorizados**
CHF con Inversores
F CHF Acc H L 2 7 Capitalizacid N/A
cc Hdg cobertura U0992630755 apitalizacion autorizados** /
USD con Inversores
F USD Acc H L 2 12 Capitalizacid N/A
USD Acc Hdg cobertura U09926309 apitalizacion autorizados** /
. USD con Reparto Inversores
F USD YDis Hdg LU2278973172 . N/A
cobertura (anual) autorizados**
FWEUR Acc EUR LU1623762769 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
FW GBP Acc GBP LU0992630839 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
FW GBP Acc GBP con Inversores
Hdg cobertura LU0553413385 Capitalizacion autorizados*** N/A
FWUSD Acc USD con Inversores
H LU256738112 italizacio N/A
de cobertura U2567381129 Capitalizacion autorizados*** /
Income FW GBP GBP LU1748451231 Reparto Inv?rsores N/A
(mensual) autorizados***
Inversores $k ok ok K
| EUR Acc EUR LU2420651825 | Capitalizacién institucionales 10.000.000 EUR™ ™
aUtorizados™*** (solo suscripcioén inicial)
Inversores -
IWEUR Acc EUR LU2420652047 | Capitalizacién institucionales 10.000.000 EUR™ ™
aUtorizados™*** (solo suscripcioén inicial)

* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio
natural. El objetivo de distribucién anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora. Los
inversores recibiran dividendos a cuenta mensuales. Si las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital
inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se
capitalizara.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversioén, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

**x%% El importe minimo de suscripcidn no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.

Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR.

Valor liquidativo (VL) El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP y USD,
Dia de valoracion conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND - FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
Pago de suscripciones y depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidén se retrasara si se
reembolsos incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

. Suscripciéon | Comisiones de Comisiones de Comisiones de 2 Comisiones de
Acciones .. <. ol Otros gastos e 3
Comisiones reembolso conversion gestion rentabilidad
Hasta el
31/12/2023,
4% max. . . < ;
A . 0 1% max. 1,00% max. 0,20% max. Si
A partir del
1/1/2024,
2% max.
E 0 0 0 1,40% max. 0,20% max. Si
Hasta el 0,60% max. 0,20% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. No
I 0 0 0 0,50% max. 0,20% max. Si
W 0 0 0 0,60% max. 0,20% max. No
1 Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un
Subfondo o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de
rentabilidad transcurrira desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo).
La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el ultimo
dia del ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de
manera independiente.

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia. La comisién de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase
de acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segliin corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes
de abonar cualquier comision de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzara cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afilos como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisidn de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
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en el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistemdticamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comisidn de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacién, asi como ejemplos
concretos sobre el método de calculo de la comisidon de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es el indice JP Morgan
Global Government Bond calculado con cupones reinvertidos.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» -5

CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cred el 14 de diciembre de 2007.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién minimo recomendado de 3 aios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacidn sobre cémo se
aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com v
https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversién responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice ICE BofA ML Euro Broad Market, calculado con cupones reinvertidos.

El indice ICE BofA ML Euro Broad Market replica la rentabilidad de los titulos de deuda denominados en
euros, con calificacion investment grade, cotizados en bolsa y emitidos tanto en el mercado de eurobonos
como en los mercados nacionales de los paises de la zona euro, incluidos los bonos soberanos,
cuasisoberanos, corporativos, titulizados y garantizados en euros (cédigo Bloomberg: EMUO). Si desea
obtener mas informacion sobre el indice, su composicidn y su calculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.theice.com.

El universo de inversién del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicidn del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacidn acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo recurre a una estrategia de inversidn flexible en renta fija que pretende sacar partido de la
variedad y diversidad de oportunidades de inversion presentes en el universo de renta fija a escala
mundial. La gestion de la cartera consiste en participar en mercados alcistas con el fin de lograr una
rentabilidad total, al tiempo que implementa un enfoque defensivo, mediante la cobertura de la cartera
frente a los riesgos de mercado en fases bajistas. El Subfondo podra invertir en titulos de deuda
denominados en euros u otras divisas. El riesgo de cambio resultante de las inversiones no denominadas
en euros se cubrira, por lo general, en euros.

Los gestores de carteras adoptan un enfoque fundamental de tipo descendente (top-down) que refleja las
opiniones y proyecciones del equipo de inversion, a través de un andlisis macroecondmico mundial
fundamental, lo que se complementa con un enfoque ascendente (bottom-up) que refleja las mejores
convicciones en los mercados de renta fija de los gestores de carteras. El Subfondo puede explorar todo el
espectro de renta fija, y podra invertir en todos los segmentos a escala mundial, lo que incluye la deuda
soberana (de los mercados desarrollados y emergentes), el crédito (con calificacion investment grade, de
alto rendimiento, de entidades financieras y valores convertibles) y los instrumentos del mercado
monetario.

Con el fin de cubrir sus activos y/o lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra recurrir a los
instrumentos financieros derivados. En este contexto, el Subfondo podra obtener exposicion a los riesgos
ligados a indices, sectores de actividad o regiones geograficas, o cubrir de manera sintética dichos riesgos.
Con esta finalidad, el Subfondo podra emprender posiciones con miras a cubrir la cartera frente a
determinados riesgos (tipos de interés, crédito o divisas) o para obtener exposicidn a los riesgos de tipos
de interés y crédito.
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Las estrategias se implementaran por medio de instrumentos financieros derivados:

- cobertura general de determinados riesgos (tipos de interés, crédito, divisas);

- exposicidn a tipos de interés y crédito;

- reconstitucion de una exposicion sintética a activos y riesgos (tipos de interés, crédito);

- aumento de la exposicion al mercado;
posicionamiento en duracién: gestion activa de la duracion de la cartera global, asi como de curvas de
tipos especificas. Por lo general, aumentando la duracion de una region/un segmento en concreto
donde se prevea un descenso de los rendimientos de los bonos y, por el contrario, reduciendo la
duracion de una region/un segmento donde se prevea un aumento de los rendimientos de los bonos;

- posicionamiento en la curva de tipos: estrategias de curvas de tipos con el fin de sacar partido de la
evolucion divergente de los rendimientos en vencimientos diferentes, asi como de los movimientos no
paralelos de la curva de tipos (pronunciamiento / aplanamiento de la pendiente); y

- posicionamiento en la curvatura: estrategias de curvatura con el fin de sacar partido de una distorsidn
o de un cambio en la forma de una curva de tipos.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir directamente en titulos de deuda negociables, instrumentos del mercado
monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar indexados a la
inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales. El Subfondo podra invertir en titulos de
deuda de emisores privados o publicos. Las inversiones podran estar denominadas en divisas distintas de
la moneda base del Subfondo.

El Subfondo podra invertir hasta un 100% de su patrimonio neto en titulos de deuda e instrumentos del
mercado monetario de cualquier naturaleza y de todas las zonas geograficas.

La exposicién acumulada a los titulos de deuda de los mercados emergentes y los bonos corporativos con
calificacidn inferior a investment grade no superara el 50% del patrimonio neto del Subfondo.

Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las
principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo también podra
invertir en titulos de deuda sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones
de solvencia en relacion con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de
deuda recibe una calificacion interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto a los limites
mencionados con anterioridad.

La duraciéon modificada del Subfondo podrd oscilar entre -3 y 8.

El Subfondo también podra invertir hasta el 4% de su patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener mas informacion sobre
los Titulos de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto).

Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario
chino de bonos (CIBM).

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo esta autorizada si la liquidacidon de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicidn global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Renta variable

El Subfondo no persigue activamente la inversién en renta variable. No obstante, el Subfondo podra
invertir, de manera directa o indirecta, un 10% como maximo de su patrimonio neto en valores de renta
variable. En concreto, el Subfondo podra estar expuesto, dentro del limite del 10% del patrimonio neto, a
los mercados de renta variable a través de bonos convertibles. En circunstancias excepcionales vinculadas
a la reestructuracion de los titulos en cartera, el Subfondo podra, de manera temporal, mantener hasta un
10% de su patrimonio neto en titulos de renta variable que, normalmente, se venderan lo antes posible
en el mejor interés de los accionistas.

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND- FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

Divisas

El Subfondo podrd mantener hasta un 100% de su patrimonio neto en titulos emitidos en divisas distintas
del euro. Por lo general, el riesgo de cambio resultante de estas inversiones se cubrira. Sin embargo, podra
seguir existiendo una exposicion residual.

Derivados

El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura, exposicion o arbitraje, como las
opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos a plazo y los contratos de permuta
financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) sobre uno o varios subyacentes. En relacidon con los
mercados en los que invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de
la zona euro e internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de permuta
financiera de riesgo de crédito (CDS) sobre subyacentes de una Unica entidad de referencia e indices
crediticios, incluidos el iTraxx y el CDX, al objeto de vender o comprar proteccion. La inversion en derivados
de crédito estara limitada al 30% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea obtener mas informacidn
sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcidn de riesgos» del presente
folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicidn o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estard limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacidn acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacidn
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)
son los siguientes: crédito, tipos de interés, divisas, renta variable, ETF e indices, de todas las clases de
activos mencionadas, asi como materias primas (dentro del limite de exposicién global del 10% del
patrimonio neto a través de todos los activos admisibles).

La utilizacidn de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos podrian
desempeifiar una funcidn significativa en la consecucién del objetivo de inversiéon. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivados a la
rentabilidad del Subfondo: derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de divisas y
derivados de renta variable.

Los instrumentos derivados se formalizaran con las contrapartes que haya seleccionado la Sociedad
gestora de conformidad con la Politica de «Best Execution / Best Selection» y el procedimiento de
autorizacién de nuevas contrapartes.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, EMTN o derechos de suscripcidon) negociados en mercados de la zona euro y/o
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 20% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de titulizacion
y, especialmente, en bonos de titulizacion de activos (ABS), bonos de titulizacidon hipotecaria sobre
inmuebles residenciales (RMBS), bonos de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS),
obligaciones garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes (CLN) y certificados revalorizados con
garantia de equipo (EETC).

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)
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Este Subfondo podra adquirir participaciones de otras instituciones de inversién colectiva en valores
mobiliarios y/o instituciones de inversidn colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta mas del
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo podrad invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podrd celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 20% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a
3 afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de tipos de interés, riesgo
de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derivados de crédito),
riesgo de liquidez, riesgo de volatilidad, riesgo de divisas, riesgo de renta variable, riesgos de
apalancamiento, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a la
inversién en China, riesgo relacionado con los bonos de titulizacion de activos (ABS) y los bonos de
titulizacion hipotecaria (MBS), riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no siempre invierta en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
Paris (Francia).

Método de
calculo del riesgo
global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto. El
nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacidn o de cobertura, es del 2.000%, aunque podra ser superior en determinados
contextos. Dado que el nivel de apalancamiento serd superior al 500% y podra alcanzar (o superar) la cota
del 2.000%, el Subfondo solo utilizara derivados de tipos de interés a corto plazo para esta parte adicional.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
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apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversién y el perfil de riesgo de la cartera.
Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestidn reactiva de los activos en un horizonte de inversidn recomendado superior a 3 afios. Las
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun
la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

Perfil del inversor

Rentabilidad
historica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0336084032 Capitalizacion Todos N/A
Income A EUR* EUR LU1299302684 Reparto Todos N/A
(mensual)
A EUR Ydis EUR LU0992631050 Reparto Todos N/A
(anual)
CHF con e,
A CHF Acc Hdg LU0807689665 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
USD con e,
A USD Acc Hdg LU0807689749 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
E EUR Acc EUR LU2490324337 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU0992631217 Capitalizacion Inversores N/A
autorizados*
CHF con e Inversores
F CHF Acc Hdg cobertura LU0992631308 | Capitalizacion autorizados** N/A
F USD Acc Hdg USDcon | 15427321547 | capitalizacion Inversores N/A
cobertura autorizados
FW EUR Acc EUR LU2490324501 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados***
Inversores P
IW EUR Acc EUR LU2490324410 | Capitalizacion institucionales 10'000'0(.)0 EUR .
aUtorizados*** (solo suscripcién inicial)

* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio
natural. El objetivo de distribucidén anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora. Los
inversores recibiran dividendos a cuenta mensuales. Si las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital
inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se
capitalizara.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
**%* El importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 1.000 EUR; las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 1.000 CHF; las
Acciones en USD se emiten al precio inicial de 1.000 USD.

Valor liquidativo (VL) El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP y USD,

Dia de valoracion conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
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bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
Pago de suscripciones y depositario sera de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacion se retrasard si se
reembolsos incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Ny . Comisiones . . e
. Suscripciéon | Comisiones de Comisiones de 2 Comisiones de
Acciones .. de ] Otros gastos e g
Comisiones reembolso .. gestion rentabilidad
conversion
A 1% max. 0 1% max. 1,00% max. 0,20% max. Si
E 0 0 0 1,40% max. 0,20% max. Si
Hasta el 0,55% max. 0,20% max. Si
31/12/2023,
1% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. No
Hasta el 0,75% max. 0,20% max. No
31/12/2023,
o, Ay ¥
W 1% m.ax. A 0 0
partir del
1/1/2024,
0
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comisién de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el periodo
de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una clase de
acciones, segun corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de abonar
cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como méaximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y
toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo periodo
de referencia de 5 aflos como méximo.

Si la clase de accidon es elegible para la provisién de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
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el calculo de la comisién de rentabilidad. Se trata de deducir sistemdticamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisién de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisidn de rentabilidad es el indice ICE BofA ML
Euro Broad Market (cédigo Bloomberg: EMUQ), calculado con cupones reinvertidos.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 6

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 31 de marzo de 2011.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Ademas, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible y adopta un enfoque de inversidn socialmente
responsable. Toda la informacidn sobre cémo se aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable
se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet:
www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-
thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversién responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecidn, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia esta compuesto por los siguientes indices:

- 40% MSCI Emerging Markets NR USD. (cédigo Bloomberg: NDUEEGF).

- 40% JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (cddigo
Bloomberg: JGENVUEG).

- 20% ESTER capitalizado (codigo Bloomberg: ESTRON).

El indice MSCI Emerging Markets es un indice de renta variable reconocido internacionalmente de los
mercados emergentes mundiales, que representa empresas de mediana y gran capitalizacién de
26 mercados emergentes. El indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite
Unhedged EUR es un indice ampliamente utilizado que ofrece una medida global de titulos de deuda
publica de mercados emergentes, negociados regularmente, con tipo fijo y denominados en monedas
locales, a los que pueden acceder los inversores internacionales. El ESTER (también «€STR») es un tipo de
interés a corto plazo en euros, publicado por el Banco Central Europeo, que refleja los costes de
financiacion mayorista a un dia no garantizada en euros de bancos de la zona euro. Si desea obtener mas
informacién sobre los indices y los tipos de interés, su composicidn y su célculo, consulte el sitio web de
los proveedores de indices: www.msci.com, www.jpmorgan.com y www.ecb.europa.eu.

Ambos indices se calculan con dividendos y cupones reinvertidos. El indicador de referencia del Subfondo
se reajusta trimestralmente.

El universo de inversidon del Subfondo es totalmente independiente del indicador de referencia, en
términos de asignacidn por zona geografica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaradn sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién. Si desea obtener mas
informacién acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte
el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

Este Subfondo invierte principalmente en titulos de renta variable y de deuda de mercados emergentes
(o emitidos por sociedades/emisores que tengan su domicilio social o ejerzan la mayor parte de su
actividad en mercados emergentes).

La estrategia de inversidn se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores. La
estrategia de inversidn podra utilizar instrumentos derivados sobre los mercados de tipos de interés, de
crédito, de renta variable y de divisas, sin restricciones de asignacion por sector, tipo o capitalizacion de
mercado.

La asignacion a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, crédito y divisas) o categorias de
fondos de inversién (como de renta variable, equilibrados, de renta fija y monetarios) se basa en un
analisis fundamental del entorno macroecondmico mundial y de sus indicadores (como crecimiento,
inflacién y déficits) y podra variar en funcién de las previsiones del gestor de carteras.
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Estrategia de renta fija y crédito

La busqueda de dicha diferencia de rentabilidad respecto al indice se basa en cuatro ejes de valor

afiadido fundamentales:

- la duracién modificada global de la cartera, definida como la variacion del capital de la cartera (en %)
para una variacion de 100 puntos basicos (en %) de los tipos de interés. La duracién modificada de la
cartera de renta fija podra oscilar entre -4 y +10;

- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes mercados de renta fija;

- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos;

- asignacion crediticia en deuda publica y deuda corporativa

Estrategia de renta variable

La estrategia de renta variable se determina en funcién de un analisis macroeconémico y un analisis
financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podrd abrir posiciones, tanto largas como
cortas. Esto permite definir el nivel de exposicion global a renta variable del Subfondo.

La seleccién de valores se basa en un analisis financiero detallado, visitas a las sociedades, reuniones
periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de las noticias diarias y la evolucién del
negocio. Las exposiciones geograficas o sectoriales dependeran de la seleccidn de valores.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divisas estan
basadas en un analisis macroeconémico mundial, especialmente en las previsiones de crecimiento,
inflaciéon y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdmicas. Esto
permite definir el nivel de exposicidn global a divisas del Subfondo.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucidn de las diferentes
divisas, estan determinadas por la asignacion cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversion
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion de derivados de divisas.

En relacion con todas estas estrategias, ademas de las posiciones largas:

- el gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos para la
cartera, de forma discrecional; y

- el gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacién de
posiciones largas y cortas en activos subyacentes aptos para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente mediante instrumentos financieros derivados, segin
se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y contratos
financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo invierte al menos un 40% de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables, instrumentos
del mercado monetario, y bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar
indexados a la inflacién de los mercados emergentes, de la zona euro y/o internacionales.

El Subfondo podra invertir en titulos de deuda publica y corporativa sin ninguna limitacién en cuanto a la
asignacion a emisores privados y publicos, ni en relacidn con el vencimiento y la duracién de los activos
seleccionados.

La calificacién media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo
o0 a través de la inversion en IIC en valores mobiliarios u otras IIC sera como minimo de investment grade,
segun la escala de las principales agencias de calificacidn crediticia.

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda con una calificacién inferior a investment grade o
sin calificacion. Se considerard que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al
menos una de las principales agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo
también podrad invertir en titulos de deuda sin calificacidn. La Sociedad llevard a cabo sus propios analisis
y evaluaciones de solvencia en relacion con los titulos de deuda sin calificaciéon. La calificaciéon determinada
segun dicho procedimiento se aplica a la calificacién media ponderada.
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El Subfondo también podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener mas informacién sobre
los Titulos de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto).

El Subfondo podrad invertir en bonos indexados a la inflacién.

Las inversiones en los mercados nacionales de China no podran superar el 30% del patrimonio neto (limite
de inversion combinado para los valores de renta variable, los instrumentos de deuda y los instrumentos
monetarios). Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma directa en el mercado
interbancario chino de bonos (CIBM).

El Subfondo podrd invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversién en ETC solo estd autorizada si la liquidacion de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Renta variable

A través de inversiones directas en valores o por medio de derivados, el Subfondo expone hasta un 50%
de su patrimonio neto a los mercados de renta variable internacionales, incluidos los mercados
emergentes.

Un minimo del 25% del patrimonio neto del Subfondo se invertira en valores de renta variable. El Subfondo
invierte en acciones de cualquier capitalizacién y sector.

Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, incluidas las divisas de
los mercados emergentes, se generan mediante la inversidn directa en valores o a través de derivados y
podran diferir con respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

El Subfondo las emplea con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo invertird en futuros negociados en los mercados
de la zona euro, emergentes e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), con fines de
exposicion, valor relativo o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son los futuros, los contratos a
plazo, los contratos a plazo sobre divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias), los contratos de
permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los contratos de permuta financiera de riesgo
de crédito (CDS), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios
riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras pueda
invertir. Si desea obtener mas informacion sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado
titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicion o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estara limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacion acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacion
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,

con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- rentafija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicion global del 10% del patrimonio neto a través de todos
los activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).
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Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversidn, el gestor de carteras podra utilizar derivados de renta variable,
derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad o
varianza, derivados de dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallados en el punto 26
de la Parte B del folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la combinacion del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite
de VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» a continuacion).

Valores que incorporan derivados

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de titulizacion
y, especialmente, en bonos de titulizacion de activos (ABS), bonos de titulizaciéon hipotecaria sobre
inmuebles residenciales (RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS),
obligaciones garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes (CLN) y certificados revalorizados con
garantia de equipo (EETC).

El gestor de carteras podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

El Subfondo puede invertir hasta un 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de otras IIC en
valores mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo podrd invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.

El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podrd mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrad superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen,
velando en todo momento por los intereses de los inversores.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podrd tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 10% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a
5 afos.
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Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a los mercados
emergentes, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo
de liquidez, riesgo de volatilidad, riesgos de apalancamiento, riesgo discrecional, riesgo de contraparte,
riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a la inversién en China, riesgo asociado a los
CDS, riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Aparte de los riesgos descritos anteriormente, los inversores se exponen a un mayor riesgo crediticio, por
la adquisicién de bonos de titulizacién de activos o titulizacién hipotecaria (ABS/MBS) por parte del
Subfondo. Al estar estos titulos ligados a créditos, el deterioro del valor de su garantia subyacente, por
motivos como el impago de préstamos, puede traducirse en una reduccién del valor del propio titulo y
generar una pérdida para el Subfondo.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestidon adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
Paris (Francia).

Método de calculo
del riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia. El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores
nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacién o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser
superior en determinados contextos.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estdan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la
cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestidn reactiva de los activos en un horizonte de inversiéon recomendado superior a 5 afios. Las
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin
la definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
historica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

L. Importes minimos de
. . Politica de . . e ...
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos .. .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU0592698954 Capitalizacion Todos N/A
A EUR Ydis EUR LU0807690911 F::Ej;tl;’ Todos N/A
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CHF .
A CHF Acc Hdg €O 1 1U0807690838 | Capitalizacién Todos N/A
cobertura
USD con e,
A USD Acc Hdg LU0592699259 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
E EUR Acc EUR LU0592699093 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU0992631647 | Capitalizacion | " ersores N/A
autorizados*
F CHF Acc Hdg CHFcon 1 10992631720 | capitalizacion | "VErseres N/A
cobertura autorizados*
F GBP Acc GBP LU0992631993 | Capitalizacién | "MVeTSOres N/A
autorizados*
F USD Acc Hdg USDcon 1 110992632025 | Capitalizacion | "VE"SOTeS N/A
cobertura autorizados

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.

El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculard el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
depositario sera de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacion se retrasard si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacion. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

Pago de suscripciones y
reembolsos

. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Acciones . . a4 2 T
Comisiones reembolso conversién gestion® gastos? rentabilidad?
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisidn
3 de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.
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La comisién de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el periodo
de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una clase de
acciones, segln corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes de abonar
cualquier comisidn de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comisién
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y
toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo periodo
de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accién es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisidn diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidon de la comisidn de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisién de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el indicador compuesto
en un 40% por el indice MSCI Emerging Markets, en un 40% por el indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global
Diversified calculado con cupones reinvertidos y en un 20% por el ESTER. El indicador de referencia se reajusta
trimestralmente. Dado que la ponderacién de cada componente del indicador de referencia puede variar en funcion
de su respectiva rentabilidad trimestral, el reajuste se realiza el Gltimo dia habil de cada trimestre con el fin de
restablecer la ponderacién de cada componente (hasta los niveles mencionados con anterioridad).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» -7

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzd el 15 de noviembre de 2013.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

El enfoque de gestion flexible y activo del Subfondo se centra en los mercados de renta variable de los paises
emergentes (aunque sin excluir otros mercados internacionales), asi como en los mercados de divisas y
renta fija, y se fundamenta en las previsiones del gestor sobre la evoluciéon de las condiciones econdmicas y
de los mercados.

Ademas, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible y adopta un enfoque de inversion socialmente
responsable. Toda la informacion sobre cémo se aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable se
describe en el anexo de este Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet:
www.carmignac.com y  https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-
thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice de los mercados emergentes MSCI EM NR (USD). El indice MSCI EM
NR (USD) representa el conjunto de los mercados emergentes. Su calculo lo realiza MSCI en ddlares, con
dividendos netos reinvertidos (cédigo Bloomberg: NDUEEGF). Si desea obtener mas informacién sobre el
indice, su composicion y su calculo, consulte el sitio web del proveedor de indices: www.msci.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningln limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion. Si desea obtener mas informacion
acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte el punto 27
del folleto.

Estrategia de
inversion

Este Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de los mercados emergentes.

Al menos el 60% del patrimonio neto del Subfondo estd expuesto a los mercados de renta variable, sin
restricciones en cuanto a zonas geograficas o tipos de capitalizacion. Se podra invertir hasta un 40% en
bonos, titulos de deuda negociables e instrumentos del mercado monetario. Al menos dos tercios de los
emisores de las acciones y los bonos mantenidos por el Subfondo tendran su domicilio social, ejerceran una
parte preponderante de su actividad o tendran perspectivas de operar en los paises emergentes (incluidos
los paises «frontera»).

El Subfondo puede invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos nacionales de China (este limite
maximo incluye bonos y acciones). Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma
directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores y la
utilizacion de derivados de renta variable, divisas y renta fija, sin restricciones de asignacién por zona
geografica, sector, tipo o tamafio del titulo.

La asignacion de activos podra diferir considerablemente de la asignacién constituida por su indicador de
referencia. Del mismo modo, la cartera constituida en cada una de las clases de activos, sobre la base de un
anadlisis financiero detallado, podra diferir considerablemente de las ponderaciones del indicador de
referencia, tanto en términos geograficos como sectoriales.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de interés, etc.) y
categorias de fondos de inversién (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa
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en un andlisis fundamental del entorno macroecondmico mundial y de sus indicadores (crecimiento,
inflacidn, déficits, etc.) y podra variar en funcidn de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable

La estrategia de renta variable se determina en funcién de un analisis macroeconémico y un andlisis
financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podra abrir posiciones, tanto largas como
cortas.

Esto permite definir el nivel de exposicion global a renta variable del Subfondo. El Subfondo invierte en
todos los mercados internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:

- la seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo andlisis financiero de las sociedades, reuniones
periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de la evolucion del negocio. Los
principales criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad de la cupula directiva, el
rendimiento y el valor de los activos.

- la asignacién de la exposicion a renta variable en diferentes sectores econémicos; y

- la asignacién de la exposicion a renta variable en diferentes zonas geograficas.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicidn al mercado de divisas estan
basadas en un analisis macroeconédmico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, inflacidn
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y regiones econdmicas, junto con un
detallado analisis de las tendencias en la balanza de pagos. Este estudio permite definir el nivel de
exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucion de las diferentes
divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversion
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacién de derivados de divisas.

Estrategia de renta fija y crédito

Asimismo, el Subfondo puede invertir hasta un 40% de su patrimonio neto en bonos, titulos de deuda o
instrumentos del mercado monetario denominados en euros u otras divisas con fines de diversificacién si
el gestor de carteras prevé una evolucién negativa de los mercados de renta variable. Las inversiones en los
mercados de renta fija y crédito se seleccionan en funciéon de los escenarios macroeconémicos
internacionales previstos, un analisis de las politicas monetarias de los diferentes bancos centrales y las
evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Esto permite definir el nivel de exposicién global
a renta fija y crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionales.

En relacidon con todas estas estrategias (con la excepcidn de la estrategia de crédito), ademas de las

posiciones largas, por medio de instrumentos admisibles para formar parte de la cartera:

- el gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes admisibles para la
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado;

- el gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacién de
posiciones largas y cortas en activos subyacentes admisibles para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros derivados, segun
se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

Inversion
sostenible

El Subfondo tiene un objetivo sostenible de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDR»).
En el anexo del presente Folleto encontrara informacidn sobre el objetivo sostenible de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

Al menos el 60% del patrimonio neto del Subfondo esta expuesto a los mercados de renta variable de todo
el mundo, con una significativa asignacion a los paises emergentes, por medio de inversiones directas en
valores o a través de derivados. El Subfondo invierte en acciones de cualquier capitalizacion, sector y region.

Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversion directa en valores o derivados, podran diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Esto se realiza con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.
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Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Subfondo podra invertir hasta un 40% de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables (a corto y medio
plazo), bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar indexados a la
inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales, incluidos los mercados emergentes. El
Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de
deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacion
crediticia le otorga dicha calificacidn. El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacién.
La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de
deuda sin calificacidn. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una calificacion interna inferior a
investment grade, dicho titulo estara sujeto al limite mencionado con anterioridad. No se aplicara ninguna
limitacidn en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relacidn con el vencimiento y la
duracion de los activos.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en mercados
regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias primas,
incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo estd autorizada si la liquidacidon de estos activos se
realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los activos
admisibles estara limitada al 20% del patrimonio neto.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incluidos los
mercados emergentes, con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples, con
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contratos de
permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), las swaptions y los contratos por diferencias
(CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor
del fondo podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos e

instrumentos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto);

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicidén global del 20% del patrimonio neto a través de todos
los activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion:

Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de renta variable,
derivados de tipos de interés, derivados de volatilidad o varianza, derivados de dividendos o derivados de
materias primas, a los efectos detallados en el punto 26 de la Parte B del folleto.

La exposicidn global a derivados se controla mediante la combinacién del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite de
VaR del Subfondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» que figura a continuacion).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados, especialmente warrants (o p-notes), bonos
convertibles, credit-linked notes (CLN), EMTN y derechos de suscripcidn, negociados en mercados de la zona
euro y/o internacionales (incluidos los mercados emergentes), tanto regulados y organizados como OTC.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los
siguientes riesgos e instrumentos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:
- renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto);
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- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto); y
- ETF (instrumentos financieros).

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos convertibles
contingentes, no podra superar el 20% del patrimonio neto.

El gestor de carteras podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.2
de la Parte B del folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion:

El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos derivados
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicién de la cartera o con fines de
cobertura, mediante la reduccién de los costes ligados a la utilizacion de estos instrumentos financieros o
la obtencidn de exposicion a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones esta limitado al importe invertido para su compra. En cualquier
caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 20% del
patrimonio neto.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- fondos de inversidn extranjeros.

El Subfondo podrd invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El Subfondo
podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depésitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depédsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podrd mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando
en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con cardcter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo
del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion
de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones
de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.
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El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a
5 afios.

Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la gestion
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de renta
Perfil de riesgo | variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo ASG, riesgo
vinculado a la inversion en China, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la
inversion en bonos convertibles contingentes (CoCo), riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo
vinculado a la capitalizacion del mercado, riesgo de contraparte, riesgos de apalancamiento, riesgo de
volatilidad, riesgos vinculados a las operaciones de adquisicidén y cesidon temporal de titulos, riesgo legal,
riesgo ligado a la reinversidn de las garantias y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidn de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
inversiones Paris (Francia).

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entornos de
mercado.

Método de
calculo del
riesgo global

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las
nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento
del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento
significativo con una escasa correlaciéon con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrird a
estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.
Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen diversificar
sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una gestién
reactiva de los activos en un horizonte de inversidn recomendado superior a 5 afios. Las participaciones de
este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United
States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o
indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin la
definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Perfil del
inversor

- Importes minimos de
.. Politica de X X ... s ..
Clase Divisa ISIN .. Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
dividendos .
posterior
A EUR Acc EUR LU1299303229 | Capitalizacion Todos N/A
R t
A EUR YDis EUR LU1792391242 eparto Todos N/A
(anual)
CHF con e,
A CHF Acc Hdg LU1299303062 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
USD con T,
A USD Acc Hdg LU1299303575 | Capitalizacién Todos N/A
cobertura
F EUR Acc EUR LU0992626480 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados*
CHF . |
F CHF Acc Hdg €N | 1U0992626563 | Capitalizacion nversores N/A
cobertura autorizados
usb . |
F USD Acc Hdg N 1110992626993 | Capitalizacion nversores N/A
cobertura autorizados
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FW EUR Acc EUR LU1623762413 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados**
FW GBP Acc GBP LU0992626720 | Capitalizacion Inversores | N/A
autorizados
Inversores R
I EUR Acc EUR LU2420650777 | Capitalizacion institucionales 10.000.000 EUR™**
autorizados*** (solo suscripcién inicial)
Inversores
IW EUR A 10.000. EUR****
UR Acc EUR LU2420651072 | Capitalizacion institucionales 0.000.000 EUR™™*
autorizados*** (solo suscripcién inicial)

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos
que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al
producto, (iv) los intermediarios financieros que, seguin los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales
con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con respecto a los inversores
institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores
profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si
como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente, o
en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros
que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido
aceptar y mantener incentivos.

*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacién de gestidn discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

**%* El importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo
en Paris).

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se incluyen uno o varios
dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liqguidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
Agente de transferencias.

Pago de suscripciones y
reembolsos

COMISIONES

. Suscripcion | Comisiones de Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Acciones . . na a2 -~
Comisiones reembolso conversion gestion'? gastos? rentabilidad?
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
E 0 0 0 2,25% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
| 0 0 0 0,70% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. No
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Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mds, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comisidn anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia. La comisién de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase
de acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segun corresponda, o desde el 1/1/2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara antes
de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afilos como maximo también
comenzard cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comision de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistemdaticamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comision de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comisidn de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comisidn de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos
concretos sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es el indice MSCI EM NR
(USD).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 8

CARMIGNAC PORTFOLIO LONG-SHORT EUROPEAN EQUITIES

Fecha de lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 15 de noviembre de 2013.

Objetivo de inversion

El Subfondo pretende lograr una rentabilidad absoluta positiva en un horizonte de inversiéon de
3 afos a través del crecimiento del capital.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a
largo plazo, y adopta un enfoque de inversién socialmente responsable. Toda la informacidn sobre
como se aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este
Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(el «sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de referencia

La rentabilidad del Subfondo no se mide con respecto a ningun indice de referencia.

Estrategia de inversion

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo adopta una estrategia de renta variable
«long/short» basada en los fundamentales. Esta estrategia consiste en la construccion de una cartera
compuesta por posiciones tanto largas como cortas en instrumentos financieros que satisfacen los
requisitos para formar parte de las inversiones del Subfondo. El Subfondo invierte un minimo del 50%
de su patrimonio neto en valores de renta variable de empresas domiciliadas en el Espacio Econémico
Europeo y Suiza. El porcentaje restante podrd invertirse, directa o indirectamente, en valores de
renta variable de emisores situados fuera del Espacio Econdmico Europeo y Suiza.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros derivados,
segln se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion. El nivel de exposicion a
renta variable oscila entre el -20% y el 50% del patrimonio neto.

Cuando se estime oportuno, también se podra invertir hasta el 50% del patrimonio neto del Subfondo
en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario que se negocien en los mercados
europeos o extranjeros.

La estrategia de inversién se determina en funcién de un analisis financiero detallado de las
sociedades en las que el Subfondo podra invertir. La seleccion de nuestras posiciones largas y cortas
se basara en un detallado analisis fundamental, lo que incluye un exhaustivo analisis financiero, un
analisis del entorno competitivo, la calidad del equipo directivo y un estrecho seguimiento de la
evolucion empresarial. Las asignaciones a sectores y paises se derivan del proceso de seleccion de
valores.

Podra exponerse hasta un 25% del patrimonio neto del Subfondo a divisas distintas de la moneda del
Espacio Econdmico Europeo. Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las
previsiones de evolucion de las diferentes divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a
las diversas regiones por medio de la inversion directa en valores denominados en divisas o la
utilizacion de derivados de divisas.

Caracteristicas
medioambientales y
sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara
informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de activos y
contratos financieros

Renta variable

El Subfondo invierte al menos un 50% de su cartera en valores de renta variable del Espacio
Econdmico Europeo y Suiza. El porcentaje restante podra invertirse en valores de renta variable u
otros titulos de capital del resto del mundo, de cualquier capitalizacion y sector, y podra destinarse
un 10% como maximo del patrimonio neto a los mercados emergentes. Estas inversiones tienen
como objetivo la bdsqueda de oportunidades en zonas de fuerte crecimiento econémico.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
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Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Subfondo podra invertir hasta un 50% de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables, bonos de
tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o covered bonds), que pueden estar
indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales, incluidos los mercados
emergentes. El Subfondo podrd invertir en titulos de emisores privados o publicos. No se aplicara
ninguna limitacién ni en cuanto a la asignacion a emisores privados y publicos, ni en relacién con el
vencimiento y la duracién de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en
bonos cuya calificacion podra ser inferior a investment grade. Se considerard que un titulo de deuda
pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacidn
crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin
calificacién. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relacion
con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una
calificacion interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto al limite mencionado con
anterioridad.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a
materias primas, incluidos metales preciosos. La inversidn en ETC solo esta autorizada si la liquidacidn
de estos activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través
de todos los activos admisibles estara limitada al 20% del patrimonio neto.

En relacidn con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la
decisién de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las
calificaciones de las agencias de calificacion crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los
criterios de calificacidn, sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédito y las
condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo invertira en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergentes, con fines de
exposicion, valor relativo o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples,
con barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los
contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) y los contratos por
diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de
carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes

riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite de una vez el patrimonio

neto del Subfondo para cada categoria, salvo mencién en contrario):

- renta variable;

- divisas;

- tipos de interés;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicion global del 20% del patrimonio neto a través
de todos los activos aptos); y

- ETF (instrumentos financieros).
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La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcién significativa en la consecucidn del objetivo de inversién. A continuacién se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivados a la
rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable (posiciones largas, «long/short» y «short
only»), derivados de divisas (posiciones largas, «long/short» y «short only»), derivados de tipo «fixed
income arbitrage» y de renta fija «short only», derivados sobre volatilidad, derivados sobre
dividendos, derivados sobre materias primas y derivados sobre tipos de interés.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, bonos

convertibles, credit-linked notes [CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados de

la zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El gestor de carteras también podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles
contingentes (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor
detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion

El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos
derivados mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicion de la cartera o con
fines de cobertura, mediante la reduccién de los costes ligados a la utilizacidn de estos instrumentos
financieros o la obtencion de exposicidn a varios motores de rentabilidad.

Depésitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El
limite del 20% antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo
estrictamente necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi
lo justifiquen, velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de
efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B
del folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad
de concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y
el interés a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de
préstamo, y no de la reinversién de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del
Subfondo podrd ser objeto de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 10%
del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el
punto 3.2 de la Parte B del folleto.

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a

3 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos

Pl el iz alas fluctuacion'eis (fle los mercadqs ir?ternacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones
en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo «long/short», riesgo

de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo vinculado a los mercados
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emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo ligado a los indices de materias
primas, riesgo de contraparte, riesgo ligado a las obligaciones de alto rendimiento, riesgo de pérdida
de capital y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidn de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa
en la anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el
Subfondo no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes
implican un riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados
que puede afectar al valor de inversion.

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac
UK Ltd.

A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente
en Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto.
El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podrd ser superior en
determinadas circunstancias.

Gestor de inversiones

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o
del aumento del numero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de
la cartera, o de la utilizacidn de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A
titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes
pueden conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en
consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real
de la cartera. En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de
inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través
de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversidn recomendado superior a 3 afios.
Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores
de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta
ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense »
(US person), segun la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos
fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Método de calculo del
riesgo global

Perfil del inversor

Rentabilidad histodrica

- Importes minimos de
. Politica de . . C ..
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos . .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1317704051 Capitalizacion Todos N/A
E EUR Acc EUR LU1317704135 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU0992627298 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados
CHF con . Inversores
F CHF Acc Hdg LU0992627371 Capitalizacion . " N/A
cobertura autorizados
GBP con . Inversores
F GBP Acc Hdg LU0992627454 Capitalizacion . " N/A
cobertura autorizados
D
FusDAccHdg | 2P | 10992627538 | Capitalizacion Inversores N/A
cobertura autorizados*
* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
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respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacidon de dichas solicitudes por parte del
depositario sera de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasard si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

Pago de suscripciones y
reembolsos

COMISIONES

Comisiones

pagaderas a

la Sociedad

gestora por
cuenta de los

Comisiones pagaderas a los distribuidores
por cuenta de los Accionistas

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por
cuenta del Subfondo

Accionistas
s Comisiones | Comisiones .. . . Comisiones
. Suscripcion Comisiones Otros Comisiones de
Acciones o de de ca gl 2 S de
Comisiones ., de gestion gastos rentabilidad Y
reembolso | conversion suscripcion
la Sociedad
. . . 0,307 , t dra
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. P % Si gestora pocia
max. cobrar un 5%
como maximo
la Sociedad
o .
E 0 0 0 2,25% max. | 930% Si gestora podrd
max. cobrar un 5%
como maximo
la Sociedad
gestora podra
Hasta el cobrar un 5%
31/12/2’023, ] 0,30% ] como maximo
F 4% max. 0 0 0,85% max. , Si
. max.
A partir del
1/1/2024,
0
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Gltimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisidon de rentabilidad se basa en la rentabilidad absoluta de la clase de acciones. Si el valor de las acciones
pertinentes aumenta durante el periodo de rentabilidad, se constituira una provisidon del 20% de la apreciacion del
valor de las acciones.

Asimismo, la comision de rentabilidad se basa en el modelo de cota maxima («High-Water Mark» o «<HWMp»), en
virtud del cual solo se cobrara una comisidén de rentabilidad si el valor de las acciones al final del periodo de
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rentabilidad supera el mayor valor de las acciones al final de cualquiera de los cinco (5) periodos de rentabilidad
precedentes. El primer ejercicio de aplicacién del nuevo modelo de comisiones de rentabilidad es el afio 2022 sin
efectos retroactivos. En consecuencia, el valor de las acciones a 1/1/2022 constituye la primera cota maxima
(HWM).

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el célculo de la comisidon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisidon de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos sobre el método de cdlculo de la comision de
rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

Una comision de suscripcidon condicional y adicional del 5% como maximo en relacidn con un posible cierre parcial
provisional del Subfondo. Esta comisidon no se aplica de forma automatica, sino que se activara en un momento
dado en el futuro para limitar las suscripciones si los activos gestionados del Subfondo superan el umbral
determinado por el Consejo de administracidn. Esta comisidn adicional ha sido concebida para mantener el volumen
de activos gestionados en un nivel acorde con la estrategia de inversidn y, por consiguiente, conservar la liquidez
del patrimonio del Subfondo. De activarse, la comisidn se abonara a la sociedad gestora, sera aplicable a todas las
clases de acciones y se sumara a la comision de suscripcidon del 4% como maximo pagadera a los distribuidores que
se aplica a determinadas clases de acciones.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» -9

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 15 de noviembre de 2013.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién recomendado de cinco afios.

La busqueda de rentabilidad implica una gestion activa, sobre todo en los mercados de renta variable,
sobre la base del andlisis fundamental de las empresas y de las previsiones del gestor de la cartera sobre
la evolucidn de las condiciones econdmicas y de mercado.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacion sobre cémo se
aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: Www.carmignac.com %
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversion responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice de renta variable mundial de MSCI, el MSCI AC WORLD NR (USD).

El indice MSCI AC WORLD NR (USD) representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de
los paises desarrollados y emergentes. Su calculo lo realiza MSCI en ddlares, con dividendos netos
reinvertidos (codigo Bloomberg: NDUEACWEF). El universo de inversién del Subfondo se deriva, al menos
parcialmente, del indicador de referencia, en términos de asignacién por zona geografica, sector o
capitalizacion de mercado. Si desea obtener mas informacion sobre el indice, su composicion y su calculo,
consulte el sitio web del proveedor de indices: www.msci.com.

La estrategia de inversidn del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones
y las ponderaciones del Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador
de referencia. No se establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion.

Si desea obtener mas informacién acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo expone en todo momento al menos un 60% de su patrimonio neto a los valores de renta
variable de la zona euro, los mercados internacionales y los mercados emergentes, de cualquier tipo de
capitalizacion, cotizados en los mercados financieros de todo el mundo.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores y la
utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable y, en menor medida, los
mercados de divisas, de renta fija y de crédito, asi como derivados de indices de materias primas, sin
restricciones de asignacion por zona geografica, sector, tipo o tamafio de los valores.

Puesto que la gestidn del Subfondo es dinamica, la asignacion de activos podra diferir considerablemente
de la de su indicador de referencia. La politica de inversion distribuye el riesgo por medio de la
diversificacién de las inversiones. Del mismo modo, la cartera constituida sobre la base de un analisis
financiero detallado, podra diferir considerablemente de las ponderaciones del indicador de referencia,
tanto en términos geograficos como sectoriales.

En caso necesario, la asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, divisas)
y categorias de fondos (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) podra variar en
funcidn de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable
Este Subfondo invierte principalmente en titulos de renta variable internacionales. La estrategia de renta
variable se determina en funcién de un andlisis macroecondmico y un andlisis financiero detallado de las
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sociedades en las que el Subfondo podra abrir posiciones, tanto largas como cortas. Esto permite definir
el nivel de exposicion global a renta variable del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:

- la seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero de las sociedades, reuniones
periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de la evolucidn del negocio. Los
principales criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad de la cipula directiva, el
rendimiento y el valor de los activos;

- la asignacién de la exposicion a renta variable en diferentes sectores econémicos;

- la asignacidn de la exposicion a renta variable en diferentes zonas geograficas.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divisas estan
basadas en un analisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, inflacion
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdémicas. Esto permite definir
el nivel de exposiciéon global del Subfondo a cada divisa. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las diferentes

divisas, estan determinadas por:

- la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de inversidon directa en valores denominados
en divisas;

- la asignacién cambiaria a las diversas regiones directamente a través de derivados de divisas.

Estrategia de renta fija

Las inversiones en los mercados de renta fija se seleccionan en funcion de los escenarios macroecondmicos
internacionales previstos y un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales. Esto
permite definir la duracion modificada global del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estan determinadas por:
- la asignacidn de la duraciéon modificada entre los diferentes mercados de renta fija;
- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos.

Estrategia de crédito

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funcion de los escenarios macroeconémicos
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Este estudio
permite definir el nivel de exposicion global a crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los
mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinadas por:

- la seleccidn de valores en funcidn de un andlisis interno que se fundamenta, principalmente, en la
rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisores en situaciones dificiles
(distressed), las perspectivas de recuperar la inversion;

- la asignacion a deuda publica/corporativa;

- la asignacidn crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publicos o privados)
o bonos corporativos, segun criterios de calificacion, sector y prelacion.

En relacion con todas estas estrategias (excluidas las estrategias de crédito), ademads de las posiciones

largas:

- El gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes admisibles para la
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado;

- El gestor de carteras también podrd adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacién de
posiciones largas y cortas en activos subyacentes admisibles para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros derivados,
segln se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

(G> CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT- FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

El universo de inversién de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentro de los
limites previstos en el apartado «Descripcidon de las categorias de activos y contratos financieros, asi como
su contribucién a la consecucion del objetivo de inversion».

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

A través de inversiones directas en valores o por medio de derivados, el Subfondo expone en todo
momento un minimo del 60% de su patrimonio neto a la renta variable de los mercados de la zona euro
y/o internacionales, incluidos los mercados emergentes.

El Subfondo invierte en acciones de cualquier capitalizacion, sector y region.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios de instituciones que,
en el momento de la emisién o compra de los valores, anticipen o aspiren a solicitar su admisién a
cotizacion oficial en una bolsa de valores u otro mercado regulado, y para las cuales dicha admisién no se
prevé que tenga lugar en el plazo de un afio a partir de la fecha de emisién o compra (en lo sucesivo, los
«titulos no cotizados») y estar expuesto a los riesgos especificos conexos. Si desea obtener mas
informacién acerca de los titulos no cotizados, consulte el punto 3.7. «Titulos no cotizados» en la Parte B
del presente folleto.

Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversidn directa en valores o derivados, podran diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Esto se realiza con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo podrd invertir en titulos de deuda negociables,
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que
pueden estar indexados a la inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales, incluidos los
mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en emisores privados o publicos.

La duracién modificada total de la cartera, definida como la variacidn del capital de la cartera (en %) para
una variacion de 100 puntos basicos de los tipos de interés, podra oscilar entre -4 y +5.

La calificacidn media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo directamente
0 a través de la inversidn en fondos serda como minimo de investment grade, segun la escala de las
principales agencias de calificacion crediticia. El gestor de carteras podra invertir en instrumentos de
deuda con una calificacidn inferior a investment grade o sin calificacidn. Se considerara que un titulo de
deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacion
crediticia le otorga dicha calificacién. El Subfondo también podrd invertir en titulos de deuda sin
calificacidn. La Sociedad llevard a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relaciéon con
dichos titulos de deuda sin calificacién. La calificaciéon determinada segln dicho procedimiento se aplica a
la calificacién media ponderada.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias
primas, incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo esta autorizada si la liquidacion de estos
activos se realiza en efectivo. La exposicion global del Subfondo a materias primas a través de todos los
activos admisibles estara limitada al 20% del patrimonio neto.

La Sociedad gestora efectuard su propio analisis del perfil de riesgo/remuneracion de los valores
(rentabilidad, calificacidn crediticia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decisién de comprar, mantener
o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacion se haya modificado) no se fundamenta
exclusivamente en los criterios de calificacidn, sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de
crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora. No se aplicara ninguna
limitacién en cuanto a la asignacidén a emisores privados y publicos, ni en relacién con el vencimiento y la
duracidn de los activos.

Derivados
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Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incluidos los
mercados emergentes, con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples, con
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contratos de
permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), las swaptions y los contratos por diferencias
(CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor
de carteras podrd invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,

con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto);

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicién global del 20% del patrimonio neto a través de todos
los activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de renta variable,
derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de volatilidad o varianza, derivados de
dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallados en el punto 26 de la Parte B del folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la combinacién del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite
de VaR del Subfondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» que figura a continuacion).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podrd invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, bonos
convertibles, credit-linked notes [CLN], EMTN, derechos de suscripcion) negociados en mercados de la
zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto);

- divisas;

- renta fija;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto); y

- ETF (instrumentos financieros).

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion

El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos derivados
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicién de la cartera o con fines de
cobertura mediante la reduccion de los costes vinculados a la utilizacidn de estos instrumentos financieros
o la obtencidn de exposicion a varios motores de rentabilidad.

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT- FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

El riesgo asociado a este tipo de inversiones estd limitado al importe invertido para la compra de los valores
que incorporan derivados.

IIC, fondos de inversion, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podrad invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podrd invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen,
velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con cardcter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo
sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
5 afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: Riesgo vinculado a la gestidn
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de los mercados
emergentes, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo vinculado a la inversién
en China, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la inversién en bonos
convertibles contingentes (CoCo), riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo vinculado a la
capitalizacion del mercado, riesgo de contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculados a las
operaciones de adquisicién y cesidén temporal de titulos, riesgo legal, riesgo ligado a la reinversién de las
garantias y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.
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Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac UK
Gestor de Ltd.

inversiones A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion de Paris (Francia).

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El nivel de
apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entornos de

mercado.
Método de . L . .
. . Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especificas (por
calculo del riesgo . . o L . P L
efe ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del

aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacidn de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.
Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestién reactiva de los activos en un horizonte de inversion recomendado superior a 5 afos. Las
Perfil del inversor | participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun
la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
- Politica de . . . Ny
Clase Divisa ISIN - Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
dividendos .
posterior

A EUR Acc EUR LU1299311164 Capitalizacion Todos N/A

A EUR Ydis EUR LU1299311321 | Reparto (anual) Todos N/A

AUSD Acc USDcon 1111999311677 | capitalizacion Inversores N/A
Hdg cobertura autorizados*

E EUR Acc EUR LU1299311834 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados*

F EUR Acc EUR LU0992625839 | Capitalizacion Inversores N/A

autorizados

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, GBP y USD, conforme al
Valor liquidativo (VL) calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos oficiales en Francia (en cuyo caso, el VL se
calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacién de dichas solicitudes por parte del depositario
Pago de suscripciones y serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se incluyen uno o varios
reembolsos dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.

COMISIONES
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Acciones

Suscripcion
Comisiones

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Comisiones de
gestién?

Otros gastos?

Comisiones de
rentabilidad?®

4% max.

0

1% max.

1,50% max.

0,30% max.

0

0

0

2,25% max.

0,30% max.

Hasta el

0,85% max.

0,30% max.

31/12/2023,
4% max.*
A partir del
1/1/2024,
0

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia. La comisidn de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de
acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el periodo
de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una clase de
acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperard antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como mdaximo comenzara cuando se abone la comisién
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y
toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo periodo
de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accién es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el calculo de la comisiéon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisidn diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidon».

La rentabilidad del Subfondo estd representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el cdlculo de la comisién de rentabilidad es el indice MSCI AC
WORLD NR (USD), con dividendos netos reinvertidos (cédigo Bloomberg: NDUEACWF).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 10

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzo el 15 de noviembre de 2013.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversidén recomendado de tres (3) afios. La busqueda de la rentabilidad implica una
gestion flexible y discrecional en los mercados de renta variable, renta fija, divisas y crédito, en funcion de
las expectativas del gestor sobre la evolucidn de las condiciones econdmicas y de mercado. El Subfondo
podra adoptar una estrategia defensiva si se prevé un comportamiento negativo de los mercados.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacién sobre como se aplica
el enfoque de inversién socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las
siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversion responsable de
Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidon de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia esta compuesto por los siguientes indices:

- 40% MSCI AC WORLD NR (USD) (el indice de renta variable mundial de MSCI); y

- 40% ICE BofA Global Government (un indice de renta fija mundial), calculado con cupones reinvertidos.
- 20% ESTER capitalizado (codigo Bloomberg: ESTRON).

El indicador se reajusta trimestralmente.

El indice MSCI AC WORLD NR (USD) representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de
los paises desarrollados y emergentes. Su célculo lo realiza MSCI en délares, con dividendos reinvertidos
(codigo Bloomberg: NDUEACWEF). El indicador de referencia del componente de renta fija es el indice ICE
BofAML Global Government (cédigo Bloomberg: W0G1), que replica la rentabilidad de los titulos de deuda
publica cotizados en bolsa, con calificacién investment grade y denominados en la propia moneda nacional
del emisor. El calculo del indice se realiza en ddlares y con cupones reinvertidos. El indice se convierte a
EUR para las Acciones EUR y las Acciones cubiertas, o a la moneda de referencia correspondiente para las
Acciones no cubiertas. EI ESTER (también «€STR») es un tipo de interés a corto plazo en euros, publicado
por el Banco Central Europeo, que refleja los costes de financiacion mayorista a un dia no garantizada en
euros de bancos de la zona euro. Si desea obtener mas informacidn sobre los indices y los tipos de interés,
su composicion y su cdlculo, consulte el sitio web de los proveedores de indices: www.msci.com,
www.theice.com y www.ecb.europa.eu.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacidn por zona geografica, sector o capitalizaciéon de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicidn del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacidn acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo expondra hasta un 50% de su patrimonio neto a los mercados de renta variable, e invertira al
menos un 40% en bonos, titulos de deuda negociables e instrumentos del mercado monetario.

Puesto que la gestion del Subfondo es dinamica y flexible, la asignacién de activos podrd diferir
considerablemente de la de su indicador de referencia. Por consiguiente, el gestor de carteras gestiona de
forma dinamica la exposicion a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcion de las
previsiones de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversion distribuye el riesgo
por medio de la diversificacién de las inversiones. Del mismo modo, la cartera constituida en cada una de
las clases de activos, basada en un andlisis financiero detallado, podra diferir considerablemente de las
ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geograficos como en términos sectoriales, de
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calificaciones crediticias o de vencimientos.

La asignacidon de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, crédito, divisas) o
categorias de fondos de inversidon (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa
en un analisis del entorno macroeconémico mundial y de sus indicadores (crecimiento, inflacidon, déficits,
etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable

La estrategia de renta variable se determina en funcién de un analisis macroeconédmico y un andlisis
financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podra abrir posiciones, tanto largas como
cortas. Esto permite definir el nivel de exposicidn global a renta variable del Subfondo. El Subfondo invierte
en todos los mercados internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:

la seleccién de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero de las sociedades, reuniones
periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de la evolucion del negocio. Los principales
criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad de la cipula directiva, el rendimiento y
el valor de los activos.

- la asignacidn de la exposicion a renta variable en diferentes sectores econdmicos;

- la asignacidn de la exposicion a renta variable en diferentes zonas geograficas.

Estrategia de renta fija

Las inversiones en los mercados de renta fija se seleccionan en funcién de los escenarios econémicos
internacionales previstos y un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales. Esto
permite definir la duraciéon modificada global del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estan determinadas por:
- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes mercados de renta fija;
- la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos.

Estrategia de crédito

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funciéon de los escenarios econdémicos
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Esto permite
definir el nivel de exposicidn global a crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinadas por:

- la seleccion de valores en funcidon de un andlisis interno que se fundamenta, principalmente, en la
rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisores en situaciones dificiles
(distressed), las perspectivas de recuperar la inversion;

- la asignacion a deuda publica/corporativa;

- la asignacidn crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publicos o privados)
o bonos corporativos, segun criterios de calificacion, sector y prelacion.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicién al mercado de divisas estan
basadas en un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, inflacion
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econémicas. Esto permite definir
el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las diferentes
divisas, estan determinadas por: La asignacion cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversion
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacién derivados de divisas.

En relacién con todas estas estrategias, ademas de las posiciones largas:

- el gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos para la cartera,
si considera que dichos activos subyacentes estdn sobrevalorados por el mercado, por medio de la
utilizacidn de instrumentos admisibles;
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- el gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacion de
posiciones largas y cortas en activos subyacentes admisibles para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros derivados, seguin
se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentro de los limites
previstos en el apartado «Descripcidon de las categorias de activos y contratos financieros, asi como su
contribucion a la consecucidn del objetivo de inversion».

Caracteristicas
medioambientale
sy sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo invierte al menos un 40% de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables, instrumentos
del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar
indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales. Las inversiones en los
mercados emergentes no podran superar el 25% del patrimonio neto, con un mdaximo del 10% en el
mercado nacional de China (limite de inversion combinado para los valores de renta variable, los
instrumentos de deuda y los instrumentos monetarios). Las inversiones en China podran efectuarse, por
ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM). El Subfondo podra invertir
en emisores privados o publicos.

La duracién modificada total de la cartera, definida como la variacion del capital de la cartera (en %) para
una variacion de 100 puntos bdasicos de los tipos de interés, podra ser muy diferente de la duracién
modificada total del indicador de referencia. La duracién modificada del Subfondo podra oscilar entre -4 y
+10.

En relacidn con estas dos clases de activos en su conjunto, la deuda distressed (por ejemplo, la deuda de
empresas en proceso de reestructuracion o en situacion de impago) no podra representar mas del 5% del
patrimonio neto (la inversidn en Titulos de deuda distressed conlleva riesgos especificos; si desea obtener
mas informacion sobre los Titulos de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto). El
Subfondo también podra invertir en instrumentos de deuda con una calificacién inferior a investment
grade. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de
las principales agencias de calificacidn crediticia le otorga dicha calificacién. El Subfondo también podra
invertir en titulos de deuda sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones
de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacidn. La calificacion determinada segun dicho
procedimiento se aplica a la calificacion media ponderada. La calificacion media ponderada de los
instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo o a través de la inversién en IIC sera
como minimo de investment grade, segun la escala de las principales agencias de calificacion crediticia.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en mercados
regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a materias primas,
incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo estd autorizada si la liquidacidon de estos activos se
realiza en efectivo. La exposicién global del Subfondo a materias primas a través de todos los activos
admisibles estara limitada al 20% del patrimonio neto.

Por ultimo, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en instrumentos de titulizacion. Estos
instrumentos seran, principalmente, bonos de titulizacion de activos (ABS), certificados revalorizados con
garantia de equipo (EETC), bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles residenciales (RMBS), bonos
de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS) y obligaciones garantizadas por préstamos
(CLO).

En relacion con todos estos activos, la sociedad gestora efectuara su propio andlisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decision
de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacién se haya modificado) no se
fundamenta exclusivamente en los criterios de calificacion, sino que refleja ademas el analisis interno de
los riesgos de crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

No se aplicara ninguna limitacién en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relacién c
vencimiento y la duracién de los activos.
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Renta variable

A través de inversiones directas en valores o por medio de derivados, el Subfondo expone hasta un 50% de
su patrimonio neto a la renta variable de los mercados de la zona euro y/o internacionales. El Subfondo
podra exponer hasta un 25% de su patrimonio neto a la renta variable de los mercados emergentes, con un
maximo del 10% en el mercado nacional de China (limite de inversidn combinado para los valores de renta
variable, los instrumentos de deuda y los instrumentos monetarios). El Subfondo invierte en acciones de
cualquier capitalizacidn y sector.

El Subfondo invierte un minimo del 25% en valores de renta variable.

El Subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en valores mobiliarios de instituciones que,
en el momento de la emisién o compra de los valores, anticipen o aspiren a solicitar suadmisidn a cotizacion
oficial en una bolsa de valores u otro mercado regulado, y para las cuales dicha admisién no se prevé que
tenga lugar en el plazo de un afio a partir de la fecha de emisién o compra (en lo sucesivo, los «titulos no
cotizados») y estar expuesto a los riesgos especificos conexos. Si desea obtener mas informacién acerca de
los titulos no cotizados, consulte el punto 3.7. «Titulos no cotizados» en la Parte B del presente folleto.

Divisas

Las exposiciones a las divisas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversidn directa en valores o derivados, podran diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

El Subfondo las emplea con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo invertira en futuros negociados en los mercados
de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), con fines de exposicién, valor
relativo o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples, con
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contratos de
permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad), los contratos de permuta financiera de riesgo
de crédito (CDS), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios
riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras podra
invertir.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicidn o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estara limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacion acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacion
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,

con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- renta fija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- materias primas (dentro del limite de exposicion global del 20% del patrimonio neto a través de todos
los activos admisibles); y

- ETF (instrumentos financieros).

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversidn, el gestor de carteras podra utilizar derivados de renta variable,
derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de volatilidad o
varianza, derivados de dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallados en el punto 26
de la Parte B del folleto.
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La exposicion global a derivados se controla mediante la combinacidn del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite
de VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» a continuacién).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, bonos
convertibles, credit-linked notes [CLN], EMTN, derechos de suscripcidn) negociados en mercados de la zona
euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta variable;

- renta fija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto); y

- ETF (instrumentos financieros).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion

El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos derivados
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposiciéon de la cartera o con fines de
cobertura mediante la reduccion de los costes vinculados a la utilizacidén de estos instrumentos financieros
o la obtencidn de exposicion a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones esta limitado al importe invertido para su compra. En cualquier
caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos convertibles
contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El gestor de carteras podra invertir hasta el 15% del patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCo») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestidn del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando
en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo estd prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversidn, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacion de valores»).
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El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con cardcter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo
del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion
de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones
de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 10% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacién sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
3 afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la gestidn
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de
interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los
Perfil de riesgo derivados de crédito), riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo ligado a los bonos de alto
rendimiento, riesgos asociados a la inversion en bonos convertibles contingentes, riesgo de liquidez, riesgo
vinculado a la inversidon en China, riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo vinculado a la
capitalizacion del mercado, riesgo de contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculados a las operaciones
de adquisicion y cesidon temporal de titulos, riesgo legal, riesgo ligado a la reinversion de las garantias y
riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Gestor de La Sociedad gestora delegara la gestion del Subfondo mayoritariamente en Carmignac Gestion en Paris
inversiones (Francia) y parcialmente en Carmignac UK Ltd.

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo (VaR)
relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia).
El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en determinados

contextos.
Método de . . . .
T (s Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
e ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencidn de los bancos centrales) o del

aumento del numero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de la cartera.
Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversidn recomendado superior a 3 afios. Las
Perfil del inversor | participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), seguin
la definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histdrica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
.. Politica de . . s .
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos L .
suscripcion posterior
Reparto
Income A EUR * EUR LU1163533422 P Todos N/A
(mensual)
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Income A CHF

CHF con

Reparto

Hdg* cobertura LU1163533695 (mensual) Todos N/A
A EUR Acc EUR LU1299305190 Capitalizacion Todos N/A
A EUR Ydis EUR LU1299305356 Reparto Todos N/A
(anual)
CHF con e,
A CHF Acc Hdg LU1299305513 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
USD con IR
A USD Acc Hdg LU1299305786 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
E EUR Acc EUR LU1299305943 Capitalizacion Todos N/A
Income E EUR * EUR LU1163533349 Reparto Todos N/A
(mensual)
USD con e g
E USD Acc Hdg LU0992628429 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
Income E USD con Reparto
L 262 2 T N/A
USD Hdg * cobertura 1099262869 (mensual) odos /
F EUR Acc EUR LU0992627611 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados**
F EUR Ydis EUR LU1792391671 Reparto Inversores N/A
(anual) autorizados
Income F EUR * EUR LU1163533778 Reparto Inversores N/A
(mensual) autorizados
CHF con N Inversores
F CHF Acc Hdg cobertura LU0992627702 Capitalizacion autorizados** N/A
F GBP Acc GBP LU0992627884 | Capitalizacion Inversores | N/A
autorizados
GBP con e Inversores
F GBP Acc Hdg cobertura LU0992627967 | Capitalizacion autorizados** N/A
FusDAccHdg | U2 " | 110992628346 | Capitalizacion Inversores N/A
cobertura autorizados

* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio

natural. El objetivo de distribucion anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora. Los

inversores recibirdn dividendos a cuenta mensuales. Si las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital

inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se

capitalizara.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de

productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv)los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte

admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).

Pago de suscripciones y
reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segln los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacidén. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

Comisiones pagaderas a los distribuidores por
cuenta de los Accionistas

COMISIONES
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Acciones

Suscripcion
Comisiones

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Comisiones de
gestion?

Otros
gastos?

Comisiones de
rentabilidad?®

4% max.

0

1% max.

1,50% max.

0,30% max.

S

0

0

0

2,00% max.

0,30% max.

(%)

Hasta el

0,85% max.

0,30% max.

.
1
.
1
.
I

(%)

31/12/2023,
4% max.
A partir del
1/1/2024,
0

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comisidn de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara
antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzard cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accion es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el célculo de la comisidon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisidon de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisidn de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacion, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad esta compuesto en un
40% por el indice MSCI AC World NR (USD), en un 40% por el ICE BofA Global Government calculado con
dividendos/cupones reinvertidos y en un 20% por el ESTER capitalizado. El indicador de referencia se reajusta
trimestralmente. Dado que la ponderacion de cada componente del indicador de referencia puede variar en funcion
de su respectiva rentabilidad trimestral, el reajuste se realiza el Gltimo dia habil de cada trimestre con el fin de
restablecer la ponderacién de cada componente (hasta los niveles mencionados con anterioridad).
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 11

CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzo el 25 de noviembre de 2013.

Objetivo de
inversion

El objetivo de inversion consiste en registrar una rentabilidad superior a la rentabilidad del indicador de
referencia en un horizonte de inversiéon recomendado de dos afios.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidon socialmente responsable. Toda la informacién sobre cémo se
aplica el enfoque de inversidon socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com %
https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversién responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia del Subfondo es el indice ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government, con
cupones reinvertidos.

El indice ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government (cédigo Bloomberg: E1AS) replica la rentabilidad de
los titulos de deuda publica denominados en euros, cotizados en bolsa, emitidos por los paises de la zona
euro, tanto en el mercado de eurobonos, como en el mercado nacional de la entidad emisora, con un
vencimiento residual de menos de 3 afos. Se calcula con cupones reinvertidos. Si desea obtener mas
informacién sobre el indice, su composicidon y su célculo, consulte el sitio web del proveedor de indices:
www.theice.com.

El universo de inversidn del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversién
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaradn sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacidn acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo pretende registrar una rentabilidad superior a la del indicador de referencia exponiendo la
cartera a los tipos de interés de la zona euro y, en menor medida, a los tipos de interés de paises no
pertenecientes a la zona euro, asi como exponiendo la cartera a los mercados internacionales de crédito
por medio de inversiones en titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario emitidos por
empresas y gobiernos internacionales, o por medio de derivados.

El Subfondo se reserva la posibilidad de modificar su exposicion cambiaria, dentro del limite del 10% del
patrimonio neto.

Puesto que la gestién del Subfondo es flexible y dindmica, la asignacion de activos podrd diferir
considerablemente de la de su indicador de referencia. Del mismo modo, la duracién modificada del
Subfondo podra diferir significativamente de la de su indicador de referencia (dentro del rango
especificado con anterioridad).

La estrategia de inversidn se basa principalmente en el analisis por parte del gestor de los diferenciales de
rendimiento entre los diferentes vencimientos (curvas de tipos), entre los diferentes paises y entre las
diferentes calificaciones de los bonos ofrecidos por los emisores privados o publicos. Por lo tanto, los
criterios de selecciéon de las emisiones se articulan en torno al conocimiento de los fundamentales de la
entidad emisora y de la apreciacidn de elementos cuantitativos como la prima de rendimiento respecto a
la deuda publica.

Estrategia de renta fija
Las inversiones en los mercados de renta fija se seleccionan en funcién de los escenarios econdmicos
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internacionales previstos y un andlisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales. Esto
permite definir la duracién modificada global del Subfondo. La duracién modificada de la cartera podra
oscilar entre -3y +4.

El Subfondo invierte en los mercados de la zona euro y, en menor medida, en los mercados
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estdn determinadas por:
- la asignacién de la duracion modificada entre los diferentes mercados de renta fija;
- la asignacién de la duracion modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos.

Estrategia de crédito

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funcidn de los escenarios macroecondmicos
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Este estudio
permite definir el nivel de exposicion global a crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los
mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinadas por:

- la seleccién de valores en funcion de un analisis interno que se fundamenta, principalmente, en la
rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisores en situaciones dificiles
(distressed), las perspectivas de recuperar la inversion;

- la asignacion a deuda publica/corporativa;

- la asignacidn crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publicos o privados)
o bonos corporativos, segln criterios de calificacion, sector y prelacion.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divisas estan
basadas en un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, inflacién
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdmicas. Este estudio permite
definir el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucion de diversas

divisas, estan determinadas por:

- la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de inversidn directa en valores denominados
en divisas;

- la asignacién cambiaria a las diversas regiones directamente a través de derivados de divisas.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable
N/A

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo invierte principalmente en titulos de deuda negociables (a corto y medio plazo), instrumentos
del mercado monetario, bonos a tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, y/o bonos ligados a
la inflacién de los paises de la zona euro. El Subfondo podré invertir en emisores privados o publicos.
Podrd invertir hasta el 20% de su patrimonio en valores denominados en divisas distintas del euro.

La calificacién media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo directamente
0 a través de la inversidén en fondos serd como minimo de investment grade, segun la escala de las
principales agencias de calificacion crediticia. No obstante, el Subfondo se reserva el derecho de invertir
en titulos de deuda de alto rendimiento, de emisores publicos y privados, en un limite maximo del 10% del
patrimonio neto por cada categoria de emisor. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la
categoria investment grade o high yield (alto rendimiento) si al menos una de las principales agencias de
calificacion crediticia le otorga dicha calificacidn. En relacidn con estas dos clases de activos en su conjunto,
la deuda distressed no podra representar mas del 4% del patrimonio neto. La inversion en Titulos de deuda
distressed conlleva riesgos especificos. Si desea obtener mas informacidn sobre los Titulos de deuda
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distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en instrumentos de titulizacion. Estos
instrumentos serdn, principalmente, bonos de titulizacion de activos (ABS), certificados revalorizados con
garantia de equipo (EETC), bonos de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles residenciales (RMBS), bonos
de titulizacién hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS) y obligaciones garantizadas por préstamos
(CLO).

En relaciéon con todos estos activos, la sociedad gestora efectuard su propio andlisis del perfil de
riesgo/remuneracidon de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la
decisidon de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacién se haya modificado)
no se fundamenta exclusivamente en los criterios de calificacidn, sino que refleja ademas el analisis interno
de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

No se aplicardn restricciones sobre las inversiones directas en valores, ni en términos de duracion ni de
asignacion entre emisores publicos y privados.

Divisas

La exposicién neta a divisas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, incluidas las monedas de los
mercados emergentes, obtenida por medio de la inversidn en valores o a través de derivados, estara
limitada al 10% del patrimonio neto.

El Subfondo las emplea con fines de exposicién o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo podrd invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incluidos los
mercados emergentes, con fines de exposicidn o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones, los futuros, los
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera, los contratos de permuta financiera de riesgo de
crédito (CDS) sobre uno o varios riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que
el gestor de carteras podra invertir.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicién o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estara limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacion acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacion
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta fija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas.

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podrd utilizar derivados de tipos de
interés, derivados de crédito y derivados de divisas, a los efectos detallados en el punto 26 de la Parte B
del folleto.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (en concreto, warrants, credit-linked notes
[CLN], EMTN, warrants de renta variable, etc.) negociados en la zona euro o, en menor medida, en los
mercados internacionales (regulados u OTC), con el fin de lograr el objetivo de inversidn.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- renta fija;

- crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto);

- divisas.
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Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion

La estrategia de utilizacién de valores que incorporan derivados es la misma que la descrita para los
derivados. La utilizacién de valores que incorporan derivados, en comparacion con los otros instrumentos
derivados a los que se hace referencia mas arriba, se justifica por la decision del gestor de optimizar la
cobertura o, en caso necesario, la exposicion de la cartera mediante la reduccién de los costes asociados
al uso de estos instrumentos financieros a efectos de lograr el objetivo de inversidn. El riesgo asociado a
este tipo de inversiones estd limitado al importe invertido para la compra de los valores que incorporan
derivados.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones estd limitado al importe invertido para la compra de los valores
que incorporan derivados. En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan
derivados, excluidos los bonos convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El gestor de carteras podra invertir hasta el 8% del patrimonio neto en bonos convertibles contingentes
(«CoCow») (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depdsitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen,
velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podrd tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversién, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con cardcter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversidn de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 20% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
3 afos.
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Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la gestidn
discrecional, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas
especifico vinculado al uso de los derivados de crédito), riesgo de pérdida de capital, riesgo ligado a los
bonos de alto rendimiento, riesgo de liquidez, riesgo de divisas, riesgo de contraparte, riesgos asociados a
lainversion en bonos convertibles contingentes (CoCo), riesgos vinculados a las operaciones de adquisicion
y cesion temporal de titulos, riesgo legal, riesgo ligado a la reinversion de las garantias y riesgo de
sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
inversiones Paris (Francia).
Método de El riesgo global se calcula utilizando la metodologia de los compromisos.
calculo del riesgo
global

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversion recomendado de 2 afos. Las
Perfil del inversor | participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), seguin
la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histdrica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

[ Importes minimos de
. . Politica de . . e e .. .
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos .., .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU2426951195 Capitalizacion Todos N/A
AW EUR Acc EUR LU1299306321 Capitalizacion Todos N/A
AW EUR Ydis EUR LU1299306677 Reparto Todos N/A
(anual)
AW CHF Acc Hd CHF N
ceride €N 1101299307055 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
AW USD Acc Hd usbD N
cchde €N 1 1U1299306834 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
FW EUR A |
UR Acc EUR LU0992624949 | Capitalizacion nversores N/A
autorizados*
FW EUR Ydis EUR LU1792391911 Reparto Inve.rsores N/A
(anual) autorizados*
FW CHF Acc Hd CHF , |
cchde €N 1 1U0992625086 | Capitalizacion nversores N/A
cobertura autorizados
FW USD Acc Hd usD , |
cchde €N | 100992625243 | Capitalizacién nversores N/A
cobertura autorizados
Inversores
E , . 10. . EUR****
| EUR Acc EUR LU2420653367 Capitalizacion institucionales 0.000 0(.)0 UR .
. % (solo suscripcidn inicial)
autorizados
% %k %k %k
X EUR Acc EUR LU2490324253 | Capitalizacion Inversores 10.000.000 EUR™™*
autorizados*** (solo suscripcion inicial)
* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
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respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacién de gestién discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversidn, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

*** Accesible para determinados inversores institucionales que invierten por cuenta propia autorizados por la Sociedad gestora
de forma discrecional.

**%* E|l importe minimo no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBP y USD,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacidn de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacién se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracién

Pago de suscripciones y
reembolsos

. Suscripciéon | Comisiones de Comisiones de Comisiones de 2 Comisiones de
Acciones . . . ] Otros gastos -
Comisiones reembolso conversion gestion rentabilidad
A 1% max. 0 1% max. 1,00% max. 0,20% max. Si
AW 1% max. 0 1% max. 1,00% max. 0,20% max. No
Hasta el 0,55% max. 0,20% max. No
31/12/2023,
1% max.*
FW A partir del 0 0
1/1/2024,
0
| 0 0 0 0,55% max. 0,20% max. Si
X 4% max. 0 0 0,55% max. 0,20% max. Si
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisiéon de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comisién de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el periodo
de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una clase de
acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperard antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.
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Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y
toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo periodo
de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accién es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el calculo de la comisiéon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisidn diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidon de la comisidn de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisién de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la comision de rentabilidad es el indice ICE BofA ML
1-3 Year All Euro Government, calculado con cupones reinvertidos.

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones FW EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 12

CARMIGNAC PORTFOLIO CREDIT

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cred el 31 de julio de 2017.

Objetivo de
inversion

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador
de referencia, en términos anuales, en un periodo minimo de inversién de tres afios.

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Este Subfondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles de conformidad con el articulo 9(1) del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacidn de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros («SFDR»), ni promueve caracteristicas ambientales o sociales con arreglo al
articulo 8(1) del SFDR. Si desea obtener mas informacion acerca de la exposicién de las inversiones del
Subfondo a los riesgos de sostenibilidad, consulte el punto 29 de la Parte general del folleto.

Indicador de
referencia

75% The BofA Merrill Lynch Euro Corporate (ER00) y 25% The BofA Merrill Lynch Euro High Yield (HE0O). El
indicador de referencia del Subfondo se calcula con cupones reinvertidos y se reajusta trimestralmente. Si
desea obtener mas informacion sobre los indices, su composicidn y su calculo, consulte el sitio web del
proveedor de indices: www.theice.com.

El universo de inversiéon del Subfondo es independiente, en su mayor parte, del indicador de referencia, en
términos de asignacidn por zona geografica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversidn
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion. Si desea obtener mas informacion
acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte el punto 27
del folleto.

Estrategia de
inversion

Con el fin de registrar una rentabilidad superior a la del indicador de referencia, este Subfondo invertira
principalmente en un amplio abanico de titulos de deuda corporativa e instrumentos de titulizacién (como
los descritos en la Parte B, punto 3.4 del folleto). Con caracter accesorio, el Subfondo también podra
invertir en titulos de deuda publica y podra estar expuesto, dentro de los limites que se especifican a
continuacion, a valores de renta variable y divisas.

La construccion de la cartera del Subfondo se fundamenta en una estrategia de gestidon activa y sin
restricciones. Las inversiones se realizan con un criterio discrecional, sin limitaciones en cuanto a sectores
y regiones geograficas, si bien las inversiones en los mercados emergentes estaran limitadas a un 25% del
patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra estar expuesto, de manera directa o indirecta, en un 10% como maximo de su
patrimonio neto, a los mercados de renta variable.

La estrategia de gestion sin restricciones del Subfondo consiste en un enfoque macroeconémico sobre los
mercados mundiales de crédito, lo que permite identificar una asignacién objetivo por regiones
geograficas, sectores y clases de activos, seguido de una seleccidon discrecional de titulos de deuda
corporativa, valores de renta variable y vehiculos de titulizacién. Con arreglo a la presente politica de
inversion, el equipo de gestidn establece principalmente posiciones direccionales y recurre, en menor
medida, a estrategias «long/short» y/o «short only» en relacién con los mercados de renta fija de todo el
mundo.

El Subfondo podrd utilizar las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como motores de
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, a
través de:

- Estrategias «Long/Short Interest Rate» y «Short-Only Interest Rate»: ofrecen una exposicidn larga y
corta a diferentes zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos y/o diferentes instrumentos
de renta fija, asi como una exposicidn direccional Unicamente vendedora en el caso de las estrategias
«Short-Only»;
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- Estrategias «Long/Short Credit» y «Short-Only Credit»: ofrecen simultdneamente una exposicion larga
y corta a los diferentes segmentos del mercado de crédito, asi como una exposicién direccional
Unicamente vendedora en el caso de las estrategias «Short-Only».

Las estrategias de posiciones vendedoras se implementaran a través de instrumentos financieros
derivados, sobre todo de las categorias especificadas en el apartado «Descripcion de las categorias de
activos y contratos financieros».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

La estrategia de inversion implica la inversién por parte del Subfondo en titulos de deuda corporativa de
tipo fijo y/o variable, titulos de deuda corporativa ligados a la inflacién e instrumentos del mercado
monetario. El Subfondo podra invertir hasta el 50% de su patrimonio neto en valores con calificacion
inferior a investment grade”. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment
grade si al menos una de las principales agencias de calificacidn crediticia le otorga dicha calificacion. El
Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios
analisis y evaluaciones de solvencia en relacion con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho
analisis, el titulo de deuda recibe una calificacidn interna inferior a investment grade, dicho titulo estara
sujeto al limite mencionado con anterioridad. El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su
patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y asumir los riesgos especificos vinculados a estos
instrumentos (si desea obtener mds informacién sobre los Titulos de deuda distressed, consulte el
punto 25.3 de la Parte B del folleto).

El Subfondo podra mantener una posicién accesoria en titulos de deuda publica indexada a la inflacidn, asi
como en titulos de deuda publica de tipo fijo y/o variable. El Subfondo podrd invertir hasta el 20% de su
patrimonio neto en instrumentos de titulizacién, como los mencionados en el punto 3.6 de la Parte B del
folleto. Las inversiones en los instrumentos de titulizacién con una calificacidn inferior a investment grade
estan permitidas dentro de un limite del 10% del patrimonio neto del Subfondo.

La duraciéon modificada o sensibilidad global de la cartera, definida como la variacion del capital de la
cartera (en %) para una variacién de 100 puntos basicos de los tipos de interés, podra oscilar entre -4 y
+10.

Renta variable
El Subfondo podra invertir, de manera directa o indirecta, un 10% como maximo de su patrimonio neto en
valores de renta variable.

Divisas

La exposicidn neta a divisas distintas de la divisa de valoracidn del Subfondo, incluidas las monedas de los
mercados emergentes, obtenida por medio de la inversidn en valores o a través de derivados, estara
limitada al 10% del patrimonio neto.

IIC, fondos de inversion, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de |IC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Derivados

El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura, exposicion o arbitraje, como las
opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos a plazo y los contratos de permuta
financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) sobre uno o varios subyacentes. En relacion con los
mercados en los que invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de
la zona euro e internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.
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El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de permuta
financiera de riesgo de crédito (CDS) sobre subyacentes de una Unica entidad de referencia e indices
crediticios, incluidos el iTraxx y el CDX, al objeto de vender o comprar proteccion. La inversion en derivados
de crédito estara limitada al 30% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea obtener mas informacion
sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcidn de riesgos» del presente
folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicién o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicidn podra ser superior, pero estard limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacién acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacidn
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)
son los siguientes: crédito, tipos de interés, divisas, renta variable, dividendos e indices (de todas las clases
de activos mencionadas).

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos podrian
desempefiar una funcion significativa en la consecucién del objetivo de inversidn. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribuciéon de los derivados a la
rentabilidad del Subfondo: derivados de crédito, derivados de tipos de interés, derivados de divisas,
derivados de renta variable y derivados de dividendos.

Los instrumentos derivados se formalizaran con las contrapartes que haya seleccionado la Sociedad
gestora de conformidad con la Politica de «Best Execution / Best Selection» y el procedimiento de
autorizacién de nuevas contrapartes.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles, y hasta el 20% de su
patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos
instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.3 de la Parte B del folleto).

Asimismo, el Subfondo podra invertir en credit-linked notes (CLN), dentro del limite aplicable a los
instrumentos de titulizacién que se especifica mas arriba, asi como en el punto 3.6 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestidon eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversién, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podréd celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 20% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a
tres afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de crédito (ademas, existe
un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derivados de crédito), riesgo de tipos de interés,
riesgo de divisas, riesgo de renta variable, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de liquidez,
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riesgos de apalancamiento, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital,
riesgos especificos vinculados a la inversién en China, riesgo vinculado a la gestidn discrecional, riesgos
relacionados con los activos titulizados (ABS), riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de
sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en los apartados «Descripcion de riesgos» e
«Inversiones en la Republica Popular China» del presente folleto y en los Documentos de datos
fundamentales relacionados.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia).

El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacién o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en determinados
entornos de mercado (por ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de
los bancos centrales).

Mayor apalancamiento: Por lo general, se debera al aumento del nimero de posiciones, las cuales podran,
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del
dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor
Y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real
de la cartera.

En todos los casos, se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil
de riesgo de la cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestidn activa de los activos en un horizonte de inversidon recomendado superior a tres afios. Las
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin
la definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
histdrica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

Incidencias
adversas

En relacién con este Subfondo, la sociedad gestora no tiene en cuenta las incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, con arreglo al articulo 7, apartado 2, del
Reglamento sobre la divulgacidn de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»).

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
. Politica de . . Y
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos L .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1623762843 Capitalizacion Todos N/A
usD
A USD Acc Hdg con LU1623763064 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
CHF
A CHF Acc Hdg con LU2020612490 Capitalizacion Todos N/A
cobertura
Income A EUR* EUR LU1623762926 Reparto Todos N/A
(mensual)
. |
F EUR Acc EUR LU1932489690 | Capitalizacion nversores . N/A
autorizados
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CHF
F CHF Acc Hdg Con LU2020612730 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados**
cobertura
Usb Inversores
F USD Acc Hdg Con LU2020612904 Capitalizacion . N/A
autorizados**
cobertura
FW EUR Acc EUR LU1623763148 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados***
FW CHF Acc Hd CHF Inversores
& Con LU2020612813 Capitalizacion . . N/A
autorizados
cobertura
usD
FW USD Acc Con LU2427321208 | Capitalizacion Inversores N/A
Hdg autorizados***
cobertura
3k %k %k %k k
X EUR Acc EUR LU2475941915 | Capitalizacién Inversores 10.000.000 EUR™ ™
autorizados**** (solo suscripcidn inicial)

* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio
natural. El objetivo de distribucion anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora.Los
inversores recibiran dividendos a cuenta mensuales. Si las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital
inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida
se capitalizara.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisiéon a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la
Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

**x* Accesible para determinados inversores institucionales que invierten por cuenta propia autorizados por la Sociedad
gestora de forma discrecional.

*Ex** El importe minimo de suscripcidon no se aplicard al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD; las
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, USD y CHF,
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
bolsas permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
depositario sera de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

Pago de suscripciones y
reembolsos

COMISIONES

Acciones

Suscripcion
Comisiones

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Comisiones de
gestién®

Otros
gastos?

Comisiones de
rentabilidad?®
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Hasta el
31/12/2023,
A 4% max. 0 1% méx. 1,00% méx. 0,20% méx. i
A partir del
1/1/2024,
2% max.
Hasta el 0,60% max. 0,20% max. Si
31/12/2023,
F 4% méx.* 0 0
A partir del
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. No
X 4% max. 0 0 0,80% max. 0,20% max. No
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.
Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisidn
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Gltimo dia del ejercicio
financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.
La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.
La comision de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.
Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, seguin corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara
antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.
Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzard cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afos. En dicho caso, toda
3 rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al

mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidén es elegible para la provision de una comisidn de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comision de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comisidon de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacién, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad esta compuesto en un
75% por el BofA Merrill Lynch Euro Corporate (ER00) y en un 25% por el BofA Merrill Lynch Euro High Yield (HEQO).
El indicador de referencia del Subfondo se calcula con cupones reinvertidos y se reajusta trimestralmente. Dado
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que la ponderacién de cada componente del indicador de referencia puede variar en funcién de su respectiva
rentabilidad trimestral, el reajuste se realiza el ultimo dia habil de cada trimestre con el fin de restablecer la
ponderacion de cada componente (hasta los niveles mencionados con anterioridad).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 13

CARMIGNAC PORTFOLIO EM DEBT

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cred el 31 de julio de 2017.

Objetivo de
inversion

El objetivo de inversion del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad sostenible positiva con un ratio
de Sharpe atractivo en un horizonte de inversion minimo recomendado de tres afios, al tiempo que
pretende superar al indicador de referencia, calculado con cupones reinvertidos, y generar un impacto
positivo en la sociedad y el medioambiente.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo
plazo, y adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacion sobre como se
aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como
en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversion responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

Hasta el 31/12/2023, JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR
(JGENVUEG). Si desea obtener mas informacidn sobre el indice, su composicion y su calculo, consulte el
sitio web del proveedor de indices: www.jpmorgan.com.

A partir del 1/1/2024, 50% JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged
EUR (JGENVUEG) y 50% JPMorgan EMBI Global Diversified EUR Hedged (JPEIDHEU). Si desea obtener mas
informacién sobre estos indices, su composicion y su calculo, consulte el sitio web del proveedor de
indices: www.jpmorgan.com.

El universo de inversion del Subfondo es independiente, en su mayor parte, del indicador de referencia,
en términos de asignacion por zona geogrdfica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de
inversion del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las
ponderaciones del Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de
referencia. No se establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién. Si desea
obtener mas informacién acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo adopta un enfoque de rentabilidad total en un esfuerzo por generar rentabilidades positivas
sostenibles con un ratio de Sharpe atractivo, con independencia del entorno de mercado, en un horizonte
de inversion de 3 afos. Este planteamiento de rentabilidad total permite participar en mercados alcistas.
Al mismo tiempo, el Subfondo implementa un enfoque defensivo, mediante la cobertura de la cartera
frente a los riesgos de mercado cuando las expectativas tienden a la baja.

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, este Subfondo invertira principalmente en un amplio abanico
de instrumentos de deuda de los mercados emergentes. En consecuencia, el Subfondo invertira en titulos
de deuda corporativa, soberana y cuasisoberana, como deuda emitida por entidades cuasisoberanas que
estan participadas o garantizadas al 100% por un gobierno nacional) sin restricciones en cuanto a
calificacidn crediticia (incluidos los valores de alto rendimiento) y divisa de denominacidn. La asignacién a
deuda corporativa soberana, y cuasisoberana se efectla con un criterio discrecional.

El Subfondo adopta un enfoque socialmente responsable por el que invierte en emisores soberanos o
cuasisoberanos de los mercados emergentes que exhiben caracteristicas ASG sélidas o en mejoria. Si
desea obtener mas informacidn, consulte el anexo de este Folleto.

La construccién de la cartera del Subfondo se fundamenta en una estrategia de gestion activa y sin
restricciones con respecto a los tipos de interés, el crédito y las divisas, dentro del universo de inversion
de los mercados emergentes. El Subfondo ofrece una gestidon activa que consiste en un enfoque
macroecondmico sobre los mercados de tipos de interés y de crédito de los paises emergentes, lo que
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permite identificar una asignacién objetivo por regiones geograficas, sectores y clases de activos, seguido
de una seleccién discrecional de los emisores, las emisiones y los instrumentos financieros mas adecuados
para expresar las opiniones descendentes (top-down) del equipo de gestion.

Con arreglo a la presente politica de inversion, el equipo de gestion establece principalmente posiciones
direccionales y recurre, en menor medida, a estrategias «long/short» y/o «short only» en relacién con los
mercados de renta fija y divisas de todo el mundo.

El Subfondo podrd exponer su patrimonio neto directamente a los instrumentos de deuda de los mercados
emergentes, con un limite del 30% del patrimonio neto en el caso de los valores nacionales chinos
descritos en el punto 25.1 de la Parte B del folleto (este limite maximo incluye bonos y acciones). Las
inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario chino
de bonos (CIBM). El Subfondo podrd mantener, con caracter accesorio, posiciones en obligaciones de
emisores soberanos de los mercados desarrollados.

El Subfondo podra utilizar las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como motores de
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, a
través de:

- Estrategias «Long/Short Interest Rate» y «Short-Only Interest Rate»: ofrecen una exposicion larga y
corta a diferentes zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos y/o diferentes instrumentos
de renta fija, asi como una exposicién direccional Unicamente vendedora en el caso de las estrategias
«Short-Only»;

- Estrategias «Long/Short Credit» y «Short-Only Credit»: ofrecen simultdneamente una exposicion larga
y corta a los diferentes segmentos del mercado de crédito, asi como una exposicién direccional
Unicamente vendedora en el caso de las estrategias «Short-Only».

- Estrategias «Long/Short Currencies» y «Short-Only Currencies»: ofrecen exposicion a la variacion de
dos o mas divisas.

Estos motores de rentabilidad se implementaran, al menos parcialmente, por medio de instrumentos
derivados.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir su patrimonio neto en titulos de deuda publica y corporativa de tipo fijo y/o
variable, bonos ligados a la inflacion e instrumentos del mercado monetario, con independencia de su
divisa de denominacidn y calificacidn crediticia (se excluyen los valores distressed y en mora).

Ademas, el Subfondo podrd mantener, en un limite del 5% de su patrimonio neto, titulos de deuda
corporativa distressed y, en un limite del 15% de su patrimonio neto, titulos de deuda publica distressed.
La inversidn en Titulos de deuda distressed conlleva riesgos especificos. Si desea obtener mas informacion
sobre los Titulos de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto.

La duracién modificada o sensibilidad global de la cartera, definida como la variacion del capital de la
cartera (en %) para una variacién de 100 puntos basicos de los tipos de interés, podrd oscilar entre -4 y
+10.

Renta variable

El Subfondo podra mantener valores de renta variable que se deriven de la conversién en acciones de uno
o varios bonos dentro del limite del 10% del patrimonio neto. Con el fin de satisfacer la estrategia de
inversion del Subfondo, el gestor podra verse obligado a vender dichos valores de renta variable, velando
en todo momento por el mejor interés de los inversores.

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversidn.
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El Subfondo podrd invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Derivados

El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura, exposicidn, implementaciéon de
las estrategias «Long/Short» y las estrategias «Short-Only», como las opciones (simples, con barrera,
binarias), los contratos a plazo firme (futuros/forward) y los contratos de permuta financiera (entre otros,
los swaps de rentabilidad) sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mercados en los que invierte
el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona euro e internacionales,
tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de permuta
financiera de riesgo de crédito (CDS) sobre indices crediticios, incluidos el iTraxx y el CDX, y subyacentes
de una unica entidad de referencia, al objeto de vender o comprar proteccién. La inversion en derivados
de crédito estara limitada al 50% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea obtener mas informacion
sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcidn de riesgos» del presente
folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicidn o cobertura. Se prevé
que la exposicion a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo. Dicha
exposicion podra ser superior, pero estara limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea
obtener mas informacion acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3. «Utilizacion
de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)
son los siguientes: divisas, tipos de interés, crédito, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen
el 10% del patrimonio neto) e indices de todas las clases de activos mencionadas (el total de instrumentos
derivados de varianza y volatilidad no podrd superar el 10% del patrimonio neto). La utilizacién de
instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos podrian desempefar una
funcidn significativa en la consecucién del objetivo de inversidon. A continuacion se recoge, en orden
decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucidn de los derivados a la rentabilidad del
Subfondo: derivados de divisas, derivados de crédito y derivados de tipos de interés.

Los instrumentos derivados se formalizaran con las contrapartes que haya seleccionado la Sociedad
gestora de conformidad con la Politica de «Best Execution / Best Selection» y el procedimiento de
autorizacion de nuevas contrapartes.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados, especialmente pagarés, bonos
convertibles, credit-linked notes (CLN), EMTN y derechos de suscripcién, negociados en mercados de la
zona euro y/o internacionales (incluidos los mercados emergentes), tanto regulados y organizados como
OTC. El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podrd superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles, y hasta el 10% de
su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos
instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.2 de la Parte B del folleto).

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalula caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 20% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.
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Si desea obtener mas informacién sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a
tres afios. Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estadn
sometidos a las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las
inversiones en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de divisas, riesgo de tipos
de interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los
derivados de crédito), riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de liquidez, riesgo de renta
variable, riesgos de apalancamiento, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de
capital, riesgos especificos vinculados a la inversion en China, riesgo vinculado a la gestion discrecional,
riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en los apartados «Descripcion de riesgos» e
«Inversiones en la Republica Popular China» del presente folleto y en los Documentos de datos
fundamentales relacionados.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar
al valor de inversion.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
inversiones Paris (Francia).
El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relativo a una
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia).
El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 2.000%, aunque podra ser superior en determinados
entornos de mercado. Dado que el nivel de apalancamiento sera superior al 500% y podra alcanzar (o
superar) la cota del 2.000%, el Subfondo solo utilizard derivados de tipos de interés a corto plazo para esta
Método de parte adicional.
calculo del riesgo
global Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por

ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un
incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos los casos,
se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversidn y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestidn activa de los activos en un horizonte de inversion recomendado superior a tres afios.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de
EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US
person), segun la definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
historica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimos de
.. Politica de " . s .
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos ., .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1623763221 Capitalizacion Todos N/A
usD ,
A USD Acc Hdg LU2427320812 Capitalizacion Todos N/A
con cobertura
F EUR Acc EUR LU2277146382 Capitalizacion N/A
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Inversores
autorizados**
usD T Inversores
F USD Acc Hdg con cobertura LU2427320903 Capitalizacion autorizados** N/A
. usD Inversores
F USD YDis Hdg con cobertura LU2346238343 Reparto (anual) autorizados** N/A
FW EUR Acc EUR LU1623763734 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados**
Inversores 10.000.000 EUR*****
| EUR Acc * EUR Capitalizacion institucionales (solo suscripcion
autorizados**** inicial)
Capitalizacion Inversores 10.000.000 EUR*****
IW EUR Acc * EUR institucionales (solo suscripcion
autorizados**** inicial)
Capitalizacion Inversores 10.000.000 GBP*****
| GBP Acc Hdg* GBP institucionales (solo suscripcion
autorizados**** inicial)
IW GBP Acc Capitalizacion . In.verfores 10.000.000 GBP*****
Hdg* GBP |nst|’FUC|onaIes (SO|O'SL:IS.CFIpCIOn
autorizados**** inicial)
Capitalizacion Inversores 10.000.000 CHF*****
| CHF Acc Hdg* CHF institucionales (solo suscripcion
autorizados**** inicial)
IW CHE Acc Capitalizacion . In.versores 10.000.000 CHF*****
Hdg* CHF |nst|’FUC|onaIes (SO|O.SL:IS.CFIpCIOn
autorizados**** inicial)
Capitalizacion Inversores 10.000.000 USD*****
| USD Acc Hdg* usD institucionales (solo suscripcion
autorizados**** inicial)
IW USD Acc Capitalizacion . In.ver.f,ores 10.000.000 USD*****
Hdg* usD |nst|FuuonaIes (SO|0'SL.JS.CI‘IpCIOn
autorizados**** inicial)

* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacién del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecidon de
la Sociedad gestora.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversioén, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

*¥**** El importe minimo de suscripcidn no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
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Las Acciones denominadas en EUR, CHF, USD y GBP se emiten a un precio inicial de 100 EUR, 100 CHF, 100 USD y 100 GBP,
respectivamente.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoraciéon en EUR y USD, conforme al
Valor liquidativo (VL) calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
Dia de valoracion permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculard el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
Pago de suscripciones y depositario sera de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacion se retrasard si se
reembolsos incluyen uno o varios dias festivos (seguin los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

. Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Otros Comisiones de
Acciones - on iy oH
Comisiones reembolso conversion gestién? gastos? rentabilidad?
Hasta el
31/12/2023,
4% max. . . . ,
A . 0 1% max. 1,20% max. 0,20% max. Si
A partir del
1/1/2024,
2% max.
Hasta el 0,65% max. 0,20% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 0,85% max. 0,20% max. No
[ 0 0 0 0,65% max. 0,20% max. Si
IW 0 0 0 0,85% max. 0,20% max. No
1 Una comisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comisidn anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo
o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
3 del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperara
antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comisién
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
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y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisidon de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el cdlculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo estd representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

Hasta el 31/12/2023, el indicador de referencia que sirve de base para el cdlculo de la comision de rentabilidad es
el indice JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG), calculado
con cupones reinvertidos. A partir del 1/1/2024, el indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la
comision de rentabilidad estd compuesto en un 50% por el indice JP Morgan GBI — Emerging Markets Global
Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG), calculado con cupones reinvertidos, y en un 50% por el indice
JPMorgan EMBI Global Diversified EUR Hedged (JPEIDHEU), calculado con cupones reinvertidos. Este indicador de
referencia se reajusta trimestralmente. Dado que la ponderacion de cada componente del indicador de referencia
puede variar en funcidn de su respectiva rentabilidad trimestral, el reajuste se realiza el ultimo dia habil de cada
trimestre con el fin de restablecer la ponderacién de cada componente (hasta los niveles mencionados con
anterioridad).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.

(G} CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE - FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 14

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE

cha de lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 29 de diciembre de 2017.

bjetivo de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversion minimo recomendado de 3 afios. La buisqueda de la rentabilidad implica una
gestion flexible y discrecional en la renta fija, renta variable, en el crédito y, en menor medida, en los
mercados de divisas, asi como las expectativas del gestor sobre la evolucién de la coyuntura econdmica,
corporativa y de los mercados. El Subfondo podra adoptar una estrategia defensiva si se prevé un
comportamiento negativo de los mercados.

El Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo, y
adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacidn sobre cémo se aplica el
enfoque de inversidn socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las
siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el
«sitio web sobre inversidon responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia esta compuesto por los siguientes indices:

- 40% STOXX Europe 600 (SXXR Index) y

- 40% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government (ECAS Index)
- 20% ESTER capitalizado (cddigo Bloomberg: ESTRON).

Con un numero fijo de 600 componentes, el indice STOXX Europe 600 representa el universo de empresas
de pequefia, mediana y gran capitalizacion de los paises de la regidn europea, segun se especifica en el
manual de normas del indice. Su calculo lo realiza Stoxx en euros y con dividendos netos reinvertidos. El
indice BofA Merrill Lynch Euro Government replica la rentabilidad de los titulos de deuda publica
denominados en euros, cotizados en bolsa y emitidos por los paises de la zona euro, tanto en el mercado
de eurobonos, como en el mercado nacional de la entidad emisora. El ESTER (también «€STR») es un tipo
de interés a corto plazo en euros, publicado por el Banco Central Europeo, que refleja los costes de
financiacién mayorista a un dia no garantizada en euros de bancos de la zona euro. El indicador de
referencia se reajusta trimestralmente. Si desea obtener mas informacidn sobre los indices y los tipos de
interés, su composicion y su cdlculo, consulte el sitio web de los proveedores de indices: www.ice.com y
ecb.europa.eu.

El universo de inversidon del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacién por zona geogrifica, sector o capitalizacion de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacidn. Si desea obtener mads
informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de referencia, consulte
el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo invierte principalmente en acciones y bonos europeos. Las «acciones europeas» hacen
referencia a los valores de renta variable de empresas domiciliadas o que ejercen la mayor parte de su
actividad en los paises europeos, entre los que se incluyen Turquia y Rusia. Los «bonos europeos» hacen
referencia a los titulos de deuda emitidos por empresas/emisores domiciliados o que ejercen la mayor
parte de su actividad en los paises europeos, o que estdn denominados en una divisa europea.

Ademas, el Subfondo adopta un enfoque socialmente responsable en el que aplica un filtro tanto negativo
como positivo para identificar empresas y emisores con criterios de crecimiento sostenible a largo plazo.

La estrategia de inversidn se implementa principalmente a través de una cartera de inversiones directas
en valores y la utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de tipos de
interés, de crédito y de divisas, sin restricciones de asignacién por sector, tipo o capitalizacion de
mercado.
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La exposicion neta a monedas distintas de las divisas europeas esta limitada al 20% del patrimonio neto
del Subfondo.

Las inversiones en los mercados emergentes estdn limitadas al 10% del patrimonio neto del Subfondo.

Puesto que la gestion del Subfondo es flexible y dinamica, la asignaciéon de activos podra diferir
considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, los gestores de carteras gestionan de
forma dindmica la exposicion a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcion de las
previsiones de evolucién de los ratios de riesgo/rentabilidad. Del mismo modo, la cartera constituida en
cada una de las clases de activos, basada en un andlisis financiero detallado, podra diferir
considerablemente de las ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geograficos
como en términos sectoriales, de calificaciones crediticias o de vencimientos.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de interés, crédito) y
categorias de fondos de inversién (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa
en un analisis del entorno macroeconémico mundial y de sus indicadores (crecimiento, inflacion, déficits,
etc.) y podra variar en funcidn de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable

La seleccion de valores se fundamenta en analisis financieros, visitas a empresas y noticias diarias. Entre
los principales criterios utilizados durante el proceso de seleccién de valores se encuentran la estimacion
del valor razonable de los titulos, la rentabilidad prevista, el crecimiento potencial de los beneficios
empresariales y la calidad de la cupula directiva.

También se implementan en el Subfondo otros analisis no financieros, como los criterios ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG), con el fin de contribuir a la decision sobre la seleccion de
valores.

Estrategia de tipos de interés y crédito

La seleccion de instrumentos de renta fija se basa en el analisis de los diferenciales de rendimiento entre
los diferentes vencimientos (la curva de tipos) entre los diferentes paises y en el andlisis de las diferentes
calificaciones y los rendimientos de los bonos de emisores privados o publicos.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor en cuanto a la exposicidn al riesgo de cambio estaran basadas en
un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, la inflacidn y las
politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdmicas.

El Subfondo podrd recurrir a las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como motores de
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, a
través de:

- Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultdneamente una exposicién larga y corta a los
mercados de renta variable;

- Estrategias «Long/Short Interest Rates»: ofrecen una exposicién larga y corta a diferentes zonas
geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos y/o diferentes instrumentos de los mercados de
renta fija;

- Estrategias «Long/Short Credit»: ofrecen simultdneamente una exposicion larga y corta a los
diferentes segmentos del mercado de crédito;

- Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicion a la variacion de dos o mas divisas.

Todas estas estrategias se implementardn por medio de productos derivados, al menos parcialmente.
Asimismo, el gestor podra adoptar posiciones cortas sobre los subyacentes admisibles para la cartera. Las
posiciones cortas se adoptaran exclusivamente a través de instrumentos financieros derivados, incluidos
los contratos por diferencias (CFD).

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8
del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacién sobre las
caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y

Renta variable
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contratos
financieros

El Subfondo expondra como maximo el 50% de su patrimonio neto a valores de renta variable y otros
valores que den o puedan dar acceso, directa o indirectamente, al capital o a los derechos a voto de las
empresas.

El Subfondo invertird como minimo el 25% de su patrimonio neto en valores de renta variable, ya sean
de pequefia, mediana o gran capitalizacion.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo invertird entre un 40% y un 100% de su patrimonio neto en instrumentos de deuda, incluidos
los instrumentos del mercado monetario, los bonos del Tesoro, la deuda de tipo fijo y/o variable, publica
y/o privada, y bonos ligados a la inflacion.

El Subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos. Si desea obtener mas informacién sobre los Titulos
de deuda distressed, consulte el punto 25.3 de la Parte B del folleto.

La duracién modificada global de la cartera de productos e instrumentos de renta fija podrd diferir
sensiblemente de la de su indicador de referencia. La duracidn modificada se define como la variacién
porcentual del valor de la cartera para una variacién de 100 puntos basicos de los tipos de interés. El
Subfondo se beneficia de un margen de duracion modificada que podra oscilar entre -4 y +10.

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo
o através de la inversion en 1IC en valores mobiliarios u otras 1IC serda como minimo de investment grade,
segln la escala de las principales agencias de calificacion crediticia. EI Subfondo podra invertir en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade o sin calificacion. Se considerara
que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales
agencias de calificacion crediticia le otorga dicha calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios
analisis y evaluaciones de solvencia en relacidn con los titulos de deuda sin calificacion. La calificacion
determinada segun dicho procedimiento se aplica a la calificacion media ponderada.

No se aplicard ninguna limitacion en cuanto a la duracién y la distribucion entre deuda privada y publica
de los valores seleccionados.

El Subfondo podra invertir en materias primas cotizadas (ETC) sin apalancamiento, negociadas en
mercados regulados y organizados de la zona euro y/o internacionales, para obtener exposicion a
materias primas, incluidos metales preciosos. La inversion en ETC solo esta autorizada si la liquidacién de
estos activos se realiza en efectivo. La exposicidn global del Subfondo a materias primas a través de todos
los activos admisibles estara limitada al 10% del patrimonio neto.

Divisas

La exposicion neta a las divisas distintas de la divisa de valoracidén del Subfondo, como las divisas de los
mercados emergentes, generadas mediante la inversidn directa en valores o derivados, podra diferir con
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

El Subfondo las emplea con fines de exposicidn, valor relativo o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines
de cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacidn con los mercados en los que
invierte el Subfondo, el gestor podrd invertir en futuros negociados en mercados europeos e
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito, en un limite maximo del 30% de su
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) al objeto de
vender o comprar proteccion. Si desea obtener mas informacion sobre los CDS vy los riesgos derivados,
consulte el apartado titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

El Subfondo podra utilizar permutas de rentabilidad total a los efectos de exposicion o cobertura. Se prevé
que la exposicidon a las permutas de rentabilidad total sea del 10% del patrimonio neto del Subfondo.
Dicha exposicion podra ser superior, pero estara limitada al 20% del patrimonio neto del Subfondo. Si
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desea obtener mas informacién acerca de las permutas de rentabilidad total, consulte el punto 3.3.
«Utilizacidn de las permutas de rentabilidad total» en la Parte B del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de indices)
son los siguientes: tipos de interés, crédito, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion), divisas, ETF,
dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e indices
de todas las clases de activos mencionadas (el total de instrumentos derivados de varianza y volatilidad
no podra superar el 10% del patrimonio neto), asi como materias primas (dentro del limite de exposicion
global del 10% del patrimonio neto a través de todos los activos admisibles).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos podrian
desempefiar una funcidn significativa en la consecucion del objetivo de inversién. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucidn de los derivados y las
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de divisas,
derivados de tipos de interés, derivados de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico
vinculado al uso de los derivados de crédito), derivados de volatilidad, derivados sobre materias primas,
derivados sobre dividendos, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias
«long/short» y «short only» de tipos de interés, estrategias «long/short» y «short only» de crédito,
estrategias «short only» de renta fija, y estrategias «long/short» y «short only» de divisas.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, credit-linked
notes, EMTN y derechos de suscripcion) negociados en mercados europeos y/o internacionales, tanto
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los bonos
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto. El Subfondo también podra
invertir el 15% de su patrimonio neto en CoCo, y asumir los riesgos especificos vinculados a estos
instrumentos.

El Subfondo podra invertir en bonos convertibles de los mercados europeos (entre los que se incluyen
Rusia y Turquia) y/o internacionales, incluidos los paises emergentes.

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de titulizacién
y, especialmente, en bonos de titulizacion de activos (ABS), bonos de titulizacion hipotecaria sobre
inmuebles residenciales (RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles comerciales (CMBS),
obligaciones garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes (CLN) y certificados revalorizados con
garantia de equipo (EETC).

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de |IC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El
Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Depésitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestidon del efectivo. Estas inversiones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podrd mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen,
velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.
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Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestidn eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversién, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalUa caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 10% del patrimonio neto del
Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacion sobre las Operaciones de financiacidn de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a
3 afos. Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan
sometidos a las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las
inversiones en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable, riesgo
de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derivados de
crédito), riesgo de tipos de interés, riesgo de divisas, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo
ligado a los indices de materias primas, riesgo de liquidez, riesgo ASG, riesgo de volatilidad, riesgos de
apalancamiento, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital, riesgo relacionado con los bonos de
titulizacién de activos (ABS) y los bonos de titulizacion hipotecaria (MBS), riesgo ligado a los titulos de
alto rendimiento y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del
presente folleto y en el Documento de datos fundamentales relacionado.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican
un riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede
afectar al valor de inversion.

pstor de inversiones

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac UK
Ltd.

A partir del 1/1/2024, |a Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

Método de
calculo del riesgo
global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de
referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
utilizar mecanismos de compensacién o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en
determinados contextos.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
cartera, o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de
ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden
conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia,
generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En
todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversién y el perfil de
riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversién recomendado superior a 3 afios. Las
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participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.

de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,

directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun

la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histdrica

Importes minimos de

Politica de

Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos . L, .
suscripcién posterior
A EUR Acc EUR LU1744628287 Capitalizacion Todos N/A
A EUR Ydis EUR LU2181689576 Reparto Todos N/A
D
AUSD AccHdg | UM | 102427321380 | Capitalizacion Todos N/A
cobertura
|
AW EUR Acc EUR LU1932476879 | Capitalizacion nversores en N/A
Alemania**
Repart
Income A EUR* EUR LU2490324840 eparto Todos N/A
(mensual)
E EUR Acc EUR LU2490324683 Capitalizacion Todos N/A
e . Inversores
F EUR Acc EUR LU1744630424 | Capitalizacién . N/A
. Inversores
F EUR YDis EUR LU2369619742 Reparto N N/A
USD con e, Inversores
F USD Acc Hdg cobertura LU2427321463 Capitalizacion autorizados*** N/A
FW EUR Acc EUR LU2490324766 | Capitalizacion Inversores N/A

autorizados****
* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio
natural. El objetivo de distribucion anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora. Los
inversores recibiran dividendos a cuenta mensuales. Si las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital
inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida
se capitalizara.
** Solo los inversores en Alemania podran suscribir Acciones de esta Clase de Acciones.
*** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
**%* Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR y USD, conforme al
Valor liquidativo (VL) calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
Dia de valoracion permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculard el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidaciéon de dichas solicitudes por parte del
depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.
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Comisiones pagaderas a los distribuidores por
cuenta de los Accionistas

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta del

Subfondo

Acciones

Suscripcion
Comisiones

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Comisiones de
gestion?

Otros gastos?

bmisiones de rentabilidad?®

A

4% max.

0

1% max.

1,50% max.

0,30% max.

Si

AW

4% max.

0

1% max.

1,70% max.

0,30% max.

No

Hasta el

0,85% max.

0,30% max.

Si

31/12/2023,
4% max.*
A partir del
1/1/2024,
0

FW

0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mds, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un
Subfondo o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de
rentabilidad transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo).
La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo
dia del ejercicio financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de
manera independiente.

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia. La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase
de acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se
recuperara antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzard cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidén es elegible para la provisién de una comisidn de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el cdlculo de la comisién de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comisidn de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacion, asi como ejemplos
concretos sobre el método de célculo de la comisién de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad esta compuesto en un
40% por el indice STOXX Europe 600 calculado con dividendos netos reinvertidos (SXXR Index), en un 40% por el
BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government (ECAS Index) y en un 20% por el ESTER. Este indicador de

referencia se reajusta trimestralmente. Dado que la ponderacién de cada componente del indicador de referencia
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puede variar en funcién de su respectiva rentabilidad trimestral, el reajuste se realiza el ultimo dia hdbil de cada
trimestre con el fin de restablecer la ponderacion de cada componente (hasta los niveles mencionados con

anterioridad).

Hasta el 31/12/2023, aplicable exclusivamente a las Acciones F EUR.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 15

CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE ALLOCATION 2024

Fecha de Este Subfondo se lanzé el 20 de noviembre de 2018.
lanzamiento
El objetivo del Subfondo consiste en lograr el crecimiento del capital en un horizonte de inversion
recomendado de seis afos. El Subfondo llegara a su vencimiento y se liquidard el 19 de noviembre de 2024
(véase a continuacion el apartado «Fecha de vencimiento») o en la fecha que haya establecido el Consejo
de administracion tras haber ampliado o reducido el Periodo de oferta inicial.
Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
Objetivo de discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
inversion indicados.
Este Subfondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles de conformidad con el articulo 9(1) del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros («SFDR»), ni promueve caracteristicas ambientales o sociales con arreglo al
articulo 8(1) del SFDR. Si desea obtener mas informacién acerca de la exposicién de las inversiones del
Subfondo a los riesgos de sostenibilidad, consulte el punto 29 de la Parte general del folleto.
Indicador de La rentabilidad del Subfondo no se mide con respecto a ningun indice de referencia.
referencia

Estrategia de
inversion

Este Subfondo adopta una estrategia de asignacion de la cartera flexible. El Subfondo asigna los activos de
forma dindmica entre varios tipos de inversiones con el fin de optimizar el perfil de riesgo/remuneracién de
la cartera de inversiones y lograr el objetivo de inversion.

La asignacion de la cartera se lleva a cabo combinando analisis discrecionales y cuantitativos, y pretende
sacar partido de la inexistencia de correlacion entre las diferentes inversiones a efectos de maximizar el
potencial de crecimiento del capital para un nivel de riesgo dado. La asignacion de la cartera se revisa
peridodicamente.

La asignacién de la cartera también tendrd en cuenta la fecha de vencimiento del Subfondo (en 2024) y la
rentabilidad cosechada por el Subfondo desde su lanzamiento. El gestor de carteras podra decidir, en
cualquier momento y a su entera discrecién, reducir el perfil de riesgo del Subfondo con el fin de proteger
parte de la rentabilidad obtenida desde el lanzamiento del Subfondo. De manera alternativa, el perfil de
riesgo del Subfondo podrd reducirse en determinadas circunstancias, por ejemplo, cuando el gestor de
carteras considere que el perfil de riesgo/remuneracion del universo de inversion disponible no sea
coherente con el vencimiento residual del Subfondo.

El Subfondo tiene por objetivo conseguir una volatilidad ex ante inferior al 8%.

El Subfondo invierte en acciones de fondos de inversion gestionados por el grupo Carmignac (los «fondos
Carmignac»), incluidos los Subfondos de la Sociedad, con el fin de obtener la exposicion deseada a una gama
de activos 6ptima.

Los fondos objetivo tendran exposicién a un abanico de clases de activos, incluidos, entre otros, los valores
de renta variable, los titulos de deuda, los bonos convertibles, las divisas y los instrumentos del mercado
monetario.

El gestor de inversiones no pretende invertir directamente en instrumentos de titulizacién, como los bonos
de titulizacién de activos (ABS), los bonos convertibles contingentes (CoCo) o los titulos de deuda distressed;
no obstante, el Subfondo podra adquirir exposicion (y asumir los riesgos especificos conexos, como se
describe con mayor detalle en la Parte general del folleto) a través de los fondos de inversidn subyacentes.

La exposicion del Subfondo a través de los fondos de inversion subyacentes podra abarcar la inversion en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade o sin calificacién. Se considerara
que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias
de calificacién crediticia le otorga dicha calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y
evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacidn.
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El Subfondo podra invertir, a través de fondos de inversién subyacentes y en un maximo del 10% de su
patrimonio neto, en instrumentos de titulizacidén y, especialmente, en bonos de titulizacidn de activos (ABS),
bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles residenciales (RMBS), bonos de titulizacidn hipotecaria
sobre inmuebles comerciales (CMBS), obligaciones garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes
(CLN) y certificados revalorizados con garantia de equipo (EETC).

El Subfondo podra invertir, a través de fondos de inversion subyacentes, en Titulos de deuda distressed (en
un maximo del 5% de su patrimonio neto) y en Bonos convertibles contingentes (CoCo) (en un maximo del
10% de su patrimonio neto), y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, como se
describe en la Parte general del presente folleto.

Asimismo, el Subfondo podra invertir directamente en derivados con fines de cobertura o para adquirir
exposicion a las clases de activos, divisas o regiones que no estén disponibles a través de la inversidn en
acciones de los fondos Carmignac.

El Subfondo también podra invertir directamente en titulos de deuda e instrumentos del mercado
monetario con el propdsito de reducir el perfil de riesgo del Subfondo.

Durante un periodo maximo de dos (2) semanas antes de la fecha de vencimiento, el Subfondo podra
mantener un elevado nivel de efectivo y otros activos liquidos.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir su patrimonio neto en fondos de inversién gestionados por el grupo Carmignac
(los «fondos Carmignac»), incluidos los Subfondos de la Sociedad.

Si el gestor de carteras considera que no se puede lograr una asignacion de la cartera éptima mediante la
inversién en fondos Carmignac, el Subfondo podrd invertir hasta un 25% de su patrimonio en otros fondos
de inversidn, por ejemplo, ETF que cumplen los criterios aplicables a las IIC (Directiva relativa a las 1IC).

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir directamente en titulos de deuda negociables, instrumentos del mercado
monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar indexados a la
inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales. El Subfondo podrd invertir en titulos de deuda
de emisores privados o publicos. La calificacidén de los instrumentos de deuda mantenidos directamente por
el Subfondo serd como minimo de investment grade, segun la escala de al menos una de las principales
agencias de calificacion crediticia. Las inversiones podran estar denominadas en divisas distintas de la
moneda base del Subfondo.

Derivados
El Subfondo podra invertir directamente en derivados negociados en los mercados de la zona euro e
internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), con fines de exposicidn o cobertura.

Los instrumentos derivados podran incluir las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros, los
contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contratos de permuta financiera (entre otros, los
swaps de rentabilidad), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o
varios riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras podra
invertir.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito, en un limite maximo del 20% de su
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) (exclusivamente
vinculados a indices) al objeto de vender o comprar proteccion. Si desea obtener mas informacidn sobre los
CDS Yy los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- rentavariable;

- tipos de interés;

- crédito (en un limite del 20% del patrimonio neto);

- divisas; y

- derivados de volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto).

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion
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Con el fin de lograr el objetivo de inversidn, el gestor de carteras podra utilizar derivados de renta variable,
derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de crédito, instrumentos de volatilidad con
fines de exposicidn o cobertura, segln se detalla en el punto 26 de la Parte B del folleto.

La exposicidn global a derivados se controla mediante la combinacién del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite de
VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» a continuacion).

Exposicion indirecta a determinados instrumentos y clases de activos

El Subfondo podra estar expuesto indirectamente a determinadas clases de activos, ya que los fondos
objetivo subyacentes podran invertir, entre otros, en instrumentos de deuda con una calificacidn inferior a
investment grade o sin calificacion, CoCo, titulos de deuda distressed y/o ABS. Se considerara que un titulo
de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de
calificacion crediticia le otorga dicha calificacion.

La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relacion con los titulos de
deuda sin calificacion. La exposicidn a estas clases de activos podrd oscilar debido a las variaciones en la
exposicidn de los fondos subyacentes, y esta exposicién podra ser diferente de la exposicion en el momento
de la inversidn.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién de 6 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la gestion
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de
interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los
derivados de crédito), riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de liquidez, riesgo de volatilidad,
riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte, riesgo legal y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos asumidos indirectamente a través de la inversidon en los fondos de inversiéon subyacentes,
incluidos los fondos Carmignac, también podran incluir los siguientes: riesgos especificos vinculados a la
inversion en China y riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento, los instrumentos de titulizacién, los
titulos de deuda distressed, los bonos convertibles contingentes y las operaciones de adquisicidn y cesion
temporal de titulos.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcién de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestiéon adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econédmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Hasta el 31/12/2023, el Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora.

ifj::;g:; A partir del 1/1/2024, el Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora. La Sociedad gestora ha delegado
parcialmente la gestion financiera en Carmignac Gestion en Paris (Francia).
El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto. El nivel
de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinadas circunstancias.
Método de . — . -
caleulo del Mayor apalanc'amlento: por lo 'g.eneral, §e d.erlvara Fje ut1as' cond|C|o'nles de mercado especificas (por
T ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del

aumento del nimero de posiciones, las cuales podrdn, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las
nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento
del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento
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significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrira a
estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen diversificar
sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una gestion
dindmica de los activos en un horizonte de inversiéon recomendado de 6 afios, y que tengan la intencidn de
Perfil del mantener su inversidn hasta la Fecha de vencimiento del Subfondo. Las participaciones de este Subfondo
inversor no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United States Securities
Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta
o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segun la definicion de este término en la
Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica
En relacién con este Subfondo, la sociedad gestora no tiene en cuenta las incidencias adversas de las
Incidencias decisiones de inversidon sobre los factores de sostenibilidad, con arreglo al articulo 7, apartado 2, del
adversas Reglamento sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios

financieros («SFDR»).

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

.. Politica d . . 1 rt ini d ipcio
Clase Divisa ISIN 'o .I ica de Tipo de inversores n'!pf)‘ es m|n|n"|os”e suscrlgcmn
dividendos inicial y suscripcion posterior
N I
MEURAcc | EUR | LU1873147984 | Capitalizacion nversores . N/A
autorizados
M EUR Inversores
Ydis* EUR LU1873148016 Reparto (anual) autorizados** N/A

* Las acciones de reparto exhiben un objetivo de dividendo anual que se establece por adelantado anualmente para cada afio
natural. El objetivo de distribucion anual actualmente aplicable puede consultarse en el sitio web de la sociedad gestora. Si las
rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido podra distribuirse hasta que se
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.

** Acceso limitado al Grupo Carmignac y a determinadas personas juridicas, que inviertan por cuenta propia o en nombre de
inversores minoristas o institucionales, seleccionadas por la Sociedad gestora de forma discrecional.

Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, conforme al calendario de
Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradas (en cuyo
caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de suscripcidn
o reembolso y la fecha de liquidacién de dichas solicitudes por parte del depositario serd de 3 dias
habiles completos. La fecha de liquidacion se retrasara si se incluyen uno o varios dias festivos (segun
los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de liquidacidn. La lista de dichos
dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente de transferencias.

El Subfondo dispone de un periodo de oferta inicial comprendido entre el 20 de septiembre de 2018
y el 20 de noviembre de 2018 (el «Periodo de oferta inicial»), durante el cual los Accionistas podran
suscribir las Acciones del Subfondo. No se aceptaran suscripciones una vez concluido el Periodo de
oferta inicial. El Consejo de administracidn podr3, a su entera discrecion, ampliar o reducir el Periodo
de oferta inicial.

El Subfondo llegara a su vencimiento y se liquidard el 19 de noviembre de 2024 («Fecha de
vencimiento») o en la fecha que haya establecido el Consejo de administracion tras haber ampliado
o reducido el Periodo de oferta inicial. En esta fecha, las Acciones seran objeto de reembolso
obligatorio, y el precio de liquidacidn se abonard a los Accionistas del Subfondo al valor liquidativo
aplicable. Los Accionistas seran debidamente informados por escrito de cualquier modificacion de la
Fecha de vencimiento.

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

Pago de suscripciones
y reembolsos

Periodo de oferta
inicial

Fecha de vencimiento

COMISIONES

Comisiones
pagaderas a la
Comisiones pagaderas a los distribuidores Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora Sociedad
por cuenta de los Accionistas por cuenta del Subfondo gestora por
cuenta de los
Accionistas
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Acciones

Comisiones Comisiones . . Comisiones Comisiones de
Comisiones de Otros
de de de reembolso

.. estion® astos? - . .
reembolso conversion 8 & rentabilidad anticipado®

Suscripcion
Comisiones

M

0 0* 0* 1,85% max. 0,10% max. No Si

Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Con el fin de evitar la doble aplicacién de comisiones, se tendran en cuenta las
Comisiones de gestion cargadas por los fondos Carmignac, y la Comision de gestidn total no superara el 1,85% del
VL. Ademas, no se cobrara al Subfondo comisiones de suscripcién, reembolso y conversién en relacion con sus
inversiones en los fondos Carmignac.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Los Accionistas que soliciten el reembolso o la conversion de sus Acciones antes de la Fecha de vencimiento podran
tener que abonar una comisidon de reembolso anticipado (la «Comisién de reembolso anticipado»), segin se
establece mas abajo. El Consejo de administracion podra suspender el pago del importe de la Comision de reembolso
anticipado, de forma total o parcial, a su entera discrecion. En el caso de una conversién de Acciones de reparto en
Acciones de capitalizacion, y viceversa, dentro del Subfondo, no sera pagadera ninguna Comisién de reembolso
anticipado.

Afio 1 2 3 4 5 6
Comisién de | 2,5% 2% 1,5% 1% 0,5% 0%
reembolso

anticipado

Podra aplicarse una Comision de reembolso anticipado, pagadera a la Sociedad gestora. Véase la nota 3.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 16

CARMIGNAC PORTFOLIO FAMILY GOVERNED

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzo el 31 de mayo de 2019.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo e implica una gestion
activa y flexible centrada en los mercados de renta variable.

El Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo, y
adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable. Toda la informacién sobre cdmo se aplica el
enfoque de inversidn socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las
siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversién responsable de

Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI AC
WORLD NR (USD) (cédigo Bloomberg: NDUEACWEF), calculado con dividendos netos reinvertidos.

El indicador de referencia representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de los paises
desarrollados y emergentes. El calculo se realiza en ddlares, con dividendos netos reinvertidos. Si desea
obtener mas informacion sobre el indice, su composicidn y su calculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.msci.com.

El universo de inversién del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningun limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo trata de invertir en empresas familiares, es decir,
empresas participadas total o parcialmente (bien de manera directa o indirecta), controladas y/o
gestionadas por un fundador, una familia o sus descendientes.

El Subfondo adopta un enfoque de inversidn socialmente responsable, con fuerte énfasis en el gobierno
corporativo.

Las inversiones en empresas familiares se determinan en funcion de un filtro cuantitativo, un andlisis
fundamental y una evaluacién del gobierno corporativo.

La estrategia de inversidn se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valores y, en
menor medida, a través de derivados. Con cardcter accesorio, el Subfondo también podra mantener
posiciones de liquidez y/o invertir en otros valores mobiliarios.

La estrategia de inversidon se basa en un andlisis ascendente (bottom-up) de empresas familiares,
determinado mediante un filtro cuantitativo, que se complementado con la sesuda evaluacion de su
gobierno corporativo. La seleccidn de valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del
gestor del fondo y en andlisis financieros y extrafinancieros.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»)._En el anexo del presente Folleto encontrara informacidon sobre el objetivo
sostenible de este Subfondo.

Categorias de
activos y

Renta variable
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contratos
financieros

El Subfondo invierte en todo momento un minimo del 51% de su patrimonio neto en la renta variable de
los mercados de la zona euro y/o internacionales. Las inversiones en la renta variable de los mercados
emergentes no podrdn superar el 20% del patrimonio neto del Subfondo.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir, con caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario, titulos de
deuda negociables, bonos de tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o covered
bonds), que pueden estar indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales,
incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos.
No se aplicara ninguna limitacidn ni en cuanto a la asignacioén a emisores privados y publicos, ni en relacién
con el vencimiento y la duracidn de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en bonos
cuya calificacién podra ser inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de deuda pertenece
a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia le
otorga dicha calificacién. El Subfondo también podra invertir en bonos sin calificacidn. La Sociedad llevara
a cabo sus propios andlisis y evaluaciones de solvencia en relacion con dichos titulos de deuda sin
calificacién. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una calificacidon interna inferior a
investment grade, dicho titulo estard sujeto al limite mencionado con anterioridad.

En relacién con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuard su propio analisis del perfil de
riesgo/remuneracidon de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las
calificaciones de las agencias de calificacién crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los criterios
de calificacidn, sino que refleja ademas el andlisis interno de los riesgos de crédito y las condiciones de
mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

Este Subfondo podra adquirir participaciones de otras instituciones de inversién colectiva en valores
mobiliarios y/o instituciones de inversion colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta mas del
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC. El Subfondo
podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada. El Subfondo podra
recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Sociedades de inversidon inmobiliaria (REIT)
El Subfondo podra invertir en sociedades de inversién inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) de tipo
cerrado.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergentes, con fines de exposicion
o cobertura.

Otros instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras, con fines de exposicion o
cobertura, incluyen los contratos por diferencias (CFD), los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre
divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias) y los contratos de permuta financiera, sobre uno o
varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de carteras podrd invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite de una vez el patrimonio neto del
Subfondo para cada categoria, salvo mencion en contrario):

- renta variable;

- divisas;

- tipos de interés;

- ETF (instrumentos financieros).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, EMTN, derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC. Dichos valores que incorporan derivados se
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utilizan normalmente para obtener exposicidn a la clase de activos de renta variable. El importe de este
tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10% del patrimonio neto.

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestidn del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podrd mantener
hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los
intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalUa caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0%y el 5% del patrimonio neto del Subfondo
sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacidn de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a cinco
afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a los valores mobiliarios
en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgos vinculados a la gestion
discrecional, riesgo ASG, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo
vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte,
riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados
a la inversion en China y riesgo de sostenibilidad. Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en
el apartado «Descripcidn de riesgos» del presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales
relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacidn politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac UK

Gestor de Ltd.
inversiones A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).
Método de El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo (VaR)
. . relativo, con respecto a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cartera
calculo del riesgo . . . . . .
el de referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin

utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%.
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Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversién recomendado superior a cinco afios. Las
Perfil del inversor | participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin
la definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
posterior
A EUR Acc EUR LU1966630706 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU2004385154 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
FW EUR Acc EUR LU1966630961 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
Inversores .
| EUR Acc* EUR N/D Capitalizacién institucionales 10'000'00.0 EHR. .
autorizados**** (solo suscripcion inicial)
Inversores * %k k % %
IW EUR Acc* EUR N/D Capitalizacién institucionales 10'000'00.0 E.lgR L
autorizados**** (solo suscripcion inicial)

* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacién del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecidon de
la Sociedad gestora.
** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
*** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.
**** Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacién de gestién discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compariias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
*E**% El importe minimo de suscripcidn no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR, conforme al calendario
Valor liquidativo (VL) de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradas
(en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacidén de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
Pago de suscripciones y serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se incluyen uno o varios
reembolsos dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.
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. Suscripcién Comisiones de | Comisiones de Comisiones de 2 Comisiones de
Acciones . . . ol Otros gastos oo 13
Comisiones reembolso conversion gestion rentabilidad
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
| 0 0 0 0,70% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,85% max. 0,30% max. No
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.
Una comisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
3 Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio

financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisidn
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisién de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia.

La comisién de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de acciones sea superior a la
del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el periodo
de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una clase de
acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se recuperard antes de
abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comision
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y
toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo periodo
de referencia de 5 aflos como maximo.

Si la clase de accién es elegible para la provision de una comision de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicard un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el calculo de la comisiéon de rentabilidad. Se trata de deducir sistemdaticamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisidon de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de célculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisidn de rentabilidad es el indice MSCI AC
WORLD NR (USD), calculado con dividendos netos reinvertidos.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 17

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDCHILDREN

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzd el 31 de mayo de 2019.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo e implica una gestion
activa y flexible centrada en los mercados de renta variable.

El Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo, y adopta
un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacidn sobre cémo se aplica el enfoque de
inversidén socialmente responsable se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las siguientes
direcciones de internet: www.carmignac.com vy https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversidn responsable de
Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI WORLD
NR (USD) (codigo Bloomberg: M1WO), calculado con dividendos netos reinvertidos.

El indicador de referencia representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de los paises
desarrollados. El célculo se realiza en ddlares, con dividendos netos reinvertidos. Si desea obtener mas
informacion sobre el indice, su composicion y su calculo, consulte el sitio web del proveedor de indices:
www.msci.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningln limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacidn.

Si desea obtener mas informacidn acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

La estrategia de inversidon del Subfondo consiste en abordar los objetivos y las metas intergeneracionales
gue muchos inversores tienen hoy en dia. Habida cuenta de la mayor esperanza de vida y los importantes
cambios sociales, muchos inversores estdn replantedndose la forma en que sus inversiones podrian
favorecer a sus hijos y nietos. Estos objetivos intergeneracionales se fijan con una vision a largo plazo, lo
que coincide con el horizonte de inversién del Subfondo.

Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo pretende invertir en empresas que presentan unas
solidas tasas de reinversidon y una rentabilidad recurrente. Ademas, el Subfondo adopta un enfoque
socialmente responsable en el que aplica un filtro tanto negativo como positivo para identificar empresas
con criterios de crecimiento sostenible a largo plazo.

Se efectuara un pormenorizado analisis fundamental de los estados financieros de la empresa y otras
fuentes de informacidn cualitativa para establecer las perspectivas de crecimiento de la empresa y su
posible inclusion en la cartera. La seleccion final de valores es totalmente discrecional y se basa en las
previsiones del gestor del fondo y en andlisis financieros y extrafinancieros.

Inversion
sostenible

El Subfondo tiene un objetivo sostenible de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDR»).
En el anexo del presente Folleto encontrara informacidon sobre el objetivo sostenible de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable
Al menos un 51% de la cartera se invierte en titulos de renta variable mundial, sin limitaciones en cuanto a
la asignacion por regién geografica, sector, tipo o capitalizaciéon de mercado.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
El Subfondo podra invertir, con caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario, titulos de
deuda negociables, bonos de tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o covered
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bonds), que pueden estar indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales,
incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos.
No se aplicarad ninguna limitacidn en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relaciéon
con el vencimiento y la duracién de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en bonos
cuya calificacidén podra ser inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a
la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacidn crediticia le otorga
dicha calificacion. El Subfondo también podrd invertir en bonos sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo
sus propios andlisis y evaluaciones de solvencia en relacion con dichos titulos de deuda sin calificacion. Si, a
raiz de dicho anilisis, el titulo de deuda recibe una calificacion interna inferior a investment grade, dicho
titulo estara sujeto al limite mencionado con anterioridad.

En relacion con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decisién
de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las calificaciones de las
agencias de calificacién crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los criterios de calificacién, sino
que refleja ademas el andlisis interno de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo
por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

Este Subfondo podra adquirir participaciones de otras instituciones de inversion colectiva en valores
mobiliarios y/o instituciones de inversion colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta mas del
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Sociedades de inversion inmobiliaria (REIT)
El Subfondo podra invertir en sociedades de inversion inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) de tipo
cerrado.

Derivados
Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergentes, con fines de exposicion o
cobertura.

Otros instrumentos derivados a los que podrd recurrir el gestor de carteras, con fines de exposicion o
cobertura, incluyen los contratos por diferencias (CFD), los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre
divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias) y los contratos de permuta financiera, sobre uno o
varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite de una vez el patrimonio neto del
Subfondo para cada categoria, salvo mencién en contrario):

- rentavariable;

- divisas;

- tipos deinterés;y

- ETF (instrumentos financieros).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podrd invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, EMTN o derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales,
tanto regulados y organizados como OTC. Dichos valores que incorporan derivados se utilizan normalmente
para obtener exposicidn a la clase de activos de renta variable.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10% del
patrimonio neto.

Depésitos y efectivo
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El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestién del efectivo. Estas operaciones
estdn sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podra mantener
hasta un 20% como mdaximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los intereses
de los inversores. El préstamo de efectivo estd prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacidn de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo
del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion
de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones
de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacién sobre las Operaciones de financiacidn de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién superior a cinco
afnos.

Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a los valores mobiliarios en
los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgos vinculados a la gestion
discrecional, riesgo de renta variable, riesgo ASG, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo
vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte,
riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a
la inversion en China y riesgo de sostenibilidad. Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el
apartado «Descripcién de riesgos» del presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales
relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberdn ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situaciéon politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de
inversiones

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac UK
Ltd.

A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo (VaR)
relativo, con respecto a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera
de referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen diversificar
sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una gestion
reactiva de los activos en un horizonte de inversién recomendado superior a cinco afios. Las participaciones
de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United
States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o
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indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segln la
definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Las rentabilidades histoéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

Rentabilidad
histoérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
Clase Divisa ISIN PelieEiel Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
dividendos P P .y P
posterior
A EUR Acc EUR LU1966631001 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR | LU2004385667 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
FWEUR Acc EUR | LU1966631266 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
FW GBP Acc GBP | LU2427320655 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
|
FW GBP YDis GBP | LU2427320739 | Reparto (anual) nversores N/A
autorizados
Inversores
| EUR A e s N 10.000.000 EUR****
c« EUR LU2420652393 Capitalizacion institucionales S
. . (solo suscripcidn inicial)
autorizados
Inversores
IW EUR A 10. . EUR****
UR Acc EUR LU2420652476 | Capitalizacion institucionales 0.000.000 EUR™™*
. . (solo suscripcidn inicial)
autorizados

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

** Accesible para el Grupo Carmignac y las siguientes personas juridicas, autorizadas por la Sociedad gestora de forma
discrecional: (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en
si como se definen en la MIFID 2, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen
permitido aceptar y mantener incentivos.

*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacién de gestidn discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compariias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

**%* E|l importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracidén en EUR, conforme al calendario
de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradas
(en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se incluyen uno o varios
dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.

Valor liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos

COMISIONES

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta
del Subfondo

Comisiones pagaderas a los distribuidores por
enta de los Accionistas

Comisiones de
rentabilidad?®

Comisiones de
gestion?

Comisiones de
conversion

Comisiones de
reembolso

Suscripcion

.. Otros gastos?
Comisiones &

Acciones
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A 4% max. 0 1% max. 1,40% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,80% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,00% max. 0,30% max. No
| 0 0 0 0,65% max. 0,30% max. Si
W 0 0 0 0,80% max. 0,30% max. No
Una comisidn anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.
Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
3 Una comisidn anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el

ejercicio financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un
Subfondo o una clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de
rentabilidad transcurrira desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo).
La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo
dia del ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de
manera independiente.

La comision de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de
su indicador de referencia. La comision de rentabilidad del 20% serd pagadera cuando la rentabilidad de la clase
de acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segln corresponda, o desde el 1 de enero de 2022; se utiliza el periodo mas corto) se
recuperara antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la
comision de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo también
comenzard cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda
rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al
mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo
a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisidn de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacion del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas
en el calculo de la comision de rentabilidad. Se trata de deducir sistemdticamente de la provisidn diaria la parte
proporcional de la comision de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comisidn de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las
suscripciones y los reembolsos.

La comisidn de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mas informacidn, asi como ejemplos
concretos sobre el método de calculo de la comisidn de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisidon de rentabilidad es el indice MSCI
WORLD NR (USD), calculado con dividendos netos reinvertidos.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» — 18

CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENCE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzd el 31 de marzo de 2021.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo e implica una gestion
activa y flexible de las inversiones centrada en los mercados mundiales de renta variable.

El Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo y adopta
un enfoque de inversion tematico que pretende conseguir una incidencia social positiva invirtiendo en
empresas con caracteristicas superiores de experiencia de los empleados y de los clientes («experiencia
humana»). Toda la informacién sobre como se aplica este enfoque se describe en el anexo del Folleto, asi
como en los siguientes sitios web: www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-
investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversidn responsable de
Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI AC WORLD
NR (USD) (cédigo Bloomberg: NDUEACWEF), calculado con dividendos netos reinvertidos.

El indicador de referencia representa el conjunto de empresas internacionales mas grandes de los paises
desarrollados y emergentes. El calculo se realiza en ddlares, con dividendos netos reinvertidos. Si desea
obtener mas informacion sobre el indice, su composicion y su célculo, consulte el sitio web del proveedor
de indices: www.msci.com.

El universo de inversion del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicién del indicador de referencia. No se
establece ningln limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

Con el fin de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo pretende invertir en valores de renta variable de
empresas que presentan sélidas caracteristicas de «experiencia humana». El tema de inversion se
fundamenta en la conviccidon de que las empresas que hacen especial hincapié en la experiencia de los
empleados y de los clientes lograran ingresos superiores a largo plazo.

El Subfondo adopta un enfoque de inversidn «best-in-universe» socialmente responsable, con fuerte énfasis
en las practicas sociales y ambientales de las empresas objeto de inversidn, que consiste en seleccionar los
mejores emisores del universo de inversion sobre la base de datos de satisfaccion de los clientes y los
empleados.

La estrategia de inversidn se implementa a través de una cartera de inversiones directas en renta variable
y, en menor medida, a través de derivados. Con caracter accesorio, el Subfondo también podra mantener
posiciones de liquidez y/o invertir en otros valores mobiliarios. La estrategia de inversién reposa en un
analisis ascendente (bottom-up) de empresas lideres en términos de experiencia de los empleados y de los
clientes. La seleccidn de valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del gestor del fondo
y en analisis financieros y extrafinancieros.

El universo de inversion del Subfondo estd integrado por empresas que han sido seleccionadas a partir de
un analisis fundamental pormenorizado de sus estados financieros y otras fuentes de informacidn
cualitativa para establecer las caracteristicas sociales de las empresas y su posible inclusion en la cartera.

Inversion
sostenible

El Subfondo tiene un objetivo sostenible de conformidad con el articulo 9 del Reglamento sobre la
divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («SFDR»).
En el anexo del presente Folleto encontrara informacidn sobre el objetivo sostenible de este Subfondo.
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Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo invierte en todo momento un minimo del 51% de su patrimonio neto en la renta variable de
los mercados de la zona euro y/o internacionales. Las inversiones en la renta variable de los mercados
emergentes no podrdn superar el 20% del patrimonio neto del Subfondo.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir, con caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario, titulos de
deuda negociables, bonos de tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o covered
bonds), que pueden estar indexados a la inflacién de la zona euro y de los mercados internacionales,
incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos.
No se aplicard ninguna limitacidon en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relacion
con el vencimiento y la duracién de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en bonos
cuya calificacién podra ser inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a
la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacidn crediticia le otorga
dicha calificaciéon. El Subfondo también podra invertir en bonos sin calificacion. La Sociedad llevara a cabo
sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relacién con dichos titulos de deuda sin calificacidn. Si, a
raiz de dicho anilisis, el titulo de deuda recibe una calificacion interna inferior a investment grade, dicho
titulo estara sujeto al limite mencionado con anterioridad.

En relacidon con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decision
de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las calificaciones de las
agencias de calificacidn crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los criterios de calificacion, sino
que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo
por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

Este Subfondo podra adquirir participaciones de otras instituciones de inversion colectiva en valores
mobiliarios y/o instituciones de inversion colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta mas del
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Sociedades de inversidn inmobiliaria (REIT)
El Subfondo podra invertir en sociedades de inversién inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) de tipo
cerrado.

Derivados
Con el fin de lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergentes, con fines de exposicion o
cobertura.

Otros instrumentos derivados a los que podrd recurrir el gestor de carteras, con fines de exposicion o
cobertura, incluyen los contratos por diferencias (CFD), los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre
divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias) y los contratos de permuta financiera, sobre uno o
varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite de una vez el patrimonio neto del
Subfondo para cada categoria, salvo mencién en contrario):

- renta variable;

- divisas;

- tipos deinterés;y

- ETF (instrumentos financieros).

Valores que incorporan derivados
El Subfondo podrd invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, EMTN o derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o internacionales,
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tanto regulados y organizados como OTC. Dichos valores que incorporan derivados se utilizan normalmente
para obtener exposicion a la clase de activos de renta variable.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10% del
patrimonio neto.

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estdn sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podra mantener
hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los intereses
de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el Subfondo
podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del folleto (las
«Operaciones de financiacidn de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de generar
capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de concertar un
préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés a corto plazo
del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de la reinversion
de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto de operaciones
de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de
operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacién sobre las Operaciones de financiacidn de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a cinco
afos.

Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a los valores mobiliarios en
los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgos vinculados a la gestion
discrecional, riesgo de renta variable, riesgo ASG, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo
vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte,
riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a
la inversion en China y riesgo de sostenibilidad. Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el
apartado «Descripcién de riesgos» del presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales
relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situaciéon politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de
inversiones

Hasta el 31/12/2023, la Sociedad gestora delega la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac UK
Ltd.

A partir del 1/1/2024, la Sociedad gestora delega la gestion financiera de este Subfondo parcialmente en
Carmignac UK Ltd y parcialmente en Carmignac Gestion S.A. de Paris (Francia).

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO HUMAN XPERIENGE - FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor en riesgo (VaR)
relativo, con respecto a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera
de referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%.

Método de Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
calculo del ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del
riesgo global aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,

o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las
nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento
del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento
significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrira a
estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen diversificar
sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una gestion
reactiva de los activos en un horizonte de inversidon recomendado superior a cinco afios. Las participaciones

I::\:zlr:;l de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United
States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o
indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segln la
definicion de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
historica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
Clase Divisa ISIN PalisEiel Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
dividendos P P .y P
posterior
A EUR Acc EUR LU2295992163 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU2295992247 | Capitalizacién Inversores N/A
autorizados
. |
FW GBP Acc GBP LU2601234839 | Capitalizacién nversores N/A
autorizados

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, seglin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

Las Acciones denominadas en EUR y GBP se emiten a un precio inicial de 100 EUR y 100 GBP, respectivamente.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR, conforme al calendario

Valor liquidativo (VL) de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradas

(en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de

suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario

Pago de suscripciones y serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se incluyen uno o varios
reembolsos dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de

liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente

de transferencias.

COMISIONES
Comisiones pagaderas a los distribuidores por Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta
enta de los Accionistas del Subfondo
. Suscripcion Comisiones de | Comisiones de Comisiones de 2 Comisiones de
Acciones . . . ol Otros gastos I
Comisiones reembolso conversion gestion rentabilidad
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
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Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.
F A partir del 0 0
1/1/2024,
0
FW 0 0 0 1,05% max. 0,30% max. No
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
3 Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio

financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrira desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el tltimo dia del ejercicio
financiero. La comisiéon de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia. La comision de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de
acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.

Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segun corresponda, o desde el inicio de la aplicacidn de las comisiones de rentabilidad; se utiliza
el periodo mas corto) se recuperara antes de abonar cualquier comision de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comisidn
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afos. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacidn del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el célculo de la comisidon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comision de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidon».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisidn de la comision de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comision de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mds informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la comisidn de rentabilidad es el indice MSCI AC
WORLD NR (USD), calculado con dividendos netos reinvertidos.
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CARMIGNAC PORTFOLIO CHINA NEW ECONOMY

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzé el 31 de marzo de 2021.

Objetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en registrar una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia
en un horizonte de inversién minimo recomendado de 5 aios.

Ademas, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible y adopta un enfoque de inversidn socialmente
responsable. Toda la informacién sobre cdmo se aplica el enfoque de inversidn socialmente responsable
se describe en el anexo de este Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet:
www.carmignac.com y https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-
thematic-funds-4526 (el «sitio web sobre inversién responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicién de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de
referencia

Este Subfondo se gestiona activamente con respecto a su indicador de referencia, el indice MSCI CHINA
(USD) (codigo Bloomberg: NDEUCHF), calculado con dividendos netos reinvertidos.

El indicador de referencia es un indice representativo del universo de empresas chinas de mediana y gran
capitalizacion a través de las acciones H y B, asi como de las acciones cotizadas en mercados extranjeros
(excl. ADR). También incluye valores de gran capitalizacién emitidos en forma de acciones A (hasta el 20%
de su capitalizacidn bursatil se ajusta al capital flotante). El calculo se realiza en délares, con dividendos
netos reinvertidos. Si desea obtener mas informacion sobre el indice, su composicién y su calculo, consulte
el sitio web del proveedor de indices: www.msci.com.

El universo de inversién del Subfondo se deriva, al menos parcialmente, del indicador de referencia, en
términos de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversion
del Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningln limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacién.

Si desea obtener mas informacion acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices
de referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en invertir en acciones emitidas por empresas o emisores
gue tengan su domicilio social o ejerzan una parte preponderante de su actividad en la regién de la Gran
China, que incluye China Continental, Hong Kong, Macao, Taiwan y Singapur (la «Gran China»).

La referencia a la «<nueva economia» china refleja la voluntad del gestor de invertir de manera privilegiada
en sectores de la economia de la Gran China que no estén vinculados explicitamente al componente
industrial puramente exportador de la economia o a las materias primas tradicionales. Se trata, en
particular, y sin limitarse a ello, de inversiones en empresas que operan en los sectores relacionados con
el consumo, la energia de bajas emisiones de carbono, la innovacién tecnolégica y los fendmenos de
urbanizacién y aumento del nivel de vida.

Ademas, el Subfondo adopta un enfoque socialmente responsable en el que aplica un filtro tanto negativo
como positivo para identificar empresas con criterios de crecimiento sostenible a largo plazo.

El Fondo se gestiona de forma discrecional segin una estrategia de inversion que se implementa
principalmente a través de una cartera de renta variable china. La estrategia de inversion se aplica sin
restricciones de asignacion en cuanto al sector, el tipo o el tamafio de los valores.

La seleccidn de inversiones estara determinada por los estudios financieros, las reuniones organizadas por
las empresas, las visitas a dichas empresas y las noticias diarias. Los principales criterios empleados, en
funcidn de cada caso, son la valoracién de los activos, la rentabilidad, el crecimiento y la calidad de los
directivos.
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La distribucion de la cartera entre las diferentes clases de activos (incluidos los fondos de inversion) y la
construccién de la cartera se basan en un analisis fundamental de la economia china y, en concreto, de
sus perspectivas de desarrollo (crecimiento, inflacidn, déficits, etc.), que pueden variar en funcion de las
expectativas del gestor. Con el fin de lograr el objetivo de gestidn, el gestor podra utilizar instrumentos
financieros a plazo (instrumentos derivados) en los mercados de renta variable, divisas y tipos de interés.

Caracteristicas
medioambientales
y sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara informacion sobre las caracteristicas
medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

Al menos un 75% de la cartera se invierte, directa o indirectamente, en acciones emitidas por empresas o
emisores que tengan su domicilio social o ejerzan una parte preponderante de su actividad en la Gran
China, sin limitaciones en cuanto a la asignacion por tipo de valores, sector o capitalizacién de mercado.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir hasta un maximo del 25% (i) en instrumentos del mercado monetario
denominados en euros, a tipo fijo o variable, emitidos por emisores publicos o (ii) en bonos soberanos
emitidos por un pais de la zona euro, con una calificacién minima de investment grade segun la escala de
las principales agencias de calificacidn crediticia o una calificacién considerada equivalente por la Sociedad
gestora.

IIC, fondos de inversion, trackers y fondos cotizados (ETF)

Este Subfondo podra adquirir participaciones de otras instituciones de inversion colectiva en valores
mobiliarios y/o instituciones de inversidn colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta mas del
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo podrd invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Sociedades de inversidon inmobiliaria (REIT)
El Subfondo podra invertir en sociedades de inversién inmobiliaria («REIT», por sus siglas en inglés) de tipo
cerrado.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados en los
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergentes, con fines de exposicion
o cobertura.

Otros instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras, con fines de exposicién o
cobertura, incluyen los contratos por diferencias (CFD), los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre
divisas, las opciones (simples, con barrera, binarias) y los contratos de permuta financiera, sobre uno o
varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de carteras podrd invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite de una vez el patrimonio neto del
Subfondo para cada categoria, salvo mencién en contrario):

- renta variable;

- divisas;

- tipos deinterés;y

- ETF (instrumentos financieros).

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, p-notes, bonos
convertibles, EMTN o derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC. Dichos valores que incorporan derivados se
utilizan normalmente para obtener exposicidn a la clase de activos de renta variable.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10% del
patrimonio neto.

Depdsitos y efectivo
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El Subfondo podrd recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestién del efectivo. Estas operaciones
estdn sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto. El Subfondo podra mantener
hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del 20% antes mencionado solo
podra superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente necesario cuando unas condiciones
de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando en todo momento por los
intereses de los inversores. El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podrd tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B del
folleto (las «Operaciones de financiacion de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad de
concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y el interés
a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de préstamo, y no de
la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del Subfondo podra ser objeto
de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 5% del patrimonio neto del Subfondo
sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mds informacion sobre las Operaciones de financiacién de valores, consulte el punto 3.2
de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversion superior a cinco
afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a los valores mobiliarios
en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgos especificos vinculados a
la inversion en China, riesgos vinculados a la gestidn discrecional, riesgo de renta variable, riesgo ASG,
riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito,
riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgo de
pérdida de capital y riesgo de sostenibilidad. Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el
apartado «Descripcion de riesgos» del presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales
relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberdn ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacidén politica y econdmica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situada en
inversiones Paris (Francia).
Método de El riesgo global se calcula utilizando la metodologia de los compromisos.
calculo del riesgo
global

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de
una gestion reactiva de los activos en un horizonte de inversiéon recomendado superior a cinco afios. Las
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU.
de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas,
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin
la definicidn de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
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Rentabilidad Las rentabilidades histdricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.
histérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

- Importes minimos de
Clase Divisa ISIN Politica de Tipo de inversores suscripcion inicial y suscripcion
dividendos P P .y P
posterior
A EUR Acc EUR LU2295992320 Capitalizacion Todos N/A
A USD Acc usD LU2427321034 Capitalizacion Todos N/A
|
F EUR Acc EUR LU2295992676 | Capitalizacién nversores N/A
autorizados
F USD Acc uUsD LU2427321117 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados*

* Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR. Las Acciones denominadas en USD se emiten a un
precio inicial de 100 USD.

Se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR, conforme al calendario de Euronext Paris,
salvo los dias festivos en Francia y en los dias en los que las bolsas de Estados Unidos (NYSE,

Valor liquidativo (VL) AMEX, Nasdaq), la Republica Popular China (bolsas de Shanghdi y Shenzhen) o Hong Kong
permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo
en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario
Pago de suscripciones y serd de 2 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se incluyen uno o varios

reembolsos dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de
liquidacidn. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
de transferencias.

COMISIONES

Comisiones pagaderas a los distribuidores por Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta
nta de los Accionistas del Subfondo
Suscripcion Comisiones de Comisiones de Comisiones de Comisiones de
Comisiones reembolso conversion gestion'? rentabilidad?
A 4% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si
Hasta el 0,85% max. 0,30% max. Si
31/12/2023,
4% max.*
A partir del
1/1/2024,
0
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
3 Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comision
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

Acciones Otros gastos?

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia. La comisidn de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de
acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.
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Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento del Subfondo o de una
clase de acciones, segun corresponda, o desde el inicio de la aplicacidn de las comisiones de rentabilidad; se utiliza
el periodo mas corto) se recuperara antes de abonar cualquier comisién de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios comenzard cuando se abone la comisién de rentabilidad
y cada cinco afios cuando no se haya abonado ninguna comisién de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia
de la rentabilidad de 5 afios como maximo también comenzara cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza
al final del periodo de 5 afios. En dicho caso, toda rentabilidad superior obtenida durante este periodo y destinada
a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada
durante ese periodo de 5 afios dara comienzo a un nuevo periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accidon es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el cdlculo de la comisidn de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisién de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisidon de la comision de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provisién de la comision de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisién de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mds informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de célculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el indice MSCI CHINA
(USD), calculado con dividendos netos reinvertidos.

Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» — 20

CARMIGNAC PORTFOLIO EVOLUTION

Fecha de Este Subfondo se lanzo el 29 de septiembre de 2022.
lanzamiento

El objetivo del Subfondo es lograr un crecimiento del capital a largo plazo.

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn

Objetivo de indicados.
inversion Este Subfondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles de conformidad con el articulo 9(1) del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros («SFDR»), ni promueve caracteristicas ambientales o sociales con arreglo al
articulo 8(1) del SFDR. Si desea obtener mas informacidn acerca de la exposicidén de las inversiones del
Subfondo a los riesgos de sostenibilidad, consulte el punto 29 de la Parte general del folleto.
Indicador de La rentabilidad del Subfondo no se mide con respecto a ningun indice de referencia.
referencia

Este Subfondo adopta una estrategia de asignacion de la cartera flexible y mundial. El Subfondo pretende
adquirir una exposiciéon éptima a un abanico de clases de activos, incluidos, entre otros, valores de renta
variable, titulos de deuda (incluidos los bonos convertibles), instrumentos del mercado monetario y divisas.
El Subfondo asigna los activos de forma dinamica entre varios tipos de inversiones con el fin de optimizar el
perfil de riesgo/remuneracion de la cartera de inversiones y lograr el objetivo de inversidn (crecimiento del
capital a largo plazo).

Estrategia de
inversion
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La asignacién flexible y mundial de la cartera se lleva a cabo combinando andlisis discrecionales vy
cuantitativos, y pretende sacar partido de la inexistencia de correlacién entre las diferentes inversiones a
efectos de maximizar el potencial de crecimiento del capital para un nivel de riesgo dado. La asignacién de
la cartera se revisa periédicamente.

El Subfondo incorpora un mecanismo de «incremento de renta variable», segun el cual, en la fecha de
lanzamiento de la estrategia, el Subfondo estd expuesto principalmente a titulos de deuda e instrumentos
del mercado monetario y, durante los cinco (5) primeros afios después del lanzamiento, aumentara
gradualmente su exposicion a los valores de renta variable.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

IIC, fondos de inversidn, trackers o fondos cotizados (ETF)

El Subfondo trata de obtener la exposicion deseada a una gama de activos éptima invirtiendo
principalmente en acciones de fondos de inversién gestionados por el grupo Carmignac (los «fondos
Carmignac»), incluidos los Subfondos de la Sociedad.

Si el gestor de carteras considera que no se puede lograr una asignacion de la cartera éptima mediante la
inversién en fondos Carmignac, el Subfondo podra invertir hasta un 25% de su patrimonio en otros fondos
de inversidn, por ejemplo, ETF que cumplen los criterios aplicables a las IIC (Directiva relativa a las IIC).

El Subfondo recurre a un mecanismo de «incremento de renta variable», segln el cual sus inversiones en
fondos de renta variable se incrementardn de la siguiente manera:

e Durante los dos(2) primeros afios después del lanzamiento (del 30 de julio de 2022 al
29 de julio de 2024), el Subfondo invertira principalmente en fondos que invierten sobre todo en
titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario. La inversion méaxima en fondos (incluidos
ETF) que invierten predominantemente en renta variable estara limitada al 45% del patrimonio
neto del Subfondo.

e Durante los tres (3) afios siguientes (del 30 de julio de 2024 al 29 de julio de 2027), el Subfondo
aumentara gradualmente sus inversiones en fondos que inviertan sobre todo en valores de renta
variable y reducird sus inversiones en fondos que inviertan en titulos de deuda. La inversién minima
en fondos (incluidos ETF) que invierten predominantemente en renta variable serd del 20% del
patrimonio neto del Subfondo.

e Tras el quinto afio desde el lanzamiento (a partir del 30 de julio de 2027), el Subfondo invertira
principalmente en fondos objetivo que invierten predominantemente en renta variable. La
inversion minima en esos fondos (incluidos ETF) se aumentard al 60% del patrimonio neto del
Subfondo.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con cardcter accesorio, el Subfondo podrd invertir directamente en titulos de deuda negociables,
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que
pueden estar indexados a la inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales. El Subfondo
podra invertir en titulos de deuda de emisores privados o publicos. La calificacidon de los instrumentos de
deuda mantenidos directamente por el Subfondo sera como minimo de investment grade, segun la escala
de al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia. Las inversiones podran estar
denominadas en divisas distintas de la moneda base del Subfondo.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir directamente en derivados a efectos
de adquirir exposicion a varias clases de activos, divisas o regiones, de los mercados de la zona euro e
internacionales (mercados regulados, organizados u OTC).

Los instrumentos derivados podran incluir las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros, los
contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contratos de permuta financiera (entre otros, los
swaps de rentabilidad), los indices de CDS, las swaptions y los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o
varios riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carteras podra
invertir.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito, en un limite maximo del 20% de su
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) (exclusivamente
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vinculados a indices) al objeto de vender o comprar proteccion. Si desea obtener mas informacién sobre los
CDS vy los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcién de riesgos» del presente folleto.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes riesgos,
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

- rentavariable;

- tipos de interés;

- crédito (en un limite del 20% del patrimonio neto);

- divisas; y

- derivados de volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto).

El Subfondo también podra invertir directamente en los derivados arriba mencionados con fines de
cobertura.

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversidn, el gestor de carteras podrd utilizar derivados de renta variable,
derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de crédito, instrumentos de volatilidad con
fines de exposicién o cobertura, seglin se detalla en el punto 26 de la Parte B del folleto.

La exposicidn global a derivados se controla mediante la combinacién del apalancamiento (calculado como
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura) con el limite de
VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» a continuacidn).

Exposicion indirecta a determinados instrumentos y clases de activos

El gestor de inversiones no pretende invertir directamente en instrumentos de titulizacidn, como los bonos
de titulizacién de activos (ABS), los bonos convertibles contingentes (CoCo) o los titulos de deuda distressed;
no obstante, el Subfondo podra adquirir exposicidon (y asumir los riesgos especificos conexos, como se
describe con mayor detalle en la Parte general del folleto) a través de los fondos de inversion subyacentes.

La exposicion del Subfondo a través de los fondos de inversion subyacentes podra abarcar la inversidn en
instrumentos de deuda con una calificacion inferior a investment grade o sin calificacién. Se considerara
que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias
de calificacién crediticia le otorga dicha calificacion. La Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y
evaluaciones de solvencia en relacién con los titulos de deuda sin calificacion.

El Subfondo podra invertir, a través de fondos de inversién subyacentes y en un maximo del 10% de su
patrimonio neto, en instrumentos de titulizacidén y, especialmente, en bonos de titulizacion de activos (ABS),
bonos de titulizacion hipotecaria sobre inmuebles residenciales (RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria
sobre inmuebles comerciales (CMBS), obligaciones garantizadas por préstamos (CLO), credit-linked notes
(CLN) y certificados revalorizados con garantia de equipo (EETC).

El Subfondo podra invertir, a través de fondos de inversion subyacentes, en Titulos de deuda distressed (en
un maximo del 5% de su patrimonio neto) y en Bonos convertibles contingentes (CoCo) (en un maximo del
10% de su patrimonio neto), y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, como se
describe en la Parte general del presente folleto.

Depdsitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depédsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas operaciones
estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como mdaximo de su patrimonio neto en efectivo. El limite del
20% antes mencionado solo podrd superarse de manera temporal durante el tiempo estrictamente
necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi lo justifiquen, velando
en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de efectivo estd prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen
en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversién minimo
recomendado de 5 afios.
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Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos a las
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en valores
mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

El perfil de riesgo del Subfondo cambiard durante los cinco (5) primeros afios del Subfondo. Debido al
mecanismo de incremento de renta variable, los riesgos y las rentabilidades previstas se situan en su nivel
mas bajo durante los dos primeros afios después del lanzamiento, ya que la mayor parte de los activos se
invierten en fondos objetivo que invierten en titulos de deuda. Los riesgos y las rentabilidades previstas
aumentardn gradualmente durante los tres afios siguientes, puesto que la mayor parte de los activos del
Subfondo se invertiran en fondos objetivo que invierten en valores de renta variable. Se espera que los
riesgos y las rentabilidades previstas alcancen su nivel mas elevado después del quinto afio, ya que la mayor
parte de los activos se invertiran en fondos objetivo que invierten en valores de renta variable.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la gestidon
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de
interés, riesgo de crédito (ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los
derivados de crédito), riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de liquidez, riesgo de volatilidad,
riesgos de apalancamiento, riesgo de contraparte, riesgo legal y riesgo de sostenibilidad.

Los riesgos asumidos indirectamente a través de la inversién en los fondos de inversidn subyacentes,
incluidos los fondos Carmignac, también podran incluir los siguientes: riesgos especificos vinculados a la
inversién en China y riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento, los instrumentos de titulizacion, los
titulos de deuda distressed, los bonos convertibles contingentes y las operaciones de adquisicidn y cesion
temporal de titulos.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos» del presente
folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestiéon adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa en la
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfondo no
invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implican un
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede afectar al
valor de inversion.

Gestor de
inversiones

Hasta el 31/12/2023, el Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora.
A partirdel 1/1/2024, el Subfondo est4 gestionado por la Sociedad gestora. La Sociedad gestora ha delegado
parcialmente la gestion financiera en Carmignac Gestion en Paris (Francia).

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto. El nivel
de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o del
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera,
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A titulo de ejemplo, las
nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar un incremento
del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento
significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos los casos, se recurrird a
estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo estd destinado a inversores institucionales que deseen diversificar sus inversiones y
beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través de una gestién dindmica de los
activos en un horizonte de inversion minimo recomendado de 5 afios, y que tengan la intencion de
mantener su inversion durante dicho periodo de inversion minimo recomendado. Las participaciones de
este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (United
States Securities Act). Por consiguiente, no podrdn ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o
indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense» (US person), segin la
definicién de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad
historica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamentales.

En relacién con este Subfondo, la sociedad gestora no tiene en cuenta las incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, con arreglo al articulo 7, apartado 2, del
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Incidencias Reglamento sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
adversas financieros («SFDR»).
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES
Clase Divisa ISIN P.o !ltlca de Tipo de inversores Injp.oTtes mmm.ios.t'ie suscrnqcuon
dividendos inicial y suscripcion posterior
Inversores
LU246296502 e, S
M EUR Acc EUR 6 Capitalizacién institucionales N/A
autorizados*
Inversores
M2 EUR
AccU EUR LU2534983825 Capitalizacion institucionales N/A
autorizados*

* Accesible para inversores institucionales autorizados por la sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacidn de gestidn discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, conforme al calendario de
Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradas (en cuyo
caso, el VL se calculara el siguiente dia habil bancario completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitudes de suscripcion
o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del depositario sera de 3 dias
habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se incluyen uno o varios dias festivos (segun

Valor liquidativo (VL)
Dia de valoracion

Pago de suscripciones y

reembolsos los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de liquidacion. La lista de dichos
dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente de transferencias.

El periodo de oferta inicial, durante el cual los Accionistas podian suscribir las Acciones del Subfondo,

Periodo de oferta transcurrié entre el 3 de junio de 2022 y el 4 de abril de 2023 (el «Periodo de oferta inicial»). No se

inicial aceptaran suscripciones una vez concluido el Periodo de oferta inicial. El Consejo de administracion

podra, a su entera discrecién, ampliar o reducir el Periodo de oferta inicial.

COMISIONES

Comisiones
pagaderas a la

o los distribui - I : . _
Comisiones pagaderas a los distribuidores Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora ST -

por cuenta de los Accionistas por cuenta del Subfondo
por cuenta de los
Accionistas
.. Comisiones | Comisiones .. Comisiones Comisiones de
. Suscripcion Comisiones Otros

Acciones | - ¢ misiones de de de gestion® astos? de reembolso
reembolso conversion & & rentabilidad anticipado?®

M 0 o* o* 1,10% max. 0,15% max. No Si

M2 0 o* o* 1,10% max. 0,15% max. No No

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Con el fin de evitar la doble aplicaciéon de comisiones, se tendran en cuenta las
1 Comisiones de gestidn cargadas por los fondos Carmignac, y la Comisién de gestién total no superara el 1,10% del
VL. Ademas, no se cobrard al Subfondo comisiones de suscripcidn, reembolso y conversién en relaciéon con sus
inversiones en los fondos Carmignac.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracidn sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Los Accionistas que soliciten el reembolso o la conversion de sus Acciones antes del 29 de junio de 2027 tendran
gue abonar una comisidon de reembolso anticipado (la «Comisidn de reembolso anticipado»), segln se establece
mas abajo. El Consejo de administracion podra suspender el pago del importe de la Comisidn de reembolso
3 anticipado, de forma total o parcial, a su entera discrecién. En el caso de una conversién de Acciones de reparto en
Acciones de capitalizacion, y viceversa, dentro del Subfondo, no serd pagadera ninguna Comisidon de reembolso
anticipado.
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Meses desde el | <6 <12 <18 <24 <30 <36 <42 <48 <54 <60
lanzamiento del

Subfondo

Comision de | 2,5% | 2,25% | 2% 1,75% | 1,5% | 1,25% | 1% 0,75% | 0,5% | 0,25%
reembolso

anticipado

Podra aplicarse una Comision de reembolso anticipado, pagadera a la Sociedad gestora. Véase la nota 3.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» - 21

CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE

Fecha de lanzamiento

Este Subfondo se lanzara el 14 de abril de 2023.

Objetivo de inversion

El Subfondo trata de superar la rentabilidad de su indicador de referencia en un horizonte de inversién
de 3 aflos mediante el crecimiento del capital.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a
largo plazo, y adopta un enfoque de inversion socialmente responsable. Toda la informacién sobre
como se aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este
Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com vy
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(el «sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversidn
indicados.

Indicador de referencia

El indicador de referencia es el ESTER capitalizado (cddigo Bloomberg: ESTRON).

El ESTER (también «€STR») es un tipo de interés a corto plazo en euros, publicado por el Banco Central
Europeo, que refleja los costes de financiacion mayorista a un dia no garantizada en euros de bancos
de la zona euro. Si desea obtener mas informacidén sobre el indice y los tipos de interés, la
composiciéon y el calculo del indice, consulte el sitio web del proveedor de indices:
www.ech.europa.eu.

Estrategia de inversion

La estrategia de inversidn del Subfondo consiste en invertir en acciones de empresas en proceso de
fusion en todo el mundo. El Subfondo seleccionara para su inversiéon una ponderacién relativamente
mayor en renta variable en fusiones con mayor probabilidad de culminacién exitosa de las fusiones
y unas rentabilidades previas relativamente mas bajas. El Subfondo esta destinado a inversores que
busquen una estrategia de inversidn defensiva cuyo objetivo sea ofrecer una rentabilidad superior a
la del mercado monetario, generada por una estrategia de arbitraje de fusiones con una correlacion
limitada con los mercados de renta variable.

El Subfondo establece una cartera diversificada de posiciones de fusién con un apalancamiento
previsto del 200%. El Subfondo invertird en acciones de empresas directamente y a través de
derivados con una exposicién bruta maxima a la renta variable del 250%. El efectivo restante
(tedricamente hasta el 100% del patrimonio neto del Subfondo) se invertira en titulos de deuda a
corto plazo y otros activos, tal y como se detalla mas adelante en «Categorias de activos y contratos
financieros».

El Subfondo desplegara capital en situaciones de arbitraje de fusiones en funcion de las
oportunidades de inversién y las condiciones del mercado. El Subfondo comprara o venderd acciones
de las empresas implicadas en fusiones declaradas («anunciadas») u ofertas de adquisicion, o en
otras situaciones especiales que pueden incluir escisiones («spin offs»), cambios en el accionariado,
cambios en la estructura del capital, cambios en la gestion y la estrategia, entre otros. El Subfondo
también podra invertir en otras clases de activos distintas de las acciones de empresas en situaciones
especiales.

La fusidn o adquisicidn suele producirse mediante una fusién anunciada entre dos empresas o una
oferta de adquisicion, es decir, una oferta realizada por una empresa para comprar todas o parte de
las acciones de los accionistas de otra sociedad. Las ofertas de adquisicidn suelen hacerse publicas e
invitan a los accionistas a vender sus acciones por un precio y en un plazo determinados. Otra
posibilidad estriba en que el comprador ofrezca sus propias acciones como medio de pago de la oferta
de adquisicidn. El precio ofrecido suele ser superior al precio de mercado y a menudo depende de un
ndmero minimo o maximo de acciones vendidas.

La estrategia de arbitraje de fusiones del Subfondo pretende beneficiarse de las anomalias en los
precios (arbitraje) de las acciones relacionadas con estas operaciones. La estrategia de inversién del
Subfondo es una estrategia alternativa denominada «situaciones especiales». De conformidad con
esta metodologia, el Subfondo invierte en activos en situaciones especiales que consisten en
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cualquier tipo de acontecimiento que podria provocar anomalias en el precio de un activo. Cada
situacion especial se analiza para identificar la oportunidad de inversidn que ofrezca el ratio
riesgo/rentabilidad 6ptimo en relacién con dicha situacién especial en la cartera del Subfondo, con
independencia de la regidn geografica, la capitalizacion bursatil o el sector.

La selecciéon de las posiciones del Subfondo reviste un cardcter discrecional. Se basa en un analisis
para determinar el ratio riesgo/rentabilidad de cada situacion especial. Se afiaden a la cartera del
Subfondo las posiciones que ofrecen el mejor ratio riesgo/rentabilidad en consonancia con el objetivo
del fondo y que cumplen los criterios de riesgo total de la cartera.

El principal riesgo de la estrategia es que la operacién (de fusidn) no se materialice. La cuantificacién
del ratio riesgo/rentabilidad requiere un examen detallado de la probabilidad de éxito de cada
situacion especial considerada. Antes de incorporar una posicidn a la cartera, el gestor de carteras se
esfuerza por identificar todos los riesgos asociados a la posicion, la medida en que estos riesgos son
compatibles con la cartera y los riesgos que deben cubrirse si procediese.

Para implementar su estrategia de inversion, el Subfondo, en funcidn del analisis de la naturaleza y
las condiciones anunciadas de la fusion declarada o la oferta de adquisicién, realizara operaciones
largas, operaciones largas/cortas (en las que una compra de valores se compensa con la venta de
otro valor) y, en raras ocasiones, operaciones cortas (solo si se prevé que la operacion de fusién
fracasard) sobre acciones de empresas que figuran en las operaciones financieras mencionadas. Las
posiciones largas se adoptaran mediante la inversion en renta variable de estas empresas (o indices
de renta variable) o a través de instrumentos financieros derivados, y mas concretamente CFD,
cuando el subyacente sea renta variable de estas empresas (o indices de renta variable). Las
posiciones cortas se adoptaran solo a través de instrumentos financieros derivados (cuando el
subyacente sean acciones de estas empresas o indices de acciones).

Para evitar cualquier duda, el Subfondo no adquirira acciones con derechos de voto (de empresas en
proceso de fusidon u otras empresas) que le permitan ejercer una influencia significativa en las
empresas en que se invierte, de conformidad con el articulo 48 de la Ley de 2010, en su version
modificada o sustituida.

Caracteristicas
medioambientales y
sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara
informacidn sobre las caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de activos y
contratos financieros

Renta variable

El Subfondo invierte en acciones de empresas en proceso de fusion de todo el mundo negociadas en
un mercado regulado de cualquier sector, zona geografica y capitalizacidn, y se centra en los
mercados regulados de los paises desarrollados.

Por lo general, el Subfondo trata de invertir en valores de mediana y gran capitalizacién, aunque
también podra invertir en valores de pequeiia capitalizacion en funcidn de las oportunidades.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Para que el gestor de carteras pueda aplicar la estrategia de arbitraje de fusiones con el uso de
derivados, se despliegan tanto efectivo como garantias. A tal efecto, el Subfondo podra invertir hasta
un 100% de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda
negociables, bonos de tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o «covered
bonds»), que pueden estar indexados a la inflacion de la zona euro y/o de los mercados
internacionales, incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de
emisores privados o publicos. No se aplicard ninguna limitacidon ni en cuanto a la asignacion a
emisores privados y publicos, ni en relacion con el vencimiento y la duraciéon de los titulos
seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en
bonos cuya calificacion podra ser inferior a investment grade. Se considerard que un titulo de deuda
pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacién
crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin
calificacidn. La Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia en relacidon
con los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una
calificacidn interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto al limite mencionado con
anterioridad.
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En relacidn con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio andlisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la
decisién de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las
calificaciones de las agencias de calificacion crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los
criterios de calificacidn, sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédito y las
condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Derivados

Para lograr su objetivo de inversion, el Subfondo invertira en instrumentos financieros derivados
(CFD, futuros, opciones y permutas financieras) en mercados regulados o extrabursatiles (OTC), con
fines de exposicién, arbitraje o cobertura.

El subyacente de estos instrumentos financieros derivados pueden ser titulos de renta variable y/o
valores equivalentes a titulos de renta variable, indices de renta variable o divisas (divisas solo con
fines de cobertura).

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples,
con barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los
contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) y los contratos por
diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de
carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
riesgos o cubrirlo frente a ellos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite
de una vez el patrimonio neto del Subfondo para cada categoria, salvo mencidon en contrario):

- renta variable;

- divisas;

- tipos de interés;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcion significativa en la consecucion del objetivo de inversién. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucidn de los derivados a la
rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable (posiciones largas, «long/short» y «short
only»), derivados de divisas (posiciones largas, «long/short» y «short only»), derivados de tipo «fixed
income arbitrage» y de renta fija «short only», derivados de volatilidad, derivados de dividendos,
derivados sobre materias primas y derivados de tipos de interés.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, bonos
convertibles, credit-linked notes [CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados de
la zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10%
del patrimonio neto.

Depésitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.
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El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El
limite del 20% antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo
estrictamente necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi
lo justifiquen, velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de
efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B
del folleto (las «Operaciones de financiacidn de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad
de concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y
el interés a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de
préstamo, y no de la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del
Subfondo podra ser objeto de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0% y el 10%
del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el
punto 3.2 de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
3 afios.

Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos
a las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones
en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable,
riesgo de arbitraje, riesgo long/short, riesgo de liquidez, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés,
riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo de
contraparte, riesgo ligado a las obligaciones de alto rendimiento, riesgo de pérdida de capital y riesgo
de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidn de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Gestor de inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion,
situada en Paris (Francia).

Método de calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto.
El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o
del aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de
la cartera, o de la utilizacidon de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A
titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes
pueden conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en
consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real
de la cartera. En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de
inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través
de una gestidn reactiva de los activos en un horizonte de inversidn recomendado superior a 3 afios.
Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores
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de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta
ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense»
(US person), segun la definicién de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).
Rentabilidad histérica | Las rentabilidades histéricas del Subfondo estdn disponibles en el Documento de datos
fundamentales.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimos de
.. Politica de . . S ...
Clase Divisa ISIN . . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos ., .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU2585800795 Capitalizacion Todos N/A
F EUR Acc EUR LU2585800878 | Capitalizacion Inversores N/A
autorizados
Inversores 10.000.000 EUR***%*
I EUR Acc EUR LU2585801090 Capitalizacion institucionales SOOI U .
X (solo suscripcion inicial)
autorizados***
%k %k k %k %k
X EUR Acc* EUR LU2585800951 | Capitalizacion Inversores 10.000.000 EUR
autorizados (solo suscripcidn inicial)

* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacién del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecion de
la Sociedad gestora.

** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.

*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversion, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.

**** Accesible para determinados inversores institucionales que invierten por cuenta propia autorizados por la Sociedad
gestora de forma discrecional.

***%* El importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.

COMISIONES
Comisiones pagaderas a los distribuidores por Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta
enta de los Accionistas del Subfondo
. Suscripcion Comisiones de | Comisiones de | Comisiones de . Comisiones de
Acciones .. L. ] Otros gastos S
Comisiones reembolso conversion gestion rentabilidad

A 1% max. 0 1% max. 1,00% max. 0,20% max. Si
F 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. Si
I 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. Si
X 0 0 0 0,80% max. 0,20% max. Si
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la base del
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucidn, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el Gltimo dia del ejercicio
financiero. La comisiéon de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisidn de rentabilidad se basa en el excedente de rentabilidad de la clase de acciones con respecto a la de su
indicador de referencia. La comisidn de rentabilidad del 20% sera pagadera cuando la rentabilidad de la clase de
acciones sea superior a la del indicador de referencia durante el periodo de rentabilidad.
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Cualquier rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto a la del indicador de referencia durante el
periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo (o desde el lanzamiento de una clase de acciones
respectivamente) se recuperara antes de abonar cualquier comision de rentabilidad.

Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 afios como maximo comenzara cuando se abone la comisidn
de rentabilidad. Un nuevo periodo de referencia de la rentabilidad de 5 aflos como maximo también comenzara
cuando la rentabilidad inferior no recuperada venza al final del periodo de 5 afos. En dicho caso, toda rentabilidad
superior obtenida durante este periodo y destinada a compensar la rentabilidad inferior vencera al mismo tiempo
y toda rentabilidad inferior subsiguiente registrada durante ese periodo de 5 afios dard comienzo a un nuevo
periodo de referencia de 5 afios como maximo.

Si la clase de accion es elegible para la provision de una comisién de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacién del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el célculo de la comisidon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provisién diaria la parte
proporcional de la comisidn de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

La comisién de rentabilidad también podria ser pagadera si la rentabilidad de la clase de acciones, aunque
negativa, es superior a la del indice de referencia. Si desea obtener mds informacidn, asi como ejemplos concretos
sobre el método de cdlculo de la comision de rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.

El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisidn de rentabilidad es el ESTER capitalizado
(codigo Bloomberg: ESTRON).
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» — 22

CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE PLUS

Fecha de lanzamiento | Este Subfondo se lanzara el 14 de abril de 2023.

El Subfondo pretende lograr una rentabilidad absoluta positiva en un horizonte de inversiéon de
3 afos a través del crecimiento del capital.

Asimismo, el Subfondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a
largo plazo, y adopta un enfoque de inversién socialmente responsable. Toda la informacidn sobre
como se aplica el enfoque de inversion socialmente responsable se describe en el anexo de este
Objetivo de inversion | Folleto, asi como en las siguientes direcciones de internet: www.carmignac.com y
https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(el «sitio web sobre inversidn responsable de Carmignac»).

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicidn de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Indicador de referencia | La rentabilidad del Subfondo no se mide con respecto a ningun indice de referencia.

La estrategia de inversién del Subfondo consiste en invertir en acciones de empresas en proceso de
fusion en todo el mundo. El Subfondo seleccionara para su inversién una ponderacion relativamente
mayor en fusiones con rentabilidades previstas mas altas y una menor probabilidad de que las
fusiones se lleven a cabo con éxito. El Subfondo esta disefiado para aquellos inversores que buscan
la rentabilidad positiva absoluta de una estrategia alternativa tradicional con una correlacién limitada
con los mercados de renta variable.

El Subfondo establece una cartera diversificada de posiciones de fusién con un apalancamiento
previsto del 400%. El Subfondo invertira en acciones de empresas directamente y a través de
derivados con una exposicion bruta maxima a la renta variable del 500%. El efectivo restante
(tedricamente hasta el 75% del patrimonio neto del Subfondo) se invertira en titulos de deuda a corto
plazo y otros activos, tal y como se detalla mas adelante en «Categorias de activos y contratos
financieros».

El Subfondo desplegard capital en situaciones de arbitraje de fusiones en funcion de las
oportunidades de inversidn y las condiciones del mercado. El Subfondo comprara o venderd acciones
de las empresas implicadas en una fusion declarada o una oferta de adquisicion anunciada, o en otras
situaciones especiales que pueden incluir escisiones («spin offs»), cambios en el accionariado,
cambios en la estructura de capital, cambios en la gestidn y la estrategia, entre otros. El Subfondo
también podra, en menor medida, invertir en acciones de empresas sujetas a otras operaciones
Estrategia de inversidon | anunciadas, como ofertas no vinculantes, indicativas o preliminares y ofertas de exclusion forzosa en
las que un accionista con una participacion mayoritaria de control y/o derechos de voto inicia un
procedimiento especifico de exclusion de cotizacidn para adquirir las acciones restantes.

La fusidn o adquisicidn suele producirse mediante una fusidén anunciada entre dos empresas o una
oferta de adquisicion, es decir, una oferta realizada por una empresa para comprar todas o parte de
las acciones de los accionistas de otra sociedad. Las ofertas de adquisicién suelen hacerse publicas e
invitan a los accionistas a vender sus acciones por un precio y en un plazo determinados. Otra
posibilidad estriba en que el comprador ofrezca sus propias acciones como medio de pago de la oferta
de adquisicidn. El precio ofrecido suele ser superior al precio de mercado y a menudo depende de un
numero minimo o maximo de acciones vendidas.

La estrategia de inversion del Subfondo consiste en beneficiarse de las anomalias en los precios
(arbitraje) de las acciones relacionadas con estas operaciones. La estrategia de inversion del
Subfondo es una estrategia alternativa denominada «situaciones especiales». De conformidad con
esta metodologia, el Subfondo invierte en activos en situaciones especiales que consisten en
cualquier tipo de acontecimiento que podria provocar anomalias en el precio de un activo. Cada
situacion especial se analiza para identificar la oportunidad de inversion que ofrezca el ratio
riesgo/rentabilidad 6ptimo en relacién con dicha situacién especial en la cartera del Subfondo, con
independencia de la region geografica, la capitalizacion bursatil o el sector.
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La seleccidon de las posiciones del Subfondo reviste un cardcter discrecional. Se basa en un analisis
para determinar el ratio riesgo/rentabilidad de cada situacion especial. Se afiaden a la cartera del
Subfondo las posiciones que ofrecen el mejor ratio riesgo/rentabilidad en consonancia con el objetivo
del fondo y que cumplen los criterios de riesgo total de la cartera.

El principal riesgo de la estrategia es que la operacion (de fusidn) no se materialice. La cuantificacion
del ratio riesgo/rentabilidad requiere un examen detallado de la probabilidad de éxito de cada
situacion especial considerada. Antes de incorporar una posicion a la cartera, el gestor de carteras se
esfuerza por identificar todos los riesgos asociados a la posicion, la medida en que estos riesgos son
compatibles con la cartera y los riesgos que deben cubrirse si procediese.

Para implementar su estrategia de inversion, el Subfondo, en funcidn del analisis de la naturaleza y
las condiciones anunciadas de la fusion declarada o la oferta de adquisicién, realizara operaciones
largas, operaciones largas/cortas (en las que una compra de valores se compensa con la venta de
otro valor) y, en raras ocasiones, operaciones cortas (solo si se prevé que la operacion de fusion
fracasard) sobre acciones de empresas que figuran en las operaciones financieras mencionadas. Las
posiciones largas se adoptaran mediante la inversidn en renta variable de estas empresas (o indices
de renta variable) o a través de instrumentos financieros derivados, y mas concretamente CFD,
cuando el subyacente sea renta variable de estas empresas (o indices de renta variable). Las
posiciones cortas se adoptaran solo a través de instrumentos financieros derivados (cuando el
subyacente sean acciones de estas empresas o indices de acciones).

Para evitar cualquier duda, el Subfondo no adquirira acciones con derechos de voto (de empresas en
proceso de fusidn u otras empresas) que le permitan ejercer una influencia significativa en las
empresas en que se invierte, de conformidad con el articulo 48 de la Ley de 2010, en su versidn
modificada o sustituida.

Caracteristicas
medioambientales y
sociales

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales de conformidad con el
articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros («SFDR»). En el anexo del presente Folleto encontrara
informacion sobre las caracteristicas medioambientales o sociales de este Subfondo.

Categorias de activos y
contratos financieros

Renta variable

El Subfondo invierte al menos el 25% de su patrimonio neto en acciones de empresas en proceso de
fusion de todo el mundo, negociadas en un mercado regulado de cualquier sector, zona geografica y
capitalizacion, y se centra en los mercados regulados de los paises desarrollados.

Por lo general, el Subfondo trata de invertir en valores de mediana y gran capitalizacién, aunque
también podrad invertir en valores de pequefia capitalizacion en funcidn de las oportunidades.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Para que el gestor de carteras pueda aplicar la estrategia de arbitraje de fusiones con el uso de
derivados, se despliegan tanto efectivo como garantias. A tal efecto, el Subfondo podra invertir hasta
un 75% de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables,
bonos de tipo fijo o variable, garantizados (incluidos los bonos garantizados o «covered bonds»), que
pueden estar indexados a la inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales, incluidos
los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos. No
se aplicard ninguna limitaciéon ni en cuanto a la asignacion a emisores privados y publicos, ni en
relacion con el vencimiento y la duracién de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, en
bonos cuya calificacion podra ser inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de deuda
pertenece a la categoria investment grade si al menos una de las principales agencias de calificacidn
crediticia le otorga dicha calificacion. El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda sin
calificacidn. La Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y evaluaciones de solvencia en relacion
con los titulos de deuda sin calificacidn. Si, a raiz de dicho analisis, el titulo de deuda recibe una
calificacién interna inferior a investment grade, dicho titulo estara sujeto al limite mencionado con
anterioridad.

En relacidn con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del perfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se hayan modificado las
calificaciones de las agencias de calificacidon crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los
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criterios de calificacion, sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédito y las
condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversidn, trackers y fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de FIA;

- otros fondos de inversién.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrir a trackers, fondos indice cotizados y fondos cotizados (ETF).

Derivados

Para lograr su objetivo de inversidn, el Subfondo invertira en instrumentos financieros derivados
(CFD, futuros, opciones y permutas financieras) en mercados regulados o extrabursatiles (OTC), con
fines de exposicidn, arbitraje o cobertura.

El subyacente de estos instrumentos financieros derivados pueden ser titulos de renta variable y/o
valores equivalentes a titulos de renta variable, indices de renta variable o divisas (divisas solo con
fines de cobertura).

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simples,
con barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los
contratos de permuta financiera (entre otros, los swaps de rentabilidad) y los contratos por
diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes en los que el gestor de
carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
riesgos o cubrirlo frente a ellos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limite
de una vez el patrimonio neto del Subfondo para cada categoria, salvo mencidon en contrario):

- rentavariable;

- divisas;

- tipos de interés;

- dividendos;

- volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto);

- ETF (instrumentos financieros).

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos
desempefian una funcidn significativa en la consecucidn del objetivo de inversidn. A continuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucidn de los derivados a la
rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable (posiciones largas, «long/short» y «short
only»), derivados de divisas (posiciones largas, «long/short» y «short only»), derivados de tipo «fixed
income arbitrage» y de renta fija «short only», derivados de volatilidad, derivados de dividendos,
derivados sobre materias primas y derivados de tipos de interés.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmente warrants, bonos
convertibles, credit-linked notes [CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados de
la zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados no podra superar el 10%
del patrimonio neto.

Depositos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo. Estas
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el punto 3 de la Parte B del folleto.

El Subfondo podra mantener hasta un 20% como maximo de su patrimonio neto en efectivo. El
limite del 20% antes mencionado solo podra superarse de manera temporal durante el tiempo
estrictamente necesario cuando unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables asi
lo justifiquen, velando en todo momento por los intereses de los inversores. El préstamo de
efectivo esta prohibido.
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Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Parte B del folleto.

Operaciones de financiacion de valores

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario, con arreglo a las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de la Parte B
del folleto (las «Operaciones de financiacién de valores»).

El Subfondo podra celebrar operaciones de préstamo de valores con caracter temporal a efectos de
generar capital e ingresos adicionales a través de los tipos de préstamo de valores. La oportunidad
de concertar un préstamo se evalla caso por caso y depende de los tipos de préstamo, la liquidez y
el interés a corto plazo del titulo. Los ingresos se generan exclusivamente a partir de los tipos de
préstamo, y no de la reinversion de las garantias. Como maximo el 20% del patrimonio neto del
Subfondo podra ser objeto de operaciones de préstamo de valores. Se prevé que entre el 0%y el 10%
del patrimonio neto del Subfondo sea objeto de operaciones de préstamo de valores.

Si desea obtener mas informacidn sobre las Operaciones de financiacion de valores, consulte el
punto 3.2 de la Parte B del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo debe valorarse teniendo en cuenta un horizonte de inversidn superior a
3 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estdan sometidos
a las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones
en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable,
riesgo de arbitraje, riesgo long/short, riesgo de liquidez, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés,
riesgo vinculado a los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgos de apalancamiento, riesgo de
contraparte, riesgo ligado a las obligaciones de alto rendimiento, riesgo de pérdida de capital y riesgo
de sostenibilidad.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcidn de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales relacionados.

Gestor de inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion,
situada en Paris (Francia).

Método de calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absoluto.
El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 400%, aunque podra ser superior en
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales) o
del aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de
la cartera, o de la utilizacidn de opciones que estan muy «fuera del dinero» (out of the money). A
titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes
pueden conllevar un incremento del importe nominal bruto de los contratos en vigor y, en
consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real
de la cartera. En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de
inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, privados e institucionales, que deseen
diversificar sus inversiones y beneficiarse al mismo tiempo de las oportunidades del mercado a través
de una gestidn reactiva de los activos en un horizonte de inversion recomendado superior a 3 afios.
Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valores
de EE. UU. de 1933 (United States Securities Act). Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta
ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidense»
(US person), segun la definicién de este término en la Norma S de EE. UU. (Regulation S).

Rentabilidad histoérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos
fundamentales.

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO MERGER ARBITRAGE PLUS - FOLLETO - 8 DE DICIEMBRE DE 2023

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU2585801256 Capitalizacion Todos N/A
|
F EUR Acc EUR LU2585801173 | Capitalizacion nversores N/A
autorizados**
Inversores
10. . EUR****
I EUR Acc EUR LU2585801330 Capitalizacion institucionales 0.000 0(.)0 U s
aUtorizados*** (solo suscripcion inicial)
USD (con o s
A USD Acc Hdg* cobertura) LU2601233864 Capitalizacion Todos N/A
o | CHFleon 2601234599 | capitalizacion Todos N/A
A CHF Acc Hdg cobertura) p
UsD Capitalizacion Inversores
LU26012 4 N/A
F USD Acc Hdg (con U2601233948 autorizados** /
cobertura)
usD Inversores
10.000. D¥Hk*
| USD Acc Hdg (con LU2601234086 Capitalizacion institucionales 0.000 0(.)0 US L
cobertura) aUtorizados*** (solo suscripcion inicial)
GBP (con e Inversores
LU26012341 Capital 5 N/A
F GBP Acc Hdg cobertura) 12601234169 apftalizacion autorizados** /
GBP Inversores ok
| GBP Acc Hdg (con LU2601234326 Capitalizacién institucionales 10'000'0(.)0 G,BP. -
cobertura) autorizados*** (solo suscripcion inicial)
CHF Capitalizacion Inversores
F CHF Acc Hdg* (con LU2601234672 P : N/A
autorizados**
cobertura)
CHF Inversores -
| CHF Acc Hdg* (con LU2601234755 Capitalizacion institucionales 10'000'0(.)0 CHF .
cobertura) aUtorizados*** (solo suscripcion inicial)

* Esta clase de acciones no ha sido lanzada en la fecha de publicacién del folleto. La clase de acciones se lanzara a discrecidon de
la Sociedad gestora.
** Accesible para (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia, (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de
productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor
en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segin los requerimientos normativos o los acuerdos de
comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos y (v) el Grupo Carmignac. Con
respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte
admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2.
*** Accesible para inversores institucionales autorizados por la Sociedad gestora de forma discrecional. Los inversores
institucionales se definen en el sentido del articulo 174, apartado 2 (c), de la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version
modificada o sustituida. Por lo general, las instituciones de crédito y otros profesionales del sector financiero (incluidas sus
inversiones por cuenta de terceros en el marco de una relacion de gestion discrecional), los fondos de pensiones, los fondos de
inversiodn, las entidades gubernamentales, las compafiias de seguros y reaseguros y las sociedades de cartera (holding) se
consideran en concreto inversores institucionales en el sentido de este articulo.
**%* E|l importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR, conforme al
Valor liquidativo (VL) calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas
Dia de valoracion permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculard el siguiente dia habil bancario
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacién de las solicitudes de
suscripcion o reembolso y la fecha de liquidacion de dichas solicitudes por parte del
Pago de suscripciones y depositario serd de 3 dias habiles completos. La fecha de liquidacidn se retrasara si se
reembolsos incluyen uno o varios dias festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de
Francia) en el ciclo de liquidacién. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa
solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES
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Acciones

Suscripcion Comisiones de | Comisiones de Comisiones de Comisiones de

.. .. ., Otros gastos? -
Comisiones reembolso conversion gestion'? 8 rentabilidad?

1% max. 0 1% max. 1,50% max. 0,30% max. Si

0 0 0 1,00% max. 0,30% max. Si

0 0 0 1,00% max. 0,30% max. Si

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisidn de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la base del
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, custodia, Agente administrativo, Agente de pagos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio
financiero. El periodo de rentabilidad siempre debe ser de 1 afio como minimo. En el caso de un Subfondo o una
clase de acciones que no se haya lanzado al inicio del ejercicio financiero, el primer periodo de rentabilidad
transcurrird desde la fecha de lanzamiento hasta el final del siguiente ejercicio financiero (completo). La comisién
de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracidn, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia del ejercicio
financiero. La comisiéon de rentabilidad se calcula y devenga para cada clase de acciones de manera independiente.

La comisiéon de rentabilidad se basa en la rentabilidad absoluta de la clase de acciones. Si el valor de las acciones
pertinentes aumenta durante el periodo de rentabilidad, se constituira una provisidon del 20% de la apreciacion del
valor de las acciones.

Asimismo, la comision de rentabilidad se basa en el modelo de cota maxima («High-Water Mark» o «<HWMp»), en
virtud del cual solo se cobrara una comisién de rentabilidad si el valor de las acciones al final del periodo de
rentabilidad supera el mayor valor de las acciones al final de cualquiera de los cinco (5) periodos de rentabilidad
precedentes. El valor de las acciones en la fecha de lanzamiento del subfondo constituye la primera cota maxima
(HWM).

Si la clase de accidn es elegible para la provision de una comisiéon de rentabilidad, entonces, en los casos de
suscripcion, se aplicara un mecanismo de neutralizacidn del «efecto volumen» de estas participaciones suscritas en
el célculo de la comisidon de rentabilidad. Se trata de deducir sistematicamente de la provision diaria la parte
proporcional de la comisidon de rentabilidad generada por estas participaciones recién suscritas. En los casos de
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacidn».

La rentabilidad del Subfondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en
inglés), neto de costes, antes de la provision de las comisiones de rentabilidad y teniendo en cuenta las suscripciones
y los reembolsos.

Si desea obtener mas informacion, asi como ejemplos concretos sobre el método de célculo de la comision de
rentabilidad, consulte el punto 20.3 del presente folleto.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» — 23

CARMIGNAC PORTFOLIO INFLATION SOLUTION

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanzara el 15 de diciembre de 2023.

Objetivo de
inversion

El fondo pretende lograr una rentabilidad total por encima de la inflacidn de la zona euro durante el periodo
de inversidén recomendado de cinco (5) afios como minimo, a través del crecimiento del capital, la
generacion de ingresos y las operaciones de valor relativo. Para alcanzar este objetivo, el fondo invertird en
una amplia gama de activos tradicionales (por ejemplo, valores de renta variable y renta fija, instrumentos
del mercado monetario y divisas) y en algunos activos sensibles a la inflacién (por ejemplo, materias primas
como el oro y el cobre e instrumentos vinculados a la inflacién)

Este Subfondo es una IIC gestionada activamente. El gestor de inversiones puede determinar, a su
discrecion, la composicion de su cartera, teniendo en cuenta la politica y los objetivos de inversion
indicados.

Este Subfondo no tiene como objetivo inversiones sostenibles de conformidad con el articulo 9(1) del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacidn de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros («SFDR»), ni promueve caracteristicas ambientales o sociales con arreglo al
articulo 8(1) del SFDR. Si desea obtener mas informacidn acerca de la exposicidon de las inversiones del
Subfondo a los riesgos de sostenibilidad, consulte el punto 29 de la Parte general del folleto.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice de precios de consumo armonizado (IPCA) de la zona euro excluido el
tabaco (interpolado en una cotizacién diaria), que proporciona una referencia indicativa de la inflacidn en
la zona euro.

El IPCA (sin revisar) es un indicador de la inflacion y de la estabilidad de precios utilizado por el Banco Central
Europeo (BCE). Se trata de un indice de precios al consumo elaborado segin una metodologia armonizada
en todos los paises de la UE. El IPCA de la zona euro es una media ponderada de los indices de precios de
los Estados miembros que han adoptado el euro. Se publica mensualmente en el Diario Oficial de la UEy no
se revisa. El indice diario se obtiene de la interpolacidn lineal entre los dos ultimos indices mensuales. Si
desea obtener mas informacidn sobre la metodologia de interpolacion, consulte el sitio web de la sociedad
gestora.

El universo de inversion del Subfondo es totalmente independiente del indicador de referencia, en términos
de asignacion por zona geografica, sector o capitalizacién de mercado. La estrategia de inversién del
Subfondo no depende del indicador de referencia; por lo tanto, las posiciones y las ponderaciones del
Subfondo en general se desviaran sustancialmente de la composicion del indicador de referencia. No se
establece ningln limite concreto en cuanto al grado de dicha desviacion.

Si desea obtener mas informacidn acerca de los indicadores de referencia y el Reglamento sobre indices de
referencia, consulte el punto 27 del folleto.

Estrategia de
inversion

El Subfondo aplica una estrategia multiactivos con el fin de lograr su objetivo de inversidn invirtiendo en, y
adquiriendo exposicion a, una amplia gama de activos tradicionales (por ejemplo, valores de renta variable
y renta fija, instrumentos del mercado monetario y divisas) y algunos activos sensibles a la inflacion como
las materias primas (por ejemplo, metales preciosos, metales industriales y energia, como oro, cobre y
petréleo crudo) y valores vinculados a la inflacion (por ejemplo, swaps de inflacién y bonos ligados a la
inflacion).

El proceso de inversidn es el resultado de combinar dos componentes de la estrategia, a saber:

- Una estrategia multiactivos, compuesta por inversiones en clases de activos tradicionales (por
ejemplo, valores de renta variable y renta fija e instrumentos del mercado monetario) y materias
primas, destinada a generar un crecimiento del capital e ingresos en diversos entornos de
inflacién. Esta estrategia multiactivos se basa en una asignacidn de activos core a largo plazo que
también se ajustara tacticamente para (1) gestionar (o cubrir) las exposiciones globales de la
cartera, aumentar o reducir la exposicidn a la renta variable del fondo y aumentar o reducir la
duracion del fondo; y (2) aprovechar las oportunidades potenciales que ofrezcan los mercados
mediante operaciones direccionales o de valor relativo. El equipo de gestion realiza ajustes tacticos
en la estrategia multiactivos de forma activa y discrecional, analizando las condiciones
macroeconémicas mundiales y los factores técnicos del mercado.
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- Unaestrategia ligada a la inflacidn, compuesta por swaps de inflacién y bonos ligados a la inflacion,
destinada a ayudar a mitigar las sorpresas inflacionistas.

Para aplicar este enfoque, el Subfondo tomara posiciones direccionales y no direccionales (o cubiertas),
largas y/o cortas, en una serie de valores, instrumentos y clases de activos. El Subfondo puede implementar
estas posiciones con derivados o mediante la compra directa de valores o fondos.

El Subfondo emplea un enfoque fundamental discrecional de tipo descendente (top-down) basado en la
coyuntura macroecondmica. Las decisiones de inversidn se adoptan evaluando diversos factores, como las
tendencias macroecondmicas y estructurales (por ejemplo, la inflacién, el crecimiento econémico, los tipos
de interés y la ciclicidad), asi como considerando los aspectos técnicos de los mercados financieros (por
ejemplo, las valoraciones de los activos, las tendencias, los indicadores técnicos del mercado y el
sentimiento/posicionamiento de los inversores).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

Mediante el uso de derivados o la inversion directa en valores o fondos, el Subfondo esta expuesto, directa
o indirectamente, a los mercados de renta variable internacionales y/o de la zona euro entre el -20% y el
100% de su patrimonio neto. El Subfondo podrd exponer hasta un 25% de su patrimonio neto a la renta
variable de los mercados emergentes, con un maximo del 10% en el mercado nacional de China (limite de
inversién combinado para los valores de renta variable, los instrumentos de deuda y los instrumentos
monetarios). El Subfondo invierte en acciones de cualquier capitalizacion y sector.

Instrumentos de renta fija y del mercado monetario

El Subfondo puede invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en titulos de deuda negociables,
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que
pueden estar indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales. Las inversiones
en deuda de los mercados emergentes no podran superar el 25% del patrimonio neto, con un maximo del
10% en el mercado nacional de China (limite de inversién combinado para los valores de renta variable, los
instrumentos de deuda y los instrumentos monetarios). Las inversiones en China podran efectuarse, por
ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM). El Subfondo podra invertir
en emisores privados o publicos.

La duracién modificada total de la cartera, definida como la variacién del capital de la cartera (en %) para
una variacion de 100 puntos basicos de los tipos de interés, podra oscilar entre -4 y +7.

La estrategia de inversidn implica la inversidn por parte del Subfondo en titulos de deuda corporativa de
tipo fijo y/o variable, titulos de deuda corporativa ligados a la inflacion e instrumentos del mercado
monetario. El Subfondo podrd invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en valores con calificacién
inferior a investment grade. Se considerara que un titulo de deuda pertenece a la categoria investment
grade si al menos una de las principales agencias de calificacién crediticia registradas en la Autoridad
Europea de Valores y Mercados le otorga dicha calificacién, o si cuenta con una calidad crediticia
considerada equivalente por la Sociedad gestora. El Subfondo también podra invertir en titulos de deuda
sin calificacidn. La Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y evaluaciones de solvencia en relacién con
los titulos de deuda sin calificacion. Si, a raiz de dicho andlisis, el titulo de deuda recibe una calificacion
interna inferior a investment grade, dicho titulo estard sujeto al limite mencionado con anterioridad. El
Subfondo también podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de deuda distressed, y asumir
los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener ma