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Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversién. No se trata de material
comercial. Es una informacién exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas
potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.
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< Tipo

Se trata de una clase de acciones de LFIS Vision UCITS — Diversified Market Neutral, un subfondo (Fondo) de LFIS Vision UCITS, un
fondo de inversién en forma de SICAV gestionado por LFIS Capital y domiciliado en Luxemburgo.

«» Objetivos

El objetivo de inversion del Fondo consiste en tratar de obtener rentabilidades estables con una baja correlacion con los mercados
tradicionales y un objetivo de volatilidad anualizada de entre el 5% y el 10% en condiciones normales de mercado (entendiéndose que la
volatilidad anualizada registrada por el Fondo podria ser mayor o menor).

La politica de inversion del Fondo incorpora la consideracion de determinados riesgos y caracteristicas ASG mediante la aplicacion de
filtros de inversién con el fin de restringir las inversiones relacionadas con determinados sectores de actividad, como las armas
controvertidas, el tabaco y el carbén térmico.

Para conseguir este objetivo de inversion, el Fondo aplicara una politica de inversion basada que trata de captar las primas de riesgo
relacionadas con varios factores de riesgo/estilos de gestion en diferentes clases de activos. El universo de factores de riesgo/estilo
incluye (sin limitacion): «value» (que consiste en adquirir los activos mas infravalorados o menos sobrevalorados segun sus caracteristicas
y vender simultdneamente los activos mas o menos infravalorados); «carry» (comprar los activos con el carry mas alto y vender
simultdneamente los activos con el carry mas bajo); «estrategia de reversion a corto plazo» (que consiste en comprar los activos que han
tenido una rentabilidad inferior en un horizonte a corto plazo y vender simultaneamente los activos que han tenido la mejor rentabilidad
en el mismo periodo); «momentum a medio plazo» (que consiste en adquirir los activos que hayan obtenido la mejor rentabilidad en un
horizonte a medio plazo y vender simultaneamente los activos que hayan registrado la peor rentabilidad en el mismo periodo); «bajo
riesgo» (que consiste en combinar exposiciones largas apalancadas a activos de menor riesgo y exposiciones cortas a activos de mayor
riesgo); «beta de clases de activos» (que consiste en exposiciones largas a diferentes clases de activos); dado que este universo no es
exhaustivo, la Sociedad de gestion analizara constantemente las clases de activos admisibles para encontrar nuevas oportunidades.

Las clases de activos a las que el Fondo estara directa o indirectamente expuesto incluyen (sin limitacion): acciones cotizadas, bonos
privados o publicos (principalmente de categoria de inversion, investment grade), divisas de paises de la OCDE y, en menor medida, de
paises emergentes.

Para cada clase de activos, la prima de riesgo/riesgo de estilo se captara constituyendo posiciones largas y cortas, mediante el uso de
indices admisibles (es decir, que cumplan el articulo 9 del Reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 y la circular 14/592 de
la CSSF relativa a las directrices de la AEVM sobre fondos cotizados (ETF) y otras emisiones de OICVM) e instrumentos financieros
derivados (como futuros de renta variable, futuros de renta fija, swaps de incumplimiento crediticio, swaps de rendimiento total, contratos
a plazo sobre divisas, contratos a plazo no entregables, opciones, swaps de varianza, etc.), respetando siempre los limites de las
«Restricciones de inversion» de la parte general del folleto. La exposicién global del Fondo se calculara mediante un enfoque de valor en
riesgo absoluto. Las comisiones y los costes relacionados con las transacciones de la cartera se aplican a los activos del Fondo.

« Inversor minorista al que va dirigido

Este producto se ha disefiado para inversores particulares que tienen un horizonte de inversién de 3 a 5 afios y que estan dispuestos a
exponerse, para obtener una rentabilidad potencial, a un cierto nivel de riesgo coherente con el indicador sintético de riesgo que figura a
continuacion.
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% Indicadores de riesgo

»
»

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

El indicador sintético de riesgo permite evaluar el nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros. El indicador de riesgo
presupone que usted mantendra el producto durante tres afios. Indica la probabilidad de que el Fondo incurra en pérdidas debido a la
evolucion del mercado. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2 en una escala de 7, que corresponde a una categoria de
riesgo bajo. El Fondo se clasifica en esta categoria debido a que trata de generar rentabilidades limitando la volatilidad.

Para més informacion sobre otros riesgos, puede consultarse el folleto del Fondo, disponible en: www.Ifis.com.

< Escenarios de rentabilidad

Inversion de 10.000 EUR

3 afios
Escenarios (periodo de mantenimiento
recomendado

Escenario de L0 que podria recibir tras deducir EUR 8,780.38 EUR 8,658.71
tension = . o

Rendimiento medio cada afio -12% -13%
Escenario L0 que podria recibir tras deducir EUR 8,812.18 EUR 8,951.06
desfavorable o . o

Rendimiento medio cada afio -12% -10%
Escenario Lo que podria recibir tras deducir  gyg 10,163.51 EUR 9,290.79
moderado . . o

Rendimiento medio cada afio 2% -7%
Escenario L0 que podria recibir tras deducir g 10,813.63 EUR 11,068.81
favorable o . o

Rendimiento medio cada afio 8% 11%

Este cuadro muestra cuanto podria obtener a lo largo de 3 afios, segun distintos escenarios, suponiendo que invierte 10.000 EUR. Los
escenarios presentados ilustran la rentabilidad que podria tener su inversion. Puede compararlos con los escenarios de otros productos.

Los escenarios presentados son una estimacion de larentabilidad futura basada en datos del pasado sobre la variacién de esta
inversion y no constituyen un indicador exacto. Las rentabilidades medias anuales positivas presentadas en el escenario
desfavorable son resultado de la aplicacion de la normativa. Son posibles otros escenarios desfavorables que den lugar a
rentabilidades medias anuales negativas y pérdidas de capital. La rentabilidad histérica no es una indicacion de la rentabilidad
futura.

Lo que recibira variara en funcién de la evolucion del mercado y del tiempo que mantenga la inversién o el producto.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados y no tiene en cuenta la posibilidad
de que no pudiéramos pagarle.

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero pueden no incluir todos los costes de su asesor o
distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Para su proteccion, los activos de la sociedad se mantienen en una sociedad distinta, el Depositario. Por consiguiente, la capacidad de
distribucion del fondo no se vera afectada en caso de insolvencia de BNP Paribas S.A. Si el fondo se disuelve o liquida, los activos se
liquidaran y usted recibira una parte adecuada de cualquier producto, pero podria perder parte o la totalidad de su inversion.

La reduccion del rendimiento muestra el impacto que tendran los costes totales que usted paga en el rendimiento de la inversion que
puede obtener. Los costes totales tienen en cuenta los costes Unicos, corrientes y accesorios.

Los importes indicados aqui son los costes acumulativos del producto en si correspondientes a tres periodos de mantenimiento distintos.
Incluyen las posibles penalizaciones por salida anticipada. Las cifras asumen que usted invertira 10.000 EUR. Las cifras son estimaciones,
por lo que pueden cambiar en el futuro.
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< Costes alo largo del tiempo

La persona que le venda este producto o le asesore al respecto puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara
informacién acerca de estos costes y le mostrara los efectos que la totalidad de los costes tendra en su inversion a lo largo del tiempo.

Inversién de 10.000 EUR

En caso de salida
después de 3 afios

En caso de salida

Escenarios . - (periodo de
HESPUES € L ED mantenimiento
recomendado)
Cotes totales 226 EUR 678 EUR
Impacto sobre la reduccion del rendimiento
poPaﬁo 2,26% 2.26%

+ Composicion de los costes

El siguiente cuadro muestra:
- el impacto correspondiente a cada afio que pueden tener los diferentes tipos de costes en el rendimiento de la inversién al final del
periodo de mantenimiento recomendado;
- el significado de las distintas categorias de costes.

Este cuadro muestra el impacto sobre el rendimiento por afio
Impacto de los costes que usted paga al hacer su inversion. Es la cantidad

Costes de entrada 0% L ) p
L maxim r ri r menos.
Costes (nicos axima que pagard y podria pagar menos
Costes de salida 0% El impacto de los costes de salida de su inversion
Costes de operacién 0.55% El impacto de los costes que tendran para nosotros la compra y venta de
Costes de la cartera ’ las inversiones subyacentes del producto
corrientes Otros costes 2 55% El impacto de los costes que le cobramos cada afio por gestionar su
corrientes ’ inversién
Comisiones de 8 . . -
Costes || 0% El impacto de las comisiones de rendimiento

accesorios

El periodo de mantenimiento minimo recomendado para este fondo es de 3 a 5 afios. No obstante, puede solicitar el reembolso de su
inversion sin penalizacion en cualquier momento, de conformidad con el folleto del fondo.

Cualquier reclamacion relativa al producto o servicio recibido puede presentarse por escrito a la siguiente direccion: LFIS Capital —
Customer Service — 73 rue du Vaugirard 75006 Paris, Francia; o enviando un correo electronico a: clientservices@lfis.com.

Puede obtener informacién adicional sobre este fondo, incluido el folleto, el informe anual més reciente, los informes semestrales
posteriores y la Ultima cotizacion de las acciones a través de la sociedad de gestion del fondo, en la siguiente direccion: 73 rue du
Vaugirard 75006 Paris, Francia; y en el sitio web www.LFIS.com. Se facilitara gratuitamente, previa solicitud, una copia impresa de estos
documentos. También puede consultar dicho sitio web para obtener informacion adicional, como la politica de remuneracién o los
requisitos de canje.



