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Informacion importante para los inversores

Informacion importante para |los
Inversores

Si tiene alguna duda sobre el contenido de este Folleto, le recomendamos que consulte con su corredor de bolsa,
director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero.

Los Consejeros, cuyos nombres aparecen en el Directorio:

e asumen la responsabilidad conjunta en cuanto a la informacién y las declaraciones incluidas en el presente
Folleto;

e han tomado todas las precauciones razonables para asegurar que los datos aqui expresados son veraces y
exactos en todos los aspectos principales a la fecha del mismo y que no hay mas datos importantes cuya
omision podria convertir cualquier declaracion aqui expuesta en errénea, ya sea de hecho o de opinidn; y

e asumen la responsabilidad de la informacién incluida en el presente Folleto.

M&G (Lux) Investment Funds 1 (la “Sociedad”) es una sociedad de inversion constituida con arreglo a las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo como société d’investissement a capital variable, regida por la Parte | de la Ley de OIC y cumple
los requisitos para considerarse un OICVM.

La Sociedad no ha autorizado a nadie a facilitar informacion ni a efectuar declaracion alguna en relacion con la oferta
de acciones distinta a la que se incluye en el presente Folleto o en cualquier otro documento aprobado por la Sociedad
o la sociedad gestora vy, en caso de que se facilite informacién o se efectien declaraciones, nadie debe acogerse a ellas
como si la Sociedad fuera responsable de las mismas.

Este Folleto Unicamente puede emitirse con uno o mas suplementos del Fondo (cada uno un “Suplemento del Fondo”),
cada uno de los cuales contiene informacidn relativa a un Fondo independiente. La creacién de nuevos Fondos requiere
aprobacidn previa por parte de la CSSF. El presente Folleto y los Suplementos del Fondo deben leerse e interpretarse
como un Unico documento. En caso de existir contradiccidon entre el presente Folleto y un Suplemento del Fondo,
prevalecera el Suplemento del Fondo.

La creacion de mas clases de Acciones se efectuara de conformidad con las exigencias de la CSSF.

Las solicitudes de Acciones Unicamente se tendran en cuenta sobre la base del presente Folleto (y el Suplemento del
Fondo pertinente) y del Documento de datos fundamentales (el “KID”).

El dltimo informe anual, incluidos los estados financieros auditados, y el Gltimo informe semestral, incluidos los informes
financieros no auditados, se pueden obtener en las oficinas del Registrador y Agente de transferencias. La entrega de
este Folleto (acompafado o no por informes) o la emisidon de Acciones no implicara, bajo ningin concepto, que las
actividades de la Sociedad no han cambiado desde la fecha del presente Folleto.

Los Fondos pueden dirigirse a inversores tanto minoristas como institucionales. El perfil del inversor tipico de cada
Fondo se describe en cada Suplemento del Fondo.

Las disposiciones de los Estatutos son vinculantes para todos y cada uno de sus Accionistas (que se entiende que estan
al corriente de las mismas).

El presente Folleto se basa en informacion, legislacion y practicas actualmente vigentes en Luxemburgo (que pueden
estar sujetas a modificaciones) en la fecha del mismo. La Sociedad no estara vinculada a un Folleto no actualizado
cuando haya emitido uno nuevo vy los inversores deben comprobar con el Administrador o el Distribuidor global que
este es el Folleto publicado mas reciente.

La Sociedad advierte a los inversores que cualquier inversor Unicamente podrd ejercer plenamente sus derechos de
inversor directamente frente a la Sociedad, especialmente el derecho a participar en las juntas generales de accionistas
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si el propio inversor esta registrado y en su propio nombre en el registro de accionistas. En los casos en que el inversor
invierte en la Sociedad a través de un intermediario que invierte en la Sociedad en su propio nombre, pero no en nombre
del inversor, puede que no siempre sea posible que el inversor ejerza determinados derechos de accionista
directamente frente a la Sociedad. Se recomienda a los inversores que obtengan asesoramiento respecto a sus
derechos.

Las reclamaciones relacionadas con la operacidn o la comercializacién de la Sociedad deberdn remitirse a la sociedad
gestora (y Distribuidor global) o al Registrador y Agente de transferencias (nimero de teléfono: +352 2605 9944 o correo
electrénico: csmandg@caceis.com).

El presente Folleto y toda obligacion no contractual que surja del mismo o en relacidén con este se regiran por la
legislacion de Luxemburgo y se interpretara de conformidad con la misma. Con respecto a cualquier juicio, demanda o
procedimiento relacionado con cualquier disputa que surja del presente Folleto o en relacién con el mismo (incluidas
las obligaciones no contractuales que surjan de o en relacion con el mismo), cada parte se somete de manera irrevocable
a la jurisdiccion de las cortes de Luxemburgo.

Restricciones a la distribucion y a la venta de acciones

Las acciones no se ofrecerdn ni venderdn en ninguna jurisdiccidn en la que la oferta o venta esté prohibida por ley o
a cualquier persona que no esté cualificada a tal efecto.

La distribucidon de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas o prohibidas en determinadas
jurisdicciones. La Sociedad exige que las personas en cuya posesidn se encuentre este Folleto se informen acerca de
dichas restricciones y las acaten. Ninguna persona que reciba un ejemplar de este Folleto en cualquier jurisdiccion
asumira que este Folleto constituye una invitacion, oferta o solicitud de suscripcion de Acciones, salvo que tal invitacion
se realice de forma legal sin tener que cumplir con registro alguno ni con otros requisitos legales de la jurisdiccion
pertinente.

Todo receptor de este Folleto asume la responsabilidad de aceptar y acatar todas las leyes y los reglamentos vigentes.
La informacidn a continuacion se proporciona Unicamente con caracter de guia general.

Luxemburgo - La Sociedad esta registrada en virtud de la Parte | de la Ley de OIC. No obstante, dicho registro no
representa garantia alguna por parte de ninguna autoridad de Luxemburgo en cuanto a la adecuacion o exactitud del
contenido del presente Folleto o de los activos mantenidos en los diversos Fondos. Toda manifestacidn contraria carece
de autorizacién y es ilegal.

La Sociedad puede realizar solicitudes de registro y distribuir sus Acciones en jurisdicciones fuera de Luxemburgo.
Asimismo, puede estar obligada a designar agentes de pago, representantes, distribuidores o agentes de otra indole en
las jurisdicciones correspondientes.

Unidn Europea - La Sociedad es un OICVM en virtud de la Directiva sobre OICVM vy los Consejeros se comprometen a
comercializar las Acciones de conformidad con la Directiva sobre OICVM en ciertos Estados miembros de la UE o del
EEE.

Fuera de la Union Europea - Los Consejeros podran solicitar el registro y la distribucion de ciertas Acciones de Fondos
en determinadas jurisdicciones que no pertenecen a la UE o al EEE.

A la fecha del presente Folleto, las acciones de los Fondos no estdn registradas ni se distribuyen en las siguientes
jurisdicciones:

e Australia

Este Folleto no puede considerarse un “folleto” (“prospectus”) ni una declaracion informativa de un producto
(“product disclosure statement”) en virtud de la ley de sociedades australiana de 2001 (Corporations Act) (en
adelante, la “Corporations Act”) de la Commonwealth de Australia. No constituye una recomendacion para
adquirir valores en Australia ni una invitacion a solicitarlos. Del mismo modo, tampoco debe considerarse como
una oferta para solicitarlos, comprarlos ni concertar su emisién o venta, ni como una oferta para emitir o vender
cualquier valor en Australia, excepto con arreglo a lo estipulado mas adelante. La Sociedad no ha autorizado ni ha
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tomado ninguna medida para preparar o presentar ante la Australian Securities Investments Commission (ASIC)
un folleto ni una declaracion informativa del producto que cumpla con la ley australiana.

En consecuencia, este Folleto no podra emitirse ni distribuirse en Australia. Ni el GFIA ni ninguna persona podran
ofrecer, emitir, vender o distribuir las Acciones de la Sociedad en Australia, segun se contempla en el presente
Folleto, excepto si se lleva a cabo por medio de o en virtud de una oferta o invitacidon que no necesite comunicarse
a los inversores de acuerdo con la parte 6D.2 o la parte 7.9 de la Corporations Act, o con arreglo a disposiciones
similares.

Este Folleto no constituye ni implica una recomendacidn para adquirir Acciones, ni una oferta o invitacidon para
emitirlas, venderlas o concertar su emisiéon o venta. Del mismo modo, tampoco debe considerarse como una
emision o venta de Acciones a un “cliente minorista” (“retail client”) (segun se define en la seccién 761G de la
Corporations Act y los reglamentos aplicables) en Australia.

e Brunéi

El presente Folleto se refiere a un organismo de inversién colectiva privado en virtud de la orden sobre el mercado
de valores (Securities Markets Order) de 2013 (en adelante, la “Orden”) y de sus correspondientes reglamentos.

Este Folleto solo debe distribuirse previa solicitud a las siguientes clases de inversores: “inversor acreditado”
(“accredited investor”), “inversor experto” (“expert investor”) o “inversor institucional” (“institutional investor”),
segun su definicion en la Orden. Por lo tanto, no se debe entregar ni confiar a un cliente minorista.

La Autoridad no es responsable de revisar ni verificar ningun folleto ni otros documentos relacionados con este
organismo de inversidn colectiva. La Autoridad no ha aprobado el presente Folleto ni ningiin otro documento
asociado, ni tampoco ha tomado ninguna medida para verificar la informacion contenida en este Folleto ni asume
ninguna responsabilidad por ello.

Las Acciones a las que se refiere el presente Folleto pueden tener problemas de liquidez o estar sujetas a
restricciones en su reventa. Los compradores potenciales de las Acciones ofertadas deberan actuar con la diligencia
debida en lo que respecta a las Acciones.

e Canada

El presente Folleto atafie a la oferta de las Acciones descritas en el mismo solo en aquellas jurisdicciones y con
respecto a aquellas personas a las que se les pueda ofrecer legalmente su venta, y solo por personas autorizadas
a vender dichas Acciones. Este Folleto no es un anuncio ni una oferta publica en Canada de las Acciones aqui
descritas y bajo ninguna circunstancia debe interpretarse como tal. Ninguna comisidon de valores ni otro organismo
canadiense equivalente ha revisado este documento ni se ha pronunciado al respecto. Tampoco ha examinado las
ventajas de las Acciones descritas en el presente Folleto, y cualquier alegacién de lo contrario constituye un delito.

e China

El presente Folleto no constituye una oferta publica de las Acciones, ya sea por venta o suscripcion, en la Republica
Popular China (la “RPC”). El término “RPC” no incluye Hong Kong, Taiwdn ni Macao. Las Acciones no se ofrecen ni
se venden (ya sea directa o indirectamente) en la RPC a personas fisicas ni juridicas de la RPC, ni tampoco a
cualquier entidad que actue por cuenta de ellas.

Ademas, ninguna persona juridica o fisica de la RPC podrad comprar (ya sea directa o indirectamente) ninguna
Accion ni interés efectivo correspondiente mientras esté en la RPC. Para ello, deberda obtener todas las
aprobaciones gubernamentales previas de la RPC exigidas por ley o de otra manera. Toda persona que entre en
posesion de este Folleto esta obligada por el emisor y sus representantes a respetar estas restricciones.

e Hong Kong

Advertencia: El contenido del presente Folleto no ha sido revisado por ningln organismo regulador de Hong Kong. Se
aconseja a los inversores que actlen con prudencia en relacion con la oferta. Los inversores que tengan alguna duda
sobre cualquiera de los contenidos de este Folleto deben obtener asesoramiento profesional independiente.
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El presente Folleto no esta registrado en el Registro de Sociedades de Hong Kong. La Sociedad es un organismo de
inversion colectiva definido en la ordenanza de valores y futuros (Securities and Futures Ordinance) de Hong Kong (la
“Ordenanza”), pero no ha sido autorizado por la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong en virtud de la Ordenanza.
Por consiguiente, las Acciones no se podran ofrecer ni vender en Hong Kong por medio de ningiin documento, excepto
a las personas consideradas “inversores profesionales” (“professional investors”), segin se define en la Ordenanzay en
las normas que se establecen en virtud de la Ordenanza, o en circunstancias que no dan lugar a que el documento sea
un “folleto” (“prospectus”), tal como se define en la Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance
de Hong Kong (en adelante, la “CO”) y en la Ordenanza, o que no constituyen una oferta al publico de conformidad con
la CO. Ademas, el presente Folleto no se puede emitir ni poseer a efectos de su emisién en Hong Kong. Del mismo modo,
las Acciones no se podran vender a ninguna otra persona en Hong Kong a menos que dicha persona se encuentre en el
extranjero o sea un “inversor profesional”, tal como se define en la Ordenanza y en cualquier norma establecida en
virtud de la Ordenanza, o conforme lo permita la Ordenanza.

e Indonesia
Este Folleto no constituye una oferta de venta ni una solicitud de compra de Acciones para el publico de Indonesia.
e India

Las Acciones no se ofrecen al publico indio para su venta o suscripcion. Las Acciones no estan registradas ni aprobadas
por el organismo regulador del mercado bursatil en la India, la Securities and Exchange Board; ni por el Banco de la
Reserva de la India ni cualquier otro organismo gubernamental o regulador de la India. El presente Folleto no es ni debe
considerarse un “folleto” (“prospectus”) tal como se define en las disposiciones de la ley de sociedades (Companies Act)
de 2013 (n.2 18 de 2013), ni se presentard ante ningun organismo regulador de la India. La Sociedad no garantiza ni
promete devolver ninguna parte del dinero invertido en las Acciones por un inversor, y cualquier inversién en las
Acciones esta sujeta a los riesgos aplicables asociados a la inversion. Por lo tanto, no constituira un “depdsito”
(“deposit”) a efectos de la ley de prohibicion de los sistemas de depdsito no regulados (Banning of Unregulated Deposit
Schemes Act) de 2019. De conformidad con la ley de gestidn de divisas (Foreign Exchange Management Act) de 1999 y
las normativas establecidas a tenor de ella, cualquier inversor residente en la India puede estar obligado a obtener un
permiso especial del Banco de la Reserva de la India antes de realizar inversiones fuera de la India, incluida cualquier
inversion en la Sociedad. La Sociedad no ha obtenido ninguna aprobacidn del Banco de la Reserva de la India ni de
ningun otro organismo regulador de la India.

e Malasia

Dado que no se ha obtenido ni se pretende obtener el reconocimiento por parte del organismo regulador del mercado
bursatil de Malasia, la Suruhanjaya Sekuriti Malaysia, de conformidad con el articulo 212 de la ley de servicios y
mercados de capital de Malasia (Capital Markets and Services Act) de 2007, no se presentara ni se registrara este Folleto
en dicha institucidn. Asimismo, las Acciones no se consideraran emitidas, disponibles ni ofrecidas para su suscripcion o
compra en Malasia. Tampoco se debe distribuir ni facilitar la distribucidn o circulacién de este Folleto, ni de ningun otro
documento o material relacionado con el mismo en el territorio de dicho pais.

e Nueva Zelanda

Este Folleto no es una declaracion informativa de un producto a efectos de la ley de conducta de los mercados
financieros (Financial Markets Conduct Act) de 2013 (en adelante, la “FMCA”) y no contiene toda la informacién que
normalmente se incluye en dicha documentacion de oferta.

Esta oferta de Acciones no constituye una “oferta regulada” (“regulated offer”) a efectos de la FMCA y, en consecuencia,
no existe una declaracién informativa del producto ni una inscripcién en un registro disponibles respecto a la oferta. Las
acciones solo se podran ofrecer a “inversores mayoristas” (“wholesale investors”) de conformidad con la clausula 3(2)
del anexo 1 de la FMCA o en otras circunstancias que no supongan una infraccion de la FMCA.

e  Filipinas

Cualquier persona que solicite una exencidn en virtud de la seccién 10.1 del cddigo de regulacion de valores (Securities
Regulation Code) (en adelante, el “SRC”), o que dicha exencién se aplique a las transacciones, debe proporcionar a
cualquier parte a la que ofrezca o venda valores con arreglo a dicha exencion una declaracidn por escrito que contenga
la siguiente informacion:
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e ladisposicion especifica de la seccién 10.1 del SRC en virtud de la que se solicita la exencién del registro; y
e lasiguiente declaracion, que debe aparecer en negrita, de forma destacada:

LAS ACCIONES QUE SE OFRECEN O SE VENDEN POR LA PRESENTE NO HAN SIDO REGISTRADAS EN LA COMISION DE
BOLSA Y VALORES (SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION) DE CONFORMIDAD CON EL CODIGO DE REGULACION DE
VALORES (SECURITIES REGULATION CODE) DE FILIPINAS. CUALQUIER OFERTA O VENTA FUTURA DE DICHAS ACCIONES
ESTA SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO EN VIRTUD DEL CODIGO, A MENOS QUE DICHA OFERTA O VENTA SE
CONSIDERE COMO UNA TRANSACCION EXENTA.

LAS ACCIONES SE VENDEN AL INVERSOR CON EL PRESUPUESTO DE QUE SE TRATA DE UN “COMPRADOR APTO”
(“QUALIFIED BUYER”), TAL COMO SE DEFINE EN EL APARTADO 10.1(1) DEL CODIGO, Y, POR CONSIGUIENTE, ESTA
OPERACION NO TIENE QUE REUNIR LOS REQUISITOS DE REGISTRO.

CON LA COMPRA DE LAS ACCIONES, SE CONSIDERARA QUE EL INVERSOR RECONOCE QUE LA EMISION DE DICHAS
ACCIONES, LA OFERTA DE SU SUSCRIPCION O COMPRA, O LA INVITACION A SU SUSCRIPCION O COMPRA SE REALIZO
FUERA DE FILIPINAS.

e  Singapur

Salvo los Fondos (los “Fondos Reconocidos”) que figuran en el folleto de Singapur de la Sociedad (que se adjunta e
incorpora al presente Folleto) registrado por la Autoridad Monetaria de Singapur (“MAS”, por sus siglas en inglés) en
virtud de la seccion 296(1) de la ley de valores y futuros (“SFA”) de Singapur, los Fondos no estan autorizados ni
reconocidos por la MAS.

Cuando el presente Folleto forme parte de un “memorando informativo de Singapur” para la oferta de acciones (las
“Acciones Correspondientes”) de los Fondos indicados en el memorando informativo de Singapur como planes
restringidos en virtud del anexo 6 de los reglamentos Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective
Investment Schemes) de 2005 de Singapur, la oferta o invitacion a suscribir o comprar las Acciones Correspondientes
objeto del memorando informativo de Singapur es una oferta exenta realizada Unicamente: (i) a los “inversores
institucionales” de conformidad con la seccidn 304 de la ley de valores y futuros de 2001 (la “SFA”), (ii) a las “personas
pertinentes” de conformidad con la seccidn 305(1) de la SFA, (iii) a las personas que cumplan con los requisitos de una
oferta hecha de conformidad con la seccién 305(2) de la SFA, o (iv) de conformidad con, y de acuerdo con las condiciones
de, otras disposiciones de exencion aplicables de la SFA.

No se podra realizar ninguna oferta exenta ni invitacidn a suscribir o comprar las Acciones Correspondientes, y ninguin
documento (incluido el memorando informativo de Singapur) relativo a la oferta exenta de las Acciones
Correspondientes podra circular o distribuirse (ya sea directa o indirectamente) a ninguna persona en Singapur salvo de
conformidad con las restricciones y condiciones previstas en la SFA. A pesar del estatus de los Fondos Reconocidos, la
oferta o invitacion objeto del memorando informativo de Singapur no debe realizarse al publico minorista de
Singapur. Al suscribir las Acciones Correspondientes de conformidad con la oferta exenta en virtud del memorando
informativo de Singapur, debe cumplir las restricciones y condiciones en virtud de la SFA en relacidn con su oferta,
tenencia y posterior venta o transferencia de las Acciones Correspondientes.

Cuando se suscriban o compren las Acciones Correspondientes en virtud de la seccion 305 de la SFA por una “persona
competente” que sea:

e unaempresa (que, en virtud de lo estipulado en la seccion 4A de la SFA, no debe considerarse un “inversor
acreditado” [“accredited investor”]), cuyo Unico negocio es mantener inversiones y cuya totalidad del
capital social es propiedad de una o mds personas fisicas que sean “inversores acreditados”; o
un fideicomiso (cuando el fideicomisario no tiene caracter de “inversor acreditado”) cuyo Unico propdsito
es mantener inversiones y cada beneficiario del fideicomiso es una persona fisica considerada “inversor
acreditado”. Los “valores” (tal como se definen en la SFA) de esa empresa o los derechos e intereses de
los beneficiarios (comoquiera que se describan) de ese fideicomiso no se transferiran en el plazo de los
seis meses siguientes a la adquisicion por parte de dicha empresa o dicho fideicomiso de las Acciones
Correspondientes en virtud de una oferta hecha de conformidad con la seccion 305 de la SFA, excepto:
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e aun “inversor institucional” o a una “persona competente” en virtud de lo estipulado en la seccién 305(5)
de la SFA, o a cualquier persona, siempre y cuando la oferta se lleve a cabo con arreglo a lo estipulado en
la seccion 275(1A) o en la seccion 305A(3)(c)(ii) de la SFA;

e cuando no se tiene ni se tendrd en cuenta la transferencia;

e cuando la transferencia se haga de oficio;

e de acuerdo con lo especificado en la seccion 305A(5) de la SFA; o

e como se especifica en la norma 36A de los reglamentos Securities and Futures (Offers of Investments)

(Collective Investment Schemes) de 2005 de Singapur.

El memorando informativo de Singapur no es un folleto seguin la definicién de la SFA y, en consecuencia, no se aplica la
responsabilidad legal en virtud de la SFA en relacién con el contenido de los folletos. La MAS no asume responsabilidad
alguna por el contenido del memorando informativo de Singapur. Debe considerar detenidamente si la inversion es
adecuada para usted y si estd autorizado (en virtud de la SFA y de cualquier ley o normativa que le sea aplicable) a
realizar una inversion en las Acciones Correspondientes. En caso de duda, consulte a su asesor juridico o profesional.

e Taiwan

Se puede disponer de las Acciones fuera de Taiwan para que se compren fuera del pais por inversores residentes en
Taiwan o por inversores de dicho pais a través de instituciones financieras autorizadas en la medida en que lo permitan
las leyes y reglamentos pertinentes de Taiwan, pero no se pueden ofrecer ni vender de otra manera en este pais.

e Tailandia

El Folleto no ha sido aprobado por el organismo regulador del mercado bursatil de Tailandia, la Securities and Exchange
Commission, Thailand, que no asume ninguna responsabilidad por su contenido. En Tailandia, no se hard publica
ninguna oferta para comprar las Acciones, y la consulta del presente Folleto esta restringida a su destinatario. Por tanto,
no se debe transmitir, emitir ni mostrar al publico en general.

e  Emiratos Arabes Unidos

El Folleto y la oferta de Acciones no se han aprobado por el Banco Central de los Emiratos Arabes Unidos ni por ninguna
otra autoridad otorgante o agencias gubernamentales de los Emiratos Arabes Unidos. Este Folleto es estrictamente
privado y confidencial, y ninguna autoridad otorgante ni agencia gubernamental de los Emiratos Arabes Unidos lo ha
revisado. Asimismo, tampoco estad depositado ni registrado en ninguna de ellas. Este Folleto se emite a un nimero
limitado de personas juridicas en o fuera de los Emiratos Arabes Unidos y no se debe proporcionar a ninguna persona
gue no sea el destinatario original. Asimismo, el destinatario original tampoco estd autorizado a reproducirlo ni utilizarlo
para ningun otro fin. No se pueden ofrecer ni vender las Acciones (ya sea directa o indirectamente) al publico de los
Emiratos Arabes Unidos.

e Estados Unidos

Las Acciones de la Sociedad no se han registrado y no se registraran en virtud de la Ley de Valores de Estados Unidos de
1933, en su versién modificada, ni se registrardn o estaran cualificadas en virtud de las leyes de valores de cualquier
estado de los Estados Unidos y es posible que no se ofrezcan, vendan, transfieran o entreguen, directa o indirectamente,
a cualquier inversor dentro de los Estados Unidos o a personas estadounidenses, o a su favor, salvo si se dan ciertas
circunstancias especificas de conformidad con una operacion exenta de dichos requisitos de registro o cualificacidn. La
Comision de Mercados y Valores de Estados Unidos, la comision de valores de cualquier estado de los Estados Unidos o
cualquier otra autoridad reguladora de los Estados Unidos no han aprobado o desaprobado ninguna de las Acciones, ni
ninguna autoridad precedente ha juzgado o respaldado los beneficios de la oferta de las Acciones o la exactitud o
idoneidad del Folleto. La Sociedad no estard registrada en virtud de la Ley de Sociedades de Inversidn de Estados Unidos
de 1940, en su version modificada.

Los Estatutos otorgan facultades a los Consejeros para imponer tales restricciones segun lo consideren necesario a fin
de garantizar que ninguna Accion de la Sociedad sera adquirida o mantenida por una persona que infrinja la ley o los
requisitos de cualquier pais o autoridad gubernamental; por ninguna persona bajo ninguna circunstancia que, en
opinion de los Consejeros, pueda derivar en que la Sociedad incurra en cualquier responsabilidad o impuestos o que
pueda perjudicar de otro modo en la que la Sociedad no hubiera incurrido o se hubiera visto perjudicada de otra manera;
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y, en concreto, como consecuencia de una inversidn por parte de personas estadounidenses en la Sociedad. La Sociedad
puede rembolsar de manera obligatoria todas las Acciones que mantenga cualquiera de esas personas.

La sociedad gestora se reserva el derecho de solicitar una declaracién por escrito de los inversores en la que manifiesten
su conformidad con las anteriores restricciones antes de aceptar las solicitudes de suscripcion.

El valor de las Acciones puede tanto disminuir como aumentar, por lo que es posible que un Accionista que transfiera o
reembolse Acciones no recupere el importe original invertido. Los rendimientos de las Acciones pueden fluctuar en
términos monetarios y los cambios en los tipos de cambio de divisas pueden provocar que el valor de las Acciones suba
o baje. Los niveles impositivos, las bases imponibles y las desgravaciones de impuestos pueden variar. No puede
garantizarse que los Fondos vayan a lograr sus objetivos de inversion.

Los inversores deben informarse y deben obtener asesoramiento adecuado sobre los requisitos legales en cuanto a las
posibles consecuencias fiscales, las restricciones de cambio de divisas o los requisitos de control de cambio con los que
pueden encontrarse en virtud de la legislacion de los paises de los que sean ciudadanos, residentes o en los que se
encuentre su domicilio y que pueden ser pertinentes para la suscripcion, la compra, la tenencia, el canje, el reembolso
o la enajenacion de las Acciones de la Sociedad.

Se pueden obtener mas ejemplares del presente Folleto y del KID mas reciente del Registrador y Agente de
transferencias.

Informacion general

El presente Folleto, cualquier Suplemento del Fondo y los KID también podran traducirse a otros idiomas. Toda
traduccion Unicamente contendrd la misma informacién y tendra el mismo significado que el Folleto, los Suplementos
del Fondo y el KID en inglés. En la medida en que surja alguna incoherencia entre el Folleto, los Suplementos del Fondo
o el KID en inglés y el Folleto, los Suplementos del Fondo o el KID en otro idioma, el Folleto, los Suplementos del Fondo
o el KID en inglés prevaleceran, salvo en la medida (y Unicamente en la medida que) en que lo exija la legislacion de
cualquier jurisdiccion en la que se vendan las Acciones, que una accion basada en la informacion contenida en un folleto
o un KID en un idioma distinto al inglés, el idioma del Folleto, los Suplementos del Fondo o el KID en la que se basa dicha
accion prevalecera.

Los inversores deben leer y considerar el apartado titulado “Factores de riesgo” antes de invertir en la Sociedad. El
valor de las inversiones y el rendimiento derivado de las mismas puede tanto disminuir como aumentar y es posible
que los inversores no recuperen el importe original invertido en un Fondo. No existe garantia de que un Fondo logre
su objetivo o alcance un nivel concreto de rentabilidad.

La Sociedad no representa un compromiso de, ni esta garantizada por, la sociedad gestora, la Gestora de inversiones,
el Depositario ni cualquier otra persona o entidad.
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Directorio

Directorio

Domicilio social de la Sociedad

16, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Luxemburgo

Consejo de Administracion de la
Sociedad

Laurence Mumford, presidente

Philip Jelfs

Susanne Van Dootingh, consejera independiente
Yves Wagner, consejero independiente

Nadya Wells, consejera independiente

Sociedad gestora, Distribuidor
global y Agente Domiciliario

M&G Luxembourg S.A.
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburgo
Luxemburgo

Consejo de Administracion de la
sociedad gestora

Neal Brooks

Matthias Dorscher

Sean Fitzgerald

Micaela Forelli

Darren Judge

Keith Burman, consejero independiente

Directivos de la sociedad gestora
Matthias Dorscher —TI, incluidas operaciones de
distribucion

Forbes Fenton — Gestidn de Carteras

Micaela Forelli — Supervision de Sucursales y Marketing

Olalekan Hassan - Finanzas

Darren Judge — Operaciones y Valoracion

Remi Kamiya — Gestidn de Riesgos

Bronwyn Salvat-Winter — Compliance

Elina Vincent — Prevencidn de Delitos Financieros

Gestora de inversiones

M&G Investment Management Limited
10 Fenchurch Avenue

11

Subgestoras de inversiones

M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd.
138 Market Street, #35-01 CapitaGreen
Singapur 048946

M&G Investments (USA) Inc.

30 South Wacker Drive, Suite 3750
Chicago 60606

Illinois

Estados Unidos de América

Administrador

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch

49 Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Depositario

State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch

49 Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Registrador y Agente de
transferencias

CACEIS Investor Services Bank S.A.
(anteriormente denominado RBC Investor
Services Bank S.A.)

14 Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Luxemburgo

Auditor

Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
Luxemburgo

Asesores legales

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Luxemburgo



Directorio

Londres EC3M 5AG
Reino Unido
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Definiciones

Definiciones

Términos definidos

Los siguientes términos tienen el significado concreto que se indica a continuacién y responden plenamente a la
informaciéon mas detallada que se incluye en el presente Folleto. Toda referencia a cualquier documento o ley se
entendera aplicable a dicho documento y ley en su versidon modificada oportunamente.

Accion o Acciones

Acciones de
Acumulacion

Acciones de Reparto

Accionista

Accionista intermedio

Administrador
Agente Domiciliario
AUD

Auditor

Bolsa de Valores de la
RPC

BRL

Caisse de Consignation

CHF

Circular 04/146 de la
CSSF

Clase, Clases de Acciones
o Clase de Acciones

Clases de Acciones con
cobertura de divisas

CNH
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Las acciones de cualquier Clase de la Sociedad, segun lo requiera el contexto.

Las Acciones cuyas ganancias totales se acumulan y se afiaden a la propiedad accionaria de
un Fondo.

Las Acciones cuyos dividendos pueden distribuirse periédicamente a los Accionistas.

Una persona registrada como titular de Acciones en el registro de accionistas de la
Sociedad.

Una sociedad cuyo nombre esté inscrito en el registro de accionistas de la Sociedad, o que
mantenga Acciones de forma indirecta a través de un tercero en calidad de titular y que:
(a) no es el titular beneficiario de la Accion pertinente; y (b) no gestiona inversiones en
nombre del beneficiario efectivo pertinente de la Accidn; o (c) no actlia como depositario
de un organismo de inversion colectiva o en nombre de dicho depositario en relacidn con
su papel en la tenencia de bienes sujetos al plan.

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.
M&G Luxembourg S.A.

Délar australiano.

Ernst & Young S.A.

Bolsa de Valores de Shanghai, la Bolsa de Valores de Shenzhen y cualquier otra
bolsa de valores que pueda existir en la RPC en el futuro.

Real brasilefio.

La agencia gubernamental luxemburguesa responsable de la custodia de los bienes no
reclamados.

Franco suizo.

La Circular 04/146 de la CSSF de 17 de junio de 2004 por la que se protegen los organismos
de inversion colectiva y sus inversores frente a las practicas de operaciones fuera de plazo
(late trading) y operaciones realizadas en el momento justo (market timing), en su versidon
modificada.

Una clase de Acciones en emision o que seran emitidas en cada Fondo.

Clases en las que se aplica una estrategia de cobertura de divisas.

RMB de China extraterritorial, accesible fuera de la RPC y comercializado principalmente
en Hong Kong. El valor de CNY (continental) y CNH (extraterritorial) puede ser distinto.
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CNY

Comision de rentabilidad

Comision de venta
diferida contingente o
CDSC

Consejeros

Consejo de
Administracion

Contrapartes elegibles

Contrato de
administracion

Contrato de Depositario

Contrato de Gestion

Contrato de gestion de
inversiones

Contrato de Registrador
y Agencia de
transferencias
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RMB de China continental, accesible en la RPC.

Cuando proceda, la comisidn de rentabilidad que la sociedad gestora tiene derecho a recibir
por parte de la Sociedad respecto a un Fondo, y que es pagadera a la Gestora de
inversiones, tal y como se describe de forma mas detallada en el anexo 2 del Suplemento
del Fondo correspondiente.

Una comisién que se deduce del producto del reembolso de las Acciones de Clase X que se
reembolsen dentro de los tres afios siguientes a la fecha de suscripcion inicial y que se
reducird cada afio que el Accionista mantenga su inversion desde la fecha de suscripcion
inicial.

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad por el momento y cualquier
comité debidamente constituido al respecto, asi como los sucesores a dichos miembros
que puedan designarse cada cierto tiempo.

El consejo de administracidn de la Sociedad.

Entidades designadas como Contrapartes elegibles per se en el articulo 30 (2) de la Directiva
2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros, asi como las entidades
que tengan la condicién de Contrapartes elegibles de conformidad con las leyes nacionales
segun lo previsto en el articulo 30 (3) de la Directiva 2014/65/UE y el articulo 71 (1) del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisidn. Las Contrapartes elegibles per se son:

e empresas de servicios de inversion;

e entidades de crédito;

e compaiiias de seguros;

e fondos de pensiones y sus sociedades de gestion;

e OICVM Yy sus sociedades de gestion;

e entidades financieras autorizadas o reguladas con arreglo al Derecho de la Unién
Europea o al Derecho nacional de un Estado miembro de la UE;

e gobiernos nacionales y sus servicios correspondientes, incluidos los organismos
publicos que negocian deuda publica a escala nacional; y

e bancos centrales y organizaciones supranacionales.

A los efectos de los requisitos de elegibilidad de las Clases de Acciones, las empresas de
servicios de inversidn, las entidades de crédito y las entidades financieras autorizadas y
reguladas mencionadas anteriormente deben suscribir las Clases de Acciones en su propio
nombre o a través de estructuras que gestionan sus propios activos.

El contrato de administracion con fecha de 5 de diciembre de 2016 en virtud del cual se
designa al Administrador para prestar servicios en lo que respecta a la Sociedad.

El contrato de depositario con fecha de 5 de diciembre de 2016 en virtud del cual se designa
al Depositario para prestar servicios de depositario a la Sociedad.

El contrato de gestion con fecha de 1 de octubre de 2018 en virtud del cual la Sociedad
designa a la sociedad gestora.

El contrato de gestion de inversiones en virtud del cual se designa a la Gestora de
inversiones para prestar servicios discrecionales de gestion de inversiones a la Sociedad y
a los Fondos.

El contrato de registrador y agencia de transferencias con fecha de 6 de diciembre de 2016
en virtud del cual se designa al Registrador y Agente de transferencias para la prestacion
de determinados servicios de registro y de agencia de transferencias en relacién con los
Fondos.
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Cota maxima o CM

CRS de la OCDE
CsDCC

CSSF

Custodio de la RPC
Depositario

Dia de negociacion
Dia de valoracién

Dia habil

Directiva sobre OICVM

Directrices ESMA
2014/937

Distribuidor global
Divisa base

Divisa de la Clase de
Acciones

Divisa de referencia

Divisa fuerte

Ddlar estadounidense o
usD

ESMA

Estado miembro
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Un punto de referencia de rentabilidad utilizado para garantizar el cobro de una Comisién
de rentabilidad Unicamente cuando el Valor Liquidativo por Accidon de una Clase de
Acciones aumenta durante el periodo de contabilidad anual de la Sociedad.

El Estandar Comun de Comunicacién de Informacién de la OCDE.
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

La Comision de Supervision del Sector Financiero (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) de Luxemburgo o su sucesora, estando la autoridad reguladora de Luxemburgo
a cargo de la supervision de los OIC del Gran Ducado de Luxemburgo.

Custodios de la RPC designados por un QFI.

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch.

Cualquier Dia habil, a menos que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo.
Salvo que se indique lo contrario en un Suplemento del Fondo, cualquier Dia habil.

Salvo que se especifique lo contrario en un Suplemento del Fondo, cualquier dia en que los
bancos estén totalmente abiertos para la actividad bancaria habitual tanto en Inglaterra
como en Luxemburgo. Con fines aclaratorios, el 24 de diciembre y el 31 de diciembre se
consideraran Dias habiles, salvo que caigan en fin de semana.

La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 por
la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversidon colectiva en valores mobiliarios, en su version
modificada por la Directiva 2014/91/UE en lo que se refiere a las funciones de depositario,
las politicas de remuneracion y las sanciones.

Se refiere a las directrices sobre los fondos cotizados (ETF, por sus siglas en inglés) y otras
emisiones de OICVM publicadas el 1 de agosto de 2014 por la ESMA (ESMA/2014/937), que
se aplicaron en Luxemburgo y entraron en vigor el 1 de octubre de 2014 y las versiones
modificadas, complementadas y/o aplicadas de las mismas que se adopten.

M&G Luxembourg S.A.
La divisa base de la Sociedad, que es el euro.

La divisa en la que se expresa y calcula el Valor Liquidativo por Accidn. Puede ser diferente
a la Divisa de referencia del Fondo.

La divisa en la que se expresa y calcula el Valor Liquidativo de un Fondo.

Una divisa que es ampliamente aceptada para los pagos internacionales. Por lo general,
proviene de un pais con una situacion econdmica y politica sélida y estable.

Las divisas normalmente mas negociables en el mundo son el ddlar estadounidense, el
euro, el yen japonés, la libra esterlina, el franco suizo, el délar canadiense, el ddlar
australiano, el délar neozelandés y el rand sudafricano.

Dolar estadounidense.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados o su autoridad sucesora, una Autoridad
independiente de la UE que contribuye a proteger la estabilidad del sistema financiero de
la UE garantizando la integridad, la transparencia, la eficiencia y el funcionamiento
ordenado de los mercados de valores, asi como una mayor protecciéon de los inversores.

Un estado miembro de la Unién Europea. Los estados que son partes contratantes del
acuerdo que constituye el Espacio Econdmico Europeo y no son Estados miembros de la
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Unidn Europea, dentro de los limites estipulados en dicho acuerdo y las leyes relacionadas,
se consideran equivalentes a los Estados miembros de la Unién Europea.

Un estado miembro de la Unidon Europea.
Cualquier estado que no sea un Estado miembro.

Se refiere a los Estados Unidos de América (incluidos los Estados y el Distrito de Columbia)
y cualesquiera de sus territorios, posesiones y otras areas con sujecion a su jurisdiccion.

Estatutos de constitucion de la Sociedad.
Euro.

Las disposiciones de la Ley HIRE de Estados Unidos generalmente denominada la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero.

El presente folleto, en sus versiones periddicamente modificadas o complementadas.

Un conjunto de activos especificos establecidos en la Sociedad a efectos del articulo 181 de
la Ley de OIC.

Libra esterlina britanica o libra esterlina.

M&G Investment Management Limited o, en su caso, una subgestora de inversiones
nombrado por la Gestora de inversiones. La entidad que desempefia las funciones de
gestion y asesoramiento en materia de inversiones para un Fondo.

Sociedades que pertenecen al mismo conjunto de empresas que deben elaborar cuentas
consolidadas de conformidad con la Directiva 83/349/CEE del Consejo de 13 de junio de
1983 sobre las cuentas consolidadas y conforme a las normas internacionales de
contabilidad reconocidas, en su version modificada.

Délar de Hong Kong.

Instrumentos negociados normalmente en el mercado monetario que son liquidos y cuyo
valor puede determinarse con precisién en cualquier momento, asi como instrumentos
elegibles como instrumentos del mercado monetario, segin se define en las directrices
emitidas por la CSSF periddicamente.

Intermediarios de la RPC designados por un QFI.

Inversor en el sentido del articulo 174 de la Ley de OIC y segun la CSSF interprete este
concepto peridodicamente, como:

e bancos y otros profesionales del sector financiero, compafiias de seguros vy
reaseguros, instituciones de la Seguridad Social y fondos de pensiones, compafiias
de grupos industriales, mercantiles y financieros que, en todos los casos, suscriban
en su propio nombre y representacidn, y las estructuras que creen dichos
Inversores institucionales para la gestidén de sus propios activos;

e entidades de crédito y otros profesionales del sector financiero que inviertan en
su propio nombre pero en representacion de Inversores institucionales segun la
definicidon anterior;

e entidades de crédito u otros profesionales del sector financiero que inviertan en
su propio nombre pero en representacidon de sus clientes sobre la base de un
mandato de gestion discrecional;

e organismos de inversion colectiva y sus gestores;

e sociedades de cartera o entidades similares cuyos Participes sean Inversores
institucionales segun lo descrito en los apartados precedentes;

e sociedades de cartera o entidades similares, estén o no domiciliadas en
Luxemburgo, cuyos Participes/propietarios efectivos sean personas fisicas con
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elevados patrimonios que puedan ser consideradas de manera razonable como
inversores sofisticados, y cuyo objetivo sea mantener importantes intereses
financieros/inversiones en beneficio de una persona fisica o un grupo familiar;
una sociedad de cartera o entidad similar que como consecuencia de su
estructura, actividad y caracteristicas constituya un Inversor institucional por
derecho propio; y

gobiernos, organismos supranacionales, autoridades locales, municipios o sus
agencias.

Cualquier persona a la que un traspaso de Acciones (legal o provechosamente) o por la que
una tenencia de Acciones (legal o provechosamente) pudiera o, en opinién de los
Consejeros, pueda:

infringir alguna ley (o reglamento de una autoridad competente) de cualquier pais
o territorio en virtud de la cual la persona en cuestion no esté cualificada para ser
titular de dichas Acciones;

requerir a la Sociedad, la sociedad gestora o a la Gestora de inversiones que estén
registrados en virtud de alguna ley o reglamento, ya sea como un fondo de
inversiones o de otra manera, o dar lugar a que la Sociedad esté obligada a cumplir
con algun requisito de registro en lo que respecta a cualquiera de sus Acciones, ya
sea en los Estados Unidos de América o en cualquier otra jurisdiccién; o

dar lugar a que la Sociedad, sus Accionistas, la sociedad gestora o la Gestora de
inversiones se vean perjudicados de manera importante a nivel legal, regulador,
fiscal, pecuniario o administrativo que, de otro modo, la Sociedad, sus Accionistas,
la sociedad gestora o la Gestora de inversiones no incurririan o se verian
perjudicados.

El Servicio de Impuestos Internos de Estados Unidos.

Yen japonés.

El Documento de datos fundamentales, un documento precontractual exigido por la ley en
el que se describen brevemente los objetivos, las politicas, los riesgos, los costes, la
rentabilidad histdrica y otra informacidn pertinente para una Clase de Acciones o un Fondo
particulares.

La ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva.
Las palabras y expresiones que no se definen en el Folleto pero que si quedan definidas en
la Ley de 2010 tienen el mismo significado que en la Ley de 2010.

La ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion
colectiva, que puede modificarse peridédicamente.

La Ley de Incentivos para la Contratacidn para Restaurar el Empleo de Estados Unidos.

El Gran Ducado de Luxemburgo.

Un mercado regulado de conformidad con la MiFID. La ESMA publica y actualiza con
regularidad una lista de los mercados regulados de la UE de conformidad con la MiFID.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, sobre
los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE

y la Directiva 2011/61/UE.

Corona noruega.

Las leyes y reglamentos que rigen el establecimiento y el funcionamiento del
régimen de inversores extranjeros cualificados en la RPC, segln puedan
promulgarse o modificarse cada cierto tiempo. Renminbi, la moneda oficial de
la Republica Popular China, se utiliza para designar la moneda china que se
negocia en los mercados nacionales y extraterritoriales (principalmente en la
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RAE de Hong Kong), y debe entenderse como una referencia al renminbi
nacional (CNY) o extraterritorial (CNH), segun lo requiera el contexto. A efectos
aclaratorios, todas las referencias al RMB en el nombre de una Clase de
Acciones o en la Divisa de referencia deben entenderse como una referencia al
RMB extraterritorial (CNH).

Délar de Nueva Zelanda.
La Organizacidn para la Cooperacidn y el Desarrollo Econédmicos.
Organismo(s) de inversion colectiva.

Un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios establecido en virtud de la
Directiva sobre OICVM.

Cuando proceda, la participacion minima para cada Clase de Acciones tal y como se
especifica en el apartado “Detalles de la Clase de Acciones”.

El periodo establecido por los Consejeros respecto a cualquier Fondo o Clases de Acciones
como el periodo durante el cual las Acciones estan inicialmente en oferta y como se
especifique en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Se refiere a cualquier persona, individuo o entidad que sea una Persona estadounidense
segln el Reglamento S de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, en su version
modificada; cualquier residente o persona con nacionalidad de los Estados Unidos de
América o de alguno de sus territorios, posesiones o regiones bajo su jurisdiccidn; cualquier
otra sociedad, asociacién o entidad constituida con arreglo a las leyes de los Estados Unidos
de América, o regida por las mismas; o cualquier persona que entre dentro de la definicion
de “Persona estadounidense” segun dichas leyes.

13:00 h (hora de Luxemburgo) de cada Dia de negociacidon o cualquier otro plazo que
determinen los Consejeros.

Salvo que se defina de otro modo en el Suplemento del Fondo, el Valor Liquidativo por
Accidn atribuible a las Acciones emitidas con respecto a un Fondo o Clase, mas o menos
cualquier ajuste por dilucién atribuible, como se describe en el apartado “Ajuste por
dilucién y cargo por dilucion”.

Un inversor extranjero cualificado de conformidad con las leyes y reglamentos
pertinentes de la RPC.

CACEIS Investor Services Bank S.A. (anteriormente denominado RBC Investor Services Bank
S.A.)

El Reglamento 12/02 de la CSSF de 14 de diciembre de 2012 relativo a la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacidn del terrorismo, en su versién modificada.

Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversidn, y por el que
se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.2 596/2014.

El Reglamento (UE) 648/2012 relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de
contraparte central y los registros de operaciones, modificado por el Reglamento (UE)
2019/834.

Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de
valores y de reutilizacion.

El renminbi, la divisa oficial de la RPC.
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Se utiliza como referencia para la divisa china que se negocia en los mercados de renminbi
continentales (CNY) y extraterritoriales (CNH) (principalmente en Hong Kong).

Todas las referencias al RMB en el nombre de una Clase de Acciones deben entenderse
como referencias al renminbi extraterritorial (CNH).

La Republica Popular China, excluyendo, a los efectos del presente Acuerdo, Hong Kong,
Macao y Taiwan.

State Administration of Foreign Exchange de la RPC.

Corona sueca.

Délar de Singapur.

M&G (Lux) Investment Funds 1.

M&G Luxembourg S.A.

Un suplemento a este Folleto que detalla cierta informacion relacionada con un Fondo.

La inversion minima inicial para cada Clase de Acciones tal y como se especifica en el
apartado “Detalles de la Clase de Acciones”.

La inversion minima adicional para cada Clase de Acciones tal y como se especifica en el
apartado “Detalles de la Clase de Acciones”.

El indice de referencia de la comisidn de rentabilidad correspondiente aplicable a un Fondo.

La Unién Europea.
Valor que debe superarse antes de que se pueda aplicar una comision de rentabilidad.

Una estimacion estadistica, calculada con elevado grado de confianza, de la maxima
pérdida que podria producirse durante un intervalo de tiempo dado en condiciones de
mercado normales.

Valores e inversiones que se pueden mantener o llevar a cabo segin la
Normativa sobre QFI.

El valor liquidativo de la Sociedad, un Fondo o una Clase (segun lo requiera el contexto)
calculado de conformidad con los Estatutos y el Folleto.

El Valor Liquidativo en cuanto a cualquier Fondo o Clase dividido entre el nimero de
Acciones en emisién del Fondo o la Clase correspondiente en el momento adecuado.

Se entendera:

e acciones y otros valores equivalentes a acciones;

e bonos y otros instrumentos de deuda,

e cualesquiera otros valores negociables que otorguen el derecho a adquirir
cualquiera de estos valores mobiliarios mediante suscripcion o transaccion, con
exclusion de las técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario.

Rand sudafricano.
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Términos financieros y de inversion

Los siguientes términos reflejan los significados previstos en el presente Folleto. Estas definiciones tienen un caracter
esencialmente informativo (por contraposicién a juridico) y tienen por objeto proporcionar a los inversores
descripciones generales Utiles de algunos términos financieros y de inversion utilizados en el presente Folleto.

accion A de China Las acciones de renminbi denominadas “A” en China continental son sociedades que
cotizan en las bolsas de valores chinas, como las de Shanghai y Shenzhen.

activos liquidos accesorios  Se refiere a activos liquidos tales como depdsitos de efectivo a la vista.

agencia de calificacion Organizacion independiente que califica la solvencia crediticia de los emisores de titulos
crediticia de deuda. Por ejemplo, Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch.
bono convertible Un bono emitido por una empresa que otorga al titular del bono la opcidn de cambiar el

bono por acciones de la empresa.

bono de tipo de interés Bono que paga una tasa variable de ingresos que se reajusta regularmente de acuerdo
variable con los cambios en los tipos de interés del mercado.
bono gubernamental Bonos emitidos o garantizados por gobiernos o sus agencias, entidades cuasipublicas y

empresas de patrocinio publico. Esto abarca cualquier banco, entidad financiera o
entidad corporativa cuyo capital esta garantizado hasta el vencimiento por un gobierno,
sus agencias o empresas de patrocinio publico.

calificacion inferior a grado Titulos de deuda con una calificacion inferior al grado de inversion de emisores con una

de inversion solvencia crediticia inferior. Dichos valores tienen una calificacién Bal/BB+ o inferior
segun la calificaciéon mas alta disponible de una de las agencias independientes de
calificacién crediticia, por ejemplo, Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch. También son
conocidos como valores de “alto rendimiento” porque suelen ofrecer mayores ingresos
a cambio de un mayor nivel de riesgo de impago en comparacion con los titulos de deuda
con calificacién de grado de inversion.

contraparte Cualquier entidad financiera que preste servicios o actie como parte en derivados u
otros instrumentos u operaciones.

contratos al contado y a Contrato a medida para comprar o vender divisas, acciones, bonos o tipos de interés a
plazo un precio determinado de forma inmediata o en una fecha futura.

contratos por diferencias  Acuerdo alcanzado en un contrato de futuros en virtud del cual las diferencias en la

(CFD) liquidacidn se saldan a través de pagos de efectivo en lugar de mediante la entrega de
bienes fisicos o valores. Los CFD proporcionan a los inversores todos los beneficios y los
riesgos de ser propietarios de un valor sin serlo realmente.

cuasiefectivo Valor que puede convertirse rapidamente en efectivo, como una letra del Tesoro u otro
tipo de deuda publica a corto plazo, un certificado bancario de depdsito, o un
instrumento o un fondo del mercado monetario.

derivado Instrumento o contrato privado cuyo valor se basa en el valor y las caracteristicas de uno
o varios activos de referencia, tales como un valor, un indice o un tipo de interés. Una
pequefia variacion del valor del activo de referencia puede ocasionar una gran variacion
del valor del derivado.

derivado de divisas Derivado cuyo activo de referencia es un valor en divisas o un tipo de cambio.

derivado OTC Un derivado extrabursatil es un instrumento derivado suscrito con una contraparte
autorizada fuera de una bolsa.

diversificado En relacion con un Fondo, inversidon en una amplia gama de empresas o valores.
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Medida de la sensibilidad de un titulo de deuda o de una cartera a las variaciones de los
tipos de interés. Cabe esperar que una inversidon con una duracién de 1 afo pierda un 1
% de su valor con cada aumento del 1 % en los tipos de interés.

La economia circular es una alternativa al modelo de la economia lineal (extraer, fabricar,
usar, desechar) comunmente utilizado. La economia circular es regenerativa vy
restauradora (“reducir, reutilizar, reciclar”). Su objetivo es redefinir los productos y
servicios para asi diseiar los residuos, al mismo tiempo que se minimizan los impactos
negativos. La economia circular fomenta la sostenibilidad y la competitividad a largo
plazo a través de un modelo que combina consideraciones ambientales y sociales con
beneficios econdmicos.

Los gobiernos o sus autoridades regionales y locales, los organismos gubernamentales,
las autoridades publicas, los organismos supranacionales y las empresas patrocinadas
por el Estado.

indice del tipo de interés que refleja los gastos de endeudamiento a un dia sin garantia
entre los bancos de la zona del euro en euros. El Banco Central Europeo calcula y publica
este tipo.

El tipo europeo de oferta interbancaria que se basa en los tipos de interés promedios a
los que un panel de bancos europeos se prestan dinero entre ellos.

Fondo de inversidn que cotiza en una bolsa de valores que representa un conjunto de
valores, materias primas o divisas y que generalmente replica el rendimiento de un
indice. Los ETF se negocian en forma de participaciones. Se permitird la inversién en ETF
abiertos o cerrados si cumplen los requisitos para ser considerados (i) OICVM u otros
OIC, o (ii) valores mobiliarios, respectivamente.

Contrato relativo a instrumentos subyacentes, como divisas, acciones, bonos, tipos de
interés o indices en una fecha futura en un Mercado regulado.

Activos proporcionados por un deudor como garantia al acreedor en caso de que el
deudor incumpla sus obligaciones.

Titulos de deuda que una agencia de calificacion crediticia normalmente considera
capaces de cumplir sus obligaciones de pago. Los titulos de deuda con calificacién BBB-
/Baa3 o superior segun la calificacidon mas alta disponible de una de las agencias de
calificacién crediticia independientes (Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch u otra agencia
de calificacidn crediticia reconocida) se consideran de grado de inversion.

Un indice o un tipo, o una combinacidn de indices o de tipos, especificados como objetivo
de comparacién o limitacidon de un Fondo. Los fines particulares para los que un Fondo
emplea un indice de referencia se indican en el apartado “Suplementos de Fondos”.

Cuando el indice de referencia de un Fondo forme parte de la politica, esto se hara
constar en el objetivo de inversidn en el apartado “Suplementos de Fondos”.

Instrumento financiero que es liquido, tiene un valor que puede determinarse con
exactitud en cualquier momento y que satisface determinados requisitos de calidad
crediticia y vencimiento.

El tipo interbancario de oferta de Londres, que se basa en los tipos de interés medios a
los que los bancos internacionales se prestan dinero unos a otros.

Facilidad con la que un activo puede comprarse o venderse en el mercado sin que su
precio o el tiempo necesario para encontrar un comprador o un vendedor se vean
afectados de forma significativa.

Criterios ambientales, sociales y de gobernanza, que se refiere a los tres factores clave a
la hora de medir la sostenibilidad y el impacto ético de una inversién en una empresa.
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Paises con mercados financieros y protecciones para el inversor mds consolidados. Por
lo general, los paises desarrollados son aquellos que el Banco Mundial o el Fondo
Monetario Internacional definen como economias de ingresos altos o avanzadas.

La lista de paises desarrollados esta sujeta a cambios continuos. Entre los ejemplos se
incluyen la mayoria de los paises de Europa occidental, Australia, Canada, Hong Kong,
Japdn, Nueva Zelanda, Singapur y Estados Unidos.

Paises con mercados financieros menos desarrollados y menores niveles de proteccion
para los inversores. Por lo general, los paises emergentes y en desarrollo son los
definidos como tales por el Fondo Monetario Internacional, proveedores de indices
independientes como MSCI o el Banco Mundial, o los que tienen economias de ingresos
bajos o medios segun el Banco Mundial.

La lista de mercados emergentes y menos desarrollados esta sujeta a cambios continuos.
Los ejemplos incluyen la mayoria de los paises de Asia, América Latina, Europa del Este,
Oriente Medio y Africa.

Un conjunto de 17 objetivos globales establecidos por las Naciones Unidas que abarcan
una amplia gama de cuestiones relativas al desarrollo social y econdmico. Estos incluyen
la pobreza, el hambre, la salud, la educacion, el cambio climatico, la igualdad de género,
el agua, el saneamiento, la energia, la urbanizacién, el medioambiente y la justicia social.

Puede obtener mas informacion en el sitio web:

http://www.undp.org/content/undp/en/home/sustainable-development-goals.html

Un acuerdo que ofrece el derecho de comprar o vender un activo a un precio y tiempo
acordados, y puede ser sobre acciones, bonos, futuros sobre bonos, divisas o indices.

Operacion que se rige por un acuerdo en virtud del cual una contraparte vende valores
a un Fondoy, al mismo tiempo, se compromete a proceder a su recompra o a sustituirlos
por valores similares a un precio determinado en una fecha futura especificada por la
contraparte.

Operacion que se rige por un acuerdo en virtud del cual un Fondo vende valores a una
contraparte y, al mismo tiempo, se compromete a proceder a su recompra o a
sustituirlos por valores similares a un precio determinado en una fecha futura
especificada por la contraparte.

Adquisicion de valores con el compromiso simultaneo de vender dichos valores a un
precio determinado en una fecha concreta.

Una iniciativa de las Naciones Unidas para alentar a las empresas de todo el mundo a
adoptar politicas sostenibles y socialmente responsables, y a la vez informar sobre su
aplicacion.

Puede obtener mas informacién en el sitio web:

https://www.unglobalcompact.org/

Un pagaré estructurado que permite acceder a activos locales o externos que, de otro
modo, serian inaccesibles para el Fondo. Los pagarés vinculados al crédito estan emitidos
por entidades financieras de alta calificacion.

Operacion en virtud de la cual un Fondo transfiere valores con el compromiso de que un
prestatario devuelva valores equivalentes en una fecha futura determinada o cuando asi
lo solicite el Fondo.
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El tipo de interés a un dia del mercado monetario con garantia para el franco suizo,
administrado por SIX. Se basa en operaciones y cotizaciones en el mercado de contratos
de recompra.

Tipo ajustado sin riesgo para préstamos y derivados denominados en ddlares
estadounidenses, administrado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York. Este
tipo se basa en operaciones reales y refleja el tipo de interés medio que pagan los bancos
para solicitar préstamos de efectivo en ddlares estadounidenses a un dia a otras
instituciones financieras e inversores institucionales mientras depositan bonos del
Tesoro estadounidense como garantia.

Una sociedad de adquisicion con un propdsito especial (SPAC, por sus siglas en inglés) es
una empresa que cotiza en bolsa y que se constituye para recaudar capital con el objeto
de adquirir una empresa privada. Las SPAC disponen de un plazo para encontrar una
adquisicion y, en caso de no cumplir con este objetivo en dicho plazo, deberan devolver
los fondos a los inversores.

Un tipo sin riesgo para los mercados de libras esterlinas, administrado por el Banco de
Inglaterra. Se trata de un tipo que se basa en operaciones reales y refleja la media de los
tipos de interés que pagan los bancos para solicitar préstamos en libras esterlinas a un
dia sin garantia a otras instituciones financieras e inversores institucionales.

Tipo de interés medio de referencia a un dia de Singapur.

Un acuerdo que implica el intercambio de flujos de efectivo de inversiones con otra
parte, incluidos los swaps de tipos de interés fijos o vinculados a indices, la renta variable,
los bonos, las divisas y otros swaps de activos.

Contrato financiero bilateral para intercambiar el principal y el interés en una divisa por
los mismos en otra divisa a fin de cubrir un riesgo de divisa concreto.

Derivado que funciona como un seguro en caso de incumplimiento, puesto que traslada
el riesgo de impago de un bono a un tercero a cambio de pagos de primas. Si el bono no
incurre en incumplimiento, el vendedor del CDS se beneficia de las primas. Si el bono
incurre en incumplimiento, el vendedor del CDS esta obligado a pagar al comprador la
totalidad o parte del importe impagado, que probablemente seria superior al valor de
las primas recibidas.

Un CDS puede ser de “un unico nombre” si el riesgo crediticio estd relacionado con un
bono de un emisor concreto o de “indice” si el activo subyacente es un indice de bonos
de distintos emisores.

Contrato en el que una parte (el pagador de la rentabilidad total) transfiere la
rentabilidad econdmica total de una obligacidn de referencia que, por ejemplo, puede
ser una accién, un bono o un indice, a la otra parte (el receptor de la rentabilidad total).
El receptor de la rentabilidad total debe, a su vez, pagar al pagador de la rentabilidad
total cualquier reduccidn del valor de la obligacion de referencia y, posiblemente, otros
flujos de efectivo. La rentabilidad econdmica total incluye los ingresos de los intereses y
las comisiones, ganancias o pérdidas del movimiento de mercado y las pérdidas
crediticias.

Contrato a plazo que normalmente prevé un intercambio entre dos partes de
exposiciones a tipos de interés de tipo variable a tipo fijo o viceversa. De ese modo, cada
parte obtiene acceso indirecto a los mercados de capital fijo o variable.

Un tipo de valor que normalmente funciona como un bono mientras no se produzcan
ciertas condiciones predeterminadas. Esas condiciones pueden incluir que los datos de



Definiciones

la solvencia financiera del emisor se mantengan por encima de determinado nivel o que
la cotizacion de la participacién caiga por debajo de un nivel especificado.

TONA (tipo medio aun dia Tipo de referencia que mide el coste de los préstamos en el mercado monetario a un dia

en Tokio) sin garantias en yenes japoneses. Lo administra el Banco de Japdn y suele denominarse
como “TONA”.
valor Instrumento negociable que tiene un valor financiero. Esta categoria engloba renta

variable, renta fija e instrumentos del mercado monetario, asi como futuros, opciones,
warrants y otros valores negociables que incorporan el derecho a adquirir otros valores
mobiliarios mediante suscripcion o canje.

valor convertible Tipo de valor que tendra normalmente caracteristicas similares tanto a los titulos de
deuda como a los valores de renta variable. Estos valores pueden, o deben, canjearse
por un numero determinado de participaciones (normalmente de la empresa emisora),
cuando se alcancen un precio o una fecha preestablecidos.

valor respaldado por Titulo de deuda con un rendimiento, una calidad crediticia y un vencimiento efectivo que

activos o ABS se derivan de una participacion en una cesta subyacente de activos de deuda, como
deudas de tarjetas de crédito, préstamos para automoviles, préstamos estudiantiles,
arrendamiento de bienes de equipo, contratos con pacto de recompra garantizados y
bonos EETC (Enhanced Equipment Trust Certificates).

valores respaldados por Titulo de deuda con un rendimiento, una calidad crediticia y un vencimiento efectivo que

hipotecas o MBS se derivan de una participacién en un conjunto subyacente de hipotecas. Las hipotecas
subyacentes podran incluir, entre otras, hipotecas sobre inmuebles comerciales o
residenciales. Los valores respaldados por hipotecas podran estar emitidos por agencias
de patrocinio publico y empresas financieras privadas estadounidenses.

vencimiento Cantidad de tiempo restante hasta el momento en que debe reembolsarse un bono.

volatilidad Medida estadistica de la variacion del precio de un determinado valor o subfondo. Por
lo general, cuanto mayor sea la volatilidad, mas arriesgado sera el valor o el Fondo.

warrant Una inversion que da al propietario el derecho, pero no la obligacién, de comprar
valores, como Participaciones a un precio acordado en una fecha futura.

Términos de inversion responsable

Las definiciones adicionales destinadas a proporcionar a los inversores informacion util sobre los términos en materia
de ESG e inversion responsable y sus significados previstos en el presente Folleto se incluyen en el anexo 1 “Integracion
de los factores ESG y enfoques para una inversion responsable”.
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La Sociedad y los Fondos

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida en virtud de las leyes de Luxemburgo como una
société d’investissement a capital variable (la “SICAV”) de conformidad con las disposiciones de la Parte | de la Ley de
OlIC.

La Sociedad se constituyd por un periodo indefinido el 29 de noviembre de 2016 con el nombre de M&G (Lux)
Investment Funds 1 y tiene su domicilio social en Luxemburgo. Las sucursales, filiales u otras oficinas pueden estar
establecidas tanto en Luxemburgo como en el extranjero (pero en ningln caso en los Estados Unidos de América, sus
territorios o posesiones) por decisiéon de los Consejeros. Siempre y cuando sea legalmente posible, los Consejeros
también pueden decidir trasladar el domicilio social de la Sociedad a cualquier otra ubicacidon de Luxemburgo. Los
Estatutos se publicaron en el Recueil Electronique des Sociétés et Associations (el “RESA”) del Gran Ducado de
Luxemburgo el 30 de noviembre de 2016, y la Sociedad esta registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el
numero B210615.

La Sociedad ha designado a M&G Luxembourg S.A. como su sociedad gestora y Agente Domiciliario.

La sociedad es un fondo paraguas disefiado para ofrecer a los inversores acceso a una variedad de estrategias de
inversién a través de una gama de Fondos independientes. Cada Fondo representa una cartera de activos
independiente. En todo momento, el capital social de la Sociedad serd equivalente al Valor Liquidativo total de los
Fondos y no serd inferior al capital minimo requerido por la legislacion de Luxemburgo.

Los Consejeros pueden establecer Fondos adicionales periédicamente cuyo Suplementos del Fondo se emitiran con la
autorizacién previa de la CSSF.

En virtud de la legislacién de Luxemburgo, la Sociedad es una entidad legal en si misma. No obstante, cada Fondo no es
una entidad legal distinta de la Sociedad. Sin embargo, los activos de cada Fondo se segregaran los unos de los otros y
se invertiran de conformidad con los objetivos de inversidn y las politicas de inversion correspondientes a cada Fondo
y segln se establece en el Suplemento del Fondo pertinente. Con arreglo al articulo 181 de la Ley de OIC, cada Fondo
corresponde a una parte diferenciada de activos y pasivos de la Sociedad, es decir, los activos de un Fondo estan
disponibles exclusivamente para satisfacer los derechos de los inversores respecto a tal Fondo y los derechos de los
acreedores cuyas demandas surgen en relacion con la creacion y la operacién de tal Fondo.

Los pasivos de un Fondo concreto (en caso de una liquidacion de la Sociedad o de una recompra de las Acciones de la
Sociedad o de todas las Acciones de cualquier Fondo) serdn vinculantes a la Sociedad, pero solo en el alcance de los
activos de un Fondo concreto y, en caso de que los pasivos de un Fondo concreto superen sus activos, no se recurrira a
los activos de otro Fondo para satisfacer cualquier déficit.

La Divisa base de la Sociedad es el euro.

La Divisa de referencia de cada Fondo se determina en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Los Fondos y sus objetivos y politicas de inversion

La informacion detallada sobre los objetivos de inversion, las politicas de inversion y determinados términos
relacionados con una inversion en un Fondo concreto se dispondra en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Perfil del inversor tipico

El perfil del inversor tipico se determina en el Suplemento del Fondo correspondiente. Ningun inversor puede ser un
Inversor no elegible.
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La eleccion de un Fondo por parte de un inversor debe estar determinada por la actitud del inversor frente al riesgo, la
preferencia de rendimientos, de crecimiento o de una combinacién de rendimientos y crecimiento (es decir,
rentabilidad total) y el horizonte temporal de inversidn previsto, y encontrarse en el marco de la cartera general del
inversor. Los inversores deben buscar asesoramiento profesional antes de tomar decisiones de inversion.

Clases de Acciones

Cada Fondo puede ofrecer mas de una Clase de Acciones. Cada Clase de Acciones puede tener distintas caracteristicas
con respecto a sus criterios de suscripcion (incluidos los requisitos de elegibilidad), reembolso, participacién minima,
estructura de comisiones, divisa, politica de cobertura de divisas y politica de distribucion.

Se calcula un Precio por Accidn independiente para cada Clase.

Todos los Fondos pueden ofrecer las Clases de Acciones descritas en el apartado “Detalles de la Clase de Acciones” y en
el Suplemento del Fondo correspondiente. Se puede obtener una lista actualizada de los Fondos y las divisas en que se
han lanzado las Clases de Acciones en el siguiente sitio web: www.mandg.com/classesinissue.

Las Acciones no tienen valor nominal, son transferibles y, dentro de cada Clase, estan facultadas para participar
equitativamente de los beneficios resultantes con respecto al Fondo al que son atribuibles y del producto de una
liqguidacién del mismo. Todas las Acciones se emiten en forma nominativa.

Los limites de las suscripciones minimas iniciales y adicionales de cada Fondo o Clase de Acciones pueden reducirse o
suprimirse a discrecidn de los Consejeros, basandose en criterios objetivos.

Las Acciones se emiten Unicamente en forma nominativa y pueden mantenerse y cotizarse en sistemas de
compensacion. Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente:

e |atitularidad de las acciones nominativas lo demuestran las entradas en el registro de acciones de la Sociedad.
Los Accionistas recibiran notas de confirmacion de sus participaciones; y
e en principio, no se emiten certificados de acciones nominativas.

Las Acciones de un Fondo se pueden cotizar en la Bolsa de Luxemburgo o en otra bolsa de inversién. Los Consejeros
decidiran si se cotizan las Acciones de un Fondo concreto. El Suplemento del Fondo correspondiente especificard si se
cotizan las Acciones de un Fondo concreto.

Restricciones de inversion

La inversion de los activos de cada Fondo debe cumplir con la Ley de OIC. Las restricciones de inversién y de
endeudamiento que se aplican a la Sociedad y a cada Fondo son las que figuran en el apartado “Restricciones y
facultades de inversion”.

Los Consejeros pueden imponer restricciones adicionales en cuanto a cualquier Fondo.

Con la excepcion de las inversiones permitidas en valores no cotizados, en participaciones de organismos de inversion
colectiva de capital variable o en Derivados OTC, las inversiones se realizardan en Mercados regulados.

Cada Fondo también podra mantener hasta el 20 % de sus activos netos en activos liquidos accesorios. Sin embargo, en
condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, y si esta justificado de cara a preservar el interés de los
inversores, un Fondo podra invertir hasta el 100 % de sus activos netos en activos liquidos accesorios, asi como en otros
instrumentos liquidos durante el tiempo que persistan dichas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables.

Informes y estados financieros
El periodo de contabilidad anual de la Sociedad se cerrard el 31 de marzo de cada afo.

La Sociedad elaborara:
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e un informe anual a partir del 31 de marzo (la “Fecha contable”) que incluya los estados financieros auditados
en un plazo de cuatro meses tras el periodo financiero al que se refieren, es decir, antes del 31 de julio de cada
ano;

e uninforme semestral a 30 de septiembre de cada afio (la “Fecha contable provisional”) que incluya los estados
financieros no auditados elaborados hasta el 30 de septiembre en un plazo de dos meses tras el cierre del
periodo semestral al que se refieren, es decir, antes del 30 de noviembre de cada afio.

Las copias de los estados financieros anuales auditados y los informes semestrales estan publicadas en el sitio web de
M &G y se encontraran disponibles, previa solicitud, para los Accionistas e inversores potenciales.
Politica de distribucion

Las Acciones de Reparto y/o Acciones de Acumulacién se emitiran respecto a un Fondo concreto.

La lista de las Clases de Acciones disponibles se podra consultar en el sitio web de M&G.

Los Consejeros se reservan el derecho a introducir una politica de distribucidon que podra variar segun el Fondo vy las
distintas Clases de Acciones en emision.

La frecuencia de distribucién del Fondo se indica en cada Suplemento del Fondo.

Si existe una Clase de Acciones disponible con una frecuencia de distribucion distinta a la del Fondo, esa Clase de
Acciones se identificara con un sufijo que indique que tiene una frecuencia de distribucién distinta a la del nombre de
la Clase de Acciones, tal y como se describe en el apartado “Detalles de la Clase de Acciones”.

Salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, las Acciones de Acumulacion acumulan
todas sus ganancias pertenecientes a la Clase correspondiente en beneficio de los Accionistas de Acumulacion, mientras
que las Acciones de Reparto pueden pagar dividendos a los Accionistas.

Los Consejeros haran uso de su facultad discrecional para determinar si declarar un dividendo con respecto a las
Acciones de Reparto o no.

A discrecion de los Consejeros, los dividendos pueden pagarse con cargo a los rendimientos de inversion, a las ganancias
de capital y/o al capital. Puesto que los dividendos pueden pagarse con cargo al capital de un Fondo, existe un mayor
riesgo de que el capital se vea erosionado y de que se alcancen los “rendimientos” mediante la renuncia al potencial de
crecimiento del capital futuro de las inversiones de los Accionistas, ademads de que el valor de las rentabilidades futuras
también puede disminuir. Este ciclo puede continuar hasta que se reduzca la totalidad del capital (con sujecion al
requisito del Valor Liquidativo minimo detallado a continuacion). Segun la jurisdiccidn del inversor, los dividendos que
se pagan con cargo al capital pueden tener consecuencias fiscales distintas a las de los dividendos que se pagan con
cargo a los rendimientos. Se recomienda a los inversores buscar su propio asesoramiento a este respecto.

Por norma general, los dividendos se declararan y pagaran durante los dos meses tras el final del periodo de distribucién
pertinente. Si el dividendo declarado es inferior a 50 euros (o su equivalente en cualquier otra divisa), los Consejeros se
reservan el derecho a reinvertir el dividendo en la misma Clase de Acciones en el Fondo correspondiente (sin comisiones
iniciales).

Los dividendos se pagaran al Accionista mediante transferencia electrdnica o, en caso de cotitulares, al nombre del
primer Accionista que aparezca en el registro.

Los pagos se efectuaran en la Divisa de la Clase de Acciones correspondiente.

Las distribuciones que permanezcan sin reclamar durante cinco afios tras su declaracién prescribirdn y volveran al Fondo
correspondiente. En cualquier caso, no se efectuara distribucién alguna en caso de que, como consecuencia de esta, el
Valor Liquidativo de la Sociedad sea inferior al equivalente de 1.250.000 EUR.

En algunas jurisdicciones, los dividendos pueden tratarse como rendimientos imponibles. Los Accionistas deben buscar
su propio asesoramiento fiscal profesional.

Si el Fondo emite Acciones de Reparto, puede estar disponible una oportunidad de reinversién.
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Silos Accionistas deciden reinvertir el importe que se les distribuye cuando se dan tales condiciones, tales distribuciones
se reinvertirdn en mas Acciones dentro de la misma Clase del mismo Fondo y se informara a los inversores de los detalles
mediante informes de distribucidn. No se impondran comisiones de suscripcidn, como se expresa a continuacion, sobre
las reinversiones de las distribuciones.

En caso de la liquidacion de un Fondo, todo dividendo que no se haya recaudado se depositard en la Caisse de
Consignation de Luxemburgo una vez se haya efectuado la liquidacion.

Asimismo, la Sociedad, a su absoluta discrecién, puede ofrecer ciertas clases de Acciones de Reparto si el dividendo se
basa en un importe fijo o en un porcentaje fijo del Valor Liquidativo por Accion. En caso de que el importe de
rendimientos de inversion obtenido no sea suficiente para hacer frente a este importe o porcentaje fijos, es posible que
sea necesaria una Clase de Acciones de Reparto para realizar un pago del capital. Se recomienda a los inversores que
consulten los riesgos asociados a ciertas Clases de Acciones de Reparto y el impacto de los dividendos pagados con
cargo al capital en el apartado “Factores de riesgo”.

Los Consejeros revisaran de forma periddica las Clases de Acciones de Reparto y se reservan el derecho de cambiar la
tasa de reparto cuando mantenerla pueda perjudicar al Fondo o a los Accionistas. Por ejemplo, si a lo largo del tiempo
los rendimientos de inversidn son superiores a la distribucidn fija prevista, los Consejeros podran ordenar el reparto del
importe superior. De la misma manera, los Consejeros pueden considerar que sea adecuado declarar el importe inferior
a la distribucién fija propuesta. La informacion detallada sobre dichas Acciones de Reparto estard disponible en el
siguiente sitio web www.mandg.com/classesinissue.

Las disposiciones de compensacion de ingresos se aplicaran a los Fondos, a menos que se especifique lo contrario en el
Suplemento del Fondo correspondiente. Se trata de un mecanismo que pretende minimizar el efecto dilusivo de las
suscripciones, reembolsos y conversiones de Acciones sobre el nivel de ingresos devengados y atribuibles a cada Accion
de una Clase de Acciones durante un periodo de distribucién (un periodo de distribucién es el periodo que va desde una
fecha de registro de dividendos hasta la siguiente, y la frecuencia de distribuciéon de cada Fondo se indica en cada
Suplemento del Fondo). La compensacién de ingresos garantiza que las distribuciones de ingresos de un Fondo puedan
ser las mismas para todos los Accionistas, independientemente de cuando se hayan negociado las Acciones.

Un Accionista que haya comprado Acciones durante un periodo de distribucién recibird, por tanto, una distribucion
compuesta por dos importes:

e losingresos devengados desde la fecha de compra; y
e el capital que representa la rentabilidad del elemento de compensacién.

El efecto es que los ingresos se distribuyen a los Accionistas en proporcion a la titularidad de las Acciones en el periodo
de distribucion.

Publicacion del precio por accion

El Precio por Accion puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador y Agente de
transferencias durante el horario laboral de cada Dia habil.

Asimismo, actualmente el Precio por Accién estd publicado en: www.mandg.lu/SICAVprices.

Prevencion de operaciones realizadas fuera de plazo (/late trading) y en el
momento justo (market timing)

Late trading se entiende como la aceptacién de una orden de suscripcion, canje o reembolso de acciones en un fondo
tras el plazo fijo para aceptar érdenes en el dia correspondiente y la ejecucion de dicha orden al precio en funcion del
Valor Liquidativo aplicable a ese mismo dia. No obstante, la aceptacion de una orden no se considerara una operacién
fuera de plazo si el Distribuidor global, o cualquier agente de ventas en el que haya delegado, presenta la solicitud de
suscripcion, canje o reembolso correspondiente al Administrador tras el Plazo de solicitud de negociacidn, siempre y
cuando el Distribuidor global haya recibido dicha solicitud de suscripcion, canje o reembolso del inversor
correspondiente antes del Plazo de solicitud de negociacion.
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La Sociedad considera que la practica del late trading no es aceptable y viola las disposiciones del presente Folleto que
establecen que una orden recibida tras el Plazo de solicitud de negociacidn se tramitard al Precio por Accidn en funcion
del Valor Liquidativo calculado el siguiente Dia de negociacidn aplicable. Por consiguiente, las suscripciones, los canjes
y los reembolsos de Acciones se tramitardn al siguiente Valor Liquidativo determinado tras el Plazo de solicitud de
negociacion. El Plazo de solicitud de negociacion se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

De conformidad con la Circular 04/146 de la CSSF, el market timing se entiende como un método de arbitraje mediante
el cual un inversor suscribe y reembolsa o canjea acciones del mismo OIC de forma sistematica en un breve periodo,
aprovechando las diferencias horarias y/o las imperfecciones o deficiencias del método de determinacion del Valor
Liquidativo del OIC.

La Sociedad considera que la practica de operaciones realizadas en el momento justo (market timing) no es aceptable,
pues puede afectar a la rentabilidad de la Sociedad mediante un aumento de los costes y/o conllevar una dilucion del
beneficio. Por consiguiente, la Sociedad se reserva el derecho de denegar toda solicitud de suscripcion o canje de
Acciones que pueda estar o parezca estar relacionada con las practicas de market timing y de tomar las medidas
necesarias a fin de proteger a los inversores frente a dicha practica. Sin limitar la facultad general de aplicar una comision
de reembolso, la Sociedad considerara la aplicacién de una comisién de reembolso al reembolso de Acciones por parte
de un inversor en caso de que la Sociedad considere que tal inversor estd reembolsando o canjeando acciones de forma
sistematica en un periodo breve.
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Estructura juridica y operativa de |a
Sociedad

Consejeros

Los Consejeros son responsables de la gestion y el control general de la Sociedad de conformidad con los Estatutos.
Asimismo, los Consejeros son responsables de la aplicacidon del objetivo y las politicas de inversidn de cada Fondo, asi
como de la supervision de la administracion y de las operaciones de cada Fondo.

Los Consejeros tendran las mds amplias facultades para actuar en cualquier circunstancia por cuenta de la Sociedad,
con sujecion a las facultades reservadas a los Accionistas por ley.

Las siguientes personas han sido designadas como Consejeros de la Sociedad:

e Laurence Mumford, presidente

e  Philip Jelfs

e Susanne Van Dootingh, consejera independiente
e Yves Wagner, consejero independiente

e Nadya Wells, consejera independiente

Los Consejeros pueden designar uno o mas comités, delegados o agentes autorizados para actuar en su nombre. Con el
fin de evitar dudas, las menciones a “Consejeros” pueden incluir, por lo tanto, a comités, delegados o agentes
autorizados, segun proceda.

Sociedad gestora

La Sociedad ha designado a M&G Luxembourg S.A. en virtud del Contrato de gestién para actuar en calidad de su
sociedad gestora a los efectos de la Ley de OIC. La sociedad gestora es responsable, con sujecion a la supervision general
de los Consejeros, de la prestacion de servicios de gestion de inversiones, servicios administrativos y servicios de
comercializacion/distribucion a la Sociedad.

La sociedad gestora es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en Luxemburgo el 1 de agosto
de 2012 bajo en niumero B.170.483. La sociedad tenedora principal de la sociedad gestora es M&G plc. La sociedad
gestora esta autorizada y regulada por la CSSF. El domicilio social de la sociedad gestora se encuentra en 16, boulevard
Royal, L-2449 Luxemburgo, Luxemburgo. El capital suscrito se fija en doscientos cincuenta mil euros (250.000 euros).

La sociedad gestora actla en calidad de sociedad gestora de la Sociedad de conformidad con las disposiciones
pertinentes de la Ley de OIC y con sujecidn al Capitulo 15 de la misma. La sociedad gestora también actia como Agente
Domiciliario de la Sociedad, asi como Distribuidor global.

Ademas de para la Sociedad, la sociedad gestora también actia como sociedad gestora para otros fondos y puede ser
designada en un futuro para actuar en calidad de sociedad gestora de otros fondos. La lista de fondos gestionados por
la sociedad gestora se dispondra en los informes anuales de la Sociedad y puede obtenerse, previa solicitud, de la
sociedad gestora.

La Sociedad y la sociedad gestora han celebrado el Contrato de gestidn para un periodo indefinido. La Sociedad y la
sociedad gestora pueden rescindir el Contrato de gestidn en cualquier momento mediante una notificacidon previa por
escrito con 90 dias de antelacidn dirigida de una parte a la otra o en otras circunstancias expresadas en este acuerdo.

La sociedad gestora ha designado a M&G Investment Management Limited para desempeiiar las funciones de gestién
de inversiones y a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch y CACEIS Investor Services Bank S.A. para
desempeifiar determinadas funciones administrativas con respecto a la Sociedad.
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Politica de remuneracion

La sociedad gestora tiene una politica de remuneracién en vigor que procura cumplir con el articulo 111 ter de la Ley de
OlIC.

La sociedad gestora aplica una politica de remuneracion del personal coherente con los principios dispuestos en la Ley
de OIC.

Un comité de remuneracion supervisa esta politica de remuneracion, que esta pensada para fomentar una gestion de
riesgos soélida y eficaz a través de, entre otras cosas:

e laidentificacion del personal con la capacidad de tener un gran impacto en el perfil de riesgo de la sociedad
gestora o de los Fondos;

e |a garantia de que la remuneracion de dicho personal es coherente con los perfiles de riesgo de la sociedad
gestora y de los Fondos y de que los conflictos de intereses pertinentes se gestionan de forma adecuada en
todo momento; y

e el establecimiento del vinculo entre el pago y el rendimiento de todos los empleados de la sociedad gestora,
incluidos los términos del bono anual y los planes de incentivos a largo plazo y los paquetes de remuneracion
individuales para los Consejeros y otros altos cargos.

Visite el siguiente sitio web: http://www.mandg.lu/remuneration para obtener detalles sobre la politica de
remuneracién, que incluyen, entre otros:

e una descripcion del método de célculo de la remuneracion y los beneficios;
e lasidentidades de las personas responsables de otorgar la remuneracién; y
e la constitucion del comité de remuneracion.

Como alternativa, podra obtener un ejemplar impreso en nuestro departamento de atencién al cliente de forma gratuita
llamando al +352 2605 9944.

Gestora de inversiones

La sociedad gestora ha designado a M&G Investment Management Limited como Gestora de inversiones para gestionar
e invertir los activos de los Fondos con arreglo a sus respectivos objetivos y politicas de inversion.

La Gestora de inversiones es una sociedad de responsabilidad limitada por acciones constituida en Inglaterra y Gales el
5 de agosto de 1968. La Gestora de inversiones esta autorizado y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera del
Reino Unido. La Gestora de inversiones es una subsidiaria de propiedad absoluta de M&G plc.

La Gestora de inversiones fue designado en virtud del Contrato de gestion de inversiones. Con arreglo al Contrato de
gestion de inversiones, la Gestora de inversiones tiene plena discrecion, con sujecidn a la revision y al control general
de la sociedad gestora y de los Consejeros, para comprar y vender valores y gestionar de otra manera los activos de la
Sociedad con cardcter discrecional.

La Gestora de inversiones no asumira responsabilidad alguna por cualquier pérdida en cuanto a los activos e inversiones
de la Sociedad que pudiera surgir puesto que estan asignados en todo momento por la sociedad gestora a la Gestora
de inversiones para la gestion de inversiones discrecional, salvo en caso de que tales pérdidas se deban a la negligencia,
el incumplimiento deliberado o el fraude de la Gestora de inversiones o de cualquiera de sus consejeros o empleados.

Con arreglo al Contrato de gestidn de inversiones, la sociedad gestora acepta indemnizar a la Gestora de inversiones y
a los consejeros, ejecutivos y empleados de la Gestora de inversiones por y frente a cualquiera o todas las
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, demandas y gastos en los que se pueda incurrir por parte de o
atribuidos contra la Gestora de inversiones en su capacidad como Gestora de inversiones de los activos y las inversiones
de la Sociedad puesto que estdn asignados en todo momento por parte de la sociedad gestora a la Gestora de
inversiones para la gestion de inversiones discrecional que no sea resultado de negligencia, incumplimiento deliberado
o fraude de su o sus partes.

Cualquier parte puede rescindir el Contrato de gestién de inversiones mediante la entrega a la otra parte de una
notificacion por escrito con al menos tres meses de antelacién. El Contrato de gestion de inversiones también puede
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rescindirse de inmediato mediante una notificacién por escrito por cualquier parte (la “parte notificante”), si la otra
parte comete cualquier incumplimiento grave de sus obligaciones en virtud del Contrato de gestion de inversionesy, en
caso de que tal incumplimiento pueda subsanarse, no subsana tal incumplimiento en un plazo de 14 dias tras la
recepcidn de una notificacidon por escrito de la parte notificante en que le solicita la subsanacién. Con sujecion a la
autorizacion previa por escrito de los Consejeros, la sociedad gestora también puede rescindir el Contrato de gestion
de inversiones sin necesidad de notificacidn si la sociedad gestora considera que actua en interés de los Accionistas de
la Sociedad.

La Gestora de inversiones (y/o sus consejeros, empleados, entidades relacionadas y personas vinculadas) puede
suscribir Acciones directa o indirectamente durante el Periodo de oferta inicial correspondiente y después del mismo.

Subgestoras de inversiones

Con el previo consentimiento de la sociedad gestora, la Gestora de inversiones podrd delegar sus funciones de gestion
de inversiones en uno o mas Subgestoras de Inversiones para prestar servicios de gestion de inversiones discrecionales
con respecto a un Fondo o parte de la cartera de un Fondo. La Gestora de Inversiones o la subgestora de inversiones de
un Fondo también podra designar a un asesor de inversiones para prestar asesoramiento en materia de inversiones con
respecto a un Fondo o parte de la cartera de un Fondo. La lista de subgestoras y asesores de inversiones designados se
puede consultar en el sitio web de M&G en: https://docs.mandg.com/docs/mandg-lux-ifl-singapore-as-sub-
investment-manager.pdf

Se ha designado a M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. y a M&G Investment (USA) Inc. como subgestoras de
inversiones de los Fondos mencionados en el sitio web anterior.

Ademas de lo anterior, M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. ha sido designada y actua como subgestora de
inversiones de los Fondos indicados en el sitio web mencionado, donde:

e se haya producido un Acontecimiento Relevante (tal y como se define en el siguiente parrafo) y M&G
Investments (Singapore) Pte. Ltd. se haya puesto en contacto con la Gestora de inversiones, pero este no pueda
actuar (por cualquier motivo, como un Acontecimiento Relevante que se produzca fuera del horario laboral de
Londres);

e se haya producido un Acontecimiento Relevante y M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. no pueda ponerse
en contacto con la Gestora de inversiones; o

e MA&G Investments (Singapur) Pte. Ltd. reciba instrucciones de actuar por parte de la Gestora de inversiones
(para garantizar la continuidad del servicio, su conveniencia y cuando sea en el mejor interés de los Accionistas)
durante un periodo determinado o un periodo no especificado, en cuyo caso M&G Investments (Singapore)
Pte. Ltd. actuara como subgestora de inversiones hasta que la Gestora de inversiones le indique lo contrario.

A efectos de la delegacién de funciones de gestién de inversiones a M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd, un
Acontecimiento Relevante es un acontecimiento que ejerce o es capaz de ejercer significativo sobre uno o mas activos
de la cartera de un Fondo de manera que daria lugar a una reevaluacién del atractivo de dicho activo. A continuacidn,
se enumeran algunos ejemplos de modo no exhaustivo: (i) situaciones que afectan especificamente a la sociedad, como
la no conformidad de los datos cruciales, los ingresos de la sociedad o las medidas corporativas, o la recepcién de
noticias inesperadas; (ii) perturbaciones macroeconémicas, como acontecimientos politicos o noticias que afectan a un
sector o a una accidén en particular, o (iii) catastrofes graves como terremotos, desastres naturales, operaciones militares
importantes, catastrofes graves que afecten especificamente a la sociedad o varios movimientos intradia en el
porcentaje de desviacion estandar de acciones y/o indices).

La Gestora de inversiones también podra designar a una o mas filiales del Grupo M&G para que presten servicios de
negociacion en relacion con un Fondo o parte de la cartera de un Fondo.

Si la Gestora de inversiones formaliza operaciones de Derivados OTC, JPMorgan Chase Bank, N.A. prestara servicios
administrativos en relacién con las funciones de gestion de garantias.

32


https://docs.mandg.com/docs/mandg-lux-if1-singapore-as-sub-investment-manager.pdf
https://docs.mandg.com/docs/mandg-lux-if1-singapore-as-sub-investment-manager.pdf

Estructura juridica y operativa de la Sociedad

Registrador y Agente de transferencias

La sociedad gestora ha designado a CACEIS Investor Services Bank S.A. (anteriormente denominado RBC Investor
Services Bank S.A.) como Registrador y Agente de transferencias de la Sociedad.

CACEIS Investor Services Bank S.A. estd registrada en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 47.192 y se
constituyd por primera vez en 1994 con la denominacién “Primer Agente de transferencias europeo”. Posee una licencia
bancaria de conformidad con la ley de Luxemburgo de 5 de abril de 1993 sobre el sector financiero (en su versién
modificada).

Con arreglo al Contrato de Registrador y Agencia de transferencias, el Registrador y Agente de transferencias es
responsable de procesar la emision, el reembolso y el traspaso de Acciones, asi como de mantener el registro de
Accionistas.

El Registrador y Agente de transferencias cumplird en todo momento con todas las obligaciones impuestas por las leyes
y los reglamentos aplicables en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de capitales y, en concreto, con el
Reglamento 12/02 de la CSSF.

Depositario
La Sociedad ha designado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como Depositario de la Sociedad.

State Street Bank International GmbH es una sociedad de responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes de
Alemania, con domicilio social en Brienner Str. 59, 80333, Munich, Alemania, e inscrita en el Registro Mercantil de
Munich con el nimero HRB 42872. Es una entidad de crédito supervisada por el Banco Central Europeo (BCE), la
Autoridad Federal Alemana de Supervisidn de Servicios Financieros (BaFin) y el Banco Central Aleman.

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch estad autorizada por la CSSF de Luxemburgo para actuar
como depositario. State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch estd inscrita en el Registro Mercantil de
Luxemburgo con el nimero B 148 186.

State Street Bank International GmbH es miembro del grupo de empresas State Street, cuya sociedad matriz es State
Street Corporation, una empresa estadounidense que cotiza en bolsa.

Funciones del Depositario

El Depositario desempefiara todos los deberes y las obligaciones de un depositario con arreglo a la Directiva sobre
OICVM y las leyes y los reglamentos de ejecucion de Luxemburgo en relacién con cada Fondo.

Se encomiendan al Depositario las siguientes funciones principales:

e garantizar que la venta, la emisidn, la recompra, el reembolso y la cancelacién de Acciones se llevan a cabo de
conformidad con la legislacion vigente y con los Estatutos;

e garantizar que el valor de las Acciones se calcula de conformidad con la legislacion vigente y con los Estatutos;

e cumplir las instrucciones de la sociedad gestora o de la Sociedad (segun sea el caso), salvo que tales
instrucciones sean contradictorias a la legislacidn vigente o a los Estatutos;

e garantizar que, en las operaciones que implican a activos de la Sociedad, toda consideracion se remite a la
Sociedad en los plazos habituales;

e garantizar que los rendimientos de la Sociedad se aplican de conformidad con la legislacion vigente y con los
Estatutos;

e controlar y supervisar el efectivo y los flujos de efectivo de la Sociedad de conformidad con la Directiva sobre
OICVM vy las leyes y los reglamentos de ejecucion de Luxemburgo; y

e custodiar los activos de la Sociedad, incluida la custodia de los instrumentos financieros que se pueden
mantener en custodia, la verificacion de la propiedad y el mantenimiento de un registro respecto a otros
activos.
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Responsabilidades del Depositario

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia, segun lo dispuesto de conformidad con la
Directiva sobre OICVM y, en concreto, en el articulo 18 del Reglamento Delegado de la Comision n.2 2016/438 de 17 de
diciembre de 2015 que complementa la Directiva sobre OICVM, el Depositario devolvera instrumentos financieros de
un tipo equivalente o el importe correspondiente a la Sociedad sin dilacién indebida.

El Depositario no serd responsable si puede demostrar que la pérdida de un instrumento financiero mantenido en
custodia se ha producido como resultado de un evento externo que escapa de su control razonable, cuyas consecuencias
habrian sido inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables por evitarlo en virtud de la Directiva sobre OICVM.

En caso de pérdida de instrumentos financieros en custodia, los Accionistas pueden alegar la responsabilidad del
Depositario directa o indirectamente a través de la Sociedad, siempre y cuando esto no dé lugar a una duplicacién de la
compensacion o a un tratamiento desigual de los Accionistas.

El Depositario sera responsable ante la Sociedad por otras pérdidas sufridas por la Sociedad como consecuencia de la
negligencia o del fallo intencional por parte del Depositario en el cumplimiento adecuado de sus obligaciones en virtud
de la Directiva sobre OICVM.

Sin limitar las obligaciones del Depositario de conformidad con la Directiva sobre OICVM, el Depositario no sera
responsable de los dafios o las pérdidas especiales consecuentes o indirectas que surjan del desempefio, o en relacion
con el mismo, o el no desempefio por parte del Depositario de sus deberes y obligaciones.

Delegacion

El Depositario tiene plenos poderes para delegar la totalidad o parte de sus funciones de custodia, pero su
responsabilidad no se verd afectada por el hecho de que haya confiado a un tercero algunos o todos los activos bajo su
custodia. La responsabilidad del Depositario no se verd afectada por ninguna delegacidon de sus funciones de custodia
en virtud del Contrato de Depositario.

El Depositario ha delegado tales deberes de salvaguardia establecidos en el articulo 22(5)(a) de la Directiva sobre OICVM
a State Street Bank and Trust Company con domicilio social en One Congress Street, Suite 1, Boston, MA 02114-2016,
EE. UU., al que ha designado como su subdepositario mundial. State Street Bank and Trust Company, en calidad de
subdepositario mundial, ha designado a subdepositarios locales dentro de la red de bancos custodios State Street Global
Custody Network.

La informacidn sobre las funciones de custodia que se han delegado vy la identificacion de los delegados y subdelegados
pertinentes esta disponible en el domicilio social de la Sociedad o en el siguiente sitio web.

Conflictos de intereses

El Depositario forma parte de un grupo internacional de sociedades y empresas que, en el desempefio habitual de sus
actividades, actian de manera simultanea para un gran nimero de clientes, asi como por cuenta propia, lo que podria
conllevar conflictos reales o potenciales.

Los conflictos de intereses surgen cuando el Depositario o sus filiales participan en actividades en virtud del Contrato
de Depositario o de acuerdos contractuales independientes o de otra indole.

Tales actividades pueden incluir:

e prestar a la Sociedad servicios de designado, de administracidn, de registrador y agente de transferencias, de
investigacion, de agente de préstamo de valores, de gestidon de inversiones, de asesoria financiera y/u otros
servicios de asesoramiento; y

e participar en operaciones bancarias, de ventas, y comerciales, incluidas las operaciones con divisas,
instrumentos derivados, préstamos de principal, corretaje, bursatiles u otras operaciones financieras con la
Sociedad tanto como principal y en interés propio como para otros clientes.

En relacion con las actividades mencionadas, el Depositario o sus filiales:
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e buscaran beneficiarse de tales actividades, tienen derecho a recibir y retener todo beneficio o compensacién
de cualquier forma y no estdn obligados a revelar a la Sociedad la naturaleza o el importe de dichos beneficios
o compensacion, incluidos cualquier honorario, cargo, comision, porcentaje de ingresos, diferencial, margen
de beneficios, reducciones, intereses, rebajas, descuentos u otros beneficios recibidos en relacion con tales
actividades;

e pueden comprar, vender, emitir, negociar o mantener valores u otros productos o instrumentos financieros
como principal actuando en su propio interés, el interés de sus filiales o de sus demas clientes;

e pueden comerciar en la misma direccion o en la direccidn contraria a las operaciones realizadas, incluidas las
basadas en la informacion sobre su posesidn que no esta disponible para la Sociedad;

e pueden prestar los mismos servicios o servicios similares a otros clientes, incluida la competencia de la
Sociedad; y

e la Sociedad les puede otorgar derechos de acreedores que pueden ejercer.

La Sociedad puede utilizar una filial del Depositario para ejecutar operaciones de cambio de divisas, al contado o de
swaps por cuenta de la Sociedad. En tales casos, la filial actuara en calidad de principal y no como corredor, agente o
fiduciario de la Sociedad. La filial buscard beneficiarse de tales operaciones y tiene derecho a retener y a no declarar
cualquier beneficio a la Sociedad. La filial formalizara tales operaciones segun los términos y las condiciones acordados
con la Sociedad.

Si se deposita efectivo que pertenece a la Sociedad en una filial que es un banco, surge un conflicto potencial relacionado
con los intereses (de haberlos) que la filial puede pagar o cargar a tal cuenta y las comisiones u otros beneficios que
pueden derivar de la tenencia de dicho efectivo como banquero y no como fideicomisario.

La Gestora de inversiones y la sociedad gestora también pueden ser un cliente o una contraparte del Depositario o de
sus filiales.

Los conflictos potenciales que pueden surgir del uso de subdepositarios por parte del Depositario comprenden cuatro
amplias categorias:

e los conflictos que surgen de la eleccion de subdepositarios y de la asignacidn de activos entre varios
subdepositarios estan influenciados por (a) los factores de costes, incluidas las comisiones mas bajas cargadas,
las rebajas de comisiones o incentivos similares y (b) las relaciones comerciales amplias y bilaterales en las que
el Depositario puede actuar en funciéon del valor econédmico de la relacién mds amplia, ademas de los criterios
objetivos de evaluacion;

e los subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, actlian para otros clientes y en su propio interés,
lo que puede entrar en conflicto con los intereses de los clientes;

e los subdepositarios, tanto los que son filiales como los que no, tienen Unicamente relaciones indirectas con los
clientes y contemplan al Depositario como su contraparte, lo que puede generar un incentivo para el
Depositario para actuar en su propio interés o en interés de otros clientes en detrimento de los clientes; y

e lossubdepositarios pueden tener derechos de acreedores basados en el mercado frente a los activos del cliente
que tienen interés en ejercer si no se pagan las operaciones de valores.

Durante el desempefio de sus deberes, el Depositario actuard de forma honesta, justa, profesional, independiente y
Unicamente en interés de la Sociedad y de sus Accionistas.

El Depositario ha separado funcional y jerarquicamente el desempefio de sus tareas de depositario de sus demas tareas
potencialmente conflictivas. El sistema de controles internos, las distintas lineas jerarquicas, la asignaciéon de tareas y el
informe de gestidn permiten identificar, gestionar y controlar adecuadamente los conflictos de intereses potenciales y
los problemas de depdsito.

Asimismo, en el marco del uso de los subdepositarios por parte del Depositario, el Depositario impone restricciones
contractuales para abordar algunos de los conflictos potenciales y mantiene la diligencia debida y la supervisidn de los
subdepositarios para garantizar el elevado nivel de servicio al cliente prestado por tales agentes. Asimismo, el
Depositario proporciona informes frecuentes sobre la actividad y la participacidon de los clientes con las funciones
subyacentes sujetas a auditorias de control internas y externas.
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Por ultimo, el Depositario separa internamente el desarrollo de sus tareas de custodia de sus actividades propias y
cumple el cddigo de conducta que indica que los empleados deben actuar de forma ética, justa y transparente con los
clientes.

La informacidn actualizada sobre el Depositario, sus deberes, cualquier conflicto que pueda surgir, las funciones de
custodia delegadas por el depositario, la lista de delegados y subdelegados y cualquier conflicto de intereses que pueda
surgir de dicha delegacidn se pondra a disposicion de los Accionistas previa solicitud.

El Depositario no serd responsable del contenido del presente Folleto (salvo lo dispuesto en el presente apartado) y no
asumira responsabilidad alguna por ninguna informacién deficiente, engafiosa o desleal aqui contenida.

Tanto la Sociedad como el Depositario pueden rescindir el Contrato de Depositario mediante una notificacion previa
por escrito con seis meses de antelacion. En tal caso, debe designarse un nuevo depositario en un plazo de dos meses
tras la rescision del Contrato de Depositario para desempefiar las obligaciones y asumir las responsabilidades del
Depositario mencionadas anteriormente.

Administrador

La sociedad gestora ha designado a State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch como el Administrador
de la Sociedad.

La relacién entre la sociedad gestora y el Administrador esta sujeta a los términos del Contrato de administracion.

El Administrador asume las obligaciones administrativas generales relacionadas con la administracion de la Sociedad
que exigen las leyes de Luxemburgo, incluido el célculo del Valor Liquidativo de las Acciones y la prestacién de servicios
de contabilidad a la Sociedad.

El Administrador no sera responsable del contenido del presente Folleto (salvo el del presente apartado), de ninguna
decision de inversion de la Sociedad ni de las repercusiones de tales decisiones de inversion en la rentabilidad de la
Sociedad.

El Contrato de administracion contiene las disposiciones que, en determinadas circunstancias, indemnizan al
Administrador y lo eximen de responsabilidad.

Con sujecidn al previo consentimiento por escrito de los Consejeros, la sociedad gestora se reserva el derecho a cambiar
los acuerdos de administracién expresados anteriormente por el contrato con el Administrador y/o, a su discrecion, a
designar un administrador alternativo sin previa notificacién a los Accionistas. Se informara a los Accionistas de la
designacion de un administrador alternativo en su debido momento.

Agente Domiciliario

La Sociedad ha designado a la sociedad gestora como su Agente Domiciliario. EI Agente Domiciliario proporciona las
instalaciones necesarias para las reuniones de los ejecutivos de la Sociedad, los Consejeros y/o los Accionistas.

Distribuidor global
M&G Luxembourg S.A. actia como el distribuidor global de Acciones.
El Distribuidor global tiene la facultad de designar a distribuidores.

El Distribuidor global cumplird en todo momento con todas las obligaciones impuestas por las leyes y los reglamentos
vigentes en lo que respecta a la prevencion del blanqueo de capitales y, en concreto, con el Reglamento 12/02 de la
CSSF.
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Auditor
La Sociedad ha designado a Ernst & Young S.A. como auditor de la Sociedad. La responsabilidad del Auditor es auditar y

emitir una opinidn acerca de los estados financieros de la Sociedad de conformidad con la legislacién aplicable y las
normas de auditoria.

Servicios de cobertura

La sociedad gestora ha designado a State Street Europe Limited para realizar determinadas funciones de cobertura de
divisas en lo que se refiere a Clases de acciones con cobertura de divisas.
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Suscripciones

Oferta inicial

Las Acciones de la Sociedad pueden suscribirse durante el Periodo de oferta inicial anterior al lanzamiento de un Fondo
o desde la fecha de lanzamiento de un Fondo. Los Consejeros pueden prolongar o reducir un Periodo de oferta inicial a
su discrecion.

Los Consejeros pueden determinar, a su exclusiva y absoluta discrecién, teniendo en cuenta el mejor interés de los
inversores, que las suscripciones (en cuanto a un Fondo o a una Clase concreta) recibidas durante un Periodo de oferta
inicial pertinente son deficientes vy, en tal caso, que el importe pagado en la solicitud se devolvera (sin intereses) en
cuanto sea posible en la divisa correspondiente a riesgo y coste del solicitante.

Las suscripciones se aceptaran tras la verificacion del Registrador y Agente de transferencias o de la sociedad gestora,
segun proceda, de que los inversores correspondientes han atendido a toda solicitud de informacién y han confirmado
la recepcion de un KID de la Clase de Acciones en la que pretenden suscribir.

La sociedad gestora, a su absoluta discrecidn, podra retrasar la aceptacion de cualquier suscripcion de Acciones de una
Clase de Acciones limitada a Inversores Institucionales hasta la fecha en que reciba pruebas suficientes de que el
inversor esta calificado como un Inversor Institucional. Si, en cualquier momento, parece que un titular de una Clase de
Acciones limitada a Inversores Institucionales no es un Inversor Institucional, la sociedad gestora reembolsara las
Acciones correspondientes de conformidad con lo dispuesto en el apartado “Reembolsos” a continuacion, o bien las
canjeard en una Clase de Acciones que no se limite a Inversores Institucionales (siempre y cuando exista una Clase de
Acciones con caracteristicas similares) y notificara el canje al Accionista correspondiente.

Suscripciones posteriores

Tras el cierre del Periodo de oferta inicial y salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo
correspondiente, las Acciones estardn disponibles para su suscripcion al Precio por Accidn a partir del Dia de valoracién
pertinente.

Los Distribuidores pueden cobrar una comision inicial sobre tal suscripciéon de Acciones, tal y como se indica en
“Comisiones y gastos”, y, si corresponde, la Sociedad podra aplicar un cargo de dilucién, segtin lo que se establece en
“Ajuste por dilucidn y cargo por dilucion”, segln sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo
correspondiente. No obstante, si el Fondo pertinente es un fondo principal de otro OICVM, el fondo subordinado
correspondiente no abonard comisién inicial alguna respecto a su suscripcion en el Fondo.

Los Consejeros estan autorizados peridodicamente a decidir si cerrar o suspender cualquier Clase de Acciones a nuevas
suscripciones sobre la base o los términos que los Consejeros puedan determinar a su absoluta discrecion.

Procedimiento

Al solicitar su suscripcidn inicial, los solicitantes de Acciones deben cumplimentar y firmar un formulario de solicitud y
enviarlo al Registrador y Agente de transferencias por correo a la siguiente direccion: CACEIS Investor Services Bank
S.A., 14 Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburgo.

Las solicitudes iniciales deben entregarse por facsimil al nimero +352 2460 9901 con sujecién a la rdpida recepcién por
parte del Registro y Agente de transferencias del formulario de solicitud original firmado y otros documentos
justificativos (como la documentacion relativa al control de la prevencidon del blanqueo de capitales), seglin sea
necesario.
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Posteriormente, los Accionistas que deseen solicitar Acciones adicionales deberan solicitar las Acciones por facsimil y
tales solicitudes se tramitardn sin necesidad de entregar documentacidn original, aunque tales solicitudes pueden estar
sujetas a que el Accionista correspondiente tenga que proporcionar otros documentos justificativos (como la
documentacion relativa al control de la prevencion del blanqueo de capitales), en caso de ser necesario.

Las modificaciones de los datos de registro y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la discrecion de la
Sociedad) Unicamente se aplicaran tras la recepcion de la documentacién original con las firmas autorizadas.

Las solicitudes de Acciones durante el Periodo de oferta inicial deben cumplimentarse y enviarse para que el Registrador
y Agente de transferencias las reciba antes del final del Periodo de oferta inicial. Si no se recibe el formulario de solicitud
inicial en esos plazos, la solicitud se aplazard hasta el primer Dia de negociacion tras el cierre del Periodo de oferta inicial
y entonces las Acciones se emitiran al Precio por Accidn correspondiente a tal Dia de negociacidn.

Después, los solicitantes de Acciones y los Accionistas que deseen solicitar Acciones adicionales deberan enviar sus
formularios de solicitud cumplimentados y firmados por facsimil al Registrador y Agente de transferencias antes del
Plazo de solicitud de negociacion. Las solicitudes recibidas después de este plazo para un Dia de negociacion
determinado se atenderdn como si se hubieran recibido antes del siguiente Plazo de solicitud de negociacidn. El
Registrador y Agente de transferencias debe recibir los fondos compensados en la divisa correspondiente de la Clase
correspondiente y para el importe total de las cantidades de suscripcion (incluida cualquier comisidn inicial, si procede)
en un plazo de tres Dias habiles (“T+3”) tras el Dia de negociacion pertinente, salvo que se indique lo contrario en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Sino se abonan las Acciones suscritas, la Sociedad puede reembolsar las Acciones emitidas, aunque conserva el derecho
a reclamar las comisiones de suscripcion, los gastos y cualquier otro coste que pueda haber surgido y los Consejeros
confirmen. En tal caso, el solicitante puede estar obligado a compensar a la Sociedad por cualquier pérdida, coste o
gasto incurrido directa o indirectamente a consecuencia de la imposibilidad del solicitante de realizar la liquidacion
puntualmente, como determinen los Consejeros de manera concluyente y a su discrecion. Al calcular tales pérdidas,
costes o gastos se tendra en cuenta, si procede, cualquier fluctuacidn en el precio de las Acciones entre la asignacion y
la cancelacién o el reembolso y los costes que la Sociedad haya asumido al iniciar procedimientos contra el solicitante.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar la totalidad o parte de cualquier solicitud a su absoluta discrecién, en cuyo
caso el importe pagado por la solicitud o el saldo (si se diera el caso) se devolvera (sin intereses) en cuanto sea posible
en la divisa correspondiente y a riesgo y coste del solicitante.

La Sociedad no puede emitir Acciones durante un periodo en el que el cdlculo del Valor liquidativo del Fondo
correspondiente se encuentre suspendido de conformidad con lo dispuesto en el apartado titulado “Suspension de la
determinacién del Valor Liquidativo”.

De ser necesario, se emitirdan fracciones de Acciones de hasta tres decimales. Los intereses sobre los importes de
suscripcion seran devengados por la Sociedad.

Toda solicitud que se entregue de manera electrénica debe realizarse de una forma y con un método acordado por los
Consejeros y el Registrador y Agente de transferencias.

Salvo que los Consejeros acuerden lo contrario, las solicitudes tendran caracter irrevocable.

Si se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente, los solicitantes de determinadas Clases de Acciones
deberdn celebrar un contrato de remuneracion con la sociedad gestora o una filial de la sociedad gestora.

A discrecion de la sociedad gestora, la Sociedad puede aceptar suscripciones a través de cuentas de operaciones
electrdnicas. Para obtener informacién mas detallada pdngase en contacto con la sociedad gestora o el Registrador y
Agente de transferencias.

Cierre temporal de un Fondo o una Clase

Un Fondo o una Clase puede cerrarse total o parcialmente a nuevas suscripciones o canjes de sus Acciones (pero no a
reembolsos o canjes a) si, en opinion de los Consejeros, se considera necesario para proteger los intereses de los
Accionistas actuales.
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Uno de esos casos seria que el Fondo o la Clase alcanzara un tamafio tal que cubriera la capacidad del mercado y/o la
capacidad de la Gestora de inversiones y que, si se consintieran mas entradas, seria perjudicial para la rentabilidad del
Fondo. Si cualquier Fondo o Clase principalmente tiene capacidad limitada en opinién de los Consejeros, el Fondo o la
Clase puede cerrarse a nuevas suscripciones o canjes sin notificacion a los Accionistas.

Se proporcionara informacion detallada acerca de los Fondos y las Clases que se encuentran cerradas a nuevas
suscripciones y canjes en el informe anual, incluidos los estados financieros auditados, y en el informe semestral,
incluidos los estados financieros no auditados.

En caso de que se produjera cualquier tipo de cierre a nuevas suscripciones o canjes, el sitio web de la sociedad gestora
se modificard para indicar el cambio en el estado del Fondo o de la Clase aplicable. Los Accionistas y los inversores
potenciales deben confirmar con la sociedad gestora o el Registrador y Agente de transferencias y consultar en el sitio
web el estado actual del Fondo o de la Clase correspondiente.

Una vez cerrado, un Fondo o una Clase no se volverd a abrir hasta que, en opinidn de los Consejeros, las circunstancias
que requirieran el cierre dejen de existir.

Suscripciones en especie

La Sociedad puede acordar la emision de Acciones a cambio de activos distintos al efectivo pero Unicamente se dard
este caso si, a absoluta discrecion de los Consejeros o de cualquier comité del Consejo de Administracién debidamente
designado, se determina que la adquisicion de tales activos a cambio de Acciones por parte de la Sociedad cumple con
las politicas de inversidn y las restricciones indicadas en el Suplemento del Fondo correspondiente del presente Folleto
para cada Fondo, tiene un valor equivalente al Precio por Accion pertinente de las Acciones (junto con una comision
inicial, si procede) y no es probable que resulte en gran perjuicio para los intereses de los Accionistas.

Tal contribucidn en especie a cualquier Fondo se valorara de manera independiente en un informe especial del auditor
de la Sociedad, a solicitud de los Consejeros o de un comité del Consejo de Administracion debidamente designado,
establecido a expensas del inversor.

Todos los costes adicionales se cargaran al inversor que realiza la contribucidn en especie o a cualquier tercero segun
lo acuerden los Consejeros a su exclusiva y absoluta determinacién.

Inversion minima

La Participacién minima, la Suscripcion minimay la Suscripcién minima posterior (de haberla) para cada Clase se indican
en el apartado “Detalles de la Clase de Acciones” y, en cada caso, los Consejeros pueden eximirlas a su entera discrecion.

Inversores no elegibles

Los formularios de solicitud requieren que cada solicitante de Acciones potencial declare y garantice a la Sociedad que,
entre otras cosas, no es un Inversor no elegible.

En concreto, las Acciones pueden no ofrecerse, emitirse o traspasarse a ninguna persona en circunstancias en las que,
en opiniéon de los Consejeros, puedan conllevar que la Sociedad incurra en responsabilidad tributaria o sufra cualquier
otra desventaja pecuniaria en la que la Sociedad no hubiera incurrido o no hubiera sufrido de otra manera, o pueda
resultar en que la Sociedad deba registrarse en virtud de cualquier ley de valores estadounidense aplicable.

Normalmente las Acciones no se emitirdn o traspasaran a una Persona estadounidense o por cuenta de esta.

Si el cesionario todavia no es un Accionista, debera cumplimentar el formulario de solicitud adecuado y proporcionar
cualquier documentacién adicional que se determine periddicamente.
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Forma de las Acciones

Todas las Acciones seran Acciones registradas y Unicamente se emitiran en forma de libro de inventario, lo que significa
que los derechos de un Accionista se demostrardn con una entrada en el registro de Accionistas de la Sociedad que
mantiene el Registrador y Agente de transferencias, y no con un certificado de acciones.

Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspension de la emisién de Acciones tal y como
se expresa en el apartado titulado “Suspension de la determinacidn del Valor Liquidativo”. No se emitird ninguna Accién
durante tal periodo de suspension.

Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad estd sujeta a leyes y reglamentos internacionales y luxemburgueses que imponen deberes, obligaciones y
sanciones con el objetivo principal de impedir que el sector financiero se utilice para el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo. Estas leyes y reglamentos internacionales y luxemburgueses se denominan en lo sucesivo
colectivamente “leyes y reglamentos AML/CFT”, y todos los deberes y obligaciones impuestos por dichas leyes y
reglamentos AML/CFT se denominan en lo sucesivo colectivamente “las obligaciones AML/CFT”. Las leyes y reglamentos
AML/CFT incluyen las Leyes de Luxemburgo de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de capitales
y la financiacién del terrorismo (la “Ley AML de 2004”) y de 13 de enero de 2019 por la que se crea un registro de
beneficiarios efectivos (la “Ley RBO de 2019”).

En el marco de sus obligaciones AML/CFT, la sociedad gestora, en nombre de la Sociedad (y posiblemente algunos
terceros inversores), debera cumplir las obligaciones de “conocer a sus clientes” que exigen que la sociedad gestora, en
nombre de la Sociedad, conozca y determine la identidad de cada inversor, asi como la de otras personas relacionadas
con dicho inversor (como cualquiera de los beneficiarios efectivos de este inversor o sus representantes), la fuente de
los fondos que se invierten en un Fondo vy, en su caso, la fuente de riqueza del inversor. La sociedad gestora, en nombre
de la Sociedad, también deberd tomar medidas razonables para verificar la identidad de cada una de dichas personas,
de modo que quede convencida de que sabe quiénes son los usufructuarios de sus inversores, y tomar medidas
razonables para comprender la estructura de propiedad y control de sus inversores.

Las leyes y reglamentos AML/CFT contienen también disposiciones que imponen a ciertos usufructuarios (como la
Sociedad y posiblemente ciertos inversores) obligaciones especificas en relacidn con su usufructo. En este contexto, la
sociedad gestora, en nombre de la Sociedad, deberd, entre otras cosas, identificar a cada uno de sus beneficiarios
efectivos (algunos de los cuales podran ser también los beneficiarios efectivos del propio inversor) y obtener y conservar
informacién adecuada, exacta y actualizada sobre todos sus beneficiarios efectivos, incluidos los detalles de los intereses
efectivos que posean, asi como determinados documentos justificativos.

El término “beneficiario efectivo” se refiere en términos generales a las personas fisicas (cada una de las cuales es un
“beneficiario efectivo”) que, en ultima instancia, directa o indirectamente, poseen o controlan a una persona juridica
(la “persona usufructuaria”) o en cuyo nombre se esta llevando a cabo una transaccién o actividad. De conformidad con
la Ley AML de 2004 a la que se refiere la Ley RBO de 2019, las personas usufructuarias incluyen las entidades juridicas
corporativas y de otro tipo, asi como los fideicomisos y estructuras similares. Los diferentes criterios (tales como los
umbrales de titularidad y las caracteristicas de control) establecidos en las leyes y reglamentos AML/CFT determinan si
una persona fisica es o no es beneficiario efectivo de otra persona usufructuaria. Las politicas y procedimientos internos
pueden establecer criterios adicionales. Por lo tanto, una participacion directa o indirecta en la Sociedad no convierte
automaticamente a un inversor en beneficiario efectivo de la Sociedad o en beneficiario efectivo de un inversor.

Antes de la suscripcidén o en cualquier momento posterior, inicialmente y de forma continuada, a peticion de la sociedad
gestora o por iniciativa propia del inversor de que se trate (p. ej. sin demora en caso de cambio de titularidad real), cada
inversor y cualquier otra persona relacionada con el mismo (A) haran todo lo posible por ayudar de forma proactiva a
la sociedad gestora, en nombre de la Sociedad, en el cumplimiento de sus obligaciones AML/CFT, y (B), en particular,
facilitaran toda la informacién y documentos que exijan las leyes y reglamentos AML/CFT y/o que la sociedad gestora
considere necesarios para el cumplimiento de sus obligaciones AML/CFT, al tiempo que se aseguraran en todo momento
de que cada elemento de informacidn y cada documento facilitado a la sociedad gestora sea y siga siendo adecuado,
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preciso y esté actualizado. En lo sucesivo, toda la informacién y documentos se denominaran colectivamente
“Informacién y documentacién AML/CFT”.

La sociedad gestora, en nombre de la Sociedad, podra delegar o subcontratar sus obligaciones AML/CFT a proveedores
de servicios elegibles, tales como el Registrador y Agente de transferencias de la Sociedad, y podrd modificar, en
cualquier momento y con efecto inmediato, la lista de Informacion y documentacién AML/CFT requerida, asi como la
forma de facilitar la Informacién y documentacién AML/CFT exigida.

Se podra exigir a la sociedad gestora que transmita (posiblemente sin previo aviso al inversor y/u otra persona
relacionada) toda o parte de la Informacién y documentacién AML/CFT a determinados terceros, incluidas otras
personas potencialmente usufructuarias, las autoridades competentes y el registro luxemburgués de beneficiarios
efectivos, tal y como exige la Ley RBO de 2019. El registro luxemburgués de beneficiarios efectivos es, en principio,
accesible al publico en general.

Ademds de las sanciones penales y no penales previstas en las leyes y reglamentos AML/CFT, cualquier retraso o falta
de suministro de cualquier elemento requerido de Informacién y documentaciéon AML/CFT podré dar lugar, entre otras
consecuencias y, cuando proceda, a que se rechace una solicitud de suscripcidn, a que las Acciones de la Sociedad se
reembolsen obligatoriamente de conformidad con los Estatutos, y que se retrase el pago de una distribucion, o el pago
del producto de una liquidacion o de un reembolso, y/o a que se retrase o no haya habido una declaracién por parte de
la sociedad gestora, en nombre de la Sociedad, a las autoridades competentes, posiblemente sin notificacion previa al
inversor y/o a otra persona vinculada interesada.

Proteccion de datos

Los Accionistas deben tener en cuenta que, al completar un formulario de solicitud para suscribir acciones de la Sociedad
y devolverlo a la Sociedad, estan proporcionando a la Sociedad y a la sociedad gestora informacién que constituye
informacién personal. Los datos personales facilitados seran procesados de conformidad con la Politica de privacidad
adjunta al formulario de solicitud de la Sociedad, y que esta disponible en cualquier momento en la sociedad gestora,
previa solicitud.

Transferencia de informacion confidencial de los Accionistas

Antes de suscribir acciones de la Sociedad, los Accionistas deben leer la seccion “Transferencia de informacion
confidencial de los Accionistas”, asi como el apartado correspondiente en el formulario de solicitud.

La sociedad gestora ha designado a CACEIS Investor Services Bank S.A. (anteriormente denominada RBC Investor
Services Bank S.A.) como entidad de crédito autorizada en Luxemburgo para prestar servicios de agencia de
transferencia. Con el fin de prestar sus servicios, el Registrador y Agente de transferencias debe celebrar acuerdos de
subcontratacion con proveedores externos de servicios tanto dentro como fuera del grupo CACEIS (los
“Subcontratistas”). Como parte de dichos acuerdos de subcontratacion, el Registrador y Agente de transferencias puede
estar obligado a divulgar y transferir informaciéon y documentos personales confidenciales sobre el Accionista y las
personas relacionadas con el Accionista (en adelante, las “Personas relacionadas” y la “Transferencia de datos”) —como
el nombre, la direccidn, los identificadores nacionales, la fecha y el pais de nacimiento y otros datos de identificaciéon
del Accionista o de la Persona relacionada— (la “Informaciéon confidencial”) a los Subcontratistas. De conformidad con
la legislacidn luxemburguesa, el Registrador y Agente de transferencias debe proporcionar a la Sociedad y a la sociedad
gestora un determinado nivel de informacion sobre dichos acuerdos de subcontratacidn, que, a su vez, la Sociedad
deberd proporcionar a los Accionistas.

En la siguiente tabla se describe el propdsito de dichos acuerdos de subcontratacién, la Informacién confidencial que
puede transferirse a los Subcontratistas en virtud de estos, asi como el pais en el que se encuentran los Subcontratistas.
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Tipo de Informacion confidencial  Pais en el que estan constituidos Naturaleza de las actividades subcontratadas

transmitida a los Subcontratistas  los Subcontratistas

Informacién confidencial (segin la Bélgica » Servicios para accionistas o agentes de
definicién anterior) Canadi transferencias (incluidas labores de conciliacién a
. L. nivel global)
Estados Unidos de América
o Infraestructura de Tl (servicios de alojamiento, lo
Hong Kong . .-
que incluye servicios en la nube)
India . . ., .
» Servicios operativos o de gestion de sistemas de TI
Irlanda . . . -
+ Servicios de Tl (incluidos servicios de desarrollo y
Jersey mantenimiento)
Luxemburgo + Informes
Malasia + Actividades de servicios para inversores
Polonia
Reino Unido
Singapur

Se puede transferir Informacién confidencial a Subcontratistas establecidos en paises en los que las obligaciones de
confidencialidad o de secreto profesional no sean equivalentes a las vigentes en Luxemburgo y que se imponen al
Registrador y Agente de transferencias. En cualquier caso, el Registrador y Agente de transferencias estd obligado
legalmente, y por compromiso con la Sociedad y la sociedad gestora, a celebrar acuerdos de subcontratacion con
Subcontratistas que estén sujetos a obligaciones de secreto profesional por ley o que vayan a estar obligados en
términos contractuales a cumplir con estrictas normas de confidencialidad. Ademads, el Registrador y Agente de
transferencias se comprometié con la Sociedad y la sociedad gestora a adoptar las medidas técnicas y logisticas
necesarias para garantizar la confidencialidad de la Informacién confidencial sujeta a la Transferencia de datos y
proteger dicha informacién frente a un tratamiento no autorizado. Por lo tanto, solo un nimero limitado de personas
que trabajen para un Subcontratista tendra acceso a la Informacién confidencial, en la medida en que se necesite y
siguiendo el principio del privilegio minimo. A menos que la ley autorice o exija lo contrario, o que sea necesario para
responder a peticiones de los cuerpos de seguridad u organismos reguladores nacionales o extranjeros, la Informacion
confidencial pertinente no se transferira a entidades distintas de los Subcontratistas.

En cuanto al tratamiento de datos personales, debe aplicarse la seccidon “Proteccion de datos” anterior.

Los términos y las condiciones generales del Registrador y Agente de transferencias estan disponibles en esta pagina
web: www.caceis.com.
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Reembolsos

Reembolsos

Los Accionistas pueden solicitar el reembolso de todas o algunas de sus Acciones cualquier Dia de negociacion
correspondiente a la Clase de Acciones y dispuesto en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitud de reembolso cumplimentada en un formato aprobado por el Registrador y
Agente de transferencias para su recepcion por parte del Registrador y Agente de transferencias antes del Plazo de
solicitud de negociacién que corresponda al Dia de negociacion en cuestidn. Si como resultado de una solicitud de
reembolso, el numero de Acciones mantenidas por un Accionista en una Clase descendiera por debajo de Ila
Participacion minima de esa Clase de Acciones, de haberla, la Sociedad podrd, a su absoluta y exclusiva discrecidn,
tramitar tal solicitud como una solicitud para reembolsar el saldo total de la participacién de Acciones de dicho
Accionista en la Clase correspondiente. Toda solicitud de reembolso recibida tras el Plazo de solicitud de negociacidon
que corresponde a un Dia de negociacidn se tramitara durante el siguiente Dia de negociacion.

Las solicitudes de reembolso pueden enviarse al Registrador y Agente de transferencias por facsimil, siempre y cuando,
segun lo requiera la Sociedad, toda la documentacidn original haya sido recibida por la Sociedad o su delegado (incluida
cualquier documentacion relacionada con los procedimientos de prevencién del blanqueo de capitales) y se hayan
completado los procedimientos contra el blanqueo de capitales antes del Plazo de solicitud de negociacion.

Una solicitud de reembolso, una vez entregada, tiene cardacter irrevocable salvo con el consentimiento de los Consejeros
(quienes la pueden retener a su absoluta y exclusiva discrecién).

Precio de reembolso

El precio abonado por el reembolso sera equivalente al Precio por Accién a partir del Dia de valoracion determinado
correspondiente de conformidad con el apartado “Valor Liquidativo y valoracién de activos”.

La Sociedad puede cobrar una comisién de reembolso tal y como se indica en el apartado “Comisiones y gastos” vy, si
corresponde, un cargo de dilucién, segun lo que se establece en el apartado “Ajuste por dilucién y cargo por dilucién”,
segun sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente.

El Distribuidor global podrd deducir una Comision de venta diferida contingente del producto del reembolso de las
Acciones de Clase X, tal y como se establece en el apartado “Comisiones y gastos”.

El importe debido se transferira a la cuenta del Accionista que aparezca en el registro antes de la Fecha de liquidacion.

Las modificaciones de los datos y las instrucciones de pago del Accionista (sujetas a la discrecion de la Sociedad)
Unicamente se aplicaran tras la recepcion de la documentacion original.

Liquidacion

El pago de los productos del reembolso se efectuara en cuanto sea posible tras el Dia de negociacion correspondiente
y normalmente en un plazo de tres Dias habiles tras el Plazo de solicitud de negociacidn, salvo que se especifique lo
contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente. No obstante, los Accionistas deben tener en cuenta que se

pueden aplicar distintos procedimientos de liquidacién en determinadas jurisdicciones en las que el Fondo pertinente
esté registrado para la distribucion publica debido a las restricciones locales.

El pago se efectuard en la divisa de denominacion de las Acciones que se reembolsan mediante transferencia directa de
conformidad con las instrucciones indicadas al Registrador y Agente de transferencias por parte del Accionista que desea
reembolsar y bajo la responsabilidad del Accionista.
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Los pagos efectuados al recibir las instrucciones por fax Unicamente se procesaran si el pago se efectta a la cuenta de
registro segun se dispone en: (i) el formulario de solicitud inicial, original y debidamente firmado; o (ii) la solicitud de
cambio de orden bancaria original y debidamente firmada.

Si un Accionista ha otorgado instrucciones de reembolso permanentes al Registrador y Agente de transferencias, la
Sociedad exige que los Accionistas mantengan tales instrucciones actualizadas, puesto que de no hacerlo puede
demorar la liquidacion de operaciones futuras. De ser necesario, se reembolsaran las fracciones de Acciones de hasta
tres decimales.

Los inversores deben tener en cuenta que los Consejeros pueden negarse a liquidar una solicitud de reembolso si no va
acompafada de la informacién adicional que soliciten de manera razonable tanto ellos como el Registrador y Agente
de transferencias en su nombre. Sin limitar la generalidad de lo anterior, esta facultad puede ejercerse si no se ha
proporcionado la informacién adecuada para los fines de verificacién contra el blanqueo de capitales tal y como se
dispone en el apartado “Suscripciones”.

Reembolso, conversidn o traspaso minimo

Los Consejeros pueden negarse a aceptar una orden de reembolso, conversidn o traspaso si esta se da con respecto a
una parte de una participacién de una Clase de Acciones pertinente que tenga un valor inferior al importe de
Participacion minima segun se especifica en el apartado “Detalles de la Clase de Acciones”, o si hacerlo resultara en una
participacion inferior al importe de Participacion minima, como se especifica en el apartado “Detalles de la Clase de
Acciones”.

Suspension

En determinadas circunstancias, los Consejeros pueden declarar una suspension del reembolso de Acciones tal y como
se expresa en el apartado titulado “Suspension de la determinacién del Valor Liquidativo”.

No se reembolsara ninguna Accién durante tal periodo de suspensién.

Reembolsos obligatorios

Los Consejeros pueden efectuar un reembolso obligatorio de parte o la totalidad de las Acciones mantenidas por un
Accionista en cualquier momento a fin de garantizar que ninguna Accion es adquirida o mantenida por una persona
vulnerando la ley o los requisitos de cualquier pais o autoridad gubernamental o por una persona en circunstancias que,
en opinion de los Consejeros, puedan resultar en que la Sociedad, la sociedad gestora o la Gestora de inversiones
incurran en responsabilidad o tributacion, o se vean perjudicados de otro modo, en la que la Sociedad, la sociedad
gestora o la Gestora de inversiones no habrian incurrido o no se habrian visto perjudicados de otra manera (incluidos,
entre otros, Accionistas que son o se convertirdn en Inversores no elegibles y/o Personas estadounidenses).

En caso de que se identifique a un Accionista como una persona de la cual se requiere informacién a efectos de cumplir
los requisitos de la FATCA, pero tal Accionista no proporcione dicha informacion solicitada y/o la clasificacion de tal
Accionista requiere que se entregue informacién a la autoridad fiscal de Luxemburgo, la Sociedad puede elegir
reembolsar, a discrecion de los Consejeros, el interés de tal Accionista en cualquiera de los Fondos.

Asimismo, los Consejeros pueden efectuar un reembolso obligatorio de algunas o todas las Acciones mantenidas por un
Accionista en cualquier momento en circunstancias especiales si determinan que tal reembolso obligatorio se efectua
en interés de los inversores. Segun el Suplemento del Fondo correspondiente, si el Valor Liquidativo de las Acciones
mantenidas por el Accionista es inferior a la Participacion minima, la Sociedad se reserva el derecho de exigir el
reembolso obligatorio de todas las Acciones de la Clase correspondiente mantenidas por un Accionista o, como
alternativa, a efectuar un canje obligatorio de todas las Acciones de la Clase correspondiente mantenidas por un
Accionista por Acciones de otra Clase en el mismo Fondo que tengan la misma Divisa de la Clase de Acciones pero una
Participacidon minima inferior.

Si el Valor Liquidativo de las Acciones mantenidas por un Accionista es inferior a la Participacién minima (de haberla) y
la Sociedad decide ejercer su derecho al reembolso obligatorio por este motivo, la Sociedad notificara por escrito al
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Accionista y otorgard a tal Accionista 30 dias naturales para la compra de Acciones adicionales a fin de cumplir el
requisito minimo.

Reembolsos diferidos

Los Consejeros pueden (sin cardcter obligatorio) diferir los reembolsos de un Dia de negociacidn concreto al siguiente
Dia de negociacién si los reembolsos solicitados superan el 10 % del Valor Liquidativo del Fondo. Los Consejeros
aseguraran el trato uniforme hacia todos los Accionistas que hayan solicitado el reembolso de Acciones en un Dia de
negociacion al que se difieren los reembolsos. Los Consejeros prorratearan todas las solicitudes de reembolso al nivel
establecido (es decir, el 10 % del Valor Liquidativo del Fondo) y diferiran lo restante hasta el siguiente Dia de negociacidn
y todos los siguientes Dias de negociacidn hasta que se satisfagan al completo todas las solicitudes originales. Asimismo,
los Consejeros garantizaran que todas las negociaciones relativas a un Dia de negociacidn anterior se completen antes
de que se consideren aquellas relativas a un Dia de negociacion posterior. Si las solicitudes de reembolso se retrasan
aun mas, el Registrador y Agente de transferencias informara a los inversores afectados.

Actualmente, los Consejeros esperan no ejercer tal facultad de diferir reembolsos salvo en la medida en que consideren
que los Accionistas actuales se verian muy perjudicados de otra manera o que tal ejercicio es necesario para cumplir
con la legislacion o el reglamento vigente.

Reembolsos en especie

Los Consejeros pueden exigir que un Accionista acepte un “reembolso en especie”, es decir, que reciba una cartera de
valores de la Sociedad equivalente al valor del producto del reembolso. Si el Accionista acuerda aceptar un reembolso
en especie, recibira una oferta de participaciones de la Sociedad teniendo debida cuenta del principio de trato equitativo
hacia todos los Accionistas.

Los Consejeros también pueden, a su exclusiva discrecién, aceptar solicitudes de Accionistas para liquidar solicitudes de
reembolso en especie. El informe de un auditor certificara el valor de cada reembolso en especie, en la medida en que
lo exija la legislacion de Luxemburgo.

Todos los costes adicionales asociados al reembolso en especie se cargaran al Accionista que solicita el reembolso en
especie o a cualquier tercero segun lo acuerden los Consejeros a su exclusiva y absoluta determinacion.
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Canjes entre Fondos o Clases

Salvo cuando las emisiones o los reembolsos de Acciones se han suspendido segun las circunstancias descritas en el
apartado “Suspension de la determinacidn del Valor Liquidativo”, y con sujecidn a las disposiciones del Suplemento del
Fondo correspondientes, los titulares de Acciones (excepto los titulares de Acciones de Clase X y Clase V que deben
consultar los subapartados “Procedimiento aplicable a las Acciones de Clase X” y “Procedimiento aplicable a las Acciones
de Clase V” que figura a continuacion) pueden solicitar un canje de parte o la totalidad de sus acciones de una Clase o
Fondo (la “Clase original”) por Acciones de otra Clase o Fondo (la “Clase nueva”). Tales canjes Unicamente pueden tener
lugar si, tras el canje, la participacién del Accionista en la Clase nueva cumplird con los criterios y los requisitos de
Participacién minima aplicables (de haberlos) de cada Clase o Fondo.

Procedimiento

Los Accionistas enviaran una solicitud de canje cumplimentada en un formato aprobado por el Registrador y Agente de
transferencias para su recepcién por parte del Registrador y Agente de transferencias antes del Plazo de solicitud de
negociacion de la Clase original y el Plazo de solicitud de negociacion para las suscripciones de la Clase nueva, el que
suceda primero. Las solicitudes recibidas después de dicho plazo se tramitaran durante el siguiente Dia de negociacidn.

Las solicitudes de canje deben realizarse entre Clases de Acciones denominadas en la misma divisa y pueden entregarse
por facsimil con sujecion a la rapida recepcion por parte del Registrador y Agente de transferencias de la solicitud de
canje original firmada y otros documentos justificativos (como la documentacidn relativa al control de la prevencion del
blanqueo de capitales), en caso de ser necesario. Posteriormente, los Accionistas que deseen canjear Acciones
adicionales deberan canjear las Acciones por facsimil y tales solicitudes se tramitaran sin necesidad de entregar
documentacion original, aunque tales solicitudes pueden estar sujetas a que el Accionista correspondiente tenga que
proporcionar otros documentos justificativos (como la documentacion relativa al control de la prevencién del blanqueo
de capitales), en caso de ser necesario.

En caso de que, durante un Dia de negociacion determinado, las solicitudes de canje asciendan al nimero total de
Acciones en emision en alguna o todas las Clases de Acciones o Fondos, el calculo del Precio por Accidn de cada Clase o
Clases de Acciones pertinentes podra diferirse para tener en cuenta las comisiones asumidas al cerrar dicha Clase o
Clases de Acciones y/o el Fondo pertinente.

La Sociedad puede emitir fracciones de Acciones de hasta tres decimales en un canje en el que el valor de las Acciones
canjeadas de la Clase original no es suficiente para comprar un nimero integral de Acciones de la Clase nueva y la
Sociedad podra retener cualquier importe que represente derechos de menos de una fraccion de una Accidn de hasta
tres puestos decimales a fin de segregar los costes administrativos.

En cuanto al canje de Acciones de un Fondo por Acciones de otro Fondo, los Estatutos dan autorizacion a la Sociedad
para imponer una comision de canje, segun se especifica en el Suplemento del Fondo de los Fondos correspondientes.
La comisidn no superara un importe equivalente al total de la comision de reembolso entonces imperante (de haberla)
en cuanto a la Clase original y de la comisién inicial (de haberla) en cuanto a la Clase nueva y es pagadera a la sociedad
gestora.

Una vez entregada, una solicitud de canje tiene cardacter irrevocable salvo con el consentimiento de los Consejeros
(quienes la pueden retener a su discrecidn) o en caso de que se produzca la suspensién del calculo del Valor Liquidativo
de la Sociedad con respecto al cual se han realizado las solicitudes de canje.

Un canje de Acciones de un Fondo o Clase por Acciones de otro Fondo o Clase se tramitara como un reembolso y una
compra simultdnea de Acciones. Por consiguiente, un Accionista que desee canjear puede obtener ganancias o pérdidas
imponibles relacionadas con el canje en virtud de las leyes del pais del que el Accionista sea ciudadano, residente o en
el que se encuentre su domicilio.
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El nimero de Acciones de la Clase nueva por emitir se calculara con arreglo a la férmula a continuacién:

S=(RxPxER)
SP

donde

e Seselnumero de Acciones de la Clase nueva por asignar.

e Reselnumero de Acciones de la Clase original por reembolsar.

e PeselPrecio por Accion de la Clase original hasta el Dia de negociacidn pertinente.

e ER es el factor de cambio de divisa (de haberlo) segin el Administrador determina que representa el tipo de
cambio en vigor para la liquidacion el Dia de negociacidn correspondiente aplicable al traspaso de activos entre
los Fondos o las Clases correspondientes si las divisas base son distintas o, si las divisas base son la misma,
ER=1.

e SPes el Precio por Accion de la Clase nueva hasta el Dia de negociacién pertinente.

Todos los términos y las notificaciones relativas al reembolso de Acciones se aplicardn de manera equitativa a todo
canje de Acciones. En un canje, la Comisién de rentabilidad devengada (de haberla) se materializara.

Procedimiento aplicable a las Acciones de Clase X

Los canjes de las Acciones de Clase X estan restringidos. Los titulares de Acciones de Clase X Unicamente podran
canjearlas por Acciones de Clase X de otro Fondo, y los canjes se limitan a los Fondos en los que se dispone de Acciones
de Clase X. Las Acciones de Clase X solamente podrdn canjearse en su totalidad con arreglo a la suscripcion inicial. El
periodo de tenencia y la correspondiente CDSC aplicable de la Clase original, tal y como se describe en el apartado
“Comisiones y gastos”, se transferirdn a la Clase nueva.

Los Consejeros pueden rechazar a su absoluta discrecidn, en su totalidad o en parte, cualquier solicitud de canje o
suprimir cualquier restriccién de canje.

Tenga presente que los canjes realizados mediante los procedimientos anteriormente descritos solo podran
efectuarse entre Clases de Acciones denominadas en la misma divisa. Los canjes entre Clases de Acciones con divisas
distintas deberan ser solicitados por el Accionista como un reembolso independiente y una suscripcion
correspondiente, ya sea por un importe estimado el mismo dia o por un importe calculado el dia siguiente una vez se
conozca el valor del reembolso. Por ende, sera el Accionista el que gestione el efectivo y el cambio de divisas del
canje.

Procedimiento aplicable a las Acciones de Clase V

No se permiten los canjes desde otros Fondos a las Acciones de Clase V del M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit
Fund, a menos que el Consejo de Administracion decida lo contrario. No se permiten los canjes desde las Acciones de
Clase V del M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund a otros Fondos hasta a partir del tercer aniversario del fin
del Periodo de Suscripcidn, a menos que el Consejo de Administracién decida lo contrario.
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Traspasos

Un Accionista puede, sujeto a la aprobacion de la sociedad gestora, traspasar Acciones a una o mas personas, siempre
y cuando todas las Acciones se hayan pagado en su totalidad con fondos compensados y todo cesionario: (i) no sea un
Inversor no elegible; y (ii) redna las cualificaciones de Accionista de la Clase de Acciones correspondiente.

En concreto, la Sociedad puede negarse a registrar un traspaso de Acciones a una Persona estadounidense si tal traspaso
pudiera tener consecuencias perjudiciales importantes para la Sociedad, los Accionistas o cualquier Fondo.

A fin de traspasar Acciones, el Accionista debe notificar al Registrador y Agente de transferencias la fecha propuesta y
el numeroy la Clase de Acciones por traspasar. Asimismo, cada cesionario debe cumplimentar un formulario de solicitud
antes de que pueda aceptarse la solicitud de traspaso. El Accionista debe enviar su notificacién de traspaso y cada
formulario de solicitud cumplimentado al Registrador y Agente de transferencias.

El Registrador y Agente de transferencias puede exigir que un cesionario proporcione informacién adicional para
justificar toda declaracién presentada por el cesionario en su formulario de solicitud. El Registrador y Agente de
transferencias rechazara todo formulario de solicitud que no se haya cumplimentado a su satisfaccion. El Registrador y
Agente de transferencias no efectuara traspaso alguno hasta que no quede satisfecho con el formulario de notificacion
del Accionista que desea traspasar y haya aceptado toda solicitud de traspaso del cesionario.

Cualquier Accionista que traspase Acciones y todo cesionario, en conjunto o individualmente, acuerdan eximir a la
Sociedad y a todos sus agentes de responsabilidad alguna frente a cualquier pérdida sufrida por uno o mas de ellos en
relacién con un traspaso.
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Valoracion

Valor liquidativo y valoracion de activos

El Administrador determinard el Valor Liquidativo por Accion de cada Clase de Acciones dentro de cada Fondo bajo la
supervision de los Consejeros y de la sociedad gestora, de conformidad con los requisitos de los Estatutos.

El Valor Liquidativo por Accidn de cada Clase de Acciones dentro de cada Fondo se expresara en la Divisa de referencia
de cada Clase de Acciones, hasta el cuarto (4) decimal mas préximo, y se determinara para cada Fondo a partir del Dia
de valoracién pertinente dividiendo el Valor Liquidativo del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones (siendo el total de
los activos del Fondo atribuible a esa Clase de Acciones menos el total de pasivos del Fondo atribuible a esa Clase de
Acciones) entre el nimero total de Acciones de esa Clase de Acciones del Fondo en circulacion, con arreglo a las normas
de valoracidn dispuestas a continuacion.

Las Acciones de cada Clase de Acciones del Fondo pueden obtener distintas rentabilidades y cada Fondo (y Clase de
Acciones, si corresponde) asumira sus propias comisiones y gastos (en la medida en que sean especificamente
atribuibles al Fondo [o Clase de Acciones]).

Para una Clase de Acciones que se expresa en una divisa distinta a la Divisa de referencia del Fondo correspondiente, el
Valor Liquidativo por Accién de esa Clase de Acciones sera el Valor Liquidativo por Accién de la Clase de Acciones de ese
Fondo calculado en la Divisa de referencia del Fondo y convertido a la Divisa de la Clase de Acciones al tipo de cambio
de divisas (en el punto de valoracién pertinente) entre la Divisa de referencia del Fondo y la Divisa de la Clase de
Acciones.

En caso de que un Fondo cubra la exposicion de divisas extranjeras de cualquiera de sus Clases de Acciones expresadas
en una divisa distinta a la Divisa de referencia del Fondo pertinente (o cualquier otro tipo de exposicion con arreglo a
los términos de la Clase de Acciones correspondiente), los costes de todo beneficio derivado de dicha cobertura se
asignardn en cada caso exclusivamente a la Clase de acciones con cobertura de divisas correspondiente a la que se
refiere la cobertura de divisas.

Durante cada Dia de valoracion de un Fondo, el Administrador calculara el Valor Liquidativo por referencia a un punto
de valoracién. Durante el Dia de valoracion, la sociedad gestora puede determinar, de conformidad con las directrices
estipuladas por los Consejeros, aplicar el ajuste por dilucién al Valor Liquidativo por Accién de un Fondo (tal y como se
describe en el apartado titulado “Ajuste por dilucién y cargo por dilucién”).

A fin de calcular el Valor Liquidativo de la Sociedad, se valorara la propiedad utilizando los precios mas recientes que se
pueden obtener (salvo que se especifique lo contrario a continuacion):

A participaciones o acciones de un organismo de inversion colectiva:

—  sise cotiza un precio Unico para comprar o vender participaciones, al precio mas reciente; o

—  sise cotizan precios de compra o de venta independientes, a la media de ambos precios siempre y cuando el
precio de compra se haya reducido mediante una comision inicial incluida y el precio de venta excluya toda
comision de salida o de reembolso atribuible; o

— si, en opinion de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio negociado
reciente o no existe ningln precio reciente, a un valor que, en opinidn de los Consejeros, sea justo y razonable;

B  contratos de derivados cotizados en bolsa:

—  sise cotiza un precio Unico para la compray la venta de contratos de derivados cotizados en bolsa, a ese precio;

—  sise cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios;

— si, en opinion de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningun precio negociado
reciente o no existe ningln precio, a un valor que, en opinién de los Consejeros, sea justo y razonable;
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C los Derivados OTC se valoraran con arreglo a las politicas dictadas por los Consejeros, sobre una base aplicada de
forma coherente a cada tipo de contrato distinto;

D cualquier otro Valor mobiliario o Instrumento del mercado monetario:

—  sise cotiza un precio Unico para la compra y la venta del valor, a ese precio;

—  sise cotizan precios de compra y de venta independientes, a la media de ambos precios; o

— si, en opinion de los Consejeros, el precio obtenido no es fiable, no se dispone de ningln precio negociado
reciente o no existe ningln precio, a un valor que, en opinién de los Consejeros, sea justo y razonable;

E los activos distintos a los descritos en (A), (B), (C) y (D) anteriores: a un valor que, en opinién de los Consejeros,
represente un precio medio de mercado justo y razonable;

F  Elefectivoy los saldos mantenidos en cuentas corrientes, de depdsito o de margen y en otros depdsitos temporales
se valorardn normalmente a sus valores nominales.

Se aplican los siguientes principios en el calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo:

A para determinar el valor de la propiedad de la Sociedad, todas las instrucciones indicadas para la emision o la
cancelacion de Acciones (salvo que se muestre lo contrario) deben suponerse ejecutadas y todo pago de efectivo
realizado o recibido y toda medida consecuente y necesaria segun las leyes y los reglamentos aplicables o los
Estatutos debera asumirse (salvo que se muestre que deba realizarse lo contrario);

B con sujecién al parrafo (C) a continuacién, los contratos para la venta o compra incondicional de propiedad
existentes y validados pero incompletos entre ambas partes se considerardn completos y toda medida consecuente
necesaria tomada. No es preciso tener en cuenta tales contratos incondicionales si se celebran poco antes de que
tenga lugar la valoracion y, en opinidn de los Consejeros, su omisidn no afecte significativamente al importe del
Valor Liquidativo;

C los futuros o contratos por diferencias que todavia no estdn pendientes de ejecutar y las opciones compradas o
escritas no ejercitadas y sin vencer no se incluiradn en el parrafo (B);

D un importe estimado para las obligaciones tributarias previstas (sobre las plusvalias no realizadas si los pasivos se
han devengado y son pagaderos a partir de la propiedad de la Sociedad; sobre las plusvalias realizadas con respecto
al periodo de contabilidad actual o completado anteriormente; y sobre los rendimientos si se han devengado los
pasivos) en ese momento;

E  sededucird unimporte estimado para todo pasivo pagadero a partir de la propiedad de la Sociedad y todo impuesto
al respecto que asimile determinados asuntos periédicos como la acumulacion diaria;

F  se deducira el importe principal de todo préstamo pendiente cuando sea reembolsable y los intereses devengados
pero no pagados de los préstamos;

G se afiadird un importe estimado para las reclamaciones acumuladas de reembolso de impuestos de cualquier
naturaleza a la Sociedad que puedan recuperarse;

H se afiadirdn otros importes debidos a pagar a la propiedad de la Sociedad;

| se afadird una suma que representa todo interés o rendimientos devengados debidos o que se consideren
devengados, pero no recibidos;

J  se afadird o deducira, segin proceda, el importe de todo ajuste que los Consejeros consideren necesario para
garantizar que el Valor Liquidativo se basa en la informacién mas reciente y que es justo para todos los Accionistas; y

K las divisas o los valores en divisas distintas a la Divisa de referencia del Fondo pertinente se convertiran en el punto
de valoracién correspondiente al tipo de cambio que tenga menor probabilidad de acarrear perjuicios importantes
para los intereses de los Accionistas o de los Accionistas potenciales.

Los Consejeros pueden permitir a su discrecion el uso de cualquier otro método de valoracién si consideran que ese
otro método proporciona una valoracién que refleja el valor justo de todo activo de un Fondo de forma mds precisa.
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Los Consejeros han delegado en el Administrador la responsabilidad diaria del célculo del Valor Liquidativo y del Valor
Liquidativo por Accion.

Ajuste por dilucion y cargo por dilucion

En determinadas circunstancias, el coste real de la compra o venta de inversiones para un Fondo puede diferir del valor
de los activos utilizados para calcular el Valor Liquidativo por Accion de un Fondo o una Clase debido a los costes de
negociacion como las comisiones de corretaje, las comisiones, los impuestos sobre transacciones y cualquier diferencial
entre los precios de compra y venta de las inversiones subyacentes. Esos costes de negociacion pueden tener una
consecuencia negativa en el valor de un Fondo conocida como “dilucién”.

Para prevenir esta consecuencia y el consiguiente impacto negativo potencial sobre las inversiones de los Accionistas
existentes o continuos, los Consejeros han optado por aplicar una politica de “ajuste por dilucién”. Esta politica otorga
a los Consejeros la facultad de aplicar un ajuste por dilucién al Valor Liquidativo por Accion para cubrir los costes de
negociacion y preservar el valor de los activos subyacentes de un Fondo. Se puede aplicar un ajuste por dilucién en caso
de que las suscripciones netas o los reembolsos netos diarios (incluidos como resultado de las solicitudes de canje de
un Fondo a otro) superen un umbral predeterminado establecido por los Consejeros, a su exclusiva discrecion,
periddicamente. En este sentido, se utiliza el mecanismo de ajuste por dilucién parcial.

Los Consejeros estableceran y aprobaran la politica de ajuste por dilucidn y el Administrador la aplicara.

Salvo que los Consejeros determinen lo contrario, se puede afiadir un ajuste por dilucién al Valor Liquidativo por Accion
al que se emitiran las Acciones (si hay entradas netas en un Fondo) o deducir del Valor Liquidativo por Accién al que se
reembolsardn las Acciones (en caso de que haya salidas netas del Fondo). El ajuste por dilucién también puede aplicarse
en cualquier caso en el que los Consejeros consideren que tal ajuste por dilucidn se aplica en interés de los Accionistas
y Accionistas potenciales existentes o restantes.

Los Accionistas deben ser conscientes de que, en condiciones normales de mercado, el ajuste por dilucién no superara
el 2 % del Valor Liquidativo de la Clase o del Fondo correspondiente, salvo que se indique lo contrario en el Suplemento
del Fondo correspondiente. Sin embargo, este ajuste puede ser considerablemente mayor, o incluso superar el umbral
maximo, en condiciones de mercado excepcionales, como periodos de gran volatilidad, reduccién de la liquidez de los
activos y tensiones en el mercado.

Por lo general, el ajuste por dilucion se aplicara a todos los Fondos, a menos que se aplique un cargo de dilucion.

Algunos Fondos pueden cobrar un cargo por dilucién que se aplique a las suscripciones y a los reembolsos de Acciones,
segun sea el caso, tal y como se especifica en el Suplemento del Fondo correspondiente. En estos casos, el cargo por
dilucién no forma parte del precio al que se emitan las acciones, sino que es una comisién separada que se aplica. A
partir de la fecha del presente Folleto, el cargo por dilucién no se aplica a ningin Fondo.

Los Accionistas deben ser conscientes de que el cargo por dilucién normalmente no superard el 2 % del Valor Liquidativo
de la Clase o del Fondo correspondiente, salvo que se indique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente.

Todo ajuste se cargara por cuenta del Fondo correspondiente y los Consejeros se reservan el derecho a eximir el ajuste
por dilucién o el cargo por dilucién en cualquier momento. Si no se aplica un ajuste por dilucién o un cargo por dilucion,
el Fondo correspondiente puede sufrir una dilucidn. Los Accionistas deben tener presente que la rentabilidad a corto
plazo de un Fondo puede experimentar una volatilidad mayor como consecuencia de la politica del ajuste por dilucién.

Publicacion del Precio por Accion

El Precio por Accion puede obtenerse de forma gratuita y estara disponible en las oficinas del Registrador y Agente de
transferencias durante el horario laboral de cada Dia habil.

Asimismo, actualmente el Precio por Accién se publica en el sitio web de M&G.
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Valoracién

Suspension de la determinacion del Valor Liquidativo

Los Consejeros pueden suspender de manera temporal en cualquier momento y periédicamente la determinacion del
Valor Liquidativo de la Sociedad o de un Fondo vy, por lo tanto, la emisidn, el canje y el reembolso de Acciones de
cualquier Fondo:

A

durante la totalidad o parte de cualquier periodo (que no sean los dias festivos o los fines de semana habituales)
en el que los Mercados regulados en los que se cotizan, realizan o negocian las inversiones de la Sociedad estan
cerrados o durante el cual las negociaciones en ellos o las transacciones estén restringidas o suspendidas; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo si se propician circunstancias que escapan al control de los
Consejeros y como consecuencia de las cuales cualquier enajenacién o valoracién de inversiones del Fondo por
parte de la Sociedad no fuera practicable de forma razonable, fuera en detrimento de los intereses de los Accionistas
o no fuera posible traspasar los importes vinculados a la adquisicién o disposicidn de inversiones para o de la cuenta
pertinente de la Sociedad; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que se produce cualquier error en los medios de
comunicacion empleados de forma habitual al determinar el precio o el valor de cualquier inversién de la Sociedad
del Fondo correspondiente; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que, por cualquier motivo, el precio o el valor de cualquier
inversion de la Sociedad no se puede determinar de manera razonable, oportuna o precisa; o

durante la totalidad o parte de cualquier periodo en el que el producto de la suscripcidn no se puede transferira o
de la cuenta de la Sociedad, el Fondo es incapaz de repatriar los fondos necesarios para efectuar los pagos de
reembolsos o si tales pagos no pueden, en opinidn de los Consejeros, efectuarse a los tipos de cambio habituales;
o)

tras una posible decisién de fusion, liquidacion o disolucion de la Sociedad o, si procede, uno o varios Fondos; o

tras la suspension del calculo del Valor Liquidativo por Accidn, la emision, el reembolso y/o el canje al nivel de un
fondo principal en el que el Fondo invierte en su capacidad de fondo subordinado de tal fondo principal; o

si cualquier otro motivo hace que sea imposible o impracticable determinar el valor de una parte de las inversiones
de la Sociedad o de cualquier Fondo; o

si, en circunstancias excepcionales, los Consejeros determinan que la suspension de la determinacién del Valor
Liquidativo es beneficiosa para los Accionistas (o los Accionistas de ese Fondo, seglin corresponda).

Toda suspensién de la valoracién del Valor Liquidativo de la Sociedad o de un Fondo y la emision, el canje y el reembolso
de Acciones de cualquier Clase se notificard a los Accionistas al presentar una solicitud de suscripcidn, reembolso o canje
de Acciones para la cual se ha suspendido el calculo del Valor Liquidativo.

Tal suspensidn con respecto a cualquier Fondo no afectard al calculo del Valor Liquidativo por Accidn, la emision, el
reembolso y el canje de Acciones de cualquier otro Fondo si los activos dentro de ese otro Fondo no se ven afectados
en la misma medida y bajo las mismas circunstancias.
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Comisiones y gastos

Toda comisidn o gasto a pagar por un Accionista o a partir de los activos de la Sociedad se disponen en este apartado.

Toda Clase de Acciones de la Sociedad tiene una “Cifra de comisidn continua” (“OCF”, por sus siglas en inglés), la cual
se expone en el KID correspondiente.

La OCF trata de ayudar a los Accionistas a determinar y comprender el impacto de las comisiones en sus inversiones
cada afio y a comparar el nivel de tales comisiones con el nivel de las comisiones de otros fondos. La OCF incluye las
distintas comisiones y gastos en los que se incurre al gestionar y administrar los Fondos que se describen en las secciones
siguientes.

La OCF excluye los costes de operaciones de cartera y toda comision inicial o comisién de reembolso, pero captara el
efecto de varias comisiones y gastos varios contemplado a continuacidn. Los costes de operaciones de cartera incluyen
los diferenciales de negociacidn, las comisiones de corretaje, los impuestos aplicables al traspaso y el impuesto de
timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo.

Las siguientes comisiones se excluyen de la OCF:
e comision inicial;
e comision de reembolso;
e cargo por dilucién y cualquier ajuste por dilucion;
e comision de venta diferida contingente (“CDSC”) y comision de distribucidn que se aplican Unicamente a la
Clase X;

e comisiones de transacciones de cartera; y
e comision de rentabilidad.

Los informes anual y semestral de la Sociedad ofrecen mas informacién acerca de los costes de operaciones de cartera
incurridos durante el periodo de referencia correspondiente.

Comisidn de suscripcion

Los Distribuidores pueden aplicar una comision inicial en el momento de la suscripcién de Acciones.
Si procede, la tasa porcentual de la comisidn inicial se dispone en el Suplemento del Fondo.

El importe maximo de dicha comisidn inicial es de un 5,00 % del valor de la suscripcion pertinente.
La sociedad gestora no aplica ni percibe ninguna comision inicial.

No se aplica ninguna comisidn inicial a las Acciones de Clase X. En su lugar, se aplicara una CDSC tal y como se describe
a continuacion.

Comision de reembolso
La Sociedad puede aplicar una comisién de reembolso sobre el reembolso de Acciones por parte de un Accionista.

Si procede, la tasa porcentual de la comision de reembolso se muestra en el Suplemento del Fondo correspondiente. La
sociedad gestora recibe toda comisidon de reembolso.

Sin limitar la facultad general de aplicar una comisién de reembolso, la Sociedad considerara la aplicaciéon de una
comisidon de reembolso al reembolso de Acciones por parte de un inversor en caso de que la Sociedad considere que tal
inversor esta reembolsando o canjeando acciones de forma sistematica en un periodo breve.
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Se puede consultar mas informacion relacionada con la posicién de la Sociedad sobre el market timing en el apartado
titulado “La Sociedad y los Fondos - Prevencidn del Late trading y el Market timing”.

Cargo por dilucion y ajuste por dilucion

Consulte la seccion anterior “Ajuste por dilucion y cargo por dilucién”.

Comision de venta diferida contingente especifica de la Clase X
El Distribuidor global puede cobrar una CDSC sobre el reembolso de Acciones de Clase X por parte de un Accionista.
La CDSC se aplica unicamente a las Acciones de Clase X.

Una CDSC es una comision que se deduce del producto del reembolso de las Acciones de Clase X con arreglo a los
porcentajes que se indican a continuacion cuando las Acciones de Clase X se reembolsan dentro de los tres afios
siguientes a la fecha de suscripcidn inicial:

e  Primer afio: 3,00 %

e Segundo afio: 2,00 %
e Tercerafo: 1,00 %

e Enadelante: 0%

El periodo de tenencia de las Acciones de Clase X viene determinado por:

e Las Acciones de Clase X seleccionadas por un Accionista para su reembolso (las “Acciones seleccionadas”).

e Lafecha de suscripcidn inicial de las Acciones seleccionadas.

e Las fechas de suscripcion iniciales de las Acciones seleccionadas en otro Fondo del que se hayan canjeado las
Acciones, si procede.

Elimporte de la CDSC se calcula multiplicando el correspondiente porcentaje de CDSC establecido anteriormente por el
menor de los dos siguientes valores: el Precio por Accién en la fecha de suscripcidn inicial o el Precio por Acciéon en la
fecha de reembolso de las Acciones seleccionadas.

Cualquier CDSC sera retenida por el Distribuidor global.
Las Acciones de Clase X adicionales adquiridas mediante la reinversion de dividendos estan exentas de la CDSC.

El Distribuidor global podra, a su entera discrecién, decidir no aplicar la CDSC exigible en el reembolso o canje de
Acciones de Clase X como consecuencia de un cierre, fusion o division de Fondos y Clases de Acciones, tal y como se
describe en los apartados “Cierre de Fondos y Clases” y “Fusiones y divisiones”.

Comision de gestion anual

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora puede recibir un
pago de cada Clase de Acciones de cada Fondo por ejercer sus obligaciones y responsabilidades. Dicha comision se
denomina la “Comisién de gestion anual” (abreviada a menudo como “AMC”, por sus siglas en inglés).

La Comisidn de gestidn anual se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcidn de un porcentaje del Valor Liquidativo
de cada Clase de Acciones de cada Fondo. Se paga de forma quincenal a la sociedad gestora. El tipo anual para cada
Clase de Acciones de cada Fondo se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente.

La comision diaria es 1/365 parte de la Comisidn de gestion anual (o 1/366 parte si se trata de un afio bisiesto). Si el dia
no es un Dia de negociacidn, la comision diaria se tendra en cuenta el siguiente Dia de negociacién. La sociedad gestora
calcula dicha comisidn utilizando el Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones durante el Dia de negociacién anterior.

La sociedad gestora puede, periddicamente, a su exclusiva discrecién y sin emplear sus propios medios, decidir eximir
o devolver a la Sociedad la totalidad o parte de la comisiéon pagadera a la sociedad gestora. Asimismo, a su exclusiva
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discrecion, segun criterios objetivos y sin emplear sus propios medios, puede decidir descontar a algunos o a todos los
Accionistas, sus agentes o intermediarios, parte o la totalidad de la comisidén pagadera a la sociedad gestora.

La sociedad gestora también tendra derecho a que se le vuelvan a pagar todos sus desembolsos a partir de los activos
de la Sociedad, incluidas las comisiones legales, las comisiones de mensajeria y los costes y gastos de
telecomunicaciones que se estableceran a los tipos comerciales habituales junto con el impuesto sobre el valor afiadido,
de haberlo, al respecto.

La sociedad gestora remunera a la Gestora de inversiones a partir de su Comision de gestion anual.

Comision de administracion

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora puede obtener
una comision de cada Clase de Acciones de cada Fondo como pago por la prestacion de servicios administrativos a la
Sociedad. Esta se denomina Comision de administracién.

La Comisién de Administracion incluye:

e comisiones del Administrador por las tareas administrativas llevadas a cabo;

e comisiones del Registrador y Agente de transferencias por el mantenimiento del registro de la Sociedad vy el
pago de las distribuciones;

e comisiones de los agentes de pagos;

e comisiones de los Consejeros;

e comisiones del Agente Domiciliario;

e otras comisiones de los proveedores de servicios; y

e comisiones de los organismos reguladores de paises donde los Fondos estén registrados para su venta.

La Comision de Administracidn se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcidn de un porcentaje del Valor Liquidativo
de cada Clase de Acciones de cada Fondo. Se paga de forma quincenal a la sociedad gestora. El porcentaje anual maximo
que se cobra por cada Clase de Acciones de un Fondo se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente de cada
Fondo.

En caso de que el coste de prestar servicios administrativos a la Sociedad sea superior a la Comision de administracion
obtenida durante un periodo, la sociedad gestora compensara la diferencia. En caso de que el coste de prestar servicios
administrativos a la Sociedad sea inferior a la Comisién de administracidon obtenida durante un periodo, la sociedad
gestora se quedara con la diferencia.

Descuentos en la Comision de Administracion

Mediante un descuento en la Comisién de Administracién de un Fondo, la sociedad gestora transmitird a los Accionistas
algunos de los beneficios de los ahorros que es posible que se obtengan gracias a las economias de escala generadas a
través de un crecimiento significativo de los activos gestionados del Fondo correspondiente. El descuento aplicable en
la Comision de Administracidn se determinara en funcién del tamafio del Fondo, como se indica en el cuadro siguiente.

La sociedad gestora se reserva el derecho a cambiar los intervalos del Valor Liquidativo o el descuento asociado a cada
intervalo del Valor Liquidativo, tal como se muestra en el cuadro que aparece mas adelante. En circunstancias
excepcionales, la sociedad gestora también podra determinar, a su discrecidn, que una modificacion de la metodologia
de cdlculo de la Comisidn de Administracion con descuento redunda en beneficio de los Accionistas.

El Valor Liquidativo de los Fondos se revisara, como minimo, al final de cada trimestre para que el descuento aplicable
se implemente en un plazo maximo de trece dias habiles desde el final del trimestre correspondiente (por ejemplo, del
31 de marzo al decimotercer dia habil de abril a mas tardar). Cuando un Fondo haya experimentado una disminucidn
en su Valor Liquidativo, el descuento solo se eliminara o reducird cuando el Valor Liquidativo sea inferior al umbral
correspondiente tras la aplicacion de un colchdn, como se muestra en el cuadro siguiente.

La Comisién de Administracidn con descuento se calculara de la siguiente manera: Comisién de Administracion (segun
el Suplemento del Fondo) — descuento (segun el cuadro siguiente).

56



Comisiones y gastos

Valor liquidativo del Fondo Descuento en la Colchén aplicado en caso de Valor Liquidativo que provoca la
Comision de reduccion del Valor Liquidativo eliminacion o reduccion del
Administracion del Fondo descuento

0-1.250 mills. EUR Ninguno No aplicable No aplicable

1.250-2.500 mills. EUR 0,02 % 125 mills. EUR 1.125 mills. EUR

2.500-3.750 mills. EUR 0,04 % 125 mills. EUR 2.375 mills. EUR

3.750-5.000 mills. EUR 0,06 % 125 mills. EUR 3.625 mills. EUR

5.000-6.250 mills. EUR 0,08 % 125 mills. EUR 4.875 mills. EUR

6.250-7.500 mills. EUR 0,10 % 250 mills. EUR 6.000 mills. EUR

Mas de 7.500 mills. EUR 0,12% 250 mills. EUR 7.250 mills. EUR

El Valor Liquidativo de un Fondo se calcula en EUR o se convierte a EUR en lo que respecta a los Fondos que tienen una
divisa de referencia distinta.

En el sitio web de M&G, se puede encontrar informacion sobre la Comisidon de Administracion con descuento, ademas
de cualquier descuento aplicable actualmente a cada Clase de Acciones por Fondo.

Véase a continuacién un ejemplo numérico:

Periodo Activos Comision de Administracion con descuento para una Clase de Acciones
gestionados Comision de Administracion: hasta el 0,15 %
del Fondo
Trimestre 1 1.670 mills. 0,13 % (0,15 %-0,02 %)
EUR Se aplica un descuento del 0,02 % a la Comisién de Administracion, ya que el
Valor Liquidativo del Fondo se situa en el intervalo de 1.250 a 2.500 millones de
EUR.
Trimestre 2 1.200 mills. 0,13 %
EUR No hay cambios, ya que el Valor Liquidativo del Fondo se situa dentro del colchdn

de 125 millones de EUR y no se ha reducido por debajo del umbral de 1.250
millones de EUR.

Trimestre 3 958 mills. EUR 0,15 %

El descuento del 0,02 % se elimina, ya que el Valor Liquidativo del Fondo se sitta
por debajo del colchén de 125 millones de EUR.

Trimestre 4 1.450 mills. 0,13 % (0,15 %-0,02 %)

EUR Se aplica un descuento del 0,02 %, ya que el Valor Liquidativo del Fondo se situa
en el intervalo de 1.250 a 2.500 millones de EUR.

Trimestre 5 2.850 mills. 0,11 % (0,15 %-0,04 %)
EUR Se aplica un descuento del 0,04 % a la Comisidon de Administracion, ya que el
Valor Liquidativo del Fondo se sitta en el intervalo de 2.500 a 3.750 millones de
EUR.

No se aplicara ninglin descuento en la Comisién de Administracién de los Fondos que tengan una Comisién Unica, tal
como se describe mas adelante en la seccién “Comisién Unica”.
Comisiones de los agentes de pagos

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora asumira las
comisiones y gastos de todo agente de pagos designado por la Sociedad, que se abonaran con cargo a la Comision de
Administracion (véase lo descrito anteriormente).
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Comisiones de los Consejeros

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora pagard a cada
Consejero una comisidn anual que se publica en el informe anual o semestral correspondiente. Asimismo, la sociedad
gestora reembolsara los gastos de los Consejeros (de conformidad con los Estatutos), incluidos los gastos razonables de
desplazamiento de los Consejeros y todos los costes de seguro en beneficio de los Consejeros (de haberlos).

La sociedad gestora abona tales comisiones y gastos a partir de la Comisién de Administracion (véase lo descrito
anteriormente).

Comisiones del Agente Domiciliario

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora asumira las
comisiones y gastos del Agente Domiciliario designado por la Sociedad, que se abonaran con cargo a la Comisién de
Administracion (véase lo descrito anteriormente).

Otras comisiones de los proveedores de servicios

La Sociedad, en cuanto a cualquier Fondo, designara proveedores de servicios alternativos y/o adicionales. Salvo que se
especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora asumira las comisiones
pagaderas al proveedor de servicios pertinente, que se abonaran con cargo a la Comisién de Administracion (véase lo
descrito anteriormente).

Comision de distribucion especifica de la Clase X

Unicamente en el caso de las Acciones de Clase X, la sociedad gestora también tiene derecho a cobrar una comisién
anual del 1 % del Valor Liquidativo de las Acciones de Clase X como pago al Distribuidor global por los servicios
relacionados con la distribucidn. Esta se denomina la “Comisién de distribucion”.

La comision de distribucidn se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcion de un porcentaje del Valor Liquidativo de
cada Clase de Acciones X y se paga de forma quincenal a la sociedad gestora de la misma manera descrita en la seccion
anterior “Comisién de Gestion Anual”.

Comision de rentabilidad

La sociedad gestora podra tener derecho a recibir una Comisién de rentabilidad de la Sociedad, pagadera a la Gestora
de inversiones, ademds de otras comisiones y gastos.

La sociedad gestora tiene derecho a dicha Comisién de rentabilidad si, durante cualquier ejercicio contable, la
rentabilidad de la clase de acciones correspondiente del Fondo pertinente supera la rentabilidad de la Tasa minima de
rentabilidad durante el mismo periodo, con sujecién a la operacién de una Cota maxima.

La tasa de la Comision de rentabilidad y la Tasa minima de rentabilidad vienen establecidas en el Suplemento del Fondo
correspondiente, si procede.

En el anexo 2 se detalla el método de acumulacién y cobro de la Comisidn de rentabilidad, asi como las definiciones de
los términos aqui utilizados.

Comisiones de cobertura por Clase de Acciones

La sociedad gestora puede obtener una comision de cada Clase de acciones con cobertura de divisas de cada Fondo
como pago por la prestacion de servicios de cobertura de divisas a tal Clase de Acciones. Dicha comisién se denomina
“Comisidn de cobertura por clases de acciones”.

La Comisidén de cobertura por clases de acciones es un tipo anual variable que no se prevé que supere el 0,06 %. El tipo
exacto variara dentro de una gama especifica segun la cantidad total de actividades de cobertura de divisas de clases
de acciones en la gama completa de SICAV gestionada por la sociedad gestora.
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La Comision de cobertura por clases de acciones se calcula y se tiene en cuenta a diario en base a un porcentaje del
Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones con cobertura de cada Fondo, y se paga de forma quincenal de la misma
manera descrita en la seccidn anterior “Comisidon de Gestion Anual”.

En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de clases de acciones al Fondo sea superior a la
Comision de cobertura por clases de acciones obtenida durante un periodo, la sociedad gestora compensara la
diferencia. En caso de que el coste de prestar servicios de cobertura de divisas de clases de acciones a la Sociedad sea
inferior a la Comisidon de cobertura por clases de acciones obtenida durante un periodo, la sociedad gestora se quedara
la diferencia.

Taxe d’abonnement

Se trata de un impuesto de suscripcidn a pagar por cada Clase de Acciones en funcion de si el inversor al que se vende
la Clase de Acciones es un Inversor Institucional o un inversor minorista. Para obtener informacién mas detallada, véase
la seccién “Fiscalidad” del Folleto.

La taxe d’abonnement se calcula y se tiene en cuenta a diario en funcidén de un porcentaje del Valor Liquidativo de cada
Clase de Acciones de cada Fondo tal como se describe en la seccién anterior “Comisién de Gestion Anual”.

La taxe d’abonnement para cada Clase de Acciones de cada Fondo se indica en el Suplemento del Fondo
correspondiente.

Comisiones de Depositario

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario obtiene una comision
de cada Fondo como pago por sus obligaciones como depositario. Esta se denomina Comisién de Depositario.

La Comisién de Depositario se basa en el Valor Liquidativo de cada Fondo y, en circunstancias normales, las comisiones
pagaderas al Depositario por su prestacion de servicios estardn sujetas a un maximo de 1 punto bdasico.

La Comision de Depositario se calcula y se tiene en cuenta a diario de la misma manera descrita en la seccidn anterior
“Comisién de Gestion Anual”.

Asimismo, el Depositario puede aplicar una comision por sus servicios relacionados con:

e distribuciones;

e la prestacidn de servicios bancarios;

e el mantenimiento de dinero en depdsitos;

e el préstamo de dinero;

e |a participacion en operaciones de préstamos de valores, de derivados o préstamos sin garantia;
e la compra o venta, o la negociacion en la compra o venta, de activos de la Sociedad;

e siemprey cuando los servicios cumplan con las disposiciones de la legislacion vigente.

El Depositario también tiene derecho al pago y al reembolso de todos sus costes, pasivos y gastos que asume en el
desempefio de, o en la organizacion del desempefio de, las funciones que le han sido conferidas mediante los Estatutos
o la ley general. Tales gastos normalmente incluyen, sin cardcter restrictivo:

e laentrega de valores al Depositario o custodio;

e larecopilacién y distribucién de rendimientos y capital;

e ladeclaracion de los impuestos y la gestidn de la deuda fiscal;

e otras obligaciones que el Depositario tenga permitidas o deba desempeiiar por ley.

Comisiones por custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene derecho a que
se le abone una Comision por custodia respecto a la salvaguardia de los activos del Fondo (“custodia”).
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La Comisidn por custodia varia segun los contratos de custodia especificos para cada tipo de activos.
La Comisidn por custodia tiene un margen de entre el 0,00005 % vy el 0,40 % de los valores de activos por afio.

La Comisién por custodia se tiene en cuenta a diario en todo precio de las Clases de Acciones. Se calcula cada mes
mediante el valor de cada tipo de activos y se abona al Depositario cuando esta factura el Fondo.

Comisiones por operaciones de custodia

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, el Depositario tiene derecho a que
se le abonen Comisiones por operaciones de custodia respecto a las operaciones de procesamiento de los activos del
Fondo. Las Comisiones por operaciones de custodia varian segun el pais y el tipo de operacion implicada. Las Comisiones
por operaciones de custodia normalmente oscilan entre los 5 EUR y los 100 EUR por operacidn. Las Comisiones por
operaciones de custodia se tienen en cuenta a diario en todo precio de Clases de Acciones. Se calcula cada mes en
funcidn del nimero de operaciones que han tenido lugar y se abona al Depositario cuando esta factura el Fondo.

Comisiones y gastos de inversion en otros fondos

Cuando un Fondo invierta en las participaciones o acciones de otros fondos, estos fondos subyacentes también
incurrirdn en comisiones y gastos y publicaran una OCF.

Si la sociedad gestora, o una empresa asociada de la sociedad gestora, gestiona el fondo subyacente:

e Lasociedad gestora reducird su Comision de Gestion Anual y su Comision de Administracidn en relacion con el
importe de cualquier Comisidn de gestion anual y Comisidon de Administraciéon que se haya detraido de los
fondos subyacentes.

e Los fondos subyacentes gestionados por la sociedad gestora, o por una asociada de la sociedad gestora,
también eximiran cualquier comisién inicial o de reembolso que pueda aplicarse de otra manera. De este modo,
la sociedad gestora se asegura de que no se cobre dos veces a los Accionistas.

e Lareduccion de la Comision de Gestidn Anual y la Comisidon de Administracion se calcula y se tiene en cuenta
a diario en funcién de un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Fondo, tal como
se describe en la seccidn anterior “Comisidn de Gestién Anual”.

e Lasociedad gestora no descuenta ninguna otra comisidn incurrida en los fondos gestionados por la sociedad
gestora o por un socio de la sociedad gestora. Dichas comisiones se incorporaran en la OCF del Fondo
correspondiente.

Si la sociedad gestora, o una asociada de la sociedad gestora, no gestiona el fondo subyacente, la OCF del fondo
subyacente se refleja en la OCF del Fondo correspondiente.

Otros gastos

Salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente, los costes y gastos relativos a la
autorizacién, constitucién y establecimiento de la Sociedad, la oferta de Acciones, la elaboracidn y la impresiéon del
presente Folleto y las comisiones de los asesores profesionales de la Sociedad en relacidn con la oferta correran a cargo
de la sociedad gestora.

Los costes de establecimiento directos de cada Fondo constituido o Clase de Acciones creada pueden correr a cargo del
Fondo correspondiente o de la sociedad gestora, a su discrecion.

La Sociedad puede pagar a partir de la propiedad de la Sociedad las comisiones y los gastos asumidos por la Sociedad
salvo que estén cubiertos por la Comisidon de administracidn. Esto incluye los siguientes gastos:

e el reembolso de todos los gastos corrientes asumidos por la sociedad gestora en el desempefio de sus
obligaciones;

e las comisiones de las transacciones de la cartera, como los diferenciales de negociacidn, la comision de los
corredores, los impuestos derivados de los traspasos y los impuestos de timbre y otros desembolsos en los que
se incurre necesariamente al efectuar las operaciones de los Fondos;
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e toda comisién o gasto de cualquier asesor legal u otro asesor profesional de la Sociedad;

e todo coste incurrido relativo a las juntas de Accionistas convocadas a solicitud de los Accionistas, pero no
aquellas convocadas por la sociedad gestora o una asociada de la sociedad gestora;

e  pasivos sobre la unificacidn, agrupacion o reconstruccion, incluidos determinados pasivos que surgen tras el
traspaso de propiedad de los Fondos al emitir Acciones;

e intereses sobre endeudamientos y comisiones incurridas al efectuar o cancelar tal endeudamiento o al
negociar o modificar los términos de tal endeudamiento por cuenta de los Fondos;

e impuestos y aranceles a pagar en cuanto a la propiedad de los Fondos o de la emision o el reembolso de
Acciones;

e las comisiones de auditoria del Auditor (incluido el impuesto sobre el valor afiadido) y cualquier gasto del
Auditor;

e silas Acciones cotizan en una bolsa de valores, las comisiones vinculadas a la cotizacidon (aunque ninguna de
las Acciones cotiza actualmente);

e cualquier gasto extraordinario, incluidos, sin limitaciones, los gastos de litigio y la cantidad total de cualquier
impuesto, cargo, obligacion o cargo similar impuesto al Fondo que no se consideraria como gasto ordinario; y

e todo valor afadido o cualquier impuesto similar relativo a cualquier comisién o gasto aqui establecido.

La Sociedad puede diferir y amortizar cualquier gasto operativo o de otra indole de conformidad con la practica contable
habitual, a discrecion de los Consejeros.

Se establecera una acumulacién estimada para los gastos operativos de la Sociedad en el calculo del Valor Liquidativo
de la Sociedad. Los Gastos operativos y las comisiones y gastos de los proveedores de servicios pagaderos por la
Sociedad correrdn a cargo de todas las Acciones en proporcion al Valor Liquidativo de la Sociedad o segun los Consejeros
consideren adecuado, o atribuibles a la Clase correspondiente siempre que las comisiones y gastos atribuibles directa o
indirectamente a una Clase concreta corran a cargo Unicamente de la Clase correspondiente.

Los costes y gastos relacionados con los servicios de investigacion prestados a la Gestora de inversiones por parte de
corredores o proveedores de investigacion independientes correrdn a cargo de la Gestora de inversiones.

Comisiones y gastos sufragados por la sociedad gestora

La sociedad gestora abona las comisiones de auditoria y las comisiones por transaccion de custodia de los Fondos que
tengan un Valor Liquidativo total inferior a 200 millones de EUR (el “Umbral”) (o su equivalente en EUR para los Fondos
gue tengan una divisa de referencia distinta).

La sociedad gestora revisa el Valor Liquidativo de los Fondos al final de cada trimestre.
Si al final de dos trimestres consecutivos el Valor Liquidativo de un Fondo se sitUa:

e pordebajodel Umbral, la sociedad gestora asumira las comisiones de auditoria y las comisiones por transaccion
de custodia, que se excluiran del célculo del Valor Liquidativo del Fondo;

e por encima del Umbral, las comisiones de auditoria y las comisiones por transaccion de custodia se incluirdn
en el calculo del Valor Liquidativo del Fondo en un plazo maximo de trece Dias habiles desde el final de cada
trimestre.

La sociedad gestora se reserva el derecho a modificar o eliminar el Umbral.

Comision unica

Si se establece en el Suplemento del Fondo correspondiente, la sociedad gestora puede recibir una comisién Unica. Esta
comisién cubre las funciones de la sociedad gestora, asi como los costes de funcionamiento, administracion y
supervision asociados al Fondo correspondiente. Dicha comisién (la “Comisién Unica”) se calculara y se tendra en cuenta
a diario en funcién de un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Fondo que aplique la

Comisién Unica y que se pague de forma quincenal a la sociedad gestora de la misma manera descrita en la seccién
anterior “Comisién de Gestion Anual”.
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La Comisién Unica se basa en un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Fondo. La tasa
porcentual anual que se cobrard se dispone en el Suplemento del Fondo de cada Fondo.

Salvo que se defina de otro modo en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Comisién Unica incluye:

e Comision de gestidon anual;

e la Comisiéon de Administracién (en lo que respecta a los Fondos que tengan una Comisién Unica, no se aplica el
descuento sobre la Comision de Administracion descrito en la seccién anterior “Comisidn de Administracién”);

e o taxe d’abonnement;

e Comision del Depositario;

e las comisiones por custodia y comisiones por transaccion de custodia; y

e  Otros gastos;

Salvo que se defina de otro modo en el Suplemento del Fondo correspondiente, la Comisién Unica excluye:

e los costes de operaciones de cartera (diferenciales de negociacidon, comisiones de corretaje, impuestos
aplicables al traspaso e impuesto de timbre incurridos por la Sociedad sobre las operaciones del Fondo);

e cualquier comision de cobertura de la Clase de Acciones (cuando proceda);

e cualquier comisidn inicial o comisidn de reembolso; y

e cualquier gasto adicional, incluidos, entre otros, los gastos por litigios y la cantidad completa de cualquier
comisidn, impuesto, derecho o cargo similar que se imponga al Fondo y que no se consideraria un gasto
ordinario.

Cuando un Fondo invierte en las participaciones o acciones de otros fondos, las comisiones y gastos en los que incurren
los fondos subyacentes se gestionan de la manera descrita en la seccién anterior “Comisiones y gastos de inversion en
otros fondos”.

A la fecha del presente Folleto, los siguientes Fondos aplican una Comisién Unica:

e M&G (Lux) Multi Asset 2023 Fund;

e M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund;
e M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1;

e M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 2;

e M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 3;

e  M&G (Lux) Fixed Maturity High Yield Bond Fund;

e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 1;

e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 2; y

e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 3.

Asignacion de comisiones, cargos y gastos

Todas las comisiones, impuestos, cargos y gastos se cargan al Fondo correspondiente y/o a la Clase correspondiente
con respecto al cual se han asumido. Si un gasto no se considera atribuible a un Fondo, normalmente el gasto se asignara
a todos los Fondos de manera proporcional al valor del Valor Liquidativo de los Fondos, aunque los Consejeros pueden,
a su discrecion, asignar tales comisiones y gastos de una forma que se considere justa para los Accionistas en general.

Para las Acciones de Reparto, salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento del Fondo correspondiente,
muchas comisiones y gastos se cobran sobre el capital. La forma en que se manejan las comisiones y gastos podria
aumentar el importe de rendimientos distribuidos a los Accionistas en la Clase de Acciones en cuestidn, pero podria
limitar el crecimiento del capital.

Para las Acciones de Acumulacion, la mayoria de las comisiones y gastos se abonan con cargo a rendimientos. Si no
existen suficientes rendimientos para atender integramente tales comisiones y gastos, el importe restante se detrae del
capital.

62



Fiscalidad

Fiscalidad

Los parrafos a continuacién acerca de la fiscalidad de Luxemburgo son breves resimenes relativos a la legislacién y a
las practicas actuales que pueden estar sujetas a cambios e interpretacion. Los términos definidos a continuacién deben
tener el significado otorgado a los mismos en las leyes y los reglamentos pertinentes.

La informacidn ofrecida a continuacién no constituye asesoria legal o fiscal y los inversores potenciales deben consultar
a sus propios asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales al suscribir, vender, convertir, mantener
o reembolsar Acciones con arreglo a la legislacion de las jurisdicciones en las que pueden estar sujetos a imposicidon
fiscal. También se recomienda a los inversores que se informen acerca de cualquier reglamento de control de cambio
aplicable en su pais de residencia. Algunos Accionistas pueden tener sujecion a la legislaciéon contra los fondos en
paraisos fiscales y pueden tener responsabilidades fiscales sobre las ganancias no distribuidas de la Sociedad. Las
repercusiones relacionadas variaran segun la legislacién y las practicas de la jurisdiccion en la que los Accionistas tienen
su residencia, domicilio o incorporacion, asi como segun el caso concreto de cada Accionista.

Los Consejeros de la Sociedad y cada uno de los agentes de la Sociedad no tendran responsabilidad alguna en cuanto a
los casos fiscales particulares de los Accionistas.

Los dividendos, los intereses y las plusvalias (de haberlas) que recibe la Sociedad en relacién con las inversiones pueden
tener sujeciéon a impuestos, incluidas retenciones fiscales, de los paises en los que se ubiquen los emisores de
inversiones. Se prevé que la Sociedad puede no beneficiarse de los tipos reducidos de retenciones fiscales en los
convenios de doble imposicion entre Luxemburgo y otros paises. Si su posicién cambia en el futuro y la aplicacién de
tipos mas bajos resulta en la compensacion a la Sociedad, el Valor Liquidativo no se restablecera y el beneficio se
asignard en proporcion a los Accionistas existentes en el momento de la compensacidn.

Intercambio automatico de informacion

Se informa a los Accionistas que estan obligados a proporcionar al Registrador y Agente de transferencias la informacion
especificada en el formulario de suscripcién de la Sociedad para permitir a la Sociedad o al proveedor de servicios
designado de la Sociedad evaluar el estado de los Accionistas con arreglo a la FATCA y al CRS de la OCDE, a fin de que la
Sociedad acepte cualquier suscripcion o solicitud de suscripcion subsiguiente. La Sociedad o el proveedor de servicios
designado de la Sociedad puede exigir que los Accionistas proporcionen cualquier documento adicional que considere
necesario para efectuar dicha evaluacion.

En caso de demora o incumplimiento por parte del Accionista en cuanto a la provisidn de los documentos necesarios,
puede que no se acepte la solicitud de suscripcion. Ni la Sociedad ni el Registrador y Agente de transferencias asumen
responsabilidad alguna por demoras o incumplimientos al procesar negociaciones como resultado de que los Accionistas
proporcionen documentacidn incompleta o no la proporcionen.

Los Accionistas pueden estar obligados a proporcionar documentos adicionales o actualizados periddicamente de
conformidad con los requisitos de constante y debida diligencia del cliente con arreglo a la FATCA y al CRS de la OCDE.
Los Accionistas informardn de inmediato a la Sociedad o al Registrador y Agente de transferencias en caso de que su
estado en virtud de la FATCA o el CRS de la OCDE cambie o haya cambiado.

FATCA

Las disposiciones de la FATCA y los acuerdos intergubernamentales relacionados (los “IGA”), incluido el IGA celebrado
entre los EE. UU. y Luxemburgo el 28 de marzo de 2014 (el “IGA de EE. UU. y Luxemburgo”) aprobado por la legislacién
de Luxemburgo el 24 de julio de 2015, normalmente exigen que las Instituciones Financieras Extranjeras de Luxemburgo
(las definiciones en adelante tendran el significado otorgado a las mismas en el IGA de EE. UU. y Luxemburgo) (las “FFI”)
presenten informacién relacionada con la propiedad directa e indirecta de las personas estadounidenses de
determinadas Cuentas declarables estadounidenses. Tal presentacién de informacion se realiza directamente a la
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administracion tributaria de Luxemburgo que, a su vez, informara de esto al Servicio de Impuestos Internos de EE. UU.
El incumplimiento de la provision de la informacidn solicitada puede dar lugar a una retencién fiscal del 30 % que se
aplica a determinados rendimientos de origen estadounidense (incluidos dividendos e intereses) y productos brutos
procedentes de la venta u otra enajenacién de propiedad que pueden producir intereses o dividendos de origen
estadounidense.

Los términos bdsicos del IGA de EE. UU. y Luxemburgo incluyen a la Sociedad como una FFI. La Sociedad puede exigir a
los Accionistas que le proporcionen pruebas documentales de su residencia fiscal y otra informacién que se considere
necesaria para cumplir con el IGA mencionado anteriormente.

La infraccion de las obligaciones derivadas de la FATCA puede generar sanciones a nivel de la Fl que oscilan entre los
1.500 EUR y el 0,5 % del importe objeto de informe. Se recomienda a todos los inversores potenciales y a los Accionistas
consultar con sus propios asesores fiscales las posibles implicaciones de la FATCA sobre sus inversiones en la Sociedad.

CRS de la OCDE

La ley de Luxemburgo de 18 de diciembre de 2015 (la “Ley de IAl”) introduce los requisitos de intercambio automatico
de informacién mediante la transposicion de la Directiva 2014/107/UE del Consejo de 9 de diciembre de 2014 que
adopta el CRS de la OCDE. Por consiguiente, se exige a las Instituciones financieras (las definiciones en adelante tendran
el significado otorgado a las mismas en la Ley de IAl) que lleven a cabo procedimientos de acogida y de debida diligencia
e informen a la administracion tributaria de Luxemburgo sobre determinada informacion acerca de Titulares de la
cuenta que sean residentes fiscales en otras Jurisdicciones participantes. La administracion tributaria de Luxemburgo
intercambiara esta informacidn con las autoridades fiscales del pais de residencia del Titular de la cuenta con sujecién
a comunicacion de informacion.

En virtud de la Ley de IAl, las Instituciones financieras obligadas a comunicar informacion (incluidos, entre otros, y en
determinadas condiciones, los fondos de inversion) estan obligadas a comunicar informacion sobre los saldos contables
y los rendimientos financieros definidos de manera amplia (incluidas, entre otros, las distribuciones llevadas a cabo por
los fondos de inversiones y los reembolsos de participaciones o acciones del fondo), pagados o abonados a
determinadas personas que, a grandes rasgos, son residentes fiscales de otro Estado miembro o de ciertos paises
terceros que hayan firmado un convenio bilateral que permita dicho intercambio.

Las disposiciones del intercambio automatico de informacion cubiertas en la Ley de IAl se basa en el CRS de la OCDE
que la OCDE ha desarrollado en el marco del Convenio multilateral de asistencia administrativa mutua en materia fiscal
de 1 de junio de 2011 (en su versidon modificada). Mas de 100 jurisdicciones han firmado este Convenio multilateral de
la OCDE o han anunciado su intencion de firmarlo. Se espera que se concluyan convenios multilaterales y/o bilaterales
adicionales entre un numero creciente de jurisdicciones a fin de imponer obligaciones de intercambio automatico de
informacién similares en el ambito de la fiscalidad.

A pesar de todo lo demas aqui incluido y en la medida en que lo permita la legislacién de Luxemburgo, la Sociedad
tendra derecho en concreto a:

e  exigir a cualquier Accionista o beneficiario activo de las Acciones que suministre de inmediato los datos
personales solicitados por parte de la Sociedad a su discrecién a fin de cumplir con las obligaciones de la FATCA
pertinentes;

e revelar tal informacion personal a cualquier autoridad fiscal o reguladora si asi lo exige la legislacién o dicha
autoridad; y

e revelar tal informacién personal a cualquier ordenante inmediato de determinados rendimientos de origen
estadounidense segln se exija para informar sobre el pago de dichos rendimientos.

La infraccidn de las obligaciones derivadas de la Ley de IAl puede generar sanciones al nivel de la Institucidn financiera
obligada a comunicar informacién que oscilan entre los 1.500 EUR y el 0,5 % del importe objeto de informe. Se
recomienda a los titulares potenciales de Acciones de la Sociedad buscar su propio asesoramiento profesional
relacionado con el CRS de la OCDE sobre el intercambio de informacidn.
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DAC6

El 25 de mayo de 2018, el Consejo de la UE aprobd una directiva (Directiva [UE] 2018/822, del Consejo, que modifica la
Directiva 2011/16/UE por lo que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacién en el ambito de la
fiscalidad), que impone la obligacién de elaborar informes a las partes de cualquier transaccién que pueda estar
relacionada con una planificacion fiscal agresiva (“DAC6”). La DACG6 se traspuso en Luxemburgo mediante la ley de 25
de marzo de 2020 (la “Ley DAC6”).

En concreto, la obligacion de elaborar informes se aplicara a aquellos acuerdos transfronterizos que cumplan con una o
mas de las caracteristicas detalladas en la Ley DACS6, lo que en ciertos casos se aplica junto con el criterio del beneficio
principal (los “Acuerdos sujetos a comunicacion de informacion”).

En caso de producirse un Acuerdo sujeto a comunicacién de informacion, la informacion necesaria incluye, entre otras
cosas, los nombres de todos los contribuyentes e intermediarios relevantes, asi como un borrador del Acuerdo sujeto a
comunicacion de informacién, una declaracidn de su valor y un listado identificativo de cualquier Estado miembro al
que pueda afectarle el acuerdo en cuestion.

En principio, esta obligacion de elaboracion de informes recae en las personas que disefian, comercializan u organizan
el Acuerdo sujeto a comunicacién de informacion, o bien sobre aquellas que asisten o aconsejan en alguna materia
relacionada con el mismo (los llamados “intermediarios”). Sin embargo, en algunos casos es el/la contribuyente quien
estd llamado a cumplir la susodicha obligacion.

Es posible que se solicite a los intermediarios (0, en su caso, al/a la contribuyente) que proporcionen el informe
conforme al Acuerdo sujeto a comunicacion de informacion a partir del 30 de enero de 2021.

La informacién facilitada se intercambiard automdticamente entre las autoridades fiscales de todos los Estados
miembros.

Habida cuenta del amplio alcance de la Ley DACS, las transacciones que realice la Sociedad podrian verse afectadas por
lo dispuesto en la misma 'y, por ende, ser susceptibles de comunicarse debidamente.

Tributacion de la Sociedad en Luxemburgo

El resumen a continuacion se basa en la legislacion actual y las practicas aplicables en Luxemburgo y esta sujeto a
cambios del mismo.

Impuesto de suscripcion

La Sociedad es, en principio, responsable en Luxemburgo de un impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement) del 0,05
% por aino de su Valor Liquidativo a pagar trimestralmente con base en el valor de los activos netos totales de la Sociedad
al final del trimestre natural pertinente.

Esta tasa se reduce al 0,01 % por afio para:

e organismos cuyo Unico objetivo es la inversidon colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
colocacidon de depdsitos en instituciones crediticias;

e organismos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en depdsitos en instituciones crediticias; y

e subfondos individuales de OIC con multiples subfondos, asi como clases de valores individuales emitidas en un
OIC o en un subfondo de un OIC con multiples subfondos, siempre y cuando los valores de dichos subfondos o
clases se reserven a uno o mas Inversores Institucionales.

A partir del 1 de enero de 2021, la Sociedad o sus Fondos individuales pueden beneficiarse de la reduccidon en los tipos
impositivos sobre la suscripcion en funcion del valor de los activos netos del Fondo relevante invertidos en actividades
econdmicas consideradas ambientalmente sostenibles, con arreglo al significado que se le confiere en el articulo 3 del
Reglamento de la taxonomia (las “Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles”), excepto en el caso de la
proporcion del patrimonio neto de la Sociedad o sus Fondos individuales invertida en actividades relacionadas con los
combustibles fésiles o la energia nuclear. Los tipos impositivos reducidos sobre la suscripcidon ascenderian al:
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e 0,04 % si al menos el 5 % de los activos netos totales de la Sociedad, o de sus Fondos individuales, se invierten
en Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles;

e 0,03 %sial menos el 20 % de los activos netos totales de la Sociedad, o de sus Fondos individuales, se invierten
en Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles;

e 0,02 % sial menos el 35 % de los activos netos totales de la Sociedad, o de sus Fondos individuales, se invierten
en Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles; y

e 0,01 % sial menos el 50 % de los activos netos totales de la Sociedad, o de sus Fondos individuales, se invierten
en Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Los tipos impositivos sobre la suscripcidn mencionados con anterioridad solo se aplicarian a los activos netos invertidos
en Actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Ademas, las exenciones estan disponibles en el impuesto de suscripcién donde:

e el valor de los activos representado por participaciones mantenidas en otros OIC, siempre que dichas
participaciones ya hayan estado sujetas al impuesto de suscripcion;

e OIC reservados para Inversores Institucionales que invierten en instrumentos del mercado monetario y
depdsitos con instituciones crediticias cuyo vencimiento residual ponderado de la cartera no supere los 90 dias,
y hayan obtenido la calificacion mas alta posible por parte de una agencia de calificacidén reconocida;

e  OIC cuyos valores estan reservados para planes de pensiones de jubilacion;

e  OIC cuyo objetivo principal es la inversion en instituciones microfinancieras;

e OICcuyos valores se cotizan o negocian y cuyo objeto exclusivo es replicar la rentabilidad de uno o mas indices.

Retenciones fiscales

En virtud de la ley tributaria actual de Luxemburgo, no se aplica retencidn fiscal alguna a ninguna distribucion llevada a
cabo por la Sociedad a los Accionistas.

Los rendimientos de intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a retencion fiscal en los paises
en los que se mantienen las inversiones. La Sociedad puede estar sujeta a impuestos sobre la apreciacion del capital
realizada o no realizada de sus activos en los paises de origen y las disposiciones a este respecto pueden estar
reconocidas en ciertas jurisdicciones.

Impuesto sobre la renta

La Sociedad esta exenta del impuesto sobre la renta, beneficios o ganancias de Luxemburgo.

Impuesto sobre el patrimonio neto

La Sociedad esta exenta del impuesto sobre el patrimonio neto de Luxemburgo.

Otros impuestos

Normalmente no se paga ningln impuesto de timbre en Luxemburgo relacionado con la emision de Acciones frente a
los activos liquidos por parte de la Sociedad.

Tributacion de los Accionistas en Luxemburgo

Un Accionista no sera residente fiscal, ni se le considerara de tal manera, en Luxemburgo tan solo por la participacion
y/o enajenacion de Acciones o la ejecucion, el desempefio o el cumplimiento de sus derechos a continuacion.

Segun la legislacion tributaria actual de Luxemburgo, los Accionistas no estan sujetos a plusvalias, rendimientos,
herencias u otros impuestos de Luxemburgo salvo en caso de Accionistas con domicilio, residencia o que se hayan
establecido de forma permanente en Luxemburgo respecto a su participacién en la Sociedad.

Un Accionista que no sea residente tributara por los rendimientos recibidos de la Sociedad en su jurisdiccién de
procedencia con arreglo a las normas que se aplican a sus jurisdicciones especificas.
66



Fiscalidad

Aspectos generales

Se espera que los Accionistas de la Sociedad sean residentes en distintos paises a efectos de tributacion. Por
consiguiente, en este Folleto no se intentara resumir las consecuencias tributarias para todo inversor que suscribe,
canjea, mantiene, reembolsa o adquiere o enajena de otra manera Acciones de la Sociedad. Tales consecuencias
variaran de conformidad con la legislacion y las practicas actualmente en vigor en el pais de ciudadania, residencia,
domicilio y/o incorporacién del Accionista y con sus circunstancias personales.

Los inversores deben informarse y, cuando sea necesario, consultar a sus asesores profesionales sobre las posibles
consecuencias fiscales relativas a la suscripcién, tenencia, canje, reembolso o enajenacidn de otra manera de Acciones
con arreglo a las leyes de su pais de ciudadania, residencia, domicilio y/o incorporacion.
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Otra informacion general para los
Inversores

Juntas de Accionistas e informes a los Accionistas

La notificacidn de toda junta general de Accionistas (incluidas aquellas que evalten las modificaciones de los Estatutos
o la disolucién o liquidacién de la Sociedad o de cualquier Fondo) se enviara por correo a cada Accionista al menos ocho
(8) dias antes de la junta y/o se publicara en la medida y en la manera en que la legislacion de Luxemburgo lo requiera
segun lo determinen los Consejeros. Todos los Accionistas tienen los mismos derechos en cuanto a sus Acciones,
independientemente de la Clase de Acciones mantenida. Cada Accidn tiene derecho a un voto en cualquier junta general
de Accionistas. No existen derechos preferentes o de preferencia atribuibles a las Acciones.

Los Estatutos permiten a la Sociedad emitir Acciones fraccionadas. Tales Acciones fraccionadas no tendran derecho a
voto salvo que el nimero de tales Acciones fraccionadas representen una Accion entera (en cuyo caso juntas conferiran
un derecho a voto, como se indicd anteriormente).

Si se modifican los Estatutos, tales modificaciones se registraran en el Registro Mercantil de Luxemburgo y se publicaran
en el RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations).

Los informes detallados que incluyen los estados financieros auditados de la Sociedad sobre sus actividades y la gestidon
de sus activos se publicardn de forma anual; tales informes incluiran, entre otras, las cuentas combinadas relativas a
todos los Fondos, una descripcién detallada de los activos de cada Fondo y un informe del Auditor.

Los informes semestrales que incluyen los estados financieros sin auditar de la Sociedad sobre sus actividades también
se publicardn incluyendo, entre otras, una descripcion de las inversiones subyacentes de la cartera de cada Fondo y el
numero de Acciones emitidas y reembolsadas desde la tltima publicacidn.

Los estados financieros de la Sociedad se elaborardn de conformidad con los principios contables generalmente
aceptados de Luxemburgo.

Los documentos anteriormente mencionados se encontraran a disposicion de los Accionistas en un plazo de cuatro (4)
meses para los informes anuales y de dos (2) meses para los informes semestrales tras la fecha de los mismos en el
domicilio social de la Sociedad. Previa solicitud, estos informes se enviardn de forma gratuita a todo Accionista y
cualquier persona podra obtener copias de forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad. También estaran
disponibles en el sitio web www.mandg.lu/literature.

El periodo de contabilidad anual de la Sociedad comienza el 1 de abril de cada afio y finaliza el 31 de marzo de cada afio.
La Sociedad publicard un informe anual a partir de la Fecha contable y un informe semestral elaborado a partir de la
Fecha contable provisional cada afo.

La junta general anual se celebrara de conformidad con la legislacion de Luxemburgo en el domicilio social de la Sociedad
o en el lugar dispuesto en la notificacién de la junta cada afio.

Los Accionistas de cada Clase o Fondo pueden celebrar juntas generales en cualquier momento para tratar asuntos
relacionados exclusivamente con tal Clase o Fondo.

Los estados financieros combinados de la Sociedad se gestionan en euros, pues esta es la Divisa base de la Sociedad.
Los estados financieros relativos a Fondos independientes también se expresaran en la Divisa de referencia del Fondo
correspondiente.
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Disolucion y liquidacion de la Sociedad

La Sociedad puede disolverse en cualquier momento mediante una resolucidn de la junta general de Accionistas sujeta
a los requisitos de quérum y de mayoria aplicables a las modificaciones de los Estatutos.

Siempre que el capital social descienda por debajo de los dos tercios del capital minimo indicado en los Estatutos, los
Consejeros someterdan la cuestion de la disolucién de la Sociedad a una junta general de Accionistas. La junta general,
la cual no exige requisito de quérum, decidira por mayoria simple de las Acciones representadas en la junta.

La cuestion de la disolucion de la Sociedad también se sometera a una junta general de Accionistas siempre que el
capital social descienda por debajo de un cuarto del capital minimo establecido por los Estatutos; en tal caso, la junta
general se celebrara sin requisito de quérum y los Accionistas que mantengan un cuarto de las Acciones representadas
en la junta podrdn decidir la disolucion.

La junta debe convocarse de manera que se celebrara en un plazo de cuarenta (40) dias desde la fecha en que los activos
netos hayan descendido por debajo de los dos tercios o un cuarto del minimo legal, segun proceda.

Uno o varios liquidadores, que pueden ser personas fisicas o juridicas, efectuaran la liquidacion tras ser aprobados
debidamente por la CSSF y designados por la junta general de Accionistas que determinard sus facultades y su
retribucidn.

Los liquidadores distribuiran los productos netos de la liquidacién de cada Fondo a los titulares de Acciones de cada
Clase del Fondo correspondiente en proporcidn a su participacion en cada Clase.

Si la Sociedad se liquida, ya sea de forma voluntaria u obligatoria, su liquidacién se efectuara de conformidad con las
disposiciones de la ley de Luxemburgo. Dicha ley especifica los pasos a seguir para garantizar que los Accionistas
participan en la distribucion del producto de la liquidacion y prevé la constitucion de un depdsito de plica en la “Caisse
de Consignation” en el momento del cierre de la liquidacién. Los importes no reclamados del depdsito de plica en el
plazo de prescripcion estaran sometidos a confiscacion en virtud de las disposiciones de la ley de Luxemburgo.

Cierre de Fondos y Clases

Cierre decidido por los Consejeros
En caso de:

e que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de cualquier Clase o Fondo no haya alcanzado o
haya descendido hasta un importe que los Consejeros determinen como el nivel minimo de dicha Clase o Fondo
para poder operar de una manera econdmicamente eficiente; y/o

e una transformacién significativa de la situacién politica, econdmica o monetaria o como cuestion de
racionalizacién econémica; y/o

e que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio de los
Accionistas,

los Consejeros pueden decidir reembolsar todas las Acciones de la Clase o Fondo correspondiente al Valor Liquidativo
por Accién (teniendo en cuenta los precios reales de realizacién de las inversiones y los gastos de realizacién)
determinado a partir del Dia de valoracién en el que entrard en vigor tal decision y, por lo tanto, se cerrara el Fondo
correspondiente.

La Sociedad entregard una notificacion por escrito a los Accionistas de la Clase o del Fondo correspondiente antes de la
fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio. Esta notificacién indicara los motivos y el procedimiento de las
operaciones de reembolso.

Salvo que se decida lo contrario en beneficio de los Accionistas o para mantener el trato equitativo entre los mismos,
los Accionistas de la Clase o del Fondo interesado podran continuar solicitando el reembolso o la conversién de sus
Acciones de forma gratuita (pero teniendo en cuenta los precios reales de realizacién de inversiones y los gastos de
realizacidn) antes de la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio.
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Cierre decidido por los Accionistas

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros segln se expresa en el parrafo anterior, los Accionistas de
cualquier Clase o Fondo que actien en una junta general de Accionistas de dicha Clase o Fondo pueden, previa
propuesta de los Consejeros, solicitar el reembolso de todas las Acciones de la Clase o el Fondo correspondientes y
reembolsar a los Accionistas correspondientes el Valor Liquidativo de sus Acciones (teniendo en cuenta los precios
reales de realizacién de inversiones y los gastos de realizacién) calculado a partir del Dia de valoracion en el que tal
decision entrara en vigor.

No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidirad por resolucion por mayoria
simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Consecuencias del cierre

Los activos que no puedan distribuirse a sus beneficiarios tras la implementacion del reembolso se depositaran en la
Caisse de Consignation a nombre de las personas con derecho a los mismos.

Se cancelaran todas las Acciones reembolsadas.

La liquidacidn del dltimo Fondo restante de la Sociedad constituird la liquidacidn de toda la Sociedad.

Fusiones y divisiones

Fusiones
En caso de:

e que, por cualquier motivo, el valor de los activos netos totales de la Sociedad o cualquier Fondo no haya
alcanzado o haya descendido hasta un importe que los Consejeros determinen como el nivel minimo de la
Sociedad o dicho Fondo para poder operar de una manera econémicamente eficiente; y/o

e una transformaciéon significativa de la situacién politica, econdmica o monetaria o como cuestion de
racionalizacién econémica; y/o

e que los Consejeros consideren de otra manera que el cierre del Fondo y/o una Clase es en beneficio de los
Accionistas,

los Consejeros pueden decidir proceder con una fusidn (segln se dispone en la Ley de OIC) de los activos de la Sociedad
o cualquier Fondo con aquellos de (i) otro Fondo existente de la Sociedad u otro subfondo de otro OICVM de
Luxemburgo o extranjero (el “nuevo subfondo”) o de (ii) otro OICVM de Luxemburgo o extranjero (el “nuevo OICVM”),
y volver a disefiar las Acciones de la Sociedad o del Fondo interesado como Acciones del nuevo OICVM o del nuevo
subfondo, segun proceda.

En caso de que la Sociedad o el Fondo implicado en una fusion sea el OICVM receptor (segun se define en la Ley de OIC),
los Consejeros decidiran la fecha de entrada en vigor de la fusidn que ha iniciado.

Dicha fusidn estara sujeta a las condiciones y a los procedimientos impuestos por la Ley de OIC, en concreto referentes
al proyecto de fusién que los Consejeros tienen que establecer y la informacion a proporcionar a los Accionistas.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, una fusion (a los efectos de
la Ley de OIC) de los activos y de los pasivos atribuibles a cualquier Fondo con otro Fondo de la Sociedad puede decidirse
en la junta general de Accionistas del Fondo interesado en la que no se exigird requisito de quérum y en la que se
decidira tal fusion mediante resoluciones tomadas por mayoria simple de votos validos emitidos de los Accionistas. La
junta general de los Accionistas del Fondo interesado decidira la fecha de entrada en vigor de dicha fusion iniciada en
la Sociedad mediante resoluciéon tomada sin requisito de quérum y adoptada por mayoria simple de las Acciones
presentes o representadas en dicha junta.

Los Accionistas también pueden decidir una fusion (a efectos de la Ley de OIC) de los activos y de los pasivos atribuibles
a la Sociedad o a cualquier Fondo con los activos de un nuevo OICVM o un nuevo subfondo de otro OICVM. Dicha fusion
y decision de la fecha efectiva de la fusion exigird resoluciones de los accionistas de la Sociedad o del Fondo interesado
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tomadas con un requisito de quérum del 50 % de las Acciones en emision y adoptadas por una mayoria de dos tercios
de las Acciones presentes o representadas en dicha junta, salvo si tal fusién se implementara en un fonds commun de
placement, en cuyo caso las resoluciones seran vinculantes Unicamente para tales Accionistas que hayan votado a favor
de dicha fusidn. Si se implementa la fusidon con un OICVM de Luxemburgo del tipo contractual (“fonds commun de
placement”), se considerarda que los Accionistas que no hayan votado a favor de dicha fusién han solicitado el reembolso
de sus Acciones, salvo si han otorgado instrucciones por escrito a la Sociedad especificando lo contrario. Los activos que
es posible que no se distribuyan o que no se pueden distribuir a dichos Accionistas por cualquier motivo se depositaran
en la Caisse de Consignation a nombre de las personas con derecho a los mismos.

Sila Sociedad (o cualquiera de los Fondos, segin proceda) es la entidad absorbida que, por consiguiente, cesa de existir,
independientemente de si la fusién la inician los Consejeros o los accionistas, la junta general de Accionistas de la
Sociedad (o del Fondo correspondiente, segiin proceda) debe decidir la fecha de entrada en vigor de la fusién. Tal junta
general esta sujeta a un requisito de quérum del 50 % de las Acciones en emisidon y de una mayoria de dos tercios de
los votos de los Accionistas presentes o representados.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa propuesta de los Consejeros, decidir reorganizar las Clases de
Acciones mediante la modificacion de sus caracteristicas para fusionar una o mas Clases de Acciones con otra u otras
Clases de Acciones del mismo Fondo. No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que
decidira por resolucion por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Divisiones
En caso de:

e que los Consejeros determinen que la divisién de un Fondo es en el mayor beneficio de los Accionistas del
Fondo correspondiente; y/o
e uncambio en la situacion politica, econdmica o monetaria relativa al Fondo correspondiente,

el Fondo podra reorganizarse mediante una division en dos o mas Fondos.

La Sociedad notificara a los Accionistas del Fondo correspondiente un mes antes de la fecha en que se efectuara tal
divisién y se indicaran los motivos y el procedimiento de dicha division.

Sujetos a la discrecién de los Consejeros (que actian en el mayor beneficio de los Accionistas) para determinar otra
cosa, los Accionistas del Fondo correspondiente tendran derecho a solicitar el reembolso o canje de sus Acciones sin
pagar ninguna comisién de reembolso aplicable (pero teniendo en cuenta los precios reales de reembolso de inversiones
y gastos de realizacion) antes de la fecha de entrada en vigor de la divisidn.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Consejeros, aprobar la division del Fondo
correspondiente en dos o mds Fondos. No se exigiran requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que
decidira por resolucion por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente para una fusién, los Consejeros tendran derecho a reorganizar las
Clases de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una Clase de Acciones en dos 0 mas Clases de Acciones
distintas del mismo Fondo. La Sociedad notificara a los Accionistas de la Clase o las Clases de Acciones correspondientes
un mes antes de la fecha en que se efectuarad tal reorganizacion y se indicaran los motivos y el procedimiento de dicha
reorganizacion. Sujetos a la discrecidén de los Consejeros (que actian en el mayor beneficio de los Accionistas) para
determinar otra cosa, los Accionistas de la Clase o Clases de Acciones correspondientes tendran derecho a solicitar el
reembolso o la conversién de sus Acciones sin pagar ninguna comisidon de reembolso aplicable (pero teniendo en cuenta
los precios reales de reembolso de inversiones y gastos de realizacion) antes de la fecha de entrada en vigor de la
reorganizacion.

Sin perjuicio de las facultades conferidas a los Consejeros expuestas en el parrafo anterior, la junta general de
Accionistas de cualquier Clase de Acciones puede, previa proposicion de los Consejeros, decidir reorganizar las Clases
de Acciones modificando sus caracteristicas para dividir una Clase de Acciones en dos o0 mas Clases de Acciones distintas
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del mismo Fondo. No se exigirdn requisitos de quérum para dicha junta general de Accionistas, que decidira por
resolucion por mayoria simple de aquellos que estén presentes o representados y ejerzan su voto.

Indemnizacion

Los Estatutos disponen que todo Consejero, agente, auditor o ejecutivo de la Sociedad y sus representantes personales
seran indemnizados y asegurados con los activos de la Sociedad frente a todas las acciones, procedimientos, costes,
comisiones, gastos, pérdidas, dafios o responsabilidades incurridos o sostenidos por los mismos de o sobre la conducta
de las actividades comerciales o los asuntos de la Sociedad o en la ejecucion o el desempefio de sus funciones,
facultades, autoridades o discreciones, incluidos acciones, procedimientos, costes, comisiones, gastos, pérdidas, dafios
o responsabilidades incurridos por los mismos al defender (con éxito o no) cualquier procedimiento civil relacionado
con la Sociedad en cualquier tribunal, ya sea en Luxemburgo o en otro lugar.

Ninguna persona sera responsable:

e delos actos, las facturas, las negligencias, los incumplimientos y las omisiones de cualquier persona; o

e  por motivo de haber vinculado cualquier factura con dinero no recibido por ella personalmente; o

e de cualquier pérdida debido al defecto de titulo de cualquier propiedad de la Sociedad; o

e debido a la insuficiencia de cualquier valor en o sobre el que se invierte cualquier importe de dinero de la
Sociedad; o

e de cualquier pérdida incurrida a través de cualquier banco, corredor u otro agente; o

e de cualquier pérdida, dafio o infortunio que bajo ningun concepto habria ocurrido o surgido de la ejecucién o
el desempefio de las funciones, facultades, autoridades o discreciones de su sede o en relacién con la misma,
salvo que lo mismo suceda por su propia negligencia grave, conducta dolosa o fraude frente a la Sociedad.

Cargos y garantias de los activos

En relacién con las obligaciones de la Sociedad hacia terceros, ha creado un cargo sobre los activos atribuible a los de
un Fondo en particular y puede ofrecer otras garantias. En el caso de que un Fondo no cumpla sus obligaciones con
estos acuerdos, la contraparte puede cumplir el pago que se le debe y ejecutar su garantia al tomar posesion y/o
disponer de los activos con los que se le ha ofrecido la garantia a la contraparte, de acuerdo con las leyes y normativas
aplicables.

Acceso a documentos

Se pueden obtener copias de los siguientes documentos de forma gratuita durante las horas laborables habituales
durante cualquier dia habil bancario completo en Luxemburgo en el domicilio social de la Sociedad:

e |os Estatutos y cualquier modificacién de los mismos;

o el Folleto mas reciente y los KID; y

e una vez publicados, los informes y estados financieros mas recientes indicados bajo el titulo “Juntas de
Accionistas e informes a los Accionistas”.

Los acuerdos mencionados anteriormente pueden modificarse con el mutuo consentimiento entre las partes de los
mismos.

Conflictos de intereses

Los Consejeros, la sociedad gestora, la Gestora de inversiones, el Depositario, el Registrador y Agente de transferencias
y el Administrador y/o sus filiales correspondientes o cualquier persona vinculada a las mismas (conjuntamente las
“Partes interesadas”) pueden actuar de vez en cuando como consejeros, sociedad gestora, gestora de inversiones,
distribuidor, fideicomisario, custodio, depositario, registrador, corredor, administrador, asesor de inversiones o
negociador en relacidn con, o implicados de otra manera en, otros fondos de inversiones que tengan objetivos distintos
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o similares a aquellos de los Fondos o que puedan invertir en los Fondos. Por lo tanto, es posible que cualquiera de ellos
pueda tener conflictos de intereses potenciales con los Fondos en el transcurso de las actividades comerciales. Las
Partes pertinentes han adoptado politicas y procedimientos disefiados adecuadamente para evitar, limitar o reducir los
conflictos de intereses. Ademads, estas politicas y procedimientos estdn disefiados para cumplir con la ley aplicable
cuando las actividades que dan lugar a conflictos de intereses estén limitadas o prohibidas por la ley, excepto en el caso
de que se disponga de alguna excepcién. Los Consejeros y cada una de las Partes interesadas deberan, en todo
momento, considerar en este caso sus obligaciones para con los Fondos y procuraran asegurarse de que dichos
conflictos se resuelvan de manera justa.

Asimismo, sujeta a la legislacién aplicable, toda Parte interesada puede negociar con los Fondos como principal o como
agente, siempre y cuando tales negociaciones se realicen como si se efectuaran en términos comerciales normales
negociados en condiciones de mercado. Toda Parte interesada puede negociar con la Sociedad como principal o como
agente, siempre y cuando cumpla con la legislacién y los reglamentos aplicables y con las disposiciones del Contrato de
gestion de inversiones, el Contrato de gestion, el Contrato de administracidn, el Contrato de Depositario y el Contrato
de Registrador y Agencia de transferencias, en la medida en que sea aplicable.

La Gestora de inversiones, cualquiera de sus filiales o cualquier persona relacionada con la Gestora de inversiones
pueden invertir en, directa o indirectamente, o gestionar o asesorar a otros fondos de inversiones o cuentas que
invierten en activos que los Fondos también pueden comprar o vender. Ni la Gestora de inversiones, ninguna de sus
filiales ni ninguna persona relacionada con la Gestora de inversiones tiene ninguna obligacidn de ofrecer oportunidades
de inversion de las que tengan conocimiento a la Sociedad ni de rendir cuentas a la Sociedad en cuanto a (o compartir
con los Fondos o informar a la Sociedad de) dichas operaciones o cualquier beneficio que reciban de dichas operaciones,
pero asignara dichas operaciones de manera equitativa entre la Sociedad y los clientes.

Cuando proceda, se podra considerar que la posibilidad de una Comisién de rentabilidad crea un incentivo que puede
llevar a la Gestora de inversiones a realizar inversiones mas arriesgadas que las que se realizarian de otro modo y
aumentar el perfil de riesgo del Fondo correspondiente.

El Depositario puede, de vez en cuando, actuar como depositario de otras sociedades de inversion de capital variable.
Se puede encontrar mas informacion relacionada con los acuerdos de conflicto de intereses del Depositario en este
Folleto bajo el titulo “El Depositario”. El Depositario proporcionara, periédicamente, una descripcidon de los conflictos
de intereses que puedan derivarse de sus obligaciones. Asimismo, si el Depositario delega parte o todas sus funciones
de salvaguardia en un subdepositario, este proporcionard, periédicamente, una lista de cualesquiera conflictos de
intereses que puedan derivarse de dicha delegacion.

Al calcular el Valor Liquidativo de un Fondo, el Administrador puede consultar a la Gestora de inversiones con respecto
a lavaloraciéon de determinadas inversiones. Existe un conflicto de intereses inherente entre la implicacion de la Gestora
de inversiones o cualquier Subgestora de Inversiones al determinar el Valor Liquidativo de un Fondo y el derecho de la
Gestora de inversiones o de cualquier Subgestora de Inversiones a una comision de gestidon que se calcula con base en
el Valor Liquidativo del Fondo.

Lo anterior no pretende ser una lista completa de todos los conflictos de intereses potenciales involucrados en una
inversion en el Fondo.

Los Consejeros trataran de garantizar que todo conflicto de intereses del que tienen conocimiento se resuelve de forma
justa.

Gestion conjunta y agrupacion

Para garantizar la gestion efectiva de la Sociedad, los Consejeros pueden decidir gestionar todos o parte de los activos
de uno o mas Fondos con los de otros Fondos de la Sociedad (lo que se denomina “agrupacion”) o, si procede, gestionar
de forma conjunta todos o parte de los activos (salvo una reserva de efectivo) de uno o mas Fondos con los activos de
otros fondos de inversidon de Luxemburgo o de uno o mas fondos de otros fondos de inversidon de Luxemburgo (en
adelante denominados la(s) “Parte(s) de los activos gestionados conjuntamente”) para los cuales el Depositario de la
Sociedad es el depositario designado. Estos activos se gestionaran de conformidad con las politicas de inversién
correspondientes de las Partes de los activos gestionados conjuntamente, cada una de las cuales persigue objetivos
idénticos o comparables. Las partes de los activos gestionados conjuntamente Unicamente participardn en los activos
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gestionados conjuntamente que estan acordes con las estipulaciones de sus folletos y restricciones de inversion
correspondientes.

Cada Parte de los activos gestionados conjuntamente participara en los activos gestionados conjuntamente en
proporcion a los activos que ha contribuido a gestionar conjuntamente. Los activos se asignaran a cada Parte de los
activos gestionados conjuntamente en proporcion a su contribucidn a los activos gestionados conjuntamente. Los
derechos de cada Parte sobre los activos gestionados conjuntamente se aplican a cada linea de inversidn de estos. Los
activos gestionados conjuntamente antes mencionados estaran formados por el traspaso de efectivo o, si procede,
otros activos de cada una de las Partes que participan en los activos gestionados conjuntamente. Por lo tanto, los
Consejeros realizaran regularmente traspasos subsiguientes a los activos gestionados conjuntamente. Los activos
también pueden traspasarse a una Parte de los activos gestionados conjuntamente de origen por un importe que no
supere la participacion de la Parte de los mencionados activos gestionados conjuntamente. Los dividendos, intereses y
otras distribuciones que se derivan de los ingresos generados por los activos gestionados conjuntamente se acumularan
para cada Parte de los activos gestionados conjuntamente en proporcion a su inversidn correspondiente. Tales ingresos
pueden ser mantenidos por la Parte de los activos gestionados conjuntamente o reinvertidos en los activos gestionados
conjuntamente. Todas las comisiones y gastos incurridos en cuanto a los activos gestionados conjuntamente se
aplicaran a tales activos. Dichas comisiones y gastos se asignaran a cada Parte de los activos gestionados conjuntamente
en proporcidn a su derecho correspondiente a dichos activos.

En caso de violacidn de las restricciones de inversion que afecte a un Fondo de la Sociedad, si dicho Fondo forma parte
de la gestion conjunta e incluso si la Gestora de inversiones ha cumplido con las restricciones de inversion aplicables a
los activos gestionados conjuntamente en cuestion, la Gestora de inversiones reducira la inversion en cuestion en
proporcidn a la participacion del Fondo interesado en los activos gestionados conjuntamente o, si fuera aplicable,
reducira su participacidn en los activos gestionados conjuntamente a un nivel que respete las restricciones de inversién
del Fondo.

Cuando se liquide la Sociedad o cuando los Consejeros de la Sociedad decidan retirar la participacion de la Sociedad o
de un Fondo de la Sociedad de los activos gestionados conjuntamente, estos activos se asignaran a las Partes de estos
activos en proporcidn a su participacion correspondiente en los activos gestionados conjuntamente.

Elinversor debe tener en cuenta el hecho de que tales activos gestionados conjuntamente se emplean Unicamente para
garantizar la gestion eficiente en tanto que todas las Partes de los activos gestionados conjuntamente tienen el mismo
banco depositario. Los activos gestionados conjuntamente no son entidades legales distintas y no son directamente
accesibles a los inversores. No obstante, la parte de activos y pasivos atribuible a cada Fondo de la Sociedad sera
constantemente identificable.

Reglamento de los indices de referencia y uso de indices de referencia

El Reglamento de los indices de referencia requiere que la sociedad gestora establezca y mantenga planes escritos
sélidos que expongan las acciones que llevara a cabo en caso de que un indice de referencia (definido en el Reglamento
de los indices de referencia) cambie significativamente o deje de proporcionarse.

La sociedad gestora debe cumplir esta obligacion. Mas informaciéon sobre el plan disponible bajo peticion vy
gratuitamente en el domicilio social de la sociedad gestora.

M&G (Lux) Episode Macro Fund

En el calculo de la comisidn de rentabilidad del M&G (Lux) Episode Macro Fund se utilizan los siguientes indices de
referencia:

Clases de Acciones Comparador de rentabilidad/Tasa Administrador del indice de referencia
aplicables minima para aplicar la comision de
rentabilidad
usbD SOFR Banco de la Reserva Federal de Nueva
York
CHF/cobertura en CHF SARON SIX Financial Information AG
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Otra informacién general para los inversores

Clases de Acciones Comparador de rentabilidad/Tasa Administrador del indice de referencia
aplicables minima para aplicar la comision de
rentabilidad
EUR/cobertura en EUR ESTR Banco Central Europeo
GBP/cobertura en GBP SONIA Banco de Inglaterra
JPY/cobertura en JPY TONA Banco de Japdn
SGD/cobertura en SGD SORA Autoridad Monetaria de Singapur

Los administradores de SOFR, ESTR, SONIA, TONA y SORA son bancos centrales que estan exentos del Reglamento de la
UE sobre los indices de referencia.

SARON es un indice de referencia de un otro pais que ha sido aprobado de conformidad con el articulo 33 del
Reglamento de la UE sobre los indices de referencia y se ha incluido en el registro de la ESMA sobre indices de referencia.

M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia Fund

El MSCI ACWI Net Return Index se utiliza para la asignacién de activos del M&G (Lux) Global Enhanced Equity Premia
Fund.

Lo facilita MSCI Limited, el administrador de indices de referencia, que no estd incluido en el registro de administradores
de indices de referencia de la ESMA. No obstante, el uso de este indice de referencia estd permitido durante el periodo
de transicion dispuesto en el articulo 51 del Reglamento de los indices de referencia.

Con la excepcién de los dos Fondos mencionados anteriormente, y a menos que se indique lo contrario en el Suplemento
del Fondo pertinente, los indices de referencia que figuran en el apartado “Suplementos de los Fondos” para cada Fondo
respectivamente son comparadores que pueden utilizarse Unicamente como punto de referencia para medir el
rendimiento del Fondo pertinente.

Los Accionistas deben tener en cuenta que los indices de referencia mostrados Unicamente a efectos de comparacion
de la rentabilidad pueden cambiar con el tiempo y el Folleto se actualizard en consecuencia.

Para los indices de referencia de los subfondos de renta variable y activos miltiples, los indices con los sufijos “Net
Return”, “Net TR” o “Net Tax” son indices de renta neta que incluyen los dividendos después de la deduccién de las
retenciones fiscales.

Politicas

La sociedad gestora pondra a disposicidon en su domicilio social, previa solicitud, la siguiente informacién adicional, de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo:

o el procedimiento relativo a la tramitacion de reclamaciones;

o la estrategia seguida para el ejercicio de los derechos de voto de la Sociedad;
e la mejor politica de ejecucion; y

o el proceso para dary recibir incentivos.
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Factores de riesgo

Los riesgos aqui descritos no deben considerarse una lista exhaustiva de los riesgos que los inversores potenciales deben
tener en cuenta antes de invertir en un Fondo. Se pueden aplicar distintos riesgos a distintos Fondos.

Los inversores deben examinar el presente Folleto y los Suplementos de los Fondos correspondientes detenidamente
y en su totalidad y consultar con sus asesores profesionales y financieros antes de presentar una solicitud de Acciones.

Los inversores deben considerar, entre otros, los siguientes factores de riesgo antes de suscribir Acciones:

Riesgos generales

Los inversores deben ser conscientes de que existen riesgos inherentes a la tenencia de valores:

Riesgo comercial

No puede garantizarse que la Sociedad vaya a lograr su objetivo de inversidn con respecto a cada uno de los Fondos.
Los resultados de la inversion del Fondo dependen del éxito de la Gestora de inversiones. No existe garantia alguna de
que las decisiones de inversidon que adopte la Gestora de inversiones ni los procesos o modelos de inversion utilizados
produzcan los resultados esperados.

Riesgo de comision inicial

Si se impone una comisidn inicial, un inversor que realice sus Acciones tras un periodo breve puede que no realice
(incluso si no se produce una caida del valor de las inversiones correspondientes) el importe que originalmente invirtio.

Por lo tanto, las Acciones deben considerarse como inversiones entre medio y largo plazo.

Depositario — Segregacion, subdepositarios y riesgo de insolvencia

Si un subdepositario mantiene los valores o los mantiene un depositario o un sistema de compensacion, tales entidades
pueden mantener dichos valores en cuentas de clientes combinadas y, en caso de incumplimiento por parte de alguna
de esas entidades, si hay un déficit irreconciliable de tales valores, la Sociedad puede que tenga que compartir ese
déficit a prorrata. Los valores pueden depositarse con agentes de compensacién a los cuales el Depositario no esta
obligado a designar como sus subdepositarios y por cuyos actos o incumplimientos el Depositario no asumird
responsabilidad alguna. Pueden darse circunstancias en las que el Depositario quede exento de responsabilidad de los
actos o incumplimientos de sus subdepositarios designados siempre y cuando el Depositario haya cumplido con sus
obligaciones.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de que el Depositario o un subdepositario inicien un procedimiento de insolvencia.
Durante dicho procedimiento (que puede durar varios afios) el uso por parte de la Sociedad de activos mantenidos por
o en nombre del Depositario o del subdepositario correspondiente, segin corresponda, puede estar restringido vy,
asimismo, (a) la capacidad de la Gestora de inversiones de lograr el objetivo de inversion de cada Fondo puede verse
seriamente limitada, (b) los Fondos pueden estar obligados a suspender el célculo del Valor Liquidativo y, por
consiguiente, las suscripciones y los reembolsos de Acciones, y/o (c) el Valor Liquidativo puede verse afectado de otra
manera. Durante dicho procedimiento, es probable que la Sociedad sea un acreedor no garantizado respecto a
determinados activos y, por lo tanto, la Sociedad puede no ser capaz de recuperar tales activos del estado de insolvencia
del Depositario o del subdepositario correspondiente, segiin proceda, por completo o en absoluto.
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Crisis del mercado y riesgo de intervenciéon gubernamental

Los mercados financieros mundiales estan sometidos a perturbaciones extendidas y sustanciales que han dado lugar a
una intervencién gubernamental amplia y sin precedentes. Dicha intervencion se ha implementado en determinados
casos por “emergencia” sin casi o ninguna notificacién, lo que dio lugar a que la capacidad de algunos participantes del
mercado de continuar implementando ciertas estrategias o gestionando los riesgos de sus posiciones destacadas se
eliminara repentina y/o sustancialmente. Dadas las complejidades de los mercados financieros mundiales y el plazo
limitado en el que los gobiernos han podido tomar medidas, en ocasiones estas intervenciones han quedado poco claras
en cuanto a su alcance y aplicacion, resultando en una confusidn e incertidumbre que en si mismas han sido en gran
detrimento del funcionamiento eficiente de tales mercados, asi como de las estrategias de inversion anteriormente
prosperas.

Es imposible predecir con certeza qué restricciones gubernamentales adicionales permanentes o provisionales se
pueden imponer a los mercados y/o el efecto de dichas restricciones sobre la capacidad de la Gestora de inversiones de
lograr el objetivo de inversién del Fondo. No obstante, es muy probable que se produzca una regulacién
significativamente mayor de los mercados financieros mundiales y que dicha regulacién pueda ir de manera sustancial
en detrimento de la rentabilidad de la cartera de un Fondo.

La FATCA Yy el riesgo de cumplimiento de los requisitos de retenciones fiscales estadounidenses

Las disposiciones en virtud de la Ley HIRE de Estados Unidos, conocida como la FATCA, normalmente impondra un 30
% de retencidn fiscal sobre (a) determinados pagos de origen estadounidense (incluidos intereses y dividendos) tras el
31 de diciembre de 2013, (b) los productos brutos de la disposicién de inversiones en titulos de deuda o renta variable
estadounidense realizadas tras el 31 de diciembre de 2016 vy, (c) con comienzo a partir del 1 de enero de 2017, ciertos
pagos efectuados por determinadas entidades extranjeras en la medida en que los pagos se tratan como atribuibles a
los pagos que se pueden retener, salvo que la Sociedad celebre un contrato de FFI (tal y como se define en el apartado
“Tributacion — Estados Unidos de América”) con la IRS. Luxemburgo ha celebrado un IGA (tal y como se define en el
apartado “Tributacion — Estados Unidos de América”) con los Estados Unidos relacionado con la FATCA. Los Consejeros
pretenden cumplir con la FATCA en virtud del IGA. Para cumplir, la Sociedad estara obligada, entre otras cosas, a
comunicar de forma anual informacidn relativa a la identidad de determinados inversores (normalmente inversores que
son contribuyentes estadounidenses o que pertenecen a contribuyentes estadounidenses) e informacién relativa a sus
participaciones a las autoridades fiscales de Luxemburgo.

Un Accionista que no proporciona la informacidn necesaria a la Sociedad de inmediato y cuando se le solicita (o, en caso
de un Accionista que es una “institucion financiera extranjera” a efectos de la FATCA, no celebrara un contrato de FFI
con el IRS o no cumplird de otra manera con el IGA aplicable) normalmente estara sujeto al 30 % de retencidn fiscal con
respecto a su parte de cualquier pago directa o indirectamente atribuible a las inversiones estadounidenses de los
Fondos.

Aunque la Sociedad tratara de cumplir con toda obligacion que se le imponga para evitar laimposicion de esta retencion
fiscal, no puede garantizarse que la Sociedad pueda cumplir con dichas obligaciones. En circunstancias en las que se
identifica a un Accionista como una persona cuya informacién debe ser recibida o que esta cubierto de otra manera por
la FATCA, a su discrecion puede elegir reembolsar el interés de dicho Accionista en cualquiera de los Fondos o puede
solicitar a dicho Accionista que traspase tal interés a una persona que no esté sujeta a la FATCA y que tenga derecho a
ser un Accionista elegible segun todos los demds aspectos de los términos del Folleto. Si la Sociedad queda sujeta a una
retencion fiscal como consecuencia de la Ley HIRE de Estados Unidos, los rendimientos de todos los Accionistas se veran
afectados significativamente.

Riesgo de cobertura

Las operaciones de cobertura pueden realizarse utilizando futuros, contratos a plazo u otros instrumentos cotizados en
bolsa o Derivados OTC o mediante la compra de valores a fin de cubrir la exposicidn del Fondo al riesgo de cambio de
divisas (“Operaciones de cobertura”). La Gestora de inversiones puede, en la medida de lo razonablemente posible,
tratar de cubrir la exposicion a divisas a nivel del Fondo mediante la ejecucion de operaciones de cambio de divisas a
plazo u otros métodos para reducir la exposicién a las fluctuaciones de divisas.
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Si se emprenden, la cobertura de divisas de la cartera trata de reducir el nivel de riesgo del Fondo o cubrir la exposicion
de divisas a la divisa de denominacion de algunos o todos los valores mantenidos en el Fondo. Toda cobertura de divisas
llevada a cabo a nivel de la cartera puede que no cubra la exposicion de divisas por completo y no mitigara el riesgo de
divisas en su totalidad. Las Operaciones de cobertura, mientras que reducen potencialmente el riesgo de divisas y la
exposicion de inflacién a la que un Fondo o una Clase de Acciones se verian expuestos de otra manera, entraiian otros
riesgos, incluido el riesgo de incumplimiento por parte de una contraparte, tal y como se describe en el apartado de
factores de riesgo titulado “Derivados - Contraparte” a continuacion.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que no puede garantizarse que toda cobertura en curso
periddicamente sea efectiva.

El riesgo de capital y rendimientos variara

Las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones de mercado habituales y a otros riesgos inherentes a la
inversién en acciones, bonos y otros activos relacionados con el mercado de valores. Estas fluctuaciones pueden ser
mas extremas en periodos de suspension del mercado o durante otros sucesos excepcionales.

No existe garantia alguna de que se produzca un aumento en el valor de las inversiones ni de que el objetivo de inversion
se materialice en el futuro.

El valor de las inversiones y los rendimientos derivados de ellas pueden tanto bajar como subir y es posible que los
inversores no recuperen el capital inicial invertido. La rentabilidad histdrica no es una guia para los rendimientos futuros.

Riesgo de contraparte

El Fondo podra negociar a diario con participantes del mercado a fin de generar activos que den lugar al riesgo de
contraparte a corto plazo. Asimismo, un Fondo podra invertir sus activos en depdsitos a un dia de instituciones
crediticias, fondos del mercado monetario, titulos del Tesoro u otros valores de cuasiefectivo. Estos activos liquidos
podran mantenerse durante periodos mas prolongados cuando, debido a las circunstancias del mercado, la sociedad
gestora considera que hacerlo redunda en el mejor interés del Fondo. Todo Fondo que negocie con derivados OTC
tendra exposicion a su contraparte. Es posible que un Fondo no siempre cuente con la posibilidad de dividir las
operaciones con derivados OTC que celebre entre diversas contrapartes y la incapacidad de negociar con alguna
contraparte podria causar pérdidas significativas. Si bien los derivados cotizados en bolsa generalmente se consideran
de menor riesgo que los derivados OTC, aun existe el riesgo de que una suspension de la negociacién con derivados o
sus activos subyacentes pueda imposibilitar que un Fondo obtenga ganancias o evite pérdidas, lo que, a su vez, podria
causar un retraso a la hora de reembolsar las Acciones. También existe el riesgo de que la liquidacién de derivados
cotizados en bolsa mediante un sistema de transferencia no ocurra en el momento pronosticado o en la forma esperada.

El riesgo de crédito de contraparte se gestiona dentro de un marco aprobado establecido por el Comité de riesgo y
rendimiento de la inversiéon de M&G en la Gestora de inversiones y se revisa anualmente. Un equipo de profesionales
especializados en riesgos analiza cuidadosamente las contrapartes antes de iniciar cualquier transaccion, ademas de
realizar revisiones una vez al afio como minimo, a fin de asegurar la solvencia de la contraparte y la adecuacién de los
limites de la negociacion. Los limites de la negociacidon se establecen sobre la base de la solvencia general de la
contraparte y la naturaleza de la actividad comercial que se desarrolla. Se realiza un seguimiento de estas exposiciones
y se cotejan con los limites con una frecuencia diaria. Ademas, el equipo supervisard el flujo de noticias y las
comunicaciones de las agencias calificadoras sobre cualesquiera cambios de calificacidon, como parte de sus actividades
de supervision. Asimismo, el equipo ajustard los limites a las contrapartes en caso de que el equipo de riesgo de crédito
de la Gestora de inversiones determine que la solvencia de alguna de ellas ha variado sustancialmente.

Si un Fondo negocia con Derivados OTC (lo que incluye cambio de divisas a plazo), debera hacerlo con las contrapartes
OTC aprobadas que tengan la documentacion legal adecuada en vigor, como los contratos de la Asociacién Internacional
de Swaps y Derivados (“ISDA”, por sus siglas en inglés). El contrato ISDA también incluye un anexo de apoyo crediticio
(el “CSA”, por sus siglas en inglés). Si el Fondo esta sujeto a los requisitos de compensacién del EMIR y la contraparte
también actlia como agente de compensacién, debera afiadirse un anexo sobre la compensacion al ISDA. Asimismo, en
caso de derivados OTC compensados, serd necesario un acuerdo de ejecucién de derivados compensados (el “CDEA”,
por sus siglas en inglés) independiente. Estos documentos legales garantizan la segregacion de pasivos en caso de
incumplimiento y definen las garantias adecuadas y los recortes aceptables con cada contraparte, agente de
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compensacion, cdmara de compensacion y la Sociedad. Entre los controles basicos adicionales para derivados bilaterales
y OTC compensados se encuentran la valoracién diaria de posiciones, la prestacion diaria de garantias, los umbrales
ceroy la compensacion. A consecuencia del ciclo de liquidacidon de garantias, la Sociedad podria tener una combinacion
de riesgos garantizados y sin garantizar. Cuando un Fondo utiliza derivados cotizados en bolsa diariamente, se aplican
los margenes iniciales y de variacion conforme a los requisitos de la bolsa. Cualquier margen excedente que mantenga
el intermediario de compensaciéon en nombre de un Fondo se considera como un riesgo de contraparte de dicho
intermediario. El personal especialista en riesgos se encarga de la valoracidon, mientras que un departamento
administrativo especifico gestiona la garantia de manera independiente.

Riesgo de liquidez

Las inversiones del Fondo pueden estar sujetas a las limitaciones de liquidez, lo que significa que puede que los valores
se coticen con poca frecuencia o en volumenes pequefios. Normalmente, los valores liquidos también pueden ser objeto
de periodos de escasez importante de liquidez en condiciones dificiles del mercado. Debido a esto, los cambios en el
valor de las inversiones pueden ser mds impredecibles y, en determinados casos, podria ser complicado negociar un
valor al ultimo precio de mercado cotizado o a un precio que se estime razonable.

“Liquidez” es un término que se utiliza para referirse a la facilidad y prontitud con que un activo o valor se puede
comprar o vender en el mercado y se puede convertir en efectivo.

El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que no se pueda vender, liquidar o cerrar una posicién de la cartera de
un Fondo de forma asequible y a corto plazo, de manera que la capacidad de reembolso de las Acciones de dicho Fondo
en el plazo estipulado tras la solicitud de cualquier Accionista se vea comprometida.

Los problemas de liquidez del mercado pueden ocurrir a causa de diversos factores, como condiciones econémicas o
del mercado desfavorables, sucesos politicos perjudiciales, o bien percepciones negativas de los inversores, ya sean
acertadas o infundadas. Estos problemas pueden desembocar en:

e un cambio repentino en el valor percibido o la solvencia crediticia del emisor de un valor, el valor en si mismo
o la contraparte en una posicion o la posicién en si;

e una falta de inversores dispuestos a comprar en un mercado bajista, grandes fluctuaciones en los precios o un
mayor diferencial entre la oferta y la demanda;

e la suspension o restriccidon de la negociacion de valores concretos u otros instrumentos por parte de la bolsa
de valores, el Gobierno o la autoridad supervisora correspondiente, o

e unvolumen inusualmente alto de solicitudes de reembolso.

Los valores con una liquidez potencialmente menor (por ejemplo, titulos de deuda por debajo del grado de inversién o
sin calificacion, acciones de pequefia y media capitalizacidn y valores de mercados emergentes) implican un mayor
riesgo que los valores pertenecientes a mercados con mayor liquidez. Las cotizaciones de mercado para dichos valores
pueden ser volatiles o estar sujetas a grandes diferenciales entre la oferta y la demanda, ya que los operadores tratan
de protegerse frente al riesgo de no poder vender el valor o liquidar la posicion que mantienen.

La reduccidn de la liquidez debido a estos factores puede tener un impacto negativo en la capacidad de un Fondo para
vender una posicion de la cartera al precio deseado o en el momento oportuno, y ademas puede:

e afectar de forma negativa al valor de un Fondo, el cual puede verse obligado a vender inversiones en un
momento o en unas condiciones desfavorables para no incurrir en pérdidas, o bien puede suceder que no sea
capaz de vender las inversiones;

e impedir que un Fondo satisfaga solicitudes de reembolso o necesidades de liquidez; y/o

e imposibilitar que un Fondo aproveche otras oportunidades de inversion.

En algunos casos, la liquidacién de las solicitudes de reembolso puede ser mucho mas prolongada que los ciclos de
liquidacién de otros instrumentos, lo que puede dar lugar a discrepancias en las disponibilidades de los fondos y, por lo
tanto, debe tenerse en cuenta al planificar la reinversién del producto del reembolso.
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Riesgo de suspension de la negociacion de Acciones

Se recuerda a los inversores que, en circunstancias excepcionales, se puede suspender temporalmente su derecho a
vender o reembolsar Acciones.

Riesgo de cancelacion

Cuando se apliquen y ejerzan derechos de cancelacidén, es posible que el importe invertido no sea devuelto
integramente si el precio baja antes de que tengamos conocimiento de su intencién de cursar una cancelacion.

Riesgo de inflacién

Una variacion de la tasa de inflacidon afectara al valor real de su inversion.

Riesgo de fiscalidad

El régimen fiscal actual aplicable a los inversores de organismos de inversion colectiva de su pais de residencia o en el
que se encuentra su domicilio no estd garantizado y puede estar sujeto a cambios. Cualquier cambio en dicho régimen
podria tener un efecto negativo en la rentabilidad recibida por los inversores.

Un Fondo puede estar sujeto a retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias u otros impuestos sobre la renta y/o las
ganancias que se generen de su cartera de inversiones, incluidos, entre otros, los impuestos que impone la jurisdiccion
en la cual estd constituido, establecido o es residente a efectos de tributacion el emisor de los valores mantenidos por
tal Fondo. Los Fondos se sustentan ampliamente en tratados fiscales para reducir los tipos nacionales de las retenciones
fiscales de los paises en los que invierten. Existe el riesgo de que las autoridades fiscales de paises en los que invierten
los Fondos cambien su posicion sobre la aplicacion del tratado tributario pertinente. Esto puede conllevar que se
apliquen impuestos mas altos a las inversiones (p. ej. como consecuencia de la imposicién de una retencidn a cuenta en
esa jurisdiccidon extranjera). Asimismo, cualquier retencién fiscal puede afectar a la rentabilidad del Fondo y a los
inversores.

Un Fondo también puede incurrir en o asumir impuestos sobre operaciones en cuanto al importe real o tedrico de toda
adquisiciéon, enajenacidén u operacién relativa a su cartera de inversiones, incluidos, entre otros, los impuestos que
impone la jurisdiccion en la cual estad constituido, establecido o es residente a efectos de tributacidn el emisor de los
valores mantenidos por tal Fondo o la contraparte de una operacion que implica a tal Fondo. Si un Fondo invierte en
valores o formaliza operaciones que no estan sujetas a retenciones fiscales, impuestos sobre plusvalias, sobre
operaciones u otros impuestos en el momento de la adquisicion, no se puede garantizar que tal impuesto no se retenga
o imponga en el futuro como consecuencia de cualquier cambio en la legislacién, los tratados, las normas o los
reglamentos aplicables o la interpretacion de los mismos. El Fondo pertinente puede no ser capaz de recuperar tales
impuestos y, por lo tanto, todo cambio puede suponer un efecto perjudicial sobre el Valor Liquidativo de las Acciones.

Si un Fondo elige o estd obligado a pagar pasivos tributarios y/o a justificar las reservas en relacion con los impuestos
que ese Fondo o la Sociedad pagan o que pueden pagar en cuanto al periodo actual o previo (ya sea de conformidad
con las practicas contables actuales o futuras), esto supondria un efecto perjudicial sobre el Valor Liquidativo de las
Acciones de ese Fondo. Esto podria ocasionar beneficios o detrimentos para determinados Accionistas, segun el plazo
de entrada y de salida del Fondo pertinente.

Riesgo de novedades tributarias

Los reglamentos fiscales a los cuales los Fondos estan sujetos cambian constantemente debido a:

e desarrollos técnicos (cambios en los reglamentos legales);

e desarrollos interpretativos (cambios en la forma en que las autoridades fiscales aplican la ley); y

e practica del mercado (mientras la legislacion fiscal esté en vigor, pueden surgir dificultades al aplicar laley a la
practica [por ejemplo, debido a restricciones operativas]).

Todo cambio en los regimenes fiscales aplicables a los Fondos e inversores en su pais de residencia o de domicilio puede
tener un impacto negativo en las rentabilidades que reciben los inversores.
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Riesgo de presencia imponible creado por la subgestora de inversiones de Singapur

Esta seccion se aplica a los siguientes Fondos:

e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 1;
e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 2; y
e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 3.

La Gestora de inversiones designard a una subgestora de inversiones en Singapur para que preste servicios
discrecionales de gestidn de inversiones con respecto a la cartera del Fondo pertinente, tal y como se establece en el
Suplemento del Fondo correspondiente.

Singapur adopta un sistema impositivo cuasiterritorial, en virtud del cual el impuesto sobre la renta de Singapur grava
las rentas devengadas en Singapur o derivadas de Singapur y las rentas de fuente extranjera percibidas o entendidas
como percibidas en Singapur. Si las inversiones y los activos de un Fondo los gestiona una gestora de inversiones o una
subgestora de inversiones en Singapur, puede considerarse que el Fondo tiene un establecimiento permanente en
Singapur. El término establecimiento permanente se define en la ley del impuesto sobre la renta de Singapur de 1947
como un lugar fijo de actividad en el que se lleva a cabo total o parcialmente un negocio e incluye un lugar de gestion.
Ademas, se considera que un no residente tiene un establecimiento permanente en Singapur si otra persona que actua
en su nombre en Singapur tiene y ejerce habitualmente una autoridad para celebrar contratos. Cuando se considere
que la Sociedad tiene un establecimiento permanente en Singapur, los ingresos obtenidos por el Fondo de la Sociedad
que sean atribuibles al establecimiento permanente en Singapur se consideraran ingresos devengados en Singapur o
derivados de Singapur y estaran sujetos al impuesto sobre la renta de Singapur.

Para reducir/evitar esta posibilidad, la Sociedad tiene la intencién de acogerse a la exencion en virtud de la seccién 13D
(“Seccion 13D”) de la ley del impuesto sobre la renta de Singapur de 1947, con las modificaciones oportunas, y el
reglamento del impuesto sobre la renta (exencion de ingresos de personas prescritas derivadas de fondos gestionados
por el gestor de fondos en Singapur) de 2010, modificado periddicamente con respecto a los fondos gestionados por la
subgestora de inversiones de Singapur. Con el fin de cumplir con sus obligaciones, la Sociedad tratard de satisfacer las
condiciones pertinentes. La informacidn necesaria se publicara en el sitio web de M&G tras el lanzamiento de los Fondos
correspondientes. Sin embargo, no puede haber ninguna garantia, y no se da ninguna garantia, de que todas las
condiciones necesarias para calificar y ser elegible para dicha exencién se cumplan en todo momento.

Los inversores clasificados como “propietarios correspondientes no admisibles” de conformidad con la secciéon 13D
deberdn declarar y podran verse obligados a pagar una sancion econdmica a la Inland Revenue Authority de Singapur
(IRAS) en su declaracién del impuesto sobre la renta. Los posibles inversores deben consultar a sus propios asesores
profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales.

Riesgo de vulneraciones cibernéticas

Como ocurre con otras entidades mercantiles, el uso de Internet y otras tecnologias y medios electrénicos exponen a
los Fondos, a sus proveedores de servicios y a sus respectivas operaciones a riesgos potenciales derivados de
vulneraciones o incidentes relativos a la seguridad cibernética (conjuntamente denominados “vulneraciones
cibernéticas”). Entre estas vulneraciones se encuentran, por ejemplo, el acceso no autorizado a sistemas, redes o
dispositivos (como, por ejemplo, mediante una actividad de pirateo o “hacking”), infeccidn por virus informaticos u otro
codigo malicioso (malware), y ataques que bloquean, inhabilitan, ralentizan o causan alteraciones en operaciones,
procesos comerciales o el acceso a sitios web o la funcionalidad de los mismos. Ademas de las vulneraciones cibernéticas
intencionadas, también pueden ocurrir ataques cibernéticos fortuitos, entre ellos, la publicacidon inadvertida de
informacién confidencial. Cualquier vulneracién cibernética podria afectar negativamente a un Fondo y a sus
Accionistas.

Este tipo de vulneraciones pueden provocar que un Fondo, o sus proveedores de servicios, pierdan informacién de
propiedad, sufran una corrupcién de datos, pierdan capacidad operativa (como, por ejemplo, cuando no pueden
procesar transacciones o calcular el Valor Liquidativo de un Fondo, o cuando impiden a los Accionistas realizar
operaciones) y/o no cumplan las leyes de privacidad aplicables u otras normativas. Entre otros efectos potencialmente
lesivos, las vulneraciones cibernéticas también pueden dar lugar a una sustraccién de datos, un rastreo no autorizado o
fallos en la infraestructura fisica o en los sistemas operativos que dan soporte a un Fondo y a sus proveedores de
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servicios. De igual modo, las vulneraciones cibernéticas que afecten a emisores en los que invierte un Fondo podrian
provocar una devaluacidn de las inversiones del mismo.

Riesgo operativo

El Grupo M&G, la Sociedad y los Fondos estan expuestos a un riesgo operativo, que es el riesgo de impacto financiero y
no financiero que resulta de procesos internos inadecuados o fallidos, errores de personal y de sistemas, errores de
terceros proveedores de servicios o eventos externos, y esta presente en todos sus negocios. El Grupo M&G trata de
reducir dichos riesgos operativos mediante controles y procedimientos, asi como mediante la implementacion de un
marco de riesgos operativos con el fin de identificar, evaluar, gestionar e informar sobre los riesgos operativos y los
correspondientes controles, incluyendo la tecnologia de la informacidn, los datos y los acuerdos de externalizacién. No
obstante, los riesgos operativos son inherentes a todos los procesos y actividades, y la exposicidn a dichos riesgos podria
alterar de forma significativa los sistemas y operaciones del Grupo M&G, lo que podria dar lugar a pérdidas financieras,
sanciones normativas, resultados adversos para los inversores y/o dafios a la reputacién.

Fuerza mayor, como terrorismo y riesgo de pandemia

Los Fondos y las partes relevantes (es decir, la Sociedad, la sociedad gestora, la Gestora de inversiones y sus delegados,
el resto del Grupo M&G, los proveedores de servicios y sus delegados y las contrapartes con las que la Sociedad puede
hacer negocios en nombre de los Fondos) podrian verse gravemente perturbados en caso de un importante atentado
terrorista o el estallido, continuacién o expansién de una guerra u otras hostilidades, o como resultado de medidas
gubernamentales o reglamentarias en previsidon de los mismos.

Ademas, una pandemia grave o un desastre natural, como un huracan o un gran tifén, o las medidas gubernamentales
o reglamentarias en previsién o mitigacion de los mismos, como un confinamiento o una advertencia de tifén, podrian
afectar gravemente a la economia mundial y al funcionamiento de los Fondos vy las partes relevantes. Incluso cuando
estos acontecimientos tengan un efecto inicial a nivel local, la interconexién de los mercados financieros podria, no
obstante, causar trastor