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AVVERTENZE

Non puo essere accettata alcuna sottoscrizione sulla base del solo bilancio d'esercizio. Per poter essere accettata,
la sottoscrizione dovra essere effettuata in base al prospetto in vigore accompagnato dall'ultimo bilancio annuale
disponibile e, se pubblicata successivamente, dalla relazione semestrale piu recente.

Il prospetto, gli statuti, le relazioni annuali e semestrali sono a disposizione degli Azionisti sul sito web e presso
la sede legale della Societa indicati nella presente relazione. Ne sara inoltre inviata copia gratuita a chiunque
ne faccia richiesta.

Le informazioni contenute nella presente relazione sono fornite a titolo storico e non sono indicative di risultati
futuri.

Solo la versione inglese della presente Relazione annuale € stata certificata dal Réviseur d'entreprises agréé.

Di conseguenza la Relazione di revisione si riferisce solo alla versione inglese; le altre versioni sono frutto di una
traduzione eseguita in modo coscienzioso. In caso di differenze tra la versione inglese e la traduzione, fa fede

la versione inglese.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Contesto economico

Nel quarto trimestre 2022, la crescita economica & stata superiore alle attese negli Stati Uniti, nell'Eurozona e in Cina.
L'economia statunitense & cresciuta del 2,6% su base trimestrale annualizzata, mentre quella dell'Eurozona € rimasta
invariata su base trimestrale. L'Europa € riuscita a scongiurare una crisi energetica e i prezzi del gas sono scesi
notevolmente, attenuando i timori per la crescita. In Cina, la crescita economica ha rallentato, attestandosi nel
quarto trimestre al 2,9% su base annua e rimanendo invariata su base trimestrale. Nel trimestre, il governo cinese
ha tuttavia abbandonato la politica di azzeramento del COVID. Sebbene questo abbia causato un'impennata delle
infezioni, si & tradotto in previsioni di rimbalzo dell'economia. Il governo cinese ha inoltre annunciato ulteriori misure
per sostenere il settore immobiliare in difficolta. Nel trimestre si € registrato un calo dell'inflazione e, negli Stati
Uniti, I'inflazione primaria &€ scesa ogni mese tra luglio e dicembre, ad indicare che le pressioni sui prezzi a breve
termine avevano iniziato ad attenuarsi. |l dato di dicembre, pari al 6,5%, & apparso tuttavia ancora alto rispetto agli
standard storici. Il calo dell'inflazione primaria & stato principalmente ascrivibile alla riduzione dei prezzi energetici
e all'ulteriore attenuazione dell'inflazione a livello globale sui prezzi delle merci, con I'allentamento continuo dei colli
di bottiglia dell'offerta.

Il primo trimestre del 2023 ¢é iniziato in tono incoraggiante, contrassegnato dall'ottimismo per la riapertura della
Cina, dall'ulteriore calo del prezzo del gas in Europa, dal rallentamento dell'inflazione e dalla crescita dei salari negli
Stati Uniti a gennaio. Tuttavia, a febbraio, i dati macroeconomici migliori del previsto e quelli sull'inflazione superiori
alle attese hanno alimentato i timori che la Federal Reserve (Fed) avrebbe potuto inasprire la propria politica piu
del previsto, aumentando il rischio di un hard landing per I'economia. |l prezzo del petrolio &€ sceso a partire dalla
seconda meta del trimestre. A inizio marzo I'attenzione & stata calamitata dal settore bancario, con il rapido crollo di
Silicon Valley Bank negli Stati Uniti. Il fallimento & stato in parte dovuto al calo di valore degli ingenti investimenti che
la banca deteneva in Treasury USA a lunga scadenza che ha fatto seguito al notevole rialzo dei tassi di interesse
nell'anno precedente. Due giorni dopo, anche Signature Bank & crollata, mentre la banca svizzera Credit Suisse
e stata acquisita dalla rivale UBS tra i timori di rischio sistemico. L'economia statunitense & cresciuta del 2,2%
annualizzato nel trimestre.

All'inizio del secondo trimestre, l'inflazione ha registrato una graduale flessione. Tuttavia, negli Stati Uniti si & assistito
a un altro crollo nel settore bancario, con la vendita di First Republic Bank a JPMorgan Chase. Si € constatata
inoltre una considerevole inquietudine tra gli investitori con I'approssimarsi della scadenza del tetto del debito USA,
sebbene alla fine il Congresso abbia approvato una legge che ha scongiurato il default negli Stati Uniti. A maggio,
i dati economici statunitensi sono migliorati, ma quelli europei e cinesi hanno mostrato segnali di indebolimento.
I PMI manifatturieri hanno continuato a diminuire, mentre quelli dei servizi sono migliorati, il che ha determinato
una divergenza record tra i due. Questa divergenza € principalmente ascrivibile all'inasprimento delle condizioni
finanziarie, alla continua rotazione dal consumo di beni a quello di servizi e all'indebolimento dell'attivita industriale
cinese. L'inflazione ha continuato a calare nella maggior parte delle economie a giugno e sono sorte delle speranze
di un miglioramento delle relazioni tra Stati Uniti e Cina, con la visita in Cina del Segretario di Stato statunitense
Antony Blinken, il funzionario statunitense di grado piu elevato a farlo negli ultimi cinque anni. Sono emersi ulteriori
segnali di resilienza dell'economia statunitense e di miglioramento del sentiment dei consumatori.

Il terzo trimestre & iniziato con dati sull'inflazione inferiori alle attese nei mercati sviluppati e dati sull'attivita resilienti
negli Stati Uniti. L'economia statunitense & cresciuta del 2,1% su base trimestrale annualizzata nel secondo
trimestre, un risultato superiore alle attese. Tuttavia, i dati sull'attivita nell'area euro e in Cina sono peggiorati, cosi
come per il settore manifatturiero globale. Ad ogni modo, si sono evidenziati timidi segnali di ottimismo in Cina, con
delle misure politiche volte a stimolare la crescita. Lo scenario macroeconomico di agosto € stato caratterizzato da
divergenze nella crescita regionale, tra Stati Uniti e Giappone con una buona tenuta e l'area euro e la Cina con una
persistente debolezza dell'attivita economica. L'inflazione ha continuato a scendere in tutte le principali economie,
anche se a ritmi diversi. || mercato del lavoro statunitense ha continuato a riequilibrarsi gradualmente, in linea
con la convinzione che I'economia statunitense potesse compiere un atterraggio morbido. Invece, la persistente
debolezza del commercio cinese e del settore immobiliare del paese, il ciclo manifatturiero depresso dell'area
euro e il sorprendente declassamento del rating statunitense da AAA ad AA+ da Fitch hanno penalizzato il quadro.
Dopo mesi di debolezza, i dati cinesi hanno superato le attese a settembre e si sono registrate ulteriori notizie
positive, con l'inflazione nell'area euro e negli USA che ha continuato a calare. Ancora una volta si sono manifestate
preoccupazioni per un potenziale shutdown del governo statunitense, che pero € stato evitato in modo tempestivo.
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Politica monetaria

Nel quarto trimestre 2022, le banche centrali hanno iniziato a moderare il ritmo di inasprimento monetario, anche
se l'inflazione & rimasta ben al di sopra dei livelli target. A dicembre, la Fed ha operato un ultimo rialzo dei tassi
per I'anno, pari a 50 punti base (pb), dopo i quattro precedenti aumenti di 75 pb. Pur essendo questo un intervento
ampiamente previsto, il forte segnale della Fed, che non solo avrebbe dovuto aumentare ulteriormente i tassi, ma
anche che questi sarebbero rimasti elevati per un periodo piu lungo, ha sorpreso i mercati. La Banca Centrale
Europea (BCE) ha agito allo stesso modo, aumentando i tassi di 50 pb a dicembre dopo i precedenti rialzi di 75 pb.
La Presidente della BCE, Christine Lagarde, ha inviato un messaggio molto aggressivo, dichiarando per la prima
volta che la BCE doveva spingere i tassi in territorio restrittivo affinché l'inflazione potesse scendere nuovamente.
Un'altra sorpresa € giunta dall'annuncio che la BCE avrebbe iniziato a ridurre il proprio programma di acquisto
di attivi a marzo, non sostituendo piu tutte le obbligazioni in scadenza. Nel mentre, Bank of Japan ha sorpreso
i mercati adattando la propria politica di controllo della curva dei rendimenti, ampliando la fascia in cui consente
ai rendimenti dei titoli di Stato giapponesi a 10 anni di rimanere. Non era piu in grado di sostenere questa politica
in un contesto di rendimenti globali in costante rialzo. Gli interventi che doveva compiere per prevenire movimenti
bruschi nei mercati dei titoli di Stato e valutari stavano diventando troppo costosi.

All'inizio di gennaio del 2023 si & temuto che Bank of Japan potesse apportare ulteriori modifiche alla propria politica
di controllo della curva dei rendimenti, dato che i rendimenti obbligazionari a 10 anni si erano avvicinati al nuovo
limite massimo, ma alla fine ha mantenuto invariata la propria politica. A febbraio, la Fed ha innalzato i tassi di 25 pb,
segnando un ulteriore rallentamento nel ritmo dei rialzi. Lo stesso ha fatto a marzo, anche se alcuni operatori
di mercato ritenevano che le turbolenze del sistema bancario avrebbero potuto costringerla a smettere di assicurare
che il sistema finanziario era stabile. La Fed ha tuttavia rimarcato che il sistema bancario statunitense era solido
e resiliente e che i recenti sviluppi si sarebbero probabilmente tradotti in un inasprimento delle condizioni del credito
per le famiglie e le imprese, penalizzando I'attivita economica, le assunzioni e l'inflazione. In Europa la situazione
€ stata pressoché simile, con la BCE che ha innalzato i tassi di 50 pb a febbraio e di nuovo a marzo, nonostante
le difficolta di Credit Suisse. Christine Lagarde ha chiarito di ritenere che l'inflazione nell'Eurozona fosse troppo alta
e che il settore bancario della regione fosse resiliente.

A inizio maggio, la Fed ha aumentato i tassi di 25 pb, portando il tasso dei Fed Fund al 5,00-5,25%, pur lasciando
intendere che questo sarebbe stato I'ultimo aumento dell'attuale ciclo di inasprimento. In occasione della riunione
di maggio, la BCE ha rallentato il ritmo di rialzo dei tassi a 25 pb, portando il tasso di deposito al 3,25%, e ha inoltre
concluso il proprio programma di acquisto di attivi. Il Consiglio direttivo della BCE ha chiarito di ritenere che vi fossero
rischi significativi di rialzo dell'inflazione, sottolineando di non essere ancora pronto ad interrompere gli interventi di
innalzamento dei tassi. Anche Bank of England ha aumentato i tassi di 25 pb in occasione della riunione di maggio,
portando il tasso di riferimento al 4,50%, suggerendo peraltro che potrebbero esservi ulteriori aumenti in futuro,
se giustificati dai dati. Nel mentre, People’s Bank of China ha lasciato intendere che avrebbe mantenuto una politica
monetaria accomodante, dando adito alle aspettative di un possibile taglio del coefficiente di riserva obbligatoria per
le banche o di un taglio dei tassi di interesse nei prossimi mesi. Al vertice di giugno, la Fed ha deciso una pausa dopo
10 rialzi consecutivi per attendere e vedere come I'aumento dei tassi avrebbe influito sull'economia. Cid ha tuttavia
provocato una revisione al rialzo del percorso di rialzo previsto dei tassi. La BCE ha aumentato i tassi di altri 25 pb
e la Bank of England ha aumentato a sorpresa di 50 pb in risposta alla persistente inflazione nel Regno Unito.

Sia la Federal Reserve che la Banca Centrale Europea (BCE) hanno aumentato i tassi di 25 punti base a luglio,
in linea con le aspettative del mercato. E interessante notare che entrambe le banche centrali hanno evitato
di fornire indicazioni prospettiche, affermando che ulteriori interventi di politica monetaria dipenderanno dai dati.
La Banca del Giappone ha mantenuto il target di rendimenti dei titoli di Stato giapponesi a 10 anni allo 0%, ma ha
aumentato il livello massimo raggiungibile dallo 0,5% all'1,0%. Questo cambiamento & stato visto come un primo
passo verso la normalizzazione della politica in Giappone, sebbene il Governatore della Bank of Japan Kazuo
Ueda abbia dichiarato di non aspettarsi un aumento effettivo dei rendimenti a lungo termine all'1%. Il Jackson
Hole Economic Symposium & stato I'evento piu atteso ad agosto, ma il Presidente della Fed Jerome Powell non si
e sbilanciato, dichiarando l'intenzione di continuare a seguire un approccio basato sui dati per la politica monetaria.
La People's Bank of China ha sorpreso i mercati tagliando i tassi d'interesse ad agosto, riducendo di 15 pb il tasso di
finanziamento a medio termine a un anno e di 10 pb il tasso reverse repo a sette giorni. Questi tagli sono stati seguiti
da un taglio di 10 pb al tasso di finanziamento a un anno. Durante la riunione di settembre, la Federal Reserve ha
mantenuto invariati i tassi di riferimento, come previsto, ma ha rivisto al rialzo di 50 pb la sua previsione mediana
per il tasso di riferimento a fine 2024. La BCE ha aumentato i tassi d'interesse di 25 pb, in linea con le aspettative
del mercato, mentre la Bank of England ha sorpreso il mercato mantenendo invariati i tassi quando era previsto
un aumento di 25 pb. In Asia, sia la People's Bank of China che la Bank of Japan hanno mantenuto invariata
la politica monetaria.
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Mercati del reddito fisso

Verso la fine del QUARTO TRIMESTRR 2022, i rendimenti dei titoli di Stato sono leggermente saliti, riflettendo
la reazione degli operatori di mercato ai toni generalmente aggressivi adottati dalle maggiori banche centrali, anche
se era ormai chiaro a tutti che la crescita economica stesse rallentando. Nel corso del trimestre, tuttavia, gli spread
di credito si sono contratti sulla scia di un miglioramento del sentiment di rischio. Il credito investment grade e high
yield statunitense ed europeo ha registrato un aumento di valore nel periodo, sovraperformando i titoli di Stato.
Nel trimestre si € registrato un marcato appiattimento della curva dei rendimenti e persino un'inversione della curva,
con i rendimenti a breve termine che hanno superato quelli a lungo termine. Questo a sottintendere che gli investitori
stavano iniziando a scontare l'inflazione in calo e banche centrali piu miti. La situazione € cambiata a dicembre,
con le banche centrali che ancora una volta hanno assunto un atteggiamento piu aggressivo.

A gennaio del 2023, i rendimenti dei titoli di Stato sono scesi per effetto delle aspettative di rallentamento dei rialzi dei
tassi di interesse, tra segnali di calo dell'inflazione e previsioni di inflazione. Sono poi nuovamente saliti a febbraio,
con il riacuirsi inaspettato dei dati sull'inflazione a meta mese che ha innescato un'impennata della volatilita dovuta
alla rivalutazione da parte dei trader dell'intervento delle banche centrali, necessario per riportare i prezzi ai livelli
target. | rendimenti sono crollati durante le turbolenze bancarie di marzo, a causa del peggioramento del sentiment
rispetto all'economia globale. Sono poi risaliti in qualche modo, pur chiudendo il mese ben al di sotto del livello in cui
lo avevano iniziato.

I rendimenti delle obbligazioni globali sono rimasti pressoché invariati a marzo, con il ritorno della calma sui mercati
dopo le turbolenze di marzo, mentre le obbligazioni societarie hanno messo a segno un rimbalzo. Amaggio i rendimenti
statunitensi hanno registrato una netta ripresa, sulla scia delle speranze di una risoluzione della questione del tetto
del debito, mentre i rendimenti dei gilt britannici sono saliti in misura significativa per effetto della rivalutazione della
politica dei tassi di Bank of England. In altri Paesi europei, i rendimenti dei titoli di Stato hanno subito molte meno
pressioni al rialzo. A giugno si & registrato un notevole aumento dei rendimenti obbligazionari a breve termine, dato
che i mercati hanno rivisto al rialzo le loro previsioni sui tassi di riferimento delle banche centrali nei mesi a venire.
Tuttavia, le solide previsioni sull'inflazione a medio termine e alcune preoccupazioni sulle prospettive economiche
hanno fatto si che 'aumento dei rendimenti a lungo termine fosse meno pronunciato. | rendimenti dei titoli del Tesoro
USA hanno toccato il massimo degli ultimi tre mesi a fine mese, in quanto dati economici piu solidi del previsto hanno
aumentato le aspettative di un nuovo aumento dei tassi da parte della Fed nell'intento di contenere l'inflazione.
Al contempo, il rendimento delle obbligazioni tedesche ha registrato la sua maggiore inversione dal 1992 verso
la fine del trimestre, in quanto i rendimenti a due anni, piu sensibili alle previsioni dei tassi, hanno registrato un forte
rialzo. Anche i rendimenti delle obbligazioni britanniche sono saliti nel corso del mese, soprattutto nel segmento
a breve della curva.

Contrastanti i rendimenti obbligazionari a luglio. Il rendimento statunitense a 10 anni € aumentato di 15 pb, nonostante
l'inflazione sia scesa, in quanto i solidi dati sull'attivita hanno spinto al rialzo i rendimenti. Nel Regno Unito, il rendimento
a 10 anni & sceso di 12 pb sulla scia di un'inflazione inferiore alle attese, mentre il rendimento tedesco a 10 anni
¢ salito di soli 6 pb. Nel segmento a breve termine, il rendimento statunitense a due anni € rimasto invariato. Agosto
€ stato un mese piuttosto volatile per le obbligazioni, soprattutto negli USA, con una persistente ondata di vendite,
portando i rendimenti ai massimi da anni. Il rendimento USA a 10 anni ha toccato un picco infragiornaliero del 4,36%
il 22 agosto, il livello massimo dal 2007. Tuttavia, verso fine mese si € leggermente attenuata, chiudendo agosto in
rialzo di 13 pb. Situazione simile nel Regno Unito, con il rendimento a 10 anni in rialzo di 40 pb, ma che ha chiuso
il mese in rialzo di soli 5 pb. | rendimenti a 10 anni di Germania e Giappone sono rimasti sostanzialmente invariati.
| tassi a breve termine sono stati molto meno volatili, con i biennali USA che sono rimasti invariati. A settembre,
i rendimenti USA a 10 anni sono aumentati di 50 pb grazie all'orientamento al rialzo e per un lungo periodo della
Fed, mentre quelli tedeschi a 10 anni sono aumentati di 40 pb. | rendimenti a 10 anni di Giappone e Regno Unito
sono aumentati in misura piu modesta, rispettivamente di 13 e 5 pb, dato che le banche centrali hanno assunto
un atteggiamento meno aggressivo rispetto alla Fed. Il rendimento USA a due anni &€ aumentato di 20 pb.

Mercati azionari

Nel quarto trimestre 2022, le azioni globali hanno guadagnato lo 0,9% in euro. L'Europa (+9,6%), il Regno Unito
(+7,4%) e la regione Asia-Pacifico (Giappone escluso) (+6,2%) hanno registrato i rendimenti piu elevati a livello
regionale, con |'apprezzamento delle loro valute rispetto al dollaro USA che ha avuto un ruolo cruciale in questo. Nel
corso del trimestre, le azioni statunitensi sono salite in dollari, ma hanno ceduto I'1,7% in euro. Nel quarto trimestre,
il settore piu brillante & stato quello energetico, con un guadagno di quasi il 10% in euro. In forte rialzo anche i settori
industriale (+8,3%), dei materiali (+7,7%) e finanziario (+6,5%). Il settore dei beni di consumo voluttuari ha sofferto
piu di tutti, con una perdita del 10,3% nel trimestre, seguito dalle telecomunicazioni (-7,7%) e dal settore IT (-3,5%).
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Relazione annuale 2023

Nel quarto trimestre 2023, le azioni globali hanno guadagnato il 6,0% in euro. Le azioni dell'Eurozona hanno messo
a segno il rendimento piu elevato, guadagnando il 12,3%, seguite da quelle statunitensi che hanno registrato
il secondo miglior rendimento, pari al 5,8%. Le azioni giapponesi sono aumentate del 4,5% nel trimestre, quelle del
Regno Unito del 4,2% e quelle dei mercati emergenti del 2,2%. Le azioni della regione Pacifico, Giappone escluso,
hanno perso terreno, raggiungendo con difficoltd un guadagno dello 0,4%. Nel corso del trimestre si & constatata
una notevole dispersione dei rendimenti a livello settoriale. In testa si & posizionato il settore IT, che ha guadagnato
il 19,1%, seguito dai servizi alle telecomunicazioni (+16,1%) e dai beni di consumo voluttuari (+14,5%). All'altra
estremita dello spettro, i settori energetico (-4,9%), finanziario e della sanita (entrambi -3,2%) hanno perso valore
nel trimestre.

Nel secondo trimestre, le azioni dei mercati sviluppati globali hanno guadagnato il 6,6% in euro, mentre quelle dei
mercati emergenti hanno guadagnato solo lo 0,6%. Gli USA sono stati il mercato migliore nel trimestre, in rialzo
dell'8,3%, seguito dai titoli azionari giapponesi, in rialzo del 6,0%. Le azioni dell'Eurozona sono salite del 3,3%
e quelle del Regno Unito dell'1,8%. L'unica regione a scendere & stata I'area del Pacifico (Giappone escluso), in calo
del 2,2% nel trimestre. Ancora una volta, a livello settoriale, vi & stata una notevole dispersione dei rendimenti, con
il settore IT in testa con un guadagno del 14,3%. L'unico altro settore a registrare un rendimento a due cifre € stato
quello dei beni di consumo voluttuari, con un +10,2%. Per contro, i settori dell'energia e dei servizi di pubblica utilita
sono scesi dello 0,7% nel trimestre e anche i materiali hanno subito un lieve calo.

Le azioni dei mercati sviluppati globali hanno perso lo 0,4% nel terzo trimestre, mentre le azioni dei mercati emergenti
sono salite dello 0,2%. Il Giappone ¢€ stato il mercato migliore nel trimestre, in rialzo dell'1,6%, con il Regno Unito non
molto indietro, in rialzo dell'1,5%. | titoli azionari dell'Eurozona hanno registrato le performance peggiori, cedendo
il 4,3%, mentre quelli statunitensi sono rimasti quasi invariati, in calo dello 0,1%. Nel corso del trimestre si &€ constatata
una notevole dispersione a livello settoriale. A livello settoriale, i risultati migliori sono ascrivibili al settore energia
(+15%), seguito dai servizi alle comunicazioni (+4,7%). Fanalini di coda i servizi di pubblica utilita (-6,3%), i beni
di consumo di base (-3,4%) e I'I'T (-3,2%). Tutti i dati sono espressi in euro.

Rendimento annuale al 30 settembre 2023

Nome della Rendimento Rendimento Indice di Rendimento Rendimento
Nome del Comparto Classe di lordo netto riferimento su 1  relativo lordo  relativo netto
Azioni % % anno %12 %13
Goldman S_achs Europe Real | Cap EUR 3,41 271 267 0,74 0,04
Estate Equity
Goldman Sachs Global Health | o, \;5p 12,67 1,77 10,88 1,79 0,89
Care Equity
Goldman Sachs_ Global Food & | Cap USD 8,53 7.66 8,50 0,02 0,85
Beverages Equity
Goldman Sachs Global Banking | . ()5 18,61 17,66 18,87 -0,26 1,21
& Insurance Equity
Sg{'ﬁ{;‘a” Sachs Global Energy | 05, ysp 28,75 27,72 26,96 179 0,76
Goldman Sachs Global Climate
& Environment Equity | Cap EUR 2,06 1.25 ) ) )
Goldman Sgchs Global Social | Cap EUR 3.89 3.06 ) _ _
Impact Equity
Goldman Sachs Eurozone Equity | Cap EUR 26,97 25.95 24.25 272 1,70
Income
Gold'man Sachs Greater China | Cap USD 9.23 8,30 835 0,89 -0,04
Equity
Goldman Sachs Global | Cap EUR 11,75 10,86 12,84 1,09 -1,99

Sustainable Equity

Goldman Sachs Emerging
Markets Enhanced Index | Cap USD 10,20 9,91 11,70 1,50 -1,79
Sustainable Equity

Goldman Sachs Asia Equity

Growth & Income P Cap USD 11,49 9,42 10,88 0,61 147
Goldman Sachs US Enhanced | . ;5p 21,32 20,49 21,01 0,31 -0,52
Equity

Goldman Sachs Japan Equity | Cap JPY 28,15 27,12 29,82 1,67 2,70
(ex NN)

Goldman Sachs Eurozone Equity | Cap EUR 24,61 23,76 24,25 0,36 -0,49

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 9
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Rendimento annuale al 30 settembre 2023

Nome del Comparto

Nome della
Classe di lordo
Azioni %

Rendimento Rendimento

Indice di
riferimento su 1

Rendimento
relativo lordo
%(1:2) 9% (1:3)

Rendimento
relativo netto

Goldman Sachs Europe Equity | Cap EUR 19,18 18,37 19,22 -0,04 -0,85
Goldman Sachs Global Equity | .0 pyr 13,03 1212 12,84 0,19 072
Income
Goldman Sachs Europe Equity | .0 pyRr 17,38 16,44 19,22 -1,83 2,78
Income
Goldman Sachs US Equity | Cap USD 20,96 19,99 21,01 20,04 1,01
Income
Goldman Sachs Eurozone Equity ) pyr 20,67 18,55 24,25 -3,59 5,70
Growth & Income
Goldman Sachs QIobaI Equity | Cap EUR 486 5,62 ) ) )
Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Real
Estate Equity (ex NN) | Cap EUR -6,07 -6,71 -6,20 0,14 -0,51
Goldman Sachs Emerging | Cap EUR 5,37 4,47 3,35 2,01 1,12
Markets Equity Income
Goldman Sachs Alternative Beta | Cap USD 8,05 7,29 - - -
Goldman Sachs Commodity | Cap USD -2,78 -3,46 -1,30 -1,48 -2,16
Enhanced
Goldman Sachs Europe High
Yield (ex NN) | Cap EUR 11,71 10,74 11,58 -0,14 -0,83
Goldman Sachs Emerging ) )
Markets Corporate Debt (ex NN) | Cap USD 1042 9,46 7,88 2,55 1,59
Goldman Sachs Global
Investment Grade Credit (ex NN) | Cap EUR -2.28 -2.76 -1.80 =049 -0.96
Soldman Sachs Buro Covered | cap EUR 0,46 0,09 0,26 0,20 0,17
Golqman Sachs Global Flexible | Cap EUR 0,84 1,51 2.64 348 415
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Yield
Opportunities (ex NN) | Cap EUR 6,71 5,91 2,64 4,07 3,27
Goldman Sachs AAA ABS | Cap EUR 4,27 4,01 3,61 0,66 0,40
Goldman Sachs Frontier Markets
Debt (Hard Currency) | Cap USD 25,25 24,16 22,57 2,69 1,60
Goldman Sachs Europe | Cap EUR 16,06 15,13 19,22 -3,16 -4,09
Sustainable Equity
Goldman Sachs Asia High Yield | 5, ysp 11,29 10,32 1133 0,04 1,01
(ex NN)
Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit | Cap EUR 4,23 3,73 3,65 0,58 0,08
Goldman Sachs Global
Convertible Bond Opportunities | Cap USD 7,51 6.58 .74 -0.23 117
Goldman Sachs Green Bond | Cap EUR 0,33 -0,00 -0,22 0,55 0,22
Goldman Sachs Muli Asset | Cap USD 2,46 1,64 4,46 -1,99 2,81
Factor Opportunities
Goldman Sachs US High Yield | Cap USD 10,74 9,78 10,19 0,54 -0,42
Goldman Sachs Emerging
Markets Debt Short Duration | Cap USD 5,50 4,81 4,22 1,28 0,59
(Hard Currency)
Goldman Sachs Global
Convertible Bond | Cap USD 7,32 6,61 7,74 -0,43 -1,13
Goldman Sachs Green Bond .
Short Duration | Dis EUR 4,17 3,83 - - -
Goldman Sachs Europe
Enhanced Index Sustainable | Cap EUR 18,58 18,36 19,22 -0,64 -0,86
Equity
Goldman Sachs North America
Enhanced Index Sustainable | Cap USD 20,27 20,04 20,57 -0,30 -0,53
Equity

Goldman Sachs Funds Il Goldman Sachs Asset Management 10
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Rendimento annuale al 30 settembre 2023

Nome della Rendimento Rendimento Indice di Rendimento Rendimento

Nome del Comparto Classe di lordo netto riferimento su 1  relativo lordo  relativo netto
Azioni % % anno %12 %13

Goldman Sachs Global

Enhanced Index Sustainable | Cap USD 21,01 20,79 21,95 -0,94 -1,17
Equity

Goldman Sachs Corporate | Cap EUR 4,54 4,20 3,99 0,55 0,21
Green Bond

Goldman Sachs Sovereign | Cap EUR 2,34 -2,66 2,46 0,13 -0,19
Green Bond

Goldman Sachs Social Bond | Cap EUR 0,73 0,40 0,15 0,58 0,25
Goldman Sachs Europe | Cap EUR 16,02 15,09 13,97 2,05 112

Sustainable Small Cap Equity
Goldman Sachs Global Impact

Corporate Bond | Cap EUR . . ) . )
Goldman Sachs Asian Debt | Cap USD 5,55 4,63 4,61 0,95 0,03
(Hard Currency)
Goldman Sachs Emerging
Markets Debt (Hard Currency) | Cap USD 13,43 12,44 10,01 3,42 2,43
Goldman Sachs Emerging
Markets Deb (Local Bond) | Cap USD 13,54 12,56 13,10 0,44 -0,54
Goldman Sachs Emerging )
Markets Deb (Local Currency) | Cap USD 10,89 9,91 10,48 0,41 0,57
. | Cap EUR
G_oldman Sachs Global High (con 8,71 773 8,78 0,07 1,05
Yield (ex NN)
copertura iii)
Goldman Sachs Euro Credit | Cap EUR 4,72 4,22 3,65 1,07 0,57
Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit | Cap EUR 3,83 3,32 3,20 0,63 0,13
(ex Financials)
Goldman Sachs Protection | Cap EUR 3,75 3,19 - - -
Goldman Sachs Euro Short | Cap EUR 1,40 0,91 0,50 0,91 0,41
Duration Bond
Goldman Sachs US Dollar Credit | Cap USD 4,30 3,80 3,65 0,65 0,15
Goldman Sachs European ABS | Cap EUR 6,17 5,65 2,87 3,30 2,78
Goldman Sachs Euro Long | Cap EUR -4,83 -5,29 5,71 0,88 0,42
Duration Bond
Goldman Sachs Euro Bond | Cap EUR 1,79 1,30 -0,63 2,42 1,93
Goldman Sachs Euromix Bond | Cap EUR -1,02 -1,50 -1,60 0,58 0,10
Goldman Sachs Global Inflation I((}Cc);p EUR 260 309 372 112 063
Linked Bond ’ ’ ’ ’ ’
copertura iii)
Goldman Sachs Sustainable
Yield Opportunities | Cap EUR 2,49 2,06 2,64 -0,15 -0,58
Goldman Sachs US Factor Credit | Cap USD 4,11 3,60 3,65 0,46 -0,05

@ 1l rendimento relativo viene confrontato con l'indice di riferimento ufficiale del fondo. In alcuni casi I'indice di
riferimento viene utilizzato solo a fini di misurazione del rendimento. L'indice di riferimento ufficiale € riportato nel
prospetto.

@ ]I rendimento relativo lordo ¢ il rendimento lordo della classe di azioni meno quello dell'indice di riferimento della
classe di azioni, e il rendimento lordo della classe di azioni & calcolato sommando il rendimento netto basato sul
valore patrimoniale netto (NAV) per azione e I'importo delle spese correnti (OCF).

@ 1l rendimento relativo netto € il rendimento lordo della classe di azioni meno quello dell'indice di riferimento della
classe di azioni, e il rendimento netto della classe di azioni & calcolato come il rendimento netto basato sul valore
patrimoniale netto (NAV) per azione.

Lussemburgo, 3 novembre 2023

Goldman Sachs Funds Il Goldman Sachs Asset Management 11
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Relazione della societa di revisione

Agli Azionisti di
Goldman Sachs Funds Il

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio allegato fornisce una rappresentazione veritiera e accurata
della posizione finanziaria di Goldman Sachs Funds Il (il “Fondo”) e di ciascuno dei suoi comparti
al 30 settembre 2023, nonché dei risultati delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto per
I'esercizio chiuso in tale data, in conformita alle disposizioni di legge e normative del Lussemburgo
relative alla redazione e alla presentazione del bilancio d'esercizio.

Documenti sottoposti a revisione

Il bilancio d'esercizio del Fondo comprende:

lo stato patrimoniale al 30 settembre 2023;

il prospetto degli investimenti al 30 settembre 2023;

il conto economico per l'esercizio chiuso a tale data;

il prospetto delle variazioni del patrimonio netto per I'esercizio chiuso a tale data;

la nota integrativa al bilancio d'esercizio, che comprende una sintesi dei criteri contabili principali.

Fondamento del giudizio

Abbiamo condotto la revisione in conformita alla Legge del 23 luglio 2016 sulla professione di revisore
contabile (Legge del 23 luglio 2016) e alle Norme internazionali per la revisione contabile (ISA), cosi come
adottate per il Lussemburgo dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Ai sensi
della Legge del 23 luglio 2016 e degli ISA le nostre responsabilita sono descritte anche nella sezione
“Responsabilita del Réviseur d'entreprises agréé per la revisione contabile del bilancio d'esercizio” della
nostra relazione.

Riteniamo che la nostra revisione fornisca un'adeguata base su cui formulare il nostro giudizio.

Siamo indipendenti dal Fondo ai sensi del Codice etico internazionale dei revisori contabili, compresi
gli Standard internazionali di indipendenza, emanato dall'lnternational Ethics Standards Board for
Accountants (Codice IESBA), cosi come adottato per il Lussemburgo dalla CSSF, unitamente ai requisiti
etici rilevanti per la revisione del bilancio d'esercizio. Abbiamo ottemperato alle nostre responsabilita
etiche previste da tali requisiti etici.

Altre informazioni

Il Consiglio di amministrazione & responsabile delle altre informazioni. Queste comprendono
le informazioni riportate nella relazione annuale, ma non il bilancio d'esercizio e la nostra relazione
di revisione contabile su di esso.

Il nostro giudizio sul bilancio d'esercizio non riguarda le altre informazioni e non esprimiamo alcuna
forma di assicurazione in merito ad esse.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lussemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Lussemburgo B 65 477 - P. IVA LU25482518
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In relazione alla revisione del bilancio d'esercizio, & nostra responsabilita leggere le altre informazioni
suindicate e, nel farlo, valutare se queste siano sostanzialmente incoerenti con il bilancio d'esercizio
o con quanto da noi appreso in fase di revisione, ovvero se appaiono altrimenti sostanzialmente inesatte.
Se, in base al lavoro svolto, riteniamo che vi siano inesattezze rilevanti in queste altre informazioni,
siamo tenuti a segnalarlo. Non abbiamo nulla da segnalare a questo proposito.

Responsabilita del Consiglio di Amministrazione e degli incaricati della governance del bilancio
d'esercizio

Il Consiglio di amministrazione & responsabile della redazione e della corretta presentazione del bilancio
d'esercizio, in conformita alle disposizioni di legge e normative del Lussemburgo relative alla redazione
e alla presentazione del bilancio d'esercizio, e del controllo interno che il medesimo ritenga necessario
per consentire la redazione di un bilancio d'esercizio privo di inesattezze rilevanti, siano esse dovute
a frode o errore.

Nella redazione del bilancio d'esercizio, il Consiglio di amministrazione ha la responsabilita di valutare
la capacita del Fondo e di ciascuno dei suoi comparti di continuare a operare, indicando, se del caso,
eventuali questioni relative alla continuita aziendale e adottando il principio della continuita aziendale,
a meno che il medesimo non intenda liquidare il Fondo o uno qualsiasi dei suoi comparti ovvero cessarne
I'attivita ovvero non abbia alternative realistiche.

| soggettiincaricati della governance sono responsabili della supervisione del processo di rendicontazione
finanziaria del Fondo.

Responsabilita del Réviseur d'entreprises agréé per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

Gli obiettivi della nostra revisione contabile consistono nell'ottenere la ragionevole certezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga inesattezze rilevanti, dovute a frode o errore, e nell'emettere
una relazione di revisione che contenga il nostro giudizio. Per ragionevole certezza si intende un alto
livello di certezza, ma non la garanzia che la revisione svolta in conformita con la Legge del 23 luglio
2016 e con gli ISA adottati dalla CSSF per il Lussemburgo consenta sempre di individuare la presenza
di inesattezze rilevanti. Le inesattezze possono derivare da frode o errore e sono considerate rilevanti
se, singolarmente o nel complesso, possono ragionevolmente influenzare le decisioni economiche degli
utenti prese sulla base del presente bilancio d'esercizio.

Nell'ambito di una revisione svolta in conformita con la Legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA adottati dalla
CSSF per il Lussemburgo, esercitiamo il nostro giudizio professionale e manteniamo un atteggiamento
di scetticismo professionale durante tutta la revisione. Inoltre:

* identifichiamo e valutiamo i rischi di inesattezze rilevanti nel bilancio d'esercizio, siano esse dovute
a frode o errore, elaboriamo ed eseguiamo procedure di revisione che rispondano a tali rischi,
e otteniamo elementi probatori sufficienti e appropriati per fornire una base per il nostro giudizio.
Il rischio di non rilevare la presenza di inesattezze rilevanti dovute a frode &€ maggiore rispetto
a quello derivante da errore, in quanto la frode pud comportare collusione, falsificazione, omissioni
intenzionali, false dichiarazioni o I'elusione dei controlli interni;

® chiediamo chiarimenti sui controlli interni relativi alla revisione al fine di formulare procedure
di revisione adeguate alle circostanze, ma non al fine di esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno del Fondo;

® valutiamo l'adeguatezza delle politiche contabili adottate e la ragionevolezza delle stime contabili
e delle relative dichiarazioni rilasciate dal Consiglio di amministrazione;
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traiamo le conclusioni sull'adeguatezza dell'uso del presupposto della continuitad aziendale da
parte del Consiglio di amministrazione e, sulla base degli elementi raccolti, sull'esistenza o meno
di dubbi significativi connessi a eventi o circostanze che possano mettere in discussione la capacita
del Fondo o di ciascuno dei suoi comparti di continuare a operare. Laddove appuriamo l'esistenza
di dubbi significativi, siamo tenuti a richiamare I'attenzione, nella nostra relazione, sulle relative
informazioni contenute nel bilancio d'esercizio ovvero, se tali informazioni non sono adeguate,
a modificare il nostro giudizio. Le conclusioni si basano sugli elementi probatori raccolti fino alla data
della nostra relazione. Tuttavia, eventi o condizioni futuri possono far si che il Fondo o i suoi comparti
(ad eccezione di Goldman Sachs Emerging Europe Equity, Goldman Sachs Global Health & Well-
being Equity, Goldman Sachs US Behavioural Equity, NN (L) European Participation Equity, Goldman
Sachs Belgium Government Bond, Goldman Sachs Euro Liquidity, Goldman Sachs Global Bond
Opportunities (ex NN), Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium e NN (L) Multi Asset
High Income, ove esista una decisione di liquidazione, e per Goldman Sachs Global Convertible Bond
e Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities, ove sussista un'intenzione di liquidazione)
smetta di operare secondo il criterio di continuita aziendale;

valutiamo la presentazione generale, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio, incluse
le dichiarazioni, e se il bilancio rappresenta le transazioni e gli eventi sottostanti in modo tale da
ottenere una corretta presentazione.

Comunichiamo con gli incaricati della governance in merito, tra I'altro, all'estensione e alle tempistiche
previste della revisione e agli esiti significativi della revisione, incluse eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate durante la nostra revisione.

Inoltre, forniamo ai responsabili della governance una dichiarazione sul nostro rispetto dei requisiti etici
pertinenti in materia di indipendenza e comunichiamo agli stessi tutte le relazioni e altre questioni che
potrebbero ragionevolmente giustificare la nostra indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese
per eliminare le minacce o le misure di salvaguardia applicate.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Lussemburgo, 22 dicembre 2023
Rappresentata da

John Parkhouse
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STATO PATRIMONIALE

Goldman Sachs Goldman Sachs

Goldman Sachs Goldman Sachs

Goldman Sachs Asia

Equity Growth &

Emerging Europe

Emerging Markets
Enhanced Index

Emerging Markets

Europe Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Europe Equity

'"cﬁg’; Eq"é%’;: Sustainable Equity = '"°EE’|: Equity EUR
usb EUR

Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati (2) 101.155.023,62 553,04 1.243.482.677,37 106.237.678,13 397.339.248,41 171.531.266,71
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 16.246,85 - 261.488,39 973,59 - 738,78
Contanti 3.217.466,25 229.393,48 4.778.969,91 1.015.853,54 854.742,01 413.977,80
Crediti verso intermediari 1.235.004,20 - 2.300.000,03 737.000,00 - -
Crediti per investimenti venduti 232.177,58 - - 240.707,29 382,07 300,90
Crediti per azioni emesse 48.455,61 - 412.570,64 155.664,61 554.270,14 2.133,40
Interessi attivi maturati - - 67,37 - 194,02 -
Dividendi maturati 193.176,59 95.524,59 2.052.708,00 199.886,43 903.718,19 819.902,86
Altre attivita - - 24.194,93 206,57 - -
Totale Attivita 106.097.550,70 325.471,11 1.253.312.676,64 108.587.970,16 399.652.554,84 172.768.320,45
Passivita
Debiti verso intermediari 868.596,57 - - 244.000,00 - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 27.390,42 - 2.322.400,25 524.333,18 - 62.233,52
Minusvalenze non realizzate su contratti di opzione (2) 254.141,03 - - - - -
Debiti per investimenti acquistati - - 1.159,92 - 837.914,89 -
Debiti per azioni rimborsate 119.995,09 - 1.641.915,46 560.427,10 - 95.212,98
Commissione di gestione a debito 124.834,69 - 56.756,29 98.582,67 9.855,33 138.514,49
Spese a debito 47.156,00 25,72 195.664,48 36.158,62 43.447,99 46.472,18
Altre passivita 9.535,24 39.427,32 12.320,50 2.930,72 2.456,40 797,44
Totale Passivita 1.451.649,04 39.453,04 4.230.216,90 1.466.432,29 893.674,61 343.230,61
Patrimonio netto 104.645.901,66 286.018,07 1.249.082.459,74 107.121.537,87 398.758.880,23 172.425.089,84

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I
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Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs
Europe Real Estate

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income
EUR EUR EUR EUR EUR
Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati (2) 160.600.424,28 44.213.090,61 460.840.465,02 20.281.395,90 147.473.189,18 25.766.128,94
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 146.356,30 932,05 115.291,95 - 2.318,18 -
Plusvalenze non realizzate su contratti futures (2) - - - - - 19.223,00
Contanti 4.022.141,02 653.103,06 244.459,84 331.461,67 552.408,92 102.425,56
Crediti verso intermediari 1.251.000,00 - - - 500.000,00 143.815,34
Crediti per investimenti venduti 1.234,31 - - 5.147,63 - 37.050,00
Crediti per azioni emesse 7.740,20 3.443,63 97.491,00 502,56 191,35 1.813,65
Dividendi maturati 506.250,17 133.179,46 953.849,53 42.487,65 556.287,02 77.146,73
Totale Attivita 166.535.146,28 45.003.748,81 462.251.557,34 20.660.995,41 149.084.394,65 26.147.603,22
Passivita
Debiti verso intermediari 353.000,00 - - - 247.000,00 -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 940.863,50 14.771,70 117.637,26 - 225.283,01 -
Minusvalenze non realizzate su contratti di opzione 2) - - - - - 42.482,30
Debiti per investimenti acquistati - 102.216,56 - 59.410,41 - -
Debiti per azioni rimborsate 96.148,99 5.355,63 338.617,56 - 57.042,36 21.231,90
Commissione di gestione a debito 115.736,08 31.697,80 244.071,22 9,83 82.471,89 33.052,45
Spese a debito 41.118,71 11.090,03 89.997,15 3.960,64 33.237,46 8.670,91
Altre passivita 8.748,71 1.766,31 840,37 484,41 2.141,02 264,86
Totale Passivita 1.555.615,99 166.898,03 791.163,56 63.865,29 647.175,74 105.702,42
Patrimonio netto 164.979.530,29 44.836.850,78 461.460.393,78 20.597.130,12 148.437.218,91 26.041.900,80

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Global Banking &

Goldman Sachs
Global Climate &

Goldman Sachs
Global Energy

Goldman Sachs
Global Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Global Equity Impact

Income Insurance Equity Environment Equity Equity Equity Opportunities
EUR usD EUR usD EUR
usbD
Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 2) 868.395.823,51 39.394.835,22 181.588.891,11 92.737.662,68 205.114.218,04 253.022.358,04
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 523.658,24 25.089,36 11.581,66 11.863,33 4.101,49 6.452,17
Contanti 57.996.702,70 369.792,34 5.751.515,35 1.478.004,91 1.019.124,51 5.667.296,52
Crediti verso intermediari 517.000,00 260.000,00 661.157,02 270.000,00 - 1.792.000,00
Crediti per investimenti venduti - 55.888,68 105.525,41 - 504.397,91 -
Crediti per azioni emesse 2.000.512,82 7.551,11 173.711,24 4.063.281,88 52.891,01 32.325,88
Dividendi maturati 2.204.565,19 128.374,39 160.717,52 168.744,97 364.195,17 199.788,60
Altre attivita - 115,49 - 136,30 118,90 -
Totale Attivita 931.638.262,46 40.241.646,59 188.453.099,31 98.729.694,07 207.059.047,03 260.720.221,21
Passivita
Debiti verso intermediari 976.000,00 - 255.017,71 - - 526.000,00
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 49.841,97 296.401,80 315.021,69 204.607,21 85.638,73 1.372.153,97
Debiti per investimenti acquistati 71,73 - 184,67 4.100.306,17 22.355,45 -
Debiti per azioni rimborsate 11.528.172,36 61.313,22 322.405,37 618.439,35 1.026.331,84 242.780,30
Commissione di gestione a debito 650.594,02 55.988,60 241.981,01 105.738,22 13.184,28 219.362,96
Spese a debito 229.688,53 13.510,28 83.129,90 30.318,43 22.781,14 66.856,24
Altre passivita 134.696,81 839,04 10.355,10 3.947,80 4.017,47 12.252,35
Totale Passivita 13.569.065,42 428.052,94 1.228.095,45 5.063.357,18 1.174.308,91 2.439.405,82
Patrimonio netto 918.069.197,04 39.813.593,65 187.225.003,86 93.666.336,89 205.884.738,12 258.280.815,39

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Equity Global Food & Global Health Care Global Real Estate Global Social Impact Global Sustainable
Income  Beverages Equity Equity Equity (ex NN) Equity
EUR usb usb EUR EUR

Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati (2) 435.263.206,07 169.014.706,56 337.916.798,13 211.560.304,68 746.210.385,62 1.554.631.428,79
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 53.732,69 173.264,97 333.524,83 - 52.913,80 48.768,79
Contanti 9.412.316,68 1.406.703,39 2.640.216,73 3.426.517,62 15.683.649,28 21.864.139,57
Crediti verso intermediari 6.588.999,97 829.999,99 3.759.999,99 - 510.035,42 801.000,00
Crediti per investimenti venduti 203,42 260.111,01 - 62,46 542.969,34 4.008.764,55
Crediti per azioni emesse 69.360,14 129.841,10 621.602,31 113.801,36 76.669,96 4.522.837,47
Dividendi maturati 850.215,56 288.864,87 703.057,05 675.122,34 508.629,58 1.986.528,72
Altre attivita 1.699,51 135,80 639,31 - - -
Totale Attivita 452.239.734,04 172.103.627,69 345.975.838,35 215.775.808,46 763.585.253,00 1.587.863.467,89
Passivita
Scoperti bancari 965,31 - - - - -
Debiti verso intermediari - - 570.000,00 - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 6.037.945,79 954.686,04 3.271.531,75 - 453.057,04 799.283,44
Debiti per investimenti acquistati - - 1.104,46 - 1.473,26 3.959.929,75
Debiti per azioni rimborsate 146.418,98 365.905,18 242.279,06 3.063,66 1.324.316,13 5.024.975,76
Commissione di gestione a debito 409.166,31 218.847,60 378.376,52 34.618,99 513.731,32 1.109.289,12
Spese a debito 117.317,76 60.215,26 101.757,01 15.053,36 224.817,62 394.596,72
Altre passivita 29.192,27 4.942,38 12.746,68 9.202,12 19.600,79 44.133,21
Totale Passivita 6.741.006,42 1.604.596,46 4.577.795,48 61.938,13 2.536.996,16 11.332.208,00

Patrimonio netto 445.498.727,62

170.499.031,23

341.398.042,87

215.713.870,33

761.048.256,84

1.576.531.259,89

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Note Greater China Equity

Goldman Sachs
Japan Equity

Goldman Sachs
North America
Enhanced Index

Goldman Sachs US

Enhanced Equity

Equity Income

Goldman Sachs US Goldman Sachs AAA

UsD (exNN) o, stainable Equity usD usb
JPY
usb

Attivita

Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 2) 152.615.460,83  21.457.422.135,00 1.051.690.090,55 341.915.714,72 352.690.767,52 518.509.345,87
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 856,45 14.977.260,00 298.502,85 81.314,82 123.835,21 470.430,16
Contanti 1.289.810,86 349.156.378,00 9.804.268,44 3.267.257,39 3.937.315,97 2.580.542,56
Crediti verso intermediari 50.497,24 270.330.000,00 6.419.999,99 1.791.370,03 3.220.000,01 1.034.000,00
Crediti per investimenti venduti 146,56 122.274.200,00 52.129,77 39,73 157,85 6.274.075,30
Crediti per azioni emesse 52.524,71 20.462.026,00 1.373.756,19 19.137,38 801.965,04 668.440,75
Interessi attivi maturati - - - - - 2.191.399,86
Dividendi maturati 178.047,68 123.688.671,00 716.083,94 190.039,57 261.354,87 -
Altre attivita - 12.050,00 277,08 - - -
Totale Attivita 154.187.344,33  22.358.322.720,00 1.070.355.108,81 347.264.873,64 361.035.396,47 531.728.234,50
Passivita

Scoperti bancari - - - - 140,61 -
Debiti verso intermediari 50.490,20 - 710.000,00 - 330.000,00 1.521.000,00
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 14.724,11 211.205.030,00 5.609.850,57 1.496.007,54 2.491.108,95 203.795,71
Debiti per investimenti acquistati 726.151,48 118.515.731,00 - - - 13.858.000,00
Debiti per azioni rimborsate 348.486,50 16.788.587,00 9.899.588,33 52.740,22 1.354.764,95 123.128,95
Commissione di gestione a debito 190.173,69 16.959.808,00 29.142,55 195.428,60 388.146,40 36.992,94
Spese a debito 64.607,66 5.340.172,00 118.548,00 77.026,43 164.104,56 68.228,55
Altre passivita 10.752,45 - 17.630,26 - 15.892,83 -
Totale Passivita 1.405.386,09 368.809.328,00 16.384.759,71 1.821.202,79 4.744.158,30 15.811.146,15

Patrimonio netto

152.781.958,24

21.989.513.392,00

1.053.970.349,10

345.443.670,85

356.291.238,17

515.917.088,35

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs Goldman Sachs Asia

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Emerging Markets

Alternative Beta High Yield (ex NN) (TG ST 17 I L) Corporate Debt
USD USD (Hard Currency) Enhanced Bond (ex NN)
usD usD EUR
usbD
Attivita

Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 202.873.921,23 66.988.379,73 236.452.087,52 180.792.266,56 1.341.252.624,67 107.123.681,74
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 249.615,53 25.909,75 55.479,89 336.979,24 50.041,71 42.337,15
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 513.307,91 - 410.109,37 - 1.588.059,69 59.546,88
Plusvalenze non realizzate su total return swap 268.052,93 - - - - -
Contanti 82.263.072,04 1.603.716,33 1.735.258,53 10.257.882,84 15.724.009,47 9.128.670,98
Crediti verso intermediari 18.930.016,26 900.000,00 2.308.623,04 9.789.999,99 3.249.766,89 1.316.275,47
Crediti per investimenti venduti 199,75 278.953,89 - - 16.389.511,58 718.611,45
Crediti per azioni emesse 136.312,93 - 328.531,55 213.933,53 201.060,91 677,72
Interessi attivi maturati 876.948,25 1.191.043,81 3.167.824,17 2.364,47 14.754.085,71 1.749.494,49
Totale Attivita 306.111.446,83 70.988.003,51 244.457.914,07 201.393.426,63 1.393.209.160,63 120.139.295,88

Passivita
Debiti verso intermediari 800.000,00 730.000,00 320.007,00 770.000,00 1.208.990,31 -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 5.121.820,75 281.303,37 1.256.214,02 7.851.278,88 364.515,94 540.291,04
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 3.136.316,01 - 655.218,71 - 345,45 392.611,98
Minusvalenze non realizzate su total return swap 727.672,68 - - 285.197,91 - -
Minusvalenze non realizzate su swap di materie prime 119.063,66 - - 1.989.944,98 - -
Debiti per investimenti acquistati - 1.761.000,09 - - 14.910.882,98 2.951.698,62
Debiti per azioni rimborsate 1.111.699,94 - 407.824,25 65.662,20 306.062,34 937.792,80
Interessi passivi su investimenti 93.783,57 - - - - -
Commissione di gestione a debito 178.954,75 47.034,11 186.955,68 101.745,22 156.128,18 15.230,52
Spese a debito 73.574,03 14.340,14 61.586,35 43.424,62 173.926,30 17.517,13
Altre passivita - 6.697,86 8.553,43 10.907,22 316.104,18 9.425,81
Totale Passivita 11.362.885,39 2.840.375,57 2.896.359,44 11.118.161,03 17.436.955,68 4.864.567,90
Patrimonio netto 294.748.561,44 68.147.627,94 241.561.554,63 190.275.265,60 1.375.772.204,95 115.274.727,98

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Debt (Hard Debt (Local Bond) Debt (Local Debt Short Duration Euro Bond Euro Covered Bond
Currency) USD Currency) (Hard Currency) EUR EUR
usb usbD usb

Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 4.632.785.000,30 252.580.510,21 23.159.847,33 79.853.450,43 562.752.726,35 12.842.361,55
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 6.568.058,01 972.574,12 367.908,98 1,99 - -
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 19.072.282,44 - - - 6.108.839,46 7.600,00
Plusvalenze non realizzate su credit default swap 10.163.512,15 - - - - -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse - 501.296,98 40.720,98 - 14.380.424,51 -
Contanti 252.667.196,47 1.590.500,62 500.506,27 9.351.898,78 21.683.873,49 299.432,97
Crediti verso intermediari 96.531.745,26 1.375.602,62 608.537,95 - 6.668.449,51 6.858,74
Crediti per investimenti venduti 17.869.275,90 184.946,22 397.620,39 - 652.057,93 -
Crediti per azioni emesse 24.242.037,50 4.895,65 803,85 - 847.837,09 -
Interessi attivi maturati 78.922.100,30 4.618.951,10 294.564,06 780.932,49 10.708.137,70 69.077,36
Altre attivita - 75,00 - - 1.411,26 -
Totale Attivita 5.138.821.208,33 261.829.352,52 25.370.509,81 89.986.283,69 623.803.757,30 13.225.330,62
Passivita
Debiti verso intermediari 32.477.089,75 210.000,00 470.000,00 - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 50.511.650,23 1.914.956,05 630.818,30 48,43 - -
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 6.320.025,63 27.408,14 2.471,23 - 2.833.873,66 40,00
Minusvalenze non realizzate su credit default swap - - - 72.462,66 264.369,56 -
Minusvalenze non realizzate su total return swap - - - - 76.670,02 -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse - 256.562,04 23.543,38 - 12.953.325,10 -
Debiti per investimenti acquistati 8.162.943,36 1.629.863,49 22.438,39 - 2.208.805,00 99.903,00
Debiti per azioni rimborsate 23.909.663,80 16.583,37 1.596,38 - 164.728,99 -
Interessi passivi su investimenti 82.638,89 283.017,37 23.303,84 1.833,34 6.412.617,40 -
Commissione di gestione a debito 4.435.952,96 35.094,96 12.200,88 4,51 194.089,14 163,48
Spese a debito 1.615.110,85 15.289,26 4.740,59 13.311,64 84.294,65 431,56
Altre passivita 281.653,50 5.162,74 2.170,65 4.834,74 66.380,10 702,96
Totale Passivita 127.796.728,97 4.393.937,42 1.193.283,64 92.495,32 25.259.153,62 101.241,00

Patrimonio netto

5.011.024.479,36

257.435.415,10

24.177.226,17

89.893.788,37

598.544.603,68

13.124.089,62

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Euro Long

Goldman Sachs
Euro Short

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs

S C::S; Duration Bond Duration Bond Credit (ex Financi:ri:?sl;
EUR EUR EUR
EUR

Attivita

Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 2) 1.464.466.575,55 194.696.864,92 228.809.674,60 1.090.827.031,03 306.459.405,30 287.162.375,41
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 124.209,24 - - 82.052,90 11.372,24 -
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 2) 372.570,91 721.568,50 - 224.193,36 40.030,86 -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap 2) 3.131.556,09 - - 2.473.685,54 847.326,79 -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse (2) - 2.334.867,64 - - - -
Contanti 306.056,91 100.088,90 1.673.611,71 15.853.264,48 14.407.392,44 99.464,58
Crediti verso intermediari 23.847.695,57 817.561,37 874.763,07 6.175.373,58 2.442.612,10 347.526,53
Crediti per investimenti venduti 7.360.101,61 - - 7.455.690,67 703.086,93 -
Crediti per azioni emesse 806.505,85 83.520,58 513,03 121.341,73 21.059,07 10.999,97
Interessi attivi maturati 16.473.537,49 3.380.642,38 806.473,53 12.078.107,84 3.150.128,46 1.212.992,56
Altre attivita 113,76 210,79 - 272,96 - 68,85
Totale Attivita 1.516.888.922,98 202.135.325,08 232.165.035,94 1.135.291.014,09 328.082.414,19 288.833.427,90
Passivita

Debiti verso intermediari - 58,80 - 40,17 28.981,84 -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 34.080,80 - - 20.093,72 8.228,91 -
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 2) 714.561,98 923.652,63 219.604,36 567.342,42 289.294,47 94.480,13
Minusvalenze non realizzate su credit default swap (2) 699.775,11 29.146,94 - 259.687,50 353,17 -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse (2) 20.864.574,98 2.079.166,14 - 4.832.531,26 2.083.333,21 -
Debiti per investimenti acquistati 25.705.830,74 - - 7.756.850,60 5.692.702,21 -
Debiti per azioni rimborsate 1.484.678,05 3.362,83 545.633,23 2.277.970,99 2.603,14 1.881.236,00
Interessi passivi su investimenti 1.807.181,29 1.054.399,75 - 556.994,57 214.252,26 -
Commissione di gestione a debito 234.449,40 62.222,23 68.857,35 315.215,81 99.163,27 54.485,72
Spese a debito 183.647,58 22.176,66 34.973,12 162.572,03 52.740,99 36.798,32
Altre passivita 1.478,24 348,43 5.909,79 43.664,13 34.814,76 401,47
Totale Passivita 51.730.258,17 4.174.534,41 874.977,85 16.792.963,20 8.506.468,23 2.067.401,64
Patrimonio netto 1.465.158.664,81 197.960.790,67 231.290.058,09 1.118.498.050,89 319.575.945,96 286.766.026,26

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Frontier Markets

Goldman Sachs

Global Convertible

Goldman Sachs

Global Convertible

Goldman Sachs
Global Impact

Goldman Sachs
Global Inflation

AL 23: Dgl?:rg:ird) Bond Bond Opportunities = Corporate Bond®? Linked Bond
USh usD usD EUR EUR
Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 2) 235.988.578,97 276.284.659,39 31.124.895,02 544.493.320,27 19.349.567,00 40.723.446,57
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) - 580.237,54 3.160,92 506.796,33 14.954,38 240.350,08
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 2) - 656.169,64 - - 99.726,05 485.610,42
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse 2) - - - - - 600.424,54
Plusvalenze non realizzate su swap d'inflazione (2) - - - - - 15.625,39
Contanti 130.663,82 18.112.377,46 2.151.018,35 25.346.632,56 173.545,30 1.113.416,35
Crediti verso intermediari - 2.684.176,10 16.248,36 13.880.000,02 185.248,43 1.067.139,24
Crediti per investimenti venduti - - - 1.623,61 80.915,83 -
Crediti per azioni emesse 100.021,03 2.068,47 - - - 6.848,91
Interessi attivi maturati 1.075.002,06 5.484.423,04 66.494,47 1.287.306,66 219.285,83 353.210,20
Altre attivita - - - 188,27 - -
Totale Attivita 237.294.265,88 303.804.111,64 33.361.817,12 585.515.867,72 20.123.242,82 44.606.071,70
Passivita
Debiti verso intermediari 350.000,00 700.009,34 300.000,00 8.980.000,00 20,21 86.455,20
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 90.066,24 1.939.430,80 22.273,69 11.754.868,76 1.175,57 775.041,07
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 2) - 265.242,35 - - 48.351,06 331.049,14
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse (2) - - - - - 480.231,20
Debiti per investimenti acquistati 3.900.000,00 453.435,31 - - - -
Debiti per azioni rimborsate 17.963,00 984,48 - 2.431.972,27 - 21.186,17
Interessi passivi su investimenti - - - - - 252.466,29
Commissione di gestione a debito 39.832,95 191.092,91 106,31 332.505,49 - 16.386,68
Spese a debito 30.997,79 48.354,16 4.843,76 86.140,42 2.492,58 7.780,22
Altre passivita - 10.249,99 5.319,00 16.300,75 4.463,74 5.235,12
Totale Passivita 4.428.859,98 3.608.799,34 332.542,76 23.601.787,69 56.503,16 1.975.831,09
Patrimonio netto 232.865.405,90 300.195.312,30 33.029.274,36 561.914.080,03 20.066.739,66 42.630.240,61

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

o Clbalimesimont SISl OO ST o ond Short Mt st Factor 071 S5
Grade Credit (ex NN) (ex NN) EUR Duration Opportunities EUR
usD EUR usD
EUR
Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati 104.953.929,51 72.652.790,44 2.188.516.093,76 597.645.411,23 17.741.918,59 54.189.664,43
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 22.226,14 837.857,18 357.310,55 487.661,54 254.082,65 -
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 183.745,57 124.072,09 842.476,14 12.577.740,76 1.049.193,54 -
Plusvalenze non realizzate su total return swap - - - - 1.894.490,73 -
Contanti 114.819,86 4.198.037,51 52.926.536,84 12.323.603,67 6.006.394,27 1.941.561,29
Crediti verso intermediari 1.474.420,39 3.282.886,19 2.242.733,23 7.156.653,48 6.953.693,52 1.800.861,03
Crediti per investimenti venduti - 267,40 8.632.336,07 2.307.987,99 44.322,48 -
Crediti per azioni emesse 76,26 729.372,27 31.159.523,29 32.530.562,80 - 3.992,36
Interessi attivi maturati 1.214.006,62 1.032.189,53 20.221.012,23 5.353.856,24 1.386,89 28.550,86
Altre attivita 93,06 - - 9.056,18 - -
Totale Attivita 107.963.317,41 82.857.472,61 2.304.898.022,11 670.392.533,89 33.945.482,67 57.964.629,97
Passivita
Debiti verso intermediari - 923.003,06 34.662,97 1.173.047 44 110.139,67 -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 863.111,65 671.282,21 444.021,00 185.721,11 1.245.054,87 -
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 324.965,41 200.560,60 701.808,57 - 534.744,50 294.575,00
Minusvalenze non realizzate su credit default swap 97.557,60 - - - - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap - - - - 1.185.830,40 -
Debiti per investimenti acquistati - 934.054,62 17.723.030,92 4.842.800,95 49.224,87 -
Debiti per azioni rimborsate 3.294,14 5.658,36 31.854.175,56 32.000.993,33 23.609,29 31.446,92
Interessi passivi su investimenti 2.444 44 - - - - -
Commissione di gestione a debito 20.665,54 50.073,73 245.781,86 106.784,66 10.022,61 22.699,61
Spese a debito 10.213,77 33.511,33 295.571,78 82.764,76 5.980,13 12.157,47
Altre passivita 2.731,80 11.493,43 88.862,25 26.267,89 13.627,06 4.615,58
Totale Passivita 1.324.984,35 2.829.637,34 51.387.914,91 38.418.380,14 3.178.233,40 365.494,58
Patrimonio netto 106.638.333,06 80.027.835,27 2.253.510.107,20 631.974.153,75 30.767.249,27 57.599.135,39

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I
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Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Sovereign Green

Goldman Sachs
Sustainable Yield

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Social BI:J; Bond Opportunities Dollar Cl:gli; Factor C[jzgli; High YL;;IS
EUR EUR

Attivita
Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati (2) 72.692.247,76 303.531.286,89 44.056.419,94 2.807.290.226,80 19.785.214,78 152.398.713,88
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (2) 4.808,79 2.597,01 79.134,56 853.338,79 - 35.263,26
Plusvalenze non realizzate su contratti futures (2) 95.366,76 158.685,28 98.689,76 3.831.762,80 - 132.915,47
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (2) - - - 5.881.675,39 - -
Contanti 1.171.698,35 6.101.286,72 208.477,59 67.230.027,90 3.056.916,47 6.281.251,07
Crediti verso intermediari 131.490,50 587.706,79 1.640.689,01 23.889.101,43 238.849,96 1.191.124,50
Crediti per azioni emesse - 956.630,89 62,12 7.335.761,76 112,34 -
Interessi attivi maturati 436.350,74 2.340.523,35 418.540,45 32.931.043,57 268.743,75 2.799.482,88
Altre attivita - - - 1.591,93 - -
Totale Attivita 74.531.962,90 313.678.716,93 46.502.013,43 2.949.244.530,37 23.349.837,30 162.838.751,06
Passivita
Scoperti bancari - - - 8.822,47 - -
Debiti verso intermediari - - 1.367,51 - - 310.093,14
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 26,74 199.158,68 8.323,02 12.636.992,20 - 896.448,33
Minusvalenze non realizzate su contratti futures (2) 120.420,00 146.568,98 167.656,88 2.219.447,48 130.625,00 92.031,25
Debiti per investimenti acquistati - 629.481,00 - 5.634.755,50 - 1.161.000,00
Debiti per azioni rimborsate - 375.887,69 24,75 25.761.501,18 6.671,15 -
Commissione di gestione a debito 9.121,50 35.429,38 4.197,08 1.5638.221,74 11.980,82 23.615,47
Spese a debito 9.270,84 38.597,23 7.435,58 1.112.473,84 5.632,87 23.838,51
Altre passivita 19.797,97 37.000,32 2.148,11 285.598,21 11.313,51 25.532,38
Totale Passivita 158.637,05 1.462.123,28 191.152,93 49.197.812,62 166.223,35 2.532.559,08
Patrimonio netto 74.373.325,85 312.216.593,65 46.310.860,50 2.900.046.717,75 23.183.613,95 160.306.191,98

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Attivita

Goldman Sachs USD

Green Bond®
usD

Goldman Sachs

Europe High Yield

(ex NN)
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
EUR

Goldman Sachs

Global High Yield

(ex NN)
EUR

Totale complessivo
per l'esercizio chiuso
al 30 settembre 2023

EUR

Investimenti, al costo storico, esclusi i derivati

19.494.866,28

94.474.857,63

325.513.098,58

2.323.475.447,95

31.377.064.430,95

Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 19.946,88 81.202,56 522.762,83 3.023.890,96 18.994.848,81
Plusvalenze non realizzate su contratti futures 20.406,26 - - - 48.055.069,71
Plusvalenze non realizzate su credit default swap - - 40.313,06 - 21.647.722,44
Plusvalenze non realizzate su total return swap - - - - 2.042.544,23
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse - - - - 17.827.658,10
Plusvalenze non realizzate su swap d'inflazione - - - - 15.625,39
Contanti 651.081,61 4.099.039,59 18.534.487,20 32.804.148,98 840.664.975,35
Crediti verso intermediari 551.486,93 81.446,55 11.241.046,12 24.175.000,03 305.795.253,28
Crediti per investimenti venduti 78.022,21 334.814,11 19.759.233,65 7.661,85 95.205.184,23
Crediti per azioni emesse - 833.351,65 99.186,25 6.567.555,84 121.327.950,31
Interessi attivi maturati 200.209,66 1.554.194,16 1.890.832,16 36.126.130,63 264.193.124,32
Dividendi maturati - - 189.580,29 1.739,32 16.801.621,19
Altre attivita - 359.000,00 59.101,84 852,87 458.107,29
Totale Attivita 21.016.019,83 101.817.906,25 377.849.641,98 2.426.182.428,43  33.130.094.115,60
Passivita

Scoperti bancari

9.431,03

Debiti verso intermediari - - 1.391.020,56 12.288.000,00 67.611.374,54
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine 2) 477.965,90 17.424,39 1.907.705,75 16.816.768,69 142.349.794,85
Minusvalenze non realizzate su contratti futures 2) 61.484,37 26.200,00 2.230.720,51 - 23.287.816,44
Minusvalenze non realizzate su contratti di opzione (2) - - - - 282.521,06
Minusvalenze non realizzate su credit default swap 2) - - - - 1.413.918,12
Minusvalenze non realizzate su total return swap 2) - - - - 2.153.365,21
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi di interesse 2) - - - - 43.557.724,28
Minusvalenze non realizzate su swap di materie prime (2) - - - - 1.991.979,86
Debiti per investimenti acquistati - 332.528,52 20.001.168,74 12.044.381,80 161.548.867,65
Debiti per azioni rimborsate - 37.398,50 125.758,42 2.043.169,97 159.679.031,84
Interessi passivi su investimenti - - - - 10.757.908,22
Commissione di gestione a debito - 28.101,70 108.762,88 1.275.082,91 15.608.356,25
Spese a debito 2.577,41 22.099,25 96.930,21 510.141,02 7.278.626,68
Altre passivita 6.502,50 262.319,14 - 157.602,92 2.163.758,65
Totale Passivita 548.530,18 726.071,50 25.862.067,07 45.135.147,31 639.694.474,68

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Patrimonio netto

20.467.489,65 101.091.834,75

351.987.574,91

™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ 1l comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond € stato avviato il 22 marzo 2023.
® 1l comparto Goldman Sachs USD Green Bond € stato avviato il 15 marzo 2023.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

2.381.047.281,12  32.490.399.640,92

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management
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Relazione annuale 2023

CONTO ECONOMICO

Goldman
Sachs Asia Equity

Growth & Income

Goldman Sachs
Emerging Europe
Equity™

Goldman Sachs
Emerging Markets
Enhanced Index

Goldman Sachs
Emerging Markets
Equity Income

Goldman Sachs
Europe Enhanced
Index Sustainable

Goldman Sachs
Europe Equity

Sustainable Equit Equit; EUR
usb EUR qusg EUR uné

Ricavi
Reddito da dividendi (2) 3.567.042,77 5.210,52 32.422.275,56 3.519.397,48 13.293.780,22 5.860.533,00
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito 2) - - 886,90 502,08 - -
Interessi attivi bancari (2) 126.244,23 4.429,19 115.759,33 20.212,61 23.962,22 15.876,25
Altri proventi (2) 5.671,12 - 6.131,55 15.285,98 279,56 28.066,48
Totale Ricavi 3.698.958,12 9.639,71 32.545.053,34 3.555.398,15 13.318.022,00 5.904.475,73
Spese
Commissioni di gestione (5) 1.525.949,58 128,32 419.688,54 974.924,48 102.242,84 1.689.252,57
Commissioni fisse di servizio (6) 440.125,87 31,59 1.513.532,56 293.381,87 381.939,48 394.123,07
Tax d'abonnement (3) 52.976,81 159,12 119.797,60 29.996,94 39.027,63 57.420,31
Interessi passivi bancari (2) - 87,55 60.489,77 11.569,28 10,89 73,86
Commissioni di overlay (12) 904,40 - 7.771,11 5.318,13 - 1.911,64
Altre spese 2) 1.005,08 523,29 11.880,96 3.238,45 - 8.072,68
Totale Spese 2.020.961,74 929,87 2.133.160,54 1.318.429,15 523.220,84 2.150.854,13
Ritenuta d'acconto su dividendi e altri redditi - - (3.788.348,74) (198.407,11) (1.177.345,20) (412.741,02)
da investimenti
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 1.677.996,38 8.709,84 26.623.544,06 2.038.561,89 11.617.455,96 3.340.880,58
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati 2) 12.942.332,47 27.663,85 14.800.311,14 14.172.531,24 10.421.366,29 11.743.304,99

(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati 2) (19.244.092,98) (758.681,40) (62.212.112,13) (21.415.113,13) (12.625.080,31) (6.822.183,91)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 2.955.201,71 - 5.732.102,14 2.087.680,71 7,41 476.012,84
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (6.498.564,79) - (104.136,32) (18.356,35) (3,61) -
Plusvalenze realizzate su valute 1.011.980,56 48,91 8.380.549,79 1.677.848,25 555.536,90 324.329,85
(Minusvalenze) realizzate su valute (1.058.400,93) (511,91) (8.987.232,95) (1.926.875,68) (581.267,42) (312.751,84)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (9.891.543,96) (731.480,55) (42.390.518,33) (5.422.284,96) (2.229.440,74) 5.408.711,93

Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate

o 16.964.791,62 740.454,83 80.662.068,27 9.579.300,62 49.789.656,04 18.691.148,46
;/3z?rzlj:’:eengeﬁt;fas'zli’:ﬁzzizi(mi””S"a'enze) non realizzate 805.376,12 . (1.050.225,93) (321.650,96) 13.848,27 (67.623,74)
;’::‘;ﬁ'ﬁge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 17.778,68 2.696,96 56.026,46 (7.047,59) 8.026,46 (1.864,33)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 17.787.946,42 743.151,79 79.667.868,80 9.250.602,07 49.811.530,77 18.621.660,39
Utile/(perdita) netto d'esercizio 9.574.398,84 20.381,08 63.900.894,53 5.866.879,00 59.199.545,99 27.371.252,90

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs

Europe Real Estate

Goldman Sachs

Europe Sustainable

Goldman Sachs

Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income
EUR EUR EUR EUR EUR
Ricavi
Reddito da dividendi (2) 6.756.606,48 1.886.222,14 12.941.225,56 632.560,37 5.671.269,97 925.040,23
Interessi attivi bancari (2) 76.342,72 13.836,64 6.888,40 5.394,41 13.518,44 7.772,05
Altri proventi (2) 32.397,76 243,43 1.009,31 - 7.995,87 224,02
Totale Ricavi 6.865.346,96 1.900.302,21 12.949.123,27 637.954,78 5.692.784,28 933.036,30
Spese
Commissioni di gestione (5) 1.466.544,46 435.992,85 2.939.053,14 124,24 1.266.415,20 405.772,93
Commissioni fisse di servizio (6) 391.471,91 112.360,69 776.939,35 42.398,41 361.425,25 66.897,21
Tax d'abonnement (3) 44.969,10 11.799,08 102.081,61 2.102,80 30.561,59 13.462,91
Interessi passivi bancari (2) 5.727,99 18,33 388,20 - 824,80 -
Commissioni di overlay (12) 7.057,57 452,59 6.555,44 - 7.123,47 -
Altre spese 2) 8.072,68 4,51 - - - -
Totale Spese 1.923.843,71 560.628,05 3.825.017,74 44.625,45 1.666.350,31 486.133,05
E:‘i’:‘:‘;:t?::;‘i’"m su dividendi e altri redditi (507.377,22) (235.258,40) (1.580.255,25) (59.602,16) (322.151,08) (51.861,31)
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 4.434.126,03 1.104.415,76 7.534.850,28 533.727,17 3.704.282,89 395.041,94
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 13.193.737,67 962.287,86 15.837.464,10 779.227,81 22.885.909,02 2.236.587,39
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati 2) (4.312.708,33) (21.717.925,12) (25.148.616,60) (255.837,47) (6.601.764,69) (742.343,38)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 2.882.804,82 127.058,62 230.881,09 - 1.817.035,06 980.674,33
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati - - (664,90) - - (1.585.500,24)
Plusvalenze realizzate su valute 308.169,51 238.715,45 632.870,14 12.772,64 21.135,70 7,10
(Minusvalenze) realizzate su valute (303.704,67) (251.423,58) (711.936,95) (11.630,39) (21.174,16) (30,48)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 11.768.299,00 (20.641.286,77) (9.160.003,12) 524.532,59 18.101.140,93 889.394,72
XST:;'fne netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 13.231.194,44 20.829.617,25 63.162.629,19 1.747.675,62 20.976.917,72 3.345.695,05
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (416.435,28) (15.929,39) (37.737,94) - (261.232,44) (161.925,32)
su strumenti finanziari derivati
;/:r\i/:‘iiﬁge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 3.153,16 152717 12.582.35 (92,80) (1.005,75) (910,39)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 12.817.912,32 20.815.215,03 63.137.473,60 1.747.582,82 20.714.679,53 3.182.859,34
Utile/(perdita) netto d'esercizio 29.020.337,35 1.278.344,02 61.512.320,76 2.805.842,58 42.520.103,35 4.467.296,00

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Global Banking &

Goldman Sachs
Global Climate &

Goldman Sachs
Global Energy

Goldman Sachs
Global Enhanced

Index Sustainable

Goldman Sachs

Global Equity Impact

Income Insurance Equity Environment Equity Equity Equity Opportunities
EUR uUsD EUR UsD EUR
usD
Ricavi
Reddito da dividendi (2) 29.543.803,92 1.457.419,05 2.039.448,01 3.976.084,20 10.419.178,43 2.441.204,05
Interessi attivi bancari 2) 505.443,67 14.353,44 81.442,09 33.868,56 54.884,80 112.448,67
Altri proventi (2) 14.103,01 43.242,12 4.522,00 1.414,34 586,53 27.279,64
Totale Ricavi 30.063.350,60 1.515.014,61 2.125.412,10 4.011.367,10 10.474.649,76 2.580.932,36
Spese
Commissioni di gestione (5) 7.315.603,27 721.147,09 3.311.434,56 1.451.618,82 98.728,08 2.896.979,01
Commissioni fisse di servizio (6) 1.860.112,54 109.156,98 838.770,17 283.644,72 469.819,43 652.830,11
Tax d'abonnement (3) 199.164,19 19.165,47 95.061,70 39.024,20 47.594,78 82.201,25
Interessi passivi bancari 2) - 1.499,40 3.062,13 1.448,03 1.145,66 11.213,91
Commissioni di overlay (12) 6.221,25 2.972,89 8.238,17 1.569,91 354,83 16.218,65
Altre spese 2) - 9.118,81 8.072,67 - - -
Totale Spese 9.381.101,25 863.060,64 4.264.639,40 1.777.305,68 617.642,78 3.659.442,93
Ritenuta d’acconto su dividendi e altri redditi (1.086.889,97) (248.882,08) (306.658,87) (688.627,86) (2.061.429,25) (397.004,37)
da investimenti
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 19.595.359,38 403.071,89 (2.445.886,17) 1.545.433,56 7.795.577,73 (1.475.514,94)
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 69.916.383,68 3.495.829,66 10.109.638,03 18.092.170,93 83.555.296,61 16.119.167,58
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati ) (15.185.739,92) (3.601.709,18) (8.247.891,12) (4.641.524,79) (66.653.630,76) (18.440.819,33)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati (2.037.365,60) 812.594,86 2.095.241,25 856.396,01 49.772,48 6.671.396,41
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (96.755,04) - (90,48) - (5.434,02) (44.390,10)
Plusvalenze realizzate su valute 96.760,16 279.316,72 775.769,17 559.868,25 6.569.348,28 763.067,45
(Minusvalenze) realizzate su valute (90.071,20) (267.015,53) (874.427,26) (538.758,96) (8.063.032,94) (805.747,15)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 52.603.212,08 719.016,53 3.858.239,59 14.328.151,44 15.452.319,65 4.262.674,86
;/jrt';‘;'io"e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 74.590.260,53 6.326.525,87 2.762.278,16 7.998.013,59 90.525.332,01 (11.521.242,13)
;’3r;frzu";:‘:n:eﬁt:‘;E'Z‘:::‘Z'Z:j:ii(m'“”S"a'enze) non realizzate 215.036,75 (186.315,80) (333.072,64) (78.012,71) (77.038,60) (464.233,48)
:3127&?26 netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (4.736,77) 4.427,89 20.149,29 (12.471,32) 22.634,71 (13.591,12)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 74.800.560,51 6.144.637,96 2.449.354,81 7.907.529,56 90.470.928,12 (11.999.066,73)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 146.999.131,97 7.266.726,38 3.861.708,23 23.781.114,56 113.718.825,50 (9.211.906,81)

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Equity Global Food & Global Health & Global Health Care Global Real Estate Global Social Impact
Income  Beverages Equity Well-being Equity® Equity Equity (ex NN)
EUR usb EUR usb EUR

Ricavi
Reddito da dividendi 2) 20.841.173,45 4.411.448,70 1.715.058,93 6.167.503,01 9.690.132,52 5.137.765,13
Interessi attivi bancari (2) 375.866,27 76.042,96 75.234,26 133.144,41 53.512,17 228.519,49
Altri proventi (2) 141.036,36 4.720,08 798,15 63,32 486,22 1.610,27
Totale Ricavi 21.358.076,08 4.492.211,74 1.791.091,34 6.300.710,74 9.744.130,91 5.367.894,89
Spese
Commissioni di gestione (5) 5.627.937,40 2.863.820,78 1.826.418,43 4.637.572,21 443.510,42 4.908.045,30
Commissioni fisse di servizio (6) 1.336.589,81 549.393,69 437.474,02 837.105,53 114.173,89 1.327.703,62
Tax d'abonnement (3) 132.918,54 78.961,42 62.308,79 135.830,16 25.425,17 315.890,20
Interessi passivi bancari (2) 35.744,56 7.392,24 - 10.313,49 243,88 62.919,21
Commissioni di overlay (12) 58.129,67 10.339,74 - 31.279,88 - 6.409,95
Altre spese 2) 8.072,68 9.106,39 9.239,01 9.106,39 - 8.157,93
Totale Spese 7.199.392,66 3.519.014,26 2.335.440,25 5.661.207,66 583.353,36 6.629.126,21
E;t'i’:‘:‘;:t?::;‘i’"m su dividendi e altri redditi (3.631.657,54) (962.962,87) (389.368,13) (1.411.569,23) (2.240.624,74) (613.266,68)
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 10.527.025,88 10.234,61 (933.717,04) (772.066,15) 6.920.152,81 (1.874.498,00)
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 95.796.618,59 10.688.569,92 46.461.909,90 27.760.263,63 6.037.491,99 84.676.487,31
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati 2) (66.888.652,73) (8.811.779,25) (42.286.754,43) (22.477.088,67) (21.253.024,38) (61.874.412,55)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 25.987.662,37 2.052.487,43 - 9.445.508,57 - 1.213.283,13
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (6.036.128,15) (8,12) - (16.098,22) - (889,29)
Plusvalenze realizzate su valute 7.246.114,50 1.000.965,52 7.097.664,46 1.262.609,45 2.027.043,55 4.256.297,76
(Minusvalenze) realizzate su valute (8.537.829,71) (993.485,08) (6.683.210,55) (1.289.675,16) (1.997.886,12) (4.116.456,17)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 47.567.784,87 3.936.750,42 4.589.609,38 14.685.519,60 (15.186.374,96) 24.154.310,19
XST:;'fne netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 29.031.554,86 9.323.010,81 3.444.220,42 29.964.929,97 (7.180.582,63) (17.566.831,21)
Variazione r?etta pIgsyaleqzell(minusvalenze) non realizzate (2.771.825,44) (344.188,91) ) (918.837,84) } (207.669,37)
su strumenti finanziari derivati
;’::‘Z::Ze netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 62.060,03 4.712,15 (593,47) 12.024,08 23.949,60 (10.843,63)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 26.321.789,45 8.983.534,05 3.443.626,95 29.058.116,21 (7.156.633,03) (17.785.344,21)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 84.416.600,20 12.930.519,08 7.099.519,29 42.971.569,66 (15.422.855,18) 4.494.467,98

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Global Sustainable

Goldman Sachs
Greater China Equity

Goldman Sachs
Japan Equity

Goldman Sachs
North America
Enhanced Index

Goldman Sachs US
Behavioural Equity®

Goldman Sachs US

Enhanced Equity

Equity USsD (exNNJ o Ctrinable Equity USsD uUSsD
EUR JPY
uUsD

Ricavi
Reddito da dividendi (2) 18.367.011,47 2.288.224,04 343.359.109,00 17.397.813,75 245.739,85 4.646.066,57
Interessi attivi bancari 2) 253.441,21 83.364,66 - 171.199,63 - 58.358,31
Altri proventi 2) 10.930,25 13.064,92 8.037,00 25.730,07 - 10.660,20
Totale Ricavi 18.631.382,93 2.384.653,62 343.367.146,00 17.594.743,45 245.739,85 4.715.085,08
Spese
Commissioni di gestione (5) 12.938.912,02 2.193.375,34 144.515.016,00 277.189,22 109,09 2.272.051,06
Commissioni fisse di servizio (6) 3.303.508,60 634.823,28 36.992.169,00 994.862,73 29.340,82 714.685,12
Tax d'abonnement (3) 418.349,29 64.970,11 4.154.260,00 101.902,32 765,08 62.638,64
Interessi passivi bancari 2) 2.975,95 1.346,63 1.685.291,00 27.253,22 14.147,87 6.085,74
Commissioni di overlay (12) 13.568,94 78,29 1.249.873,00 33.693,88 - 9.941,51
Altre spese 2) 8.072,68 15.383,08 583,00 - - -
Totale Spese 16.685.387,48 2.909.976,73 188.597.192,00 1.434.901,37 44.362,86 3.065.402,07
Ritenuta d’acconto su dividendi e altri redditi (3.691.138,58) (236.222,70) (52.585.446,00) (4.726.515,54) (66.905,81) (1.305.971,89)
da investimenti
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio (1.745.143,13) (761.545,81) 102.184.508,00 11.433.326,54 134.471,18 343.711,12
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 177.056.040,40 13.630.113,07 2.799.284.220,06 38.265.487,93 2.423.574,55 62.969.829,14
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati ) (39.512.870,32) (37.393.955,98) (542.499.798,00) (47.068.304,08) (3.820.680,38) (23.161.093,42)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 3.302.099,01 29.082,58 1.465.638.381,00 5.271.043,74 - 4.926.530,92
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (6.229,31) (7.112,10) (16.753.467,00) (25,41) - (209.676,83)
Plusvalenze realizzate su valute 5.438.497,27 1.213.648,49 34.472.299,00 5.153.423,79 821,15 174.525,89
(Minusvalenze) realizzate su valute (6.445.675,82) (1.230.390,96) (32.082.990,00) (5.377.399,76) (748,26) (142.147,49)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 139.831.861,23 (23.758.614,90) 3.708.058.645,06 (3.755.773,79) (1.397.032,94) 44.557.968,21
;/jrt';‘;'io"e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 16.229.344,84 33.198.540,32  1.762.847.838,00 160.564.105,64 4.386.100,31 19.452.749,00
;’3r;frzu";:‘:n:eﬁt:‘;E'Z‘:::‘Z'Z:j:ii(m'“”S"a'enze) non realizzate (418.168,99) (10.388,03)  (209.462.369,06) (3.232.582,21) - (687.701,71)
;/Sr\igiijct):e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 81.076,12 1.060,18 13.250,00 (5.612,61) ) 1.858.43
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 15.892.251,97 33.189.212,47 1.553.398.718,94 157.325.910,82 4.386.100,31 18.766.905,72
Utile/(perdita) netto d'esercizio 153.978.970,07 8.669.051,76 5.363.641.872,00 165.003.463,57 3.123.538,55 63.668.585,05

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs US

NN (L) European

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Equityincoms Participa.tion AAA ABS Alternative Beta Asia High Yield Asian Debt (Hard
USD Equity® EUR USD (ex NN) Currency)
EUR usD usD

Ricavi
Reddito da dividendi 2) 9.728.074,91 694,55 - - - -
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) - - 18.532.646,51 11.147.878,22 6.750.500,49 14.161.108,06
Interessi attivi su contratti swap (2) - - - 194.280,66 - -
Interessi attivi bancari (2) 264.003,98 15,95 160.300,00 5.646.927,15 171.999,69 581.466,92
Altri proventi (2) 14.646,39 255,37 - 28.759,24 202.474,50 161.984,09
Totale Ricavi 10.006.725,28 965,87 18.692.946,51 17.017.845,27 7.124.974,68 14.904.559,07

Spese
Commissioni di gestione (5) 5.086.245,07 1.804,81 402.563,05 2.376.983,47 681.631,07 2.463.581,62
Commissioni fisse di servizio (6) 1.830.099,03 300,61 384.139,62 771.798,84 153.885,10 639.815,38
Tax d'abonnement (3) 155.617,04 40,51 43.899,61 73.313,60 19.022,06 75.856,38
Interessi passivi bancari 2) 21.091,12 - - - 1.223,84 -
Interessi passivi su contratti swap - - - 1.999.303,11 - -
Commissioni di overlay (12) 15.537,73 - 4.415,02 43.867,84 5.173,93 15.910,98
Altre spese 2) - - 5.485,25 - - -
Totale Spese 7.108.589,99 2.145,93 840.502,55 5.265.266,86 860.936,00 3.195.164,36
Ritc'anuta fl’accc')nto su dividendi e altri redditi (2.690.820,81) (1.280,16) } ) (22.363,28) R

da investimenti

Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 207.314,48 (2.460,22) 17.852.443,96 11.752.578,41 6.241.675,40 11.709.394,71
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 50.901.823,87 155.865,98 1.532.465,70 6.406,12 919.491,28 1.934.363,84
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (22.090.818,54) (180.291,71) (2.348.745,08) (9.316,64) (25.060.757,44) (15.022.976,47)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 4.843.647,28 - 256.876,72 48.539.003,68 964.635,63 4.181.437,53
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (359.939,31) - (7.814.868,70) (38.332.267,95) (72.734,38) (4.977.915,92)
Plusvalenze realizzate su valute 570.494,67 1.474,68 730.148,06 1.107.264,35 63.489,40 238.959,09
(Minusvalenze) realizzate su valute (483.548,73) (1.742,50) (907.820,95) (1.099.660,16) (66.792,70) (169.979,92)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 33.381.659,24 (24.693,55) (8.551.944,25) 10.211.429,40 (23.252.668,21) (13.816.111,85)
;’:rt'ii’;'io"e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 37.717.230,29 161.732,43 7.234.815,83 367.384,26 25.116.639,00 14.089.972,33
\S/jZfrzu'::‘:nﬁir’:;‘::ﬂg:igii(m'””S"a'enze) non realizzate 314.450,44 - 3.339.007,93 10.577.188,35 356.783,52 2.070.997,62
;/jr\'/:‘ﬂ?:e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (3.406,75) 1.143,72 97.356,57 119.078,17 103,22 10.762,50
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 38.028.273,98 162.876,15 10.671.180,33 11.063.650,78 25.473.525,74 16.171.732,45
Utile/(perdita) netto d'esercizio 71.617.247,70 135.722,38 19.971.680,04 33.027.658,59 8.462.532,93 14.065.015,31

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Belgium

Goldman Sachs
Commodity

Goldman Sachs
Corporate Green

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

LG Government Bond® Enhanced Bond Corpora(t:xD::; Dg‘?:ri:i;d) Debt (Local Bond)
EUR usD EUR USD USD usD
Ricavi
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 229.216,72 8.301.806,25 29.537.329,75 7.112.897,63 328.511.473,43 15.958.627,69
Interessi attivi su contratti swap 2) - - - - 17.361,10 5.732.332,65
Interessi attivi bancari (2) 6.637,55 1.121.872,47 384.117,40 453.880,76 14.754.135,70 148.505,89
Altri proventi (2) - - 2.969,89 84.768,93 971.478,37 3.517,09
Totale Ricavi 235.854,27 9.423.678,72 29.924.417,04 7.651.547,32 344.254.448,60 21.842.983,32
Spese
Commissioni di gestione (5) 82.318,44 1.305.611,57 1.650.103,54 181.379,74 45.777.302,94 419.186,59
Commissioni fisse di servizio (6) 20.992,78 464.505,87 1.401.722,30 172.549,50 15.277.109,74 97.547,44
Tax d'abonnement (3) 5.968,97 35.832,98 127.598,33 12.206,87 1.814.348,11 31.133,85
Interessi passivi bancari 2) - - - - - 28.469,85
Interessi passivi su contratti swap - 34.217,21 - - 2.334.861,08 5.568.512,03
Commissioni di overlay (12) - 40.175,98 2.377,01 4.923,79 702.493,41 7.822,05
Altre spese (2) - - - - 8.876,00 2.664,88
Totale Spese 109.280,19 1.880.343,61 3.181.801,18 371.059,90 65.914.991,28 6.155.336,69
git?::;:t?r:::t?nto su dividendi e altri redditi ) B ) ) } (137.968,57)
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 126.574,08 7.543.335,11 26.742.615,86 7.280.487,42 278.339.457,32 15.549.678,06
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 244.138,21 (19.621,03) 949.371,75 868.330,08 9.241.149,56 4.784.479,73
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (2.707.810,09) (270.549,92) (30.629.277,81) (4.364.429,00) (147.802.633,45) (14.229.255,91)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 108.913,22 50.692.576,62 11.487.159,53 2.185.787,77 182.601.127,98 33.239.260,60
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (78.380,26) (57.984.649,20) (5.104.281,47) (2.079.649,66) (176.536.981,36) (31.269.593,63)
Plusvalenze realizzate su valute - 352.430,17 112.316,57 20.142,70 15.610.565,95 4.863.861,46
(Minusvalenze) realizzate su valute - (453.659,54) (343.572,20) (107.796,76) (16.028.054,21) (4.767.134,56)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (2.433.138,92) (7.683.472,90) (23.528.283,63) (3.477.614,87) (132.914.825,53) (7.378.382,31)
;’Srt';;'i"”e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 1.843.405,52 84.348,65 38.224.371,05 7.516.696,95 370.048.900,13 24.473.824,75
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 31.908,66 19.240.320,76 (1.345.111,59) 371.990,15 33.807.823,92 (348.828,74)
su strumenti finanziari derivati
\Slsr\i/aaiijczge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate } 13.490.29 32.012,23 (50,75) 404.917.69 139.176.99
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 1.875.314,18 19.338.159,70 36.911.271,69 7.888.636,35 404.261.641,74 24.264.173,00
Utile/(perdita) netto d'esercizio (431.250,66) 19.198.021,91 40.125.603,92 11.691.508,90 549.686.273,53 32.435.468,75

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs
Emerging Markets

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Debt (Local Debt Short Duration Euro Bond Euro Covered Bond Euro Credit Euro Liquidity®
Currency) (Hard Currency) EUR EUR EUR EUR
usob usb
Ricavi
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 1.231.863,47 3.427.713,44 10.032.665,25 158.477,35 33.840.018,97 998.290,37
Interessi attivi su contratti swap 2) 550.269,38 - 10.743.633,65 - 2.113.678,31 -
Interessi attivi bancari (2) 64.817,29 342.472,80 609.202,33 5.202,73 540.104,29 79.702,58
Altri proventi (2) 1.241,98 50.143,10 32.608,23 41,00 2.801,84 -
Totale Ricavi 1.848.192,12 3.820.329,34 21.418.109,46 163.721,08 36.496.603,41 1.077.992,95
Spese
Commissioni di gestione (5) 138.911,22 75,76 2.736.796,87 2.135,04 2.553.272,41 40.116,79
Commissioni fisse di servizio (6) 35.659,97 133.015,20 876.705,27 1.141,32 1.654.786,89 69.860,97
Tax d'abonnement (3) 5.177,95 8.966,00 14.447,83 1.492,42 136.363,36 3.843,35
Interessi passivi su contratti swap 530.191,17 63.088,91 10.752.896,71 - 5.742.639,78 -
Commissioni di overlay (12) 2.227,92 - - - 445,30 -
Altre spese 2) 106,80 - 11.005,56 - 6.254,51 -
Totale Spese 712.275,03 205.145,87 14.391.852,24 4.768,78 10.093.762,25 113.821,11
Ricavil(spese) netti da investimenti per I'esercizio 1.135.917,09 3.615.183,47 7.026.257,22 158.952,30 26.402.841,16 964.171,84
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 782.481,42 106.589,86 3.505.322,51 14.207,36 8.149.001,86 43.766,10
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (850.589,67) (2.690.285,04) (84.287.673,77) (590.028,01) (51.944.595,42) (49.648,59)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 5.510.101,33 138.299,23 60.965.431,77 56.619,18 15.053.615,49 -
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (5.222.498,41) (53.441,35) (79.062.309,77) (37.461,02) (12.710.823,77) -
Plusvalenze realizzate su valute 601.192,82 11,90 9,62 - 697.931,78 -
(Minusvalenze) realizzate su valute (605.413,16) (2,00) (11,56) - (759.331,85) -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 215.274,33 (2.498.827,40) (98.879.231,20) (556.662,49) (41.514.201,91) (5.882,49)
;’Srt'if;'i"”e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 578.655,63 3.628.704,70 66.415.349,80 450.927,80 69.496.087,56 46.761,95
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 363.328,16 (211.096,83) 37.333.060,85 (10.734,98) 820.350,48 -
su strumenti finanziari derivati
;/:r\i/zfliﬁge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 9.067,22 476 ) ) (4.422.17) R
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 951.051,01 3.417.612,63 103.748.410,65 440.192,82 70.312.015,87 46.761,95
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.302.242,43 4.533.968,70 11.895.436,67 42.482,63 55.200.655,12 1.005.051,30

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs
" Euro Long Duration

Goldman Sachs

Euro Short Duration

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs
Euro Sustainable

Goldman Sachs

Goldman Sachs

EUR EUR EUR
EUR

Ricavi
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 4.556.476,03 3.552.524,28 26.748.928,98 6.761.024,27 1.259.261,90 11.083.539,20
Interessi attivi su contratti swap 2) 1.742.877,53 - 1.024.010,09 433.051,01 - -
Interessi attivi bancari (2) 35.804,35 35.700,85 469.474,04 238.103,44 22.730,00 84.277,76
Altri proventi 2) 4.804,85 - 1.489,04 241,38 50,56 222,23
Totale Ricavi 6.339.962,76 3.588.225,13 28.243.902,15 7.432.420,10 1.282.042,46 11.168.039,19
Spese
Commissioni di gestione (5) 809.051,19 550.921,17 3.803.849,34 1.255.416,87 951.589,61 449.468,74
Commissioni fisse di servizio (6) 294.242 .47 218.128,15 1.416.060,66 410.816,53 368.055,98 222.358,39
Tax d'abonnement (3) 23.434,84 24.314,09 186.847,52 36.357,82 32.825,35 32.523,15
Interessi passivi su contratti swap 1.591.113,98 - 2.229.619,79 725.372,57 - -
Commissioni di overlay (12) - - - 84,96 - -
Altre spese 2) 75,74 10.916,27 - - - -
Totale Spese 2.717.918,22 804.279,68 7.636.377,31 2.428.048,75 1.352.470,94 704.350,28
Ritt.anuta fl’acct.)nto su dividendi e altri redditi } (525,82) (319.203,83) ) } (639.720,05)
da investimenti
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 3.622.044,54 2.783.419,63 20.288.321,01 5.004.371,35 (70.428,48) 9.823.968,86
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati (2) 3.745.796,06 1.810,17 3.350.504,85 1.119.523,06 250.323,77 883.022,24
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (101.265.837,64) (1.500.794,44) (42.473.534,51) (23.293.936,45) (4.102.414,74) (2.273.115,08)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 16.512.039,84 320.248,82 8.886.326,41 4.455.853,98 2.530.608,82 948.451,94
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (14.525.533,71) (1.232.532,40) (10.280.439,77) (3.746.260,19) (3.770.486,15) (3.876.258,25)
Plusvalenze realizzate su valute - - 439.303,95 104.569,31 - 322.432,03
(Minusvalenze) realizzate su valute - - (497.648,64) (97.896,84) - (239.836,91)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (95.533.535,45) (2.411.267,85) (40.575.487,71) (21.458.147,13) (5.091.968,30) (4.235.304,03)
Xjrt';;'io“e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 92.619.620,62 1.360.135,67 58.174.567,26 28.799.239,44 (1.537.482,49) 5.569.121,00
;’:r:rzu";:‘eenz‘;t:;r’:'z‘ij::i’fj'::‘;:{i(m'””S"a'enze) non realizzate 2.098.873,87 29.275,64 1.508.594,49 (51.835,38) 2.088.266,70 1.451.430,09
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate ) } 7.330,65 58,38 ) (18.219,14)
su valute
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 94.718.494,49 1.398.411,31 59.690.492,40 28.747.462,44 550.784,21 7.002.331,95
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.807.003,58 1.770.563,09 39.403.325,70 12.293.686,66 (4.611.612,57) 12.590.996,78

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Frontier Markets Global Bond o, o\ Convertible ~ Global Convertible Global Impact  Global Inflation
Debt (Hard Opportunities - .
Bond Bond Opportunities Corporate Bond(8) Linked Bond
Currency) (ex NN)? usD usD EUR EUR
usbD EUR

Ricavi
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 19.752.367,20 672.795,37 - - 437.954,74 2.343.109,83
Interessi attivi su contratti swap 2) - 1.617.913,61 - - - 457.840,16
Interessi attivi bancari (2) 638.857,60 121.940,16 71.991,08 1.307.156,40 11.670,12 69.029,45
Altri proventi (2) 110.366,48 9.333,86 588,99 8.083,56 131,04 5.075,28
Totale Ricavi 20.501.591,28 2.421.983,00 72.580,07 1.315.239,96 449.755,90 2.875.054,72

Spese
Commissioni di gestione (5) 1.956.455,52 237.253,73 659,41 4.146.975,50 - 249.473,43
Commissioni fisse di servizio (6) 404.710,40 54.103,80 52.451,01 917.033,30 12.747,67 80.421,38
Tax d'abonnement (3) 33.283,39 10.183,65 3.475,47 65.590,54 1.505,89 13.571,99
Interessi passivi su contratti swap 26.000,00 1.585.309,68 - - - 516.845,69
Interessi su obbligazioni e altri strumenti di debito - - 597.723,64 10.213.031,61 - -
Commissioni di overlay (12) 12.588,87 4.927,33 22,95 102.877,98 - 12.639,13
Altre spese (2) 1.207,25 - - 684,35 - 1.692,83
Totale Spese 2.434.245,43 1.891.778,19 654.332,48 15.446.193,28 14.253,56 874.644,45
E;t?::;:t?::r::t?nto su dividendi e altri redditi ) } (4.735,68) (91.895,62) } B
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 18.067.345,85 530.204,81 (586.488,09) (14.222.848,94) 435.502,34 2.000.410,27
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati 2) 614.626,66 1.151.880,45 1.523.833,86 33.037.302,98 25.373,46 5.373.563,02
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati ) (8.543.153,14) (7.108.745,85) (2.637.059,38) (40.190.111,45) (30.609,92) (14.784.673,19)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 7.023.497,55 32.063.134,09 1.505.764,73 50.481.173,99 242.716,38 12.972.682,14
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (5.166.281,11) (30.077.436,62) (1.802.478,75) (25.287.297,78) (416.656,89) (9.985.898,53)
Plusvalenze realizzate su valute 303.449,25 3.370.635,00 72.467,10 2.766.604,72 60.447,87 753.797,56
(Minusvalenze) realizzate su valute (177.579,19) (3.734.403,53) (97.936,66) (2.796.691,95) (19.881,38) (1.087.583,80)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (5.945.439,98) (4.334.936,46) (1.435.409,10) 18.010.980,51 (138.610,48) (6.758.112,80)
;’Srt':;'i""e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 40.510.695,62 2.903.916,66 3.919.515,60 63.872.106,44 (303.651,12) 3.177.339,30
;’:réfsz‘een;?t;zg'zﬁ':ﬂ::‘iizii(m'””S"a'enze) non realizzate (1.027.379,31) 1.442.760,48 316.716,96 2.385.110,37 65.153,80 962.929,60
\S/jr\'/aaf::ge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 18.268,24 40.741,00 12.075,03 (14.946,66) 2.345,12 33.609,38
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 39.501.584,55 4.387.418,14 4.248.307,59 66.242.270,15 (236.152,20) 4.173.878,28
Utile/(perdita) netto d'esercizio 51.623.490,42 582.686,49 2.226.410,40 70.030.401,72 60.739,66 (583.824,25)

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Investment Global Y.i?ld Goldman Sachs Green Bond Short  Multi Asset Factor Goldman Sa«fhs
) F Opportunities Green Bond b - Protection
Grade Credit (ex NN) (ex NN) EUR Duration Opportunities EUR
usbD EUR usD
EUR

Ricavi
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 2.862.681,60 4.962.157,38 45.338.227,22 18.276.146,06 995.292,98 817.633,75
Interessi attivi su contratti swap 2) 1.333,34 19.068,92 - - - -
Interessi attivi bancari (2) 69.581,30 52.901,00 557.705,55 816.988,53 533.774,97 77.172,43
Altri proventi (2) 1.480,10 30.345,41 3.265,00 - - -
Totale Ricavi 2.935.076,34 5.064.472,71 45.899.197,77 19.093.134,59 1.529.067,95 894.806,18

Spese
Commissioni di gestione (5) 35.614,75 655.618,64 2.699.163,48 1.484.459,00 142.103,12 276.098,55
Commissioni fisse di servizio (6) 9.982,53 373.360,47 2.412.019,07 900.568,65 71.741,73 112.149,03
Tax d'abonnement (3) 10.082,02 22.903,78 269.532,56 90.609,72 3.807,56 13.450,96
Interessi passivi su contratti swap 35.999,98 122.360,42 - - 5.591,92 -
Commissioni di overlay (12) 596,03 13.502,80 4.064,56 11.437,89 7.320,85 -
Altre spese 2) - - - 284,46 - -
Totale Spese 92.275,31 1.187.746,11 5.384.779,67 2.487.359,72 230.565,18 401.698,54
Ricavil(spese) netti da investimenti per I'esercizio 2.842.801,03 3.876.726,60 40.514.418,10 16.605.774,87 1.298.502,77 493.107,64
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati 2) 294.325,42 9.562.608,19 2.390.959,44 3.195.695,91 (1.630,61) 356,54
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (4.743.636,43) (21.465.902,88) (31.718.429,78) (38.192.550,13) (5.396,22) (14.073,44)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 2.644.192,82 19.666.057,85 14.842.928,02 54.126.795,82 54.423.824,82 1.451.260,81
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (2.913.512,93) (13.393.000,57) (13.666.355,38) (28.847.421,63) (50.861.229,33) (760.640,58)
Plusvalenze realizzate su valute 198.144,54 1.380.460,38 159.250,35 811.094,19 808.770,11 -
(Minusvalenze) realizzate su valute (140.738,91) (1.809.211,64) (237.718,22) (931.575,92) (618.865,21) -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (4.661.225,49) (6.058.988,67) (28.229.365,57) (9.837.961,76) 3.745.473,56 676.903,33
;’Srt'if;'i"”e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 4.990.024,19 10.354.815,86 (17.361.690,97) 23.127.571,08 (7.362,54) 660.858,81
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (1.112.767,42) 1.096.382,49 429.776 51 (2.642.656,94) (592.286,17) 22.593,07

su strumenti finanziari derivati

;/:r\i/zfliﬁge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (9.422,38) (19.864,35) (20.674,22) 6.767,37 (12.240,80) -
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 3.867.834,39 11.431.334,00 (16.952.588,68) 20.491.681,51 (611.889,51) 683.451,88
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.049.409,93 9.249.071,93 (4.667.536,15) 27.259.494,62 4.432.086,82 1.853.462,85

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management



Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs
Sovereign Green

Goldman Sachs
Sustainable Yield

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Goldman Sachs US

Social B;J; Bond Opportunities Dollar C:Je;lli; Factor Cl:gli:: High YL;esIg
EUR EUR

Ricavi
Reddito da dividendi (2) - - - 240.007,56 - -
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito (2) 2.167.533,94 5.526.050,74 1.357.167,72 133.372.157,33 848.246,33 11.207.424,69
Interessi attivi su contratti swap (2) - - - 323.696,46 81.250,01 -
Interessi attivi bancari (2) 19.424,20 76.634,35 38.632,56 2.116.341,43 85.721,65 260.128,09
Altri proventi (2) 424,49 531,67 3.677,41 646.367,33 5.677,14 183.309,51
Totale Ricavi 2.187.382,63 5.603.216,76 1.399.477,69 136.698.570,11 1.020.895,13 11.650.862,29
Spese
Commissioni di gestione (5) 98.171,05 351.230,99 65.238,19 16.269.641,66 154.493,50 266.642,83
Commissioni fisse di servizio (6) 82.231,37 288.654,05 63.501,14 8.559.194,15 37.087,64 238.482,07
Tax d'abonnement (3) 7.446,22 31.855,12 10.878,19 819.610,42 11.396,21 16.106,75
Interessi passivi su contratti swap - - 4.826,69 485.873,46 - -
Commissioni di overlay (12) - 2.193,34 30,53 177.407,93 - 7.417,06
Altre spese 2) - - - 905,76 - -
Totale Spese 187.848,64 673.933,50 144.474,74 26.312.633,38 202.977,35 528.648,71
(F:;toie::et:tcii::r::t?nto su dividendi e altri redditi } (2.492,96) ) } } R
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 1.999.533,99 4.926.790,30 1.255.002,95 110.385.936,73 817.917,78 11.122.213,58
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati 2) 50.175,46 319.836,76 1.245.559,50 35.588.490,24 4.386,11 571.880,64
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (265.146,03) (4.829.803,16) (1.992.056,88) (207.432.363,57) (365.637,87) (15.993.675,39)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 727.195,25 3.034.788,60 4.357.423,23 97.496.325,55 180.952,25 3.584.949,48
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (769.265,93) (1.795.526,09) (3.810.249,12) (35.854.406,84) (915.575,67) (2.191.619,20)
Plusvalenze realizzate su valute 20,88 58.071,10 216.569,97 3.575.651,95 5.675,21 198.485,60
(Minusvalenze) realizzate su valute (217,82) (56.574,90) (322.007,87) (4.017.853,48) (4.755,77) (130.152,72)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (257.238,19) (3.269.207,69) (304.761,17) (110.644.156,15) (1.094.955,74) (13.960.131,59)
;’:rt';;'io"e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (1.718.083,10) (6.593.063,88) 207.307,64 130.251.330,11 469.914,46 20.540.703,24
;’3lfi:?n"eenzefﬁzE'Z‘i‘:;"’(‘j'zzjzg(m'““S"a'enze) non realizzate (32.224,49) (319.277,85) (52.137,28) (372.080,19) 711.384,67 (495.603,87)
;/jr\ilzﬂct:e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate 674,28 (568,53) 18.457,35 (6.598,29) } 646,93
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (1.749.633,31) (6.912.910,26) 173.627,71 129.872.651,63 1.181.299,13 20.045.746,30
Utile/(perdita) netto d'esercizio (7.337,51) (5.255.327,65) 1.123.869,49 129.614.432,21 904.261,17 17.207.828,29

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Relazione annuale 2023

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs e B roRe High Yieki Global Flexible Global Flexible - /| High Yiela NN (L) Multi Asset
Green Bond® . Multi-Asset High Income
USD (ex NN) Multi-Asset Premium® (ex NN) EUR
EUR EUR EUR
EUR
Ricavi
Reddito da dividendi (2) - - 2.640.983,79 86.153,75 7.325,91 -
Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito 2) 549.560,19 5.446.795,43 5.918.545,78 55.769,25 132.583.197,64 -
Interessi attivi su contratti swap 2) - 666,67 125.186,94 73.255,72 395.873,38 -
Interessi attivi bancari (2) 13.128,47 69.978,44 682.686,05 22.921,27 1.871.927,70 116,54
Altri proventi 2) 20,07 116.282,86 29.533,17 10,54 1.799.142,91 20.342,65
Totale Ricavi 562.708,73 5.633.723,40 9.396.935,73 238.110,53 136.657.467,54 20.459,19
Spese
Commissioni di gestione (5) - 411.494,82 1.597.462,46 70.329,29 15.127.738,54 -
Commissioni fisse di servizio (6) 14.088,88 174.439,05 466.847,63 17.127,02 4.852.434,52 1.225,44
Tax d'abonnement (3) 1.615,54 - 65.828,59 1.532,45 578.192,58 15,42
Interessi passivi bancari 2) - - - - 15.372,55 204,73
Interessi passivi su contratti swap - 3.625,00 573.915,26 - 218.514,72 -
Commissioni di overlay (12) 2.464,65 7.547,90 14.846,55 889,06 145.029,89 -
Altre spese 2) - - 20,59 - - -
Totale Spese 18.169,07 597.106,77 2.718.921,08 89.877,82 20.937.282,80 1.445,59
Rit(.enuta fi’accc.mto su dividendi e altri redditi ) (3.599,46) (497.325,20) (17.862,65) (24.480,84) R
da investimenti
Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio 544.539,66 5.033.017,17 6.180.689,45 130.370,06 115.695.703,90 19.013,60
Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati 2) 572,41 999.983,56 31.323.301,02 1.826.869,46 61.343.585,28 433.328,17
(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati (2) (81.314,18) (5.076.529,17) (54.842.381,48) (2.428.873,72) (117.052.220,79) (222.316,10)
Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati 479.474,16 1.108.746,03 41.283.152,39 1.952.531,15 34.031.589,81 71.980,56
(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati (587.231,72) (494.420,29) (37.985.211,50) (1.748.742,65) (42.928.784,00) (77.444,90)
Plusvalenze realizzate su valute 383.258,42 88.302,67 5.062.737,25 440.507,78 13.332.049,72 17.167,72
(Minusvalenze) realizzate su valute (19,69) (77.814,96) (5.284.527,03) (366.607,85) (16.044.875,44) (18.593,35)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 194.739,40 (3.451.732,16) (20.442.929,35) (324.315,83) (67.318.655,42) 204.122,10
;’Srt':;'i"“e netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (845.231,87) 9.706.824,96 29.290.636,37 942.939,09 49.785.464,41 (34.439,06)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (499.007,14) (349.487,55) (15.113.998,67) (130.484,69) 9.960.187,08 (37.131,94)
su strumenti finanziari derivati
\S/:r\';fl:‘:ge netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (459,97) 13.067,09 (36.702,55) (1.865,00) (640.064,13) (1.345,79)
Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate (1.344.788,98) 9.370.404,50 14.139.935,15 810.589,40 59.105.587,36 (72.916,79)
Utile/(perdita) netto d'esercizio (605.509,92) 10.951.689,51 (122.304,75) 616.643,63 107.482.635,84 150.218,91

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Totale complessivo
per I'esercizio chiuso

Note ™30 settembre 2023

Ricavi

in EUR

Reddito da dividendi

237.762.062,52

Interessi attivi su obbligazioni e altri strumenti di debito

907.968.482,16

Interessi attivi su contratti swap (2) 25.264.669,91
Interessi attivi bancari (2) 36.911.496,98
Altri proventi (2) 4.792.583,38

Totale Ricavi

1.212.699.294,95

Spese

Commissioni di gestione

®)

180.511.365,78

Commissioni fisse di servizio

(6)

64.591.651,16

Tax d'abonnement 3) 7.179.203,51
Interessi passivi bancari (2) 332.917,62
Interessi passivi su contratti swap 34.535.648,64
Interessi su obbligazioni e altri strumenti di debito 10.210.867,03
Commissioni di overlay (12) 1.548.047,30
Altre spese (2) 163.424,39

Totale Spese

299.073.125,43

Ritenuta d’acconto su dividendi e altri redditi da investimenti

(36.171.630,49)

Ricavi/(spese) netti da investimenti per I'esercizio

877.454.539,03

Plusvalenze realizzate su titoli, esclusi derivati

@)

1.165.274.326,45

(Minusvalenze) realizzate su titoli, esclusi derivati

)

(1.791.637.661,66)

Plusvalenze realizzate su strumenti finanziari derivati

949.130.882,32

(Minusvalenze) realizzate su strumenti finanziari derivati

(761.269.890,45)

Plusvalenze realizzate su valute

114.015.878,58

(Minusvalenze) realizzate su valute

(123.116.478,94)

Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate

(447.602.943,70)

Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate
su titoli

1.915.786.568,70

Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate
su strumenti finanziari derivati

92.764.439,73

Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate
su valute

423.917,20

Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate

2.008.974.925,63

Utile/(perdita) netto d'esercizio

2.438.826.520,96

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ || comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity € stato incorporato il 21 giugno 2023.
® il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity € stato liquidato il 7 marzo 2023.

@ 1l comparto NN (L) European Participation Equity € stato liquidato il 17 novembre 2022.

® |l comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond € stato incorporato il 17 agosto 2023.

® || comparto Goldman Sachs Euro Liquidity € stato incorporato il 17 agosto 2023.

™ 1l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato incorporato il 22 agosto 2023.
® || comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond & stato avviato il 22 marzo 2023.

© |l comparto Goldman Sachs USD Green Bond é stato avviato il 15 marzo 2023.

(
(

19 ]I comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato incorporato il 2 maggio 2023.

™ Il comparto NN (L) Multi Asset High Income ¢ stato liquidato il 28 novembre 2022.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Goldman Sachs Asia
Equity Growth &

Income
usb

Goldman Sachs
Emerging Europe
Equity™

EUR

Goldman Sachs
Emerging Markets
Enhanced Index
Sustainable Equity
usb

Goldman Sachs
Emerging Markets
Equity Income
EUR

Goldman Sachs
Europe Enhanced
Index Sustainable

Equity
EUR

Goldman Sachs
Europe Equity
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 106.445.960,51 265.636,99 630.081.747,07 114.435.606,72 301.550.447,09 153.033.513,94
Proventi da emissione di azioni 74.971.955,20 - 690.772.160,03 69.928.417,83 95.553.438,51 14.391.282,67
Pagamento per rimborso di azioni (82.114.554,37) - (135.625.596,31) (82.910.303,48) (49.147.723,35) (22.180.908,10)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 9.574.398,84 20.381,08 63.900.894,53 5.866.879,00 59.199.545,99 27.371.252,90
Distribuzione dei dividendi @) (4.231.858,52) - (46.745,58) (199.062,20) (8.396.828,01) (190.051,57)
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 104.645.901,66 286.018,07  1.249.082.459,74 107.121.537,87 398.758.880,23 172.425.089,84

Goldman Sachs
Europe Equity

Goldman Sachs
Europe Real Estate

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Europe Sustainable

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income Equity Equity Small Cap Equity EUR Growth & Income

EUR EUR EUR EUR EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 164.201.921,40 60.109.158,06 395.802.584,18 17.779.758,02 195.337.413,52 24.665.075,20
Inversione dello swing - 102.359,56 - - - -
Proventi da emissione di azioni 26.301.244,06 47.379.315,11 127.573.236,48 33.438,35 22.002.017,62 619.825,17
Pagamento per rimborso di azioni (54.299.434,97) (63.572.116,15) (123.143.573,37) (21.908,83) (111.335.207,15) (2.828.400,69)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 29.020.337,35 1.278.344,02 61.512.320,76 2.805.842,58 42.520.103,35 4.467.296,00
Distribuzione dei dividendi 4) (244.537,55) (460.209,82) (284.174,27) - (87.108,43) (881.894,88)
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 164.979.530,29 44.836.850,78 461.460.393,78 20.597.130,12 148.437.218,91 26.041.900,80

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Eurozone Equity

Income
EUR

Goldman Sachs
Global Banking &
Insurance Equity

usb

Goldman Sachs

Global Climate &
Environment Equity

EUR

Goldman Sachs
Global Energy
Equity

usb

Goldman Sachs
Global Enhanced
Index Sustainable
Equity

usbD

Goldman Sachs

Global Equity Impact

Opportunities
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

551.702.593,04

39.951.330,69

211.897.837,24

96.409.589,34

579.291.721,64

290.841.962,89

Proventi da emissione di azioni 769.795.524,30 5.425.672,20 45.954.435,85 72.697.615,52 282.215.986,72 55.451.487,71
Pagamento per rimborso di azioni (547.697.651,29) (12.769.829,47) (74.028.111,11) (99.139.362,33)  (758.601.927,72) (78.800.728,40)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 146.999.131,97 7.266.726,38 3.861.708,23 23.781.114,56 113.718.825,50 (9.211.906,81)
Distribuzione dei dividendi ) (2.730.400,98) (60.306,15) (460.866,35) (82.620,20) (10.739.868,02) -
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 918.069.197,04 39.813.593,65 187.225.003,86 93.666.336,89 205.884.738,12 258.280.815,39

Goldman Sachs
Global Equity

Income
EUR

Goldman Sachs
Global Food &
Beverages Equity
usbD

Goldman Sachs
Global Health &

Well-being Equity®

EUR

Goldman Sachs

Global Health Care

Equity
usD

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Global Real Estate Global Social Impact

Equity (ex NN)
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

569.933.532,80

169.049.568,73

275.561.562,08

317.805.557,91

190.925.379,75

579.814.120,00

Proventi da emissione di azioni

58.266.607,69

49.956.774,99

16.025.587,04

32.085.553,82

70.811.274,35

292.747.541,70

Pagamento per rimborso di azioni

(265.755.966,45)

(61.384.879,71)

(296.996.692,03)

(51.463.410,77)

(30.503.545,04)

(111.666.394,65)

Utile/(perdita) netto d'esercizio

84.416.600,20

12.930.519,08

7.099.519,29

42.971.569,66

(15.422.855,18)

4.494.467,98

Distribuzione dei dividendi

4)

(1.362.046,62)

(52.951,86)

(1.689.976,38)

(1.227,75)

(96.383,55)

(4.341.478,19)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

445.498.727,62

170.499.031,23

341.398.042,87

215.713.870,33

761.048.256,84

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs

Note Global Sustainable

Equity
EUR

Goldman Sachs
Greater China
Equity

usb

Goldman Sachs
Japan Equity
(ex NN)

JPY

Goldman Sachs
North America
Enhanced Index
Sustainable Equity
usb

Goldman Sachs US
Behavioural Equity®
usb

Goldman Sachs US
Enhanced Equity
usD

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

1.628.365.201,61

156.531.812,05

15.281.779.689,00

805.384.808,73

31.096.175,01

295.178.698,37

Proventi da emissione di azioni 454.012.889,31 137.534.065,28  6.478.627.567,00 474.064.373,74 - 18.177.922,35
Pagamento per rimborso di azioni (659.821.138,37)  (149.950.932,80)  (5.130.260.096,00)  (390.363.623,68) (34.040.196,71) (31.581.534,92)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 153.978.970,07 8.669.051,76  5.363.641.872,00 165.003.463,57 3.123.538,55 63.668.585,05
Distribuzione dei dividendi @) (4.662,73) (2.038,05) (4.275.640,00) (118.673,26) (179.516,85) -

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

1.576.531.259,89

152.781.958,24

21.989.513.392,00

1.053.970.349,10

345.443.670,85

Goldman Sachs US

Note Equity Income
usD

NN (L) European
Participation
Equity®

EUR

Goldman Sachs
AAA ABS
EUR

Goldman Sachs
Alternative Beta
usb

Goldman Sachs Asia
High Yield

(ex NN)

usD

Goldman Sachs
Asian Debt
(Hard Currency)
usbD

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 345.398.229,08 907.391,05 605.638.349,22 339.688.958,62 99.357.484,98 269.525.622,02
Proventi da emissione di azioni 200.328.395,09 - 63.339.550,37 76.563.377,58 3.902.393,95 61.572.541,36
Pagamento per rimborso di azioni (258.763.487,28) (1.043.113,43)  (173.032.491,28)  (154.531.433,35) (41.082.541,99) (97.576.006,94)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 71.617.247,70 135.722,38 19.971.680,04 33.027.658,59 8.462.532,93 14.065.015,31

Distribuzione dei dividendi

@) (2.289.146,42)

(2.492.241,93)

(6.025.617,12)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

356.291.238,17

515.917.088,35

294.748.561,44

68.147.627,94

241.561.554,63

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Belgium

L) Government Bond®

EUR

Goldman Sachs
Commodity
Enhanced

usb

Goldman Sachs
Corporate Green
Bond

EUR

Goldman Sachs
Emerging Markets
Corporate Debt
(ex NN)

usD

Goldman Sachs
Emerging Markets
Debt (Hard
Currency)

usD

Goldman Sachs
Emerging Markets
Debt (Local Bond)

usD

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

17.363.154,20

234.935.210,01

936.007.222,64

108.846.647,86

4.098.858.613,68

210.115.347,43

Proventi da emissione di azioni

161.367,04

21.674.347,32

824.034.706,37

372.857,03

2.817.447.066,42

35.648.239,62

Pagamento per rimborso di azioni (17.092.807,17) (85.532.313,64)  (423.590.668,22) (5.636.285,81) (1.753.898.841,59)  (20.763.124,89)
Utile/(perdita) netto d'esercizio (431.250,66) 19.198.021,91 40.125.603,92 11.691.508,90 549.686.273,53 32.435.468,75
Distribuzione dei dividendi @) (463,41) - (804.659,76) - (701.068.632,68) (515,81)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

190.275.265,60

1.375.772.204,95

115.274.727,98

5.011.024.479,36

257.435.415,10

Goldman Sachs
Emerging Markets

Note Debt (Local
Currency)
usD

Goldman Sachs
Emerging Markets
Debt Short
Duration (Hard
Currency)

usD

Goldman Sachs
Euro Bond
EUR

Goldman Sachs
Euro Covered
Bond

EUR

Goldman Sachs
Euro Credit
EUR

Goldman Sachs
Euro Liquidity®
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 20.478.859,83 85.364.377,02 981.437.227,35 14.865.814,21  1.262.905.912,96 51.291.525,71
Proventi da emissione di azioni 8.255.785,23 32,49 99.994.251,33 382.236,64 329.390.255,72 38.345.059,21
Pagamento per rimborso di azioni (6.697.728,52) (4.589,84)  (494.730.650,15) (2.164.896,64)  (181.402.151,96)  (90.641.636,22)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.302.242,43 4.533.968,70 11.895.436,67 42.482,63 55.200.655,12 1.005.051,30
Distribuzione dei dividendi @) (161.932,80) - (51.661,52) (1.547,22) (936.007,03) -

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

24.177.226,17

89.893.788,37

598.544.603,68

13.124.089,62

1.465.158.664,81

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Euro Long

Duration Bond
EUR

Goldman Sachs
Euro Short
Duration Bond
EUR

Goldman Sachs
Euro Sustainable
Credit

EUR

Goldman Sachs
Euro Sustainable
Credit

(ex Financials)
EUR

Goldman Sachs
Euromix Bond
EUR

Goldman Sachs
European ABS
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 524.059.522,86 170.725.890,44 944.242.864,31 380.738.435,98 315.722.957,92 247.942.596,27
Proventi da emissione di azioni 49.297.410,55 102.447.809,88 354.229.413,74 28.027.202,73 172.234.282,49 22.935.954,91
Pagamento per rimborso di azioni (378.203.146,32) (43.654.205,32) (219.250.504,03) (101.435.195,69) (196.579.601,58) (50.604.142,06)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.807.003,58 1.770.563,09 39.403.325,70 12.293.686,66 (4.611.612,57) 12.590.996,78
Distribuzione dei dividendi (4) - - (127.048,83) (48.183,72) - -
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 197.960.790,67 231.290.058,09 1.118.498.050,89 319.575.945,96 286.766.026,26 232.865.405,90

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Note Frontier Markets Debt OGIoobr:IJr?i(t,iZg Global Convertible  Global Convertible Global Impact Global Inflation
(Hard Currency) PP (ex NN)? Bond Bond Opportunities Corporate Bond® Linked Bond
usb usb usb EUR EUR

EUR
Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio 208.494.710,81 44.151.187,37 41.095.295,29 603.890.867,27 0,00 125.243.868,69
Proventi da emissione di azioni 61.628.526,52 1.925.590,91 2.985.014,81 52.720.372,52 20.006.000,00 6.251.091,94
Pagamento per rimborso di azioni (18.944.174,57) (46.556.316,48) (13.277.446,14) (163.990.701,17) - (88.280.895,77)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 51.623.490,42 582.686,49 2.226.410,40 70.030.401,72 60.739,66 (583.824,25)

Distribuzione dei dividendi

“4) (2.607.240,88)

(103.148,29)

(736.860,31)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

300.195.312,30

33.029.274,36

561.914.080,03

20.066.739,66

42.630.240,61

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Global Investment

Grade Credit
(ex NN)
usbD

Goldman Sachs
Global Yield
Opportunities
(ex NN)

EUR

Goldman Sachs
Green Bond
EUR

Goldman Sachs

Green Bond Short

Duration
EUR

Goldman Sachs
Multi

Asset Factor
Opportunities
usbD

Goldman Sachs
Protection
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

65.217.786,44

184.388.774,36

1.312.711.959,33

599.789.776,01

36.288.312,73

61.778.647,50

Inversione dello swing

(1.376.350,88)

Proventi da emissione di azioni 46.896.059,20 24.011.638,87 1.774.768.101,20 463.282.388,62 10.219.997,98 8.820.217,80
Pagamento per rimborso di azioni (7.524.922,51) (134.728.712,98) (822.794.703,03) (456.338.972,97) (20.173.148,26) (14.853.192,76)
Utile/(perdita) netto d'esercizio 2.049.409,93 9.249.071,93 (4.667.536,15) 27.259.494,62 4.432.086,82 1.853.462,85
Distribuzione dei dividendi (4) - (2.892.936,91) (6.507.714,15) (642.181,65) - -
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 106.638.333,06 80.027.835,27 2.253.510.107,20 631.974.153,75 30.767.249,27 57.599.135,39

Goldman Sachs
Social Bond
EUR

Goldman Sachs
Sovereign Green

Bond
EUR

Goldman Sachs
Sustainable Yield
Opportunities
EUR

Goldman Sachs
US Dollar Credit
usbD

Goldman Sachs US

Factor Credit
usD

Goldman Sachs US

High Yield
usD

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

19.572.744,62

158.659.550,61

52.693.413,27

2.401.198.506,09

27.548.991,67

183.907.050,39

Proventi da emissione di azioni 57.596.317,88 314.271.597,74 8.876.318,56  2.069.131.183,29 1.089.994,10 16.808.741,85
Pagamento per rimborso di azioni (2.788.399,14)  (155.350.578,36) (16.020.840,09)  (1.658.805.131,15) (6.300.934,16) (57.617.428,55)
Utile/(perdita) netto d'esercizio (7.337,51) (5.255.327,65) 1.123.869,49 129.614.432,21 904.261,17 17.207.828,29
Distribuzione dei dividendi ) - (108.648,69) (361.900,73) (41.092.272,69) (58.698,83) -
Patrimonio netto alla fine dell'esercizio 74.373.325,85 312.216.593,65 46.310.860,50  2.900.046.717,75 23.183.613,95 160.306.191,98

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Goldman Sachs
Note USD Green Bond®
usD

Goldman Sachs
Europe High Yield

(ex NN)
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
EUR

Goldman Sachs
Global Flexible
Multi-Asset
Premium(?
EUR

Goldman Sachs
Global High Yield
(ex NN)

EUR

NN (L) Multi Asset
High Income
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

0,00

108.163.172,22

521.052.302,77

19.767.643,61

2.216.671.408,91

4.986.143,20

Proventi da emissione di azioni

21.072.999,57

7.723.209,44

29.780.537,43

629.978,37

1.205.985.425,80

Pagamento per rimborso di azioni

(25.031.369,11)

(197.223.687,49)

(20.911.444,82)

(989.749.368,00)

(5.136.362,11)

Utile/(perdita) netto d'esercizio

(605.509,92)

10.951.689,51

(122.304,75)

616.643,63

107.482.635,84

150.218,91

Distribuzione dei dividendi

(4) -

(714.867,31)

(1.499.273,05)

(102.820,79)

(159.342.821,43)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

20.467.489,65

101.091.834,75

351.987.574,91

2.381.047.281,12

Totale complessivo
per I'esercizio

Note chiuso al
30 settembre 2023
EUR

Patrimonio netto all'inizio dell'esercizio

30.586.802.130,81

Inversione dello swing

(1.273.991,32)

Proventi da emissione di azioni

15.155.180.194,55

Pagamento per rimborso di azioni

(13.791.702.052,94)

Utile/(perdita) netto d'esercizio

2.438.826.520,96

Distribuzione dei dividendi

(@)  (924.910.638,99)

Conversione valutaria

(972.522.522,15)

Patrimonio netto alla fine dell'esercizio

32.490.399.640,92

™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ ]I comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity € stato incorporato il 21 giugno 2023.

® il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity € stato liquidato il 7 marzo 2023.

@ 1l comparto NN (L) European Participation Equity € stato liquidato il 17 novembre 2022.

® 1l comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond € stato incorporato il 17 agosto 2023.
® ]| comparto Goldman Sachs Euro Liquidity & stato incorporato il 17 agosto 2023.

™ 1l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato incorporato il 22 agosto 2023.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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® || comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond é stato avviato il 22 marzo 2023.

® || comparto Goldman Sachs USD Green Bond é stato avviato il 15 marzo 2023.

(19 ]I comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato incorporato il 2 maggio 2023.
(" [l comparto NN (L) Multi Asset High Income ¢ stato liquidato il 28 novembre 2022.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Relazione annuale 2023

STATISTICHE

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Asia Equity Growth &

e o uSD 104.645.901,66  106.445.960,51  199.523.440,80

Capitalizzazione | (EUR) EUR 11.196,84 10.944,69 14.074,79 1.002 1.141 1.352
Capitalizzazione N (EUR) EUR 35,49 34,76 44,79 490.763 515367  492.313
Capitalizzazione O (USD) USD 1.128,07 1.020,19 1.551,88 1.437 1.552 1.732
Capitalizzazione P (EUR) EUR 405,39 400,41 520,30 1.158 1.264 1.299
Capitalizzazione P (USD) uSD 1.062,89 971,41 1.493,30 31.897 36.805 48.130
Capitalizzazione X (USD) uSD 955,14 877,26 1.355,26 5.247 6.886 6.537
Distribuzione P (USD) uSD 407,51 413,02 687,96 4.120 4.243 5.044
Distribuzione R (USD) uSD 146,07 146,82 242,60 3.456 3.586 3.863
Distribuzione X (M) (USD) USD 129,42 134,47 226,79 163.178 139.431 168.218
Distribuzione X (M) con copertura (ii) (AUD) ~ AUD 133,22 141,08 224,51 49.501 46.645 41.772
Distribuzione Y (M) (USD) uSD 128,70 135,98 232,42 44.560 55.404 79.052
g::g?:g:jf;‘j Emerging EUR 286.018,07 265.636,99 41.676.380,95

Capitalizzazione | (EUR) EUR 0,74 0,68 95,06 91.805 91.805 110.306
Capitalizzazione P (EUR) EUR 0,64 0,59 83,07 117.097 117.007 127.865
Capitalizzazione R (EUR) EUR 2,48 2,30 320,90 2.134 2.134 2.444
Capitalizzazione X (EUR) EUR 0,58 0,54 75,18 219.366 219366  245.956
Capitalizzazione X (USD) USD 0,74 0,65 106,37 8.891 8.891 5.041
Distribuzione P (EUR) EUR 36,82 34,20 4.890,11 152 152 164
Distribuzione R (EUR) EUR 2,20 2,04 292,38 50 50 101
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Emerging Markets

Enhanced Index Sustainable Equity uUsSD 1.249.082.459,74 630.081.747,07 700.781.355,34

Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.965,35 4.882,16 5.726,31 53.422 22.432 13.607
Capitalizzazione | (USD) usD 3.876,43 3.526,88 4.893,76 58.979 520 400
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 16.083,44 14.288,93 19.462,29 6.411 9.054 7.197
Capitalizzazione N (EUR) EUR 331,73 326,46 383,25 1.725 1.634 1.453
Capitalizzazione P (EUR) EUR 313,11 308,92 363,57 4.293 4.051 3.158
Capitalizzazione P (SGD) SGD 376,66 360,97 - 30 9 -
Capitalizzazione P (USD) usD 1.926,81 1.759,00 2.449,00 9.391 9.457 10.034
Capitalizzazione R (USD) usD 232,41 211,63 293,91 1.808 2.124 2.675
Capitalizzazione X (HUF) HUF 55.924,04 60.437,59 60.695,17 190 300 334
Capitalizzazione X (USD) usD 1.733,98 1.590,60 2.225,27 3.260 3.267 3.402
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 170,29 161,13 230,75 100 8 8
Capitalizzazione Y (USD) usD 157,22 145,68 205,87 2.019 2.223 10.811
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 114.630,52 112.596,46 131.932,67 5.633 4.248 3.486
Distribuzione P (USD) usD 1.173,70 1.097,01 1.551,26 911 1.044 1.361
Distribuzione R (USD) usD 208,86 195,30 276,21 22.565 3.244 3.328
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Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-22

30-set-21 30-set-23 30-set-22

Azioni in essere al

30-set-21

Goldman Sachs Emerging

Markets Equity Income EUR 107.121.537,87 114.435.606,72 189.300.228,00

Capitalizzazione | (EUR) EUR 7.041,67 6.740,23 8.132,66 1.956 1.272 4.052
Capitalizzazione | (USD) uUsbD 66,13 58,57 83,60 185.282 210.871 242.074
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzK 179.642,86 165.481,81 190.540,91 1.158 1.158 1.158
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 32.878,85 29.828,70 34.509,03 1.928 1.734 2.308
Capitalizzazione N (EUR) EUR 293,30 281,19 339,91 2.418 154.026 208.469
Capitalizzazione N (USD) USD 99,76 88,52 126,60 1.445 1.987 2.037
Capitalizzazione P (EUR) EUR 269,71 260,87 318,04 16.586 16.791 19.661
Capitalizzazione P (USD) uUsD 91,73 82,09 118,40 116.280 126.266 152.032
Capitalizzazione R (EUR) EUR 244,07 234,29 283,52 92 92 92
Capitalizzazione X (EUR) EUR 996,56 968,62 1.186,87 997 1.098 1.328
Capitalizzazione X (USD) usbD 50,17 45,12 65,41 17.822 16.591 19.899
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 1.172,03 1.095,80 1.284,45 76.454 79.901 83.129
Capitalizzazione Y (USD) uUsD 198,42 180,23 263,89 6.888 5.716 7.383
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 6.443,39 6.115,40 7.316,38 680 629 743
Distribuzione N (EUR) EUR 772,09 763,25 944,23 1.653 1.622 1.625
Distribuzione P (EUR) EUR 697,33 695,39 867,74 45.270 6.749 4.874
Distribuzione R (EUR) EUR 209,88 207,67 257,15 73 139 173
Distribuzione X (M) (USD) USD 166,13 156,71 236,34 261 191 531
Distribuzione Y (M) (USD) uUsD 155,89 149,16 227,50 103 103 164
ﬁ‘;f;";:sf;ﬁ:z:"é:s;yE“ha"°ed EUR 398.758.880,23  301.550.447,09  137.376.357,52

Capitalizzazione | (EUR) EUR 6.499,41 5.491,27 6.209,77 21.330 16.523 16.938
Capitalizzazione P (EUR) EUR 320,34 271,64 308,29 5.500 1.781 5.353
Capitalizzazione R (EUR) EUR 323,62 273,85 309,94 9 9 9
Capitalizzazione X (EUR) EUR 271,15 231,07 263,58 745 760 473
Distribuzione Z (EUR) EUR 6.049,24 5.267,90 6.083,98 42.676 39.894 5.000
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Europe Equity EUR 172.425.089,84 153.033.513,94 201.580.980,03
Capitalizzazione | (EUR) EUR 95,00 80,26 90,79 806.929 798.071 887.348
Capitalizzazione N (EUR) EUR 87,53 74,15 84,09 5.949 5.878 5.289
Capitalizzazione O (EUR) EUR 86,35 72,96 82,53 11.761 12.930 13.949
Capitalizzazione P (EUR) EUR 82,02 69,93 79,83 926.455 1.023.350 1.080.407
Capitalizzazione X (EUR) EUR 72,98 62,53 71,74 51.774 51.183 54.963
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzZK 18.739,49 15.464,69 17.053,17 11.702 12.337 14.368
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - - 5.145,35 - — 2.592
Distribuzione P (EUR) EUR 49,63 43,81 50,79 109.196 112.436 119.264
Distribuzione R (EUR) EUR 285,61 252,15 292,15 156 597 597
Goldman Sachs Europe Equity Income EUR 164.979.530,29 164.201.921,40 209.640.445,70
Capitalizzazione | (EUR) EUR 612,17 525,72 559,14 110.833 144.599 166.068
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 60.143,37 49.083,02 50.325,68 2.289 2.267 2.262
Capitalizzazione N (EUR) EUR 557,00 478,78 509,64 43.554 54.391 93.528
Capitalizzazione P (EUR) EUR 509,33 441,76 474,51 45.052 50.287 53.681
Capitalizzazione P con copertura (ii) (USD) uUsbD 409,49 346,69 369,95 12.341 12.594 12.300
Capitalizzazione R (EUR) EUR 319,19 274,78 292,95 6.170 4.547 4.650
Capitalizzazione V (EUR) EUR 188,66 163,49 175,46 3.971 5.266 7.901
Capitalizzazione X (EUR) EUR 463,76 404,25 436,40 16.120 13.664 14.956
Capitalizzazione X con copertura (ii) (USD) USD 383,82 325,73 349,00 48 20 84
Distribuzione N (EUR) EUR 299,56 269,98 296,48 4.623 3.996 3.592
Distribuzione P (EUR) EUR 273,62 248,90 275,82 11.329 11.884 13.796
Distribuzione R (EUR) EUR 271,92 245,43 269,93 2.456 3.228 3.019
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Relazione annuale 2023

Goldman Sachs Europe Real

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-22

30-set-21 30-set-23 30-set-22

Azioni in essere al

30-set-21

Estate Equity EUR 44.836.850,78 60.109.158,06  166.015.606,94

Capitalizzazione | (EUR) EUR 956,50 931,28 1.453,48 18.405 19.968 60.478
Capitalizzazione N (EUR) EUR 867,82 847,11 1.325,51 1.178 1.316 1.445
Capitalizzazione P (EUR) EUR 806,87 792,36 1.247,93 10.391 28.411 36.508
Capitalizzazione R (EUR) EUR 177,84 173,59 271,68 3.859 5.060 5.487
Capitalizzazione X (EUR) EUR 719,49 710,33 1.124,37 5.316 4.915 5.629
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) ~ CzK 19.792,69 18.756,91 28.461,46 2,625 2.582 2.965
Distribuzione | (EUR) EUR 4.610,19 4652,15 7.551,89 2.100 2.100 2.101
Distribuzione P (EUR) EUR 1.616,74 1.646,29 2.697,01 663 799 937
Distribuzione R (EUR) EUR 146,39 148,09 241,10 2.906 3.004 4518
g::t’;?::b?:g;s;mpe EUR 461.460.393,78  395.802.584,18  619.815.167,41

Capitalizzazione | (EUR) EUR 10.256,66 8.908,58 10.844,54 9.020 9.697 18.667
Capitalizzazione | (USD) uUsbD 4.644,29 - - 0,40 - -
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) ~ EUR 7.234,25 6.246,52 7.754,66 4.162 4.162 4.162
Capitalizzazione N (EUR) EUR 499,88 434,78 530,00 5.418 5.973 7.316
Capitalizzazione P (EUR) EUR 466,71 409,39 503,32 198.908 184.038 180.968
Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) ~ CzK 9.191,61 7.760,39 9.142,76 3.224 2.810 2.528
Capitalizzazione R (EUR) EUR 356,03 309,95 378,18 2.286 2.312 6.110
Capitalizzazione X (EUR) EUR 496,61 437,80 540,96 38.926 47.288 39.102
Capitalizzazione X (USD) USD 203,90 166,31 243,10 801 2.209 1516
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 11.474,44 9.894,92 11.958,81 16.408 13.445 15.699
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 5.686,81 4.899,93 5.917,19 262 3.882 4.924
Distribuzione N (EUR) EUR 252,50 222,25 272,83 67.795 75.724 116.805
Distribuzione P (EUR) EUR 247,40 217,69 267,64 60.224 63.901 62.438
(s;ﬂ:,r,"gzps;::is;umpe Sustainable EUR 20.597.130,12 17.779.758,02 —

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.106,93 4.437,30 - 0,40 0,40 -
Capitalizzazione N (EUR) EUR 255,27 221,85 - 51 8 -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 252,18 221,30 - 8 8 -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 254,60 221,75 - 8 8 -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.144,50 444317 - 4.000 4.000 -
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR 148.437.218,91 195.337.413,52 355.011.920,22
Capitalizzazione | (EUR) EUR 230,13 185,95 227,82 360.630 394.752 524.229
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzZK 198.977,34 154.973,93 182.668,93 3.981 4.532 4.808
Capitalizzazione P (EUR) EUR 191,85 156,43 193,41 148.924 153.722 167.478
Capitalizzazione R (EUR) EUR 294,93 238,93 293,49 643 643 778
Capitalizzazione V (EUR) EUR - 253,63 313,30 - 257.666 520.117
Capitalizzazione X (EUR) EUR 170,98 140,12 174,11 5.481 5.620 6.542
Distribuzione P (EUR) EUR 120,94 101,08 126,39 24.020 27.041 30.633
Distribuzione R (EUR) EUR 263,46 220,26 275,29 1.210 1.250 1.250
g:’;‘xt":';?:::;:“mm"e Equity EUR 26.041.900,80 24.665.075,20 35.129.220,87
Capitalizzazione P (EUR) EUR 374,82 316,17 385,17 36.463 39.302 43.670
Capitalizzazione R (EUR) EUR 273,83 229,26 277,20 645 713 713
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.383,06 1.172,49 1.435,50 632 743 889
Distribuzione P (EUR) EUR 107,68 97,81 127,17 98.648 108.264 125.377
Distribuzione P (Q) (EUR) EUR 108,24 97,77 128,22 960 960 972
Distribuzione R (EUR) EUR 181,62 165,06 214,56 607 644 644
Distribuzione X (EUR) EUR 445,87 404,84 526,53 1.094 1.025 1.194
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Eurozone Equity Income EUR 918.069.197,04 551.702.593,04 754.916.345,16
Capitalizzazione | (EUR) EUR 893,07 709,06 800,67 439.909 346.400 391.599
Capitalizzazione N (EUR) EUR 808,75 642,69 726,36 760 421 440
Capitalizzazione P (EUR) EUR 739,35 592,84 676,09 230.471 164.673 171.176
Capitalizzazione P (USD) usD 142,12 105,45 142,28 18.225 5.232 1.725
Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) CHF 351,91 287,38 327,00 154 82 20
Capitalizzazione P con copertura (i) (USD) uUsbD 471,91 367,36 408,45 4.725 6.383 9.790
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 4.938,35 - - 16.955 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 430,22 342,41 387,57 126.335 34.226 41.859
Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) CHF 416,31 337,14 381,07 5.079 4.479 4127
Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) USD 511,82 395,50 436,26 16.336 23.808 22.824
Capitalizzazione U (EUR) EUR 9.481,37 7.518,69 8.479,91 5 371 427
Capitalizzazione V (EUR) EUR 303,64 244,12 278,16 29 314.070 594.251
Capitalizzazione X (EUR) EUR 660,63 532,37 610,18 63.345 41.685 45.043
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.442,96 4.295,60 - 11.452 1.753 -
Capitalizzazione R (USD) uUsbD 276,15 - - 2.078 - -
Distribuzione | (EUR) EUR 593,08 491,03 567,54 69.613 30.728 31.988
Distribuzione N (EUR) EUR 1.563,82 1.295,92 1.499,27 1.060 926 718
Distribuzione P (EUR) EUR 1.428,88 1.195,08 1.395,27 18.691 18.927 18.916
Distribuzione R (EUR) EUR 342,01 283,86 328,88 17.900 18.231 13.759
Distribuzione X (M) (EUR) EUR 313,57 259,64 306,03 10.048 8.650 7.896
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 333,86 273,02 319,12 13.262 17.855 15.654
Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) uUsD 359,65 287,71 329,25 17.513 21.769 31.891
Distribuzione Y (M) (EUR) EUR 268,70 225,19 268,60 16.783 24.562 22.876
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 288,64 238,66 282,33 15.490 20.699 19.494
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) usD 328,63 265,81 307,26 5.900 31.086 93.061
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Banking &

Insurance Equity usD 39.813.593,65 39.951.330,69 53.153.855,59

Capitalizzazione | (EUR) EUR - - 10.830,93 - - 67
Capitalizzazione | (USD) usD 1.017,95 865,18 1.089,63 36 44 91
Capitalizzazione P (EUR) EUR 345,19 320,03 344,12 3.441 2.571 777
Capitalizzazione P (USD) usD 851,24 730,24 928,85 11.062 12.700 14.486
Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) EUR 261,10 229,81 279,99 39.446 42.405 46.522
Capitalizzazione R (USD) usD 261,65 222,79 281,26 861 817 929
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 255,35 225,19 272,14 2.500 2.520 2.943
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.362,47 1.269,41 1.371,69 3.186 4.188 2.784
Capitalizzazione X (USD) usD 761,63 656,59 839,28 10.821 14.341 11.647
Distribuzione P (USD) usD 3.178,10 2.754,36 3.518,12 779 1.063 1.313
Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) EUR 909,75 816,38 998,52 2.000 2434 2.837
Distribuzione R (USD) usD 241,18 209,13 266,90 238 238 238
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Climate &

Environment Equity EUR 187.225.003,86 211.897.837,24 218.692.695,21

Capitalizzazione | (EUR) EUR 8.240,72 8.139,24 9.565,91 1.514 1.042 647
Capitalizzazione | (USD) uUsbD 1.534,65 1.399,84 1.946,28 71 107 224
Capitalizzazione P (EUR) EUR 314,11 313,33 371,92 49.688 56.800 66.233
Capitalizzazione P (USD) usD 1.279,06 1.180,86 1.658,17 8.583 9.430 13.051
Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) EUR 526,64 508,26 662,97 6.089 6.332 6.674
Capitalizzazione R (EUR) EUR 325,23 321,47 378,72 1.512 1.508 1.675
Capitalizzazione R (USD) usD 268,95 246,41 343,43 3.373 4.539 3.093
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 274,86 263,86 341,00 3.969 5.264 3.237
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.774,90 1.778,66 2.121,64 5.016 5.671 5.534
Capitalizzazione X (HUF) HUF 91.587,39 100.051,88 101.340,90 2.354 3.957 2.280
Capitalizzazione X (USD) usD 1.143,16 1.060,72 1.496,80 35.719 35.268 25.411
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzZK 8.818,22 8.508,87 9.713,63 83.669 87.172 56.300
Capitalizzazione Y (USD) usD 274,44 257,18 366,60 81.113 159.305 110.689
Distribuzione N (EUR) EUR 54,86 54,71 64,36 664.183 709.160 753.495
Distribuzione P (EUR) EUR 312,69 314,74 373,58 15.413 16.561 20.387
Distribuzione P (USD) usD 4.855,79 4.513,27 6.337,56 353 381 460
Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) EUR 1.625,37 1.582,11 2.062,52 347 367 397
Distribuzione R (EUR) EUR 321,90 321,46 378,70 116 284 744
Distribuzione R (USD) usD 256,10 236,24 329,24 862 877 772
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Global Energy Equity uUsbD 93.666.336,89 96.409.589,34 138.971.377,51
Capitalizzazione | (USD) usD 1.728,19 1.353,10 1.082,07 12.224 14.325 10.515
Capitalizzazione P (EUR) EUR 295,36 252,39 172,30 9.461 18.978 19.694
Capitalizzazione P (USD) usD 1.444,25 1.142,03 922,34 8.226 10.819 13.946
Capitalizzazione R (EUR) EUR 355,17 301,21 204,11 607 4.369 558
Capitalizzazione R (USD) usD 301,34 236,53 189,61 39.788 1.710 2.522
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.011,42 868,55 595,85 4.672 8.613 13.025
Capitalizzazione X (HUF) HUF 85.935,91 80.408,35 46.840,80 6.442 11.648 8.727
Capitalizzazione X (USD) usD 1.291,60 1.026,27 832,89 18.213 27.715 66.419
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzZK 6.726,00 5.330,02 4.257,44 23.135 30.955 52.328
Capitalizzazione Y (USD) usD 235,19 188,77 154,76 18.170 47.163 178.270
Distribuzione P (USD) usD 5.173,27 4.151,89 3.409,84 805 1.081 1.902
Distribuzione R (USD) usD 265,77 213,06 174,81 924 1.761 1.681
ﬁ\‘;:’;’;:j;ﬁgzgzzz:tsnhanced USD 20588473812  579.291.72164  762.250.900,82
Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.797,33 4.292,68 - 20.054 3.990 -
Capitalizzazione | (USD) usD 6.914,08 5.724,28 7.151,20 12.830 7.341 3.733
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzZK 145.698,45 119.690,71 - 435 76 -
Capitalizzazione P (SGD) SGD 411,12 358,86 - 48 13 -
Capitalizzazione P (USD) usD 340,58 283,28 354,97 9 9 9
Capitalizzazione R (USD) usD 344,04 285,28 356,69 9 9 9
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 228,40 196,52 254,12 33 8 8
Distribuzione Z (EUR) EUR 6.838,38 6.212,58 6.636,47 1.732 85.460 95.633
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
g:::‘o':‘tt’:‘:;‘;hs Global Equity Impact EUR 258.280.815,39  290.841.962,89  477.295.733,09
Capitalizzazione | (EUR) EUR 11.747,51 12.447,22 15.499,29 6.892 6.260 10.040
Capitalizzazione | (USD) usD 9.413,95 9.227,17 13.592,48 2 52 184
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzK 217.163,13 221.331,66 264.716,32 2.647 2.610 2.449
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 91,29 - - 20 - -
Capitalizzazione | con copertura (i) (NOK) NOK - 44.108,41 54.774,91 - 314 338
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 54.149,26 54.278,81 64.726,78 3.014 3.678 4.190
Capitalizzazione M (EUR) EUR 507,49 540,84 677,38 6.226 6.654 7.433
Capitalizzazione N (EUR) EUR 551,63 583,26 724,75 38.273 39.908 42.621
Capitalizzazione O (EUR) EUR 551,52 583,16 724,71 4.160 2.280 82.893
Capitalizzazione P (EUR) EUR 495,54 530,28 666,88 47.706 53.360 61.858
Capitalizzazione P (USD) usD 175,06 173,34 257,88 416 989 1.040
Capitalizzazione R (EUR) EUR - - 316,71 - - 275
Capitalizzazione R (USD) usD 247,28 243,01 358,84 709 709 709
Capitalizzazione X (EUR) EUR 456,08 490,50 619,95 108.264 110.023 110.529
Capitalizzazione X (HUF) HUF 125.588,77 147.152,85 157.914,27 217 306 761
Capitalizzazione X (USD) usD 366,62 364,82 545,45 5.159 6.532 6.081
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 12.663,58 13.095,48 15.851,84 12.294 12,511 12.069
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - 5.061,75 - - 2.862 -
Distribuzione P (EUR) EUR 495,98 530,76 667,48 9.717 10.643 11.920
Distribuzione R (EUR) EUR 61,80 65,63 81,92 89.092 94.464 99.956
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Global Equity Income EUR 445.498.727,62 569.933.532,80 551.562.636,65
Capitalizzazione | (EUR) EUR 749,88 668,80 660,10 46.985 270.207 289.718
Capitalizzazione | (USD) usD 794,39 655,69 765,53 13 13 52
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzK 262.212,19 225.097,14 213.075,35 5.549 5.665 5.800
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 92.807,48 78.597,70 74.419,45 8.118 7.506 6.114
Capitalizzazione P (EUR) EUR 621,62 559,92 558,13 90.716 101.093 105.490
Capitalizzazione P (USD) usD 649,06 540,96 637,88 7.577 9.397 66.620
Capitalizzazione R (EUR) EUR 367,45 328,50 325,00 1.573 1.558 1.898
Capitalizzazione R (USD) uUsD - 258,11 302,04 - 33 33
Capitalizzazione X (EUR) EUR 558,33 505,41 506,32 41.637 45.769 46.730
Capitalizzazione X (HUF) HUF 168.315,10 165.997,47 141.203,21 2.610 3.187 1.230
Capitalizzazione X (USD) usD 581,80 487,38 577,54 4.589 5.220 7.327
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzZK 15.544,88 13.513,01 12.983,93 97.053 97.697 83.791
Distribuzione P (EUR) EUR 1.375,82 1.272,70 1.293,12 10.648 10.921 12.326
Distribuzione P (Q) (USD) usD 140,80 120,63 145,75 828 1.578 1.578
Distribuzione R (EUR) EUR 324,89 298,26 300,76 990 990 990
Distribuzione X (M) (USD) usD 276,07 236,82 287,29 30.324 22.047 18.895
Distribuzione X (M) con copertura (ii) (AUD) AUD 287,24 254,62 298,18 16.037 15.955 15.882
Distribuzione X (Q) (EUR) EUR 385,94 359,73 369,45 716 919 751
Distribuzione Y (M) (USD) usD 241,83 209,99 257,78 27.289 71.168 89.868
Distribuzione Y (M) con copertura (ii) (AUD) AUD 254,39 227,79 269,71 5.168 9.255 8.465
Distribuzione Zz (EUR) EUR 261.918,98 235.726,21 - 15 140 -
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
g:""i'r':;’;ss::ﬁ;'°ba' Food & usD 170.499.031,23  169.049.568,73  188.673.434,63
Capitalizzazione | (EUR) EUR 19.721,33 19.797,72 18.524,93 340 285 145
Capitalizzazione | (USD) uUsbD 2.949,12 2.739,36 3.032,36 1.054 769 891
Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) EUR 7.305,85 7.045,70 7.367,10 2170 1.064 1.020
Capitalizzazione P (EUR) EUR 259,52 263,11 248,65 1.488 1.566 40
Capitalizzazione P (USD) uUsD 2.462,55 2.310,12 2.582,64 15.866 17.783 20.768
Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) EUR 696,05 676,51 714,13 35.621 38.061 40.825
Capitalizzazione R (USD) uUsD 282,17 262,74 291,52 4.838 4.444 5.016
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 281,65 272,15 285,37 5.381 9.176 7.365
Capitalizzazione X (EUR) EUR 2.379,11 2.424,01 2.302,07 5.965 6.336 5.581
Capitalizzazione X (USD) uUsD 2.203,60 2.077,24 2.333,54 15.535 17.460 14.014
Capitalizzazione Y (USD) usD 334,84 318,84 361,84 22.692 39.423 21.638
Distribuzione P (EUR) EUR 259,51 263,10 248,65 850 1.101 40
Distribuzione P (USD) uUsD 9.508,60 8.920,96 10.018,31 1.087 1.279 1.632
Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) EUR 2.691,56 2.621,46 2.785,08 1.613 1.963 2.270
Distribuzione R (USD) USD 267,71 251,19 281,93 930 1.216 1.609
Distribuzione R con copertura (i) (EUR) EUR 267,23 260,50 275,83 2.878 3.013 3.733
Distribuzione X (M) (USD) usD 219,54 211,29 242,07 5.553 6.926 5.042
Distribuzione X (M) con copertura (ii) (AUD) AUD 225,83 224,06 241,84 3.423 4.114 4.752
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
az‘m‘;‘;::;‘;tsitﬁ!f’ba' Health & EUR — 27556156208  324.440.268,89
Capitalizzazione | (EUR) EUR - 11.106,97 13.030,87 - 2.013 653
Capitalizzazione | (USD) uUsbD - 3.877,47 - - 432 -
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 1.048,31 1.242,13 - 27.371 28.777
Capitalizzazione P (USD) uUsD - 191,86 268,94 - 52.486 61.116
Capitalizzazione R (EUR) EUR - 311,63 366,50 - 22913 9.964
Capitalizzazione R (USD) USD - 235,61 327,73 - 251 656
Capitalizzazione X (EUR) EUR - 939,54 1.118,83 - 30.117 33.114
Capitalizzazione X (USD) uUsD - 161,91 228,10 - 24.029 21.424
Distribuzione N (EUR) EUR - 52,26 61,32 - 3.109.886 3.392.492
Distribuzione O (EUR) EUR - 10.479,70 12.291,97 - 394 290
Distribuzione P (EUR) EUR - 4.618,91 5.472,84 - 629 709
Distribuzione P (USD) USD - 230,64 323,30 - 14.172 17.649
Distribuzione R (EUR) EUR - 305,67 359,37 - 77 574
Distribuzione R (USD) usD - 235,57 327,73 - 593 1.051
g:::"é:ﬂits;“hs Global Health usD 341.398.042,87  317.805.557,91  365.226.506,17
Capitalizzazione | (USD) uUsD 3.434,12 3.072,51 3.385,40 14.612 15.271 7.756
Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) EUR 9.710,32 8.947,33 9.627,83 4.198 4.290 4.235
Capitalizzazione P (EUR) EUR 1.186,01 1.158,22 1.089,48 23.505 22.432 19.638
Capitalizzazione P (USD) uUsD 2.868,38 2.591,87 2.884,21 20.295 21.243 23.289
Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) CzZK 7.852,38 6.999,68 7.640,21 70.582 79.309 59.203
Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) EUR 883,63 820,53 891,68 59.693 64.407 71.773
Capitalizzazione R (EUR) EUR 456,62 442,50 413,05 458 137 1.331
Capitalizzazione R (USD) uUsD 372,45 334,03 368,93 7.804 8.903 10.218
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 351,19 323,76 349,13 7.071 8.585 11.359
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.143,10 1.121,89 1.060,59 30.094 32.570 37.830
Capitalizzazione X (USD) uUsD 2.566,18 2.330,40 2.606,25 4.602 5.420 6.211
Distribuzione P (USD) usD 12.292,87 11.107,89 12.360,82 756 811 882
Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) EUR 3.803,93 3.538,97 3.849,08 3.646 3.807 4.196
Distribuzione R (USD) uUsD 366,32 328,72 363,65 1.691 2.097 2.585
Distribuzione R con copertura (i) (EUR) EUR 343,56 318,54 344,02 4.974 5.689 6.612
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Real Estate

Equity (ex NN) EUR 215.713.870,33 190.925.379,75 170.480.372,51

Capitalizzazione | (EUR) EUR 7.882,12 8.448,85 9.365,57 2.229 2.203 2.124
Capitalizzazione | (GBP) GBP 151,56 164,36 178,44 124 264 264
Capitalizzazione | (USD) usD 5.415,42 5.371,10 7.043,58 1.455 1.587 1.444
Capitalizzazione M (EUR) EUR 337,62 364,13 406,11 55.191 56.447 68.807
Capitalizzazione P (EUR) EUR 331,44 358,54 401,06 6.415 6.980 11.537
Capitalizzazione P (GBP) GBP 131,43 143,72 157,49 29 60 29
Capitalizzazione P (SGD) SGD 13,19 13,88 17,38 57.575 67.174 72.983
Capitalizzazione P (USD) usD 353,30 353,62 467,97 2.882 3.479 3.491
Capitalizzazione R (EUR) EUR 256,47 275,61 306,30 2.034 3.597 4.383
Capitalizzazione R (USD) usD 223,63 222,38 292,37 602 602 766
Capitalizzazione X (EUR) EUR 1.221,90 1.328,35 1.493,37 978 1.060 948
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 4.915,17 5.232,86 5.761,31 33.504 25.527 17.490
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.628,93 - - 0,40 - -
Distribuzione P (EUR) EUR 202,57 228,15 265,07 938 1.066 1.707
Distribuzione R (EUR) EUR 20,93 23,42 27,05 81.927 94.463 103.398
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Social

Impact Equity EUR 761.048.256,84 579.814.120,00 802.597.724,56

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.344,72 5.186,17 6.774,03 3.468 2.242 516
Capitalizzazione | (USD) usD 2.251,59 2.021,31 3.123,34 15.827 17.542 20.244
Capitalizzazione P (EUR) EUR 1.467,70 1.436,26 1.894,64 19.679 1.651 1.625
Capitalizzazione P (USD) usD 1.881,25 1.706,09 2.662,48 23.688 20.485 22.496
Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) EUR 93,88 89,11 130,99 185.593 197.883 217.786
Capitalizzazione R (EUR) EUR 300,43 - 451,72 1.535 - 77
Capitalizzazione R (USD) usD 300,77 270,09 418,33 2.000 1.984 2.604
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 284,83 268,31 391,08 1.259 1.456 1.666
Capitalizzazione X (EUR) EUR 5.453,04 5.368,97 7.116,84 5.976 2.108 2.304
Capitalizzazione X (HUF) HUF 222.222,94 238.400,82 268.353,95 3.234 4.065 4.327
Capitalizzazione X (USD) usD 1.680,15 1.530,92 2.400,66 6.698 9.436 7.844
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzZK 7.095,79 6.713,14 8.533,33 13.594 14.375 11.740
Distribuzione N (EUR) EUR 49,28 48,29 63,09 11.268.782 9.013.451 9.632.077
Distribuzione O (EUR) EUR 10.054,54 - - 189 - -
Distribuzione P (EUR) EUR 4.381,70 - - 542 - -
Distribuzione P (USD) usD 8.936,60 8.154,16 12.725,16 770 473 532
Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) EUR 366,12 349,98 514,91 9.336 10.045 10.920
Distribuzione R (EUR) EUR 291,97 - - 63 - -
Distribuzione R (USD) usD 294,55 266,99 413,54 1.487 1.108 1.565
Distribuzione R con copertura (ii) (EUR) EUR 279,54 265,50 387,12 178 178 242
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global

. b EUR 1.576.531.259,80  1.628.365.201,61 2.359.878.861,35
Sustainable Equity

Capitalizzazione | (EUR) EUR 655,54 591,34 675,73 912.843 943.832 1.038.727
Capitalizzazione | (USD) usD 7.608,70 6.350,95 8.585,45 11.893 4.196 2.644
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 7.825,11 6.783,16 8.866,95 2.961 3.962 4.633
Capitalizzazione M (EUR) EUR 573,63 519,95 597,01 77.996 89.405 101.584
Capitalizzazione N (EUR) EUR 69,51 62,65 71,53 2.428.336 7.606.071  10.800.224
Capitalizzazione O (EUR) EUR 69,52 62,66 71,53 33.322 32.651 248.141
Capitalizzazione P (EUR) EUR 557,00 507,45 585,63 519.012 497.921 567.277
Capitalizzazione P (USD) usD 96,77 81,57 111,37 26.195 36.177 14.507
Capitalizzazione R (EUR) EUR 451,03 407,85 467,16 85.111 73.271 83.703
Capitalizzazione R (USD) usD 375,01 313,76 425,20 33.467 43.178 11.067
Capitalizzazione V (EUR) EUR 477,23 434,37 500,85 1.201 1.860 2.940
Capitalizzazione X (EUR) EUR 498,06 456,02 528,93 89.578 87.146 74.890
Capitalizzazione X (USD) usD 344,55 291,90 400,53 68.792 88.505 63.328
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 27.808,39 24.492,95 27.256,86 33.180 34.668 29.961
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 11.499,11 10.289,94 11.664,54 616 626 733
Capitalizzazione M (USD) uUsD 5.130,28 - - 0,40 - -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 19.108,90 - 19.575,40 5.888 - 8.190
Distribuzione P (EUR) EUR 1.929,62 1.757,96 2.028,79 25.763 27.355 30.927
Distribuzione R (EUR) EUR 38,61 34,91 39,99 955.706 965.330 964.026
Distribuzione T (EUR) EUR 39,13 35,34 40,33 6.070 56.781 105.230
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Greater China Equity UsD 152.781.958,24 156.531.812,05 312.444.342,54
Capitalizzazione | (EUR) EUR 7.471,81 7.455,97 11.588,09 3.367 2.696 2.426
Capitalizzazione | (USD) usD 12.721,53 11.746,29 21.597,41 1.385 1.949 1.947
Capitalizzazione N (EUR) EUR 660,91 660,73 1.028,83 8.682 8.925 10.783
Capitalizzazione O (USD) usD 1.124,16 1.037,83 1.907,96 991 1.099 1.084
Capitalizzazione P (EUR) EUR 608,17 613,04 962,66 3.402 3.585 4.160
Capitalizzazione P (USD) usD 1.059,14 988,21 1.836,02 42.881 49.791 51.189
Capitalizzazione R (USD) usD 208,28 192,86 355,62 602 832 1.123
Capitalizzazione X (HUF) HUF 113.477,49 125.334,79 167.961,19 9.166 10.150 12.263
Capitalizzazione X (USD) usD 953,12 893,67 1.668,56 37.611 34.549 33.787
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 3.583,05 3.343,79 - 2.973 1.567 -
Capitalizzazione Y (USD) usD 300,82 284,86 537,23 23.261 47.558 69.538
Capitalizzazione Z (USD) uUsbD - - 4.117,61 - - 2.436
Distribuzione N (USD) usD 4.542,68 4.231,39 7.794,89 35 43 33
Distribuzione P (USD) usD 4.497,45 4.195,68 7.795,04 1.613 1.832 1.660
Distribuzione R (USD) usD 209,68 195,24 359,99 218 327 718
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Relazione annuale 2023

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-22

30-set-21 30-set-23 30-set-22

Azioni in essere al

30-set-21

Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) JPY 21.989.513.392,00 15.281.779.689,00 14.718.206.817,35

Capitalizzazione | (EUR) EUR 56,64 49,63 54,58 19.668 8.057 5.335
Capitalizzazione | (JPY) JPY 8.892,41 6.995,00 7.015,00 580.450 652.372 632.060
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 87.465,47 64.021,95 62.625,61 2.550 1.823 1.938
Capitalizzazione P (EUR) EUR 328,67 290,28 321,76 2.528 2.575 2.492
Capitalizzazione P (JPY) JPY 7.591,77 6.019,00 6.084,00 397.614 445.645 473.570
Capitalizzazione R (EUR) EUR 304,60 267,28 294,35 83 117 117
Capitalizzazione R (JPY) JPY 7.076,10 5.574,00 5.598,00 20.446 20.498 28.394
Capitalizzazione V (EUR) EUR 191,46 168,85 186,99 463 584 1.077
Capitalizzazione X (JPY) JPY 6.729,42 5.362,00 5.448,00 250.616 203.339 170.391
Capitalizzazione X (USD) usD 143,21 117,62 155,01 6.410 4.243 2.766
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 18.963,34 14.216,25 13.981,87 5.749 6.217 5.765
Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) uUsbD 398,22 304,01 306,23 3.285 779 287
Capitalizzazione Y con copertura (i) (USD) USD 367,53 282,12 287,47 5.273 527 796
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 11.288,46 9.822,85 10.725,11 1.279 1.612 1.328
Distribuzione P (JPY) JPY 6.574,40 5.261,00 5.360,00 48.605 49.135 56.783
Distribuzione R (JPY) JPY 6.637,83 5.310,00 5.408,00 14.960 16.642 17.382
ﬁ%’;’;’sa::;zz:l:‘;’;m;‘e’ica Enhanced  sp  1.053.970.349,10  805.384.80873  814.352.387.74

Capitalizzazione | (USD) usD 7.137,61 5.945,87 7.313,79 21.546 22.000 14.196
Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) EUR 4.316,21 3.710,07 - 35.483 19.008 -
Capitalizzazione P (USD) usD 352,04 294,28 363,16 1.819 20.918 9
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 740.447,58 666.289,16 692.435,53 158 140 100
Capitalizzazione R (USD) usD 355,28 296,40 364,89 9 13.766 9
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 230,96 200,50 255,21 8 8 8
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 773.431,98 695.759,28 722.842,36 736 724 741
Distribuzione Z (EUR) EUR 7.153,51 6.506,89 6.812,21 1.503 1.619 1.247

Goldman Sachs Funds I

Goldman Sachs Asset Management

69



Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs US Behavioural Equity® USsD — 31.096.175,01 37.307.525,96
Capitalizzazione | (USD) USD - 4.218,02 5.091,07 - 6 6
Capitalizzazione P (USD) uUsD - 207,99 253,56 - 19 19
Capitalizzazione R (USD) usD - 210,19 254,32 - 19 19
Distribuzione Z (EUR) EUR - 5.284,47 5.359,12 - 6.000 6.000
Goldman Sachs US Enhanced Equity usD 345.443.670,85 295.178.698,37 389.125.911,31
Capitalizzazione | (EUR) EUR 21.229,76 19.042,94 19.163,50 2.190 2.010 1.829
Capitalizzazione | (USD) usD 245,28 203,57 242,35 783.300 837.677 876.633
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzZK 232.850,77 190.662,90 222.983,68 3.452 3.529 3.908
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 7.923,67 6.755,99 8.275,40 264 52 1.708
Capitalizzazione P (EUR) EUR 881,81 798,24 810,51 120 28 9
Capitalizzazione P (USD) usD 205,92 172,46 207,20 224.560 250.178 282.478
Capitalizzazione R (USD) usD 377,23 313,89 374,65 1.231 1.391 1.915
Capitalizzazione V (EUR) EUR 490,39 443,50 449,98 2.123 2.575 4.448
Capitalizzazione X (USD) usD 183,54 154,49 186,53 37.605 37.512 33.706
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 23.759,43 19.736,83 23.563,75 10.242 10.356 9.747
Distribuzione P (USD) usD 169,45 141,92 170,50 9.035 9.269 8.449
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs US Equity Income usD 356.291.238,17 345.398.229,08 309.957.646,98
Capitalizzazione | (EUR) EUR 18.326,65 16.506,16 14.696,66 743 420 340
Capitalizzazione | (USD) usD 935,37 779,51 821,09 35.131 40.935 9.400
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 79.524,72 64.384,29 66.348,46 2.242 2.079 1.644
Capitalizzazione N (EUR) EUR 841,51 755,19 669,95 46.012 52.058 82.506
Capitalizzazione P (EUR) EUR 741,56 674,51 606,55 12.672 15.828 16.411
Capitalizzazione P (USD) usD 779,10 655,73 697,57 51.043 56.830 63.813
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 636,99 550,26 596,76 50 50 56
Capitalizzazione R (USD) usD 370,85 309,78 327,11 2.380 3.149 903
Capitalizzazione X (USD) usD 711,31 601,66 643,26 69.132 61.946 30.630
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 543,26 471,18 513,45 5.257 4.330 31
Capitalizzazione Y (USD) usD 437,81 374,02 403,91 74.043 133.735 96.558
Distribuzione | (USD) usD - - 6.505,36 - - 47
Distribuzione N (EUR) EUR 753,39 689,12 620,46 17.706 18.002 15.843
Distribuzione N (USD) usD 2.320,63 1.961,14 2.089,75 192 189 202
Distribuzione P (EUR) EUR 665,12 616,74 562,98 171 355 101
Distribuzione P (USD) usD 2.047,84 1.754,44 1.895,16 3.885 4.296 4.395
Distribuzione R (USD) usD 336,70 286,28 306,92 910 910 1.240
Distribuzione X (M) (USD) usD 371,30 318,78 345,95 45.668 42.032 24.434
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 336,02 294,97 324,58 28.974 25.925 18.034
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 4.691,30 4.029,06 4.349,46 43.233 34.992 27.162
Distribuzione X (Q) con copertura (i) (EUR) EUR 361,20 319,60 354,75 1.556 1.348 754
Distribuzione Y (M) (USD) usD 332,16 288,51 316,71 69.213 125.223 91.546
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 301,08 267,14 298,04 27.349 44.197 34.450
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 4.140,75 3.619,73 3.965,95 27.643 60.713 44.233
NN (L) European Participation Equity® EUR — 907.391,05 1.866.523,00
Capitalizzazione | (EUR) EUR - 2.647,53 3.460,93 - 2 2
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 23,85 31,49 - 35.781 56.779
Distribuzione P (EUR) EUR - 20,94 27,65 - 2.372 2.642
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Relazione annuale 2023

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

30-set-22

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-21

Azioni in essere al

30-set-23

30-set-22

30-set-21

Goldman Sachs AAA ABS EUR 515.917.088,35 605.638.349,22 601.745.282,94

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.239,90 5.037,94 5.098,50 49.965 58.057 44.459
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) uUsD 5.327,20 5.009,47 5.025,62 4.337 3.119 914
Capitalizzazione X (EUR) EUR 257,26 248,73 - 72.910 18.912 -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.374,68 5.156,36 5.208,41 6.865 15.521 18.066
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 262.406,45 251.688,69 254.102,41 673 844 1.090
Goldman Sachs Alternative Beta usD 294.748.561,44 339.688.958,62 416.244.317,91

Capitalizzazione | (USD) usD 7.705,20 7.181,38 7.574,04 3.662 4.813 2.455
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 6.202,71 6.030,91 6.491,54 5.069 7.939 9.855
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 6.817,39 6.519,30 6.988,15 16.990 19.183 29.527
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 125,52 118,07 125,50 53.414 64.084 75.578
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 26.575,15 24.069,38 24.814,77 101 129 166
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 325,33 311,50 335,45 438 955 972
Capitalizzazione P (EUR) EUR 506,17 513,11 460,43 33.015 45.227 4.107
Capitalizzazione P (USD) usD 349,20 327,52 347,63 12.994 36.759 61.163
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 310,18 298,45 322,80 43.313 49.277 76.369
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 281,75 269,52 290,09 920 918 1.409
Capitalizzazione X (EUR) EUR 486,91 495,07 445,57 102.392 120.281 29.409
Capitalizzazione X (USD) usD 352,50 331,63 353,09 10.915 11.968 3.256
Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) EUR 6.345,94 6.019,82 6.419,24 414 879 927
Distribuzione | (HY) con copertura (i) (JPY) JPY 9.473,00 9.292,00 - 69.787 119.687 -
Distribuzione | con copertura (i) (GBP) GBP - - 12.173,76 - - 0,12
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) usD 68.147.627,94 99.357.484,98 249.371.883,08
Capitalizzazione | (USD) usD 4.730,37 4.287,81 6.611,71 8.097 12.722 21.431
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 3.622,06 3.364,43 5.281,96 1.930 4172 4.476
Capitalizzazione P (USD) usD 190,49 173,40 268,50 39.152 50.895 95.252
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 192,44 179,89 283,51 52 54 905
Capitalizzazione U (USD) uUsD - 3.179,34 4.886,10 - 13 41
Distribuzione | (M) (USD) usD 2.472,48 2.527,96 4.304,09 179 754 1.755
Distribuzione P (M) (USD) usD 120,46 123,08 209,26 47.160 61.247 96.148
Distribuzione P (M) con copertura (i) (AUD) AUD 163,60 169,49 290,19 20.946 24.457 27.135
Distribuzione P (M) con copertura (i) (EUR) EUR 115,14 120,74 208,83 6.255 21.246 17.764
Distribuzione P (M) con copertura (i) (SGD) SGD 166,37 171,70 291,60 44.088 52.414 62.704
Distribuzione U (M) (USD) usD 2.476,99 2.534,51 4.320,64 203 507 712
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Goldman Sachs Asian Debt (Hard

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22

30-set-21

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-23 30-set-22

30-set-21

30-set-23 30-set-22

Azioni in essere al

30-set-21

Currency) usSD 241.561.554,63 269.525.622,02 471.403.739,40

Capitalizzazione | (USD) usD 8.077,85 7.720,18 9.637,09 5.030 4.760 7.716
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 4.858,70 4.760,28 6.043,96 7.428 7.537 9.310
Capitalizzazione P (USD) uUsD 1.810,13 1.737,11 2.177,49 4.564 6.090 15.052
Capitalizzazione P con copertura (i) (SGD) SGD 12,82 12,43 15,58 39.784 62.195 113.340
Capitalizzazione R (USD) usD 1.851,21 1.769,61 2.209,33 498 514 785
Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) CHF 200,61 200,24 254,56 1.505 1.589 3.128
Capitalizzazione U (USD) usD 4.604,77 4.386,38 5.457,42 8.125 9.350 8.090
Capitalizzazione U con copertura (i) (EUR) EUR 3.868,83 3.777,69 - 1.704 2.098 -
Capitalizzazione U con copertura (i) (SGD) SGD 6.261,03 6.029,68 7.499,81 941 1.106 744
Capitalizzazione X (USD) usD 1.621,66 1.564,12 1.970,43 11.305 14.841 18.264
Capitalizzazione Y (USD) usD 254,25 247,68 315,17 4.046 10.710 16.102
Capitalizzazione Z (USD) uUsD - 4.470,95 5.541,02 - 1.472 1.472
Capitalizzazione P (EUR) EUR 245,89 - - 330 - -
Distribuzione | (Q) (USD) usb 4.070,31 4.060,38 5.213,81 898 1.090 5.489
Distribuzione | (Q) con copertura (i) (CHF) CHF 3.515,11 3.655,86 477763 40 40 40
Distribuzione N con copertura (i) (EUR) EUR 175,40 178,60 233,92 20.112 20.106 30.510
Distribuzione O (USD) usD 3.317,11 3.290,84 4.233,88 629 689 688
Distribuzione P (EUR) EUR 226,06 240,18 - 80 27 -
Distribuzione P (M) (USD) usD 185,84 184,36 237,25 5.658 6.906 7.036
Distribuzione P (M) con copertura (i) (AUD) AUD - 254,00 328,14 - 442 442
Distribuzione P (USD) usSD 3.303,88 3.278,18 4.216,20 3.319 3.724 4.471
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR 175,11 178,30 233,27 1.938 1.925 2.110
Distribuzione R (USD) usD 3.360,85 3.334,13 4.224,37 14 5 17
Distribuzione U (Q) (USD) usD 3.876,96 3.866,79 4.965,83 1.100 1.100 2.226
Distribuzione X (M) (USD) usD 56,25 58,17 79,85 713.325 720.593 746.399
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 131,90 138,60 191,75 99.711 96.298 105.672
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 1.801,10 1.884,38 2.600,62 43.885 39.733 29.234
Distribuzione Y (M) (USD) usD 124,77 130,44 181,24 33.944 91.957 171.376
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 145,25 154,47 216,44 4.640 16.844 40.280
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Asian Debt (Hard

Currency) (segue) usD 241.561.554,63 269.525.622,02 471.403.739,40

Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 1.574,59 1.666,43 2.354,08 10.275 27.497 55.617
gg:"ga" Sachs Belgium Government EUR — 17.363.154,20 26.530.454,62

Capitalizzazione P (EUR) EUR - 1.254,43 1.575,86 - 8.528 10.163
Capitalizzazione R (EUR) EUR - 1.268,47 1.589,69 - 440 482
Distribuzione P (EUR) EUR - 1.683,50 2.114,88 - 3.486 4.302
Distribuzione R (EUR) EUR - 1.702,48 2.133,40 - 140 305
Goldman Sachs Commodity Enhanced uUsD 190.275.265,60 234.935.210,01 196.340.104,45

Capitalizzazione | (USD) usD 4.802,13 4.974,30 4.585,51 1.996 1.492 288
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 3.160,15 3.366,12 3.151,21 3.074 3.322 2.767
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 112,68 118,15 109,81 143.271 136.661 100.784
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 29.979,16 30.243,98 26.965,05 15.500 24.500 18.577
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 169,00 180,41 169,21 19.055 18.845 11.597
Capitalizzazione O con copertura (i) (EUR) EUR 170,95 182,24 170,89 1.5622 2.404 16.787
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 160,58 172,16 162,44 8.298 11.100 11.084
Capitalizzazione X (USD) usD 176,36 184,41 171,61 71.885 83.081 43.681
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 286,81 296,62 268,30 1.486.023 1.402.703 1.321.691
Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) EUR 5.713,72 6.057,06 5.644,11 859 996 809
Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) EUR 6.399,45 6.778,06 6.306,32 406 761 979
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Corporate Green Bond EUR 1.375.772.204,95 936.007.222,64 518.646.666,95
Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.375,00 4.198,74 5.062,89 149.333 112.258 94.761
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 89,51 84,65 - 204.527 17.964 -
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) uUsbD 5.095,66 - - 0,40 - -
Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) SEK 2.195,81 2.112,79 - 8 8 -
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 4.619,56 4.427,65 - 79.579 89.873 -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 218,27 209,63 252,96 87.951 46.947 50.188
Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) GBP 101,65 - - 20 - -
Capitalizzazione X (EUR) EUR 212,96 205,67 249,57 3.335 666 131
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 5.016,24 - - 1.562 - -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 254,72 - - 1.006 - -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.181,39 - - 10.844 - -
Distribuzione | (EUR) EUR 4.377,52 4.258,62 5.135,12 4.942 12.921 5.093
Distribuzione Q (EUR) EUR 4.967,01 - - 45.422 - -
Distribuzione R (EUR) EUR 253,09 - - 7.995 - -

Goldman Sachs Emerging Markets

Corporate Debt (ex NN) usD 115.274.727,98 108.846.647,86 148.987.493,77

Capitalizzazione | (USD) usD 7.458,01 6.813,20 8.395,73 1 145 208
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 6.520,43 6.108,40 7.660,27 3.219 3.856 2.381
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 320,13 299,99 376,16 1.933 2.004 1.612
Capitalizzazione P (USD) usD 350,00 322,29 399,61 11 111 357
Capitalizzazione X (USD) usD 334,97 308,71 383,92 247 324 430
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 281,47 266,18 336,96 1.379 1.534 2.583
Capitalizzazione Z (USD) usD 6.600,86 5.987,16 7.324,83 13.916 13.973 16.940
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Emerging Markets Debt

uUsbD 5.011.024.479,36  4.098.858.613,68  7.033.973.351,64
(Hard Currency)

Capitalizzazione | (USD) usD 7.392,30 6.574,25 8.990,21 10.295 12.419 14.679
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 4.708,83 4.384,79 6.125,26 33 103 64
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 4.670,65 4.271,51 5.966,83 41.800 55.770 54.870
Capitalizzazione N (USD) usD 350,05 311,67 426,27 4.225 4.645 5.186
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 4.410,35 4.033,55 5.633,97 1.125 1.171 1.407
Capitalizzazione O con copertura (i) (EUR) EUR 4.340,04 3.958,25 5.519,91 84 89 96
Capitalizzazione P (USD) usD 330,00 295,47 406,54 16.919 22.169 32.132
Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) CHF 213,67 200,11 281,35 641 641 981
Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) CzZK 5.631,72 4.982,01 6.691,03 9.541 9.373 8.762
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 4.142,72 3.811,89 5.356,46 6.137 6.947 9.017
Capitalizzazione R (USD) usD 338,97 302,08 413,64 1.585 1.616 1.998
Capitalizzazione X (HUF) HUF 108.319,94 114.560,40 113.464,72 404 858 2.239
Capitalizzazione X (USD) usD 311,30 279,59 385,85 110.967 90.212 93.901
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 3.895,68 3.596,36 5.068,74 4.245 4.188 5.295
Capitalizzazione Y (USD) usD 267,31 242,52 338,06 40.444 64.062 126.346
Capitalizzazione Y con copertura (i) (EUR) EUR 221,76 206,91 294,65 4.303 9.409 16.077
Capitalizzazione Z con copertura (EUR) EUR 5.017,40 4.557,83 - 6.781 4.687 -
Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) EUR 4.556,11 4.130,11 5.718,57 42.291 37.872 27.289
Distribuzione | (M) (USD) usD 3.925,00 3.540,68 5.060,65 0,01 0,80 824
Distribuzione | (M) con copertura (i) (PLN) PLN 14.884,99 13.605,67 19.032,60 1.194 5.869 12.299
Distribuzione | (Q) con copertura (i) (GBP) GBP 69,25 65,80 94,32 3.047 5.090 1.208
Distribuzione | con copertura (i) (EUR) EUR 2.113,78 2.021,60 2.936,51 50.772 50.289 52.639
Distribuzione N (Q) (USD) usD 1.914,77 1.798,72 2.552,03 266 463 715
Distribuzione N con copertura (i) (EUR) EUR 682,21 652,50 947,79 31.088 30.167 33.194
Distribuzione O (Q) (USD) usD 1.928,00 1.809,03 2.566,82 91 102 139
Distribuzione O con copertura (i) (EUR) EUR 682,93 652,54 947,90 2.007 2.314 2.932
Distribuzione P (Q) (USD) usD 1.899,71 1.783,18 2.529,69 2.159 2.564 3.127
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR 678,78 649,72 943,24 17.216 19.631 25.787
Distribuzione R (Q) (USD) usD - 1.801,84 2.556,87 - 32 32
Distribuzione X (M) (USD) usD 46,79 49,40 77,43 22.990.782  15.586.982 16.225.500
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 100,72 108,42 171,95 1.927.224 1.541.018 1.622.193
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Relazione annuale 2023

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

30-set-22

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-21

Azioni in essere al

30-set-23

30-set-22

30-set-21

Goldman Sachs Emerging Markets Debt

(Hard Currency) (segue) usD 5.011.024.479,36  4.098.858.613,68 7.033.973.351,64

Distribuzione X (M) con copertura (i) (EUR) EUR 155,84 149,48 217,33 8.587 14.274 19.287
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 1.011,74 1.169,61 1.982,83 22.306.396  12.992.876  9.130.257
Distribuzione X (USD) usD 823,59 768,12 1.091,30 3.622 4.736 6.593
Distribuzione Y (M) (USD) usD 98,36 105,14 166,52 2.570.330 2918429  4.353.499
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 86,05 93,94 150,86 305.263 515.971 845.784
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 914,45 1.071,54 1.840,08 5.079.772 3.709.388  3.552.254
Distribuzione Z (Q) con copertura (i) (EUR) EUR 3.472,92 3.323,46 4.777,63 354.288 327.796 342.210
g_‘:::;’;:g;hs Emerging Markets Debt ;o 257.435.41510  210.115.347,43  512.289.311,69

Capitalizzazione | (USD) usD 4.965,10 4.411,25 5.587,77 3.368 3.479 2411
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 17.937,03 15.565,36 19.350,94 2.421 2.185 2.757
Capitalizzazione | con copertura (iv) (EUR) EUR 5.346,24 5.004,29 5.887,71 3.422 3.518 4.088
Capitalizzazione N con copertura (iv) (EUR) EUR 235,12 219,90 258,47 31.270 33.235 26.636
Capitalizzazione P (USD) usD 239,83 214,00 272,22 213 263 263
Capitalizzazione P con copertura (iv) (EUR) EUR 223,46 209,97 248,24 44 44 44
Capitalizzazione R con copertura (iv) (EUR) EUR - - 249,98 - - 38
Capitalizzazione X (USD) usD 180,19 161,57 206,55 13.592 15.040 16.582
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 4.843,88 4.610,78 4.894,05 38.722 34.178 75.856
Capitalizzazione Zz con copertura (iv) (EUR) EUR 4.719,14 4.378,36 5.104,30 500 1.536 1.536
Distribuzione | (EUR) EUR - - 3.575,48 - - 1.603
Distribuzione P (USD) usD 497,21 462,92 614,86 25 25 25
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Emerging Markets Debt

(Local Currency) usD 24.177.226,17 20.478.859,83 44.449.058,08

Capitalizzazione | (USD) usD 56,34 51,26 57,76 27.171 3.030 209.466
Capitalizzazione | con copertura (iv) (EUR) EUR 42,36 40,17 44,09 20.665 22.855 20.970
Capitalizzazione N (USD) usD 54,38 49,52 55,81 1.288 1.647 1.647
Capitalizzazione N con copertura (iv) (EUR) EUR 40,12 37,99 41,68 8.983 5.816 6.065
Capitalizzazione P (USD) uUsD 51,78 47,38 53,66 55.557 62.326 69.680
Capitalizzazione P con copertura (i) (SGD) SGD 9,22 8,56 9,71 140 1.361 895
Capitalizzazione P con copertura (iv) (EUR) EUR 38,07 36,24 39,97 50.980 80.893 112.969
Capitalizzazione R (USD) uUsD 52,65 48,05 54,27 8.445 9.081 10.202
Capitalizzazione X (USD) usD 46,16 42,46 48,33 89.633 84.965 89.309
Capitalizzazione X con copertura (iv) (EUR) EUR 197,70 189,05 209,40 495 499 2.024
Capitalizzazione Zz con copertura (iv) (EUR) EUR 4.951,75 4.652,28 5.055,85 480 1.024 1.586
Distribuzione N (USD) usD 28,16 26,58 30,78 6.237 7.408 8.392
Distribuzione P (USD) usD 28,11 26,55 30,73 6.513 6.467 7.168
Distribuzione R (USD) usD 28,11 26,55 30,75 13.011 14.211 15.036
Distribuzione X (M) (USD) usD 62,52 58,78 67,69 3.891 4.582 4.300
Distribuzione Z con copertura (iv) (EUR) EUR 3.393,69 3.310,96 3.712,99 2.272 1.071 1.401
g:")‘:tm;:r:g;:s(ﬁ:r':'g:‘rf’er:;;‘ets Debt  sp 89.893.788,37 85.364.377,02  102.935.994,80

Capitalizzazione | (USD) usD 4.900,03 4.675,28 5.435,84 1 2 62
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 210,86 207,30 246,63 9 9 9
Capitalizzazione Z (USD) usD 5.033,35 4.779,49 5.530,41 17.858 17.858 18.551
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al

Valore patrimoniale netto per azione al

Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Euro Bond EUR 598.544.603,68 981.437.227,35  1.243.629.109,61
Capitalizzazione | (EUR) EUR 497,60 491,22 623,78 945.755 1.280.542 1.122.162
Capitalizzazione N (EUR) EUR 474,78 468,11 594,75 5.207 6.672 8.334
Capitalizzazione O (EUR) EUR 477,96 471,39 598,02 2.110 2.372 2.452
Capitalizzazione P (EUR) EUR 460,00 455,66 580,68 134.690 125.474 119.430
Capitalizzazione V (EUR) EUR 127,77 126,48 161,07 87.527 939.138 1.533.085
Capitalizzazione X (EUR) EUR 451,02 446,95 570,14 13.873 16.781 21.253
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.855,43 5.740,04 7.262,75 5.118 25.551 25.006
Distribuzione O (EUR) EUR 1.033,23 1.025,54 1.301,01 479 982 1.279
Distribuzione P (EUR) EUR 1.014,70 1.006,31 1.282,40 10.757 12.146 14.256
Distribuzione R (EUR) EUR 25,94 25,76 32,73 141.957 187.284 222.163
Goldman Sachs Euro Covered Bond EUR 13.124.089,62 14.865.814,21 19.230.415,10
Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.457,75 5.452,89 6.313,62 99 74 74
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.639,98 5.616,70 6.480,10 0,31 0,31 0,31
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 226.068,75 225.016,54 259.597,74 54 62 70
Distribuzione N (EUR) EUR 239,06 239,87 277,96 1.144 1.700 1.698
Goldman Sachs Euro Credit EUR 1.465.158.664,81  1.262.905.912,96  1.653.937.068,83
Capitalizzazione | (EUR) EUR 1.979,39 1.899,33 2.238,65 255.644 211.911 321.513
Capitalizzazione P (EUR) EUR 170,38 164,20 194,42 74.455 67.271 73.441
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 4.872,91 4.670,72 5.499,14 39.368 34.517 28.922
Capitalizzazione R (EUR) EUR 174,13 167,30 197,32 3.863 3.477 4.369
Capitalizzazione V (EUR) EUR 140,33 135,12 159,89 1.130 1.110 1.180
Capitalizzazione X (EUR) EUR 161,26 155,83 184,97 18.476 18.888 23.650
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 6.998,31 6.691,18 7.858,32 91.981 90.669 48.048
Distribuzione (HY) Z con copertura (i) (CZK)  CZK 148.648,50 139.036,41 156.623,13 350 350 3.752
Distribuzione | (EUR) EUR 4.790,40 4.649,55 5.480,32 20.153 14.934 63.132
Distribuzione P (EUR) EUR 1.463,87 1.420,85 1.682,37 5.752 4.485 5.160
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Patrimonio netto al

Valore patrimoniale netto per azione al

Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Euro Liquidity® EUR — 51.291.525,71 50.894.213,86
Capitalizzazione | (EUR) EUR - - 4.868,65 - - 375
Capitalizzazione N (EUR) EUR - 251,55 252,89 - 25.748 20.071
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 251,80 253,14 - 86.013 104.803
Capitalizzazione R (EUR) EUR - 251,80 253,14 - 14.694 16.500
Capitalizzazione S (EUR) EUR - 5.107,04 5.132,66 - 61 63
Capitalizzazione X (EUR) EUR - 249,22 250,54 - 32.313 25.915
Distribuzione N (EUR) EUR - 989,82 995,11 - 54 38
Distribuzione P (EUR) EUR - 990,99 996,25 - 465 723
Distribuzione R (EUR) EUR - 990,94 996,22 - 10.672 5.733
g::::’:: :::25 Euro Long EUR 197.960.790,67  524.059.522,86  917.543.409,85
Capitalizzazione | (EUR) EUR 6.276,65 6.627,23 9.786,88 29.991 28.332 31.104
Capitalizzazione N (EUR) EUR 357,08 376,22 555,05 939 876.138 1.094.078
Capitalizzazione P (EUR) EUR 341,69 362,07 536,61 12.271 8.472 4.936
Capitalizzazione R (EUR) EUR 163,08 172,31 - 9.079 8.611 -
Capitalizzazione X (EUR) EUR 334,87 355,21 526,95 11.079 5.979 6.111
g::::‘:: :::L‘s Euro Short EUR 231.290.058,09  170.725.890,44  164.829.097,50
Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.170,12 5.123,52 5.343,79 29.491 25.933 18.850
Capitalizzazione N (EUR) EUR 256,85 - - 30.864 - -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 413,24 410,80 429,78 55.330 6.597 6.576
Capitalizzazione R (EUR) EUR 418,84 415,38 433,51 3.193 222 407
Capitalizzazione X (EUR) EUR 254,16 - - 56.900 - -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.892,60 4.831,07 5.020,61 5.958 7.148 9.513
Distribuzione N (EUR) EUR 1.010,72 - - 193 - -
Distribuzione P (EUR) EUR 1.162,59 1.155,73 1.209,15 796 413 474
Distribuzione R (EUR) EUR 1.178,54 1.168,80 1.219,82 1.661 37 62
Distribuzione Z (EUR) EUR - - 250.920,61 - - 51
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Patrimonio netto al

Valore patrimoniale netto per azione al

Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit EUR 1.118.498.050,89 944.242.864,31  1.180.733.751,17
Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.102,52 4.919,19 5.820,73 155.587 132.551 141.511
Capitalizzazione N (EUR) EUR 23,82 22,95 27,13 4.663.857 4598479  4.725.123
Capitalizzazione P (EUR) EUR 221,76 214,57 254,82 277.414 36.811 18.220
Capitalizzazione T (EUR) EUR 5.147,13 4.953,74 5.851,65 19.885 25.439 27.893
Capitalizzazione X (EUR) EUR 216,90 210,22 249,97 692 8 8
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.500,02 4.322,72 5.096,56 7.120 8.817 7.930
Capitalizzazione R (EUR) EUR 254,74 - - 13.232 — -
Distribuzione P (EUR) EUR 234,98 229,21 272,19 47.939 51.949 66.550
Distribuzione R (EUR) EUR 232,14 226,41 268,09 12.241 12.118 9.050
Distribuzione R con copertura (i) (GBP) GBP 99,46 - - 20 - -
g‘)’('_":i:if:&j Euro Sustainable Credit . o 319.575.94596  380.738.43598  508.800.479,02
Capitalizzazione | (EUR) EUR 7.423,63 7.184,80 8.534,04 23.343 33.390 49.984
Capitalizzazione | con copertura (i) (NOK) NOK - 42.678,55 - - 471 -
Capitalizzazione N (EUR) EUR 362,82 350,95 416,61 5.900 5.686 6.430
Capitalizzazione O (EUR) EUR 363,36 351,34 416,95 25.395 22.916 23.322
Capitalizzazione P (EUR) EUR 349,42 339,15 404,25 2.363 5.931 121.997
Capitalizzazione R (EUR) EUR 354,93 343,80 408,65 901 1.384 1.492
Capitalizzazione X (EUR) EUR 276,16 268,52 320,42 50.193 44113 45.055
Distribuzione | (EUR) EUR 5.162,25 4.996,42 - 21.761 21.761 -
Distribuzione P (EUR) EUR 1.078,52 1.055,08 1.257,75 6.349 4.803 3.688
Distribuzione R (EUR) EUR 1.088,68 1.064,92 1.265,78 667 734 659
Goldman Sachs Euromix Bond EUR 286.766.026,26 315.722.957,92 293.630.997,74
Capitalizzazione | (EUR) EUR 3.160,82 3.209,07 3.592,80 52.059 70.321 67.906
Capitalizzazione N (EUR) EUR 153,50 155,79 174,34 8.091 8.481 9.381
Capitalizzazione P (EUR) EUR 147,55 150,33 168,90 45.314 45.608 51.042
Capitalizzazione R (EUR) EUR 150,06 152,41 170,75 80 80 80
Capitalizzazione V (EUR) EUR - 98,27 110,34 - 807.930 318.486
Capitalizzazione X (EUR) EUR 144,13 147,00 165,33 9.684 8.256 12.935
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.974,58 - - 22.481 - -
Distribuzione P (EUR) EUR 48,16 49,06 55,13 19.746 22.189 33.523
Distribuzione R (EUR) EUR 48,96 49,74 55,73 1.975 3.425 4.644
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Relazione annuale 2023

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-22 30-set-21

Azioni in essere al

30-set-23

30-set-22

30-set-21

Goldman Sachs European ABS EUR 232.865.405,90 247.942.596,27 266.634.309,02

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.430,48 5.139,85 5.273,51 22.448 21.977 648
Capitalizzazione N (EUR) EUR 27,01 25,53 26,16 1.173.724 1.000.386  4.807.329
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 5.740,00 5.422,35 - 0,37 0,37 -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.681,52 5.354,38 5.469,97 13.950 20.439 25.129
ﬁ_l"a':’ d’"g:::::ys) Frontier Markets Debt USsD 300.195.312,30  208.494710,81  352.298.071,67

Capitalizzazione | (USD) usD 6.902,52 5.559,33 8.111,80 30.453 29.555 32.346
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 5.178,06 4.280,35 6.395,21 9.365 3.303 3.932
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 25,79 21,32 31,87 7.482 8.608 9.438
Capitalizzazione P (USD) usD 307,91 249,53 366,35 971 971 2.545
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 249,08 207,22 311,51 8.516 7.628 5.956
Capitalizzazione X (USD) usD 246,59 200,37 294,93 1.670 1.560 8.617
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 244,61 204,10 307,78 11.183 11.617 17.441
Distribuzione | con copertura (i) (EUR) EUR 3.369,55 3.020,46 4.859,86 6.250 6.250 5.050
Distribuzione P (USD) usD 186,93 163,36 244,88 8 8 8
Distribuzione X (M) (USD) usD 153,62 138,63 226,88 22.292 12.487 22.886
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 223,43 208,47 348,49 2.048 1.107 1.429
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 2.266,17 2.076,17 3.497,37 12.336 8.466 8.062
Distribuzione X con copertura (i) (EUR) EUR 152,74 137,02 220,23 28.622 30.228 41.630
Distribuzione Y (M) (USD) usD 145,05 132,29 219,38 2.106 1.233 3.482
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 212,72 197,79 334,61 125 174 344
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 2.120,50 1.963,67 3.358,77 1.259 1.258 5.524
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
g:':o':a':‘:iae‘;h(se fm)"(',', Bond EUR — 44.151.187,37 60.444.945,35
Capitalizzazione | (EUR) EUR - 16.320,12 19.137,49 - 521 520
Capitalizzazione | con copertura (iii) (EUR) EUR - 3.668,73 4.689,65 - 123 154
Capitalizzazione | con copertura (jii) (PLN) PLN - 16.670,29 20.352,04 - 2.252 2.285
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 771,78 909,17 - 2.888 3.765
Capitalizzazione P (USD) uUsD - 723,34 1.008,07 - 3.236 3.874
Capitalizzazione P con copertura (iii) (EUR) EUR - 171,98 220,90 - 56.035 61.319
Capitalizzazione R (EUR) EUR - 786,20 922,55 - 175 175
Capitalizzazione R (USD) usD - 736,62 1.022,52 - 108 252
Capitalizzazione R con copertura (iii) (EUR) EUR - 175,33 224,26 - 231 303
Capitalizzazione X (EUR) EUR - 747,89 883,22 - 690 864
Capitalizzazione X (USD) usD - 700,73 979,00 - 1.808 2.102
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR - 166,92 215,08 - 1.527 3.629
Distribuzione N con copertura (iii) (EUR) EUR - 17,02 21,88 - 2.181 2.180
Distribuzione P (EUR) EUR - 207,52 244,86 - 6.079 6.688
Distribuzione P (Q) (USD) usD - 393,03 548,46 - 3.717 4.373
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR - 231,49 297,75 - 33.040 37.197
Distribuzione R (EUR) EUR - 208,08 245,48 - 675 947
Distribuzione R (Q) (USD) usD - 394,27 550,19 - 100 260
Distribuzione R con copertura (iii) (EUR) EUR - - 298,36 - - 224
Distribuzione X (M) (USD) usD - 67,40 94,16 - 3.507 3.695
Goldman Sachs Global Convertible Bond  USD 33.029.274,36 41.095.295,29 84.468.070,37
Capitalizzazione | (USD) usD 5.521,22 5.178,69 6.202,84 1 0,53 0,53
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 4.849,09 4.707,74 5.755,44 0,43 739 739
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 103,27 97,99 118,46 19 19 19
Capitalizzazione P (USD) usD 268,45 252,61 304,07 9 9 9
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 237,80 229,67 282,08 7 7 7
Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) GBP 102,79 97,71 118,20 22 22 22
Capitalizzazione Z (USD) usD 5.701,74 5.322,65 6.348,95 5.790 7.078 12.525
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Convertible

Bond Opportunities usD 561.914.080,03 603.890.867,27  1.015.834.241,01

Capitalizzazione | (USD) usD 167,72 157,37 187,71 191.398 176.986 240.166
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 4.626,82 4.534,40 5.529,98 135 135 235
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 132,28 127,34 154,85 2.335.159 2942270  3.351.716
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 152,39 144,33 173,76 307.608 415.194 467.207
Capitalizzazione P (USD) usD 277,67 262,14 314,62 4.188 6.844 9.596
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 122,92 119,05 145,74 8.444 8.228 15.799
Capitalizzazione R (USD) uUsD - 243,73 290,73 - 467 1.357
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 237,62 228,79 278,35 22.884 40.678 115.420
Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) GBP 109,39 103,56 124,69 240 240 259
Capitalizzazione X (USD) usD 298,45 282,61 340,22 1.759 2.346 2.047
Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) EUR 5.512,93 5.269,21 6.362,01 4.070 4.695 5.539
Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) EUR 5.415,12 5.170,37 6.229,84 794 2.818 4.442
Distribuzione | (Q) (USD) usD 6.058,09 5.724,55 6.866,44 14.875 11.232 14.865
Distribuzione | (Q) con copertura (i) (GBP) GBP 104,15 99,35 120,24 115.347 205.175 218.191
Distribuzione N con copertura (i) (EUR) EUR 24,79 24,03 29,30 55.101 67.254 85.164
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR 235,68 230,22 283,11 999 1.186 3.288
Distribuzione R con copertura (i) (EUR) EUR 227,50 219,88 - 6.308 6.427 -
gz::‘)’:r:"t'es;z::‘g'°ba' Impact EUR 20.066.739,66 — —

Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.927,55 - - 0,40 - -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 246,24 - - 8 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 246,37 - - 8 - -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.015,21 - - 4.000 - -
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Inflation

Linked Bond EUR 42.630.240,61 125.243.868,69 199.868.917,96

Capitalizzazione | con copertura (iii) (EUR) EUR 5.770,59 5.954,64 7.307,81 4.225 7.007 7.979
Capitalizzazione N con copertura (jii) (EUR) EUR 275,36 284,27 348,84 29.367 244.962 344.757
Capitalizzazione P con copertura (iii) (EUR) EUR 266,98 276,20 339,89 10.525 14.930 12.556
Capitalizzazione R con copertura (iii) (EUR) EUR 271,30 280,03 343,82 980 1.180 2.113
Capitalizzazione R con copertura (iii) (SEK) SEK 2.036,85 2.095,31 2.561,89 77 2.083 4.061
Capitalizzazione X con copertura (iii) (EUR) EUR 264,28 273,55 336,63 7.070 11.771 17.488
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR 937,55 970,15 1.193,75 4.985 5.317 7.002
Distribuzione R con copertura (iii) (EUR) EUR 944,93 974,81 1.196,50 564 668 862
g:’;z:’z:ei?f&ii'z;’a' Investment uSD 106.638.333,06 65.217.786,44  101.191.213,59

Capitalizzazione | (EUR) EUR 6.923,25 7.119,54 7.706,69 1.549 276 335
Capitalizzazione | (USD) usD 5.774,73 5.496,10 7.038,23 0,39 70 70
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 3.683,66 - - 93 - -
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 17.632,92 - - 2.155 — -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 743,57 - - 2.546 - -
Capitalizzazione P (USD) uUsbD 753,08 - - 2.878 - -
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 171,86 - - 45.187 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 253,93 - - 689 - -
Capitalizzazione R (USD) uUsbD 769,88 - - 56 - -
Capitalizzazione X (EUR) EUR 718,78 - - 521 — -
Capitalizzazione X (USD) usD 727,78 - - 1.507 - -
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 166,41 - - 1.360 - -
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 2.287.030,40 2.340.585,08 2.521.460,91 25 27 33
Distribuzione P (EUR) EUR 198,02 - - 5.402 - -
Distribuzione P (Q) (USD) usD 246,86 - - 6.675 - -
Distribuzione P con copertura (i) (EUR) EUR 229,28 - - 30.168 - -
Distribuzione R (EUR) EUR 253,93 - - 608 - -
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Yield

Opportunities (ex NN) EUR 80.027.835,27 184.388.774,36 433.023.516,85

Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.748,16 4.483,21 5.540,42 1.782 1.938 36.219
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 23.930,59 21.423,78 25.332,09 3.288 7.365 6.400
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) usD 5.137,04 4.731,89 5.743,39 0,78 0,78 0,78
Capitalizzazione N (EUR) EUR 24,77 23,23 28,74 6 6 1.399
Capitalizzazione P (EUR) EUR 244,37 231,73 287,71 11.834 11.714 12.497
Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) CzK 4.852,40 4.436,51 5.278,52 24.564 28.992 37.234
Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) uUsD 228,20 211,58 259,10 6.021 6.482 2.974
Capitalizzazione Y con copertura (i) (USD) uUsD 225,44 211,22 261,25 10.373 12.221 18.905
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 5.453,86 5.118,22 6.289,19 1.281 16.337 9.603
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 5.000,04 4.685,43 5.748,68 1.253 4.951 15.489
Distribuzione N (EUR) EUR 17,58 17,22 22,04 15.821 13.383 16.987
Distribuzione P (EUR) EUR 183,37 176,40 221,22 44 44 44
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 274,97 287,43 386,73 2.194 893 1.251
Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) usD 176,69 181,50 242,32 24.368 19.436 18.542
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 3.159,70 3.464,51 4.791,15 50.283 4.676 4.300
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 268,60 284,14 386,75 8.251 8.211 7.208
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) uUsD 173,00 179,74 242,52 76.007 76.406 94.187
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 3.062,60 3.404,34 4.763,86 23.049 19.705 15.298
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Green Bond EUR 2.253.510.107,20  1.312.711.959,33  1.419.120.341,76
Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.474,69 4.474,79 5.688,70 216.255 133.710 118.995
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 4.856,88 - - 5.690 - -
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 78,74 77,65 97,69 4.148 1.628 1.487
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) USD 4.770,25 4.654,38 5.818,07 3.146 1.264 858
Capitalizzazione N (EUR) EUR 22,01 22,03 28,02 4.772.387 3.776.349  4.601.215
Capitalizzazione P (EUR) EUR 212,45 213,02 271,54 193.912 157.173 239.897
Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) CHF 243,48 - - 111 - -
Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) SEK 81,62 81,73 103,80 8.857 9.305 3.573
Capitalizzazione R (EUR) EUR 206,45 206,60 262,82 125.265 94.536 119.498
Capitalizzazione T (EUR) EUR 4.488,82 4.486,20 5.699,77 15.457 18.318 17.565
Capitalizzazione X (EUR) EUR 193,21 194,43 248,72 23.676 14.216 7.110
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 3.933,77 3.925,97 4.981,16 61.326 69.099 3.288
Capitalizzazione | con copertura (i) (SEK) SEK 50.124,04 - - 0,40 - -
Capitalizzazione P con copertura (i) (NOK) NOK 2.531,15 - - 8 - -
Capitalizzazione R con copertura (i) (DKK) DKK 1.971,95 - - 8 - -
Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) GBP 99,19 - - 20 - -
Capitalizzazione R con copertura (i) (NOK) NOK 2.535,88 - - 8 - -
Capitalizzazione R con copertura (i) (SEK) SEK 2.523,99 - - 8 - -
Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) USD 249,92 - - 8 - -
Distribuzione | (EUR) EUR 4.020,12 4.058,49 5.159,50 9.212 14.665 42.468
Distribuzione P (EUR) EUR 203,08 205,05 261,37 33.780 26.915 33.680
Distribuzione Q (EUR) EUR 4.917,84 - - 113.967 - -
Distribuzione R (EUR) EUR 189,00 190,82 242,69 6.138 6.166 33.355
Distribuzione R con copertura (i) (GBP) GBP - 79,90 100,61 - 18.005 20
Distribuzione R con copertura (i) (USD) uUsD 203,43 200,72 251,28 8 8 8
Distribuzione Z (EUR) EUR 4.427,75 4.460,94 5.659,76 33.837 33.155 27.905
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al
30-set-22

Azioni in essere al
30-set-23 30-set-22

Valore patrimoniale netto per azione al
30-set-23 30-set-22 30-set-21

Valuta

30-set-23 30-set-21 30-set-21

Goldman Sachs Green Bond

Short Duration EUR 631.974.153,75 599.789.776,01 230.463.162,61

Capitalizzazione | (EUR) EUR 474,12 456,63 511,06 1.161.351 973.472 350.515
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 4.901,95 4.803,13 - 599 9.735 -
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 97,20 92,24 102,05 27.974 41.396 37.817
Capitalizzazione P (EUR) EUR 228,96 221,12 247,99 8.828 1.983 17.162
Capitalizzazione P con copertura (i) (NOK) NOK 2.546,95 - - 8 - -
Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) SEK 2.543,40 - - 8 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 235,70 227,16 254,42 108.482 216.393 67.116
Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) uUsD 256,37 - - 8 - -
Capitalizzazione X (EUR) EUR 227,19 220,20 247,97 6.176 1.229 1.261
Distribuzione | (EUR) EUR 7.037,18 6.843,18 7.658,71 5.019 2.650 142
Distribuzione | con copertura (i) (USD) usD 4.942,00 4.695,30 5.166,13 2.329 7.183 5.409
?:;:’::i;‘piz‘:thusn?:i‘;:i Asset usD 30.767.249,27 36.288.312,73  334.373.660,66

Capitalizzazione | (USD) usD 6.838,41 6.727,82 6.229,45 0,39 2 2
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 106,31 105,13 97,39 6.797 85.814 94.912
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 23.733,59 22.616,03 20.393,00 2.852 2418 887
Capitalizzazione P (USD) usD 245,88 244,02 227,66 388 613 14
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 232,83 235,96 223,71 5.803 5.815 3.202
Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) EUR 6.189,77 6.190,66 5.787,16 1.961 2.249 47.191
Goldman Sachs Protection EUR 57.599.135,39 61.778.647,50 62.745.737,30

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.137,11 4.978,06 5.174,46 3.116 3.764 2917
Capitalizzazione N (EUR) EUR 31,71 30,76 31,99 736.871 777.105 816.906
Capitalizzazione P (EUR) EUR 30,63 29,81 31,12 595.023 642.133 691.556
Goldman Sachs Social Bond EUR 74.373.325,85 19.572.744,62 —

Capitalizzazione | (EUR) EUR 4.718,65 4.699,78 - 11.612 94 -
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 100,37 - - 20 - -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 246,29 - - 8 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 249,05 - - 1.323 - -
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.811,83 4.782,96 - 4.000 4.000 -
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Relazione annuale 2023

Valuta

30-set-23

Patrimonio netto al

30-set-22 30-set-21 30-set-23

30-set-22

Valore patrimoniale netto per azione al

30-set-21

Azioni in essere al

30-set-23

30-set-22

30-set-21

Goldman Sachs Sovereign Green Bond EUR 312.216.593,65 158.659.550,61 171.922.132,25

Capitalizzazione | (EUR) EUR 7.335,68 7.535,99 9.896,93 15.553 19.369 14.112
Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) GBP 76,47 77,56 - 29.153 6.695 -
Capitalizzazione P (EUR) EUR 3,64 3,75 4,94 2.590.523 5.000 5.000
Capitalizzazione Q (EUR) EUR 4.751,36 - - 32.753 - -
Capitalizzazione R (EUR) EUR 3,66 3,76 4,95 461.525 90.763 5.000
Capitalizzazione X (EUR) EUR 181,44 187,64 247,97 313 8 8
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - - 4.210,46 - - 6.638
Distribuzione | (EUR) EUR 3.656,55 3.785,49 - 2.698 2.631 -
Distribuzione P (EUR) EUR 1.608,55 - - 2.640 - -
Distribuzione R (EUR) EUR 1.627,42 - - 125 - -
Distribuzione R con copertura (i) (GBP) GBP 74,15 75,85 98,51 168.830 20.594 37.137
g::fo':‘tt’:]:;‘;hs Sustainable Yield EUR 46.310.860,50 5269341327  50.274.444,65

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.362,19 5.254,20 6.104,05 877 1.295 1.052
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 23.040,74 21.392,15 23.769,82 30 30 30
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) usD 5.220,70 4.976,39 5.672,98 0,30 0,30 0,30
Capitalizzazione P (EUR) EUR 251,76 247,22 287,84 36 36 44
Capitalizzazione X (EUR) EUR 231,81 228,41 266,71 1.829 2.551 6.421
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 4.862,05 4.748,19 5.499,66 5.719 6.577 4.411
Distribuzione D (Q) (EUR) EUR 15,48 15,34 18,09 266 266 266
Distribuzione N (Q) (EUR) EUR 15,56 15,65 18,68 849.065 890.145 947.879
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Relazione annuale 2023

Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs US Dollar Credit usD 2.900.046.717,75  2.401.198.506,09  3.016.046.924,61
Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.738,97 5.975,47 6.281,58 656 5.752 5.228
Capitalizzazione | (USD) usD 9.465,67 9.119,36 11.341,12 92.828 78.473 58.555
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 5.677,35 5.618,08 7.114,21 60.788 129.475 143.565
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 24,20 23,96 30,34 889.865 873.857 852.374
Capitalizzazione P (EUR) EUR 226,27 236,69 - 4.149 2.270 -
Capitalizzazione P (USD) usD 1.408,92 1.363,64 1.703,72 144.647 128.708 85.145
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 233,56 232,15 295,34 137.606 126.392 117.735
Capitalizzazione R (USD) usD 262,77 253,34 315,27 123.955 87.163 128.112
Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) CHF 224,73 226,39 287,57 13.859 16.024 62.582
Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) EUR 201,06 199,05 252,26 14.472 22.395 1.397
Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) GBP 101,07 98,33 123,12 15.092 8 8
Capitalizzazione R con copertura (i) (SEK) SEK 1.994,06 1.971,66 2.491,28 5.340 3.144 2.061
Capitalizzazione X (USD) usD 1.332,55 1.292,92 1.619,29 85.258 54.687 60.860
Capitalizzazione Y (USD) usD 294,14 288,27 364,68 221.745 143.477 140.638
Capitalizzazione Z (USD) usbD 5.803,45 5.570,93 6.903,25 4.570 17.130 8.147
Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) EUR 4.877,60 4.808,44 6.063,82 12.817 12.153 17.460
Distribuzione | (Q) (EUR) EUR 4.823,89 - - 9.110 - -
Distribuzione | (Q) (USD) usbD 4.733,18 4.708,62 5.955,95 4.794 14.367 15.307
Distribuzione P (EUR) EUR 221,10 236,88 250,20 16.782 4.995 100
Distribuzione P (M) (USD) usD 195,11 195,01 246,12 13.804 400 400
Distribuzione P (USD) usbD 2.993,18 2.961,52 3.752,39 9.146 10.461 14.780
Distribuzione R (USD) usD 3.000,26 2.968,01 3.761,04 3.361 7.414 6.998
Distribuzione X (M) (USD) usD 91,85 94,25 122,75 3.282.525 1.072.444 1.000.111
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 197,84 204,34 269,23 194.071 89.272 80.280
Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 3.064,14 3.188,01 4.181,73 84.734 21.257 13.311
Distribuzione Y (M) (USD) usD 186,10 193,06 254,46 2.993.528 786.211 667.351
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 209,00 218,77 291,74 254.643 111.797 117.999
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) ZAR 2.929,46 3.094,44 4.107,37 206.706 73.269 57.143
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs US Factor Credit usD 23.183.613,95 27.548.991,67 39.885.314,01
Capitalizzazione | (USD) usD 25.164,56 24.290,07 29.710,12 69 74 81
Capitalizzazione N (EUR) EUR 12,01 12,54 12,97 156.542 341.998 414.329
Capitalizzazione P (USD) usD 1.194,39 1.157,09 1.420,36 11.567 12.335 14.865
Capitalizzazione X (USD) usD 1.170,54 1.135,11 1.394,78 2.806 3.355 3.887
Distribuzione P (USD) usD 315,55 312,80 387,11 7.507 11.092 12.153
Goldman Sachs US High Yield usD 160.306.191,98 183.907.050,39 282.153.556,75
Capitalizzazione | (USD) usD 5.952,88 5.422,77 6.314,56 92 787 17.066
Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) EUR 5.161,50 4.824,28 - 6.867 3.942 -
Capitalizzazione P (USD) usD 290,78 265,69 310,86 9 9 9
Capitalizzazione Z (USD) usD 6.200,31 5.610,30 6.489,52 19.467 28.109 25.940
Capitalizzazione Zz (USD) usD 305.005,49 275.567,02 318.274,90 5 12 19
Goldman Sachs USD Green Bond® UsD 20.467.489,65 — —
Capitalizzazione P (USD) USD 244,97 - - 8 — -
Capitalizzazione R (USD) uUsD 246,31 - - 8 - -
Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) EUR 4.832,01 - - 4.000 - -
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Europe High

Yield (ex NN) EUR 101.091.834,75 108.163.172,22 139.908.509,31

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.862,26 5.293,71 6.309,91 531 391 553
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) uUsbD 7.540,63 6.645,77 7.788,04 30 137 186
Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) CHF 5.697,71 5.245,64 6.259,60 25 33 36
Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) EUR 9.274,48 8.391,00 9.995,18 2.691 3.826 3.450
Capitalizzazione N (EUR) EUR 443,94 400,60 477,09 2.755 2.873 3.449
Capitalizzazione P (EUR) EUR 422,68 383,32 458,82 8.475 10.578 12.733
Capitalizzazione P con copertura (ii) (CHF) CHF 272,64 252,01 301,86 136 616 616
Capitalizzazione P con copertura (ii) (USD) uUsD 347,88 308,79 363,09 863 1.547 4.129
Capitalizzazione S (EUR) EUR - - 6.527,30 - - 8
Capitalizzazione X (EUR) EUR 401,80 366,00 440,27 5.326 2.135 4.008
Capitalizzazione Z (EUR) EUR 8.920,25 7.994,43 9.460,75 6.350 6.058 6.203
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 280.014,55 250.689,31 296.222,85 2 5 7
Distribuzione | (Q) con copertura (ii) (EUR) EUR 4.591,81 4.342,91 5.300,80 846 1177 1.223
Distribuzione P (EUR) EUR 1.190,05 1.122,60 1.372,66 1.540 7.952 11.104
Distribuzione R (EUR) EUR 1.193,09 1.125,41 1.376,23 673 717 831
Distribuzione X (EUR) EUR 226,07 213,29 260,78 1.682 1.836 2.511
Distribuzione Z (M) con copertura (i) (JPY) JPY 9.148,00 8.899,00 10.739,00 22172 21.058 65.429
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Flexible

Multi-Asset EUR 351.987.574,91 521.052.302,77 824.586.642,98

Capitalizzazione | (EUR) EUR 5.764,44 5.852,62 6.772,31 16.968 41.006 63.317
Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) CzK 139.688,53 136.334,98 150.666,29 2.663 2.747 2.747
Capitalizzazione | con copertura (i) (HUF) HUF 589.452,86 527.080,14 577.146,48 9.349 8.300 7.002
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN 23.165,61 - 28.067,96 174 - 4.093
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) uUsD 5.115,81 5.075,46 5.783,61 1 0,51 0,51
Capitalizzazione N (EUR) EUR 23,02 23,39 27,09 18.087 11.548 12.489
Capitalizzazione O (EUR) EUR 23,27 23,60 27,28 40.184 60.151 58.152
Capitalizzazione P (EUR) EUR 247,31 252,61 294,03 56.057 61.271 67.243
Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) CzK 500,39 491,14 545,83 583.921 746.737 872.914
Capitalizzazione P con copertura (i) (USD) uUsD 1.092,24 1.088,36 1.246,71 130 269 270
Capitalizzazione X (EUR) EUR 240,77 247,06 289,01 16.918 21.482 25.934
Capitalizzazione X con copertura (i) (RON) RON 1.040,69 1.029,35 1.147,58 3.155 2.826 3.249
Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) uUsD 247,21 247,63 284,93 4.408 2.627 2.906
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - - 5.257,20 - - 3.376
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 4.823,90 4.866,42 5.594,65 34.809 37.904 41.052
Distribuzione | (HY) con copertura (i) (JPY) JPY 8.473,84 9.073,00 10.592,00 95.566 115.339 256.623
Distribuzione P (EUR) EUR 218,92 226,52 266,85 2.084 2728 3.471
Distribuzione R (EUR) EUR 225,28 231,88 271,79 310 1.692 2.292
Distribuzione R con copertura (i) (USD) uUsD - 235,88 272,26 - 49 49
Distribuzione X (EUR) EUR 212,23 220,58 261,19 1.560 1.851 2.465
Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) AUD 152,55 166,13 204,57 28.863 27.012 29.530
Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) uUsbD 163,38 174,50 212,45 56.124 56.206 57.776
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) AUD 139,98 154,23 192,02 6.586 9.418 8.384
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) usD 149,20 161,45 198,98 34.915 56.717 43.626
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global Flexible

Multic Asset Premium(™® EUR — 19.767.643,61 143.192.193,44

Capitalizzazione | (EUR) EUR - 5.941,34 6.967,24 - 1.890 1.992
Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) PLN - 21.984,47 24.660,92 - 291 202
Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) uUsD - 5.042,09 5.811,75 - 0,51 0,51
Capitalizzazione N (EUR) EUR - 29,37 34,49 - 8.260 9.487
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 279,19 329,91 - 6 198.816
Capitalizzazione X (EUR) EUR - 254,05 302,54 - 977 934
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - - 7.546,62 - - 7.390
Distribuzione | (HY) con copertura (i) (JPY) JPY - 8.345,00 9.989,00 - 114.254 80.995
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN) EUR 2.381.047.281,12  2.216.671.408,91 2.161.764.602,16
Capitalizzazione | (USD) usD 7.555,85 6.699,38 8.428,67 255 321 298
Capitalizzazione | con copertura (iii) (EUR) EUR 559,97 519,77 629,89 6.000 27.690 21.003
Capitalizzazione | con copertura (iii) (PLN) PLN 44.549,55 39.116,32 45.542,81 6.464 7.145 11.868
Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) EUR 540,26 500,01 605,85 14.666 15.418 16.887
Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) EUR 515,28 479,47 583,21 14.113 15.324 17.300
Capitalizzazione R con copertura (iii) (EUR) EUR 249,15 230,89 280,02 675 853 959
Capitalizzazione X (HUF) HUF 116.338,29 122.658,53 111.774,88 3.797 6.146 8.310
Capitalizzazione X (USD) usD 380,43 340,55 432,38 15.040 16.163 28.173
Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) EUR 471,63 441,26 539,64 28.628 17.859 41.022
Capitalizzazione Zz (EUR) EUR 4.906,55 4.663,42 - 167.771 142.606 -
Capitalizzazione Zz con copertura (iii) (EUR) EUR 4.569,63 4.199,78 - 56.600 44.800 -
Distribuzione | (M) con copertura (iii) (PLN) PLN - 17.440,45 20.944,56 - 7.402 14.169
Distribuzione | (Q) con copertura (i) (EUR) EUR 3.655,36 3.568,43 4.479,21 20.834 17.228 19.434
Distribuzione | con copertura (iii) (PLN) PLN - 17.596,99 21.247,54 - 75 75
Distribuzione N (Q) con copertura (i) (EUR) ~ EUR 179,91 175,79 220,32 1.446 1.414 1.461
Distribuzione P con copertura (iii) (EUR) EUR 658,82 641,98 808,58 12.969 14.863 24.329
Distribuzione R con copertura (i) (EUR) EUR 660,06 642,61 809,48 1.671 1.732 2.031
Distribuzione X (M) (USD) usbD 47,03 48,45 69,18 10.489.449 8.934.374  9.179.004
Distribuzione X (M) con copertura (iii) (AUD) ~ AUD 122,16 128,39 173,06 1.610.384 1.765.979 2.053.422
Distribuzione X (M) con copertura (i) (EUR) EUR 478,13 508,32 690,57 47.630 41.016 48.302
Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) ~ USD 129,51 135,25 182,38 373.703 269.676 258.067
Distribuzione X (M) con copertura (iii) (ZAR) ZAR 2.096,09 2.394,24 3.431,63 696.948 508.232 258.265
Distribuzione Y (M) (USD) usD 100,63 104,94 151,44 896.362 1.030.159 1.438.641
Distribuzione Y (M) con copertura (iii) (AUD) ~ AUD 105,90 112,74 153,68 126.518 151.472 200.941
Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) ~ USD 117,19 123,75 168,58 427.060 504.866 604.868
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Patrimonio netto al Valore patrimoniale netto per azione al Azioni in essere al

Valuta 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21 30-set-23 30-set-22 30-set-21

Goldman Sachs Global High Yield (exNN) - o 2.381.047.281,12  2.216.671.408,91 2.161.764.602,16

(segue)

Distribuzione Y (M) con copertura (iii) (ZAR) ZAR 2.017,51 2.330,28 3.391,62 473.353 392.188 272.548
Distribuzione Z con copertura (i) (EUR) EUR 3.994,11 3.861,46 4.824,79 27.998 26.294 22.377
Distribuzione Zz con copertura (i) (EUR) EUR 4.043,68 3.905,94 4.874,27 20.350 26.282 92.156
NN (L) Multi Asset High Income" EUR — 4.986.143,20 5.652.977,10

Capitalizzazione | (EUR) EUR - - 5.447,87 - - 7
Capitalizzazione P (EUR) EUR - 229,44 261,54 - 86 86
Capitalizzazione Z (EUR) EUR - 5.010,33 5.637,50 - 991 991
Distribuzione X (EUR) EUR - - 207,20 - - 13

™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ || comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity € stato incorporato il 21 giugno 2023.
® il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity € stato liquidato il 7 marzo 2023.

@ 1l comparto NN (L) European Participation Equity & stato liquidato il 17 novembre 2022.

® |l comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond € stato incorporato il 17 agosto 2023.

® || comparto Goldman Sachs Euro Liquidity € stato incorporato il 17 agosto 2023.

™ 1l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato incorporato il 22 agosto 2023.
® || comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond é stato avviato il 22 marzo 2023.

© I comparto Goldman Sachs USD Green Bond € stato avviato il 15 marzo 2023.

(19 || comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato incorporato il 2 maggio 2023.
(™[I comparto NN (L) Multi Asset High Income ¢ stato liquidato il 28 novembre 2022.
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D'ESERCIZIO

1 Organizzazione

Goldman Sachs Funds Il (la “Societa” o il “Fondo”) & una “Société d’Investissement a Capital Variable” (“SICAV”)
costituita il 6 settembre 1993 con durata illimitata nella forma di société anonyme (societa per azioni), conformemente
alla Parte | della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 relativa agli organismi di investimento collettivo,
e successive modifiche.

L'Atto costitutivo e lo Statuto della Societa sono stati pubblicati sul “Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés
et Associations” del Granducato di Lussemburgo, dopo essere stati depositati presso la Cancelleria del Tribunale
distrettuale di Lussemburgo, dove possono essere consultati e dove puo esserne richiesta copia dietro pagamento
delle spese di cancelleria.

Il Fondo ¢& iscritto presso il Registre de Commerce et des Sociétés in Lussemburgo (registro delle imprese)
con il numero B 44 873.

Il Fondo offre attualmente agli investitori le seguenti classi di azioni:

Nome della classe Titolo
di azioni

Capitalizzazione |  Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali.
Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali e denominate in una valuta diversa
Capitalizzazione |  dalla valuta di riferimento del comparto.
con copertura* Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
Azioni a capitalizzazione riservate agli investitori istituzionali. Si differenzia dalla Classe
perché soggetta a una commissione di gestione dell'1,5% massimo e a una commissione
Capitalizzazione M di sottoscrizione del 5% massimo. Essa & commercializzata da consociate della Societa di
gestione o, a discrezione del Consiglio di amministrazione, da distributori e/o in mercati per
cui € necessario ricorrere a tale struttura di commissioni.
Azioni a capitalizzazione che non pagano alcuna retrocessione ed sono destinate agli
investitori persone fisiche che hanno il proprio conto titoli nei Paesi Bassi presso un istituto
finanziario olandese regolamentato. La commissione di gestione massima per la Classe
di Azioni “N” & inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”.
La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “N” & pari alla commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “P”.
Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione
e conversione.
Azioni a capitalizzazione che non versano rimborsi parziali e sono destinate a investitori
privati nel mercato olandese e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento
del comparto. La commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “N” & inferiore
alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”. La commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “N” & pari alla commissione di servizio fissa per
la Classe di Azioni “P”. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni
di sottoscrizione e conversione.
Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che siano clienti di Distributori che
abbiano sottoscritto, a discrezione della Societa di gestione, un accordo di Classe di Azioni
O con la Societa di gestione in relazione all'investimento dei loro clienti nella Societa. Non
saranno pagati retrocessioni o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe
di azioni “O” & inferiore alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “P”.
La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “O” &€ uguale a quella per la Classe
di Azioni “P”. Le commissioni di sottoscrizione e di conversione massime per la Classe di
azioni “O” sono uguali a quelle per la Classe di azioni “P”.

Capitalizzazione N

Capitalizzazione N
con copertura*

Capitalizzazione O
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Nome della classe Titolo

di azioni

Capitalizzazione O
con copertura*

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che siano clienti di Distributori che
abbiano sottoscritto, a discrezione della Societa di gestione, un accordo di Classe di Azioni
O con la Societa di gestione in relazione all'investimento dei loro clienti nella Societa
e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Non saranno
pagati retrocessioni o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe di azioni
“O” é inferiore alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “P”. La commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “O” & uguale a quella per la Classe di Azioni “P”.
Le commissioni di sottoscrizione e di conversione massime per la Classe di azioni “O” sono
uguali a quelle per la Classe di azioni “P”.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento

del comparto.

Capitalizzazione P

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati.

Capitalizzazione P
con copertura*

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati e denominate in una valuta diversa
dalla valuta di riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Capitalizzazione Q

Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali. Non saranno pagati retrocessioni
o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe di azioni “Q” & inferiore alla
commissione massima applicata alla Classe di azioni “I”. La commissione di servizio fissa
per la Classe di azioni “Q” & uguale a quella per la Classe di azioni “I”. Per questa tipologia di

Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione e conversione.

Capitalizzazione R

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
forniscono servizi di consulenza per gli investimenti sulla base di accordi commissionali
separati. Non vengono pagati retrocessioni o sconti. La commissione di gestione massima
per la Classe di Azioni “R” &€ inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe di
Azioni “P”. La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “R” & pari alla commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “P”.

Le commissioni di sottoscrizione massime e conversione per la Classe di Azioni “R” sono

pari a quelle della Classe di Azioni “P”.

Capitalizzazione R
con copertura*

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
forniscono servizi di consulenza per gli investimenti sulla base di accordi commissionali
separati e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Non
vengono pagati retrocessioni o sconti. La commissione di gestione massima per la Classe
di Azioni “R” & inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”.
La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “R” & pari alla commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “P”. Le commissioni di sottoscrizione massime e conversione
per la Classe di Azioni “R” sono pari a quelle della Classe di Azioni “P”. Tali azioni utilizzano
tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento del comparto.

Capitalizzazione T

Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali. Si differenzia dalla Classe “I”
perché soggetta a una commissione di gestione inferiore o uguale e a una commissione
di sottoscrizione massima del 5%. Essa € commercializzata da consociate della Societa di
gestione o, a discrezione del Consiglio di amministrazione, da distributori e/o in mercati per
cui &€ necessario ricorrere a tale struttura di commissioni.

Capitalizzazione U

Azioni a capitalizzazione per cui non saranno pagate retrocessioni e riservata a investitori
istituzionali selezionati aventi sede in Svizzera, ai fini della gestione discrezionale, che
a discrezione della Societa di gestione abbiano stipulato con quest'ultima uno speciale
accordo per la Classe di azioni “U” relativamente ai rispettivi investimenti nella Societa.
La commissione di gestione massima, la Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e la Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “U” non sono maggiori della
commissione di gestione massima, della Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e della Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “I” indicate nella scheda
informativa di ciascun comparto. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano
commissioni di sottoscrizione e conversione.
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Capitalizzazione U
con copertura®

Azioni a capitalizzazione per cui non saranno pagate retrocessioni e riservata a investitori
istituzionali selezionati aventi sede in Svizzera, ai fini della gestione discrezionale, che
a discrezione della Societa di gestione abbiano stipulato con quest'ultima uno speciale
accordo per la Classe di azioni “U” relativamente ai rispettivi investimenti nella Societa.
La commissione di gestione massima, la Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e la Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “U” non sono maggiori della
commissione di gestione massima, della Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e della Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “I” indicate nella scheda
informativa di ciascun comparto. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano
commissioni di sottoscrizione e conversione. Azioni a capitalizzazione denominate in una
valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Capitalizzazione V

nlu

Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali. Si differenzia dalla Classe
perché soggetta a una commissione di gestione piu elevata.

Capitalizzazione X

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata.

Capitalizzazione X
con copertura*

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata
e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Capitalizzazione Y

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
hanno stipulato specifici accordi di distribuzione con la Societa di gestione soggetti a un
CDSC (“Onore di vendita differito contingente”), diverse dalla Classe di azioni “X” in quanto
applicano una commissione di distribuzione aggiuntiva dell'1%.

Per queste azioni non € prevista alcuna commissione di sottoscrizione.

Capitalizzazione Y
con copertura*

Azioni a capitalizzazione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
hanno stipulato specifici accordi di distribuzione con la Societa di gestione soggetti a un
CDSC (“Onore di vendita differito contingente”), diverse dalla Classe di azioni “X” in quanto
applicano una commissione di distribuzione aggiuntiva dell'1% e sono denominate in una
valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto.

Per queste azioni non € prevista alcuna commissione di sottoscrizione.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Capitalizzazione Z

Azioni a capitalizzazione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre
al loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo.

Per questa Classe di Azioni, la commissione di gestione € addebitata all'Azionista e prelevata
direttamente dalla Societa di gestione, come specificato nell'Accordo speciale.
L'investimento in questa Classe di Azioni richiede un importo minimo di partecipazione
di EUR 5.000.000 o il controvalore in un'altra valuta.

Capitalizzazione Z
con copertura®

Azioni a capitalizzazione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre
al loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo e sono denominate
in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Per questa Classe di Azioni,
la commissione di gestione & addebitata all'Azionista e prelevata direttamente dalla Societa
di gestione, come specificato nell’Accordo speciale. L'investimento in questa Classe di Azioni
richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000 o il controvalore in un'altra
valuta.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
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Capitalizzazione Zz

Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali, diverse dalla classe “Z” in quanto
una commissione per i servizi di gestione del fondo che copre la commissione di gestione,
la Commissione di Servizio e qualsiasi altra commissione sara prelevata dalla Societa di
Gestione direttamente nei confronti dell'Azionista come stabilito nell'accordo sui servizi
di gestione del fondo (“Accordo sui Servizi di Gestione del Fondo”) stipulato con la Societa
di Gestione, a propria discrezione.

Capitalizzazione Zz
con copertura*

Azioni a capitalizzazione riservate a investitori istituzionali, diverse dalla classe “Z” in quanto
una commissione per i servizi di gestione del fondo che copre la commissione di gestione,
la Commissione di Servizio e qualsiasi altra commissione sara prelevata dalla Societa di
Gestione direttamente nei confronti dell'Azionista come stabilito nell'accordo sui servizi
di gestione del fondo (“Accordo sui Servizi di Gestione del Fondo”) stipulato con la Societa
di Gestione, a propria discrezione e sono denominate in una valuta diversa dalla valuta di
riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione D (Q)

Classe di azioni a distribuzione destinate a investitori privati del mercato olandese - dividendi
trimestrali.
Per questa tipologia di azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione e conversione.

Distribuzione |

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali.

Distribuzione | con
copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali e denominate in una valuta diversa
dalla valuta di riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione | (HY)
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali e denominate in una valuta diversa
dalla valuta di riferimento del comparto — dividendi semestrali.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione | (M)

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali - dividendi mensili.

Distribuzione | (M)
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali e denominate in una valuta diversa
dalla valuta di riferimento del comparto — dividendi mensili.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione | (Q)

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali - dividendi trimestrali.

Distribuzione | (Q)
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali e denominate in una valuta diversa
dalla valuta di riferimento del - dividendi trimestrali.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione N

Azioni a distribuzione che non pagano alcuna retrocessione ed sono destinate agli investitori
persone fisiche che hanno il proprio conto titoli nei Paesi Bassi presso un istituto finanziario
olandese regolamentato. La commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “N”
¢ inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”. La commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “N” & pari alla commissione di servizio fissa per
la Classe di Azioni “P”.

Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione
e conversione.

Distribuzione N con
copertura*

Azioni a distribuzione che non versano rimborsi parziali e sono destinate a investitori privati
nel mercato olandese e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del
comparto. La commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “N” & inferiore alla
commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”. La commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “N” € pari alla commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni
“P”. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione
e conversione.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
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Distribuzione N (Q)

Azioni a distribuzione che non prevedono sconti e sono destinate a singoli investitori nel
mercato olandese. La commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “N” & inferiore
alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”. La commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “N” & pari alla commissione di servizio fissa per la Classe di
Azioni “P” - dividendi trimestrali. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano
commissioni di sottoscrizione e conversione.

Distribuzione N (Q)
con copertura*

Azioni a distribuzione che non versano rimborsi parziali e sono destinate a investitori privati
nel mercato olandese e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del
comparto. La commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “N” & inferiore alla
commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”. La commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “N” & pari alla commissione di servizio fissa per la Classe di
Azioni “P” - dividendi trimestrali.

Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione
€ conversione.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione O

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che siano clienti di Distributori che abbiano
sottoscritto, a discrezione della Societa di gestione, un accordo di Classe di Azioni O con la
Societa di gestione in relazione all'investimento dei loro clienti nella Societa. Non saranno
pagati retrocessioni o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe di azioni
“O” e inferiore alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “P”. La commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “O” & uguale a quella per la Classe di Azioni “P”.
Le commissioni di sottoscrizione e di conversione massime per la Classe di azioni “O” sono
uguali a quelle per la Classe di azioni “P”.

Distribuzione O con
copertura*

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che siano clienti di Distributori che
abbiano sottoscritto, a discrezione della Societa di gestione, un accordo di Classe di Azioni
O con la Societa di gestione in relazione all'investimento dei loro clienti nella Societa e
denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Non saranno
pagati retrocessioni o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe di azioni
“O” e inferiore alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “P”. La commissione
di servizio fissa per la Classe di Azioni “O” € uguale a quella per la Classe di Azioni “P”. Le
commissioni di sottoscrizione e di conversione massime per la Classe di azioni “O” sono
uguali a quelle per la Classe di azioni “P”.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione O (Q)

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che siano clienti di Distributori che
abbiano sottoscritto, a discrezione della Societa di gestione, un accordo di Classe di Azioni
O con la Societa di gestione in relazione all'investimento dei loro clienti nella Societa. Non
saranno pagati retrocessioni o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe
di azioni “O” & inferiore alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “P”.
La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “O” & uguale a quella per la Classe
di Azioni “P”. Le commissioni di sottoscrizione e di conversione massime per la Classe di

azioni “O” sono uguali a quelle per la Classe di azioni “P” - dividendi trimestrali.

Distribuzione P

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati.

Distribuzione P con
copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori privati e denominate in una valuta diversa dalla
valuta di riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione P (M)

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati - dividendi mensili.

Distribuzione P (M)
con copertura®

Azioni a distribuzione riservate a investitori privati e denominate in una valuta diversa dalla
valuta di riferimento del comparto - dividendi mensili.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione P (Q)

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati - dividendi trimestrali.
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Distribuzione Q

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali. Non saranno pagati retrocessioni
o incentivi. La commissione di gestione massima per la Classe di azioni “Q” & inferiore
alla commissione massima applicata alla Classe di azioni “I”. La commissione di servizio
fissa per la Classe di azioni “Q” & uguale a quella per la Classe di azioni “I”. Per questa
tipologia di Classe di Azioni non si applicano commissioni di sottoscrizione e conversione.
Le commissioni di gestione, di servizio fissa e di sottoscrizione per ogni Comparto sono
indicate nella scheda informativa di ciascuno di essi.

Distribuzione R

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che sono clienti di distributori che
forniscono servizi di consulenza per gli investimenti sulla base di accordi commissionali
separati. Non vengono pagati retrocessioni o sconti. La commissione di gestione massima
per la Classe di Azioni “R” & inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe
di Azioni “P”.

La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “R” & pari alla commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “P”. Le commissioni di sottoscrizione massime e conversione per
la Classe di Azioni “R” sono pari a quelle della Classe di Azioni “P”.

Distribuzione R con
copertura*

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che sono clienti di distributori che
forniscono servizi di consulenza per gli investimenti sulla base di accordi commissionali
separati e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Non
vengono pagati retrocessioni o sconti. La commissione di gestione massima per la Classe
di Azioni “R” & inferiore alla commissione di gestione massima per la Classe di Azioni “P”.
La commissione di servizio fissa per la Classe di Azioni “R” & pari alla commissione di servizio
fissa per la Classe di Azioni “P”. Le commissioni di sottoscrizione massime e conversione
per la Classe di Azioni “R” sono pari a quelle della Classe di Azioni “P”. Tali azioni utilizzano
tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento del comparto.

Distribuzione T

ulu

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali. Si differenziano dalla Classe
perché soggette a una commissione di gestione inferiore o uguale e a una commissione
di sottoscrizione massima del 5%. Essa € commercializzata da consociate della Societa di
gestione o, a discrezione del Consiglio di amministrazione, da distributori e/o in mercati per
cui € necessario ricorrere a tale struttura di commissioni.

Distribuzione U (M)

Azioni a distribuzione per cui non saranno pagate retrocessioni e riservate a investitori
istituzionali selezionati aventi sede in Svizzera, ai fini della gestione discrezionale, che
a discrezione della Societa di gestione abbiano stipulato con quest'ultima uno speciale
accordo per la Classe di azioni “U” relativamente ai rispettivi investimenti nella Societa.
La commissione di gestione massima, la Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e la Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “U” non sono maggiori della
commissione di gestione massima, della Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e della Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “I” indicate nella scheda
informativa di ciascun comparto. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano
commissioni di sottoscrizione e conversione - dividendi mensili.

Distribuzione U (Q)

Azioni a distribuzione per cui non saranno pagate retrocessioni e riservate a investitori
istituzionali selezionati aventi sede in Svizzera, ai fini della gestione discrezionale, che
a discrezione della Societa di gestione abbiano stipulato con quest'ultima uno speciale
accordo per la Classe di azioni “U” relativamente ai rispettivi investimenti nella Societa.
La commissione di gestione massima, la Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e la Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “U” non sono maggiori della
commissione di gestione massima, della Commissione legata al rendimento, ove applicabile,
e della Commissione di servizio fissa della Classe di Azioni “I” indicate nella scheda
informativa di ciascun comparto. Per questa tipologia di Classe di Azioni non si applicano
commissioni di sottoscrizione e conversione - dividendi trimestrali.

Distribuzione X

Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata.
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Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata e
denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Tali azioni utilizzano
tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento del comparto.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata -
dividendi mensili.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
Distribuzione X (M) paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata e
con copertura® denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto - dividendi mensili.
Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata -
dividendi trimestrali.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati, ma diverse dalla Classe di Azioni “P”
in quanto comportano una commissione di gestione piu elevata e sono distribuite in alcuni
paesi in cui le condizioni di mercato richiedono una struttura delle commissioni piu elevata
e denominate in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto - dividendi
trimestrali.
Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
hanno stipulato specifici accordi di distribuzione con la Societa di gestione soggetti a un
Distribuzione Y (M) CDSC (“Onore di vendita differito contingente”), diverse dalla Classe di azioni “X” in quanto
applicano una commissione di distribuzione aggiuntiva dell'1% - dividendi mensili.
Per queste azioni non & prevista alcuna commissione di sottoscrizione.
Azioni a distribuzione destinate a investitori privati che sono clienti di Distributori che
hanno stipulato specifici accordi di distribuzione con la Societa di gestione soggetti a un
CDSC (“Onore di vendita differito contingente”), diverse dalla Classe di azioni “X” in quanto
applicano una commissione di distribuzione aggiuntiva dell'1% e sono denominate in una
valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto - dividendi mensili.
Per queste azioni non & prevista alcuna commissione di sottoscrizione. Tali azioni utilizzano
tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento del comparto.
Azioni a distribuzione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre al
loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo.
Distribuzione Z Per questa Classe di Azioni, la commissione di gestione € addebitata all'Azionista e prelevata
direttamente dalla Societa di gestione, come specificato nell'’Accordo speciale. L'investimento
in questa Classe di Azioni richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000
o il controvalore in un'altra valuta.
Azioni a distribuzione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre
al loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo e sono denominate
in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto. Per questa Classe di Azioni,
Distribuzione Z con la commissione di gestione & addebitata all'Azionista e prelevata direttamente dalla Societa
copertura*® di gestione, come specificato nell’Accordo speciale. L'investimento in questa Classe di Azioni
richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000 o il controvalore in un'altra
valuta.
Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione X con
copertura*

Distribuzione X (M)

Distribuzione X (Q)

Distribuzione X (Q)
con copertura®

Distribuzione Y (M)
con copertura*
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Azioni a distribuzione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre
al loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo e sono denominate
in una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto — dividendi semestrali.

Distribuzione Z (HY)) Per questa Classe di Azioni, la commissione di gestione & addebitata all'Azionista e prelevata

con copertura*

direttamente dalla Societa di gestione, come specificato nell'’Accordo speciale. L'investimento
in questa Classe di Azioni richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000
o il controvalore in un'altra valuta.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione Z (M)
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa di
gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre al loro
accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo e sono denominate in una
valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto - dividendi mensili.

Per questa Classe di Azioni, la commissione di gestione & addebitata all'Azionista e prelevata
direttamente dalla Societa di gestione, come specificato nell'’Accordo speciale. L'investimento
in questa Classe di Azioni richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000
o il controvalore in un'altra valuta.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione Z (Q)
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate agli investitori istituzionali che, a discrezione della Societa
di gestione, hanno stipulato uno speciale accordo di gestione (“Accordo speciale”) oltre al
loro accordo di sottoscrizione relativo ai loro investimenti nel Fondo e sono denominate in
una valuta diversa dalla valuta di riferimento del comparto - dividendi trimestrali.

Per questa Classe di Azioni, la commissione di gestione & addebitata all'Azionista e prelevata
direttamente dalla Societa di gestione, come specificato nell'Accordo speciale. L'investimento
in questa Classe di Azioni richiede un importo minimo di partecipazione di EUR 5.000.000
o il controvalore in un'altra valuta.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

Distribuzione Zz

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali, diverse dalla classe “Z” in quanto
una commissione per i servizi di gestione del fondo che copre la commissione di gestione,
la Commissione di Servizio e qualsiasi altra commissione sara prelevata dalla Societa di
Gestione direttamente nei confronti dell'Azionista come stabilito nell'accordo sui servizi
di gestione del fondo (“Accordo sui Servizi di Gestione del Fondo”) stipulato con la Societa
di Gestione, a propria discrezione e sono denominate in una valuta diversa dalla valuta di
riferimento del comparto.

Distribuzione Zz
con copertura*

Azioni a distribuzione riservate a investitori istituzionali, diverse dalla classe “Z” in quanto
una commissione per i servizi di gestione del fondo che copre la commissione di gestione,
la Commissione di Servizio e qualsiasi altra commissione sara prelevata dalla Societa di
Gestione direttamente nei confronti dell'Azionista come stabilito nell'accordo sui servizi
di gestione del fondo (“Accordo sui Servizi di Gestione del Fondo”) stipulato con la Societa
di Gestione, a propria discrezione e sono denominate in una valuta diversa dalla valuta di
riferimento del comparto.

Tali azioni utilizzano tecniche di copertura rispetto all'esposizione sulla valuta di riferimento
del comparto.

* Si persegue lo scopo di coprire la totalita o parte del valore del patrimonio netto espresso nella valuta di riferimento
del comparto o di coprire I'esposizione valutaria di alcune attivita del comparto (non necessariamente di tutte) nella
valuta di riferimento della classe di azioni con copertura valutaria o in un'altra valuta. La copertura sara effettuata
di norma utilizzando diversi strumenti finanziari derivati, tra cui, a titolo non esaustivo, i contratti a termine su valute
negoziati over the counter e gli swap su valute. | profitti e le perdite associati a tali operazioni di copertura sono
imputati alla/e relativa/e classe/i di azioni con copertura valutaria.
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Le tecniche utilizzate per la copertura di classi di azioni potranno comprendere:

i. le operazioni di copertura effettuate per contrastare I'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra la valuta didenominazione
della classe di azioni e la valuta di riferimento del comparto interessato (“Copertura rispetto alla Valuta di base”);

ii. le operazioni di copertura effettuate per contrastare I'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra I'esposizione valutaria
derivante dalle posizioni del comparto interessato e la valuta di denominazione della classe di azioni (“Copertura del
portafoglio a livello di Classe di Azioni”);

iii. le operazioni di copertura effettuate per contrastare I'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio tra I'esposizione valutaria
derivante dalle partecipazioni dell'indice di riferimento interessato e la valuta di denominazione della classe di azioni
(“Copertura dell'indice di riferimento a livello di classe di azioni”);

iv. le operazioni di copertura effettuate per contrastare I'effetto delle fluttuazioni del tasso di cambio originate dalle correlazioni
tra le valute degli investimenti del comparto interessato e la valuta di riferimento della classe di azioni (il “Proxy Hedging a
livello di Classe di Azioni”).

Al 30 settembre 2023 era utilizzata solo la “Copertura della valuta base”. Nel corso dell'esercizio chiuso
il 30 settembre 2023 & stata utilizzata solo la “Copertura della valuta base”.

Gli investitori devono essere consapevoli del fatto che tutti i comparti della Societa non prevedono tutte le classi di azioni.

Politiche e obiettivi di investimento

Si informano gli azionisti che le politiche di investimento dettagliate di ciascun comparto sono descritte nel prospetto, che
€ consultabile sul sito web e presso la sede legale della Societa indicata nella presente relazione. Una copia del prospetto
sara inoltre inviata gratuitamente a chiunque ne faccia richiesta.

Le informazioni sui fattori ambientali, sociali e di governance sono disponibili nella sezione Altre informazioni agli azionisti
(non certificate) nella sezione sulla classificazione ai sensi del regolamento relativo all'informativa sulla sostenibilita nel
settore dei servizi finanziari (SFDR).

| seguenti comparti sono investiti in altri comparti del Fondo. Al 30 settembre 2023, tali investimenti erano:

Comparto che investe Comparto beneficiario dell'investimento Investimenti a valore

di mercato al
30 settembre 2023

91.858.161,84 USD

Goldman Sachs Emerging Markets =~ Goldman Sachs Emerging Markets Corporate

Debt (Hard Currency) Debt (ex NN)

Goldman Sachs Emerging Markets ~ Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short

Debt (Hard Currency) Duration (Hard Currency) 89.884.930,10 USD
Goldman Sachs Emerging Markets ~ Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard 198.359.898 44 USD
Debt (Hard Currency) Currency)

Goldman Sachs Euro Bond Goldman Sachs AAAABS 16.353.372,22 EUR
Goldman Sachs Euro Bond Goldman Sachs European ABS 16.527.058,75 EUR
ggrlgjman Sachs Euro Long Duration Goldman Sachs European ABS 6.480.512,16 EUR
Goldman SaChs.‘ .Global Convertible Goldman Sachs Global Convertible Bond 21.334.314,59 USD
Bond Opportunities

g‘)’('f\m";” Sachs Global High Yield | 111an Sachs Asia High Yield (ex NN) 32.768.339,69 EUR
g‘)’('ma)‘” Sachs Global High Yield 11120 Sachs US High Yield 109.330.424,93 EUR
(C;c))(k’j\ln':la)m Sachs Global High Yield Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) 55.750.581,27 EUR

Il bilancio aggregato & stato calcolato sulla base dell'aggregazione dei bilanci dei singoli comparti, senza
compensazione degli eventuali investimenti incrociati. Al 30 settembre 2023, gli investimenti incrociati all'interno
del Fondo ammontavano a 616.371.859,76 EUR, pari all'1,90% del patrimonio netto aggregato. Gli investimenti
in Liquid Euro e Liquid Euribor 3M (comparti di Goldman Sachs Funds VI) sono stati esclusi dalla tabella in quanto
non rientrano nei comparti di Goldman Sachs Funds IlI.
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Variazioni
Il comparto NN (L) European Participation Equity & stato liquidato il 17 novembre 2022.
Il comparto NN (L) Multi Asset High Income € stato liquidato il 28 novembre 2022.

L'unico investimento negoziabile di Goldman Sachs Emerging Europe Equity, Polymetal International, € stato
venduto con data di negoziazione 13 ottobre 2022. Non vi sono stati altri recenti sviluppi relativi al comparto.

Il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity & stato liquidato il 7 marzo 2023.
Il comparto Goldman Sachs USD Green Bond € stato avviato il 15 marzo 2023 (1° NAV del 16 marzo 2023).

Il comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond & stato avviato il 22 marzo 2023 (1° NAV del 23 marzo
2023).

Il 21 giugno 2023, Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity (fondo incorporato) & stato sottoposto a fusione
con Goldman Sachs Global Social Impact Equity (fondo incorporante). A seguito della fusione, i titoli seguenti sono
attualmente detenuti dalla SICAV Goldman Sachs Funds lll. GSAM BV, “la Societa di gestione”, conferma la titolarita
adeguata dei titoli da parte del comparto incorporante e sta attualmente lavorando affinché tali attivita siano trasferite
al conto del comparto incorporante.

Valore di mercato

Partecipazioni Descrizione titolo EUR % di NAV
1.765.000 Dabur India Ltd. INR 11.073.417,19 1,46
1.789.200 HDFC Bank Ltd. INR 31.060.717,86 4,08

Il 2 maggio 2023, il comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset ha incorporato il comparto Goldman Sachs
Global Flexible Multi-Asset Premium.

Il 17 agosto 2023, il comparto Goldman Sachs Sovereign Green Bond ha incorporato il comparto Goldman Sachs
Belgium Government Bond.

Il 17 agosto 2023, il comparto Goldman Sachs Euro Short Duration Bond ha incorporato il comparto Goldman Sachs
Euro Liquidity.

Il 22 agosto 2023, il comparto Goldman Sachs Global Investment Grade Credit (ex NN) ha incorporato il comparto
Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN).

Valutazione degli investimenti russi alla fine dell'esercizio

Dallo scoppio della guerra tra Russia e Ucraina iniziata il 24 febbraio 2022, le sanzioni economiche e finanziarie
internazionali imposte contro la Russia hanno generato timori per la liquidita sui mercati finanziari in generale e sui
mercati russo, ucraino e bielorusso in particolare.

Dato che i comparti, ad eccezione di Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity,
Goldman Sachs Emerging Europe Equity, Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income, Goldman Sachs
Emerging Markets Corporate Debt (ex NN), Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset, Goldman Sachs Global
Yield Opportunities (ex NN), Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) e Goldman Sachs Emerging
Markets Debt (Hard Currency) non hanno investimenti diretti in questi paesi, I'impatto & limitato. L'esposizione agli
investimenti in Russia da parte di NN (L) Emerging Europe Equity & significativa e ha determinato la sospensione del
NAV in data 1° marzo 2022. Il comparto ha iniziato la liquidazione il 24 giugno 2022.
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L'impatto per gli altri comparti quotati € limitato. Il Consiglio di amministrazione monitora costantemente gli sviluppi
e cerchera sempre di agire nel migliore interesse degli azionisti dei fondi.

Al 30 settembre 2023, il seguente comparto deteneva liquidita vincolata denominata in rubli russi:

Valore in RUB
21.313.750,00 RUB

Valore in EUR
206.260,65 EUR

Nome del Comparto
Goldman Sachs Emerging Europe Equity

Cambio di denominazione al 6 marzo 2023

Il 6 marzo 2023 & stato modificato la denominazione dei comparti e quella di NN (L). Inoltre, la denominazione della
persona giuridica NN Investment Partners B.V.é stata modificata. Nella relazione annuale al 30 settembre 2023,

¢ stata utilizzata la nuova denominazione in quanto si applica dal 6 marzo 2023.

Denominazione dal 6 marzo 2023
Goldman Sachs Funds I

Denominazione fino al 5 marzo 2023
NN (L)

Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income

NN (L) Asia Income

Goldman Sachs Emerging Europe Equity

NN (L) Emerging Europe Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable
Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income

NN (L) Emerging Markets High Dividend

Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable
Equity

NN (L) European Enhanced Index Sustainable Equity

Goldman Sachs Europe Equity

NN (L) European Equity

Goldman Sachs Europe Equity Income

NN (L) European High Dividend

Goldman Sachs Europe Real Estate Equity

NN (L) European Real Estate

Goldman Sachs Europe Sustainable Equity

NN (L) European Sustainable Equity

Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity

NN (L) European Sustainable Small Caps

Goldman Sachs Eurozone Equity

NN (L) EURO Equity

Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income

NN (L) Euro Income

Goldman Sachs Eurozone Equity Income

NN (L) Euro High Dividend

Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity

NN (L) Banking & Insurance

Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity

NN (L) Climate & Environment

Goldman Sachs Global Energy Equity

NN (L) Energy

Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable
Equity

NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities NN (L) Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity Income NN (L) Global High Dividend
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity NN (L) Food & Beverages

Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity

NN (L) Health & Well-being

Goldman Sachs Global Health Care Equity

L) Health Care

Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN)

Goldman Sachs Global Social Impact Equity

NN (L)
NN (L) Global Real Estate
NN (L) Smart Connectivity

Goldman Sachs Global Sustainable Equity

NN (L) Global Sustainable Equity

Goldman Sachs Greater China Equity

NN (L) Greater China Equity

Goldman Sachs Japan Equity (ex NN)

NN (L) Japan Equity

Goldman Sachs North America Enhanced Index
Sustainable Equity

NN (L) North America Enhanced Index Sustainable
Equity

Goldman Sachs US Behavioural Equity

NN (L) US Behavioural Equity

Goldman Sachs US Enhanced Equity

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity

Goldman Sachs US Equity Income

NN (L) US High Dividend

Goldman Sachs AAAABS

NN (L) AAAABS

Goldman Sachs Alternative Beta

NN (L) Alternative Beta

Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN)

NN (L) Asian High Yield

Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)
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Denominazione dal 6 marzo 2023 Denominazione fino al 5 marzo 2023

Goldman Sachs Belgium Government Bond

NN (L) Belgian Government Bond

Goldman Sachs Commodity Enhanced

NN (L) Commodity Enhanced

Goldman Sachs Corporate Green Bond

NN (L) Corporate Green Bond

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt
(ex NN)

NN (L) Emerging Markets Corporate Debt

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard
Currency)

NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond)

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Currency)

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short Duration
(Hard Currency)

NN (L) Emerging Markets Debt Short Duration
(Hard Currency)

Goldman Sachs Euro Bond

NN (L) Euro Fixed Income

Goldman Sachs Euro Covered Bond

NN (L) Euro Covered Bond

Goldman Sachs Euro Credit

NN (L) Euro Credit

Goldman Sachs Euro Liquidity

NN (L) Euro Liquidity

Goldman Sachs Euro Long Duration Bond

NN (L) Euro Long Duration Bond

Goldman Sachs Euro Short Duration Bond

NN (L) Euro Short Duration

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit

NN (L) Euro Sustainable Credit

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit
(ex Financials)

NN (L) Euro Sustainable Credit (excluding Financials)

Goldman Sachs Euromix Bond

L) Euromix Bond

Goldman Sachs European ABS

L) European ABS

Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency)

L) Frontier Markets Debt (Hard Currency)

Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN)

L) Global Bond Opportunities

Goldman Sachs Global Convertible Bond

Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities

L) Global Convertible Opportunities

Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond

L) Global Impact Corporate Bond

Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond

L) Global Inflation Linked Bond

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit
(ex NN)

NN (L)
NN (L)
NN (L)
NN (L)
NN (L) Global Convertible Bond
NN (L)
NN (L)
NN (L)
NN (L)

L) Global Investment Grade Credit

Goldman Sachs Global Yield Opportunities (ex NN)

NN (L) First Class Yield Opportunities

Goldman Sachs Green Bond

NN (L) Green Bond

Goldman Sachs Green Bond Short Duration

NN (L) Green Bond Short Duration

Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities

NN (L) Multi Asset Factor Opportunities

Goldman Sachs Protection

L) First Class Protection

Goldman Sachs Social Bond

L) Social Bond

Goldman Sachs Sovereign Green Bond

Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities

L) First Class Sustainable Yield Opportunities

Goldman Sachs US Dollar Credit

NN (L)
NN (L)
NN (L) Sovereign Green Bond
NN (L)
NN (L)

L) US Credit

Goldman Sachs US Factor Credit

NN (L) US Factor Credit

Goldman Sachs US High Yield

NN (L) US High Yield

Goldman Sachs USD Green Bond

NN (L) USD Green Bond

Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN)

NN (L) European High Yield

Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset

NN (L) First Class Multi Asset

Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium

NN (L) First Class Multi Asset Premium

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN)

NN (L) Global High Yield

Goldman Sachs Asset Management B.V.

NN Investment Partners B.V.

www.gsam.com/responsible-investing

www.nnip.com
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2 Criteri contabili principali
2.1 Base della redazione del bilancio d'esercizio

Il bilancio d'esercizio € stato redatto in base al principio della continuita aziendale e presentato in conformita ai requisiti
di legge e normativi del Lussemburgo per la redazione e la presentazione del bilancio d'esercizio, ad eccezione
di Goldman Sachs Emerging Europe Equity, Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity, Goldman Sachs
US Behavioural Equity, NN (L) European Participation Equity, Goldman Sachs Belgium Government Bond, Goldman
Sachs Euro Liquidity, Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN), Goldman Sachs Global Convertible Bond,
Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities, Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium e NN
(L) Multi Asset High Income per cui non & stato adottato il principio della continuita aziendale.

2.2 Operazioni di investimento e reddito correlato

Le operazioni di investimento sono contabilizzate alla data di negoziazione. Le plusvalenze e le minusvalenze
realizzate si basano sul metodo del costo medio.

Gli sconti vengono aggregati e i premi ammortizzati come rettifiche degli interessi su obbligazioni e altri strumenti
didebito.

2.3 Spese operative
Le spese operative sono contabilizzate in base al criterio della competenza.
2.4 Reddito da dividendi e da interessi

La contabilizzazione dei dividendi avviene alla data di stacco (ex-date). Il reddito da dividendi € rilevato al lordo
dell'eventuale ritenuta d'acconto.

La contabilizzazione degli interessi avviene su base quotidiana.

Il reddito da interessi comprende l'aggregazione dello sconto di mercato, degli sconti originali di emissione
e 'ammortamento dei premi ed ¢ iscritto nel reddito per l'intera durata di vita dell'investimento sottostante.

2.5 Costi di transazione

| comparti del Fondo hanno sostenuto costi di transazione, definiti come costi di intermediazione in merito all'acquisto
o alla vendita di valori mobiliari, strumenti del mercato monetario e strumenti finanziari derivati (o altre attivita idonee
negoziate dai comparti) e/o commissioni di sottoscrizione o rimborso di azioni/quote di OICVM/OICR, se del caso.

In caso di investimenti incrociati o investimenti in azioni/quote di altri OICVM e/o altri OICR gestiti dalla Societa
di gestione direttamente o per delega (i “fondi GSAM”), non sono applicabili costi di transazione.

| costi di transazione sono inclusi nel prezzo di acquisto/vendita dei titoli (se del caso). Tali costi, che non sono
considerati spese operative, non sono compresi nel calcolo delle spese correnti.

Sirimanda alla Nota 11 per i dettagli sui comparti che hanno sostenuto costi di transazione identificabili separatamente.
| costi di transazione sostenuti per investimenti a reddito fisso, contratti di cambio a termine e altri contratti su
derivati non sono identificabili separatamente. Per questi investimenti, i costi di transazione sono inclusi nel prezzo
di acquisto e vendita e fanno parte del rendimento lordo degli investimenti di ciascun comparto.

2.6 Investimenti finanziari in titoli e valutazione
2.6.1 Iscrizione a bilancio

I comparti iscrivono a bilancio le attivita e le passivita finanziarie alla data in cui stipulano i contratti di investimento.
Gli acquisti e le vendite di attivita e passivita finanziarie sono iscritti a bilancio alla data di negoziazione. Da quella
data, eventuali plusvalenze e minusvalenze derivanti da variazioni di valore delle attivita o passivita finanziarie sono
registrate a Conto economico.
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2.6.2 Principi di valutazione
Tutti i titoli e i derivati sono valutati secondo i principi indicati di seguito:
Attivita e passivita quotate in borsa

Gli investimenti finanziari negoziati in borsa, ivi compresi i valori mobiliari ammessi a una quotazione ufficiale o in
qualsiasi altro mercato regolamentato, sono valutati all’'ultimo prezzo noto. Se tali valori mobiliari vengono negoziati
su pit mercati, la valutazione & effettuata sulla base dell'ultimo prezzo noto sul mercato principale di quotazione.

Titoli di debito

| titoli di debito, comprese le Obbligazioni, sono valutati al corso secco (esclusi gli interessi maturati). L'ultimo prezzo
noto utilizzato per le obbligazioni & il prezzo di offerta.

Investimenti del mercato monetario

La metodologia di valutazione del fondo per gli investimenti del mercato monetario soddisfa i requisiti del Regolamento
sui fondi comuni monetari (FCM) entrato in vigore il 21 gennaio 2019. Secondo il modello di valutazione, la
valutazione degli FCM deve essere giornaliera. Le attivita del Fondo devono essere valutate utilizzando il valore
di mercato (mark-to-market) ogniqualvolta possibile, prendendo in considerazione il prezzo denaro e lettera piu
prudente, a meno che l'attivita possa essere chiusa al prezzo medio di mercato. Il Fondo calcola il NAV per quota
o azione come la differenza tra la somma di tutte le attivita del FCM e la somma di tutte le passivita del FCM, valutate
utilizzando il metodo della valutazione in base ai prezzi di mercato o la valutazione in base a un modello, o entrambi,
divisa per il numero di quote o azioni in essere del FCM. Per l'esercizio chiuso al 30 settembre 2023, il fondo non ha
utilizzato alcuna valutazione in base a un modello.

Azioni di organismi di investimento collettivo

Gli investimenti in fondi di investimento di tipo aperto sono valutati in base ai valori patrimoniali netti ufficiali per
azione all'ultima data disponibile, cosi come forniti dai fondi, conformemente alla politica di valutazione del fondo
pertinente, come indicato nel prospetto.

Se la SICAV avesse calcolato il NAV solo in vista della presentazione del presente bilancio d'esercizio, il NAV per
azione/quota utilizzato per valutare gli investimenti sarebbe stato il prezzo di chiusura del 30 settembre 2023.

Gli investimenti in fondi di investimento di tipo aperto, tra cui i fondi comuni, sono valutati in base ai valori patrimoniali
netti ufficiali per azione all'ultima data disponibile, cosi come forniti dai fondi, conformemente alla politica di valutazione
del fondo pertinente, come indicato nel prospetto.

Le plusvalenze e le minusvalenze realizzate sul portafoglio titoli sono calcolate sulla base del costo medio dei titoli
venduti.

Derivati

Un derivato € uno strumento il cui valore equo deriva da uno strumento sottostante, dal tasso di riferimento dell'indice
o da una combinazione di questi fattori. Gli strumenti derivati possono essere contratti negoziati privatamente -
spesso denominati derivati over-the-counter (“OTC”) - oppure possono essere quotati € negoziati in borsa. | contratti
derivati possono comportare impegni futuri di acquisto o vendita di strumenti finanziari o materie prime a termini
specifici in una data specifica, o di scambio di flussi di pagamenti di interessi o valute in base a un importo figurativo
o contrattuale.

| contratti derivati sono registrati al valore equo e iscritti a Stato patrimoniale come attivita e passivita finanziarie.
Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dalla variazione del valore equo sono indicate a Conto economico come
componente della variazione delle plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate. Le plusvalenze o (minusvalenze)
realizzate sono registrate alla chiusura o dalla data di pagamento periodico dei flussi di cassa.

Contratti di cambio a termine

| contratti di cambio a termine rappresentano un obbligo di acquisto o vendita di valuta estera sulla base di tassi
di cambio futuri predeterminati al momento della conclusione dell'operazione. | contratti di cambio a termine non
scaduti sono valutati all'ultimo tasso “forward” disponibile alla data di valutazione o alla data di riferimento del bilancio
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e vengono registrati eventuali plusvalenze o (minusvalenze) non realizzate. | fair value positivi dei contratti di cambio
a termine sono rilevati tra le attivita e i fair value negativi tra le passivita nello Stato patrimoniale. Le plusvalenze
o (minusvalenze) realizzate e le variazioni dei risultati non realizzati sono registrate a Conto economico.

Contratti futures

| contratti futures sono valutati in base all'ultimo prezzo di mercato disponibile. | depositi a margine iniziali vengono
effettuati al momento della stipula dei contratti futures. | pagamenti dei margini di variazione vengono effettuati
o ricevuti a seconda della fluttuazione giornaliera del valore di mercato del contratto e sono registrati dal fondo come
plusvalenza e minusvalenza non realizzata. | fair value positivi degli strumenti futures sono rilevati tra le attivita
e i fair value negativi tra le passivita nello Stato patrimoniale. Le plusvalenze o (minusvalenze) realizzate e le
variazioni dei risultati non realizzati sono registrate a Conto economico. Per il calcolo delle partecipazioni nette per
valuta su strumenti finanziari, le partecipazioni sono convertite al tasso di cambio prevalente a fine esercizio.

Contratti di opzione

| contratti di opzione quotati in una borsa valori ufficiale o in un altro mercato regolamentato sono valutati in base
all'ultimo prezzo di mercato noto o, se esistono pit mercati, in base all'ultimo prezzo noto del mercato principale.
| contratti di opzione non quotati in una borsa valori ufficiale o in un altro mercato regolamentato sono valutati
all'ultimo valore di mercato noto o, in assenza di un valore di mercato, in base al loro probabile valore di mercato
secondo una ragionevole stima del Consiglio di amministrazione del Fondo.

| fair value positivi degli strumenti di opzione sono rilevati tra le attivita e i fair value negativi tra le passivita nello Stato
patrimoniale. Le plusvalenze o (minusvalenze) realizzate e le variazioni dei risultati non realizzati sono registrate
a Conto economico.

Contratti swap

Gli swap sono, in genere, contratti per mezzo dei quali due parti siimpegnano in un determinato periodo a scambiare
due flussi, uno in cambio dell'altro, determinati sulla base di un valore nominale. | flussi possono essere collegati
atassidiinteresse, tassi di cambio, azioni, indici, eventi di credito o inflazione. | contratti swap sono valutati utilizzando
la differenza tra i valori dei flussi che si prevede la controparte debba pagare al comparto e quelli dovuti dal comparto
alle sue controparti. Gli swap sono valutati in base al valore di mercato, che dipende da diversi parametri (livello
dell'indice, tasso di interesse del mercato, durata residua dello swap).

| fair value positivi degli strumenti swap sono rilevati tra le attivita e i fair value negativi tra le passivita nello Stato
patrimoniale. Le plusvalenze o (minusvalenze) realizzate e le variazioni dei risultati non realizzati sono registrate
a Conto economico.

Gli swap sono valutati al prezzo clean (esclusi gli interessi attivi/passivi). Gli interessi da ricevere sugli swap sono
inclusi alla voce “Interessi attivi maturati”. Gli interessi da corrispondere sugli swap sono inclusi alla voce “Interessi
passivi”.

Tutti i titoli e derivati

Qualora non sia possibile ottenere una quotazione di mercato da un servizio terzo di determinazione dei prezzi
o da un operatore, o una quotazione sia ritenuta sostanzialmente inesatta, il valore di mercato dell'investimento
viene determinato utilizzando tecniche di valutazione. Queste comprendono l'uso di recenti operazioni di mercato, il
riferimento al valore corrente di mercato di un altro investimento sostanzialmente analogo, I'analisi dell'attualizzazione
dei flussi di cassa o qualsiasi altra tecnica che offra una stima attendibile dei prezzi ottenuti in operazioni reali di
mercato. Tali titoli e derivati devono essere valutati al loro valore equo determinato dal Valutatore, che viene nominato
dalla Societa di gestione. Il Valutatore ha inoltre responsabilita dirette nei confronti del Consiglio di amministrazione
per talune funzioni di valutazione, che in ultima analisi si riflettono sul bilancio d'esercizio. Nell'esercizio chiuso al
30 settembre 2023, il Valutatore & stato GSAM BV Product Controllers Division (il “Controller”).

Gli investimenti sono stati valutati in conformita ai requisiti di legge e normativi lussemburghesi che possono
richiedere I'uso di talune stime e ipotesi per la determinazione del valore. Sebbene tali stime e ipotesi si basino sulle
migliori informazioni disponibili, i risultati effettivi potrebbero essere sostanzialmente diversi dalle stime.
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Depositi vincolati

| depositi vincolati sono valutati al prezzo medio da fornitori di servizi terzi, o laddove tale servizio di determinazione
dei prezzi non sia disponibile, al costo ammortizzato che si avvicina al valore di mercato.

| depositi vincolati sono rilevati alla voce “liquidita” nel Prospetto del patrimonio netto.

Al 30 settembre 2023, i seguenti comparti avevano investito in depositi vincolati:

Data di Valore di mercato

Controparte Valuta Tasso di interesse dei depositi % di NAV

scadenza ; .
vincolati

Goldman Sachs Alternative Beta

BNP Paribas SA usb 02/28/2024 5,730% 25.000.000,00 8,48%
Banco Santander SA USD 10 novembre 2023 5,590% 20.000.000,00 6,78%
BNP Paribas SA usb 10/20/2023 5,460% 20.000.000,00 6,79%
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 13.000.000,00 4,41%
Totale 78.000.000,00 26,46%
Goldman Sachs Commaodity Enhanced
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 8.000.000,00 4,20%
Totale 8.000.000,00 4,20%
Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt (ex NN)
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 8.000.000,00 6,94%
Totale 8.000.000,00 6,94%
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Currency)
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 201.000.000,00 4,01%
Totale 201.000.000,00 4,01%
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency)
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 8.000.000,00 8,90%
Totale 8.000.000,00 8,90%
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency)
BRED Banque Populaire usDb 10 febbraio 2023 5,320% 16.000.000,00 5,33%
Totale 16.000.000,00 5,33%
Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 21.000.000,00 3,74%
Totale 21.000.000,00 3,74%
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities
BRED Banque Populaire usb 10 febbraio 2023 5,320% 3.000.000,00 9,75%
Totale 3.000.000,00 9,75%
2.7 Liquidita

La liquidita & valutata a costo, che si avvicina al valore di mercato.

La liquidita in valute diverse dalla valuta di riferimento del comparto viene convertita nella valuta di riferimento
al tasso di cambio prevalente alla data di valutazione. Le differenze di cambio derivanti dalla conversione sono
iscritte a Conto economico e nel Prospetto delle variazioni del patrimonio netto come plusvalenze o (minusvalenze)
realizzate su valute.

2.8  Altri ricavi

Questa voce comprende principalmente il reddito da prestito titoli, il pagamento di redditi obbligazionari, il reddito
da penali pecuniarie ai sensi del regolamento CSDR (Central Securities Depositories Regulations), il reddito
da contenziosi SEC e da contanti trasferiti.
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2.9 Altre spese

Questa voce comprende principalmente le spese legali, le spese per commissioni di swap, le commissioni di GDR
ADR variabili e le sanzioni in contanti il reddito da penali pecuniarie e il reddito da contanti trasferiti ai sensi del
regolamento CSDR.

2.10 Conversione delle valute estere

| libri e i registri contabili di tutti i comparti sono tenuti nella loro valuta di base. Le operazioni in valuta estera sono
convertite al tasso di cambio in vigore alla data della transazione. Le attivita e le passivita denominate in valute
estere sono convertite nella valuta di base al tasso di cambio di chiusura in vigore alla data di fine esercizio.

Le differenze di cambio derivanti dalla conversione e le plusvalenze e minusvalenze realizzate sulle cessioni o
sulle liquidazioni di attivita e passivita sono iscritte a Conto economico. Le plusvalenze o le minusvalenze in valuta
estera relative agli investimenti, agli strumenti finanziari derivati e tutte le altre plusvalenze o minusvalenze in valuta
estera relative a elementi monetari, comprese la liquidita e gli equivalenti della moneta liquida, sono iscritte alla voce
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate o Variazione netta plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate a Conto
€economico.

2.11 Swinging Single Pricing

Un comparto puo subire una “diluizione” del suo valore patrimoniale netto per azione in quanto il prezzo al quale
gli investitori sottoscrivono o ottengono il rimborso delle azioni del comparto non riflette i costi di negoziazione e gli
altri costi che emergono quando il Gestore degli investimenti effettua delle operazioni per far fronte agli afflussi o ai
deflussi di cassa correlati a tali sottoscrizioni o rimborsi.

Al fine di contrastare questo impatto, pud essere applicato un meccanismo di Swing Single Pricing (SSP) per
compensare i costi di transazione previsti derivanti dalla differenza tra afflussi e deflussi di capitale. Se, in un giorno
di valutazione, le operazioni nette complessive in azioni di un comparto superano una soglia predeterminata, il valore
patrimoniale netto per azione pud essere rettificato al rialzo o al ribasso per compensare i costi di transazione previsti
in relazione a tali afflussi o deflussi di capitale netto, rispettivamente, di un fattore swing predeterminato. Gli afflussi
e deflussi netti saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione sulla base delle ultime informazioni disponibili
al momento del calcolo del valore patrimoniale netto per azione.

Tali soglie e fattori di swing predeterminati vengono rivisti regolarmente e possono essere rettificati. Lo Swing Factor
massimo & pari all'1,50% del valore patrimoniale netto del rispettivo comparto, eccettuati i comparti che investono in
strumenti a reddito fisso che possono applicare uno Swing Factor massimo del 3,00%.

In circostanze di mercato eccezionali, in caso di volumi elevati di richieste di sottoscrizione, rimborso o conversione
che possono avere un effetto negativo sugli interessi degli Azionisti, il Consiglio di Amministrazione puo, a sua
discrezione, autorizzare un aumento temporaneo di uno Swing Factor oltre lo Swing Factor massimo. Le circostanze
eccezionali di mercato possono essere rappresentate, tra gli altri, da periodi di maggiore volatilita del mercato,
mancanza diliquidita, difficolta nell'intermediazione degli operatori, condizioni di negoziazione confuse, stravolgimento
di mercati, incongruenza tra prezzi di mercato e valutazioni e potrebbero essere il risultato di forza maggiore (atti
di guerra, scioperi, disordini civili o sabotaggio informatico, tra gli altri).

Per un singolo comparto una soglia applicabile potrebbe significare che il meccanismo SSP non & applicato o &
applicato solo raramente. Gli attuali livelli delle soglie e dei Fattori di oscillazione per ciascun comparto sono riportati
e tenuti aggiornati sul sito web:

Il valore patrimoniale netto per azione riportato nelle informazioni statistiche & il valore patrimoniale netto per azione
pubblicato, mentre il patrimonio netto totale riportato nello stato patrimoniale, nel conto economico, nel prospetto
delle variazioni del patrimonio netto e nella sintesi del patrimonio netto rappresenta il valore patrimoniale netto totale,
escluse eventuali rettifiche di swing a fine periodo.

Al 30 settembre 2023 non era applicato alcun fattore di swing.
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L'elenco dei comparti hanno applicato il meccanismo di swinging single pricing nell'esercizio chiuso al 30 settembre
2023 ¢ il seguente:

Sottoscrizioni con Rimborsi con

fattore di swing fattore di swing

Goldman Sachs Asia Equity Growth &

Income 2,00% 0,24% 0,34%
Goldman Sachs Emerging Markets o o o
Enhanced Index Sustainable Equity 1,00% 0,19% 0,26%
(égb?ty?:ciran(;hs Emerging Markets 2.00% 0,20% 0.28%
Goldman Sa.lchs Europ.e Enhanced 1.00% 0,18% 0,03%
Index Sustainable Equity

i;f::an Sachs Europe Real Estate 2.00% 0,34% 0.18%
i;)il:)j::an Sachs Europe Sustainable 1.00% 0,23% 0,05%
Goldman Sachs Eurozone Equity 2,00% 0,22% 0,05%
Goldman Sachs Eurozone Equity Income 1,00% 0,22% 0,05%
GoIQman Sachs Qlobal Climate & 1.00% 0,19% 0.14%
Environment Equity

Goldman Sachs Global Energy Equity 2,00% 0,08% 0,05%
Goldman Sachs .Global Enhanced Index 2.00% 0,05% 0,03%
Sustainable Equity

gglsi::tiziﬁsschs Global Equity Impact 1.00% 0,19% 0.14%
Goldman Sachs Global Equity Income 1,00% 0,13% 0,07%
Goldman Sachs', Global Food & 2.00% 0,08% 0,05%
Beverages Equity

S;:igmégu?t;\g?s Global Health & Well- 1.00% 0,18% 0.13%
S;)L(?t?ilgxsl\?ﬁr;s Global Real Estate 1.00% 0.12% 0,09%
Scc‘)lljt?t?an Sachs Global Social Impact 1.00% 0,19% 0.14%
Scc‘)lljt?t?an Sachs Global Sustainable 1.00% 0,08% 0,05%
Goldman Sachs Greater China Equity 2,00% 0,24% 0,33%
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) 2,00% 0,15% 0,15%
Goldman Sachs North America o o o
Enhanced Index Sustainable Equity 1,00% 0,04% 0,04%
Goldman Sachs US Equity Income 1,00% 0,06% 0,06%
NN (L) European Participation Equity® 2,00% 0,64% 0,50%
Goldman Sachs AAAABS 1,00% 0,07% 0,03%
Goldman Sachs Alternative Beta 1,00% 0,02% 0,02%
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) 0,50% 0,57% 0,28%
SSII-?;?Z;)SachS Asian Debt (Hard 1,00% 0.27% 0.13%
(;g:%rg;an Sachs Belgium Government 2.00% 0,04% 0,02%
c(j?;oslt:;?sn Sachs Corporate Green 1,00% 0,23% 0.12%
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Sottoscrizioni con Rimborsi con

fattore di swing fattore di swing

Goldman Sachs Emerging Markets

0, 0, 0,
Corporate Debt (ex NN) 2,00% 0,33% 0.17%
Goldman Sachs Emerging Markets o o o
Debt (Hard Currency) 0,50% 0,33% 0.17%
Goldman Sachs Emerging Markets o o o
Debt (Local Bond) 1,00% 0.17% 0,08%
Goldman Sachs Emerging Markets o o o
Debt (Local Currency) 2,00% 0.17% 0,08%
Goldman Sachs Euro Bond 1,00% 0,10% 0,05%
Goldman Sachs Euro Covered Bond 2,00% 0,10% 0,05%
Goldman Sachs Euro Credit 1,00% 0,23% 0,12%
g(c))rl%man Sachs Euro Long Duration 2.00% 0,10% 0,05%
(C:%:);(;:Pan Sachs Euro Sustainable 1,00% 0,23% 0.12%
Goldman chhs Euro Sustainable 1,00% 0,23% 0.12%
Credit (ex-Financials)
Goldman Sachs Euromix Bond 1,00% 0,04% 0,02%
Goldman Sachs European ABS 1,00% 0,17% 0,08%
Goldman Sachs Frontier Markets o o o
Debt (Hard Currency) 1,00% 0.37% 0,18%
goslc:;rtlgn Sachs Global Convertible 2.00% 0,40% 0,20%
Goldman Sachs_ .Global Convertible 1,00% 0,40% 0,20%
Bond Opportunities
E(;Il?erzagoizchs Global Inflation 2.00% 0,04% 0,02%
Goldman Sachs Global Investment o o o
Grade Credit (ex NN) 2,00% 0,23% 0.12%
Goldman Sachs Global Yield o o o
Opportunities (ex NN) 2,00% 0,34% 0,17%
Goldman Sachs Green Bond 0,50% 0,17% 0,08%
(Sﬁlrcai?oann Sachs Green Bond Short 1,00% 0.17% 0.17%
ggf(;?tiziﬁzghs Multi Asset Factor 2.00% 0.11% 0.11%
Goldman Sachs Social Bond 2,00% 0,17% 0,08%
Goldman Sachs Sovereign Green o o o
di Stato 1,00% 0,17% 0,17%
Goldman Sachs US Dollar Credit 0,50% 0,27% 0,13%
Goldman Sachs US Factor Credit 2,00% 0,33% 0,17%
Goldman Sachs US High Yield 2,00% 0,43% 0,22%
(C(%ac))(k’j\lrr'\lla)n Sachs Europe High Yield 2.00% 0.53% 0.27%
/ii;);c;rtnan Sachs Global Flexible Multi- 1,00% 0.14% 0,08%
fgéiTS?ei?Sr:i)Global Flexible Multi- 2.00% 0.11% 0.07%
Goldman Sachs Global High Yield 0,50% 0,43% 0,22%

(ex NN)

™ 1l comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity & stato incorporato il 21 giugno 2023.
@ 1l comparto NN (L) European Participation Equity & stato liquidato il 17 novembre 2022.

® 1l comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond € stato incorporato il 17 agosto 2023.

@ 1l comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato incorporato il 2 maggio 2023.
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| fattori di swing indicati sono quelli attualmente applicabili e potrebbero non essere quelli effettivi applicati durante
I'esercizio chiuso al 30 settembre 2023.

L'inversione dello swing presentata nel Prospetto delle variazioni del patrimonio netto rappresenta l'inversione
dell'importo applicato al 30 settembre 2022.

3 Tassazione

La Societa € soggetta in Lussemburgo ad un'imposta di sottoscrizione (la “Taxe d'abonnement”) pari allo 0,05%
annuo del patrimonio netto, che viene corrisposta trimestralmente ed & calcolata sul valore del patrimonio netto
al termine del relativo trimestre. L'aliquota si riduce tuttavia allo 0,01% annuo sul patrimonio netto dei Comparti
monetari e sul patrimonio netto dei Comparti e/o delle Classi di Azioni riservati agli Investitori istituzionali secondo
le disposizioni dell'art. 174 (ll) della Legge del 2010.

L'imposta di sottoscrizione non € dovuta sulle attivita detenute dalla Societa in altri OICR gia soggetti a tale imposta
in Lussemburgo.

La Societa pud essere soggetta a ritenute alla fonte, con aliquote variabili, su dividendi, interessi e plusvalenze,
conformemente alle leggi fiscali vigenti nei Paesi di origine di tali redditi. In alcuni casi, la Societa potra beneficiare
di aliquote di imposta ridotte in virtu di accordi sulla doppia tassazione sottoscritti dal Lussemburgo con altri paesi.

| recuperi fiscali vengono registrati automaticamente in base alle imposte applicabili al tipo di entita e vengono
contabilizzati in base al verificarsi dell'attivita di distribuzione dei dividendi. | recuperi di imposte aperte su dividendi
sono rilevati alla voce crediti per dividendi maturati nello stato patrimoniale.

4 Distribuzioni

E intenzione del Fondo che sostanzialmente tutto 'eventuale reddito netto derivante dagli investimenti di ciascun
comparto sia dichiarato come dividendo e pagato, almeno una volta all'anno, agli Azionisti delle Classi di azioni
di distribuzione dei comparti. Le plusvalenze di capitale e su valute nette realizzate sugli investimenti di ciascun
comparto e/o sul capitale attribuibile a determinate Classi di azioni possono inoltre essere distribuite agli Azionisti
di talune Classi di azioni di distribuzione dei comparti.

Per maggiori dettagli sulle politiche di distribuzione si rimanda al Prospetto.
5 Commissioni di gestione

In ottemperanza ai termini e alle condizioni del “Collective Portfolio Management Agreement” (Accordo collettivo per
la gestione del portafoglio) stipulato tra Goldman Sachs Asset Management B.V. e la SICAV, i comparti corrispondono
a Goldman Sachs Asset Management B.V. una commissione di gestione annua calcolata sul patrimonio netto medio
di ciascuna classe di azioni come descritto nella tabella di seguito. Questa commissione & pagabile mensilmente
in via posticipata.

Al 30 settembre 2023, le percentuali effettive delle commissioni di gestione sono le seguenti:

Commissioni di gestione (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe

D I M N O P Q@ R S T u VvV X Y zz zz
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Goldman Sachs Asia

Equity Growth & - 0,60 - 065 045 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -
Income

Goldman Sachs

Emerging Europe - 0,00 - - - 0,00 - 0,00 - - - - 0,00 - 0,00 -
Equity®
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Commissioni di gestione (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe
D | M N (0] P (e] R S T V] \'} X Y z* 2z*
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Comparti

Goldman Sachs
Mercati emergenti
Enhanced Index
Sustainable Equity
Goldman Sachs
Mercati emergenti - 0,60 - 0,65 - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - 0,00
Equity Income
Goldman Sachs
Europe Enhanced
Index Sustainable
Equity

Goldman Sachs
Europe Equity
Goldman Sachs
Europe Equity Income
Goldman Sachs
Europe Real Estate - 0,48 - 0,65 - 1,30 - 0,65 - - - - 1,80 - - -
Equity

Goldman Sachs

Europe Sustainable - 0,60 - 0,65 - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - 0,00 0,00
Azioni

Goldman Sachs

Europe Sustainable - 0,60 - 0,53 - 1,50 - 0,75 - - - - - - 0,00 -
Small Cap Equity
Goldman Sachs
Eurozone Equity
Goldman Sachs
Eurozone Equity - - - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - - -
Growth & Income

Goldman Sachs

- 0,10 - 0,10 - 0,35 - 0,10 - - - - 0,85 0,85 0,00 -

- 0,08 - - - 0,35 - 0,10 - - - - 0,85 - 0,00 -

- 0,48 - 0,65 0,39 1,30 - 0,65 - - - - 1,80 - - -

- 0,60 - 0,60 - 1,50 - 0,75 - - - 1,50 2,00 - - -

- 0,48 - - - 1,30 - 0,65 - - - - 1,80 - - -

Eurozone Equity - 0,60 - 0,60 - 1,50 0,50 0,75 - - 0,48 1,50 2,00 2,00 0,00 -
Ricavi

Goldman Sachs

Global Banking & - 0,60 - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - - -

Insurance Equity

Goldman Sachs

Global Climate & - 0,60 - 0,58 - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -
Environment Equity
Goldman Sachs
Global Energy Equity
Goldman Sachs
Global Enhanced
Index Sustainable
Azioni

Goldman Sachs
Global Equity Impact - 060 1,18 0,30 0,30 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - - -
Opportunities
Goldman Sachs Global
Equity Income
Goldman Sachs Global
Food & Beverages - 0,60 - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -
Equity

Goldman Sachs Global

Health & Well-being - 0,60 - 0,58 0,35 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - - -
Equity®

Goldman Sachs Global
Health Care Equity
Goldman Sachs Global
Real Estate Equity - 0,48 1,09 - - 1,30 - 0,65 - - - - 1,80 - 0,00 0,00
(ex NN)

Goldman Sachs Global - 69 . 053 035 15 - 075 - - - - 200 - - -
Social Impact Equity

Goldman Sachs Global 1,08/

- 0,60 - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -

- 0,08 - - - 0,35 - 0,10 - - - - 0,85 - 0,00 -

- 0,60 - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - 0,00

- 0,60 - - - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 - - -

Sustainable Equity - 0,60 1,500 0,43 0,43 1,50 - 0,75 - 0,49 - 1,50 2,00 - 0,00 0,00
Goldman Sachs

Greater China Equity - 0,60 - 0,65 0,45 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -
Goldman Sachs Japan ) 0.60 ) ) i 130 i 0.65 ] ) ] 130 180 180 0.00 ]

Equity (ex NN)
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Commissioni di gestione (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe
D | M N (0] P (e] R S T V] \'} X Y z* 2z*
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Comparti

Goldman Sachs North
America Enhanced
Index Sustainable
Equity

- 0,08 - - - 0,35 0,03 0,10 - - - - 0,85 - 0,00 -

Goldman Sachs US
Behavioural Equity®

Goldman Sachs US

Enhanced Equity - 048 - - - 130 - 065 - - - 130 180 - - -

Goldman Sachs US

. - 0,60 - 0,15 - 1,50 - 0,75 - - - - 2,00 2,00 - -
Equity Income

NN (L) European

Participation Equity® ) 0.60 ) ) ) 1,50 ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Goldman Sachs AAA

o - 012 - . - ; - ; y - - - 060 - 000 000

Goldman Sachs

Alternative Beta ) 0,50 B 0,50 - 1,00 - 0,50 - - - - 1,30 - - 0,00

Goldman Sachs Asia

High Yield (ex NN) - 072 - - - 100 - - - - 039 - - - - -

Goldman Sachs Asian

Debit (Hard Currency) - 0,72 - 0,50 0,30 1,00 - 0,60 - - 0,39 - 1,50 1,50 - -

Goldman Sachs
Belgium Government - - - - - 0,60 - 0,36 - - - - - - - -
Bond®

Goldman Sachs

Commodity Enhanced ) 0,50 B 0,50 0,30 1,00 - - - - - - 1,30 - 0,00 0,00

Goldman Sachs

Corporate Green Bond 0,20 N B - 0,40 0,07 020 - - - - 0,75 - 0,00 -

Goldman Sachs
Mercati emergenti
Corporate Debt
(ex NN)

- 0,72 - 0,60 - 1,20 - - - - - - 1,50 - 0,00 -

Goldman Sachs
Mercati emergenti - 0,72 - 0,60 0,36 1,20 - 0,72 - - - - 1,50 1,50 0,00 0,00
Debt (Hard Currency)

Goldman Sachs
Mercati emergenti - 0,72 - 0,50 - 1,00 - - - - - - 1,50 - - 0,00
Debt (Local Bond)

Goldman Sachs
Mercati emergenti - 0,72 - 0,50 - 1,00 - 0,72 - - - - 1,50 - 0,00 0,00
Debt (Local Currency)

Goldman Sachs
Mercati emergenti

Debt Short Duration ) 0,50 ” : - 1,00 - - - - - - - - 0,00 -
(Hard Currency)

Gpldman Sachs Euro ) 0,36 ) 035 020 065 i 0.36 i ] ) 065 075 ] 0,00 )
di Stato

Goldman Sachs Euro

Covered Bond ) 0.24 : 0,25 - N - - - - - - - - 0,00 0,00
Goldman Sachs Euro g5 - - 075 025 036 - - - 075 100 - 000 -
Credit

Goldman Sachs Euro

Liquidity™® - - - 0,20 - 0,40 - 0,20 0,20 - - R 0,60 R . R
Goldman Sachs Euro

Long Duration Bond ) 0.36 - 0,20 - 0,65 - 0,36 - - - - 0,75 - - -
Goldman Sachs Euro

Short Duration Bond ) 0,36 ” 0,30 N 0,60 - 0,36 - - - - 0,70 - 0,00 -
Goldman Sachs Euro 3 0.36 ) 0.23 i 0,65 i 0.36 ] 0.1 ] ] 0.75 ) 0,00 )

Sustainable Credit

Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit - 0,36 - 0,23 0,20 0,65 - 0,36 - - - - 0,75 - - -
(ex-Financials)

Goldman Sachs

Euromix Bond - 0,36 - 0,25 - 0,65 - 0,36 - - - - 0,75 - 0,00 -

Goldman Sachs

European ABS - 0,36 - 0,15 - - 0,15 - - - - - - - 0,00 -
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Commissioni di gestione (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe
D | M N (0] P (e] R S T V] \'} X Y z* 2z*
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Comparti

Goldman Sachs

Frontier Markets Debt - 0,72 - 0,60 - 1,20 - - - - - - 1,50 1,50 - -
(Hard Currency)

Goldman Sachs Global

Bond Opportunities - 0,36 - 0,35 - 0,75 - 0,36 - - - - 1,00 - - -
(ex NN)®

Goldman Sachs Global

Convertible Bond 0.50 ) ) ) 0.80 ) 0.50 ) ) ) ) ) ) 0,00 )
Goldman Sachs Global

Convertible Bond - 0,72 - 0,50 - 1,20 - 0,60 - - - - 1,50 - 0,00 0,00
Opportunities

Goldman Sachs Global

Impact Corporate - 0,20 - - - 0,47 - 0,27 - - - - - - 0,00 -
Bond(®

Goldman Sachs Global ) 0,36 } 0,35 } 0,65 ) 0,36 ) } ) ) 0.75 } ) )

Inflation Linked Bond
Goldman Sachs Global
Investment Grade - 0,36 - - - 0,65 - 0,36 - - - - 0,75 - - 0,00
Credit (ex NN)

Goldman Sachs Global

Yield Opportunities - 060 - 045 - 090 - - - - - - 120 120 000 0,00
(ex NN)
Goldman Sachs Green 020 - 020 - 040 007 020 - 014 - - 075 - 000 -
di Stato

Goldman Sachs Green

Bond Short Duration . 0.20 - - - 0,40 - 0,20 - - - - 0,75 - - -
Goldman Sachs

Multi Asset Factor - 0,60 - - - 1,20 - - - - - - - - 0,00 -
Opportunities

Goldmgn Sachs ) 0,36 ) 0,36 ) 0,72 ) ) ) } ) ) ) ) ) )
Protection

Qoldman Sachs Social 0,20 ) ) ) 0,40 ) 0,20 ) ) ) ) ) ) 0,00 )
di Stato

Goldman Sachs

Sovereign Green Bond 0.20 ° - ° 040 007 020 ° ° B ° 0.75 - . °
Goldman Sachs

Sustainable Yield 0,45 0,30 - 0,25 - 0,45 - - - - - - 0,75 - 0,00 -
Opportunities

Goldman Sachs US 036 _ 035 - 0,75 R 0,36 R R - - 1,00 1,00 0,00 -
Dollar Credit

Goldman Sachs US

Factor Credit 0,36 - 0,36 - 0,65 - - - - - - 0,75 - - -
Goldman Sachs US

High Yield 0,72 - - - 1,00 - - - - - - - - 0,00 0,00
Goldman Sachs USD

Green Bond™ ) ) ) - 040 - 020 - ) ) ) ) - 000 -
Goldman Sachs

Europe High Yield - 0,72 - 0,50 - 1,00 - 0,60 - - - - 1,50 - 0,00 0,00
(ex NN)

Goldman Sachs Global

Flexible Multi-Asset - 0,50 - 0,50 0,30 1,00 - 0,50 - - - - 1,50 1,50 - 0,00
Goldman Sachs Global

Flexible Multi-Asset - 0,60 - 0,60 - 1,20 - - - - - - 2,00 - - -
Premium2

Goldman Sachs Global

High Yield (ex NN) - 0,72 - 0,50 - 1,00 - 0,60 - - - - 1,50 1,50 0,00 0,00
NN (L) Multi Asset High ) } ) } 1,20 ) ) ) } ) } ) } 0,00 )

Income('®

* per questa classe di azioni, la commissione di gestione non & addebitata alla classe di azioni. Una commissione
di gestione specifica & invece addebitata agli azionisti e prelevata direttamente dalla Societa di gestione.

™ 11 comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ ]I comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity & stato fuso il 21 giugno 2023 e la commissione
di gestione effettiva € indicata alla data della fusione.
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® Per questa classe di azioni esistono due diversi tassi della commissione di gestione, per le azioni a capitalizzazione
M (EUR) & di 1,08%, mentre per le azioni a capitalizzazione M (USD) ¢ di 1,50%.

@ I comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity & stato liquidato il 7 marzo 2023 e la commissione di gestione
effettiva € indicata alla data di liquidazione.

® [l comparto NN (L) European Participation Equity & stato liquidato il 17 novembre 2022 e la commissione di gestione
effettiva & indicata alla data di liquidazione.

® || comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond & stato fuso il 17 agosto 2023 e la commissione di gestione
effettiva & indicata alla data della fusione.

™ Per il comparto NN (L) Goldman Sachs Euro Liquidity la commissione di gestione & cambiata come segue:
- classe di azioni “N” - 0,01% fino al 14 giugno 2023, 0,20% dal 15 giugno 2023,
- classe di azioni “P” - 0,01% fino al 14 giugno 2023, 0,40% dal 15 giugno 2023,
- classe di azioni “R” - 0,01% fino al 14 giugno 2023, 0,20% dal 15 giugno 2023,
- classe di azioni “S” - 0,01% fino al 14 giugno 2023, 0,20% dal 15 giugno 2023,
- classe di azioni “X” - 0,01% fino al 14 giugno 2023, 0,60% dal 15 giugno 2023.

® ]I comparto Goldman Sachs Euro Liquidity & stato fuso il 17 agosto 2023 e la commissione di gestione effettiva
¢ indicata alla data della fusione.

© [l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato fuso il 22 agosto 2023 e la commissione
di gestione effettiva € indicata alla data della fusione.

(9 ]| comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond & stato avviato il 22 marzo 2023.
(M ]I comparto Goldman Sachs USD Green Bond ¢ stato avviato il 15 marzo 2023.

(12 ]| comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato fuso il 2 maggio 2023 e la commissione
di gestione effettiva & indicata alla data della fusione.

(3) 1l comparto NN (L) Multi Asset High Income ¢ stato liquidato il 28 novembre 2022 e la commissione di gestione
effettiva € indicata alla data di liquidazione.

Nel caso in cui i comparti investano in quote/azioni di altri OICVM e/o altri OICR gestiti direttamente o tramite delega
dalla Societa di gestione o da qualsiasi altra societa alla quale la Societa di gestione sia collegata per gestione
congiunta, controllo o una partecipazione significativa, diretta o indiretta, le commissioni di gestione pagate dagli
OICVM e/o OICR saranno dedotte dalle commissioni di gestione pagate alla Societa di gestione.

Nel caso in cui le commissioni di gestione pagate dai fondi oggetto degli investimenti superino le commissioni
di gestione a carico dei comparti della SICAV, il saldo (“commissioni di gestione eccedenti”) e rilevato alla voce “Altri
ricavi” nel conto economico e nel prospetto delle variazioni del patrimonio netto.

Goldman Sachs Asset Management B.V. ha affidato a proprie spese la gestione dei vari comparti ai gestori degli
investimenti elencati di seguito.

Comparti Gestori degli investimenti

Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Nomura Asset Management Taiwan Ltd.
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index
Sustainable Equity

Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable

Irish Life Investment Managers Limited

Irish Life Investment Managers Limited

Equity
Sglljciitr;’wan Sachs Global Enhanced Index Sustainable Irish Life Investment Managers Limited
Goldman Sachs Greater China Equity Nomura Asset Management Taiwan Ltd.

Goldman Sachs North America Enhanced Index
Sustainable Equity
Goldman Sachs US Dollar Credit Voya Investment Management Co. LLC

Irish Life Investment Managers Limited

6 Commissioni fisse di servizio

A ciascun comparto viene addebitata una commissione fissa di servizio a livello di classe di azioni. Tale commissione
€ versata alla Societa di gestione, che la utilizza per pagare a nome della Societa le spese amministrative,
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le commissioni di deposito, le commissioni dell'agente per i trasferimenti, I'imposta belga sulle sottoscrizioni e le altre
spese operative ed amministrative correnti fatturate alla Societa stessa.

La commissione fissa di servizio & fissa nel senso che la Societa di gestione sosterra qualsiasi spesa che superi
la commissione fissa di servizio versata per ogni classe di azioni di ciascun comparto.

Per contro, la Societa di gestione avra il diritto di trattenere qualsiasi importo della commissione di servizio addebitato
alla classe di azioni che risulti superiore alle spese effettivamente sostenute a tale riguardo dalla classe pertinente.

Questa commissione, calcolata sul patrimonio netto medio di ciascuna classe di azioni, & dovuta mensilmente in via
posticipata.

Al 30 settembre 2023, le percentuali effettive delle commissioni fisse di servizio per le classi di azioni attive sono
le seguenti:

Commissioni fisse di servizio (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe

D 1 M N o) P Q R ) T u V. X Y Z= Zz™
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Goldman Sachs Asia

Equity Growth & - 0,25 - 0,35 0,35 0,35 - 0,35 - - - - 0,35 0,35 - -
Ricavi

Goldman Sachs

Emerging Europe - 0,00 - - - 0,00 - 0,00 - - - - 0,00 - - -
Equity®

Goldman Sachs
Mercati emergenti
Enhanced Index
Sustainable Equity
Goldman Sachs
Mercati emergenti - 0,25 - 0,35 - 0,35 - 0,35 - - - - 0,35 0,35 - 0,00
Equity Income

Goldman Sachs Europe

Enhanced Index - 0,10 - - - 0,15 - 0,15 - - - - 0,15 - 0,10 -
Sustainable Equity
Goldman Sachs Europe

- 0,15 - 0,20 - 0,20 - 0,20 - - - - 0,20 0,20 0,15 -

. - 0,20 - 0,25 0,25 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Azioni
Goldman Sachs Europe 559 025 . 025 - 025 - - - 020 025 - - -
Equity Income
Goldman Sachs Europe
Real Estate Equity - 0,20 - 0,25 - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Goldman Sachs Europe 555 925 . 025 . 025 - - - - 025 - 008 000
Sustainable Equity
Goldman Sachs Europe
Sustainable Small Cap - 0,20 - 0,25 - 0,25 - 0,25 - - - - - - 0,20 -
Equity
Goldman Sachs ) 0.20 ) } ) 025 3 025 3 ) 3 ) 025 ) } )

Eurozone Equity
Goldman Sachs
Eurozone Equity - - - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Growth & Income

Goldman Sachs

Eurozone Equity - 0,20 - 0,25 - 0,25 0,20 0,25 - - 0,20 0,20 0,25 0,25 0,20 -
Ricavi

Goldman Sachs Global

Banking & Insurance - 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Azioni

Goldman Sachs Global

Climate & Environment - 0,20 - 0,20 - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - -
Azioni

Goldman Sachs Global
Energy Equity
Goldman Sachs Global
Enhanced Index - 0,10 - - - 0,15 - 0,15 - - - - 0,15 - 0,10 -
Sustainable Equity

Goldman Sachs Global

Equity Impact - 0,20 0,20 0,25 0,25 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Opportunities

- 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - -
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Commissioni fisse di servizio (percentuali annue)

Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe

D | ] N (o] P (e] R S T U \'} X Y* Zx 2z
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)
Goldman Sachs Global
Equity Income
Goldman Sachs Global
Food & Beverages - 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - -
Azioni
Goldman Sachs Global
Health & Well-being - 0,20 - 0,20 0,20 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -
Equity®
Goldman Sachs Global
Health Care Equity
Goldman Sachs Global
Real Estate Equity - 0,20 0,20 - 0,25 - 0,25 - - - 0,25 - 0,20 0,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global
Social Impact Equity
Goldman Sachs Global
Sustainable Equity
Goldman Sachs Greater
China Equity
Goldman Sachs Japan
Equity (ex NN)
Goldman Sachs North
America Enhanced
Index Sustainable
Azioni
Goldman Sachs US
Behavioural Equity®
Goldman Sachs US
Enhanced Equity
Goldman Sachs US
Equity Income
NN (L) European
Participation Equity®
Goldman Sachs AAA
ABS
Goldman Sachs
Alternative Beta
Goldman Sachs Asia
High Yield (ex NN)
Goldman Sachs Asian
Debt (Hard Currency)
Goldman Sachs Belgium
Government Bond®
Goldman Sachs
Commodity Enhanced
Goldman Sachs
Corporate Green Bond
Goldman Sachs
Mercati emergenti
Corporate Debt
(ex NN)
Goldman Sachs
Emerging Markets Debt - 0,15 - 0,25 0,25 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25
(Hard Currency)
Goldman Sachs
Emerging Markets Debt - 0,15 - 0,25 - 0,25 - - - - - - 0,25 - - 0,00
(Local Bond)
Goldman Sachs
Emerging Markets Debt - 0,15 - 0,25 - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - 0,08 0,00
(Local Currency)
Goldman Sachs
Emerging Markets Debt

Comparti

- 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - 0,00

- 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -

- 0,20 - 0,20 0,25 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 - - -

- 020 020 025 025 0,25 - 0,25 - 0,20 - 0,20 0,25 - 0,20 0,00

- 0,25 - 0,35 0,35 0,35 - 0,35 - - - - 0,35 0,35 - -

- 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - 0,20 0,25 0,25 0,08 -

- 0,10 - - - 0,15 0,90 0,15 - - - - 0,15 - 0,10 -

- - - - - - - - - - - - - - 020 -

- 0,20 - - - 0,25 - 0,25 - - - 0,20 0,25 - - -

- 0,20 - 0,25 - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 - -

- 020 - - - 025 - - - - - - - - - -

- 0,12 - - - - - - - - - - 0,15 - 0,056 0,00

- 0,20 - 0,30 - 0,30 - 0,30 - - - - 0,30 - - 0,00

- 015 - - - 025 - - - - 015 - - - - -

- 0,15 - 025 0,25 0,25 - 0,25 - - 0,15 - 0,25 0,25 - -

- 0,20 - 0,30 0,30 0,30 - - - - - - 0,30 - 0,20 0,00

- 0,12 - - - 0,15 0,12 0,15 - - - - 0,15 - 0,12 -

- 0,15 - 0,25 - 0,25 - - - - - - 0,25 - 0,15 -

0,08/

0.150 0,00

Short Duration B 0.15 B B - 0,20 - - - - - - - - 0,15 -
(Hard Currency)
Goldman Sachs Euro } 0.12 ) 015 0415 015 i 0.15 ] i ] 012 015 ] o2 )

Bond
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Comparti

D

N

Commissioni fisse di servizio (percentuali annue)
Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe

o

~]

Q

R

S

T

Vv

X

Y*

zZ**

7Zz**

(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)

Goldman Sachs Euro
Covered Bond

0,12

0,15

Goldman Sachs Euro
Credit

0,12

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs Euro
Liquidity™

0,15

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs Euro
Long Duration Bond

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs Euro
Short Duration Bond

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit

0,12

0,15

0,15

0,15

0,12

0,15

0,12

Goldman Sachs Euro
Sustainable Credit (ex- -
Financials)

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs
Euromix Bond

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs
European ABS

0,12

0,15

0,12

0,05

Goldman Sachs Frontier
Markets Debt -
(Hard Currency)

0,15

0,25

0,25

0,25

0,25

Goldman Sachs Global
Bond Opportunities -
(ex NN)®

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs Global
Convertible Bond

0,15

0,25

0,25

0,15

Goldman Sachs Global
Convertible Bond -
Opportunities

0,15

0,25

0,25

0,25

0,25

0,15

0,00

Goldman Sachs Global
Impact Corporate -
Bond®

0,12

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs Global
Inflation Linked Bond

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs Global
Investment Grade -
Credit (ex NN)

0,12

0,15

0,15

0,15

0,00

Goldman Sachs Global
Yield Opportunities -
(ex NN)

0,15

0,25

0,25

0,25

0,25

0,15

0,00

Goldman Sachs Green
di Stato

0,12

0,15

0,15

0,12

0,15

0,12

0,15

0,12

Goldman Sachs Green
Bond Short Duration

0,12

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs
Multi Asset Factor -
Opportunities

0,20

0,30

0,20

Goldman Sachs
Protection

0,15

0,20

0,20

Goldman Sachs Social
di Stato

0,12

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs
Sovereign Green Bond

0,12

0,15

0,12 0,151

0,15

Goldman Sachs
Sustainable Yield
Opportunities

0,15

0,12

0,15

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs US
Dollar Credit

0,12

0,15

0,15

0,15

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs US
Factor Credit

0,12

0,15

0,15

0,15

Goldman Sachs US
High Yield

0,15

0,25

0,15

0,00

Goldman Sachs USD
Green Bond"

0,15

0,15

0,12

Goldman Sachs Europe
High Yield (ex NN)

0,15

0,25

0,25

0,25

0,25

0,15

0,00
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Commissioni fisse di servizio (percentuali annue)

Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe Classe
D | ] N (o] P (e] R S T U \'} X Y* z  Zz*
(in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %) (in %)
Goldman Sachs Global

Flexible Multi-Asset - 0,15 - 0,20 0,20 0,20 - 0,20 - - - - 0,20 0,20 - 0,00
Goldman Sachs Global

Flexible Multi-Asset - 0,15 - 0,25 - 0,25 - - - - - - 0,25 - - -
Premium(2

Goldman Sachs Global

High Yield (ex NN) - 0,15 - 0,25 - 0,25 - 0,25 - - - - 0,25 0,25 0,06 0,00
NN (L) Multi Asset ) ) ) ) ) 0.25 ) ) ) ) ) ) ) ) 0.15 }

High Income(™®

* per questa classe di azioni, € addebitata una commissione di distribuzione aggiuntiva dell'1,00% annuo.

** per questa classe di azioni, sara addebitata una commissione di servizio, che coprira i costi d'amministrazione e di
custodia degli investimenti e le altre spese operative e amministrative correnti.

™ ]l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ || comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity & stato fuso il 21 giugno 2023 e la commissione
di servizio fissa effettiva & indicata alla data della fusione.

® Il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity & stato liquidato il 7 marzo 2023 e la commissione di servizio
fissa effettiva € indicata alla data di liquidazione.

@ |l comparto NN (L) European Participation Equity € stato liquidato il 17 novembre 2022 e la commissione di servizio
fissa effettiva € indicata alla data di liquidazione.

® |l comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond & stato fuso il 17 agosto 2023 e la commissione di servizio
fissa effettiva & indicata alla data della fusione.

©® Per questa classe di azioni esistono due diversi tassi della commissione di servizio fissa, per le azioni
a capitalizzazione € di 0,15%, mentre per le azioni a distribuzione & di 0,08%.

™ 1l comparto Goldman Sachs Euro Liquidity & stato fuso il 17 agosto 2023 e la commissione di servizio fissa effettiva
¢ indicata alla data della fusione.

® [l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato fuso il 22 agosto 2023 e la commissione
di servizio fissa effettiva € indicata alla data della fusione.

© | comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond & stato avviato il 22 marzo 2023.

(19 Per le azioni a distribuzione “R”, la commissione di servizio fissa & cambiata come segue:

- 0,12% fino al 10 novembre 2022, 0,15% dal 11 novembre 2022.

(9 [l comparto Goldman Sachs USD Green Bond é stato avviato il 15 marzo 2023.

(12) [l comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium e stato fuso il 2 maggio 2023 e la commissione
di servizio fissa effettiva € indicata alla data della fusione.

(3 1l comparto NN (L) Multi Asset High Income ¢ stato liquidato il 28 novembre 2022 e la commissione di servizio
fissa effettiva € indicata alla data di liquidazione.

7 Commissioni per i servizi di ottimizzazione fiscale

Nell'intento di ottimizzare la performance della Societa e/o dei rispettivi comparti, in talune circostanze la Societa
di gestione puod presentare richiesta per ottenere rimborsi o sgravi fiscali non richiesti dalla Banca depositaria e che
andrebbero altrimenti perduti. L'erogazione di questi servizi specifici &€ da ritenersi un servizio aggiuntivo della
Societa di gestione a favore dei comparti interessati. In caso di esito positivo, la Societa di gestione puo avere diritto
di percepire una commissione a titolo di compenso per i suddetti servizi. Tale commissione € una percentuale stabilita
degli importi di tasse recuperati o risparmiati in altro modo grazie al servizio prestato e rappresenta al massimo
il 15% dell'importo recuperato o risparmiato. Qualora la richiesta di rimborso non vada a buon fine, alla Societa e/o
ai relativi comparti non saranno addebitati i servizi ad essi erogati.
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8 Tassi di cambio

Al 30 settembre 2023, i tassi di cambio utilizzati erano i seguenti:

1EUR = 3,8888 AED 1EUR= 8,2920 HKD 1EUR= 59,8998 PHP
1,6405 AUD 388,3251 HUF 4,6215 PLN
116,7272 BDT 16.362,9820 IDR 3,8539 QAR
5,2993 BRL 4,0307 ILS 4,9740 RON
1,4314 CAD 87,9199 INR 103,3341 RUB
0,9685 CHF 157,9920 JPY 3,9708 SAR
945,8344 CLP 156,9068 KES 11,6025 SEK
7,7138 CNH 1.428,6773 KRW 1,4451 SGD
7,7332 CNY 0,3272 KWD 38,5517 THB
4.283,6657 COP 18,3995 MXN 29,0256 TRY
24,3555 CZK 49711 MYR 34,1770 TWD
1,9558 DEM 11,2660 NOK 1,0587 USD
7,4570 DKK 1,7621 NZD 19,9462 ZAR
0,8674 GBP 4,0146 PEN
1JPY = 0,1542 CzK
0,0063 EUR
0,0067 USD
1USD = 3,6731 AED 1USD = 0,9445 EUR 1USD = 1,6643 NZD
350,0250 ARS 0,8193 GBP 3,7919 PEN
1,5494 AUD 11,5450 GHS 56,5760 PHP
5,0052 BRL 7,8319 HKD 4,3651 PLN
1,3520 CAD 366,7769 HUF 3,6400 QAR
0,9148 CHF 15.455,0000 IDR 4,6980 RON
893,3500 CLP 3,8070 ILS 110,6900 RSD
7,2858 CNH 83,0413 INR 3,7505 SAR
7,3041 CNY 149,2250 JPY 10,8642 SEK
4.045,9650 COP 1.349,4000 KRW 1,3649 SGD
23,0040 CZK 0,3091 KWD 36,4125 THB
1,8473 DEM 17,3785 MXN 27,4150 TRY
7,0432 DKK 4,6953 MYR 32,2805 TWD
56,8000 DOP 798,5000 NGN 38,4650 UYU
30,9000 EGP 10,6409 NOK 18,8394 ZAR

9 Prospetto delle variazioni di ciascun Portafoglio

Si informano gli azionisti che queste variazioni sono consultabili presso la sede legale della Societa, nonché presso
i distributori indicati nella presente relazione. Ne sara inoltre inviata copia gratuita a chiunque ne faccia richiesta.

10 Informazioni sulle garanzie collaterali liquide

La tabella seguente illustra i saldi delle garanzie collaterali liquide dovute da/a favore degli intermediari in relazione
ai seguenti investimenti detenuti al 30 settembre 2023:

Da/ a favore degli Tipo di Saldi delle

Valuta . o . . ; .
intermediari investimento garanzie collaterali

Goldman Sachs Asia Equity Growth

USD Da Derivati OTC 260.000,00
& Income
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Valuta

Da/ a favore degli Tipo di

Saldi delle

Goldman Sachs Asia Equity Growth

intermediari

investimento

garanzie collaterali

usbD Da Derivati OTC 140.000,00
& Income
Goldman Sachs Asia Equity Growth UsD A Derivati OTC 260.000,00
& Income
Goldman Sachs Asia Equity Growth UsD Da Derivati OTC 209.999,99
& Income
Goldman Sachs Emerging Markets o
Enhanced Index Sustainable Equity USD Da Derivati OTC 2.300.000,03
Goldman Sachs Emerging Markets EUR  Da Derivati OTC 737.000,00
Equity Income
Goldman Sachs Emerging Markets ¢ ,p - 5 Derivati OTC 244.000,00
Equity Income
Goldman Sachs Europe Equity EUR A Derivati OTC 353.000,00
Income
Goldman Sachs Europe Equity EUR  Da Derivati OTC 1.251.000,00
Income
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR Da Derivati OTC 500.000,00
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR A Derivati OTC 247.000,00
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR A Derivati OTC 976.000,00
Income
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR Da Derivati OTC 517.000,00
Income
Goldman Sachs Global Banking& ;o p, Derivati OTC 260.000,00
Insurance Equity
Goldman Sachs Global Climate & EUR  Da Derivati OTC 661.157,02
Environment Equity
Goldman Sachs Global Climate & EUR A Derivati OTC 255.017,71
Environment Equity
Goldman Sachs Global Energy USD  Da Derivati OTC 270.000,00
Equity
Goldman Sachs Global Equity EUR  Da Derivati OTC 1.792.000,00
Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity EUR A Derivati OTC 526.000,00
Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Equity EUR  Da Derivati OTC 6.588.999,97
Income
Goldman Sachs Global Food & USD  Da Derivati OTC 829.999,99
Beverages Equity
Goldman Sachs Global Health Care gy p, Derivati OTC 3.759.999,99
Equity
GoIQman Sachs Global Health Care UsD A Derivati OTC 570.000,00
Equity
Goldman Sachs Global Social EUR  Da Derivati OTC 510.035,42
Impact Equity
GoIQman Sachs Global Sustainable EUR Da Derivati OTC 801.000,00
Equity
Goldman Sachs Japan Equity JY  Da Derivati OTC 270.330.000,00

(ex NN)
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Da/ a favore degli Tipo di Saldi delle
Valuta . . . . . .
intermediari investimento garanzie collaterali
Goldman Sachs North America s
Enhanced Index Sustainable Equity usb A Derivati OTC 710.000,00
Goldman Sachs North America o
Enhanced Index Sustainable Equity usb Da Derivati OTC 6.419.999,99
Goldman Sachs US Enhanced USD  Da Derivati OTC 1.790.000,00
Equity
Goldman Sachs US Equity Income usb A Derivati OTC 330.000,00
Goldman Sachs US Equity Income uUsD Da Derivati OTC 3.220.000,01
Goldman Sachs AAAABS EUR A Derivati OTC 1.521.000,00
Goldman Sachs AAAABS EUR Da Derivati OTC 1.034.000,00
Goldman Sachs Alternative Beta usD Da Derivati OTC 610.000,00
Goldman Sachs Alternative Beta usD Da Derivati OTC 6.089.999,98
Goldman Sachs Alternative Beta usb A Derivati OTC 800.000,00
Goldman Sachs Alternative Beta uUsSD Da Derivati OTC 100.000,00
Goldman Sachs Asia High Yield usb A Derivati OTC 730.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Asia High Yield UsD  Da Derivati OTC 900.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Asian Debt (Hard USD A Derivati OTC 320.000,00
Currency)
Goldman Sachs Asian Debt (Hard USD  Da Derivati OTC 1.770.000,02
Currency)
Goldman Sachs Commodity USD  Da Derivati OTC 820.000,01
Enhanced
Goldman Sachs Commodity UsD  Da Derivati OTC 8.969.999,98
Enhanced
Goldman Sachs Commodity Usb A Derivati OTC 770.000,00
Enhanced
Sg::jma” Sachs Corporate Green EUR  Da Derivati OTC 600.000,00
ggr']‘:jma” Sachs Corporate Green EUR Da Derivati OTC 320.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets s
Corporate Debt (ex NN) uUsD Da Derivati OTC 540.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets o
Debt (Hard Currency) uUsD A Derivati OTC 860.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets o
Debt (Hard Currency) usD A Derivati OTC 16.540.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets o
Debt (Hard Currency) UsSD A Derivati OTC 3.190.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets s
Debt (Hard Currency) usD A Derivati OTC 2.820.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets o
Debt (Hard Currency) USD A Derivati OTC 1.050.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets S
Debt (Hard Currency) usD A Derivati OTC 3.560.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets ;g p, Derivati OTC 86.850.000,01

Debt (Hard Currency)
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Da/ a favore degli Tipo di Saldi delle
Valuta . . . . . . .
intermediari investimento garanzie collaterali
Goldman Sachs Emerging Markets L
Debt (Hard Currency) UsSD A Derivati OTC 4.457.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets N
Debt (Local Bond) UsSD Da Derivati OTC 49.999,99
Goldman Sachs Emerging Markets L
Debt (Local Bond) uUsb A Derivati OTC 210.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets o
Debt (Local Bond) uUsD Da Derivati OTC 1.109.999,99
Goldman Sachs Emerging Markets L
Debt (Local Bond) UsD Da Derivati OTC 10.000,00
Goldman Sachs Emerging Markets USD  Da Derivati OTC 580.000,00
Debt (Local Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets USD A Derivati OTC 470.000,00
Debt (Local Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets USD Da Derivati OTC 10.000,00
Debt (Local Currency)
Goldman Sachs Euro Bond EUR Da Derivati OTC 340.000,00
Goldman Sachs Euro Bond EUR Da Derivati OTC 360.000,00
Goldman Sachs Euro Credit EUR Da Derivati OTC 1.710.000,00
Goldman Sachs Euro Credit EUR Da Derivati OTC 7.890.000,04
Goldman Sachs Euro Credit EUR Da Derivati OTC 60.000,00
Goldman Sachs Euro Credit EUR Da Derivati OTC 2.100.000,00
Goldman Sachs Euro Credit EUR Da Derivati OTC 10.250.000,02
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR  Da Derivati OTC 1.180.000,02
Credit
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR Da Derivati OTC 1.260.000,00
Credit
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR Da Derivati OTC 1.969.999,08
Credit
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR  Da Derivati OTC 140.000,00
Credit (ex Financials)
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR A Derivati OTC 20.000,00
Credit (ex Financials)
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR Da Derivati OTC 1.070.000,00
Credit (ex Financials)
Goldman Sachs Euro Sustainable EUR Da Derivati OTC 260.000,00
Credit (ex Financials)
Goldman Sachs European ABS EUR A Derivati OTC 350.000,00
Goldman Sachs Frontier Markets L
Debt (Hard Currency) UsSD Derivati OTC 290.000,00
Goldman Sachs Frontier Markets o
Debt (Hard Currency) uUsD A Derivati OTC 410.000,00
Goldman Sachs Frontier Markets L
Debt (Hard Currency) usD Da Derivati OTC 2.490.000,00
Sgﬂma” Sachs Global Convertible ;g 5 Derivati OTC 300.000,00
Goldman Sachs Global Convertible ) A Derivati OTC 1.250.000,00

Bond Opportunities
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Da/ a favore degli Tipo di Saldi delle
Valuta . . . . . . .
intermediari investimento garanzie collaterali
Goldman Sachs Global Convertible ;g 5 Derivati OTC 2.050.000,00
Bond Opportunities
Goldman Sachs Global Convertible ;g py Derivati OTC 13.880.000,02
Bond Opportunities
Goldman Sach§ .Global Convertible USD A Derivati OTC 10.000,00
Bond Opportunities
Goldman Sachs Global Convertible ;g 5 Derivati OTC 5.670.000,00
Bond Opportunities
Qoldman Sachs Global Inflation EUR Da Derivati OTC 10.000,00
Linked Bond
Goldman Sachs Global Inflation EUR  Da Derivati OTC 592.000,00
Linked Bond
Goldman Sachs Global Investment L
Grade Credit (ex NN) USD Da Derivati OTC 309.154,99
Goldman Sachs Global Investment L
Grade Credit (ex NN) usb Da Derivati OTC 560.000,00
Goldman Sachs Global Yield EUR A Derivati OTC 260.000,00
Opportunities (ex NN)
Goldman Sachs Global Yield L
Opportunities (ex NN) EUR A Derivati OTC 663.000,00
Goldman Sachs Global Yield EUR Da Derivati OTC 663.000,00
Opportunities (ex NN)
Goldman Sachs Global Yield EUR  Da Derivati OTC 2.370.000,00
Opportunities (ex NN)
Goldman Sachs Global Yield L
Opportunities (ex NN) EUR Da Derivati OTC 10.000,01
Goldman Sachs Green Bond EUR Da Derivati OTC 890.000,00
Goldman Sachs Green Bond Short EUR A Derivati OTC 1.173.000,00
Duration
Goldman Sachs Green Bond Short - gy pg Derivati OTC 300.000,00
Duration
Goldman Sachs Green Bond Short o \p py Derivati OTC 973.000,00
Duration
Goldman Sachs Multi Asset Factor ;o py Derivati OTC 1.769.999,97
Opportunities
Goldman_Sachs Multi Asset Factor UsD A Derivati OTC 100.000,00
Opportunities
Goldman Sachs Multi Asset Factor ;g py Derivati OTC 1.410.000,01
Opportunities
Sgﬁman Sachs Sovereign Green EUR  Da Derivati OTC 247.000,00
Goldman Sachs Sustainable Yield EUR Da Derivati OTC 1.010.000,00
Opportunities
Goldman'S.achs Sustainable Yield EUR Da Derivati OTC 20.000,00
Opportunities
Goldman Sachs US Dollar Credit USD Da Derivati OTC 16.749.999,99
Goldman Sachs US High Yield USsSD A Derivati OTC 310.000,00
Goldman Sachs US High Yield usD Da Derivati OTC 870.000,00
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Da/ a favore degli Tipo di Saldi delle
Valuta . . . . . . .
intermediari investimento garanzie collaterali
Goldman Sachs USD Green Bond usD Da Derivati OTC 480.000,00
Goldman Sachs Global Flexible EUR  Da Derivati OTC 1.159.999,99
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Flexible EUR  Da Derivati OTC 1.959.999,99
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Flexible EUR  Da Derivati OTC 308.000,00
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Flexible EUR A Derivati OTC 308.000,00
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Flexible EUR  Da Derivati OTC 1.280.000,00
Multi-Asset
Goldman Sachs Global Flexible EUR  Da Derivati OTC 60.000,00
Multi-Asset
Goldman Sachs Global High Yield EUR A Derivati OTC 270.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR A Derivati OTC 1.180.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR  Da Derivati OTC 19.905.000,02
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR A Derivati OTC 2.948.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR  Da Derivati OTC 2.740.000,01
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR A Derivati OTC 930.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR Da Derivati OTC 600.000,00
(ex NN)
Goldman Sachs Global High Yield EUR Da Derivati OTC 930.000,00
(ex NN)
g?('m"’)‘” Sachs Global High Yield EUR A Derivati OTC 6.960.000,00

11 Costi di transazione

Per I'esercizio chiuso al 30 settembre 2023, gli importi dei costi di transazione sostenuti da ciascun comparto sono
specificati nella tabella seguente:

Costi di

Valuta Costi di transazione transaz[one ~

punti base

(annualizzati)

Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income uUsD 399.794,90 36,66

Goldman Sachs Emerging Europe Equity® EUR 57,86 2,05

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index USD 1472.773.16 14.80
Sustainable Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income EUR 357.104,80 36,59
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Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable

Costi di transazione

Costi di
transazione —
punti base
(annualizzati)

Equity EUR 320.036,34 8,38
Goldman Sachs Europe Equity EUR 318.503,63 18,47
Goldman Sachs Europe Equity Income EUR 270.387,91 15,13
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity EUR 87.727,86 17,07
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity EUR 306.438,38 6,54
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap

Equity EUR 8.964,14 4,24
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR 237.091,19 13,75
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income EUR 31.636,65 11,82
Goldman Sachs Eurozone Equity Income EUR 2.052.936,39 25,80
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity usb 54.306,74 12,42
S;)Lciit?an Sachs Global Climate & Environment EUR 34.596,28 161
Goldman Sachs Global Energy Equity usD 66.397,44 6,98
Sglljtijtr;an Sachs Global Enhanced Index Sustainable USD 169.826.90 3,63
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities EUR 93.312,48 3,17
Goldman Sachs Global Equity Income EUR 1.144.826,98 19,93
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity uUsbD 103.759,16 5,65
Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity® EUR 154.640,81 5,49
Goldman Sachs Global Health Care Equity usD 192.234,89 5,43
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) EUR 153.576,64 6,90
Goldman Sachs Global Social Impact Equity EUR 398.948,63 6,13
Goldman Sachs Global Sustainable Equity EUR 298.881,01 2,02
Goldman Sachs Greater China Equity usD 593.477,45 36,76
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) JPY 21.774.866,00 12,14
gi?;r:::bls(aaéziilt\;orth America Enhanced Index USD 92.643,08 0,93
Goldman Sachs US Behavioural Equity® usD 12.626,05 3,72
Goldman Sachs US Enhanced Equity uUsD 91.595,51 2,69
Goldman Sachs US Equity Income uUsD 166.992,48 4,22
NN (L) European Participation Equity® EUR 206,40 2,23
Goldman Sachs AAAABS EUR - -
Goldman Sachs Alternative Beta uUsD 33.105,09 0,99
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) uUsb - -
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) usb 4.052,45 0,15
Goldman Sachs Belgium Government Bond® EUR 74,27 0,05
Goldman Sachs Commaodity Enhanced usD - -
Goldman Sachs Corporate Green Bond EUR 7.182,05 0,06
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Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt

Costi di transazione

Costi di
transazione —
punti base
(annualizzati)

(ex NN) usD 1.823,85 0,16
gﬁ:?gi;)sa(:hs Emerging Markets Debt (Hard USD 133.885.86 0.27
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond) usD 80.833,95 3,16
Sslrcrigiz)Sachs Emerging Markets Debt (Local USD 175,47 0,08
B e pamarg MO DSy
Goldman Sachs Euro Bond EUR 25.695,53 0,36
Goldman Sachs Euro Covered Bond EUR 65,05 0,05
Goldman Sachs Euro Credit EUR 11.328,03 0,08
Goldman Sachs Euro Liquidity® EUR - -
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond EUR 5.160,79 0,22
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond EUR 1.837,48 0,10
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit EUR 8.147,32 0,07
E.Zzlclj:ri?;rr\](j:l(:;s Euro Sustainable Credit EUR 2.287.75 0,07
Goldman Sachs Euromix Bond EUR 2.985,04 0,10
Goldman Sachs European ABS EUR - -
Sﬁlrcrigi;)Sachs Frontier Markets Debt (Hard USD 4.842.59 0,19
Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN)™ EUR 12.074,24 2,75
Goldman Sachs Global Convertible Bond usD 134,26 0,04
Goldman Sachs Global Convertible Bond
Opportunities USD - -
Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond® EUR 240,50 0,12
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond EUR 4.576,25 0,76
(C(i())(k’j\ln;la;n Sachs Global Investment Grade Credit USD 2.586.26 0.36
Goldman Sachs Global Yield Opportunities (ex NN) EUR 3.587,51 0,35
Goldman Sachs Green Bond EUR 11.418,07 0,06
Goldman Sachs Green Bond Short Duration EUR 13.336,16 0,18
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities usD 28.023,06 7,98
Goldman Sachs Protection EUR 2.229,94 0,37
Goldman Sachs Social Bond EUR 445,59 0,07
Goldman Sachs Sovereign Green Bond EUR 1.398,36 0,06
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities EUR 1.966,31 0,40
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Costi di

Costi di transazione transazi.one -

punti base

(annualizzati)

Goldman Sachs US Dollar Credit UsD 136.503,63 0,46
Goldman Sachs US Factor Credit uUsD 436,79 0,17
Goldman Sachs US High Yield usD 716,27 0,04
Goldman Sachs USD Green Bond® UsD 347,26 0,16
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) EUR 32,34 0,00
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset EUR 149.960,45 3,56
g::sqr;:ja::(zachs Global Flexible Multi-Asset EUR 9.269 50 5,02
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN) EUR 0,80 0,00
NN (L) Multi Asset High Income(™ EUR 23,08 0,05

@ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione.

@ ]I comparto Goldman Sachs Global Health & Well-being Equity & stato incorporato il 21 giugno 2023.
® il comparto Goldman Sachs US Behavioural Equity € stato liquidato il 7 marzo 2023.

@ 1 comparto NN (L) European Participation Equity & stato liquidato il 17 novembre 2022.

® ]I comparto Goldman Sachs Belgium Government Bond e stato incorporato il 17 agosto 2023.

® | comparto Goldman Sachs Euro Liquidity & stato incorporato il 17 agosto 2023.

™ 1l comparto Goldman Sachs Global Bond Opportunities (ex NN) & stato incorporato il 22 agosto 2023.
® |l comparto Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond & stato avviato il 22 marzo 2023.

® |l comparto Goldman Sachs USD Green Bond é stato avviato il 15 marzo 2023.

(9 I comparto Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium & stato incorporato il 2 maggio 2023.
(9 1] comparto NN (L) Multi Asset High Income € stato liquidato il 28 novembre 2022.

12  Commissioni di overlay

la Commissione unica di Overlay delle Classi di Azioni dello 0,04% massimo eventualmente spettante alla Societa
di gestione sara prelevata dal patrimonio della Classe di Azioni interessata e basata sui costi reali. La Commissione
di Overlay delle Classi di Azioni matura ad ogni calcolo del Valore Patrimoniale Netto ed & definita come un valore
massimo, nel senso che la Societa di Gestione pud decidere di ridurla per delle Classi di Azioni se le economie
di scala generate lo permettono.

La Commissione di Overlay sara applicabile a tutte le Classi di Azioni con copertura valutaria e quelle con copertura
della duration. Per le Classi di Azioni Z e Zz, tali commissioni possono essere specificate nell'Accordo speciale
o nell'Accordo sui Servizi di Gestione del Fondo che saranno addebitati direttamente all'Azionista e prelevati dalla
Societa di Gestione e non direttamente alla rispettiva Classe di Azioni.

Nel corso dell'esercizio chiuso il 30 settembre 2023 era applicabile la Commissione di Overlay a Goldman Sachs Asia
Equity Growth & Income, Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity, Goldman Sachs
Emerging Markets Equity Income, Goldman Sachs Europe Equity, Goldman Sachs Europe Equity Income, Goldman
Sachs Europe Real Estate Equity, Goldman Sachs Europe Sustainable Equity, Goldman Sachs Eurozone Equity,
Goldman Sachs Eurozone Equity Income, Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity, Goldman Sachs
Global Climate & Environment Equity, Goldman Sachs Global Energy Equity, Goldman Sachs Global Enhanced Index
Sustainable Equity, Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities, Goldman Sachs Global Equity Income,
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity, Goldman Sachs Global Health Care Equity, Goldman Sachs Global
Social Impact Equity, Goldman Sachs Global Sustainable Equity, Goldman Sachs Greater China Equity, Goldman
Sachs Japan Equity (ex NN), Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity, Goldman Sachs
US Enhanced Equity, Goldman Sachs US Equity Income, Goldman Sachs AAA ABS, Goldman Sachs alternative
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Beta, Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN), Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency), Goldman Sachs
Commodity Enhanced, Goldman Sachs Corporate Green Bond, Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt
(ex NN), Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Currency), Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local
Bond), Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Currency), Goldman Sachs Euro Credit, Goldman Sachs
Euro Sustainable Credit (ex Financials), Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency), Goldman Sachs
Global Bond Opportunities (ex NN), Goldman Sachs Global Convertible Bond, Goldman Sachs Global Convertible
Bond Opportunities, Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond, Goldman Sachs Global Investment Grade Credit
(ex NN), Goldman Sachs Global Yield Opportunities (ex NN), Goldman Sachs Green Bond, Goldman Sachs Green
Bond Short Duration, Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities, Goldman Sachs Sovereign Green Bond,
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities, Goldman Sachs US Dollar Credit, Goldman Sachs US High Yield,
Goldman Sachs USD Green Bond, Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN), Goldman Sachs Global Flexible
Multi-Asset, Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Premium, Goldman Sachs Global High Yield (ex NN).

Al 30 settembre 2023, la commissione overlay & pari allo 0,021%.

13 Spese correnti

Le spese correnti sono calcolate per gli ultimi dodici mesi. Le spese correnti sono annualizzate per periodi inferiori
a un anno.

Al 30 settembre 2023, le Spese correnti sono le seguenti:

Comparti Classi di azioni Spese correnti (%)
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione | (EUR) 0,86
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione N (EUR) 1,05
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione O (USD) 0,85
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione P (EUR) 1,90
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione P (USD) 1,90
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Capitalizzazione X (USD) 2,40
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Distribuzione P (USD) 1,90
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Distribuzione R (USD) 1,15
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Distribuzione X (M) (USD) 2,40
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Distribuzione X (M) con copertura (ii) (AUD) 2,42
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income Distribuzione Y (M) (USD) 3,40
Goldman Sachs Emerging Europe Equity® Capitalizzazione | (EUR) 0,91
Goldman Sachs Emerging Europe Equity® Capitalizzazione P (EUR) 1,90
Goldman Sachs Emerging Europe Equity® Capitalizzazione R (EUR) 1,15
Goldman Sachs Emerging Europe Equity™ Capitalizzazione X (EUR) 2,40
Goldman Sachs Emerging Europe Equity™ Capitalizzazione X (USD) 2,39
Goldman Sachs Emerging Europe Equity™ Distribuzione P (EUR) 1,90
Goldman Sachs Emerging Europe Equity™ Distribuzione R (EUR) 1,14
Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione | (EUR) 0.26
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione | (USD) 0.26
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,28
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione N (EUR) 0,35
Sustainable Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Capitalizzazione P (EUR) 0,60

Sustainable Equity
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Comparti
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index

Classi di azioni Spese correnti (%)

Sustainable Equity Capitalizzazione P (SGD) 0,60
Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione P (USD) 0,60
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione R (USD) 0,35
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione X (HUF) 110
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione X (USD) 110
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 112
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione Y (USD) 2,09
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Capitalizzazione Z (EUR) 0.16
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Distribuzione P (USD) 0,60
Sustainable Equity

Goldman Sachs .Emerglng Markets Enhanced Index Distribuzione R (USD) 0,35
Sustainable Equity

Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione | (EUR) 0,86
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione | (USD) 0,86
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,88
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,88
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione N (EUR) 1,04
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione N (USD) 1,05
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione P (EUR) 1,89
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione P (USD) 1,90
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione R (EUR) 1,15
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione X (EUR) 2,40
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione X (USD) 2,40
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,42
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione Y (USD) 3,40
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Distribuzione N (EUR) 1,05
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Distribuzione P (EUR) 1,90
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Distribuzione R (EUR) 1,15
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Distribuzione X (M) (USD) 2,40
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income Distribuzione Y (M) (USD) 3,40
Golqman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione | (EUR) 0.19
Equity

Golc.iman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione P (EUR) 0,55
Equity

Golc.iman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione R (EUR) 0,30
Equity

Golqman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione X (EUR) 105
Equity

Golc'iman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Distribuzione Z (EUR) 0.11
Equity
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Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione N (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione O (EUR) 0,69
Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,10
Goldman Sachs Europe Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,12
Goldman Sachs Europe Equity Distribuzione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Europe Equity Distribuzione R (EUR) 0,94
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione N (EUR) 0,90
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione P con copertura (ii) (USD) 1,82
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione V (EUR) 1,71
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Europe Equity Income Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) 2,32
Goldman Sachs Europe Equity Income Distribuzione N (EUR) 0,90
Goldman Sachs Europe Equity Income Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe Equity Income Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione N (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,59
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,09
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,12
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Distribuzione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Distribuzione P (EUR) 1,59
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity Distribuzione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,83
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione N (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) 1,82
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione Z (EUR) 0,09
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Distribuzione N (EUR) 0,95
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity Capitalizzazione N (EUR) 0,83
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity Capitalizzazione Z (EUR) 0,21
Goldman Sachs Eurozone Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs Eurozone Equity Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,71
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Goldman Sachs Eurozone Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Eurozone Equity Capitalizzazione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Eurozone Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,10
Goldman Sachs Eurozone Equity Distribuzione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Eurozone Equity Distribuzione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Distribuzione P (Q) (EUR) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income Distribuzione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione N (EUR) 0,90
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) 1,82
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione P con copertura (i) (USD) 1,81
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione Q (EUR) 0,71
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) 1,07
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) 1,07
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione U (EUR) 0,69
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione V (EUR) 1,70
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione Z (EUR) 0,21
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione N (EUR) 0,90
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione X (M) (EUR) 2,30
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 2,32
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) 2,32
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione Y (M) (EUR) 3,29
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 3,31
Goldman Sachs Eurozone Equity Income Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) 3,29
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity =~ Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity =~ Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity =~ Capitalizzazione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity =~ Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity =~ Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Distribuzione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity Distribuzione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
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Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81

Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) 1,06
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione X (HUF) 2,29
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,31

Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Capitalizzazione Y (USD) 3,29
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione N (EUR) 0,83
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity Distribuzione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81

Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,79
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione X (HUF) 2,30
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,32
Goldman Sachs Global Energy Equity Capitalizzazione Y (USD) 3,30
Goldman Sachs Global Energy Equity Distribuzione P (USD) 1,79
Goldman Sachs Global Energy Equity Distribuzione R (USD) 1,05
Golc.iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione | (EUR) 0.19
Equity

Golc.iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione | (USD) 0.19
Equity

S(c])lljciitr;an Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,21

Golc'iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione P (SGD) 0,55
Equity

Golc.iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione P (USD) 0.55
Equity

Golqman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione R (USD) 0,30
Equity

Sglljciitr;an Sachs Global Enhanced Index Sustainable Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 107
Golc.iman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Distribuzione Z (EUR) 0.11

Equity

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione | (EUR) 0,81

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione | (USD) 0,81

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,83
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Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,83
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione M (EUR) 1,39
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione N (EUR) 0,60
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione O (EUR) 0,58
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione P (USD) 1,79
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities ~ Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione X (HUF) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,32
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,83
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione P (USD) 1,79
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione X (HUF) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Income Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,32
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione P (Q) (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione X (M) (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 2,32
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione X (Q) (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione Y (M) (USD) 3,29
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione Y (M) con copertura (ii) (AUD) 3,32
Goldman Sachs Global Equity Income Distribuzione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,83
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Capitalizzazione Y (USD) 3,30
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione R (USD) 1,05
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Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione X (M) (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 2,32
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,83
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) 1,82
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Health Care Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Health Care Equity Distribuzione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Health Care Equity Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Health Care Equity Distribuzione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Health Care Equity Distribuzione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione | (GBP) 0,69
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione | (USD) 0,69
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione M (EUR) 1,30
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione P (GBP) 1,60
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione P (SGD) 1,60
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione P (USD) 1,60
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione R (USD) 0,94
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione X (EUR) 2,10
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Capitalizzazione Z (EUR) 0,21
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Distribuzione P (EUR) 1,59
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) Distribuzione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione R con copertura (ii) (EUR) 1,06
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione X (HUF) 2,30
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,32
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione N (EUR) 0,83
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione O (EUR) 0,65
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione P (USD) 1,80
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Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione P con copertura (ii) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Social Impact Equity Distribuzione R con copertura (ii) (EUR) 1,07
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,83
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione M (EUR) 1,29
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione N (EUR) 0,72
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione O (EUR) 0,71
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione V (EUR) 1,71
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione X (EUR) 2,30
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,32
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione M (USD) 1,71
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Capitalizzazione Z (EUR) 0,21
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Distribuzione R (EUR) 1,05
Goldman Sachs Global Sustainable Equity Distribuzione T (EUR) 0,70
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,86
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione | (USD) 0,86
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione N (EUR) 1,05
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione O (USD) 0,85
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,90
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione P (USD) 1,90
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione R (USD) 1,15
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione X (HUF) 2,40
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione X (USD) 2,40
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,42
Goldman Sachs Greater China Equity Capitalizzazione Y (USD) 3,40
Goldman Sachs Greater China Equity Distribuzione N (USD) 1,05
Goldman Sachs Greater China Equity Distribuzione P (USD) 1,90
Goldman Sachs Greater China Equity Distribuzione R (USD) 1,15
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione | (JPY) 0,81
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione P (JPY) 1,60
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione R (EUR) 0,95
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione R (JPY) 0,95
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione V (EUR) 1,51
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione X (JPY) 2,10
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione X (USD) 2,10
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,12
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Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) 2,12
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione Y con copertura (i) (USD) 3,12
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Capitalizzazione Z (EUR) 0,09
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Distribuzione P (JPY) 1,60
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) Distribuzione R (JPY) 0,95
Goldman Sachs .North America Enhanced Index Capitalizzazione | (USD) 0.19
Sustainable Equity

SSL?;T::biaézzi":/orth America Enhanced Index Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,21
Goldman Sachs .North America Enhanced Index Capitalizzazione P (USD) 0.55
Sustainable Equity

Goldman Sachs .North America Enhanced Index Capitalizzazione Q (EUR) 0.14
Sustainable Equity

Goldman Sachs .North America Enhanced Index Capitalizzazione R (USD) 0,29
Sustainable Equity

Ssls?;::blseaézzi't\;onh America Enhanced Index Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 1,07
Goldman Sachs .North America Enhanced Index Capitalizzazione Z (EUR) 0.11
Sustainable Equity

Goldman Sachs .North America Enhanced Index Distribuzione Z (EUR) 0.11
Sustainable Equity

Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione | (EUR) 0,69
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione | (USD) 0,69
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,71
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,71
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione P (EUR) 1,60
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione P (USD) 1,60
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione R (USD) 0,95
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione V (EUR) 1,51
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione X (USD) 2,10
Goldman Sachs US Enhanced Equity Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 2,12
Goldman Sachs US Enhanced Equity Distribuzione P (USD) 1,60
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione | (EUR) 0,81
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione N (EUR) 0,45
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione P (USD) 1,80
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,82
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione R (USD) 1,05
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione X (USD) 2,30
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 2,32
Goldman Sachs US Equity Income Capitalizzazione Y (USD) 3,30
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione N (EUR) 0,45
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione N (USD) 0,45
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione P (EUR) 1,80
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione P (USD) 1,80
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione R (USD) 1,05
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione X (M) (USD) 2,30
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Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 2,32
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 2,32
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione X (Q) con copertura (i) (EUR) 2,32
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione Y (M) (USD) 3,30
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 3,32
Goldman Sachs US Equity Income Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 3,32
Goldman Sachs AAAABS Capitalizzazione | (EUR) 0,25
Goldman Sachs AAAABS Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,27
Goldman Sachs AAAABS Capitalizzazione X (EUR) 0,80
Goldman Sachs AAAABS Capitalizzazione Z (EUR) 0,06
Goldman Sachs AAAABS Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione | (USD) 0,71
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,73
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,73
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,73
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,73
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,87
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione P (EUR) 1,35
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione P (USD) 1,35
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,37
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) 0,87
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione X (EUR) 1,65
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione X (USD) 1,65
Goldman Sachs Alternative Beta Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) 0,01
Goldman Sachs Alternative Beta Distribuzione | (HY) con copertura (i) (JPY) 0,73
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Capitalizzazione | (USD) 0,88
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Capitalizzazione P (USD) 1,29
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,32
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione | (M) (USD) 0,88
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione P (M) (USD) 1,30
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione P (M) con copertura (i) (AUD) 1,32
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione P (M) con copertura (i) (EUR) 1,32
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione P (M) con copertura (i) (SGD) 1,32
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) Distribuzione U (M) (USD) 0,55
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione | (USD) 0,88
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione P (USD) 1,30
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione P con copertura (i) (SGD) 1,31
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione R (USD) 0,89
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) 0,92
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione U (USD) 0,55
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione U con copertura (i) (EUR) 0,57
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione U con copertura (i) (SGD) 0,57
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione X (USD) 1,80
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione Y (USD) 2,79
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Capitalizzazione P (EUR) 1,30
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione | (Q) (USD) 0,88
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione | (Q) con copertura (i) (CHF) 0,90
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Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione N con copertura (i) (EUR) 0,82
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione O (USD) 0,60
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione P (EUR) 1,30
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione P (M) (USD) 1,30
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione P (USD) 1,30
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione P con copertura (i) (EUR) 1,32
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione R (USD) 0,90
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione U (Q) (USD) 0,55
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) (USD) 1,80
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 1,82
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 1,82
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) (USD) 2,79
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2,81

Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 2,81

Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione | (USD) 0,71

Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,73
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,73
Goldman Sachs Commodity Enhanced Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,73
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,87
Goldman Sachs Commodity Enhanced Capitalizzazione O con copertura (i) (EUR) 0,67
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,37
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione X (USD) 1,65
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 1,67
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) 0,23
Goldman Sachs Commodity Enhanced Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) 0,01

Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,35
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,35
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) 0,62
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione Q (EUR) 0,20
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) 0,42
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,35
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Corporate Green Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Corporate Green Bond Distribuzione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Corporate Green Bond Distribuzione Q (EUR) 0,20
Goldman Sachs Corporate Green Bond Distribuzione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione | (USD) 0.88
(ex NN)

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,90
(ex NN)

E’ii)(lc’i\r’:l?n Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,92
Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione P (USD) 150
(ex NN)

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione X (USD) 180
(ex NN)
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Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt

(ex NN) Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt Capitalizzazione Z (USD) 0.16
(ex NN)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione | (USD) 0,89
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,91
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,91
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione N (USD) 0,02
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,93
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione O con copertura (i) (EUR) 0,69
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione P (USD) 151
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) 1,53
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) 1,53
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,53
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione R (USD) 1,03
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione X (HUF) 179
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione X (USD) 180
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 182
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione Y (USD) 2.80
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione Y con copertura (i) (EUR) 2,82
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione Z con copertura (EUR) 0,20
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) 0,03
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione | (M) (USD) 0,89
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione | (M) con copertura (i) (PLN) 0,91
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione I (Q) con copertura (i) (GBP) 0,91
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione | con copertura (i) (EUR) 0,91
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione N (Q) (USD) 0,91
Currency)
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Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard

Currency) Distribuzione N con copertura (i) (EUR) 0,93
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione O (Q) (USD) 0.67
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione O con copertura (i) (EUR) 0,68
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione P (Q) (USD) 151
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione P con copertura (i) (EUR) 153
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione X (M) (USD) 181
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 183
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione X (M) con copertura (i) (EUR) 183
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 183
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione X (USD) 181
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione Y (M) (USD) 2.80
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2.82
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 2.83
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Distribuzione Z (Q) con copertura (i) (EUR) 0.14
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione | (USD) 0,88
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,90
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione | con copertura (iv) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione N con copertura (iv) (EUR) 0,82
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione P (USD) 1,30
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione P con copertura (iv) (EUR) 1,32
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione X (USD) 1,80
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Capitalizzazione Zz con copertura (iv) (EUR) 0,01
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) Distribuzione P (USD) 1,30
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione | (USD) 0,87
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione | con copertura (iv) (EUR) 0,90
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione N (USD) 0,80
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione N con copertura (iv) (EUR) 0,82
Currency)
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione P (USD) 130
Currency)
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Currency) Capitalizzazione P con copertura (i) (SGD) 1,32
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione P con copertura (iv) (EUR) 1,32
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione R (USD) 102
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione X (USD) 180
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione X con copertura (iv) (EUR) 1,82
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Capitalizzazione Zz con copertura (iv) (EUR) 0,01
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Distribuzione N (USD) 0.80
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Distribuzione P (USD) 130
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Distribuzione R (USD) 102
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Distribuzione X (M) (USD) 180
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Distribuzione Z con copertura (iv) (EUR) 0.1
Currency)

Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short - .

Duration (Hard Currency) Capitalizzazione | (USD) 0,66
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short . . .

Duration (Hard Currency) Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,27
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short . .

Duration (Hard Currency) Capitalizzazione Z (USD) 0,16
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione N (EUR) 0,55
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione O (EUR) 0,40
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione V (EUR) 0,78
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euro Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Euro Bond Distribuzione O (EUR) 0,40
Goldman Sachs Euro Bond Distribuzione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euro Bond Distribuzione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs Euro Covered Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,37
Goldman Sachs Euro Covered Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,08
Goldman Sachs Euro Covered Bond Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Euro Covered Bond Distribuzione N (EUR) 0,44
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione P (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione Q (EUR) 0,38
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione V (EUR) 0,88
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione X (EUR) 1,20
Goldman Sachs Euro Credit Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
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Goldman Sachs Euro Credit Distribuzione (HY) Z con copertura (i) (CZK) 0,15
Goldman Sachs Euro Credit Distribuzione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Credit Distribuzione P (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond Capitalizzazione N (EUR) 0,39
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione N (EUR) 0,50
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,80
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,55
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,90
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Distribuzione N (EUR) 0,50
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Distribuzione P (EUR) 0,80
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Distribuzione R (EUR) 0,55
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione N (EUR) 0,43
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione T (EUR) 0,32
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione R con copertura (i) (GBP) 0,58
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione | (EUR) 0.49
(ex Financials)

Goldman S?achs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione N (EUR) 0.43
(ex Financials)

Goldman §achs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione O (EUR) 0.40
(ex Financials)

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione P (EUR) 0,84
(ex Financials)

Goldman Sgchs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione R (EUR) 0,56
(ex Financials)

Goldman Sgchs Euro Sustainable Credit Capitalizzazione X (EUR) 0.95
(ex Financials)

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione | (EUR) 0,49
(ex Financials)

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione P (EUR) 0.85
(ex Financials)

Goldman Sachs Euro Sustainable Credit Distribuzione R (EUR) 0,56
(ex Financials)

Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione N (EUR) 0,45
Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,56
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Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Euromix Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Euromix Bond Distribuzione P (EUR) 0,85
Goldman Sachs Euromix Bond Distribuzione R (EUR) 0,56
Goldman Sachs European ABS Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs European ABS Capitalizzazione N (EUR) 0,34
Goldman Sachs European ABS Capitalizzazione Q (EUR) 0,28
Goldman Sachs European ABS Capitalizzazione Z (EUR) 0,06
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione | (USD) 0,88
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,92
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione P (USD) 1,50
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,52
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione X (USD) 1,78
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione | con copertura (i) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione P (USD) 1,50
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) (USD) 1,80
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 1,82
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 1,82
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione X con copertura (i) (EUR) 1,82
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) (USD) 2,80
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2,82
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 2,82
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione | (USD) 0,66
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,67
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,68
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione P (USD) 1,10
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,12
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) 0,82
Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione Z (USD) 0,16
Goldman.S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione | (USD) 0,89
Opportunities

Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,91
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,91
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,91
Opportunities

Goldmanlsl‘,achs Global Convertible Bond Capitalizzazione P (USD) 150
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,52
Opportunities

Goldman .S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) 0,91
Opportunities

Goldman .S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) 0,92
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione X (USD) 180
Opportunities
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Goldman Sachs Global Convertible Bond Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) 0,19
Opportunities

Goldman .S.achs Global Convertible Bond Capitalizzazione Zz con copertura (i) (EUR) 0,02
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Distribuzione | (Q) (USD) 0,89
Opportunities

Goldman Sachs Global Convertible Bond Distribuzione | (Q) con copertura (i) (GBP) 0,91
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Distribuzione N con copertura (i) (EUR) 0,82
Opportunities

Goldman.S.achs Global Convertible Bond Distribuzione P con copertura (i) (EUR) 1,52
Opportunities

Goldman Sachs Global Convertible Bond Distribuzione R con copertura (i) (EUR) 0,93
Opportunities

Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,40
Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,67
Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,47
Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione | con copertura (jii) (EUR) 0,51
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione N con copertura (iii) (EUR) 0,56
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione P con copertura (iii) (EUR) 0,87
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione R con copertura (iii) (EUR) 0,58
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione R con copertura (jii) (SEK) 0,58
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Capitalizzazione X con copertura (iii) (EUR) 0,97
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Distribuzione P con copertura (i) (EUR) 0,87
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond Distribuzione R con copertura (iii) (EUR) 0,58
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione | (EUR) 0,49
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione | (USD) 0,49
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,51
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,51
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione P (EUR) 0.85
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione P (USD) 0.85
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 0,87
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione R (EUR) 0,56
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione R (USD) 0,56
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione X (EUR) 0,95
(ex NN)

Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione X (USD) 0.95

(ex NN)

Goldman Sachs Funds IlI

Goldman Sachs Asset Management

151



Relazione annuale 2023

Comparti
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit

Classi di azioni

Spese correnti (%)

(ex NN) Capitalizzazione X con copertura (i) (EUR) 0,97
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
(ex NN)
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Distribuzione P (EUR) 0,85
(ex NN)
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Distribuzione P (Q) (USD) 0,85
(ex NN)
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Distribuzione P con copertura (i) (EUR) 0,87
(ex NN)
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit Distribuzione R (EUR) 0,56
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione | (EUR) 0,75
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,78
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,78
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione N (EUR) 0,75
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione P (EUR) 120
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione X con copertura (i) (CZK) 1,52
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) 152
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione Y con copertura (i) (USD) 2,52
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione Z (EUR) 0.16
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione N (EUR) 0,74
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione P (EUR) 120
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 152
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) 152
(ex NN)
Goldman Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 152
(ex NN)
(C:;(:(I?\lr;a)an Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2,52
E’ii)(lc’i\lr:la)m Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) 2,52
gilmz;‘” Sachs Global Yield Opportunities Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 2,52
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,33
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Comparti Classi di azioni Spese correnti (%)
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione N (EUR) 0,40
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (CHF) 0,62
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) 0,62
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione T (EUR) 0,27
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (SEK) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione P con copertura (i) (NOK) 0,60
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (DKK) 0,42
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) 0,42
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (NOK) 0,40
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (SEK) 0,40
Goldman Sachs Green Bond Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) 0,42
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione Q (EUR) 0,20
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione R (EUR) 0,38
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione R con copertura (i) (USD) 0,42
Goldman Sachs Green Bond Distribuzione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione | con copertura (i) (CHF) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,35
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione P con copertura (i) (NOK) 0,62
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione P con copertura (i) (SEK) 0,62
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione R con copertura (i) (USD) 0,42
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Distribuzione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Green Bond Short Duration Distribuzione | con copertura (i) (USD) 0,35
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione | (USD) 0,81
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,83
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,83
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione P (USD) 1,55
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 1,57
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) 0,23
Goldman Sachs Protection Capitalizzazione | (EUR) 0,54
Goldman Sachs Protection Capitalizzazione N (EUR) 0,62
Goldman Sachs Protection Capitalizzazione P (EUR) 0,98
Goldman Sachs Social Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Social Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,35
Goldman Sachs Social Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Social Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Social Bond Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
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Comparti Classi di azioni Spese correnti (%)
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione | con copertura (i) (GBP) 0,35
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione Q (EUR) 0,20
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Capitalizzazione X (EUR) 0,95
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Distribuzione | (EUR) 0,33
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Distribuzione P (EUR) 0,60
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Distribuzione R (EUR) 0,40
Goldman Sachs Sovereign Green Bond Distribuzione R con copertura (i) (GBP) 0,42
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione | (EUR) 0,43
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,45
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,45
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione P (EUR) 0,65
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione X (EUR) 0,94
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Capitalizzazione Z (EUR) 0,13
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Distribuzione D (Q) (EUR) 0,65
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities Distribuzione N (Q) (EUR) 0,45
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione | (EUR) 0,49
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione | (USD) 0,49
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,51
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione N con copertura (i) (EUR) 0,57
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione P (EUR) 0,95
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione P (USD) 0,95
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR) 0,97
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione R (USD) 0,56
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione R con copertura (i) (CHF) 0,56
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione R con copertura (i) (EUR) 0,58
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione R con copertura (i) (GBP) 0,58
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione R con copertura (i) (SEK) 0,58
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione X (USD) 1,20
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione Y (USD) 2,20
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione Z (USD) 0,13
Goldman Sachs US Dollar Credit Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) 0,15
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione | (Q) (EUR) 0,49
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione | (Q) (USD) 0,49
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione P (EUR) 0,95
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione P (M) (USD) 0,95
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione P (USD) 0,95
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione R (USD) 0,56
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione X (M) (USD) 1,20
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 1,22
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR) 1,22
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione Y (M) (USD) 2,20
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2,22
Goldman Sachs US Dollar Credit Distribuzione Y (M) con copertura (i) (ZAR) 2,22
Goldman Sachs US Factor Credit Capitalizzazione | (USD) 0,49
Goldman Sachs US Factor Credit Capitalizzazione N (EUR) 0,56
Goldman Sachs US Factor Credit Capitalizzazione P (USD) 0,85
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Comparti Classi di azioni Spese correnti (%)
Goldman Sachs US Factor Credit Capitalizzazione X (USD) 0,95
Goldman Sachs US Factor Credit Distribuzione P (USD) 0,85
Goldman Sachs US High Yield Capitalizzazione | (USD) 0,88
Goldman Sachs US High Yield Capitalizzazione | con copertura (i) (EUR) 0,90
Goldman Sachs US High Yield Capitalizzazione P (USD) 1,30
Goldman Sachs US High Yield Capitalizzazione Z (USD) 0,16
Goldman Sachs US High Yield Capitalizzazione Zz (USD) 0,01
Goldman Sachs USD Green Bond Capitalizzazione P (USD) 0,60
Goldman Sachs USD Green Bond Capitalizzazione R (USD) 0,40
Goldman Sachs USD Green Bond Capitalizzazione Z con copertura (i) (EUR) 0,15
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione | (EUR) 0,88
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,90
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione | con copertura (ii) (CHF) 0,90
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione | con copertura (ii) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione N (EUR) 0,80
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione P (EUR) 1,30
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione P con copertura (ii) (CHF) 1,32
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione P con copertura (ii) (USD) 1,31
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione X (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione Z (EUR) 0,16
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Distribuzione | (Q) con copertura (ii) (EUR) 0,90
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Distribuzione P (EUR) 1,29
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Distribuzione R (EUR) 0,90
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Distribuzione X (EUR) 1,80
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) Distribuzione Z (M) con copertura (i) (JPY) 0,18
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione | (EUR) 0,67
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione | con copertura (i) (CZK) 0,69
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione | con copertura (i) (HUF) 0,69
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione | con copertura (i) (PLN) 0,69
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione | con copertura (i) (USD) 0,69
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione N (EUR) 0,75
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione O (EUR) 0,55
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione P (EUR) 1,25
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione P con copertura (i) (CZK) 1,27
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione P con copertura (i) (USD) 1,28
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione X (EUR) 1,75
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione X con copertura (i) (RON) 1,77
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione X con copertura (i) (USD) 1,78
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Capitalizzazione Zz (EUR) 0,01
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione | (HY) con copertura (i) (JPY) 0,68
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione P (EUR) 1,25
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione R (EUR) 0,75
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione X (EUR) 1,75
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione X (M) con copertura (i) (AUD) 1,77
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione X (M) con copertura (i) (USD) 1,77
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione Y (M) con copertura (i) (AUD) 2,77
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset Distribuzione Y (M) con copertura (i) (USD) 2,77
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN) Capitalizzazione | (USD) 0,89
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Comparti
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Classi di azioni
Capitalizzazione | con copertura (jii) (EUR)

Spese correnti (%)

0,90

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione | con copertura (jii) (PLN)

0,92

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione N con copertura (jii) (EUR)

0,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione P con copertura (i) (EUR)

1,32

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione R con copertura (jii) (EUR)

0,93

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione X (HUF)

1,80

Capitalizzazione X (USD)

1,80

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione X con copertura (iii) (EUR)

1,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione Zz (EUR)

0,02

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Capitalizzazione Zz con copertura (iii) (EUR)

0,03

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione | (Q) con copertura (iii) (EUR)

0,90

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione N (Q) con copertura (iii) (EUR)

0,83

(
(
(
(
(
(
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN
(
(
(
(
(
(

Distribuzione P con copertura (iii) (EUR)

1,32

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione R con copertura (iii) (EUR)

0,92

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione X (M) (USD)

1,81

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione X (M) con copertura (iii) (AUD)

1,82

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione X (M) con copertura (i) (EUR)

1,83

Distribuzione X (M) con copertura (iii) (USD)

1,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

= ==

Distribuzione X (M) con copertura (i) (ZAR)

1,83

(
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

(

(

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione Y (M) (USD)

=

2,80

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

2,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione Y (M) con copertura (jii) (AUD)
Distribuzione Y (M) con copertura (iii) (USD)

= |

2,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione Y (M) con copertura (jii) (ZAR)

2,83

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione Z con copertura (iii) (EUR)

0,11

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

Goldman Sachs Global High Yield (ex NN

Distribuzione Zz con copertura (iii) (EUR)

0,03

™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity & in liquidazione e le spese correnti sono calcolate

al 28 febbraio 2022.

Le spese correnti sono calcolate utilizzando la seguente formula: somma su 12 mesi delle spese operative®/

patrimonio netto relativo medio®.

@ Le spese operative comprendono commissioni di gestione, commissioni di servizio fisse, taxe d'abonnement,
spese legali, commissioni di overlay, spese di distribuzione, spese di amministrazione del fondo, spese di custodia

e altre spese.

® Patrimonio netto relativo = patrimonio netto totale del giorno precedente + attivita di capitale.

14  Portfolio Turnover Ratio dedicato al mercato di Singapore

Il tasso di rotazione del portafoglio (Portfolio Turnover Ratio) € un indicatore della rilevanza dei costi aggiuntivi
sostenuti da un fondo in caso di acquisto e vendita degli investimenti secondo la politica d'investimento del fondo.

Formula del “turnover” di Singapore fornita dalle autorita di Singapore:

Turnover = min(acquisti;vendite)/patrimonio netto medio * 100

Note:
-Derivati e depositi non sono inclusi,
-Turnover non annualizzato.

Il Portfolio Turnover Ratio & espresso in percentuale. Dal calcolo della rotazione del portafoglio sono escluse le
operazioni gestite in Goldman Sachs Funds VI, collegate al Cash Facility Management.
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Al 30 settembre 2023, il Portfolio Turnover Ratio € il seguente:

Comparti Portfolio Turnover Ratio (%)
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income 116,38
Goldman Sachs Emerging Europe Equity 46,09
Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity 31,94
Goldman Sachs Emerging Markets Equity Income 150,21
Goldman Sachs Europe Enhanced Index Sustainable Equity 31,57
Goldman Sachs Europe Equity 72,83
Goldman Sachs Europe Equity Income 56,85
Goldman Sachs Europe Real Estate Equity 81,56
Goldman Sachs Europe Sustainable Equity 28,25
Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity 23,56
Goldman Sachs Eurozone Equity 58,58
Goldman Sachs Eurozone Equity Growth & Income 50,33
Goldman Sachs Eurozone Equity Income 102,48
Goldman Sachs Global Banking & Insurance Equity 88,25
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity 13,54
Goldman Sachs Global Energy Equity 73,91
Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Equity 71,60
Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities 25,45
Goldman Sachs Global Equity Income 124,81
Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity 59,39
Goldman Sachs Global Health Care Equity 94,18
Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) 67,05
Goldman Sachs Global Social Impact Equity 79,67
Goldman Sachs Global Sustainable Equity 2477
Goldman Sachs Greater China Equity 119,50
Goldman Sachs Japan Equity (ex NN) 128,00
Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity 48,08
Goldman Sachs US Enhanced Equity 169,09
Goldman Sachs US Equity Income 136,26
Goldman Sachs AAAABS 35,49
Goldman Sachs Alternative Beta 0,00
Goldman Sachs Asia High Yield (ex NN) 31,70
Goldman Sachs Asian Debt (Hard Currency) 23,63
Goldman Sachs Commaodity Enhanced 0,00
Goldman Sachs Corporate Green Bond 30,75
Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Debt (ex NN) 35,97
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Hard Currency) 37,23
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond) 54,83
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Currency) 108,35
Goldman Sachs Emerging Markets Debt Short Duration (Hard Currency) 33,47
Goldman Sachs Euro Bond 27,91
Goldman Sachs Euro Covered Bond 38,77
Goldman Sachs Euro Credit 69,49
Goldman Sachs Euro Long Duration Bond 19,48
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Comparti Portfolio Turnover Ratio (%)
Goldman Sachs Euro Short Duration Bond 52,17
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit 53,34
Goldman Sachs Euro Sustainable Credit (ex Financials) 54,80
Goldman Sachs Euromix Bond 28,54
Goldman Sachs European ABS 19,47
Goldman Sachs Frontier Markets Debt (Hard Currency) 23,14
Goldman Sachs Global Convertible Bond 4277
Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities 58,83
Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond 32,31
Goldman Sachs Global Inflation Linked Bond 13,63
Goldman Sachs Global Investment Grade Credit (ex NN) 71,37
Goldman Sachs Global Yield Opportunities (ex NN) 41,56
Goldman Sachs Green Bond 18,32
Goldman Sachs Green Bond Short Duration 60,01
Goldman Sachs Multi Asset Factor Opportunities 0,00
Goldman Sachs Protection 0,08
Goldman Sachs Social Bond 17,95
Goldman Sachs Sovereign Green Bond 17,84
Goldman Sachs Sustainable Yield Opportunities 41,24
Goldman Sachs US Dollar Credit 207,49
Goldman Sachs US Factor Credit 19,22
Goldman Sachs US High Yield 37,61
Goldman Sachs USD Green Bond 25,15
Goldman Sachs Europe High Yield (ex NN) 39,09
Goldman Sachs Global Flexible Multi-Asset 65,23
Goldman Sachs Global High Yield (ex NN) 31,77

™ 1l comparto Goldman Sachs Emerging Europe Equity € in liquidazione e il turnover del portafoglio &€ calcolato
al 28 febbraio 2022.

15 Prestito titoli

Ai sensi del contratto datato 26 giugno 2012 e successive modifiche, il Fondo ha nominato Goldman Sachs
International Bank quale agente per il prestito titoli del Fondo.

A decorrere dal 1° gennaio 2015, ai comparti partecipanti viene accreditata la totalita del reddito generato dal
programma di prestito titoli. La struttura delle commissioni dell'attivita di prestito titoli si basa sul rendimento generato
e sui ricavi offerti dalle controparti che prendono a prestito titoli. Goldman Sachs Asset Management B.V. e/o gli
agenti di prestito esterni non addebitano alcuna commissione di gestione a tale riguardo.

Al 30 settembre 2023, i comparti della SICAV, di seguito menzionati, erano impegnati in operazioni di prestito titoli.

Il valore dei titoli concessi in prestito e il valore di mercato della garanzia collaterale ricevuta dai comparti sono
riportati in dettaglio nella tabella seguente:

Valore di mercato Valore di mercato Reddito da

dei titoli prestati  della garanzia prestito titoli
collaterale ricevuta*

Goldman Sachs Greater China

: USD 1.748.631,10 1.934.332,71 13.064,92
Equity
Goldman Sachs Asia High Yield o 5.170.840,87 5.739.409,25 103.004,74
(ex NN)
Goldman Sachs Asian Debt USD 18.526.007,82 21.002.277,22 67.947,24

(Hard Currency)
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Comparti Valuta Valore di mercato Valore di mercato Reddito da

dei titoli prestati della garanzia prestito titoli
collaterale ricevuta*

Goldman Sachs Emerging

Markets Corporate Debt usD 4.812.295,85 5.292.353,19 6.250,50
(ex NN)
Goldman Sachs Emerging

D 173.215.240,77 197.838.850,91 4.707.61
Markets Debt (Hard Currency) us 3.215.240, 97.838.850,9 394.707,6
Goldman Sachs Frontier Markets 27.066.608,16 31.784.446 45 91.630,52
Debt (Hard Currency)
Goldman Sachs Global Yield EUR 346.674,75 430.104,44 22.813,86
Opportunities (ex NN)
Goldman Sachs US High Yield  USD 4.315.462,02 5.115.541 35 130.509,85
Goldman Sachs Europe High ¢ o 3.410.669,81 4.051.876,25 45.651,64
Yield (ex NN)
Goldman Sachs Global High EUR 77.950.342,01 87.756.081.46 1.526.987,38
Yield (ex NN)

* Come garanzia vengono utilizzati titoli di Stato di alta qualita.

Al 30 settembre 2023, i mutuatari autorizzati erano i seguenti: ABN AMRO Bank N.V., Banco Santander SA,
The Bank of Nova Scotia, Barclays Capital Securities Ltd, BNP Paribas Arbitrage S.N.C., BNP Paribas Prime
Brokerage International Ltd. (Ireland), BNP Paribas SA, Citigroup Global Markets Inc., Citigroup Global Markets
Ltd, Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Credit Suisse AG (Dublin Branch), Credit Suisse International,
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, ING
Bank N.V., JP Morgan Securities Plc, Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co International Plc, Natixis,
Nomura International Plc, Skandinaviska Enskilda Banken AB., Societe Generale S.A., UBS AG, Unicredit Bank AG
e Zurcher Kantonalbank.

| seguenti comparti hanno registrato redditi da prestito titoli durante il periodo, ma non avevano prestiti al
30 settembre 2023:

Comparti Valuta Reddito da prestito titoli
Goldman Sachs Asia Equity Growth & Income UsSD 5.448,39
Goldman Sachs Europe Equity EUR 26.821,28
Goldman Sachs Europe Equity Income EUR 31.625,05
Goldman Sachs Eurozone Equity EUR 5.757,18
Goldman Sachs Global Equity Income EUR 132.366,25

| ricavi delle operazioni di prestito titoli sono inclusi alla voce “Altri proventi”.

16  Eventi successivi

I 27 novembre 2023, il comparto Goldman Sachs Eurozone Equity Income ha incorporato Goldman Sachs Eurozone
Equity Growth & Income.

Il 6 dicembre 2023, il comparto Goldman Sachs Global Social Impact Equity ha incorporato Goldman Sachs Global
Banking & Insurance Equity, Goldman Sachs Global Food & Beverages Equity, Goldman Sachs Global Health Care
Equity.

L'8 dicembre 2023, il comparto Goldman Sachs Global Real Estate Equity (ex NN) ha incorporato Goldman Sachs
Europe Real Estate Equity.

L'8 dicembre 2023, il comparto Goldman Sachs USD Green Bond ha incorporato Goldman Sachs US Factor Credit.
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Il 15 marzo 2024, il comparto Goldman Sachs Global Convertible Bond sara liquidato.
Il 15 marzo 2024, il comparto Goldman Sachs Global Convertible Bond Opportunities sara liquidato.
17  Approvazione del bilancio d'esercizio

Il 22 dicembre 2023 il Consiglio di amministrazione ha approvato il bilancio d'esercizio annuale.
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GOLDMAN SACHS ASIA EQUITY GROWTH & INCOME
PROSPETTO DEGLI INVESTIMENTI

Valore di mercato % di
uUsD NAV

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Azioni ordinarie - 96,66%

Isole Cayman

280.000 Alibaba Group Holding Ltd. HKD 3.068.293,97 2,93
785.000 China Resources Land Ltd. HKD 3.126.165,11 2,99
1.365.000 HKT Trust & HKT Ltd. HKD 1.424.559,37 1,36
135.000 JD.com, Inc. HKD 1.976.884,83 1,89
240.000 Kingsoft Corp. Ltd. HKD 871.389,58 0,83
200.000 Kuaishou Technology HKD 1.608.822,64 1,54
890.000 Longfor Group Holdings Ltd. HKD 1.600.151,44 1,563
13.000 PDD Holdings, Inc. ADR® USsD 1.274.910,00 1,22
155.000 Tencent Holdings Ltd. HKD 6.061.277,21 5,79
47.000 Trip.com Group Ltd. ADR® UsD 1.643.590,00 1,57
1.127.000 Uni-President China Holdings Ltd. HKD 792.068,96 0,76
3.980.000 Want Want China Holdings Ltd. HKD 2.599.933,47 2,48
26.048.046,58 24,89
Cina
205.000 Anhui Conch Cement Co. Ltd. HKD 545.827,80 0,52
4.330.000 China Construction Bank Corp. HKD 2.444.020,00 2,34
363.400 Foxconn Industrial Internet Co. Ltd. CNH 989.794,51 0,95
985.000 GF Securities Co. Ltd. HKD 1.322.681,87 1,26
6.250.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. HKD 3.008.489,37 2,87
62.200 Midea Group Co. Ltd. CNH 476.045,06 0,45
130.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. HKD 742.765,16 0,71
108.200 Zhongji Innolight Co. Ltd. CNH 1.732.329,92 1,66
11.261.953,69 10,76
Hong Kong
435.000 Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 1.146.406,69 1,10
30.000 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 1.121.106,68 1,07
105.000 Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.123.329,33 1,07
3.390.842,70 3,24
India
15.000 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 929.691,62 0,89
100.000 Axis Bank Ltd. INR 1.249.830,32 1,19
135.080 HDFC Bank Ltd. INR 2.485.655,42 2,38
140.000 Mahindra & Mahindra Ltd. INR 2.626.149,76 2,51
200.000 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. INR 2.793.332,74 2,67
10.084.659,86 9,64
Indonesia
2.025.000 Astra International Tbk PT IDR 816.978,02 0,78
9.670.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT IDR 3.774.526,49 3,61
1.480.000 United Tractors Tbk PT IDR 2.709.789,21 2,59
7.301.293,72 6,98
Malesia
1.980.000 CIMB Group Holdings Bhd MYR 2.290.401,50 2,19
680.000 Malayan Banking Bhd MYR 1.273.316,13 1,21
3.563.717,63 3,40
Singapore
85.000 DBS Group Holdings Ltd. SGD 2.097.802,06 2,00
Corea del Sud
1.500 LG Chem Ltd. KRW 555.220,07 0,53
1.500 LG Energy Solution Ltd. KRW 532.232,07 0,51
3.000 LG Innotek Co. Ltd. KRW 547.885,87 0,52

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS ASIA EQUITY GROWTH & INCOME

L - . Valore di mercato % di
Partecipazioni Descrizione titolo Valuta USD NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 96,66% (segue)

Corea del Sud (segue)
32.000 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.630.140,15 1,56
175.000 Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 4.635.952,50 4,43
28.000 SK Hynix, Inc. KRW 2.404.205,87 2,30
10.305.636,53 9,85
Taiwan
55.000 Asia Vital Components Co. Ltd. TWD 589.676,52 0,56
200.000 Elite Material Co. Ltd. TWD 2.698.635,94 2,58
325.000 Gigabyte Technology Co. Ltd. TWD 2.891.078,76 2,76
15.000 Global Unichip Corp. TWD 653.215,37 0,63
150.000 King Yuan Electronics Co. Ltd. TWD 357.208,18 0,34
235.000 Lite-On Technology Corp. TWD 892.846,10 0,85
45.519 Lotes Co. Ltd. TWD 1.178.102,05 1,13
120.000 MediaTek, Inc. TWD 2.770.120,06 2,65
150.000 Novatek Microelectronics Corp. TWD 1.988.814,85 1,90
507.000 Quanta Computer, Inc. TWD 3.817.815,26 3,65
420.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 6.920.524,64 6,61
50.000 Wiwynn Corp. TWD 2.343.033,12 2,24
27.101.070,85 25,90
TOTALE AZIONI ORDINARIE 101.155.023,62 96,66
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 101.155.023,62 96,66
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 101.155.023,62 96,66

Contratti di cambio a termine - (0,01%)

i Plusvalenze
Importo Importo Data di .
G Valuta venduto Controparte scadenza non realizzate
usb
AUD 723.948 KRW 619.124.736 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 7.164,05 0,00
AUD 1.849.569 TWD 38.258.245 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 4.007,95 0,00
AUD 518.448 IDR 5.159.813.688 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 1.541,51 0,00
AUD 177.501 HKD 888.300 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.166,77 0,00
AUD 135.629 SGD 118.916 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 401,59 0,00
CNY 163.793 AUD 34.804 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 368,56 0,00
AUD 43.204 USD 27.592 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 307,73 0,00
UsD 184.732 AUD 285.679 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 251,72 0,00
AUD 47.703 USD 30.559 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 245,76 0,00
AUD 38.131 USD 24.386 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 237,74 0,00
AUD 238.570 MYR 720.315 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 154,17 0,00
AUD 28.706 USD 18.407 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 130,75 0,00
CNY 62.168 AUD 13.265 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 104,15 0,00
AUD 4.440 EUR 2.647 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 62,59 0,00
uUsbD 48.719 AUD 75.387 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 37,02 0,00
AUD 1.962 EUR 1.174 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 23,26 0,00
AUD 2.473 EUR 1.490 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,76 0,00
HKD 748.936 AUD 148.109 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13,93 0,00
AUD 19.879 USD 12.828 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8,84 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 16.246,85 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS ASIA EQUITY GROWTH & INCOME

Contratti di cambio a termine - (0,01%) (segue)

Importo

acquistato

Valuta

Importo

Controparte
venduto >

Data di
scadenza

Plusvalenze

non realizzate

usD

uUsD 10.777 AUD 16.689 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,45) (0,00)
EUR 1.457 AUD 2.411 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14,12) (0,00)
AUD 33.199 INR 1.783.240 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (17,63) (0,00)
INR 1.853.527 AUD 34.573 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (23,70) (0,00)
AUD 12.226 MYR 37.064 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (24,37) (0,00)
SGD 6.155 AUD 7.052 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (41,45) (0,00)
AUD 267.088 USD 172.537 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (61,19) (0,00)
EUR 2.882 AUD 4.835 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (69,33) (0,00)
INR 2.088.203 AUD 39.051 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (91,86) (0,00)
AUD 14.128 CNY 66.402 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (137,44) (0,00)
AUD 110.384 USD 71.440 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (157,53) (0,00)
MYR 40.621 AUD 13.700 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (167,62) (0,00)
HKD 815.989 AUD 161.907 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (332,40) (0,00)
IDR 337.690.432 AUD 34.358 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (377,09) (0,00)
IDR 354.607.334 AUD 36.071 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (390,59) (0,00)
uUsD 37.476 AUD 58.717 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (441,25) (0,00)
TWD 1.738.590 AUD 84.582 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (525,02) (0,00)
KRW 36.077.024 AUD 42.429 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (574,64) (0,00)
uUsD 58.833 AUD 92.028 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (595,14) (0,00)
TWD 1.905.282 AUD 92.838 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (670,20) (0,00)
usD 66.553 AUD 104.178 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (721,11) (0,00)
HKD 704.281 AUD 141.020 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.112,09) (0,00)
AUD 681.153 INR 36.750.790 State Street Bank and Trust Co. 19 ottobre 2023 (2.336,07) (0,00)
AUD 481.123 USD 313.329 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.637,56) (0,00)
AUD 230.353 CNY 1.085.723 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.666,97) (0,00)
AUD 2.424.781 HKD 12.362.901 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (13.203,60) (0,01)

MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (27.390,42) (0,01)

Opzioni - (0,24%)

Plusvalenze/
(minusvalenze) Valore di mercato
non realizzate uUsbD
usD

Data di Prezzo
scadenza strike

Partecipazioni Descrizione titolo

Controparte

Opzioni vendute KRW

Call Korea Stock Exchange 12 ottobre BNP Paribas
(46.379.309,00) KOSPI 200 Index 2023 342,54 SA 104.659,89 (2.710,96) 0,00
Call Korea Stock Exchange 30 ottobre BNP Paribas
(39.703.394,00) KOSPI 200 Index 2023 329,00 SA (8.763,03) (134.610,42)  (0,13)
95.896,86 (137.321,38)  (0,13)
TWD
. Bofa
(18.561,00) G2l Taiwan Stock Exchange 12 ottobre ;5 90 o1 gopyrities 107.025,41 (7.384,23)  (0,01)
Weighted Index 2023
Europe SA
Call Taiwan Stock Exchange 30 ottobre BNP Paribas
(15.662,00) Weighted Index 2023 16.409,26 SA (8.912,04) (109.435,42)  (0,10)
98.113,37 (116.819,65)  (0,11)
TOTALE Opzioni vendute (254.141,03)  (0,24)
TOTALE OPZIONI (254.141,03)  (0,24)
Valore di mercato % di
usbD NAV
INVESTIMENTI 100.889.739,02 96,41

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS ASIA EQUITY GROWTH & INCOME

Valore di mercato % di

usD NAV
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 3.756.162,64 3,59
TOTALE PATRIMONIO NETTO 104.645.901,66 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Finanziari 31,95
Tecnologia 26,03
Comunicazioni 16,30
Beni di consumo non ciclici 6,80
Beni di consumo ciclici 6,76
Industriali 5,70
Materiali di base 3,12
TOTALE AZIONI ORDINARIE 96,66

@ Il titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 164



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING EUROPE EQUITY

. Valore di . Allocazione del Portafoglio % del
Parteci- Descrizione % di
o i Valuta mercato al 30 settembre 2023 NAV
pazioni titolo NAV T P
EUR Azioni ordinarie
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa Finanziari 0,19
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato Beni di consumo non ciclici 0,00
Azioni ordinarie - 0,00% Industriali 0,00
Turchia Materiali di base 0,00
ggﬁz Ir;asat ve TRY 1,20 0,00 Energia 0,00
E I'yD - Celik Beni di consumo ciclici 0,00
regli Demir ve Celi o
Fabrikalari TAS TRY 1,53 0,00 Comunicazioni 0,:)0
273 000 TOTALE AZIONI ORDINARIE 0,19
TOTALE AZIONI ORDINARIE 2,73 0,00

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI
ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE DI UNA

BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN A R
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
Altri valori mobiliari
Azioni ordinarie - 0,19%
Paesi Bassi
X5 Retail Group NV
45.000 GDR@-® usbD 4,25 0,00
X5 Retail Group NV
2.100 GDR@® RUB 0,00 0,00
27.000 Yandex NV® uUsbD 2,55 0,00
6,80 0,00
Russia
750.000 Aeroflot PJSC® RUB 0,73 0,00
790.532 Gazprom PJSC® RUB 0,76 0,00
21.050 LUKOIL PJSC® RUB 0,02 0,00
8.000 Magnit PJSC® RUB 0,01 0,00
89.000 Novatek PJSC uUsbD 8,41 0,00
Sberbank of Russia
603.000 PJSC® RUB 0,58 0,00
Sberbank of Russia
400.000 PJSCH RUB 0,39 0,00
183.000 Tatneft PJSC® RUB 0,18 0,00
183.000 Tatneft PJSC® RUB 0,18 0,00
550.000.000 VTB Bank PJSC® RUB 532,25 0,19
543,51 0,19
TOTALE AZIONI ORDINARIE 550,31 0,19
TOTALE ALTRI VALORI MOBILIARI 550,31 0,19
Valore di mercato % di
EUR NAV
INVESTIMENTI 553,04 0,19
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 285.465,03 99,81
TOTALE PATRIMONIO NETTO 286.018,07 100,00

@ Il titolo € negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).
® Titoli valutati al valore equo.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Tasso di Valore di mercato

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta Data di scadenza
interesse usb

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Obbligazioni - 0,00%

% del
NAV

India
397.213 Britannia Industries Ltd. INR 5,500% 3 giugno 2024 1.365,10 0,00
TOTALE OBBLIGAZIONI 1.365,10 0,00
. .. . . Valore di mercato % del
Partecipazioni Descrizione titolo Valuta USD NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni ordinarie - 99,54%
Bermuda
3.514.000 Alibaba Health Information Technology Ltd. HKD 2.189.154,90 0,17
5.706.000 Beijing Enterprises Water Group Ltd. HKD 1.246.129,90 0,10
3.808.000 China Ruyi Holdings Ltd. HKD 989.124,58 0,08
1.652.000 COSCO SHIPPING Ports Ltd. HKD 1.082.691,17 0,09
12.900 Credicorp Ltd. uUsbD 1.650.813,00 0,13
7.157.913,55 0,57
Brasile
187.700 Atacadao S.A. BRL 333.758,89 0,03
1.759.738 B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao BRL 4.320.942,22 0,35
965.800 Banco Bradesco S.A. BRL 2.442.865,02 0,20
531.300 Banco Bradesco S.A. BRL 1.517.939,34 0,12
436.200 Banco BTG Pactual S.A. BRL 2.707.730,76 0,22
229.400 Banco do Brasil S.A. BRL 2.162.369,54 0,17
298.400 Banco Santander Brasil S.A. BRL 1.553.048,83 0,12
222.700 BB Seguridade Participacoes S.A. BRL 1.388.649,20 0,11
600.200 CCRS.A. BRL 1.545.708,06 0,12
Compania de Saneamento Basico do
360.200 Estado de Sao Paulo SABESP BRL 4.392.033,49 0,35
1.149.459 Gerdau S.A. BRL 5.541.525,95 0,44
1.359.300 Hapvida Participacoes e Investimentos S/A BRL 1.276.414,53 0,10
247.300 Hypera S.A. BRL 1.835.035,96 0,15
1.222.614 Itau Unibanco Holding S.A. BRL 6.646.552,97 0,53
919.130 Itausa S.A. BRL 1.661.896,93 0,13
424 479 Klabin S.A. BRL 2.019.268,96 0,16
293.793 Localiza Rent a Car S.A. BRL 3.437.328,79 0,28
291.450 Lojas Renner S.A. BRL 780.274,51 0,06
367.600 Magazine Luiza S.A. BRL 155.700,47 0,01
376.700 Natura & Co. Holding S.A. BRL 1.095.810,76 0,09
404.680 Raia Drogasil S.A. BRL 2.233.129,86 0,18
457.600 Rumo S.A. BRL 2.086.316,63 0,17
316.000 Suzano S.A. BRL 3.426.931,99 0,27
253.800 Telefonica Brasil S.A. BRL 2.189.539,68 0,18
430.500 TOTVS S.A. BRL 2.322.284,82 0,19
799.700 WEG S.A. BRL 5.794.997,00 0,46
64.868.055,16 5,19
Isole Cayman
1.064.000 3SBio, Inc. HKD 892.887,13 0,07
47.000 Airtac International Group TWD 1.435.995,13 0,12
3.436.115 Alibaba Group Holding Ltd. HKD 37.653.610,53 3,01
352.000 ANTA Sports Products Ltd. HKD 3.955.815,45 0,32
202.600 BeiGene Ltd. HKD 2.768.470,25 0,22
180.600 Bilibili, Inc. HKD 2.512.136,10 0,20
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Valore di mercato
usb
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Isole Cayman (segue)

1.340.000 Bosideng International Holdings Ltd. HKD 577.693,58 0,05
329.593 Chailease Holding Co. Ltd. TWD 1.862.352,56 0,15
438.000 China Conch Venture Holdings Ltd. HKD 374.159,94 0,03

2.175.000 China Feihe Ltd. HKD 1.280.031,73 0,10
849.000 China Medical System Holdings Ltd. HKD 1.289.960,31 0,10
307.796 China Meidong Auto Holdings Ltd. HKD 168.915,96 0,01

1.173.000 China Mengniu Dairy Co. Ltd. HKD 3.929.116,93 0,31
595.000 China Overseas Property Holdings Ltd. HKD 672.965,94 0,05

1.061.059 China Resources Land Ltd. HKD 4.225.535,83 0,34

2.006.000 Chinasoft International Ltd. HKD 1.432.480,99 0,12

1.502.200 Chow Tai Fook Jewellery Group Ltd. HKD 2.262.458,00 0,18

3.245.300  Country Garden Holdings Co. Ltd. HKD 377.909,00 0,03
773.000 Country Garden Services Holdings Co. Ltd. HKD 798.417,11 0,06
104.000 East Buy Holding Ltd. HKD 491.507,12 0,04
120.225 ENN Energy Holdings Ltd. HKD 997.202,43 0,08

1.545.600 GDS Holdings Ltd. HKD 2.136.380,21 0,17

2.089.000 Geely Automobile Holdings Ltd. HKD 2.481.967,84 0,20
484.000 Genscript Biotech Corp. HKD 1.279.517,81 0,10
346.500 Greentown China Holdings Ltd. HKD 360.265,45 0,03
828.000 Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd. HKD 1.124.926,15 0,09
449.500 Innovent Biologics, Inc. HKD 2.198.833,12 0,18
568.948 JD.com, Inc. HKD 8.331.442,02 0,67

Kingdee International Software Group Co.

1.604.460 Ltd. HKD 1.975.212,90 0,16
756.600 Kingsoft Corp. Ltd. HKD 2.747.055,65 0,22
755.500 Li Ning Co. Ltd. HKD 3.172.940,25 0,25
651.000 Longfor Group Holdings Ltd. HKD 1.170.447,85 0,09

1.156.167 Meituan HKD 16.895.894,76 1,35
574.800 Microport Scientific Corp. HKD 871.043,66 0,07

96.000 Minth Group Ltd. HKD 246.557,73 0,02
114.250 NetEase, Inc. ADR @ uUsD 11.443.280,00 0,92
New Oriental Education & Technology
541.300 Group, Inc. HKD 3.298.871,79 0,26
13.000 Parade Technologies Ltd. TWD 403.218,88 0,03
130.377 PDD Holdings, Inc. ADR® uUsbD 12.786.072,39 1,02
300.500 Ping An Healthcare & Technology Co. Ltd. HKD 701.404,72 0,06
Sany Heavy Equipment International
996.000 Holdings Co. Ltd. HKD 1.572.896,23 0,13
189.400 Shenzhou International Group Holdings Ltd. HKD 1.812.117,30 0,15
55.000 Silergy Corp. TWD 529.844,25 0,04

3.860.000 Sino Biopharmaceutical Ltd. HKD 1.393.983,98 0,11
369.100 Sunny Optical Technology Group Co. Ltd. HKD 2.576.684,28 0,21
217.900 TAL Education Group ADR @ uUsbD 1.985.069,00 0,16

1.644.000 Topsports International Holdings Ltd. HKD 1.250.823,53 0,10

1.130.000 Uni-President China Holdings Ltd. HKD 794.177,39 0,06
133.100 Vipshop Holdings Ltd. ADR® uUsD 2.130.931,00 0,17

1.044.367 Wauxi Biologics Cayman, Inc. HKD 6.074.021,19 0,49
290.300 XPeng, Inc. HKD 2.590.497,93 0,21
615.949 Xtep International Holdings Ltd. HKD 571.963,72 0,05
832.671 Yadea Group Holdings Ltd. HKD 1.548.122,07 0,12
605.000 Yihai International Holding Ltd. HKD 1.046.959,03 0,08

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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287.100  Zai Lab Ltd. HKD 698.877,62 0,06
345.000 Zhongsheng Group Holdings Ltd. HKD 972.077,48 0,08
171.134.001,20 13,70
Cile
618.947 Cencosud S.A. CLP 1.167.432,36 0,09
13.698.959 Compania Sud Americana de Vapores S.A. CLP 817.321,90 0,07
455.669 Empresas CMPC S.A. CLP 834.521,80 0,07
1.501.359 Enel Americas S.A. CLP 171.420,63 0,01
49.365 Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. CLP 2.920.511,54 0,23
5.911.208,23 0,47
Cina
263.700 360 Security Technology, Inc. CNH 356.264,23 0,03
37 Interactive Entertainment Network
175.500  Technology Group Co. Ltd. CNH 526.476,01 0,04
Advanced Micro-Fabrication Equipment, Inc.

39.855 China CNH 830.731,47 0,07
9.904.000  Agricultural Bank of China Ltd. HKD 3.691.667,84 0,30
4.768.300  Agricultural Bank of China Ltd. CNH 2.361.829,98 0,19

105.507  Aier Eye Hospital Group Co. Ltd. CNH 261.991,49 0,02

30.900  Angel Yeast Co. Ltd. CNH 143.033,64 0,01

Anhui Honglu Steel Construction Group Co.
69.215 Ltd. CNH 269.707,25 0,02
22.230.488 Bank of China Ltd. HKD 7.859.431,31 0,63
2.920.500 Bank of China Ltd. CNH 1.516.534,29 0,12
4.414.000 Bank of Communications Co. Ltd. HKD 2.670.325,02 0,21
2.242.000 Beijing Capital International Airport Co. Ltd. HKD 1.038.910,08 0,08
174.100 Beijing Enlight Media Co. Ltd. CNH 205.774,89 0,02
42.416 Beijing Shiji Information Technology Co. Ltd. CNH 66.855,49 0,01
Beijing-Shanghai High Speed Railway Co.
501.800 Ltd. CNH 354.367,33 0,03
2.721.200 BOE Technology Group Co. Ltd. CNH 1.447.740,77 0,12
38.600 BYD Co. Ltd. CNH 1.267.602,67 0,10
252.000 BYD Co. Ltd. HKD 7.801.387,64 0,62
1.491.400 CECEP Wind-Power Corp. CNH 671.124,17 0,05
CETC Cyberspace Security Technology Co.
27.100 Ltd. CNH 88.533,07 0,01
Changchun High & New Technology Industry
14.200 Group, Inc. CNH 271.720,77 0,02
171.900  Chaozhou Three-Circle Group Co. Ltd. CNH 733.499,72 0,06
1.181.112 China CITIC Bank Corp. Ltd. HKD 549.222,32 0,04
26.323.728 China Construction Bank Corp. HKD 14.858.133,39 1,19
2.371.000 China Everbright Bank Co. Ltd. HKD 711.985,10 0,06
558.500 China Galaxy Securities Co. Ltd. HKD 288.367,44 0,02
147.600  China Greatwall Technology Group Co. Ltd. CNH 213.158,04 0,02
912.000 China International Capital Corp. Ltd. HKD 1.673.956,59 0,13
3.363.469 China Life Insurance Co. Ltd. HKD 5.230.906,88 0,42
240.000 China Merchants Bank Co. Ltd. CNH 1.095.164,59 0,09
1.130.402 China Merchants Bank Co. Ltd. HKD 4.712.905,21 0,38
1.941.085 China Merchants Energy Shipping Co. Ltd. CNH 1.716.691,76 0,14
874.000 China Minsheng Banking Corp. Ltd. HKD 299.070,74 0,02
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5.548.000 China Oilfield Services Ltd. HKD 6.664.116,47 0,53
913.200 China Pacific Insurance Group Co. Ltd. HKD 2.283.699,49 0,18
China Rare Earth Resources And
79.500  Technology Co. Ltd. CNH 314.693,95 0,03
China Resources Sanjiu Medical &
13.200 Pharmaceutical Co. Ltd. CNH 90.949,86 0,01
49.872 China Tourism Group Duty Free Corp. Ltd. HKD 662.719,74 0,05
32.428.000 China Tower Corp. Ltd. HKD 3.109.425,29 0,25
956.800 China Vanke Co. Ltd. HKD 1.056.607,32 0,08
China Zhenhua Group Science &
49.938  Technology Co. Ltd. CNH 555.175,08 0,04
143.278 Chongging Changan Automobile Co. Ltd. CNH 265.779,01 0,02
Chonggqing Zhifei Biological Products Co.
49.950 Ltd. CNH 334.615,95 0,03
947.600 CITIC Securities Co. Ltd. HKD 1.922.696,17 0,15
7.451.112 CMOC Group Ltd. HKD 4.791.415,55 0,38
97.660 Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. CNH 2.753.383,26 0,22
COSCO SHIPPING Energy Transportation
2.114.000 Co. Ltd. HKD 2.319.937,83 0,19
COSCO SHIPPING Energy Transportation
795.818 Co. Ltd. CNH 1.479.992,86 0,12
408.500 COSCO SHIPPING Holdings Co. Ltd. HKD 418.925,71 0,03
378.000 Flat Glass Group Co. Ltd. HKD 853.569,88 0,07
Focus Media Information Technology Co.
1.063.500 Ltd. CNH 1.050.089,75 0,08
12.500 Fujian Sunner Development Co. Ltd. CNH 32.990,19 0,00
274.400 Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. HKD 1.260.524,83 0,10
276.322 Ganfeng Lithium Group Co. Ltd. HKD 1.137.848,40 0,09
72.180 Ganfeng Lithium Group Co. Ltd. CNH 444.767,76 0,04
15.400 G-bits Network Technology Xiamen Co. Ltd. CNH 773.929,96 0,06
1.144.700 GEM Co. Ltd. CNH 959.516,66 0,08
536.400 GF Securities Co. Ltd. HKD 720.290,92 0,06
28.100 GigaDevice Semiconductor, Inc. CNH 384.112,99 0,03
256.400 GoerTek, Inc. CNH 556.664,94 0,04
15.600 Gotion High-tech Co. Ltd. CNH 49.853,95 0,00
94.368  Guangdong Haid Group Co. Ltd. CNH 587.232,72 0,05
1.836.000 Guangzhou Automobile Group Co. Ltd. HKD 908.559,61 0,07
Guangzhou Shiyuan Electronic Technology
20.532 Co. Ltd. CNH 143.333,15 0,01
728.800 Haier Smart Home Co. Ltd. HKD 2.291.635,26 0,18
178.600 Haier Smart Home Co. Ltd. CNH 584.039,29 0,05
416.800 Haitong Securities Co. Ltd. HKD 250.422,04 0,02
37.240 Hangzhou First Applied Material Co. Ltd. CNH 146.513,71 0,01
8.500 Hangzhou Robam Appliances Co. Ltd. CNH 31.580,95 0,00
Henan Shuanghui Investment &
135.600 Development Co. Ltd. CNH 492.445,08 0,04
93.400 Hengli Petrochemical Co. Ltd. CNH 185.383,44 0,01
1.784.100 Hesteel Co. Ltd. CNH 557.481,08 0,04
545.000 Huatai Securities Co. Ltd. HKD 695.768,31 0,06
19.900 Hubei Xingfa Chemicals Group Co. Ltd. CNH 54.140,68 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 169



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Valore di mercato
UsD
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Partecipazioni Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Cina (segue)

120.200 Hundsun Technologies, Inc. CNH 538.206,25 0,04
14.824.104 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. HKD 7.135.705,50 0,57
3.196.900 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. CNH 2.058.961,13 0,16
480.400 Industrial Bank Co. Ltd. CNH 1.079.770,14 0,09
211.500 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co. Ltd. CNH 774.267,83 0,06
598.000 Jiangsu Expressway Co. Ltd. HKD 539.328,83 0,04
30.600 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co. Ltd. CNH 189.989,13 0,02
32.500 Jiangsu Yoke Technology Co. Ltd. CNH 288.790,95 0,02
398.092 Jiangxi Copper Co. Ltd. CNH 1.063.406,39 0,09
2.465.205 Jiangxi Copper Co. Ltd. HKD 3.868.279,75 0,31
Jonjee Hi-Tech Industrial And Commercial
20.600 Holding Co. Ltd. CNH 97.871,79 0,01
48.100 Juewei Food Co. Ltd. CNH 249.067,65 0,02
255.625 Kingnet Network Co. Ltd. CNH 442.513,39 0,04
54.300 Kunlun Tech Co. Ltd. CNH 286.087,63 0,02
15.100 LB Group Co. Ltd. CNH 38.248,70 0,00
340.600 Lingyi iTech Guangdong Co. CNH 268.258,16 0,02
71.100 Luxi Chemical Group Co. Ltd. CNH 110.760,03 0,01
105.674 Mango Excellent Media Co. Ltd. CNH 412.224,01 0,03
44.346 Montage Technology Co. Ltd. CNH 302.973,46 0,02
167.000 Muyuan Foods Co. Ltd. CNH 870.783,42 0,07
226.342 NARI Technology Co. Ltd. CNH 692.086,97 0,06
35.900 NAURA Technology Group Co. Ltd. CNH 1.196.482,12 0,10
24.100 Navinfo Co. Ltd. CNH 33.644,56 0,00
520.100 New China Life Insurance Co. Ltd. HKD 1.255.862,94 0,10
192.700 Ninestar Corp. CNH 685.207,56 0,06
812.800 Nongfu Spring Co. Ltd. HKD 4.671.817,19 0,37
26.400 People.cn Co. Ltd. CNH 138.925,44 0,01
People's Insurance Co. Group of China Ltd./
5.139.000 The HKD 1.845.759,17 0,15
253.200 Ping An Bank Co. Ltd. CNH 391.900,32 0,03
1.722.000 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. HKD 9.838.781,57 0,79
14.700 Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. CNH 98.664,81 0,01
1.569.992 Postal Savings Bank of China Co. Ltd. CNH 1.077.008,80 0,09
2.631.000 Postal Savings Bank of China Co. Ltd. HKD 1.329.992,61 0,11
66.100 Power Construction Corp. of China Ltd. CNH 48.693,04 0,00
34.800 Sangfor Technologies, Inc. CNH 447.033,25 0,04
Shandong Weigao Group Medical Polymer
1.249.200 Co. Ltd. HKD 1.098.337,71 0,09
188.091 Shanghai Baosight Software Co. Ltd. CNH 1.169.344,79 0,09
54.900 Shanghai Baosight Software Co. Ltd. usbD 115.564,50 0,01
110.700 Shanghai International Airport Co. Ltd. CNH 577.290,83 0,05
280.000 Shanghai International Port Group Co. Ltd. CNH 198.400,37 0,02
595.400 Shanghai Pharmaceuticals Holding Co. Ltd. HKD 928.593,35 0,07
307.562 Shenghe Resources Holding Co. Ltd. CNH 461.626,89 0,04
216.737 Shengyi Technology Co. Ltd. CNH 458.385,48 0,04
137.900 Shenzhen Kaifa Technology Co. Ltd. CNH 327.772,27 0,03
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
29.523 Co. Ltd. CNH 1.101.901,68 0,09
276.200 Shenzhen Overseas Chinese Town Co. Ltd. CNH 161.107,92 0,01
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32.000 Shijiazhuang Yiling Pharmaceutical Co. Ltd. CNH 103.085,29 0,01
1.037.253 Sichuan Chuantou Energy Co. Ltd. CNH 2.111.047,29 0,17
422.000 Sinopharm Group Co. Ltd. HKD 1.222.740,40 0,10
42.900 Tianqi Lithium Corp. CNH 326.276,53 0,03
974.315 Tianshan Aluminum Group Co. Ltd. CNH 882.537,29 0,07
50.800 Tongkun Group Co. Ltd. CNH 103.332,17 0,01
2.415.800 Tongling Nonferrous Metals Group Co. Ltd. CNH 1.066.576,82 0,09
161.200 Tongwei Co. Ltd. CNH 716.835,77 0,06
1.809.000 TravelSky Technology Ltd. HKD 3.141.065,06 0,25
20.939 Unigroup Guoxin Microelectronics Co. Ltd. CNH 251.591,33 0,02
199.140 Unisplendour Corp. Ltd. CNH 646.374,21 0,05
Universal Scientific Industrial Shanghai Co.

243.400 Ltd. CNH 489.136,63 0,04
42.000 Walvax Biotechnology Co. Ltd. CNH 136.022,58 0,01
78.400 Wanhua Chemical Group Co. Ltd. CNH 956.105,67 0,08

851.000 Weichai Power Co. Ltd. HKD 1.158.300,66 0,09
61.300 Weichai Power Co. Ltd. CNH 105.966,11 0,01
76.400 Wingtech Technology Co. Ltd. CNH 459.249,79 0,04

247.200 WUS Printed Circuit Kunshan Co. Ltd. CNH 765.995,33 0,06

191.980 WuXi AppTec Co. Ltd. HKD 2.298.782,69 0,18

160.700 Xiamen Tungsten Co. Ltd. CNH 380.461,66 0,03
10.500 Yifeng Pharmacy Chain Co. Ltd. CNH 50.656,15 0,00
78.700 Yihai Kerry Arawana Holdings Co. Ltd. CNH 372.807,02 0,03

336.800 Yintai Gold Co. Ltd. CNH 658.543,93 0,05

108.830  Yonyou Network Technology Co. Ltd. CNH 249.123,45 0,02
69.639 Yunnan Baiyao Group Co. Ltd. CNH 510.953,08 0,04

Zhangzhou Pientzehuang Pharmaceutical
20.500 Co. Ltd. CNH 778.656,03 0,06
2.253.767 Zhaojin Mining Industry Co. Ltd. HKD 3.140.142,02 0,25
389.400 Zhejiang Century Huatong Group Co. Ltd. CNH 258.583,89 0,02
106.000 Zhejiang Expressway Co. Ltd. HKD 79.094,13 0,01
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical

104.605 Co. Ltd. CNH 686.944,16 0,06

224.770 Zhejiang Juhua Co. Ltd. CNH 470.816,57 0,04
36.500 Zhejiang Supor Co. Ltd. CNH 243.812,91 0,02

742.333 ZhongAn Online P&C Insurance Co. Ltd. HKD 2.195.458,53 0,18
32.000 Zhongji Innolight Co. Ltd. CNH 512.334,17 0,04
59.623 Zhuzhou CRRC Times Electric Co. Ltd. CNH 327.405,37 0,03

954.200 ZTE Corp. HKD 2.882.744,21 0,23

191.667.139,46 15,35
Colombia
96.632 Bancolombia S.A. COP 735.852,12 0,06
Cipro
23.842 TCS Group Holding PLC GDR @-® usD 2,38 0,00
Egitto

880.930 Commercial International Bank Egypt SAE EGP 1.710.543,69 0,14

34.385 EFG Holding S.A.E. EGP 16.413,55 0,00
1.726.957,24 0,14

Grecia
590.354 Alpha Services & Holdings S.A. EUR 786.609,42 0,06
1.319.594 Eurobank Ergasias Services & Holdings S.A. EUR 2.038.398,26 0,17
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Hellenic Telecommunications

120.987 Organization S.A. EUR 1.770.272,67 0,14
222.932 Piraeus Financial Holdings S.A. EUR 663.242,19 0,05
5.258.522,54 0,42
Hong Kong
545.500 BYD Electronic International Co. Ltd. HKD 2.492.268,96 0,20
460.000 China Everbright Environment Group Ltd. HKD 158.737,34 0,01
3.077.248 China Jinmao Holdings Group Ltd. HKD 398.089,65 0,03
884.258 China Merchants Port Holdings Co. Ltd. HKD 1.102.257,40 0,09
1.273.500 China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 2.642.395,30 0,21
1.218.500 China Resources Pharmaceutical Group Ltd. HKD 810.192,46 0,07
923.000 China Taiping Insurance Holdings Co. Ltd. HKD 920.838,95 0,07
China Traditional Chinese Medicine Holdings
1.200.000 Co. Ltd. HKD 560.164,35 0,05
3.106.000 Lenovo Group Ltd. HKD 3.194.872,88 0,26
522.500 Sinotruk Hong Kong Ltd. HKD 1.005.622,15 0,08
346.300 Yuexiu Property Co. Ltd. HKD 399.448,52 0,03
13.684.887,96 1,10
India
11.234 ABB India Ltd. INR 555.699,49 0,04
28.656 Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 1.776.082,86 0,14
149.146 Asian Paints Ltd. INR 5.683.752,24 0,46
35.549 Astral Ltd. INR 820.828,54 0,07
23.061 Aurobindo Pharma Ltd. INR 254.334,96 0,02
67.809 Avenue Supermarts Ltd. INR 3.008.861,64 0,24
513.033 Axis Bank Ltd. INR 6.412.041,99 0,51
41.635 Bajaj Auto Ltd. INR 2.542.305,78 0,20
62.037 Bajaj Finance Ltd. INR 5.846.647,78 0,47
109.280 Bajaj Finserv Ltd. INR 2.031.894,83 0,16
497 Bajaj Holdings & Investment Ltd. INR 42.629,89 0,00
120.217 Bandhan Bank Ltd. INR 365.143,86 0,03
424,785 Berger Paints India Ltd. INR 2.913.233,32 0,23
802.564 Bharti Airtel Ltd. INR 8.965.702,21 0,72
40.347 Britannia Industries Ltd. INR 2.208.052,54 0,18
266.265 CG Power & Industrial Solutions Ltd. INR 1.421.100,03 0,11
74.153 Cholamandalam Investment & Finance Co. Ltd. INR 1.089.213,55 0,09
125.951 Cipla Ltd./India INR 1.803.243,73 0,14
4.182 Colgate-Palmolive India Ltd. INR 101.124,08 0,01
117.534 Container Corp. Of India Ltd. INR 1.015.153,33 0,08
26.628 Cummins India Ltd. INR 545.079,78 0,04
220.791 Dabur India Ltd. INR 1.467.592,66 0,12
42.799 Divi's Laboratories Ltd. INR 1.942.902,94 0,16
702.758 DLF Ltd. INR 4.500.200,94 0,36
1.810 Dr Reddy's Laboratories Ltd. INR 121.924,47 0,01
51.603 Eicher Motors Ltd. INR 2.145.860,57 0,17
153.264 Godrej Consumer Products Ltd. INR 1.832.749,04 0,15
22.906  Godrej Properties Ltd. INR 429.615,16 0,03
94.467 Havells India Ltd. INR 1.583.065,88 0,13
412.989 HCL Technologies Ltd. INR 6.154.022,06 0,49
480.350 HDFC Bank Ltd. INR 8.839.092,26 0,71
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230.787 HDFC Life Insurance Co. Ltd. INR 1.773.244,59 0,14
35.756 Hero MotoCorp Ltd. INR 1.318.592,90 0,11
281.600 Hindustan Unilever Ltd. INR 8.366.253,44 0,67
1.350.673 ICICI Bank Ltd. INR 15.509.768,60 1,24
24.999 ICICI Lombard General Insurance Co. Ltd. INR 395.004,07 0,03
95.107 ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd. INR 648.882,34 0,05
491.039 IDFC First Bank Ltd. INR 566.332,54 0,05
89.976 Info Edge India Ltd. INR 4.519.475,89 0,36
920.064 Infosys Ltd. INR 15.937.585,11 1,28
8.889 Jubilant Foodworks Ltd. INR 57.141,73 0,00
187.412 Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 3.920.896,93 0,31
14.033 Lupin Ltd. INR 198.291,74 0,02
301.778 Mahindra & Mahindra Ltd. INR 5.660.815,87 0,45
176.322 Marico Ltd. INR 1.194.219,29 0,10
21.381 Maruti Suzuki India Ltd. INR 2.736.062,41 0,22
56.228 Mphasis Ltd. INR 1.611.609,05 0,13
14.767 Nestle India Ltd. INR 4.006.952,39 0,32
647 Page Industries Ltd. INR 304.146,12 0,02
2.900.090 Petronet LNG Ltd. INR 8.391.632,08 0,67
143.671 Pidilite Industries Ltd. INR 4.226.034,13 0,34
170.660 Power Finance Corp. Ltd. INR 518.721,56 0,04
10.964 Power Grid Corp. of India Ltd. INR 26.393,45 0,00
16.891 SBI Cards & Payment Services Ltd. INR 161.237,31 0,01
115.253 SBI Life Insurance Co. Ltd. INR 1.814.200,38 0,15
4.943 Shriram Finance Ltd. INR 114.628,03 0,01
50.157 Siemens Ltd. INR 2.223.716,41 0,18
530.159 State Bank of India INR 3.831.296,44 0,31
358.772 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. INR 5.010.847,86 0,40
28.151 Supreme Industries Ltd. INR 1.398.628,36 0,11
297.817 Tata Consumer Products Ltd. INR 3.149.608,72 0,25
17.919 Tata Elxsi Ltd. INR 1.563.744,22 0,13
525.828 Tata Motors Ltd. INR 3.997.956,47 0,32
259.721 Tech Mahindra Ltd. INR 3.830.165,77 0,31
138.047 Titan Co. Ltd. INR 5.243.713,10 0,42
25.765 Torrent Pharmaceuticals Ltd. INR 599.699,37 0,05
81.982 Trent Ltd. INR 2.057.736,26 0,16
34.051 Tube Investments of India Ltd. INR 1.228.043,08 0,10
705.540 Wipro Ltd. INR 3.456.621,28 0,28
199.989.051,70 16,01
Indonesia
14.213.118 Bank Central Asia Tbk PT IDR 8.125.134,68 0,65
8.899.800 Bank Mandiri Persero Tbk PT IDR 3.473.891,50 0,28
2.301.100 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT IDR 1.539.242,05 0,12
10.811.700 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT IDR 3.656.599,60 0,29
2.687.900 Charoen Pokphand Indonesia Tbk PT IDR 944.226,48 0,08
4.675.900 Kalbe Farma Tbk PT IDR 530.931,92 0,04
6.395.048 Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT IDR 1.226.522,04 0,10
14.920.200 Telkom Indonesia Persero Tbk PT IDR 3.626.409,86 0,29
2.099.400 Unilever Indonesia Tbk PT IDR 508.261,65 0,04
23.631.219,78 1,89
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Kuwait
1.636.048 National Bank of Kuwait SAKP KWD 4.796.180,19 0,38
Lussemburgo
71.216 Allegro.eu S.A. PLN 525.915,57 0,04
Malesia
1.743.600 Axiata Group Bhd MYR 925.239,70 0,07
894.500 CELCOMDIGI Bhd MYR 831.187,63 0,07
652.187 CIMB Group Holdings Bhd MYR 754.429,34 0,06
3.806.200 Dialog Group Bhd MYR 1.717.619,44 0,14
88.300 Hong Leong Bank Bhd MYR 366.920,79 0,03
1.690.100 IHH Healthcare Bhd MYR 2.104.437,54 0,17
3.591.300 Inari Amertron Bhd MYR 2.222.224,77 0,18
862.282 Malayan Banking Bhd MYR 1.614.643,50 0,13
245.157 Malaysia Airports Holdings Bhd MYR 372.598,43 0,03
968.900 Maxis Bhd MYR 833.840,26 0,07
36.500 Nestle Malaysia Bhd MYR 982.649,79 0,08
325.500 PPB Group Bhd MYR 1.072.184,56 0,08
4.376.600 Public Bank Bhd MYR 3.786.876,39 0,30
724.900 Sime Darby Bhd MYR 341.197,43 0,03
719.700 Telekom Malaysia Bhd MYR 750.912,93 0,06
18.676.962,50 1,50
Messico
5.097.100 America Movil SAB de CV MXN 4.414.152,83 0,35
177.000 Arca Continental SAB de CV MXN 1.617.072,24 0,13
70.750 Coca-Cola Femsa SAB de CV MXN 554.161,18 0,05
561.634 Fomento Economico Mexicano SAB de CV MXN 6.139.725,94 0,49
94.900 Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV MXN 1.562.490,26 0,13
45.885 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV MXN 1.127.553,54 0,09
304.400 Grupo Bimbo SAB de CV MXN 1.467.481,77 0,12
229.500  Grupo Carso SAB de CV MXN 1.670.951,75 0,13
495.000 Grupo Financiero Banorte SAB de CV MXN 4.160.580,60 0,33
49.500 Grupo Televisa SAB MXN 30.107,03 0,00
828.800 Orbia Advance Corp. SAB de CV MXN 1.725.464,45 0,14
1.521.600 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 5.759.464,17 0,46
30.229.205,76 2,42
Filippine
165.037 ACEN Corp. PHP 14.325,81 0,00
3.841.054 Ayala Land, Inc. PHP 2.001.458,66 0,16
709.393 Bank of the Philippine Islands PHP 1.404.231,95 0,11
722.214 BDO Unibank, Inc. PHP 1.814.394,71 0,15
International Container Terminal Services,
500.100 Inc. PHP 1.832.031,39 0,15
6.910 PLDT, Inc. PHP 143.791,63 0,01
108.650 SM Investments Corp. PHP 1.621.707,87 0,13
2.846.661 SM Prime Holdings, Inc. PHP 1.527.935,93 0,12
479.390 Universal Robina Corp. PHP 1.007.302,59 0,08
11.367.180,54 0,91
Polonia
40.400 CD Projekt S.A. PLN 1.158.767,94 0,09
12.027 Dino Polska S.A. PLN 978.129,69 0,08
144 LPP S.A. PLN 428.861,07 0,03
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Valore di mercato
usD

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Polonia (segue)

853.987 ORLEN S.A. PLN 11.484.183,89 0,92
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
39.672 Polski S.A. PLN 315.554,65 0,03
14.365.497,24 1,15
Qatar
2.994.213 Barwa Real Estate Co. QAR 2.122.271,85 0,17
480.812 Ooredoo QPSC QAR 1.412.055,02 0,11
3.534.326,87 0,28
Arabia Saudita
556.398 Al Rajhi Bank SAR 10.100.929,66 0,81
209.293 Alinma Bank SAR 1.864.981,13 0,15
169.922 Almarai Co. JSC SAR 2.881.531,34 0,23
243.339 Arab National Bank SAR 1.5657.182,74 0,12
159.369 Bank AlBilad SAR 1.797.466,62 0,14
71.822 Bank Al-Jazira SAR 321.723,95 0,03
217.910 Banque Saudi Fransi SAR 2.120.736,18 0,17
10.588 Dallah Healthcare Co. SAR 402.578,04 0,03
170.398 Etihad Etisalat Co. SAR 2.024.085,35 0,16
64.446 Mouwasat Medical Services Co. SAR 1.774.476,64 0,14
742.844 National Industrialization Co. SAR 2.515.463,16 0,20
520.602 Riyad Bank SAR 3.851.992,56 0,31
93.605 SABIC Agri-Nutrients Co. SAR 3.319.459,00 0,27
220.422 Saudi Industrial Investment Group SAR 1.396.426,22 0,11
964.860 Saudi National Bank/The SAR 8.438.296,20 0,68
661.530 Saudi Telecom Co. SAR 6.632.144,94 0,53
128.877 Savola Group/The SAR 1.238.788,91 0,10
52.238.262,64 4,18
Singapore
153.700 BOC Aviation Ltd. HKD 1.072.646,92 0,09
Sudafrica
61.742 Absa Group Ltd. ZAR 572.966,97 0,05
168.766 Aspen Pharmacare Holdings Ltd. ZAR 1.539.187,77 0,12
143.521 Bid Corp. Ltd. ZAR 3.216.755,43 0,26
194.094 Bidvest Group Ltd./The ZAR 2.810.331,61 0,23
21.250 Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 1.935.943,42 0,15
30.825 Clicks Group Ltd. ZAR 423.202,77 0,03
124.303 Discovery Ltd. ZAR 904.986,33 0,07
1.494.038 FirstRand Ltd. ZAR 5.064.347,41 0,41
1.181.503  Growthpoint Properties Ltd. ZAR 661.637,67 0,05
459.635 Impala Platinum Holdings Ltd. ZAR 2.411.940,73 0,19
50.689 Naspers Ltd. ZAR 8.140.498,31 0,65
1.771.341 Old Mutual Ltd. ZAR 1.133.920,00 0,09
23.078 Remgro Ltd. ZAR 181.910,41 0,01
701.928 Sanlam Ltd. ZAR 2.446.766,44 0,20
417.961 Standard Bank Group Ltd. ZAR 4.075.915,10 0,33
259.685 Vodacom Group Ltd. ZAR 1.457.811,06 0,12

36.978.121,43 2,96

Corea del Sud

16.689 Amorepacific Corp. KRW 1.518.700,71 0,12
38.879 Celltrion Healthcare Co. Ltd. KRW 1.826.983,41 0,15
31.343 Celltrion, Inc. KRW 3.248.804,55 0,26
11.455 CJ CheilJedang Corp. KRW 2.612.185,97 0,21

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Valore di mercato
usD

Partecipazioni Descrizione titolo

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Corea del Sud (segue)

13.002 CosmoAM&T Co. Ltd. KRW 1.449.046,18 0,12
39.539 Coway Co. Ltd. KRW 1.213.207,51 0,10
22.138 DB Insurance Co. Ltd. KRW 1.469.059,10 0,12
67.138 Doosan Bobcat, Inc. KRW 2.544.598,93 0,20
15.356 Ecopro BM Co. Ltd. KRW 2.896.505,78 0,23
96.849 Hana Financial Group, Inc. KRW 3.054.833,72 0,24
67.718 Hankook Tire & Technology Co. Ltd. KRW 1.994.736,83 0,16
25.840 Hanmi Semiconductor Co. Ltd. KRW 1.031.252,38 0,08
88.993 Hanon Systems KRW 622.989,06 0,05
168.099 HD Hyundai Co. Ltd. KRW 8.286.403,46 0,66
16.451 Hyundai Glovis Co. Ltd. KRW 2.252.868,81 0,18
5.910 Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd. KRW 365.524,27 0,03
32.802 Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 5.863.552,17 0,47
15.825 Hyundai Motor Co. KRW 1.244.628,73 0,10
22.618 Hyundai Motor Co. KRW 3.218.790,63 0,26
19.057 Hyundai Motor Co. KRW 1.486.292,81 0,12
136.360 Industrial Bank of Korea KRW 1.134.052,53 0,09
16.902 JYP Entertainment Corp. KRW 1.411.611,87 0,11
162.789 Kakao Corp. KRW 5.345.322,62 0,43
124.060 KB Financial Group, Inc. KRW 5.112.289,69 0,41
58.232 Kia Corp. KRW 3.521.679,62 0,28
17.664 Korea Investment Holdings Co. Ltd. KRW 698.189,60 0,06
2.600 LG Chem Ltd. KRW 603.765,49 0,05
15.332 LG Chem Ltd. KRW 5.675.089,38 0,45
55.225 LG Electronics, Inc. KRW 4.155.346,54 0,33
4.419 LG H&H Co. Ltd. KRW 1.467.876,65 0,12
12.555 LG Innotek Co. Ltd. KRW 2.292.902,38 0,18
194.459 LG Uplus Corp. KRW 1.496.917,79 0,12
47.482 Meritz Financial Group, Inc. KRW 1.949.304,75 0,16
316.783 Mirae Asset Securities Co. Ltd. KRW 1.517.568,66 0,12
60.511 NAVER Corp. KRW 9.142.869,61 0,73
7.284 NCSoft Corp. KRW 1.206.592,36 0,10
41.056 Netmarble Corp. KRW 1.286.838,98 0,10
20.738 NH Investment & Securities Co. Ltd. KRW 157.482,54 0,01
8.181 Samsung Biologics Co. Ltd. KRW 4.144.170,31 0,33
103.690 Samsung Engineering Co. Ltd. KRW 2.335.326,64 0,19
12.010 Samsung Fire & Marine Insurance Co. Ltd. KRW 2.319.940,30 0,19
35.815 Samsung Life Insurance Co. Ltd. KRW 1.865.964,64 0,15
20.178 Samsung SDI Co. Ltd. KRW 7.689.332,84 0,62
31.521 Samsung SDS Co. Ltd. KRW 3.170.508,48 0,25
29.904  Samsung Securities Co. Ltd. KRW 817.663,00 0,07
139.760 Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 3.702.404,12 0,30
7.661 SK Bioscience Co. Ltd. KRW 386.759,85 0,03
172.383 SK Hynix, Inc. KRW 14.801.579,28 1,18
163.809 Woori Financial Group, Inc. KRW 1.492.865,37 0,12
28.309 Yuhan Corp. KRW 1.594.667,44 0,13
140.697.848,34 11,27

Taiwan
147.000 Accton Technology Corp. TWD 2.287.210,37 0,18
2.161.004 Acer, Inc. TWD 2.440.889,65 0,20
314.309 Advantech Co. Ltd. TWD 3.373.208,88 0,27
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Taiwan (segue)

Valuta

Valore di mercato
usb

317.000 Asustek Computer, Inc. TWD 3.625.815,35 0,29
575.000 AUO Corp. TWD 294.320,25 0,02
333.000 Catcher Technology Co. Ltd. TWD 1.895.144,67 0,15
2.114.002 Cathay Financial Holding Co. Ltd. TWD 2.931.968,22 0,23
1.083.000 Chunghwa Telecom Co. Ltd. TWD 3.898.150,81 0,31
962.000 Compal Electronics, Inc. TWD 921.112,21 0,07
2.002.000 CTBC Financial Holding Co. Ltd. TWD 1.528.203,77 0,12
903.000 Delta Electronics, Inc. TWD 9.184.460,32 0,74
396.000 E Ink Holdings, Inc. TWD 2.247.292,93 0,18
2.431.049 E.Sun Financial Holding Co. Ltd. TWD 1.832.308,98 0,15
3.000 Eclat Textile Co. Ltd. TWD 45.506,74 0,00
28.000 eMemory Technology, Inc. TWD 1.787.888,28 0,14
807.000 Eva Airways Corp. TWD 751.055,09 0,06
125.600 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. TWD 454.055,63 0,04
351.303 First Financial Holding Co. Ltd. TWD 289.592,12 0,02
2.307.420 Fubon Financial Holding Co. Ltd. TWD 4.366.495,76 0,35
185.000 Gigabyte Technology Co. Ltd. TWD 1.645.690,99 0,13
19.000 Global Unichip Corp. TWD 827.406,14 0,07
21.300 Hotai Motor Co. Ltd. TWD 436.767,67 0,04
784.000 Inventec Corp. TWD 1.205.175,35 0,10
1.174.000 Lite-On Technology Corp. ADR @ TWD 4.460.431,13 0,36
419.811 MediaTek, Inc. TWD 9.691.057,28 0,78
2.239.272 Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 2.626.802,96 0,21
2.500 momo.com, Inc. TWD 39.306,29 0,00
475.000 Nanya Technology Corp. TWD 976.417,24 0,08
262.000 Novatek Microelectronics Corp. TWD 3.473.796,60 0,28
1.013.000 Pegatron Corp. TWD 2.417.540,59 0,19
183.000 President Chain Store Corp. TWD 1.493.495,32 0,12
879.000 Quanta Computer, Inc. TWD 6.619.052,50 0,53
235.000 Realtek Semiconductor Corp. TWD 2.919.319,57 0,23
187.200 Ruentex Development Co. Ltd. TWD 205.344,26 0,02
455.000 Synnex Technology International Corp. TWD 908.240,76 0,07
5.279.148 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 86.986.842,47 6,96
1.710.000 Uni-President Enterprises Corp. TWD 3.725.818,49 0,30
3.735.000 United Microelectronics Corp. TWD 5.292.234,38 0,42
18.000 Voltronic Power Technology Corp. TWD 893.813,72 0,07
513.971 Walsin Lihwa Corp. TWD 590.356,78 0,05
739.000 Wistron Corp. TWD 2.352.151,09 0,19
55.000 Wiwynn Corp. TWD 2.577.336,43 0,21
186.519.078,04 14,93
Thailandia
17.400 Advanced Info Service PCL THB 109.018,45 0,01
342.000 Advanced Info Service PCL THB 2.141.462,41 0,17
2.464.200 Airports of Thailand PCL THB 4.720.300,72 0,38
139.800 Bangkok Dusit Medical Services PCL THB 102.729,10 0,01
2.455.700 Bangkok Dusit Medical Services PCL THB 1.798.559,47 0,14
60.572 Bumrungrad Hospital PCL THB 445.816,57 0,04
1.571.400 CP ALL PCL THB 2.634.410,36 0,21
1.399.324 Delta Electronics Thailand PCL THB 3.180.063,47 0,25
50.200 Energy Absolute PCL THB 70.403,49 0,01
2.041.400 Energy Absolute PCL THB 2.859.221,42 0,23
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato
usb

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,54% (segue)

Thailandia (segue)

927.358 Minor International PCL THB 795.878,82 0,06
102.000 Minor International PCL THB 87.746,49 0,01
364.006 Siam Cement PCL/The THB 3.009.016,30 0,24
8.400 Siam Cement PCL/The THB 69.475,98 0,00
22.024.103,05 1,76

Turchia
229.981 BIM Birlesik Magazalar AS TRY 2.304.423,88 0,19
2.321.738 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS TRY 3.770.336,52 0,30
755.373 Hektas Ticaret TAS TRY 741.183,06 0,06
612.469 Sasa Polyester Sanayi AS TRY 1.098.713,31 0,09
708.953 Turkcell lletisim Hizmetleri AS TRY 1.378.340,14 0,11

9.292.996,91 0,75

Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi National Oil Co. for Distribution

1.513.016 PJSC AED 1.544.713,52 0,12
1.246.607  Aldar Properties PJSC AED 1.954.902,96 0,16
1.786.843 Emaar Properties PJSC AED 3.914.492,60 0,31
234.631 Emirates NBD Bank PJSC AED 1.137.047,36 0,09
Emirates Telecommunications Group Co.
965.665 PJSC AED 5.373.788,16 0,43
1.266.460 First Abu Dhabi Bank PJSC AED 4.689.251,71 0,38
18.614.196,31 1,49
Stati Uniti

118.000  Yum China Holdings, Inc. uUsD 6.574.960,00 0,53

TOTALE AZIONI ORDINARIE 1.243.272.293,63
Valore di mercato
usD

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta Data di scadenza

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato
Diritti - 0,00%
Brasile
12.782 Itausa S.A.® BRL 22 ottobre 2023 6.512,05 0,00

2.154 Localiza Rent a Car S.A. BRL 31 dicembre 2049 6.885,64 0,00
13.397,69 0,00

Corea del Sud
681 CosmoAM&T Co. Ltd. ® KRW 7 novembre 2023 13.424,19 0,00
TOTALE DIRITTI 26.821,88 0,00

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO 1.243.300.480,61 99,54
Valore di mercato
usD

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Altri valori mobiliari

Azioni ordinarie - 0,01%

Paesi Bassi
50.792 X5 Retail Group NV GDR @-®) uUsbD 5,08 0,00
41.044 Yandex NV ® uUsD 4,10 0,00

9,18 0,00

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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SUSTAINABLE EQUITY

Valore di mercato

Valut
aluta USD

Descrizione titolo

Partecipazioni

Altri valori mobiliari (segue)

Azioni ordinarie - 0,01% (segue)

Russia
97.724  Magnit PJSC GDR @-® uUsD 9,77 0,00
95.900  Mobile TeleSystems PJSC ADR @-® usD 9,59 0,00
469.460 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC ® UsD 46,95 0,00
1.328.980  Novolipetsk Steel PJSC ®) usD 132,90 0,00
1.881.270  Sberbank of Russia PJSC ® usD 188,13 0,00
1.782.350  United Co. RUSAL International PJSC ®) usD 178,24 0,00
1.816.220.000  VTB Bank PJSC® usD 181.622,00 0,01

182.187,58 0,01
182.196,76 0,01
182.196,76 0,01
1.243.482.677,37 99,55

TOTALE AZIONI ORDINARIE
TOTALE ALTRI VALORI MOBILIARI
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI

Contratti di cambio a termine - (0,16%)

Plusvalenze
non realizzate
usD

Data di
scadenza

Importo

Controparte
venduto 2

acquistato

uUsD 1.774.327 PLN 7.353.931  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 90.275,21 0,01
uUsD 3.909.096 PLN 16.847.208  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 51.082,76 0,01
uUsbD 4.394.013 PLN 18.978.098  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 48.025,34 0,00
uUsD 3.540.047 PLN 15.287.957  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 39.102,74 0,00
USD 2.094.485 PLN 9.049.642  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 22.115,60 0,00
uUsD 3.773.319 PLN 16.433.937  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 9.944,82 0,00
UsSD 91.784 PLN 396.770  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 923,88 0,00
uUsD 832 EUR 768  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,04 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 261.488,39 0,02

Minusvalenze

Importo Data di )

TR Valuta venduto Controparte scadenza non realizzate

usb
uUsbD 3.152 CNH 23.006  Brown Brothers Harriman & Co. 11 ottobre 2023 (6,56) (0,00)
uUsD 9.737 CNH 71.078  Brown Brothers Harriman & Co. 11 ottobre 2023 (20,26) (0,00)
uUsD 13.266 CNH 97.020  Brown Brothers Harriman & Co. 10 ottobre 2023 (52,23) (0,00)
EUR 18.459 USD 19.991  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (435,91) (0,00)
PLN 187.161.587 USD 45.181.920  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.321.885,29) (0,18)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (2.322.400,25) (0,18)
Valore di mercato % di
usb NAV
INVESTIMENTI 1.241.421.765,51 99,39

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA
TOTALE PATRIMONIO NETTO

7.660.694,23 0,61
1.249.082.459,74 100,00

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX

SUSTAINABLE EQUITY

Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 \:\")
Azioni ordinarie

Finanziari 26,36
Tecnologia 18,22
Comunicazioni 14,25
Beni di consumo non ciclici 13,18
Beni di consumo ciclici 10,58
Industriali 7,44
Materiali di base 5,22
Energia 3,30
Utilita 0,76
Diversificato 0,24
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,55
@ Il titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

® Titoli valutati al valore equo.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS EQUITY INCOME

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato

EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,17%

Brasile
102.100  Atacadao S.A. BRL 171.475,03 0,16
114.871 BB Seguridade Participacoes S.A. BRL 676.533,49 0,63
167.200 Centrais Eletricas Brasileiras S.A. BRL 1.163.938,56 1,09
111.400 Compania Siderurgica Nacional S.A. BRL 255.204,90 0,24
183.785  Gerdau S.A. BRL 836.859,43 0,78
851.336 Hapvida Participacoes e Investimentos S/A BRL 755.064,38 0,70
348.220  ltausa S.A. BRL 594.685,59 0,56
117.400 JBS S/A BRL 399.880,69 0,37
62.100  Telefonica Brasil S.A. BRL 506.010,31 0,47
21.000 TIM S.A./Brazil BRL 59.006,40 0,06
23400 Vale S.A. BRL 298.413,98 0,28
6.800 WEGS.A. BRL 46.541,63 0,04
5.763.614,39 5,38
Isole Cayman
176.800  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 1.829.901,74 1,71
165.800  ANTA Sports Products Ltd. HKD 1.759.885,68 1,64
2.400  Autohome, Inc. ADR® uUsD 68.798,11 0,06
40.950  Baidu, Inc. HKD 660.154,62 0,62
8.600  BeiGene Ltd. HKD 110.995,52 0,10
112.500 China Conch Venture Holdings Ltd. HKD 90.769,99 0,09
98.500  China Medical System Holdings Ltd. HKD 141.355,09 0,13
176.200  China Overseas Property Holdings Ltd. HKD 188.229,89 0,18
55.200 China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd. HKD 210.461,81 0,20
182.600 Innovent Biologics, Inc. HKD 843.664,78 0,79
92.900 JD Logistics, Inc. HKD 111.542,80 0,10
42.700  KE Holdings, Inc. ADR® usD 625.930,58 0,59
207.800 Kuaishou Technology HKD 1.578.811,53 1,47
39.400  LiAuto, Inc. HKD 656.714,67 0,61
307.700 Longfor Group Holdings Ltd. HKD 522.522,69 0,49
15.649  PDD Holdings, Inc. ADR® uUsD 1.449.537,12 1,35
118.900  Tencent Holdings Ltd. HKD 4.391.580,79 4,10
317.600  Topsports International Holdings Ltd. HKD 228.234,50 0,21
30.550  Trip.com Group Ltd. ADR® uUsD 1.009.051,71 0,94
53.900  Vipshop Holdings Ltd. ADR® uUsbD 815.054,55 0,76
130.300 Wauxi Biologics Cayman, Inc. HKD 715.771,09 0,67
302.200  Xiaomi Corp. HKD 449.083,37 0,42
85.100  Zhongsheng Group Holdings Ltd. HKD 226.473,78 0,21
34.975 ZTO Express Cayman, Inc. ADR® USD 798.437,54 0,75
19.482.963,95 18,19
Cile
3.498.000 Banco de Chile CLP 334.661,16 0,31
148.900 Cencosud S.A. CLP 265.264,74 0,25
2.335.300 Cia Sud Americana de Vapores SA CLP 131.599,67 0,12
2.402.200  Enel Chile S.A. CLP 137.147,48 0,13
82.500 Falabella S.A. CLP 173.210,56 0,16
1.041.883,61 0,97
Cina
3.336.800  Agricultural Bank of China Ltd. HKD 1.174.758,88 1,10
15.200  Avary Holding Shenzhen Co. Ltd. CNH 40.297,63 0,04
134.600  Bank of Beijing Co. Ltd. CNH 80.990,63 0,08
5.620.400 Bank of China Ltd. HKD 1.876.791,05 1,75
158.800 CECEP Wind-Power Corp. CNH 67.494,10 0,06
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Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,17% (segue)

Cina (segue)

Valore di mercato

EUR

1.233.800 China Cinda Asset Management Co. Ltd. HKD 117.804,65 0,11
199.000 China Communications Services Corp. Ltd. HKD 78.989,47 0,07
68.600 China Merchants Securities Co. Ltd. HKD 56.807,80 0,05
1.484.600 China Minsheng Banking Corp. Ltd. HKD 479.820,19 0,45
311.500  China Pacific Insurance Group Co. Ltd. HKD 735.762,55 0,69
1.000.700  China Railway Group Ltd. HKD 488.053,17 0,46
254.300 Chonggqing Rural Commercial Bank Co. Ltd. HKD 88.634,71 0,08
36.900 Daan Gene Co. Ltd. CNH 46.797,60 0,04
91.900 Fangda Carbon New Material Co. Ltd. CNH 69.035,42 0,06
138.700  Focus Media Information Technology Co. Ltd. CNH 129.351,65 0,12
48.800 Guosen Securities Co. Ltd. CNH 58.558,38 0,06
73.100 Guotai Junan Securities Co. Ltd. HKD 77.203,21 0,07
580.900 Haitong Securities Co. Ltd. HKD 329.649,77 0,31
220.300  Huatai Securities Co. Ltd. HKD 265.637,40 0,25
221.600 Jiangxi Copper Co. Ltd. HKD 328.428,75 0,31
29.500 Lens Technology Co. Ltd. CNH 47.238,75 0,04
1.089.400 PICC Property & Casualty Co. Ltd. HKD 1.320.435,02 1,23
37.400  SAIC Motor Corp. Ltd. CNH 72.043,47 0,07
133.900 Shanghai Construction Group Co. Ltd. CNH 47.897,21 0,05
Shanghai Zhangjiang High-Tech Park
28.500 Development Co. Ltd. CNH 87.105,11 0,08
443.700 Shenwan Hongyuan Group Co. Ltd. HKD 79.247,76 0,07
109.500  Tsingtao Brewery Co. Ltd. HKD 847.283,20 0,79
81.400  WuXiAppTec Co. Ltd. HKD 920.604,11 0,86
183.000  Yonghui Superstores Co. Ltd. CNH 76.262,80 0,07
55.800 Youngor Group Co. Ltd. CNH 51.579,14 0,05
10.140.563,58 9,47
Grecia
276.100  Alpha Services & Holdings S.A. EUR 347.471,85 0,33
7.100 JUMBO S.A. EUR 184.600,00 0,17
103.700 Piraeus Financial Holdings S.A. EUR 291.397,00 0,27
823.468,85 0,77
Hong Kong
61.800  Beijing Enterprises Holdings Ltd. HKD 201.336,09 0,19
233.300 China Resources Pharmaceutical Group Ltd. HKD 146.515,64 0,13
404.700  CITIC Ltd. HKD 350.988,13 0,33
205.800  Far East Horizon Ltd. HKD 140.014,97 0,13
838.854,83 0,78
Ungheria
23.900 MOL Hungarian Oil & Gas PLC HUF 171.960,57 0,16
16.200  Richter Gedeon Nyrt HUF 371.912,63 0,35
543.873,20 0,51
India
50.000  Adani Green Energy Ltd. INR 563.029,23 0,53
32.500 Asian Paints Ltd. INR 1.169.804,97 1,09
6.420  Aurobindo Pharma Ltd. INR 66.875,88 0,06
150.700  Axis Bank Ltd. INR 1.778.979,25 1,66
10.900  Bajaj Auto Ltd. INR 628.640,40 0,59
3.700  Bajaj Finance Ltd. INR 329.355,14 0,31
121.900 Bharat Petroleum Corp. Ltd. INR 481.186,38 0,45
64.620  Bharti Airtel Ltd. INR 681.833,23 0,64
13.500 Britannia Industries Ltd. INR 697.812,10 0,65
10.500 CG Power & Industrial Solutions Ltd. INR 52.930,55 0,05
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Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,17% (segue)

India (segue)

Valore di mercato

EUR

18.800 Cholamandalam Investment & Finance Co. Ltd. INR 260.824,71 0,24
6.300  Eicher Motors Ltd. INR 247.442,14 0,23
29.400 HCL Technologies Ltd. INR 413.784,74 0,39
2.400 HDFC Asset Management Co. Ltd. INR 72.390,75 0,07
8.917  HDFC Bank Ltd. INR 154.979,84 0,14
60.200  Hindalco Industries Ltd. INR 337.824,73 0,31
54.576  Indian Hotels Co. Ltd. INR 255.877,67 0,24
382.850  Indian Oil Corp. Ltd. INR 396.884,09 0,37
58.500 Jindal Steel & Power Ltd. INR 467.814,21 0,44
11.100  Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 219.339,87 0,20
11.700  Lupin Ltd. INR 156.151,63 0,15
15.500  Maruti Suzuki India Ltd. INR 1.873.424,77 1,75
12.600  Mphasis Ltd. INR 341.101,93 0,32
2.229  Nestle India Ltd. INR 571.266,23 0,53
83.300  Petronet LNG Ltd. INR 227.659,90 0,21
14.000 Pidilite Industries Ltd. INR 388.954,23 0,36
43.549  Reliance Industries Ltd. INR 1.162.803,29 1,09
43.463  SBI Cards & Payment Services Ltd. INR 391.864,97 0,37
5.635  SBI Life Insurance Co. Ltd. INR 83.778,68 0,08
6.800 SRF Ltd. INR 174.328,38 0,16
72.300 State Bank of India INR 493.496,97 0,46
5.700  Tata Elxsi Ltd. INR 469.822,03 0,44
41.170  Tech Mahindra Ltd. INR 573.453,15 0,53
7.310 Torrent Pharmaceuticals Ltd. INR 160.704,26 0,15
29.200  Wipro Ltd. INR 135.119,98 0,13
16.481.540,28 15,39
Indonesia
1.401.300  Aneka Tambang Tbk IDR 155.747,01 0,15
2.490.400 Bank Central Asia Tbk PT IDR 1.344.673,58 1,26
1.256.000  Bank Mandiri Persero Tbk PT IDR 463.054,60 0,43
3.968.800 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT IDR 1.267.795,46 1,18
1.712.800 Kalbe Farma Tbk PT IDR 183.690,56 0,17
196.100 Telkom Indonesia Persero Tbk PT IDR 45.018,02 0,04
3.459.979,23 3,23
Kuwait
62.010  Mabanee Co. KPSC KWD 156.348,42 0,15
15.550  National Bank of Kuwait SAKP KWD 43.056,27 0,04
199.404,69 0,19
Malesia
179.600  Genting Bhd MYR 150.826,87 0,14
89.300  Genting Malaysia Bhd MYR 44.983,08 0,04
410.900  Top Glove Corp. Bhd MYR 64.144,54 0,06
259.954,49 0,24
Messico
468.500  America Movil SAB de CV MXN 383.213,13 0,36
5.500  Arca Continental SAB de CV MXN 47.459,75 0,04
389.700 Cemex SAB de CV MXN 240.392,30 0,22
18.400 Coca-Cola Femsa SAB de CV MXN 136.123,79 0,13
38.500 Grupo Financiero Inbursa SAB de CV MXN 71.687,32 0,07
115.100  Grupo Mexico SAB de CV MXN 515.211,97 0,48
98.200 Operadora de Sites Mexicanos SAB de CV MXN 76.800,94 0,07
160.500  Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 573.803,49 0,54
2.044.692,69 1,91
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 183



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS EQUITY INCOME

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,17% (segue)

Valore di mercato

EUR

Paesi Bassi
34.000 NEPI Rockcastle NV ZAR 177.447,20 0,16
Filippine
21.220  Jollibee Foods Corp. PHP 81.307,32 0,08
Polonia
73.600 ORLEN S.A. PLN 934.831,31 0,87
Qatar
719.900 Masraf Al Rayan QSC QAR 416.377,65 0,39
75.900 Qatar Fuel QSC QAR 324.960,73 0,30
9.900 Qatar Islamic Bank SAQ QAR 47.678,03 0,05
789.016,41 0,74
Arabia Saudita
4.800 Dallah Healthcare Co. SAR 172.378,84 0,16
Dr Sulaiman Al Habib Medical Services Group
5.600 Co. SAR 332.266,46 0,31
83.400  Jarir Marketing Co. SAR 304.549,05 0,28
5.400 Mouwasat Medical Services Co. SAR 140.434,77 0,13
1.300  SABIC Agri-Nutrients Co. SAR 43.542,98 0,04
95.100  Saudi Arabian Oil Co. SAR 838.352,18 0,78
131.265  Saudi Electricity Co. SAR 630.079,04 0,59
87.300 Saudi Kayan Petrochemical Co. SAR 274.819,44 0,26
31.000 Saudi National Bank/The SAR 256.070,02 0,24
1.500  Saudi Research & Media Group SAR 62.103,53 0,06
15.400  Saudi Telecom Co. SAR 145.824,92 0,14
29.100 Yanbu National Petrochemical Co. SAR 304.866,37 0,28
3.505.287,60 3,27
Sudafrica
43.900 Gold Fields Ltd. ZAR 451.870,64 0,42
25.700  Mr Price Group Ltd. ZAR 179.032,21 0,17
15.500  MultiChoice Group ZAR 57.535,73 0,05
133.200 Standard Bank Group Ltd. ZAR 1.226.874,55 1,15
151.900  Woolworths Holdings Ltd./South Africa ZAR 516.558,00 0,48
2.431.871,13 2,27
Corea del Sud
1.049  BGF retail Co. Ltd. KRW 103.531,44 0,10
5.100  Cheil Worldwide, Inc. KRW 71.740,64 0,07
70.800 Doosan Enerbility Co. Ltd. KRW 819.640,18 0,76
1.300 E-MART, Inc. KRW 64.249,50 0,06
800 F&F Co. Ltd. / New KRW 63.618,51 0,06
800 Green Cross Corp./South Korea KRW 61.119,98 0,06
6.600  GS Holdings Corp. KRW 184.661,38 0,17
275  Hanmi Pharm Co. Ltd. KRW 57.749,28 0,05
6.200 HD Hyundai Co. Ltd. KRW 288.668,37 0,27
HD Korea Shipbuilding & Offshore Engineering
6.600 Co. Ltd. KRW 515.266,14 0,48
800  Hyundai Glovis Co. Ltd. KRW 103.476,12 0,10
1.800  Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 303.906,19 0,28
14.400 Hyundai Steel Co. KRW 385.223,85 0,36
45.100 Industrial Bank of Korea KRW 354.265,85 0,33
20.000 KB Financial Group, Inc. KRW 778.431,21 0,73
27.800 LG Display Co. Ltd. KRW 256.178,83 0,24
2.100 LG Electronics, Inc. KRW 149.244,17 0,14
2.300 LG Innotek Co. Ltd. KRW 396.737,50 0,37
3.100  Lotte Chemical Corp. KRW 298.886,48 0,28
9.100 Samsung C&T Corp. KRW 687.612,41 0,64
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Azioni ordinarie - 99,17% (segue)

Corea del Sud (segue)

Valore di mercato

EUR

96.367 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 4.636.709,35 4,33
5.372  Samsung SDS Co. Ltd. KRW 510.353,98 0,48
8.800  Samsung Securities Co. Ltd. KRW 227.265,91 0,21
5.600 SD Biosensor, Inc. KRW 44.756,29 0,04
3.400 SK, Inc. KRW 349.177,40 0,33
3.000 SKC Co. Ltd. KRW 160.441,72 0,15
60.300 Woori Financial Group, Inc. KRW 519.047,10 0,48
1.190  Yuhan Corp. KRW 63.313,91 0,06
12.455.273,69 11,63
Taiwan
281.900 Asia Cement Corp. TWD 328.980,18 0,31
41.000 Asustek Computer, Inc. TWD 442.931,78 0,41
24.100  Eclat Textile Co. Ltd. TWD 345.285,30 0,32
9.000 eMemory Technology, Inc. TWD 542.789,48 0,51
22.200 Evergreen Marine Corp. Taiwan Ltd. TWD 75.801,70 0,07
150.400 Far Eastern New Century Corp. TWD 127.090,82 0,12
95.600 MediaTek, Inc. TWD 2.084.403,56 1,94
595.728 Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 660.047,56 0,62
294.500 Nan Ya Plastics Corp. TWD 575.961,45 0,54
138.000  Pegatron Corp. TWD 311.064,17 0,29
234.000 Pou Chen Corp. TWD 196.771,73 0,18
197.000 Quanta Computer, Inc. TWD 1.401.134,24 1,31
20.900 Realtek Semiconductor Corp. TWD 245.226,07 0,23
206.000  Synnex Technology International Corp. TWD 388.385,83 0,36
124.500 Taiwan Mobile Co. Ltd. TWD 345.067,53 0,32
435.947 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TWD 6.784.689,71 6,33
122.900 Uni-President Enterprises Corp. TWD 252.920,50 0,24
327.800  Wistron Corp. TWD 985.453,86 0,92
77.000 WPG Holdings Ltd. TWD 136.893,48 0,13
16.230.898,95 15,15
Thailandia
79.900 Advanced Info Service PCL THB 472.829,01 0,44
477.200  Airports of Thailand PCL THB 862.875,63 0,81
1.172.800  Asset World Corp. PCL THB 118.723,24 0,11
30.900 Carabao Group PCL THB 65.831,99 0,06
65.100 CP Axtra PCL THB 54.487,88 0,05
171.100  Delta Electronics Thailand PCL THB 368.295,47 0,34
130.100  Intouch Holdings PCL THB 248.524,09 0,23
129.200  Krungthai Card PCL THB 147.512,47 0,14
360.300 PTT Global Chemical PCL THB 322.733,66 0,30
2.661.813,44 2,48
Turchia
204.500  Akbank TAS TRY 235.742,32 0,22
11.700  Ford Otomotiv Sanayi AS TRY 340.612,73 0,32
116.800  KOC Holding AS TRY 590.325,12 0,55
20.800  Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS TRY 211.757,66 0,20
84.100  Turk Hava Yollari AO TRY 702.628,95 0,65
558.600  Turkiye Is Bankasi AS TRY 495.367,81 0,46
554.100  Yapi ve Kredi Bankasi AS TRY 352.401,83 0,33
2.928.836,42 2,73
Emirati Arabi Uniti
Abu Dhabi National Qil Co. for Distribution
469.700 PJSC AED 452.930,49 0,42
206.000 Americana Restaurants International PLC AED 217.185,49 0,20
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Valore di mercato
EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Partecipazioni

Azioni ordinarie - 99,17% (segue)

Emirati Arabi Uniti (segue)

201.922  Dubai Islamic Bank PJSC AED 303.752,07 0,28
167.400  First Abu Dhabi Bank PJSC AED 585.428,82 0,55
610.900  Multiply Group PJSC AED 628.361,91 0,59
2.187.658,78 2,04
Stati Uniti

14.681  Yum China Holdings, Inc. UsD 772.633,12 0,72
TOTALE AZIONI ORDINARIE 106.237.669,16 99,17

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 106.237.669,16 99,17

ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO

Valore di mercato

D izi titol
escrizione titolo EUR

Partecipazioni

Altri valori mobiliari

Azioni ordinarie - 0,00%

Russia
307.090 Gazprom PJSC® RUB 0,30 0,00
8.811.600 Inter RAO UES PJSC® RUB 8,53 0,00
43.000 LUKOIL PJSC® RUB 0,04 0,00
102.412  Tatneft PJSC® RUB 0,10 0,00
8,97 0,00
TOTALE AZIONI ORDINARIE 8,97 0,00
TOTALE ALTRI VALORI MOBILIARI 8,97 0,00

VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 106.237.678,13 99,17

Contratti di cambio a termine - (0,49%)

acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

EUR 99.566 CZK 2.413.415 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 599,17 0,00
EUR 43.378 CZK 1.051.465 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 261,04 0,00
EUR 5959 CzK 144.146  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 48,22 0,00
CZK 72.874 EUR 2.970 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,16 0,00
CZK 47.451 EUR 1.930 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15,82 0,00
CZK 16.217 EUR 658 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,76 0,00
CZK 39.728 EUR 1.622 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,76 0,00
CzK 28.271 EUR 1.153 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,39 0,00
CZK 25.940 EUR 1.059 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,86 0,00
CzZK 11.981 EUR 489 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,24 0,00
CzZK 17.604 EUR 720 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,22 0,00
CzZK 14.638 EUR 600 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,76 0,00
CZK 10.036 EUR 411  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,65 0,00
CZK 5.077 EUR 208 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,54 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 973,59 0,00

Importo
P Valuta

acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Minusvalenze
non realizzate
EUR

EUR 640 CzK 15.606 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,36) (0,00)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (0,49%) (segue)

Minusvalenze

Importo Importo Data di : % di
_ Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza EUR NAV
EUR 2923 CzK 71.299 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,58) (0,00)
CzZK 8.209 EUR 338 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,64) (0,00)
EUR 3475 CZK 84.952  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8,42) (0,00)
CzZK 49.826 EUR 2.056 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (12,83) (0,00)
EUR 6.049 CzK 147.908 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16,10) (0,00)
EUR 8.478 CZK 208.479 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (70,96) (0,00)
PLN 129.453 EUR 28.843 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (860,64) (0,00)
EUR 311.613 PLN 1.447.881 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.357,05) (0,00)
CzZK 88.125.093 EUR 3.637.925 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (24.186,42) (0,02)
CzZK 212.158.631 EUR 8.758.200 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (58.228,11) (0,06)
PLN 65.187.194 EUR 14.530.280 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (439.590,07) (0,41)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (524.333,18) (0,49)
Valore di mercato % di
EUR NAV
INVESTIMENTI 105.714.318,54 98,68
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 1.407.219,33 1,32
TOTALE PATRIMONIO NETTO 107.121.537,87 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Finanziari 23,82
Tecnologia 18,27
Comunicazioni 14,38
Beni di consumo ciclici 11,16
Beni di consumo non ciclici 8,89
Industriali 7,57
Materiali di base 6,78
Energia 4,83
Utilita 2,59
Diversificato 0,88
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,17
@ |l titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).
®) Titoli valutati al valore equo.
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

. Valore di ) Valore di
Parteci- . . Parteci- . )
.. Descrizione titolo Valuta mercato .. Descrizione titolo Valuta mercato
pazioni pazioni
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,64% Azioni ordinarie - 99,64% (segue)
Austria Francia (segue)
11.495 Erste Group Bank AG EUR 377.26590 0,10 13.986 Getlink SE EUR  211.328,46 0,05
7.870 Verbund AG EUR 606.383,50 0,15 1564 Hermes International EUR 2.705407.20 0,68
983.649,40 0,25 SCA
Belgio 3.545 Kering S.A. EUR 1.531.085,50 0,38
12.395 Ageas S.A/NV EUR  483.776,85 0,12 36.973 Klepierre S.A. EUR  858.882,79 0,21
Anheuser-Busch InBev 17.528 Legrand S.A. EUR 1.530.194,40 0,38
54.325 g ANV EUR 285260575 0,72 12.431 L'Oreal S.A. EUR 4.887.869,20 1,23
1.661 KBC Group NV EUR 98.231,54 0,03 LVMH Moet
27 Lotus Bakeries NV EUR 207.630,00 0,05 13.418 Hennessy Louis EUR 9.612.655,20 2,41
14.469 UCB SA. EUR 1.121.92626 0,28 Vuitton SE
36.097 Umicore S.A. EUR  810.377,65 0,20 203.979  Orange S.A. EUR 2.215.211,94 0,56
5.574.548.05 1,40 26.462 Publicis Groupe S.A. EUR 1.898.913,12 0,48
Danimarca 17.580 Renau.ItS.A.- EUR  683.422,50 0,17
5.224 Carisberg AS DKK  624.471,10 0,16 1.455 gi‘;:g;‘r‘]‘ss‘e"'m EUR  328.830,00 0,08
12'22? gzlroH;n:ti';SHO'd'"gNs BEE igg;gg‘i: 2’11? 33252 Schneider Electric SE EUR 5.219.898.96 1,31
: P — ’ 45,182 Societe Generale S.A. EUR 1.041.219,19 0,26
7.651 DemantA/S DKK _300.212,71 0,07 14439 Sodexo S.A EUR 1.408.091,28 0,35
12.671 DSV A/S DKK 2.241.259,96 0,56 - — — :
3.322 Teleperformance SE EUR  396.646,80 0,10
2.349  Genmab A/S DKK__790.036,39 0,20 35.682 Vinci S.A EUR 3.747.323.64 0,94
156.344 Novo Nordisk A/S DKK 13.500.075,25 3,39 69'015 Viven di‘ le EUR '572'548' a4 0‘1 4
4.738 Novozymes A/S DKK  180.891,88 0,04 7'494 Wendsl SE EUR 562.424’70 0’14
9.656 _ Orsted AS DKK__498.663,20 0,12 9.755 Worldiine SA/France EUR  250970.75 0,06
2.385 Pandora A/S DKK  233.990,72 0,06 . 65033'410'10 16‘31
46.808 X/esstaszd Systems K 95135198 0,24  Germania
20.343.877.65 510 4.210 adidasAG EUR  701.470,20 0,18
Finlandia 23.825 Allianz SE EUR 5.377.302,50 1,35
366.619 Neste Oyj EUR 11.779.468.47 2,95 64.959 BASFSE EUR 2.789.989,05 0,70
151.182  Nokia Oyj EUR 539.417,38 0,14 9.801 E\Z{izsggew'omre" EUR  865.42830 0,22
120.197 Nordea Bank Abp SEK 1.255.213,94 0,31 Bayerische Motoren
_ 13.574.099,79 3,40 27135 o G EUR 2.615.271,30 0,66
Francia : 2.053 Bechtle AG EUR  90.824,72 0,02
7.012 ge/;"pc’”s"e Paris EUR  784.642.80 020 12.823 Brenntag SE EUR 94223404 0,24
27.690 Alstom S.A. EUR 62579400 0.16 33'2?_’; gzmerﬁﬁzksf Eﬂi ‘;2;22’2? g’;g
12.200 Arkema S.A. EUR 1.141.432,00 0,29 : Y = :
6.492 Deutsche Boerse AG EUR 1.062.740,40 0,27
141,646 AXASA. EUR 3.991.584,28 1,00 218.609 Deutsche Telekom AG EUR 4.343.323,61 1,09
2.929 BioMerieux EUR 268.940,78 0,07 : : : — :
66.199 BNP Paribas S.A EUR 4.000.405,57 1,00 18.490 Fresenius Medical Care  pyp 755 43160 0,19
23.649 B o ‘:A - EUR .783-727‘86 0120 . AG & Co. KGaA — ,
: ouygues . ! ) Fresenius SE & Co.
27.042 Bureau Veritas S.A. EUR 635.757,42 0,16 38.309 L san EUR 1.128.583,14 0,28
9.854 Capgemini SE EUR 1.633.793,20 0,41 17.535 GEA Group AG EUR 613.023,60 0,15
69.333  Carrefour S.A. EUR 1.129.087,91 0,28 1.523 Hannover Rueck SE EUR  316.631,70 0,08
63.613 Credit Agricoie S.A. EUR  743.763,20 0,19 5.990 HelloFresh SE EUR  169.397,20 0,04
40.261 Danone S.A. EUR 2.104.039,86 0,53 11.198 Henkel AG & Co. KGaA EUR  755.417,08 0,19
27.275 Dassauit Systemes Si  EEUR  962.671,13 0,24 1.986 Henkel AG & Co. KGaA  EUR  118.603,92 0,03
13.273 Edenred SE EUR  786.823,44 0,20 2.157 Knorr-Bremse AG EUR  129.808,26 0,03
27.021 Elffage S.A. EUR 2432970,84 0,61 Mercedes-Benz Group
17564 EssilorLuxottica S.A. EUR 2.900.87024 0,73 56429 pg EUR 3.718.106,81 0,93
4.498 Gecina S.A. EUR  435.181,50 0,11

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

. Valore di ) Valore di
Parteci- . . Parteci- . )
.. Descrizione titolo Valuta mercato .. Descrizione titolo Valuta mercato
pazioni pazioni
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue) valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,64% (segue) Azioni ordinarie - 99,64% (segue)
Germania (segue) Lussemburgo
Muenchener 9.157 Eurofins Scientific SE EUR  489.899,50 0,12
Rueckversicherungs- N
8.311 Gesellschaft AG in EUR 3.067.590,10 0,77 Multlnazmnale. :
Muenchen 11,930 Unibail-Rodameo- EUR  557.727,50 0,14
57.314 SAPSE EUR 7.039.30548 176 Westfield
1.622 Sartorius AG EUR 521.959,60 0,13  PaesiBassi
2.204 Scout24 SE EUR  144.714,64 0,04 12.871 ﬁg:é)MRO Bank NV EUR 172.986.24 0,04
42.464 Siemens AG EUR 5.760.666,24 1,44
40.421 Siemens Energy AG EUR  500.411,98 0,12 877 Adyen NV EUR 61889890 0,15
. : 70.979 Aegon NV EUR  325.225,78 0,08
Siemens Healthineers ) J
13216 A5 EUR  634.368,00 0,16 22.873 AerCap Holdings NV USD 1.353.908,77 0,34
6.567 Symrise AG EUR 593.13144 0,15 15.737 Akzo Nobel NV EUR 1.077.669,76 0,27
Telefonica Deutschland 2.389 Argenx SE EUR 1.100.373,40 0,28
112.356 Holding AG EUR 190.443,42 0,05 3.599 ASM International NV EUR 1.430.602,50 0,36
30.789 Vonovia SE EUR  702.297,09 0,18 19.482 ASML Holding NV EUR 10.892.386,20 2,73
1.757 Zalando SE EUR 37.125,41 0,01 5.825 BE Semlconductor EUR 54172500 014
46.314.373,17 11,61 Industries NV
Irlanda 109.238 CNH Industrial NV EUR 1.260.606,52 0,32
167.327 AIB Group PLC EUR 712.813,02 0,18 3.958 Ferrari NV EUR 1.107.052,60 0,28
Bank of Ireland Group EUR 9.199 Heineken NV EUR 767.748,54 0,19
87.136 p ¢ 809.493,44 020 115.024 ING Groep NV EUR 144355120 0,36
10.376 DCC PLC GBP  551.313,71 0,14 9.418 JDE Peet's NV EUR  248.823,56 0,06
6.521 K.erry Group PLC EUR 516.332,78 0,13 62.740 Konm!(luke Ahold EUR 1.789.344.80 045
10.817 Kingspan Group PLC EUR 767.574,32 0,19 Delhaize NV
38.831 PLC EUR 1.225.506,36 0,31 10.002 NN Group NV EUR  304.460,88 0,08
4.583.033,63 1,15 69.679 Prosus NV EUR 1.945.437,68 0,49
Italia 15.670 QIAGEN NV EUR  599.690,90 0,15
92.398 Assicurazioni Generali EUR 1787.93172 045 6.309 Randstad NV EUR 330.465,42 0,08
SpA 145.856 Stellantis NV EUR 2.656.037,76 0,67
729.770 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1.780.638,80 0,45 13.543 Wolters Kluwer NV EUR 1.552.704,95 0,39
44,112 MediobancaBancadi = pyp 55579335 0,14 31.893.182,90 8,00
Credito Finanziario SpA .
7.156  Moncler SpA EUR 39415248 0,10 Norvegia :
136.851 Poste ltaliane SpA EUR 1.364.130.77 0,34 29.931 Adevinta ASA NOK _281.350,32 0,07
Recordati Industria 152.040 DNB I‘3a.nkASA. : NOK 2.909.623,81 0,73
8.709 Chimica e Farmaceutica ~EUR  389.379,39 0,10 90.149 SJS?:S'dlge Forsikring NOK 1.260.293,50 0,32
SpA
278.193 Snam SpA EUR 1.237.680,66 0,31 216.714 Orkla ASA NOK 1.538.503,87 0,38
Telecom ltalia SpA/ 19.788 Salmar ASA NOK  954.446,87 0,24
573721 Vitano EUR  169.878,79 0,04 6.944.21837 1,74
302769 [orma - Rete Elettrica EUR 2.158.137,43 054 Portogallo
azionale

Galp Energia SGPS
116.619 UniCredit SpA EUR 2.650.749,87 0,66 430.799 s.AI.D 9 EUR 6.048.417,96 1,52

12.485.403,27 3,13

Jersey, Isole del canale Spagna
! - ACS Actividades de
46.744 Experian PLC GBP_1.450.112,49 0,37 79.755 Construccion y Servicios EUR 2.717.252,85 0,68
137.856 WPP PLC GBP 1.164.908,38 0,29 SA.
2.615.020,87 0,66 8.453 Aena SME S.A. EUR 1.205.397,80 0,30

32.652 Amadeus IT Group S.A EUR 1.870.306,56 0,47

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY
Valore di

Parteci- % di
Descrizione titolo Valuta mercato .

ioni NAV
pazioni EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 99,64% (segue)
Spagna (segue)

Banco Bilbao Vizcaya

Parteci Valore di " ;
Descrizione titolo Valuta mercato .

ioni NAV
pazioni EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 99,64% (segue)

Svizzera (segue)

327.533 . EUR 252527943 0,63 Kuehne + Nagel
Argentana SA. 2.724 International AG CHF 734054,01 0,18
694.239 Banco Santander S.A. EUR 2.512.103,82 0,63 Logitech International
92539 CaixaBank S.A. EUR  350.352,65 0,09 8.809 oA CHF 57553732 0,14
14.103 Cellnex Telecom S A. EUR  464.97591 0,12 126.184 Nestle S.A. CHF 13.515.463,41 3,39
25.182 EDP Renovaveis S.A. EUR  390.698,73 0,10 113.857 Novartis AG CHF 11.034.863,40 2,77
Industria de Diseno Partners Group
. ) .763. 0,44
49.976 L s A EUR 1.763.653,04 O, 375 ) ding AG CHF  400.536,57 0,10
81.287 Redeia Corp. S.A. EUR 1.210.769,87 0,30 32.748 Roche Holding AG CHF 8.468.104,82 2,12
503.475 Telefonica S.A. EUR 1.947.441,30 0,49 6.015 SGS S.A. CHF  478.321,12 0,12
16.958.231,96 4,25 26.707 SIG Group AG CHF  624.283,61 0,16
Svezia 9.982 SikaAG CHF 2.402.371,94 0,60
26.711 Alfa Laval AB SEK  872.681,41 0,22 3.266 Sonova Holding AG CHF  734.099,65 0,18
69.274 Assa Abloy AB SEK 1.434.566,96 0,36 5928 Straumann Holding CHF 71732541 018
123.865 Atlas Copco AB SEK 1.380.528,68 0,35 AG
115.825 Atlas Copco AB SEK 1.482.744,82 0,37 2.409 Swiss Life Holding AG i CHF 1.421.704,79 0,36
33.842 Epiroc AB SEK  515.464,69 0,13 2.399 Swiss Prime Site AG CHF  207.936,80 0,05
14.020 Epiroc AB SEK  253.524,63 0,06 20.798 Swiss Re AG CHF 2.025.376,53 0,51
14.419 Getinge AB SEK  241.560,35 0,06 623 Swisscom AG CHF  350.047,51 0,09
H & M Hennes & 2.635 Temenos AG CHF  175.259,57 0,04
22.862  \auritz AB SEK  308.988,05 0,08 1710 VAT Group AG CHF  580.86126 0,15
15.214 Husqvarna AB SEK 110.760,57 0,03 7786 Zurich Insurance CHF 3.377.127.74 0,85
1.195 Indutrade AB SEK 21.058,65 0,01 Group AG
59.220 Nibe Industrier AB SEK  369.659,31 0,09 62.717.229,53 15,73
79.879 Sandvik AB SEK 1.400.012,62 0,35  Regno Unito
46.234 Securitas AB SEK  348.328,46 0,09 143.814  3i Group PLC GBP 3.436.865,91 0,86
Skandinaviska 21.306 abrdn PLC GBP 38.255,35 0,01
63198 Enskilda Banken AB SEK  717.829.91 0.8 3231 Admiral Group PLC GBP 8853771 0,02
51.053 Skanska AB SEK  798.918,68 0,20 199.817 Anglo American PLC GBP 5.218.655,42 1,31
10510 Svenska Cellulosa SEK 137.011,81 0,03 77.486 AstraZeneca PLC GBP 9.917.143,24 2,49
AB SCA Auto Trader Group 7 1
Svenska SEK  242.00047 006 5205 /o GBP 37.058,70 0,0
28.538 .049, ,
Handelsbanken AB 198.724 Aviva PLC GBP  893.005,79 0,22
5.009 Swedbank AB SEK  87.660,43 0,02 973.870 Barclays PLC GBP 1.784.416,86 0,45
Swedish Orphan
4081 pictirum AB SEK 7926082 0,02 gagaz DAt Developments - gpp 42634464 0,11
119.625 Volvo AB SEK 2.346.226,03 0,59 Berkeley Group Holdings
32.976 Volvo AB SEK  651.924,40 0,16 14100 o ¢ GBP  667.584,03 0,17
13.800.760,75 3,46 576.421 BT Group PLC GBP  775.483,88 0,19
Svizzera 30.125 Bunzl PLC GBP 1.016.163,28 0,25
133.147 ABB Ltd. CHF 4.509.056,08 1,13 26.530 Burberry Group PLC GBP  583.702,48 0,15
26.474 Adecco Group AG CHF 1.032.124,19 0,26 20.431 Coca-Cola Europacific USD 1.205.694.34 0.30
22.865 Alcon Inc CHF 1.674.722,28 0,42 Partners PLC
337 Barry Callebaut AG CHF  507.303,47 0,13 138.285 Compass Group PLC GBP 3.188.358,82 0,80
Cie Financiere Croda International
13.144 GBP 74475460 0,19
28204 B SA. CHF 3.261.438,07 0,82 PLC
45343 Clariant AG CHF 678.826,30 0,17 128.436 Diageo PLC GBP 4.492.255,70 1,13
21.216 Coca-Cola HBC AG GBP  550.066,36 0,14 274.998 GSKPLC GBP 4.729.992,80 1,18
4.300 DSM-Firmenich AG EUR  344.559,00 0,09 13.002 Halma PLC GBP  290.561,51 0,07
569 Givaudan S.A. CHF 1.758.913.45 0,44 993.752 HSBC Holdings PLC GBP 7.388.095,72 1,85
4.352 Helvetia Holding AG CHF  576.944,87 0,14 148.298 Informa PLC GBP 1.282.892,42 0,32

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY

. Valore di
Parteci-

Descrizione titolo Valuta mercato

pazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 99,64% (segue)

Regno Unito (segue)

9.918 Intertek Group PLC GBP  470.153,13 0,12
163.587 J Sainsbury PLC GBP  476.747,02 0,12
32.570 Johnson Matthey PLC GBP 611.271,69 0,15
130.061 Kingfisher PLC GBP  334.809,62 0,08
Land Securities
62.330 Group PLC GBP  423.802,99 0,11
Legal & General
620.777 Group PLC GBP 1.592.310,49 0,40
Lloyds Banking
4.229.816 Group PLC GBP 2.163.580,34 0,54
London Stock
16.890 Exchange Group PLC GBP 1.603.255,11 0,40
60.626 M&G PLC GBP  137.894,88 0,03
60.427 Mondi PLC GBP  956.104,83 0,24
245.723 National Grid PLC GBP 2.776.092,96 0,70
425.286 NatWest Group PLC GBP 1.155.587,38 0,29
3.234 NextPLC GBP  272.011,31 0,07

662 NMC Health PLC® GBP 0,08 0,00

67.201 Pearson PLC GBP  672.756,14 0,17
5.225 Persimmon PLC GBP  64.903,14 0,02
Phoenix Group
48626 | PLC GBP  270.307,36 0,07
148.596 Prudential PLC GBP 1.522.556,04 0,38
Reckitt Benckiser
32889 ol bC GBP 2.196.803,85 0,55
104.356 RELX PLC GBP 3.338.431,98 0,84
158.003 Rentokil Initial PLC GBP 1.111.474,90 0,28
73.127 Sage Group PLC/The GBP  833.750,62 0,21
4.942 Segro PLC GBP 40.985,98 0,01
52.541 Severn Trent PLC GBP 1.432.490,00 0,36
67.272 Smith & Nephew PLC GBP  793.363,28 0,20
Spirax-Sarco
2417 ring PLC GBP  265.429,60 0,07
125.020 ?fgdard Chartered GBP 1.092.47327 0,27
452.898 Taylor Wimpey PLC GBP 61243575 0,15
615.311 Tesco PLC GBP 1.874.086,42 0,47
126.031 Unilever PLC GBP 5.901.731,16 1,48
159.173 g['ée" Utilities Group GBP 1.739.92879 044
1.669.845 Vodafone Group PLC GBP 1.478.810,70 0,37

86.422.164,01 21,67

TOTALE AZIONI ORDINARIE 397.339.248,41 99,64

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI
ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE DI UNA
BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO

397.339.248,41 99,64

Valore di mercato % di
EUR NAV

INVESTIMENTI 397.339.248,41 99,64

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 1.419.631,82 0,36

TOTALE PATRIMONIO NETTO 398.758.880,23 100,00

Allocazione del Portafoglio % di
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie

Beni di consumo non ciclici 31,42
Finanziari 19,92
Industriali 12,79
Beni di consumo ciclici 10,99
Tecnologia 6,15
Comunicazioni 5,56
Materiali di base 4,94
Energia 4,85
Utilita 3,02
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,64

@ Il titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

® Titoli valutati al valore equo.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE EQUITY

Valore di mercato

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,48%

Australia
127.992  BHP Group Ltd. GBP 3.451.977,81 2,00
Danimarca
130.860  Novo Nordisk A/S DKK 11.299.569,20 6,55
Finlandia
87.048  Neste OYJ EUR 2.796.852,24 1,62
228.043  Nordea Bank Abp SEK 2.381.446,73 1,38
5.178.298,97 3,00
Francia
16.387  Air Liquide S.A. EUR 2.619.298,08 1,62
148.023 AXAS.A. EUR 4.171.288,14 2,42
48.871  BNP Paribas S.A. EUR 2.953.274,53 1,71
53.354  Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 3.034.775,52 1,76
8.051  L'Oreal S.A. EUR 3.165.653,20 1,84
10.020 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 7.178.328,00 4,16
5.889  Pernod Ricard S.A. EUR 929.578,65 0,54
36.178  Publicis Groupe S.A. EUR 2.596.133,28 1,51
35.428  Sanofi EUR 3.595.233,44 2,08
13.567  Teleperformance SE EUR 1.619.899,80 0,94
76.583 TotalEnergies SE EUR 4.771.886,73 2,77
45132  Vinci S.A. EUR 4.739.762,64 2,75
41.375.112,01 24,00
Germania
87.884  Daimler Truck Holding AG EUR 2.884.352,88 1,67
230.297  Deutsche Telekom AG EUR 4.575.540,80 2,65
52.588  Mercedes-Benz Group AG EUR 3.465.023,32 2,01
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in
12.875  Muenchen EUR 4.752.162,50 2,76
38.672 SAPSE EUR 4.749.695,04 2,76
20.426.774,54 11,85
Irlanda
36.501 CRHPLC GBP 1.911.234,66 1,11
36.885  Smurfit Kappa Group PLC EUR 1.164.090,60 0,67
3.075.325,26 1,78
Italia
904.941 Intesa Sanpaolo SpA EUR 2.208.056,04 1,28
Paesi Bassi
27.951  Airbus SE EUR 3.549.217,98 2,06
13.975  ASML Holding NV EUR 7.813.422,50 4,53
23.578  ASR Nederland NV EUR 837.490,56 0,49
14.017 BE Semiconductor Industries NV EUR 1.303.581,00 0,76
8.604  Ferrari NV EUR 2.406.538,80 1,39
12.319  Heineken NV EUR 1.028.143,74 0,60
179.673  ING Groep NV EUR 2.254.896,15 1,31
118.723  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 3.385.979,96 1,96
22.579.270,69 13,10
Spagna
534.596  CaixaBank S.A. EUR 2.023.980,46 1,17
294.482  Iberdrola S.A. EUR 3.120.036,79 1,81
5.144.017,25 2,98
Svezia
113.173  Assa Abloy AB SEK 2.343.653,41 1,36
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE EQUITY

Valore di mercato
EUR

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,48% (segue)

Svezia (segue)

231.804  Atlas Copco AB SEK 2.967.461,08 1,72
5.311.114,49 3,08
Svizzera
62.110  Nestle S.A. CHF 6.652.550,50 3,86
71.863  Novartis AG CHF 6.964.862,84 4,04
5.478  Roche Holding AG CHF 1.416.522,48 0,82
133.636  UBS Group AG CHF 3.130.677,78 1,82
18.164.613,60 10,54
Regno Unito
176.087  3i Group PLC GBP 4.208.125,83 2,44
37.175  AstraZeneca PLC GBP 4.757.889,17 2,76
118.868  Compass Group PLC GBP 2.740.672,06 1,59
55.915 Diageo PLC GBP 1.955.717,07 1,13
779.351 HSBC Holdings PLC GBP 5.794.121,46 3,36
230.641 Informa PLC GBP 1.995.223,07 1,16
185.581 National Grid PLC GBP 2.096.629,57 1,22
29.213 Reckitt Benckiser Group PLC GBP 1.951.267,32 1,13
175.505  Shell PLC EUR 5.353.780,03 3,10
132.740 SSE PLC GBP 2.463.711,27 1,43
33.317.136,85 19,32
TOTALE AZIONI ORDINARIE 171.531.266,71 99,48
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 171.531.266,71 99,48
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 171.531.266,71 99,48

Contratti di cambio a termine - (0,03%)

Plusvalenze

_ Ll Controparte Data di scadenza non realizzate
acquistato venduto

EUR
EUR 106.612 CzK 2.584.198  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 641,59 0,00
EUR 6.077 CzZK 147.263 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 37,94 0,00
CZK 86.240 EUR 3.520  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 16,12 0,00
CZK 215.164 EUR 8.809 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13,85 0,00
EUR 1431 CZK 34.607  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 11,57 0,00
CzZK 19.820 EUR 806  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,75 0,00
CzZK 30.227 EUR 1.234 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,14 0,00
CzZK 40.207 EUR 1.644  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,07 0,00
CZK 4327 EUR 177 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,46 0,00
CzZK 5.633 EUR 231 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,29 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 738,78 0,00

e e Minusvalenze

_ Valuta Controparte Data di scadenza non realizzate

acquistato venduto

EUR 81 CzK 1.992  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,20) (0,00)
EUR 1.297 CZK 31.643  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,72) (0,00)
EUR 6.484 CZK 158.163  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,29) (0,00)
EUR 933 CzK 22.801  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,49) (0,00)
EUR 1.239 CzK 30.393  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,58) (0,00)

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE EQUITY

Contratti di cambio a termine - (0,03%) (segue)

Minusvalenze
Importo Importo INUsv “ % del

_ Valuta Controparte Data di scadenza non realizzate
acquistato venduto EUR NAV

CzZK 67.733 EUR 2.791 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (13,53) (0,00)
EUR 3.501 CzZK 85.758  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16,04) (0,00)
EUR 2.031 CzK 49.932  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16,64) (0,00)
EUR 5,572 CZK 137.263 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (57,18) (0,00)
EUR 11449 CzK 280.736 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (63,36) (0,00)
CzK 226.100.366 EUR 9.333.734  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (62.054,49) (0,03)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (62.233,52) (0,03)
Valore di mercato % del
EUR NAV
INVESTIMENTI 171.469.771,97 99,45
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 955.317,87 0,55
TOTALE PATRIMONIO NETTO 172.425.089,84 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Beni di consumo non ciclici 27,31
Finanziari 20,14
Beni di consumo ciclici 10,82
Industriali 10,76
Tecnologia 8,99
Energia 7,49
Comunicazioni 5,32
Utilita 4,46
Materiali di base 4,19
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,48

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato

Partecipazioni Descrizione titolo

EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 97,35%

Australia
111.392  BHP Group Ltd. GBP 3.004.271,46 1,82
Francia
183.836 AXAS.A. EUR 5.180.498,48 3,14
80.978 BNP Paribas S.A. EUR 4.893.500,54 2,97
17.258 Capgemini SE EUR 2.861.376,40 1,73
48.730  Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 2.771.762,40 1,68
121.000 Engie S.A. EUR 1.758.130,00 1,07
2478  Kering S.A. EUR 1.070.248,20 0,65
5.500 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 3.940.200,00 2,39
8.886  Pernod Ricard S.A. EUR 1.402.655,10 0,85
48.987  Sanofi EUR 4.971.200,76 3,01
118.940  TotalEnergies SE EUR 7.411.151,40 4,49
42.000 Vinci S.A. EUR 4.410.840,00 2,67
40.671.563,28 24,65
Germania
24.599  Allianz SE EUR 5.551.994,30 3,37
25.544 Deutsche Boerse AG EUR 4.181.552,80 2,54
78.459  Deutsche Post AG EUR 3.023.417,57 1,83
160.404  Deutsche Telekom AG EUR 3.186.906,67 1,93
315.246 E.ON SE EUR 3.530.755,20 2,14
49.110 Infineon Technologies AG EUR 1.539.844,05 0,93
10.069  Merck KGaA EUR 1.592.412,35 0,97
41.294 SAP SE EUR 5.071.729,08 3,07
8.538  Siemens AG EUR 1.158.265,08 0,70
45.629 Siemens Healthineers AG EUR 2.190.192,00 1,33
31.027.069,10 18,81
Italia
1.636.813 Intesa Sanpaolo SpA EUR 3.993.823,72 2,42
Lussemburgo
41.137 APERAM S.A. EUR 1.135.381,20 0,69
Paesi Bassi
18.000  Airbus SE EUR 2.285.640,00 1,39
44469  Heineken NV EUR 3.711.382,74 2,25
166.246  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 4.741.335,92 2,87
1.278.539  Koninklijke KPN NV EUR 3.987.763,14 2,42
53.793  Stellantis NV EUR 979.570,53 0,59
15.705.692,33 9,52
Spagna
20.511  Aena SME S.A. EUR 2.924.868,60 1,77
909.778  CaixaBank S.A. EUR 3.444.419,51 2,09
399.513 Iberdrola S.A. EUR 4.232.840,24 2,57
10.602.128,35 6,43
Svizzera
91.146  Nestle S.A. CHF 9.762.572,34 5,92
22.950 Roche Holding AG CHF 5.934.499,99 3,60
4.232  Schindler Holding AG CHF 772.517,50 0,47
5.043 Zurich Insurance Group AG CHF 2.187.369,02 1,32
18.656.958,85 11,31
Regno Unito
52.979  AstraZeneca PLC GBP 6.780.584,00 4,11
928.007 BPPLC GBP 5.685.058,31 3,45
1.100.000 BT Group PLC GBP 1.479.877,14 0,90
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 97,35% (segue)

Regno Unito (segue)

Valore di mercato

EUR

% del
NAV

576.574  HSBC Holdings PLC GBP 4.286.566,37 2,60

138.000 National Grid PLC GBP 1.559.075,99 0,94

67.267 Reckitt Benckiser Group PLC GBP 4.493.064,69 2,72

166.000  Shell PLC GBP 4.987.060,31 3,02

193.000  Smith & Nephew PLC GBP 2.276.119,52 1,38

134.000 SSEPLC GBP 2.487.097,41 1,51

580.819  Tesco PLC GBP 1.769.032,25 1,07

35.803.535,99 21,70

TOTALE AZIONI ORDINARIE 160.600.424,28 97,35
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE

UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 160.600.424,28 97,35

ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 160.600.424,28 97,35

Contratti di cambio a termine - (0,49%)

acquistato

Importo
P Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

uUsD 3.217.143 EUR 2.955.841 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 80.878,59 0,05
uUsD 1.130.493 GBP 891.559 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 39.833,30 0,02
UsSD 552.737 CHF 484.888 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 20.607,86 0,01
UsSD 166.152 EUR 153.421 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3.412,75 0,00
UsSD 32.604 CHF 28.736 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.076,86 0,00
uUsD 12.045 EUR 11.067 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 302,81 0,00
USD 4.064 GBP 3.205 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 143,19 0,00
uUsD 2.024 CHF 1.776  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 75,48 0,00
USD 608 EUR 561 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12,49 0,00
uUsbD 216 GBP 171  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,79 0,00
USD 119 CHF 105 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,93 0,00
EUR 574 USD 606 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,07 0,00
uUsD 18 NOK 188 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,13 0,00
UsSD 2 DKK 14  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,05 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 146.356,30 0,08

Minusvalenze

Im.porto Valuta Importo Controparte Data di non realizzate
acquistato venduto scadenza
EUR
uUsD 0 NOK 1 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,01) (0,00)
uUsbD 0 SEK 1 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,01) (0,00)
uUsD 24 SEK 263 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,09) (0,00)
uUsbD 63.778 GBP 52.336  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (100,40) (0,00)
PLN 280.843 EUR 62.573 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.867,13) (0,00)
EUR 249.910 PLN 1.166.146  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.161,17) (0,00)
PLN 138.909.202 EUR 30.962.977 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (936.734,69) (0,57)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (940.863,50) (0,57)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato % del
EUR NAV
INVESTIMENTI 159.805.917,08 96,86
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 5.173.613,21 3,14
TOTALE PATRIMONIO NETTO 164.979.530,29 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Beni di consumo non ciclici 30,08
Finanziari 20,45
Energia 10,96
Industriali 10,51
Utilita 8,23
Tecnologia 5,73
Comunicazioni 5,25
Beni di consumo ciclici 3,63
Materiali di base 2,51
TOTALE AZIONI ORDINARIE 97,35

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 98,61%

Belgio
13.157  Aedifica S.A. EUR 708.504,45 1,58
11.476  Cofinimmo S.A. EUR 744.792,40 1,66
1.900 Montea NV EUR 127.870,00 0,29
4.890 VGPNV EUR 430.075,50 0,96
66.853  Warehouses de Pauw CVA EUR 1.567.034,32 3,49
2.700 Xior Student Housing NV EUR 73.170,00 0,16
3.651.446,67 8,14
Finlandia
22.849  Citycon OYJ EUR 121.213,95 0,27
64.577  Kojamo OYJ EUR 542.446,80 1,21
663.660,75 1,48
Francia
26.596  Covivio S.A./France EUR 1.119.691,60 2,50
19.005 Gecina S.A. EUR 1.838.733,75 4,10
2200 ICADE EUR 68.772,00 0,15
72.752  Klepierre S.A. EUR 1.690.028,96 3,77
4.717.226,31 10,52
Germania
39.619  LEG Immobilien SE EUR 2.588.705,46 5,77
56.200 TAG Immobilien AG EUR 558.178,40 1,24
188.231  Vonovia SE EUR 4.293.549,11 9,58
7.440.432,97 16,59
Guernsey
2.500  Shurgard Self Storage Ltd. EUR 89.500,00 0,20
600 Shurgard Self Storage Ltd. EUR 22.500,00 0,05
431.200  Sirius Real Estate Ltd. GBP 428.248,80 0,96
540.248,80 1,21
Italia
33.500 Immobiliare Grande Distribuzione SIIQ SpA EUR 71.522,50 0,16
Jersey, Isole del canale
67.900 IWGPLC GBP 110.761,37 0,25
Lussemburgo
37.300  Aroundtown S.A. EUR 73.555,60 0,16
11.900  Grand City Properties S.A. EUR 106.445,50 0,24
180.001,10 0,40
Multinazionale
69.028  Unibail-Rodamco-Westfield EUR 3.227.059,00 7,20
Paesi Bassi
9.600 CTP NV EUR 129.984,00 0,29
Spagna
183.394  Inmobiliaria Colonial Socimi S.A. EUR 986.659,72 2,20
115.933  Merlin Properties Socimi S.A. EUR 925.725,01 2,07
1.912.384,73 4,27
Svezia
233.036  Castellum AB SEK 2.255.911,41 5,03
127.444  Fabege AB SEK 967.479,84 2,16
199.188  Fastighets AB Balder SEK 853.726,76 1,90
57.249  Hufvudstaden AB SEK 602.229,57 1,34
323.329  Neobo Fastigheter AB SEK 275.473,32 0,61
37.241  Sagax AB SEK 675.050,39 1,51
421.095  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB SEK 146.363,13 0,33
167.873  Wallenstam AB SEK 534.451,12 1,19
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 98,61% (segue)

Svezia (segue)

Valuta

Valore di mercato

EUR

133.565  Wihlborgs Fastigheter AB SEK 887.726,04 1,98
7.198.411,58 16,05
Svizzera
4.358  Allreal Holding AG CHF 656.932,11 1,46
15.015 PSP Swiss Property AG CHF 1.677.385,96 3,74
38.317  Swiss Prime Site AG CHF 3.321.181,47 7,41
5.655.499,54 12,61
Regno Unito
1.094.400 Assura PLC GBP 533.424,78 1,19
56.611 Big Yellow Group PLC GBP 612.487,50 1,37
292.889  British Land Co. PLC/The GBP 1.070.008,98 2,39
723  Derwent London PLC GBP 16.061,35 0,04
134.328  Grainger PLC GBP 361.744,15 0,81
199.318  Land Securities Group PLC GBP 1.355.231,25 3,02
285.800 LondonMetric Property PLC GBP 566.699,45 1,26
16.900 LXIREIT PLC GBP 17.690,28 0,04
422.743 Primary Health Properties PLC GBP 453.232,97 1,01
20.880  Safestore Holdings PLC GBP 177.161,94 0,39
226.589  Segro PLC GBP 1.879.192,97 4,19
342.300  Shaftesbury Capital PLC GBP 453.013,25 1,01
39.700  Supermarket Income Reit PLC GBP 34.828,70 0,08
322.848  Tritax Big Box REIT PLC GBP 520.316,25 1,16
45419  UNITE Group PLC/The GBP 469.931,06 1,05
34.200 Workspace Group PLC GBP 193.426,41 0,43
8.714.451,29 19,44
TOTALE AZIONI ORDINARIE 44.213.090,61 98,61
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 44.213.090,61 98,61
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 44.213.090,61 98,61

Contratti di cambio a termine - (0,03%)

Importo
acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

CZK 3.201.379 EUR 130.532 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 746,76 0,00
EUR 23.867 CZK 578.526 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 143,63 0,00
CZK 64.992 EUR 2.649 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 16,20 0,00
CZK 20.069 EUR 815 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8,36 0,00
EUR 768 CZK 18.617  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,79 0,00
CZK 14975 EUR 611 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,38 0,00
CzZK 17.479 EUR 713 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,27 0,00
CZK 21.058 EUR 861 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,66 0,00
CzK 7.158 EUR 291 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,38 0,00
CZK 3.879 EUR 159 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,25 0,00
CZK 3.944 EUR 162 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,20 0,00
CZK 21.028 EUR 862 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,17 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 932,05 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 199



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS EUROPE REAL ESTATE EQUITY

Contratti di cambio a termine - (0,03%) (segue)

acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Minusvalenze
non realizzate
EUR

CzK 482 EUR 20 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,01) (0,00)

EUR 122 CzK 2.989 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,32) (0,00)

EUR 881 CzK 21.489 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,49) (0,00)

CzZK 7.238 EUR 298 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,45) (0,00)

EUR 1.581 CzK 38.643 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3,83) (0,00)

EUR 2.266 CzK 55.409 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,03) (0,00)

EUR 4125 CzK 101.007 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (17,18) (0,00)

EUR 3.950 CzK 96.777 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (18,09) (0,00)

EUR 3.620 CzZK 89.026 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,30) (0,00)

EUR 136.207 CzK 3.325.235 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (150,25) (0,00)

CzZK 1.466.462 EUR 60.626 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (490,62) (0,00)

CzZK 51.203.688 EUR 2.113.759 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14.053,13) (0,03)

MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (14.771,70) (0,03)
Valore di mercato % del

EUR NAV

INVESTIMENTI 44.199.250,96 98,58

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 637.599,82 1,42

TOTALE PATRIMONIO NETTO 44.836.850,78 100,00

Allocazione del Portafoglio % del

al 30 settembre 2023 NAV

Azioni ordinarie

Finanziari 98,36

Beni di consumo non ciclici 0,25

TOTALE AZIONI ORDINARIE 98,61

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato % del

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta EUR NAV

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 98,89%

Belgio
182.713  KBC Group NV EUR 10.805.646,82 2,34
Danimarca
58.981 Coloplast A/S DKK 5.913.137,39 1,28
308.212  Novo Nordisk A/S DKK 26.613.654,47 5,77
123.914  Novozymes A/S DKK 4.730.906,76 1,02
37.257.698,62 8,07
Finlandia
299.599  Neste OYJ EUR 9.626.115,87 2,09
Francia
78.416  EssilorLuxottica S.A. EUR 12.951.186,56 2,81
18.124  Kering S.A. EUR 7.827.755,60 1,70
48.172  L'Oreal S.A. EUR 18.941.230,40 4,10
87.620  Schneider Electric SE EUR 13.754.587,60 2,98
53.474.760,16 11,59
Germania
75.767  Allianz SE EUR 17.100.611,90 3,70
145.414  SAP SE EUR 17.859.747,48 3,87
150.475  Scout24 SE EUR 9.880.188,50 2,14
100.238  Siemens AG EUR 13.598.287,08 2,95
58.438.834,96 12,66
Irlanda
34.801 ICON PLC ADR® usbD 8.094.211,33 1,75
41.478  Linde PLC uUsb 14.587.327,79 3,16
200.296  Smurfit Kappa Group PLC EUR 6.321.341,76 1,37
29.002.880,88 6,28
Italia
6.557.724  Intesa Sanpaolo SpA EUR 16.000.846,56 3,47
Paesi Bassi
6.258  Adyen NV EUR 4.416.270,60 0,96
36.668  ASML Holding NV EUR 20.501.078,80 4,44
98.286  Euronext NV EUR 6.486.876,00 1,41
295.318  Universal Music Group NV EUR 7.303.214,14 1,58
38.707.439,54 8,39
Norvegia
270.281 TOMRA Systems ASA NOK 2.930.483,04 0,64
Spagna
182.110  Cellnex Telecom S.A. EUR 6.004.166,70 1,30
Svezia
517.214  Assa Abloy AB SEK 10.710.773,39 2,32
1.029.301  Atlas Copco AB SEK 13.176.695,20 2,86
23.887.468,59 5,18
Svizzera
263.428  Nestle S.A. CHF 28.215.554,24 6,12
10.076 Partners Group Holding AG CHF 10.762.150,50 2,33
77.523  Roche Holding AG CHF 20.046.197,93 4,34
67.757 Straumann Holding AG CHF 8.199.024,57 1,78
33.025 Zurich Insurance Group AG CHF 14.324.382,69 3,10
81.547.309,93 17,67
Regno Unito
606.027  3i Group PLC GBP 14.482.828,78 3,14
610.557  Compass Group PLC GBP 14.077.266,46 3,05
53.038 Dechra Pharmaceuticals PLC GBP 2.316.110,26 0,50
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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U - . Valore di mercato % del
Partecipazioni Descrizione titolo Valuta EUR NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 98,89% (segue)

Regno Unito (segue)

1.348.794  National Grid PLC GBP 15.238.205,35 3,30
496.381 RELX PLC EUR 15.909.011,05 3,45
548.123  Sage Group PLC/The GBP 6.249.372,88 1,35
320.621 Unilever PLC EUR 15.032.315,59 3,26

83.305.110,37 18,05
Stati Uniti
43.764 SolarEdge Technologies, Inc. usD 5.353.365,42 1,16
TOTALE AZIONI ORDINARIE 456.342.127,46 98,89
Organismi di investimento collettivo
Fondi di tipo aperto - 0,98%
Lussemburgo
4.447  Liquid Euro - Z Cap EUR EUR 4.498.337,56 0,98
TOTALE FONDI DI TIPO APERTO 4.498.337,56 0,98
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 460.840.465,02 99,87
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 460.840.465,02 99,87

Contratti di cambio a termine - 0,00%

) Plusvalenze
Importo Data di )

Sl Valuta venduto Controparte scadenza non realizzate

EUR
EUR 5.378.635 CHF 5.135.376  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 71.230,63 0,01
EUR 3.481.084 GBP 2.987.877 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 38.436,67 0,01
SEK 915.098 EUR 76.888 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.667,82 0,00
EUR 2.092.619 DKK 15.592.724  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.256,28 0,00
EUR 180.931 GBP 156.050 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.130,12 0,00
NOK 140.606 EUR 12.298 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 180,32 0,00
NOK 137.580 EUR 12.032 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 177,45 0,00
EUR 14.474 CZK 350.833 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 87,11 0,00
EUR 174.425 DKK 1.300.040 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 58,35 0,00
EUR 156.723 DKK 1.168.302 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 25,10 0,00
CzK 59.934 EUR 2.433 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 24,97 0,00
CZK 43.840 EUR 1.792 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,53 0,00
CZK 17.673 EUR 722 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,00 0,00
CZK 9.723 EUR 397 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,20 0,00
CzZK 10.247 EUR 418 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,92 0,00
CzZK 4.031 EUR 164 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,34 0,00
CzZK 4998 EUR 204 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,25 0,00
CzZK 1496 EUR 61 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,51 0,00
CzZK 3.749 EUR 153 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,37 0,00
CzK 1.769 EUR 72 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,33 0,00
CZK 2.694 EUR 110 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,29 0,00
CZK 29.764 EUR 1.220 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,24 0,00
CZK 5.084 EUR 208 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,11 0,00
CzZK 895 EUR 37 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,04 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 115.291,95 0,02

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE SUSTAINABLE EQUITY

Contratti di cambio a termine - 0,00% (segue)

Valuta

acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Minusvalenze
non realizzate
EUR

EUR 209 CzK 5.084 State Street Bank and Trust Co. 2 ottobre 2023 (0,09) (0,00)

EUR 450 CzK 10.996 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,71) (0,00)

CzZK 3.160 EUR 130 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,82) (0,00)

EUR 3.237 CzZK 79.159 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8,62) (0,00)

CzZK 54618 EUR 2.251 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (10,91) (0,00)

EUR 151.205 DKK 1.127.574  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (29,77) (0,00)

CzZK 106.636 EUR 4408 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (35,68) (0,00)

EUR 27.721 CZK 677.401 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (56,77) (0,00)

DKK 955.937 EUR 128.306 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (91,77) (0,00)

uUsbD 132.451 EUR 125.474  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (451,25) (0,00)

GBP 150.815 EUR 175.389 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.619,50) (0,00)

EUR 219.601 NOK 2.522.433 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4.251,53) (0,00)

CzZK 30.704.344 EUR 1.267.518 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8.426,97) (0,00)

EUR 1.594.552 SEK 18.923.476 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (50.590,06) (0,01)

EUR 1.902.721 USD 2.070.925 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (52.062,81) (0,01)

MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (117.637,26) (0,02)
Valore di mercato % del

EUR NAV

INVESTIMENTI 460.838.119,71 99,87

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 622.274,07 0,13

TOTALE PATRIMONIO NETTO 461.460.393,78 100,00

Allocazione del Portafoglio % del

al 30 settembre 2023 NAV

Azioni ordinarie

Beni di consumo non ciclici 36,12

Finanziari 19,49

Industriali 13,05

Tecnologia 9,66

Beni di consumo ciclici 6,33

Materiali di base 5,55

Utilita 3,30

Energia 3,25

Comunicazioni 2,14

TOTALE AZIONI ORDINARIE 98,89

@ Il titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE SUSTAINABLE SMALL CAP EQUITY

Valore di % di Valore di
Descrizione titolo Valuta mercato NoAV Descrizione titolo Valuta mercato
EUR
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 98,47% Azioni ordinarie - 98,47% (segue)
Austria Irlanda
7.630 BAWAG Group AG EUR 331.599,80 1,61 28.250 Glanbia PLC EUR  440.982,50 2,14
1.648 Lenzing AG EUR 64.024,80 0,31 65.200 Origin Enterprises EUR 21255200 1,03
11.730 Wienerberger AG EUR 281.989,20 1,37 PLC
677.613,80 3,29 653.534,50 3,17
Belgio Italia
3.493 Aedifica S.A. EUR 188.098,05 0,91 86.800 Anima Holding SpA EUR  344.596,00 1,67
10.911 Barco NV EUR 200.544,18 0,97 136.000 BPER Banca EUR  393.992,00 1,91
6.090 Bekaert S.A. EUR 258.459,60 1,25 29.300 ELEn. SpA EUR  255.056,50 1,24
1.625 D'ieteren Group EUR 259.837,50 1,26 7.685 Interpump Group SpA EUR  334.220,65 1,62
23.462 Fagron EUR 377.972,82 1,84 16.514 MARR SpA EUR  198.168,00 0,96
47.250 Proximus SADP EUR 363.730,50 1,77 2.000 Reply SpA EUR  178.100,00 0,87
1.890 VGP NV EUR 166.225,50 0,81 1.704.133,15 8,27
1.814.868,15 8,81  Lussemburgo
Bermuda 6.250 APERAM S.A. EUR  172.500,00 0,84
40.400 Hiscox Ltd. GBP  468.068,64 227 11.330 Befesa S.A. EUR  327.663,60 1,59
i i 500.163,60 2,43
67,650 L-ancashireHoldings — qpp 46013147 224 : :
Ltd. Paesi Bassi
928.200,11 4,51 11.000  Aalberts NV EUR 381.480,00 1,85
Danimarca 5000 AMG Critical EUR 145.065,00 0,70
16.900 GN Store Nord AS DKK  289.523,73 1,41 Materials NV
7.182 Schouw & Co. A/S DKK  453.149,57 2,20 8.750 Arcadis NV EUR 372.750,00 1,81
74267330 361 11.450 ASR Nederland NV EUR  406.704,00 1,97
Finlandia 3.881 Euronext NV EUR 256.146,00 1,24
9.500 Konecranes OYJ EUR 298.870,00 1,45 12.400 Kendrion NV EUR  160.456,00 0,78
Francia 3.629 Nedap NV EUR 211.933,60 1,03
3.521 Alten S.A. EUR 438.716,60 2,13 4.067 NX Filtration NV EUR 28.265,65 0,14
Antin Infrastructure 8.254 RHI Magnesita NV GBP  264.718,15 1,29
10067 briners S.A. EUR 12311941 0,60 11.240 TKH Group NV EUR 421.724,80 2,05
17.280 Forvia SE EUR 338.860,80 1,65 2.649.243,20 12,86
2674 Saztransport Et EUR 311521,00 151 Norvegia
Technigaz S.A. 17.000 Borregaard ASA NOK 238.416,46 1,16
9.362 IPSOS S.A. EUR 407.621,48 1,98 Nordic
6.651 Lectra EUR 171.263,25 0,83 18.800 Semiconductor ASA NOK  185.313,32 0,90
10.963 Quadient S.A. EUR  209.393,30 1,02 423.729,78 2,06
15.000 Rexel S.A. EUR 319.500,00 1,55 Spagna
8.200 Verallia S.A. EUR  305.696,00 1,48 73.650 Bankinter S.A. EUR 445.140,60 2,16
2.625.691,84 12,75 Construcciones y
Germania 7.230 Auxiliar de EUR 214.008,00 1,04
9.277 Duerr AG EUR 238.418,90 1,16 Ferrocarriles S.A.
25120 Encavis AG EUR 334.724,00 1,63 659.148,60 3,20
Hornbach Holding AG Svezia
3815 ¢ Co. KGaA EUR 23061675 1,12 57.450 Bravida Holding AB SEK  402.563,02 1,96
34800 ProSiebenSat.1 EUR 22202880 108 2.250 Catena AB SEK  74.331,85 0,36
Media SE 16.340 Fabege AB SEK  124.043,66 0,60
10.251 SAF-Holland SE EUR 125.164,71 0,61 600.93853 2,92
6.880 Stabilus SE EUR 364.296,00 177  syizzera
17.700 TAG Immobilien AG EUR 175.796,40 0,85 ;
VERBIO Vereiniate 19.655 igﬁ‘”am”e Holding e 368.32406 1,79
8.126 . ) 9 EUR 309.681,86 1,50
BioEnergie AG 1.220 Tecan Group AG CHF  389.475,12 1,89
2.001.627,42 9,72 757.799,18 3,68

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROPE SUSTAINABLE SMALL CAP EQUITY

Valore di % di
(]

NAV

Descrizione titolo Valuta mercato
EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 98,47% (segue)

Regno Unito

Dechra
9.610 Pharmaceuticals PLC GBP 419.657,97 2,04

3.950 Derwent London PLC GBP 87.748,75 0,42

211.295 Elementis PLC GBP  302.533,13 1,47

Howden Joine

50.409 Group PLC ry GBP  427.941,09 2,08
Impax Asset

19.400 Management Group GBP  102.542,33 0,50
PLC

81.686 Kin & Carta PLC GBP 78.066,42 0,38

86.700 Redrow PLC GBP  494.550,80 2,40

34.660 RenewiPLC GBP  293.282,90 1,42

31.589 UNITE Group PLC/ GBP 326.837,94 1,59
The

20.315 VIDENDUM PLC GBP 77.167,49 0,37

53.460 Volution Group PLC GBP 222.976,78 1,08

18.697 Weir Group PLC/The GBP  409.855,14 1,99

3.243.160,74 15,74

TOTALE AZIONI ORDINARIE 20.281.395,90 98,47

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI
ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE DI UNA
BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO

20.281.395,90 98,47

Valore di mercato % di

EUR NAV
INVESTIMENTI 20.281.395,90 98,47
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 315.734,22 1,53
TOTALE PATRIMONIO NETTO 20.597.130,12 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Industriali 29,77
Finanziari 21,71
Beni di consumo non ciclici 13,10
Beni di consumo ciclici 12,41
Comunicazioni 8,14
Tecnologia 4,92
Energia 4,64
Materiali di base 3,78
TOTALE AZIONI ORDINARIE 98,47

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY

Valore di mercato % del
Partecipazioni Descrizione titolo Valuta I .

EUR NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,35%

Finlandia
98.427  Neste OYJ EUR 3.162.459,51 2,13
Francia
32.845  Air Liquide S.A. EUR 5.249.944,80 3,54
177.797  AXAS.A. EUR 5.010.319,46 3,38
64.367 BNP Paribas S.A. EUR 3.889.697,81 2,62
54.218  Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 3.083.919,84 2,08
11.974  L'Oreal S.A. EUR 4.708.176,80 3,17
14.386 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 10.306.130,40 6,94
9.619  Pernod Ricard S.A. EUR 1.518.359,15 1,02
40.572  Publicis Groupe S.A. EUR 2.911.446,72 1,96
68.842  Sanofi EUR 6.986.086,16 4,71
33.673  Schneider Electric SE EUR 5.285.987,54 3,56
11.113  Teleperformance SE EUR 1.326.892,20 0,89
106.549  TotalEnergies SE EUR 6.639.068,19 4,47
43.793  Vinci S.A. EUR 4.599.140,86 3,10
61.515.169,93 41,44
Germania
89.263  Daimler Truck Holding AG EUR 2.929.611,66 1,97
63.725  Deutsche Post AG EUR 2.455.642,88 1,65
246.648  Deutsche Telekom AG EUR 4.900.402,46 3,30
65.722 Mercedes-Benz Group AG EUR 4.330.422,58 2,92
9.034  Merck KGaA EUR 1.428.727,10 0,96
13.295 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in EUR 4.907.184,50 3,31
Muenchen
52.698 SAP SE EUR 6.472.368,36 4,36
20.907 Siemens Healthineers AG EUR 1.003.536,00 0,68
28.427.895,54 19,15
Irlanda
46.980  Smurfit Kappa Group PLC EUR 1.482.688,80 1,00
Italia
773.631 Enel SpA EUR 4.502.532,42 3,03
1.401.731 Intesa Sanpaolo SpA EUR 3.420.223,64 2,31
7.922.756,06 5,34
Lussemburgo
32.666 APERAM S.A. EUR 901.581,60 0,61
Paesi Bassi
37.735  Airbus SE EUR 4.791.590,30 3,23
19.439  ASML Holding NV EUR 10.868.344,90 7,32
36.029  ASR Nederland NV EUR 1.279.750,08 0,86
13.430 BE Semiconductor Industries NV EUR 1.248.990,00 0,84
10.065  Ferrari NV EUR 2.815.180,50 1,90
15.295  Heineken NV EUR 1.276.520,70 0,86
247.287  ING Groep NV EUR 3.103.451,85 2,09
131.221 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 3.742.422,92 2,52
143.112  Stellantis NV EUR 2.604.924,62 1,76
31.731.175,87 21,38
Spagna
12.957 Aena SME S.A. EUR 1.847.668,20 1,24
871.802 CaixaBank S.A. EUR 3.300.642,37 2,22
415.072  Iberdrola S.A. EUR 4.397.687,84 2,96

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY

Valore di mercato % del

P P D - itol Val
artecipazioni escrizione titolo aluta EUR NAV

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 99,35% (segue)

Spagna (segue)

78.874  Industria de Diseno Textil S.A. EUR 2.783.463,46 1,88

12.329.461,87 8,30

TOTALE AZIONI ORDINARIE 147.473.189,18 99,35
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 147.473.189,18 99,35
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 147.473.189,18 99,35

Contratti di cambio a termine - (0,15%)

Plusvalenze

Importo Importo Data di :
_ Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza
EUR
EUR 385.216 CzZK 9.337.403 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.318,18 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 2.318,18 0,00
. Minusvalenze
Importo Importo Data di :
_ Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza
EUR
CzZK 820.836.140 EUR 33.885.244  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (225.283,01) (0,15)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (225.283,01) (0,15)
Valore di mercato % del
EUR NAV
INVESTIMENTI 147.250.224,35 99,20
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 1.186.994,56 0,80
TOTALE PATRIMONIO NETTO 148.437.218,91 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Beni di consumo ciclici 17,37
Finanziari 16,79
Industriali 14,86
Beni di consumo non ciclici 13,92
Tecnologia 13,41
Energia 6,60
Utilita 5,99
Comunicazioni 5,26
Materiali di base 5,15
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,35

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY GROWTH & INCOME

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato
EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 98,26%

Finlandia
16.822  Neste OYJ EUR 540.490,86 2,08
Francia
5.668  Air Liquide S.A. EUR 905.973,12 3,48
31.303 AXAS.A. EUR 882.118,54 3,39
11.004  BNP Paribas S.A. EUR 664.971,72 2,55
9.339 Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 531.202,32 2,04
2.063 L'Oreal S.A. EUR 811.171,60 3,11
2.530 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 1.812.492,00 6,96
1.655  Pernod Ricard S.A. EUR 261.241,75 1,00
6.950  Publicis Groupe S.A. EUR 498.732,00 1,92
11.864  Sanofi EUR 1.203.958,72 4,62
6.189  Schneider Electric SE EUR 971.549,22 3,73
1.849  Teleperformance SE EUR 220.770,60 0,85
18.827  TotalEnergies SE EUR 1.173.110,37 4,50
7.403  Vinci S.A. EUR 777.463,06 2,99
10.714.755,02 41,14
Germania
15.243  Daimler Truck Holding AG EUR 500.275,26 1,92
10.890  Deutsche Post AG EUR 419.646,15 1,61
44742  Deutsche Telekom AG EUR 888.934,06 3,41
11.223 Mercedes-Benz Group AG EUR 739.483,47 2,84
1.547  Merck KGaA EUR 244.658,05 0,94
2.351 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in EUR 867.754,10 3,33
Muenchen
8.934 SAPSE EUR 1.097.273,88 4,22
4135  Siemens Healthineers AG EUR 198.480,00 0,76
4.956.504,97 19,03
Irlanda
8.100  Smurfit Kappa Group PLC EUR 255.636,00 0,98
Italia
129.485  Enel SpA EUR 753.602,70 2,89
239.970  Intesa Sanpaolo SpA EUR 585.526,80 2,25
1.339.129,50 5,14
Lussemburgo
5.787 APERAM S.A. EUR 159.721,20 0,61
Paesi Bassi
6.621  Airbus SE EUR 840.734,58 3,23
3.372  ASML Holding NV EUR 1.885.285,20 7,24
6.212  ASR Nederland NV EUR 220.650,24 0,85
2.303 BE Semiconductor Industries NV EUR 214.179,00 0,82
1.726  Ferrari NV EUR 482.762,20 1,86
2.911 Heineken NV EUR 242.952,06 0,93
42.382  ING Groep NV EUR 531.894,10 2,04
22.904  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 653.222,08 2,51
24.065  Stellantis NV EUR 438.031,13 1,68
5.509.710,59 21,16
Spagna
2.218  Aena SME S.A. EUR 316.286,80 1,22
148.876  CaixaBank S.A. EUR 563.644,54 2,16
71.524  Iberdrola S.A. EUR 757.796,78 2,91
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY GROWTH & INCOME

Valore di mercato % del
EUR NAV

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 98,26% (segue)

Spagna (segue)
13.503  Industria de Diseno Textil S.A. EUR 476.520,87 1,83
2.114.248,99 8,12
TOTALE AZIONI ORDINARIE 25.590.197,13 98,26
Organismi di investimento collettivo
Fondi di tipo aperto - 0,68%
Lussemburgo
174  Liquid Euro - Z Cap EUR EUR 175.931,81 0,68
TOTALE FONDI DI TIPO APERTO 175.931,81 0,68
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 25.766.128,94 98,94
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 25.766.128,94 98,94

Contratti futures - 0,07%

. Valore di mercato Plusvalenze
Numero di - . . .
contratti Descrizione titolo impegno  non realizzate
EUR EUR
EUR
(36) EURO STOXX 50 Index Futures 15/12/2023 1.513.440,00 19.223,00 0,07
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI FUTURES 19.223,00 0,07

Opzioni - (0,16%)

Plusvalenze/

Valore di
Data di Prezzo (minusvalenze)

Partecipazioni Descrizione titolo Controparte mercato

non realizzate
EUR

d trik
scadenza strike EUR

Opzioni vendute EUR

BofA
(300,00) Call EURO STOXX 50 Index ‘z‘oc’zt?bre 425800  Securities 14.797,83 (1.567,17) (0,01)
Europe SA
BofA
(300,00) Call EURO STOXX 50 Index ;ggmbre 424300  Securities 11.633,76 (5.613,24) (0,02)
Europe SA
(600,00) Call EURO STOXX 50 Index ,2.010br€ 4 593 g9 J.P- Morgan 25.397,27 (8.802,73) (0,03)
2023 SE
, a 50 Index . , - .549, . s ,
300,00) Call EURO STOXX 50 Ind gg;,ofmbre 4.148,00 JSE Morgan 6.549,16 26.499,16 0,10
45.279,70 (42.482,30) (0,16)
TOTALE Opzioni vendute (42.482,30) (0,16)
TOTALE OPZIONI (42.482,30) (0,16)
Valore di mercato % del
EUR Y\
INVESTIMENTI 25.742.869,64 98,85
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 299.031,16 1,15
TOTALE PATRIMONIO NETTO 26.041.900,80 100,00

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY GROWTH & INCOME

Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie

Beni di consumo ciclici 17,09
Finanziari 16,57
Industriali 14,82
Beni di consumo non ciclici 13,87
Tecnologia 13,13
Energia 6,58
Utilita 5,80
Comunicazioni 5,33
Materiali di base 5,07
TOTALE AZIONI ORDINARIE 98,26

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS EUROZONE EQUITY INCOME

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato

EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 94,59%

Francia
1.314.681 AXAS.A. EUR 37.047.710,58 4,04
730.986 BNP Paribas S.A. EUR 44.173.483,98 4,81
142.549  Capgemini SE EUR 23.634.624,20 2,58
233.128  Cie de Saint-Gobain S.A. EUR 13.260.320,64 1,44
601.365 Engie S.A. EUR 8.737.833,45 0,95
13.270  Kering S.A. EUR 5.731.313,00 0,62
44.020 L'Oreal S.A. EUR 17.308.664,00 1,89
59.044  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 42.299.121,60 4,61
111.848  Pernod Ricard S.A. EUR 17.655.206,80 1,92
387.128  Sanofi EUR 39.285.749,44 4,28
938.881  TotalEnergies SE EUR 58.501.675,11 6,37
346.312  Vinci S.A. EUR 36.369.686,24 3,96
344.005.389,04 37,47
Germania
182.436  Allianz SE EUR 41.175.805,20 4,48
184.366  Deutsche Boerse AG EUR 30.180.714,20 3,29
522.600 Deutsche Post AG EUR 20.138.391,00 2,19
1.611.463 Deutsche Telekom AG EUR 32.016.546,88 3,49
1.014.690 E.ONSE EUR 11.364.528,00 1,24
176.902 Infineon Technologies AG EUR 5.546.762,21 0,60
313.692 SAP SE EUR 38.527.651,44 4,20
68.105  Siemens AG EUR 9.239.124,30 1,01
180.293  Siemens Healthineers AG EUR 8.654.064,00 0,94
196.843.587,23 21,44
Italia
6.253.501 Enel SpA EUR 36.395.375,82 3,96
12.595.950 Intesa Sanpaolo SpA EUR 30.734.118,00 3,35
67.129.493,82 7,31
Lussemburgo
304.111 APERAM S.A. EUR 8.393.463,60 0,92
Paesi Bassi
159.032  Airbus SE EUR 20.193.883,36 2,20
142.304  Akzo Nobel NV EUR 9.744.977,92 1,06
41.390 ASML Holding NV EUR 23.141.149,00 2,52
387.352  Heineken NV EUR 32.328.397,92 3,52
1.520.600  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 43.367.512,00 4,72
6.231.857  Koninklijke KPN NV EUR 19.437.161,98 2,12
304.803  Stellantis NV EUR 5.548.024,21 0,61
153.761.106,39 16,75
Spagna
125.885 Aena SME S.A. EUR 17.951.201,00 1,96
6.557.576  CaixaBank S.A. EUR 24.826.982,74 2,70
3.363.917  Iberdrola S.A. EUR 35.640.700,62 3,88
78.418.884,36 8,54
Regno Unito
650.513  Shell PLC EUR 19.843.899,07 2,16
TOTALE AZIONI ORDINARIE 868.395.823,51 94,59
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 868.395.823,51 94,59
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 868.395.823,51 94,59
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - 0,05%

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

UsD 8.398.608 EUR 7.754.732 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 172.865,15 0,02
UsD 6.128.131 EUR 5.658.320 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 126.132,83 0,01
AUD 4.671.456 EUR 2.789.387 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 58.086,08 0,01
AUD 4.596.355 EUR 2.744.543 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 57.152,25 0,01
uUsD 2.169.320 EUR 2.003.010 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 44.650,25 0,00
UsD 2.085.385 EUR 1.925.510 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 42.922,64 0,00
USsD 291.027 EUR 268.747 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5.958,83 0,00
UsD 262.583 EUR 242.480 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5.376,42 0,00
UsSD 101.701 EUR 93.915 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.082,34 0,00
USD 92.620 EUR 85.529 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.896,41 0,00
EUR 66.969 CHF 63.622 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.215,98 0,00
EUR 90.235 CHF 86.181 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.167,31 0,00
UsD 47.057 EUR 43.544  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 874,56 0,00
EUR 53.531 CHF 50.976 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 846,96 0,00
EUR 27.145 CHF 25.874  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 404,46 0,00
EUR 26.592 CHF 25.423 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 316,81 0,00
AUD 39.656 EUR 23.932 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 239,51 0,00
EUR 65.559 CHF 63.212  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 229,96 0,00
EUR 13.409 CHF 12.769 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 212,04 0,00
UsSD 15.594 EUR 14,533 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 186,16 0,00
USD 19.405 EUR 18.171  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 145,90 0,00
UsSD 11.910 EUR 11.100 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 142,20 0,00
EUR 25.984 CHF 25.070 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 73,82 0,00
UsSD 4545 EUR 4,234 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 55,34 0,00
AUD 2.936 EUR 1.747 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 42 36 0,00
USD 2.682 EUR 2.492 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 39,72 0,00
USD 3.133 EUR 2.920 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 37,21 0,00
AUD 2.545 EUR 1.524  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,62 0,00
AUD 2.507 EUR 1.501 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,38 0,00
AUD 2.201 EUR 1.314  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,37 0,00
USD 3.010 EUR 2.817 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 24,82 0,00
AUD 7.564 EUR 4.591 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 19,71 0,00
USD 1.557 EUR 1.451 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,24 0,00
AUD 1.177 EUR 702 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15,55 0,00
UsSD 1.301 EUR 1.213 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15,46 0,00
USD 1.040 EUR 966 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15,40 0,00
USD 1.037 EUR 964 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 14,45 0,00
AUD 970 EUR 578 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12,81 0,00
AUD 1.713 EUR 1.032 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12,58 0,00
EUR 4,823 USD 5.094 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 11,16 0,00
AUD 1.177 EUR 709 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8,64 0,00
AUD 692 EUR 414  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7,70 0,00
USD 588 EUR 548 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7,16 0,00
AUD 560 EUR 335 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,08 0,00
EUR 7.515 USD 7.956 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,49 0,00
EUR 663 USD 697 State Street Bank and Trust Co. 2 ottobre 2023 4,76 0,00
AUD 324 EUR 193 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,58 0,00
AUD 1437 EUR 872 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 3,74 0,00
EUR 19.491 USD 20.646 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,09 0,00
USD 190 EUR 177  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,23 0,00
USD 184 EUR 171 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,19 0,00
AUD 349 EUR 211  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,61 0,00
AUD 370 EUR 224  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,29 0,00
AUD 150 EUR 90 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,12 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - 0,05% (segue)

Plusvalenze

X Valuta Importo Controparte Data di non realizzate
acquistato venduto scadenza

EUR
AUD 191 EUR 116 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,76 0,00
uUsD 113 EUR 106 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,76 0,00
AUD 218 EUR 132 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,74 0,00
EUR 63 USD 66 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,15 0,00
AUD 35 EUR 21 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 0,10 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 523.658,24 0,05

Minusvalenze

Data di :
non realizzate

scadenza

Importo
acquistato

Importo

Valuta
venduto

Controparte

EUR 21 AUD 35 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,10) (0,00)
uUsbD 66 EUR 63 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 (0,15) (0,00)
uUsD 1610 EUR 1.520 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,24) (0,00)
EUR 174 AUD 288 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,51) (0,00)
EUR 482 USD 515 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3,44) (0,00)
EUR 872 AUD 1.437 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3,75) (0,00)
uUsD 697 EUR 663 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4,74) (0,00)
CHF 505 EUR 530 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,91) (0,00)
EUR 1.382 USD 1.475 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11,07) (0,00)
uUSD 5.094 EUR 4.820 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11,25) (0,00)
EUR 4591 AUD 7.564 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (19,78) (0,00)
EUR 3.873 USD 4131 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (26,83) (0,00)
EUR 1.862 AUD 3.115 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (36,47) (0,00)
EUR 3.707 USD 3.977 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (46,58) (0,00)
EUR 2.257 USD 2.445 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (49,99) (0,00)
EUR 2.948 AUD 4.955 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (72,18) (0,00)
EUR 6.254 USD 6.707 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (76,22) (0,00)
EUR 16.400 AUD 27.061 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (95,28) (0,00)
EUR 14.148 USD 15.093 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (98,02) (0,00)
EUR 10.044 USD 10.748 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (101,79) (0,00)
EUR 12.296 USD 13.142 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (108,36) (0,00)
EUR 5.274 AUD 8.863 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (127,86) (0,00)
EUR 10.612 USD 11.384  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (133,36) (0,00)
EUR 5.711 AUD 9.597 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (138,44) (0,00)
EUR 27.296 USD 29.150 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (219,17) (0,00)
CHF 22539 EUR 23.647 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (353,05) (0,00)
EUR 59.898 USD 64.100 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (607,00) (0,00)
CHF 55.354 EUR 58.077 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (868,35) (0,00)
EUR 54560 AUD 91.376  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.137,82) (0,00)
EUR 88.767 USD 95.247  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.138,10) (0,00)
EUR 55.835 AUD 93.511 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.164,42) (0,00)
EUR 96.616 USD 103.604 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.177,37) (0,00)
EUR 70.665 USD 76.367 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.419,27) (0,00)
EUR 97.772 USD 105.662 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.963,73) (0,00)
CHF 2.461.801 EUR 2.582.887 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (38.618,37) (0,00)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (49.841,97) (0,00)
Valore di mercato % del

EUR NAV

INVESTIMENTI 868.869.639,78 94,64
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 49.199.557,26 5,36

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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% del
EUR NAV
TOTALE PATRIMONIO NETTO 918.069.197,04 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Finanziari 22,67
Beni di consumo non ciclici 17,27
Industriali 12,76
Utilita 10,03
Tecnologia 9,90
Energia 8,53
Beni di consumo ciclici 5,84
Comunicazioni 5,61
Materiali di base 1,98
TOTALE AZIONI ORDINARIE 94,59

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL BANKING & INSURANCE EQUITY

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato
usb

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 98,95%

Australia
29.390  ANZ Group Holdings Ltd. AUD 486.726,69 1,22
2.000 ASXLtd. AUD 73.730,49 0,19
4.700 Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 27.088,08 0,07
6.000 Challenger Ltd. AUD 24.860,81 0,06
3.000 Commonwealth Bank of Australia AUD 193.561,90 0,49
34.300 Insurance Australia Group Ltd. AUD 125.739,40 0,32
122.000  Medibank Pvt Ltd. AUD 270.861,45 0,68
26.100  National Australia Bank Ltd. AUD 489.682,36 1,23
2.500 QBE Insurance Group Ltd. AUD 25.348,08 0,06
1.900 Westpac Banking Corp. AUD 25.935,40 0,06
1.743.534,66 4,38
Austria
2.000 Raiffeisen Bank International AG EUR 29.242,67 0,07
Belgio
2.200 Groupe Bruxelles Lambert NV EUR 164.351,88 0,41
Canada
9.043  Bank of Montreal CAD 766.380,87 1,92
13.754  Brookfield Corp. CAD 432.050,58 1,09
1.100  Definity Financial Corp. CAD 30.510,36 0,08
3.900 IGM Financial, Inc. CAD 99.375,00 0,25
943 Intact Financial Corp. CAD 138.116,02 0,35
17.900 Manulife Financial Corp. CAD 328.607,99 0,83
1.700 National Bank of Canada CAD 113.454,88 0,28
17.700 Power Corp. of Canada CAD 452.711,54 1,14
13.600  Sun Life Financial, Inc. CAD 666.621,30 1,67
1.500 TMX Group Ltd. CAD 32.385,36 0,08
3.060.213,90 7,69
Danimarca
4700 Danske Bank A/S DKK 109.672,45 0,27
700  Topdanmark AS DKK 30.491,82 0,08
140.164,27 0,35
Francia
2500 AXASA. EUR 74.588,94 0,19
7.000 BNP Paribas S.A. EUR 447.861,83 1,12
2.100  Credit Agricole S.A. EUR 25.995,70 0,07
17.600  Societe Generale S.A. EUR 429.420,52 1,08
977.866,99 2,46
Germania
1.232  Allianz SE EUR 294.398,56 0,74
2.700 Commerzbank AG EUR 30.844,56 0,08
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in
2.468 Muenchen EUR 964.456,44 2,42
1.289.699,56 3,24
Hong Kong
25.200  AIA Group Ltd. HKD 205.445,71 0,51
18.300  Bank of East Asia Ltd./The HKD 22.711,88 0,06
93.000 BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 254.709,93 0,64
482.867,52 1,21
Irlanda
12.100  AIB Group PLC EUR 54.574,33 0,14
345 AonPLC uUsbD 111.855,90 0,28
166.430,23 0,42

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 98,95% (segue)

usD

% del

NAV

Israele
4400 Bank Hapoalim BM ILS 39.168,90 0,10
7.000 Bank Leumi Le-Israel BM ILS 57.938,01 0,14
97.106,91 0,24
Italia
900 Banca Generali SpA EUR 31.930,84 0,08
6.000 Banco BPM SpA EUR 28.808,59 0,07
9.300 BPER Banca EUR 28.524,95 0,07
79.200 Intesa Sanpaolo SpA EUR 204.601,32 0,52
9.800  Nexi SpA EUR 60.054,84 0,15
14.000  UniCredit SpA EUR 336.915,42 0,85
690.835,96 1,74
Giappone
59.800 Daiwa Securities Group, Inc. JPY 345.876,23 0,87
174.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 1.479.102,03 3,71
30.800 Nomura Holdings, Inc. JPY 123.654,08 0,31
4.000 ORIX Corp. JPY 74.866,81 0,19
19.700 Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 457.433,41 1,15
2.480.932,56 6,23
Paesi Bassi
9.900 ABN AMRO Bank NV GDR® EUR 140.873,04 0,35
46.000 ING Groep NV EUR 611.216,36 1,54
752.089,40 1,89
Norvegia
2.900 Gjensidige Forsikring ASA NOK 42.924,20 0,11
3.500  Storebrand ASA NOK 28.668,76 0,07
71.592,96 0,18
Singapore
2.200 DBS Group Holdings Ltd. SGD 54.222,29 0,14
38.400  Singapore Exchange Ltd. SGD 274.305,81 0,69
8.206 United Overseas Bank Ltd. SGD 171.346,62 0,43
499.874,72 1,26
Spagna
28.500 Banco de Sabadell S.A. EUR 33.206,90 0,08
155.900 Banco Santander S.A. EUR 597.266,43 1,50
800  Grupo Catalana Occidente S.A. EUR 25.833,50 0,07
656.306,83 1,65
Svezia
3.800 Industrivarden AB SEK 101.014,34 0,26
14.700  Investor AB SEK 283.873,64 0,71
1.600  Kinnevik AB SEK 16.082,18 0,04
3.700 Skandinaviska Enskilda Banken AB SEK 44.495,22 0,11
28.500  Svenska Handelsbanken AB SEK 255.928,65 0,64
1.900 Swedbank AB SEK 35.204,62 0,09
736.598,65 1,85
Svizzera
300  Julius Baer Group Ltd. CHF 19.302,58 0,05
283  Swiss Life Holding AG CHF 176.828,60 0,44
21400 UBS Group AG CHF 530.789,24 1,33
525  Zurich Insurance Group AG CHF 241.093,68 0,61
968.014,10 2,43
Turchia
22.900 Akbank TAS TRY 27.949,44 0,07
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Valore di mercato
usb

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 98,95% (segue)

Regno Unito
373.976  Barclays PLC GBP 725.491,78 1,82
999 London Stock Exchange Group PLC GBP 100.399,58 0,25
52.317  NatWest Group PLC GBP 150.507,44 0,38
3.400  Prudential PLC GBP 36.884,04 0,09
11.741 St James's Place PLC GBP 119.258,23 0,30
24.200  Standard Chartered PLC GBP 223.892,80 0,56
12.600  Virgin Money UK PLC GBP 25.890,43 0,07
1.382.324,30 3,47

Stati Uniti

1.760  Allstate Corp./The uUsD 196.081,60 0,49
7.364 American Express Co. USD 1.098.635,16 2,76
1.114 Ameriprise Financial, Inc. USD 367.263,52 0,92
800 Annaly Capital Management, Inc. USD 15.048,00 0,04
1.767 Assurant, Inc. USD 253.705,86 0,64
39.044 Bank of America Corp. USD 1.069.024,72 2,69
18.700 Bank of New York Mellon Corp./The USD 797.555,00 2,00
5.897 Berkshire Hathaway, Inc. USD 2.065.719,10 5,19
393  BlackRock, Inc. uUsD 254.070,57 0,64
1.000 Blackstone Mortgage Trust, Inc. USsD 21.750,00 0,05
4.834  Blackstone, Inc. uUsD 517.914,76 1,30
500 Brighthouse Financial, Inc. USD 24.470,00 0,06
1.900 Charles Schwab Corp./The USsD 104.310,00 0,26
18.900  Citigroup, Inc. uUsD 777.357,00 1,95
17.000 Citizens Financial Group, Inc. UsD 455.600,00 1,14
514  Erie Indemnity Co. uUsD 151.008,06 0,38
313 FactSet Research Systems, Inc. USD 136.862,38 0,34
3.300  Fifth Third Bancorp uUsD 83.589,00 0,21
400 First American Financial Corp. USsD 22.596,00 0,06
3.500 First Horizon Corp. USsD 38.570,00 0,10
2.204  Fiserv, Inc. uUsD 248.963,84 0,63
1.273 FleetCor Technologies, Inc. USsD 325.047,82 0,82
5.100 Hartford Financial Services Group, Inc./The USD 361.641,00 0,91
3.272 Jack Henry & Associates, Inc. USsD 494.530,08 1,24
800 Jefferies Financial Group, Inc. USD 29.304,00 0,07
15.844 JPMorgan Chase & Co. UsD 2.297.696,88 5,77
24900 KeyCorp uUsD 267.924,00 0,67
1.000 Lincoln National Corp. USsD 24.690,00 0,06
9.073 Marsh & McLennan Cos, Inc. USsD 1.726.591,90 4,34
7.126 Mastercard, Inc. USsD 2.821.254,66 7,09
3.615  Moody's Corp. uUsD 1.142.954,55 2,87
7.581 Morgan Stanley USsD 619.140,27 1,56
2.700 Nasdaq, Inc. uUsD 131.193,00 0,33
1.900 New York Community Bancorp, Inc. USsD 21.546,00 0,05
194 Northern Trust Corp. USsD 13.479,12 0,03
8.300 PayPal Holdings, Inc. uUsD 485.218,00 1,22
975 PNC Financial Services Group, Inc./The USsD 119.700,75 0,30
6.371 Progressive Corp./The UsSD 887.480,30 2,23
2402 Raymond James Financial, Inc. usSD 241.232,86 0,61
7.700  Regions Financial Corp. usSD 132.440,00 0,33
2.395 S&P Global, Inc. uUsD 875.156,95 2,20
300  SEI Investments Co. uUsD 18.069,00 0,05
3.400 Valley National Bancorp USsD 29.104,00 0,07
3.300 Visa, Inc. uUsD 759.033,00 1,91

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 98,95% (segue)

Descrizione titolo

Stati Uniti (segue)

Valore di mercato

UsD

% del

NAV

1.300 Webster Financial Corp. USsD 52.403,00 0,13

8.600  Wells Fargo & Co. uUsbD 351.396,00 0,88

600 Western Alliance Bancorp USD 27.582,00 0,07

600 Zions Bancorp N.A. UsSD 20.934,00 0,05

22.976.837,71 57,71

TOTALE AZIONI ORDINARIE 39.394.835,22 98,95
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE

UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 39.394.835,22 98,95

ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 39.394.835,22 98,95

Contratti di cambio a termine - (0,68%)

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
usD

USD 229.195 EUR 211.634 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.987,35 0,01
EUR 587.378 JPY 91.979.607 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.280,77 0,01
EUR 299.002 CHF 285.479 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.195,09 0,01
EUR 350.738 GBP 301.045 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.102,62 0,01
HKD 1.814.602 EUR 217.351 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.502,70 0,00
UsD 41449 EUR 38.273 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 901,94 0,00
EUR 53.256 CHF 50.847 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 747,20 0,00
EUR 63.043 GBP 54.111  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 737,42 0,00
EUR 100.863 JPY 15.794.511 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 735,09 0,00
HKD 172.579 EUR 20.511 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 312,89 0,00
USD 14.303 EUR 13.207 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 311,23 0,00
HKD 197.681 EUR 23.554  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 294,69 0,00
HKD 325.283 EUR 38.962 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 269,37 0,00
EUR 36.030 JPY 5.642.005 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 262,60 0,00
EUR 18.616 CHF 17.774  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 261,19 0,00
EUR 21.552 GBP 18.498 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 252,10 0,00
EUR 39.976 JPY 6.274.320 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 194,89 0,00
EUR 45687 JPY 7.174.927 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 193,78 0,00
AUD 40.429 EUR 24.537 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 112,98 0,00
HKD 113.483 EUR 13.593 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 93,98 0,00
SEK 19.771 EUR 1.659 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 63,09 0,00
HKD 30.303 EUR 3.601 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 54,94 0,00
HKD 34.065 EUR 4.059 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 50,79 0,00
EUR 7.558 JPY 1.185.813 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 39,81 0,00
EUR 45607 DKK 339.828 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 29,01 0,00
HKD 10.040 EUR 1.193 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,20 0,00
HKD 11.911 EUR 1.419 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 17,76 0,00
EUR 6.267 JPY 986.117 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13,76 0,00
EUR 1530 GBP 1.317 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13,08 0,00
EUR 2.387 JPY 374.514 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12,57 0,00
EUR 2.079 JPY 326.316  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 9,53 0,00
AUD 2.616 EUR 1.587 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7,86 0,00
EUR 8.273 DKK 61.646 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,27 0,00
EUR 3.131 DKK 23.330 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,00 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 218



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL BANKING & INSURANCE EQUITY

Contratti di cambio a termine - (0,68%) (segue)

EUR

Importo

acquistato

2.472

Valuta

DKK

Importo
venduto

18.417

Controparte

State Street Bank and Trust Co.

Data di
scadenza

18 ottobre 2023

Plusvalenze
non realizzate
usb

1,81

0,00

PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE

acquistato

Importo
venduto

Controparte

PEIEN]]
scadenza

25.089,36

Minusvalenze
non realizzate

0,04

EUR 0 TRY 11  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 - -
TRY 31.931 EUR 1.079 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,11) (0,00)
EUR 640 TRY 19.008 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,46) (0,00)
EUR 2214 JPY 349.424  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,15) (0,00)
EUR 1.250 TRY 37.100 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,85) (0,00)
CHF 1.058 EUR 1.099 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,04) (0,00)
HKD 11.250 EUR 1.363 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,89) (0,00)
EUR 7.203 JPY 1.136.826  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,99) (0,00)
EUR 1.712 ILS 6.926 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,15) (0,00)
TRY 93.961 EUR 3.179 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,23) (0,00)
CAD 3.897 EUR 2.733 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (12,87) (0,00)
CHF 1211  EUR 1.266 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14,74) (0,00)
CHF 3.023 EUR 3.141 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (17,23) (0,00)
EUR 3.401 CAD 4.898 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (20,75) (0,00)
EUR 1.204 TRY 36.273 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (21,48) (0,00)
EUR 1.135 NOK 13.032 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (23,27) (0,00)
EUR 2.610 AUD 4.334 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (32,87) (0,00)
HKD 56.965 EUR 6.901 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (34,87) (0,00)
EUR 1592 ILS 6.566 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (39,01) (0,00)
CHF 3.566 EUR 3.726  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (43,42) (0,00)
EUR 9.621 CAD 13.857 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (58,67) (0,00)
EUR 3.293 NOK 37.821 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (67,54) (0,00)
CAD 12.322 EUR 8.669 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (68,81) (0,00)
EUR 1.761 SEK 21.023 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (71,02) (0,00)
CHF 17.369 EUR 18.045 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (99,03) (0,00)
EUR 8.558 SGD 12.540 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (127,02) (0,00)
EUR 5.573 ILS 22.980 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (136,54) (0,00)
EUR 8.859 TRY 266.815 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (157,95) (0,00)
CHF 17.679 EUR 18.474  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (215,23) (0,00)
EUR 26.515 AUD 44.016 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (333,91) (0,00)
EUR 23.138 SGD 33.903 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (343,41) (0,00)
EUR 18.353 NOK 210.807 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (376,43) (0,00)
EUR 11.539 SEK 136.937  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (387,84) (0,00)
EUR 27177 AUD 45.420 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (538,65) (0,00)
EUR 23.844 HKD 203.176  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (689,86) (0,00)
EUR 28.356 ILS 116.924  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (694,74) (0,00)
EUR 33.487 SEK 397.404 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.125,54) (0,00)
EUR 48.245 CAD 71.066 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.463,24) (0,00)
EUR 81.211 AUD 135.725 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.609,59) (0,00)
usD 329.771 EUR 312.946 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.768,48) (0,00)
EUR 127.986 SGD 187.533 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.899,53) (0,00)
EUR 68.246 HKD 581.526 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.974,49) (0,01)
EUR 339.319 USD 363.039 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3.559,78) (0,01)
EUR 136.663 CAD 201.307 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4.144,91) (0,01)
EUR 186.645 SEK 2.215.023 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6.273,48) (0,02)
EUR 447.797 AUD 748.382 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8.875,22) (0,02)
EUR 383.022 HKD 3.263.761 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11.081,63) (0,03)
EUR 398.783 USD 434.036 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11.559,90) (0,03)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (0,68%) (segue)

Minusvalenze

Importo

Importo Data di

. Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza
usb

EUR 787.055 CAD 1.159.347 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (23.870,94) (0,06)
EUR 1.125.593 USD 1.225.098 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (32.628,63) (0,08)
EUR 6.205.940 USD 6.754.557 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (179.897,41) (0,45)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (296.401,80) (0,72)

Valore di mercato % del

usb NAV

INVESTIMENTI 39.123.522,78 98,27
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 690.070,87 1,73
TOTALE PATRIMONIO NETTO 39.813.593,65 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Finanziari 88,80
Beni di consumo non ciclici 7,94
Tecnologia 1,87
Comunicazioni 0,34
TOTALE AZIONI ORDINARIE 98,95
@ Il titolo & negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Partecipazioni Descrizione titolo Valuta Valore di mercato % del
EUR NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni ordinarie - 96,99%
Canada
105.000 Descartes Systems Group, Inc. CAD 7.312.582,37 3,91
42.000 Waste Connections, Inc. UsD 5.327.603,31 2,84
12.640.185,68 6,75
Danimarca
200.000  Vestas Wind Systems A/S DKK 4.064.911,90 2,17
Isole Faroe
117.000  Bakkafrost P/F NOK 5.685.912,99 3,04
Francia
71.500 Legrand S.A. EUR 6.241.950,00 3,33
61.500  Schneider Electric SE EUR 9.654.270,00 5,16
15.896.220,00 8,49
Irlanda
75.000  Kingspan Group PLC EUR 5.322.000,00 2,84
40.000 Trane Technologies PLC uUsbD 7.666.021,25 4,10
12.988.021,25 6,94
Giappone
37.030  Daikin Industries Ltd. JPY 5.502.047,00 2,94
Lussemburgo
73.000 Befesa S.A. EUR 2.111.160,00 1,13
Paesi Bassi
72500 Alfen NV EUR 2.910.875,00 1,55
Norvegia
630.000  Adevinta ASA NOK 5.921.977,23 3,16
500.000 TOMRA Systems ASA NOK 5.421.178,40 2,90
11.343.155,63 6,06
Svezia
360.000 Atlas Copco AB SEK 4.608.574,43 2,46
Svizzera
45.000 DSM-Firmenich AG EUR 3.605.850,00 1,93
220.000  SIG Group AG CHF 5.142.561,70 2,75
25.000 Sika AG CHF 6.016.760,01 3,21
14.765.171,71 7,89
Regno Unito
400.000 Halma PLC GBP 8.938.979,01 4,77
Stati Uniti
75.000  American Water Works Co., Inc. UsD 8.771.900,83 4,69
26.500 ANSYS, Inc. UsD 7.447.532,47 3,98
55.000 Badger Meter, Inc. uUsbD 7.473.766,23 3,99
45.000  Danaher Corp. uUsbD 10.544.982,29 5,63
95.000 Darling Ingredients, Inc. usD 4.683.825,27 2,50
50.000 Ecolab, Inc. uUsbD 8.000.000,00 4,27
38.000 Enphase Energy, Inc. usD 4.312.349,47 2,30
32.500 Kadant, Inc. usbD 6.923.612,75 3,70
263.000 Shoals Technologies Group, Inc. usD 4.533.412,04 2,42
28.500 SolarEdge Technologies, Inc. UsD 3.486.219,60 1,86
35.000 Waste Management, Inc. usD 5.039.338,84 2,69
27.500 Watts Water Technologies, Inc. UsD 4.488.831,17 2,40
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 221



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL CLIMATE & ENVIRONMENT EQUITY

Valore di mercato

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 96,99% (segue)

Descrizione titolo

Stati Uniti (segue)

EUR

51.500  Xylem, Inc./NY uSD 4.427.905,55 2,37
80.133.676,51 42,80
TOTALE AZIONI ORDINARIE 181.588.891,11 96,99
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 181.588.891,11 96,99
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 181.588.891,11 96,99

Contratti di cambio a termine - (0,16%)

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

EUR 201.828 CHF 192.700 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.672,85 0,00
EUR 406.771 CzZK 9.859.885 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.447,87 0,00
EUR 169.971 GBP 145.889 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.876,75 0,00
EUR 68.079 CHF 65.000 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 901,59 0,00
EUR 102.073 JPY 15.983.920 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 702,10 0,00
EUR 57.331 GBP 49.209 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 633,03 0,00
EUR 35.222 CHF 33.629 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 466,46 0,00
uUsD 31453 EUR 29.264 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 425,21 0,00
EUR 29.846 GBP 25.618 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 329,54 0,00
NOK 157.917 EUR 13.736 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 277,98 0,00
EUR 34.561 JPY 5.411.998 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 237,72 0,00
EUR 18.459 JPY 2.890.587 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 126,97 0,00
NOK 66.965 EUR 5.834 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 108,36 0,00
EUR 138.908 DKK 1.035.042 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 83,39 0,00
EUR 12.624 CzZK 305.934 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 78,82 0,00
NOK 28.918 EUR 2.515 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 50,90 0,00
uUsbD 16.700 EUR 15.719  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 44,89 0,00
EUR 48.367 DKK 360.400 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 29,04 0,00
GBP 10.767 EUR 12.379 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,37 0,00
CzK 183.813 EUR 7.514 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 23,18 0,00
EUR 25.606 DKK 190.798 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15,37 0,00
GBP 3.178 EUR 3.654 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8,08 0,00
CzZK 26.032 EUR 1.063 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,87 0,00
GBP 1.840 EUR 2.115 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,68 0,00
DKK 60.522 EUR 8.114  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,32 0,00
CAD 3.478 EUR 2428 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,83 0,00
CAD 1.881 EUR 1.313 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,45 0,00
EUR 7 CZK 161 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,04 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 11.581,66 0,00

Importo

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Minusvalenze
non realizzate

DKK 6.728 EUR 903 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,29) (0,00)
DKK 17.892 EUR 2.400 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,38) (0,00)
DKK 9.947 EUR 1.335 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,46) (0,00)
DKK 13.044 EUR 1.750 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,57) (0,00)
JPY 259.915 EUR 1.649 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,84) (0,00)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (0,16%) (segue)

Minusvalenze

i Valuta Importo Controparte Data di non realizzate
acquistato venduto scadenza

JPY 150.981 EUR 959 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,01) (0,00)
EUR 8.001 CzK 195.149 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,59) (0,00)
DKK 38.162 EUR 5.120 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,69) (0,00)
JPY 840.491 EUR 5.333 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,73) (0,00)
CzZK 14.025 EUR 578 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,80) (0,00)
EUR 9.527 CZK 232.456 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (5,28) (0,00)
EUR 742 CZK 18.235 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,21) (0,00)
EUR 2751 CzK 67.258 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,22) (0,00)
DKK 84.731 EUR 11.373  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8,13) (0,00)
EUR 468 AUD 783 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8,76) (0,00)
EUR 8.654 CzZK 211.314  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (10,95) (0,00)
DKK 156.014 EUR 20.940 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14,98) (0,00)
CHF 9.399 EUR 9.731 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16,81) (0,00)
EUR 19.728 CzZK 481.845 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (31,02) (0,00)
EUR 13.303 CzK 325.272 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (35,42) (0,00)
EUR 2.908 NOK 33.213 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (39,01) (0,00)
DKK 428.206 EUR 57.474  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 41,11) (0,00)
EUR 7481 CzZK 183.439 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (41,40) (0,00)
EUR 8.787 CzK 215.580 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (53,75) (0,00)
EUR 12.781 CzZK 313.111  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (58,53) (0,00)
EUR 2.808 NOK 32.358 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (64,01) (0,00)
EUR 37.637 CzZK 920.053  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (91,29) (0,00)
EUR 23.082 CzK 565.235 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (96,11) (0,00)
EUR 8.499 NOK 97.050 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (114,00) (0,00)
EUR 5494 NOK 63.563 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (146,45) (0,00)
EUR 18.862 NOK 215.387 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (253,00) (0,00)
uUsD 95.627 EUR 90.590 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (325,79) (0,00)
EUR 39.956 CzZK 982.359 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (327,42) (0,00)
EUR 15.758 NOK 181.617  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (359,26) (0,00)
EUR 44400 CzZK 1.091.816 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (371,63) (0,00)
EUR 13.633 SEK 161.795 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (432,55) (0,00)
EUR 22.153 CAD 32.632 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (634,22) (0,00)
EUR 80.118 CzK 1.973.831 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (822,26) (0,00)
EUR 26.163 SEK 310.496 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (830,08) (0,00)
EUR 49.823 NOK 572.291 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (964,58) (0,00)
EUR 42432 CAD 62.503 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.214,76) (0,00)
EUR 94.476 NOK 1.085.187 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.829,06) (0,00)
EUR 75.219 SEK 892.669 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.386,46) (0,00)
EUR 121.802 CAD 179.417 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3.486,99) (0,00)
EUR 1.614.931 CzK 39.469.801 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3.603,94) (0,00)
EUR 280.449 NOK 3.221.359 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (5.429,55) (0,00)
EUR 300.494 USD 327.058 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8.222,21) (0,00)
EUR 590.672 USD 642.889 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16.162,14) (0,01)
EUR 1.687.874 USD 1.837.086 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (46.184,12) (0,03)
CZK 802.603.176 EUR 33.132.562 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (220.278,87) (0,12)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (315.021,69) (0,16)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL CLIMATE & ENVIRONMENT EQUITY

Valore di mercato % del

EUR NAV

INVESTIMENTI 181.285.451,08 96,83

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 5.939.552,78 3,17

TOTALE PATRIMONIO NETTO 187.225.003,86 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV

Azioni ordinarie

Industriali 55,13
Beni di consumo non ciclici 11,17
Energia 8,75
Tecnologia 7,89
Materiali di base 6,20
Utilita 4,69
Comunicazioni 3,16
TOTALE AZIONI ORDINARIE 96,99
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENERGY EQUITY

Valore di mercato
usb

Partecipazioni Descrizione titolo

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,01%

Australia
126.518 Woodside Energy Group Ltd. AUD 2.979.580,34 3,18
Austria
6.762 OMV AG EUR 324.458,00 0,35
Canada
26.100  Cameco Corp. CAD 1.040.332,10 1,1
115.900  Pembina Pipeline Corp. CAD 3.501.002,96 3,74
28.396  PrairieSky Royalty Ltd. CAD 524.233,85 0,56
5.065.568,91 5,41
Curagao
68.189  Schlumberger NV uUsD 3.975.418,70 4,24
Finlandia
6.000 Neste OYJ EUR 204.105,82 0,22
Francia
67.051  TotalEnergies SE EUR 4.423.402,16 4,72
Italia
132.039  ENI SpA EUR 2.132.732,17 2,28
Giappone
102.000  Inpex Corp. JPY 1.542.047,24 1,65
Lussemburgo
39.303 Subsea 7 S.A. NOK 544.436,04 0,58
Norvegia
33.739  Aker BP ASA NOK 938.528,78 1,00
Portogallo
27.340  Galp Energia SGPS S.A. EUR 406.404,99 0,43
Spagna
97.361 Repsol S.A. EUR 1.604.970,50 1,71
Regno Unito
815.322 BPPLC GBP 5.288.180,47 5,64
50.600  Shell PLC GBP 1.609.461,10 1,72
138.568  Shell PLC EUR 4.475.353,99 4,78
11.372.995,56 12,14
Stati Uniti
57.130  Baker Hughes Co. usD 2.017.831,60 2,15
9.257  California Resources Corp. usD 518.484,57 0,55
14.883  ChampionX Corp. usb 530.132,46 0,57
3.603 Cheniere Energy, Inc. USsD 597.953,88 0,64
41.669  Chevron Corp. usbD 7.026.226,78 7,50
55.014  ConocoPhillips usb 6.590.677,20 7,04
4.415 Devon Energy Corp. UsD 210.595,50 0,22
41.269  EnLink Midstream LLC usb 504.307,18 0,54
16.665 EOG Resources, Inc. USD 2.112.455,40 2,26
41.868  Exxon Mobil Corp. usD 4.922.839,44 5,26
6.100  Hess Corp. usb 933.300,00 1,00
22.953  HF Sinclair Corp. usD 1.306.714,29 1,39
283.662 Kinder Morgan, Inc. UsD 4.703.115,96 5,02
108.840  Marathon Oil Corp. usb 2.911.470,00 3,11
29.100 Marathon Petroleum Corp. UsD 4.403.994,00 4,70
10.873  Murphy Qil Corp. usb 493.090,55 0,53
59.800 Occidental Petroleum Corp. USD 3.879.824,00 4,14
8.973  ONEOK, Inc. uUsbD 569.157,39 0,61
34.275  Phillips 66 usb 4.118.141,25 4,40
16.661 Pioneer Natural Resources Co. USD 3.824.532,55 4,08
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENERGY EQUITY

Valore di mercato % del
uUsD NAV

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Partecipazioni

Azioni ordinarie - 99,01% (segue)

Stati Uniti (segue)

33.000 Plains GP Holdings LP usD 531.960,00 0,57
28.498  Valero Energy Corp. uUsD 4.038.451,58 4,31
14.181  Williams Cos, Inc./The usD 477.757,89 0,51
57.223.013,47 61,10
TOTALE AZIONI ORDINARIE 92.737.662,68 99,01
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 92.737.662,68 99,01
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 92.737.662,68 99,01

Contratti di cambio a termine - (0,21%)

Plusvalenze

Importo Data di :
_ Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza

usD
uUsD 386.329 CzZK 8.647.492  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 10.653,19 0,01
uUsD 56.042 CzZK 1.267.607 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 973,42 0,00
USD 10.639 CzZK 241914  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 129,72 0,00
USD 6.872 CzZK 156.554  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 70,98 0,00
USD 11.633 CzZK 267.263 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 21,86 0,00
USD 978 CzZK 22.382 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,78 0,00
CzZK 35.394 USD 1.533 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,00 0,00
CZK 212.090 USD 9.212 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,32 0,00
CZK 11.754 USD 510 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,03 0,00
USD 3 CzZK 73 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,03 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 11.863,33 0,01

Minusvalenze

Importo Importo PEIENC] :
. Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza

CzZK 6.793 USD 296 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,96) (0,00)

CzK 5.031 USD 220 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,68) (0,00)

CzZK 60.354 USD 2.629 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (6,77) (0,00)

CzK 16.003 USD 702 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,20) (0,00)

CzK 58.407 USD 2.564 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (26,32) (0,00)

uUsD 3.644 CZK 84.504 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (27,53) (0,00)

CzZK 119.930 USD 5.238 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (27,84) (0,00)

CzZK 85.343 USD 3.813 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (105,34) (0,00)

CzZK 1.959.622 USD 85.347 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (214,63) (0,00)

CzZK 161.299.987 USD 7.211.597 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (204.188,94) (0,22)

MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (204.607,21) (0,22)

Valore di mercato % del

usb NAV

INVESTIMENTI 92.544.918,80 98,80

ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 1.121.418,09 1,20

TOTALE PATRIMONIO NETTO 93.666.336,89 100,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds llI Goldman Sachs Asset Management 226



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL ENERGY EQUITY

Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie

Energia 97,90
Materiali di base 1,11
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,01

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

Valore di mercato
usbD

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,63%

Australia
15.839  ANZ Group Holdings Ltd. AUD 262.309,08 0,13
1.184  ASX Ltd. AUD 43.648,45 0,02
16.657  Brambles Ltd. AUD 153.946,11 0,07
246  Cochlear Ltd. AUD 40.536,74 0,02
4.652 Commonwealth Bank of Australia AUD 300.149,98 0,15
4.448 Computershare Ltd. AUD 74.524,38 0,04
2.203  CSL Ltd. AUD 356.591,47 0,17
11.275 Dexus AUD 53.121,26 0,03
17.579  Fortescue Metals Group Ltd. AUD 237.347,56 0,12
11.426  Goodman Group AUD 158.179,59 0,08
3.131 IDP Education Ltd. AUD 43.203,58 0,02
19.265 1GO Ltd. AUD 157.409,75 0,08
14.160 Insurance Australia Group Ltd. AUD 51.908,74 0,03
1.718 Macquarie Group Ltd. AUD 185.978,54 0,09
4.660 Mineral Resources Ltd. AUD 203.401,53 0,10
35.163  Mirvac Group AUD 48.338,64 0,02
16.695  National Australia Bank Ltd. AUD 313.227,85 0,15
10.053  QBE Insurance Group Ltd. AUD 101.929,71 0,05
1.043  REA Group Ltd. AUD 103.880,84 0,05
4965  SEEK Ltd. AUD 70.721,34 0,03
982  Sonic Healthcare Ltd. AUD 18.886,73 0,01
6.713  Stockland AUD 16.983,67 0,01
7.475  Suncorp Group Ltd. AUD 67.396,37 0,03
33.687 Transurban Group AUD 275.900,75 0,13
6.118  Treasury Wine Estates Ltd. AUD 48.685,71 0,02
1.640  WiseTech Global Ltd. AUD 68.852,56 0,03
8.469  Woolworths Group Ltd. AUD 203.987,09 0,10
3.661.048,02 1,78
Austria
1.959  Verbund AG EUR 159.808,73 0,08
Belgio
194  Ageas S.A/NV EUR 8.016,66 0,01
5.242  Anheuser-Busch InBev S.A./NV EUR 291.428,79 0,14
155 D'ieteren Group EUR 26.240,59 0,01
247  Elia Group S.A./NV EUR 24.229,02 0,01
140  Sofina S.A. EUR 28.429,55 0,01
2.084  Umicore S.A. EUR 49.534,46 0,03
427.879,07 0,21
Bermuda
2.013  Arch Capital Group Ltd. uUsD 160.456,23 0,08
1.721 Bunge Ltd. uUsbD 186.298,25 0,09
179  Everest Group Ltd. usb 66.528,93 0,03
1.219  Invesco Ltd. uUsbD 17.699,88 0,01
430.983,29 0,21
Canada
8.128 Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 371.050,41 0,18
3.561 Bank of Montreal CAD 301.789,48 0,15
7.288  Bank of Nova Scotia/The CAD 328.175,62 0,16
5.476 BCE, Inc. CAD 210.007,84 0,10
4.208 Brookfield Renewable Corp. CAD 101.184,97 0,05
177 BRP, Inc. CAD 13.459,59 0,01

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Canada (segue)

Valuta

Valore di mercato
usb

% del

NAV

4.478 Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 173.654,99 0,08
1.454  CCL Industries, Inc. CAD 61.311,05 0,03
279  CGl, Inc. CAD 27.627,60 0,01
139 Constellation Software, Inc./Canada CAD 288.288,26 0,14
10.527  Element Fleet Management Corp. CAD 151.753,87 0,07
986  Empire Co. Ltd. CAD 26.947,26 0,01
1.615 George Weston Ltd. CAD 179.931,55 0,09
7.023  Great-West Lifeco, Inc. CAD 201.859,30 0,10
7.825  Hydro One Ltd. CAD 200.139,42 0,10
1.888 Intact Financial Corp. CAD 276.524,97 0,13
17.194 Keyera Corp. CAD 405.559,66 0,20
3.757  Loblaw Cos Ltd. CAD 320.678,85 0,16
41.295  Lundin Mining Corp. CAD 309.407,06 0,15
21.257 Manulife Financial Corp. CAD 390.235,75 0,19
1.780  Metro, Inc./CN CAD 92.870,71 0,05
260 National Bank of Canada CAD 17.351,92 0,01
6.988  Nutrien Ltd. CAD 433.545,44 0,21
1.973 Open Text Corp. CAD 69.565,76 0,03
41.334 Pembina Pipeline Corp. CAD 1.248.580,30 0,61
4.861 Quebecor, Inc. CAD 104.662,51 0,05
3.785  Restaurant Brands International, Inc. CAD 253.219,86 0,12
3.249 Rogers Communications, Inc. CAD 125.322,00 0,06
9.111 Royal Bank of Canada CAD 799.908,06 0,39
7.395  Shopify, Inc. CAD 405.521,67 0,20
2.677  Sun Life Financial, Inc. CAD 131.216,56 0,06
6.991  TELUS Corp. CAD 114.689,63 0,06
1.849  Thomson Reuters Corp. CAD 227.241,01 0,11
578 Toromont Industries Ltd. CAD 47.291,69 0,02
9.253  Toronto-Dominion Bank/The CAD 560.039,19 0,27
1.608  West Fraser Timber Co. Ltd. CAD 117.281,72 0,06
1.188  WSP Global, Inc. CAD 168.446,45 0,08
9.256.341,98 4,50
Isole Cayman
19.700  Budweiser Brewing Co. APAC Ltd. HKD 38.887,62 0,02
23.500 CK Asset Holdings Ltd. HKD 123.773,44 0,06
16.000 Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. HKD 61.798,94 0,03
224.460,00 0,11
Curagao
34.261 Schlumberger NV uUsD 1.997.416,30 0,97
Danimarca
201 Chr Hansen Holding DKK 12.339,90 0,01
162  Coloplast A/S DKK 17.195,48 0,01
1.983 DSVA/S DKK 371.362,02 0,18
14.210  Novo Nordisk A/S DKK 1.299.099,70 0,63
2.249  Orsted AS DKK 122.968,24 0,06
4.030 Vestas Wind Systems A/S DKK 86.720,07 0,04
1.909.685,41 0,93
Finlandia
32.169  Neste OYJ EUR 1.094.313,36 0,53
2.214  Nordea Bank Abp SEK 24.479,09 0,01
1.118.792,45 0,54
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Valuta

Valore di mercato

UsD

% del

NAV

Francia
1.786  Aeroports de Paris S.A. EUR 211.594,78 0,10
2.265 Alstom S.A. EUR 54.196,35 0,03
227  Arkema S.A. EUR 22.485,86 0,01
11.117  AXASA. EUR 331.682,08 0,16
74 BioMerieux EUR 7.193,87 0,00
4.229  BNP Paribas S.A. EUR 270.572,52 0,13
10.434  Bollore SE EUR 56.229,22 0,03
1.650 Bouygues S.A. EUR 57.893,51 0,03
346  Capgemini SE EUR 60.737,10 0,03
4.042  Carrefour S.A. EUR 69.691,13 0,03
3.387 Danone S.A. EUR 187.403,64 0,09
232 Dassault Systemes SE EUR 8.669,51 0,00
176  Eiffage S.A. EUR 16.778,05 0,01
1.258  EssilorLuxottica S.A. EUR 219.977,84 0,11
882  Eurazeo SE EUR 52.714,00 0,03
7.250  Getlink SE EUR 115.983,41 0,06
150 Hermes International SCA EUR 274.713,86 0,13
250  Kering S.A. EUR 114.318,53 0,06
3.944  Klepierre S.A. EUR 97.001,74 0,05
680 Legrand S.A. EUR 62.851,63 0,03
1.108 L'Oreal S.A. EUR 461.260,94 0,22
1.200 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 910.186,18 0,44
7.549  Orange S.A. EUR 86.798,59 0,04
1.122  Pernod Ricard S.A. EUR 187.512,77 0,09
1.342  Publicis Groupe S.A. EUR 101.959,66 0,05
507 Renault S.A. EUR 20.867,57 0,01
158 Sartorius Stedim Biotech EUR 37.805,84 0,02
2.979  Schneider Electric SE EUR 495.117,46 0,24
2.939  Societe Generale S.A. EUR 71.708,35 0,03
969 Sodexo S.A. EUR 100.048,57 0,05
227  Teleperformance SE EUR 28.696,15 0,01
3.613  Vinci S.A. EUR 401.729,19 0,20
694  Wendel SE EUR 55.144,68 0,03
659  Worldline S.A./France EUR 18.594,14 0,01
5.270.118,72 2,56
Germania
1.416  Allianz SE EUR 338.367,18 0,16
6.617 BASF SE EUR 300.896,90 0,15
1.266  Bayerische Motoren Werke AG EUR 118.355,33 0,06
999 Bayerische Motoren Werke AG EUR 101.940,28 0,05
264  Covestro AG EUR 14.271,78 0,01
1.325  Delivery Hero SE EUR 38.115,26 0,02
562 Deutsche Boerse AG EUR 97.404,36 0,05
15.494  Deutsche Telekom AG EUR 325.920,08 0,16
8.635 DHL Group AG EUR 352.298,77 0,17
3.001 Evonik Industries AG EUR 55.046,88 0,03
848  HelloFresh SE EUR 25.390,35 0,01
1.274  Henkel AG & Co. KGaA EUR 80.553,17 0,04
4.605 Infineon Technologies AG EUR 152.872,68 0,07
4255 Mercedes-Benz Group AG EUR 296.833,21 0,14
632  Merck KGaA EUR 105.822,91 0,05
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

Valore di mercato % del
usbD NAV

Partecipazioni Descrizione titolo

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Germania (segue)
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in

375  Muenchen EUR 146.544,23 0,07
278  Porsche Automobil Holding SE EUR 13.730,61 0,01
3.825 SAPSE EUR 497.386,45 0,24
47  Sartorius AG EUR 16.013,17 0,01
3.586  Siemens AG EUR 515.057,26 0,25
2.108 Siemens Energy AG EUR 27.630,24 0,01
1.378  Siemens Healthineers AG EUR 70.029,96 0,03
474 Symrise AG EUR 45.326,87 0,02
631  Vonovia SE EUR 15.238,70 0,01
3.751.046,63 1,82
Hong Kong
51.000 AIA Group Ltd. HKD 415.782,99 0,20
18.000 BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 49.298,70 0,02
5.000 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 186.801,33 0,09
12.500 Link REIT HKD 61.288,20 0,03
29.000 New World Development Co. Ltd. HKD 56.431,11 0,03
18.000  Sino Land Co. Ltd. HKD 20.294,06 0,01
13.500  Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 144.448,63 0,07
15.400  Swire Properties Ltd. HKD 32.129,83 0,02
966.474,85 0,47
Irlanda
2.807  Accenture PLC uUsD 862.057,77 0,42
18.180  AIB Group PLC EUR 81.996,80 0,04
501  Allegion PLC uUsD 52.204,20 0,03
1.152  Aon PLC uUsD 373.501,44 0,18
6.019 Bank of Ireland Group PLC EUR 59.201,60 0,03
299 DCCPLC GBP 16.820,29 0,01
963  Horizon Therapeutics PLC uUsD 111.409,47 0,05
515  Jazz Pharmaceuticals PLC uUsD 66.661,60 0,03
5.642 Johnson Controls International PLC USD 300.210,82 0,15
180  Kingspan Group PLC EUR 13.523,20 0,01
3.158 Linde PLC uUsD 1.175.881,30 0,57
6.942  Medtronic PLC uUsD 543.975,12 0,26
898  Pentair PLC uUsD 58.145,50 0,03
1.789  Smurfit Kappa Group PLC EUR 59.777,91 0,03
455 STERIS PLC uUsD 99.836,10 0,05
1.253 Trane Technologies PLC USsD 254.246,23 0,12
722 Willis Towers Watson PLC uUsD 150.869,12 0,07
4.280.318,47 2,08
Israele
30.641 Bank Hapoalim BM ILS 272.766,87 0,13
669 Check Point Software Technologies Ltd. USD 89.164,32 0,04
263  CyberArk Software Ltd. uUsD 43.071,51 0,02
25.907 Israel Discount Bank Ltd. ILS 140.116,92 0,07
506 Nice Ltd. ILS 85.742,21 0,04
1.024  Wix.com Ltd. uUsD 94.003,20 0,05
724.865,03 0,35
Italia
2.706  Assicurazioni Generali SpA EUR 55.480,29 0,03
6.711  Intesa Sanpaolo SpA EUR 17.336,86 0,01
19.640  Poste Italiane SpA EUR 207.273,09 0,10

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

Valore di mercato % del
usD NAV

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Italia (segue)

46.180  Snam SpA EUR 217.525,29 0,10
54.437 Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 410.823,51 0,20
8.474  UniCredit SpA EUR 203.930,09 0,10
1.112.369,13 0,54

Giappone
1.600 Advantest Corp. JPY 44.828,95 0,02
3.600 Aeon Co. Ltd. JPY 71.469,26 0,03
2.000 Ajinomoto Co., Inc. JPY 77.252,47 0,04
4200  Asahi Group Holdings Ltd. JPY 157.332,89 0,08
13.100 Astellas Pharma, Inc. JPY 182.070,03 0,09
3.700  Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 75.425,70 0,04
4.200 Bridgestone Corp. JPY 164.059,64 0,08
10.000 Concordia Financial Group Ltd. JPY 45.669,29 0,02
5.400  Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 140.767,30 0,07
2.500  Daifuku Co. Ltd. JPY 47.403,25 0,02
9.800  Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 269.651,87 0,13
1.600 Denso Corp. JPY 25.743,68 0,01
600 Disco Corp. JPY 110.892,95 0,05
1.200 Eisai Co. Ltd. JPY 66.777,01 0,03
6.800 FANUC Corp. JPY 177.399,23 0,09
4400  Fuji Electric Co. Ltd. JPY 198.910,37 0,10
2.100  FUJIFILM Holdings Corp. JPY 121.841,51 0,06
1.000  Fujitsu Ltd. JPY 117.942,70 0,06
2.300 Hakuhodo DY Holdings, Inc. JPY 18.950,24 0,01
600 Hitachi Construction Machinery Co. Ltd. JPY 18.278,44 0,01
7.500 Hitachi Ltd. JPY 466.158,49 0,23
2.100 Hoya Corp. JPY 215.664,27 0,10
5.400 Isuzu Motors Ltd. JPY 68.049,59 0,03
2.400 Japan Exchange Group, Inc. JPY 44.614,51 0,02
13.900 Japan Post Bank Co. Ltd. JPY 121.185,46 0,06
11.700  Kajima Corp. JPY 190.798,79 0,09
2.900 KAO Corp. JPY 107.876,70 0,05
6.000 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd. JPY 205.220,30 0,10
11.000 KDDI Corp. JPY 337.389,85 0,16
6.200 Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 86.959,96 0,04
1.000 Koei Tecmo Holdings Co. Ltd. JPY 14.243,59 0,01
6.900 Komatsu Ltd. JPY 186.943,88 0,09
7.600  Kubota Corp. JPY 112.249,29 0,05
1.200 Kurita Water Industries Ltd. JPY 41.928,63 0,02
5.100 Lixil Corp. JPY 59.518,51 0,03
2.100  Makita Corp. JPY 51.956,44 0,03
61.100  Marubeni Corp. JPY 954.834,65 0,46
11.200 Mazda Motor Corp. JPY 127.329,87 0,06
26.900  Mitsubishi Electric Corp. JPY 333.309,43 0,16
7.500 Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 98.257,66 0,05
23.800  Mitsubishi HC Capital, Inc. JPY 158.852,74 0,08
67.100 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 570.389,34 0,28
18.320 Mizuho Financial Group, Inc. JPY 311.952,55 0,15
2.300 NEC Corp. JPY 127.326,52 0,06
4.200 Nexon Co. Ltd. JPY 75.246,78 0,04
2.300 NIDEC CORP JPY 106.827,27 0,05

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 232



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

Valore di mercato % del
uUsD NAV

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Giappone (segue)

9.800  Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 66.066,68 0,03
25.000 Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 29.586,20 0,01
17.000  Nissan Motor Co. Ltd. JPY 75.222,65 0,04

200 Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 22.395,71 0,01
20.900  Nomura Holdings, Inc. JPY 83.908,13 0,04

3.100 Nomura Real Estate Holdings, Inc. JPY 77.964,82 0,04

1.200 Nomura Research Institute Ltd. JPY 31.305,75 0,02

5.900 NTT Data Group Corp. JPY 79.253,14 0,04

7.600 Odakyu Electric Railway Co. Ltd. JPY 113.802,65 0,06

9.100  Olympus Corp. JPY 118.396,05 0,06

300 Omron Corp. JPY 13.403,25 0,01

3.600 Pan Pacific International Holdings Corp. JPY 75.703,13 0,04
17.000  Persol Holdings Co. Ltd. JPY 27.728,60 0,01

7.500 Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 231.646,84 0,11
32.100 Resona Holdings, Inc. JPY 178.176,78 0,09
16.000 Ricoh Co. Ltd. JPY 138.368,24 0,07

7.000 Seiko Epson Corp. JPY 110.212,77 0,05

5.100  Sekisui House Ltd. JPY 101.743,68 0,05

1.200 Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 47.083,26 0,02

7.600 SG Holdings Co. Ltd. JPY 97.530,57 0,05

7.800  Sharp Corp./Japan JPY 48.715,70 0,02
14.500  Shimizu Corp. JPY 101.006,87 0,05

2.200  Shiseido Co. Ltd. JPY 77.399,90 0,04
15.100  SoftBank Corp. JPY 171.060,81 0,08

7.700 SoftBank Group Corp. JPY 326.885,58 0,16

1.500  Sompo Holdings, Inc. JPY 64.664,10 0,03

6.700  Sony Group Corp. JPY 549.559,39 0,27

400 Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 13.737,64 0,01
13.400  Subaru Corp. JPY 260.950,91 0,13
45.600  Sumitomo Corp. JPY 911.847,21 0,44

4.800 Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 57.947,39 0,03

6.400  Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 188.665,44 0,09

9.400 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 462.803,15 0,22

3.000  Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. JPY 113.204,89 0,05

3.200  Suntory Beverage & Food Ltd. JPY 97.570,78 0,05

2.900 Taisei Corp. JPY 102.240,91 0,05
10.400 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 323.447,14 0,16

8.800 Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 204.335,73 0,10

2.100  Tokyo Electron Ltd. JPY 287.646,17 0,14

6.100  Tokyu Corp. JPY 70.473,45 0,03

700  Yamaha Corp. JPY 19.167,03 0,01

4.800 Yamaha Motor Co. Ltd. JPY 126.445,30 0,06

3.800 Yamato Holdings Co. Ltd. JPY 62.007,04 0,03

1.400 Yaskawa Electric Corp. JPY 50.614,84 0,02

4.200  Yokogawa Electric Corp. JPY 81.298,04 0,04
29.500  Z Holdings Corp. JPY 82.139,39 0,04

2.800  Zensho Holdings Co. Ltd. JPY 121.925,95 0,06

700 ZOZO, Inc. JPY 12.864,80 0,01
14.017.876,30 6,81

Jersey, Isole del canale
6.304  Amcor PLC usD 57.744,64 0,03
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765  Aptiv PLC uUsbD 75.421,35 0,04
1.497  Clarivate PLC UsD 10.044,87 0,00
5.050 Experian PLC GBP 165.867,25 0,08
473 Ferguson PLC USD 77.794,31 0,04
7.196 WPPPLC GBP 64.379,96 0,03
451.252,38 0,22
Lussemburgo
158 Eurofins Scientific SE EUR 8.949,61 0,00
Multinazionale
1.849  Unibail-Rodamco-Westfield EUR 91.519,14 0,04
Paesi Bassi
61  Adyen NV EUR 45.576,75 0,02
1.430  AerCap Holdings NV usb 89.618,10 0,04
943  Akzo Nobel NV EUR 68.370,52 0,03
1.561  ASML Holding NV EUR 924.029,44 0,45
1.398  CNH Industrial NV EUR 17.080,73 0,01
346  Ferrari NV EUR 102.461,80 0,05
889  Heineken NV EUR 78.554,95 0,04
5.033  Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 151.974,20 0,08
6.682  Prosus NV EUR 197.521,92 0,10
21.542  Stellantis NV EUR 415.326,25 0,20
4.873 STMicroelectronics NV EUR 211.453,45 0,10
2.301.968,11 1,12
Nuova Zelanda
2.955  Auckland International Airport Ltd. NzZD 14.044,30 0,01
20.080  Meridian Energy Ltd. NzD 62.014,44 0,03
826  Xero Ltd. AUD 59.936,47 0,03
135.995,21 0,07
Norvegia
14.418  Adevinta ASA NOK 143.491,00 0,07
14.024  DNB Bank ASA NOK 284.147,83 0,14
13.009  Gjensidige Forsikring ASA NOK 192.552,05 0,09
11.591 Mowi ASA NOK 206.475,43 0,10
23.405 Orkla ASA NOK 175.919,40 0,08
2.287  Salmar ASA NOK 116.791,03 0,06
1.119.376,74 0,54
Portogallo
2.314  Jeronimo Martins SGPS S.A. EUR 52.085,88 0,02
Singapore
22.802  CapitaLand Integrated Commercial Trust SGD 30.906,07 0,02
18.000  CapitaLand Investment Ltd./Singapore SGD 40.882,12 0,02
5.600 City Developments Ltd. SGD 27.119,94 0,01
9.137  DBS Group Holdings Ltd. SGD 225.195,02 0,11
33.900 Keppel Corp. Ltd. SGD 168.891,49 0,08
29.488  Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd. SGD 276.753,81 0,13
2.100  Singapore Exchange Ltd. SGD 15.001,10 0,01
183.500 Singapore Telecommunications Ltd. SGD 325.349,84 0,16
9.600 United Overseas Bank Ltd. SGD 200.454,25 0,10
1.310.553,64 0,64
Spagna
1.885  Aena SME S.A. EUR 284.593,05 0,14
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Spagna (segue)

2.724  Amadeus IT Group S.A. EUR 165.197,52 0,08
22.968 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. EUR 187.486,92 0,09
65.202 Banco Santander S.A. EUR 249.794,52 0,12
19.227  EDP Renovaveis S.A. EUR 315.832,43 0,15
18.675 Enagas S.A. EUR 310.027,40 0,15

3.702 Industria de Diseno Textil S.A. EUR 138.318,89 0,07
15.468 Redeia Corp. S.A. EUR 243.931,61 0,12
32.084  Telefonica S.A. EUR 131.391,84 0,06

2.026.574,18 0,98
Svezia

1.306  Alfa Laval AB SEK 45.175,42 0,02

4905 AssaAbloy AB SEK 107.543,22 0,05

6.349  Atlas Copco AB SEK 86.052,38 0,04
10.740  Atlas Copco AB SEK 126.734,41 0,06

8.014  Boliden AB SEK 231.954,70 0,11

2.088 Investor AB SEK 40.321,64 0,02

3.682  Nibe Industrier AB SEK 24.333,83 0,01

2.625 Sandvik AB SEK 48.710,44 0,03

636  Skanska AB SEK 10.537,36 0,01

4.138 Svenska Cellulosa AB SCA SEK 57.113,56 0,03

6.993 Volvo AB SEK 145.212,79 0,07

923.689,75 0,45
Svizzera
12.198 ABB Ltd. CHF 437.357,24 0,21
1.480  Adecco Group AG CHF 61.089,64 0,03
935  Alcon, Inc. CHF 72.506,45 0,03

2.465  Chubb Ltd. uUsD 513.163,70 0,25

2.705 Cie Financiere Richemont S.A. CHF 331.176,21 0,16

3.579  Clariant AG CHF 56.728,79 0,03

1.595  Coca-Cola HBC AG GBP 43.783,02 0,02

74  EMS-Chemie Holding AG CHF 50.395,71 0,02
1.344  Garmin Ltd. usD 141.388,80 0,07
57  Givaudan S.A. CHF 186.552,25 0,09
478  Kuehne + Nagel International AG CHF 136.377,35 0,07
817 Logitech International S.A. CHF 56.514,82 0,03
11.592  Nestle S.A. CHF 1.314.554,09 0,64
7.286  Novartis AG CHF 747.635,35 0,36
2.319  Roche Holding AG CHF 634.885,82 0,31
301  Schindler Holding AG CHF 58.173,15 0,03
734 SGSS.A. CHF 61.797,86 0,03
906 Sika AG CHF 230.857,67 0,11
228  Sonova Holding AG CHF 54.258,42 0,03
473  Straumann Holding AG CHF 60.598,60 0,03
1.101  Swiss Re AG CHF 113.518,06 0,05
16 Swisscom AG CHF 9.518,15 0,00
2.111  TE Connectivity Ltd. uUsD 260.771,83 0,13
187  Temenos AG CHF 13.168,50 0,01
124 VAT Group AG CHF 44.595,54 0,02
697 Zurich Insurance Group AG CHF 320.080,56 0,16
6.011.447,58 2,92
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Regno Unito
15.481  3i Group PLC GBP 391.700,27 0,19
17.077  Anglo American PLC GBP 472.205,68 0,23
2.261  Ashtead Group PLC GBP 138.038,36 0,07
6.111  AstraZeneca PLC GBP 828.073,84 0,40
80.957  Barclays PLC GBP 157.051,90 0,08
3.143 Barratt Developments PLC GBP 16.921,42 0,01
47.247 BT Group PLC GBP 67.297,77 0,03
1.272  Bunzl PLC GBP 45.427,31 0,02
614 Burberry Group PLC GBP 14.302,64 0,01
1.379  Coca-Cola Europacific Partners PLC uUsD 86.159,92 0,04
10.441 Compass Group PLC GBP 254.875,24 0,12
1.197 Croda International PLC GBP 71.808,07 0,03
11.507  Diageo PLC GBP 426.121,30 0,21
20.964 GSKPLC GBP 381.767,13 0,19
95.481 HSBC Holdings PLC GBP 751.562,14 0,36
13.083  Informa PLC GBP 119.827,28 0,06
345  Intertek Group PLC GBP 17.315,21 0,01
6.430 J Sainsbury PLC GBP 19.840,09 0,01
2.624  Johnson Matthey PLC GBP 52.140,33 0,03
3.996  Kingfisher PLC GBP 10.891,05 0,00
1.350 Land Securities Group PLC GBP 9.718,38 0,00
23.866 Legal & General Group PLC GBP 64.813,46 0,03
934  Liberty Global PLC uUsD 17.335,04 0,01
459.944  Lloyds Banking Group PLC GBP 249.086,35 0,12
1.597 London Stock Exchange Group PLC GBP 160.498,63 0,08
24.353 M&G PLC GBP 58.645,56 0,03
2.048 Mondi PLC GBP 34.308,19 0,02
21.978  National Grid PLC GBP 262.887,42 0,13
30.402  NatWest Group PLC GBP 87.461,57 0,04
185  NMC Health PLC (a) GBP 0,02 0,00
5.516  Pearson PLC GBP 58.465,49 0,03
862 Persimmon PLC GBP 11.336,53 0,01
12.067  Prudential PLC GBP 130.905,81 0,06
2.815  Reckitt Benckiser Group PLC GBP 199.073,04 0,10
10.467 RELXPLC GBP 354.520,02 0,17
3.243  Rentokil Initial PLC GBP 24.153,21 0,01
2413  Royalty Pharma PLC usb 65.488,82 0,03
1.702 Sensata Technologies Holding PLC USD 64.369,64 0,03
9.375  Severn Trent PLC GBP 270.618,81 0,13
4.091  Smith & Nephew PLC GBP 51.081,15 0,02
10.492  Standard Chartered PLC GBP 97.069,56 0,05
29.138  Taylor Wimpey PLC GBP 41.717,02 0,02
61.617  Tesco PLC GBP 198.695,90 0,10
10.561 Unilever PLC GBP 523.601,06 0,25
26.642  United Utilities Group PLC GBP 308.334,64 0,15
153.851  Vodafone Group PLC GBP 144.254,77 0,07
2.709  Whitbread PLC GBP 114.536,11 0,06
7.926.303,15 3,85

Stati Uniti

944 A O Smith Corp. uUsbD 62.426,72 0,03
8.391  Abbott Laboratories uUsbD 812.668,35 0,39
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7.951  AbbVie, Inc. uUsbD 1.185.176,06 0,58
1.989  Adobe, Inc. uUsbD 1.014.191,10 0,49
7.907 Advanced Micro Devices, Inc. USD 812.997,74 0,39
4.654  Aflac, Inc. uUsD 357.194,50 0,17
2.241 Agilent Technologies, Inc. uUsD 250.588,62 0,12
2.566  Airbnb, Inc. uUsD 352.080,86 0,17
942 Akamai Technologies, Inc. USD 100.360,68 0,05
835  Albemarle Corp. uUsD 141.983,40 0,07
983 Alexandria Real Estate Equities, Inc. USD 98.398,30 0,05
407  Align Technology, Inc. usD 124.265,24 0,06
507  Alistate Corp./The uUsD 56.484,87 0,03
2.127  Ally Financial, Inc. uUsD 56.748,36 0,03
22.370  Alphabet, Inc. uUsbD 2.949.484,50 1,43
23.579  Alphabet, Inc. uUsD 3.085.547,94 1,50
36.242 Amazon.com, Inc. USsD 4.607.083,04 2,24
3.441 American Express Co. UsSD 513.362,79 0,25
6.952 American International Group, Inc. USD 421.291,20 0,20
2.179  American Tower Corp. uUsD 358.336,55 0,17
4.735  American Water Works Co., Inc. UsSD 586.335,05 0,28
734 Ameriprise Financial, Inc. USsD 241.985,12 0,12
2.557 Amgen, Inc. UsSD 687.219,32 0,33
5.580 Annaly Capital Management, Inc. USD 104.959,80 0,05
263  ANSYS, Inc. uUsbD 78.255,65 0,04
61.072  Apple, Inc. uUsbD 10.456.137,12 5,08
4.408  Applied Materials, Inc. uUsbD 610.287,60 0,30
4.089  Aramark uUsD 141.888,30 0,07
2.665  Archer-Daniels-Midland Co. UsSD 200.994,30 0,10
1.500 Arista Networks, Inc. USsD 275.895,00 0,13
599  Arrow Electronics, Inc. usbD 75.018,76 0,04
854  Arthur J Gallagher & Co. uUsD 194.652,22 0,09
37.792  AT&T, Inc. uUsD 567.635,84 0,28
1.044  Autodesk, Inc. uUsb 216.014,04 0,10
2.157 Automatic Data Processing, Inc. USsD 518.931,06 0,25
20  AutoZone, Inc. uUsbD 50.799,80 0,02
1.112  AvalonBay Communities, Inc. UsSD 190.974,88 0,09
2.532 Avantor, Inc. USD 53.374,56 0,03
445  Avery Dennison Corp. UsD 81.288,15 0,04
67.652  Baker Hughes Co. uUsD 2.389.468,64 1,16
1.863  Ball Corp. uUsD 92.740,14 0,04
29.609  Bank of America Corp. usb 810.694,42 0,39
5.401 Bank of New York Mellon Corp./The USsD 230.352,65 0,11
3.114  Baxter International, Inc. uUsD 117.522,36 0,06
1.494 Becton Dickinson & Co. UsSD 386.243,82 0,19
44 Bentley Systems, Inc. USD 2.207,04 0,00
715  Best Buy Co., Inc. usbD 49.671,05 0,02
334  BILL Holdings, Inc. uUsD 36.262,38 0,02
649  Biogen, Inc. uUsD 166.799,49 0,08
110 BioMarin Pharmaceutical, Inc. UsSD 9.732,80 0,00
107 Bio-Rad Laboratories, Inc. USsD 38.354,15 0,02
109  Bio-Techne Corp. uUsbD 7.419,63 0,00
241 Booking Holdings, Inc. UsSD 743.231,95 0,36
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1.301 Boston Properties, Inc. USD 77.383,48 0,04
5.838  Boston Scientific Corp. uUsD 308.246,40 0,15
11.963  Bristol-Myers Squibb Co. uUsD 694.332,52 0,34
1.732 Broadcom, Inc. USsD 1.438.564,56 0,70
327  Broadridge Financial Solutions, Inc. usb 58.549,35 0,03
906 Brown & Brown, Inc. USD 63.275,04 0,03
1.632 Brown-Forman Corp. USsD 94.150,08 0,05
1.001 Builders FirstSource, Inc. UsSD 124.614,49 0,06
281 Burlington Stores, Inc. USsD 38.019,30 0,02
1.107  Cadence Design Systems, Inc. usD 259.370,10 0,13
950 Capital One Financial Corp. USD 92.197,50 0,04
2.030 Cardinal Health, Inc. uUsbD 176.244,60 0,09
419  Carlisle Cos, Inc. usbD 108.629,94 0,05
553  CarMax, Inc. uUsD 39.113,69 0,02
4.717 Carrier Global Corp. USsD 260.378,40 0,13
896  Catalent, Inc. uUsbD 40.794,88 0,02
455 Cboe Global Markets, Inc. USD 71.075,55 0,03
1.888  CBRE Group, Inc. uUsbD 139.447,68 0,07
480  Cencora, Inc. UsSD 86.385,60 0,04
1.527 Centene Corp. USsD 105.179,76 0,05
2.041 CH Robinson Worldwide, Inc. UsSD 175.791,33 0,09
90 Charles River Laboratories International, Inc. USD 17.638,20 0,01
6.609  Charles Schwab Corp./The uUsD 362.834,10 0,18
590 Charter Communications, Inc. UsSD 259.493,80 0,13
1.029  Church & Dwight Co., Inc. uUsD 94.287,27 0,05
1.508  Cigna Group/The uUsbD 431.393,56 0,21
564  Cincinnati Financial Corp. UsSD 57.691,56 0,03
551 Cintas Corp. uUsD 265.036,51 0,13
21.486  Cisco Systems, Inc. usb 1.155.087,36 0,56
4.569 Citizens Financial Group, Inc. USD 122.449,20 0,06
518  Clorox Co./The uUsD 67.889,08 0,03
2.205  Cloudflare, Inc. uUsD 139.003,20 0,07
1.843  CME Group, Inc. uUsD 369.005,46 0,18
14.747  Coca-Cola Co./The uUsbD 825.537,06 0,40
1.153  Cognex Corp. UsSD 48.933,32 0,02
2.592  Cognizant Technology Solutions Corp. uUsbD 175.582,08 0,09
3.895  Colgate-Palmolive Co. uUsbD 276.973,45 0,13
20.238  Comcast Corp. uUsD 897.352,92 0,44
1.261 Constellation Brands, Inc. USD 316.927,13 0,15
259  Cooper Cos, Inc./The UsSD 82.364,59 0,04
2.697  Copart, Inc. uUsD 116.213,73 0,06
10.883  Corteva, Inc. uUsbD 556.774,28 0,27
2.188  CoStar Group, Inc. UsSD 168.235,32 0,08
2.113 Costco Wholesale Corp. USsD 1.193.760,48 0,58
2.221 Crown Castle, Inc. UsSD 204.398,63 0,10
696 Crown Holdings, Inc. USD 61.582,08 0,03
326  Cummins, Inc. uUsD 74.477,96 0,04
6.265 CVS Health Corp. usbD 437.422,30 0,21
3.131 Danaher Corp. uUsD 776.801,10 0,38
1476  Deere & Co. uUsbD 557.012,88 0,27
3.778 Dell Technologies, Inc. UsSD 260.304,20 0,13
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1.971 DENTSPLY SIRONA, Inc. uUsbD 67.329,36 0,03
1.816 Dexcom, Inc. UsD 169.432,80 0,08
549 Digital Realty Trust, Inc. USD 66.439,98 0,03
1.570 Discover Financial Services USD 136.009,10 0,07
580  DocuSign, Inc. usbD 24.360,00 0,01
264  Dollar Tree, Inc. uUsD 28.102,80 0,01
306 Domino's Pizza, Inc. usD 115.909,74 0,06
1.231 Dover Corp. UsSD 171.736,81 0,08
1.507 DR Horton, Inc. uUsbD 161.957,29 0,08
409  Dropbox, Inc. uUsD 11.137,07 0,01
4.195 DuPont de Nemours, Inc. USD 312.905,05 0,15
1.102 Dynatrace, Inc. USsD 51.496,46 0,02
3.305 eBay, Inc. usbD 145.717,45 0,07
1.904  Ecolab, Inc. uUsD 322.537,60 0,16
3.539 Edwards Lifesciences Corp. USsD 245.181,92 0,12
1.138 Electronic Arts, Inc. UsSD 137.015,20 0,07
893 Elevance Health, Inc. USD 388.830,06 0,19
3.435  EliLilly & Co. uUsD 1.845.041,55 0,90
4.615  Emerson Electric Co. UsSD 445.670,55 0,22
788 Enphase Energy, Inc. USsD 94.678,20 0,05
273 Entegris, Inc. UsSD 25.637,43 0,01
272  EPAM Systems, Inc. uUsD 69.547,68 0,03
356  Equifax, Inc. uUsD 65.212,08 0,03
271 Equinix, Inc. UsSD 196.816,46 0,10
4779  Equitable Holdings, Inc. uUsD 135.675,81 0,07
1.314  Equity Residential uUsD 77.144,94 0,04
64 Erie Indemnity Co. UsSD 18.802,56 0,01
11.828  Essential Utilities, Inc. uUsD 406.055,24 0,20
230  Essex Property Trust, Inc. uUsbD 48.780,70 0,02
1.373 Estee Lauder Cos, Inc./The USD 198.467,15 0,10
718  Etsy, Inc. uUsD 46.368,44 0,02
3.976  Eversource Energy usb 231.204,40 0,11
666 Exact Sciences Corp. USD 45.434,52 0,02
2.070  Expedia Group, Inc. uUsbD 213.354,90 0,10
3.863 Expeditors International of Washington, Inc. UsSD 442.815,69 0,22
139  F5, Inc. uUsD 22.398,46 0,01
128  FactSet Research Systems, Inc. usb 55.969,28 0,03
98 Fair Isaac Corp. USD 85.115,94 0,04
3.361 Fastenal Co. uUsD 183.645,04 0,09
3.663 Fidelity National Financial, Inc. uUsD 151.281,90 0,07
3.245 Fidelity National Information Services, Inc. USD 179.351,15 0,09
4.869  Fifth Third Bancorp uUsbD 123.331,77 0,06
89 First Citizens BancShares, Inc./NC UsD 122.828,90 0,06
1.696 First Horizon Corp. USD 18.689,92 0,01
3.261 Fiserv, Inc. usbD 368.362,56 0,18
356 FleetCor Technologies, Inc. USD 90.901,04 0,04
2.249  FMC Corp. uUsD 150.615,53 0,07
22.300  Ford Motor Co. uUsbD 276.966,00 0,13
3.459  Fortinet, Inc. uUsD 202.974,12 0,10
1.947  Fortive Corp. uUsD 144.389,52 0,07
1.431 Fortune Brands Innovations, Inc. UsSD 88.950,96 0,04
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE
EQUITY

Valore di mercato % del
uUsD NAV

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Stati Uniti (segue)

1.834  Fox Corp. uUsbD 57.220,80 0,03
2.514 Franklin Resources, Inc. UsD 61.794,12 0,03
414  Gartner, Inc. uUsD 142.254,54 0,07
4.230  Gen Digital, Inc. uUsD 74.786,40 0,04
464  Generac Holdings, Inc. uUsbD 50.557,44 0,02
3.839  General Mills, Inc. uUsD 245.657,61 0,12
5.989 Gilead Sciences, Inc. USsD 448.815,66 0,22
1.652  Global Payments, Inc. usb 190.624,28 0,09
148  Globe Life, Inc. uUsbD 16.092,04 0,01
1.439  GoDaddy, Inc. uUsD 107.176,72 0,05
2.117 Hartford Financial Services Group, Inc./The USD 150.116,47 0,07
777 Hasbro, Inc. USsD 51.390,78 0,02
1.138 HCA Healthcare, Inc. UsSD 279.925,24 0,14
760 Henry Schein, Inc. USsD 56.430,00 0,03
1.421 Hershey Co./The uUsD 284.313,68 0,14
11.463 Hewlett Packard Enterprise Co. UsSD 199.112,31 0,10
1.296  Hologic, Inc. uUsD 89.942,40 0,04
4.431 Home Depot, Inc./The uUsbD 1.338.870,96 0,65
7.820 Host Hotels & Resorts, Inc. UsSD 125.667,40 0,06
8.252 HP, Inc. uUsD 212.076,40 0,10
300  Hubbell, Inc. usbD 94.023,00 0,05
165  HubSpot, Inc. uUsD 81.262,50 0,04
497  Humana, Inc. uUsD 241.800,44 0,12
7.569 Huntington Bancshares, Inc./OH UsSD 78.717,60 0,04
500 IDEX Corp. uUsbD 104.010,00 0,05
369 IDEXX Laboratories, Inc. uUsD 161.352,63 0,08
2.048 lllinois Tool Works, Inc. uUsD 471.674,88 0,23
749  lllumina, Inc. uUsD 102.822,72 0,05
303  Incyte Corp. uUsbD 17.504,31 0,01
2.712 Ingersoll Rand, Inc. USD 172.808,64 0,08
327  Insulet Corp. uUsD 52.153,23 0,03
22.204  Intel Corp. usbD 789.352,20 0,38
2.437 Intercontinental Exchange, Inc. USD 268.118,74 0,13
4.531 International Business Machines Corp. uUsbD 635.699,30 0,31
1.913 International Flavors & Fragrances, Inc. UsSD 130.409,21 0,06
3.061 Interpublic Group of Cos, Inc./The USsD 87.728,26 0,04
1.225  Intuit, Inc. uUsbD 625.901,50 0,30
1.843 Intuitive Surgical, Inc. USD 538.690,47 0,26
1.311 IQVIA Holdings, Inc. uUsD 257.939,25 0,13
1.386 Iron Mountain, Inc. UsSD 82.397,70 0,04
807 J M Smucker Co. uUsD 99.188,37 0,05
386  Jabil, Inc. uUsbD 48.979,54 0,02
84  Jack Henry & Associates, Inc. UsD 12.695,76 0,01
12.388 JPMorgan Chase & Co. USD 1.796.507,76 0,87
2.258  Juniper Networks, Inc. UsSD 62.749,82 0,03
8.086 Keurig Dr Pepper, Inc. USD 255.275,02 0,12
5.909 KeyCorp uUsD 63.580,84 0,03
874  Keysight Technologies, Inc. usb 115.638,94 0,06
2.960 Kimco Realty Corp. USD 52.066,40 0,03
804  KLA Corp. uUsbD 368.762,64 0,18
5.899  Kraft Heinz Co./The uUsD 198.442,36 0,10
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Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Stati Uniti (segue)

4962  Kroger Co./The uUsbD 222.049,50 0,11
419  Laboratory Corp. of America Holdings usD 84.239,95 0,04
699 Lam Research Corp. USD 438.112,23 0,21
333 Lattice Semiconductor Corp. USsD 28.614,69 0,01

1.217 Lennar Corp. UsSD 136.583,91 0,07
167 Lennox International, Inc. USD 62.531,48 0,03

1.423  LKQ Corp. uUsD 70.452,73 0,03

12.715 Loews Corp. UsSD 804.986,65 0,39

3.173  Lowe's Cos, Inc. uUsD 659.476,32 0,32
579  LPL Financial Holdings, Inc. usD 137.599,35 0,07
580 Lululemon Athletica, Inc. USD 223.653,80 0,11
525  M&T Bank Corp. uUsD 66.386,25 0,03

76 Markel Group, Inc. UsSD 111.909,24 0,05
235 MarketAxess Holdings, Inc. USsD 50.205,40 0,02

3.059 Marsh & McLennan Cos, Inc. USsD 582.127,70 0,28

6.763  Marvell Technology, Inc. usb 366.081,19 0,18

2.071 Masco Corp. uUsD 110.694,95 0,05

3.588  Mastercard, Inc. uUsD 1.420.525,08 0,69

1.754 Match Group, Inc. UsSD 68.712,95 0,03

1.293  McCormick & Co., Inc./MD uUsD 97.802,52 0,05

4.301 McDonald's Corp. usbD 1.133.055,44 0,55
667 McKesson Corp. USD 290.044,95 0,14
236 MercadolLibre, Inc. USD 299.219,68 0,15

12.000  Merck & Co., Inc. uUsbD 1.235.400,00 0,60

6.102  MetLife, Inc. uUsbD 383.876,82 0,19

147  Mettler-Toledo International, Inc. uUsD 162.886,29 0,08
27.757  Microsoft Corp. uUsbD 8.764.272,75 4,26

9.297 Mondelez International, Inc. USsD 645.211,80 0,31
526 MongoDB, Inc. UsD 181.922,36 0,09
353 Monolithic Power Systems, Inc. USD 163.086,00 0,08

4.805 Monster Beverage Corp. USsD 254.424,75 0,12
880  Moody's Corp. usbD 278.229,60 0,14

6.985 Morgan Stanley USsD 570.464,95 0,28
346  MSCI, Inc. uUsbD 177.525,68 0,09

1.210  Nasdaq, Inc. uUsD 58.793,90 0,03

1.250  NetApp, Inc. uUsD 94.850,00 0,05

2.056  Netflix, Inc. usbD 776.345,60 0,38
170 Neurocrine Biosciences, Inc. USD 19.125,00 0,01

2.497  News Corp. uUsD 50.089,82 0,02

5.328  NIKE, Inc. uUsb 509.463,36 0,25
541 Nordson Corp. USsD 120.734,97 0,06

1.182  Northern Trust Corp. uUsbD 82.125,36 0,04

1.836  Nucor Corp. uUsD 287.058,60 0,14

9.881 NVIDIA Corp. uUsD 4.298.136,19 2,09

8 NVR,Inc. usbD 47.706,40 0,02

1.215 Omnicom Group, Inc. USD 90.493,20 0,04

7.967  Oracle Corp. uUsD 843.864,64 0,41

2.716  Otis Worldwide Corp. uUsbD 218.121,96 0,11

3.258 PACCAR, Inc. uUsD 276.995,16 0,13

1.414  Palo Alto Networks, Inc. uUsD 331.498,16 0,16

1.000 Paramount Global UsSD 12.900,00 0,01
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Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)

Stati Uniti (segue)

1.067  Paychex, Inc. uUsbD 123.057,11 0,06
275  Paycom Software, Inc. usD 71.299,25 0,03
107  Paylocity Holding Corp. USD 19.441,90 0,01

4.580 PayPal Holdings, Inc. uUsD 267.746,80 0,13

7.096  PepsiCo, Inc. uUsbD 1.202.346,24 0,58

25.366  Pfizer, Inc. uUsD 841.390,22 0,41

4.378  Pinterest, Inc. usD 118.337,34 0,06

2,516  PNC Financial Services Group, Inc./The usb 308.889,32 0,15
204  Pool Corp. uUsbD 72.644,40 0,04

1.381 PPG Industries, Inc. uUsD 179.253,80 0,09

1.743 Principal Financial Group, Inc. USD 125.618,01 0,06

10.798 Procter & Gamble Co./The USsD 1.574.996,28 0,76

3.047  Progressive Corp./The usb 424.447,10 0,21

4.420  Prologis, Inc. uUsD 495.968,20 0,24

3.718 Prudential Financial, Inc. USsD 352.801,02 0,17
411 PTC, Inc. uUsbD 58.230,48 0,03

1.052  Public Storage uUsbD 277.223,04 0,13
891 PulteGroup, Inc. uUsD 65.978,55 0,03

2.466  Qorvo, Inc. uUsD 235.429,02 0,11

4938 QUALCOMM, Inc. uUsD 548.414,28 0,27
956  Quanta Services, Inc. uUsbD 178.838,92 0,09
554 Quest Diagnostics, Inc. UsD 67.510,44 0,03
853 Raymond James Financial, Inc. USsD 85.666,79 0,04

3.591 Realty Income Corp. UsSD 179.334,54 0,09

1.919  Regency Centers Corp. USsD 114.065,36 0,06
402  Regeneron Pharmaceuticals, Inc. uUsbD 330.829,92 0,16

6.930 Regions Financial Corp. UsSD 119.196,00 0,06
746 Reliance Steel & Aluminum Co. USsD 195.623,58 0,09

56  Repligen Corp. uUsbD 8.904,56 0,00
778 ResMed, Inc. uUsD 115.042,86 0,06
769  Reuwvity, Inc. uUsD 85.128,30 0,04

1.167  Robert Half, Inc. usbD 85.517,76 0,04
752 Rockwell Automation, Inc. USD 214.974,24 0,10
571 Roku, Inc. uUsbD 40.306,89 0,02
779 Roper Technologies, Inc. UsSD 377.254,12 0,18

1.694 Ross Stores, Inc. USD 191.337,30 0,09

1.718 RPM International, Inc. UsSD 162.883,58 0,08

1.975  S&P Global, Inc. uUsD 721.684,75 0,35

4157 Salesforce, Inc. USD 842.956,46 0,41
328  SBA Communications Corp. usb 65.655,76 0,03
818  ServiceNow, Inc. uUsD 457.229,28 0,22

1.689  Sherwin-Williams Co. uUsbD 430.779,45 0,21

8.712  Sirius XM Holdings, Inc. uUsbD 39.378,24 0,02

2.830 Skyworks Solutions, Inc. USsD 279.009,70 0,14

8.686  Snap, Inc. usbD 77.392,26 0,04
298  Snap-on, Inc. uUsD 76.007,88 0,04

1.551  Snowflake, Inc. uUsD 236.946,27 0,12
263  SolarEdge Technologies, Inc. usbD 34.061,13 0,02
464  Splunk, Inc. uUsD 67.860,00 0,03
903  SS&C Technologies Holdings, Inc. uUsbD 47.443,62 0,02
896  Stanley Black & Decker, Inc. UsSD 74.887,68 0,04
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Stati Uniti (segue)

7.953  Starbucks Corp. uUsbD 725.870,31 0,35
1.376  Stryker Corp. usD 376.019,52 0,18
3.180 Synchrony Financial USD 97.212,60 0,05
812 Synopsys, Inc. USD 372.683,64 0,18
3.168  Sysco Corp. usbD 209.246,40 0,10
516 Take-Two Interactive Software, Inc. USD 72.441,24 0,04
2.172  Target Corp. usD 240.158,04 0,12
291 Teleflex, Inc. UsSD 57.155,31 0,03
792 Teradyne, Inc. USsD 79.564,32 0,04
10.626  Tesla, Inc. uUsD 2.658.837,72 1,29
1.888 Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 955.648,96 0,46
6.005 TJXCos, Inc./The uUsD 533.724,40 0,26
2.674  T-Mobile US, Inc. usbD 374.493,70 0,18
511 Tractor Supply Co. USD 103.758,55 0,05
2.124  Trade Desk, Inc./The uUsD 165.990,60 0,08
1.197  TransUnion UsSD 85.932,63 0,04
1.586 Travelers Cos, Inc./The USD 259.009,66 0,13
1.070  Trimble, Inc. uUsD 57.630,20 0,03
6.647  Truist Financial Corp. UsSD 190.170,67 0,09
1.117  Twilio, Inc. uUsD 65.378,01 0,03
146  Tyler Technologies, Inc. usb 56.376,44 0,03
485  United Rentals, Inc. uUsD 215.616,45 0,10
101 United Therapeutics Corp. USsD 22.812,87 0,01
3.643  UnitedHealth Group, Inc. usbD 1.836.764,17 0,89
663 Unity Software, Inc. USsD 20.811,57 0,01
7.363  US Bancorp uUsD 243.420,78 0,12
2.599  \Ventas, Inc. uUsD 109.495,87 0,05
419  VeriSign, Inc. uUsD 84.860,07 0,04
1.192  Verisk Analytics, Inc. uUsD 281.598,08 0,14
22.408 Verizon Communications, Inc. USD 726.243,28 0,35
1.137 Vertex Pharmaceuticals, Inc. USsD 395.380,38 0,19
7.125  Visa, Inc. usbD 1.638.821,25 0,80
1.333  VMware, Inc. uUsD 221.917,84 0,11
62  Vulcan Materials Co. uUsbD 12.525,24 0,01
265 W R Berkley Corp. uUsbD 16.824,85 0,01
5.855  Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 130.215,20 0,06
4.843  Walmart, Inc. uUsbD 774.540,99 0,38
7.901  Walt Disney Co./The uUsD 640.376,05 0,31
5.826 Warner Bros Discovery, Inc. USD 63.270,36 0,03
388  Waters Corp. UsSD 106.393,48 0,05
497  Welltower, Inc. uUsD 40.714,24 0,02
206  West Pharmaceutical Services, Inc. uUsbD 77.293,26 0,04
1.505  Westinghouse Air Brake Technologies Corp. usbD 159.936,35 0,08
6.167 Weyerhaeuser Co. USD 189.080,22 0,09
338  Whirlpool Corp. usbD 45.190,60 0,02
559  Workday, Inc. uUsD 120.101,15 0,06
286  WW Grainger, Inc. uUsD 197.866,24 0,10
1.119  Xylem, Inc./NY usbD 101.862,57 0,05
2.687  Yum! Brands, Inc. uUsD 335.713,78 0,16
262  Zebra Technologies Corp. usSD 61.970,86 0,03
1.496  Zillow Group, Inc. uUsD 69.055,36 0,03
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Partecipazioni Descrizione titolo Valuta

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,63% (segue)
Stati Uniti (segue)

1.349 Zimmer Biomet Holdings, Inc. USD 151.384,78 0,07

2.619  Zoetis, Inc. usD 455.653,62 0,22

977  Zoom Video Communications, Inc. UsSD 68.331,38 0,03

295  Zscaler, Inc. uUsD 45.899,05 0,02
133.445.017,77 64,82

TOTALE AZIONI ORDINARIE 205.114.217,52 99,63

Data di Valore di

Partecipazioni Descrizione titolo Valuta mercato

scadenza

UsD
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Diritti - 0,00%

Canada
139  Constellation Software, Inc./Canada CAD 31 dicembre 2049 0,52 0,00

TOTALE DIRITTI 0,52 0,00

Warrant - 0,00%

Canada
127  Constellation Software, Inc./Canada® CAD 31 marzo 2040
TOTALE WARRANT

TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN 205.114.218,04 99,63
ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO

VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 205.114.218,04 99,63

Contratti di cambio a termine - (0,04%)

) Plusvalenze
Importo Importo Data di )
. Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza

usb
USD 148.513 CZzZK 3.324.284  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.095,32 0,00
uUsbD 284 EUR 262 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6,17 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 4.101,49 0,00

Mi I
Importo Importo Data di |nusva. enze
. Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza

usb
USsD 478 EUR 454  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3,44) (0,00)
EUR 8.269 USD 8.956 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (195,29) (0,00)
CzZK 2.499.968 USD 109.442 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (834,63) (0,00)
CzZK 66.834.397 USD 2.988.114  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (84.605,37) (0,04)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (85.638,73) (0,04)
Valore di mercato % del
usb NAV
INVESTIMENTI 205.032.680,80 99,59
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 852.057,32 0,41
TOTALE PATRIMONIO NETTO 205.884.738,12 100,00

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL ENHANCED INDEX SUSTAINABLE

EQUITY

Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie

Beni di consumo non ciclici 22,61
Tecnologia 21,50
Finanziari 17,18
Comunicazioni 11,70
Beni di consumo ciclici 10,14
Industriali 7,33
Energia 3,59
Materiali di base 3,53
Utilita 2,05
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,63

@ Titoli valutati al valore equo.

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES

L - . Valore di mercato % del
Partecipazioni Descrizione titolo Valuta EUR NAV
Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato
Azioni ordinarie - 97,96%

Canada
106.916 Descartes Systems Group, Inc./The CAD 7.446.019,59 2,88
Danimarca
120.000  Netcompany Group A/S DKK 4.323.997,73 1,67
Isole Faroe
170.000 Bakkafrost P/F NOK 8.261.582,97 3,20
Francia
60.867  Schneider Electric SE EUR 9.554.901,66 3,70
Hong Kong
1.350.000  AIA Group Ltd. HKD 10.395.296,53 4,02
India
596.400 HDFC Bank Ltd. INR 10.353.572,62 4,01
Irlanda
45.351 Trane Technologies PLC uUsD 8.691.543,24 3,36
Giappone
152.000 SMS Co. Ltd. JPY 2.448.959,89 0,95
Kenya
25.200.000  Safaricom PLC KES 2.344.831,98 0,91
Paesi Bassi
77.500  Alfen N.V. EUR 3.111.625,00 1,20
Norvegia
509.001  TOMRA Systems ASA NOK 5.518.770,46 2,14
Svezia
108.000 MIPS AB SEK 3.481.547,16 1,35
Svizzera
30.137 Sika AG CHF 7.253.083,86 2,81
Regno Unito
503.000 HalmaPLC GBP 11.240.766,11 4,35
7.500.000 Helios Towers PLC GBP 6.346.283,14 2,46
287.306  Pearson PLC GBP 2.876.249,99 1,1
93.375 RELXPLC GBP 2.987.141,00 1,16
23.450.440,24 9,08
Stati Uniti
95.700  American Water Works Co., Inc. USD 11.192.945,45 4,33
24.000 ANSYS, Inc. uUsD 6.744.935,06 2,61
66.000  Block, Inc. uUsD 2.759.064,94 1,07
54.243  Danaher Corp. uUsD 12.710.921,65 4,92
38.203  Dexcom, Inc. uUsD 3.366.554,81 1,30
33.735  Ecolab, Inc. usbD 5.397.600,00 2,09
80.500 Edwards Lifesciences Corp. usD 5.267.570,25 2,04
37.200 Enphase Energy, Inc. USD 4.221.563,16 1,64
44.000  Etsy, Inc. uUsbD 2.683.844,16 1,04
87.000  GoDaddy, Inc. uUsD 6.120.198,35 2,37
115.215  Hologic, Inc. uUsD 7.552.227,63 2,93
23.990 ICF International, Inc. USD 2.737.409,11 1,06
30.096 Intuit, Inc. uUsD 14.523.967,17 5,62
19.100 Intuitive Surgical, Inc. usD 5.272.953,01 2,04
26.100 Kadant, Inc. uUsD 5.560.193,62 2,15
48.000  Planet Fitness, Inc. uUsD 2.229.648,17 0,86
237.000  Shoals Technologies Group, Inc. USD 4.085.242,03 1,58
24.500 SolarEdge Technologies, Inc. usD 2.996.925,62 1,16
25.204  Thermo Fisher Scientific, Inc. uUsD 12.049.594,98 4,67
24.090 Tyler Technologies, Inc. USD 8.785.938,70 3,40
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 246



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Descrizione titolo

Azioni ordinarie - 97,96% (segue)

Stati Uniti (segue)

Valore di mercato

EUR

% del
NAV

30.473  UnitedHealth Group, Inc. usD 14.511.623,96 5,62
39.000 Waste Management, Inc. usbD 5.615.263,28 2,18
146.386.185,11 56,68
TOTALE AZIONI ORDINARIE 253.022.358,04 97,96
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN ALTRO 253.022.358,04 97,96
MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 253.022.358,04 97,96

Contratti di cambio a termine - (0,53%)

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
EUR

EUR 432.639 PLN 1.983.012 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3.996,68 0,00
EUR 290.369 CzZK 7.038.366 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.747,40 0,00
EUR 81.826 CZzZK 1.983.399 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 492,40 0,00
EUR 23.749 CZK 576.348 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 115,12 0,00
CZK 164.409 EUR 6.701 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 40,99 0,00
CzK 103.181 EUR 4.208 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 23,28 0,00
CzZK 121.069 EUR 4942 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 22,64 0,00
CzK 27.535 EUR 1.124  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4,69 0,00
CzZK 9.095 EUR 369 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,79 0,00
CzZK 7.611 EUR 310 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,54 0,00
CzZK 17.765 EUR 727 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,90 0,00
CZK 35.724 EUR 1.465 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,30 0,00
CzZK 13.267 EUR 544  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,30 0,00
EUR 109 GBP 95 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,14 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 6.452,17 0,00

Importo
acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

DETEN]]
scadenza

Minusvalenze
non realizzate
EUR

GBP 6 EUR 7 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,08) (0,00)
EUR 544 CzK 13.267 State Street Bank and Trust Co. 2 ottobre 2023 (0,24) (0,00)
EUR 240 CzK 5.867 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,64) (0,00)
CzK 7.082 EUR 292 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,82) (0,00)
EUR 541 CzZK 13.313  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4,53) (0,00)
EUR 4743 CzZK 115.933 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11,50) (0,00)
EUR 5483 CZK 134.133 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16,92) (0,00)
EUR 156.352 CzK 374.858 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (19,43) (0,00)
GBP 1.903 EUR 2.218 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (25,29) (0,00)
EUR 29.392 CzK 717.888 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (46,22) (0,00)
EUR 13.665 CzZK 334.759 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (62,57) (0,00)
EUR 264.977 PLN 1.231.191 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.153,95) (0,00)
PLN 366.951 EUR 81.759 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.439,60) (0,00)
EUR 1.363.109 CzZK 33.315.143  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3.041,97) (0,00)
CzZK 165.976.401 EUR 6.851.734  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (45.553,14) (0,02)
CZK 618.732.585 EUR 25.542.131 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (169.814,58) (0,07)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES

Contratti di cambio a termine - (0,53%) (segue)

Minusvalenze

Importo Importo Data di

. Valuta Controparte non realizzate
acquistato venduto scadenza
EUR
PLN 170.528.791 EUR 38.011.009 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023  (1.149.961,49) (0,44)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (1.372.153,97) (0,53)
Valore di % del
mercato EUR NAV
INVESTIMENTI 251.656.656,24 97,43
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 6.624.159,15 2,57
TOTALE PATRIMONIO NETTO 258.280.815,39 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Beni di consumo non ciclici 30,01
Industriali 24,35
Tecnologia 16,18
Finanziari 8,03
Comunicazioni 6,38
Energia 4,38
Utilita 4,33
Beni di consumo ciclici 2,21
Materiali di base 2,09
TOTALE AZIONI ORDINARIE 97,96

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY INCOME

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato
EUR

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 97,70%

Australia
1.071.668 Transurban Group AUD 8.290.054,05 1,86
Finlandia
495.899  Nordea Bank Abp SEK 5.178.659,51 1,16
Francia
140.892  BNP Paribas S.A. EUR 8.514.103,56 1,91
50.153  Gecina S.A. EUR 4.852.302,75 1,09
151.749  Klepierre S.A. EUR 3.525.129,27 0,79
59.335  Sanofi EUR 6.021.315,80 1,35
35.317  Schneider Electric SE EUR 5.544.062,66 1,25
94.299  Vinci S.A. EUR 9.903.280,98 2,22
38.360.195,02 8,61
Irlanda
39.615  Accenture PLC uUsD 11.491.062,72 2,58
39.274  Eaton Corp. PLC uUsD 7.911.554,87 1,78
19.402.617,59 4,36
Italia
609.598  Enel SpA EUR 3.547.860,36 0,79
317.155  UniCredit SpA EUR 7.208.933,15 1,62
10.756.793,51 2,41
Giappone
200.600  Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 5.892.607,04 1,32
51.800  Tokyo Electron Ltd. JPY 6.701.555,74 1,51
12.594.162,78 2,83
Paesi Bassi
251.581 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 7.175.090,12 1,61
2.358.664  Koninklijke KPN NV EUR 7.356.673,02 1,65
14.531.763,14 3,26
Singapore
882.900  Singapore Exchange Ltd. SGD 5.956.921,29 1,34
Spagna
752.518 Iberdrola S.A. EUR 7.972.928,21 1,79
Svizzera
83.662  Nestle S.A. CHF 8.960.967,32 2,01
22.023  Roche Holding AG CHF 5.694.792,73 1,28
83.442  Swiss Re AG CHF 8.125.851,93 1,82
20.634 Zurich Insurance Group AG CHF 8.949.865,63 2,01
31.731.477,61 7,12
Taiwan
87.830 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR® USD 7.208.903,90 1,62
Regno Unito
82.913  AstraZeneca PLC GBP 10.611.724,67 2,38
2.420.215 BPPLC GBP 14.826.465,09 3,33
1.323.183 DS Smith PLC GBP 4.379.406,17 0,98
1.706.684  HSBC Holdings PLC GBP 12.688.422,02 2,85
518.892  National Grid PLC GBP 5.862.261,29 1,32
138.555  Rio Tinto PLC GBP 8.264.388,94 1,85
463.051  Shell PLC GBP 13.911.224,48 3,12
70.543.892,66 15,83
Stati Uniti
100.185  Ameren Corp. USsD 7.080.843,97 1,59
59.015  American Tower Corp. uUsbD 9.166.485,71 2,06
526.244  AT&T, Inc. uUsD 7.465.581,94 1,68
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY INCOME

Valore di mercato % del
EUR NAV

Descrizione titolo

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 97,70% (segue)

Stati Uniti (segue)

21.208 AvalonBay Communities, Inc. USD 3.440.152,94 0,77

57.108  Blackstone, Inc. usbD 5.779.032,94 1,30

179.504  Bristol-Myers Squibb Co. uUsD 9.840.294,84 2,21

207.094 Cisco Systems, Inc. USsD 10.515.582,94 2,36

185.412  Coca-Cola Co./The uUsbD 9.803.413,23 2,20

112.542  CVS Health Corp. uUsD 7.421.659,92 1,67

101.768  Fidelity National Information Services, Inc. usSD 5.312.601,99 1,19

72.044  Gilead Sciences, Inc. UsSD 5.099.388,30 1,14

26.146  Home Depot, Inc./The uUsbD 7.461.889,36 1,67

42.889 Honeywell International, Inc. UsD 7.483.649,45 1,68

30.985 lllinois Tool Works, Inc. uUsD 6.740.170,34 1,51

70.258 Johnson & Johnson USsD 10.335.474,38 2,32

82.163  JPMorgan Chase & Co. uUsbD 11.254.099,89 2,53

9.380  KLA Corp. uUsD 4.063.500,17 0,91

27.105  McDonald's Corp. usD 6.744.312,82 1,51

57.483  Microsoft Corp. uUsbD 17.143.100,12 3,85

76.674 Northern Trust Corp. USD 5.031.697,30 1,13

71.857  Procter & Gamble Co./The uUsbD 9.899.468,26 2,22

32.826  Prologis, Inc. uUsD 3.479.013,42 0,78

42911 Texas Instruments, Inc. USD 6.444.654,65 1,45

57.494  Walmart, Inc. usb 8.684.784,34 1,95

59.699 Waste Management, Inc. USsD 8.595.528,27 1,93

156.323  Xcel Energy, Inc. uUsD 8.448.455,31 1,90

202.734.836,80 45,51

TOTALE AZIONI ORDINARIE 435.263.206,07 97,70
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE

UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN ALTRO 435.263.206,07 97,70

MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 435.263.206,07 97,70

Contratti di cambio a termine - (1,34%)

Plusvalenze
non realizzate
EUR

Data di
scadenza

Importo

Controparte
venduto P

acquistato

AUD 729.035 GBP 374.441 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12.948,03 0,00
AUD 836.470 EUR 500.504 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 9.363,55 0,00
AUD 354.515 CHF 202.540 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6.769,05 0,00
EUR 701.909 CzK 17.013.826 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.223,97 0,00
EUR 694.251 CzZK 16.828.216  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.177,89 0,00
AUD 216.082 GBP 110.982  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3.837,72 0,00
AUD 239.909 EUR 143.550 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.685,56 0,00
AUD 140.380 JPY 13.153.265 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.149,61 0,00
AUD 102.804 CHF 58.734  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.962,93 0,00
AUD 152.870 EUR 91.357 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.823,85 0,00
AUD 41161 JPY 3.856.679 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 630,28 0,00
CZK 3.266.634 EUR 133.344 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 610,84 0,00
AUD 51.111 EUR 30.545 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 609,79 0,00
CzZK 1.648.980 EUR 67.070 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 549,60 0,00
CzZK 961.231 EUR 39.017 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 400,43 0,00
AUD 52.987 EUR 32.039 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 259,19 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL EQUITY INCOME

Contratti di cambio a termine - (1,34%) (segue)

. Plusvalenze
Importo ETEN] :

e Valuta venduto Controparte scadenza non realizzate

EUR
AUD 65.702 SGD 57.606 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 183,61 0,00
CzZK 449949 EUR 18.339 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 112,18 0,00
AUD 9.270 JPY 876.971 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 88,66 0,00
CzZK 480.854 EUR 19.637 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 81,76 0,00
AUD 15.589 EUR 9.426 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 76,26 0,00
AUD 18.785 SGD 16.470 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 52,50 0,00
AUD 4768 CHF 2.768 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 45,79 0,00
CZK 67.644 EUR 2.751 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 23,02 0,00
CzK 167.427 EUR 6.848 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 17,98 0,00
SEK 12976 AUD 1.822 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 17,31 0,00
AUD 2.014 JPY 191.299 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 14,50 0,00
UsSD 31.268 AUD 48.403 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 10,47 0,00
SEK 18.738 AUD 2.663 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,59 0,00
CzZK 33.318 EUR 1.366 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,76 0,00
EUR 20 CzK 482 State Street Bank and Trust Co. 3 ottobre 2023 0,01 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 53.732,69 0,00

acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate

CzK 482 EUR 20 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,01) (0,00)
AUD 74 CAD 66 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,44) (0,00)
EUR 1.367 CzK 33.318 State Street Bank and Trust Co. 2 ottobre 2023 (0,59) (0,00)
EUR 3.525 CzK 85.984 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,70) (0,00)
AUD 205 CAD 180 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,22) (0,00)
EUR 2651 CzK 64.831 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7,06) (0,00)
SGD 1.351 AUD 1.552 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (10,56) (0,00)
EUR 13.507 CzZK 329.810 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (17,10) (0,00)
CzK 100.527 EUR 4.142 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (20,08) (0,00)
SGD 2.785 AUD 3.202 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (24,19) (0,00)
EUR 10.398 CzK 254.194  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (25,21) (0,00)
JPY 639.749 AUD 6.699 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (26,27) (0,00)
JPY 197.808 AUD 2.108 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,39) (0,00)
JPY 227.942 AUD 2.425 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (32,40) (0,00)
EUR 6.923 CzZK 169.759 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (38,32) (0,00)
EUR 7.858 AUD 12.988 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (59,28) (0,00)
EUR 14.343 CzK 351.377 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (65,68) (0,00)
EUR 60.593 CZzZK 1.479.947 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (95,29) (0,00)
EUR 36.818 CzK 900.616  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (113,58) (0,00)
CHF 3.377 AUD 5.914 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (114,14) (0,00)
CHF 3.132 AUD 5.500 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (116,28) (0,00)
JPY 893.869 AUD 9.504 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (123,95) (0,00)
AUD 17.225 SEK 122.315 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (134,17) (0,00)
EUR 26.253 AUD 43.384 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (191,23) (0,00)
GBP 5.630 AUD 10.980 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (206,31) (0,00)
usD 24.830 AUD 38.863 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (251,02) (0,00)
AUD 54.300 SEK 385.587 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (422,94) (0,00)
CHF 12.651 AUD 22.152 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (427,55) (0,00)
CzZK 1.787.442 EUR 73.758 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (460,49) (0,00)
usb 89.033 AUD 138.982 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (675,85) (0,00)
uUsD 80.660 AUD 126.124  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (742,27) (0,00)
EUR 39.068 AUD 65.431 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (815,26) (0,00)
EUR 111.803 AUD 187.248 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.333,09) (0,00)
AUD 784.901 USD 511.163 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4.061,62) (0,00)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (1,34%) (segue)

. Plusvalenze
Importo Data di :
acquistato venduto Controparte scadenza non realizzate
EUR
PLN 1.237.010 EUR 275.613 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (8.224,01) (0,00)
AUD 2.678.862 USD 1.744.596 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (13.862,30) (0,00)
CzZK 1.475.135.715 EUR 60.895.629 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (404.859,15) (0,09)
CzZK 1.503.021.868 EUR 62.046.808 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (412.512,66) (0,09)
PLN 769.161.482 EUR 171.446.734  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (5.186.843,13) (1,16)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (6.037.945,79) (1,34)
Valore di mercato % del
EUR NAV
INVESTIMENTI 429.278.992,97 96,36
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 16.219.734,65 3,64
TOTALE PATRIMONIO NETTO 445.498.727,62 100,00
Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie
Beni di consumo non ciclici 23,57
Finanziari 23,16
Tecnologia 13,11
Industriali 11,35
Utilita 7,39
Energia 6,45
Comunicazioni 5,69
Beni di consumo ciclici 5,13
Materiali di base 1,85
TOTALE AZIONI ORDINARIE 97,70
@ Il titolo € negoziato/detenuto in USD. (ADR: American Depositary Receipt/GDR: Global Depositary Receipt).

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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GOLDMAN SACHS GLOBAL FOOD & BEVERAGES EQUITY

Partecipazioni

Descrizione titolo

Valore di mercato
usb

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 99,13%

Australia
327.600 Treasury Wine Estates Ltd. AUD 2.606.969,13 1,563
Belgio
22.900 Anheuser-Busch InBev S.A./NV EUR 1.273.124,62 0,75
7.400 Etablissements Franz Colruyt NV EUR 320.911,35 0,19
1.594.035,97 0,94
Canada
70.900  Alimentation Couche-Tard, Inc. CAD 3.617.368,34 2,12
5.400  Saputo, Inc. CAD 113.431,95 0,07
3.730.800,29 2,19
Isole Cayman
227.100 Budweiser Brewing Co. APAC Ltd. HKD 448.293,32 0,26
Danimarca
2.312  Carlsberg AS DKK 292.610,86 0,17
900  Royal Unibrew A/S DKK 69.743,87 0,04
362.354,73 0,21
Francia
77.200  Carrefour S.A. EUR 1.331.062,59 0,78
30.600 Danone S.A. EUR 1.693.106,38 0,99
17.197  L'Oreal S.A. EUR 7.159.119,55 4,20
10.183.288,52 5,97
Germania
38.645 Henkel AG & Co. KGaA EUR 2.443.467,27 1,43
Irlanda
11.199  Kerry Group PLC EUR 938.832,59 0,55
Giappone
200.800  Aeon Co. Ltd. JPY 3.986.396,38 2,34
8.400  Asahi Group Holdings Ltd. JPY 314.665,77 0,18
5.100 Coca-Cola Bottlers Japan Holdings, Inc. JPY 67.191,15 0,04
87.700 KAO Corp. JPY 3.262.340,09 1,91
2.900 MEUNI Holdings Co. Ltd. JPY 72.215,78 0,04
17.600  Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 690.554,53 0,41
1.900  Shiseido Co. Ltd. JPY 66.845,37 0,04
8.460.209,07 4,96
Paesi Bassi
24.740  Heineken NV EUR 2.186.107,38 1,28
13.700  JDE Peet's NV EUR 383.218,79 0,23
2.569.326,17 1,51
Norvegia
140.700  Orkla ASA NOK 1.057.545,78 0,62
Portogallo
8.500  Jeronimo Martins SGPS S.A. EUR 191.326,71 0,11
Singapore
246.000  Olam Group Ltd. SGD 189.244,63 0,11
Spagna
4200 Viscofan S.A. EUR 257.022,14 0,15
Svezia
3.300  Essity AB SEK 71.654,61 0,04
Svizzera
343  Barry Callebaut AG CHF 546.670,31 0,32
7  Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG CHF 768.255,36 0,45
49.800 Coca-Cola HBC AG GBP 1.367.018,38 0,80

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds IlI Goldman Sachs Asset Management 253



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL FOOD & BEVERAGES EQUITY

Valore di mercato % del

D o itol
escrizione titolo usbD NAV

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)
Azioni ordinarie - 99,13% (segue)

Svizzera (segue)

127.762  Nestle S.A. CHF 14.488.445,43 8,50
17.170.389,48 10,07
Regno Unito
26.400 Coca-Cola Europacific Partners PLC USD 1.649.472,00 0,97
192.563  Diageo PLC GBP 7.130.893,93 4,18
752.000 J Sainsbury PLC GBP 2.320.333,80 1,36
559.478  Tesco PLC GBP 1.804.144,78 1,06
76.100  Unilever PLC EUR 3.777.565,40 2,22
16.682.409,91 9,79
Stati Uniti
14.500  Archer-Daniels-Midland Co. uUsD 1.093.590,00 0,64
5.500 Brown-Forman Corp. USsD 317.295,00 0,19
11.100  Campbell Soup Co. uUsb 455.988,00 0,27
1.000 Casey's General Stores, Inc. USD 271.520,00 0,16
39.800  Church & Dwight Co., Inc. uUsD 3.646.874,00 2,14
27.500  Clorox Co. uUsbD 3.604.150,00 2,11
92.383  Coca-Cola Co. uUsD 5.171.600,34 3,03
18.541 Costco Wholesale Corp. uUsD 10.474.923,36 6,14
25.100  Coty, Inc. uUsD 275.347,00 0,16
19.900 Darling Ingredients, Inc. USsD 1.038.780,00 0,61
3.300 Dollar Tree, Inc. usb 351.285,00 0,21
2.100 elf Beauty, Inc. uUsD 230.643,00 0,13
106.973  General Mills, Inc. usD 6.845.202,27 4,01
184.400 Kenvue, Inc. uUsbD 3.702.752,00 2,17
56.500 Keurig Dr Pepper, Inc. USD 1.783.705,00 1,05
79.900 Kraft Heinz Co. uUsbD 2.687.836,00 1,58
48.900  Kroger Co. uUsD 2.188.275,00 1,28
59.200 Molson Coors Beverage Co. USsD 3.764.528,00 2,21
39.992 Mondelez International, Inc. UsSD 2.775.444,80 1,63
7.600 Monster Beverage Corp. USD 402.420,00 0,24
85.157  PepsiCo, Inc. uUsD 14.429.002,08 8,46
4400 Performance Food Group Co. uUsbD 258.984,00 0,15
110.429  Procter & Gamble Co. uUsD 16.107.173,94 9,45
6.600  Sprouts Farmers Market, Inc. uUsD 282.480,00 0,17
12.983  Sysco Corp. uUsD 857.527,15 0,50
47.300 Tyson Foods, Inc. uUsD 2.388.177,00 1,40
6.700  US Foods Holding Corp. usbD 265.990,00 0,16
131.900 Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 2.933.456,00 1,72
71.610  Walmart, Inc. uUsD 11.452.587,30 6,72
100.057.536,24 58,69
TOTALE AZIONI ORDINARIE 169.014.706,56 99,13
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE
UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN ALTRO 169.014.706,56 99,13
MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 169.014.706,56 99,13
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (0,46%)

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
usD

EUR 2.504.356 CHF 2.391.091 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 35.136,94 0,02
EUR 2.081.072 GBP 1.786.221 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 24.342,57 0,01
EUR 1.612.584 CHF 1.5639.651 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 22.625,09 0,01
EUR 1.303.158 GBP 1.118.524 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15.243,20 0,01
uUsD 588.794 EUR 543.680 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12.812,33 0,01
EUR 1.445.449 JPY 226.347.983 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 10.534,31 0,01
uUsbD 394.886 EUR 364.629 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8.592,82 0,01
EUR 980.056 JPY 153.470.412 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7.142,56 0,00
EUR 442.261 CHF 422.259 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6.205,07 0,00
EUR 375.259 GBP 322.091 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.389,45 0,00
SEK 797.652 EUR 66.596 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.912,56 0,00
USsD 109.207 EUR 100.840 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.376,38 0,00
EUR 150.739 CHF 143.922 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.114,92 0,00
SEK 513.897 EUR 42905 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.876,45 0,00
EUR 255.075 JPY 39.943.164 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.858,96 0,00
AUD 83.329 CHF 47.607 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.685,61 0,00
EUR 125.024 GBP 107.310 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.462,42 0,00
AUD 69.090 GBP 35.485 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.299,96 0,00
AUD 107.795 EUR 64.499 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.278,35 0,00
EUR 77.723 CHF 74.208 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.090,48 0,00
EUR 129.030 GBP 111.256  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 890,45 0,00
USD 38.731 EUR 35.764 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 842,81 0,00
EUR 65.220 GBP 55.980 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 762,89 0,00
AUD 46.362 JPY 4.343.979 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 752,13 0,00
EUR 90.454 JPY 14.164.467 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 659,22 0,00
EUR 90.721 GBP 78.224  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 626,08 0,00
SEK 146.070 EUR 12.195 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 533,36 0,00
USsD 18.673 EUR 17.242 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 406,33 0,00
uUsD 25.770 EUR 23.978 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 367,08 0,00
EUR 45247 JPY 7.085.415 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 329,76 0,00
AUD 22443 EUR 13.370 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 328,13 0,00
AUD 40.234 USD 25.706 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 275,31 0,00
SEK 50.556 EUR 4.221 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 184,60 0,00
SEK 51454 EUR 4.316 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 167,00 0,00
SEK 32.931 EUR 2.749 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 120,25 0,00
AUD 4.809 CHF 2.734 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 111,74 0,00
SEK 30.065 EUR 2.522 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 97,57 0,00
NOK 55.303 EUR 4.818 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 94,80 0,00
AUD 5.650 EUR 3.369 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 79,65 0,00
AUD 3.705 GBP 1.899 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 75,03 0,00
AUD 5.822 EUR 3.492 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 60,28 0,00
AUD 4969 GBP 2.581 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 58,32 0,00
EUR 7.838 GBP 6.759 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 54,10 0,00
SEK 19.746 AUD 2.737 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 51,36 0,00
EUR 65.537 DKK 488.333 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 41,69 0,00
SEK 12.045 EUR 1.011  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 38,45 0,00
uUsD 25.749 AUD 39.820 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 35,08 0,00
HKD 19.376 EUR 2.305 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 32,87 0,00
EUR 43.224 DKK 322.073 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,50 0,00
HKD 8.771 EUR 1.037 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 22,09 0,00
SGD 2.778 EUR 1.902 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 21,58 0,00
AUD 1.703 DKK 7.592 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 20,85 0,00
SGD 2.544 EUR 1.743  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,32 0,00
SGD 2.007 EUR 1.375 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 14,45 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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. Plusvalenze
Data di :
_ Controparte non realizzate
acquistato scadenza

usbD
SGD 2.682 EUR 1.843 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13,25 0,00
SGD 1.640 EUR 1.123 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 12,75 0,00
GBP 89.429 EUR 103.030 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 11,99 0,00
GBP 62.526 EUR 72.034 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8,38 0,00
SGD 1.528 EUR 1.051 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7,55 0,00
EUR 11.663 DKK 86.901 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 7,42 0,00
SGD 1.478 EUR 1.017 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,90 0,00
AUD 1.742 SGD 1.528 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,16 0,00
CAD 839 AUD 957 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,08 0,00
EUR 3.910 DKK 29.135 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,49 0,00
AUD 1.127 CAD 981 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2,30 0,00
AUD 1.142 CAD 995 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,26 0,00
EUR 1.864 DKK 13.892 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1,19 0,00
GBP 5.202 EUR 5.993 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 0,69 0,00
PLUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE 173.264,97 0,08

acquistato

Controparte

Data di
scadenza

Minusvalenze
non realizzate

AUD 4 NzD 5 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,04) (0,00)
AUD 22 ILS 54  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,06) (0,00)
EUR 4 NzD 6 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,11) (0,00)
EUR 7 NzD 13 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,24) (0,00)
HKD 8.841 EUR 1.066 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,40) (0,00)
EUR 17 ILS 69 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,41) (0,00)
DKK 26.559 EUR 3.563 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,57) (0,00)
EUR 22 NzZD 39 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,69) (0,00)
EUR 32 ILS 131 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,77) (0,00)
DKK 7.614 EUR 1.022 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,78) (0,00)
EUR 26 NzZD 46 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,81) (0,00)
DKK 14.643 EUR 1.965 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (0,96) (0,00)
HKD 37.085 EUR 4473 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1,71) (0,00)
HKD 10.124 EUR 1.222  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,06) (0,00)
AUD 5.321 NOK 36.571 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,15) (0,00)
DKK 24197 EUR 3.248 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,38) (0,00)
EUR 98 ILS 403 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,40) (0,00)
DKK 15.819 EUR 2.124  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,71) (0,00)
SGD 731  AUD 835 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,84) (0,00)
EUR 117 ILS 481 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2,85) (0,00)
EUR 100 NzD 182 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3,21) (0,00)
CAD 1.315 AUD 1.513 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4,10) (0,00)
HKD 29.200 EUR 3.526 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (5,97) (0,00)
EUR 452 ILS 1.865 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11,08) (0,00)
CAD 7433 EUR 5.202 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (11,54) (0,00)
HKD 21.053 EUR 2.550 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (12,89) (0,00)
JPY 252.345 AUD 2.646 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (13,16) (0,00)
GBP 2.512 AUD 4769 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (13,83) (0,00)
AUD 2.606 HKD 13.284 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14,19) (0,00)
CHF 7.451 EUR 7.715 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (15,10) (0,00)
EUR 1.339 SGD 1.962 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (19,88) (0,00)
JPY 680.439 EUR 4.335 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (21,13) (0,00)
GBP 2.071  AUD 3.950 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (21,98) (0,00)
JPY 816.036 EUR 5.196 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (22,04) (0,00)
AUD 3.135 SEK 22.260 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (25,87) (0,00)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Minusvalenze

Importo Data di )
_ Controparte non realizzate
acquistato scadenza
usb

CHF 3.108 AUD 5.317 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,25) (0,00)
EUR 4561 AUD 7.529 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,52) (0,00)
JPY 1.133.093 EUR 7.215 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,60) (0,00)
EUR 2.064 SGD 3.024 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (30,64) (0,00)
JPY 299.540 AUD 3.166 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (32,08) (0,00)
CHF 20.782 EUR 21.515 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (39,37) (0,00)
CHF 3.722 EUR 3.894 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (50,12) (0,00)
EUR 5.701 CAD 8.237 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (53,92) (0,00)
GBP 3.239 EUR 3.783 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (53,94) (0,00)
EUR 2.367 HKD 20.173 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (68,49) (0,00)
EUR 3.273 AUD 5.477 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (69,23) (0,00)
GBP 14412 EUR 16.677 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (76,09) (0,00)
GBP 1.970 AUD 3.845 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (77,39) (0,00)
GBP 6.902 EUR 8.027 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (78,52) (0,00)
EUR 6.070 SGD 8.895 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (90,10) (0,00)
EUR 12.103 AUD 20.005 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (96,73) (0,00)
EUR 4.835 NOK 55.534  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (99,17) (0,00)
EUR 3.103 SEK 36.828 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (104,31) (0,00)
AUD 17.626 CAD 15.535 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (110,73) (0,00)
JPY 4.129.614 EUR 26.295 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (111,53) (0,00)
GBP 2902 AUD 5.660 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (112,67) (0,00)
EUR 5.595 NOK 64.387 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (125,77) (0,00)
CAD 41715 EUR 29.260 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (137,82) (0,00)
EUR 5.116 HKD 43.596 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (148,02) (0,00)
usbD 21446 AUD 33.456 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (159,11) (0,00)
CHF 4163 AUD 7.312  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (163,76) (0,00)
EUR 4907 SEK 58.234  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (164,94) (0,00)
EUR 9.349 NOK 107.384  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (191,75) (0,00)
EUR 11.328 AUD 18.931 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (224,51) (0,00)
CHF 140.474 EUR 145.435 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (270,74) (0,00)
EUR 30.706 CAD 44.364 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (290,43) (0,00)
JPY 9.128.660 EUR 58.179 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (301,83) (0,00)
EUR 22.256 SGD 32.610 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (330,32) (0,00)
GBP 20.384 EUR 23.807 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (339,48) (0,00)
EUR 13.336 HKD 113.640 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (385,85) (0,00)
JPY 14.322.849 EUR 91.201 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (386,82) (0,00)
EUR 22.336 AUD 37.330 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (442,70) (0,00)
EUR 16.840 CAD 24.806 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (510,76) (0,00)
EUR 15.199 SEK 180.376 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (510,87) (0,00)
EUR 34.709 SGD 50.858 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (515,14) (0,00)
EUR 27.236 NOK 312.843 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (558,62) (0,00)
JPY 23.258.799 EUR 148.101 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (628,15) (0,00)
GBP 68.599 EUR 79.777  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (780,37) (0,00)
uUsbD 147.945 EUR 140.397 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (793,39) (0,00)
EUR 33.982 CAD 50.057 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.030,66) (0,00)
CHF 77.866 EUR 81.464 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.048,60) (0,00)
EUR 66.053 AUD 110.391 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.309,15) (0,00)
EUR 46.748 HKD 398.348 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.352,53) (0,00)
GBP 135.312 EUR 157.360 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.539,27) (0,00)
EUR 52.646 SEK 624.782 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (1.769,54) (0,00)
EUR 71.266 HKD 607.266 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.061,88) (0,00)
EUR 100.942 NOK 1.159.465 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.070,39) (0,00)
AUD 501.473 USD 326.582 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.749,13) (0,00)
EUR 82.186 SEK 975.347  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.762,41) (0,00)
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

Goldman Sachs Funds Il Goldman Sachs Asset Management 257



Relazione annuale 2023

GOLDMAN SACHS GLOBAL FOOD & BEVERAGES EQUITY

Contratti di cambio a termine - (0,46%) (segue)

Importo
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Minusvalenze
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uUsD

EUR 94.866 CAD 139.740 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (2.877,24) (0,00)
EUR 153.050 NOK 1.758.001 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (3.139,15) (0,00)
EUR 239.442 AUD 400.169 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (4.745,69) (0,00)
EUR 371553 AUD 620.959 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (7.364,09) (0,00)
EUR 351.594 CAD 517.905 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (10.663,67) (0,01)
EUR 508.491 USD 553.442 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (14.740,11) (0,01)
EUR 539.546 CAD 794.761 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (16.364,14) (0,01)
EUR 970.229 USD 1.056.000 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (28.124,96) (0,02)
EUR 2.832.515 USD 3.082.915 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (82.108,78) (0,05)
EUR 10.063.643 USD 10.953.289  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (291.724,28) (0,17)
EUR 16.044.324 USD 17.462.674 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 (465.091,91) (0,27)
MINUSVALENZE NON REALIZZATE SU CONTRATTI DI CAMBIO A TERMINE (954.686,04) (0,54)
Valore di mercato % del

usb NAV

INVESTIMENTI 168.233.285,49 98,67
ALTRE ATTIVITA E PASSIVITA 2.265.745,74 1,33
TOTALE PATRIMONIO NETTO 170.499.031,23 100,00

Allocazione del Portafoglio % del
al 30 settembre 2023 NAV
Azioni ordinarie

Beni di consumo non ciclici 82,06
Beni di consumo ciclici 17,07
TOTALE AZIONI ORDINARIE 99,13

La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Partecipazioni

Descrizione titolo

Valuta

Valore di mercato
usb

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato

Azioni ordinarie - 98,98%

Australia
79.500 Ramsay Health Care Ltd. AUD 2.661.413,14 0,78
95.100  Sonic Healthcare Ltd. AUD 1.829.050,52 0,54
4.490.463,66 1,32
Danimarca
218.572  Novo Nordisk A/S DKK 19.982.182,93 5,85
Finlandia
47.100  Orion OYJ EUR 1.856.054,36 0,54
Francia
19.200  EssilorLuxottica S.A. EUR 3.357.372,41 0,98
25.100  Sanofi EUR 2.696.792,89 0,79
6.054.165,30 1,77
Germania
23.300 Bayer AG EUR 1.121.200,35 0,33
33.500 Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA EUR 1.448.518,20 0,43
112.900  Fresenius SE & Co. KGaA EUR 3.521.438,43 1,03
6.091.156,98 1,79
Irlanda
182.990  Medtronic PLC uUsD 14.339.096,40 4,20
Israele
7.000  Inmode Ltd. uUsD 213.220,00 0,06
Giappone
161.100  Astellas Pharma, Inc. JPY 2.239.044,40 0,66
270.800 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 8.391.215,95 2,46
47.300  Otsuka Holdings Co. Ltd. JPY 1.684.067,01 0,49
32.800  Santen Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 301.898,48 0,09
27.300 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 849.048,75 0,25
13.465.274,59 3,95
Lussemburgo
59.300  Eurofins Scientific SE EUR 3.358.937,25 0,98
Spagna
5.500 Laboratorios Farmaceuticos Rovi S.A. EUR 299.017,46 0,09
Svizzera
49.400 Novartis AG CHF 5.069.062,09 1,49
49.134  Roche Holding AG CHF 13.451.694,69 3,94
408  Siegfried Holding AG CHF 349.886,31 0,10
21.300  Sonova Holding AG CHF 5.068.878,44 1,48
23.939.521,53 7,01
Regno Unito
28.300  AstraZeneca PLC SEK 3.883.884,69 1,14
679.386 GSKPLC GBP 12.372.030,25 3,62
16.255.914,94 4,76
Stati Uniti
16.858  AbbVie, Inc. uUsbD 2.512.853,48 0,74
3.700 AMN Healthcare Services, Inc. USD 315.166,00 0,09
219.200 Baxter International, Inc. UsSD 8.272.608,00 2,42
8.400 Becton Dickinson & Co. USD 2.171.652,00 0,64
43.600 Bristol-Myers Squibb Co. uUsD 2.530.544,00 0,74
58.957  Cardinal Health, Inc. uUsbD 5.118.646,74 1,50
181.200  Centene Corp. uUsD 12.481.056,00 3,66
157.443  CVS Health Corp. uUsD 10.992.670,26 3,22
50.300  Danaher Corp. usb 12.479.430,00 3,66
5.100 DaVita, Inc. uUsD 482.103,00 0,14
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Descrizione titolo

Partecipazioni

Valori mobiliari ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori e/o negoziati su un altro mercato regolamentato (segue)

Azioni ordinarie - 98,98% (segue)

Stati Uniti (segue)

Valuta

Valore di mercato

usD

58.225  EliLilly & Co. uUsD 31.274.394,25 9,16

14.300 Exelixis, Inc. uUsD 312.455,00 0,09

27.477  Gilead Sciences, Inc. UsSD 2.059.126,38 0,60

14.800 Humana, Inc. uUsD 7.200.496,00 2,11

46.900 Incyte Corp. usbD 2.709.413,00 0,79

36.300 Intuitive Surgical, Inc. uUsD 10.610.127,00 3,11

64.206 Johnson & Johnson USsD 10.000.084,50 2,93

31.500 McKesson Corp. usb 13.697.775,00 4,01

1.300 Medpace Holdings, Inc. USD 314.769,00 0,09

218.891 Merck & Co., Inc. uUsD 22.534.828,45 6,60

9.564 Mettler-Toledo International, Inc. UsSD 10.597.581,48 3,10

42.600 Neurocrine Biosciences, Inc. USsD 4.792.500,00 1,40

13.100  Organon & Co. usb 227.416,00 0,07

13.600  Premier, Inc. uUsD 292.400,00 0,09

10.334 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 8.504.468,64 2,49

5.600 ResMed, Inc. uUsbD 828.072,00 0,24

38.016 Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 19.242.558,72 5,64

23.157  UnitedHealth Group, Inc. uUsD 11.675.527,83 3,42

9.600 Vertex Pharmaceuticals, Inc. uUsD 3.338.304,00 0,98

108.800  Viatris, Inc. uUsD 1.072.768,00 0,31

23.800  West Pharmaceutical Services, Inc. uUsbD 8.929.998,00 2,62

227.571.792,73 66,66

TOTALE AZIONI ORDINARIE 337.916.798,13 98,98
TOTALE VALORI MOBILIARI AMMESSI ALLA QUOTAZIONE

UFFICIALE DI UNA BORSA VALORI E/O NEGOZIATI SU UN ALTRO 337.916.798,13 98,98

MERCATO REGOLAMENTATO
VALORE DI MERCATO DEGLI INVESTIMENTI ESCLUSI | DERIVATI 337.916.798,13 98,98

Contratti di cambio a termine - (0,86%)

Importo

_ Valuta
acquistato

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
usb

EUR 4141481 CHF 3.954.175 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 58.106,37 0,02
EUR 3.020.476 CHF 2.883.869 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 42.378,29 0,01
uUsD 1.401.334 CzZK 31.367.107 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 38.642,42 0,01
uUsD 1.404.138 EUR 1.296.550 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 30.554,42 0,01
uUsD 1.113.178 EUR 1.027.884 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 24.223,06 0,01
EUR 1.836.783 GBP 1.576.544 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 21.485,09 0,01
EUR 2435192 JPY 381.335.420 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 17.747,48 0,01
EUR 1.386.913 GBP 1.190.412 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 16.222,89 0,01
EUR 1.085.234 CHF 1.036.152  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 15.226,19 0,00
EUR 1.840.742 JPY 288.248.376  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 13.415,18 0,00
SEK 2.676.180 EUR 224.836 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8.286,79 0,00
USsD 376.840 EUR 347.966 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 8.200,14 0,00
SEK 2.006.398 EUR 168.565 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 6.212,81 0,00
EUR 466.859 GBP 400.714  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5.460,92 0,00
EUR 650.732 JPY 101.900.386 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 4.742,48 0,00
EUR 194.667 CHF 185.863 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.731,25 0,00
SEK 694.051 EUR 58.310 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 2.149,13 0,00
EUR 3.006.973 DKK 22.405.844 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.912,74 0,00
La nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.
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Contratti di cambio a termine - (0,86%) (segue)

Importo

acquistato

Valuta

Importo
venduto

Controparte

Data di
scadenza

Plusvalenze
non realizzate
usD

EUR 127.227 CHF 121.473 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.785,04 0,00
UsSD 67.438 EUR 62.271 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.467,48 0,00
EUR 2.292.785 DKK 17.084.221 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.458,44 0,00
uUsbD 47.667 EUR 44.014  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 1.037,24 0,00
EUR 83.015 GBP 71.234 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 994,34 0,00
EUR 106.328 GBP 91.468 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 993,62 0,00
EUR 84.923 GBP 72.891 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 993,36 0,00
EUR 113.314 JPY 17.744.280 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 825,83 0,00
EUR 58.028 GBP 49.806 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 678,75 0,00
AUD 41.445 EUR 24.653 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 645,52 0,00
EUR 82.318 JPY 12.890.421 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 599,93 0,00
EUR 790.749 DKK 5.892.104 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 503,00 0,00
AUD 30.479 EUR 18.130 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 474,72 0,00
EUR 34.391 GBP 29.510 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 411,93 0,00
SEK 124.619 EUR 10.470 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 385,88 0,00
JPY 49.558.251 EUR 314.012 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 304,91 0,00
SEK 86.989 EUR 7.308 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 269,36 0,00
UsSD 9.555 CzZK 213.856 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 263,97 0,00
USsD 24.035 CZzZK 547.564  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 246,69 0,00
uUsbD 19.250 CzK 437.709 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 234,72 0,00
JPY 32.631.825 EUR 206.762 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 200,77 0,00
AUD 10.391 EUR 6.181 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 161,84 0,00
uUsD 21.246 CzZK 486.447 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 112,93 0,00
SEK 29.294 EUR 2.459 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 93,49 0,00
EUR 143.035 DKK 1.065.798 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 90,98 0,00
UsSD 7450 CZK 169.722 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 76,95 0,00
USsD 26.966 CZK 619.165 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 67,81 0,00
EUR 94.992 DKK 707.816 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 60,43 0,00
JPY 9.753.903 EUR 61.803 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 60,01 0,00
EUR 5.298 GBP 4.558 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 49,51 0,00
EUR 3.628 GBP 3.113 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 43,46 0,00
AUD 2472 EUR 1.471 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 38,19 0,00
EUR 5592 CzZK 135.506 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 37,11 0,00
UsSD 5.375 CzZK 122.987 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 31,78 0,00
CZK 317.059 USD 13.746 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,80 0,00
EUR 4166 CzK 100.947 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 27,64 0,00
USD 1.085 CzK 24.544  State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 18,84 0,00
JPY 2.317.152 EUR 14.682 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 14,25 0,00
EUR 1661 CzZK 40.240 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 11,02 0,00
JPY 1.491.144 EUR 9.448 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 9,17 0,00
EUR 7.897 DKK 58.839 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 5,81 0,00
uUsD 368 CzK 8.375 State Street Bank and Trust Co. 18 ottobre 2023 3,77 0,00
C