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Introduccion

iMGP esta inscrito en la lista oficial de OIC de conformidad con la parte I de la Ley.

Esta inscripcion no puede ser interpretada como una valoracion positiva por parte de la
autoridad supervisora sobre el contenido del Folleto o sobre la calidad de los valores ofrecidos
y mantenidos por iMGP. Toda afirmacion en sentido contrario seria ilegal y no estaria autorizada.

El presente Folleto y el DFI no podran utilizarse con la finalidad de realizar ofertas o propuestas
de compra en aquellos paises o bajo aquellas circunstancias en que no exista autorizacion para
hacerlo.

En particular, las Acciones de iMGP no han sido inscritas conforme a la legislacion de valores de
Estados Unidos de América y no pueden ser puestas a la venta en dicho pais, en ninguno de sus
territorios, ni en ninguna de sus posesiones o regiones sometidas a su jurisdiccion.

Solo se podra tener en cuenta la informacion contenida en el Folleto y en los documentos
mencionados en este Ultimo, que estan a disposicion del publico para su consulta.

El Consejo de Administracion asume la responsabilidad por la exactitud de la informacion
contenida en el Folleto en la fecha de su publicacion.

El Folleto es susceptible de ser actualizado con el fin de tener en cuenta los cambios importantes
que se realicen en el mismo. Por lo tanto, se recomienda a los suscriptores que soliciten
informacion sobre iMGP para determinar si existe una publicacion mas reciente del Folleto.

Se recomienda a los suscriptores que se asesoren sobre la legislacion y la normativa (como las
relativas a los controles fiscales y cambiarios) aplicables a la suscripcion, compra, tenencia
y venta de Acciones en su lugar de origen, residencia y domicilio.

Se advierte a los inversores sobre el hecho de que un inversor solo podra ejercer plenamente
sus derechos como tal directamente en lo relativo a iMGP (en particular, el derecho a participar
en las juntas generales de accionistas) si el inversor mismo aparece con su propio nombre en el
registro de accionistas de iMGP. En los casos en que un inversor participe en iMGP por medio de
un intermediario que invierta en el mismo en su propio nombre pero por cuenta del inversor, es
posible que este no pueda hacer valer ciertos derechos inherentes a la condicion de accionista
directamente en lo relativo a iMGP. Se recomienda a los inversores que se asesoren sobre sus
derechos.
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Definiciones

Las siguientes definiciones se aplican a la totalidad del contenido del Folleto:

Valores garantizados por activos o ABS
(por sus siglas en inglés)

Estatutos
AUD
Dia habil

Referencia

indice de referencia

Reglamento de referencia

Consejo de Administracion
Administracion Central
CHF

Clase

Seguro de riesgo de impago o CDS
(por sus siglas en inglés)

CRS

Informacion CRS

Ley CRS

CSSF

Ley de Proteccion de Datos

Banco Depositario

Contrato del Banco Depositario

una participacion en los flujos financieros, o estan garantizados por ella
y son reembolsables a partir de ella, generados por créditos especificos,
la mayoria de las veces un conjunto de créditos similares entre si, como
préstamos de automoviles, tarjetas de crédito, préstamos garantizados
por un bien inmueble, préstamos sobre viviendas o bonos bancarios;

los estatutos sociales de iIMGP con las ocasionales enmiendas introducidas;
moneda de Australia;

dia habil en Luxemburgo, teniendo en cuenta que el Viernes Santo y el 24
de diciembre no se consideran dias habiles;

tiene el significado que se le atribuye en el Reglamento de referencia:
“todo indice en relacion con el cual se calcula el importe a pagar en
relacion con un instrumento financiero o un contrato financiero o el valor
de un instrumento financiero, o un indice utilizado para medir la rentabi-
lidad de un fondo de inversion con el objetivo de seguir la rentabilidad
de dicho indice o de definir la asignacion de activos de una cartera o de
contabilizar las comisiones de rentabilidad”;

tiene el significado descrito en el apartado 9.2.2 del presente Folleto;

Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2016, sobre los indices utilizados como referencia en los
instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la
rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las
Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014,
y sus disposiciones de aplicacion, en la version vigente en cada momento;

el Consejo de Administracion de iMGP;
la entidad designada como tal en el apartado 1 “Administracion de iMGP”;
moneda de Suiza;

es posible que en un Fondo se ofrezca mas de una Clase de Acciones,
cuyos activos se invertiran conjuntamente de acuerdo con la politica de
inversion especifica del Fondo; sin embargo, se podran aplicar estructuras
de comisiones, inversiones minimas, politicas de distribucion o monedas
contables especificas, asi como politicas especiales de cobertura u otras
caracteristicas particulares por separado a cada una de las clases incluidas
en el Fondo;

un contrato financiero bilateral entre dos contrapartes, el vendedor de
proteccion y el comprador de proteccion, por el cual el segundo abona una
prima al primero. A cambio, el vendedor de proteccion se compromete
a abonar una cantidad determinada al comprador de proteccion si la
entidad de referencia, que se especifica en el contrato, resulta ser objeto
de un evento de crédito;

el estandar comin de comunicacion de informacion, segln lo dispuesto en
la Ley CRS;

la informacion, segun lo dispuesto de forma exhaustiva en el Anexo | de la
Ley CRS;

la ley de Luxemburgo de 18 de diciembre de 2015 sobre intercambio auto-
matico de informacion relativa a las cuentas financieras en materia fiscal;

la autoridad de supervision financiera de Luxemburgo, la Commission de
Surveillance du Secteur Financier;

la ley de proteccion de datos aplicable en el Gran Ducado de Luxemburgo
y el RGPD;

la entidad designada como tal en el apartado 1 “Administracion de iMGP”;

el contrato del banco depositario vigente a 1 de febrero de 2021 y forma-
lizado entre el iMGP y el Banco Depositario;



Consejero

Clase de Reparto

EEE

AEVM

UE
EURO/EUR

FATCA

Ejercicio

Fondo

GBP
LAFI

Cierre definitivo

Caracteristicas invariables

Grupo iM Global Partner

Perimetro de iM Global Partner

JPY
KID

Ley

Registro Mercantil de Luxemburgo

Sociedad Gestora

miembro del Consejo de Administracion de iMGP;

Clases que reparten un dividendo anual o mas dividendos a cuenta
a los inversores durante el Ejercicio financiero, segiin lo detallado en el
apartado 8 “Politica de pago de dividendos”;

el Espacio Econémico Europeo;
la Autoridad Europea de Valores y Mercados;
Union Europea;

moneda de los Estados miembros de la UE que participan en la Union
Econdmica y Monetaria;

las disposiciones de la “Foreign Account Tax Compliance Act” (ley de
cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras) de la “Hiring Incentives to
Restore Employment Act” (ley de incentivos a la contratacion para la
recuperacion de empleo) de EE. UU. promulgada en marzo de 2010y otras
normativas promulgadas en virtud de la misma;

empieza el primer dia de enero y termina el Ultimo dia de diciembre
de cada ano;

cartera de activos de iMGP invertida sobre la base de una politica de
inversion particular;

moneda del Reino Unido;

Ley alemana de imposicion de las inversiones, incluida su legislacion
subordinada y normas de ejecucion e interpretativas;

el acontecimiento que afecta a un Fondo o a una Clase de Acciones seglin
lo descrito de forma mas detallada en el apartado 11.13.;

las caracteristicas predefinidas de una Clase de Acciones, seglin lo descrito
mas detalladamente en el apartado 2 “Caracteristicas generales de iMGP”;

todas las filiales y afiliadas, incluidas las sucursales de iM Global Partner
SAS;

A fecha del presente Folleto, las entidades del Grupo iM Global Partner
designadas para encargarse de las actividades de gestion de inversiones,
ya sea por medio de sus oficinas principales y/o de cualquiera de sus
sucursales, son las siguientes:

- Dolan McEniry Capital Management, LLC.,

- Dynamic Beta Investments, LLC.,

- Polen Capital Management, LLC.,

- Polen Capital Credit, LLC.,

- Richard Bernstein Advisors LLC., y

- Scharf Investments, LLC.,

moneda de Japon;

un Documento de datos fundamentales para el inversor, en el sentido de
lo dispuesto en el articulo 159 de la Ley; A partir del 1 de enero de 2023,
el Documento de datos fundamentales para el inversor OICVM ha sido
sustituido por un Documento de datos fundamentales para el inversor de
conformidad con el Reglamento PRIIP en Luxemburgo, en cada uno de los
demas Estados miembros de la UE en los que se ofrecen a la venta las
Clases de Acciones de los Fondos y en determinados paises en los que se
ofrecen a la venta las Clases de Acciones de los Fondos. En el caso de las
Clases de Acciones de los Fondos ofrecidas en otros paises, se seguira
facilitando un Documento de datos fundamentales para el inversor OICVM
cuando asi lo exijan los requisitos legales y reglamentarios locales apli-
cables en dichos paises;

la ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de
inversion colectiva, en su version modificada en su momento;

la autoridad administrativa de Luxemburgo, el Registre de Commerce et
des Sociétés de Luxembourg;

la entidad designada como tal en el apartado 1 “Administracion de iMGP”;



Mémorial

Valores garantizados por hipotecas

(MBS, por sus siglas en inglés)

N/A

Valor Liquidativo o VL

ENF

Titular

OCDE

Estado miembro de la OCDE

VL de Referencia de Sobrerrendimiento

Fecha de Referencia de Sobrerrendimiento

Caracteristica aparejada

PEA

Periodo de Rentabilidad

PIR

PIR 2018
PIR 2020

Reglamento PRIIP

Folleto

el Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, el boletin oficial de
Luxemburgo para la publicacion de documentos e informacion corporativa
sobre empresas y asociaciones domiciliadas en este territorio. Desde el 1
de junio de 2016, el Mémorial ha sido sustituido por el Recueil Electronique
des Sociétés et Associations. La lista de publicaciones esta disponible en
la web del Registro Mercantil de Luxemburgo, www.rcsl.lu;

valores con flujos idénticos que representan participaciones en grupos de
préstamos hipotecarios a los que se transfieren los pagos de los reembolsos
del capital y los intereses efectuados mensualmente por prestatarios
particulares sobre los préstamos hipotecarios subyacentes a estos valores;

no aplicable;

valor del activo neto de una Clase o un Fondo determinado, calculado
deduciendo del valor total de sus activos una cantidad igual a todos sus
pasivos;

Asi pues, el VL por Accion corresponde al VL dividido entre el nimero total
de Acciones de la Clase/Fondo en circulacion en la Fecha de valoracion
correspondiente;

una entidad no financiera a los efectos del CRS;

una institucion que compra y mantiene Acciones en su propio nombre o en
nombre y representacion de un inversor;

la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Economicos;

los paises que han firmado la Convencion de la Organizacion de Coope-
racion y Desarrollo Econdmicos, segin lo indicado en la web de la OCDE
www.oecd.org;

tiene el significado que se le atribuye en el apartado 9.2.2., esto es, en
el primer Periodo de Rentabilidad de la Clase en cuestion, el Valor
Liquidativo al que se emitio la Clase y, por tanto, el Ultimo registro de
Valor Liquidativo de la Clase de Acciones que registra una rentabilidad
superior en comparacion con su tasa de corte o indice de referencia
asociado, segln proceda, respecto al cual se haya cargado una comision
de rentabilidad;

significa en el Primer Periodo de Rentabilidad de la Clase en cuestion, la
fecha en la que se emitio la Clase y, por tanto, la ultima Fecha con
respecto a la que se cargd una comision de rentabilidad para dicha Clase;

a Caracteristica Variable descrita de forma mas detallada en el apartado
2.3 “Las diferentes Clases de Acciones”;

el Plan d’épargne en actions francés, de conformidad con la seccion 6,
articulo L221-30 del Codigo monetario y financiero francés, en el que se
dispone —en determinadas condiciones— la exencion fiscal de inversiones
realizadas en sociedades domiciliadas en Europa;

significa el periodo que comienza en la Fecha de Referencia de Sobrer-
rendimiento y finaliza en el Ultimo dia natural de cada ano. El Primer
Periodo de Rentabilidad comenzara en la fecha inicial de la Clase y fina-
lizara en el Gltimo dia natural del afio siguiente, con sujecion a un periodo
minimo de doce meses consecutivos.

el Piani individuali di risparmio a lungo termine italiano, en su version
introducida por la Ley italiana n.° 232, del 11 de diciembre de 2016, sobre
la prevision de presupuesto del Estado para el ejercicio 2017 y el presu-
puesto plurianual para el trienio 2017-2019;

Para resultar apto a efectos del PIR, un Fondo debe cumplir con las restric-
ciones adicionales a la inversion que se exponen en el apartado 13;

una PIR establecida el 31 de diciembre de 2018 o con anterioridad;

una PIR establecida el 1 de enero de 2020 o con posterioridad;
Reglamento (UE) 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion minorista vinculados y los productos
de inversion basados en seguros, y sus disposiciones de aplicacion, en su
version modificada;

el folleto en vigor, en su version aprobada por la CSSF;


http://www.rcsl.lu/
http://www.oecd.org/

Precio de reembolso

Sede social

REIT

Mercado regulado

Pacto de recompra/recompra inversa

Personas sujetas a comunicacion de informacion

RESA

Venta con derecho a recompra

Plan de Ahorro

Préstamo de Valores

Agente de Préstamo de Valores

SEK
SFDR

SGD

Accion

Valor Liquidativo por Accion de una Clase determinada en la Fecha
de Operacion y calculado en la Fecha de Valoracion determinada, tras
deducir, en su caso, la comision de reembolso u otros gastos;

la sede social de iMGP, segln lo indicado en el apartado 1 “Administracion
de iMGP”;

hace referencia a fondos de inversion inmobiliaria, esto es, una empresa
dedicada a actividades de arrendamiento de inmuebles y/o inversion en
esta clase de activos. Las inversiones en REIT estan permitidas, siempre
y cuando dicho REIT esté clasificado como (i) OICVM u otros OIC aptos,
o como (ii) valor negociable. En la medida en que un Fondo invierte
en REIT clasificados como organismos de inversion colectiva de capital
variable en el sentido de la Directiva sobre OICVM, dicha inversion se
llevara a cabo de conformidad con lo dispuesto en el apartado 13.6 sobre
“Restricciones a la inversion” del Folleto y en el articulo 41, parrafo 1,
punto e) de la Ley. Los REIT cerrados, cuyas participaciones cotizan en un
Mercado regulado o en un mercado reconocido que esté sometido a una
regulacion, que opere regularmente y esté abierto al publico, tal y como
lo define la Ley, tienen la consideracion de valor negociable y, por lo
tanto, de inversion apta para el Fondo, de conformidad con el articulo 41,
parrafo 1, puntos a) a c) de la Ley. Las inversiones en REIT cerrados cuyas
participaciones tengan la consideracion de valor negociable pero que no
coticen en un Mercado regulado o en un mercado reconocido que esté
sometido a una regulacion, que opere regularmente y esté abierto al
publico, tal y como lo define la Ley, se realizaran de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 13.2 sobre “Restricciones a la inversion” del
Folleto. Se recomienda a los inversores que consulten el apartado “Perfiles
y factores de riesgo” del presente Folleto para obtener informacion sobre
los riesgos especificos correspondientes a los REIT;

un sistema multilateral operado y/o gestionado por un operador de
mercado, que concentra o facilita la concentracion de multiples intereses
de compray venta de terceros en instrumentos financieros de conformidad
con la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros y segln su version publicada en el Boletin Oficial de la UE o en
su web oficial;

operacion de recompra o recompra inversa de valores, tal como se define
en el apartado I.C. de la Circular 08/356 de la CSSF;

a efectos de CRS, una persona de un territorio sujeto a declaracion distinta
de: i) una empresa cuyas acciones se negocien regularmente en uno o mas
mercados de valores regulados, ii) una empresa que sea una entidad
relacionada con una empresa segln lo descrito en el apartado i); iii) una
entidad publica; iv) una organizacion internacional; v) un banco central;
o vi) una institucion financiera;

el Recueil Electronique des Sociétés et Associations de Luxemburgo,
disponible a través de la web del Registro Mercantil luxemburgués,
www.rcsl. lu;

una transaccion de venta que conlleva un derecho de recompra segun lo
definido en el apartado I.B. de la Circular de la CSSF 08/356;

un plan general concebido para fomentar el ahorro a través de depositos
pequefios aunque regulares o deducciones automaticas de salarios 0 nominas;

la operacion por la cual se transfieren valores temporalmente a presta-
tarios autorizados a cambio de una garantia. Estas operaciones suelen
realizarse mediante la participacion en un programa de préstamo de
valores ejecutado por uno o mas agentes de iIMGP que actlian en nombre
de este ultimo;

el agente de iIMGP que lleva a cabo operaciones de préstamo de valores
en nombre de este ultimo, designado como tal de conformidad con el
apartado 15.2.3. “Operaciones de Préstamo y empréstito de Valores”;
moneda de Suecia;

el Reglamento (UE) 2019/2088 de la UE sobre la divulgacion de informa-
cion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
y sus disposiciones de aplicacion, en su version modificada;

moneda de Singapur;

accion de las Clases incluidas en cada Fondo del capital de iMGP;


http://www.rcsl.lu/

Cierre parcial

Norma

Subdistribuidor

Precio de suscripcion

Factores de sostenibilidad

Reglamento sobre Taxonomia

Swap de rentabilidad total (TRS)

Fecha de Operacion

Agente de Registro y Transferencias

OIC u otro OIC

OICVM

Directiva sobre OICYM

Reglamento de OICVM

Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas
(ODS de la ONU)

Pacto Mundial de Naciones Unidas

el acontecimiento que afecta a un Fondo o a una Clase de Acciones segun
lo descrito de forma mas detallada en el apartado 11.13.;

la Norma de Intercambio Automatico de Informacion relativa a las Cuentas
Financieras en materia fiscal, publicada el 21 de julio de 2014 por la OCDE;

el agente directo o indirecto de la Sociedad Gestora que comercializa las
Acciones;

Valor Liquidativo por Accion de la Clase correspondiente en la Fecha de
Operacion y calculado en una Fecha de Valoracion, mas una comision de
venta, en su caso, u otros gastos;

toda informacion relacionada con cuestiones medioambientales y sociales,
asi como relativas al personal, y con el respeto de los derechos humanos
y la lucha contra la corrupcion y el soborno, tal y como se especifica de
manera pormenorizada en el apartado 11.17;

Reglamento (UE) 2020/852 (Taxonomia) relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles;

un contrato de swap en virtud del cual, una parte (el destinatario de la
rentabilidad total) realiza pagos basados en un tipo establecido, ya sea
fijo o variable, mientras que la otra parte realiza pagos basados en la
rentabilidad de un activo subyacente, que incluye tanto las rentas que
genera como cualquier plusvalia. Los Swaps de rentabilidad total forma-
lizados por un Fondo pueden ser swaps financiados o no. Un swap no
financiado es un swap en el que el destinatario de la rentabilidad total no
cursa pago alguno al inicio. Un swap financiado es un swap en el que el
destinatario de la rentabilidad total abona un pago inicial a cambio de la
rentabilidad total del activo de referencia. Los swaps financiados suelen
ser mas caros debido al requisito de pago inicial;

fecha de aplicacion del Valor Liquidativo por Accion de una Clase o, segln
corresponda, de un Fondo de iMGP; es decir, el dia en que se determina
el Valor Liquidativo y se tienen en cuenta las solicitudes de suscripcion,
canje y reembolso de Acciones, tal como se define para cada uno de los
Fondos en el anexo del Folleto;

Dispone de una lista de Fechas de no Operacion previstas para el Ejercicio
en curso y en relacion con las Acciones de cada Fondo previa peticion a la
Sociedad Gestora y en la web;

la entidad designada como tal en el apartado 1 “Administracion de iMGP”;

un organismo de inversion colectiva en el sentido de lo dispuesto en el
articulo 1, apartado (2), puntos a) y b) de la Directiva sobre OICVM;

un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizado de
conformidad con la Directiva sobre OICVM;

la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de
julio de 2009, en su version modificada;

conjunto de normas formado por la Directiva sobre OICVM, la Ley, el Regla-
mento Delegado (UE) 2016/438 de 17 de diciembre de 2015 de la Comision
que complementa la Directiva sobre OICVM adoptado de acuerdo con el
articulo 112a de la Directiva sobre OICVM, la circular 16/644 de la CSSF
y cualquier acto, estatuto, reglamento, circular o directriz vinculante, ya
sean derivados o conectados, nacionales o a nivel de la UE;

los Objetivos de Desarrollo Sostenible en la forma adoptada por todos los
Estados Miembro de Naciones Unidas en 2015. Se trata de un llamamiento
urgente a la accion por parte de todos los paises —desarrollados y en vias
de desarrollo— en el marco de una colaboracion a escala mundial.
Reconocen que poner fin a la pobreza y otras carencias debe llevar
aparejadas estrategias que mejoren la sanidad y la educacion, reduzcan
la desigualdad y fomenten el desarrollo econdmico al tiempo que se lucha
contra el cambio climatico y se trabaja para preservar nuestros océanos
y bosques;

el Pacto Mundial de Naciones Unidas es un llamamiento a todas las empresas
del mundo para que alineen sus operaciones y estrategias con diez prin-
cipios universalmente aceptados en los ambitos de derechos humanos,
derechos laborales, medio ambiente y lucha contra la corrupcion, asi como
para que actlen en apoyo de los objetivos de la ONU y los asuntos
abordados por los Objetivos de Desarrollo Sostenible;



Persona estadounidense

USD (= moneda de base)

Fecha de Valoracion

Caracteristicas variables

IVA
Sitio Web

144A Securities

aquellas personas consideradas como tal por las autoridades y la normativa
de Estados Unidos de América (en particular, aquellas que posean la
nacionalidad estadounidense o bien sean ciudadanas o residentes de este
pais o de alguno de los territorios, posesiones o regiones sometidos a su
jurisdiccion) o aquellas personas que residan habitualmente en el pais
(incluida la sucesion de personas, empresas o asociaciones constituidas
u organizadas en dicho pais) y aquellas personas de nacionalidad
estadounidense que entren en el ambito de aplicacion de FATCA;

moneda de Estados Unidos de América;

dia en que se calcula el Valor Liquidativo por Accion de una Clase o, segun
corresponda, de un Fondo de iMGP, entendiéndose que el Consejo de
Administracion podra decidir que el Valor Liquidativo sea calculado
y publicado con mayor frecuencia o en fechas adicionales, tal como se
describe con mayor detalle en el apartado 11.8.1. “Determinacion del
Valor Liquidativo” del Folleto;

Salvo que se especifique otra cosa en el anexo al Folleto para un deter-

minado Fondo, la fecha de Valoracion correspondera a cada Dia Habil

posterior a una Fecha de Operacion (D + 1). No obstante, el Valor

Liquidativo no se calculara para las Acciones de un determinado Fondo

(i) enun dia en el que los precios de la mayoria de los activos
relacionados con dicho Fondo no estén disponibles debido al cierre
de los operadores de los mercados en los que dichos activos se
inviertan, de conformidad con el apartado 11.8.2.,

(if) en un dia distinto a una Fecha de Operacion, y

(iii) el 24 de diciembre;

las caracteristicas adicionales de una Clase, segun lo descrito mas detalla-
damente en el apartado 2 “Caracteristicas generales de iMGP”;

el impuesto sobre el valor anadido;
el sitio web localizable en la direccion www.imgp.com;
valores incluidos en el ambito de aplicacion de la norma 144A de la

“Securities Act” (ley de valores) de 1933 de Estados Unidos de América,
en su version modificada.
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1. Administracion de iMGP

iMGP se ofrece por iniciativa de iM Global Partner Group.

1.1. Consejo de Administracion

Consejeros:

iM Square SAS,
representada de forma permanente por Philippe COUVRECELLE, CEO,
Paris

Philippe DUPUIS,
Tigrou Consulting SASU, presidente,
Paris

Sr. Claude KREMER,
Socio,

Arendt & Medernach S.A.,
Luxemburgo

iM Global Partner SAS,

representada de forma permanente por Philippe UZAN, iM Global Partner SAS,
CEO adjunto,

Paris

Los Consejeros deberan realizar los esfuerzos necesarios para lograr los objetivos de iMGP; sin embargo, no pueden garantizar el
grado en que se alcancen los objetivos de inversion.

1.2. Administracion y gestion

Sede social:

Sociedad Gestora:

Banco Depositario, Administracion Central
y Agente de Registro y Transferencias:

Auditor independiente autorizado:

Asesor juridico en legislacion de Luxemburgo

5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo

iM Global Partner Asset Management S.A.
10-12 boulevard Franklin Delano Roosevelt, L-2450 Luxemburgo

CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo
5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo
PricewaterhouseCoopers (PwC), Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburgo

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J. F. Kennedy, L-2082 Luxemburgo
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Caracteristicas generales de iMGP

2.1. Estructura

iMGP fue constituido por un periodo indeterminado el 2 de agosto de 1996 en virtud de la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo
en calidad de sociedad anonima (société anonyme) y esta clasificado como sociedad de inversion de capital variable (société
d’investissement a capital variable) de conformidad con la Ley.

iMGP esta inscrito en las listas oficiales de OICVM segln las disposiciones de la parte | de la Ley y, por tanto, esta clasificado como
OICVM en virtud de la Directiva sobre OICVM.

Los Estatutos fueron publicados en el Mémorial con fecha del 30 de agosto de 1996 y se modificaron por Gltima vez el 7 de enero
de 2022, tal como se publico en el Mémorial el 4 de febrero de 2022.

iMGP esta inscrito en el Registro de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B-55740.
La sede social se encuentra en Luxemburgo.

El capital de iMGP es, en todo momento, igual al valor de su activo neto y esta representado por acciones desembolsadas en su
totalidad emitidas sin ninguna indicacion de su valor nominal. Los cambios importantes podran llevarse a cabo por derecho y sin
cumplir los requisitos relativos a la notificacion y la inscripcion en el registro de accionistas de sociedades mercantiles establecidos
para las ampliaciones y reducciones de capital en las sociedades andnimas que cotizan en bolsa. Su capital minimo es el equivalente
en USD a 1 250 000 EUR.

iMGP esta establecido como un fondo paraguas con multiples subfondos (cada uno de ellos, un Fondo), donde cada uno de ellos
representa un conjunto de activos y pasivos especificos, y corresponde a una politica de inversion independiente, iMGP constituye
una entidad juridica Unica. Sin embargo, cabe sefalar que, en las relaciones de los accionistas entre si, cada Fondo se considera
una entidad separada que constituye un grupo de activos independiente con sus propios objetivos y representado por una o varias
Clases independientes. Ademas, cada Fondo respondera Gnicamente por las responsabilidades que se le asignen en las relaciones
con terceros y, en particular, en las relaciones con los acreedores de iMGP.

La estructura de Fondos mdltiples ofrece a los inversores la ventaja de poder elegir entre diferentes Fondos, ademas de la posibilidad
de cambiar de un Fondo a otro.

El Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora estan autorizados a emitir, dentro de cada Fondo, una o varias
Clases de Acciones, cuyos activos se invertiran conjuntamente de acuerdo con la politica de inversion especifica del Fondo, aunque
es posible que se apliquen estructuras de comisiones, inversiones minimas, politicas de distribucion o monedas contables especificas,
asi como politicas especiales de cobertura u otras caracteristicas particulares de forma separada a cada Clase.

iMGP ha designado a iM Global Partner Asset Management S.A. como Sociedad Gestora.

2.2. Los diferentes Fondos

Los diferentes Fondos de iMGP y sus caracteristicas se describen en el anexo del Folleto.

Los activos de los Fondos constan de activos financieros admisibles, segun se define en el apartado “Restricciones a la inversion”;
es decir, de valores negociables, instrumentos del mercado monetario, participaciones de OICVM y/u OIC, depositos bancarios
e instrumentos financieros derivados.

Tras el periodo de suscripcion inicial, las Acciones de estos Fondo se pondran a la venta de acuerdo con las condiciones establecidas
en el Folleto. iMGP se reserva el derecho de cancelar esta oferta inicial. En este caso, el Folleto debera modificarse debidamente.

En lo sucesivo, se hara referencia a los Fondos con la segunda parte de su denominacion, es decir, sin hacer referencia a la denomi-
nacion Fondo “iMGP”.

El Consejo de Administracion podra crear otros Fondos cuyas politicas de inversion y caracteristicas se comunicaran en el momento
oportuno mediante la actualizacion del Folleto, segun considere conveniente el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion define la politica de inversion de cada Fondo, como se detalla mas adelante, y es responsable de la
ejecucion de esta politica.

2.3. Las diferentes Clases de Acciones
Cada Fondo podra emitir una o varias Clases de Acciones.

El Consejo de Administracion, en relacion con la Sociedad Gestora, podra optar por lanzar nuevas Clases de Acciones incorporando
una o mas Caracteristicas Variables a un tipo predefinido de Caracteristicas Invariables de las Clases de Acciones, de conformidad
con las tablas que figuran a continuacion.

El Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora podran lanzar también varias Clases de Acciones del mismo tipo
para un Fondo determinado. En ese caso, la siguiente Clase incluira en su denominacion, inmediatamente después de sus caracte-
risticas, un numero que empiece por “2” para diferenciarlo de la Clase anterior.

En consecuencia, iIMGP podra emitir, por ejemplo, en un Fondo determinado una Clase "I M EUR", que sera una Clase para (1)
inversores institucionales reservada a (2) clientes de determinados distribuidores que prestan servicios de representacion a inver-
sores y para determinados inversores, a discrecion de la Sociedad Gestora y (3) denominada en euros. iMGP también podra decidir
posteriormente emitir para el mismo Fondo otra Clase del mismo tipo, que se denominara entonces Clase "I M EUR 2", afadiendo
un "2" en su nombre.
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Caracteristicas invariables de las Clases de Acciones:

Cada Clase de Acciones posee ciertas caracteristicas que se definen a continuacion y que deben aplicarse en el momento de su
lanzamiento. En contraposicion, en el siguiente apartado se definen las caracteristicas particulares que puede introducir el Consejo
de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora en una Clase de Acciones especifica.

Minimo de...

Clase de — —r e Comision
Acciones Inversores aptos .. suscripcion .. participacion | ... suscripcion | 4o gestion*
inicial por Fondo por Fondo? 3 posterior?
C Disponible para cualquier tipo de inversor. N/A N/A N/A Si
N Disponible para cualquier t.iplo de inveljs,or (sjn comision N/A N/A N/A si
de venta pero con una comision de gestion mas elevada).
Disponible para
(A) intermediarios financieros a los que sean de apli-
cacion los reglamentos de la UE, que suscriban esta
clase de acciones en nombre de sus clientes y
(1) que, de conformidad con los requisitos norma-
tivos aplicables en sus paises de origen, no estén
autorizados a aceptar y mantener comisiones
de distribucion (esto incluira a intermediarios
financieros que presten asesoramiento discre-
cional de gestion de carteras o de inversion de
manera independiente), o
(2) que presten asesoramiento no independiente
y que, de conformidad con los acuerdos indivi-
duales sobre comisiones con sus clientes, no
R estén autorizados a aceptar y mantener comi- | N/A N/A N/A Si
siones de distribucion;
(B) intermediarios financieros a los que no sean
de aplicacion los reglamentos de la UE, que
suscriban esta clase de acciones en nombre de
sus clientes y
(1) que, de conformidad con los requisitos norma-
tivos aplicables en sus paises de origen, no estén
autorizados a aceptar y mantener comisiones
de distribucion, o
(2) que, de conformidad con los acuerdos individuales
sobre comisiones con sus clientes, no estén
autorizados a aceptar y mantener comisiones
de distribucion.
EUR 1.000
| e 1 USD 1.000
nversores institucionales AUD 1.000
con respecto a las Clases de Acciones denominadas CHF 1 '000
en GBP de los siguientes Fondos: JPY 160 000
iMGP Multi-Asset Absolute Return GBP 1 060
SEK 10.000
SGD 1.000 ,
' 1000000 EUR | VA N/A S
1 000 000 USD
1 000 000 AUD
Inversores institucionales' con respecto a Fondos 1 000 000 CHF
distintos de los anteriormente mencionados. 100 000 000 JPY
1 000 000 GBP
10 000 000 SEK
1 000 000 SGD
Inversores con contrato de remuneracion especifico
z con la Sociedad Gestora u otra entidad del Grupo iM N/A N/A N/A N/A
Global Partner.

"Inversores institucionales segin lo definido a los efectos de la Ley y por la practica administrativa de la CSSF. La admisibilidad de
estos inversores debe ser demostrada por los propios inversores, quienes deberan completar un formulario de suscripcion especifico
y aportar pruebas de su condicion de inversor institucional.
Z |mporte a convertir en la divisa de la Clase correspondiente, cuando proceda.
3 iMGP se reserva el derecho a reembolsar en cualquier momento todas las Acciones de un inversor cuya participacion total en uno
o varios Fondos sea tan reducida que los costes de mantenimiento expuestos sean desproporcionados en comparacion con tal
participacion total. El importe total de las participaciones en uno o varios Fondos de cualquier inversor debera ser de al menos
100 USD (o contravalor en otras divisas), o cualquier cantidad superior en caso de asi disponerlo la Caracteristica Invariable de la
Clase o Clases de Acciones en cuestion.
4 El porcentaje maximo anual de la comisién de gestion efectivamente aplicable puede consultarse en el anexo del Fondo
correspondiente.
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Los inversores de determinadas Clases de Acciones deberan cumplir los requisitos de suscripcion minima inicial en relacion con el
Fondo correspondiente. El Consejo de Administracién o, en su caso, la Sociedad Gestora, también se reserva el derecho a aceptar
suscripciones inferiores a los importes minimos de inversion indicados anteriormente, siempre que se respete el principio de
igualdad de trato de los accionistas de iMGP.

Caracteristicas variables de las Clases de Acciones:

El Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora puede afadir una o varias Caracteristicas Variables a las Caracte-
risticas Invariables de la Clase, siguiendo la tabla que figura mas abajo en orden descendente.

Clase de Acciones C N R | yA
Caracteristica Si No Si No Si No Si No Si No
aparejada’ M/S - M/S - M/S - M/S - M/S -
Cédigo moneda EUR / USD / AU EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD EUR / USD / AUD
CHF / JPY / CHF / JPY / CHF / JPY / CHF / JPY / CHF / JPY /
GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD GBP / SEK / SGD
Reparto de Si No Si No Si No Si No Si No
dividendos? D - D - D - D - D -
(D)
Cobertura de Si No Si No Si No Si No Si No
divisas HA HP - HA HP - HA HP - HA | HP - HA | HP -
(HA? 0 HP?)
Comisiéon de S No Si No Si No Si No Si No
rentabilidad - - - - -
(PR®) PR PR PR PR PR

' Caracteristica aparejada:

En caso de aplicarse una Caracteristica aparejada, sera en formato M o S.

En su caso, la denominacion de la Clase de Acciones incluira la letra “M” o “S” inmediatamente después del codigo de la Clase
correspondiente.

La consecuencia podria ser una reduccion de la proporcion de las comisiones mientras exista la Clase de Acciones.

Las Clases de Acciones con Caracteristica “M” estan a disposicion de los clientes de determinados distribuidores que proporcionen
a los inversores servicios de titularidad interpuesta (nominee), ademas de a determinados inversores que hayan formalizado,
a discrecion de la Sociedad Gestora, un contrato especifico con esta ultima.

Las Clases de Acciones con la Caracteristica "S" estan disponibles para inversores dispuestos a apoyar activamente el crecimiento
de los activos gestionados de un Fondo determinado y que hayan suscrito, con este fin y a discrecion de la Sociedad Gestora, un
acuerdo especifico con la Sociedad Gestora. Dichos inversores deberan cumplir unas condiciones especificas, que normalmente
consistiran en:

un periodo de tiempo limitado para suscribir la Clase de Acciones que posea la caracteristica “seeding”;
un limite en el volumen de la Clase de Acciones del Fondo correspondiente.

Una vez se haya alcanzado el objetivo de crecimiento, dicha Clase de Acciones con la Caracteristica “S” normalmente sera objeto
de un Cierre definitivo.

Bajo ninguna circunstancia una Caracteristica aparejada podra anular las Caracteristicas Invariables de una Clase de Acciones a la
que sea inherente.
Las Caracteristicas aparejadas son excluyentes entre si.

2 Reparto de dividendos:

En determinados Fondos puede haber Clases de Acciones con un Unico dividendo anual y/o Clases de Acciones con uno o varios
dividendos a cuenta. En su caso, la denominacion de la Clase de Acciones incluira la letra “D” inmediatamente después del codigo
de moneda correspondiente. Para mayor informacion, consulte el apartado 8 “Politica de pago de dividendos”.

Cobertura de divisas:

Se pueden aplicar dos tipos distintos de coberturas de divisas, como se explica a continuacion.

3 Cobertura activa (HA): la subgestora podra decidir segun su criterio si cubre o no la totalidad o una parte de las posiciones de la
cartera frente a la moneda de una Clase de Acciones determinada, segun sus analisis del mercado. Sin embargo, cabe destacar que
no existe garantia alguna de que estas Clases de Acciones vayan a cubrir integramente el riesgo al que aluden.

4 Cobertura pasiva (HP): En esta hipotesis, las Clases que conllevan riesgos de tipos de cambio se cubren sistematicamente frente
a la moneda de denominacion de los activos del Fondo o del propio Fondo. Sin embargo, cabe destacar que no existe garantia
alguna de que estas Clases de Acciones vayan a cubrir integramente el riesgo al que aluden.

En el Sitio Web existe una lista de las Clases de Acciones emitidas con Caracteristicas Variables, bien HA, bien HP.
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¢ Comision de rentabilidad:

Podra aplicarse una comision de rentabilidad relativa, es decir, por comparacion con un indice de referencia (PR).

Existen varias maneras de calcular y cargar las comisiones de rentabilidad. Para mayor informacion, consulte el apartado 9.2
“Comisiones de rentabilidad”.

Informaci6n adicional:

Ademas de las anteriores, también se podran crear Acciones de Clase P usando las mismas caracteristicas variables de una Clase
de Acciones.

Las Acciones de Clase P estan reservadas a inversores institucionales que forman parte del Grupo iM Global Partner. Su comision de
gestion maxima aplicable es del 1,50% y no tienen establecida ninguna inversion minima inicial o subsiguiente, ni un requisito de
participacion minima.

Cabe destacar que las entidades del Grupo iM Global Partner pueden invertir por cuenta propia en todas las clases de acciones
ofrecidas por iMGP por motivos operativos, cuando la existencia de las clases de acciones se vea amenazada por un volumen excesivo
de reembolsos, o en concepto de capital inicial.

Lista de Clases de Acciones disponibles:

La lista de Clases de Acciones disponibles por Fondo se expone en los informes anuales y semestrales, en el Sitio Web, y puede
también obtenerse en la Sede social, la sede social de la Sociedad Gestora o de los representantes locales de iMGP. La lista de las
Clases de Acciones disponibles puede diferir de un pais a otro. Todas las Clases pueden cotizar en la Bolsa de Valores de Luxemburgo
a discrecion de iMGP.
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3. Acciones

Las Acciones se emiten exclusivamente como acciones nominativas.

El registro de accionistas se mantiene en Luxemburgo.

El Agente de Registro y Transferencias inscribira a los accionistas con su nombre en el registro mantenido a tal efecto en nombre
de iMGP y no se emitira ningun certificado que represente sus Acciones, salvo solicitud expresa. iIMGP emitira una confirmacion de
registro a modo de certificado.

Las Acciones deben estar desembolsadas en su totalidad y se emiten sin ninguna indicacion de su valor nominal.

Las Acciones pueden dividirse en una milésima parte de una Accion.

Su emisién no esta limitada en nimero.

Los derechos inherentes a las Acciones son los dispuestos en la ley de 10 de agosto de 1915 de Luxemburgo sobre sociedades
mercantiles, en su version modificada, dado que la Ley no permite ninguna excepcion. Las Acciones disfrutan de un derecho de
voto igualitario, independientemente del Fondo y la Clase a los que pertenezcan; estas otorgan al tenedor el derecho al producto
de la liquidacion de iMGP proporcionalmente a su Valor Liquidativo.

Aquellas modificaciones de los Estatutos que conlleven un cambio en los derechos de un Fondo o una Clase de Acciones deberan

ser aprobadas por decision de la junta general de iIMGP o por la de los accionistas del Fondo o la Clase de Acciones correspondiente,
seglin corresponda.
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4. Emision de acciones y procedimiento
de suscripcion y pago
El Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora estara facultado para emitir Acciones en cualquier momento y sin
limite.

De forma preliminar, de conformidad con la legislacion de Luxemburgo sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, iMGP no aceptara pagos ni pagara suma alguna en relacion con la suscripcion, el canje y el reembolso
de Acciones a terceros distintos de los accionistas inscritos en el registro y autorizados a recibir dicho pago o a realizarlo.

4.1. Puntos generales

Las Acciones de cada Fondo estan emitidas a un precio correspondiente al Valor Liquidativo por Accion, mas una comision de venta
dentro de los porcentajes maximos establecidos mas abajo. La comision de venta se abonara a la Sociedad Gestora, que tendra la
facultad de cederla, en parte o en su totalidad, a los subdistribuidores.

Porcentaje maximo aplicable en concepto de comision de venta por tipo de Clase de Acciones:

Clase de Acciones c N P R | YA
Comision de 3% para 1% para todos 2% para los N/A N/A 2% para los
suscripcion todos los los Fondos fondos de renta fondos de
(Max.) Fondos variable renta variable
y fondos y fondos
mixtos / mixtos /
1% para los 1% para los
fondos de renta fondos de
fija y fondos renta fija
de fondos y fondos
de fondos

Ademas, los gastos de inversion, en beneficio exclusivo del Fondo, también pueden incrementarse hasta un maximo del 1% del Valor
Liquidativo por Accion, a discrecion del Consejo de Administracion o, en su caso, de la Sociedad Gestora.

En relacion con el iMGP US Corporate 2026 Fund, se retendra en beneficio del Fondo una comision de suscripcion adicional equiva-
lente al 1% del importe invertido en caso de que se reciban 6rdenes de suscripcion una vez finalizada la fase inicial de suscripciones,
tal como se describe con mas detalle en el objetivo y la politica de inversion del Fondo que figuran en el Anexo del Folleto.

Se advierte a los inversores de que es posible que en algunos paises se les facturen gastos adicionales relativos a las funciones y los
servicios de los agentes locales de pagos, los bancos corresponsales u otras entidades similares.

4.2. Procedimiento

Las solicitudes de suscripcion deben dirigirse a iMGP o directamente al Agente de Registro y Transferencias.

Antes de llevar a cabo la suscripcion, se facilitara a los inversores el DFI relativo a las Acciones a las que deseen suscribirse. El DFI
se encuentra a disposicion de los inversores de forma gratuita, en particular, en el domicilio social de la Sociedad Gestora, en el
Sitio Web y/o en los sitios web locales de www.morningstar.com. Los inversores deberan leer el DFl antes de invertir. Es posible
que se les solicite que acusen el recibo de la Ultima version del DFI antes de llevar a cabo una inversion.

Las solicitudes de suscripcion se procesaran, si son aceptadas, sobre la base del Valor Liquidativo de la Fecha de Operacion calculado
en la siguiente Fecha de Valoracion, siempre que iMGP, o el Agente de Registro y Transferencias hayan recibido las solicitudes antes
de la hora limite del Fondo correspondiente. Las solicitudes notificadas después de la hora limite, tal como se define para cada
Fondo en el apartado “Presentacion de ordenes” del anexo del Folleto, se consideraran recibidas en la siguiente Fecha de Operacion.

Las suscripciones se realizaran a un Valor Liquidativo desconocido para todos los Fondos.

El precio de suscripcion de cada Accion es pagadero dentro de la hora limite especificada para cada Fondo en el anexo del Folleto,
en la seccion "Presentacion de ordenes”. iMGP podra ofrecer a los inversores la opcion de liquidar su suscripcion en varios pagos
escalonados en el tiempo, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 4.3 siguiente. El Precio de Suscripcion se abonara, en
principio, en la moneda contable del Fondo o de la Clase de Acciones elegidos, a menos que en el anexo del Folleto se establezcan
otras disposiciones para una o varias Clases en un Fondo.

El Precio de Suscripcion se abonara en efectivo o mediante una aportacion en especie de valores negociables y otros activos
admisibles. Las contribuciones en especie podran ser aceptadas de conformidad con lo dispuesto en la legislacion de Luxemburgo,
en particular la obligacion de que el auditor autorizado de iIMGP elabore un informe especial de valoracion, y siempre y cuando los
valores negociables y otros activos admisibles sean compatibles con los objetivos de inversion, las politicas y las restricciones del
Fondo correspondiente.
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iMGP se reserva el derecho de:
a) rechazar la totalidad o parte de una solicitud de suscripcion de Acciones;

b) reembolsar en cualquier momento las Acciones mantenidas por personas que no estén autorizadas a adquirir o mantener
Acciones de iMGP o que ya no cumplan con alguna de las caracteristicas de una Clase de Acciones, ya se trate de Caracteristicas
Invariables o Variables;

c) reembolsar en cualquier momento las Acciones mantenidas por cualquier inversor cuya participacion total en uno o varios
Fondos sea tan reducida que los costes de mantenimiento expuestos sean desproporcionados en comparacion con tal
participacion total, segun lo detallado en el apartado 2.3 “Las diferentes Clases de Acciones”.

En particular, iMGP tiene la facultad de limitar o prohibir que cualquier Persona estadounidense sea titular de sus Acciones.

iMGP también tiene la facultad de limitar o impedir que sean titulares de sus Acciones las personas que no aporten suficiente
informacion a iMGP para que este cumpla las disposiciones legales y reglamentarias aplicables (FATCA, entre otras), o aquellas
personas que pudieran suponer un posible riesgo financiero para iMGP y/o para sus inversores.

Asimismo, iMGP tendra la facultad de limitar o impedir que sean titulares de sus Acciones aquellas personas fisicas o juridicas que
ya sean titulares, directa o indirectamente, de al menos el 10% de las Acciones de un Fondo, sin el consentimiento previo del
Consejo de Administracion, y, en opinion de este, dicha participacion pudiera dafar los intereses de iMGP o pudiera llevar al
incumplimiento de la legislacion o regulacion luxemburguesa o extranjera, o se pudiera traducir en desventajas fiscales u otro tipo
de desventajas financieras para iMGP que, de otro modo, este no habria sufrido.

4.3. Plan de ahorro

El Consejo de Administracion podra proponer un Plan de Ahorro a los inversores por medio de las redes de distribucion de los paises
en los que se comercialice iIMGP. Las modalidades se describiran en los documentos de venta disponibles en cada uno de estos
paises. Sin embargo, los inversores solo podran llevar a cabo una suscripcion, en cualquier caso, por medio de un Plan de Ahorro si
su distribuidor ofrece este tipo de inversion.

Los importes de la inversion pueden abonarse mediante pagos individuales realizados a un Plan de Ahorro, lo que permite a los
inversores escalonar la inversion en iMGP en funcion de los criterios que hayan elegido. En particular, al realizar la suscripcion, el
inversor debe indicar el valor total de esta, el nimero de pagos individuales del Plan de Ahorro, el importe de cada pago y la
frecuencia de los mismos.

Los inversores que participen en el Plan de Ahorro podran interrumpir su participacion en el mismo en cualquier momento o bien
darlo por terminado, siempre y cuando se ajusten a las modalidades descritas en los documentos de venta disponibles en cada uno
de los paises correspondientes.

Ademas, los inversores conservan la posibilidad de realizar suscripciones directas a iMGP y los importes que se inviertan en este
podran abonarse en una Unica cuota de acuerdo con las modalidades establecidas en el apartado 4.2. anterior.

4.4. Explicacion general de FATCA y facultad para solicitar informacion

En términos generales, las disposiciones de FATCA exigen que se presente una declaracion ante las autoridades estadounidenses,
el Internal Revenue Service (administracion tributaria o IRS) de EE. UU., que detalle las Personas de nacionalidad estadounidense
que sean titulares, directa o indirectamente, de cuentas bancarias o acciones en el extranjero (es decir, fuera de Estados Unidos
de América). A falta de esta declaracion, puede aplicarse una retencion del impuesto en origen del 30% para determinadas partidas
de ingresos procedentes de Estados Unidos de América (incluidos dividendos e intereses) y las ganancias brutas derivadas de ventas
inmobiliarias que puedan generar intereses o dividendos de procedencia estadounidense.

Por el momento, las condiciones generales la normativa FATCA describen a iMGP como “Institucion Financiera”, que, para cumplir esta
normativa, debe poder solicitar a sus inversores que aporten pruebas de su domicilio fiscal y cualquier otra informacion necesaria
para dicho cumplimiento.

El Gran Ducado de Luxemburgo y Estados Unidos de América firmaron un acuerdo intergubernamental el 28 de marzo de 2014 con
el fin de facilitar el proceso de cumplimiento normativo de las entidades como iMGP, en particular.

Sin perjuicio de las disposiciones contrarias que se incluyan en el Folleto y en la medida en que la legislacion luxemburguesa lo

permita, iIMGP podra, en relacion con FATCA:

- deducir los impuestos, los gastos o las comisiones que se esté juridicamente obligado a retener por ley o por otro motivo, en
relacion con la tenencia de acciones en iIMGP, y todos los gastos y las comisiones directa o indirectamente soportadas con el fin
de cumplir con FATCA (incluidos los gastos de asesoramiento y procedimiento);

- solicitar a los accionistas o propietarios efectivos de iMGP que aporten, con la mayor brevedad, los datos personales que iMGP
solicite discrecionalmente con el fin de cumplir la legislacion y la normativa aplicables y/o determinar sin demora la cuantia
de la retencion;

- comunicar la informacion personal a las autoridades tributarias o reguladoras cuando la legislacion aplicable o la autoridad en
cuestion asi lo requiera;

- retener el pago de dividendos o el Precio de Reembolso adeudado a un accionista hasta que se haya obtenido la informacion
suficiente para determinar el importe correcto de la retencion.
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5. Reembolso de acciones

5.1. Puntos generales

Todo accionista tiene derecho, en todo momento y sin limite alguno, salvo que se especifique lo contrario, a recibir el reembolso
de sus Acciones por parte de iMGP. Las acciones reembolsadas por iMGP seran canceladas.

5.2. Procedimiento de reembolso

Las solicitudes de reembolso deberan enviarse por escrito, fax a iMGP a la atencion del Agente de Registro y Transferencias.
La solicitud debera ser irrevocable (sujeta a las disposiciones del apartado 11.8.2. “Suspension del calculo del Valor Liquidativo
y de la emision, reembolso y canje de Acciones”) y debera indicar el nimero, el Fondo y la Clase de Acciones objeto de la recompra,
asi como todas las referencias necesarias para completar el pago del reembolso.

La solicitud debera ir acompanada de los certificados representativos de las Acciones objeto de la recompra (si dichos certificados
se hubieran emitido) con el nombre que figure en el registro y de la documentacion que acredite la transferencia.

Las solicitudes de reembolso se procesaran, si son aceptadas, sobre la base del Valor Liquidativo de la Fecha de Operacion calculado
en la siguiente Fecha de Valoracion, siempre que iMGP o el Agente de Registro y Transferencias hayan recibido las solicitudes antes
de la hora limite del Fondo correspondiente, tal como se indica en el apartado “Presentacion de 6rdenes” del anexo de cada Fondo.
Las solicitudes notificadas una vez transcurrido este plazo se consideraran recibidas en la siguiente Fecha de Operacion.

En consecuencia, los reembolsos se realizaran a un Valor Liquidativo desconocido para todos los Fondos.

Se podra aplicar una comision de reembolso expresada como porcentaje maximo del Valor Liquidativo por Accion de cada Clase
de iMGP, dentro de los porcentajes maximos establecidos mas abajo, segin corresponda. Esta comision se aplicara a favor de la

Sociedad Gestora, quien tendra la facultad de cederla, en parte o en su totalidad, a los subdistribuidores.

Porcentaje maximo aplicable en concepto de comision de reembolso por tipo de Clase de Acciones:

Clase de Acciones C N P R | YA
Comision de 1% 1% 1% 1% 1% 1%
reembolso

(Max.)

Se advierte a los inversores de que es posible que en algunos paises se les facturen gastos adicionales relativos a las funciones y los
servicios de los agentes locales de pagos, los bancos corresponsales u otras entidades similares.

También podran cargarse gastos de desinversion a favor de un Fondo, a discrecion del Consejo de Administracion o, en su caso, de
la Sociedad Gestora, al porcentaje maximo del 1% del Valor Liquidativo por Accion. Las comisiones de reembolso y los gastos de
desinversion se deduciran del Precio de Reembolso.

Asimismo, si las solicitudes de reembolso (incluidas las solicitudes de canje salientes) recibidas por iMGP o el Agente de Registro
y Transferencias para una Fecha de Operacion determinada superan el 10% de las Acciones en circulacion de un Fondo determinado
0, en el caso de los Fondos multiclase, el 10% de las Acciones en circulacion en una Clase determinada, el Consejo de Administracion
0, en su caso, la Sociedad Gestora podra decidir que el reembolso de la totalidad o de una parte de estas Acciones se aplace hasta
la proxima Fecha de Operacion. En dicha fecha, estas solicitudes de reembolso se procesaran con prioridad sobre las solicitudes
presentadas después de esta Fecha de Operacion; sin embargo, se procesaran después de las solicitudes presentadas previamente
que se hubieran aplazado y, por lo tanto, si estas solicitudes prioritarias superan el 10% de las Acciones del Fondo o de la Clase en
cuestion, podran volver a aplazarse tantas veces como sea necesario hasta la proxima Fecha de Operacion transaccion aplicable.

5.3. Pagos
El pago del Precio de Reembolso de las Acciones se realizara en la moneda contable del Fondo/las Clases de Acciones correspon-
dientes, dentro del plazo especificado para cada Fondo en el apartado “Presentacion de 6rdenes” del anexo, siempre que el Agente

de Registro y Transferencias haya recibido todos los documentos que certifiquen el reembolso.

El Precio de Reembolso se abonara, en principio, en la moneda contable del Fondo o de la Clase de Acciones elegidos, a menos que
en el anexo del Folleto se establezcan otras disposiciones para una o varias Clases en un Fondo.

El Precio de Reembolso de las Acciones de iMGP podra ser superior o inferior al precio de compra abonado por el accionista en el
momento de la suscripcion, en funcion de si el Valor Liquidativo ha aumentado o ha disminuido.
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6. Canje de acciones

6.1. Puntos generales

Cualquier accionista podra solicitar el canje de la totalidad o parte de sus Acciones por Acciones de cualquier Clase y de cualquier
Fondo, siempre que dicho Accionista cumpla con las Caracteristicas Invariables y las Caracteristicas Variables de dicha Clase.

Asimismo, si las solicitudes de canje recibidas por iMGP o el Agente de Registro y Transferencias para una Fecha de Operacion
determinada superan el 10% de las Acciones en circulacion de un Fondo determinado o, en el caso de los Fondos multiclase, el 10%
de las Acciones en circulacion en una Clase determinada, el Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora podra
decidir que el canje de la totalidad o de parte de estas Acciones se aplace temporalmente con las condiciones que determine
el Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora, atendiendo al interés de iMGP. Dichas solicitudes de canje se
procesaran sobre la base del Valor Liquidativo de las Acciones a que se refieran, tal como se determine en la primera Fecha de
Operacion siguiente a este periodo, y tendra prioridad sobre las solicitudes presentadas posteriormente.

6.2. Procedimiento

Las solicitudes deberan ser enviadas por escrito, fax a iMGP o directamente al Agente de Registro y Transferencias y deben indicar
el nimero de Acciones, el Fondo y la Clase de Acciones a las que se refieran.

La solicitud de canje debera ir acompafada de los certificados representativos de las Acciones objeto del canje (si dichos certi-
ficados se hubieran emitido) con el nombre que figure en el registro y de la documentacion que acredite la transferencia.

Los inversores recibiran el DFI correspondiente a las Acciones que deseen adquirir mediante el canje de sus Acciones actuales antes
de llevar a cabo el mismo. El DFI se encuentra a disposicion de los inversores de forma gratuita, en particular, en el domicilio social
de la Sociedad Gestora, en el Sitio Web y/o en los sitios web locales de www.morningstar.com. Los inversores deberan leer el DFI
antes de invertir. Es posible que se les solicite que acusen el recibo de la ultima version del DFI antes de llevar a cabo un canje.

Se podra aplicar una comision de canje expresada en porcentaje del Valor Liquidativo por Accion de cada Clase, dentro de las tarifas
maximas establecidas mas adelante. Esta comision se aplicara a favor de la Sociedad Gestora, quien tendra la facultad de cederla,
en parte o en su totalidad, a los subdistribuidores.

Porcentaje maximo aplicable en concepto de comision de canje por tipo de Clase de Acciones:

Clase de Acciones C N P R | yA
Comisién de canje 1% 1% 1% 1% 1% 1%
(Max.)

Se podran cobrar gastos de inversion y desinversion a favor de un Fondo a los porcentajes maximos previstos anteriormente en las
secciones 4.1 y 5.2; estos correran por cuenta del inversor.

El canje de Acciones a Acciones de cualquier Clase y de cualquier Fondo que aplique una comision de ventas superior dara lugar al
pago de la diferencia entre ambas comisiones de ventas. Sin embargo, no se cobrara comision de reembolso alguna con el canje de
las Acciones.

Sin perjuicio de las suspensiones del calculo del Valor Liquidativo, las solicitudes de canje se procesaran, si son aceptadas, a un
porcentaje calculado con referencia al Valor Liquidativo de la Fecha de Operacion D calculado en la siguiente Fecha de Valoracion,
siempre que iMGP o el Agente de Registro y Transferencias hayan recibido las solicitudes antes de la hora limite de los Fondos
afectados, como se indica en el apartado “Presentacion de ordenes” del anexo de cada Fondo. En caso de que la hora limite del
Fondo original y la del nuevo Fondo difirieran, la solicitud de canje debera recibirse antes de la primera de ambas.

Las solicitudes de canje entre Fondos que posean horas limite diferentes para la recepcion de érdenes o cuyo Valor Liquidativo se
calcule con una frecuencia diferente se procesaran sobre la base del Valor Liquidativo de la siguiente Fecha de Operacion conjunta,
supeditado a lo mencionado anteriormente y a los plazos de notificacion que se deban respetar. Por lo tanto, los accionistas deberan
mantener la inversion en su Fondo actual hasta esa fecha y soportar los riesgos correspondientes.

En consecuencia, los canjes se realizaran a un Valor Liquidativo desconocido para todos los Fondos.

No se permitiran los canjes entre Fondos que no posean una Fecha de Operacion habitual comun.

El porcentaje que se utilizara para el canje de la totalidad o parte de las Acciones de un Fondo o una Clase determinados (en lo

sucesivo, el “Fondo o Clase original”) por Acciones de otro Fondo o Clase (en lo sucesivo, el “nuevo Fondo o Clase”) se determinara
estrictamente con la siguiente formula:

A=Bx (C-F)xE
D
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monNwX>

-n

donde:

es el nimero de Acciones del nuevo Fondo o Clase que se asignaran;

es el nimero de Acciones del Fondo original que se canjearan;

es el Valor Liquidativo por Accion del Fondo o Clase original calculado en la Fecha de Valoracion correspondiente;

es el Valor Liquidativo por Accion del nuevo Fondo o Clase calculado en la Fecha de Valoracion correspondiente;

es tipo de cambio, en la fecha correspondiente, entre la moneda del Fondo o Clase original y la moneda del nuevo Fondo o Clase,
en su caso;

es la comision de canje tal como se describe anteriormente.

La transferencia del importe del canje de Acciones se llevara a cabo entre los Fondos antes de las horas limite para el pago de las
suscripciones y los reembolsos indicadas para cada Fondo en el apartado “Presentacion de 6rdenes” del anexo, siempre que dichas
horas limites sean idénticas para ambos Fondos.

Las solicitudes de canje entre Fondos que posean horas limite diferentes se procesaran utilizando la hora limite del Fondo original,
lo que podria traducirse en una ampliacion de la hora limite del otro Fondo.
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7. Market timing

No se permiten las practicas asociadas al market timing debido a que pueden afectar a los intereses de los accionistas.

Se entendera por market timing la técnica de arbitraje por la que un inversor suscribe y recompra participaciones o acciones del
mismo OIC, o las canjea sistematicamente, en un corto periodo de tiempo aprovechando las diferencias horarias y/o las imperfec-
ciones o deficiencias del sistema que utiliza el OIC para determinar el Valor Liquidativo.

Con respecto a estas practicas, el Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora se reserva el derecho, cuando lo
considere necesario, de dar instrucciones al Agente de Registro y Transferencias de rechazar la suscripcion o el canje de Acciones
que haya solicitado un inversor sospechoso de utilizar dichas practicas y podra tomar las medidas necesarias, en su caso, para
proteger al resto de inversores. En este sentido, el Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora tendra en cuenta
el historial de inversiones llevadas a cabo por cada inversor de forma individual, y el Agente de Registro y Transferencias podra
agrupar las Acciones en poder de un mismo accionista.

Esta clausula también sera valida existen sospechas de tales practicas en las cuentas de titularidad interpuesta. El titular de la

cuenta de titularidad interpuesta sera responsable de demostrar, en su momento oportuno y segln corresponda, que las operaciones
consideradas sospechosas afectan a inversores sin vinculos si.
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8. Politica de pago de dividendos

No se ha previsto el pago de dividendos, excepto con el fin de aprovechar plenamente el rendimiento derivado de las inversiones
de los Fondos descritos en el Folleto, exceptuando las siguientes Clases.

Las Clases de Reparto son aquellas que incluyen la letra “D” en su denominacion (para su distribucion o reparto) inmediatamente
después del cddigo del tipo de moneda correspondiente. Los dividendos de las Acciones de Clase D se abonaran anualmente.
Sin embargo, para ciertos Fondos y a discrecion del Consejo de Administracion o, en su caso, de la Sociedad Gestora, dentro del
mismo tipo de Clase de Acciones puede haber (i) Acciones con solo un dividendo anual y/o (ii) Acciones con uno o varios dividendos
a cuenta.

El Consejo de Administracion podra decidir si se reparten o no los dividendos correspondientes a los rendimientos de la inversion,
las plusvalias latentes o realizadas y/o los activos netos relativos a las Clases de Reparto.

Estos pagos de dividendos se podran llevar a cabo con la frecuencia especificada para cada Fondo en el anexo del Folleto. La junta
general anual de accionistas de iIMGP declarara los pagos como dividendos anuales.

No se pagara dividendo alguno si ello se traduce en una reducciéon de los activos netos de iMGP por debajo del minimo legal
establecido para el capital social de iMGP, que actualmente es de 1 250 000 EUR.

El Consejo de Administracion podra determinar la forma en que se repartan los dividendos de estas Clases. El Consejo de Administracion
podra asi decidir si los dividendos podran repartirse en forma de dinero en efectivo o si se reinvertiran automaticamente en la
compra de nuevas Acciones de la misma Clase de Reparto. De forma similar, el Consejo de Administracion se reserva el derecho de
no pagar dividendos en efectivo si (i) el importe del dividendo que se pagara por Accion o (ii) el importe total de los repartos que
se pagaran a un accionista es inferior una cantidad determinada periédicamente por el Consejo de Administracion. En los dos Gltimos
casos, el importe que se pagara sera reinvertido automaticamente en nuevas Acciones de la misma Clase de Reparto. En estos casos,
no se cobrara comision de venta alguna.

Los dividendos se pagaran en la fecha que determine el Consejo de Administracion. Los dividendos pagados en efectivo se abonaran
en las mismas condiciones que las aplicables al reembolso de Acciones. Los dividendos reinvertidos en nuevas Acciones daran origen
a la confirmacion de una entrada en el registro de acciones de la misma manera que en las suscripciones de Acciones.

Los dividendos cuyo pago se haya aprobado pero que no hayan sido reclamados en un plazo de cinco anos a partir de la fecha de la
aprobacion de su pago no podran ser ya reclamados y volveran a la Clase y/o Fondo correspondiente.

No se pagaran intereses sobre los dividendos anunciados y que iMGP haya mantenido por cuenta de los accionistas afectados hasta
la fecha en que se hayan anulado dichos dividendos.

Se advierte a los inversores de que los dividendos deducidos del capital o de los activos netos del Fondo correspondiente pueden
tributar como ingresos en determinadas jurisdicciones.
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9. Comisiones y gastos

9.1. Gastos de constitucion

Los gastos iniciales de constitucion cubren el coste de la preparacion e impresion del Folleto, los honorarios del notario, el coste
del registro de iMGP ante las autoridades administrativas y bursatiles, el coste de impresion de los certificados y cualquier otro
gasto relacionado con la constitucion, la promocion y el lanzamiento de iMGP.

Los gastos relativos al lanzamiento de un nuevo Fondo se amortizaran en un periodo que no superara los cinco afos contra los
activos de dicho Fondo, en importes anuales determinados por el Consejo de Administracion sobre una base equitativa.

9.2. Comisiones de gestion

9.2.1. Comision de gestion

En concepto de remuneracion por los servicios de gestion de las carteras de iMGP asi como por los servicios de comercializacion de
las Acciones de iMGP seglin lo descrito en el apartado 11.2. mas adelante, la Sociedad Gestora cobrara a iMGP, al final de cada
mes, una comision de gestion a los porcentajes maximos anuales descritos en el apartado “Comisiones especificas del Fondo” del
anexo correspondiente a cada uno de los Fondos y aplicados al Valor Liquidativo medio de cada Clase. Se abonara un porcentaje de
esta comision de gestion (i) a las diferentes subgestoras que se indican en el anexo correspondiente a cada uno de los Fondos vy (ii)
a los diferentes asesores de inversion que se indican en el apartado 11.6. mas adelante y en el anexo. También podra abonarse un
porcentaje de esta comision de gestion a los distribuidores, los socios de distribucion, los proveedores comerciales, los agentes de
ventas, los proveedores de servicios u otros intermediarios, en concepto de remuneracion por su actividad, incluida, en particular,
la actividad de prestacion comercial o distribucion, o los servicios de infraestructuras que comprenden la asistencia operativa,
juridica y administrativa (conciliacion de pedidos, liquidacion de operaciones, analisis de datos, etc.).

Asimismo, la Sociedad Gestora percibira una comision de rentabilidad, tal como se describe a continuacion y se indica en el anexo
correspondiente a cada uno de los Fondos afectados, directamente con cargo a determinados Fondos.

9.2.2.Comision de rentabilidad relativa (Clase PR)
Acciones de Clase PR siempre que se supere su tasa de corte o indice de referencia

Las Clases de Acciones PR cargaran, cada una por separado y al final de cada Ejercicio, una comision de rentabilidad al porcentaje
maximo determinado en funcion de iMGP en cuestion, frente al VL de Referencia de Sobrerrendimiento correspondiente al primer
Periodo de Rentabilidad de la Clase de Acciones en cuestion, el Valor Liquidativo al que se emitio la Clase y, por tanto, el ultimo
Valor Liquidativo de la Clase que haya registrado una rentabilidad superior en comparacion con su tasa de corte o indice de
referencia asociado, seglin proceda, respecto al cual se haya cargado una comision de rentabilidad. ELl sobrerrendimiento se calcula
para cada Clase de Acciones en cada Fecha de Valoracion mediante la comparacion de la rentabilidad del Valor Liquidativo por
accion correspondiente, antes de la comision de rentabilidad y después de todos los costes, y la rentabilidad de un activo de
referencia desde el calculo anterior del Valor Liquidativo. Este activo de referencia se calcula como el VL de Referencia de
Sobrerrendimiento multiplicado por el numero de acciones de la Clase de Acciones en la Fecha de Referencia de Sobrerrendimiento,
ajustado en funcion de (1) el importe de las suscripciones, reembolsos y dividendos distribuidos en la Clase de Acciones corres-
pondiente desde la Fecha de Referencia de Sobrerrendimiento, y (2) la rentabilidad del indice de referencia o la tasa de corte. Los
ajustes al VL de Referencia de Sobrerrendimiento que se mencionan en el apartado (1) se calculan de la siguiente manera: en caso
de que se abone un dividendo en la Clase de Acciones pertinente, el VL de Referencia de Sobrerrendimiento se ajusta a la baja por
el importe del dividendo abonado por Accion; en caso de suscripciones y/o reembolsos, el VL de Referencia de Sobrerrendimiento
para la siguiente fecha de Valoracion del VL es la media del VL de Referencia de Sobrerrendimiento actual y del precio del Valor
Liquidativo por Accion para la Clase de Acciones pertinente ponderada, respectivamente, por el porcentaje de Acciones previo a las
suscripciones y/o reembolsos y de Acciones suscritas.

Por ejemplo, si, para una Clase de Acciones en cuestion, el VL de Referencia de Sobrerrendimiento actual es de 100,00, el nimero de
acciones previo a las suscripciones/reembolsos es de 100 000 y se registra una suscripcion de 20 000 acciones a un Valor Liquidativo
por accion de 106,00, el VL de Referencia de Sobrerrendimiento para la siguiente Fecha de Valoracion del Valor Liquidativo se
ajustara a 101,00 aplicando la siguiente formula:

[ (100 000 *100,00 + 20 000 * 106) / (100 000 +20 000) ]

Por tanto, este ajuste también permite un trato igualitario entre los inversores.

La provision consignada en relacion a esta comision de rentabilidad se ajustara cada dia de valoracion en funcion de las variaciones
de la rentabilidad relativa de la Clase. Si la rentabilidad relativa de la Clase disminuye durante el periodo de calculo, la provision
consignada se reducira en consecuencia. Si esta provision se reduce a cero, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. Si el
Valor Liquidativo por Accion de la Clase de Acciones PR correspondiente disminuye en comparacion con su tasa de corte o indice de
referencia asociado, no se devengara ninguna comision de rentabilidad hasta que dicha disminucion de la Clase de Acciones PR
correspondiente se haya recuperado por completo, y cualquier comision de rentabilidad previamente devengada pero no abonada
se revocaria en consecuencia, parcial o totalmente. Al cierre del Periodo de Rentabilidad, la provision de las comisiones de
rentabilidad se carga a la Clase de Acciones en cuestion y se abona a la Sociedad Gestora en caso de ser positiva, en un plazo de
15 dias habiles; en caso contrario, el periodo de rentabilidad se amplia hasta el cierre del ejercicio siguiente. Con el fin de evitar
posibles dudas, la Sociedad Gestora podra, de este modo, recibir una comision de rentabilidad, incluso en caso de rentabilidad
negativa en una Clase de Acciones en concreto, siempre que la rentabilidad relativa de dicha Clase de Acciones sea positiva
al cierre del periodo rentabilidad. Por ello, no se reiniciara el mecanismo de compensacion de rentabilidades negativas pasadas
a lo largo de toda la vida de la Clase de Acciones en cuestion.
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Para aquellas acciones reembolsadas durante el Ejercicio, la provision acumulada de las comisiones de rentabilidad durante el
mismo periodo se cristalizara y se cargara a la Sociedad Gestora al final del ejercicio. El porcentaje de rentabilidad calculado se
aplicara al activo neto total de las Clases de Acciones. En caso de circunstancias excepcionales, como una fusion, el Consejo de
Administracion se reserva el derecho de cristalizar la comision de rentabilidad, con sujecion a los intereses de los accionistas del

fondo fusionado y del fondo que fusiona.

Los siguientes dos ejemplos, que no estan basados en hipotesis de suscripciones y reembolsos, ilustran el funcionamiento de la
comision de rentabilidad relativa tal y como se describe anteriormente.

Ejemplo 1: Rentabilidad relativa desigual en un periodo de cinco anos

Periodo de Rentabilidad 0 1 2 3 ] 4 | 5 |

Referencia 100 105 114 108 100 105
VL 100 108 113 112 102 110
Rentabilidad relativa -/- 3 -1 4 2 5

Rentabilidad | Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad |Rentabilidad [¢H2Y comi-  |EIVL de Referencia
. X . - X . siones de de Sobrerrendi-
Periodo |de VL de referencia | relativa de VL del afo|de referencia |relativa del rentabilidad | miento cambia al
acumulada |acumulada acumulada X ~
devengadas? |cierre del afio

0

1-2 5 9 4 5 9 -4 NO NO

1-3 4 3 1 1 -6 5 Sl S|

3-4 10 8 2 10 -8 -2 NO NO

3-5 3 1 8 5 3 Sl S

»  Periodo de rentabilidad 0-1: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es superior a la Rentabilidad de referencia (8 frente
a5). La rentabilidad relativa es +3 y, por lo tanto, se abonara una comision de rentabilidad. La base de calculo es +3 multiplicado
por el tipo de la comision de rentabilidad. El VL de Referencia de Sobrerrendimiento se fija en 108 para el siguiente periodo.

»  Periodo de rentabilidad 1-2: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es inferior a la Rentabilidad de referencia (5 frente
a 9). La rentabilidad relativa es -4 y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia dos anos. En el siguiente afio,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 4 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 1-3: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es superior a la Rentabilidad de referencia (4 frente
a 3), ya que la rentabilidad relativa del periodo 3 es de +5. La rentabilidad relativa del periodo 1-3 es +1 y, por lo tanto,
se abonara una comision de rentabilidad. La base de calculo es +1 multiplicado por el tipo de la comision de rentabilidad. EL VL
de Referencia de Sobrerrendimiento se fija en 112 para el siguiente periodo.

»  Periodo de rentabilidad 3-4: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es inferior a la Rentabilidad de referencia (-10 frente
a -8). La rentabilidad relativa es -2 y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia dos afos. En el siguiente afo,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 2 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 3-5: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es superior a la Rentabilidad de referencia (-2 frente
a -3), ya que la rentabilidad relativa del periodo 5 es de +3. En este caso, aunque la rentabilidad absoluta del VL desde el
cierre del ano 3 sea negativa (al final del Periodo, el VL es igual a 110, que esta por debajo del VL de Referencia de
Sobrerrendimiento, a 112), se abonara una comision de rentabilidad porque la rentabilidad relativa general (rentabilidad del
VL frente a la rentabilidad del VL de Referencia de Sobrerrendimiento) durante el Periodo ha sido positiva (igual a +1). La base
de calculo es +1 multiplicado por el tipo de la comision de rentabilidad. El VL de Referencia de Sobrerrendimiento se fija en
110 para el siguiente periodo.

Ejemplo 2: Rentabilidad relativa negativa excepto el Gltimo ano (afo 5)

Periodo de

Rentabilidad v ‘ L ‘ 2 ‘ & ‘ o J
Referencia 100 98 107 100 110 117
VL 100 95 106 99 108 122
Rentabilidad relativa -/- -3 -1 -1 -2 5
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Rentabilidad

Periodo |de VL

Rentabilidad

de VL objetivo

Rentabilidad
relativa

Rentabilidad
de VL del afio |de VL objetivo

Rentabilidad

;Hay comi-
siones de
rentabilidad

El VL de
Referencia de
Sobrerrendi-

acumulada acumulada acumulada pasado del afo pasado |afio pasado miento cambia al

devengadas? X ~
cierre del afo
0-1 -5 -2 -3 -5 -2 NO NO
0-2 6 7 -1 11 9 NO NO
0-3 -1 0 -1 7 -7 NO NO
0-4 8 10 -2 9 10 NO NO
0-5 22 17 5 14 7 Si SI

»  Periodo de rentabilidad 0- 1: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es inferior a la Rentabilidad de referencia (-5 frente
a -2). La rentabilidad relativa es -3 y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia dos afos. En el siguiente afo,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 3 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 0-2: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es inferior a la Rentabilidad de referencia (6 frente
a 7). La rentabilidad relativa es -1y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia tres afos. En el siguiente afio,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 1 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 0-3: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es igual a la Rentabilidad de referencia (-7 para
ambos). La rentabilidad relativa es -1y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia cuatro afios. En el siguiente afo,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 1 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 0-4: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es inferior a la Rentabilidad de referencia (8 frente
a 10). La rentabilidad relativa es -2 y, por lo tanto, no se abonara ninguna comision de rentabilidad. El VL de Referencia de
Sobrerrendimiento se mantiene intacto y el periodo de rentabilidad de referencia se amplia cinco afos. En el siguiente afo,
la rentabilidad relativa debe ser superior a 2 para que haya que abonar una comision de rentabilidad.

»  Periodo de rentabilidad 0-5: durante este periodo, la Rentabilidad del VL es superior a la Rentabilidad de referencia (22 frente
a 17). La rentabilidad relativa desde el inicio del Periodo es de +5. Se abonara una comision de rentabilidad. La base de calculo
es +5 multiplicado por el tipo de la comision de rentabilidad. El VL de Referencia de Sobrerrendimiento se fija en 122 para el
siguiente periodo.

A fecha del presente Folleto, ningln Fondo ha emitido ninguna Clase de Acciones PR. Si un Fondo deseara emitir una Clase de
Acciones PR, el folleto se actualizara en consecuencia para reflejar, entre otros, el tipo maximo de la comision de rentabilidad
aplicada.

9.2.3. Disposiciones varias

El Consejo de Administracion se reserva el derecho a modificar las caracteristicas de la comision de rentabilidad, especialmente si
el indice de referencia dejara de existir.

Eventualmente, el Consejo de Administracion se reserva el derecho a dejar de cargar una comision de rentabilidad en relacion con
cualquier Clase de Acciones, en cuyo caso dicha comision se calculara de conformidad con el apartado 9.2.2. anterior segiin proceda,
hasta la fecha en la que la comision de rentabilidad deje de cargarse y abonarse al cierre del Ejercicio correspondiente.

En todos los casos anteriores, la Caracteristica Variable de la comision de rentabilidad de la Clase de Acciones correspondiente se
actualizara de inmediato y se facilitara a los inversores informacion adecuada y previo aviso (en caso de ser necesario), y el siguiente
Folleto sera debidamente modificado.

9.3. Comision especifica de gestion del riesgo cambiario de las Acciones de
Clase HA'y HP

En concepto de remuneracion por los servicios descritos para estas Clases en el apartado 1.3., las Acciones de Clase HA y HP podran
abonar, por separado, al final de cada trimestre, una comision de gestion del riesgo cambiario al tipo maximo anual del 0,10% y se
aplicara al Valor Liquidativo por Accion medio de cada Accion de Clase HA o HP.

Esta comision se abonara a la entidad encargada de gestionar la exposicion a los tipos de cambio.
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9.4. Banco Depositario

iMGP abonara al Banco Depositario una comision anual que variara entre el 0,005% del Valor Liquidativo y un maximo del 0,10% del
Valor Liquidativo por Fondo. Estas comisiones se abonaran mensualmente y no incluiran los gastos de operacion o las comisiones de
los subcustodios o agentes similares. El Banco Depositario también tiene derecho al reembolso de los gastos y desembolsos
razonables que no estén incluidos en los gastos mencionados mas abajo.

9.5. Comision de la Sociedad Gestora

La comisién de la Sociedad Gestora podra ascender a hasta el 0,30% anual del Valor Liquidativo neto de todos los Fondos en su
conjunto al final de cada mes.

El objetivo de la comision de la Sociedad Gestora es:
- remunerar a la Sociedad Gestora en base mensual por los servicios centrales de administracion que brinda a iMGP,
incluidos los servicios de control;
- remunerar a la Administracion Central y al Agente de Registro y Transferencias por sus funciones;
- hacer frente a los gastos de marketing y publicidad.

9.6. Costes, comisiones y gastos adicionales

Se podran cargar o se cargan al Fondo otros costes, comisiones y gastos, independientemente de que sean (1) fijos o variables, (2)
obligatorios, habituales o expuestos de forma oportunista velando por los intereses de iMGP o de sus inversores, (3) originados por
el propio Fondo, la Sociedad Gestora, el Banco Depositario o cualquiera de sus delegados o agentes en nombre de iMGP, (4)
continuados, extraordinarios u ocasionales, (5) establecidos por referencia al activo neto de iMGP, en base a una transaccion
0 a modo de importe a tanto alzado o sobre cualquier otra base (por ejemplo, una tarifa por hora). Estos incluyen, sin caracter
restrictivo:

(i) la remuneracion de los Consejeros, los miembros de los comités de iMGP, los agentes, auditores, directivos, proveedores de
servicios y licencias empleados en nombre de iIMGP, asi como los gastos razonables originados en relacion con el desempefo
de sus funciones;

(ii) los costes relacionados con las juntas de accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, y otros gastos similares que
pueda asumir iMGP a fin de llevar a cabo su actividad;

los impuestos, comisiones y otros gastos relacionados con la propiedad intelectual de iMGP u originados en el registro

y mantenimiento de iMGP con o ante cualquier organismo regulador, autoridad, tribunal, bolsa de valores (incluidos los
costes relacionados con cualquier obligacion de informacion o presentacion), en el Gran Ducado de Luxemburgo y en
cualquier otro pais, incluida la remuneracion de los representantes o agentes locales exigidos en algunos paises o territorios;

(i

=

(iv) los costes relacionados con la oferta, preparacion, traduccion, impresion, publicacion, publicidad y difusion de informacion,
informes y documentos relacionados con iMGP, independientemente de si son obligatorios (como el Folleto, el Documento
DFI, informes financieros y periodicos, notificaciones a los accionistas), o considerados apropiados (como la documentacion
promocional y de marketing), incluidos los gastos juridicos y de asesoramiento relativos a lo anterior;

(v) los costes relacionados con medidas excepcionales, tales como los procedimientos juridicos y demas acciones emprendidas
para proteger los intereses de iMGP y/o de los accionistas;

(vi) los costes derivados de o en relacion con la adquisicion, tenencia y venta de instrumentos de inversion, tales como comisiones de
transaccion, comisiones de intermediacion, margenes, comisiones de suscripcion y reembolso, comisiones relativas a la gestion
de operaciones (como las relativas a la conciliacion, liquidacion o uso de mesas de operaciones externas), timbres y otros
impuestos y gravamenes, comisiones de mercados de valores y de plazas de negociacion, comisiones de custodia, costes rela-
cionados con la presentacion obligatoria de informacion y desgloses sobre derivados y operaciones, asi como otros gastos afines.

Las subgestoras que forman parte del Perimetro de iM Global Partner abonan costes de analisis externos con cargo a sus propios
recursos. Determinadas subgestoras ajenas al Perimetro de iM Global Partner pueden elegir no abonar los costes de analisis con
cargo a sus propios recursos, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en las leyes y reglamentos aplicables a dichas
subgestoras. Esto implica que los costes de analisis externos podran seguir abonandose con cargo a los activos de los Fondos
gestionados por tales subgestoras. Podra consultar una lista de estos Fondos previa peticion a la Sociedad Gestora.

Los costes, comisiones y gastos que se puedan asignar a una Clase y/o0 a un Fondo determinados se imputaran a ellos directamente.
El resto de costes, comisiones y gastos que no se puedan asignar directamente a una Clase y/o a un Fondo determinados se imputaran

por igual a las diferentes Clases incluidas en los diferentes Fondos y/o a los diferentes Fondos; si el importe de los costes, comisiones
y gastos asi lo requiriera, seran imputados a las Clases y/o a los Fondos en proporcion a sus respectivos activos netos.

9.7. Gastos derivados de la inversion de iMGP en otros OIC u OICVM

En la medida en que iMGP pueda invertir en otros OIC u OICVM, las comisiones de venta o de reembolso adicionales podran imputarse
al mismo. Es posible que iMGP, ademas, deba abonar indirectamente gastos de gestion por un maximo del 2,5% debido a su inversion
en otros OIC u OICVM.

Cabe destacar que no se cobrara comision de venta o de reembolso alguna a los Fondos y Unicamente se les cobrara una comision
de gestion maxima del 0,25% si adquieren fondos objetivo:
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e  gestionados directa o indirectamente por la Sociedad Gestora, o
e  gestionados por una sociedad vinculada a la Sociedad Gestora y/o a iMGP (1) por medio de una gestion comun, (2) por medio
de un control comln o (3) por medio de una participacion directa o indirecta superior al 10% del capital o de los votos.

9.8. Gastos derivados de las estructuras de tipo principal-subordinado

Cuando un Fondo que pueda ser considerado un OICVM subordinado en el sentido de la Ley invierte en acciones o participaciones
de un OICVM principal, el OICVM principal no estara autorizado a cobrar comisiones de suscripcion/venta o reembolso sobre las
inversiones de iMGP en acciones o participaciones de este OICVM principal.

Cuando un Fondo acttia como OICVM subordinado, todas las remuneraciones y los costes imputables a este Fondo debido a sus
inversiones en acciones o participaciones del OICVM principal, asi como los gastos totales de este Fondo y su OICVM principal, se
describiran en un apéndice al Folleto. Asimismo, iMGP debera indicar en su informe anual los gastos totales de iMGP subordinado
y de su OICVM principal.

Cuando un Fondo pueda ser considerado OICVM principal en el sentido de la Ley, no se cobrara comision de venta o de reembolso
alguna sobre las inversiones del OICVM subordinado en las Acciones de iMGP que actiia como OICVM principal.

9.9. Gastos derivados de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y TRS

En relacion con el Agente de Préstamo de Valores, iMGP abonara los gastos y las comisiones que se calculen sobre la base de los
ingresos percibidos por iMGP, tal como haya negociado el Agente de Préstamo de Valores en nombre de iMGP en relacion con la
operacion de Préstamo de Valores.

Queda acordado de mutuo acuerdo entre el Agente de Préstamo de Valores y iMGP que se abone al primero un 20% de los ingresos
brutos del Préstamo de Valores para cubrir los costes de transaccion. El 85% restante de los ingresos brutos se abonara al Fondo
correspondiente.

En este contexto, la Sociedad Gestora también facturara a cada Fondo correspondiente una cantidad de hasta 15 000 EUR por afio
completo para compensar los costes y los gastos varios que realice la Sociedad Gestora por los servicios que presta en el marco del
Préstamo de Valores, siempre y cuando el Fondo reciba al menos un 70% de los ingresos brutos del Préstamo de Valores. El importe
exacto que la Sociedad Gestora facturara podra variar en funcion del nivel de ingresos brutos del Fondo correspondiente. Estos
ingresos, gastos y comisiones se describiran en el informe anual de iMGP.

La Sociedad Gestora llevara a cabo un seguimiento regular de los ingresos de los Fondos derivados del Préstamo de Valores y aquellos
que presenten un bajo nivel de ingresos no podran seguir participando en el Préstamo de Valores.

En relacion con las operaciones de Venta con derecho a recompra y con pacto de Recompra/Recompra inversa de valores, iMGP
abonara al Bando Depositario los gastos de operacion y las comisiones del subcustodio, en su caso, tal como se defina en el contrato
del Banco Depositario. También reembolsara al Banco Depositario, en su caso, por aquellos gastos y desembolsos razonables
soportados por este en el procesamiento operativo de dichas operaciones. Todos los ingresos derivados de las operaciones de Venta
con derecho a recompra y con pacto de Recompra/Recompra inversa se devolveran al Fondo correspondiente, y la Sociedad Gestora
no percibira ninguna comision ni coste de esos ingresos de manera adicional a la comision de gestion para el Fondo correspondiente,
seglin lo recogido en el apartado 9.2. “Comisiones de gestion”.

En relacion con los TRS, iMGP abonara al Bando Depositario los gastos de operacion y las comisiones del subcustodio, en su caso,
tal como se defina en el contrato del Banco Depositario. También reembolsara al Banco Depositario, en su caso, por aquellos gastos
y desembolsos razonables soportados por este en el procesamiento operativo de dichas operaciones. Todos los ingresos derivados
de las operaciones de TRS se devolveran al Fondo correspondiente, y la Sociedad Gestora no percibira ninguna comision ni coste
de esos ingresos de manera adicional a la comision de gestion para el Fondo correspondiente, segln lo recogido en el apartado 9.2.
“Comisiones de gestion”.

En cualquiera de los casos anteriores, la Sociedad Gestora no es una parte vinculada al Agente de Préstamo de Valores, los
prestatarios de valores o la contraparte. No obstante, el Banco Depositario y el Agente de Préstamo de Valores son la misma entidad
e incluso podria existir un vinculo entre el primero y algunos de los prestatarios de valores o las contrapartes. Dicha situacion podria
provocar un conflicto de intereses. El Banco Depositario cuenta con controles internos adecuados para identificar circunstancias
que puedan provocar un conflicto de intereses y mantiene un registro de los tipos de servicios y actividades que lleva a cabo en los
que haya surgido o pueda surgir un conflicto de intereses que entrafne un riesgo sustancial de afectar a los intereses de uno o varios
de sus clientes. El Banco Depositario mantiene y lleva a cabo planes eficaces en materia de organizacion y administracion para
gestionar los posibles conflictos de intereses mencionados que haya identificado.
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10. Régimen tributario

Cabe destacar que el concepto “residencia” que se utiliza en los encabezados correspondientes mas adelante se aplica Unicamente
a efectos de valoracion del impuesto sobre la renta de Luxemburgo. Toda referencia en el presente apartado a impuestos,
obligaciones, canones, gravamenes, u otras tasas o retenciones de naturaleza similar alude a conceptos fiscales y/o a la legislacion
tributaria de Luxemburgo. Asimismo, cabe senalar que las referencias al impuesto sobre la renta de Luxemburgo abarcan, en
general, el impuesto de sociedades (impét sur le revenu des collectivités), el impuesto comercial municipal (impét commercial
communal), la comision solidaria (contribution au fonds pour [’emploi), el impuesto sobre la renta de las personas fisicas (impot
sur le revenu), asi como el impuesto compensatorio temporal (impdt d’équilibrage budgétaire temporaire). Los contribuyentes
societarios podran estar también sujetos a un impuesto sobre el patrimonio neto (impét sur la fortune), asi como a otras
obligaciones, gravamenes o impuestos. El impuesto de sociedades, el impuesto comercial municipal, asi como la comision solidaria
se aplican siempre a la mayoria de los contribuyentes societarios con residencia en Luxemburgo a efectos tributarios. En general,
los contribuyentes particulares estan sujetos al impuesto sobre la renta de las personas fisicas, a la comision solidaria y al impuesto
compensatorio temporal. En determinadas circunstancias, si un contribuyente particular actta en el ejercicio de la gestion de una
actividad empresarial o profesional, también se aplicara el impuesto comercial municipal.

10.1. Fiscalidad de iMGP

En virtud de la legislacion vigente y de acuerdo con la practica habitual, iIMGP no esta sujeto a ninguin impuesto luxemburgués sobre
ingresos ni ganancias de capital. Asimismo, los dividendos pagados por iMGP no estan sujetos a ninguna retencion del impuesto en
origen en Luxemburgo.

Por otro lado, en Luxemburgo iMGP esta sujeto a un impuesto anual (taxe d’abonnement) que representa el 0,05% del Valor
Liquidativo. Se aplicara una desgravacion fiscal del 0,01% del Valor Liquidativo de las Clases a (i) las empresas cuyo Unico objeto
sea la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la colocacion de depdsitos en entidades de crédito, (ii) las
empresas cuyo Unico objeto sea la inversion colectiva en depositos en entidades de crédito y (iii) los compartimentos individuales
de OIC con multiples compartimentos que se indican en la Ley, asi como para aquellas clases individuales de valores emitidas dentro
de un OIC o de un compartimento de un OIC con multiples compartimentos, siempre que los valores de dichos compartimentos
o clases estén reservados a inversores institucionales.

Se aplicara una exencion al impuesto de suscripcion en los siguientes casos:

a) al valor de los activos representado por acciones o participaciones incluidas en otros OIC, en la medida en que dichas acciones
o participaciones ya hayan estado sujetas al impuesto de suscripcion que recoge la ley modificada del 13 de febrero de 2007
sobre fondos de inversion especializados o la Ley;

b) alos OIC, asi como en los compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos:

(i) sisus valores estan reservados a inversores institucionales; y
(ii)  si su objeto exclusivo es la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la colocacion de depdsitos en
entidades de crédito; y
(iii)  si su vencimiento residual ponderado de la cartera no supera los 90 dias; y
(iv)  si han obtenido la mayor calificacion crediticia posible de una agencia de calificacion reconocida;

c) aaquellos OIC cuyos valores estén reservados a (i) organismos de prevision para la jubilacion o vehiculos de inversion similares,
establecidos a iniciativa de uno o varios empleadores en beneficio de sus empleados y (ii) empresas de uno o varios empleadores
que inviertan los fondos que posean con el fin de proporcionar a sus empleados una pension de jubilacion; o

d) aaquellos OIC, asi como compartimentos individuales de OIC paraguas con multiples compartimentos, cuyo objetivo principal
sea la inversion en entidades de microfinanciacion.

e) aaquellos OIC, asi como aquellos compartimientos individuales de OIC con mUltiples compartimientos, (i) cuyos valores coticen
0 se negocien en al menos una bolsa u otro mercado regulado reconocido que opere regularmente y esté abierto al pUblico
y (ii) cuyo objeto exclusivo sea reproducir el rendimiento de uno o varios indices.

Este impuesto se abonara trimestralmente sobre la base del activo neto de iMGP calculado al final del trimestre al que se refiere
el impuesto.

Algunos dividendos y abonos de intereses de la cartera de iMGP pueden estar sujetos a retenciones de impuestos en porcentajes
variables impuestas en los paises en los que se origina dicho ingreso.
No debera abonarse ninglin impuesto de Luxemburgo por la revalorizacion, realizada o no, de los activos de iMGP.

No deberan abonarse timbres ni otros impuestos en Luxemburgo por la emision de Acciones de iMGP a cambio de efectivo. Sin embargo,
iMGP estara sujeto a un impuesto de registro fijo de 75 EUR por el registro de su constitucion o las modificaciones de sus estatutos.

Los dividendos e intereses, y las ganancias de capital (en su caso) percibidos por iMGP por sus inversiones podran estar sujetos
a retenciones no recuperables u otros impuestos en los paises de origen. Se prevé que iMGP no pueda disfrutar de tipos reducidos
en la retencion de impuestos de los convenios de doble imposicion entre Luxemburgo y dichos paises. Dado que iMGP en si esta
exento del impuesto sobre la renta, el impuesto retenido en origen, en su caso, no sera reembolsable en Luxemburgo. Debera
estudiarse caso por caso si la Sociedad puede beneficiarse de algun convenio de doble imposicion que haya formalizado Luxemburgo.

En Luxemburgo, iMGP esta considerado sujeto pasivo a efectos del IVA, sin derecho alguno a deduccion del IVA soportado. También
se aplica una exencion del IVA a los servicios considerados servicios de gestion de fondos. El resto de servicios prestados al Fondo
podrian dar lugar a IVA y requerir el registro del impuesto por parte de iMGP en Luxemburgo. Como consecuencia de dicho registro
del IVA, iMGP estaria en posicion de cumplir su deber de autoliquidar el IVA que se considere debido en Luxemburgo sobre los
servicios imponibles (o los bienes, en cierta medida) adquiridos en el extranjero.
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10.2. Régimen tributario de los accionistas

En Luxemburgo no se aplica el IVA, en principio, en relacion con los pagos efectuados por iMGP a sus accionistas, en la medida en
que dichos pagos estén vinculados a la suscripcion de Acciones y, por lo tanto, no formen parte de la contraprestacion percibida
por servicios prestados imponibles.

Los Accionistas deben ser conscientes de que los dividendos abonados seran tratados habitualmente como rentas de inversion en la
mayoria de paises europeos y que puede que los canjes entre Fondos no estén exentos de impuestos en su pais de residencia. iIMGP
no sera responsable de las deudas fiscales contraidas por los accionistas en relacion con sus inversiones en iMGP.

Los inversores deben ser conscientes de que las rentas, o los dividendos percibidos o los beneficios realizados pueden llevar a una
tributacion adicional en su pais de nacionalidad, residencia, domicilio y/o constitucion.

Los inversores deberan consultar con sus asesores profesionales, cuando proceda, e informarse de las posibles consecuencias
fiscales de la suscripcion, la adquisicion, la tenencia, el canje (en su caso), el reembolso o la venta de Acciones segin lo
dispuesto en la legislacion de su pais de nacionalidad, residencia, o domicilio o constituciéon.

Domicilio fiscal del Accionista
Los Accionistas no obtienen la residencia fiscal en Luxemburgo Unicamente por poseer, transferir, canjear o entregar Acciones,
o por formalizar, ejecutar, cumplir y/o aplicar sus derechos y obligaciones relativos a las Acciones.

No residentes en Luxemburgo

Los Accionistas que no sean residentes de Luxemburgo y que tampoco posean un establecimiento permanente ni un representante
permanente en Luxemburgo, a los que sean atribuibles las Acciones, no estaran sujetos a ningln impuesto sobre la renta de
Luxemburgo por los ingresos percibidos y las ganancias de capital realizadas por la venta, la cesion o el reembolso de las Acciones.

Los accionistas corporativos no residentes que posean un establecimiento permanente o un representante permanente en
Luxemburgo, a los que sean atribuibles las Acciones, deberan incluir los ingresos percibidos, asi como las ganancias realizadas por
la venta, la cesion o el reembolso de las Acciones, en sus ingresos imponibles a efectos de la liquidacion del impuesto de
Luxemburgo. También se incluyen los particulares que actlen en el ejercicio de la gestion de una actividad empresarial
o profesional, que posean un establecimiento permanente o un representante permanente en Luxemburgo, a los que sean atribuibles
las Acciones. Las ganancias sujetas a impuesto se determinan mediante la diferencia entre el precio de venta, rescate o reembolso,
y el valor inferior entre el coste y el valor contable de las Acciones vendidas, rescatadas o reembolsadas.

Residentes en Luxemburgo
Los accionistas residentes no estan sujetos al impuesto sobre la renta en caso de reembolso del capital aportado a iMGP.

Particulares residentes en Luxemburgo

Los dividendos y otros pagos derivados de las Acciones percibidos por los accionistas particulares residentes que actien en el
ejercicio de la gestion de su patrimonio o de su actividad empresarial o profesional estaran sujetos al impuesto sobre la renta a los
tipos progresivos ordinarios.

Las ganancias de capital realizadas por la cesion de las Acciones por parte de accionistas particulares residentes que actten en el
ejercicio de la gestion de su patrimonio no estan sujetas al impuesto sobre la renta, a menos que dichas ganancias de capital sean
consideradas ganancias especulativas o ganancias de una participacion sustancial. Las ganancias de capital se consideraran
especulativas y, por lo tanto, estaran sujetas al impuesto sobre la renta a los tipos ordinarios si la cesion de las Acciones se realiza
dentro de los seis meses siguientes a su adquisicion o si la cesion es anterior a su adquisicion. Se considera que una tenencia de
acciones es una tenencia sustancial en casos limitados, en particular si (i) el accionista ha tenido, ya sea solo o junto a su conyuge
y/0 hijos menores de edad, directa o indirectamente, en cualquier momento dentro de los cinco (5) afos anteriores a la realizacion
de la ganancia, mas del diez por ciento (10%) del capital en acciones de iMGP o (ii) el contribuyente adquirio, a titulo gratuito,
dentro de los cinco afios anteriores a la transferencia, una participacion que formaba parte de una participacion sustancial en manos
del enajenador (o los enajenadores, en caso de transferencias sucesivas a titulo gratuito dentro del mismo periodo de cinco afos).
Las ganancias de capital realizadas de una participacion sustancial con posterioridad a los seis meses siguientes a su adquisicion
estan sujetas al impuesto sobre la renta segiin el método del 50% (es decir, el tipo medio aplicable a la renta total se calcula en
funcion de los tipos progresivos del impuesto sobre la renta y se aplica el 50% del tipo medio a las ganancias de capital realizadas
en la participacion sustancial). Una cesion puede ser la venta, el canje, la aportacion u otro tipo de enajenacion de las Acciones.

Las ganancias de capital realizadas por la cesion de las Acciones llevada a cabo por un accionista particular residente que actue en
el ejercicio de la gestion de su actividad empresarial o profesional estaran sujetas al impuesto sobre la renta a los tipos ordinarios.
Las ganancias sujetas a impuesto se determinaran mediante la diferencia entre el precio al que se ha realizado la cesion de las
Acciones, y el valor inferior entre su coste y su valor contable.

Sociedades residentes en Luxemburgo

Las sociedades con residencia en Luxemburgo que posean Acciones deberan incluir en sus ingresos imponibles en Luxemburgo todos
los ingresos percibidos, asi como las ganancias de capital realizadas por la transferencia, la cesion o el reembolso de Acciones. La
cuantia de las ganancias de capital imponibles sera igual a la diferencia entre el precio de venta o reembolso, y el valor inferior
entre el precio de suscripcion y el valor contable de las Acciones vendidas o reembolsadas.

Sociedades residentes en Luxemburgo que disfruten de un régimen fiscal excepcional

Los Accionistas con residencia en Luxemburgo que disfruten de un régimen fiscal especial (como las normas aplicables a los OIC
sujetos a la Ley, fondos de inversion especializados sujetos a la Ley modificada del 13 de febrero de 2007 y las sociedades de gestion
del patrimonio familiar regidas por la Ley modificada del 11 de mayo de 2007) son entidades exentas en Luxemburgo y, por lo tanto,
no estan sujetas a ninglin impuesto sobre la renta en este pais.
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Impuesto sobre el patrimonio neto

Los accionistas residentes en Luxemburgo, asi como los accionistas no residentes, que posean un establecimiento permanente o un
representante permanente en Luxemburgo al que sean atribuibles las Acciones, que no sean (i) contribuyentes particulares
residentes o no residentes, (ii) OIC sujetas a la Ley, (iii) sociedades de titulizacion regidas por la ley modificada del 22 de marzo de
2004 sobre titulizacion, (iv) sociedades regidas por la ley modificada del 15 de junio de 2004 sobre vehiculos de capital riesgo, (v)
fondos de inversion especializados regidos por la ley modificada del 13 de febrero de 2007, o (vi) sociedades de gestion del
patrimonio familiar regidas por la ley modificada del 11 de mayo de 2007, estaran sujetos, en términos generales, al impuesto sobre
el patrimonio neto.

Sin embargo, sin perjuicio de lo estipulado en la ley del 18 de diciembre de 2015, se aplicara un impuesto minimo sobre el patrimonio
neto a las sociedades de titulizacion regidas por la ley modificada del 22 de marzo de 2004 sobre titulizacion y las sociedades regidas
por la ley modificada del 15 de junio de 2004 sobre vehiculos de capital riesgo.

Otros impuestos

De conformidad con la legislacion tributaria de Luxemburgo, cuando un accionista particular sea residente en Luxemburgo, a efectos
fiscales, en el momento de su fallecimiento, las Acciones se incluiran en su base imponible a efectos del impuesto sobre sucesiones.
En cambio, no se impondra ningin impuesto sobre sucesiones ni bienes inmuebles por la transferencia de las Acciones en caso de
fallecimiento de un accionista cuando el fallecido no fuera residente de Luxemburgo a efectos del impuesto sobre sucesiones en el
momento de su fallecimiento.

Podra imponerse el impuesto sobre donaciones de Luxemburgo por el regalo o la donacion de las Acciones si se incluye en una
escritura notarial de Luxemburgo o se registra en este pais.

Las disposiciones anteriores se basan en la ley y en la practica vigentes y son susceptibles de modificacion.

Se recomienda a los posibles accionistas que se informen y, si fuera necesario, se asesoren sobre la legislacion y normativa (como
las relativas a la fiscalidad y el control de cambios) que se les aplican en la suscripcion, la compra, la tenencia y la venta de acciones
de acciones en su pais de origen, residencia o domicilio.

10.3. FATCA

A raiz de la transposicion de FATCA, es posible que iMGP deba soportar una retencion del 30% sobre los pagos de rendimientos de
procedencia estadounidense (incluidos dividendos e intereses) y sobre las ganancias brutas derivadas de ventas inmobiliarias que
puedan generar intereses o dividendos de procedencia estadounidense si iMGP no pudiera respetar sus obligaciones ante las auto-
ridades fiscales estadounidenses. Esto dependera de que cada accionista de iMGP cumpla su obligacion de facilitar la informacion
necesaria solicitada por iMGP.

Todo accionista que no suministre la documentacion e informacion solicitada puede ser considerado responsable del pago de todos
los impuestos y gastos soportados por iMGP, que se atribuirian a dicho accionista por no haber cumplido la obligacion de proporcionar
la informacion relativa a FATCA.

Aungque iIMGP hara todo lo posible para que los accionistas le faciliten la informacion necesaria a fin de cumplir con esta normativa
y, en su caso, traspasar todos los impuestos soportados o que se han de retener, con arreglo a lo dispuesto en FATCA, a aquellos
accionistas causantes de la aplicacion de dicha imposicion por no haber cumplido su obligacion de facilitar informacion, no es
posible por el momento saber con certeza si la presencia de accionistas que no cumplan con FATCA afectara a los demas accionistas
de iMGP ni en qué sentido.

Se insta a todos los inversores y accionistas a que consulten con sus asesores fiscales para determinar si su inversion en iMGP puede
verse afectada por FATCA y, si asi fuera, en qué sentido.

10.4. Estandar comun de comunicacion de informacion
iMGP puede estar sujeto a la Norma y a sus CRS, segln lo dispuesto en la Ley CRS.

Segun lo estipulado en la Ley CRS, es probable que iMGP sea considerado una entidad financiera que aporta informacion de
Luxemburgo (“Luxembourg Reporting Financial Institution”). En este sentido, con fecha del 30 de junio de 2017 y sin perjuicio de
otras disposiciones aplicables sobre la proteccion de datos establecidas en la documentacion de iMGP, este debera proporcionar
anualmente a la autoridad tributaria de Luxemburgo la informacion CRS relacionada, entre otros, con la identificacion, las
participaciones y los pagos relativos a (i) determinadas Personas sujetas a comunicacion de informacion y (ii) las personas que
ejerzan control sobre determinadas NFE y sean Personas sujetas a comunicacion de informacion. La informacion CRS incluira datos
de caracter personal vinculados a las Personas sujetas a comunicacion de informacion.

La capacidad de iMGP para cumplir sus obligaciones en materia de informacion establecidas por la Ley CRS dependera de que todos
los accionistas faciliten a iMGP la Informacion CRS junto con los documentos justificativos de apoyo que se exijan. En este contexto,
por la presente se informa a los accionistas de que, como responsable del tratamiento de los datos, iMGP procesara la Informacion
CRS a los efectos que establece la Ley CRS. Los accionistas se comprometen a informar a las personas que ejerzan control
correspondientes, en su caso, del tratamiento de su Informacion CRS por parte de iMGP.

Se informa ademas a los accionistas de que anualmente se facilitara a la autoridad tributaria luxemburguesa la Informacion CRS
relativa a las Personas sujetas a comunicacion de informacion, en el sentido de la Ley CRS, a los efectos expuestos en la misma.
En particular, se comunica a las Personas sujetas a comunicacion de informacion de que se les informara de algunas operaciones
que hayan realizado por medio de la emision de extractos y que esta parte de la informacion se utilizara como base para la
declaracion anual a la autoridad tributaria luxemburguesa.
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De forma similar, los accionistas se comprometen a informar a iMGP en un plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcion de
dichos extractos, en caso de que alguno de los datos personales que se incluyan no sean exactos. Los accionistas y los futuros
inversores se comprometen ademas a informar a iMGP de los cambios relativos a la Informacion CRS y a proporcionarle todos los
documentos justificativos de apoyo, en un plazo de treinta (30) dias a partir de la realizacion de dichos cambios.

Los accionistas que no respondan a las solicitudes de Informacion CRS o documentacion de iMGP podran ser considerados

responsables de las multas impuestas a iMGP y atribuibles al incumplimiento de la obligacion de dicho inversor de proporcionar
la Informacion CRS o sujetas a la declaracién de la Informacion ante la autoridad tributaria luxemburguesa por parte de iIMGP.
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11. Informacion general

11.1. Puntos generales

A pesar de que iMGP posee Unicamente un régimen juridico, cada Fondo constituye una masa de activos y pasivos independiente.

11.2. Sociedad Gestora

De conformidad con la Ley, iMGP ha designado a iM Global Partner Asset Management S.A. como sociedad gestora mediante un
contrato de duracién indeterminada formalizado el 17 de noviembre de 2006. Este contrato podra ser resuelto por cualquiera de
las partes de acuerdo con las modalidades previstas en el mismo.

Los servicios prestados por la Sociedad Gestora incluyen la gestion de las carteras de iMGP, la administracion central de iMGP
y la comercializacion de las Acciones de iIMGP, bajo la supervision constante del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion también ha designado a la Sociedad Gestora como agente encargado de controlar que las operaciones
respeten las restricciones a la inversion y, en particular, de verificar los gastos y los precios aplicados por los brokeres.

La Sociedad Gestora esta sujeta, en particular, a las disposiciones del capitulo 15 de la Ley.

La Sociedad Gestora se constituyo el 26 de julio de 2001 como sociedad andnima cotizada en bolsa. Su domicilio social se encuentra
en 10-12 Boulevard Franklin Delano Roosevelt, L-2450 Luxemburgo.

Los estatutos de la Sociedad Gestora se publicaron en el Mémorial el 17 de enero de 2001. Dichos estatutos fueron modificados por
Ultima vez el 13 de mayo de 2020; estas modificaciones se publicaron en el RESA el 22 de mayo de 2020.

La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B-83 117. Su capital social asciende
a 855 000 EUR y esta totalmente desembolsado.

La Sociedad Gestora es la responsable de las operaciones diarias de iMGP. Su Consejo de Administracion esta formado por:
- Philippe Couvrecelle, CEO, iM Global Partner SAS, Paris;
- Philippe Uzan, CEO adjunto, iM Global Partner SAS, Paris;
- Massimo Paolo Gentili, Socio, Gentili & Partners, Luxemburgo; y
- Jamie Hammond, CEO adjunto - Head of Internacional Distribution, iM Global Partner UK Ltd.

La direccion del negocio de la Sociedad Gestora sera desempefiada por:
- Alexandre Pierron, Agente encargado, Head of Operations and Compliance, iM Global Partner Asset Management S.A.;
- Jean-Francois Bigonville, Agente encargado, Head of Risk Management and Cybersecurity, iM Global Partner Asset
Management S.A.; y
- Philippe Uzan, Agente encargado, iM Global Partner SAS, CEO adjunto, Paris.

La Sociedad Gestora esta autorizada a delegar, bajo su propia responsabilidad, sus obligaciones a terceros. De este modo, ha
delegado las funciones de administracion central, agente de registro y transferencias, gestion de inversiones y asesoramiento, tal
como se describe en mayor detalle mas adelante.

La Sociedad Gestora debera actuar siempre en interés de los accionistas de iMGP y de conformidad con lo dispuesto en la Ley, el
Folleto informativo y los estatutos de iMGP.

La Sociedad Gestora ha designado a PricewaterhouseCoopers (PwC), Société cooperative, como auditor independiente autorizado.

Si iMGP designara a otra sociedad gestora, estaria obligado, a peticion de iM Global Partner Asset Management S.A., a cambiar de
denominacion, que ya no incluiria la palabra “iMGP” ni ninguna referencia a las sociedades del Grupo iM Global Partner.

11.3. Banco Depositario

CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo, actia como Banco Depositario segln lo dispuesto en el Contrato del Banco Depositario con
fecha de 15 de enero de 2021, en la version vigente en cada momento, asi como conforme a las disposiciones de la Ley al respecto.

CACEIS Bank, actuando a través de su sucursal de Luxemburgo (CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo), es una sociedad andnima de
responsabilidad limitada (société anonyme), constituida de conformidad con la legislacion francesa, con un capital social de
1273 376 994,56 euros, con domicilio social en 1-3, place Valhubert, 75013 Paris (Francia) e inscrita en el Registro Mercantil de
Paris con el nimero 692 024 722. Se trata de una entidad de crédito autorizada y supervisada por el Banco Central Europeo (“BCE”)
y la Autorité de contréle prudentiel et de résolution (“ACPR”). Ademas, esta autorizada para llevar a cabo sus actividades de banca
y administracion central en Luxemburgo, a través de su sucursal de Luxemburgo.

Los inversores pueden consultar previa peticion, en la sede social de iMGP o en la de la Sociedad Gestora, el Contrato del Banco
Depositario para comprender y conocer mejor las funciones y obligaciones del Banco Depositario.
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Al Banco Depositario se le ha confiado la custodia y/o, segun sea el caso, el registro y las comprobaciones de propiedad de los
activos del Fondo, y debera cumplir las funciones y obligaciones estipuladas en la parte | de la Ley. En particular, el Banco
Depositario debera garantizar una supervision eficaz y correcta del flujo de caja de iMGP.

En debido cumplimiento del Reglamento de OICVM, el Banco Depositario debera:

(i)  asegurarse de que la venta, la emision, la recompra, el reembolso y la cancelacion de participaciones de iMGP se realizan de
conformidad con la legislacion nacional aplicable, el Reglamento de OICVM y los Estatutos de iMGP;

(if) asegurarse de que el célculo del valor de las Acciones se efectta de conformidad con el Reglamento de OICVM, los Estatutos
del Fondo y los procedimientos dispuestos en la Directiva sobre OICVM;

(iii) ejecutar las instrucciones de iMGP, excepto si son contrarias al Reglamento de OICVM o los Estatutos de iMGP;

(iv) asegurarse de que, en las operaciones relativas a los activos de iMGP, se le entrega el contravalor en los plazos al uso; y

(v)  asegurarse de que los productos del Fondo reciben el destino que establezca el Reglamento de OICVM y los Estatutos del Fondo.

El Banco Depositario no podra delegar ninguna de las obligaciones ni funciones estipuladas en los puntos (i) a (v) de la presente
clausula.

De conformidad con lo dispuesto en la Directiva sobre OICVM, el Banco Depositario podra confiar, en determinadas circunstancias,
una parte o la totalidad de los activos bajo su custodia y/o el registro a corresponsales o custodios terceros segin se designe.
La responsabilidad del Banco Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion en este sentido, a menos que se especifique
lo contrario y Unicamente dentro de los limites permitidos por la Ley.

La lista de estos corresponsales/custodios terceros esta disponible en la web del Banco Depositario (www.caceis.com, seccion
“entorno reglamentario”). Dicha lista se actualizara peridodicamente. El Banco Depositario facilitara la lista completa de todos los
corresponsales/custodios terceros sin cargo alguno y previa peticion. La informacion actualizada relativa a la identidad del Banco
Depositario, la descripcion de sus funciones y de los conflictos de intereses que podrian surgir, las funciones de salvaguarda
delegadas por el Banco Depositario y cualquier conflicto de intereses que pudiera surgir de dicha delegacion también estan
disponibles para los inversores en la web del Banco Depositario, tal y como se menciona mas arriba, y bajo previa peticion. Existen
muchas situaciones posibles en las que podria surgir un conflicto de intereses, especialmente cuando el Banco Depositario delega
sus funciones de salvaguarda o cuando el Banco Depositario también realiza otras tareas en nombre de iMGP, como los servicios de
agente administrativo o agente de registro. El Banco Depositario ha identificado dichas situaciones y los conflictos de intereses
relacionados con las mismas. Con el fin de proteger los intereses de iMGP y de sus accionistas, asi como de cumplir los reglamentos
aplicables, el Banco Depositario ha puesto en marcha una politica y unos procedimientos disefados para evitar situaciones de
conflictos de intereses y supervisarlos cuando surjan, destinados principalmente a:

a. identificar y analizar potenciales situaciones de conflictos de intereses;
b. registrar, gestionar y realizar el seguimiento de las situaciones de conflicto de intereses con:
- la aplicacion de medidas permanentes para afrontar los conflictos de intereses, como la separacion de entidades legales,
la segregacion de funciones, la separacion de lineas jerarquicas o listas de iniciados para los miembros del personal; o
- la implementacion de una gestion caso por caso para (i) tomar las medidas preventivas adecuadas, como realizar una
nueva lista de observacion, implementar una nueva salvaguardia (Chinese wall), asegurarse de que las operaciones se
realizan independientemente de las actividades de Banco Depositario y/o informar a los accionistas correspondientes
de iMGP, o (ii) negarse a llevar a cabo las actividades debido al conflicto de intereses que puede surgir de las mismas.

El Banco Depositario ha establecido una separacion funcional, jerarquica y/o contractual entre la realizacion de sus funciones de
depositario de OICVM y la realizacion de otras tareas en nombre de iMGP, especialmente los servicios de agente administrativo
o agente de registro.

iMGP y el Banco Depositario podran resolver el Contrato del Banco Depositario en cualquier momento con un preaviso por escrito
de noventa (90) dias. Sin embargo, iIMGP podra prescindir de los servicios del Banco Depositario Unicamente si se ha designado a un
nuevo banco depositario en un plazo de dos meses para que retome las funciones y responsabilidades del Banco Depositario. Después
de su destitucion, el Banco Depositario debera seguir cumpliendo con sus funciones y sus responsabilidades hasta que todos los
activos de los Fondos se hayan transferido al nuevo banco depositario.

El Banco Depositario no tiene ninglin poder de decision ni ningiin deber de asesoramiento en lo que respecta a las inversiones de
iMGP. El Banco Depositario es un proveedor de servicios para iMGP y no es responsable de la preparacion de este Folleto, por lo que

no acepta responsabilidad alguna por la exactitud o cualquier informacion incluida en este Folleto, asi como la validez de la
estructura y las inversiones de iMGP.

11.4. Administracion Central y Agente Domiciliario

Mediante un contrato de servicios domiciliarios con fecha de 15 de enero de 2021 formalizado con iMGP, CACEIS Bank, sucursal de
Luxemburgo, acepta prestar servicios de Agente Domiciliario.

Mediante un contrato de administracion central con fecha de 15 de enero de 2021 formalizado con la Sociedad Gestora, CACEIS
Bank, sucursal de Luxemburgo, acepta prestar servicios de Agente Administrativo y Agente de Registro y Transferencias de iMGP.

Estos contratos podran ser resueltos por cualquiera de las partes sujetas a un preaviso por escrito de tres meses.

El Agente Administrativo es responsable, en particular, del calculo del Valor Liquidativo por Accion, la contabilidad y otras funciones
administrativas.

En su condicion de Agente de Registro y Transferencias, CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo, es responsable principalmente de
gestionar la emision, el canje y el reembolso de las Acciones y de mantener el registro de accionistas de iMGP.
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11.5. Subgestoras

La Sociedad Gestora, bajo su propia responsabilidad, podra designar a una o mas subgestoras para que realicen actividades de
gestion de inversiones para un determinado Fondo. La Sociedad Gestora también podra decidir encargarse ella misma de realizar
actividades de gestion de inversiones por medio de su oficina principal y/o, en su caso, cualquiera de sus sucursales. Los nombres
de los profesionales encargados de las actividades de gestion de inversiones para un determinado Fondo a la fecha de este Folleto
aparecen en el anexo especifico de cada Fondo.

La Sociedad Gestora podra decidir en cualquier momento, respecto de cualquier Fondo, prescindir de los servicios de una o varias
subgestoras designadas, sustituirla por otra u otras subgestoras o encargarse de realizar ella misma las actividades de gestion de
inversiones o, de otro modo, modificar la asignacion de dichas actividades a las diferentes subgestoras, siempre que se respeten los
requisitos que imponen la Ley y las normas que rigen.

Cuando se produzcan cambios en lo relativo a la asignacion de actividades de gestion de inversiones a las entidades del Perimetro
de iM Global Partner que ya hayan sido aprobadas por la CSSF como subgestoras de iMGP, incluidas sus sucursales, y siempre que
dichos cambios no supongan un aumento de las comisiones de gestion tal y como indica el Folleto, la informacion sobre estos
cambios se publicara inmediatamente en el Sitio web y, a continuacion, se incluira en la siguiente revision del Folleto. Se podra
solicitar informacion detallada, de forma gratuita, en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Siempre que se respeten los requisitos que imponen la Ley y las normas que rigen, y si lo considera necesario para defender los
intereses de los accionistas, la Sociedad Gestora podra, en caso de urgencia y sin previo aviso, prescindir de los servicios de una
subgestora designada para un determinado Fondo y sustituirla, o bien encargarse ella misma de las actividades de gestion de
inversiones. En tal caso, se informara de este cambio a los accionistas del Fondo en cuestion a la mayor brevedad posible por los
medios que exija la legislacion.

11.6. Asesores de inversion

La Sociedad Gestora y las Subgestoras, respectivamente, también podran contar con el apoyo de asesores de inversiones, con el fin
de determinar la politica de inversion de cada Fondo de iMGP.

Con aprobacion de la Sociedad Gestora y para determinados Fondos de iMGP, también se han designado asesores especificos, que
se indican en el anexo, para actuar como asesores de inversiones en uno o varios Fondos.

11.7. Distribucion

La Sociedad Gestora podra formalizar contratos con distribuidores que actuaran como agentes de la misma (en lo sucesivo, indivi-
dualmente, un “subdistribuidor” y, colectivamente, los “subdistribuidores”) en lo relativo a la distribucion de las Acciones.

El Consejo de Administracion ha autorizado a la Sociedad Gestora y los subdistribuidores, en su caso, a intervenir en el cobro de las
ordenes de suscripcion y reembolso en nombre de iMGP y de los Fondos correspondientes y, en este caso, podran prestar servicios
de titularidad interpuesta a los inversores que suscriban Acciones por medio de su agencia.

Actualmente, solo los subdistribuidores podran participar en el cobro de las diferentes drdenes y ejercer las funciones de titularidad
interpuesta relacionadas.

iMGP, la Sociedad Gestora y los subdistribuidores deberan cumplir en todo momento todas las obligaciones impuestas por los
reglamentos, las leyes y las normas que rigen la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo vy, en
particular, con la ley de fecha 12 de noviembre de 2004 de Luxemburgo sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, la norma n.° 1202 de la CSSF del 14 de diciembre de 2012 y la Circular 13/556 de la CSSF, que podran
ser modificadas o revisadas periddicamente, y deberan ademas adoptar procedimientos para garantizar que cumplen este
compromiso en la medida de lo posible. Los subdistribuidores deberan cumplir en todo momento, segiin corresponda, las leyes, las
normas y los reglamentos relativos a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo que sean aplicables
en sus respectivas jurisdicciones.

Los subdistribuidores enviaran los formularios de suscripcion al Agente de Registro y Transferencias y transferiran los importes
correspondientes a las suscripciones de las Acciones al Banco Depositario que actte en nombre de iMGP.

11.8. Valor Liquidativo

11.8.1. Calculo del Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo por Accion de todas las Clases y/o0, en su caso, de todos los Fondos se calculara en cada Fecha de Valoracion,
bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podra decidir aumentar la frecuencia de calculo y publicacion del Valor Liquidativo, o afadir fechas
para ello, respecto a la frecuencia indicada para cada uno de los Fondos en el anexo del Folleto. Estas Fechas de Valoracion
adicionales no daran origen, en principio, a una Fecha de Operacion para la tramitacion de las solicitudes de suscripcion, canje
y reembolso de Acciones; a menos que el Consejo de Administracion decida lo contrario, en cuyo caso, todos los accionistas
afectados seran informados por adelantado mediante una notificacion escrita. En principio, estos Valores Liquidativos adicionales
son indicativos y pueden estimarse simplemente, salvo cuando den lugar a la tramitacion de solicitudes de suscripcion, canje
y reembolso de Acciones. Cuando los Valores Liquidativos adicionales, indicativos y estimados se hayan calculado y publicado,
no daran origen necesariamente a los diferentes niveles de verificacion aplicables al calculo del Valor Liquidativo cuando este se
utiliza para determinar los precios de suscripcion y de reembolso.

35



El Valor Liquidativo se determina dividiendo el activo neto de cada Clase y/o Fondo (formado por la parte de los activos de este
Fondo o Clase menos la parte de pasivos atribuibles a este Fondo o Clase) por el nimero total de Acciones en circulacion de esta
Clase y/o este Fondo en la Fecha de Valoracion y para la Fecha de Operacion correspondiente.

El Valor Liquidativo por Accién de los Fondos se redondeara a dos decimales.
Este se expresara en la moneda contable de la Clase correspondiente, tal como se define para cada Fondo en el anexo del Folleto.

El Consejo de Administracion podra fijar otras monedas en las que pueda expresarse el Valor Liquidativo por Accion para cada Fondo
y/o Clase. Estas monedas se indicaran, en su caso, en el anexo para los Fondos correspondientes.

Los Fondos estan divididos en varias Clases independientes que estan vinculadas a una cartera comun. El Valor Liquidativo por Accion
de cada Clase difiere en funcion de los activos y pasivos, atribuibles a una Clase especifica, incluidos en el Fondo y, en particular,
debido a su estructura de gastos especifica y/o a los contratos de futuros sobre divisas y opciones de venta o compra sobre divisas
que se hayan formalizado en referencia a las Clases.

El Valor Liquidativo de cada Fondo fluctuara principalmente en funcién del valor de los activos incluidos en la cartera subyacente.
Los activos netos de cada Fondo se valoraran de la forma siguiente:
I. Los activos de iMGP incluiran, en particular:

a) todo el dinero en efectivo o en depdsitos, incluidos los intereses devengados;

b) todos los pagarés y los efectos comerciales a la vista y cuentas por cobrar (incluido el producto de la venta de valores cuyo
precio aun no se haya cobrado);

c) todos los titulos, participaciones, acciones, bonos, titulos de deuda, derechos de opcion o suscripcion, y otras inversiones
y valores negociables que sean propiedad de iMGP;

d) todos los dividendos y distribuciones pendientes de recibir por iMGP (teniendo en cuenta que iMGP podra realizar ajustes
con respecto a las fluctuaciones del valor de mercado de los valores negociables causadas por practicas como la negociacion
ex-dividendos o ex-derechos, u otras similares);

e) todos los intereses devengados sobre los valores pertenecientes a iMGP, a menos que dichos intereses ya estén incluidos en
el principal de dichos activos;

f)  los gastos preliminares de iMGP, en la medida en que no hayan sido amortizados; y
g) todos los activos restantes de cualquier tipo, incluidos los gastos anticipados.
El valor de dichos activos se determinara del siguiente modo:

a) El valor del dinero en efectivo o en depositos, de los pagarés y los efectos comerciales a la vista y las cuentas por cobrar,
y de los gastos anticipados, los dividendos e intereses declarados o devengados, pero no cobrados, estara formado por su
valor nominal, a menos que resulte improbable que dicho valor pueda cobrarse; en este Ultimo caso, su valor se determinara
descontando el importe que iMGP considere oportuno para reflejar el valor real de dichos activos.

b) El valor de los activos que estén admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial o cualquier otro mercado regulado
con un funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico se basa en el precio mas representativo de los mercados y/o
las operaciones realizadas en estos mercados por los gestores de iMGP y otros agentes del mercado. Dicho precio podra ser
la ultima cotizacion conocida o la cotizacion en un momento concreto, determinado de antemano, para cada uno de los
mercados y que el Consejo de Administracion considere mas representativo, teniendo en cuenta criterios de liquidez, y las
operaciones realizadas en los mercados correspondientes. Si el Consejo de Administracion considera que el precio de
mercado no es representativo del valor de un activo, la valoracion se basara en el valor probable de realizacion que el
Consejo de Administracion estime con prudencia y buena fe.

¢) Los activos que no se negocien o no estén admitidos a cotizacion en un mercado de valores o en cualquier otro mercado
regulado con un funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico seran valorados por el Consejo de Administracion
sobre la base de su valor probable de realizacion estimado con prudencia y buena fe.

d) Las participaciones y las acciones de OIC de capital variable o de OICVM se valoraran sobre la base de los ultimos valores
liquidativos conocidos o, si el precio determinado no es representativo del valor real de estos activos, correspondera al
Consejo de Administracion determinarlo de forma justa y equitativa. Las participaciones y las acciones de OIC de capital
fijo se valoraran sobre la base de su Gltimo precio de mercado o, si el precio determinado no fuera representativo del
valor real de estos activos, correspondera al Consejo de Administracion determinarlo de forma justa y equitativa.

e) El dinero en efectivo y los instrumentos del mercado monetario podran valorarse a su valor nominal mas los intereses
devengados o basandose en la amortizacion lineal. El resto de activos podran valorarse, en la medida de lo posible, de la
misma manera.

f)  El Consejo de Administracion valorara el resto de activos basandose en su valor probable de realizacion, que debera
estimarse de buena fe y de acuerdo con los principios y procedimientos generalmente aceptados
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El Consejo de Administracion podra utilizar su criterio para permitir el uso de cualquier otro método de valoracion generalmente
aceptado, si considera que dicha valoracion refleja con mayor precision el valor probable de realizacion de un activo incluido
en iMGP.

II. El pasivo de iMGP incluird, en particular:
a) todos los préstamos, los efectos vencidos y las cuentas por pagar;

b) todas las obligaciones conocidas, vencidas o no vencidas, incluidas todas las obligaciones contractuales vencidas corres-
pondientes a pagos en metalico o en especie, incluido el importe de los dividendos declarados por iMGP que no hayan sido
pagados;

¢) la adecuada provision para futuros impuestos sobre el patrimonio y sobre la renta, devengados hasta la Fecha de Valoracion
y determinada por iMGP periddicamente y, en su caso, otras reservas autorizadas o aprobadas por el Consejo de Administracion;

d) todas las obligaciones restantes de iMGP de cualquier indole, con excepcion de los pasivos representados por las Acciones
de iMGP. Con el fin de valorar el importe de estos pasivos restantes, iMGP tendra en cuenta todos los gastos que soporte,
incluidos: los gastos de constitucion; los gastos a pagar a la Sociedad Gestora, a los asesores de inversiones, al contable, al
Banco Depositario, al Agente Administrativo, al Agente Domiciliario, al Agente de Registro y Transferencias, a los agentes
de pagos y a los representantes permanentes en los lugares de registro, a cualquier otro agente contratado por iMGP; los
gastos de los servicios juridicos y de auditoria, los gastos de cotizacion en bolsa; el coste del registro de iMGP y el
mantenimiento de dicho registro en las instituciones gubernamentales; los gastos de comercializacion e impresion, incluido
el coste de la publicidad y la preparacion e impresion de los certificados, los Folletos, las notificaciones explicativas o las
declaraciones de registro; los impuestos o gravamenes gubernamentales; y otros gastos operativos, incluido el coste de la
compra y venta de activos, los intereses, las comisiones y los gastos bancarios y de corretaje, y los gastos postales
y telefénicos. iIMGP podra calcular los gastos administrativos y de otra indole que posean un caracter regular o perioédico
calculando una estimacion para el afio o para cualquier otro periodo mediante la distribucion del importe en proporcion
a las fracciones de este periodo.

lil. Las Acciones de iMGP que se estén reembolsando se trataran como Acciones emitidas y en circulacion hasta el cierre en
la Fecha de Valoracion aplicable al reembolso de dichas Acciones y su precio sera considerado como un pasivo de iMGP desde el
cierre de este dia hasta que se abone.

Las Acciones que iMGP tenga pendientes de emitir de acuerdo con las solicitudes de suscripcion recibidas seran tratadas como si
hubiera sido emitidas a partir del cierre en la Fecha de Valoracion de su precio de emision y este precio sera tratado como una
cantidad adeudada a iMGP hasta que este la perciba.

Todas las inversiones, los saldos de efectivo y otros activos de iMGP se valoraran después de haber tenido en cuenta las tasas
o los tipos de cambio de mercado aplicables en la Fecha de Valoracion del Valor Liquidativo de las Acciones.

Iv. En la medida de lo posible, en la Fecha de Valoracion se tendran en cuenta las inversiones o desinversiones que iMGP haya
decidido en la Fecha de Operacion correspondiente.

V. El Valor Liquidativo de cada Clase y Fondo se calculara en su moneda contable y podra expresarse en cualquier otra moneda
o monedas seleccionadas por el Consejo de Administracion. Estas monedas se indicaran, en su caso, en el anexo para los Fondos
correspondientes.

Todos los activos que no estén expresados en la moneda contable del Fondo se convertiran a esta al tipo de cambio aplicable en
el Gran Ducado de Luxemburgo en la Fecha de Valoracion correspondiente. El Valor Liquidativo de las Acciones, calculado en la
moneda del Fondo o Clase correspondiente, en su caso, podra ser convertido a otras monedas a los efectos de saldar suscripciones
y reembolsos; esta conversion se basara en el tipo de cambio aplicable en el Gran Ducado de Luxemburgo.

El valor del activo neto de iMGP es igual a la suma de los Valores Liquidativos de los diferentes Fondos. El capital de iMGP sera
igual en todo momento al valor del activo neto de iIMGP y su moneda de consolidacion sera el USD.

VI, Se establecera una masa de activos comunes para cada Fondo o Clase de la siguiente manera:

a) los ingresos procedentes de la emision de las Acciones de un Fondo o una Clase determinados se asignaran, en los libros de
iMGP, a la masa de activos establecida para dicho Fondo y en relacion con esta Clase, y los activos, pasivos, ingresos y gastos
relativos a dicho Fondo o Clase se asignaran a dicha masa de activos de este Fondo o Clase;

b) los activos que se deriven de otros activos se asignaran, en los libros de iMGP, a la misma masa de activos a la que
pertenezcan los activos de los que se deriven. En cada nueva valoracion de un activo, el incremento o la disminucion de
valor se aplicaran a la masa de activos del Fondo relativa a la Clase a la que sea atribuible dicho activo;

c) todos los pasivos de iIMGP que puedan atribuirse a un Fondo o una Clase se asignaran a la masa de activos atribuible a dicho
Fondo o dicha Clase;

d) los activos, los pasivos, las comisiones y los gastos que no sean atribuibles a un Fondo o una Clase en particular se asignaran
a los diferentes Fondos o Clases a partes iguales o, siempre que los importes en cuestion lo justifiquen, en proporcion a sus
respectivos activos netos;

e) después del pago de dividendos a los accionistas de un Fondo, el importe de estos dividendos se deducira del Valor
Liquidativo de dicho Fondo o Accion.
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iMGP constituye una Unica entidad juridica. Sin embargo, en las relaciones con terceros y, en particular, con los acreedores de
iMGP, cada Fondo sera responsable GUnicamente por las responsabilidades que tiene asignadas, a menos que se acuerde lo contrario
con los acreedores.

Todas las normas de valoracion y de calculo se interpretaran y se aplicaran de conformidad con los principios contables general-
mente aceptados.

VII. Mecanismo antidilucion/swing pricing

La Sociedad Gestora ha implementado un mecanismo de proteccién destinado a evitar la dilucion de la rentabilidad, con un umbral
de activacion, con el fin de proteger los intereses de los accionistas de los Fondos. Este mecanismo de proteccion es aplicable
a todos los Fondos de iMGP.

El coste real de adquisicion o venta de activos e inversiones para un Fondo determinado puede desviarse del dltimo precio disponible,
segun corresponda, en el calculo de su Valor Liquidativo debido a pasivos derivados de los precios de adquisicion y venta de las
inversiones subyacentes. Estos costes tienen un efecto adverso sobre el valor de un Fondo y se denominan “dilucion”. De hecho,
cuando existen suscripciones o reembolsos significativos en el Fondo, la Subgestora correspondiente debe invertir/desinvertir los
importes correspondientes, generando asi grandes operaciones que puedan conllevar gastos variables de operacion en funcion de
los tipos de activos en cuestion. Estos gastos son principalmente impuestos en determinados mercados y comisiones de ejecucion
facturadas por los brokeres. Pueden ser importes fijos o variables en proporcion a los volimenes negociados y/o adquirir la forma
de la diferencia entre los precios de compra o venta de un instrumento financiero, por un lado, y el precio de valoracion, por el otro.

Para mitigar los efectos de la dilucion, el Consejo de Administracion podra, a su entera discrecion, realizar un ajuste por dilucion
en el Valor Liquidativo. Por tanto, el objetivo del mecanismo antidilucion, también conocido como swing pricing, es que estos
costes y gastos corran a cargo de los inversores al inicio de las operaciones de suscripcion/reembolso en cuestion y proteger al resto
de inversores existentes. Como regla general, el requisito para realizar un ajuste de dilucion dependera del volumen de suscripciones
o reembolsos de Acciones del Fondo en cuestion. El Consejo de Administracion podra realizar un ajuste de dilucion si, en su opinion,
los Accionistas existentes (en caso de suscripciones) o los Accionistas restantes (en caso de reembolsos) se verian afectados si no se
realizara. El Consejo de Administracion ha confiado a la Sociedad Gestora la implementacion y ejecucion del mecanismo
antidilucion.

En la practica, en un dia de calculo del Valor Liquidativo, si el importe neto de las drdenes de suscripcion y reembolso de los
inversores en todas las Clases de Acciones de un Fondo supera un umbral que la Sociedad Gestora ha predeterminado, expresado
como porcentaje del activo neto del Fondo (denominado “umbral de activacion”), el Valor Liquidativo puede ajustarse al alza o a la
baja para tener en cuenta los costes de reajuste atribuibles a las ordenes de suscripcion/reembolso netas. En particular, el Valor
Liquidativo del Fondo en cuestion se ajustara (al alza o a la baja) para reflejar (i) el diferencial estimado entre el precio de compra
y el precio de venta de los activos en los que invierte el Fondo, (ii) los gastos fiscales estimados y/o los costes de negociacion en
que pueda incurrir el Fondo.

En caso de suscripciones netas, podria producirse un aumento del Valor Liquidativo, es decir, un aumento del precio de compra
para todos los inversores que suscriban o reembolsen Acciones en esta Fecha de Operacion.

En caso de reembolsos netos, podria producirse una reduccion del Valor Liquidativo, es decir, una reduccion del precio de venta
para todos los inversores que reembolsen o suscriban Acciones en esta Fecha de Operacion.

El Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones del Fondo se calculara de forma independiente. Sin embargo, cualquier ajuste por
dilucion afectara, en términos porcentuales, al Valor Liquidativo de cada Clase de Acciones por igual. El alcance de esta variacion
depende de la estimacion realizada por la Sociedad Gestora sobre los gastos de operacion aplicados a los tipos de activos en
cuestion. El Valor Liquidativo ajustado es el Unico Valor Liquidativo comunicado a los accionistas de los Fondos. En caso de
comisiones de rentabilidad, estas comisiones se calculan antes de aplicar el mecanismo antidilucion, por lo que estas comisiones
son inmunes al impacto del swing pricing. De conformidad con las normativas, la Sociedad Gestora no comunica a los accionistas el
umbral de activacion y garantiza que los canales internos de informacion se limiten a preservar la naturaleza confidencial de la
informacion.

Dado que este ajuste esta vinculado al importe neto de las 6rdenes de suscripcion y reembolso del Fondo, no es posible predecir
con precision si se aplicara un ajuste por dilucion en un momento determinado en el futuro o la frecuencia con la que la Sociedad
Gestora realizara dichos ajustes. El ajuste de precios no superara el 2,5% del Valor Liquidativo, excepto en circunstancias
excepcionales, como en caso de una caida sustancial de la liquidez. Si se supera este limite del 2,5%, la Sociedad Gestora informara
a la CSSF y asesorara a los accionistas mediante la publicacion de la informacion en el Sitio Web.

Los detalles también se publicaran para los Fondos afectados en los informes anuales y semestrales posteriores de iMGP.

11.8.2. Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la emision, reembolso
y canje de Acciones

El Consejo de Administracion o, en su caso, la Sociedad Gestora, esta facultado para suspender temporalmente el calculo del Valor
Liquidativo de uno o varios Fondos o Clases, asi como la emision, el reembolso y el canje de Acciones, en los siguientes casos:

a) durante los periodos en que se encuentre cerrado alguno de los principales mercados o bolsas de valores en los que cotice
una parte sustancial de las inversiones de uno o varios Fondos o Clases, excepto en los dias festivos habituales o durante los
periodos en que las operaciones de negociacion se encuentren muy restringidas o suspendidas;

b) cuando la situacion politica, econdomica, militar, monetaria o social, o un acto de fuerza mayor ajeno a la responsabilidad

o el control de iMGP, hagan imposible disponer de los activos por medios razonables y normales sin perjudicar gravemente
los intereses de los accionistas;
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c) durante una averia de los medios de comunicacion que se utilicen normalmente para determinar el precio de las inversiones
de iMGP o los precios corrientes en cualquier mercado o bolsa de valores;

d) cuando las restricciones sobre la transferencia de capitales o el control de divisas impidan llevar a cabo operaciones en
nombre de iMGP, cuando las operaciones de compra o venta que afecten a los activos de iMGP no puedan realizarse a los
tipos de cambio normales o cuando los pagos adeudados por el reembolso o canje de Acciones de iMGP no puedan, en opinion
del Consejo de Administracion, realizarse a tipos de cambio normales;

e) en cuanto se haya convocado una junta general de accionistas en la que se proponga la disolucion de iMGP.

f)  cuando el célculo del Valor Liquidativo de un OICVM u OIC, en el que iMGP haya invertido una parte sustancial de los activos
de uno o varios Fondos o Clases, se suspenda o no esté disponible, o cuando la emision, el reembolso o el canje de las
participaciones de dicho OICVM u otro OIC estén suspendidos o restringidos.

La suspension afectara a uno o varios Fondos o Clases, en funcion de la situaciéon en cuestion. El aviso de dicha suspension y el
levantamiento de la misma se publicaran en fundsquare.net y fundinfo.com, y en cualquier otro medio de comunicacion
seleccionado por el Consejo de Administracion.

También se advertira de la suspension del calculo del Valor Liquidativo a los accionistas que presenten Acciones para su reembolso
0 canje.

Las suscripciones y las solicitudes de reembolso y canje pendientes podran retirarse mediante notificacion por escrito, siempre
y cuando iMGP reciba esta ultima antes del fin de la suspension.

Las suscripciones, los reembolsos y los canjes pendientes tendran prioridad sobre las solicitudes presentadas posteriormente en la
primera Fecha de Operacion después del fin de la suspension.

11.9. Informes y juntas generales anuales

La junta general anual de accionistas se celebrara cada ano en la Sede social del Fondo o en cualquier otro lugar de Luxemburgo,
que se especificara en la convocatoria de asistencia.

La junta general anual se celebrara el tercer jueves del mes de abril a las 15:00 o, si este fuera un dia festivo, el siguiente dia
habil.

Las convocatorias de todas las juntas generales se envian por correo a todos los accionistas registrados, a la direccion que figura en
el registro de accionistas, como minimo ocho dias antes de la junta general.

En estas convocatorias se indicara la hora y el lugar de la junta general y las condiciones de admision, el orden del dia y los requisitos
de la legislacion de Luxemburgo sobre el quorum y la mayoria necesarios.

Los requisitos relativos a la participacion, el quérum y la mayoria en las juntas generales son los establecidos en los articulos 67
y 671 (en su version modificada) de la ley del 10 de agosto de 1915 de Luxemburgo sobre sociedades mercantiles, en su version
modificada, a menos que se indique lo contrario en los estatutos de iMGP o en la Ley.

Asimismo, las convocatorias de las juntas podran publicarse en el RESA y en un periddico de Luxemburgo (el Luxemburger Wort),
asi como en la prensa o en cualquier otro medio de comunicacion seleccionado por el Consejo de Administracion o, en su caso,
la Sociedad Gestora, en los paises en los que se comercialice iMGP, y en fundsquare.net.

Los titulares de las Acciones de Clase P propondran una lista de candidatos a la junta general de accionistas de iMGP, a partir de la
cual esta designara a la mayoria de los Consejeros. La lista de candidatos propuestos por los titulares de las Acciones de Clase P
estara formada por un nimero de candidatos igual, como minimo, al doble del nimero de puestos por cubrir para esta categoria de
Consejero. Los candidatos de la lista que reciban el mayor nimero de votos seran elegidos. Por otra parte, aquellos accionistas que
deseen proponer a la junta general de accionistas otro candidato para el puesto de Consejero deberan informar a iMGP por escrito
como minimo dos semanas antes de la fecha en que vaya a celebrarse la junta general. Con el fin de evitar ambigiiedades, la lista
de candidatos presentada por los titulares de las Acciones de Clase P debera cumplir las mismas modalidades.

El Ejercicio empieza el 1 de enero de cada ano y termina el 31 de diciembre del mismo afo.

iMGP publica un informe anual detallado sobre su actividad y la gestion de sus activos, que incluye los estados financieros expresados
en USD, la composicion detallada de los activos de cada Fondo y el informe del auditor independiente autorizado.

Ademas, publica un informe después del final de cada semestre.

Las cuentas de iMGP y los informes anuales estan auditados por PricewaterhouseCoopers (PwC), Société coopérative.
11.10. Liquidacion - Liquidacion de iMGP

La liquidacion de iMGP se realizara conforme a las condiciones dispuestas en la legislacion.

En caso de que el capital social de iIMGP sea inferior a dos tercios del capital minimo, los Consejeros deberan someter la cuestion
de la disolucion de iMGP a la junta general de accionistas, que deliberara sin que se aplique requisito alguno de quérum y decidira
por mayoria simple de los votos emitidos en la junta.
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En caso de que el capital social de iMGP sea inferior a un cuarto del capital minimo, los Consejeros deberan someter la cuestion de
la disolucion de iMGP a la junta general, que deliberara sin que se aplique requisito alguno de quérum. La disolucion podra adoptarse
por acuerdo de los accionistas que posean un cuarto de las Acciones representadas en la junta.

La convocatoria debera realizarse de modo que la junta se celebre en un plazo de cuarenta dias a partir de la fecha en la que se
constate que el activo neto ha disminuido por debajo de dos tercios o un cuarto, respectivamente, del capital minimo.

Asimismo, iMGP podra disolverse si asi lo decide una junta general conforme a las disposiciones de los estatutos al respecto.

Las decisiones de la junta general relativas a la disolucion y la liquidacion de iMGP se publicaran en el RESA. Esta publicacion se
llevara a cabo a peticion del liquidador o liquidadores.

En caso de disolucion de iMGP, uno o varios liquidadores designados con arreglo a los estatutos de iMGP y la Ley procederan a la
liquidacion. El producto neto de la liquidacion se repartira entre los accionistas proporcionalmente al nimero de acciones que
posean. Los importes que no hayan sido reclamados por los accionistas en el momento del cierre de la liquidacion se depositaran
en la Caisse de Consignation de Luxemburgo.

Si no se reclaman antes del vencimiento del periodo de prescripcion (30 afios), los importes depositados ya no podran retirarse.

11.11. Liquidacion — Disolucion de Fondos y/o Clases

El Consejo de Administracion podra decidir liquidar uno o varios Fondos o Clases mediante la cancelacion de las Acciones de dichos
Fondos o Clases, y reembolsando a los accionistas de dichos Fondos o Clases la totalidad del activo neto correspondiente al valor
de su participacion accionarial.

En caso de liquidacion de un Fondo o una Clase por decision del Consejo de Administracion, los accionistas de los Fondos o Clases
objeto de liquidacion podran seguir solicitando el reembolso de sus Acciones hasta la fecha de liquidacion real.

Para los reembolsos realizados en estas circunstancias, iMGP aplicara un Valor Liquidativo que tenga en cuenta los gastos de
liquidacion, pero que no incluird otros gastos. El producto de la liquidacion derivado de aquellos valores cuyos titulares no se hayan
presentado al cierre de las operaciones de liquidacion de un Fondo se depositara en la Caisse de Consignation en el Gran Ducado de
Luxemburgo.

11.12. Fusion — Division de Fondos y/o Clases

11.12.1. Fusion de Fondos y/o de Clases

El Consejo de Administracion podra decidir fusionar uno o varios Fondos de iMGP (como Fondos absorbidos o como Fondos
absorbentes) con uno o varios Fondos de iMGP, o con otro OICVM luxemburgués o extranjero (o un compartimento de este) que se
rija por la Directiva, de conformidad con el procedimiento dispuesto en la Ley, en particular, en el capitulo 8 (especialmente en lo
relativo al proyecto de fusion y la informacion que debe comunicarse a los accionistas), atribuyéndoles, si procede, nuevas Acciones
del Fondo o OICVM absorbente, en funcion del valor de su participacion anterior en el Fondo absorbido y en aplicacion de la relacion
de canje.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra decidir fusionar una o varias Clases de uno o varios Fondos de iMGP con una o varias
Clases de esos mismos Fondos o de uno o varios Fondos distintos de iMGP.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores, la junta general de accionistas de iMGP también podra decidir, mediante acuerdo
adoptado por mayoria simple de los votos emitidos y sin requisito alguno de quérum, fusionar uno o varios Fondos de iMGP (como
Fondos absorbidos) con uno o varios Fondos de iMGP o con otro OICVM luxemburgués o extranjero (o un compartimento de este),
de conformidad con los procedimientos dispuestos en la Ley y, en particular, en el capitulo 8.

En todos los casos de fusion, los accionistas de los Fondos afectados podran continuar solicitando el reembolso de sus Acciones, sin
coste alguno aparte de los gastos destinados a cubrir los costes de desinversion o, cuando sea posible, un canje de Acciones de otro
Fondo de iMGP u otro OICVM gestionado por iM Global Partner Asset Management S.A. o por otra empresa, afiliada o no, del Grupo
iM Global Partner o perteneciente al Perimetro de iM Global Partner y que sigan una politica de inversion similar. Este derecho
entrara en vigor en el momento en el que se comunique la fusion propuesta a los accionistas afectados y vencera cinco Dias Habiles
antes de la fecha de célculo de la relacion de canje; este plazo no podra ser inferior a treinta dias.

Los procedimientos descritos anteriormente también pueden aplicarse a nivel de iIMGP (en particular, como entidad absorbente),
conforme a lo dispuesto por la Ley.
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11.12.2. Division de Fondos y/o Clases

El Consejo de Administracion podra decidir reorganizar un Fondo o una Clase dividiéndolos en dos o mas Fondos o Clases, segln sea
el caso, de conformidad con los requisitos legales y/o reglamentarios. Dicha decision se publicara o, si procede, se notificara
respetando las mismas condiciones que las aplicables a las operaciones de fusion descritas anteriormente. Asimismo, en tales
publicaciones o, en su caso, notificaciones se recogera la informacion relativa a los dos o mas Fondos o Clases que se obtengan con
dicha division y las modalidades de canje de Acciones.

Sin perjuicio de las disposiciones del parrafo anterior, el Consejo de Administracion también podra decidir someter la decision de
division de un Fondo o una Clase a la junta general de accionistas del Fondo o la Clase afectados. Tal decision se tomara por mayoria
simple de los votos emitidos y sin requisito alguno de quérum.

11.13. Cierre parcial o Cierre definitivo de Fondos y/o Clases de Acciones

Un Fondo o Clase de Acciones podra ser objeto de un “Cierre parcial”, en virtud del cual ningln inversor nuevo podra suscribir
Acciones si, en opinion de la Sociedad Gestora, esta medida resulta necesaria para velar por los intereses de los Accionistas
existentes o en cualquier otra circunstancia prevista en el Folleto. El Cierre parcial es aplicable en relacién con un Fondo o Clase
de Acciones a nuevas suscripciones o canjes con suscripcion pero no a reembolsos, canjes con reembolso o transferencias. Cualquier
Fondo o Clase de Acciones podra ser objeto de Cierre parcial sin previa notificacion a los Accionistas.

Un Fondo o Clase de Acciones podra ser objeto de un “Cierre definitivo”, en virtud del cual ya no se aceptaran mas suscripciones
0 canjes con suscripcion si, en opinion de la Sociedad Gestora, esta medida resulta necesaria para velar por los intereses de los
Accionistas existentes o en cualquier otra circunstancia prevista en el Folleto. El Cierre definitivo no es aplicable a reembolsos,
canjes con reembolso o transferencias. El Cierre definitivo se comunicara a los Accionistas afectados a la mayor brevedad posible.

Sin limitar las circunstancias en las que pueda resultar adecuado un Cierre parcial o un Cierre definitivo, una de ellas podria ser
que el Fondo haya adquirido un tamafo tal que se alcance la capacidad del mercado y/o de la subgestora, y en la que permitir
nuevas entradas de capital resultaria perjudicial para la rentabilidad del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra moderar el alcance de tal Cierre parcial o del Cierre definitivo cuando los
tipos de flujos correspondientes no representen ninglin problema en términos de capacidad.

Una vez sea aplicable el Cierre parcial o el Cierre definitivo, el Fondo o Clase de Acciones correspondiente no volvera a abrirse
hasta que, segln la opinion de la Sociedad Gestora, ya no se den las circunstancias que exigieron el Cierre a nuevos suscriptores
o el Cierre definitivo.

Los Accionistas e inversores potenciales deberan confirmar con la Sociedad, la Sociedad Gestora, el o los Subdistribuidores,
o comprobar en el Sitio Web, el estado actual de los Fondos o las Clases de Acciones.

11.14. Publicaciones

El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase, segun corresponda, dentro de cada Fondo, y los precios de emision, reembolso y canje
de Acciones se publican en cada Fecha de Valoracion en la Sede social de iMGP en Luxemburgo y en la del Representante, como se
especifica posteriormente.

Deberan publicarse asimismo en fundinfo.com.

11.15. Documentos a disposicion del pablico

Los estatutos y los informes financieros de iMGP se pondran a disposicion del publico de forma gratuita en la Sede social de iIMGP
en Luxemburgo.

De conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias aplicables, antes de la primera suscripcion o antes de cualquier
solicitud de canje de las Acciones de una Clase o Fondo debe proporcionarse gratuitamente el DFI a los inversores. La version
actualizada del DFI esta disponible de forma gratuita en la Sociedad Gestora, en el Sitio Web y/o en las paginas web locales de
www.morningstar.com.

Los accionistas podran consultar todos los documentos previstos en el capitulo 21 de la Ley, que se mantendran a su disposicion en
la Sede social todos los dias habiles en el horario de apertura habitual de oficinas.

Los accionistas podran asimismo consultar el procedimiento relativo a la tramitacion de las quejas de los inversores y la estrategia
desarrollada para el ejercicio de los derechos de voto relativos a los instrumentos mantenidos en las carteras bajo gestion y el
registro actualizado de las situaciones que puedan generar conflicto de intereses, que se mantendra a su disposicion en el domicilio
social de la Sociedad Gestora en todos los dias habiles en el horario de apertura habitual de oficinas.
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11.16. Informacion especifica para los accionistas

a) Los inversores tienen a su disposicion en la Sociedad Gestora la informacion relativa a, entre otros, la composicion y el
rendimiento de los Fondos en los que hayan invertido, siempre que dichos inversores formalicen el contrato pertinente con
la Sociedad Gestora que detalle las condiciones de la provisién de dicha informacion y sus obligaciones de confidencialidad.

b) Comunicacion por correo electronico:

En la medida en que los inversores hayan cumplimentado y firmado el formulario oportuno del Agente de Registro y Transferencias,
podran solicitarle, sin coste adicional, que este les envie, a la direccion de correo electronico que le faciliten, los documentos que
certifiquen las operaciones que hayan realizado en iMGP (suscripciones, reembolsos y/o canjes), asi como aquellos que certifiquen,
en una fecha determinada, el valor de su tenencia de acciones.

Los inversores reconocen que el correo electronico no es un medio de comunicacion seguro, confidencial ni rapido y, ademas,
reconocen y aceptan los riesgos asociados relacionados con el envio de dichos documentos, a pesar de su naturaleza confidencial,
que incluyen, sin limitarse a ellos, el riesgo de que no se reciba o se reciba con retraso, la interrupcion de la comunicacion del
correo electrdnico, la interferencia con la integridad de la comunicacién por correo electronico, y el riesgo de que se intercepten
los correos electronicos y se pierda la confidencialidad.

c) Informacion en relacion con los indices.

Informacion para los accionistas de “iMGP European Corporate Bonds Fund”, “iMGP European Subordinated Bonds Fund”,
“IMGP US High Yield Fund”, “iMGP US Core Plus Fund”, “iMGP Multi-Asset Absolute Return Fund”, “” y “iMGP Global Diversified
Income Fund” (en lo sucesivo, a efectos de este apartado, los “Fondos”):

Los Fondos recurren a indices de la siguiente fuente:

La fuente ICE Data Indices, LLC. (“ICE DATA”) se utiliza con permiso. ICE DATA, SUS AFILIADAS Y SUS
RESPECTIVOS PROVEEDORES TERCEROS RENUNCIAN A CUALQUIER GARANTIA O MANIFESTACION, DE
FORMA EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDAS LAS GARANTIAS DE COMERCIABILIDAD O APTITUD PARA UN
PROPOSITO O USO CONCRETO, INCLUIDOS LOS iNDICES, LOS DATOS DE LOS iNDICES Y CUALQUIER DATO
INCLUIDO, RELATIVO O DERIVADO DE LOS MISMOS. NI ICE DATA, SUS AFILIADAS NI SUS RESPECTIVOS
PROVEEDORES TERCEROS ESTARAN SUJETOS A CUALQUIER DANO O RESPONSABILIDAD CON RESPECTO DE
LA ADECUACION, EXACTITUD, PUNTUALIDAD Y/O GRADO DE EXHAUSTIVIDAD DE LOS iNDICES O CUALQUIER
COMPONENTE DE LOS MISMOS, Y LOS iNDICES Y LOS DATOS DE LOS iNDICESY TODOS LOS COMPONENTES
DE LOS MISMOS SE OFRECEN EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRAN Y, AL RECURRIR A ELLOS, LO HACE
BAJO SU PROPIA RESPONSABILIDAD. ICE DATA, SUS AFILIADAS Y SUS RESPECTIVOS PROVEEDORES
TERCEROS NO PROMOCIONAN, APOYAN O RECOMIENDAN iM GLOBAL PARTNER ASSET MANAGEMENT NI
NINGUNO DE SUS PRODUCTOS O SERVICIOS.

Informacion para los accionistas del “iMGP Sustainable Europe Fund”, “iMGP Global Concentrated Equity Fund”, “iMGP US
Value Fund”, “iMGP US Small and Mid Company Growth Fund”, “iMGP Responsible Global Moderate Fund”, “iMGP Global Risk-
Balanced Fund”, “iMGP Indian Equity Fund” y “iMGP Global Core Equity Fund” (en adelante, a efectos de este apartado, los
"Fondos"):

Los Fondos recurren a indices de la siguiente fuente:

Fuente: MSCI. LA INFORMACION DE MSCI SOLO PODRA UTILIZARSE PARA SU USO INTERNO, NO PODRA
REPRODUCIRSE NI DIVULGARSE EN MODO ALGUNO Y TAMPOCO PODRA SERVIR DE BASE PARA NINGUNA
INVERSION FINANCIERA, PRODUCTO O iNDICE, NI COMO COMPONENTE DE LOS MISMOS. LA INFORMACION
DE MSCI NO TIENE COMO OBJETIVO OFRECER ASESORAMIENTO DE INVERSION O UNA RECOMENDACION
PARA TOMAR (O ABSTENERSE DE TOMAR) CUALQUIER TIPO DE DECISION DE INVERSION Y NO PODRA SERVIR
DE BASE PARA ELLO. LOS DATOS Y ANALISIS HISTORICOS NO DEBEN INTERPRETARSE COMO UNA
INDICACION O GARANTIA DE CUALQUIER ANALISIS, PREVISION O PROYECCION DE RENTABILIDAD FUTURA.
LA INFORMACION DE MSCI SE PROPORCIONA EN EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA Y EL USUARIO DE ESTA
INFORMACION ASUME TODO EL RIESGO DE CUALQUIER USO QUE LE DE. MSCI, CADA UNA DE SUS AFILIADAS
Y CUALQUIER OTRA PERSONA INVOLUCRADA EN O RELACIONADA CON LA COMPILACION, INFORMATIZACION
O CREACION DE CUALQUIER INFORMACION DE MSCI (DENOMINADOS DE FORMA COLECTIVA COMO LAS
“PARTES DE MSCI”) RENUNCIAN EXPRESAMENTE A TODAS LAS GARANTIAS (INCLUIDA, SIN CARACTER
RESTRICTIVO, CUALQUIER GARANTIA DE ORIGINALIDAD, PRECISION, EXHAUSTIVIDAD, PUNTUALIDAD,
AUSENCIA DE INFRACCION, COMERCIABILIDAD Y APTITUD PARA UN PROPOSITO CONCRETO) CON
RESPECTO A ESTA INFORMACION. SIN LIMITACION DE LO ANTERIOR, LAS PARTES DE MSCI NO ASUMIRAN
RESPONSABILIDAD EN NINGUN CASO POR CUALQUIER DANO DIRECTO, INDIRECTO, ESPECIAL, INCIDENTAL,
PUNITIVO, DERIVADO (INCLUIDO, SIN CARACTER RESTRICTIVO, LUCRO CESANTE) O DE OTRA NATURALEZA.
(WWW.MSCI.COM)

Informacion para los accionistas de los Fondos “iMGP Euro Fixed Income Fund”, “iMGP US Core Plus Fund”, “Responsible
Global Moderate Fund” y “Global Risk-Balanced Fund” (en lo sucesivo, a efectos de este apartado, los “Fondos”):
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Los Fondos recurren a indices de la siguiente fuente:

FUENTE: BLOOMBERG INDEX SERVICES LIMITED. BLOOMBERG® ES UNA MARCA COMERCIAL Y UNA MARCA
DE SERVICIO DE BLOOMBERG FINANCE L.P. Y SUS AFILIADAS (DE FORMA COLECTIVA, “BLOOMBERG”).
BLOOMBERG O LOS LICENCIANTES DE BLOOMBERG OSTENTAN TODOS LOS DERECHOS DE PROPIEDAD DE LOS
iNDICES BLOOMBERG. NI BLOOMBERG NI BARCLAYS APRUEBAN O APOYAN ESTE MATERIAL, NI GARANTIZAN
LA EXACTITUD O EXHAUSTIVIDAD DE CUALQUIER INFORMACION CONTENIDA EN EL MISMO, NI CURSAN
NINGUNA GARANTIA, DE FORMA EXPRESA O IMPLICITA, RESPECTO DE LOS RESULTADOS QUE SE OBTENDRAN
DEL MISMO Y, EN LA MEDIDA PERMITIDA POR LA LEY, NO OSTENTARAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR
LOS DANOS O PERJUICIOS RELATIVOS AL MISMO.

11.17. Divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad

De acuerdo con el reglamento SFDR, iMGP debe divulgar la manera en la que los riesgos de sostenibilidad (segun se definen en el
apartado “Factores de riesgo de los Fondos”) se integran en las decisiones de inversion, asi como los resultados de la evaluacion de
los posibles impactos de los riesgos de sostenibilidad sobre las rentabilidades de iMGP.

iMGP esta expuesto a riesgos de sostenibilidad. Dichos riesgos de sostenibilidad estan integrados en la toma de decisiones de
inversion y el control del riesgo, en la medida en que representan riesgos de inversion importantes (es decir, representan un riesgo
sustancial posible o real y/o una oportunidad para maximizar las rentabilidades ajustadas al riesgo a largo plazo de iMGP y de sus
activos).

Actualmente, no hay series comunes de factores y criterios que puedan utilizarse para evaluar los riesgos de sostenibilidad de una
inversion. Al no contar con un marco comun, la Sociedad Gestora ha tenido que considerar distintos enfoques para identificar y tener
en cuenta dichos riesgos, lo que podria dar lugar a la aplicacion de distintos estandares para cada Fondo. Los factores ESG estan
sujetos a los sesgos de los que los aplican y los adaptan en funcion de las distintas clases de activos, construcciones de cartera
y objetivos de inversion.

Debido a la falta de estandares bien definidos y a la existencia de distintos enfoques sobre las practicas ESG, los datos ESG se basan
intrinsecamente en una evaluacion cualitativa y discrecional, lo que podria dar lugar a una inexactitud de los datos. Los elementos
subjetivos forman parte de la recogida y la interpretacion de los datos ESG, lo que podria dificultar la comparacion entre las
estrategias que integren los criterios ESG. Los inversores deben ser conscientes del hecho de que la evaluacion que puedan hacer
sobre algunos tipos de factores ESG podria ser muy distinta del enfoque seleccionado por una sociedad subgestora.

La integracion de los criterios ESG también puede conllevar el riesgo de desaprovechar oportunidades de mercado a la hora de
tomar decisiones acerca de la exclusion de activos por motivos no financieros. Los proveedores terceros de datos ESG pueden aplicar
un marco distinto, lo que podria dar lugar a datos incompletos, inexactos o indisponibles. Esta incertidumbre acerca de la recogida
de los datos podria tener consecuencias negativas sobre las carteras que se basan en dichos datos a la hora de tomar las decisiones
de inversion.

El marco de la finanza sostenible y los enfoques consiguientes se encuentran en plena evolucion, por lo que podrian producirse
cambios en los procesos de toma de decisiones de inversion que integran factores ESG, como la incorporacion de nuevos datos
o técnicas, o como consecuencia del desarrollo de las normativas.

Los impactos causados por un riesgo de sostenibilidad pueden ser numerosos y varian en funcion del riesgo, la region o la clase de
activos especificos. En general, cuando un riesgo de sostenibilidad tiene lugar con respecto a un activo, se produce un impacto
negativo sobre su valor o una pérdida completa del mismo. Por lo tanto, dicha evaluacion del posible impacto se debera realizar
a nivel de la cartera. Para obtener mas informacion, consulte cada Fondo correspondiente.

11.18. Inversién responsable

La inversion responsable es un enfoque de inversion que pretende incorporar factores medioambientales, sociales y de buen
gobierno (ESG) a las decisiones de inversion, de cara a gestionar mejor el riesgo y generar rendimientos sostenibles a largo plazo'.
Los factores ESG incluyen, en concreto:

. Factores medioambientales: cambio climatico, emisiones de gases de efecto invernadero, agotamiento de los recursos, residuos
y contaminacion, deforestacion, huella de carbono;

. Factores sociales: condiciones de trabajo (incl. esclavitud y trabajo infantil), comunidades locales (incl. comunidades indigenas,
salud y seguridad, relaciones con los empleados y diversidad);

e Factores de buen gobierno: remuneracion a ejecutivos, lobby politico y donaciones, diversidad en los consejos y estrategia
de estructura fiscal.

A la hora de disenar la politica de inversion de un Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por integrar todos, varios o un determinado
factor ESG en el proceso de inversion de dicho Fondo.

! seglin lo definido en los “Principios para la Inversion Responsable” (PRI), una iniciativa de inversores en colaboracion con la
Iniciativa Financiera del PNUMA y el Pacto Mundial de Naciones Unidas.
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Cuando un anexo del Folleto de un determinado Fondo establece que la inclusion de ciertos factores ESG se dejara a criterio de la
Subgestora como parte de sus poderes discrecionales para seleccionar instrumentos financieros, los Inversores deberan tener en
cuenta que la cartera de dicho Fondo puede contener o contiene unos instrumentos financieros que no son compatibles con los
factores ESG que la Subgestora podria tener o tiene en cuenta a la hora de construir la cartera.

Ademas, algunos Fondos pueden promover caracteristicas medioambientales y sociales de acuerdo con el articulo 8 del SFDR
e implementar politicas ESG, incluyendo especialmente iMGP Euro Fixed Income Fund, iMGP European Corporate Bonds Fund, iMGP
European Subordinated Bonds Fund, iMGP Global Diversified Income Fund, iMGP Global Concentrated Equity Fund, iMGP Japan
Opportunities Fund, iMGP Multi-Asset Absolute Return Fund, iMGP Responsible Global Moderate Fund, iMGP Stable Return Fund,
iMGP US Value Fund, iMGP US Small and Mid Company Growth Fund, iMGP US Core Plus Fund, iMGP US High Yield Fund, iMGP US
Corporate 2026 Fund, iMGP Indian Equity Fund e iMGP Conservative Select Fund.

También se implementaran politicas ESG especificas para Fondos que tengan como objetivo la inversion sostenible segln el articulo
9 del SFDR, principalmente iMGP Sustainable Europe Fund.

Es importante que los inversores presten atencion al Anexo B de este Folleto, que contiene informacion detallada sobre las
caracteristicas medioambientales y/o sociales, asi como sobre los objetivos sostenibles de los Fondos correspondientes, tal como
exigen el SFDR y el Reglamento sobre Taxonomia.

Se dirige la atencion de los inversores a la seccion 14.2.4, relativa al riesgo en materia de ESG.

11.19. Estatus normativo de los indices de referencia mencionados en el
presente Folleto

De acuerdo con el Reglamento de referencia, la Sociedad Gestora Unicamente podra utilizar indices de referencia o combinaciones
de indices de referencia (1) proporcionados por un administrador situado en la UE e incluido en el registro de la AEVM, o (2) incluido
en el registro de la AEVM. Los Administradores de referencia no pertenecientes a la UE tienen la posibilidad de solicitar una
autorizacion o su registro hasta el 31 de diciembre de 2023 (periodo de transicion).

A fecha del presente Folleto, los siguientes administradores estan incluidos en el registro de la AEVM:
Bolsa de Valores de Tokio.

La Sociedad Gestora conserva planes por escrito que estipulan las acciones que deben tomarse en el caso de que un indice de
referencia sufra un cambio sustancial o deje de ofrecerse. Los inversores podran obtener copias de la descripcion de estos planes,
asi como informacion detallada y actualizada acerca del estatus del administrador/indice de referencia de forma gratuita y bajo
peticion en el domicilio social de la Sociedad Gestora.
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12. Proteccion de los datos personales

De conformidad con la Ley de Proteccion de Datos, iMGP, en calidad de responsable del tratamiento, informa por el presente a los
accionistas (o si el accionista es una persona juridica, a la persona de contacto del accionista y/o beneficiario) que determinados
datos personales facilitados a iMGP o a sus delegados podran ser recopilados, registrados, almacenados, adaptados, transferidos
o tratados de otro modo a los efectos dispuestos mas adelante.

Estos datos personales incluyen (i) en el caso de accionistas individuales: el nombre, direccion (incluida direccion postal y/o de
correo electronico), datos bancarios, cantidad invertida y posiciones de cada accionista; (ii) en el caso de accionistas corporativos:
el nombre y direccion (incluida direccion postal y/o de correo electronico) de las personas de contacto y signatarios de los
accionistas, y/o de los beneficiarios; y (iii) cualquier dato personal cuyo tratamiento sea necesario para cumplir con los requisitos
normativos, incluida la legislacion tributaria y leyes extranjeras (y todos los datos personales antedichos se denominaran
colectivamente los “Datos Personales”).

Los Datos Personales facilitados por los accionistas se trataran con vistas a formalizar y ejecutar la suscripcién de Acciones en iIMGP
de cara a satisfacer las obligaciones legales impuestas a este ultimo y los intereses legitimos del mismo, que jamas deben prevalecer
sobre los intereses y los derechos y libertades fundamentales de los accionistas. En particular, los Datos Personales facilitados por
los accionistas se trataran con las siguientes finalidades: (i) mantener el registro de accionistas; (ii) procesar suscripciones,
reembolsos y conversiones de Acciones y pagos de dividendos a los accionistas; (iii) mantener los controles sobre practicas de late
trading y market timing; (iv) cumplir las normas contra el blanqueo de capitales; (v) servicios de comercializacion y relativos
a clientes; (vi) administrar la comision de distribucion; y (vii) identificacion fiscal segiin la Directiva de ahorro de la UE, la normativa
CRS y la ley FATCA.

Los “intereses legitimos” de iMGP a los que se alude anteriormente son: (a) las finalidades de tratamiento descritas en los puntos
i) a vii) del parrafo anterior de la presente clausula; (b) cumplir los requisitos de rendicion de cuentas de iMGP y las obligaciones
reglamentarias en todo el mundo; facilitar pruebas, en caso de controversias, de una transaccion o cualquier comunicacion
comercial; y (c) ejercer las actividades de iMGP de conformidad con las normas razonables del mercado.

En el contexto de las finalidades antedichas, iIMGP podra delegar el tratamiento de los Datos Personales, de conformidad con
y dentro de los limites de las leyes y reglamentos aplicables, en otros destinatarios de los datos, entre otros, la Sociedad Gestora,
las subgestoras, el Agente Administrativo, el Agente de Registro y Transferencias, el Banco Depositario, los Subdistribuidores, los
agentes de pago, el auditor y los asesores juridicos de iIMGP y sus proveedores de servicios y delegados (los “Destinatarios”).

Los Destinatarios podran, por su cuenta y riesgo, revelar los Datos Personales a sus agentes y/o delegados (los “Subdestinatarios”),
quienes los trataran con el Gnico propodsito de ayudar a los Destinatarios en la prestacion de sus servicios a iIMGP y/o en el
cumplimiento de las obligaciones legales de estos Ultimos. Los Destinatarios y Subdestinatarios podran, en su caso, tratar los Datos
Personales en calidad de encargados del tratamiento (cuando traten los Datos Personales siguiendo instrucciones de iMGP), o en
calidad de responsables independientes del tratamiento (cuando los traten para sus propios fines o en cumplimiento de sus propias
obligaciones legales). Los Datos Personales también podran transferirse a terceros, como organismos pUblicos o regulatorios,
incluidas autoridades tributarias, de conformidad con las leyes y reglamentos de aplicacion. En particular, los Datos Personales
podran ser revelados a las autoridades tributarias de Luxemburgo, quienes, a su vez, en calidad de responsables del tratamiento,
podran revelarlos a autoridades tributarias extranjeras. Cuando se transfieran Datos personales a Subdestinatarios ubicados en
paises que, en virtud de la Ley de Proteccion de Datos, no ofrecen un grado adecuado de proteccion, el Destinatario delegado tiene
la obligacion de facilitar las salvaguardas correspondientes.

De conformidad con las condiciones establecidas por la Ley de Proteccion de Datos, los accionistas tienen derecho a:

e solicitar el acceso a sus Datos Personales [es decir, el derecho a obtener de iMGP confirmacion sobre si se estan tratando o no
Datos Personales, a que se les facilite determinada informacion acerca del tratamiento que iMGP realiza de los Datos Personales,
a acceder a dichos datos y a obtener una copia de los que sean objeto de tratamiento (con sujecion a las exenciones legales)];

e solicitar la rectificacion de sus Datos Personales cuando sean inexactos o estén incompletos (es decir, el derecho a exigir
a iMGP que los Datos Personales inexactos o incompletos se actualicen o corrijan en consecuencia);

e oponerse al tratamiento de sus Datos Personales (es decir, el derecho a oponerse, por motivos relacionados con su situacion
particular, al tratamiento de los Datos Personales basado en la ejecucion de una tarea realizada en aras del interés general
o de los intereses legitimos de iMGP. iMGP debera detener ese tratamiento, salvo que pueda demostrar razones legitimas
imperiosas para el tratamiento que anulen sus intereses, derechos y libertades, o que deba tratar los datos para el estableci-
miento, ejercicio o defensa de reclamaciones legales);

e  solicitar la eliminacion de sus Datos Personales (es decir, el derecho a exigir que se eliminen sus Datos Personales en determinadas
circunstancias, incluido cuando iMGP ya no tenga que tratarlos para las finalidades respecto de las que los recopild o trato);

e solicitar la restriccion del uso de sus Datos Personales (es decir, el derecho a conseguir que el tratamiento de los Datos
Personales se limite al almacenamiento de los mismos, salvo que se obtenga el consentimiento del accionista); y

e solicitar la portabilidad de los Datos Personales (es decir, el derecho a transferirles los datos o de transferirlos a otro
responsable en un formato estructurado, de lectura mecanica y de uso comin, que resulte técnicamente factible)

Los accionistas podran ejercer los derechos mencionados anteriormente dirigiéndose por escrito a la direccion de la Sede social
de iMGP.
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Se informa a los accionistas de que podran acceder a la Notificacion sobre confidencialidad de los datos de caracter personal de
CACEIS en la web de CACEIS (https://www.caceis.com/who-we-are/compliance/) para obtener mas informacion acerca de la
proteccion de datos personales y como ejercer sus derechos.

También se pone en conocimiento de los accionistas que tienen derecho a presentar reclamaciones ante la Comision Nacional
de Proteccion de Datos (la “CNPD”) en la siguiente direccion: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Gran Ducado de
Luxemburgo, o ante cualquier autoridad supervisora competente en materia de proteccion de datos.

El accionista podra, a su entera discrecion, negarse a comunicar sus Datos Personales a iMGP. Con todo, de ser asi, iMGP podra

rechazar la solicitud de suscripcion de Acciones. Los Datos Personales no se conservaran mas tiempo del necesario a efectos de su
tratamiento, con sujecion a los periodos de limitacion impuestos por la legislacion aplicable.
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13.1.

13. Restricciones a la inversion

Parte general de las restricciones a la inversion

a)

b)

c)

h)

Las inversiones de los diferentes Fondos de iIMGP deberan estar constituidas exclusivamente por:

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados o negociados en un Mercado regulado;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado regulado, de funcionamiento
regular, reconocido y abierto al publico, de un Estado miembro de la UE;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario oficialmente cotizados en una bolsa de valores de un Estado que
no sea miembro de la UE o negociados en otro mercado regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico,
de un Estado que no sea miembro de la UE, como otras bolsas de valores u otros mercados regulados ubicados en otros paises
europeos que no sean Estados miembros de la UE o en paises de América, Africa, Oriente Proximo, Asia, Australia o el
Pacifico;

valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos recientemente siempre que (i) las condiciones de
emision incluyan el compromiso de que se presentara la solicitud de cotizacion oficial en una bolsa de valores o en otro
mercado regulado, tal como se describe anteriormente, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, y que
(ii) se obtenga la cotizacion bursatil como maximo un afo después de la emision;

participaciones de OICVM autorizados con arreglo a la Directiva y/o de otros OIC en el sentido del articulo 1, parrafo 2,
apartados a) y b) de la Directiva, estén o no ubicados en un Estado miembro de la UE, siempre y cuando:

(i) estos otros OIC hayan obtenido la correspondiente autorizacion de conformidad con una legislacion que prevea que
dichas instituciones deban estar sometidas a una supervision considerada equivalente a la exigida por la legislacion
comunitaria y que la cooperacion entre las autoridades esté suficientemente garantizada;

(ii) el nivel de proteccion garantizado a los participes de dichos otros OIC sea equivalente al previsto para los participes
de un OICVM y, en particular, que las normas relativas a la division de los activos, los empréstitos, los préstamos y las
ventas al descubierto de valores negociables e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos
de la Directiva;

(iii) las actividades de dichos otros OIC sean objeto de informes semestrales y anuales que permitan una evaluacion del
activo y el pasivo, los beneficios y las operaciones del periodo considerado; y

(iv) la proporcion de aquellos activos de los OICVM u otros OIC cuya adquisicion esté prevista, que pueda invertirse, de
conformidad con sus documentos constitutivos, en términos generales, en participaciones de otros OICVM u otros OIC
no supere el 10%;

acciones emitidas por uno o varios Fondos distintos de iMGP, o acciones o participaciones de un OICVM principal conforme
a las condiciones dispuestas por la Ley.

depositos mantenidos en una entidad bancaria que sean reembolsables previa solicitud o que puedan ser retirados, y cuyo
plazo de vencimiento sea inferior o igual a doce meses, siempre y cuando la entidad bancaria tenga su domicilio social en
un Estado miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad bancaria estuviera situado en un pais tercero, dicha
entidad esté sujeta a normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las previstas por la legislacion comunitaria;

instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos similares que den lugar a un pago en efectivo, que se negocien
en un mercado regulado mencionado en los puntos a), b) y c) supra, y/o instrumentos financieros derivados OTC (en lo
sucesivo, “instrumentos derivados OTC”), ambos con la finalidad de gestionar la cartera de forma eficaz y proteger los
activos y pasivos de esta, y como inversion principal, siempre que:

(i) el subyacente esté constituido por los instrumentos indicados en el articulo 41, parrafo 1 de la Ley, indices financieros,
tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que iIMGP pueda invertir de acuerdo con sus objetivos de inversion;

(ii) las contrapartes de las operaciones con instrumentos derivados OTC sean entidades bancarias sometidas a una supervision
prudencial y pertenezcan a las categorias autorizadas por la CSSF;

(iii) los instrumentos derivados OTC sean objeto de una evaluacion diaria, fiable y comprobable y se puedan vender, liquidar
o cerrar a iniciativa de iMGP mediante una operacion simétrica, en cualquier momento y a su valor razonable; y

(iv) estas operaciones no apartaran a iIMGP, bajo ninguna circunstancia, de sus objetivos de inversion;

instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado regulado, siempre y cuando la emision o el
emisor de dichos instrumentos estén a su vez sometidos a una normativa destinada a proteger a los inversores y al ahorro,
y que dichos instrumentos estén:

(i) emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local, un banco central de un Estado miembro de la UE,
el Banco Central Europeo, la UE o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado tercero o, en el caso de un Estado federal,
por uno de los miembros de la federacion, o por un organismo publico internacional del que formen parte uno o varios
Estados miembros de la UE; o
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13.2.

13.3.

(if) emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en los mercados regulados previstos anteriormente en los puntos
a),b)yc); 0

(iii) emitidos o garantizados por una entidad sometida a una supervision prudencial, de acuerdo con los criterios definidos
por la legislacion comunitaria, o por una entidad que esté sometida o se adecue a normas prudenciales que la CSSF
considere al menos tan estrictas como las previstas por la legislacion comunitaria; o

(iv) emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF, siempre y cuando las inversiones
en dichos instrumentos estén sometidas a unas normas de proteccion de los inversores que sean equivalentes a las
previstas en los puntos primero, segundo o tercero, y que el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan
como minimo a diez millones de euros (10 000 000 EUR) y que presente y publique sus cuentas anuales de conformidad
con la Directiva 2013/34/UE; es decir, una entidad que, dentro de un grupo de empresas que incluya una o varias empresas
cotizadas, se dedique a la financiacion del grupo, o una entidad que se dedique a la financiacion de instrumentos de
titularizacion y se beneficie de una linea de financiacion bancaria.

Cualquier Fondo de iMGP podra ademas:

a)

b)

invertir hasta un maximo del 10% de su activo neto en valores negociables o instrumentos del mercado monetario distintos
de los previstos anteriormente en el punto 1;

mantener activos liquidos a titulo complementario. Esto debe entenderse como una exposicion de hasta el 20% de su activo
neto a depdsitos bancarios a la vista, como el efectivo mantenido en cuentas corrientes en un banco accesible en cualquier
momento. El limite indicado solo se superara temporalmente durante el tiempo estrictamente necesario cuando, debido
a condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, las circunstancias asi lo requieran y cuando dicha superacion
esté justificada teniendo en cuenta los intereses de los inversores.

iMGP se compromete a no invertir su activo neto en valores negociables e instrumentos del mercado monetario de un mismo
emisor en una proporcion que supere los limites establecidos mas adelante, considerando que (i) deben respetarse estos limites
dentro de cada Fondo y que (ii) las empresas agrupadas con el fin de consolidar cuentas, en el sentido de la Directiva 2013/34/UE
o de acuerdo con las normas contables internacionales reconocidas, deben ser consideradas como una sola entidad para el calculo
de los limites descritos posteriormente en los puntos a) segundo parrafo a e), 4 y 5a).

a)

b)

d)

e)

Un mismo Fondo no podra invertir mas de un 10% de su activo neto en valores negociables e instrumentos del mercado
monetario emitidos por la misma entidad.

Asimismo, el valor total de los valores negociables y los instrumentos del mercado monetario que detenga el Fondo en los
emisores en los que invierta mas del 5% de su activo neto no podra superar el 40% del valor de su activo neto. Dicho limite
no se aplicara a los depdsitos mantenidos en entidades financieras que estén sometidas a supervision prudencial o a las
operaciones con instrumentos derivados OTC realizadas con dichas entidades;

un mismo Fondo podra invertir, de forma acumulativa, hasta el 20% de su activo en valores negociables e instrumentos del
mercado monetario de un mismo grupo;

el limite del 10% previsto anteriormente en el parrafo a) podra ampliarse hasta un 35% como maximo cuando los valores
negociables o los instrumentos del mercado monetario estén emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, por
sus autoridades regionales o locales, por un Estado que no pertenezca a la UE o por organismos publicos internacionales
de los que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE;

el limite del 10% previsto en el parrafo a) anterior podra ampliarse hasta un 25% como maximo en el caso de ciertas
obligaciones, cuando estas hayan sido emitidas por una entidad bancaria con domicilio social en un Estado miembro de la
UE y esté sometida, por ley, a una supervision publica especial destinada a proteger a los tenedores de dichas obligaciones.
En particular, los importes derivados de la emision de dichas obligaciones deberan invertirse, de conformidad con la Ley,
en activos que cubran suficientemente los pasivos derivados durante todo el periodo de validez de las obligaciones y que,
en caso de quiebra del emisor, quedarian afectados de forma preferencial al reembolso del principal y al pago de los intereses
devengados. Si un Fondo invierte mas del 5% de su activo neto en las obligaciones indicadas anteriormente que hayan sido
emitidas por un mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra superar el 80% del valor de su activo neto;

los valores negociables y los instrumentos del mercado monetario indicados anteriormente en los parrafos c) y d) no se
tendran en cuenta a la hora de aplicar el limite del 40% previsto en el parrafo b) anterior;

A titulo de excepcién, los Fondos estan autorizados a invertir, basandose en el principio de diversificacion de riesgos,
hasta el 100% de su activo neto en diferentes emisiones de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados (i) por un Estado miembro de la UE, sus autoridades regionales o locales, o por organismos
publicos internacionales de los que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE, (ii) por un Estado que
pertenezca a la OCDE o al G-20, o (iii) por Singapur o Hong Kong.

Si un Fondo hace uso de esta Gltima posibilidad, debera mantener en su poder activos procedentes de al menos seis emisiones
diferentes y los valores procedentes de una misma emision no superaran el 30% del importe total del activo neto;

sin perjuicio de los limites establecidos mas adelante en el punto 9, el limite del 10% previsto anteriormente en el punto a)
se incrementara hasta un maximo del 20% para las inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por la misma
entidad, cuando el objetivo de la politica de inversion de iMGP sea reproducir la composicion de un indice de renta variable
o de renta fija especifico, o cualquier otro tipo de indice financiero reconocido por la CSSF, basado en lo siguiente:

(i) la composicion del indice esta suficientemente diversificada,

(ii) el indice constituye un patron representativo del mercado al que se refiere,
(iii) aparece en una publicacion adecuada.

48



El limite del 20% se incrementara hasta el 35% cuando quede justificado por unas condiciones de mercado excepcionales, en particular
en los mercados regulados en los que determinados valores negociables o instrumentos del mercado monetario sean ampliamente
predominantes. La inversion, hasta este limite, solo se permite para un Unico emisor.

13.4. iMGP no podra invertir mas del 20% del activo neto de cada Fondo en depositos bancarios mantenidos en la misma entidad.

13.5. a) El riesgo de contraparte en una operacién con instrumentos derivados OTC no podra ser superior al 10% del activo neto
del Fondo cuando la contraparte sea una de las entidades bancarias previstas anteriormente en el apartado 1. f) o al 5%
de su activo en los demas casos.

b) Podran llevarse a cabo inversiones en instrumentos financieros derivados siempre que, en su conjunto, los riesgos a los
que los activos subyacentes estén expuestos no superen los limites a la inversion previstos en los puntos de 3a) a €), 4,
5a) anteriores, y 7 y 8 mas adelante. Cuando iMGP invierta en instrumentos financieros derivados basados en un indice,
dichas inversiones no se agregaran necesariamente a dichos limites.

c) Cuando un valor negociable o un instrumento del mercado monetario incluya un instrumento derivado, este debera tenerse
en cuenta al aplicar las disposiciones establecidas posteriormente en el punto 5 d), asi como al evaluar los riesgos
vinculados a las operaciones con instrumentos derivados, de manera que el riesgo general vinculado a los instrumentos
derivados no supere el valor total del activo neto.

d) Cada Fondo garantizara que el riesgo general vinculado a los instrumentos derivados no supere el valor neto total de su
cartera. Los riesgos se calculan teniendo en cuenta el valor corriente de los activos subyacentes, la contraparte, la
tendencia previsible de los mercados, asi como el tiempo disponible para liquidar las posiciones.

13.6. a) iMGP no podra invertir mas del 20% del activo neto de cada Fondo en participaciones de un mismo OICVM u otro OIC de
capital variable, tal como se define anteriormente en el punto 1 e), salvo que un Fondo de iMGP invierta en acciones
o participaciones de un OICVM principal segln lo dispuesto en la Ley.

Un Fondo que actte como OICVM subordinado debera invertir como minimo el 85% de su activo en acciones o participaciones
de su OICVM principal, el cual no puede ser a su vez OICVM subordinado ni poseer acciones o participaciones de un OICVM
subordinado.

Un Fondo que actte como OICVM subordinado podra invertir como maximo el 15% de su activo en uno o varios de los
elementos siguientes:

(i) posiciones de liquidez a titulo complementario conforme al articulo 41, parrafo 2, segundo punto de la Ley;

(ii) instrumentos financieros derivados, que Unicamente pueden utilizarse con fines de cobertura, conforme al articulo 41,
parrafo 1, punto g) y al articulo 42, parrafos 2 y 3 de la Ley;

(iii) los bienes muebles e inmuebles indispensables para el ejercicio directo de la actividad comercial de iMGP.

b) Las inversiones en participaciones de OIC que no sean OICVM no podran superar, en total, el 30% del activo neto de iMGP.
En la medida en que este OICVM o OIC sea una entidad juridica con Fondos en el que los activos de un Fondo Unicamente
respondan de los derechos de los inversores relativos a dicho Fondo y de los derechos de los acreedores cuya deuda se haya
originado en el momento de la constitucion, el funcionamiento o la liquidacion de dicho Fondo, cada Fondo debera consi-

derarse como un emisor distinto a los efectos de aplicar las reglas de diversificacion de riesgos mencionadas anteriormente.

¢) Un Fondo de iMGP podra suscribir, adquirir y/o poseer Acciones emitidas o por emitir por uno o varios Fondos de iMGP, pero
con la condicion de que:

(i) el Fondo objetivo no invierta a su vez en el Fondo que invierta en dicho Fondo objetivo;

(ii) la proporcion de activos que los Fondos objetivo, sobre los que haya una prevision de adquisicion, puedan invertir en
general en Acciones de otros Fondos objetivo de iMGP no supere el 10%;

(iii) los derechos de voto inherentes a las Acciones afectadas queden suspendidos mientras se encuentren en poder del Fondo
en cuestion, sin que ello impida que se aplique el tratamiento pertinente en la contabilidad y los informes periddicos;

(iv) en cualquier caso, mientras dichos valores se encuentren en poder de iMGP, su valor no se tendra en cuenta para el
calculo del activo neto de iIMGP a los efectos de verificar el umbral minimo del activo neto que exige la Ley; y

(v) no se produzca una duplicacion de las comisiones de gestion, suscripcion o venta, o reembolso entre estos gastos del
Fondo que haya invertido en el Fondo objetivo y los de dicho Fondo objetivo.

13.7. Sin perjuicio de los limites individuales establecidos anteriormente en los puntos 3 a), 4y 5 a), un Fondo no podra agrupar varios
de los siguientes elementos, cuando ello exija invertir mas del 20% de sus activos en la misma entidad:

a) inversiones en valores negociables o instrumentos del mercado monetario emitidos por una Unica entidad,
b) depobsitos mantenidos en una Unica entidad, y/o

c) riesgos derivados de operaciones con instrumentos derivados OTC con una Unica entidad.
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13.8.

13.9.

13.

13.

13.

13.

13.

13.
13.
13.

Los limites establecidos en los puntos 3 a), 3 ¢), 3d), 4, 5a) y 7 no pueden agruparse y, en consecuencia, la inversion en valores
negociables de un mismo emisor llevada a cabo de acuerdo con los puntos 3 a), 3 c), 3 d), 4, 5a) y 7 no podra, en ningln caso,
superar en total el 35% del activo neto del Fondo en cuestion.

a) iIMGP no podra adquirir acciones con derecho a voto que le pudieran permitir ejercer una influencia significativa en la
gestion de un emisor.

b) iMGP se compromete a no adquirir mas del 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor.

c) iMGP se compromete a no adquirir mas del 10% de los titulos de deuda de un mismo emisor.

d) iMGP se compromete a no adquirir mas del 10% de los instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

e) iMGP se compromete a no adquirir mas del 25% de las participaciones de un mismo OICVM ni de otros OIC.

Los limites establecidos anteriormente en los puntos 9 c) al e) podran no ser respetados en el momento de la adquisicion si, en
ese momento, no se pudiera calcular el importe bruto de las obligaciones o de los instrumentos del mercado monetario, o el

importe neto de los instrumentos emitidos.

Los limites establecidos anteriormente en los puntos 9 a) a €) no se aplican con respecto a:

(i) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE
o sus autoridades locales y regionales;
(i) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado que no sea miembro
de la UE;
(iii) los valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales de los

que formen parte uno o varios Estados miembros de la UE;

(iv) la participacion en el capital de una sociedad de un Estado no sea miembro de la UE, siempre y cuando (i) dicha
sociedad invierta su activo principalmente en titulos de organismos emisores cuyo domicilio social esté ubicado en
dicho Estado cuando (ii), en virtud de la legislacion de este, tal participacion constituya para iMGP la Unica posibilidad
de invertir en los titulos de los organismos emisores de este Estado, y (iii) dicha sociedad respete en su politica de
inversion las normas sobre diversificacion del riesgo, contraparte y limitacion del control establecidas anteriormente
en los puntos 3 a), 3b),3c),3d),4,5a),6a)yb),7,8y9a)ae);

(v) la participacion en el capital de sociedades filiales que desempefien, exclusivamente en beneficio de estas ultimas,
actividades de gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais en el que se encuentre la filial en lo referente al
reembolso de participaciones a peticion de los participes.

Cada Fondo esta autorizado a contraer préstamos hasta el 10% de su activo neto, siempre y cuando dichos préstamos sean de
caracter temporal. Cada Fondo también podra adquirir divisas mediante préstamos de divisas cruzadas.

Las obligaciones relacionadas con los contratos de opciones, la compra y la venta de contratos a plazo no se consideraran
préstamos para el calculo del presente limite de inversion.

iMGP no podra conceder préstamos ni actuar como garante por cuenta de terceros. Esta restriccion no se opone a la adquisicion
de valores negociables, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros que no estén totalmente
desembolsados.

iMGP no podra realizar ventas al descubierto sobre valores negociables, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos
financieros indicados anteriormente en los puntos 1 e), g) y h).

iMGP no podra adquirir bienes inmuebles, salvo si estas adquisiciones son indispensables para el ejercicio directo de su actividad.
En este caso, podra estar autorizado a contraer préstamos hasta el 10% de su activo neto.

iMGP no podra adquirir materias primas, metales preciosos o certificados representativos de estos Ultimos. Cuando iMGP esté
autorizado a contraer préstamos en virtud de los parrafos 10 y 13, dichos préstamos no podran superar el 15% de su activo neto.

iMGP no podra utilizar sus activos para garantizar valores.
iMGP no podra emitir warrants u otros instrumentos que concedan el derecho a comprar Acciones incluidas en iMGP.

Asimismo, iMGP no invertird mas del 10% del activo neto de cada Fondo en valores negociables o instrumentos del mercado
monetario rusos (es decir, en valores depositados fisicamente en agentes de transferencia rusos), excepto si los valores
negociables o los instrumentos del mercado monetario en cuestion cotizan o se negocian en la Bolsa de Mosci MICEX-RTS, que
se considera un mercado regulado, en cuyo caso no sera aplicable ningun limite de inversion.

La Bolsa de Moscu MICEX-RTS es el resultado de la fusion de las dos bolsas de valores mas grandes de Moscu, a saber, MICEX
(Moscow Interbank Currency Exchange) y RTS (Russian Trading System). Entre sus valores cotizados se incluyen principalmente
activos rusos. Este mercado fija los precios de mercado para una amplia gama de acciones y bonos. Esta informacion comercial
se distribuye en todo el mundo por medio de empresas de servicios de informacion financiera, como Reuters y Bloomberg.

No sera necesario respetar los limites establecidos anteriormente en el momento de ejercer los derechos de suscripcion

inherentes a los valores negociables o los instrumentos del mercado monetario que formen parte de los activos del Fondo en
cuestion.
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Si se sobrepasan los porcentajes maximos anteriores por causas ajenas a la voluntad de iMGP o como consecuencia del ejercicio
de los derechos de suscripcion inherentes a los titulos de la cartera, iIMGP debera adoptar como objetivo prioritario, durante
sus operaciones de venta, regularizar dicha situacion teniendo debidamente en consideracion el interés de los accionistas.

Parte especifica de las restricciones a la inversion

Aptitud de los Fondos para el PIR

13.18.

13.19.

13.20.

13.21.

13.22.

La Sociedad Gestora podra decidir si desea gestionar determinados Fondos de tal forma que pasen a ser aptos para el PIR
establecido el 31 de diciembre de 2018 o con anterioridad (“PIR 2018”).

Para que un Fondo resulte apto a efectos del PIR 2018, este debera cumplir las siguientes restricciones a la inversion especificas:

a) el Fondo invertira un minimo del 70% de su cartera en instrumentos financieros, negociados o no en un Mercado Regulado
0 en un sistema de negociacion multilateral, emitidos por o formalizados con firmas residentes en Italia o en un Estado
Miembro de la UE o del EEE y con establecimiento permanente en Italia;

b) un minimo del 30% de los instrumentos financieros antedichos, que corresponden al 21% de la cartera del Fondo en
cuestion, debera estar emitido por compaiiias que no coticen en el indice FTSE MIB ni en ninglin otro indice equivalente;

c) el Fondo no podra invertir mas del 10% de su cartera en instrumentos financieros (incluidos depositos bancarios y certifi-
cados de deposito) emitidos por, o formalizados con la misma empresa o compafias pertenecientes al mismo grupo, o en
depositos de efectivo;

d) el Fondo no podra invertir mas del 10% de su cartera en depésitos bancarios;

e) el Fondo no podra invertir mas del 10% de su cartera en cuentas en efectivo;

f) el Fondo no podra invertir en instrumentos financieros emitidos por empresas no residentes en paises que permitan un
intercambio de informacién adecuado con ltalia.

Un Fondo apto para el PIR 2018 debera cumplir las restricciones a la inversion antedichas durante, al menos, dos tercios de
cada afno natural en el que haya estado en funcionamiento.

Los Fondos que han optado por ser aptos para el PIR 2018 deberan cumplir con las anteriores restricciones a la inversion
especificas e incluiran en sus politicas de inversion una declaracion en este sentido. Los inversores que compran las acciones
de dicho Fondo a efectos de un PIR establecido el 1 de enero de 2019 o con posterioridad no pueden solicitar el beneficio de
las exenciones fiscales relacionadas con el PIR 2018.

La Sociedad Gestora también podra decidir si desea gestionar determinados Fondos de tal forma que pasen a ser aptos para el
PIR establecido el 1 de enero de 2020 o con posterioridad (“PIR 2020”). Para que un Fondo sea apto a efectos del PIR 2020,
debera cumplir las restricciones a la inversion especificas contenidas en el apartado 13.18, en la medida en que el subapartado
13.18.b) debera interpretarse de la siguiente forma:

b) al menos el 25% de los instrumentos financieros mencionados en el subapartado 13.18.a), que corresponde al 17,5% de la
cartera del Fondo en cuestion, debera emitirse por empresas que no estén cotizadas en el indice FTSE MIB o en cualquier
otro indice relevante y un 5% adicional, que corresponde al 3,5% de la cartera del Fondo en cuestion, en empresas distintas
a las incluidas en el indice FTSE MIB o en el indice FTSE Mid Cap de Borsa Italia o indices equivalentes de otros mercados
regulados.

Un Fondo apto para el PIR 2020 debera cumplir las restricciones a la inversion antedichas durante, al menos, dos tercios de cada
ano natural en el que haya estado en funcionamiento.

Aptitud de los Fondos para una exencion fiscal parcial de acuerdo con la LAFIT

13.21.

La Sociedad Gestora tiene como objetivo gestionar los Fondos mencionados a continuacion de acuerdo con el régimen de
exencion parcial para fondos de renta variable en el sentido del apartado 20 de la Ley alemana de fiscalidad sobre las
inversiones (“LAFI”). En consecuencia, y salvo disposicion contraria en el presente Folleto (incluidos sus anexos), cada uno de
los siguientes Fondos debera invertir continuamente al menos un 50% de su activos netos en titulos en el sentido del apartado
2 de la LAFI. Pueden tenerse en cuenta las tasas de participacion real publicadas de los fondos de inversion objetivo.

iMGP US Small and Mid Company Growth Fund
iMGP US Value Fund

iMGP Sustainable Europe Fund

iMGP Italian Opportunities Fund

iMGP Japan Opportunities Fund

iMGP Global Concentrated Equity Fund

iMGP Indian Equity Fund
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14. Perfiles y factores de riesgo

14.1. Perfiles de riesgo de los Fondos

1) Fondos de renta variable

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos que los valores negociables que componen estos Fondos estan sujetos a las
fluctuaciones que caracterizan a la renta variable y, en particular, al riesgo de volatilidad. El riesgo vinculado a las inversiones
en renta variable es significativo debido a que el valor de la renta variable depende de factores que son dificiles de prever. Estos
factores incluyen, en particular, una caida repentina o prolongada en los mercados financieros después de acontecimientos
economicos, politicos o sociales, o las dificultades financieras a las que una compaiia en particular pueda enfrentarse.

Para el inversor, el mayor riesgo vinculado a cualquier inversion en renta variable es la posible pérdida de valor de dicha inversion.
Las inversiones en este tipo de Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y el inversor corre el riesgo de recuperar una
cantidad inferior a la que invirti6. Sin embargo, los valores negociables que componen estos Fondos se valoran a cada Fecha de
Valoracion sobre la base del ultimo precio en el mercado principal para los valores en cuestion, sobre la base de cualquier otro
precio que se considere mas representativo del valor de dichos titulos, sobre la base de los ultimos valores de mercado conocidos,
o sobre la base de su valor probable de realizacion determinado de buena fe por el Consejo de Administracion de conformidad
con lo dispuesto en el parrafo 11.8.1. En la medida en que estos valores negociables estén emitidos por empresas especialmente
grandes, disfrutan de un alto grado de liquidez.

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos de renta variable que, en funcion de sus politicas de inversion, tales Fondos pueden
estar expuestos a riesgos adicionales, segln lo descrito de forma mas detallada en el apartado 14.2. “Factores de riesgo de los
Fondos”.

Il) Fondos de renta fija

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos que estos estan expuestos principalmente a los riesgos de tipo de interés y de
crédito vinculados a cualquier inversion en renta fija. Para el inversor, el mayor riesgo derivado de una inversion en renta fija es
la posible pérdida de valor de dicha inversion debido a (i) un aumento de los tipos de interés y/o (ii) un deterioro de la calidad
del emisor, o incluso (iii) el incumplimiento de la obligacion de reembolso del capital por parte del emisor en la fecha de
vencimiento o el pago de los intereses. Por estos motivos, el inversor corre el riesgo de recuperar una cantidad inferior a la que
invirtio.

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos de renta fija que, en funcion de sus politicas de inversion, tales Fondos pueden estar
expuestos a riesgos adicionales, segn lo descrito de forma mas detallada en el apartado 14.2. “Factores de riesgo de los Fondos”.

1)) Fondos mixtos
Se advierte a los suscriptores de estos Fondos que estan expuestos principalmente al riesgo derivado de las inversiones en varias
clases de activos aptas, como renta variable y en renta fija, tal como se describe en los parrafos 1) y Il) anteriores, pero también
los tipos de interés y las divisas por medio de inversiones directas e indirectas.

En consecuencia, un inversor que invierta en estos Fondos corre el riesgo de recuperar una cantidad inferior a la que invirtio.

Sin embargo, los Fondos mixtos suelen tener una mayor diversificacion del riesgo, lo que disminuye su sensibilidad a los riesgos
especificos a los Fondos en renta variable.

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos mixtos que, en funcion de sus politicas de inversion, tales Fondos pueden estar
expuestos a riesgos adicionales, segln lo descrito de forma mas detallada en el apartado 14.2. “Factores de riesgo de los Fondos”.

Iv) Fondos de Fondos de Fondos

Se advierte a los suscriptores de estos Fondos que estos Fondos estan expuestos principalmente a los riesgos vinculados a las
inversiones en participaciones de OIC y OICVM, tal como se describe posteriormente con mayor detalle en el apartado 14.2.3.d).
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14.2. Factores de riesgo de los Fondos
1) Riesgo de las inversiones en paises emergentes

Se advierte a los inversores potenciales que los Fondos podran invertir sus activos en paises emergentes, lo que implica un grado
de riesgo mayor que en los paises desarrollados en lo relativo, en especial, a los factores siguientes:
a) Volatilidad

Muchos mercados emergentes estan relativamente limitados, poseen volimenes de negociacion reducidos, sufren periodos de
iliquidez y se caracterizan por una volatilidad importante de los precios. La valoracion de dichos activos también podra verse
afectada por la volatilidad de la valoracion de las monedas extranjeras.

b) Escasez de liquidez

El volumen de operaciones en determinados mercados emergentes es significativamente inferior al de las bolsas de valores de mayor
tamano del ambito internacional. En consecuencia, el aumento y la venta de algunas participaciones pueden llevar cierto tiempo
y es posible que se lleven a cabo a precios desfavorables.

c) Restricciones a la inversion y a la repatriacion

Determinados mercados emergentes restringen en diversos grados las inversiones extranjeras. Es posible que iMGP no pueda invertir
en determinados activos debido al hecho de que los accionistas extranjeros ya detentan el importe maximo autorizado por la
legislacion local aplicable.

La repatriacion de los rendimientos de las inversiones, el capital y las ganancias de las ventas por parte de inversores extranjeros
puede requerir el registro y/o la aprobacion del Gobierno y puede estar sujeto a restricciones de control de tipo de cambio.

d) Riesgos de compensacion

Los sistemas de compensacion de los mercados emergentes pueden no estar tan bien organizados como los de los paises desarrollados.
Es posible que las operaciones de compensacion sufran retrasos y el dinero en efectivo o los valores negociables en poder de iMGP
se vean afectados por la averia o el mal funcionamiento de los sistemas de compensacion. Por lo tanto, la practica del mercado
puede requerir que el pago se efectlie antes de la entrega del valor negociable objeto de la compra o que la entrega del valor
negociable objeto de la venta se lleve a cabo antes del pago. En tales casos, la quiebra de la compaiia de la bolsa o del banco
(la “Contraparte”) por medio de los cuales se realiza la operacion puede provocar una pérdida para iMGP.

e) Incertidumbre e inestabilidad politica y econémica

Algunos mercados emergentes pueden estar expuestos a incertidumbres sociales, politicas y econémicas. Sus condiciones politicas
y sociales pueden tener una influencia desfavorable sobre las inversiones que iIMGP posea en los mercados emergentes.

Los cambios politicos pueden dar lugar a cambios significativos en la tributacion de los inversores extranjeros. Estos cambios pueden
afectar a la legislacion, la interpretacion de las leyes o la decision de permitir que los inversores extranjeros se beneficien de los
tratados internacionales de tributacion. Estos cambios pueden tener efecto retroactivo y un impacto negativo en la rentabilidad de
la inversion de los accionistas de iIMGP.

Desde una perspectiva general, debe considerarse que los paises emergentes presentan un mayor riesgo que los mercados desarrollados
debido a su naturaleza intrinseca. Se advierte a los inversores potenciales que los activos invertidos en paises emergentes podrian
perderse irremediablemente como consecuencia de factores inesperados.

) Riesgos inherentes a paises especificos
a) Inversiones realizadas en Rusia

Las inversiones realizadas en Rusia estan expuestas a riesgos adicionales relacionados con la propiedad y la custodia de valores.
En Rusia, la propiedad de los valores se acredita por medio de anotaciones en los libros de contabilidad de una empresa o de su
encargado del registro (que no es agente del Banco Depositario ni responde ante este Ultimo). Ni el Banco Depositario ni ninguno
de sus bancos corresponsales locales dispondran de un certificado que demuestre la propiedad de empresas rusas, que tampoco se
mantendra en un sistema de custodia central efectivo. El resultado de este sistema, ademas de la falta de regulacion y la inter-
vencion de las autoridades publicas, es el riesgo de que iIMGP pueda perder el registro y la propiedad de los valores rusos como
consecuencia de un fraude, una negligencia o un descuido. Asimismo, los valores rusos conllevan un riesgo de participaciones mayor,
ya que, de acuerdo con la practica del mercado, se mantienen en entidades rusas que no poseen los seguros adecuados que cubran
las pérdidas por robo, destruccion o errores mientras los activos en cuestion estan en su poder.

b) Riesgos vinculados a operar con valores en China por medio de Shanghai-Hong Kong Stock Connect y de Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect

Algunos de los Fondos pueden buscar exponerse a los valores emitidos por empresas que coticen en las bolsas de valores de China
por medio de Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, que son programas de negociacion que
vinculan los mercados de valores de Shanghai o Shenzhen, respectivamente, con Hong Kong, y que pueden estar sujetos a factores
de riesgo adicionales. Los inversores situados en Hong Kong y en la China continental pueden negociar y liquidar acciones cotizadas
en el otro mercado por medio de la bolsa de valores y la camara de compensacion de sus mercados de origen. Shanghai-Hong Kong
Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect estan sujetos a limitaciones de cuotas, lo que puede restringir la capacidad
de un Fondo para negociar a través de los programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect en
determinados momentos. Esta circunstancia puede influir en la capacidad de dicho Fondo para ejecutar su estrategia de inversion
de forma eficaz. Inicialmente, el ambito de aplicacion de Stock Connect abarcaba todos los valores que componen los indices SSE
180, SSE 380 y todas las acciones A chinas que cotizan en indices SSE, asi como otros titulos especificos y determinados valores que
cotizan en la Bolsa de Shenzhen, incluida cualquier accion que forme parte de los indices Shenzhen Stock Exchange Component
y Shenzhen Stock Exchange Small/Mid Cap Innovation, que tiene una capitalizacion bursatil de 6000 millones de RMB o superior,
y todas las acciones cotizadas en la Bolsa de Shenzhen de empresas que hayan emitido tanto Acciones A como Acciones H. Los
inversores deben tener presente que un valor podria quedar excluido del ambito cubierto por los programas Shanghai-Hong Kong
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Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Este hecho podria influir en la capacidad de un Fondo para alcanzar su
objetivo de inversion, por ejemplo, cuando el Fondo desee comprar un titulo que haya quedado excluido del ambito de los programas
Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

En virtud de los programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, las empresas chinas con
acciones A cotizadas y la negociacion de acciones A chinas estan sujetas a las normas de mercado y a los requisitos de difusion
y transparencia del mercado de acciones A de China. Los cambios en las leyes, los reglamentos y las politicas del mercado de
acciones A de China y en las normas que rigen los programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect pueden influir en los precios de las acciones. Las restricciones a la inversion en acciones y las obligaciones de difusion
y transparencia de las entidades extranjeras también son de aplicacion a las acciones A chinas.

Las subgestoras estaran sujetas a las restricciones de negociacion (incluida la restriccion relativa a la conservacion de fondos) de
las acciones A chinas como resultado de sus inversiones en acciones A chinas. Las subgestoras seran las unicas responsables de
cumplir con todos los requisitos de notificacion, informacion y cualquier otro tipo en relacion con sus inversiones en las mismas.

En virtud de la normativa en vigor en la China continental, cuando un inversor supera el umbral del 5% de las acciones de una
empresa cotizada en el mercado de valores de China continental, tiene la obligacion de comunicar esta participacion en un plazo
de tres dias laborables, durante el cual no podria operar con las acciones de esa empresa. El inversor también tiene la obligacion
de comunicar cualquier cambio en esta participacion y respetar las restricciones a la negociacion relacionadas, de acuerdo con la
normativa en vigor en la China continental.

SegUln las practicas actuales en la China continental, iMGP, como beneficiario efectivo de las acciones A chinas negociadas a través
de los programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, no puede designar representantes
para que asistan en su nombre a las juntas de accionistas.

c) Inversiones realizadas en la India
- Riesgo de repatriacion de la rupia india

Un Fondo que invierta en el mercado indio puede convertir el capital y los beneficios denominados en rupias al Fondo correspondiente
en su moneda de referencia y repatriarlos fuera de la India. En caso afirmativo, dichos importes son totalmente repatriables, previo
pago de los impuestos aplicables (retencion a cuenta sobre los rendimientos de intereses e impuesto sobre plusvalias) y presentacion
del certificado del asesor fiscal. Mientras que el Fondo correspondiente designara un subcustodio local en la India, el Depositario
asumira la responsabilidad del subcustodio local en la India o de cualquier otro subcustodio designado en lugar de un subcustodio
anterior (debido a la cancelacion de la licencia de custodia del subcustodio anterior o por cualquier otro motivo acordado con el
subcustodio anterior). El tipo de cambio utilizado para convertir los principales y/o los beneficios denominados en rupias a la
moneda de referencia del Fondo correspondiente y repatriarlos fuera de la India se determinara en funcion de los tipos de mercado
del dia en que se convierta la moneda. En caso de reembolso de Acciones, la fecha de valoracion para el Accionista que reembolsa
precedera en varios dias a la fecha de conversion, lo que expondra al resto de Accionistas del Fondo al riesgo de cambio y a posibles
pérdidas en caso de depreciacion de la rupia entre la fecha de valoracion y la fecha de conversion. El Banco de la Reserva de la
India (RBI) publica un tipo de cambio oficial cada dia laborable.

Actualmente, no hay regulaciones/restricciones impuestas a los inversores institucionales extranjeros (FIl)/subcuentas en virtud de
las leyes indias, que restrinjan la repatriacion de fondos por parte de los Fll/subcuentas. Las inversiones realizadas por
Fll/subcuentas en valores indios son totalmente repatriables. El Banco de Reserva de la India ha ampliado el mismo trato también
a los inversores de cartera extranjeros.

- Inversion en la India en virtud de una licencia FPI

Cuando un Fondo invierta en valores indios, estara sujeto a determinados requisitos legales y reglamentarios indios. La inversion
extranjera en valores emitidos por empresas indias esta regulada por la Ley de Gestion de Divisas de 1999 ("FEMA") y por el Banco
de la Reserva de la India ("RBI"). El Reglamento de Gestion de Divisas (Transferencia o Emision de Valores por una Persona Residente
fuera de la India) de 2017 (el "Reglamento de Valores") emitido en virtud de la FEMA establece varias rutas de inversion disponibles
para personas residentes fuera de la India (un "No Residente"), como iMGP y cualquiera de sus Fondos, que busquen realizar
inversiones en valores emitidos por empresas indias. Toda inversion realizada por un No Residente estara sujeta a las vias de
entrada, los limites sectoriales o los limites de inversion, segln sea el caso, y las condiciones correspondientes para dicha inversion
segun lo establecido en el Reglamento de Valores. Un No Residente puede invertir en una empresa india en virtud del régimen de
Inversion Extranjera Directa, el régimen de Inversion Extranjera de Cartera y el régimen de Inversor Extranjero de Capital Riesgo.

El Reglamento SEBI (Foreign Portfolio Investors), 2019 ("Reglamento FPI") fue notificado por la Securities and Exchange Board of
India ("SEBI") el 23 de septiembre de 2019. Un inversor de cartera extranjero ("FPI") se ha definido como una persona que satisface
los criterios de elegibilidad prescritos en la Reglamento 4 de los Reglamentos FPI y ha sido registrado e virtud del Capitulo Il de los
Reglamentos FPI. Los FPI se clasifican en dos categorias, tal y como se definen en los Reglamentos FPI, la Categoria | y la Categoria
Il. Una entidad que proponga registrarse como FPl debe presentar una solicitud al participante depositario designado en un
formulario prescrito en virtud de los Reglamentos FPI para una de las categorias mencionadas anteriormente. Para poder inscribirse
en el registro, el FPI debe cumplir una serie de requisitos, entre ellos un buen historial, competencia profesional y diversos criterios
relacionados con el estatus de residencia. Una vez concedido, el registro de un FPI es permanente, a menos que la SEBI lo cancele
o suspenda, o que el FPI renuncie al mismo. Los FPI estan obligados, segln los términos de los compromisos y declaraciones
realizados por ellos en el momento del registro, a notificar inmediatamente a la SEBI o al participante depositario designado (segin
sea el caso) cualquier cambio en la informacion proporcionada en la solicitud de registro. El incumplimiento por parte de los FPI
de las disposiciones legislativas y reglamentarias pertinentes y de los Reglamentos FPI les expone, entre otras cosas, a la imposicion
de una sancion y a la suspension o cancelacion del certificado de registro.

De conformidad con los Reglamentos FPI, en general se permite a los FPI invertir en valores indios sin la aprobacion previa del RBI
o de la SEBI. No obstante, el total de las inversiones pendientes no puede superar los limites de inversion de los FPI prescritos por
la SEBI y el RBI, que pueden revisarse periddicamente (los “Limites de Inversion de los FPI"). Por lo tanto, las inversiones realizadas
por el Fondo correspondiente en dichos instrumentos en la India estaran sujetas a las restricciones que pueda notificar la SEBI en
cada momento. La variabilidad de dichos Limites de Inversion en FPI puede suponer un riesgo para un Fondo.
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La subgestora supervisara las inversiones del Fondo correspondiente para garantizar que no superen los Limites de Inversion de los
FPI. De conformidad con los requisitos de la SEBI y el RBI, el subcustodio designado por el Depositario en la India también debe
supervisar que las inversiones del Fondo correspondiente no alcancen los Limites de Inversion de los FPI.

- Inversiones sustanciales en la India

Los reembolsos de un Fondo que invierta sustancialmente en el mercado indio estaran sujetos al riesgo de repatriacion de la rupia
india. En particular, los grandes reembolsos pueden aumentar el impacto de este riesgo sobre el Fondo. Los inversores deben ser
conscientes de los efectos potenciales de las normas y condiciones del mercado local indio sobre la repatriacion de las divisas
necesarias para hacer frente a los reembolsos, en particular:

i. Para un Accionista que reembolse, la repatriacion de divisas del Fondo desde la India puede estar sujeta a retrasos que
escapan al control del Fondo. Esto puede dar lugar a retrasos en el pago del producto del reembolso mas alla de los plazos de
liquidacion habituales del Fondo, con sujecion a los requisitos de los Reglamentos.

Il.  Para los Accionistas restantes, la repatriacion de divisas del Fondo desde la India expondra al Fondo a un riesgo de cambio
que puede acarrear pérdidas para el Fondo. En la medida de lo posible, el Fondo puede mitigar este riesgo (por ejemplo,
mediante la cobertura de divisas), pero no hay garantia de que esto vaya a ser fructifero.

1)) Riesgos vinculados a instrumentos especificos utilizados a efectos de inversion y técnicas de gestion eficiente de la cartera
a) Riesgo de invertir en valores de alto rendimiento

Se advierte a los inversores de que es posible que algunos Fondos inviertan en titulos de alto rendimiento (“high yield”) o por debajo
de la primera calidad crediticia (“sub-investment grade”).

Estos valores corresponden a la categoria descrita como “especulativa” por las principales agencias de calificacion crediticia y
conllevan niveles mas elevados de (1) riesgo de crédito, dado que sus emisores tienen una mayor probabilidad de impago en épocas
de dificultades econémicas, como una recesion o un periodo prolongado de aumentos de los tipos de interés, que podria afectar a
su capacidad para devolver el valor nominal de los valores y sus intereses, y (2) el riesgo de mercado, dado que los valores de alto
rendimiento también pueden estar sujetos a una volatilidad de precios mayor en funcion de las fluctuaciones de los tipos de interés,
la percepcion que tengan los agentes del mercado sobre la credibilidad del emisor y la liquidez del mercado general.

En consecuencia, los Fondos que utilizan este tipo de productos estan destinados a inversores con la experiencia suficiente para
poder evaluar adecuadamente los riesgos y las oportunidades de este tipo de inversion.

b) Riesgos vinculados a inversiones en 144A Securities

Determinados Fondos podran invertir, en especial, en 144A Securities, tal como se describe con mayor detalle en sus respectivas
politicas de inversion.

Los 144A Securities son valores que se benefician de una exencion en la obligacion de registro establecida por la ley “Securities
Act” de 1933 de Estados Unidos de América para la reventa a determinados compradores institucionales autorizados, tal como
vienen definidos en dicha ley. Dado que esta exencion reduce los gastos administrativos, los inversores de los Fondos en cuestion
podran beneficiarse de un mayor rendimiento de sus inversiones si se utilizan 144A Securities. Por otra parte, dado que los 144A
Securities se negocian entre un numero limitado de inversores, la volatilidad de los precios de ciertos 144A Securities puede
aumentar y, en condiciones extremas de mercado, la liquidez de algunos de ellos puede disminuir.

c) Uso de instrumentos financieros derivados

Cada Fondo podra invertir, siempre que cumpla con las restricciones a la inversion establecidas en el apartado 13, en instrumentos
financieros derivados negociados en un mercado oficial u OTC con el fin de gestionar la cartera de manera eficaz y/o de proteger
sus activos y pasivos, aunque también a modo de inversion principal para algunos Fondos, tal como se indica con mayor detalle en
sus respectivas politicas de inversion expuestas en el anexo. Los contratos sobre instrumentos financieros derivados pueden llevar
a que iMGP asuma un compromiso a largo plazo o a pasivos financieros que puedan verse amplificados por el apalancamiento y
conllevar variaciones en el valor de mercado del subyacente. El apalancamiento significa que la contrapartida necesaria para
formalizar la operacion es considerablemente inferior al valor nominal del objeto del contrato. Si una operacion se lleva a cabo con
apalancamiento, una correccion relativamente menor en el mercado tendra proporcionalmente un mayor impacto en el valor de la
inversion para iMGP, lo que puede ocurrir tanto en detrimento de iIMGP como en su beneficio.

Al invertir en instrumentos financieros derivados negociados en un mercado oficial u OTC, iIMGP esta expuesto a los siguientes riesgos:

- riesgo de mercado, que se caracteriza por el hecho de que es probable que las fluctuaciones puedan afectar negativamente al
valor de un contrato sobre instrumentos financieros derivados después de sufrir variaciones en el precio o en el valor del subyacente;
- riesgo de liquidez, que se caracteriza por la posibilidad de que una de las partes no cumpla sus obligaciones reales; y

- riesgo de gestion, que se caracteriza por la posibilidad de que el sistema de gestion del riesgo interno de una parte sea inadecuado
0 no sea capaz de controlar adecuadamente los riesgos que se deriven de las operaciones con instrumentos financieros derivados.

Los participantes del mercado OTC también estan expuestos a un riesgo de contraparte en la medida en que este tipo de mercado
no proporciona proteccion alguna en caso de incumplimiento de una contraparte, debido a la ausencia de un sistema de compen-
sacion organizado.

El uso de instrumentos financieros derivados no puede ser considerado como una garantia de que se alcanzara el objetivo previsto.

Determinados Fondos podran, en particular, invertir en CDS, tal como se describe con mayor detalle en sus respectivas politicas de
inversion.

Si la entidad de referencia, segun lo indicado en el contrato CDS, se ve afectada por un evento de crédito, el contrato CDS se
ejecuta y da lugar a un pago en especie o en efectivo. En el caso de una liquidacion en especie, el vendedor de proteccion procede
a la entrega de un titulo de deuda (o bono) impagado emitido por dicha entidad de referencia a cambio del pago del valor nominal
(o el precio de referencia) al comprador de proteccion.
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En el caso de un pago en efectivo, el vendedor de proteccion abonara la diferencia entre el valor nominal (o el precio de referencia)
y la cantidad recuperada de esta deuda (o bono) al comprador de proteccion.

De esta manera, el riesgo de crédito de la entidad de referencia queda traspasado del comprador de proteccion al vendedor de
proteccion.

Los eventos de crédito incluyen, en términos generales, la quiebra, la insolvencia, las reorganizaciones o liquidaciones por orden
judicial, la reestructuracion de la deuda o la imposibilidad de pagar las deudas contraidas.

Determinados Fondos pueden formalizar contratos de swap, como TRS, para tratar de obtener una rentabilidad deseada especifica
a un coste inferior para estos que si invirtieran directamente en un instrumento que arrojara la rentabilidad deseada. En una
operacion de TRS estandar, las dos partes acuerdan permutar las rentabilidades (o el diferencial en tasas de rentabilidad) obtenidas
o realizadas en inversiones o instrumentos especificos predeterminados. Las rentabilidades brutas sujetas a permuta entre las partes
se calculan en relacion con un “importe teorico”, esto es, la rentabilidad o revalorizacion de una determinada cantidad en délares
estadounidenses invertida a un tipo de interés concreto, en una determinada divisa extranjera o en una “cesta” de titulos que
representen un indice particular. El “importe teoérico” del TRS es solo una base ficticia sobre la que calcular las obligaciones en las
que las partes de un TRS han acordado realizar la permuta. Por lo general, las obligaciones (o derechos) de los Fondos en virtud de
un TRS solo equivaldran al importe neto por abonar o recibir en virtud del acuerdo basado en los valores relativos de las posiciones
mantenidas por cada parte del acuerdo (el “importe neto”).

Que el uso que los Fondos hagan del TRS logre ampliar su objetivo de inversién dependera de la capacidad de las subgestoras para
predecir correctamente si determinados tipos de inversiones probablemente arrojaran mas rentabilidades que otras. Dado que son
contratos bilaterales y pueden tener vigencias superiores a los siete (7) dias naturales, el TRS puede considerarse poco liquido.
Ademas, los Fondos correspondientes asumen el riesgo de pérdida del importe que se espera recibir de un TRS en caso de incumpli-
miento o quiebra de una contraparte del TRS.

La International Swaps and Derivatives Association (ISDA) ha publicado documentacion estandar para estas operaciones, que se incluye
en el contrato marco “ISDA Master Agreement”.

En el apartado 16 “Procedimiento de Gestion de Riesgos” se proporciona mas informacion sobre el método de gestion de riesgos
aplicable a iMGP.

d) Riesgo de apalancamiento

El uso extensivo de instrumentos financieros derivados puede provocar un considerable efecto de apalancamiento. El apalanca-
miento puede aumentar significativamente la volatilidad del valor liquidativo de un Fondo. El apalancamiento también puede
provocar pérdidas amplificadas, que podrian llegar a ser sustanciales y causar potencialmente una pérdida material del valor
liquidativo durante un periodo de condiciones de mercado extremas.

e) Riesgos relacionados con las inversiones realizadas en otros OIC
Las inversiones que iMGP lleve a cabo en otros OIC u OICVM conllevan los siguientes riesgos:

- el valor de una inversion representada por un OIC u OICVM en los que iMGP invierta puede verse afectado por las fluctuaciones
de la moneda del pais en el que dicho UCI u OICVM invierte, o por la normativa de control del tipo de cambio, la aplicacion de
la legislacion tributaria de los diferentes paises (incluidas las retenciones de impuestos), los cambios de gobierno o de politica
economica o monetaria de los paises afectados. Por otra parte, cabe sefalar que el Valor Liquidativo por Accion de iMGP
fluctuara en funcion del Valor Liquidativo de los OIC y/u OICVM en cuestion, en particular en lo que se refiere a los OIC que
invierten principalmente en renta variable, ya que estos presentan una mayor volatilidad que los OIC que invierten en renta
fija y/u otros activos financieros liquidos;

- otra parte, dado que iMGP invertira en otros OIC u OICVM, el inversor esta expuesto a una posible duplicacion de gastos y comisiones.

- asimismo, el valor de una inversion representada por un OIC u OICVM en los que iMGP invierta puede verse afectado por los
siguientes factores:

- escasez de liquidez;

- suspension del Valor Liquidativo;

- volatilidad de las inversiones realizadas;

- falta de informacion disponible;

- valoracion del OIC u OICVM;

- efectos de las inversiones o los reembolsos realizados por los inversores de los OIC u OICVM;

- concentracion del riesgo;

- falta de datos recientes;

- uso de técnicas especificas por parte de los OIC u OICVM o de sus gestores;

- uso de apalancamiento;

- riesgos derivados de las inversiones en instrumentos financieros;

- riesgos de intervenciones de los gobiernos.

No obstante, los riesgos relacionados con las inversiones en otros OIC u OICVM estan limitados a la pérdida de la inversion realizada
por iMGP.

f)  Riesgos relacionados con las inversiones realizadas en warrants

Los warrants dan derecho a los que invierten en ellos a suscribirse a un determinado nimero de acciones de una empresa determinada
a un precio predeterminado y durante un periodo de tiempo determinado.

El precio de este derecho es considerablemente inferior al precio de la accion en si. En consecuencia, las fluctuaciones del precio
de la accion subyacente al warrant se multiplican ain mas en las fluctuaciones del precio del warrant. Este multiplicador se deno-
mina apalancamiento o efecto apalancamiento. Cuanto mayor es este apalancamiento, mas interesante es el warrant. Al comparar
la prima que se abona por el derecho vinculado a un warrant con su apalancamiento, se puede determinar el valor relativo de los
warrants. Los niveles de la prima que se abona por este derecho y el apalancamiento pueden aumentar o disminuir en funcion de
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las reacciones de los inversores. Por lo tanto, los warrants son mas volatiles y mas especulativos que las acciones convencionales.
Los accionistas deben ser conscientes de la extrema volatilidad de los precios de los warrants y que, por otra parte, no siempre es
posible deshacerse de ellos. El apalancamiento asociado a los warrants puede conllevar la pérdida de la totalidad del precio o de
la prima del warrant correspondiente.

g) Riesgos relativos a las inversiones efectuadas en ABS y MBS
Algunos Fondos podran invertir en ABS y en MBS, tal como se describe con mayor detalle en sus respectivas politicas de inversion.

El reembolso temprano o tardio del principal de un préstamo subyacente respecto al calendario de amortizacion de los valores
incluidos en el grupo en poder de los Fondos puede disminuir la tasa de rentabilidad cuando los Fondos reinviertan este principal.
Asimismo, como ocurre en general con los bonos que pueden ser reembolsados anticipadamente, si los Fondos han comprado los
titulos a un precio superior a su valor, la amortizacion anticipada reduciria el valor del titulo en relacion con la prima desembolsada.
En caso de una disminucion o un aumento en los tipos de interés, el valor de un titulo de este tipo generalmente disminuye
0 aumenta, pero en menor medida que el de otros bonos a plazo fijo sin clausula de amortizacion anticipada.

h) Riesgo de invertir en bonos convertibles contingentes

Determinados Fondos podran invertir en bonos convertibles contingentes, tal como se describe con mayor detalle en sus respectivas
politicas de inversion.

Un bono convertible contingente es un instrumento de deuda que puede convertirse en acciones del emisor o ser amortizado, parcial
o totalmente, si se cumplen ciertos factores desencadenantes predefinidos. Las condiciones del bono estableceran las circunstancias
desencadenantes especificas y las tasas de conversion. Las circunstancias desencadenantes pueden ser ajenas al control del emisor.
Una circunstancia desencadenante comun es la disminucion del ratio de capital del emisor por debajo de un determinado umbral.
La conversion puede causar que el valor de la inversion caiga de forma significativa e irreversible, en algunos casos, incluso a cero.

Los pagos de cupones en ciertos bonos convertibles contingentes pueden ser totalmente discrecionales y pueden ser cancelados por
el emisor en cualquier momento, por cualquier motivo, y por un periodo de tiempo cualquiera.

Contrariamente a la jerarquia tipica del capital, los inversores en bonos convertibles contingentes pueden sufrir una pérdida de
capital antes que los accionistas.

La mayoria de los bonos convertibles contingentes son emitidos como instrumentos perpetuos amortizables en fechas predeter-
minadas. Es posible que los bonos convertibles contingentes perpetuos no sean amortizados en la fecha de rescate predefinida y que
los inversores no reciban la devolucion del principal en la fecha de rescate o en fecha alguna.

No existen normas generalmente aceptadas para valorar los bonos convertibles contingentes. Por lo tanto, el precio al que se vendan
los bonos podra ser superior o inferior al precio al que se valoraron inmediatamente antes de su venta.

i)  Riesgo de invertir en bonos subordinados

Algunos Fondos pueden invertir en bonos subordinados, también conocidos como deuda “junior”, que, en caso de insolvencia del
emisor, se sitlan por detras de otros instrumentos de deuda con relacion al reembolso, en particular, por debajo de los bonos
preferentes o sénior, que tendran prioridad sobre otros instrumentos de deuda del emisor. La probabilidad de percibir el reembolso
de los bonos subordinados en caso de insolvencia es reducida y, por lo tanto, los bonos subordinados presentan un riesgo mas elevado
para el inversor.

j)  Riesgos vinculados a las empresas de pequena capitalizacion bursatil

Los valores negociables son emitidos por empresas de pequefa capitalizacion bursatil, lo que puede conllevar un nivel de liquidez
inferior al de las acciones convencionales.

k)  Riesgos asociados a fondos de inversion inmobiliaria (REIT)

Las empresas dedicadas a actividades de arrendamiento de inmuebles y/o inversion en esta clase de activos (REIT) estan sujetas
a unos riesgos especificos que podrian afectar negativamente al valor de las inversiones en dichas empresas. La variacion del precio
de los REIT puede deberse a la naturaleza ciclica de la exposicion subyacente, la variacion de los ingresos por alquileres y la
disponibilidad de terrenos, asi como a la variacion de los impuestos sobre la propiedad y de los tipos de interés. Al invertir en REIT,
un Fondo puede verse expuesto a factores de riesgo locales y a corto plazo a los que las empresas pueden no responder de forma
adecuada e inmediata. Esto podria tener un impacto negativo a largo plazo sobre la valoracion de las empresas.

l)  Riesgos asociados a los bonos perpetuos

Los bonos perpetuos no presentan una fecha de vencimiento, y los pagos de cupones podrian aplazarse o incluso suspenderse con
sujecion a los términos y condiciones de la emision. Los bonos perpetuos a menudo son amortizables y/o subordinados (véase mas
arriba “riesgo de invertir en Bonos subordinados”). La incapacidad por parte del Emisor para pagar cupones/dividendos de titulos
perpetuos preferentes, al contrario de lo que sucede con la deuda, NO obliga a la empresa a entrar en concurso de acreedores.
El Emisor no ostenta ninguna obligacion contractual de pagar cupones/dividendos y puede optar por aplazar los pagos de titulos
perpetuos preferentes o no pagar ninglin cupén/dividendo en absoluto (esto es, no acumulativo). Ello puede resultar en la pérdida
del capital invertido sin el derecho de interponer una demanda. Ademas, los Bonos perpetuos pueden perder su liquidez durante
periodos turbulentos de los mercados como consecuencia del mayor riesgo de crédito que entrana el instrumento.

m) Riesgos relacionados con las inversiones en instrumentos de deuda en dificultades y/o en situacion de impago
Debe llamarse la atencion de los inversores sobre el hecho de que algunos Fondos pueden invertir en instrumentos de deuda en
dificultades y/o en situacion de impago, tal y como puede describirse en su respectiva politica de inversion. Los bonos de emisores en

dificultades suelen definirse como valores emitidos por empresas o instituciones publicas con graves dificultades financieras y, por
tanto, conllevan un mayor riesgo de pérdida de capital.
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Esos valores pueden identificarse, entre otros, por uno de los siguientes criterios:

- han recibido una calificacion marcadamente especulativa a largo plazo por parte de las agencias de calificacion crediticia, o;
- han declarado concurso de acreedores o esperan hacerlo.

Todo emisor puede verse afectado en un momento dado por diversos factores, entre ellos, condiciones adversas especificas o mundiales.
Si un emisor en dificultades no ha sido capaz de satisfacer sus obligaciones de reembolso financiero respecto de un titulo que haya
emitido, este se considera entonces en situacion de impago.

La deuda impagada en cuestion puede ser liquidada. En ese contexto, el Fondo correspondiente podra recibir, durante un periodo
de tiempo, el producto de la liquidacion. Las cantidades recibidas son inciertas. Ademas, el Fondo correspondiente puede incurrir
en gastos legales al intentar recuperar los pagos de capital o intereses.

En la mayoria de los casos, la recuperacion de inversiones en instrumentos de deuda en dificultades o en situacion de impago esta
sujeta a la incertidumbre relacionada con las ordenes judiciales y las reorganizaciones corporativas, entre otros aspectos, lo que
puede dar lugar a pérdidas que podrian afectar negativamente al importe invertido: los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo correspondiente pueden no compensar adecuadamente a los accionistas por los riesgos asumidos.

n) Riesgos relacionados con la exposicion a entidades que utilizan financiacion con margen y apalancamiento

Algunos Fondos estaran expuestos a una entidad de fondos de las Islas Caiman (las "Entidades”) al invertir en instrumentos financieros
estructurados, de conformidad con su respectiva politica de inversion y segin se describe con mayor detalle en esta. Dichos
instrumentos pueden proporcionar al Fondo una exposicion directa o indirecta a Entidades que utilizan instrumentos financieros
derivados que podrian generar apalancamiento a nivel de las Entidades subyacentes para obtener un rendimiento 6ptimo de su
capital social. Por lo tanto, el uso de dichas técnicas puede aumentar la volatilidad/rentabilidad del Fondo, ya que tiene una
exposicion indirecta a dichos instrumentos subyacentes.

V) Riesgo inherente a un enfoque ESG

Un enfoque ESG aborda un universo de inversion limitado a activos que cumplen determinados criterios, ya sea a través de listas de
prohibicion o de puntuaciones ESG (enfoque orientado a los mejores titulos). Como resultado de ello, su rentabilidad respectiva
puede diferir de la de otros Fondos que implementen una estrategia de inversion similar sin criterios ESG. La seleccion de activos
puede, en parte, valerse de un proceso de puntuacion ESG propio que recurra total o parcialmente a datos de terceros.

Los inversores también deben comprender que el tipo de datos ESG considerados importantes pueden variar con el tiempo y, como
consecuencia de ello, la calidad ESG de un activo determinado puede variar a lo largo del tiempo.

V) Riesgos de sostenibilidad

Debe entenderse por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicion medioambiental, social o de buen gobierno que, de producirse,
podria provocar un impacto negativo considerable, real o posible, en el valor de las inversiones de iMGP. Dichos riesgos estan
principalmente vinculados con hechos relacionados con el clima derivados del cambio climatico (también llamados riesgos fisicos)
o con la respuesta de la sociedad al cambio climatico (también llamados riesgos de transicion), lo que podria dar lugar a pérdidas
imprevistas que podrian afectar a las inversiones y la situacion financiera de iMGP. Los acontecimientos sociales (desigualdad,
inclusion, relaciones laborales, inversion en capital humano, prevencion de accidentes, comportamiento del cliente cambiante, etc.)
o los defectos de buen gobierno (incumplimiento significativo y recurrente de acuerdos internacionales, problemas de corrupcion,
calidad y seguridad de los productos, practicas comerciales, etc.) también pueden traducirse en riesgos de sostenibilidad.

Vi) Otros riesgos
a) Riesgo de contraparte

Los Fondos pueden estar expuestos al riesgo de pérdidas derivado de la posibilidad de que la contraparte de una operacion incumpla
sus obligaciones contractuales antes de que la operacion se haya liquidado definitivamente en forma de un flujo financiero, en
particular en relacion con los depositos a plazo o los depositos fiduciarios y/o en relacion con las operaciones relativas a instru-
mentos financieros derivados OTC (como los TRS) o técnicas de gestion eficiente de la cartera. El impago de una contraparte puede
dar lugar a plazos adicionales en la realizacion de las ganancias, la imposibilidad de realizar dichas ganancias, la disminucion del
valor de los activos para el Fondo en cuestion y el aumento de los gastos relacionados con las acciones emprendidas para hacer
cumplir los propios derechos. En particular, en caso de quiebra o insolvencia de una contraparte, los Fondos pueden sufrir retrasos
en la realizacion de sus inversiones y pérdidas sustanciales, incluidas las pérdidas de valor de las inversiones durante el periodo en
que iIMGP emprende las acciones necesarias para lograr el cumplimiento de las obligaciones contractuales de la contraparte
correspondiente, en particular, en lo relativo a un procedimiento de pago. Del mismo modo, no se garantiza que iMGP pueda lograr
que la contraparte cumpla sus obligaciones y, por lo tanto, los Fondos afectados pueden perder el importe total de su inversion que
esté expuesta al riesgo de crédito de la contraparte morosa, es decir, la parte de la operacion que no esté cubierta por una garantia
financiera. También es posible que pueda ponerse fin anticipadamente a las operaciones que expongan a los Fondos al riesgo de
crédito, por ejemplo, con motivo de cambios en el marco regulatorio tributario, contable o prudencial que ocurran inesperadamente
después de haber iniciado la operacion con la contraparte en cuestion.

En el caso del Préstamo de Valores, si la contraparte no devolviera al Fondo los valores prestados, iMGP buscara cobrarse la garantia
financiera que mantiene. Sin embargo, dicho cobro de la garantia podria reportar unos ingresos inferiores a los valores prestados
inicialmente a la contraparte y reducir la exposicion de la cartera que buscaba iMGP hasta que la garantia vuelva a convertirse en
el valor inicial.

Por otra parte, la incertidumbre sobre la crisis de la deuda soberana de algunos Estados y/o un cambio de moneda nacional o un
nuevo marco juridico impuesto en el ambito nacional o supranacional puede tener un impacto significativo en la capacidad de las
contrapartes para cumplir sus obligaciones. Es posible que determinadas contrapartes ya no sean capaces de continuar realizando
pagos en la moneda acordada, o no estén dispuestas a ello, a pesar de los vinculos contractuales que les obliguen a hacerlo,
sabiendo, en particular, que el cumplimiento de estas obligaciones puede ser dificil en la practica, incluso aunque las disposiciones
del contrato exijan el cumplimiento de esta obligacion.
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b) Riesgos institucionales

Todos los activos de iMGP estaran bajo la supervision del Banco Depositario. El Banco Depositario esta autorizado a utilizar
corresponsales para custodiar los activos de iMGP, que podran incluir empresas asociadas de la entidad subgestora. Puede que las
entidades, incluidas las sociedades de corretaje y los bancos, con las que iMGP (directa o indirectamente) opere o a las que se
hayan confiado los valores de la cartera para su custodia, afronten dificultades financieras que afecten a su capacidad operativa
0 a la posicion de capital de iIMGP. IMGP tiene previsto limitar las operaciones sobre titulos a los bancos y las sociedades de corretaje
establecidos que estén bien capitalizados con la finalidad de mitigar dichos riesgos.

c) Riesgo de pasivos entre Clases para todas las Clases

Aunque existe una asignacion contable de los activos y los pasivos para cada Clase, no hay division entre las Clases del mismo Fondo.
En consecuencia, si los pasivos de una Clase superan a sus activos, los acreedores de dicha Clase del Fondo podran ejercer su
derecho sobre los activos asignados a las demas Clases del Fondo.

En la medida en que exista una asignacion contable de los activos y los pasivos sin division legal alguna entre las Clases, las
operaciones relativas a una Clase pueden afectar al resto de Clases del mismo Fondo.

El riesgo de contagio antedicho es especialmente relevante para las Clases de Acciones que emplean coberturas con derivados para
cubrir sistematicamente el riesgo de cambio, que podria provocar también una desventaja para los inversores en otras Clases de
Acciones del mismo Fondo. Por tanto, la aplicacion de una cobertura con derivados en una clase de acciones cubierta frente al
riesgo de cambio genera un posible riesgo de contraparte y operativo para todos los inversores de un Fondo al que pertenezca la
Clase de Acciones con coberturas de derivados.

d) Riesgo de gestion de garantias

El riesgo de gestion de garantias se deriva de las operaciones que implican el uso de instrumentos financieros derivados negociados
en mercados OTC o del uso de técnicas para una gestion eficiente de la cartera.

El riesgo de gestion de garantias implica los siguientes riesgos especificos:

- riesgo operativo, esto es, el riesgo de que los procesos operativos, incluidos aquellos relacionados con la salvaguarda de los
activos, la valoracion y el procesamiento de operaciones, puedan fallar, generando asi pérdidas a causa de errores humanos,
fallos en sistemas fisicos y electronicos, y otros riesgos de ejecucion empresarial, asi como acontecimientos externos;

- riesgo de liquidez, segln lo descrito mas adelante;
- riesgo de contraparte, segln lo descrito anteriormente;

- riesgo de custodia: los activos de iIMGP son custodiados por el Banco Depositario y los inversores estan expuestos al riesgo de
que este Ultimo no sea capaz de cumplir plenamente con su obligacion de devolver en un corto periodo de tiempo todos los
activos de iMGP en caso de que dicho Banco quiebre. Los activos de iMGP se identificaran en los libros del Banco Depositario
como propiedad del primero. Los titulos y obligaciones de deuda (incluidas cesiones de préstamos y participaciones en los
mismos) en manos del Banco Depositario se mantendran de forma independiente de otros activos de dicho Banco, lo que mitiga
—si bien no excluye— el riesgo de no restitucion en caso de quiebra. No obstante, tal segregacion no es de aplicacion al
efectivo, lo que incrementa el riesgo de no restitucion en caso de quiebra. El Banco Depositario no mantiene todos los activos
de iMGP personalmente, sino que recurre a una red de subdepositarios que no forman parte del mismo grupo de empresas que
dicho Banco. Los inversores también estan expuestos al riesgo de quiebra de los subdepositarios.

- riesgo legal: iIMGP debe cumplir con diversos requisitos legales y normativos, incluidos requisitos impuestos por las leyes de
valores y de sociedades mercantiles en diversos paises. La interpretacion, implantacion y ejecucion de derechos en virtud de
los distintos requisitos legales y normativos pueden conllevar incertidumbres considerables y, a menudo, ser contradictorias.
Cabe la posibilidad de que esto afecte a la oponibilidad de los diferentes acuerdos y garantias formalizados por iMGP. Ademas,
la legislacion puede imponerse con caracter retroactivo o publicarse a modo de reglamentos internos que no estan a disposicion
del pUblico de forma general. Cabe la posibilidad de que los tribunales no se adhieran a los requisitos legales y normativos, ni
a los contratos relevantes; no puede garantizarse que cualquier recurso o sentencia de un tribunal extranjero sea ejecutado
en determinados paises donde se encuentran los activos vinculados a los titulos mantenidos por iMGP.

- riesgo de reinversion: un Fondo también puede originar pérdidas con la reinversion de la garantia en efectivo recibida, en caso
de estar permitido. Esta pérdida puede surgir como consecuencia de una depreciacion del valor de las inversiones. Un descenso
del valor de dichas inversiones reducira la cuantia de la garantia que el Fondo debera devolver a la contraparte segun exijan
las condiciones de la operacion. La pérdida en que incurriria el Fondo se origina por la obligacion que éste tiene de cubrir la
diferencia de valor entre la garantia inicialmente recibida y el importe resultante que debe devolver a la contraparte.

e) Riesgo de liquidez

Existen dos tipos de riesgo de liquidez:

- el riesgo de liquidez de los activos, que hace referencia a la incapacidad de un Fondo para vender una posicion a su precio
cotizado o valor de mercado a causa de factores como un cambio repentino en el valor percibido o la solvencia de tal posicion,
o debido a condiciones de mercado adversas de forma general; y

- elriesgo de liquidez de los pasivos, que hace referencia a la incapacidad de un Fondo para satisfacer una solicitud de reembolso
por no estar capacitado para vender posiciones y obtener asi efectivo suficiente como para atenderla. Esto puede deberse
a condiciones adversas en los mercados en los que se negocian los titulos de iMGP, lo que puede afectar al Valor Liquidativo
y a la capacidad de un Fondo para satisfacer las solicitudes de reembolso de forma puntual.

Algunos titulos también pueden ser poco liquidos a causa de un mercado con negociacion limitada, la debilidad financiera de sus

emisores y las restricciones en materia de reventa o transferencia. Estos titulos también pueden ser poco liquidos en el sentido de
que no pueden venderse en un plazo de siete dias a aproximadamente el precio al que los valora la Administracion Central. Dichos
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titulos conllevan un riesgo superior al de los valores con mercados mas liquidos y pueden afectar a la capacidad de iMGP para vender
titulos concretos cuando resulte necesario para satisfacer sus necesidades de liquidez.

14.3. Conflicto de intereses

La Sociedad Gestora, sus agentes, representantes o cualquier otra entidad del mismo grupo, y otros proveedores de servicios podran
llevar a cabo operaciones en las que posean, directa o indirectamente, un interés que pueda implicar un riesgo de conflicto con los
intereses de iMGP o sus Fondos.

Estos conflictos de intereses incluyen, en particular, la gestion de otros fondos, las compras y las ventas de acciones de los Fondos
u otras entidades, los servicios de corretaje, los servicios de depésito de valores y los servicios de custodia, y las funciones de director,
gerente, asesor o representante de otros fondos o sociedades, incluidas las empresas en las que un Fondo pueda invertir.

La Sociedad Gestora y cada uno de sus agentes garantizaran que los compromisos mencionados anteriormente no ponen en peligro
sus obligaciones respectivas.

De forma mas especifica, la Sociedad Gestora, en virtud de las normas de conducta aplicables a la misma, debe tratar de evitar
los conflictos de intereses y, cuando esto no sea posible, debe garantizar que sus clientes (incluido iMGP) sean tratados
equitativamente.

14.4. Requisitos de FATCA

A pesar de los esfuerzos de iMGP por cumplir las obligaciones a las que esta sometido con el fin evitar la retencion del impuesto en
origen del 30%, no existen garantias de que pueda lograrlo. Si iIMGP se convirtiera en responsable de esta retencion del impuesto
en origen debido a la aplicacion de FATCA, el valor de las Acciones que poseen todos los accionistas se veria perjudicado.

El Fondo y/o sus accionistas también pueden verse afectados indirectamente por el hecho de que una entidad financiera no
estadounidense no cumpla las normas FATCA, aunque iMGP si cumpla sus propias obligaciones relativas a esta norma.

14.5. Remuneracion de la Sociedad Gestora

De acuerdo con lo previsto en el articulo 111bis de la ley, la Sociedad Gestora implantd una politica de remuneracion coherente
con una gestion de riesgos solida y efectiva, y que fomenta tal extremo. Dicha politica, asi como sus practicas vinculadas, no debera
respaldar ninguna asuncion de riesgos que sea incoherente con el perfil de riesgo, el Folleto o los Estatutos de iMGP, y no debera
obstaculizar el cumplimiento con la obligacion de la Sociedad Gestora de actuar en el mejor interés de iMGP.

La politica de remuneracion y sus practicas vinculadas seran de aplicacion a todas las categorias de empleados, incluidos altos
directivos, tomadores de riesgos, funciones de control y cualquier empleado que reciba una remuneracion total situada en la
horquilla de la alta direccion y de los tomadores de riesgos, cuyas actividades profesionales tengan un efecto sustancial en el perfil
de riesgo de la Sociedad Gestora o de iMGP.

La remuneracion incluye un componente fijo (fundamentalmente, el salario base) y otro variable (primas anuales). El componente
variable puede abonarse en efectivo, en valores vinculados a acciones o mediante una combinacion de ambos. Un porcentaje
considerable de las primas puede diferirse tras un minimo de tres afos y el pago de los mismos estara sujeto a disposiciones de
recuperacion.

La informacion acerca de la politica de remuneracion actualizada que incluye, entre otros, una descripcion del método de calculo
de la remuneracion y los beneficios, la identidad de los responsables de la atribucion de la remuneracion y los beneficios o la
composicion del comité de compensacion, esta disponible en el Sitio Web. Se facilitaran copias en formato fisico sin cargo alguno
previa peticion.
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15. Técnicas e instrumentos financieros

15.1. Disposiciones generales

Con el fin de mejorar la rentabilidad general de iMGP, en particular, para generar capital o rendimientos adicionales para iMGP y/o
proteger sus activos y pasivos, iIMGP podra hacer uso en cada Fondo de técnicas de gestion eficiente de la cartera e instrumentos
que afecten a valores negociables y a instrumentos del mercado monetario, segiin lo descrito mas adelante.

Cuando estas operaciones impliquen la utilizacion de instrumentos derivados, deberan respetarse las condiciones y los limites
establecidos en el apartado 13 “Restricciones a la inversion”, en particular, en los puntos 1 g), 5a)ae), 7y 8.

La utilizacion de operaciones con instrumentos derivados u otras técnicas e instrumentos financieros no debe conllevar en ningln
caso que iMGP se aparte de los objetivos de inversion establecidos en el Folleto ni que se asuman mas riesgos importantes que los
mencionados en la lista del apartado 14 respecto al procedimiento de gestion de riesgos descrito posteriormente en el apartado 16.

IMGP podr4, en particular, llevar a cabo operaciones con opciones, contratos a plazo sobre instrumentos financieros, contratos de
swaps y opciones sobre dichos contratos.

Ademas, cada Fondo esta autorizado, en particular, a realizar operaciones cuyo proposito sea la venta o la compra de contratos
a plazo de tipo de cambio, la venta o la compra de contratos a plazo de divisas, y la venta de opciones de compra o la compra
de opciones de venta sobre divisas con el fin de cubrir sus activos frente a las fluctuaciones del tipo de cambio o de optimizar su
rendimiento, es decir, con miras a la buena gestion de la cartera.

A fin de reducir la exposicion al riesgo de contraparte resultante de las operaciones con instrumentos derivados financieros OTC,
iMGP podra recibir garantias financieras de conformidad con el apartado 15.3. posterior.

Con el fin de gestionar la cartera de manera eficaz, iMGP también podra realizar:

1) Operaciones de Préstamo de Valores;
2) Operaciones de Venta con derecho a recompra;
3) Operaciones con Pacto de recompra o Pacto de recompra inversa.

Todos los rendimientos derivados de estas técnicas de gestion eficaz de la cartera seran devueltos en su totalidad al Fondo en
cuestion tras deducir los gastos operativos directos e indirectos derivados. La politica de estos costes de operacion se indica en el
apartado 9.9. anterior para las técnicas de gestion eficaz de la cartera.

15.2. Técnicas especificas de gestion eficaz de la cartera y TRS

El uso por parte de cualquier Fondo de técnicas para una gestion eficiente de la cartera o TRS se especificara en el anexo relativo
al Fondo en cuestion.

15.2.1. Swaps de rentabilidad total

Se podra hacer uso de Swaps de rentabilidad total o de un instrumento equivalente en los siguientes productos:

- Valores negociables individuales;

- indices cuya asignacion o principios de asignacién sean publicos;

- indices de renta variable y renta fija, cestas de acciones e indices de materias primas, ademas de swaps de varianza;
- Fondos cotizados.

Estos contratos se formalizaran con entidades financieras de buena calidad establecidas en un Estado miembro de la OCDE que
estén sujetas a supervision prudencial (como entidades de crédito o sociedades de inversion), seleccionadas a partir de la lista
de entidades debidamente validadas por la Sociedad Gestora, basandose, entre otros factores, en la ratio Tier 1, los resultados
obtenidos en las pruebas de solvencia europeas, etc. Se especifica que, si bien la calificacion crediticia de tales instituciones
financieras se ha tenido en cuenta en el marco de su seleccion, la Sociedad Gestora no define ni se basa en un nivel minimo de
calificacion crediticia.

En ningln caso estas instituciones financieras contaran con discrecion respecto de la composicion de la cartera de cualquiera de los
Fondos que utilicen Swaps de rentabilidad total o instrumentos equivalentes.

La mayoria de los TRS empleados por los Fondos seran no financiados salvo que se especifique lo contrario en sus politicas
de inversion.

15.2.2. Operaciones de Préstamo de Valores

IMGP podra realizar Operaciones de Préstamo de Valores, siempre y cuando se respeten las siguientes normas.

El Agente de Préstamo de Valores es CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo, 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo.
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I.Normas destinadas a garantizar la correcta ejecucion de las operaciones de préstamo

IMGP podra ceder en préstamo titulos de renta variable o de renta fija, en los que este pueda realizar inversiones de conformidad
con sus objetivos de inversion, bien directamente, bien en el ambito de un sistema de préstamo estandarizado y organizado por un
sistema de compensacion de titulos de reconocido prestigio o por una institucion financiera especializada en este tipo de
operaciones. Esta institucion financiera se seleccionara de entre entidades financieras de buena calidad establecidas en Estados
miembros de la OCDE que estén sujetas a supervision prudencial (como entidades de crédito o sociedades de inversion),
seleccionadas a partir de la lista de entidades debidamente validadas por la Sociedad Gestora.

En cualquier caso, la contraparte del contrato de Préstamo de Valores se seleccionara con una calificacion crediticia minima de
alta calidad (Investment Grade) y estara sometida a las normas de supervision prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las
previstas por la legislacion de la UE.

En el marco de sus operaciones de préstamo, iIMGP debera recibir garantias financieras por principio, de conformidad con el apartado
15.3 establecido mas adelante.

Il.Condiciones y limites de las operaciones de préstamo

IMGP podra realizar operaciones de Préstamo de Valores siempre que cumpla las normas recogidas en las legislaciones, reglamentos
y circulares de la CSSF de aplicacién, en concreto —sin que la enumeracion sea exhaustiva— las circulares de la CSSF 08/356
y 14/592, las Directrices n.° 2014/937 de la AEVM y el Reglamento (UE) 2015/2365.

En particular, iMGP debe ser capaz en todo momento (i) de solicitar la devolucion de los valores prestados o (ii) de dar por finalizada
toda Operacion de Préstamo de valores que haya formalizado, de manera que pueda cumplir sus obligaciones de reembolso en todo
momento y que dichas operaciones no pongan en peligro la gestion de los activos de iMGP, de acuerdo con la politica de inversion
del Fondo en cuestion.

15.2.3. Operaciones de Venta con derecho a recompra

IMGP podra realizar, a titulo complementario, operaciones de Venta con derecho a recompra que consistan en compras y ventas de
valores cuyas clausulas otorguen al vendedor el derecho a recomprar al comprador los valores vendidos a un precio y en una fecha
estipulados entre ambas partes en el momento de la formalizacion del contrato.

IMGP podra actuar como comprador o como vendedor en las operaciones de Venta con derecho de recompra. Sin embargo, su
intervencion en dichas operaciones estara sujeta a las siguientes normas:

I.Normas destinadas a garantizar la correcta ejecucion de las operaciones de Venta con derecho a recompra

IMGP solo podra comprar o vender titulos en los que iMGP pueda realizar inversiones de conformidad con sus objetivos de inversion,
con una clausula de recompra si las contrapartes de dichas operaciones son instituciones financieras especializadas en este tipo de
operacion. Estas instituciones financieras se seleccionaran de entre entidades financieras de buena calidad establecidas en Estados
miembros de la OCDE que estén sujetas a supervision prudencial (como entidades de crédito o sociedades de inversion),
seleccionadas a partir de la lista de entidades debidamente validadas por la Sociedad Gestora, basandose, entre otros factores, en
la ratio Tier 1, los resultados obtenidos en las pruebas de solvencia europeas, etc. Se especifica que, si bien la calificacion crediticia
de tales instituciones financieras se ha tenido en cuenta en el marco de su seleccion, la Sociedad Gestora no define ni se basa en
un nivel minimo de calificacion crediticia.

Il.Condiciones y limites de las operaciones de Venta con derecho a recompra

IMGP podra realizar operaciones de Venta con derecho a recompra siempre que cumpla las normas recogidas en las legislaciones,
reglamentos y circulares de la CSSF de aplicacion, en concreto —sin que la enumeracion sea exhaustiva— las circulares de la CSSF
08/356 y 14/592, las Directrices n.” 2014/937 de la AEVM y el Reglamento (UE) 2015/2365.

15.2.4. Operaciones con Pacto de recompra o Pacto de recompra inversa

IMGP podra realizar operaciones con Pacto de recompra y/o Pacto de recompra inversa, segin lo expuesto de forma mas detallada
a continuacion, siempre en relacion con titulos de renta variable o de renta fija en los que iIMGP pueda invertir de conformidad
con sus objetivos de inversion.

|.Operaciones con Pacto de recompra inversa

IMGP podra realizar operaciones con Pacto de recompra inversa, que constan de acuerdos en cuya fecha de vencimiento el cedente
(contraparte) tendra la obligacion de recomprar el activo objeto del pacto de recompra inversa y iMGP tendra la obligacion de
devolver dicho activo.

IMGP debera asegurarse de que las contrapartes de estas operaciones con Pacto de recompra inversa sean instituciones financieras
especializadas en este tipo de operaciones y que se seleccionen de entre entidades financieras de buena calidad establecidas en
Estados miembros de la OCDE que estén sujetas a supervision prudencial (como entidades de crédito o sociedades de inversion),
seleccionadas a partir de la lista de entidades debidamente validadas por la Sociedad Gestora, basandose, entre otros factores, en
la ratio Tier 1, los resultados obtenidos en las pruebas de solvencia europeas, etc. Se especifica que, si bien la calificacion crediticia
de tales instituciones financieras se ha tenido en cuenta en el marco de su seleccion, la Sociedad Gestora no define ni se basa en
un nivel minimo de calificacion crediticia.

A lo largo de toda la duracion del Pacto de recompra inversa, iIMGP no podra vender ni entregar en prenda los valores que constituyan
el objeto de este acuerdo a menos que iMGP disponga de otros medios de cobertura. IMGP debera asegurarse de que mantiene el
volumen de operaciones con Pacto de recompra inversa a un nivel que le permita, en todo momento, hacer frente a las solicitudes
de reembolso presentadas por los accionistas.

62



IMGP velara en todo momento por estar en la medida de reclamar el importe total en efectivo o de cancelar la operacion con pacto
de recompra inversa, bien sobre una base prorrata temporis, bien sobre una base mark-to-market.

Si el efectivo puede reclamarse en cualquier momento sobre una base mark-to-market, se utilizara el valor mark-to-market de la
operacion con pacto de recompra inversa para calcular el Valor Liquidativo de iMGP.

Los valores objeto de la operacion con pacto de recompra inversa deben ser consideradas garantias financieras que respeten las
condiciones enumeradas mas adelante en el apartado 15.3.

Se considerara que las operaciones con Pacto de recompra inversa cuyo plazo no supere los siete dias son operaciones que permiten
a iIMGP recuperar los activos en cualquier momento.

.1l. Operaciones con pacto de recompra

IMGP podra realizar operaciones con pacto de recompra, que constan de acuerdos en cuya fecha de vencimiento iMGP estara
obligado a recomprar el activo objeto del acuerdo, mientras que el cesionario (contraparte) tendra la obligacion de devolver dicho
activo.

IMGP debera asegurarse de que las contrapartes de estas operaciones con Pacto de recompra inversa sean instituciones financieras
especializadas en este tipo de operaciones y que se seleccionen de entre entidades financieras de buena calidad establecidas en
Estados miembros de la OCDE que estén sujetas a supervision prudencial (como entidades de crédito o sociedades de inversion),
seleccionadas a partir de la lista de entidades debidamente validadas por la Sociedad Gestora, basandose, entre otros factores, en
la ratio Tier 1, los resultados obtenidos en las pruebas de solvencia europeas, etc. Se especifica que, si bien la calificacion crediticia
de tales instituciones financieras se ha tenido en cuenta en el marco de su seleccion, la Sociedad Gestora no define ni se basa en
un nivel minimo de calificacion crediticia.

iMGP debe disponer, en la fecha de vencimiento del Pacto de recompra inversa, de los activos necesarios para pagar el precio
acordado por los valores que se devolveran a iMGP. iMGP debe asegurarse de mantener la escala de operaciones de recompra inversa
en un nivel tal que le permita ejecutar en todo momento las solicitudes de reembolso presentadas por los accionistas.

Se considerara que las operaciones con pacto de recompra cuyo plazo no supere los siete dias son operaciones que permiten a iMGP
recuperar los activos en cualquier momento.

15.3. Gestion de garantias financieras

El riesgo de contraparte en las operaciones con instrumentos derivados OTC, unido al riesgo derivado del resto de técnicas de
gestion eficaz de la cartera, no podran superar el 10% del activo neto de un Fondo determinado cuando la contraparte sea una de
las entidades bancarias enumeradas anteriormente en el apartado 13.1. g), o el 5% de su activo en los demas casos.

A este respecto y con vistas a reducir la exposicion al riesgo de contraparte derivado de las operaciones con instrumentos financieros
derivados OTC y las técnicas de gestion eficaz de la cartera, iMGP podra recibir garantias financieras.

Dichas garantias deberan aportarse en efectivo o en obligaciones emitidas o garantizadas por los Estados miembros de la OCDE o sus
autoridades locales y regionales, o por instituciones y organismos supranacionales de ambito comunitario, regional o mundial.

Las garantias financieras recibidas en forma de transmisiones de propiedad se depositaran en el Banco Depositario, en uno de sus
agentes o en un tercero bajo su control. Por lo que respecta a otros tipos de contratos de garantias financieras, estas podran
depositarse en un custodio tercero que esté sometido a supervision prudencial y que no guarde relacion alguna con el proveedor de
dichas garantias financieras.

Las garantias financieras distintas del efectivo no se venderan, reinvertiran ni se entregaran en prenda. Estas deberan cumplir en
todo momento los criterios definidos en las Directrices n.° 2014/937 de la AEVM en lo relativo a la liquidez, la valoracion, la calidad
crediticia del emisor, la correlacion y la diversificacion, con una exposicion a un emisor determinado de un maximo del 20% del
Valor Liquidativo de iMGP.

A titulo de excepcion, de conformidad con las Directrices n.° 2014/937 de la AEVM, en la practica, cada Fondo puede estar total-
mente garantizado por bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE. En este caso, el Fondo debera recibir
valores negociables como minimo de seis emisiones diferentes, con una exposicion a una emision determinada de un maximo de 30%
del Valor Liquidativo de este Fondo.

La garantia recibida, distinta de efectivo, en relacion con una operacion de Préstamo de Valores tendra una liquidez elevada y forma
de titulo de renta variable y/o negociable emitido o garantizado como de alta calidad por los Estados Miembros de la OCDE, por sus
autoridades locales o por instituciones y organizaciones supranacionales, sin restricciones en materia de vencimiento, tipo o liquidez.

Las garantias financieras recibidas en efectivo podran reinvertirse. En este caso, dicha reinversion debera respetar la politica de
inversion de iMGP, asi como las siguientes condiciones dictadas por las directrices de la AEVM:

- los depdsitos deben colocarse en las entidades enumeradas anteriormente en el apartado 13.1. g);

- inversion en deuda puUblica de alta calidad;

- Utilizacion con vistas a Pactos de recompra inversa formalizados con entidades bancarias que estén sometidas a una
supervision prudencial y a condicion de que iMGP pueda recuperar en todo momento el importe total del efectivo,
incluido el interés devengado;

- inversiones en OIC del mercado monetario a corto plazo, segln se definen en las Directrices sobre una definicion
comun de los fondos de inversion en activos del mercado monetario.
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Estas garantias en efectivo que pueden ser objeto de reinversiones deberan cumplir los mismos requisitos de diversificacion que las
garantias recibidas en una forma diferente al efectivo. Sin perjuicio de las disposiciones aplicables con arreglo a la legislacion
luxemburguesa, la reinversion de dichas garantias financieras recibidas en efectivo se tendra en cuenta en el calculo de la exposicion
global de iMGP.

Dichas garantias financieras se valoraran diariamente conforme a lo dispuesto en el apartado 11.8.1. “Calculo del Valor Liquidativo”.
Sin embargo, iMGP aplicara los siguientes descuentos minimos:

Matriz de la garantia del Préstamo de Valores

Tipo de activos Pais / Indices Descuento Limites de concentracion
Efectivo -/-

Lista de paises 1y Listade paises2 | )5/ aa-: 2% | cumple las Directrices n.* 2014/937 de

Deuda publica A+ / BBB-: 4% | la AEVM

Véase el Anexo A

Supranacional Lista supranacional AAA/ AA-: 2% Cumple las Directrices n.” 2014/937 de
p A+ / BBB-: 4% | la AEVM
Véase el Anexo A
Maximo: 35% de la garantia financiera
Deuda corporativa / Lista de paises 1 y Lista de paises 2 Callﬁcaaon, minima: BBB-. ry—

X o Volumen minimo de la emision:
regional / de % 250 millones de EUR o su equivalente
organismos Véase el Anexo A - quivat

en cualquier otra moneda admitida
Volumen maximo de la emision: 10%
indices principales de la lista de
" Renta variable. Tres (3) veces el volumen medio de
Renta fija 6%

operaciones diarias
Véase el Anexo A

En el marco de las operaciones extrabursatiles de derivados, solamente se considerara garantia financiera el efectivo, sin descuento
alguno.

La garantia se valorara, a diario, empleando los precios de mercado disponibles y teniendo en cuenta los descuentos adecuados que
se determinaran para cada clase de activos en funcion de la politica de descuentos adoptada por la Sociedad Gestora.

Valoracion de la garantia en relacién con el Préstamo de Valores

El valor de mercado global de la garantia otorgada nunca sera inferior al porcentaje del valor de mercado global de los titulos
cedidos en préstamo, que sera el mayor de los dos valores siguientes: (a) el porcentaje minimo exigido por cualquier legislacion
aplicable o autoridad reguladora con competencia sobre iMGP, y (b) la practica habitual en el mercado.

La cobertura adicional solicitada sobre el valor de mercado de los titulos cedidos en préstamo se considerara una rebaja que
garantiza la cobertura adecuada de los titulos prestados habida cuenta de la clase de activos recibidos a modo de garantia.

El Fondo ha designado al Agente de Préstamo de Valores como su gestor de garantias en relacion con la garantia, con facultad para
gestionar, administrar y ejercitar todos y cada uno de los derechos y reparaciones, en nombre de iMGP respecto de la garantia.
El Agente de Préstamo de Valores supervisara y calculara el valor de mercado tanto de la garantia como de los valores cedidos en
préstamo, al menos a diario o con otra periodicidad segun la practica estandar del mercado y, si procede, solicitara diligentemente
una garantia adicional al prestatario de los valores de conformidad con el contrato de préstamo correspondiente. El Agente de
Préstamo de Valores, en calidad de gestor de garantias, supervisara y calculara el valor de mercado tanto de la operacion como de
la garantia (valor de mercado) al menos a diario o con otra periodicidad segun la practica estandar del mercado y, si procede,
solicitara diligentemente una garantia adicional a la contraparte.
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16. Procedimiento de gestion de riesgos

De conformidad con la Ley y las normativas aplicables, en particular la circular 11/512 de la CSSF, iMGP utiliza un procedimiento
de gestion del riesgo que le permite evaluar la exposicion de los Fondos a los riesgos de mercado, liquidez y contraparte, y a cualquier
otro riesgo, incluidos los riesgos operativos, que sean importantes para los Fondos afectados.

Como parte del procedimiento de gestion de riesgos, con el fin de gestionar y medir la exposicion global de cada Fondo, se utilizara
bien el enfoque de los compromisos, o bien el enfoque basado en el “valor en riesgo” relativo o absoluto (en lo sucesivo, “VAR”).
La eleccion del método que se utilizara se basara en la estrategia de inversion de cada Fondo y en los tipos y la complejidad de los
instrumentos derivados empleados, asi como de la parte de la cartera del Fondo formada por instrumentos derivados.

El enfoque de los compromisos mide la exposicion general a las posiciones en instrumentos derivados y otras técnicas de inversion
(teniendo en cuenta los efectos de la compensacion y la cobertura), que no podra superar el Valor Liquidativo. De acuerdo con este
enfoque, la posicion de cada instrumento derivado, por principio, se convierte al valor de mercado de una posicion equivalente en
el activo subyacente de dicho instrumento derivado.

El VAR es la valoracion de la pérdida maxima esperada, teniendo en cuenta un nivel de confianza determinado y durante un periodo
determinado.

El calculo del VAR se efectlia sobre la base de un intervalo de confianza unilateral del 99% y un periodo de tenencia equivalente
a 1 mes (20 dias).

Si se utiliza el VAR relativo, el riesgo general relativo a todas las posiciones de la cartera del Fondo en cuestion calculado mediante
el VAR no podra superar el doble del VAR de una cartera de referencia.

Si se utiliza el VAR absoluto, el VAR del Fondo en cuestion estara limitado a un maximo del 20% de su Valor Liquidativo.

El método para determinar el riesgo general y la cartera de referencia para los Fondos que utilicen un enfoque VAR relativo se
describen con mayor detalle para cada Fondo en el anexo.

Apalancamiento

El nivel esperado de apalancamiento para cada uno de los Fondos que utilice el VAR se indica en el anexo. Sin embargo, bajo
determinadas circunstancias puede superarse este nivel de apalancamiento. El apalancamiento de estos Fondos se determina en
funcion de la suma del tedrico de los instrumentos financieros derivados utilizados.
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17. Técnicas de cogestion

17.1. Agrupacion

Con el objetivo de garantizar una gestion eficaz de sus carteras, iMGP podra gestionar la totalidad o parte de los activos de uno
o varios Fondos de la forma denominada “agrupacion”, segln la cual los activos se agrupan, ya sea entre varios Fondos o entre los
activos de uno o varios Fondos de iMGP y los activos pertenecientes a otros organismos de inversion colectiva, de conformidad con
sus respectivas politicas de inversion.

El efecto de esta técnica de gestion es lograr economias de escala. La gestion de los activos por medio de la agrupacion permitira
a los accionistas beneficiarse de la experiencia de las subgestoras especializadas en la gestion de activos y designadas por la Sociedad
Gestora. Los activos aportados por los diferentes Fondos que participen en los grupos se invertiran en acciones y bonos de emisores
de diferentes nacionalidades y denominados en diferentes monedas, en consonancia con el objetivo especifico de cada grupo y con
la politica de inversion especifica de cada Fondo participante. Asi, los Fondos podran participar en dichas agrupaciones en
proporcion a los activos que contribuyan a ellos.

Estas agrupaciones no deberan considerarse entidades legales independientes y las unidades de cuenta nominales de una agrupacion
no se consideraran Acciones, ni las Acciones se consideraran emitidas con referencia a estas agrupaciones, sino Unicamente con
referencia a cada Fondo correspondiente, que podria participar en ellos con algunos de sus activos, con el objetivo mencionado
anteriormente. La consecuencia de la agrupacion puede ser la reduccion, asi como el aumento, del Valor Liquidativo de un Fondo
que participe en un grupo: las pérdidas y las ganancias atribuibles a un grupo se acumularan proporcionalmente al Fondo que posea
participaciones teoricas en este grupo, lo que altera el Valor Liquidativo de un Fondo participante incluso aunque el valor de los
activos aportados por este Fondo al grupo no haya variado.

Los grupos se constituiran mediante la transferencia, cuando se considere oportuno, de valores negociables, dinero en efectivo
y otros activos admisibles de los Fondos y, en su caso, de las otras entidades participantes, a dichos grupos (siempre que dichos
activos sean adecuados en vista del objetivo de inversion y la politica de los Fondos participantes). Posteriormente, el Consejo de
Administracion o su agente designado (por ejemplo, la Sociedad Gestora o una subgestora) podran realizar otras transferencias
cuando lo considere oportuno en favor de cada grupo. También pueden retirarse activos de un grupo para volver a ser transferidos
al Fondo participante, hasta el valor de su participacion en dicho grupo, que se medira por referencia a las participaciones teéricas
en el grupo o grupos.

En el momento de constituir un grupo, estas participaciones teoricas se expresaran en la moneda que el Consejo de Administracion
considere apropiada y se asignaran a cada Fondo participante en el grupo, a un valor igual al de los valores negociables, el efectivo
y/u otros activos admisibles aportados al mismo; el valor de las participaciones tedricas de un grupo se calculara en cada Fecha de
Valoracion dividiendo sus activos netos por el nimero de participaciones tedricas emitidas y/o restantes.

Cuando se transfiera dinero en efectivo o activos adicionales a un grupo, o bien se retiren de él, el niUmero de participaciones
asignadas al Fondo participante afectado aumentara o disminuira, segln sea el caso, en el nimero de participaciones calculadas
dividiendo la cantidad de dinero en efectivo o el valor de los activos transferidos o retirados por el valor actual de una participacion.
Cuando una aportacion se realiza en efectivo, sera tratada, a efectos de estos calculos, incluyendo la reduccion de un importe que
el Consejo de Administracion considerare adecuado para cubrir los impuestos, los gastos de inversion o las comisiones de transaccion
en que probablemente vaya a incurrir cuando este efectivo se invierta; si se retira dinero en efectivo, el reintegro debera incluir,
ademas, un importe correspondiente a los gastos en que pueda incurrir cuando se vendan los valores negociables y otros activos
del grupo.

La participacion de cada Fondo participante en el grupo se aplica a cada linea de inversion del grupo.

Los dividendos, los intereses y otras distribuciones que correspondan, segln su naturaleza, a ingresos percibidos en relacion con los
activos de un grupo, seran abonados a los Fondos participantes en proporcion a sus respectivas participaciones en el grupo en el
momento en que se perciban dichos ingresos. Cuando iMGP se liquide, los activos incluidos en un grupo se asignaran (a reserva de
los derechos de los acreedores) a los Fondos participantes, en proporcion a sus respectivas participaciones en el grupo.

Los activos de los Fondos solo podran ser cogestionados con activos para los que el Banco Depositario también actle como
depositario, de manera que este pueda desempenar plenamente sus funciones y cumplir sus responsabilidades de conformidad con
la Ley. El Banco Depositario debe mantener los activos de iMGP separados en todo momento de los activos del resto de entidades
que participen en el grupo y, por lo tanto, debe poder identificar los activos de iMGP en cualquier momento.

Con el fin de garantizar una gestion eficaz de los activos a través de los grupos, iMGP podra hacer uso de técnicas e instrumentos
destinados a cubrir determinados riesgos. Estas operaciones se llevaran a cabo dentro de los limites establecidos en el apartado 13

"Restricciones a la inversion” del Folleto. iIMGP podra, por tanto, utilizar técnicas e instrumentos financieros destinados a cubrir el
riesgo de tipo de cambio. Sin embargo, no se garantiza que los grupos cubran su riesgo de tipo de cambio de forma sistematica.

17.2. Inversiones cruzadas

Todo Fondo cuya politica de inversion le autorice a invertir en participaciones de OICVM y/u otros OIC podra invertir en Acciones
de uno o varios Fondos, de acuerdo con las condiciones previstas por la Ley y establecidas en el parrafo 13.6.c) del Folleto.
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18. Lista de los Fondos

OFERTA

de las Clases de Acciones sin valor nominal, todas ellas vinculadas a uno de los siguientes Fondos, al precio de oferta publicado
para las Acciones del Fondo en cuestion:

Fondos de renta variable descritos en el Anexo 1:

iMGP Sustainable Europe Fund

iMGP Italian Opportunities Fund

iMGP Japan Opportunities Fund

iMGP US Small and Mid Company Growth Fund
iMGP US Value Fund

iMGP Global Concentrated Equity Fund

iMGP Global Core Equity Fund

iMGP Indian Equity Fund

ONOUTRAWN=
—_—— = — o — — —

Fondos de renta fija descritos en el Anexo 2:

9) iMGP European Corporate Bonds Fund
10) iMGP Euro Fixed Income Fund

11) iMGP European Subordinated Bonds Fund
12) iMGP US High Yield Fund

13) iMGP US Core Plus Fund

14) iMGP US Corporate 2026 Fund

Fondos mixtos descritos en el Anexo 3:

15) iMGP Multi-Asset Absolute Return Fund
16) iMGP Global Diversified Income Fund
17) iMGP Stable Return Fund

18) iMGP DBi Managed Futures Fund

Fondos de fondos de fondos descritos en el Anexo 4:

19) iMGP Balanced Strategy Portfolio USD Fund
20) iMGP BM Alternativos Fund

21) iMGP Responsible Global Moderate Fund
22) iMGP Global Risk-Balanced Fund

23) iMGP Growth Strategy Portfolio USD Fund
24) iMGP Conservative Select Fund

Los anexos siguientes se actualizaran para reflejar los cambios que afecten a alguno de los Fondos existentes y cuando se constituyan
nuevos Fondos.
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ANEXO 1. FONDOS DE RENTA VARIABLE

1) iMGP Sustainable Europe Fund

Perfil del inversor tipo:

Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores

que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 anos como
minimo.

Este Fondo puede ser adecuado para inversores interesados
en cuestiones ESG y que estén mas preocupados por las
rentabilidades sostenibles y a largo plazo que por minimizar
las posibles pérdidas a corto plazo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es maximizar el crecimiento del
capital a largo plazo invirtiendo en todo momento al menos
el 75% de los activos del Fondo en renta variable o instru-
mentos similares emitidos por empresas establecidas en un
Estado miembro de la UE, Noruega o Islandia. También
puede exponerse a renta variable emitida por empresas con
domicilio social en otros paises europeos, o con una pro-
porcion predominante de sus activos o intereses en Europa,
o que operen principalmente en o desde esta area geografica.

El Fondo tiene como objetivo la inversion sostenible segun
el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio
positivo. La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una
politica ESG que puede consultarse en la web
www.imgp.com.

Puede encontrar mas informacion sobre los objetivos de
inversion sostenible del Fondo en el Anexo B del Folleto.

El indice MSCI Daily Net TR Europe se utiliza, en la moneda
correspondiente de una determinada Clase de Acciones del
Fondo, exclusivamente a efectos comparativos, incluso con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de
la Subgestora no estan limitadas por el indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

El Fondo no invertirda mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y para proteger sus activos y pasivos, aunque también a modo
de inversion principal.

El Fondo es apto a efectos del PEA. El Fondo también es apto
para la exencion fiscal parcial de la LAFI; a tales efectos,

cumple con las restricciones a la inversion especificas que
se describen en el apartado 13.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica de
inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
WHEB Asset Management LLP

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil
excepto el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica
el Valor Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre
el valor del Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones

c

N

R

IM

Comision de gestion
maxima

1,75%

2,25%

1,00%

0,90%

0,90%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte

los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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2) iMGP Italian Opportunities Fund

Perfil del inversor tipo:

Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores

que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
un crecimiento del capital, principalmente por medio de
inversiones en valores negociables de emisores italianos.
Al menos dos tercios del activo del Fondo estaran invertidos
en todo momento en renta variable y otros instrumentos
similares emitidos por empresas cuyo domicilio social se
encuentre en Italia y al menos el 75% estara invertido en
todo momento en renta variable o instrumentos similares
emitidos por empresas establecidas en un Estado Miembro
de la UE, Noruega o Islandia. El Fondo es de gestion activa
y no esta referenciado a ningln indice.

La Subgestora emplea un proceso de analisis fundamental
ascendente que puede integrar factores medioambientales,
sociales y de buen gobierno (ESG) como parte de una
evaluacion de los riesgos financieros de una empresa.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados
a efectos de cobertura exclusivamente, hasta un maximo
del 30% de su activo.

El Fondo es apto a efectos del PEA. El Fondo también es apto
para el PIR establecido el 31 de diciembre de 2018 o con
anterioridad, asi como para el PIR establecido el 1 de enero
de 2020 o con posterioridad. El Fondo también es apto
para la exencion fiscal parcial de la LAFI; a tales efectos,
cumple con las restricciones a la inversion especificas que
se describen en el Apartado 13.

El Fondo no invertira mas de:

- el 10% de su activo neto en participaciones de OICVM
y/u otros OIC;

- el 10% de su activo neto en REIT.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores

Comisiones especificas del Fondo:

en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
Decalia Asset Management S.A.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracién:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ninglin riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | z
Comision de gestion 1,75% 2,25% 1,20% 1,00% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comision de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del

Folleto
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3) iMGP Japan Opportunities Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 anos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
un crecimiento del capital; al menos dos tercios de los
activos del Fondo estaran invertidos en todo momento en
renta variable y otros instrumentos similares emitidos por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en Japon.
El Fondo podra comprar valores negociados en los mercados
regulados enumerados en el apartado 13 “Restricciones a la
inversion” y, en particular, en el Jasdaq.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como objetivo la
inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El indice TOPIX Net TR se utiliza, en la moneda correspon-
diente de una determinada Clase de Acciones del Fondo,
principalmente a efectos comparativos, incluso con fines
de comparacion de la rentabilidad. Aunque el Fondo esta
gestionado activamente y la Subgestora no se limita a invertir
de acuerdo con la composicion del indice, el primero puede
verse limitado por determinados indicadores de riesgo
o restricciones en relacion con el indice. Puede acceder
en todo momento a la informacion sobre esas limitaciones
a través de la Sociedad Gestora.

El Fondo no invertira mas de

- el 10% de su activo neto en participaciones de OICVM
y/u otros OIC;
- el 10% de su activo neto en REIT.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;

a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion
especificas que se describen en el apartado 13.

Comisiones especificas del Fondo:

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica de
inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se pub-
licara en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la
siguiente revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: JPY

Entidad subgestora:
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil
excepto el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica
el Valor Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de un Dia Habil, excepto del 24 de
diciembre, anterior a la fecha de Operacion: (D - 1).

Fecha de Valoracién:
Cada Fecha de Operacion (D).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero normalmente en la moneda de la Clase correspon-
diente dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha
de Operacion aplicable. En el caso de que el mercado
japonés esté cerrado durante este periodo, la fecha de
liquidacion se pospondra para que la liquidez pueda
gestionarse de acuerdo con los plazos de entrega y liquida-
cion habituales en los mercados de valores japoneses.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | z
Comision de gestion 1,50% 2,00% 0,85% 0,75% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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4) iMGP US Small and Mid Company Growth Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su capital a largo plazo, principal-
mente por medio de una cartera concentrada de inversiones
en acciones ordinarias de elevada calidad de pequefas y me-
dianas empresas de Estados Unidos de América. Al menos dos
tercios del activo del Fondo estaran invertidos en todo
momento en renta variable y valores negociables similares
emitidos por empresas de pequeia o mediana capitalizacion,
cuyo domicilio social se encuentre en Estados Unidos o que
operen predominantemente en este pais.

La Subgestora emplea un proceso intensivo de investigacion
fundamental para identificar empresas de pequena y mediana
capitalizacion que considere de gran calidad. La Subgestora
considera que una empresa es de gran calidad cuando puede
demostrar un crecimiento organico real de los ingresos
(por ejemplo, aumentando la produccion sin depender de
actividades financieras no organicas, como adquisiciones
o desinversiones), rendimientos elevados del capital inver-
tido y de los fondos propios, margenes entre estables y en
aumento, una solida generacion de flujo de caja libre,
balances solidos y equipos directivos competentes orientados
a los accionistas. Para evaluar el crecimiento organico real
de los ingresos de una empresa, la Subgestora podra examinar,
por ejemplo, el material disponible en el sitio web de una
empresa, los comunicados de resultados y las reuniones de
presentacion resultados de una empresa, la informacion
considerada y aprobada en la junta general anual de accionistas
o divulgada en jornadas de los mercados de capitales, los
documentos reglamentarios presentados en relacion de una
empresa, los datos del sector e informacion derivada de los
competidores de una empresa. La Subgestora se centrara
a largo plazo en los fundamentales de las empresas, y en los
negocios rentables y competitivamente ventajosos.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfa-
vorables del mercado, el Fondo también invertira hasta un
tercio de sus activos en depositos bancarios, instrumentos
del mercado monetario o titulos de deuda publica distintos
de los descritos anteriormente.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o
sociales segln el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como
objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El indice MSCI US Small Cap Growth NR se utiliza, en la moneda
correspondiente de una determinada Clase de Acciones del
Fondo, exclusivamente a efectos comparativos, incluso con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de la
Subgestora no estan limitadas por el indice. Aunque la

Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

El Fondo no invertira mas de:

e el 10% de su activo neto en participaciones de OICVM y/u
otros OIC;

e el 20% en renta variable y otros instrumentos similares
de emisores que no sean estadounidenses, incluidos
aquellos emisores de paises en desarrollo o emergentes,
ya sea directamente o por medio de recibos de deposito
estadounidenses (“ADR”) y recibos de deposito globales
(“GDR”).

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;

a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion

especificas que se describen en el apartado 13.

La moneda de referencia del Fondo es el dolar
estadounidense. Sin embargo, en virtud de su politica de
inversion, el Fondo estara autorizado a realizar inversiones
en monedas extranjeras. La exposicion al riesgo de cambio
no podra ser superior al 10% del activo neto del Fondo.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica de
inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se
publicara en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la
siguiente revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Polen Capital Management, LLC.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil
excepto el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica
el Valor Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy expuesto a la pequeia capitalizacion.
Las empresas mas pequefas suelen ser menos transparentes
y sus divulgaciones son menos solidas que las de las
empresas mas grandes. La escasez de informacion dificulta
la labor del gestor de inversiones a la hora de identificar y
evaluar la magnitud de los posibles riesgos de sostenibilidad.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | IM Z
Comision de gestion 1,75% 2,25% 1,00% 0,90% 1,00% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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5) iMGP US Value Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo, princi-
palmente en el mercado financiero estadounidense;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este compartimento es proporcionar a sus
inversores una revalorizacion de su capital a largo plazo,
principalmente mediante una cartera diversificada de inver-
siones en titulos de renta variable y otros instrumentos
similares de emisores radicados en Estados Unidos que, en
opinion de la Subgestora, tengan un potencial de apreciacion
significativamente mayor que el riesgo de caidas a largo
plazo. Los titulos de renta variable y otros instrumentos
similares en los que puede invertir el Fondo incluyen, entre
otros, acciones ordinarias y preferentes de empresas de
cualquier capitalizacion y sector.

El proceso de seleccion de la Subgestora esta disefiado para
identificar las inversiones infravaloradas y que ofrecen bene-
ficios predecibles, flujos de caja y/o crecimiento del valor
contable.

En la venta de titulos, la Subgestora considera los mismos
factores que utiliza para valorar un titulo a efectos de
compray, generalmente, vende los titulos que considera que
ya no presentan suficiente potencial alcista.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en el
Anexo B del Folleto.

El Fondo podra invertir un maximo acumulado del 35% de su
activo neto en:

- recibos de deposito estadounidenses (los “ADR” son certifi-
cados negociables en Estados Unidos que representan la
titularidad de acciones de una empresa no estadounidense);
- titulos de emisores no estadounidenses en mercados desar-
rollados, que cotizan en bolsas de valores desarrolladas no
estadounidenses;

- valores de un emisor del universo emergente hasta el 10%
de su activo neto.

El indice MSCI USA Value Net Total Return se utiliza, en la
moneda correspondiente de una determinada Clase de Acciones
del Fondo, Unicamente a efectos comparativos, incluido con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de la
Subgestora no estan limitadas por ningin indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfa-
vorables del mercado, el Fondo también podra invertir en
depdsitos a plazo, bonos del Tesoro de EE. UU., letras del

Tesoro e instrumentos del mercado monetario hasta el 49%
de su activo neto.

El Fondo no invertirda mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir un maximo del 10% de su
activo neto en REIT.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;
a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion
especificas que se describen en el apartado 13.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web vy, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Scharf Investments, LLC.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracioén:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé que
el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones

C

N

R

Z

Comision de gestion
maxima

1,75%

2,25%

0,90%

0,80%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el Fondo,
consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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6) iMGP Global Concentrated Equity Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo a escala
mundial;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su capital a largo plazo, principalmente
mediante una cartera diversificada de inversiones en titulos
de renta variable y otros instrumentos similares de emisores
que, en opinion de la Subgestora, tengan un potencial de
apreciacion significativamente mayor que el riesgo de caidas
a largo plazo. El Fondo podra invertir de forma flexible y sin
limitacion geografica, incluidos los mercados emergentes.
Los titulos de renta variable y otros instrumentos similares
en los que puede invertir el Fondo incluyen, entre otros,
acciones ordinarias y preferentes de empresas de cualquier
capitalizacion y sector. El Fondo también podra invertir en
titulos convertibles. El Fondo invertira habitualmente en
menos de 50 valores, pero puede superar este nimero en
funcion de las condiciones del mercado.

El proceso de seleccion de la Subgestora esta disefiado para
identificar las inversiones infravaloradas y que ofrecen bene-
ficios predecibles, flujos de caja y/o crecimiento del valor
contable.

En la venta de titulos, la Subgestora considera los mismos
factores que utiliza para valorar un titulo a efectos de compra
y, generalmente, vende los titulos que considera que ya no
presentan suficiente potencial alcista.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como objetivo la
inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El Fondo no invertira mas de:

- el 50% de su activo neto en recibos de depdsito estadouni-
denses (los “ADR” son certificados negociables en Estados
Unidos que representan la titularidad de acciones de una
empresa no estadounidense);

- el 35% de su activo neto en valores de emisores de los
mercados emergentes;

- el 30% de su activo neto en valores de emisores ubicados
en un Unico pais, incluido EE. UU.; y

- el 10% de su activo neto en valores adquiridos en el mercado
de un pais no perteneciente a la OCDE.

El indice MSCI ACWI se utiliza, en la moneda correspondiente
de una determinada Clase de Acciones del Fondo, exclusi-
vamente a efectos comparativos, incluso con fines de com-
paracion de la rentabilidad. El Fondo esta gestionado acti-
vamente y las facultades discrecionales de la Subgestora no
estan limitadas por ningln indice. Aunque la Subgestora
puede tener en cuenta la composicion del indice, el Fondo
puede guardar escasa semejanza con el mismo.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfa-
vorables del mercado, el Fondo también podra invertir en
depositos a plazo, bonos del Tesoro de EE. UU., letras del
Tesoro e instrumentos del mercado monetario.

El Fondo no invertira mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir un maximo del 10% de su
activo neto en REIT.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;
a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion
especificas que se describen en el apartado 13.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo parti-
cipara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora decida
lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores en un
porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus activos,
con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar
el indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara en
www.imgp.com Yy, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Scharf Investments, LLC.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion: Dia habil siguiente a una Fecha de
Operacion (D + 1). Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé que
el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones

C

N

R

Z

Comision de gestion
maxima

1,75%

2,25%

0,90%

0,80%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el Fondo,
consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.

77



7) iMGP Global Core Equity Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e Deseen beneficiarse de la exposicion a diferentes mer-
cados financieros mundiales;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su capital a largo plazo, principal-
mente por medio de una cartera ampliamente diversificada
de inversiones en valores de renta variable y otros instru-
mentos similares. El Fondo puede invertir con flexibilidad
en empresas de cualquier capitalizacion bursatil, tamano,
sector y pais, incluidos los mercados emergentes.

El Fondo se gestiona con un proceso de inversion descendente
y macroecondémico que favorecera a algunos segmentos del
mercado mundial de renta variable en detrimento de otros
en distintos momentos. La Subgestora trata de identificar
areas en las que, en su opinion, existe una escasez de capital
y/o oportunidades de inversion potencialmente pasadas
por alto.

La seleccion de valores se basara en el andlisis macro-
economico de la Subgestora y en la evaluacion de una serie
de indicadores cuantitativos propios y ajenos para lograr las
exposiciones de mercado deseadas, al tiempo que se intenta
gestionar los riesgos de mercado especificos de los valores
y otros riesgos de mercado observables. Estos indicadores
evolucionaran con el tiempo y pueden incluir valoraciones de
los mercados bursatiles; curvas de tipos de interés; correla-
ciones entre clases de activos, regiones y paises; analisis de
ciclos de beneficios; rotaciones de estilos y sectores; betas
esperadas; estimaciones de revisiones y sorpresas en materia
de beneficios; confianza de los inversores u otros factores.

La Subgestora podra vender valores si muestran una renta-
bilidad que pueda contrarrestar la exposicion deseada o para
aplicar una asignacion revisada basada en una vision descen-
dente modificada. También podra venderse un valor si la
Subgestora considera que presenta una volatilidad o una
fluctuacion de precios inusuales.

El Fondo no invertira mas de:

- 30% de su patrimonio neto en recibos de depdsito esta-
dounidenses ("ADR") o ecibos de depdsito globales (“GDR").
Los ADR son certificados negociables en EE. UU. que repre-
sentan la propiedad de acciones de una empresa no esta-
dounidense; los GDR son certificados negociables que repre-
sentan acciones de una empresa extranjera que cotizan en
las bolsas locales de los paises de los inversores;

- el 50% de su activo neto en valores de emisores de los
mercados emergentes;

- el 10% de su activo neto en REIT; y

- el 10% de su activo neto en participaciones de OICVM y/u
otros OIC.

El Fondo podra invertir indirectamente hasta el 10% de
su patrimonio neto en valores de China a través de los
programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect.

El indice MSCI ACWI Net Total Return se utiliza, en la moneda
correspondiente de una determinada Clase de Acciones del
Fondo, exclusivamente a efectos comparativos, incluso con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de la
Subgestora no estan limitadas por ningln indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfa-
vorables del mercado, el Fondo también podra invertir hasta
el 20% en depositos a plazo, bonos del Tesoro de EE. UU.e
instrumentos del mercado monetario.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;
a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion
especificas que se describen en el apartado 13.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar
el indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Richard Bernstein Advisors LLC.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoraciéon: Dia habil siguiente a una Fecha de
Operacion (D + 1). Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé que
el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacién con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad conlleve
un impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.

78



Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones

C

N

R

Z

Comision de gestion
maxima

1,5%

1,75%

0,75%

0,75%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el Fondo,
consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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8) iMGP Indian Equity Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta variable
en los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 anos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su capital a largo plazo, principal-
mente por medio de una cartera concentrada y diversificada
de inversiones en valores de renta variable y otros instru-
mentos similares de emisores indios. Los titulos de renta
variable y otros instrumentos similares en los que puede
invertir el Fondo incluyen, entre otros, acciones ordinarias
y preferentes de empresas de cualquier capitalizacion y sector.
El Fondo invertira habitualmente en de 25 a 40 valores, pero
puede superar este niUmero en funcion de las condiciones
del mercado.

Al menos dos tercios de los activos del Fondo se invierten en
todo momento en acciones e instrumentos similares emitidos
por empresas que tienen su domicilio social o que operan
predominantemente en la India y hasta un maximo del 100%
de los activos del Fondo pueden invertirse en cualquier
momento en emisores situados en mercados emergentes
o que desarrollan una parte predominante de su actividad
empresarial en dichos mercados.

La Subgestora emplea un enfoque ascendente intensivo de
alta conviccion para identificar valores de empresas que
considera de alta calidad con ventajas competitivas dificiles
de reproducir. Por lo general, se tratara de empresas con
modelos de negocio sostenibles, balances sélidos, equipos
de gestion contrastados y una clara alineacion de intereses
entre accionistas mayoritarios y minoritarios.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfavo-
rables del mercado, el Fondo también invertira en depdsitos
bancarios, instrumentos del mercado monetario o titulos
de deuda puUblica distintos de los descritos anteriormente.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y/o
sociales segln el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como
objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en el
Anexo B del Folleto.

El Fondo no invertira mas de:

- el 30% de su activo neto en recibos de deposito estadouni-
denses (los “ADR” son certificados negociables en Estados
Unidos que representan la titularidad de acciones de una
empresa no estadounidense); y

- el 10% de su activo neto en participaciones de OICVM y/u
otros OIC.

El indice MSCI India Net Total Return se utiliza, en la moneda
correspondiente de una determinada Clase de Acciones del
Fondo, exclusivamente a efectos comparativos, incluso con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de
la Subgestora no estan limitadas por el indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicién del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo es apto para la exencion fiscal parcial de la LAFI;
a tales efectos, cumple con las restricciones a la inversion
especificas que se describen en el apartado 13.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara en
el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

La moneda de referencia del Fondo es el délar estadouni-
dense. Sin embargo, en virtud de su politica de inversion, el
Fondo estara autorizado a realizar inversiones en monedas
extranjeras, especialmente en rupias indias. La exposicion
a las rupias indias no podra ser superior al 100% del activo
neto del Fondo.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Polen Capital UK LLP

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 18:00 (hora de
Luxemburgo) de un Dia Habil, excepto del 24 de diciembre,
anterior a la fecha de Operacion (D-1):

Fecha de Valoracion:
Cada Fecha de Operacion (D).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable. En el caso de que el mercado indio esté cerrado
durante este periodo, la fecha de liquidacion se pospondra
para que la liquidez pueda gestionarse de acuerdo con los
plazos de entrega y liquidacion habituales en los mercados
de valores indios.

Gestion de riesgos:

Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.
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Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos
de sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energé-
tico es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad

Comisiones especificas del Fondo:

conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.

Este Fondo se concentra significativamente en acciones de
empresas indias. Las empresas de los mercados emergentes
suelen ser menos transparentes y ofrecer informacién menos
solida que las empresas de los mercados desarrollados.
La escasez de informacion y la ausencia de coherencia
dificultan la labor del gestor de inversiones a la hora de
identificar y evaluar la magnitud de los posibles riesgos de
sostenibilidad.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N | JA
Comision de gestion 2,00% 2,50% 1,00% 1,0% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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ANEXO 2. FONDOS DE RENTA FIJA

9) iMGP European Corporate Bonds Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta fija en
los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 4 afos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su inversion, principalmente por medio
de una cartera formada en todo momento, en dos terceras
partes descontando el efectivo, por renta fija emitida por
empresas cuyo domicilio social se encuentre en la UE o que
lleven a cabo el ejercicio de una parte mayoritaria de su
actividad comercial en el territorio de la UE.

El indice ICE BofAML Euro Corporate se utiliza, en la moneda
correspondiente de una determinada Clase de Acciones del
Fondo, exclusivamente a efectos comparativos, incluso con
fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta
gestionado activamente y las facultades discrecionales de
la Subgestora no estan limitadas por el Indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
iMGP puede guardar escasa semejanza con el mismo.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segln el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como objetivo la
inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) contribuye
a crear valor a largo plazo, y genera asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El Fondo no invertirda mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo podra invertir hasta el 20% de su activo neto en
bonos de titulacion (ABS) y bonos hipotecarios (MBS).

El Fondo también podra llevar a cabo operaciones sobre CDS,
tal como se describe con mayor detalle en el apartado 14.2.
“Factores de riesgo de los Fondos”, incluidos CDS sobre
indices y subindices, de conformidad con los requisitos de la
Ley. En este sentido, podra actuar como comprador y como
vendedor de coberturas.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora

decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
Ersel Asset Management SGR S.p.a.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:
Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes
deben recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia
(hora de Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones
sera pagadero en la moneda de la Clase correspondiente
dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la Fecha de
Operacion aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1,00% 1,30% 0,60% 0,45% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.




10) iMGP Euro Fixed Income Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse principalmente de la tendencia de
los bonos de primera calidad crediticia (investment
grade) denominados en Euros;

e cuenten con un horizonte de inversion de 3 afios.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es ofrecer a los inversores una
revalorizacion de sus inversiones a través de una cartera
formada principalmente por bonos de alta calidad crediticia
(investment grade) denominados en euros, de cualquier tipo
de emisor y sin restricciones geograficas. La exposicion no
cubierta del Fondo a otras divisas no podra superar el 25%.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
seglin el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

Para obtener mas informacion, consulte la web
WWW.Syzgroup.com.

El indice Bloomberg EuroAgg Total Return se utiliza, en la
moneda correspondiente de una determinada Clase de
Acciones del Fondo, exclusivamente a efectos comparativos,
incluso con fines de comparacion de la rentabilidad.
El Fondo estd gestionado activamente y las facultades
discrecionales de la Subgestora no estan limitadas por el
indice. Aunque la Subgestora puede tener en cuenta la
composicion del indice, el Fondo puede guardar escasa
semejanza con el mismo.

El Fondo no invertirda mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

Dentro de los limites establecidos en las restricciones a la
inversion, el Fondo podra invertir a titulo complementario
en instrumentos admisibles que aporten exposicion al oro
y a los metales preciosos.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su activo neto en
bonos convertibles contingentes.

El Fondo podra invertir hasta el 20% de su activo neto en
bonos de titulacion (ABS) y bonos hipotecarios (MBS).

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo también podra llevar a cabo operaciones sobre CDS,
tal como se describe con mayor detalle en el apartado
14.2. “Factores de riesgo de los Fondos”, incluidos CDS sobre
indices y subindices, de conformidad con los requisitos de la
Ley. En este sentido, podra actuar como comprador y como
vendedor de coberturas.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
Bank SYZ Ltd

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracioén:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.


http://www.imgp.com/
http://www.syzgroup.com/

Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 0,90% 1,20% 0,70% 0,55% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.




11) iMGP European Subordinated Bonds Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de los bonos
subordinados;

e cuenten con un horizonte de inversion de 4 afios como
minimo.

® Se recomienda a los inversores que inviertan solo una
parte de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su inversion, principalmente por medio
de una cartera formada en todo momento, en dos terceras
partes descontando el efectivo, por cualquier tipo de bonos
subordinados, incluidos los bonos de alto rendimiento, los
bonos convertibles, asi como los bonos convertibles contin-
gentes (por un importe maximo del 50% de su activo neto)
que rednan las condiciones de los bonos subordinados,
emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre
en Europa o que lleven a cabo el ejercicio de una parte
mayoritaria de su actividad comercial en el territorio
europeo. Estos bonos subordinados pueden tener un venci-
miento fijo o ser perpetuos (sin un vencimiento determinado,
aunque con opciones de compra a discrecion del emisor).

El indice ICE BofAML EUR Financial Subordinated se utiliza,
en la moneda correspondiente de una determinada Clase
de Acciones del Fondo, exclusivamente a efectos compara-
tivos, incluso con fines de comparacion de la rentabilidad.
El Fondo esta gestionado activamente y las facultades
discrecionales de la Subgestora no estan limitadas por el
indice. Aunque la Subgestora puede tener en cuenta la
composicion del indice, el Fondo puede guardar escasa
semejanza con el mismo.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del SFDR, pero no tiene como objetivo la
inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) contribuye
a crear valor a largo plazo, y genera asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web www.imgp.com.

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El Fondo no invertira mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo no se expondra activamente a la renta variable.
Sin embargo, es posible que se adquieran y mantengan esta
clase de titulos a resultas de una accion corporativa u otras
conversiones, hasta un maximo del 10% del activo neto del
Fondo. Lo anterior no impide al Fondo suscribir activamente
operaciones con derivados sobre indices de renta variable
para cubrir su cartera de bonos.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo también podra llevar a cabo operaciones sobre
CDS, tal como se describe con mayor detalle en el apartado

14.2. “Factores de riesgo de los Fondos”, incluidos CDS
sobre indices y subindices, de conformidad con los requisitos
de la Ley. En este sentido, podra actuar como comprador
y como vendedor de coberturas.

El Fondo podra invertir hasta el 20% de su activo neto en
bonos de titulacion (ABS) y bonos hipotecarios (MBS).

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia anteriormente de confor-
midad con las leyes y reglamentos aplicables. A modo de
ejemplo, podria producirse un cambio de indice cuando
se considere que existe una alternativa mas adecuada. La
informacion sobre los cambios se publicara en el Sitio Web
y, a continuacion, se incluira en la siguiente revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
Ersel Asset Management SGR S.p.a.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracién:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones
sera pagadero en la moneda de la Clase correspondiente
dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la Fecha de
Operacion aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.



Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1,20% 1,50% 0,60% 0,55% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.




12) iMGP US High Yield Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e busquen beneficiarse de las elevadas rentas actuales
y del potencial de revalorizacion del capital de los
bonos a lo largo de un ciclo crediticio completo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su capital a largo plazo. Invierte en una
cartera de renta fija diversificada con al menos dos tercios
de su activo neto asignados a instrumentos de deuda de alto
rendimiento o instrumentos de alto rendimiento similares
denominados en USD y cuyo emisor esté calificado por debajo
de la primera calificacion crediticia (“investment grade”),
segln la definicion de al menos una de las principales agencias
de calificacion del mundo (Baa3 de Moody’s o su equivalente
de cualquier otra agencia de calificacion) o en virtud del
proceso crediticio interno de la Subgestora, o en instrumentos
de emisores a los que no se haya concedido calificacion
crediticia alguna.

Estos titulos incluiran principalmente bonos de alto rendi-
miento (incluidos entre otros, pagarés sin registrar (Norma
144A), asi como pagarés a tipo variable y fijo).

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) en su proceso
de inversion promueve la creacion de valor a largo plazo
y fomenta o propicia un cambio positivo. La Sociedad
Gestora ha adoptado a tal efecto una politica ESG que puede

consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El indice ICE BofA U.S. Non Financial High Yield se utiliza, en
la moneda correspondiente de una determinada Clase de
Acciones del Fondo, exclusivamente a efectos comparativos,
incluso con fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo
esta gestionado activamente y las facultades discrecionales
de la Subgestora no estan limitadas por el indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

Para lograr su objetivo, el Fondo podra utilizar, con fines
de cobertura y de gestion optima, técnicas e instrumentos
financieros derivados relacionados, especialmente, con los
riesgos de tipo de cambio, tipo de interés, diferencial cre-
diticio y volatilidad. Se autoriza la compra o la venta de
instrumentos derivados negociados en una bolsa de valores
u OTC, como los contratos de futuros sobre tipos de interés,
indices o divisas, las opciones, los swaps, incluidos los CDS
y los CDS sobre indices, o todo instrumento financiero deri-
vado que tenga un indice como subyacente, sin limitarse
a esta lista. La exposicion a CDS o a CDS sobre indices no
podra ser superior al 10% del activo neto del Fondo.

A efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfavo-
rables del mercado, el Fondo también podra invertir hasta
un tercio de sus activos en depositos bancarios, instrumentos
del mercado monetario o titulos de deuda distintos de los
descritos anteriormente.

El Fondo no podra invertir mas de:

- el 10% de su activo neto en otros OICVM y/u 0IC;

- el 25% de su activo neto en bonos convertibles;

- el 30% de su activo neto en instrumentos de renta fija que
no hayan sido calificados por ninguna de las principales
agencias de calificacion del mundo o cuya calificacion
crediticia sea igual o inferior a Caa1 (Moody’s) o equiva-
lente de cualquier otra de esas agencias de calificacion;

- el 10% de su activo neto en valores denominados en
monedas distintas del USD.

El Fondo no se expondra activamente a:

- renta variable e instrumentos similares,

- instrumentos de renta fija cuya calificacion sea inferior
a Caa3 (de Moody’s) o su equivalente de cualquier otra
destacada agencia de calificacion mundial.

Sin embargo, es posible que cada una de las categorias
anteriores de titulos sea adquirida y mantenida a resultas de
una rebaja de calificacion, una accion corporativa u otras
conversiones (incluidos acontecimientos de reestructuracion
corporativa). Estos titulos representaran hasta el 10% del
activo neto del Fondo. En el contexto de los acontecimientos
anteriormente mencionados, este limite podra ampliarse
de forma temporal. En este caso, la Subgestora intentara
reducir su exposicion a dichos instrumentos, con sujecion al
limite del 10% velando siempre por los intereses de los
inversores.

La moneda de referencia del Fondo es el dolar estadounidense.
Sin embargo, en virtud de su politica de inversion general, el
Fondo estara autorizado a realizar inversiones en monedas
extranjeras. La exposicion al riesgo de cambio no podra ser
superior al 10% del activo neto del Fondo.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara en
el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Polen Capital Credit, LLC.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos: Método para determinar el riesgo
agregado: enfoque de compromiso.


http://www.imgp.com/

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy expuesto al mercado estadounidense
de alto rendimiento. Algunos bonos de alto rendimiento

estan emitidos por empresas privadas o mas pequefias,

cuyas divulgaciones de informacion relativa a las cuestiones
ESG pueden ser menos solidas. La escasez de informacion
acerca de estos emisores dificulta la labor de identificar

y evaluar la magnitud de los posibles riesgos de sostenibilidad.

Ademas, el conocimiento publico acerca de algunas cuestiones

Comisiones especificas del Fondo:

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al

(por ejemplo, el cambio climatico) o un incidente especi-
fico relacionado con las cuestiones ESG podria reducir la
demanda de un bono de alto rendimiento determinado.
Esto podria tener diversas consecuencias, como la reduccion
de la liquidez de dichos bonos, asi como un mayor riesgo de
incumplimiento derivado de un mayor coste de refinan-
ciacion para la empresa. Dichos hechos podrian tener un
impacto negativo sobre la rentabilidad total del Fondo.

maximo aplicable.

Clase de Acciones

C

N

R | Z

Comision de gestion
maxima

1,35%

1,90%

0,95% 0,80% N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el
Fondo, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.




13) iMGP US Core Plus Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta fija en
los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 3 anos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su inversion principalmente por medio
de una cartera formada por renta fija de EE. UU. o de otros
emisores, que esté denominada en USD. Al menos dos ter-
cios del activo del Fondo, descontando el efectivo, estaran
invertidos en todo momento en bonos denominados en USD.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web .

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El indice Bloomberg US Intermediate Credit se utiliza, en la
moneda correspondiente de una determinada Clase de
Acciones del Fondo, exclusivamente a efectos comparativos,
incluso con fines de comparacion de la rentabilidad. El Fondo
esta gestionado activamente y las facultades discrecionales
de la Subgestora no estan limitadas por el indice. Aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo.

El Fondo puede invertir en cualquier tipo de instrumento de
deuda (a tipo fijo, a tipo variable, etc.) denominado en USD,
incluidos —entre otros— instrumentos de deuda emitidos
o garantizados por un pais miembro de la OCDE, deuda
emitida por organismos pUblicos o deuda corporativa.

La Subgestora no tendra ningln limite ni sesgo sectorial.
No obstante, la experiencia demuestra que la mayoria de las
oportunidades surgen de los siguientes sectores: consumo,
industria, servicios o tecnologia de la informacion.

La cartera estara compuesta habitualmente por entre
veinticinco y sesenta emisores, aunque este nimero podria
ser menor o mayor en funcion de las oportunidades.

En cuanto a la calificacion crediticia global, la Subgestora
tratara de mantener la cartera en un promedio equivalente
a una calificacion de alta calidad, lo que corresponde a una
calificacion al menos equivalente a BBB- de Standard &
Poor’s y Fitch, y a Baa3 de Moody’s, o una calificacion
considerada equivalente por la Gestora de Inversiones, que
no utiliza exclusiva o automaticamente las calificaciones
crediticias emitidas por estas agencias.

Ademas del proceso de seleccion, la Subgestora supervisa los
diferenciales crediticios a lo largo del tiempo y utiliza este
indicador para evaluar si el mercado al que se expone esta
barato y, eventualmente, reducir su exposicion. El nivel de
exposicion se gestiona con vistas a mantener la duracion
efectiva de la cartera proxima a la del indice de referencia.

El Fondo podra invertir:

- hasta un maximo del 20% de su activo neto en bonos
emitidos en USD por empresas cuya sede y centro
principal de actividad se encuentre en otro pais de la
OCDE; entre ellos, hasta un 10% pueden ser paises
emergentes;

- hasta un maximo del 25% de su activo neto en bonos
sin calificacion o de alto rendimiento;

- hasta un maximo del 25% de su activo neto en valores
144A Securities;

- hasta un maximo del 10% de su activo neto en parti-
cipaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos, asi como a efectos de
inversion.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones en un porcentaje
previsto de entre el 0% y el 30% de sus activos, con sujecion
a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Dolan McEniry Capital Management, LLC.

Presentacion de érdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es el dia en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracioén:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos: Método para determinar el riesgo
agregado: enfoque de compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o puUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.


http://www.imgp.com/

Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones

C

N

R

Z

Comision de gestion
maxima

1,20%

1,80%

0,60%

0,60%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el Fondo,
consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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14) iMGP US Corporate 2026 Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen beneficiarse de la evolucion de la renta fija en
los diferentes mercados financieros objetivo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 3 afios como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de su inversion a través de una cartera
compuesta principalmente por bonos corporativos emitidos
por emisores corporativos estadounidenses, denominados en
USD y con un vencimiento inferior a un maximo de 6 meses
después de la fecha objetivo del Fondo, que es el 31 de
diciembre de 2026 (la "Fecha Objetivo"). Se llama la atencion
de los inversores sobre el hecho de que el Fondo dejara de
existir 6 meses después de su Fecha Objetivo (el 30 de junio
de 2027, la "Fecha de Disolucion”), a menos que el Consejo
de Administracion decida otra cosa, como se explica mas
adelante.

El Fondo es de gestion activa y no esta referenciado a ninguin
indice.

El Fondo empleara una estrategia de "comprar y mantener"
en la que se espera que los bonos se mantengan en cartera
hasta su respectiva fecha de vencimiento. Los valores que
venzan antes de la Fecha Objetivo se reinvertiran en las
condiciones de mercado vigentes en bonos corporativos
de EE. UU. o bonos del Tesoro estadounidense. El objetivo
de inversion del Fondo es optimizar la tasa actuarial media
en la Fecha Objetivo, seleccionando emisores que, seglin
la Subgestora, ofrezcan caracteristicas superiores de riesgo/
rentabilidad.

Para lograr el objetivo de inversion del Fondo, la Subgestora
aplicara un enfoque ascendente discrecional por el que
tratara de identificar bonos corporativos que coticen con
primas relativamente elevadas en comparacion con los
bonos del Estado de EE. UU., pero emitidos por empresas
con solidos flujos de caja recurrentes. En concreto, la
Subgestora clasificara los bonos en funcion de su riesgo
(medido por el nivel de cobertura de la deuda por los flujos
de caja) y su coste relativo (primas sobre los bonos del
Estado de EE. UU.). Por lo tanto, la seleccion de valores no
se basara en las calificaciones crediticias de las principales
agencias de calificacion.

El Fondo se constituira progresivamente durante una fase
inicial de suscripcion, que esta previsto que concluya
a finales de diciembre de 2023, salvo que el Consejo de
Administracion conceda una prorroga. Durante este tiempo,
el Fondo también podra invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario
emitidos por el Gobierno de EE. UU. o por emisores privados
domiciliados o que tengan su principal centro de actividad
en EE. UU.

Una vez finalizada la fase inicial de suscripcion, el Fondo
invertira al menos el 90% de su patrimonio neto en
obligaciones denominadas en USD a tipo fijo o variable, sin
limitacion de sector econdémico y con vencimiento no
superior a 6 meses después de la Fecha Objetivo, con el
siguiente desglose:

- un minimo del 70% en obligaciones emitidas por emisores
publicos o privados que tengan su domicilio social o su
centro de actividad principal en Estados Unidos;

- un maximo del 20% en obligaciones de emisores privados
que tengan su domicilio social o su centro de actividad
principal en otros paises desarrollados distintos de Estados
Unidos.

En caso de recepcion de suscripciones efectuadas con poste-
rioridad a la constitucion de la cartera (es decir, una vez
finalizada la fase de suscripcion inicial), la Subgestora
invertira en valores de vencimiento similar a los de la
cartera, de modo que la estrategia del Fondo permanezca
inalterada. En caso necesario, la Subgestora podra mejorar
y optimizar la tasa de rentabilidad de la cartera, o su perfil
de riesgo potencial, basandose en nuevas oportunidades
de mercado o en emisores cuyo analisis fundamental pueda
ser cuestionado por la Subgestora, sin por ello modificar el
vencimiento objetivo de la cartera.

El perfil de riesgo/rentabilidad de la cartera puede dete-
riorarse como consecuencia de las suscripciones y reem-
bolsos recibidos una vez constituida la cartera.

Las ordenes de suscripcion recibidas una vez finalizada la
fase de suscripcion inicial estaran sujetas a una comision
del 1% del importe invertido, que se retendra en beneficio
del Fondo.

La cartera se gestionara de forma mas flexible durante un
periodo de aproximadamente 3 meses antes de la Fecha
Objetivo hasta la Fecha de Disolucion. Durante esta fase,
el Fondo podra invertir en instrumentos del mercado
monetario a mas corto plazo emitidos por el Gobierno
estadounidense o por emisores corporativos y/o en insti-
tuciones de inversion colectiva, dentro del limite del 10%
para OICVMy otros OIC, que inviertan en estos instrumentos.
El Fondo dejara de existir en la Fecha de Disolucion, a menos
que el Consejo de Administracion decida otra cosa.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
seglin el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El Fondo podra invertir:

- hasta un maximo del 50% de su activo neto en bonos
sin calificacion o de alto rendimiento;

- hasta un maximo del 50% de su activo neto en valores
144A Securities;

- hasta un maximo del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Dolan McEniry Capital Management, LLC.
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Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es el dia en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:

Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro

Comisiones especificas del Fondo:

de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos: Método para determinar el riesgo
agregado: enfoque de compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ninglin riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1,00% 1,50% 0,50% 0,50% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de comisiones y gastos abonables por el Fondo,
consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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ANEXO 3. FONDOS MIXTOS

15) iMGP Multi-Asset Absolute Return Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e  deseen lograr un crecimiento del capital gracias a la
diversificacion dinamica de sus inversiones, buscando
al mismo tiempo un nivel de riesgo inferior al del
mercado de valores por si solo;

e  cuenten con un horizonte de inversion de 3 aflos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a los inversores
una rentabilidad absoluta que no esté correlacionada con la
tendencia de los principales indices bursatiles, por medio de
una cartera diversificada de renta fija, renta variable y otros
valores negociables cotizados oficialmente en una bolsa de
valores. Para alcanzar sus objetivos de inversion, el Fondo
también podra invertir en depésitos bancarios e instrumentos
del mercado monetario. La entidad subgestora determinara
la ponderacion entre estos instrumentos de acuerdo con su
evaluacion personal y las tendencias del mercado.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
seglin el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

Para obtener mas informacion, consulte la web

El indice ICE BofA ESTR Overnight Rate se utiliza exclusiva-
mente a efectos comparativos, incluso con fines de com-
paracion de la rentabilidad. El Fondo esta gestionado
activamente y las facultades discrecionales de la Subgestora
no estan limitadas por ningln indice.

Con el fin de reducir la exposicion al riesgo de mercado,
a efectos de la tesoreria o en caso de condiciones desfa-
vorables del mercado, el Fondo, el Fondo podra invertir
temporalmente el 100% de su activo neto en depositos
bancarios y/o instrumentos del mercado monetario.

El Fondo no invertira mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC, incluidos los
llamados OIC “alternativos”, regulados y admisibles de
conformidad con las restricciones previstas en el articulo 41,
parrafo 1, punto e) de la Ley.

El Fondo podra invertir hasta un maximo de:
- el 20% de su activo neto en ABS y MBS;
- el 10% de su activo neto en REIT,
- el 10% de su activo neto en instrumentos admisibles
que proporcionen una exposicion a las materias
primas, incluidos el oro y los metales preciosos.

Las inversiones se realizaran principalmente en EUR y/o se
cubriran frente al riesgo de cambio.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo también podra llevar a cabo operaciones sobre
CDS, tal como se describe con mayor detalle en el apartado
14.2. “Factores de riesgo de los Fondos”, incluidos CDS
sobre indices y subindices, de conformidad con los requisitos
de la Ley. En este sentido, podra actuar como comprador
y como vendedor de coberturas.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica de
inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa
mas adecuada. La informacion sobre los cambios se
publicara en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en
la siguiente revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
Bank SYZ Ltd

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores
de gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve
un impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R 1 z
Comision de gesti()n 1,20% 1,40% 0,60% 0,50% N/A
maxima

En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del
Folleto.

95




16) iMGP Global Diversified Income Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e  deseen lograr un crecimiento del capital gracias a una
asignacion de activos flexible en sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel de riesgo inferior al
del mercado bursatil por si solo;

e cuenten con un horizonte de inversion de 5 aflos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo del Fondo es generar un rendimiento minimo
equivalente al tipo de interés (indice ICE BofaML US 3-
MonthTreasury Bill (GOO1)) +4% anual durante un periodo
de cinco afnos consecutivos.

El Fondo podra invertir, de forma flexible y sin limitaciones
geograficas, en distintas clases de activos: renta variable
(incluidas las pequehas y medianas capitalizaciones con
caracter secundario), todo tipo de titulos de renta fija
(incluidos bonos de alto rendimiento, bonos convertibles,
bonos convertibles contingentes, bonos subordinados, bonos
perpetuos y bonos ligados a la inflacion), depositos bancarios
e instrumentos monetarios (ambos para lograr sus objetivos
de inversion), divisas (incluidas las divisas de mercados
emergentes), asi como materias primas a escala mundial,
incluidos los paises emergentes. En funcion de las condi-
ciones de mercado, es posible que un tipo de inversion
concentre, de forma directa y/o indirecta, un porcentaje
importante de la exposicion del Fondo. Las inversiones en
renta variable pueden representar, directa y/o indirecta-
mente, hasta el 75% del activo neto del Fondo. El Fondo
también podra invertir en productos estructurados, como en
particulares certificados u otros valores negociables cuyo
rendimiento se indexe, por ejemplo, a la evolucion de un
indice, de valores negociables, instrumentos del mercado
monetario, materias primas u OIC, o una cesta de estos.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en el
Anexo B del Folleto.

Para obtener mas informacion, consulte la web

El Fondo esta gestionado activamente y las facultades
discrecionales de las Subgestoras no estan limitadas por
el indice. Aunque la Subgestora puede tener en cuenta
la composicion del indice, iMGP puede guardar escasa
semejanza con el mismo. La seleccion de valores se basa en
el valor relativo, un analisis crediticio interno y externo y en
aspectos relacionados con la estructuracion de la cartera.

La exposicion del Fondo al oro y los metales preciosos solo
se materializara a través de instrumentos aptos y se limitara
a un maximo del 20% de su activo neto. También podra
invertir en instrumentos admisibles que proporcionen una

exposicion a las materias primas distintas del oro y los
metales preciosos hasta un maximo del 25% de su activo
neto.

El Fondo podra invertir:

— hasta un maximo del 20% de su activo neto en bonos
convertibles contingentes, bonos subordinados y ABS
y MBS (dentro de este limite, hasta un maximo del 10%
en ABS y MBS);

— hasta un maximo del 10% de su activo neto en REIT,
incluidos otros OIC clasificados como REIT;

— hasta un maximo del 10% de su activo neto en parti-
cipaciones de OICVM y/u otros OIC, incluidos otros OIC
clasificados como REIT;

— hasta un maximo del 40% de su activo neto en inver-
siones en paises emergentes;

— hasta un maximo del 50% en bonos sin grado de inversion.

El Fondo invierte en instrumentos financieros derivados
con el fin de proteger sus activos y pasivos, con fines de
inversion, aunque también a modo de inversion principal.
En particular, el Fondo podra utilizar opciones, contratos
a plazo, operaciones con CDS y otros productos derivados
negociados en mercados organizados u OTC, dentro de los
limites de las restricciones de inversion.

El Fondo también podra invertir en divisas mediante contratos
a plazo y swaps de divisas.

Este podra invertir hasta el 10% de su activo neto en acciones
A chinas por medio del programa Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

Con el fin de mejorar su rentabilidad general, el Fondo
participara continuamente, salvo que la Sociedad Gestora
decida lo contrario, en operaciones de Préstamo de Valores
en un porcentaje previsto de entre el 0% y el 30% de sus
activos, con sujecion a un maximo del 40%.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho a modificar el
indice al que se hace referencia en la presente politica
de inversion de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables. A modo de ejemplo, podria producirse un cambio
de indice cuando se considere que existe una alternativa mas
adecuada. La informacion sobre los cambios se publicara
en el Sitio Web y, a continuacion, se incluira en la siguiente
revision del Folleto.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Bank SYZ Ltd

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las drdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
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de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion

aplicable.

Gestion de riesgos:

Método para calcular el riesgo total: VAR absoluto.
Nivel de apalancamiento previsto, método basado en la

suma de los nocionales: no debera superar el 300% o, segiin

corresponda, el 400% si se tienen en cuenta las operaciones
de cobertura para las Clases de Acciones expresadas en una
moneda diferente de la moneda contable del Fondo.
Sin embargo, en determinadas circunstancias,
superarse estos niveles de apalancamiento.

Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

pueden

Riesgos de sostenibilidad:
Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del Fondo.

Clase de Acciones

C

N

R

Z

Comision de gestion
maxima

1,40%

2,25%

0,70%

0,60%

N/A

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comision de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del

Folleto
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17) iMGP Stable Return Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital a largo plazo;

e también deseen invertir, en particular, por medio del
mercado de productos derivados;

e cuenten con un horizonte de inversion de 4 anos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de capital a largo plazo mediante la
implantacion de una estrategia conforme a la directiva
OICVM que busca aproximarse a las rentabilidades de los
estilos de inversiones alternativas como Equity Hedge
y Macro (segun lo definido a continuacion) seleccionados por
la Subgestora. Para ello, la Subgestora recurrira a un analisis
cuantitativo de las rentabilidades historicas de los estilos
alternativos seleccionados para buscar y aislar los factores
financieros, como los indices de renta variable, los tipos de
interés y las divisas, asi como sus ponderaciones relativas
que contribuyen en gran medida a aproximar estadistica-
mente las rentabilidades de estos estilos alternativos de
inversion. A continuacion, el Fondo utilizara este analisis
para arrojar una rentabilidad similar a estas estrategias de
inversiones alternativas invirtiendo principalmente en valores
negociables e instrumentos financieros derivados cotizados
en bolsa que ofrezcan exposiciones a los mercados financieros
mundiales, incluidos los mercados emergentes. El Fondo es
de gestion activa y no esta referenciado a ningun indice.

El Fondo tratara de generar una revalorizacion del capital
con el paso del tiempo mediante exposiciones largas y cortas
(las exposiciones cortas solo se obtienen a través de instru-
mentos financieros derivados) en inversiones que ofrezcan
una amplia exposicion a los mercados mundiales de renta
variable, renta fija y divisas. Esas inversiones incluyen futuros
cotizados en bolsa, contratos a plazo, opciones, y fondos
cotizados (ETF) admisibles para OICVM

Puesto que el Fondo aplica su estrategia utilizando instru-
mentos financieros derivados, la cartera de productos no
derivados consiste principalmente en emisiones de deuda
de alta calidad, depésitos a plazo, instrumentos del mercado
monetario y fondos del mercado monetario (estos ultimos se
incluiran en el limite del 10% en OICVM y/u otros OIC). Estos
instrumentos se utilizaran a efectos de la tesoreria o en caso
de condiciones de mercado desfavorables.

En conjunto, el Fondo espera contar con una exposicion
larga o corta neta a los mercados de renta variable, renta
fija y divisas, que podra ajustar con el tiempo en funcion de
las condiciones del mercado.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
seglin el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Subgestora cree que la consideracion de factores medio-
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) permite
crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo.
La Sociedad Gestora ha adoptado a tal efecto una politica
ESG que puede consultarse en la web

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en
el Anexo B del Folleto.

El Fondo no invertira mas del 10% de su activo neto en
participaciones de OICVM y/u otros OIC.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Dynamic Beta investments, LLC.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion (D).

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:

Método para calcular el riesgo total: VAR absoluto.

Nivel de apalancamiento previsto, método basado en la
suma de los nocionales: no debera superar el 400% o, segin
corresponda, el 500% si se tienen en cuenta las operaciones
de cobertura para las Clases de Acciones expresadas en una
moneda diferente de la moneda contable del Fondo.

Sin embargo, bajo determinadas circunstancias, pueden
superarse estos niveles de apalancamiento.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1. 60% 2,25% 0,80% 0,75% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.

Los estilos descritos para el Fondo “Stable Return” pueden definirse de la siguiente forma:
Estilo “Equity Hedge”:

Este estilo incluye estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas, principalmente en renta
variable e instrumentos financieros derivados relacionados con la renta variable. Las decisiones de inversiéon estan basadas en la
evaluacion del valor fundamental de una empresa y, en menor medida, en el momentum de los precios y/o los sucesos especificos
previstos relevantes para los precios. La exposicion neta al mercado es variable y puede abarcar un amplio abanico de valores,
incluidos los negativos. Sin embargo, a medio plazo, estas estrategias tienden a mostrar una correlacién positiva con los mercados
de renta variable.

Estilo “Macro”:

Este estilo incluye un amplio abanico de estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas en todas
las clases de activos, especialmente en renta variable, renta fija, divisas y/o materias primas, por medio de instrumentos
admisibles. En términos generales, la exposicion a empresas individuales varia entre baja o nula. Las decisiones de inversion estan
basadas principalmente en variables macroeconémicas, geopoliticas y de flujo de capitales, asi como en reacciones pasadas de los
precios. A pesar de ser direccionales por naturaleza, estas estrategias poseen una baja correlacion con los principales factores de
riesgo entre el medio y el largo plazo.
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18) iMGP DBi Managed Futures Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital a largo plazo;

e también deseen invertir, en particular, por medio del
mercado de instrumentos financieros derivados;

e cuenten con un horizonte de inversion de 4 anos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
una revalorizacion de capital a largo plazo mediante la
implantacion de una estrategia conforme a la directiva
OICVM que busca aproximarse a las rentabilidades que
obtendrian habitualmente los fondos alternativos utilizando
un “estilo de futuros gestionados” (los “Fondos Alternativos
de Futuros Gestionados”).

La politica de inversion de estos fondos alternativos que
utilizan el “estilo de futuros gestionados” comprende
estrategias cuyo objetivo es generar rendimientos tomando
posiciones largas y cortas en distintas clases de activos
(indices de renta variable, tipos o bonos del Estado, divisas
y/o materias primas a través de instrumentos aptos)
y utilizando contratos de futuros y a plazo para alcanzar sus
objetivos de inversion. En términos generales, la exposicion
a empresas individuales varia entre baja o nula. Estos fondos
alternativos suelen utilizar procesos cuantitativos para
identificar oportunidades largas o cortas en las distintas
clases de activos que analizan. A pesar de ser direccionales
por naturaleza, estas estrategias poseen una baja corre-
lacion con los principales factores de riesgo entre el medio
y el largo plazo. Para evitar cualquier duda, la Subgestora
no invertira en dichos fondos alternativos.

El objetivo del Fondo es lograr su objetivo: (i) invirtiendo
sus activos en instrumentos financieros derivados con arreglo
a una estrategia de futuros gestionados; (ii) asignando hasta
el 20% de sus activos totales a productos financieros
estructurados (“SFI”) para obtener exposicion a determi-
nadas materias primas; e (iii) invirtiendo directamente en
instrumentos de deuda seleccionados para la gestion de
tesoreria y otros fines, seglin se describe a continuacion.

El Fondo es de gestion activa y no esta referenciado a ninglin
indice.

La Subgestora integra los riesgos de sostenibilidad en su
proceso de toma de decisiones de inversion.

La estrategia de futuros gestionados del Fondo emplea
posiciones largas y cortas en derivados, principalmente
contratos de futuros, en las amplias clases de activos de
renta variable, renta fija, divisasy, a través de SFI, materias
primas. En estos contratos, las posiciones de los fondos se
determinan sobre la base de un modelo cuantitativo propio,
el Dynamic Beta Engine, que trata de identificar los princi-
pales motores de la rentabilidad aproximandose a la actual
asignacion de activos de un grupo seleccionado de los
mayores Fondos Alternativos de Futuros Gestionados. El
Dynamic Beta Engine analiza la rentabilidad reciente (es
decir, de los Gltimos 60 dias) de los Fondos Alternativos de
Futuros Gestionados con el fin de identificar una cartera de
instrumentos financieros liquidos que refleje fielmente la
asignacion de activos actual estimada del conjunto selec-
cionado de Fondos Alternativos de Futuros Gestionados, con
el objetivo de simular la rentabilidad, aunque no las posi-
ciones subyacentes, de dichos fondos. Basandose en este
analisis, el Fondo invertira en una cartera optimizada de
posiciones largas y cortas en contratos de derivados nego-

ciados y liquidos. El Fondo prevé limitar sus inversiones
a contratos muy liquidos que, en opinion de la Subgestora,
presenten la mayor correlacion con las posiciones princi-
pales de los Fondos Alternativos de Futuros Gestionados
objetivo.

El Dynamic Beta Engine utiliza datos procedentes de (1)
datos del mercado de futuros disponibles publicamente
obtenidos y cotejados a través de multiples fuentes de
precios de suscripcion comunes, y (2) indices publicos de
Fondos Alternativos de Futuros Gestionados obtenidos por
medio de servicios de suscripcion comunes y cotejados
con informacion de indices disponible publicamente. La
Subgestora se basa exclusivamente en el Dynamic Beta
Engine para determinar el modelo en términos de asignacion
de activos y ponderaciones de la cartera. El equipo de
inversion de la Subgestora supervisa los resultados del
modelo antes de su aplicacion a nivel de cartera.

Los contratos de futuros y los contratos a plazo son acuerdos
contractuales para comprar o vender una determinada
divisa, materia prima o instrumento financiero a un precio
predeterminado en el futuro. El Fondo toma posiciones
largas en contratos de derivados que proporcionen expo-
sicion a diversas clases de activos, sectores y/o mercados
que el Fondo espera que suban de valor, y toma posiciones
cortas en clases de activos, sectores y/o mercados que el
Fondo espera que bajen de valor.

El Fondo puede estar expuesto indirectamente a la evolu-
cion de las materias primas, principalmente, el oro y el
petroleo crudo. Para lograr esta exposicion, el Fondo solo
invertira en instrumentos elegibles (concretamente, SFI)
hasta un maximo del 20% de su activo neto.

Dicho SFI debera cumplir los siguientes criterios de confor-
midad con los requisitos de la normativa sobre OICVM:

(i) debera haber bien un precio de mercado disponible o una
valoracion independiente de dicho SFI. Para evitar dudas,
las valoraciones proporcionadas por la Administracion Central
de iMGP constituyen una valoracion independiente;

(ii) los SFI cotizaran en la Bolsa de Luxemburgo EURO MTF
o en cualquier otro mercado oficial o regulado;

(iii) los SFI son certificados “Delta One” que proporcionaran
exclusivamente exposicion en una proporcion 1:1 a parti-
cipaciones de capital en una entidad de fondos de las Islas
Caiman que tiene la intencion de emplear una estrategia
de gestion de inversiones que proporcione exposicion a los
mercados mundiales por medio de futuros y opciones cotizados
y, mas concretamente, a los sectores de materias primas.
La exposicion 1:1 al fondo de las Islas Caiman se consigue
mediante la emision de un titulo de deuda por parte de un
emisor de deuda y el compromiso por parte del Inter-
mediario Financiero (segin se define mas adelante) de
pagar el rendimiento de la deuda, lo que proporciona una
exposicion 1:1 al fondo de las Islas Caiman. Los SFI no tiene
apalancamiento implicito ni un componente de derivados.
Sin embargo, a través de los SFI, el Fondo puede estar
expuesto a entidades que utilizan instrumentos financieros
derivados que pueden o no crear apalancamiento. Consulte
el apartado “Perfiles y factores de riesgo de los Fondos”
para mas informacion; y

(iv) la entidad actuando en calidad de intermediario finan-
ciero y creador de mercado para el SFI (el “Intermediario
Financiero”), se comprometeran a comprar un SFl que
hayan emitido del Fondo a falta de eventos de perturbacion
del mercado a su precio de ejecucion. Este precio sera el
importe (neto de todos los costes o las comisiones) que
recibiria en efectivo el emisor por una orden de reembolso
sobre su exposicion 1:1 al fondo de las Islas Caiman.
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En conjunto, el Fondo espera contar con una exposicion
larga o corta neta a los mercados de renta variable, renta
fija, materias primas y divisas, que podra ajustar con el
tiempo en funcioén de las condiciones del mercado.

Ademas del uso de futuros e inversiones en SFl, la cartera
consiste en emisiones de deuda de alta calidad, depdsitos
a plazo, instrumentos del mercado monetario y fondos del
mercado monetario (estos ultimos se incluiran en el limite
del 10% en OICVM y/u otros OIC). Estos instrumentos se
utilizaran a efectos de la tesoreria o en caso de condiciones
de mercado desfavorables.

El Fondo no invertira mas del 10% de su activo neto en parti-
cipaciones de OICVM y/u otros OIC.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido

del Reglamento sobre Taxonomia.
Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora:
Dynamic Beta investments, LLC.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion (D).

Comisiones especificas del Fondo:

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:

Método para determinar el riesgo agregado: VAR absoluto.
Nivel de apalancamiento previsto, método basado en la suma
de los nocionales: no superara el 525% o, segin corresponda,
el 725% si se tienen en cuenta las operaciones de cobertura
para las Clases de Acciones expresadas en una moneda
diferente de la moneda contable del Fondo.

Sin embargo, bajo determinadas circunstancias, pueden
superarse estos niveles de apalancamiento.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una inversion a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o pUblica en comparacion con
otros sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin
embargo, no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad
conlleve un impacto financiero negativo sustancial sobre el
valor del Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1. 60% 2,25% 0,80% 0,75% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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ANEXO 4. FONDOS DE FONDOS DE FONDOS
19) iMGP Balanced Strategy Portfolio USD Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital a través de
una asignacion de activos flexible en sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel de riesgo inferior
al del mercado bursatil por si solo;

e tengan una alta tolerancia al riesgo y a la volatilidad
y cuenten con un horizonte de inversion de 4 afos
como minimo;

e  estén dispuestos a aceptar variaciones negativas de su
capital.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo del Fondo es proporcionar un crecimiento del
capital a largo plazo invirtiendo en una amplia gama de
categorias de activos y ofreciendo una exposicion equilibrada
a los mercados de renta variable y fija. El Fondo es de gestion
activa y no esta referenciado a ningln indice.

La Subgestora emplea un proceso de analisis fundamental
ascendente e integra factores medioambientales, sociales
y de buen gobierno (ESG) como parte de una evaluacion de
los riesgos financieros de una empresa.

El Fondo podra invertir, principalmente a través de OICVM
y/u otras OIC en todo el mundo, en valores de renta variable,
instrumentos de renta fija (como bonos, obligaciones y con-
vertibles, incluidos, con caracter accesorio, bonos de alto
rendimiento o high yield, subordinados y ligados a la inflacion),
e instrumentos del mercado monetario. Las inversiones en
renta variable pueden representar, directa y/o indirecta-
mente, hasta el 60%. Las inversiones en renta fija pueden
representar, directa y/o indirectamente, hasta el 60%.
El Fondo también podra invertir en depositos a plazo.

El Fondo puede estar expuesto a materias primas, como el
oro y los metales preciosos. Esta exposicion solo se mate-
rializara a través de instrumentos aptos y se limitara a un
maximo del 10% del activo neto del Fondo. El Fondo también
podra invertir un maximo del 10% de su activo neto en REIT.

El Fondo podra invertir hasta un maximo del 35% en instru-
mentos que inviertan principalmente en valores emitidos
por emisores localizados en o que efectien una parte predo-
minante de su actividad econémica en mercados emergentes.

El Fondo también podra invertir hasta un maximo del 10% en
productos estructurados, como en certificados particulares
u otros valores negociables cuyo rendimiento se indexe,
por ejemplo, a la evolucion de un indice, de valores
negociables, instrumentos del mercado monetario u OIC,
0 una cesta de estos.

Las inversiones se realizaran principalmente en USD y/o se
cubriran frente al riesgo de cambio.

Para asignar varias categorias de clases de activos y construir
una cartera diversificada, la Entidad subgestora utiliza sobre

Comisiones especificas del Fondo:

todo analisis del ciclo econdémico, valoraciones de los activos
y analisis del riesgo y la correlacion. El Fondo esta gestionado
activamente y sujeto a un riguroso control del riesgo.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados, concretamente en, futuros, opciones y contratos
a plazo, con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo invertira una parte considerable, mas del 50% de
su activo neto, en participaciones de OICVM y/u otros OIC.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Moneda contable del Fondo: USD
Entidad subgestora: Bank SYZ Ltd

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 18:00 (hora de Luxemburgo)
del dia antes (D-1) de la fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracién:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones
sera pagadero en la moneda de la Clase correspondiente
dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la Fecha de
Operacion aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve
un impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C R | Y4
Comision ded gestion 2% 1,00% 0,95% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comision de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario”

del Folleto
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20) iMGP BM Alternativos Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e  deseen lograr un crecimiento del capital por medio de
la diversificacion dinamica de sus inversiones, invir-
tiendo principalmente en participaciones de OICVM y/o
IIC haciendo hincapié en diversos estilos y estrategias
alternativas, segin lo descrito mas detalladamente
a continuacion;

e  cuenten con un horizonte de inversion de 5 afos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a sus inversores
un crecimiento del capital, principalmente por medio de
inversiones en participaciones de OICVM y/u OIC que ofrezcan
diferentes estrategias y cuya filosofia sea lograr una renta-
bilidad absoluta, sin perjuicio de las restricciones estable-
cidas en el articulo 41, parrafo 1, punto e) de la Ley. El Fondo
es de gestion activa y no esta referenciado a ningln indice.

Al menos dos tercios del activo, excluido el efectivo, estaran
invertidos en todo momento en OICVM y/u OIC, en particular,
que posean uno de los siguientes estilos: “Equity Hedge”,
“Event-Driven”, “Macro”, “Relative-Value” y “Protection”
(segln lo definido a continuacion). Los activos del Fondo
deberan invertirse al menos en tres de estas estrategias, sin
que ninguna de ellas represente mas del 70% del activo neto
del Fondo.

Las carteras se gestionan con un enfoque de inversion que
consta de cuatro etapas. La eleccion de los OICVM y las IIC
subyacentes se basa en las opiniones de los gestores, la red
del equipo y fuentes externas. La seleccion se basa en el
analisis cuantitativo (estadisticas de rentabilidad frente
a homologos) y cualitativo (propuesta de valor, revision de
la estrategia, estructuracion de la cartera) asi como en
evaluaciones, incluida una revision del riesgo operativo del
equipo de riesgo. Las carteras se construyen sobre la base
de unas restricciones definidas y una combinacion de
enfoques ascendentes y descendentes.

El Fondo podra invertir un maximo del 20% de su patrimonio
neto en:
- instrumentos del mercado monetario y en depositos
a plazo;
- 1IC si su objeto exclusivo es la inversion colectiva en
instrumentos del mercado monetario y la colocacion
de depdsitos en entidades de crédito.

El Fondo no invertira mas del 30% de su activo neto en
participaciones y/u otros OIC.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados,
concretamente en contratos de divisas a plazo, con el fin de
gestionar su cartera de forma eficaz y proteger sus activos
y pasivos.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Moneda contable del Fondo: EUR

Entidad subgestora:
SYZ Capital AG

Asesor de inversiones: Banca March S.A.

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (en miércoles, o el
siguiente dia habil si dicho miércoles no fuera dia habil
en Luxemburgo o coincidiera con el 24 de diciembre) es la
fecha en que se aplica el Valor Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las 6rdenes deben
recibirse:

En el caso de suscripciones y canjes entrantes, a mas tardar
a las 12:00 del mediodia (hora de Luxemburgo) tres dias
habiles antes de la Fecha de Operacion D (D - 3).

En el caso de reembolsos y canjes salientes, a mas tardar
a las 12:00 del mediodia (hora de Luxemburgo) cinco dias
habiles antes de la Fecha de Operacion D (D - 5).

Fecha de Valoracién:
En el tercer dia habil siguiente a una Fecha de Operacion
(D + 3).

Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion o Reembolso, seglin corresponda,
de las Acciones sera pagadero en la moneda de la Clase
correspondiente dentro de los tres (3) dias habiles siguientes
a la Fecha de Operacion aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve
un impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C N R | YA
Comision de gestion 1,40% N/A 0,60% 0,60% N/A
maxima

La comision de gestion antedicha debe entenderse como una comision de tipo “todo incluido”, a partir de la que la Subgestora
remunerara los servicios que le preste el Asesor de Inversiones.

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.

Los estilos descritos para el Fondo “BM Alternativos” pueden definirse de la siguiente forma:
Estilo “Equity Hedge”:

Este estilo incluye estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas, principalmente en renta
variable e instrumentos financieros derivados relacionados con la renta variable. Las decisiones de inversion estan basadas en la
evaluacion del valor fundamental de una empresa y, en menor medida, en el momentum de los precios y/o los sucesos especificos
previstos relevantes para los precios. La exposicion neta al mercado es variable y puede abarcar un amplio abanico de valores,
incluidos los negativos. Sin embargo, a medio plazo, estas estrategias tienden a mostrar una correlacion positiva con los mercados
de renta variable.

Estilo “Event-Driven”:

Este estilo incluye estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas en empresas que participen
actualmente en operaciones empresariales, o que puedan participar posiblemente en ellas, como fusiones, reestructuraciones,
quiebras o ajustes de estructura de capital. El universo de inversion puede cubrir toda la estructura empresarial de una compafia
y, a menudo, conlleva el uso de instrumentos financieros derivados. Las decisiones de inversion se basan en la percepcion de
probabilidad de un suceso y su impacto potencial sobre los precios. La entidad subgestora podra influir directamente o no en dicho
suceso. Este estilo es especialmente sensible a las situaciones idiosincrasicas y, a menudo, minimizan su exposicion al mercado
general. Sin embargo, a medio plazo, tienden a mostrar una correlacion positiva con los activos de riesgo. También puede mostrar
un nivel mas elevado de concentracion y un menor grado de liquidez, dentro de los limites de las restricciones a la inversion.

Estilo “Macro”:

Este estilo incluye un amplio abanico de estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas en todas
las clases de activos, especialmente en renta variable, renta fija, divisas y/o materias primas, por medio de instrumentos
admisibles. En términos generales, la exposicion a empresas individuales varia entre baja o nula. Las decisiones de inversion estan
basadas principalmente en variables macroecondémicas, geopoliticas y de flujo de capitales, asi como en reacciones pasadas de los
precios. A pesar de ser direccionales por naturaleza, estas estrategias poseen una baja correlacion con los principales factores de
riesgo entre el medio y el largo plazo.

Estilo “Protection”:

Este estilo incluye estrategias destinadas a generar rendimientos durante las correcciones del mercado, minimizando al mismo
tiempo las pérdidas durante los repuntes del mercado. Las decisiones de inversion estan basadas en las valoraciones relativas de
las soluciones de proteccion y/o en la identificacion de los cambios de régimen de mercado. Por su construccion, estas estrategias
muestran una correlacion negativa con los principales factores de riesgo, con un perfil de rendimiento que va de lineal a muy
complejo.

Estilo “Relative-Value”:

Este estilo incluye estrategias destinadas a generar rendimientos tomando posiciones largas y cortas en instrumentos admisibles
relacionados en los mercados de renta variable, crédito, tipos y/o volatilidad, manteniendo al mismo tiempo una exposicion entre
baja y neutra a estos mercados. Las operaciones pueden estructurarse como una posicion relativa entre dos o varios valores y/o
como una cartera frente a otra. Las decisiones de inversion estan basadas en la valoracion relativa de los valores y, en términos
generales, dependen de las variaciones de precios que reviertan la media. En general, también exigen tener en cuenta precisamente
los asuntos relativos a la financiacion y la opcionalidad integrada. Estas estrategias tienden a mostrar una correlacion muy baja con
los principales factores de riesgo. En la mayor parte de los casos, usan un volumen sustancial de apalancamiento. El universo de las
inversiones alternativas es muy dinamico y abarca diversos estilos de inversiones alternativos, que se encuentran en constante
evolucion. Las descripciones de los estilos enumerados anteriormente se ofrecen Unicamente con fines informativos y no pretenden
proporcionar una lista exhaustiva de las estrategias disponibles.
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21) iMGP Responsible Global Moderate Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital a través de
una asignacion de activos diversificada en sus inver-
siones, buscando al mismo tiempo un nivel de riesgo
inferior al del mercado bursatil por si solo;

e tengan una alta tolerancia al riesgo y a la volatilidad
y cuenten con un horizonte de inversion de 5 afos
como minimo;

e  estén dispuestos a aceptar variaciones negativas de su
capital.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

El nombre del Fondo pone de relieve lo siguiente: “Global”
se refiere a la exposicion al mercado mundial, “Moderate”
es una referencia al riesgo de mercado que se asume con
la exposicion a varios tipos de activos y “Responsible” hace
hincapié en el objetivo de inversion del Fondo, tal y como
se describe con mayor detalle a continuacion.

Politica de inversion:

El objetivo del Fondo es proporcionar un crecimiento del
capital a largo plazo mediante su exposicion a una amplia
gama de categorias de activos de todo el mundo y ofreciendo
una exposicion equilibrada y flexible a los mercados de renta
variable y fija invirtiendo en OICVM como ETF y otros OIC.

Se utiliza un indice compuesto con un 50% del indice MSCI
ACWI, un 45% del Bloomberg US Aggregate Bond y un 5% del
Bloomberg 13 month US T-Bill, en la moneda correspon-
diente de una determinada Clase de Acciones del Fondo,
exclusivamente a efectos comparativos, incluso con fines de
comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta gestionado
activamente y las facultades discrecionales de la Subgestora
no estan limitadas por el indice. Por ello, aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo

El Fondo invertira en todo el mundo, principalmente a través
de ETF y/u otras OIC que invierten en renta variable, instru-
mentos de renta fija (como bonos, obligaciones y bonos
convertibles, incluidos bonos de alto rendimiento o high
yield, subordinados y ligados a la inflacion), e instrumentos
del mercado monetario. Las inversiones en renta variable
pueden representar, directa y/o indirectamente, hasta un
minimo del 35% y un maximo del 65%. Las inversiones en
renta fija pueden representar, directa y/o indirectamente,
hasta un minimo del 30% y un maximo del 60%. Las inver-
siones en el mercado monetario y los depositos a plazo
pueden representar, directa y/o indirectamente, hasta el
30% del activo neto del Fondo.

El Fondo puede estar expuesto a materias primas, como el
oro y los metales preciosos. Esta exposicion solo se mate-
rializara a través de ETC aptos (la exposicion directa no esta
permitida) y se limitara a un maximo del 30% del activo neto
del Fondo.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
seglin el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 pero no
tiene como objetivo la inversion sostenible.

Con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por el Fondo, la cartera invertira al
menos un 75% de su activo neto en OICVM que promuevan
caracteristicas medioambientales y sociales segin el arti-
culo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 o que tengan como
objetivo la inversion sostenible segun el articulo 9 del
Reglamento (UE) 2019/2088.

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en el
Anexo B del Folleto.

La Subgestora emplea un proceso de analisis fundamental
descendente que tiene como objetivo identificar qué seg-
mentos determinados de los mercados mundiales hay que
poner de relieve o no en diferentes momentos.

Para asignar la exposicion a las diferentes categorias de
clases de activos y construir una cartera con un riesgo
general equilibrado, la Subgestora utiliza sobre todo analisis
del ciclo macroecondmico, asi como analisis de la escasez de
capital y de riesgos. Los analisis fundamentales descendentes
iran evolucionando con el tiempo. Podria consistir en estudiar,
entre otras cosas, las curvas de rendimiento mundiales, las
valoraciones de mercado, los analisis del ciclo de beneficios,
las expectativas de beneficios, los diferenciales crediticios,
el sentimiento de los inversores, asi como otros factores.
El Fondo esta gestionado activamente y sujeto a un segui-
miento continuo para garantizar que los parametros de riesgo
y las exposiciones de mercado se mantienen en la misma
linea que los pareceres de inversion.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados, concretamente en, futuros, opciones y contratos
a plazo, con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo invertira una parte considerable, mas del 50% de
su activo neto, en participaciones de OICVM y/u otros OIC.

Este Fondo replica, en formato de OICVM, una estrategia de
inversion ya aplicada por la Subgestora, promocionando al
mismo tiempo caracteristicas medioambientales y sociales
frente a la politica de inversion del compartimento iMGP-
Global Risk-Balanced.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora: Richard Bernstein Advisors LLC.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de 6rdenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las drdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:

Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C R | N
Comision de gestion 1,2% 0,6% 0,6% 1,5%
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comisién de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del
Folleto
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22) iMGP Global Risk-Balanced Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e  deseen lograr un crecimiento del capital a través de
una asignacion de activos flexible en sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel de riesgo inferior al
del mercado bursatil por si solo;

e  tengan una alta tolerancia al riesgo y a la volatilidad
y cuenten con un horizonte de inversion de 5 afos
como minimo;

e  estén dispuestos a aceptar variaciones negativas de su
capital.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

El nombre del Fondo evoca el nombre de la estrategia histd-
rica de la Subgestora. “Global” se refiere a la exposicion
al mercado mundial y “Risk-Balanced” hace referencia al
equilibrio de la cartera entre diferentes clases de activos,
tal y como se describe con mayor detalle a continuacion.

Politica de inversion:

El objetivo del Fondo es proporcionar un crecimiento del
capital a largo plazo mediante su exposicion a una amplia
gama de categorias de activos de todo el mundo y ofre-
ciendo una exposicion equilibrada y flexible a los mercados
de renta variable y fija invirtiendo en OICVM como ETF
y otros OIC.

Se utiliza un indice compuesto con un 50% del indice MSCI
ACWI, un 45% del Bloomberg US Aggregate Bond y un 5% del
Bloomberg 13 month US T-Bill, en la moneda correspon-
diente de una determinada Clase de Acciones del Fondo,
exclusivamente a efectos comparativos, incluso con fines de
comparacion de la rentabilidad. El Fondo esta gestionado
activamente y las facultades discrecionales de la Subgestora
no estan limitadas por el indice. Por ello, aunque la
Subgestora puede tener en cuenta la composicion del indice,
el Fondo puede guardar escasa semejanza con el mismo

El Fondo invertira en todo el mundo, principalmente a través
de ETF y/u otras OIC que invierten en renta variable, instru-
mentos de renta fija (como bonos, obligaciones y bonos
convertibles, incluidos bonos de alto rendimiento o high
yield, subordinados y ligados a la inflacion), e instrumentos
del mercado monetario. Las inversiones en renta variable
pueden representar, directa y/o indirectamente, hasta un
minimo del 25% y un maximo del 75%. Las inversiones en
renta fija pueden representar, directa y/o indirectamente,
hasta un minimo del 20% y un maximo del 70%. Las inver-
siones en el mercado monetario y los depositos a plazo
pueden representar, directa y/o indirectamente, hasta el
30% del activo neto del Fondo.

El Fondo puede estar expuesto a materias primas, como el
oro y los metales preciosos. Esta exposicion solo se mate-
rializara a través de ETC aptos (la exposicion directa no esta
permitida) y se limitara a un maximo del 30% del activo neto
del Fondo.

La Subgestora emplea un proceso de analisis fundamental
descendente que tiene como objetivo identificar qué seg-
mentos determinados de los mercados mundiales hay que
poner de relieve o no en diferentes momentos. Puede
integrar factores medioambientales, sociales y de buen
gobierno (ESG) como parte de una evaluacion de los riesgos
financieros de un vehiculo de inversion.

Para asignar la exposicion a las diferentes categorias de clases
de activos y construir una cartera con un riesgo general

equilibrado, la Subgestora utiliza sobre todo analisis del ciclo
macroeconémico, asi como analisis de la escasez de capital
y de riesgos. Los andlisis fundamentales descendentes iran
evolucionando con el tiempo. Podria consistir en estudiar,
entre otras cosas, las curvas de rendimiento mundiales, las
valoraciones de mercado, los analisis del ciclo de beneficios,
las expectativas de beneficios, los diferenciales crediticios,
el sentimiento de los inversores, asi como otros factores.
El Fondo esta gestionado activamente y sujeto a un seguimiento
continuo para garantizar que los parametros de riesgo y las
exposiciones de mercado se mantienen en la misma linea que
los pareceres de inversion.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados, concretamente en, futuros, opciones y contratos
a plazo, con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo invertira una parte considerable, mas del 50% de
su activo neto, en participaciones de OICVM y/u otros OIC.

Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Moneda contable del Fondo: USD
Entidad subgestora: Richard Bernstein Advisors LLC.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las drdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 12:00 del mediodia (hora de
Luxemburgo) de la Fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.
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Comisiones especificas del Fondo:
Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C R | N
Comision de gestion 1,5% 0,6% 0,6% 1,75%
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comisién de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del
Folleto
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23) iMGP Growth Strategy Portfolio USD Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital a través de
una asignacion de activos flexible en sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel de riesgo inferior al
del mercado bursatil por si solo;

e tengan una alta tolerancia al riesgo y a la volatilidad
y cuenten con un horizonte de inversion de 5 a 7 afos
como minimo;

e  estén dispuestos a aceptar variaciones negativas de su
capital.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos™.

Politica de inversion:

El objetivo del Fondo es proporcionar un crecimiento del
capital a largo plazo invirtiendo en una amplia gama de
categorias de activos y ofreciendo una importante expo-
sicion a los mercados de renta variable. El Fondo es de
gestion activa y no esta referenciado a ningln indice.

La Subgestora emplea un proceso de analisis fundamental
ascendente e integra factores medioambientales, sociales
y de buen gobierno (ESG) como parte de una evaluacion de
los riesgos financieros de una empresa.

El Fondo podra invertir, principalmente a través de OICVM
y/u otras OIC en todo el mundo, en valores de renta variable,
instrumentos de renta fija (como bonos, obligaciones y con-
vertibles, incluidos, con caracter accesorio, bonos de alto
rendimiento o high yield, subordinados y ligados a la inflacion),
e instrumentos del mercado monetario. Las inversiones en
renta variable pueden representar, directa y/o indirecta-
mente, hasta el 85%. Las inversiones en renta fija pueden
representar, directa y/o indirectamente, hasta el 40%.
El Fondo también podra invertir en depositos a plazo.

El Fondo puede estar expuesto a materias primas, como
el oro y los metales preciosos. Esta exposicion solo se
materializara a través de instrumentos aptos y se limitara
a un maximo del 10% del activo neto del Fondo. El Fondo
también podra invertir un maximo del 10% de su activo neto
en REIT.

El Fondo podra invertir hasta un maximo del 35% en instru-
mentos que inviertan principalmente en valores emitidos
por emisores localizados en o que efectlen una parte
predominante de su actividad econémica en mercados
emergentes.

El Fondo también podra invertir hasta un maximo del 10% en
productos estructurados, como en certificados particulares
u otros valores negociables cuyo rendimiento se indexe,
por ejemplo, a la evolucion de un indice, de valores
negociables, instrumentos del mercado monetario u OIC,
0 una cesta de estos.

Las inversiones se realizaran principalmente en USD y/o se
cubriran frente al riesgo de cambio.

Para asignar varias categorias de clases de activos y construir
una cartera diversificada, la Entidad subgestora utiliza sobre
todo analisis del ciclo econdmico, valoraciones de los activos

Comisiones especificas del Fondo:

y analisis del riesgo y la correlacion. El Fondo esta gestionado
activamente y sujeto a un riguroso control del riesgo.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados, concretamente en, futuros, opciones y contratos
a plazo, con el fin de gestionar su cartera de forma eficaz
y proteger sus activos y pasivos.

El Fondo invertira una parte considerable, mas del 50% de
su activo neto, en participaciones de OICVM y/u otros OIC.
Las inversiones subyacentes de este Fondo no tienen en
cuenta los criterios de la UE en materia de actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido
del Reglamento sobre Taxonomia.

Moneda contable del Fondo: USD

Entidad subgestora: Bank SYZ Ltd (hasta el 30 de noviembre
de 2023)
Hottinger & Co Limited (a partir del 1
de diciembre de 2023)

Asesor de inversiones: Bank SYZ Ltd (a partir del 1 de
diciembre de 2023)

Presentacion de é6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las ordenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 18:00 (hora de Luxemburgo)
del dia antes (D-1) de la fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones
sera pagadero en la moneda de la Clase correspondiente
dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la Fecha de
Operacion aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningun riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C R | Z
Comision de gestion 2% 1,00% 0,95% N/A
maxima

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo y las
modalidades de calculo de la comision de rentabilidad, consulte los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario”

del Folleto
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24) iMGP Conservative Select Fund

Perfil del inversor tipo:
Este Fondo esta destinado especialmente a los inversores que:

e deseen lograr un crecimiento del capital gracias a la
diversificacion dinamica de sus inversiones invirtiendo
principalmente en OICVM y/o OIC buscando al mismo
tiempo un nivel de riesgo inferior al del mercado de
valores por si solo;

e  cuenten con un horizonte de inversion de 3 aflos como
minimo.

Se recomienda a los inversores que inviertan solo una parte
de sus activos en Fondos de este tipo.

Para obtener mas informacion, consulte el apartado “Perfiles
y factores de riesgo de los Fondos”.

Politica de inversion:

El objetivo de este Fondo es proporcionar a los inversores
una rentabilidad absoluta que tenga una correlacion limitada
con la evolucion de los principales indices bursatiles o de los
mercados de renta fija, invirtiendo principalmente en
OICVM, fondos cotizados OICVM admisibles, fondos del
mercado monetario y/u otros OIC. La Gestora determinara
la ponderacion entre estos instrumentos de acuerdo con su
evaluacion personal y las tendencias del mercado. El Fondo
es de gestion activa y no esta referenciado a ningln indice.

El Fondo puede ofrecer exposicion indirecta a distintas
clases de activos, principalmente a los mercados de renta
variable y renta fija, pero también a divisas e instrumentos
del mercado monetario a escala mundial, incluidos los
mercados emergentes.

El Fondo también puede estar expuesto a materias primas,
como el oro y los metales preciosos. Esta exposicion solo se
materializara a través de instrumentos aptos y se limitara
a un maximo del 10% del activo neto del Fondo.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales
segun el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 (“SFDR”)
pero no tiene como objetivo la inversion sostenible.

La Sociedad Gestora cree que la consideracion de factores
medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) per-
mite crear valor a largo plazo, fomentando asi un cambio
positivo. Ha adoptado a tal efecto una politica ESG que
puede consultarse en la web www.imgp.com.

Con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas por el Fondo, la cartera invertira
al menos un 75% de su activo neto en OICVM que promuevan
caracteristicas medioambientales y sociales segin el
articulo 8 del SFDR o que tengan como objetivo la inversion
sostenible segln el articulo 9 del SFDR.

Puede encontrar mas informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve el Fondo en el
Anexo B del Folleto.

Para asignar la exposicion a las diferentes categorias de
clases de activos y construir una cartera con un riesgo

Comisiones especificas del Fondo:

general conservador, la Gestora utiliza sobre todo analisis
del ciclo macroeconémico, asi como valoracion de activos
y analisis de correlacion. Los analisis fundamentales
descendentes iran evolucionando con el tiempo. Podria
consistir en estudiar, entre otras cosas, las curvas de
rendimiento mundiales, las valoraciones de mercado, los
analisis del ciclo de beneficios, las expectativas de
beneficios, los diferenciales crediticios, el sentimiento
de los inversores, asi como otros factores. El Fondo esta
sujeto a un seguimiento continuo para garantizar que los
parametros de riesgo y las exposiciones de mercado se
mantienen en la misma linea que los pareceres de inversion.

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros
derivados cotizados (incluidos futuros y opciones) con el
fin de gestionar su cartera de forma eficaz y proteger sus
activos y pasivos.

Moneda contable del Fondo: USD
Gestora: iM Global Partner Asset Management S.A.

Presentacion de 6rdenes:
Suscripciones/Reembolsos/Canjes

Hora limite para la recepcion de ordenes y Fecha de
Operacion:

Denominada “D”, la Fecha de Operacion (Dia Habil excepto
el 24 de diciembre) es la fecha en que se aplica el Valor
Liquidativo a las operaciones.

Para que sean tramitadas al VL del dia D, las drdenes deben
recibirse, a mas tardar, a las 18:00 (hora de Luxemburgo)
del dia antes (D-1) de la fecha de Operacion D.

Fecha de Valoracion:
Dia habil siguiente a una Fecha de Operacion (D + 1).
Calculo del VL en la fecha D.

El precio de Suscripcion y/o Reembolso de las Acciones sera
pagadero en la moneda de la Clase correspondiente dentro
de los dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable.

Gestion de riesgos:
Método para determinar el riesgo agregado: enfoque de
compromiso.

Riesgos de sostenibilidad:

Este Fondo esta muy diversificado. Por lo tanto, se prevé
que el Fondo esté expuesto a una amplia gama de riesgos de
sostenibilidad que diferiran de una empresa a otra. Algunos
mercados y sectores estaran mas expuestos a los riesgos de
sostenibilidad que otros. Por ejemplo, el sector energético
es conocido por ser uno de los principales productores de
gases de efecto invernadero y puede estar sujeto a una
mayor presion normativa o publica en comparacion con otros
sectores, por lo que conlleva un mayor riesgo. Sin embargo,
no se prevé que ningln riesgo de sostenibilidad conlleve un
impacto financiero negativo sustancial sobre el valor del
Fondo.

Se entendera que las siguientes comisiones corresponden al maximo aplicable.

Clase de Acciones C

N

R |

Comision de gestion maxima 0,50%

0,75%

0,25% 0,25%

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad a este Fondo. En lo referente al resto de gastos abonables por el Fondo, consulte
los apartados “Comisiones y gastos” y “Régimen tributario” del Folleto.
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Anexo A: Valores relacionados con la matriz de la garantia del

Préstamo de Valores

A continuacion se muestran las diferentes listas mencionadas en el Apartado 15.3. Gestion de garantias financieras

Listas de paises

Lista de paises 1 Austria Lista de paises 2 Australia
Bélgica Canada
Dinamarca Irlanda
Finlandia Italia
Francia Japon
Alemania Luxemburgo
Paises Bajos Nueva Zelanda
Noruega Portugal
Suecia Espana
Suiza
Reino Unido

Lista supranacional

OVOONOUTAWN=

Estados Unidos de América

Fondo Europeo de Inversiones,

Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo,
Banco Europeo de Inversiones,

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento,
Corporacion Financiera Internacional,

Banco Interamericano de Desarrollo,

Banco Asiatico de Desarrollo,

Banco Africano de Desarrollo,

Banco de Desarrollo del Consejo de Europa,

10. Banco Nordico de Inversiones,

11. Banco de Desarrollo del Caribe,

12. Fondo Monetario Internacional,

13. Banco de Pagos Internacionales,

14. Fondo Europeo de Estabilidad Financiera,
15. Mecanismo Europeo de Estabilidad.

Lista de renta variable

Lista de los principales indices

Pai Calificacién P
aises del pais Indice
p
Austria AA+ ATX
Bélgica AA BEL20
Canada AAA S&P
Dinamarca AAA OMX Copenhagen 20
Finlandia AA+ OMX Helsinki
Francia AA CAC 40
Alemania AAA DAXX30
Irlanda A ISEQ20
Italia BBB- FTSE MIB
Japon A+ Nikkei 225
Paises Bajos AAA AEX
Noruega AAA OSEAX
Portugal BB+ PSI 20
Espana BBB+ IBEX35
Suecia AAA indice OMX Stockholm 30
Suiza AAA SMI, SPI
Reino Unido AA UKX 100
Estados AA+ S&P 500
Unidos de AA+ Dow Jones Industrial
América AA+ NASDAQ
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Lista de indices secundarios

Paises Calificacién indice
del pais
Australia AAA ASX200
Bélgica AA BEL MID
Canada AAA TSX
RepUblica A+ Indice de la Bolsa de
Checa Valores de Praga
STOXX Europe 600 Price
Europa AAA Index EUR
Francia AA CAC All Tradable
Alemania AAA DAX Mid Cap
Hong Kong AAA HSI
; Indice de la Bolsa de
Hungria BBB- Valores de Budapest
Nueva Zelanda AA NZX50
Polonia A WIG20
Turquia BB+ Indice Borsa Istanbul 100
Reino Unido AA Indice FTSE250
AA FTSE ALL-SHARE
Estados Unidos AA+ Russell 1000

de América
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1) iMGP Sustainable Europe Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no
establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren

Nombre del producto: iMGP Sustainable Europe

el articulo 9, apartados 1 a 4bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 5,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Identificador de entidad juridica:

549300XUHN5CD5XSKQ73

Objetivo de inversion sostenible

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

oo x S

FHe
¥

sostenibles con un objetivo social: %

() No

Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
(E/S) y, aungue no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendra un porcentaje minimo del % de
inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que

x " con un objetivo medioambiental, en actividades
pueden considerarse o - .
g g econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente ) ) quep )
- medioambientalmente sostenibles con arreglo a
sostenibles con arreglo a la
q la Taxonomia de la UE
Taxonomia de la UE
o e con un objetivo medioambiental, en
® en actividades econémicas que no

actividades econdmicas que no puedan

pueden considerarse . . .
considerarse medioambientalmente

medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

Taxonomia de la UE con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

Realizara un minimo de inversiones

éCual es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

El objetivo de inversion del Fondo es lograr un crecimiento del capital a lo largo
de 5 afios, invirtiendo en acciones de empresas europeas que aporten soluciones a los retos
de la sostenibilidad y que se enmarquen dentro de determinadas tematicas
de inversidn sostenible. El objetivo principal de la inversidon es la inversidon sostenible
(aunque el crecimiento del capital se mide de forma paralela). No se ha seleccionado ningun
criterio para medir la consecucion de este objetivo, debido a la falta
de disponibilidad de referencias adecuadamente ajustadas a esta estrategia.

Siguiendo un minucioso proceso de inversion, tal como se describe a continuacion,
el Fondo contribuye a abordar uno o varios de los retos de sostenibilidad establecidos por
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

la Subgestora, que actualmente son: (1) energia limpia, (2) servicios medioambientales, (3)
uso mas eficiente de los recursos, (4) transporte sostenible,
(5) gestion del agua, (6) educacion, (7) salud, (8) seguridad y (9) bienestar.

Mas concretamente, la Subgestora trata de alcanzar el objetivo de inversion sostenible del
Fondo mediante la creacién de una cartera que tenga en cuenta los cuatro factores
principales siguientes: evitar los perjuicios sociales; evitar los perjuicios medioambientales;
conseguir el bien social; y conseguir el bien medioambiental.

cQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo
de inversion sostenible de este producto financiero?

La Subgestora mide un conjunto de indicadores basicos relacionados directamente con el
objetivo de inversidn sostenible de |a estrategia. Estos indicadores basicos incluyen: carbono
evitado (toneladas), energia renovable generada (MWh), residuos recuperados o reciclados
(toneladas), agua tratada / uso evitado (litros), personas que reciben tratamiento sanitario
(n.2 de pacientes). Ademas, la Subgestora utiliza
en ocasiones indicadores no basicos adicionales para cubrir las sociedades en cartera
invertidas en la fecha de cierre del informe.

¢De qué manera pueden las inversiones sostenibles no causar un perjuicio significativo
a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

El proceso de inversidon analiza y evalia las posibles incidencias negativas a nivel
de producto (incidencias sociales y medioambientales significativas). La Subgestora también
integra el andlisis de las principales cuestiones ESG en su evaluacién de las operaciones de una
empresa utilizando un marco derivado de la SASB y recurre
a la seleccién de terceros para garantizar que las participaciones de la cartera cumplen las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, y los Principios Rectores sobre las
Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas. La estructura tematica significa que
la Subgestora estd ausente en gran medida de los sectores con una gran huella que tengan una
incidencia medioambiental o social importante. La Subgestora no invierte
en empresas que contravengan los criterios materiales de DNSH para el conjunto
de la actividad.

¢é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Cada inversion potencial de la cartera se somete a un analisis de los indicadores de
incidencias adversas. El proceso de inversién analiza los indicadores
de incidencias adversas tanto a nivel de producto como de las operaciones
de la empresa, con el fin de evaluar cada empresa segln los criterios DNSH.
La estrategia de la Subgestora se centra en empresas que venden productos
y servicios que aportan soluciones a retos de sostenibilidad, lo que significa que la
Subgestora tiene en cuenta las incidencias adversas de los productos
en el marco de su evaluacion global de la intensidad del impacto positivo de los
productos y servicios suministrados. En cuanto a los impactos operativos,
la Subgestora tiene en cuenta la gama de cuestiones medioambientales
y sociales que se consideran importantes para esa actividad concreta.

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU sobre las empresas y
los derechos humanos?

La Subgestora recurre a la seleccién de terceros para garantizar que las
participaciones de la cartera cumplen las Directrices de la OCDE para Empresas
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Rl

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Multinacionales, y los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos
Humanos de las Naciones Unidas.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgaciéon
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

La estructura temdtica significa que la Subgestora estd ausente en gran medida
de los sectores con una incidencia medioambiental o social importante. No obstante,
la Subgestora integra sistematicamente el analisis de las cuestiones medioambientales,
sociales y de buen gobierno (ESG) en el analisis fundamental de los valores.

Aungque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede verse
limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad y calidad de la informacién,
la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar, cuando estén
disponibles, informacidn y datos sobre las PAI de sus inversiones.

El Fondo tiene en cuenta las 14 PAl enumeradas en la primera tabla del Anexo |
del Reglamento Delegado de la Comisién que complementa el Reglamento sobre
la divulgacion de informacidn en las finanzas sostenibles.

Para mas informacién sobre cémo considera el Fondo sus principales incidencias adversas,
consulte el informe periddico del Fondo.

O No

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de la Subgestora se invierte exclusivamente en renta variable cotizada.

Selecciona acciones de empresas que aporten soluciones a los retos de la sostenibilidad
enmarcados dentro de determinadas temadticas de inversion sostenible (“Tematicas
de Inversién Sostenible”) que, en la actualidad, son: (1) energia limpia, (2) servicios
medioambientales, (3) uso mas eficiente de los recursos, (4) transporte sostenible,
(5) gestion del agua, (6) educacion, (7) salud, (8) seguridad y (9) bienestar. Para poder invertir en
ella, al menos la mitad de los ingresos de la empresa deben proceder de productos
y servicios con un impacto social y/o medioambiental positivo (como se indica
a continuacion) relacionados con las Tematicas de Inversion Sostenible del Fondo. De este modo,
el grupo de empresas que cumplen los requisitos suele ser inferior a 1.000 valores,
ya que menos del 25% de los componentes del indice MSCI World (el “Indice”) retnen las
condiciones (medidos por capitalizacion bursatil).

La Subgestora ha desarrollado un proceso de inversidn estructurado y disciplinado que
busca anadir valor identificando los retos sociales y medioambientales criticos a los que se
enfrentarad la poblacién mundial en las proximas décadas.

1. De este analisis se deriva una serie de tematicas de inversidon (expuestas anteriormente) que,
en conjunto, se utilizan para crear un universo de inversion global de empresas que, a juicio de la
Subgestora, aportan soluciones a estos retos.
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2. A partir de este universo, la Subgestora utiliza una metodologia propia para evaluar
laintensidad del impacto de los productos y los servicios de una empresa. La Subgestora selecciona
los valores que considera prometedores, es decir, aquellas empresas elegidas como parte del
universo que aportan soluciones a los retos de sostenibilidad incluidos en las Tematicas de
inversion Sostenible anteriormente citadas, y analiza los fundamentales de las empresas
individuales (como la informacidn financiera y los comentarios de la direccién, tal como se recogen
en los informes trimestrales o anuales, los comunicados de prensa u otros foros publicos) para
determinar las dimensiones
de su impacto positivo social y/o medioambiental del producto.

3. Asimismo, la Subgestora revisa la calidad ESG de las politicas y las practicas de la empresa como
parte de su proceso de inversion para identificar la calidad del negocio y de la gestion. El analisis de la
Subgestora tiene en cuenta la solidez de los sistemas basicos de gestion
de riesgos, los procesos de buen gobierno, el grado de implicacién en cuestiones o actividades
controvertidas, y el ajuste general de la empresa a cuestiones y temas de sostenibilidad.

4. Basandose en la totalidad de este andlisis fundamental, la Subgestora evalla
la calidad y la idoneidad de la empresa para el Fondo, asegurdandose de que la inversion en esta no
perjudica significativamente los objetivos de inversion medioambientales
o sociales del Fondo. Por ejemplo, si la empresa esta, en opinidn de la Subgestora, expuesta a un
riesgo de reputacion excesivo, o posee una actividad significativa en dreas que no son coherentes
con la filosofia de inversién del Fondo, no sera seleccionada para invertir en ella. Las empresas con
practicas persistentemente deficientes en materia
de igualdad de oportunidades de empleo, derechos humanos y gestion medioambiental no seran
seleccionadas para invertir en ellas. Si se considera que una empresa
es especialmente débil en cualquiera de los indicadores del perfil de analisis fundamental de la
Subgestora, con una puntuacion de cero, no sera apta para inversion.

Todas las empresas de la cartera pasan por dicho proceso de analisis.

La Subgestora supervisard peridodicamente a las empresas en las que el Fondo invierte
en relacion con los criterios de inversidn sostenible mencionados anteriormente.
Si la Subgestora considera que una empresa en la que invierte ya no cumple los criterios de
inversidn sostenible, no realizard mas inversiones en ella y tratara de liquidar sus inversiones en
dicha empresa de forma ordenada.

El enfoque de la Subgestora puede resumirse del siguiente modo:

e integrar las cuestiones ESG en todos los procesos de andlisis y toma de decisiones en materia de
inversion;

e ser propietarios activos y comprometerse en las empresas y las partes interesadas en general
para fomentar un enfoque mas progresista de las principales cuestiones ESG;

e fomentar una divulgacién adecuada de las cuestiones ESG por parte de las entidades en las que
invierte.

La Subgestora busca ser innovadora y transparente en la ejecucién de su politica

de inversién responsable, con una amplia informacidon publica, y una revision periddica
y frecuente de su enfoque y su rendimiento.
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin
de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

La estrategia de inversidon exige que mas del 50% de los ingresos procedan de una
de las Tematicas de Inversién Sostenible; actualmente, esta puntuacién excluye
alrededor del 80% del universo de inversién inicial, pero es probable que este porcentaje
evolucione en el futuro. Las exclusiones incluyen: bebidas alcohdlicas, cosméticos en los
que se haya experimentado con animales, productos o0 servicios
de juego, exploracién o produccion de combustibles fésiles, practicas agricolas
intensivas, generacion de energia nuclear, material pornografico, productos del tabaco,
productos madereros no sostenibles o produccién de armas que tengan un impacto
negativo significativo. Se considera que las empresas con actividades significativas (>5%)
en estas dreas no tienen un impacto positivo global y, por lo tanto, no serian aptas para
su inversion. Ademas, la Subgestora evalla la intensidad del impacto positivo utilizando
su propia metodologia de motor de impacto. La Subgestora integra los datos ESG en su
evaluacidn de la calidad fundamental. Se excluiria todo lo que tuviera una puntuacion
negativa. Si una empresa obtiene una puntuacion igual
o inferior a 1 en cualquiera de las categorias de calidad, quedard excluida
de la inversion. Normalmente, es poco probable que se invierta en puntuaciones del
motor de impacto inferiores al 60%.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en la que
se invierte?

La Politica de Gestiéon y Compromiso de la Subgestora establece, sobre la base del Cédigo
de Gestion del Consejo de Informacidn Financiera, doce principios que abarcan el
Propdsito y el Buen Gobierno de la Politica, cdmo se integran las buenas practicas en su
Enfoque de Inversidn, cdmo se compromete la Subgestora con las empresas en las que
se invierte, y cdmo ejerce sus derechos y responsabilidades. La evaluacién de las
practicas de gobernanza en las empresas en las que se invierte es un aspecto central
de su analisis de calidad fundamental, y representa el 20% de la puntuacién de calidad
fundamental.

¢éCual es la asignacion de activos y la cuota minima de inversiones sostenibles?

La asignacién de activos es del 97%-98% en acciones cotizadas sostenibles, y el resto
en efectivo y derivados. Las inversiones en las Tematicas de Inversién Sostenible
se considerarian facilitadoras con referencia a la Taxonomia de la UE, y representan entre
el 45% y el 65% de la estrategia. Se considera que un minimo del 5% de la cartera se ajusta
a la Taxonomia de la UE. Las inversiones restantes, que representan entre el 35% y el 55%, se
invierten en empresas con un impacto social positivo.

En todo momento, la cartera de valores cotizados representara el 100% de las inversiones
sostenibles, lo que significa que las inversiones en ambas categorias (con un objetivo
medioambiental o social) son complementarias entre siy se moveran al alza o a la baja dentro
de los rangos especificados en la tabla siguiente.
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Las actividades
ajustadas a la

Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital

(CapEx), que muestra

las inversiones

ecologicas realizadas
por la empresa en la

que se invierte, p.

€j., para la transicion

a una economia

ecologica;

los gastos operativos

(OpEx), que reflejan

las actividades de

explotacion
ecologicas de la
empresa en la que se
invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

La categoria n.° 1
Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o
sociales incluye las
inversiones del producto
financiero utilizadas para
lograr las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Ajustadas a la Taxonomia

(minimo 5%)

Medioambientales
45-65 %

Inversiones

2%-3% (efectivo y La categoria n.° 2 Otras
derivados) N.2 2 No incluye el resto de
sostenibles inversiones del producto
financiero que ni se
ajustan a las
caracteristicas
medioambientales o
sociales ni pueden
considerarse como

invarcinnac enctanihlac

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?

El Fondo también podra invertir en instrumentos financieros derivados con el fin
de gestionar su cartera de forma eficaz y para proteger sus activos y pasivos, aunque también
a modo de inversidn principal. La rentabilidad del Fondo no tiene en cuenta los derivados
para medir la consecucidn de los objetivos de inversion sostenible.

¢éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

El porcentaje de las inversiones ajustadas a la Taxonomia que contribuyen a los objetivos
medioambientales expuestos anteriormente seria inicialmente de al menos el 5%, calculado
utilizando el volumen de negocios de la empresa. Esta cifra se someterd a examen
y la Subgestora espera que aumente significativamente a medida que se disponga de mas datos.
La cifra se calcula mediante una combinacién de andlisis interno y fuentes de terceros verificables.
Entre las dreas en las que invierte la Subgestora que considera pertenecientes
a actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles se incluyen: Energia mas limpia,
como la edlica y la solar; servicios medioambientales, como las actividades de economia circular
y la fabricacion de materiales sostenibles; eficiencia de los recursos, como los productos
energéticamente eficientes, los edificios eficientes y las tecnologias de fabricacién eficientes;
transporte sostenible, incluidos los vehiculos eléctricos de bateria (BEV) y la infraestructura para
BEV; y gestion del agua, como los productos y servicios de tratamiento de aguas residuales
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éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

Osi:
[ En el gas fosil 1 En la energia nuclear

X No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 1. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos inversiones, incluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned
» Taxonomy-aligned no "Gss.il gas & "
{no fossil s & f nuclaar)
) Mon Taxonomy-

nudear] )
Mon Taxonomy- aligned
aligned 95% 95%

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Como el Fondo no invierte en bonos soberanos, la proporcién de inversiones sostenibles alineadas con
la Taxonomia de la UE es la misma en ambos grdficos.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El 100% de las inversiones ajustadas a la Taxonomia se consideran
facilitadoras. Actualmente, estd establecida en un minimo del 5% de la
cartera del Fondo.

2 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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v

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

Los indices  de
referencia son indices
utilizados para medir
si el producto
financiero cumple las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que

b

0

A

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

La cuota minima de inversiones sostenibles que no se ajustara a la Taxonomia
se establece en cero. Se espera que la proporcidon de inversiones ajustadas
a la Taxonomia aumente con el tiempo a medida que se disponga de mas datos.
Actualmente, el Fondo invierte en inversiones sostenibles segin la exposicién
de los ingresos de la empresa a una o mas de nuestras tematicas medioambientales
o sociales. Sin embargo, la Taxonomia solo se centra en la actualidad en dos de los
seis objetivos medioambientales. Las inversiones, por ejemplo, en empresas
de economia circular y empresas que venden productos y servicios que tratan las
aguas residuales y protegen el medio acuatico no estan cubiertas por la Taxonomia
actual, que se centra en la mitigacién del cambio climatico y la adaptacién al mismo.
Para estas empresas, aunque es evidente que tienen un impacto medioambiental
positivo, no existe una taxonomia a la que ajustarse. Ademas, la estrategia del Fondo
se invierte en empresas que operen fuera de la Unién Europea. Estas empresas
no suelen cumplir las normas detalladas sobre productos que son especificas
de la Unién Europea y a las que se hace referencia en la taxonomia. En general,
la Subgestora no considera que estas empresas se ajusten a la taxonomia, incluso
cuando los productos y los servicios tengan un claro impacto medioambiental
positivo. Por ultimo, muy pocas empresas, incluso dentro de la Unién Europea, han
publicado informes detallados sobre su ajuste a la taxonomia. La Subgestora espera
gue su ajuste global aumente con el tiempo a medida que se disponga de mas datos.

¢Cual es la cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

Se espera que la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo social sea
de al menos el 35% de la asignacidn de activos.

¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias

medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que no se consideran
inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos
del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados.
Estas inversiones no siguen unas salvaguardias medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para cumplir

el objetivo de inversidn sostenible?

No, el indice de referencia es el indice MSCI Daily Net TR Europe.
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@ ¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio
web:
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https://www.imgp.com/en/sustainability

2) iMGP Japan Opportunities Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion

en una  actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social
o medioambiental, y
que la empresa en la
que se invierte siga
practicas de buena
gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no
establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Japan Opportunities

Fund

Identificador de entidad juridica:
5493000GULN3XEIX0Z68

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones

sostenib

les con un objetivo

medioambiental: __ %

Realizara

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo social:

%

Fre
¥

financi

ero?

Promueve
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
tiene como objetivo una inversion sostenible, tendra

% No

caracteristicas

un porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles
con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante, y una buena
Puntuacion de Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas y sectores por no ser
compatibles con la visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible. No se ha designado ninguna
referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La Subgestora integra varios indicadores ESG en el andlisis, la seleccion
y la composicidon de la cartera del Fondo. Esta integracién pretende construir,
de acuerdo con las practicas de gobernanza, una cartera con:

Una puntuacién ESG media superior a la de su universo de inversién (lo que se conoce

como “integracion de puntuacion ESG”). Describe el proceso de seleccidon de las
inversiones, basado en criterios positivos y negativos especificos, como en el caso
de los productos éticos y tematicos (lo que se conoce como “integracién tematica”);
Procesos de seleccién de inversiones basados en criterios de inversion sostenible de
acuerdo con el SFDR. Este objetivo se consigue invirtiendo en emisores cuyas
actividades contribuyan a uno o varios objetivos de desarrollo sostenible, como los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) promovidos por las Naciones Unidas
(la llamada “Integracién Sostenible”);

Procesos de seleccién de inversiones basados en el cribado de OIC objetivo,
aplicables a productos “envoltorio”, como fondos de fondos, gestidon de carteras
minoristas y productos vinculados a unidades de cuenta (la denominada
“Integracién de seleccion de gestores”), siempre que dichos productos inviertan
al menos el 70% de sus activos en OIC objetivo que promuevan caracteristicas
medioambientales o sociales, o tengan objetivos de inversidn sostenible;

Procesos de seleccion de inversiones que tengan en cuenta la ldgica
de construccion de los indices de referencia relativos, identificados sobre la base
de criterios medioambientales, sociales y de buen gobierno corporativo, siempre
que tales productos —como, por ejemplo, los productos Limited Tracking Error
y los productos indexados— inviertan al menos el 90% de sus activos en emisores
presentes en el indice de referencia (la denominada “Integracién de indices ESG”).

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo

de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

'“ ¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacidn, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacion y datos sobre las PAI de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisidon que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad en Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas
relacién con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para
adversas el préximo periodo de referencia
Huella de carbono Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
disponibles incidencias adversas a través de las siguientes
a fin de 2023. medidas:
Exposicion a empresas activas Datos 2023 . La politica de exclusion aplicada por
en el sector de los combustibles disponibles la Subgestora limita la exposicion
fésiles a fin de 2023. a determinadas PAIl en aspectos ESG
Exposicién a armas controvertidas | 0% 2023 mediante la exclusion de sectores
(minas antipersonas, municiones que tengan un impacto negativo
en racimo, armas quimicas en la sostenibilidad (p. ej.: exclusidn
y armas bioldgicas) de armas controvertidas)

. El andlisis de la puntuacion ESG
utilizando PAI como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas ESG
que promueve la Subgestora

Infracciones de los principios del | Datos 2023
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Pacto Mundial de las Naciones Unidas | disponibles

y de las Lineas Directrices | afinde 2023.
de la Organizacién de Cooperacion
y Desarrollo Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El andlisis ESG cubrird al menos el 90% de los emisores de la cartera del Fondo.
El proceso de seleccidn ESG también tiene como objetivo excluir al menos el 20% del

La estrategia de universo de inversidn inicial para garantizar una selecciéon efectiva de valores
inversion orienta las de las empresas del universo de inversidén que mejor cumplan los criterios ESG materiales
decisiones de inversion . . . .

i U A (Eeees pertinentes dentro de un sector industrial determinado y, por lo tanto,
como los objetivos de la calidad ESG de la cartera del Fondo.

inversion y la

tolerancia al riesgo. L i . . B
Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8

del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El andlisis ESG que la Subgestora aplicara para alcanzar el objetivo del Fondo serd
vinculante en el 90% de la cartera. Esto incluye la inversidn en emisores cuyas actividades
contribuyan a uno o varios Objetivos de Desarrollo Sostenible promovidos por las
Naciones Unidas o la inversién en OIC objetivo solo cuando dichos productos inviertan al
menos el 70% de sus activos en (o][@ objetivo
que promuevan caracteristicas medioambientales o sociales, o tengan objetivos
de inversion sostenible.

El Fondo también ha adoptado una politica de exclusion por la que se excluyen
determinadas inversiones de la seleccion de la Subgestora:

1. Empresas que se considera que incumplen los Principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas en materia de derechos humanos, derechos laborales, medio
ambiente y lucha contra la corrupcion; y

2. Empresas relacionadas con armas controvertidas o que tengan una exposicidn
significativa a actividades relacionadas con el tabaco, la energia del carbdn,

la generacion de energia nuclear, o el petréleo y el gas; y

3. En general, empresas que tengan una calificacion baja o que sean objeto
de controversias en cuanto a criterios ESG en funcion del andlisis

126



Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

de la Subgestora o los datos proporcionados por proveedores externos (iguales
a “CCC” asignados por el proveedor de informacion “MSCI ESG Research”).

Estas normas estan integradas en el sistema de negociacion para evitar cualquier intento
de invertir en empresas excluidas. La integracidn se realiza de manera continua, con una
actualizacién periddica de la lista de exclusién.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

La Subgestora evalla y promueve la adopcidon de practicas de gobernanza, como
la presencia de miembros independientes en el d6rgano de administracion,
la ausencia de investigaciones contables, procedimientos de quiebra o liquidacion,
procedimientos de administracién controlada, proteccién contra quiebras
o liquidacion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean de al menos el 90%.

“N.2 2 Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
€j., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que ain no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

éComo logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

= ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con

un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

Osi:
[ En el gas fosil [ En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.
**Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia
de la UE, la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de
inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

3 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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VA

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

A

referencia son indices
utilizados para medir si
el producto financiero
cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

baa

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estda en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve.

| @l é¢Ddnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacidon especifica sobre el producto en el sitio web:
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3) iMGP US Small and Mid Company Growth Fund

Inversién  sostenible
significa una inversion

en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

economicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iIMGP US Small and Mid
Company Growth Fund

Identificador de entidad juridica:
54930001QZSSY530QY50

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® % No

Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
(E/S) y, aunque no tiene como objetivo una inversidn
sostenible, tendrd un porcentaje minimo del % de

inversiones sostenibles

sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que

pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en actividades

. . econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente quep

sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

r
- . o . . .
W _, ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) promovidas por este
Fondo consisten en iniciativas centradas en el cambio climatico, iniciativas para mejorar la huella
medioambiental y agendas positivas de las partes interesadas que podrian estar implicadas en,
o verse afectadas por, una empresa participada, al tiempo que se excluyen determinadas empresas
y sectores porque no son compatibles con la visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible.
No se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales
gue se promueven.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para cuantificar el logro de las
caracteristicas promovidas son la huella de carbono del Fondo, la exposicién
a empresas activas en el sector de combustibles fésiles, la exposicion a armas
controvertidas y las infracciones de los principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas (PMNU) vy las Lineas Directrices de la Organizacidén para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles.
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B2

La  estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAI) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad y calidad
de la informacion, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacién y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacidn sobre cémo considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacion con incidencias incidencia | previstas y objetivos establecidos para el préximo
adversas periodo de referencia
Huella de carbono Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales

disponibles incidencias adversas a través de las siguientes

a fin de 2023. medidas:
Exposicion a empresas activas Datos 2023
en el sector de los combustibles disponibles . la politica de exclusién aplicada por
fésiles a fin de 2023. la Subgestora limita la exposicién
Exposicién a armas controvertidas | 0% 2023 a determinadas PAI en aspectos ESG
(minas antipersonas, municiones mediante la exclusion de sectores
en racimo, armas quimicas que tengan wun impacto negativo
y armas bioldgicas) en la sostenibilidad (p. ej.: exclusion de

armas controvertidas)
. el andlisis de determinados indicadores

Infracciones de los principios del | Datos 2023 como la huella de carbono para medir
Pacto Mundial de las Naciones | disponibles el ajuste de la cartera a las caracteristicas
Unidasy de las Lineas Directrices de | a fin de 2023. ESG que promueve
la Organizacién de Cooperacion y la Subgestora
Desarrollo Econédmicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

[ No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo sigue las

siguientes estrategias

para promover las caracteristicas
medioambientales y/o sociales, tal y como se detalla a continuacion:

¢ Inclusion de determinadas inversiones en la cartera que la Subgestora considera que
promueven las caracteristicas medioambientales y/o sociales; y

e Exclusion de determinadas inversiones de la cartera.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8
del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
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Las practicas  de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacién de diversos asuntos empresariales propios que son indicadores
de empresas que prestan un buen servicio al medio ambiente, entre otros.

El Fondo también ha adoptado una politica de exclusion por la que se excluyen
determinadas inversiones. En la actualidad, la Subgestora no invierte directamente,
segln su propia evaluacidn, en empresas cuyos ingresos estén compuestos
en al menos un 25% por los siguientes elementos:

produccién de entretenimiento para adultos,
armas ligeras,
produccién de tabaco,

carbdn térmico.
Ademas, la Subgestora excluird la inversién en empresas:
- identificadas como productoras de armas controvertidas,

- que considere que no siguen las practicas de gobernanza mediante el analisis, por parte de
la Subgestora, de varias cuestiones relacionadas con el gobierno propio que tiene en cuenta
dentro del proceso de inversidon, como se expone mas adelante.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

La Subgestora evalua varias cuestiones empresariales clasificadas por ella como factores
importantes de gobernanza que considera importantes para evaluar si una empresa
dispone de una buena gobernanza, en su opinion, incluidos, entre otros, lo que considera
equipos de gestion sélidos, la gestion de las relaciones con los empleados, la gestion de
la remuneracion del personal y el cumplimiento de las obligaciones fiscales.

La Subgestora utiliza un enfoque cualitativo para evaluar, antes de invertir, y supervisar,
a lo largo de la vida de una inversién, los factores importantes de gobernanza antes
mencionados para determinar si una empresa en la que se invierta sigue practicas de
gobernanza mediante el uso de informacion disponible publicamente identificada y
considerada importante por la Subgestora para dichas evaluaciones. Esta informacidn
publica puede consistir, por ejemplo, en estados financieros e informes presentados por
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La asignacién de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

una empresa, actos y reuniones de inversores organizados por una empresa, informacion
sobre el sector y cualquier otra informacion de este tipo. Ademads, como parte de la
evaluacion de una empresa en la que se invierta con los factores importantes de
gobernanza mencionados anteriormente que utiliza la Subgestora para determinar si la
dicha empresa sigue practicas de gobernanza, la Subgestora contacta con las empresas
en las que ha invertido en nombre del Fondo que le da acceso, para debatir y fomentar
el progreso en dichos factores que considera que la empresa en la que se invierta puede
mejorar significativamente. Como parte de este proceso de compromiso, la Subgestora
también evaluara si la empresa sigue aplicando practicas de gobernanza.

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaie de:

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversién sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subvacentes v aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil

o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*?

[ si:

[ En el gas fosil

X No

1 En la energia nuclear

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto

financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*®

= Taxonomy-aligned
(no fossil gas &
nuclear)
Non Taxonomy-
aligned

2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*

= Taxonomy-aligned
(no fossil gas &
nuclear)
Non Taxonomy-

aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.
**Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia
de la UE, la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectarad a la proporcién de
inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

4 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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VA

son
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

Faa

A

Los indices de
referencia son indices
utilizados para medir si
el producto financiero
cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidn sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades de
transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una cuota
minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas a la
Taxonomia de la UE.

éCual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre ellas,
se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como
los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias medioambientales y sociales
minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales y/o
sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

é¢Ddnde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

D Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
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4) iMGP US Value Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion

en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

economicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP US Value Fund Identificador de entidad juridica:

549300707CXZ8TRYKM 19
Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® % No

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
(E/S) y, aunque no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendrd un porcentaje minimo del __ % de
inversiones sostenibles

en actividades econdmicas que

pueden considerarse con un objetivo medioambiental, en actividades

. . . econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles R

con arreglo a la Taxonomia de la )
UE la Taxonomia de la UE

medioambientalmente sostenibles con arreglo a

con un objetivo medioambiental, en actividades
econdmicas que no puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo
a la Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la Taxonomia de la

UE con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

Fie
w . i . . .
_, ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en activos con buenas -calificaciones medioambientales, sociales
y de buen gobierno, excluyendo al mismo tiempo a determinadas empresas por su implicacion
en productos y servicios controvertidos. No se ha designado ninguna referencia para lograr las
caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
el Fondo, la Subgestora trata de alcanzar una puntuacion de riesgo de carbono
de la cartera, calculada segun la metodologia de la Subgestora, que sea inferior a 10 en una
escala que va de O (insignificante) a 50 y mas (severa). También se supervisara la Calificacion
de Riesgo ESG de la cartera. Cada titulo en el que se invierta
se someterd a una evaluacion exhaustiva por parte de la Subgestora basada
en diversos factores ESG proporcionados por fuentes externas y posiblemente
complementada por los andlisis internos de la Subgestora.

El enfoque de la Subgestora respecto a la integracidon ESG es el siguiente:

Seleccidn de valores: La Subgestora selecciona los valores en funcién de las puntuaciones
de riesgo de carbono y ESG. La incorporacidn de ESG es parte integrante de una evaluacion
adecuada del riesgo y la oportunidad de una inversion.

Supervision de las carteras: La Subgestora utiliza la amplia base de datos
de analisis ESG vy las calificaciones de Sustainalytics, las conclusiones de su Comité ESG,
las organizaciones de normas ESG, la informacién presentada por las empresas, las
reuniones de la direccion y los informes del sector para incorporar
a un argumento de inversién, su propia previsién de beneficios y una valoracidon
objetivo adecuada. En cada informe de anlisis bursatil se incluye un analisis ESG con
énfasis en los asuntos mds relevantes para la empresa y su factor de riesgo ESG
financiero inherente al sector.

El equipo de inversion desea construir una cartera con unas puntuaciones agregadas de
riesgo de carbono y ESG convincentes. En concreto, el equipo busca construir una

cartera con una puntuacion de carbono, como se ha mencionado anteriormente,
inferior a 10 en una escala de O (insignificante) a 50+ (grave).

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente

sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo

medioambiental o social.

B

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacién
de informacidn en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

Aungue la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacién, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacion y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion
en las finanzas sostenibles). Para mas informacidon sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

(minas antipersonas, municiones en
racimo, armas quimicas
y armas bioldgicas)

Indicador de sostenibilidad Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacion con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para
adversas el préximo periodo de referencia
Huella de carbono Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
disponibles incidencias adversas a través de las siguientes
a fin medidas:
de 2023.
Exposicién a armas controvertidas | 0% 2023 * la politica de exclusion aplicada por

la Subgestora limita la exposicién
a determinadas PAI en aspectos ESG
mediante la exclusién de sectores que
tengan un impacto negativo
en la sostenibilidad (p. ej.: exclusion de
armas controvertidas)

. el andlisis de la puntuacion ESG
utilizando PAI  como la huella
de carbono para medir el ajuste de la
cartera a las caracteristicas ESG que
promueve la Subgestora
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La  estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del
articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversién
sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente,
debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento
de Taxonomia y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por
lo tanto, el  principio de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicard a toda la cartera (excluidos el efectivo
y los derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacion de diversos factores con el objetivo de construir una cartera con
puntuaciones agregadas convincentes de riesgo de carbono y ESG.

La Subgestora aplica la politica de exclusién aplicada por la Sociedad Gestora,
en particular una lista de exclusién basada en fabricantes de armas controvertidas
y listas de sanciones internacionales. Para mayor informacién, consulte la politica
ESG de iM Global Partner Asset Management.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en
la que se invierte?

La Subgestora evalla las practicas de gobernanza basandose en varios indicadores,
como los derechos de los accionistas minoritarios, la independencia del consejo,
la remuneracién de los ejecutivos y el historial de asignacion de capital por parte
de la direccidn. La Subgestora no es un inversor activo, sino que busca invertir
en empresas con equipos directivos que actiden en el mejor interés del accionista.
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La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

“N.2 2 Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la consecucién
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversion sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicibn se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

O si:
[ En el gas fosil
No

] En la energia nuclear

5 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades

facilitadoras Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
permiten se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
directamente que la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
otras actividades correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
contribuyan de forma el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
sustancial a un financiero distintas de los bonos soberanos.
objetivo
medioambiental.
.. 1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
Las actividades = de inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
trap§1c1on son soberanos* soberanos*
actividades para las
que adn no se dispone .
de alternativas bajas = Taxonomy-aligned -Taxonorpy-ahgned
en carbono y, entre (no fossil gas & (no fossil gas &
otros aspectos, tienen nuclear) nuclear)
niveles de emisién de Non Taxonomy- Non Taxonomy-
gases de  efecto aligned 100% aligned 100%
invernadero
Correspondientes al Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

mejor rendimiento.
* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.
** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

é¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

;41 éCual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

faa
) - son El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
inversiones sostenibles . . . . .
con  un  objetivo a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
medioambiental que no cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén

tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

ajustadas a la Taxonomia de la UE.

®  ¢Cuadl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Los indices de
referencia son
indices  utilizados
para medir si el
producto financiero
cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

A

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su proposito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

;I@ éDdnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacidon especifica sobre el producto en el sitio web:
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5) iMGP Global Concentrated Equity Fund

Inversiéon sostenible
significa una inversion
en una actividad

econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo
a ningln objetivo
social o
medioambiental, vy
que la empresa en la
que se invierte siga
practicas de buena
gobernanza.

La Taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas

medioambientalment
e sostenibles. Dicho

Reglamento no
establece una lista de
actividades
economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden estar
ajustadas a la

Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Global Concentrated Identificador de entidad juridica:
Equity Fund 5493000B3NSRTXHRKR38

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

( X ] Si ® % No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas
sostenibles con un objetivo Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
medioambiental: % tiene como objetivo una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del % de

en actividades econémicas inversiones sostenibles

que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia
en actividades econémicas dela UE

qgue no pueden

. con un objetivo medioambiental, en
considerarse

) ) actividades econdmicas que no puedan
medioambientalmente . . .
considerarse medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la Taxonomia
Taxonomia de la UE de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones »® Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
sostenibles con un objetivo social: ninguna inversién sostenible
%

“p:’ éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en activos con buenas calificaciones medioambientales, sociales
y de buen gobierno, excluyendo al mismo tiempo a determinadas empresas por su implicacién
en productos y servicios controvertidos. No se ha designado ninguna referencia para lograr las
caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el
Fondo, la Subgestora trata de alcanzar una puntuacién de riesgo de carbono
de la cartera, calculada segun la metodologia de la Subgestora, que sea inferior
a 10 en una escala que va de 0 (insignificante) a 50 y mas (severa). También
se supervisara la Calificacion de Riesgo ESG de la cartera. Cada titulo en el que
se invierta se someterd a una evaluacidn exhaustiva por parte de la Subgestora basada en
diversos factores ESG proporcionados por fuentes externas y posiblemente
complementada por los andlisis internos de la Subgestora.

El enfoque de la Subgestora respecto a la integracidon ESG es el siguiente:

Seleccidn de valores: La Subgestora selecciona los valores en funcién de las puntuaciones
de riesgo de carbono y ESG. La incorporacidn de ESG es parte integrante de una evaluacion
adecuada del riesgo y la oportunidad de una inversion.

Supervision de las carteras: La Subgestora utiliza la amplia base de datos de analisis ESG y las
calificaciones de Sustainalytics, las conclusiones del Comité ESG, las organizaciones de normas
ESG, la informaciébn  presentada por las empresas, las  reuniones
de la direccion y los informes del sector para incorporar a un argumento de inversion,
su propia previsidon de beneficios y una valoracién objetivo adecuada. En cada informe de
andlisis bursatil se incluye un andlisis ESG con énfasis en los asuntos mas relevantes para la
empresa y su factor de riesgo ESG financiero inherente al sector.

La Subgestora desea construir una cartera con unas puntuaciones agregadas
de riesgo de carbono y ESG convincentes. En concreto, el equipo busca construir una
cartera con una puntuacion de carbono inferior a 10 en una escala
de 0 (insignificante) a 50+ (grave).

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

146



¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

T ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacion en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

Aungue la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacién, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacidn y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacidn en las
finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre como considera el Fondo sus principales
incidencias adversas, consulte el informe periédico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas

en relacion con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para el préximo

adversas periodo de referencia

Huella de carbono Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
disponibles incidencias adversas a través de las siguientes
a fin de 2023. medidas:

Exposicién a armas 0% 2023

. la politica de exclusion aplicada por
antipersonas, municiones la Subgestora limita la exposicién
en racimo, armas quimicas a determinadas PAl en aspectos ESG
y armas bioldgicas) mediante la exclusion de sectores
que tengan un impacto negativo
en la sostenibilidad (p. ej.: exclusion de
armas controvertidas)

controvertidas (minas

. el andlisis de la puntuacion ESG
utilizando PAI  como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas ESG
que promueve la Subgestora

O No
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La  estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas  de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del
articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversién
sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente,
debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento
de Taxonomia y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por
lo tanto, el  principio de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicard a toda la cartera (excluidos el efectivo
y los derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacion de diversos factores con el objetivo de construir una cartera con
puntuaciones agregadas convincentes de riesgo de carbono y ESG. El Fondo también
ha adoptado una politica de exclusion por la que se excluyen determinadas
inversiones (como las empresas que participen activamente en la produccion
de municiones en racimo).

La Subgestora aplica la politica de exclusién aplicada por la Sociedad Gestora,
en particular una lista de exclusién basada en fabricantes de armas controvertidas
y listas de sanciones internacionales. Para mayor informacién, consulte la politica
ESG de iM Global Partner Asset Management.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de la estrategia de inversién del
Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

La Subgestora evalua las practicas de gobernanza basandose en varios
indicadores, como los derechos de los accionistas minoritarios, la independencia
del consejo, la remuneracién de los ejecutivos y el historial de asignacion de
capital por parte de la direcciéon. La Subgestora no es un inversor activo, sino que
busca invertir en empresas con equipos directivos que actien en el mejor interés
del accionista
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La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

“N.2 2 Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir
la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversién sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicidon se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

0 si:
L] En el gas fésil L1 En la energia nuclear
No

6 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades

facilitadoras Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
permiten se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
directamente que la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
otras actividades correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
contribuyan de forma segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
sustancial a  un distintas de los bonos soberanos.
objetivo
medioambiental.
L 1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
Leg .a.clt1v1dades de inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
LB E So0 soberanos* soberanos*
actividades para las
que adn no se dispone .
de alternativas bajas = Taxonomy-aligned = Taxonomy-ahgned
en carbono y, entre (no fossil gas & (no fossil gas &
otros aspectos, tienen nuclear) nuclear)
niveles de emision de Non Taxonomy- Non Taxonomy-
gases de efecto aligned 100% aligned 100%
invernadero
Correspondientes al Este gréfico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

mejor rendimiento.
* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.
** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

é¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

;41 éCual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

ra
son El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
inversiones sostenibles . . . . .
cn o e a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
medioambiental que no cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén

tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

ajustadas a la Taxonomia de la UE.

® . ;Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:

151


https://www.imgp.com/en/sustainability

6) iMGP European Corporate Bonds Fund

Inversién  sostenible
significa una inversion

en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

ar
‘G-‘:’

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP European Corporate
Bonds Fund

Identificador de entidad juridica:
549300F1JNLOTHOMCP84

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Y ) Si () % No

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
tiene como objetivo una inversidn sostenible,
tendra un porcentaje minimo del ___ % de
inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
en actividades econémicas la UE

que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversion sostenible

Realizara un minimo de inversiones ®
sostenibles con un objetivo social:
%

éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante,
y una buena Puntuacién de Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas
y sectores por no ser compatibles con la visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible.
No se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
el Fondo, la cartera combina estrategias de cribado negativo que excluyen aquellas
empresas con una calificaciéon deficiente, limitan la exposicion a las rezagadas en ESG
y definen objetivos de cartera en términos del perfil ESG. De este modo, la Subgestora trata
de asignar mas capital a aquellos emisores que puedan generar externalidades positivas
para el conjunto de la sociedad con un horizonte a largo plazo desde el punto de vista
medioambiental y social, alcanzando una puntuacion media ponderada
de ESG, calculada segun la metodologia de la Subgestora, igual o superior a 70 dentro de
una escala de 0 a 100. También se supervisa la intensidad de carbono de la cartera.

Entre los indicadores sobre la sostenibilidad utilizados por la Subgestora se encuentran:
Indicadores medioambientales: consumo de energia, residuos, contaminacion, reduccién de
las emisiones de gases de efecto invernadero, lucha contra el agotamiento de los recursos y
la deforestacion, proteccion de la biodiversidad y cambio climatico.

Ademas, existe una estricta politica de exclusion que impide la inversidn
en empresas implicadas en segmentos especificos de combustibles fésiles por encima
de un umbral definido. Las empresas que obtienen mas del 5% de sus ingresos del
carbédn, el petrdleo y el gas no convencionales, y el petrdleo y el gas drticos estan
excluidas del universo de inversidn.

Indicadores sociales: gestion de recursos humanos, diversidad e igualdad
de oportunidades, condiciones de trabajo, salud y seguridad.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en

parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

'“ ¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacién, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacion y datos sobre las PAI de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Afio Explicacion y medidas adoptadas, medidas

en relacion con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para el préximo

adversas periodo de referencia

Huella de carbono Datos 2023 La Subgestora mide regularmente la huella
disponibles de carbono del producto financiero y supervisa
a fin de 2023. periddicamente su evolucion con respecto

a las observaciones de periodos anteriores.
Se ha considerado que la huella de carbono
es el indicador adverso mas relevante para medir
la alineacién de la cartera con las caracteristicas ESG
caracteristicas promovidas por la Subgestora

Exposicion a empresas activas en | Datos 2023 La politica de exclusion que impide la inversién en
el sector de los combustibles | disponibles empresas implicadas en segmentos especificos de
fosiles a fin de 2023. combustibles fésiles por encima de un umbral

definido. Las empresas que obtienen mas del 5% de
sus ingresos del carbdn, el petréleo y el gas no
convencionales, y el petrdleo y el gas articos estan
excluidas del universo de inversion.

Exposicion a 0% 2023 Las empresas involucradas en armas controvertidas
armas controvertidas (minas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas
antipersonas, municiones en racimo, quimicas y armas bioldgicas) estan excluidas del
armas quimicas y armas bioldgicas): universo de inversion

Infracciones de los principios del Datos 2023 Empresas que infrinjan o actien contraviniendo los
Pacto Mundial de las Naciones disponibles principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
Unidas y de las Lineas Directrices a fin de 2023. y de las Lineas Directrices de la Organizacién
de la Organizacién para de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) para
la Cooperacion y el Desarrollo Empresas Multinacionales estan excluidas del universo
Econémicos (OCDE) para de inversion

Empresas Multinacionales
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O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El proceso de inversién tiene varias fases. En primer lugar, se filtra el universo
de inversion para excluir a los emisores y los valores no conformes. En segundo lugar,

La  estrategia de se destacan y seleccionan las mejores oportunidades de inversion mediante modelos

inversion orienta las

AEEEES ak dvesln propios. Por udltimo, se construye la cartera para reflejar el posicionamiento de riesgo
en funcién de factores deseado dentro de un estricto marco de directrices de inversion.

como los objetivos de

inversion y la o L. . ., .
tolerancia al riesgo. Entre las principales tematicas ESG, el Fondo busca hacer hincapié en las cuestiones

medioambientales, centrandose principalmente en la huella de carbono y los objetivos
de descarbonizacion, y la explotacion de los recursos naturales.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8
del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Todo el proceso de inversion descrito anteriormente es vinculante. Con respecto
a las caracteristicas medioambientales o sociales, el aspecto mas relevante
es la puntuacién media ponderada ESG, segun la metodologia de la Subgestora, que debe
ser igual o superior a 70 en una escala de 0 a 100. Ademas, no se permite invertir en los
peores emisores de su categoria y se ha fijado un limite maximo
de exposicion del 10% tanto para los emisores rezagados (es decir, con una puntuacién
ESG inferior a 40/100 segln la metodologia de la Subgestora) como para los emisores no
calificados.

Las siguientes empresas o valores quedaran excluidos de la seleccidn de la Subgestora:

- bonos emitidos por empresas que no respeten los tratados internacionales (como
aquellos sobre armas controvertidas);

- bonos emitidos por empresas o paises que incumplan gravemente los principios de
la ONU o las directrices de la OCDE;

- emisores que operen en paises sujetos a sanciones internacionales o que violen los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas;

- bonos emitidos por empresas que participen de forma significativa en la produccion o la
distribucion de tabaco;
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La  asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

- bonos emitidos por empresas que obtengan mas del 5% de sus ingresos del
entretenimiento para adultos y la pornografia, o de la fabricacion
y la distribucién de armas civiles, o de la extraccién no convencional
de petréleo y gas, o de la extraccion de petrdleo y gas artico, o de la mineria del
carbdn o de la generacion de energia basada en el carbon;

- bonos emitidos por empresas o paises que sean objeto de graves controversias en
cuanto a criterios ESG de acuerdo con los datos proporcionados por proveedores
externos o los analisis internos de la Subgestora.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en
la que se invierte?

La Subgestora evalla la eficacia de la direccién a la hora de iniciar un proceso
de colaboracidon entre las distintas partes interesadas, destinado a garantizar
la consecucién de objetivos a largo plazo y, en consecuencia, el valor a largo plazo de
la empresa (p. ej., la remuneracién de los ejecutivos, la estrategia y las practicas
fiscales, la lucha contra la corrupcién y el abuso de poder, la diversidad
y la estructura del Consejo).

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras
N.° 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero

utilizadas para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero y se espera que sean de al menos el 70%.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aun no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la consecucién
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversion sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE”?

O si:
En el gas fosil
No

] En la energia nuclear

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades de
transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

7 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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S
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

Los  indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

Faa

A

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su proposito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el 30% restante de la cartera de inversion del producto financiero que ni esta
alineado con las caracteristicas medioambientales o sociales ni se considera una inversion
sostenible, neta de efectivo, instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares,
y derivados. Los valores incluidos en esta categoria presentan una calificacion ESG inferior
a 40/100 (segun la metodologia de la Subgestora) o no tienen calificacién ESG.

En las inversiones incluidas en “Otras” se aplican salvaguardias medioambientales y sociales
minimas. Los emisores corporativos deben cumplir los principios del PMNU o las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y no estar implicados en controversias muy graves
sobre cuestiones medioambientales, sociales o de gobierno, o en actividades socialmente
controvertidas.

é¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estda en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

| @l é¢Ddnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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7) iMGP Euro Fixed Income Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion
en una actividad

economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Euro Fixed Income Fund Identificador de entidad juridica:

549300K3FOF5XCOFPS64

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas
que no pueden
considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:
%

® % No

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
tiene como objetivo una inversion sostenible,
tendra un porcentaje minimo del __ % de
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia
de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la Taxonomia de la UE

con un objetivo social

s Promueve caracteristicas E/S, pero no realizard
ninguna inversidn sostenible

r . , s 4. . o . .
was ' ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante,
y una buena Puntuacién de Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas
y sectores por no ser compatibles con la visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible.
No se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que

se promueven.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales 0
sociales que promueve
el producto financiero.

La cartera trata de alcanzar una Puntuacién de Calidad ESG calculada seguln
la metodologia de la Subgestora, al menos equivalente a la Puntuacion de Calidad ESG
del indice de referencia. La Puntuacién de Calidad ESG del Fondo se mide para alcanzar
las caracteristicas ESG que este promueve.

Se excluyen del universo de inversion los valores con las siguientes caracteristicas,
definidas por proveedores de datos externos utilizados por la Subgestora
en su metodologia:

. Con calificacién CCCy B

. Con controversias muy graves

. Que no cumplan los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas

Si una empresa no esta calificada por un proveedor de datos externo utilizado
por la Subgestora, esta evalla si sus ingresos y su actividad son conformes a:
- Factores medioambientales: estrés hidrico, deforestacién, reservas naturales,

biodiversidad a escala nacional y sectorial, acordes con el Acuerdo de Paris.

- Factores sociales: trabajo infantil y condiciones de trabajo peligrosas a escala
nacional y sectorial (lista oficial de la OIT).

- Factores de salud y seguridad: politicas y formacién, nimero de victimas mortales
entre los empleados y proveedores, controversias.

- Compromiso: firmante de convenios humanos y laborales.

- Sobornoy corrupcién: no poseer deuda publica o de empresas estatales emitida
por paises con una puntuacion de corrupcidn <20 en la lista
de Transparencia Internacional.

- Formacién y cédigo de conducta.

- Transparencia: evaluacion de si una empresa dispone de un Informe Corporativo
Sostenible que aborde objetivos y medidas claros, evaluaciones de riesgos y
participacién de las partes.

- Proveedores: politicas, auditorias periddicas y participacion de las empresas en
regiones o sectores de riesgo elevado.

Otro indicador de sostenibilidad utilizado es la intensidad de carbono, controlado por
medio de un indicador que ayuda a comparar las emisiones entre sectores
y que indica el volumen de ingresos expuestos a las emisiones de carbono
y la cantidad de ingresos expuestos a las emisiones de carbono.

Estos indicadores sobre la sostenibilidad son vinculantes y se aplican sistematicamente
a toda la cartera (todos los valores y todas las clases de activos, excepto el efectivo y
los derivados con fines de cobertura) y en todo momento.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

i

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econoémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente
sostenibles.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad y calidad
de la informacion, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacién y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisidon que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Indicador de sostenibilidad en
relacion con incidencias
adversas

Parametro

Ao incidencia

Explicacion y medidas adoptadas,
medidas previstas y objetivos
establecidos para el préximo periodo
de referencia

Huella de carbono Datos disponibles | 2023
a fin de 2023.

Exposicion a empresas activas Datos disponibles | 2023

en el sector de los combustibles a fin de 2023.

fosiles

Exposicion a armas controvertidas 0% 2023

(minas antipersonas, municiones en

racimo, armas quimicas y armas

bioldgicas).

Infracciones de los principios del Datos disponibles | 2023

Pacto Mundial de las Naciones
Unidas y de las Lineas Directrices de
la Organizaciéon de Cooperacion y
Desarrollo Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

a fin de 2023.

Este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas a través de las
siguientes medidas:

. la politica de exclusién aplicada
por la Subgestora limita la exposicion

a determinadas PAIl en aspectos ESG
mediante la exclusion de sectores que
tengan un impacto negativo

en la sostenibilidad (p. ej.: exclusion

de armas controvertidas)

. el andlisis de la puntuacion ESG
utilizando PAI como la huella de carbono
para medir el ajuste de la cartera

a las caracteristicas ESG que promueve

la Subgestora

O No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

De acuerdo con la politica ESG, cada titulo en el que se invierta se sometera a una
evaluacion exhaustiva basada en diversos factores ESG proporcionados por fuentes
externas y posiblemente complementada por los analisis internos de la Subgestora.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8
del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento
de Taxonomia y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo
tanto, el principio de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El andlisis ESG que la Subgestora aplicard a toda la cartera (excluidos el efectivo
y los derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la aplicacion de diversos indicadores sobre la sostenibilidad.

El Fondo también adoptd una politica de exclusién por la que determinadas empresas o

titulos con un impacto social o medioambiental negativo estan excluidas del universo de
inversion del Fondo, tal como se expone a continuacidn:
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Empresas o bonos emitidos en paises que se considera que incumplen los Principios
del Pacto Mundial de Naciones Unidas

Empresas o bonos emitidos en paises que tienen una calificacion baja o que son objeto de
graves controversias en cuanto a criterios ESG de acuerdo con los datos proporcionados
por proveedores externos o los andlisis internos de la Subgestora

Empresas que produzcan mas de un 25% de sus ingresos gracias a la extraccion de
carbén térmico, a menos que haya un plan de transicion renovable
y no se observe ningun otro incumplimiento de normas ni de consideraciones
medioambientales, sociales o de buen gobierno.

Empresas que no respeten los tratados internacionales sobre armas controvertidas

Exposicidon a materias primas por medio de indices admisibles y valores negociables,
excepto el oro y la plata.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacién de la estrategia de inversién
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?
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La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

el volumen de negocio,

que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de

actividades ecologicas
de las empresas en las
que se invierte;
el gasto de capital
(CapEx), que muestra
las inversiones
ecologicas  realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p. €j.,
para la transicion a una
economia ecologica;

- los gastos operativos
(OpEx), que reflejan
las actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que se
invierte.

La Subgestora evalla las practicas de gobernanza analizando la metodologia

anteriormente descrita. Por lo tanto, este Fondo no invertira en:

- Empresas que infrinjan claramente los acuerdos internacionales y que sean
complices de abusos de los derechos humanos, ya sea deliberadamente
o por negligencia, ni en empresas que violen los derechos humanos de sus
empleados, sus proveedores o las comunidades locales en las que operan;

- Empresas que sean objeto de graves controversias.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.° 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al
100%.

N.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el
efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen
garantias minimas medioambientales o sociales.

éComo logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la

consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?
Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversién sostenible en el sentido

de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicidn se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

8 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras

permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

F4
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

baa

O si:
[ En el gas fosil (1 En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este gréfico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.
** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia
de la UE,

la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones
<nstenihles alinendns con la Taxonnmin de Ia LIF incliiidas en el ordficn

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversiéon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

El_l@

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

éDénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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8) iMGP European Subordinated Bonds

Inversién  sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

economicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

o,
| ]

r

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP European Subordinated
Bonds Fund

Identificador de entidad juridica:
5493009WNONMHMH50P67

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Y ) Si o ® No

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no

medioambiental: % tiene como objetivo una inversién sostenible, tendra
un porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
en actividades econémicas UE

que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econédmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones x
sostenibles con un objetivo social:
%

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo consisten
en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante, y una buena Puntuacién de
Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas y sectores por no ser compatibles con la
visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible. No se ha designado ninguna referencia para lograr las
caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
el Fondo, la cartera combina estrategias de cribado negativo que excluyen aquellas
empresas con una calificaciéon deficiente, limitan la exposicion a las rezagadas en ESG
y definen objetivos de cartera en términos del perfil ESG. De este modo, la Subgestora trata
de asignar mas capital a aquellos emisores que puedan generar externalidades positivas
para el conjunto de la sociedad con un horizonte a largo plazo desde el punto de vista
medioambiental y social, alcanzando una puntuacion media ponderada
de ESG, calculada segun la metodologia de la Subgestora, igual o superior a 70 dentro de
una escala de 0 a 100. También se supervisa la intensidad de carbono de la cartera.

Entre los indicadores sobre la sostenibilidad utilizados por la Subgestora se encuentran:
Indicadores medioambientales: consumo de energia, residuos, contaminacion, reduccién de
las emisiones de gases de efecto invernadero, lucha contra el agotamiento de los recursos y
la deforestacion, proteccion de la biodiversidad y cambio climatico.

Ademas, existe una estricta politica de exclusion que impide la inversidn
en empresas implicadas en segmentos especificos de combustibles fésiles por encima
de un umbral definido. Las empresas que obtienen mas del 5% de sus ingresos del
carbédn, el petrdleo y el gas no convencionales, y el petrdleo y el gas drticos estan
excluidas del universo de inversidn.

Indicadores sociales: gestion de recursos humanos, diversidad e igualdad
de oportunidades, condiciones de trabajo, salud y seguridad.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
'“ sobre los factores de sostenibilidad?

XISi, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacién
de informacidn en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversién.

Aungue la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacién, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacidn y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion
en las finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre cdmo considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Afio Explicacion y medidas adoptadas, medidas

en relacion con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para el préximo

adversas periodo de referencia

Huella de carbono Datos 2023 La Subgestora mide regularmente la huella
disponibles de carbono del producto financiero y supervisa
a fin de 2023. periédicamente su evolucién con respecto

a las observaciones de periodos anteriores.
Se ha considerado que la huella de carbono
es el indicador adverso mas relevante para medir
la alineacidn de la cartera con las caracteristicas ESG
caracteristicas promovidas por la Subgestora

Exposicion a empresas activas en | Datos 2023 La politica de exclusion que impide la inversién
el sector de los combustibles | disponibles en empresas implicadas en segmentos especificos
fosiles a fin de 2023. de combustibles fésiles por encima de un umbral

definido. Las empresas que obtienen més del 5% de
sus ingresos del carbodn, el petrdleo y el gas
no convencionales, y el petréleo y el gas articos
estan excluidas del universo de inversion.

Exposicion a 0% 2023 Las empresas involucradas en armas controvertidas
armas controvertidas (minas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas
antipersonas, municiones en racimo, quimicas y armas bioldgicas) estan excluidas del
armas quimicas y armas bioldgicas): universo de inversion

Infracciones de los principios del Datos 2023 Empresas que infrinjan o actien contraviniendo los
Pacto Mundial de las Naciones disponibles principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas
Unidas y de las Lineas Directrices a fin de 2023. y de las Lineas Directrices de la Organizacion
de la Organizacién para de Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE) para
la Cooperacién y el Desarrollo Empresas Multinacionales estan excluidas del universo
Econdémicos (OCDE) para de inversion

Empresas Multinacionales
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O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El proceso de inversién tiene varias fases. En primer lugar, se filtra el universo
de inversion para excluir a los emisores y los valores no conformes. En segundo lugar,

La  estrategia de se destacan y seleccionan las mejores oportunidades de inversion mediante modelos
inversion orienta las . . . .. . .
decisiones de inversion propios. Por ultimo, se construye la cartera para reflejar el posicionamiento de riesgo
en funcion de factores deseado dentro de un estricto marco de directrices de inversion.

como los objetivos de

inversion y la . . . L. .
tolerancia al riesgo. Entre las principales temdticas ESG, el Fondo busca hacer hincapié en las cuestiones

sociales y de gobierno, dado que la estrategia se inclina principalmente hacia emisores
financieros, cuya huella directa de carbono y explotacion de recursos naturales es
limitada en comparacién con los emisores no financieros.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8
del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perijuicio significativo” no se aplica a ninguna de las inversiones de este
Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Todo el proceso de inversion descrito anteriormente es vinculante. Con respecto
a las caracteristicas medioambientales o sociales, el aspecto mas relevante
es la puntuacién media ponderada ESG, segun la metodologia de la Subgestora, que debe
ser igual o superior a 70 en una escala de 0 a 100. Ademas, no se permite invertir en los
peores emisores de su categoria y se ha fijado wun limite maximo
de exposicion del 10% tanto para los emisores rezagados (es decir, con una puntuacién
ESG inferior a 40/100 segln la metodologia de la Subgestora) como para los emisores no
calificados.

Las siguientes empresas o valores quedaran excluidos de la seleccidn de la Subgestora:

- bonos emitidos por empresas que no respeten los tratados internacionales (como
aquellos sobre armas controvertidas);

- bonos emitidos por empresas o paises que incumplan gravemente los principios de
la ONU o las directrices de la OCDE;

- emisores que operen en paises sujetos a sanciones internacionales o que violen los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas;

- bonos emitidos por empresas que participen de forma significativa en la produccion o la
distribucion de tabaco;
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Las practicas  de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La  asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

- bonos emitidos por empresas que obtengan mas del 5% de sus ingresos del
entretenimiento para adultos y la pornografia, o de la fabricacion
y la distribucién de armas civiles, o de la extraccién no convencional
de petréleo y gas, o de la extraccion de petrdleo y gas artico, o de la mineria del
carbdn o de la generacion de energia basada en el carbon;

- bonos emitidos por empresas o paises que sean objeto de graves controversias en
cuanto a criterios ESG de acuerdo con los datos proporcionados por proveedores
externos o los analisis internos de la Subgestora.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en la
que se invierte?

La Subgestora evalla la eficacia de la direccion a la hora de iniciar un proceso
de colaboracién entre las distintas partes interesadas, destinado a garantizar
la consecucidn de objetivos a largo plazo y, en consecuencia, el valor a largo plazo de la
empresa (p. ej., la remuneracidn de los ejecutivos, la estrategia y las practicas fiscales, la
lucha contra la corrupcion y el abuso de poder, la diversidad
y la estructura del Consejo).

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean de al menos el 70%.

N.2 2 Otras incluye el 30% restante de las inversiones del producto financiero que ni estd alineado con las caracteristicas

medioambientales o sociales ni se considera una inversidon sostenible, neta de efectivo, instrumentos del mercado
monetario o instrumentos similares, asi como derivados. Se aplican garantias medioambientales y sociales minimas.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de la
empresa en la que
se invierte.

éComo logra el

uso de productos

derivados las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la

consecucion

de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con

un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el
sentido de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se someterd a examen a medida

que

se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos

fiables

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil

o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

asi:

X No

1 En el gas fosil

[ En la energia nuclear

9 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras

permiten
directamente que
otras actividades

contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que adn no se dispone
de alternativas bajas
en carbono vy, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

v
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

Faa

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, excluidos los bonos
soberanos*

1. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*

= Taxonomy-aligned
(no fossil gas &

= Taxonomy-aligned
(no fossil gas &

nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una cuota
minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas a la
Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su proposito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el 30% restante de la cartera de inversion del producto financiero que ni esta alineado
con las caracteristicas medioambientales o sociales ni se considera una inversidon sostenible, neta de
efectivo, instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares,
y derivados. Los valores incluidos en esta categoria presentan una calificaciéon ESG inferior
a 40/100 (segun la metodologia de la Subgestora) o no tienen calificacién ESG. En las inversiones
incluidas en “Otras” se aplican salvaguardias medioambientales y sociales minimas. Los emisores
corporativos deben cumplir los principios del PMNU o las Directrices de la OCDE para Empresas
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Los  indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

A

Multinacionales y no estar implicados en controversias muy graves sobre cuestiones
medioambientales, sociales o de gobierno, o en actividades socialmente controvertidas.

é¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

éDénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

;I Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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9) iMGP US High Yield Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion
en una actividad

economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econdmicas
socialmente

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP US High Yield Fund Identificador de entidad juridica:
54930030NV1S958BSH35

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

L X J Si ® ® No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
sostenibles con un objetivo (E/S) y, aunque no tiene como objetivo una inversion
medioambiental: % sostenible, tendrd un porcentaje minimo del % de

inversiones sostenibles

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdémicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en

en actividades econdmicas que o o
actividades econdémicas que no puedan

no pueden considerarse

. . considerarse medioambientalmente
medioambientalmente . q
) sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
sostenibles con arreglo a la UE

Taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizarda un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna
sostenibles con un objetivo social: % inversion sostenible

o,
| ]

[ éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
-’ financiero?

La caracteristica medioambiental promovida por este Fondo consiste en presentar una intensidad de
carbono estimada inferior en comparaciéon con el universo de inversién general de renta fija
de alto rendimiento representado por el indice ICE BofA US Non-Financial High Yield. El indice
mencionado es un indice del mercado general de alto rendimiento vy, asi, no se ha designado ningtn
indice de referencia para lograr la caracteristica medioambiental promovida por el Fondo.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales que promueve
el Fondo, la Subgestora también supervisara la intensidad de carbono de los emisores
individuales (cuando se disponga de dicha informacién), asi como
la intensidad de carbono estimada de la cartera en su conjunto.

La Subgestora busca lograr una cartera con una intensidad de carbono inferior a la del
mercado de alto rendimiento (high vyield) estadounidense no financiero, segun
la metodologia de la Subgestora. También se supervisara la calificacion ESG de la cartera.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éCémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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B2

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacidn
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversién.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por 1la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacidn, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacidn y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comision que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacion en las
finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre como considera el Fondo sus principales
incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad en | Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas
relacién con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para
adversas el préximo periodo de referencia
Huella de carbono Los datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
se calcularan incidencias adversas a través de las
a fin de 2023. siguientes medidas:
Exposicién a armas 0% 2023
controvertidas (minas . la politica de exclusién aplicada
antipersonas, municiones por la  Subgestora limita
en racimo) la exposicién a determinadas PAI
en aspectos ESG mediante
la exclusion de sectores que
tengan un impacto negativo
en la sostenibilidad (p. ej.
exclusion de armas
controvertidas)

. el analisis de la puntuaciéon ESG
utilizando PAI como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas
ESG que promueve la
Subgestora

O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del
articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversién
sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente,
debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento
de Taxonomia y que no se calcula la alineacidn de su cartera con dicho reglamento. Por
lo tanto, el  principio de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacidn de diversos factores para excluir a los emisores con mala calificacién. El
Fondo también ha adoptado una politica de exclusion por la que se excluyen
determinadas inversiones (como las empresas involucradas en armas controvertidas o
gue posean una exposicion significativa a los productos del tabaco y la mineria
de carbdn térmico).

é¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en la que
se invierte?

El buen gobierno corporativo se evalua por medio de la aplicacién de la politica de
exclusién y la estrategia de inversidn finalizada para invertir en una cartera de renta fija
en la que los emisores han sido seleccionados por las agencias de calificacion mundiales
o el andlisis interno de la Subgestora.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

el gasto de capital
(CapEx), que muestra
las inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
€j., para la transicion
a una economia
ecologica;

los gastos operativos
(OpEx), que reflejan
las actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que se
invierte.

¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Comportamiento no tiene en cuenta los derivados para medir
la consecucion de la caracteristica medioambiental que se promueve.

oo éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con

un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'??

O si:
[ En el gas fosil ] En la energia nuclear
No

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grafico muestra la adaptacién a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia
de la UE,
la proporcién de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones
<nstenihle< alinendns con Ia Taxonnmin de la LIF incliiidas en el ordficn

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

10 | as actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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74

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

rererencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

b

;@

Puede encontrarse mas

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve una caracteristica medioambiental, pero no se compromete a realizar
inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una cuota minima
de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas
a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a la caracteristica medioambiental ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

é¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple la caracteristica medioambiental que promueve.

é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

informacidn especifica sobre el producto en el sitio web:
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10) iMGP US Core Plus

Inversion  sostenible
significa una inversion
en una actividad

economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econdmicas
socialmente

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacidn precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP US Core Plus Fund Identificador de entidad juridica:
549300ZZ7E14E90HD820

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si ® % No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
sostenibles con un objetivo (E/S) y, aungue no tiene como objetivo una inversion
medioambiental: % sostenible, tendra un porcentaje minimo del % de

inversiones sostenibles

en actividades econdmicas que o ) ) o
con un objetivo medioambiental, en actividades

econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la Taxonomia de la UE

pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la UE

en actividades econédmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente

sostenibles con arreglo a la

Taxonomia de la UE con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas E/S, pero no realizard ninguna
sostenibles con un objetivo social: % inversion sostenible

“.l-:, éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en activos con buenas calificaciones ESG, excluyendo al mismo tiempo a
determinadas empresas por su grado de implicacidén en productos y servicios controvertidos. No se ha
designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que se
promueven.

181



Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo, la cartera
trata de alcanzar una puntuacidn de riesgo de carbono de la cartera, calculada segun
la metodologia de la Subgestora, que sea inferior a 10 en una escala que va de 0 (insignificante)
a 50+ mas (severa). También se supervisara la Calificacion de Riesgo ESG y la intensidad de carbono
de la cartera. Los indicadores sobre la sostenibilidad incluidos en la puntuacién ESG pueden incluir,
entre otros, los siguientes indicadores:

Medioambientales: Emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono,
reduccién de residuos, conservacién de recursos.

Sociales: Derechos humanos, incluidos derechos laborales, salud y seguridad de los
trabajadores, seguridad y bienestar de los clientes, diversidad, equidad e inclusién.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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T éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
“ factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacién
de informacidn en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales incidencias
adversas (PAI) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede verse limitada
por la ausencia o la escasa disponibilidad % calidad
de la informacidn, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando estén
disponibles, informacién y datos sobre las PAI de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este Fondo en
su proceso de inversion (Anexo I del Reglamento Delegado
de la Comision que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacidon sobre como considera el Fondo sus principales
incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad | Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacidn con incidencias incidencia | previstas y objetivos establecidos para el
adversas proximo periodo de referencia
Huella de carbono Los datos se 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
calcularan a fin incidencias adversas a través de las
de 2023. siguientes medidas:
Exposicion a  empresas | Los datos se 2023 . ., .
. . ) e la politica de exclusién aplicada
activas calcularan a fin

por
la Subgestora limita la exposicién
a determinadas PAl en aspectos
ESG mediante la exclusién de
sectores que tengan un impacto

en el sector de los | de2023.
combustibles fdsiles
Exposicion a armas | 0% 2023
controvertidas (minas
antipersonas, municiones en

. ;o negativo
racimo, armas quimicas y S .
R en la sostenibilidad (p. ej.

armas bioldgicas). .,
exclusién de armas

controvertidas)

e el analisis de la puntuacién ESG
utilizando PAl como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas

ESG que promueve la
Subgestora

[ No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion del articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion
en funcion de factores R - {

e o diemas de sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia.
inversion y la Por consiguiente, debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de

ranci ri . .. P . . . .
LS e 5 la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido

Reglamento de Taxonomia y que no se calcula la  alineacién
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de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio de “no causar un perjuicio
significativo” no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

La Subgestora considera que las practicas de inversién responsable que incorporan una
evaluacion de los factores ESG afiaden valor sostenible para los inversores
al mitigar el riesgo e influir positivamente en la rentabilidad financiera a largo plazo, en
consonancia con su obligacion fiduciaria. Como parte de su proceso
de toma de decisiones en esta cartera, la Subgestora tiene en cuenta factores ESG
importantes dentro de su proceso de andlisis fundamental, aprovechando datos ESG
externos y la evaluacion cualitativa interna para identificar posibles factores
de riesgo importantes.

La estrategia de inversidn utilizada para cumplir estas caracteristicas medioambientales
o sociales incluye:

1) La integracién de la consideracion de los factores ESG en los procesos
de analisis de inversidn y de toma de decisiones. A la hora de seleccionar nuevos valores,
el equipo de inversién tiene en cuenta los riesgos y las oportunidades ESG que sean
importantes para una inversion determinada. Los factores ESG habituales que pueden
revisarse y analizarse para determinadas oportunidades de inversién pueden incluir:

. Medioambientales: Emisiones de GEl, calificacién del riesgo de carbono,
intensidad de carbono, implicaciéon de combustibles fésiles, exposicidn a activos varados,
implicacidn en soluciones de carbono.

. Sociales: Derechos humanos, incluidos derechos laborales, salud
y seguridad de los trabajadores, seguridad y bienestar de los clientes.

Los principales riesgos ESG se documentan en una nota de analisis interno para cada
inversién, junto con todos los demas andlisis fundamentales y financieros. Si una inversién
obtiene una puntuacién baja en los factores pertinentes segun fuentes
de datos de terceros, el equipo de inversion lleva a cabo un andlisis mas profundo para
determinar a qué se debe dicha puntuacién. Una puntuacién ESG baja no impide
ala Subgestora invertir en la empresa, sino que se utiliza como aportacion al proceso de toma
de decisiones de inversién. En ultima instancia, las cuestiones ESG aportan informacién al
proceso de toma de decisiones de la Subgestora, pero es importante sefialar que no son mas
gue una de las muchas aportaciones cualitativas y cuantitativas a su proceso de inversién, no
un objetivo primordial.

2)  Entablar un didlogo con las empresas sobre la divulgacién de informacién relacionada
con las cuestiones ESG para comprender mejor cdmo se gestionan los posibles riesgos y
oportunidades ESG, entre otros aspectos. El equipo de inversion puede entablar
conversaciones con la direccién de la empresa sobre la informacion relativa a los aspectos
ESG para ayudar a las empresas a mejorar su  conocimiento
de los riesgos ESG y a tomar medidas para reducir su impacto medioambiental y social.

3) La aplicacion de criterios de exclusion para identificar a los emisores que
no se ajusten a determinadas caracteristicas medioambientales y sociales que pueden
afectar negativamente a la creacion de valor a largo plazo de una empresa.

184



Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Todo el proceso de inversidn descrito anteriormente es vinculante.

El proceso del Fondo no considera a las empresas o los valores que obtengan mas del 5%
de sus ingresos de:

e Combustibles fésiles, como el carbdn, el petréleo o el gas.

Mas alla de las directrices de inversidn de este Fondo, como parte de la evaluacién por
parte de la Subgestora de las oportunidades de inversién potenciales para
el Fondo, la Subgestora se compromete a excluir por completo la inversidon en los
siguientes sectores:

¢ Inversiones directas en armas controvertidas

* Bombas de racimo

e Minas terrestres

* Armas quimicas

¢ Armas bioldgicas

¢ Armas nucleares

Ademas, el Fondo examina las inversiones potenciales para identificar y excluir empresas
con casos conocidos de corrupcién, asi como infracciones relativas
a la transparencia, la ética u otros derechos humanos que perjudiquen significativamente
a la sociedad, y cualquier incumplimiento de las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales o del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en la que
se invierte?

La Subgestora examina las inversiones potenciales para identificar y excluir empresas con
casos conocidos de corrupcién, asi como infracciones relativas
a la transparencia, la ética u otros derechos humanos que perjudiquen significativamente
a la sociedad.

Como parte de la politica ESG de la empresa, el equipo de inversion de la Subgestora busca
entender los riesgos y las oportunidades ESG que sean importantes para una inversion
determinada. La Subgestora se compromete a ser una administradora responsable de los
activos de los clientes del Fondo y se compromete a ser transparente sobre la forma en
que se integran los riesgos y las oportunidades ESG en su analisis de inversidn. Aunque
los factores varian segln la empresa y el sector, los factores ESG tipicos que pueden
revisarse y analizarse para las practicas
de gobierno de algunas oportunidades de inversidn concretas pueden incluir, entre otros,
los siguientes: composicidn e independencia del consejo; remuneracién de los ejecutivos;
derechos de los accionistas; cumplimiento legal y reglamentario; lucha contra el soborno
y la corrupcidn; y ciberseguridad y privacidad de los datos.
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La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

Ademas de revisar y analizar cada oportunidad de inversién individual, el Fondo
supervisa activamente las oportunidades de voto en sus empresas para detectar
posibles riesgos de gobierno y otros riesgos ESG.

La Subgestora tiene la capacidad de votar por delegacién, pero es poco comun
en este dmbito. Si esto ocurriera, la Subgestora tendra en cuenta los elementos ESG

relevantes. La Subgestora votard en linea con este documento y sus directrices
de voto por delegacion, que estan disponibles previa peticion.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.° 1 Ajustado a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. Se espera
que estas se sitlien en un nivel cercano al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la consecucién
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversion sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE!?

1 _as actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisién.
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Las actividades
facilitadoras

permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emisiéon de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

v
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

b

O si:
O En el gas fésil 1 En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
(no fossil gas & (no fossil gas &
nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%

Este gréfico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcién de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectara a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grafico.

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidn sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades de
transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.
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Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

® . ;Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

%?_‘, éQué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares,
asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias medioambientales y
sociales minimas.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero estd en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

;LIW é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidon especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
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11) iMGP Multi Asset Absolute Return Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion
en una actividad

econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econdmicas
socialmente

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales 0
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Multi Asset Absolute Identificador de entidad juridica:
Return Fund 549300TZ2K4ZLL8RCQ52

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

[ X ) Si ® X No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
sostenibles con un objetivo (E/S) y, aungue no tiene como objetivo una inversion
medioambiental: % sostenible, tendra un porcentaje minimo del % de

inversiones sostenibles

en actividades econdmicas que o ) )
con un objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
UE

pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que

" con un objetivo medioambiental, en
no pueden considerarse ) ’

actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
sostenibles con un objetivo social: % ninguna inversion sostenible

“L éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
-’ financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo consisten
en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante, y una buena Puntuacion de
Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas y sectores por no ser compatibles con la
visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible. No se ha designado ninguna referencia para lograr las
caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

La cartera trata de alcanzar una Puntuacidon de Calidad ESG, calculada segln
la metodologia de la Subgestora, situada en el primer tercio del intervalo
de puntuacion. La Puntuacion de Calidad ESG del Fondo se mide para alcanzar las
caracteristicas ESG que este promueve.
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Se excluyen del universo de inversidn los valores con las siguientes caracteristicas,
definidas por proveedores de datos externos utilizados por la Subgestora
en su metodologia:

. Con calificacién CCCy B

. Con controversias muy graves

. Que no cumplan los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas

Si una empresa no esta calificada por un proveedor de datos externo utilizado por la
Subgestora, esta evalla si sus ingresos y su actividad son conformes a:
- Factores medioambientales: estrés hidrico, deforestacion, reservas naturales,

biodiversidad a escala nacional y sectorial, acordes con el Acuerdo de Paris.

- Factores sociales: trabajo infantil y condiciones de trabajo peligrosas a escala
nacional y sectorial (lista oficial de la OIT).

- Factores de salud y seguridad: politicas y formacién, nimero de victimas mortales
entre los empleados y proveedores, controversias.

- Compromiso: firmante de convenios humanos y laborales.

- Sobornoy corrupcién: no poseer deuda publica o de empresas estatales emitida
por paises con una puntuacién de corrupcidn <20 en la lista
de Transparencia Internacional.

- Formacién y cédigo de conducta.

- Transparencia: evaluacion de si una empresa dispone de un Informe Corporativo
Sostenible que aborde objetivos y medidas claros, evaluaciones de riesgos y
participacién de las partes.

- Proveedores: politicas, auditorias periddicas y participacidon de las empresas en
regiones o sectores de riesgo elevado.

Otro indicador de sostenibilidad utilizado es la intensidad de carbono, controlado por
medio de un indicador que ayuda a comparar las emisiones entre sectores
y que indica el volumen de ingresos expuestos a las emisiones de carbono
y la cantidad de ingresos expuestos a las emisiones de carbono.

Estos indicadores sobre la sostenibilidad son vinculantes y se aplican sistematicamente
a toda la cartera (todos los valores y todas las clases de activos, excepto el efectivo y
los derivados con fines de cobertura) y en todo momento.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

i

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacion, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacién y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion en
las finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre cdmo considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.
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Indicador de sostenibilidad Parametro Ao incidencia Explicacion y medidas adoptadas,
en relacion con incidencias medidas previstas y objetivos
adversas establecidos para el préximo periodo
de referencia

Huella de carbono Datos disponibles | 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
a fin de 2023. incidencias adversas a través de las
siguientes medidas:
Exposicion a empresas activas en Datos disponibles | 2023
el sector de los combustibles a fin de 2023. . la politica de exclusion aplicada
fosiles por la Subgestora limita la exposicion
a determinadas PAIl en aspectos ESG
Exposicion a armas controvertidas 0% 2023 mediante la exclusién de sectores que
(minas antipersonas, municiones en tengan un impacto negativo
racimo, armas quimicas y armas en la sostenibilidad (p. ej.: exclusion
bioldgicas). de armas controvertidas)
Infracciones de los principios del Datos disponibles | 2023 . el andlisis de la puntuacion ESG
Pacto Mundial de las Naciones a fin de 2023.

utilizando PAI como la huella de carbono
para medir el ajuste de la cartera a las
caracteristicas ESG que promueve

la Subgestora

Unidas y de las Lineas Directrices de
la Organizaciéon de Cooperacion y
Desarrollo Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

O No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

De acuerdo con la politica ESG, cada titulo en el que se invierta se sometera a una
La estrategia de evaluacion exhaustiva basada en diversos factores ESG proporcionados por fuentes

inversién orienta las externas y posiblemente complementada por los analisis internos de la Subgestora.
decisiones de inversion

en funcién de factores - . . . .
como los objetivos de Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8

inversion y la del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el

e sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El andlisis ESG que la Subgestora aplicard a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye la aplicacion de
diversos indicadores sobre la sostenibilidad. EI Fondo también adoptd una politica
de exclusién por la que determinadas empresas o titulos con un impacto social
o medioambiental negativo estan excluidas del universo de inversion del Fondo.
Las siguientes empresas o valores quedaran excluidos de la seleccién de la Subgestora:

1-  Empresas o bonos emitidos en paises que se considera que incumplen los Principios
del Pacto Mundial de Naciones Unidas
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

2- Empresas o bonos emitidos en paises que tienen una calificacion baja o que
son objeto de graves controversias en cuanto a criterios ESG de acuerdo con los
datos proporcionados por proveedores externos o los analisis internos
de la Subgestora

3-  Empresas que produzcan mas de un 25% de sus ingresos gracias a la extraccidon de
carbdn térmico, a menos que haya un plan de transicién renovable y no se observe
ningun otro incumplimiento de normas ni de consideraciones medioambientales,
sociales o de buen gobierno.

4-  Empresas que no respeten los tratados internacionales sobre armas controvertidas

5-  Exposicidn a materias primas por medio de indices admisibles y valores negociables,
excepto el oro y la plata.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacién de la estrategia de inversion
del Fondo.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

La Subgestora evalla las practicas de gobernanza analizando la metodologia

anteriormente descrita. Por lo tanto, este Fondo no invertird en:

- Empresas que infrinjan claramente los acuerdos internacionales y que sean
complices de abusos de los derechos humanos, ya sea deliberadamente
o por negligencia, ni en empresas que violen los derechos humanos de sus
empleados, sus proveedores o las comunidades locales en las que operan;

- Empresas que sean objeto de graves controversias.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.
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La asignacién de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecolodgicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
€j., para la
transicion a una
economia ecologica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

éComo logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversion sostenible en el
sentido de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se someterd a examen a medida
que

se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos
fiables

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*??

Osi:
(1 En el gas fosil [ En la energia nuclear
No

12 L as actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras

permiten
directamente que
otras actividades

contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son
actividades para las
que adn no se dispone
de alternativas bajas
en carbono vy, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

VA

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segln la
Taxonomia de la UE.

ba

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos® soberanos®
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propodsito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.
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Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

A

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

| :| é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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12) iMGP Global Diversified Income Fund

Inversién  sostenible
significa una inversion

en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Global Diversified
Income Fund

Identificador de entidad juridica:
5493000EQZSDQBA4SFQ35

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 & ® % No

Realizard un minimo de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental: %

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
tiene como objetivo una inversion sostenible,
tendra un porcentaje minimo del ___ % de
inversiones sostenibles

en actividades econémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

en actividades econémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversidn sostenible

Realizara un minimo de inversiones sostenibles ®
con un objetivo social: %

¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

{Eh_’ financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo consisten
en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante, y una buena Puntuacion de
Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas y sectores por no ser compatibles con la
visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible. No se ha designado ninguna referencia para lograr las

caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?
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La cartera trata de alcanzar una Puntuacion de Calidad ESG, calculada segun
la metodologia de la Subgestora, situada en el primer tercio del intervalo
de puntuacion. La Puntuacion de Calidad ESG del Fondo se mide para alcanzar las
caracteristicas ESG que este promueve.

Se excluyen del universo de inversion los valores con las siguientes caracteristicas,
definidas por proveedores de datos externos utilizados por la Subgestora
en su metodologia:

. Con calificacién CCCy B

. Con controversias muy graves

. Que no cumplan los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas

Si una empresa no esta calificada por un proveedor de datos externo utilizado por la
Subgestora, esta evalla si sus ingresos y su actividad son conformes a:
- Factores medioambientales: estrés hidrico, deforestacion, reservas naturales,

biodiversidad a escala nacional y sectorial, acordes con el Acuerdo de Paris.

- Factores sociales: trabajo infantil y condiciones de trabajo peligrosas a escala
nacional y sectorial (lista oficial de la OIT).

- Factores de salud y seguridad: politicas y formacién, nimero de victimas mortales
entre los empleados y proveedores, controversias.

- Compromiso: firmante de convenios humanos y laborales.

- Sobornoy corrupcién: no poseer deuda publica o de empresas estatales emitida
por paises con una puntuacion de corrupcidn <20 en la lista
de Transparencia Internacional.

- Formacién y cédigo de conducta.

- Transparencia: evaluacion de si una empresa dispone de un Informe Corporativo
Sostenible que aborde objetivos y medidas claros, evaluaciones de riesgos y
participacién de las partes.

- Proveedores: politicas, auditorias periddicas y participacion de las empresas en
regiones o sectores de riesgo elevado.

Otro indicador de sostenibilidad utilizado es la intensidad de carbono, controlado por
medio de un indicador que ayuda a comparar las emisiones entre sectores
y que indica el volumen de ingresos expuestos a las emisiones de carbono
y la cantidad de ingresos expuestos a las emisiones de carbono.

Estos indicadores sobre la sostenibilidad son vinculantes y se aplican sistematicamente
a toda la cartera (todos los valores y todas las clases de activos, excepto el efectivo y
los derivados con fines de cobertura) y en todo momento.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

B2y

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende

en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningtn
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias advers
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Di
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU

sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

objetivo

as sobre

rectrices

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por Ila ausencia o la escasa disponibilidad y calidad
de la informacion, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacién y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisidon que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.
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Indicador de sostenibilidad en Parametro Ao incidencia Explicacion y medidas adoptadas,
relacion con incidencias medidas previstas y objetivos
adversas establecidos para el préximo periodo
de referencia

Huella de carbono Datos disponibles | 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
a fin de 2023. incidencias adversas a través de las

siguientes medidas:

Exposicion a empresas activas Datos disponibles | 2023

en el sector de los combustibles a fin de 2023. . la politica de exclusién aplicada

fosiles por la Subgestora limita la exposicion a
determinadas PAI en aspectos ESG

Exposicién a armas controvertidas 0% 2023 mediante la exclusion de sectores que

(minas antipersonas, municiones tengan un impacto negativo en la

en racimo, armas quimicas sostenibilidad (p. e].: exclusién de armas

y armas bioldgicas). controvertidas)

Infracciones de los principios del Datos disponibles | 2023 . el andlisis de la puntuacion ESG

Pacto Mundial de las Naciones a fin de 2023.

utilizando PAI como la huella de carbono
para medir el ajuste de la cartera a las
caracteristicas ESG que promueve

la Subgestora

Unidas y de las Lineas Directrices de
la Organizaciéon de Cooperacion y
Desarrollo Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

De acuerdo con la politica ESG, cada titulo en el que se invierta se sometera a una
La estrategia de evaluacidn exhaustiva basada en diversos factores ESG proporcionados por fuentes

inversion orienta las externas y posiblemente complementada por los analisis internos de la Subgestora.
decisiones de inversion

en funcion de factores o . ) ) .
como los objetivos de Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8

inversion y la del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el

tolerancia al riesgo. sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacidén de diversos factores para excluir a los emisores con mala calificacién.

El Fondo también adoptd una politica de exclusién por la que determinadas empresas o

titulos con un impacto social o medioambiental negativo estan excluidas del universo de
inversion del Fondo, tal como se expone a continuacién:

200



Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La  asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Empresas o bonos emitidos en paises que se considera que incumplen los Principios
del Pacto Mundial de Naciones Unidas

Empresas o bonos emitidos en paises que tienen una calificacién baja o que son objeto
de graves controversias en cuanto a criterios ESG de acuerdo con los datos
proporcionados por proveedores externos o los analisis internos de la Subgestora

Empresas que produzcan mas de un 25% de sus ingresos gracias a la extraccion de
carbén térmico, a menos que haya un plan de transicion renovable
y no se observe ningun otro incumplimiento de normas ni de consideraciones
medioambientales, sociales o de buen gobierno.

Empresas que no respeten los tratados internacionales sobre armas controvertidas

Exposicidon a materias primas por medio de indices admisibles y valores negociables,
excepto el oro y la plata.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en
la que se invierte?

La Subgestora evalla las practicas de gobernanza analizando la metodologia
anteriormente descrita. Por lo tanto, este Fondo no invertira en:

Empresas que infrinjan claramente los acuerdos internacionales y que sean
complices de abusos de los derechos humanos, ya sea deliberadamente

o por negligencia, ni en empresas que violen los derechos humanos de sus
empleados, sus proveedores o las comunidades locales en las que operan;
Empresas que sean objeto de graves controversias.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean cercanas al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.
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¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la consecucién
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
== un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversion sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE!®?

O si:
[J En el gas fosil
No

] En la energia nuclear

Las actividades
facilitadoras Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
permiten se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar

directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*

= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

13 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

202



/

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

ba

I;.-'@

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades de
transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una cuota
minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas a la
Taxonomia de la UE.

éCual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su proposito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre ellas,
se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como
los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias medioambientales y sociales
minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales y/o
sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢ Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informaciéon especifica sobre el producto en el sitio web:
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13) iMGP

Inversién  sostenible
significa una inversion
en una actividad

economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas

medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Stable Return Fund

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: iMGP Stable Return Fund Identificador de entidad juridica:
222100204TEISV1YH245

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

( X ] Si ® %X No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas
sostenibles con un  objetivo Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
medioambiental: % tiene como objetivo una inversidon sostenible,
tendra un porcentaje minimo del % de

en actividades econdmicas inversiones sostenibles

que pueden considerarse

. . con un objetivo medioambiental, en
medioambientalmente

. actividades econdmicas que puedan
sostenibles con arreglo a la

, considerarse medioambientalmente
Taxonomia de la UE

sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
en actividades econdmicas la UE
gue no pueden considerarse

. . con un objetivo medioambiental, en
medioambientalmente

. actividades econémicas que no puedan
sostenibles con arreglo a la

2 de la U considerarse medioambientalmente
UsriEaEmE ex sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

Realizard un minimo de inversiones ® Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
sostenibles con un objetivo social: ninguna inversion sostenible
%

®
W ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) que promueve este Fondo
consisten en invertir en empresas que tengan un riesgo ESG reducido o insignificante, y una buena
Puntuacion de Calidad ESG, al tiempo que se excluyen determinadas empresas y sectores por no ser
compatibles con la visién de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible. No se ha designado ninguna
referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

De acuerdo con la politica ESG, cada titulo en el que se invierta de la cartera sin
derivados se someterd a una evaluacién exhaustiva basada en diversos factores ESG
proporcionados por fuentes externas y posiblemente complementada por los andlisis
internos de la Subgestora.

En cuanto a los emisores gubernamentales, la metodologia que se utiliza se basa

en el ajuste con los ODS de la ONU con una puntuaciéon de 0 a 100. La puntuacién de los
valores de la cartera (excluidos los instrumentos financieros derivados) debe ser
superior a la media del universo de emisores correspondientes.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

'“ ¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacién, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacion y datos sobre las PAI de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Afio Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacion con incidencias adversas incidencia previstas y objetivos establecidos para el proximo
periodo de referencia
Huella de carbono Los datos se 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
calcularan incidencias adversas a través de las siguientes
a fin de 2023. medidas:
Exposicion a empresas activas | Los datos se 2023
en el sector de los combustibles | calcularan * la politica de exclusién aplicada por
fosiles a fin de 2023. la Subgestora limita la exposicion
Exposicion a armas controvertidas | 0% 2023 a determinadas PAI en aspectos ESG
(minas  antipersonas, municiones mediante la exclusiéon de sectores que
tengan un impacto negativo

en racimo, armas quimicas y armas o ; °
en la sostenibilidad (p. ej.: exclusién de

bioldgicas).
armas controvertidas)

. el analisis de la puntuaciéon ESG
utilizando  PAI  como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas ESG
que promueve la
Subgestora

I No
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éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido
inversion orienta las del articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversién
gﬁc}ﬂggﬁq ddee'?;ftr;]rzr; sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia.
como los objetivos de Por consiguiente, debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de
Lr;\(srr;]nocqa al ringo. la la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del

Reglamento de Taxonomia y que no se calcula la alineacion

de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio de “no causar un perjuicio

significativo” no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicard a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye
la evaluacién de diversos factores para excluir a los emisores con mala calificacién. En
cuanto a los emisores gubernamentales, la metodologia que se utiliza se basa
en el ajuste con los ODS de la ONU con una puntuacién de 0 a 100.

El Fondo también adoptd una politica de exclusidn por la que determinadas empresas o
titulos con un impacto social o medioambiental negativo estan excluidas del universo de
inversion del Fondo. Las siguientes empresas o valores quedaran excluidos de la seleccion
de la Subgestora:

1- Empresas o bonos emitidos en paises que se considera que incumplen los Principios
del Pacto Mundial de Naciones Unidas

2- Empresas o bonos emitidos en paises que tienen una calificacién baja o que son
objeto de graves controversias en cuanto a criterios ESG de acuerdo con los datos
proporcionados por proveedores externos o los analisis internos
de la Subgestora

3- Empresas que produzcan mas de un 25% de sus ingresos gracias a la extraccién
de carbdn térmico, a menos que haya un plan de transicién renovable
y no se observe ningln otro incumplimiento de normas ni de consideraciones
medioambientales, sociales o de buen gobierno.

4-  Empresas que no respeten los tratados internacionales sobre armas controvertidas

5-  Exposicidn a materias primas por medio de indices admisibles y valores negociables,
excepto el oro y la plata.
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La  asignaciébn de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las

inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de la estrategia de inversién
del Fondo.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

La gobernanza se evalia por medio de la aplicacidon de la politica de exclusién
y la valoracién por medio de los ODS de la ONU para los emisores gubernamentales.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.° 1 Ajustado a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. Se espera
gue estas se sitien en un nivel cercano al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir
la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aun no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversién sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE**?

O si:
[ En el gas fosil (1 En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
(no fossil gas & (no fossil gas &
nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

14 Las actividades relacionadas con el gas f6sil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la
taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades
econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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S
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

b

Los indices de
referencia son
indices utilizados

para medir si el
producto financiero
cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre ellas,
se incluye el efectivo, los depdsitos o instrumentos similares, los derivados, asi como los derivados
de divisas con fines de cobertura de la clase de acciones. Las posiciones en derivados se utilizan
para aproximar los rendimientos de estilos de inversion alternativos, como Equity Hedge y Macro,
seleccionados por la Subgestora. Los derivados que pueden utilizarse son futuros sobre los
principales indices bursatiles, la deuda publica estadounidense y las principales divisas frente al
dodlar. Los derivados sobre materias primas estan prohibidos. Estas inversiones no siguen unas
salvaguardias medioambientales y sociales minimas.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.
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éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.imgp.com/en/sustainability
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14) iMGP Responsible Global Moderate Fund

Inversién  sostenible
significa una inversion

en una actividad
economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguin objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades economicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Identificador de entidad juridica:
549300PCSCF7Q9BPI774

Nombre del producto: iIMGP Responsible Global
Moderate Fund

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
o0 Si () & No

Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales
(E/S) y, aunque no tiene como objetivo una inversién
sostenible, tendra un porcentaje minimo del % de
inversiones sostenibles

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdmicas que o ) ) o
- con un objetivo medioambiental, en actividades
pueden considerarse

medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

Taxonomia de la UE

econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
. actividades econédmicas que no puedan
no pueden considerarse . . .

considerarse medioambientalmente

medioambientalmente . .
) sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
sostenibles con arreglo a la UE

Taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que

con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social: %

h ' ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto

financiero?

La Subgestora desea construir una cartera que invierta al menos un 75% de su activo neto
en OICVM gue promuevan caracteristicas medioambientales y sociales segun el articulo 8 o que
tengan como objetivo la inversién sostenible segun el articulo 9 del Reglamento sobre
la divulgacidon de informacion en las finanzas sostenibles (SFDR). No se ha designado ninguna
referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La Subgestora analizara cada posible OICVM ETF subyacente para comprobar
su clasificacién segln el SFDR antes de realizar una inversion.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

213



B2

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
en funcion de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacién
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAI) de sus decisiones de inversién.

Aungue la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacidn, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacidn y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comision que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion
en las finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre cdmo considera el Fondo sus

principales incidencias adversas, consulte el informe periédico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro | Afio Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacion con incidencias incidenci | previstas y objetivos establecidos para
adversas a el préximo periodo de referencia
Infracciones de los principios del Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
Pacto Mundial de las Naciones disponible incidencias adversas a través de las
Unidas y de las Lineas Directrices de | s 3 fin siguientes medidas:

la Organizacion de 2023.

de Cooperacién y Desarrollo e la politica de exclusién aplicada
Econdémicos (OCDE) para Empresas por

Multinacionales la Subgestora limita la exposicién
Exposicién a armas controvertidas 0% 2023 a determinadas PAl en aspectos

(minas antipersonas, municiones

en racimo, armas quimicas
y armas bioldgicas)

ESG mediante la exclusiéon de
sectores que tengan un impacto

negativo
en la sostenibilidad (p. ej.:
exclusion de armas

controvertidas)

O No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Subgestora desea construir una cartera que invierta al menos un 75%
de su activo neto en OICVM que promuevan caracteristicas medioambientales
y sociales segun el articulo 8 o que tengan como obijetivo la inversidn sostenible segun el
articulo 9 del Reglamento SFDR.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo 8
del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en el
sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de Taxonomia
y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio
de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto se basa
en el compromiso de invertir al menos un 75% de la cartera en OICVM que promuevan
caracteristicas medioambientales y sociales segun el articulo 8 o que tengan como
objetivo la inversion sostenible segun el articulo 9 del Reglamento SFDR.

La Subgestora aplica la politica de exclusién aplicada por la Sociedad Gestora,
en particular una lista de exclusiéon basada en la exclusion de fabricantes de armas
controvertidas y listas de sanciones internacionales. Para mayor informacién,
consulte la politica ESG de iM Global Partner Asset Management.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en
la que se invierte?

La gobernanza se evalla por medio de la aplicacién de la politica de exclusiéon
y la estrategia de inversién finalizada para invertir al menos el 75% del activo neto en
OICVM clasificados como articulo 8 o articulo 9 del SFDR y, en consecuencia,
promover las practicas de gobernanza. Los criterios de gobierno de los OICVM
de los articulos 8 y 9 suelen centrarse en las estructuras de gestion, las relaciones con
los trabajadores, la remuneracidn del personal y el cumplimiento de las obligaciones
fiscales. Cada OICVM podra tener en cuenta factores adicionales relacionados con la
gobernanza en funcion de la estrategia ESG concreta aplicable.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecoldgica;
los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que sean de al menos el 75%.

“N.2 2 Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Cémo logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

&0 ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?
Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE**?

U1 si:
L] En el gas fésil L1 En la energia nuclear
No

15 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras

permiten
directamente que
otras actividades

contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transiciéon son
actividades para las
que adn no se dispone
de alternativas bajas
en carbono vy, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

F4
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

Faa

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una

cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

A

;_I@

éQué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas
medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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15) iMGP Indian Equity Fund

Inversion  sostenible
significa una inversion

en una actividad
economica que
contribuye a un
objetivo

medioambiental o

social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo social o
medioambiental, y que
la empresa en la que se
invierte siga practicas
de buena gobernanza.

La Taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion  expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, que
establece una lista de
actividades

econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no

establece una lista de
actividades econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

s
ﬁ-‘:’

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Identificador de entidad juridica:
391200A25EVDR67WXC28

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

(Y si ® % No

Nombre del producto: iMGP Indian Equity Fund

Promueve caracteristicas
Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no tiene

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo

medioambiental: % como objetivo una inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del % de inversiones
sostenibles

en actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de la
en actividades econdmicas UE

que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversidn sostenible

Realizara un minimo de inversiones ®
sostenibles con un objetivo social:
%

¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) promovidas por este Fondo
consisten en iniciativas centradas en el cambio climatico, iniciativas para mejorar la huella
medioambiental y agendas positivas de las partes interesadas que podrian estar implicadas en,
o verse afectadas por, una empresa participada, al tiempo que se excluyen determinadas empresas
y sectores porque no son compatibles con la visidn de la Subgestora sobre el desarrollo sostenible.
No se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que
se promueven.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la  lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para cuantificar el logro de las
caracteristicas promovidas son la huella de carbono del Fondo, la exposicién
a empresas activas en el sector de combustibles fésiles, la exposicion a armas
controvertidas y las infracciones de los principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas (PMNU) vy las Lineas Directrices de la Organizacidén para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

'“ ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion de
informacidn en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad y calidad
de la informacion, la Subgestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacion y datos sobre las PAI de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por
este Fondo en su proceso de inversidén (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisidon que complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién
en las finanzas sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Ao Explicacion y medidas adoptadas, medidas

en relacion con incidencias incidencia | previstas y objetivos establecidos para

adversas el préximo periodo de referencia

Huella de carbono Datos 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
disponibles incidencias adversas a través de las siguientes
a fin de 2023. medidas:

Exposicion a empresas activas Datos 2023

en el sector de los combustibles disponibles e la politica de exclusion aplicada por

fésiles a fin de 2023. la Subgestora limita la exposicion

Exposicién a armas controvertidas | 0% 2023 a determinadas PAI en aspectos ESG

(minas  antipersonas, municiones mediante la exclusién de sectores que

en racimo, armas quimicas tengan  un impacto  negativo

y armas biolégicas) en la sostenibilidad (p. ej.: exclusién de
armas controvertidas)

. el andlisis de determinados indicadores

Infracciones de los principios del | Datos 2023 como la huella de carbono para medir el
Pacto Mundial de las Naciones Unidas | disponibles ajuste de la cartera a las caracteristicas
y de las Lineas Directrices | afinde 2023. ESG que promueve la Subgestora

de la Organizacién de Cooperacion
y Desarrollo Econémicos (OCDE) para
Empresas Multinacionales

O No
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éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo sigue las siguientes estrategias para promover las caracteristicas
medioambientales y/o sociales, tal y como se detalla a continuacion:

La  estrategia de * Inclusién de determinadas inversiones en la cartera que la Subgestora considera

inversion orienta las

decisiones de inversion gue promueven las caracteristicas medioambientales y/o sociales; y

en funcion de factores ¢ Exclusion de determinadas inversiones de la cartera.

como los objetivos de

inversion y la

tolerancia al riesgo. Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del

articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversién
sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente,
debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento
de Taxonomia y que no se calcula la alineacién de su cartera con dicho reglamento. Por
lo tanto, el  principio de “no causar un perjuicio significativo”
no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Subgestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Fondo es vinculante. Esto incluye la evaluaciéon
de diversos asuntos empresariales propios que son indicadores de empresas que prestan
un buen servicio al medio ambiente, entre otros. El Fondo también
ha adoptado una politica de exclusidon por la que la en la actualidad, la Subgestora
no invierte directamente, seglin su propia evaluacidon, en empresas cuyos ingresos estén
compuestos en al menos un 25% por los siguientes elementos:

produccién de entretenimiento para adultos,

armas ligeras,

produccién de tabaco,

carbén térmico.

Ademas, la Subgestora excluird la inversidn en empresas:
- identificadas como productoras de armas controvertidas,

- que considere que no siguen las practicas de gobernanza mediante el andlisis, por parte
de la Subgestora, de varias cuestiones relacionadas con el gobierno propio que tiene en
cuenta dentro del proceso de inversion, como se expone mas adelante.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion
del Fondo.
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La  asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

é¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en
la que se invierte?

La Subgestora evalla varias cuestiones empresariales clasificadas por ella como
factores importantes de gobernanza que considera importantes para evaluar si una
empresa dispone de una buena gobernanza, en su opinidn, incluidos, entre otros,
lo que considera equipos de gestion sélidos, la gestién de las relaciones con los
empleados, la gestidon de la remuneracién del personal y el cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La Subgestora utiliza un enfoque cualitativo para evaluar, antes de invertir,
y supervisar, a lo largo de la vida de una inversién, los factores importantes
de gobernanza antes mencionados para determinar si una empresa en la que
se invierta sigue practicas de gobernanza mediante el uso de informacion disponible
publicamente identificada y considerada importante por la Subgestora para dichas
evaluaciones. Esta informacién publica puede consistir, por ejemplo, en estados
financieros e informes presentados por una empresa, actos y reuniones
de inversores organizados por una empresa, informacién sobre el sector y cualquier
otra informacidn de este tipo. Ademds, como parte de la evaluacidon de una empresa
en la que se invierta con los factores importantes de gobernanza mencionados
anteriormente que utiliza la Subgestora para determinar si la dicha empresa sigue
practicas de gobernanza, la Subgestora contacta con las empresas
en las que ha invertido en nombre del Fondo que le da acceso, para debatir
y fomentar el progreso en dichos factores que considera que la empresa en la que se
invierta puede mejorar significativamente. Como parte de este proceso
de compromiso, la Subgestora también evaluard si la empresa sigue aplicando
practicas de gobernanza.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

10% n.2 2 Otras

N.° 1 Ajustado a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas
para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. La proporciéon minima
de estas inversiones es del 90%.

“N.2 2 Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?
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Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de

Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la consecucién
de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

éEn qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el sentido de la
Taxonomia de la UE. No obstante, la posicion se someterd a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE®?

E
[J En el gas fosil (1 En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo grdfico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

16 L as actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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v
son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

A

Los indices de
referencia son
indices utilizados para
medir si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion

y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversién sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades de
transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

v ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una cuota
minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén ajustadas a la
Taxonomia de la UE.

éCual es la proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cudl es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre ellas,
se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como
los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias medioambientales y sociales
minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales y/o
sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

| :l é¢Ddnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
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16) iMGP US Corporate 2026 Fund

Inversién  sostenible
Zr‘f”‘f‘cuan:“a ;’;‘ﬁﬂgg Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
econdémica que el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,

contribuye a un parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

objetivo
medioambiental o

ial, si L . . . ..
?ﬁf;?siéf,‘e%pfafs‘f uﬁ Nombre del producto: iMGP US Corporate 2026 Fund Identificador de entidad juridica:
perjuicio significativo a 3912001L1SNJKNVSXQ16

ninggn objgtivo social o , . . . .
e, o O Caracteristicas medioambientales o sociales
invierte siga practicas

de buena gobernanza ¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

(Y ) Si o & No
Realizard un minimo de inversiones sostenibles Promueve caracteristicas Medioambientales/Sociales (E/S) y,
con un objetivo medioambiental: % aunque no tiene como objetivo una inversion sostenible, tendra
un porcentaje minimo del % de inversiones sostenibles
La Taxonomia de la UE en actividades econémicas que o ) ) o
B W SEEmR | dB pueden considerarse con un O.bjetIVO medloamblenﬁal, en actividades
clasificacion  expuesto medioambientalmente sostenibles econdmicas que puedan considerarse
en el Reglamento (UE) con arreglo a la Taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con arreglo a la
2020/852, que Taxonomia de la UE
establece una lista de en actividades econémicas que no
actividades con un objetivo medioambiental, en actividades

pueden considerarse

econ.()mica's medioambientalmente sostenibles econ-c')mica.s gue no puedan co-nsiderarse
medlogmblentalmepte T e lon B b UE medloamlblentalmente sostenibles con arreglo a la
sostenibles. Dicho Taxonomia de la UE

Reglamento no

establece una lista de con un objetivo social

actividades econdmicas

socialmente

sostenibles. Las

inversiones sostenibles Realizard un minimo de inversiones sostenibles Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara ninguna

con un objetivo con un objetivo social: ___ % inversion sostenible

medioambiental pueden
estar ajustadas a la
Taxonomia o no.

dar

“r:’ ¢Qué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
financiero?

Las caracteristicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) que promueve este Fondo

Los indicadores de consisten en invertir en activos con buenas calificaciones ESG, excluyendo al mismo tiempo a
tenibilidad  mid . L . .

i s L Sl determinadas empresas por su grado de implicacién en productos y servicios controvertidos. No

caracteristicas se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que

medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

se promueven.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?
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Las principales
incidencias  adversas
son las incidencias
negativas mas
significativas de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad
relacionados con
cuestiones
medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos, la lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

Para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo, la cartera
trata de alcanzar una puntuacidn de riesgo de carbono de la cartera, calculada segun
la metodologia de la Subgestora, que sea inferior a 10 en una escala que va de 0 (insignificante)
a 50+ mas (severa). También se supervisard la Calificacion de Riesgo ESG y la intensidad
de carbono de la cartera. Los indicadores sobre la sostenibilidad incluidos en la puntuacién ESG
pueden incluir, entre otros, los siguientes indicadores:

Medioambientales: Emisiones de gases de efecto invernadero, huella de carbono,
reduccion de residuos, conservacion de recursos.

Sociales: Derechos humanos, incluidos derechos laborales, salud y seguridad de los
trabajadores, seguridad y bienestar de los clientes, diversidad, equidad e inclusién.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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¥ ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
“ sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacién
de informacion en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las principales
incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

Aungue la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad vy calidad
de la informacidn, la Subgestora seguira desarrollando estos procesos para recopilar, cuando
estén disponibles, informacidn y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversién (Anexo | del Reglamento Delegado
de la Comisién que complementa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion
en las finanzas sostenibles). Para mas informacién sobre cdmo considera el Fondo sus
principales incidencias adversas, consulte el informe periddico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad Parametro Afio Explicacion y medidas adoptadas, medidas
en relacion con incidencias incidencia previstas y objetivos establecidos para
adversas el préximo periodo de referencia
Huella de carbono Los datos se 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales
calcularén a fin incidencias adversas a través de las siguientes
de 2023. medidas:
Exposicion a empresas activas en | Los datos se 2023 . la politica de exclusién aplicada por
el sector de los combustibles | calculardn a fin la Subgestora limita la exposicion
fésiles de 2023. a determinadas PAI en aspectos ESG

mediante la exclusion de sectores que
tengan un  impacto negativo
en la sostenibilidad (p. ej.: exclusién
de armas controvertidas)

. el andlisis de la puntuacion ESG
utilizando PAI como la huella
de carbono para medir el ajuste
de la cartera a las caracteristicas ESG
que promueve la
Subgestora

Exposicion a armas controvertidas | 0% 2023
(minas antipersonas, municiones
en racimo, armas quimicas y armas
bioldgicas).

O No

é¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La  estrategia de Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido
inversion orienta las , . . . “w Ly
deEEenEs b et del articulo 8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion
en funcion de factores sostenible” en el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia.
como los objetivos de L. ] .
inversion y la Por consiguiente, debe tenerse en cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios

tolerancia al riesgo. de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el

sentido del Reglamento de Taxonomia y que no se calcula la alineacién
de su cartera con dicho reglamento. Por lo tanto, el principio de “no causar un perjuicio
significativo” no se aplica a ninguna de las inversiones de este Fondo.
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La Subgestora considera que las practicas de inversion responsable que incorporan una
evaluacion de los factores ESG afaden valor sostenible para los inversores
al mitigar el riesgo e influir positivamente en la rentabilidad financiera a largo plazo, en
consonancia con su obligacion fiduciaria. Como parte de su proceso
de toma de decisiones en esta cartera, la Subgestora tiene en cuenta factores ESG
importantes dentro de su proceso de analisis fundamental, aprovechando datos ESG
externos y la evaluacidn cualitativa interna para identificar posibles factores
de riesgo importantes.

La estrategia de inversion utilizada para cumplir estas caracteristicas medioambientales
o sociales incluye:

1) La integracion de la consideracion de los factores ESG en los procesos
de analisis de inversion y de toma de decisiones. A la hora de seleccionar nuevos
valores, el equipo de inversion tiene en cuenta los riesgos y las oportunidades ESG
gue sean importantes para una inversidon determinada. Los factores ESG
habituales que pueden revisarse y analizarse para determinadas oportunidades
de inversion pueden incluir:

. Medioambientales: Emisiones de GEl, calificacién del riesgo de carbono,
intensidad de carbono, implicacién de combustibles fdsiles, exposicién a activos
varados, implicacién en soluciones de carbono.

. Sociales: Derechos humanos, incluidos derechos laborales, salud
y seguridad de los trabajadores, seguridad y bienestar de los clientes.

Los principales riesgos ESG se documentan en una nota de anadlisis interno para cada
inversion, junto con todos los demas andlisis fundamentales y financieros. Si una inversién
obtiene una puntuacién baja en los factores pertinentes segun fuentes
de datos de terceros, el equipo de inversién lleva a cabo un analisis mas profundo para
determinar a qué se debe dicha puntuacién. Una puntuacién ESG baja no impide
a la Subgestora invertir en la empresa, sino que se utiliza como aportacion al proceso de
toma de decisiones de inversidn. En Ultima instancia, las cuestiones ESG aportan informacion
al proceso de toma de decisiones de la Subgestora, pero es importante sefialar que no son
mas que una de las muchas aportaciones cualitativas y cuantitativas a su proceso de
inversion, no un objetivo primordial.

2) Entablar un didlogo con las empresas sobre la divulgacion de informacion relacionada con
las cuestiones ESG para comprender mejor como se gestionan los posibles riesgos y
oportunidades ESG, entre otros aspectos. El equipo de inversién puede entablar
conversaciones con la direccidon de la empresa sobre la informacién relativa a los aspectos
ESG para ayudar a las empresas a mejorar su  conocimiento
de los riesgos ESG y a tomar medidas para reducir su impacto medioambiental y social.

3) La aplicacion de criterios de exclusién para identificar a los emisores que
no se ajusten a determinadas caracteristicas medioambientales y sociales que
pueden afectar negativamente a la creacidon de valor a largo plazo de una
empresa.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?
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Las practicas de
gobernanza incluyen
las  estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Todo el proceso de inversidn descrito anteriormente es vinculante.

El proceso del Fondo no considera a las empresas o los valores que obtengan mas del
5% de sus ingresos de:

e Combustibles fdsiles, como el carbén, el petréleo o el gas.

Mas alla de las directrices de inversién de este Fondo, como parte de la evaluacién
por parte de la Subgestora de las oportunidades de inversién potenciales para
el Fondo, la Subgestora se compromete a excluir por completo la inversién en los
siguientes sectores:

e Inversiones directas en armas controvertidas

* Bombas de racimo

¢ Minas terrestres

e Armas quimicas

¢ Armas bioldgicas

* Armas nucleares

Ademas, el Fondo examina las inversiones potenciales para identificar y excluir
empresas con casos conocidos de corrupcion, asi como infracciones relativas
a la transparencia, la ética u otros derechos humanos que perjudiquen
significativamente a la sociedad, y cualquier incumplimiento de las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales o del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de la estrategia de inversién
del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de gobernanza de las empresa en la
que se invierte?

La Subgestora examina las inversiones potenciales para identificar y excluir empresas
con casos conocidos de corrupcién, asi como infracciones relativas
a la transparencia, la ética u otros derechos humanos que perjudiquen
significativamente a la sociedad.

Como parte de la politica ESG de la empresa, el equipo de inversion de la Subgestora
busca entender los riesgos y las oportunidades ESG que sean importantes para una
inversién determinada. La Subgestora se compromete a ser una administradora
responsable de los activos de los clientes del Fondo y se compromete a ser
transparente sobre la forma en que se integran los riesgos y las oportunidades ESG
en su analisis de inversidn. Aunque los factores varian seguin la empresa y el sector,
los factores ESG tipicos que pueden revisarse y analizarse para las practicas
de gobierno de algunas oportunidades de inversién concretas pueden incluir, entre
otros, los siguientes: composicién e independencia del consejo; remuneracion de los
ejecutivos; derechos de los accionistas; cumplimiento legal y reglamentario; lucha
contra el soborno y la corrupcion; y ciberseguridad y privacidad de los datos.

Ademas de revisar y analizar cada oportunidad de inversién individual, el Fondo

supervisa activamente las oportunidades de voto en sus empresas para detectar
posibles riesgos de gobierno y otros riesgos ESG.
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La asignacion de
activos describe la
proporcion de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por la empresa en la
que se invierte, p.
ej., para la
transicion a una
economia ecoldgica;

- los gastos
operativos (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecologicas de la
empresa en la que
se invierte.

La Subgestora tiene la capacidad de votar por delegacion, pero es poco comun
en este ambito. Si esto ocurriera, la Subgestora tendrd en cuenta los elementos ESG
relevantes. La Subgestora votard en linea con este documento y sus directrices
de voto por delegacidn, que estan disponibles previa peticion.

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

La categoria n.° 1 Ajustado a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. Se espera
que estas se sitten en un nivel cercano al 100%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas, se incluye el efectivo, los
instrumentos del mercado monetario o instrumentos similares, asi como los derivados. No existen garantias minimas
medioambientales o sociales.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversién sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicidn se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subvacentes v aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'’?

17 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades
contribuyan de forma
sustancial a un

objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son

actividades para las
que ain no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emisiéon de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

/

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios en materia de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles segin la
Taxonomia de la UE.

Faa

O si:
[ En el gas fosil 1 En la energia nuclear
No

Los dos graficos que figuran a continuaciéon muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer gréafico muestra la adaptacion a la Taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que
el segundo gréafico muestra la adaptacion a la Taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la Taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
(no fossil gas & (no fossil gas &
nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcién de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectara a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el gréfico.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion
y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidon sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.
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Los indices  de
referencia son indices
utilizados para medir
si el producto
financiero cumple las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueven.

;@

éQueé inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles. Entre
ellas, se incluye el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o instrumentos
similares, asi como los derivados. Estas inversiones no siguen unas salvaguardias
medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve.

é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
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https://www.imgp.com/en/sustainability

17) iMGP Conservative Select Fund

Inversion  sostenible Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren
Se‘r‘f”‘f‘can:“a ;’;‘é‘;rs(;gg el articulo 8, apartados 1, 2 y 2bis, del Reglamento (UE) 2019/2088, y el articulo 6,

u ivi , .
econémica que parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852
contribuye a un
objetivo . . . . ..
medioambiental . Nombre del producto: iMGP Conservative Select Fund Identificador de entidad juridica:
social, siempre que la 391200I5XZ6P9G46VX73

inversion no cause un

perjuicio significativo a Caracteristicas medioambientales o sociales

ningln objetivo social o

medioambiental, y que éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

la empresa en la que se ,

invierte siga practicas o0 Si o X No

de buena gobernanza.
Realizard un minimo de Promueve caracteristicas
inversiones sostenibles con un Medioambientales/Sociales (E/S) y, aunque no
objetivo medioambiental: % tiene como objetivo una inversion sostenible,

tendra un porcentaje minimo del % de

5 B s inversiones sostenibles

econdmicas que pueden o . .
. con un objetivo medioambiental, en
considerarse

: . . actividades econdmicas que puedan
La Taxonomia de la UE medioambientalmente ) ) quep
es un sistema de sosiEsls ae ErEHe considerarse medioambientalmente
clasificacion  expuesto sostenibles con arreglo a la Taxonomia

en el Reglamento (UE) la Taxonomia de la UE
2020/852, que de la UE
estgb.lece una lista de en actividades o . '
actividades econdmicas que no con un objetivo medioambiental, en
economicas . actividades econémicas que no
medioambientalmente pueden considerarse .
sostenibles. Dicho di bi | puedan considerarse
Reglamento no [IE |o§m lentalmente medioambientalmente sostenibles
esi"?‘b.fcg una Es,trz. i sostenibles con arreglo a con arreglo a la Taxonomia de la UE
actividades economicas la Taxonomia de la UE
socialmente
sostenibles. Las con un objetivo social
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden Realizara un minimo de % Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
GAEr GNREGES & [ inversiones sostenibles con un ninguna inversion sostenible
Taxonomia o no. L .
objetivo social: %
PN éQué caracteristicas medioambientales y/o sociales promueve este producto
r ! .
“p:‘ financiero?

La Gestora desea construir una cartera que invierta al menos un 50% de su activo neto en
OICVM que promuevan caracteristicas medioambientales y sociales segun
el articulo 8 o que tengan como objetivo la inversidn sostenible segun el articulo 9 del
Reglamento sobre la divulgacién de informacién en las finanzas sostenibles (SFDR).

La Gestora invertird en fondos objetivo cuyo gestor se basara normalmente en datos
y calificaciones ESG proporcionados por proveedores de datos externos, complementados por su
propio andlisis interno, a la hora de identificar inversiones potenciales.
En consecuencia, los fondos objetivo en los que invertird el Fondo podran considerar
la inclusion en sus carteras de determinadas inversiones que tengan en cuenta factores
medioambientales (como la huella de carbono o las emisiones de gases de efecto invernadero)
y/o factores sociales (como las relaciones laborales y la desigualdad social). Ademas, estos fondos
objetivo pueden imponer criterios de seleccién negativos por los que determinados sectores
gueden excluidos de la inversidn (como las armas controvertidas).
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No se ha designado ninguna referencia para lograr las caracteristicas medioambientales
y sociales que se promueven.

Los indicadores de éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
sostenibilidad miden

como se alcanzan las una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este

caracteristicas producto financiero?

medioambientales o . , .

sociales que promueve La Gestora analizard cada posible OICVM subyacente para comprobar
el producto financiero. su clasificacidn segun el SFDR antes de realizar una inversion.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo
de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de la ONU
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de “no causar perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
Taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar perjuicio significativo” se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes
al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto de este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.
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¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento sobre la divulgacion
de informacién en las finanzas sostenibles, este Fondo tiene en cuenta las
principales incidencias adversas (PAIl) de sus decisiones de inversion.

Aunque la capacidad actual para evaluar de forma significativa estos impactos puede
verse limitada por la ausencia o la escasa disponibilidad y calidad
de la informacidn, la Gestora seguird desarrollando estos procesos para recopilar,
cuando estén disponibles, informacion y datos sobre las PAl de sus inversiones.

Esta tabla resume las listas de las principales incidencias adversas consideradas por este
Fondo en su proceso de inversion (Anexo | del Reglamento Delegado de la Comision que
complementa el Reglamento sobre la divulgacién de informacién en las finanzas
sostenibles). Para mas informacion sobre como considera el Fondo sus principales
incidencias adversas, consulte el informe periédico del Fondo.

Indicador de sostenibilidad en | Parametro Afio Explicacion y medidas adoptadas,

relacion con incidencias incidencia medidas previstas y objetivos

adversas establecidos para el préximo periodo de
referencia

Exposicion a armas 0% 2023 Este Fondo tiene en cuenta las principales

controvertidas (minas incidencias adversas a través de las siguientes

antipersonas, municiones medidas:

en racimo, . la politica de exclusién aplicada por la

armas quimicas y armas Gestora limita la exposicién a

bioldgicas) determinadas PAI en aspectos ESG

Infracciones de los principios Datos disponibles 2023 mediante la exclusién de sectores que

del Pacto Mundial de las a fin de 2023. tengan un impacto negativo en la

Naciones Unidas sostenibilidad

y de las Lineas Directrices (p. €j: exclusion de armas

de la OCDE controvertidas)

para Empresas Multinacionales

[ No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Gestora desea construir una cartera que invierta al menos un 50% de su activo neto
en OICVM que promuevan caracteristicas medioambientales y sociales segun el articulo
8 0 que tengan como obijetivo la inversidn sostenible segun el articulo 9 del Reglamento
SFDR.

Aunque este Fondo promueve caracteristicas medioambientales en el sentido del articulo
8 del SFDR, en la actualidad no se compromete a realizar ninguna “inversion sostenible” en
el sentido del SFDR o del Reglamento sobre Taxonomia. Por consiguiente, debe tenerse en
cuenta que este Fondo no tiene en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido del Reglamento de
Taxonomia y que no se calcula la alineacidén de su cartera con dicho reglamento. Por lo
tanto, el principio de “no causar un perjuicio significativo” no se aplica a ninguna de las
inversiones de este Fondo.
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éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El analisis ESG que la Gestora aplicara a toda la cartera (excluidos el efectivo y los
derivados) para alcanzar el objetivo del Compartimento es vinculante. Esto se basa
en el compromiso de invertir al menos un 50% de la cartera en OICVM que promuevan
caracteristicas medioambientales y sociales segun el articulo 8 o que tengan como
objetivo la inversion sostenible segun el articulo 9 del Reglamento SFDR.

La Gestora ha adoptado la lista de politica de exclusién basada en la exclusion
de fabricantes de armas controvertidas y las listas de sanciones internacionales. Para
mayor informacion, consulte la politica ESG de iM Global Partner Asset Management.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de la estrategia de inversion del Fondo.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdacticas de gobernanza de las empresa
en la que se invierte?

El buen gobierno corporativo se evalia por medio de la aplicacién de la politica
de exclusion y la estrategia de inversion finalizada para invertir al menos el 50% del
activo neto del Fondo en OICVM clasificados segun el articulo 8 o el articulo 9 del SFDR
Yy, en consecuencia, promover las practicas de gobernanza. Los criterios de gobierno
de los OICVM de los articulos 8 y 9 suelen centrarse en las estructuras de gestion,
las relaciones con los trabajadores, la remuneracién del personal y el cumplimiento
de las obligaciones fiscales. Cada OICVM podra tener en cuenta factores adicionales
relacionados con la gobernanza en funcién de la estrategia ESG concreta aplicable.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

N.2 1 Ajustado a las caracteristicas E/S incluye las inversiones del producto financiero utilizadas para cumplir
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero y se espera que representen
un minimo del 50%.

N.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni puede considerarse como inversiones sostenibles. Entre ellas se incluyen
el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o similares, los derivados, asi como aquellos fondos objetivo que
no promueven caracteristicas medioambientales o sociales ni tienen un objetivo sostenible. No existen garantias
minimas medioambientales o sociales.

237



Las actividades
ajustadas a la
Taxonomia se expresan
como porcentaje de:

- el volumen de
negocio, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- el gasto de capital
(CapEx), que
muestra las

inversiones
Las actividades
facilitadoras
permiten
directamente que
otras actividades

contribuyan de forma
sustancial a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aln no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otros aspectos, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero
correspondientes al
mejor rendimiento.

é¢Como logra el uso de productos derivados las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

La rentabilidad ESG del Fondo no tiene en cuenta los derivados para medir la
consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que se promueven.

22 ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con

un objetivo medioambiental a la Taxonomia de la UE?

Este Fondo no se compromete actualmente a realizar ninguna inversidn sostenible en el sentido
de la Taxonomia de la UE. No obstante, la posicién se sometera a examen a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*®?

O si:
U En el gas fosil U En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptaciéon a la Taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra
la adaptacion a la Taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion
a la Taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la Taxonomia de las 2. Ajuste a la Taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*®
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned

(no fossil gas & (no fossil gas &

nuclear) nuclear)

Non Taxonomy- Non Taxonomy-

aligned 100% aligned 100%

Este grafico representa hasta el 100% de las inversiones totales**

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

** Ya que el Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la UE,
la proporcion de bonos soberanos en la cartera del Fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles
alineadas con la Taxonomia de la UE incluidas en el grdfico.

18 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna inversidn sostenible
en el sentido de la Taxonomia de la UE, la cuota minima de inversiones en actividades
de transicion y facilitadoras en el sentido del Reglamento sobre la Taxonomia
de la UE también se establece en el 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no se compromete
a realizar inversiones sostenibles. Como consecuencia, el Fondo no se compromete a una
cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no estén
ajustadas a la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable, ya que el Fondo no realiza inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en “n.2 2 Otras” y cual es su proposito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

“Otras” incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan
a las caracteristicas medioambientales o sociales, ni se consideran inversiones sostenibles.
Entre ellas se incluyen el efectivo, los instrumentos del mercado monetario o similares,
los derivados, asi como aquellos fondos objetivo que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni tienen un objetivo sostenible. Estas inversiones no siguen
unas salvaguardias medioambientales y sociales minimas.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve?

No aplicable: no hay indice de referencia designado para este Fondo para medir
si el producto financiero cumple las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve.

éDénde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacidon especifica sobre el producto en el sitio web:
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