LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD NO PODRAN VENDERSE NI TRANSFERIRSE DE NINGUNA OTRAFORMA A, NI SER
MANTENIDAS POR, PERSONAS ESTADOUNIDENSES (CONFORME SE DEFINE EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO).

Sitiene alguna duda sobre el contenido de este folleto informativo (el “Folleto”), debe consultar con su corredor,
director de banco, abogado, contable u otro asesor financiero independiente.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres aparecen bajo la seccion "Directorio” de este Folleto informativo,
son las personas responsables de la informacién contenida en este Folleto informativo y aceptan la responsabilidad
de conformidad. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que han puesto todo el cuidado razonable para
asegurarse de que esto sea asi) lainformacién contenida en este documento, a esta fecha, es conforme alos hechos
y no omite nada que tenga alguna probabilidad de afectar a la importancia de la informacion.

BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

(Una sociedad de inversién de capital variable constituida en Luxemburgo)

FOLLETO INFORMATIVO

La fecha de este Folleto informativo es diciembre de 2023.



BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INFORMACION IMPORTANTE

En la parte principal del Folleto informativo se describe la naturaleza de Barclays Portfolios SICAV (la "Sociedad"), se presentan
sus términos y condiciones generales y se detallan los pardmetros de gestién e inversién aplicables a la Sociedad, asi como a
los distintos Fondos que componen la Sociedad.

Para obtener mas informacion, consulte el indice de materias de este Folleto informativo.

Los DFI de OICVM o DFI de PRIIP de los Fondos, el ultimo informe anual de la Sociedad y cualquier informe semestral
posterior estan disponibles en el domicilio social de la Sociedad y se enviaran gratuitamente a los inversores previa
solicitud. Se entiende que esos informes forman parte del Folleto informativo.

Las declaraciones hechas en este Folleto informativo, a menos que se indique otra cosa, estan basadas en la ley y practica
actualmente en vigor en Luxemburgo y estan sujetos a cambios.

Si tiene cualquier duda sobre el contenido de este Folleto informativo, debe consultar con su agente de bolsa, director de
banco, abogado, contable u otro asesor profesional.

Se recuerda que el Precio de las Acciones y las rentas que devengan podran subir y bajar y que es posible que los inversores, al
reembolsar sus Acciones, no reciban el importe que invirtieron.

El Consejo de Administraciéon ha tomado todas las medidas razonables para asegurarse de que los datos recogidos en este
documento sean verdaderos y precisos en todos los aspectos importantes en la fecha del mismo y de que no haya otros datos
importantes, cuya omision haria engafosa cualquier declaracion hecha en la misma, sea en cuanto a hechos o a opiniones.
Todos los miembros del Consejo de Administracién aceptan su responsabilidad en consecuencia.

Todos los Accionistas tienen derecho al beneficio de, estan obligados por y se considera que tienen conocimiento de, las
disposiciones de los Estatutos, cuyas copias estan disponibles previa solicitud.

Los inversores potenciales (que pueden incluir inversores suscritos en calidad de candidatos, intermediarios, participantes
autorizados u otras capacidades similares) deben tener en cuenta que, por el hecho de realizar unainversion en la Sociedad
y las interacciones asociadas con la Sociedad y sus afiliadas y delegados (incluyendo la cumplimentacién del impreso de
solicitud y el registro de comunicaciones electrénicas o llamadas teleféonicas cuando corresponda), o por el hecho de
facilitar a la Sociedad informacion personal sobre personas fisicas relacionadas con el inversor (por ejemplo, consejeros,
fiduciarios, empleados, representantes, accionistas, inversores, clientes, beneficiarios finales o agentes), dichos
inversores facilitaran a la Sociedad y a sus filiales y delegados determinados datos personales relacionados con personas
fisicas que constituyen datos personales en el sentido del Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (el Reglamento general de
proteccion de datos, “RGPD").

Se recomienda a los accionistas que consulten las secciones pertinentes de los Formularios de Solicitud para obtener mas
informacion sobre las siguientes cuestiones relacionadas con la proteccion de datos:

= detalles sobre la informacion personal que constituye datos personales en el sentido del RGPD que los inversores
pueden tener que proporcionar a la Sociedad o a los delegados que actuen en sunombre (los “Datos personales”);

= identificacion de las entidades que pueden actuar como controladores o procesadores de datos con respecto a
estos Datos personales;

= descripcion de los fines licitos para los que pueden utilizarse los Datos personales, a saber (i) cuando sea necesario
para la ejecucion del contrato de compra de Acciones en la Sociedad; (ii) cuando sea necesario para el cumplimiento
de una obligacion legal a la que esté sujeta la Sociedad; y/o (iii) cuando sea necesario para los intereses legitimos
de la Sociedad o de un tercero y dichos intereses legitimos no prevalezcan sobre los intereses, derechos o
libertades fundamentales de la persona;

= detalles sobre la transmision de Datos personales, incluido (si corresponde) a entidades situadas fuera del Espacio



Econémico Europeo;
= detalles de las medidas de proteccion de datos adoptadas por la Sociedad;

= unresumen de los diversos derechos de proteccion de datos de las personas fisicas como sujetos de datos seguin
el RGPD;

= informacion sobre la politica de retencion de Datos personales de la Sociedad; y
= detalles de contacto para obtener mas informacion sobre cuestiones de proteccion de datos.

Las Acciones pueden estar disponibles en distintas Clases y como Acciones de Acumulacién y/o Acciones de Distribucion. Los
detalles de los Fondos y Clases de Acciones que se ofrecen se describen en el Anexo 2. Determinados Fondos y/o clases de
Acciones podran ofrecerse Unicamente en determinadas jurisdicciones. Los inversores deben consultar con el Administrador
o su Intermediario o asesor profesional pertinente sobre la disponibilidad de cualquier Accién en sus jurisdicciones.

Los Consejeros no prevén que se desarrolle un mercado secundario activo conrelacién a las Acciones.
Los Consejeros tienen plena discrecion para decidir si una Clase de Acciones va a cotizar en la Bolsa de Luxemburgo.

Ninguna persona ha sido autorizada para dar informacién alguna ni para hacer ninguna declaracién con relacién a la oferta o
colocacion de Acciones aparte de las contenidas en este Folleto informativo y en los informes a que se hace referencia
anteriormenteyy, si se diera o hiciera, no se ha de confiar en dicha informacién o declaracién como si hubiera sido autorizada por
la Sociedad. La entrega de este Folleto informativo (acompaiiado o no de los informes) o cualquier emision de Acciones, no
creard, en ninguna circunstancia, implicacion alguna en el sentido de que los asuntos de la Sociedad no hayan cambiado desde
la fecha de este Folleto informativo.

Podra restringirse la distribucion de este Folleto y la oferta y colocacion de Acciones en determinadas jurisdicciones y, en
consecuencia, se exige por parte de la Sociedad a las personas a cuyo poder vaya a parar este Folleto informativo que se
informen y observen dichas restricciones.

Este Folleto informativo no constituye oferta ni solicitud alguna para nadie de ninguna jurisdiccién en donde tal oferta o
solicitud no esté autorizada ni a ninguna persona para la cual sea ilegal hacer dicha oferta o solicitud.

Los posibles inversores deberan informarse sobre:

(a) los requisitos legales de los paises de su nacionalidad, residencia, residencia normal o domicilio con respecto a la
adquisicion de Acciones;

(b) cualquier restriccidn de cambio o requisitos de control de cambios que puedan encontrar sobre la adquisicion o la venta
de Acciones;y

(c) las consecuencias del impuesto sobre las rentas y otro tipo de imposiciones que puedan ser relevantes para la
adquisicion, la tenencia o la enajenacion de Acciones.

Reino Unido

La Sociedad esta reconocida en virtud del Régimen temporal de permisos de comercializacion del Reino Unido a los efectos de
la Ley de Mercados y Servicios Financieros del Reino Unido de 2000, en su versién modificada o revisada en cada momento (la
"Ley"”) en virtud de la Parte XVII. La sociedad esta registrada ante la Autoridad de Conducta Financiera (“FCA") con el nUmero
de referencia del producto 409017. El domicilio social de la FCA se encuentra en 12 Endeavour Square, Londres E20 1JN. En el
sitio web de la Autoridad de Conducta Financiera se ofrece informacién detallada sobre el Régimen temporal de permisos de
comercializacion, que permite alas empresas con sede en el EEE operar en el Reino Unido durante un periodo limitado mientras
solicitan la autorizacion definitiva.

Se informa a los inversores del Reino Unido de que las normas establecidas por la FCA en virtud de la Ley no se aplican, en
general, a la Sociedad en relacién con su actividad de inversion. En particular, las normas establecidas en virtud de la Ley en
materia de proteccién de los clientes particulares (por ejemplo, las que confieren derechos de cancelacion o rescision de
determinados acuerdos de inversién) no son de aplicacién, y el Plan de compensacién de servicios financieros no estara
disponible, en relacidon con una inversion en la Sociedad. Por otra parte, las protecciones disponibles en el marco del Servicio
del Defensor del pueblo financiero (Ombudsman) no estaran disponibles en relacién con una inversion en la Sociedad.



Cualquier consejo o recomendacion que pueda darse u ofrecerse en este Folleto informativo no se refieren a los productos ni
los servicios de la Sociedad Gestora o de la Gestora de Inversiones, sino a los de la Sociedad.

Cualquier inversor que desee hacer una queja relativa a cualquier aspecto de la Sociedad o sus operaciones, puede hacerla
contactando directamente con el Administrador.

Informacion adicional para inversores del Reino Unido

La Sociedad mantendra instalaciones en las oficinas de la Gestora de Inversiones, 1 Churchill Place, Canary Wharf, Londres E14
5HP, con arreglo al Capitulo 9 del Nuevo Libro de Referencia de Planes de Inversion Colectiva de la FCA del Reino Unido, en el
cual los Accionistas podran:

(1) inspeccionar, sin cargo alguno, y obtener, a un coste no superior al razonable, copias en inglés de:
(a) los Estatutos;y
(b) cualquier documento que modifique los Estatutos;
(2) inspeccionar y obtener, sin cargo alguno, copias en inglés de:
(a) el Folleto informativo mas reciente;
(b) los DFl de OICVM o DFl de PRIIP mas recientes; y
(c) los informes anuales y semestrales mas recientes;
(3) obtener informacién en inglés sobre los Precios de las Acciones de la Sociedad;
(4) reembolsar o disponer el reembolso de Acciones de la Sociedad y obtener el pago; y
(5) presentar una queja por escrito a la Sociedad.

Se requiere el consentimiento previo de los Consejeros con respecto a cada solicitud de Acciones y la concesién de dicho
consentimiento no confiere a los inversores derecho alguno a adquirir Acciones con respecto a ninguna solicitud futura o
posterior.

Estados Unidos

Las Acciones no han sido, ni seran, registradas segun la Ley de 1933 (véase “Definiciones”) ni segun las leyes de valores de
ninguno de los estados de los Estados Unidos. La Sociedad no est3, ni serd, registrada como sociedad de inversiéon segunlaLey
de 1940 (véase "Definiciones”). No esta permitida la inversion en Acciones por, o en nombre de, Personas Estadounidenses
(véase “Definiciones”). Las Acciones no podran, en ningiin momento, ofrecerse, venderse, transferirse ni entregarse dentro de
los Estados Unidos ni a, o para, la cuenta o beneficio de, una Persona Estadounidense. Cualquier emisién, venta o transferencia
que infrinja esta restriccion no sera vinculante parala Sociedad, sera nula de pleno derecho y puede constituir una infraccion de
laley estadounidense.

Las Acciones no podran emitirse ni transferirse salvo a una persona que, mediante escrito a la Sociedad, entre otras cosas, (A)
declare que esa persona no es Persona Estadounidense ni estd comprando las Acciones para la cuenta o en beneficio de una
Persona Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la Sociedad, con diligencia si, en cualquier momento mientras siga
siendo titular de alguna Accion, esa persona se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accién por cuenta
o en beneficio de una Persona Estadounidense, y (C) se comprometa a indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, daio,
coste o gasto resultante conrelacién a una infraccion de la declaracién o compromiso senalados anteriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accién en nombre de
una Persona Estadounidense, ese Accionista debera comunicarselo a la Sociedad de inmediato.

Las Acciones no pueden ser adquiridas o poseidas, ni adquiridas con los activos de:

(i) ningun plan de jubilacion sujeto al Titulo | de la Ley de Seguridad de Ingresos por Jubilacion (Employee Retirement
Security Act) de 1974 de los Estados Unidos, modificada (“ERISA"); o

(ii) ninguna cuenta o plan de jubilacion individual sujeto a la Seccidén 4975 del Cédigo de Rentas Internas (Internal Revenue



Code) de los Estados Unidos de 1986, modificado;

(iii) cualquier entidad, incluido un fondo de fondos u otro instrumento de inversion colectiva, un fideicomiso principal
establecido para uno o mas planes de pensiones o una cuenta independiente combinada de una compania de seguros
cuyos activos subyacentes constituyan activos del plan debido al nivel de inversion en la entidad por parte de los planes
descritos enla clausula (i) o (ii) anteriores, y

(iv) la cuenta general de una compania de seguros en la medida en que dicha cuenta sea considerada un “inversor de plan
de prestaciones” tal como esta recogida esta figura en ERISA;

alos que hacemos referencia en adelante de forma colectiva como “planes ERISA".

Se exigira al futuro inversor, en el momento de adquirir Acciones, que declare que dicho inversor no esta adquiriendo las
Acciones con los activos de un plan ERISA (conforme a lo definido anteriormente).

Cuando la Sociedad tenga conocimiento de que alguna Accién es mantenida directa o indirectamente por alguna persona con
infraccion de las restricciones anteriores, la Sociedad podra reembolsar obligatoriamente dichas Acciones, conforme se sefiala
en los Estatutos.

Francia

La Sociedad estd autorizada para vender determinados Fondos y/o Clases de Acciones en Francia, conforme a las
disposiciones de la Directiva.

Guernsey

Este Folleto no puede distribuirse, directa o indirectamente, y la oferta de acciones en la Sociedad no puede realizarse, a
ninguna persona del Bailiazgo de Guernsey excepto:

1) quelo haga una persona autorizada para hacerlo por la Comision de Servicios Financieros de Guernsey en virtud de la
Ley de Proteccién de Inversores (Bailiazgo de Guernsey) de 2020 (modificada) (la Ley POI); o

2) que lo haga una persona que no sea un organismo del Bailiazgo de Guernsey o una persona que resida habitualmente
en el Bailiazgo de Guernsey y esa persona:

(@) realice dicha actividad en o desde el Bailiazgo de Guernsey de una manera que esté permitido y con arreglo a la
legislacion de una jurisdiccion designada que, en opinion del Comité de Politicas y Recursos de los Estados de
Guernsey, ofrezca una proteccién adecuada a los inversores en relacion con las actividades de esa descripcion
(Jurisdiccién designada);

(b) tenga su domicilio social principal en esa Jurisdiccion designada y no desempefie ninguna actividad restringida
desde un domicilio social permanente en el Bailiazgo de Guernsey;

(c) cuente con la nacionalidad reconocida de esa Jurisdiccién designada por su ley (y haya aportado pruebas de la
misma); y

(d) haya notificado previamente por escrito ala Comision de Servicios Financieros de Guernsey la fecha a partir de la
cual tiene la intencién de desempeiiar dicha actividad en o desde Guernsey (mediante la cumplimentacion de un
“Formulario EX" y la presentacion de la documentacidon requerida), y haya cumplido con ciertos requisitos
aplicables a un solicitante de una licencia y la Comisién de Servicios Financieros de Guernsey haya emitido la
confirmacion de la exencién; o

3) alas personas reguladas por la Comision de Servicios Financieros de Guernsey como licenciatarios en virtud de la Ley
POI, la Ley de Supervision Bancaria (Bailiazgo de Guernsey) de 2020 (modificada), la Ley de Seguros (Bailiazgo de
Guernsey) de 2002 (modificada), la Ley de Administradores e Intermediarios de Seguros (Bailiazgo de Guernsey) de
2002 (modificada) o la Ley de Regulacién de Fideicomisarios, Administracién de Empresas y Consejeros de Sociedades,
etc. (Bailiazgo de Guernsey) de 2020 (modificada), y la persona que desempefie dicha actividad satisfaga los puntos
(2)(a) a (c) anteriores y haya notificado por escrito a la Comision de Servicios Financieros de Guernsey la fecha a partir
de la cual tiene intencién de desempeiiar la actividad promocional; o



4) segunlo permitala Comisidn de Servicios Financieros de Guernsey.

Barclays Bank Plc, sucursal de Jersey y Barclays Bank Plc, sucursal de Guernsey son responsables de la promocién dentro del
Bailiazgo de Guernsey y mantienen licencias conforme alaley POI.

Irlanda

La Sociedad tiene la aprobacion del Banco Central de Irlanda para comercializar sus Acciones al publico en Irlanda con arreglo a
las disposiciones de la Directiva.

La division Barclays Bank Ireland PLC, Private Bank actuara como agente de servicios en Irlanda y operara en One Molesworth
Street, Dublin 2, Irlanda, durante el horario normal de oficina, donde:

(a) un Accionista puede reembolsar sus Acciones y donde se puede obtener el pago del importe del reembolso;
(b) se puede obtener informacion acerca del ultimo Precio por Accion publicado de cada Fondo: y
(c) habra copias del ultimo Folleto y de los ultimos DFl de OICVM o DFl de PRIIP, y de los informes anuales y semestrales

de la Sociedad a disposicién de los inversores.

Barclays Bank Ireland PLC también remitira las solicitudes de pago de dividendos y las reclamaciones relativas a la Sociedad al
Administrador.

Isla de Man

La Sociedad es un fondo reconocido en la Isla de Man en virtud del parrafo 1 del Anexo 4 de la Ley de Organismos de Inversion
Colectiva de 2008. El presente Folleto es el documento de oferta de laIsla de Man elaborado de conformidad con la Normativa
de 2015 sobre Organismos de Inversion Colectiva (Organismos Reconocidos) y contiene la informacion especificada en el
Apéndice 2 del Anexo ala Normativa de 2010 sobre Organismos Autorizados de Inversion Colectiva. Los inversores de la Isla
de Man de la Sociedad no estan protegidos por ningun acuerdo legal. La direcciéon en la Isla de Man en la que opera para los
participantesy el publico, asi como donde se presentan reclamaciones, es la siguiente: Barclays Bank PLC, sucursal de laIsla de
Man, Eagle Court, 25 Circular Road, Douglas, Isla de Man, IM1 1AD. A la atencion del Country Manager. Este es también el
nombre y la direccidén del representante de la Compaiiia en la Isla de Man que puede aceptar notificaciones y otros documentos
en nombre de la Sociedad.

Japon
La Sociedad esta autorizada a vender determinados Fondos y/o Clases de Acciones en Japon.
Jersey

La Comisién de Servicios Financieros de Jersey (la “Comision”) ha otorgado su consentimiento para la distribucion en Jersey
de una oferta de acciones de la Sociedad de conformidad con el Articulo 8(2) de la Orden de Control de Préstamos (Jersey) de
1958 (modificada). La Comision esta protegida por la Ley de Control de Préstamos (Jersey) de 1947, modificada, contra la
responsabilidad que surja del desempeiio de sus funciones conforme a esa ley. Se ha concedido una autorizacién a Barclays
Bank Plc, sucursal de Jersey, para actuar como distribuidor en Jersey con respecto ala Sociedad. La Comision ha registrado a
Barclays Bank Plc, sucursal de Jersey, como proveedor de servicios de fondos en virtud de la Ley de Servicios Financieros
(Jersey) de 1998. La Comision esta protegida por la Ley de Servicios Financieros (Jersey) de 1998 contra laresponsabilidad que
surja del desempeio de sus funciones conforme a esa ley.

Malta

En virtud de las disposiciones de la Directiva, la Sociedad esta autorizada para la comercializacion de determinados Fondos y/o
Clases de Acciones en Malta.

Portugal

Dado que la Sociedad esta calificada como OICVM de conformidad con la Directiva, entra en el ambito de aplicacion del régimen
de passporting (derecho de establecimiento o prestacion de servicios transfronterizos en el EEE) previsto en la misma. En
consecuencia, los Fondos o las Clases de Acciones podran comercializarse en Portugal siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 91 a 96 de la Directiva y 196 a 201-A del Régimen General de los Organismos de Inversién



Colectiva, aprobado porla Ley 16/2015, de 24 de febrero.

Ademas de cumplir con los requisitos mencionados anteriormente, la comercializacién de los Fondos o las Clases de Acciones
también debera cumplir, en particular, con la normativa portuguesa y de la UE sobre comunicaciones de marketing (en
concreto, las establecidas por el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, y
las Directrices de la ESMA de fecha 2 de agosto de 2021 y el Reglamento 2/2015 de la Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios) asi como, cuando se preste un servicio de inversion sujeto ala MiFID 2 (y no exento de dicha normativa), alas normas
de dicha MiFID 2 y alas normas portuguesas que se promulgaron para transponerla.

Un resumen de las disposiciones portuguesas que regulan los requisitos de comercializacidon para que un OICVM no portugués
pueda ser distribuido en Portugal, con fecha de 25 de enero de 2022, puede consultarse en la pagina web de la Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios (Autoridad del Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal): www.cmvm.pt.

Espana

La Sociedad esta autorizada para la venta de algunos de los Fondos o las Clases de Acciones en Espaia en virtud de las
disposiciones de la Directiva.

A efectos de la distribucion de las Acciones de la Sociedad en Espaia, la Sociedad ha enviado una carta de notificacion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de conformidad con las disposiciones de la Directiva, la Ley 35/2003 de
Instituciones de Inversion Colectiva, el Real Decreto 1082/2012 y la Circular 2/2011 de la CNVM.

Los DFI de OICVM o de PRIIP relativos a las Acciones de la Sociedad se han traducido al espanol de conformidad con las
disposiciones de la Directiva.

Se tiene intencion de que la solicitud pueda hacerse en otras jurisdicciones de forma que se permita que las Acciones de la
Sociedad sean comercializadas en esas jurisdicciones.

Las personas que reciban este Folleto informativo deben informarse y atenerse a todas las restricciones aplicables con
respecto a la adquisicion y la enajenacion de valores segun la legislacion de valores aplicable. Se insta a los inversores que
consulten con asesores juridicos y fiscales independientes antes de solicitar una oferta para comprar los valores descritos
a continuacion.

Generalidades

Este Folleto informativo podra traducirse en otros idiomas. Esa traduccidon contendra unicamente la misma informacién y
tendra el mismo significado que el Folleto informativo eninglés. Enla medida en que exista alguna incoherencia entre el Folleto
eninglésy el Folleto en otra lengua, prevalecera el Folleto en inglés, salvo en la medida (y unicamente en la medida) que la ley
de cualquier jurisdiccién en la que se vendan las Acciones exija que en una accién basada en la informacién de un folleto en otra
lengua distinta del inglés, prevalecera el idioma del Folleto/suplemento en el que se basa dicha accion.

Losinversores deberan leer y considerar la discusion de riesgo bajo "Factores de riesgo” antes de invertir en la Sociedad.

Se advierte a los posibles inversores que la totalidad o parte de las comisiones y gastos de un Fondo podra cobrarse con
cargo al capital del Fondo. En caso de aplicarse esta politica, ocasionara una bajada en el valor del capital de las inversiones
de un Accionista (véase “Comisiones y gastos”).

Se prevé que el Valor Liquidativo por Accién fluctie con el tiempo segun la rentabilidad de las inversiones de los Fondos en
cuestion. Puede que un Accionista no recupere totalmente su inversidn inicial cuando opte por reembolsar sus Acciones o
al producirse un reembolso obligatorio si el precio de reembolso en la fecha del mismo es inferior al precio de suscripcién
pagado por el Accionista.

El valor de las inversiones y de las rentas que dimanen de las mismas, asi como el Precio de las Acciones, podra tanto bajar
como subir, y es posible que los inversores no recuperen el importe original invertido en un Fondo.


http://www.cmvm.pt/
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“Acciones de Acumulacion”,
“Acciones Ac." y “Acciones
Acum.”

“Administrador”

“Auditores”
“Estatutos”

“Grupo Barclays”

“Moneda de Base”

“Consejo de Administracion”

“Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora”

“Dia Habil"

“Clase” o “Clase de Acciones”
“Acciones de Clase A”
“Acciones de Clase B”
“Acciones de Clase C”
“Acciones de Clase D"
“Acciones de Clase G”
“Acciones de Clase H"
“Acciones de Clase "
“Acciones de Clase K"
“Acciones de Clase R”

“Acciones de Clase Y”

“Acciones de Clase Z”

DEFINICIONES

Acciones de la Sociedad que no distribuyan dividendos a los Accionistas.

Northern Trust Global Services SE, y/o cualquier otra persona que, conforme a los
requisitos de la CSSF, pueda nombrarse para ofrecer servicios de administracion a la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers, société coopérative, réviseur d'entreprises agréé, Luxemburgo.
los estatutos de constitucién de la Sociedad, modificados oportunamente.

la Gestora de Inversiones y otros miembros del mismo grupo de sociedades a efectos de la
seccion 262 de la Ley de Sociedades (Companies Act) de 1985 del Reino Unido.

con relacién a un Fondo, significa la moneda en que se valore el Fondo, puesto que podra
ser modificada oportunamente por los Consejeros.

el Consejo de Administracién de la Sociedad.

el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.

un dia entero (con la exclusion de sabados, domingos y dias festivos publicos) en el que los
bancos de Luxemburgo e Inglaterra estén abiertos para negocios, y cualquier otro dia o dias
que determinen los Consejeros oportunamente.

una clase de Acciones de la Sociedad.

Acciones de Distribucién de Clase A y/o Acciones de Acumulacién de Clase A.
Acciones de Distribucién de Clase B y/o Acciones de Acumulacién de Clase B.
Acciones de Distribucion de Clase C y/o Acciones de Acumulacion de Clase C.
Acciones de Distribucién de Clase D y/o Acciones de Acumulacion de Clase D.
Acciones de Distribucion de Clase G y/o Acciones de Acumulacion de Clase G.
Acciones de Distribucién de Clase H y/o Acciones de Acumulacion de Clase H.
Acciones de Distribucion de Clase | y/o Acciones de Acumulaciéon de Clase I.
Acciones de Distribucion de Clase K y/o Acciones de Acumulacién de Clase K.
Acciones de Distribucién de Clase R y/o Acciones de Acumulacion de Clase R.
Acciones de Distribuciéon de Clase Y y/o Acciones de Acumulacién de Clase Y.

Acciones de Distribucion de Clase Z y/o Acciones de Acumulacion de Clase Z.



“"CSSF”
“Sociedad”
“Gestor de Cobertura

Cambiaria”

“Hora Limite de Negociacion”

“Dia de Negociacion”

“Depositario”

“Directiva”

d

“Inversiones Directas’

“Consejeros”

“Distribuidor”

“Acciones de Distribucion”y
“Acciones Dist.”

“Derechos y Cargos”

“Estado Elegible”

“UE"

la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Barclays Portfolios SICAV.

la Gestora de Inversiones y/o cualquier otra persona que se designe con arreglo a los
requisitos de la CSSF para prestar servicios de cobertura cambiaria a la Sociedad o
cualquiera de los Fondos.

hora especifica de un dia determinado para un Fondo, segun se detalla en el Anexo 3.

cualquier Dia Habil, salvo que se especifique lo contrario en el Anexo 3 con respecto a un
Fondo.

Northern Trust Global Services SE, o cualquier otra persona que, con la autorizacién previa
dela CSSF, pueda nombrarse para actuar como depositario de la Sociedad.

la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 sobre
la coordinacion de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativos a
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios y cualquier modificacién de la
misma.

inversiones de un Fondo que no sean acciones/participaciones de un organismo de
inversion colectiva.

los consejeros de la Sociedad.

Cualquier otra persona o entidad que pueda nombrar el Distribuidor Principal (como se
define a continuacion) para distribuir o disponer la distribucién de las Acciones.

Acciones de la Sociedad que distribuyan dividendos a los Accionistas.

con relacion a cualquier Fondo, los derechos de timbre y demas derechos, impuestos,
cargos gubernamentales, corretaje, cargos bancarios, intereses, cargos del depositario y
subdepositario (relativos a ventas y compras), comisiones de transferencia, comisiones de
registroy demas derechos, costes y cargos, ya sea en relaciéon con la adquisicion original, el
aumento o la disminucién de los activos del Fondo pertinente o la creacién, la emision, la
venta, el canje o la recompra de Acciones o la venta o compra de Inversiones, pero no
incluirad ninguna comisién pagadera a los agentes sobre ventas o compras de Acciones ni
ninguna comision, impuestos, cargos u otros costes que hayan sido tenidos en cuenta al
calcular el Valor Liquidativo de las Acciones del Fondo en cuestion.

incluye cualquier Estado miembro de la UE, cualquier estado miembro de la OCDE, cualquier
estado miembro del Espacio Econdmico Europeo, y cualquier otro estado que el Consejo
de Administracién considere adecuado con respecto al objetivo de inversion de cada
Fondo.

Union Europea.
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“Estado Miembro de la UE”

“Euro”, "EUR"y “€"

“Fondos Cotizados en Bolsa”

“ECA"
“Normas de la FCA”

“Fondo”

“Clase de Acciones Cubiertas”

“Inversores Institucionales”

“Intermediario”
“Inversion”

“Gestora de Inversiones”

“Restricciones a las
inversiones”

“Distribuidor Principal”
“Sociedad Gestora”

“MiFID 2"

“Participacion Minima”

un Estado Miembro de la UE, en cualquier momento determinado. Los Estados que sean
partes contratantes del acuerdo de creacién del Espacio Econémico Europeo distintos de
los Estados miembros de la UE, dentro de los limites establecidos en este acuerdo y las
leyes relacionadas, se consideran equivalentes a los Estados miembros de la Union
Europea.

la moneda unica europea a que se hace referencia en el Reglamento (CE) 974/98 del 3 de
mayo de 1998 del Consejo con respecto a la introduccion del euro.

organismos de inversion colectiva cotizados que busquen reflejar la rentabilidad de un
indice dado y que negocien en uno o mas mercados de valores importantes.

la Autoridad de Conducta Financiera o su autoridad sucesora en el Reino Unido.
las normas de la FCA, que podran modificarse oportunamente.

una cartera de activos establecida (con la autorizacion previa de la CSSF) para una o mas
Clases que se invierta con arreglo a los objetivos de inversion aplicables a esa cartera. Los
Fondos actuales de la Sociedad estan recogidos en el Anexo 2.

Clase o Clases de Acciones de un Fondo denominadas en una moneda diferente de la
Moneda de Base de dicho Fondo.

inversores institucionales en el sentido del Capitulo 23 delaLey de 2010 segun lainterprete
oportunamente la CSSF.

un Distribuidor y/o cualquier agente de venas y/o intermediario que nombre.
cualquier inversion permitida por los Reglamentos y los Estatutos.

Barclays Investment Solutions Limited y/o cualquier otra persona que pueda ser nombrada
por la Sociedad Gestora, con el consentimiento de la Sociedad y con arreglo alos requisitos
de la CSSF, para proporcionar servicios de gestidn de inversiones a la Sociedad o a
cualquiera de los Fondos.

lasrestricciones generales alasinversiones aplicables a todos los Fondos, segun se estipula
enel Anexo 1.

Barclays Investment Solutions Limited y/o cualquier otra persona que pueda ser nombrada
por la Sociedad Gestora, con el consentimiento de la Sociedad y con arreglo a los requisitos
de la CSSF, para proporcionar servicios de distribucién a la Sociedad.

FundRock Management Company S.A.

la Directiva refundida relativa a los mercados de instrumentos financieros de la UE
(2014/65/UE) (la “Directiva MiFID 2"), asi como los reglamentos europeos delegados y de
aplicacion creados en virtud de la misma, las leyes y los reglamentos introducidos por los
Estados miembros de la UE para implementar la Directiva MiFID 2 y el Reglamento (UE) n.°
600/2014 relativo alos mercados de instrumentos financieros.

una participacion de Acciones en cualquier Clase que tenga un valor total por un importe
minimo establecido en el presente documento.
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“Reembolso Minimo”

“Suscripcion Minima”

“Valor Liquidativo"

“Valor Liquidativo por Accion”

“Posicion de Reembolsos
Neta”

“Posicion de Suscripciones
Neta”

“OCDE"

“Fondo no OICVM Autorizado”

“Precio”

“DFl de PRIIP"

“Titular Cualificado”

“Moneda de Referencia”

“Mercado Regulado”

“Reglamento”

un reembolso minimo (bien inicial o posterior) de Acciones de cualquier Clase, segun se
estipula en el presente documento.

una suscripcién minima (bien inicial o posterior) de Acciones de cualquier Clase, segun se
estipula en el presente documento.

el valor liquidativo de la Sociedad, un Fondo o una Clase (segun requiera el contexto)
calculado con arreglo a los Estatutos.

el Valor Liquidativo dividido entre el numero de Acciones del Fondo en cuestion. Cuando
haya mas de una Clase por Fondo, el Valor Liquidativo por Accion de cada Clase sera el Valor
Liquidativo atribuible a cada Clase divido entre el nimero de Acciones emitidas en esa
Clase.

la posicion en cualquier Dia de Negociacion en que el total de reembolsos supere el total de
suscripciones.

la posicidn en cualquier Dia de Negociacion en que el total de suscripciones supere el total
dereembolsos.

la Organizacion para la Cooperaciény el Desarrollo Econémico.

un organismo de inversion colectiva que no esté calificado como OICVM, pero en el que un
OICVM luxemburgués esté autorizado para invertir conforme al Reglamento.

segun se define en la seccion titulada "Single Pricing" de este Folleto informativo.

el/los documento(s) de datos fundamentales relativo(s) a la Clase de Acciones
correspondiente.

(A) cualquier persona, sociedad o entidad distinta de (i) una Persona Estadounidense; (i) un
plan ERISA; (iii) cualquier persona, sociedad o entidad que no pueda adquirir o mantener
Acciones sin infringir la ley o reglamento de cualquier pais o autoridad gubernamental; (iv)
cualquier persona, sociedad o entidad que no esté autorizada a poseer Acciones o que,
segun la opinion razonable de los Consejeros, no pueda poseer Acciones (por ejemplo, si
dicha persona, sociedad o entidad no confirma o actualiza su domicilio registrado a pesar
de existir solicitudes especificas a este efecto) o cuya adquisicién o tenencia de acciones,
enopiniénde los Consejeros, podria dar como resultado el que la Sociedadincurra en alguna
obligacién fiscal o que sufra alguna desventaja pecuniaria en que la Sociedad no habria
incurrido o sufrido en caso contrario; o (v) un depositario, nominatario o fideicomisario de
cualquier persona, sociedad o entidad descritas en los puntos (i), (ii), (iii) y (iv) anteriores; y
(B) en el caso de Acciones de Clase |, Inversores Institucionales.

en relacion con una Clase de Acciones, significa la moneda en la que se denomina la Clase
de Acciones, puesto que podra ser modificada oportunamente por los Consejeros.

un mercado definido en el Articulo 4, punto 1.21 de MiFID 2 o cualquier otro mercado que
estéregulado, tenga un funcionamiento regulary esté reconocido y abierto al publico enun
Estado Elegible.

la Ley de 2010 asi como cualquier ley o reglamento y circulares de acompafiamiento
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“SOCIMI"y “Sociedad de
Inversion Inmobiliaria”

“Accion”

“Accionista”

“Libra esterlina”, “£"y “"GBP"

“Subgestora de Inversiones”

“Factor de Sostenibilidad”

“Riesgo de Sostenibilidad”

“olc”

"OICVM”

“DFlde OICVM"

“Reino Unido”

“Estados Unidos"y "EE. UU."
“Dolares estadounidenses”,
“US$"y "USD"

“Persona Estadounidense”

luxemburguesas y posiciones de la CSSF actuales o futuras correspondientes.

una entidad que se dedica a la propiedad, y en la mayoria de los casos, ala gestion de bienes
inmobiliarios. Esto puede incluir, entre otros, bienes inmobiliarios de los sectores
residencial, comercial e industrial. Ciertas SOCIMI también pueden participar en
transacciones de financiacion inmobiliaria y otras actividades de desarrollo inmobiliario.
Una SOCIMI de capital fijo, cuyas participaciones que cotizan en un Mercado Regulado
pueden reunir los requisitos para ser un valor mobiliario cotizado en un Mercado Regulado,
por lo que reune los requisitos para ser una inversion apta como OICVM en virtud de la Ley
de 2010, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2 del Reglamento del Gran Ducado
del 8 de febrero de 2008. La estructura juridica de una SOCIMI, sus restricciones a la
inversiony los regimenes regulatorios y fiscales a los que esté sujeta variaran en funcion de
lajurisdiccion en la que se establezca.

una accion sin valor nominal de la Sociedad emitida con respecto a cualquier Fondo.
el titular registrado de una Accion
la moneda de curso legal del Reino Unido.

BlackRock Investment Management (UK) Limited y/o cualquier otra persona que la Gestora
de Inversiones pudieranombrar para la prestacion de servicios de gestion de inversiones en
relacion con parte o la totalidad de los activos de un Fondo.

cualquier asunto medioambiental, social y laboral, de respeto alos derechos humanos, y de
lucha contra la corrupciéony el soborno.

cualquier evento o condicién medioambiental, social o de gobierno corporativo que, en
caso de producirse, pueda tener unimpacto negativo sustancial, real o potencial, en el valor
de las inversiones realizadas por un Fondo.

otro "organismo de inversion colectiva” en el sentido del Articulo 1, apartado 2), letras a) y
b) de la Directiva.

un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios establecido con arreglo a la
Directiva.

el/los documento(s) de datos fundamentales para el inversor relativo(s) a la Clase de
Acciones correspondiente.

el Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del Norte.

los Estados Unidos de América, incluidos sus estados, estados soberanos, territorios,
posesiones y el Distrito de Columbia.

la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

tendra la siguiente definicion:

(a) un subdito o residente (incluido el titular de una tarjeta de residencia) de los Estados
Unidos; (b) una sociedad comanditaria, sociedad anénima, sociedad de responsabilidad
limitada o entidad similar, organizada o constituida segun las leyes de los Estados Unidos o

13



con domicilio social principal en los Estados Unidos, o entidad considerada como tal a
efectos fiscales u obligada a presentar declaracion de Hacienda como tal segun las leyes
fiscales de los Estados Unidos; (c) cualquier patrimonio, fideicomiso, cuyo albacea,
administrador o fideicomisario sea una Persona Estadounidense salvo que, (1) en el caso de
los fideicomisos cuyo fiduciario profesional que actue como fideicomisario sea una Persona
Estadounidense, un fideicomisario que no sea una Persona Estadounidense tenga
discrecién de inversién unica o compartida con respecto a los activos del fideicomiso y no
sea beneficiario del fideicomiso (y no liquidador si el fideicomiso es revocable) sea una
Persona Estadounidense; (2) en el caso de los patrimonios cuyo fiduciario profesional que
actue como albacea o administrador sea una Persona Estadounidense, un albacea o
administrador del patrimonio que no sea una Persona Estadounidense tenga discrecion de
inversion unica o compartida con respecto alos activos del patrimonio y este esté regulado
por legislacion extranjera; (d) cualquier patrimonio o fideicomiso cuyas rentas procedan de
fuentes fuera de los Estados Unidos, no estén efectivamente vinculadas a una actividad
comercial o empresa estadounidense y sean incluibles en las rentas brutas a efectos de
calcular el impuesto sobre la renta estadounidense pagadera por el mismo; (e) cualquier
agencia o sucursal de una entidad extranjera ubicada en los Estados Unidos; (f) cualquier
fideicomiso si un tribunal estadounidense es capaz de ejercer la supervision principal de la
administracion del fideicomiso, y una o mas Personas Estadounidenses estan autorizadas
para controlar todas las decisiones sustanciales del fideicomiso; (g) cualquier cuenta
discrecional o no discrecional o cuenta similar (que no sea una propiedad ni un consorcio)
mantenida por un agente u otro fiduciario dentro o fuera de los Estados Unidos en beneficio
o por la cuenta de una Persona Estadounidense; (h) cualquier cuenta discrecional o cuenta
similar (que no sea un patrimonio o fideicomiso) mantenida por un agente u otro fiduciario
organizado, constituido o (sise trata de una personafisica) residente enlos Estados Unidos,
salvo que la cuenta discrecional o cuenta similar (que no sea un patrimonio o fideicomiso)
mantenida por un agente u otro fiduciario organizado, constituido o (si se trata de una
persona fisica) residente en los Estados Unidos no sea considerada una Persona
Estadounidense; (i) cualquier firma, sociedad u otra entidad, independientemente de la
ciudadania, domicilio, lugar de residencia, si, segun las leyes de impuestos sobre larenta de
los Estados Unidos vigentes en su momento, cualquier proporcion de sus rentas estaria
sujeta al pago de impuestos para una Persona Estadounidense, aun cuando no sea
distribuida, aparte de una sociedad de inversién extranjera pasiva; (j) cualquier sociedad
comanditaria, sociedad anénima u otro tipo de entidad si (A) esta organizada o constituida
segun las leyes de alguna jurisdiccion extranjera; y (B) de propiedad o establecida por una
Persona o Personas Estadounidenses principalmente a efectos de invertir en valores no
registrados segun la Ley de Valores de los EE. UU. de 1933 (incluidas, sin caracter limitativo,
las Acciones del Fondo)a menos que esté organizada o constituida por inversores
acreditados, y que sea propiedad de inversores acreditados (segun se definen enla Norma
501(a) de la Ley de 1933) que no sean personas fisicas, patrimonios o fideicomisos; (k)
cualquier plan de beneficios para empleados salvo que ese plan de beneficios para
empleados esté establecido y sea administrado de conformidad con las leyes de un pais
distinto de los Estados Unidos y las practicas habituales y documentacion de ese pais; (I) un
plan de pensiones, salvo que dicho plan de pensiones sea paralos empleados, responsables
o ejecutivos de una entidad organizada y con domicilio social principal fuera de los Estados
Unidos; (m) cualquier entidad organizada principalmente con fines de inversidn pasiva,
como un consorcio de bienes tangibles, una sociedad de inversion o una entidad similar (que
no sea un plan de pensiones para los empleados, responsables o ejecutivos de una entidad
organizada y con domicilio social principal fuera de los Estados Unidos) (1) en que las
Personas Estadounidenses que no sean personas elegibles cualificadas (segun se define en
el Reglamento 4.7 de la Ley estadounidense de intercambio de materias primas) posean
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“Momento de Valoracion”
"YEN"
“Leyde 1933"

“Ley de 1940"

“Leyde 2010”

participaciones que representen el 10% o mas en total del derecho de usufructo de la
entidad, o (2) que tenga como objetivo principal facilitar a una Persona Estadounidense la
inversion en un consorcio de bienes tangibles respecto del cual el operador esta exento de
ciertos requisitos de la Parte 4 del reglamento de la Comisién Reguladora del Mercado de
Futuros de EE. UU. en la medida en que sus participantes no sean Personas
Estadounidenses; y (n) cualquier otra persona o entidad cuya propiedad de acciones o
solicitud de propiedad de acciones la Sociedad, actuando a través de sus apoderados o
consejeros, determine que puede infringir alguna ley de valores de los Estados Unidos o
cualquier estado u otra jurisdiccion de ese pais.

"Persona Estadounidense"” no incluira ninguna persona o entidad, no obstante el hecho de
que esa persona o entidad pueda caer dentro de cualquiera de las categorias mencionadas
anteriormente, con respecto a la cual la Sociedad, actuando a través de sus apoderados o
consejeros, determine que la propiedad de acciones o solicitud de propiedad de acciones
no infringe ninguna ley de valores de los Estados Unidos o de cualquier estado u otra
jurisdiccion de ese pais.

hora especifica de cada Dia de Negociacién para un Fondo, segun se detalla en el Anexo 3.
la moneda de curso legal de Japon.
la Ley de Valores (Securities Act) de los Estados Unidos de 1933, modificada.

la Ley sobre Sociedades de Inversidn (Investment Company Act) de los Estados Unidos de
1940, modificada.

la Ley de Luxemburgo modificada del 17 de diciembre de 2010 relativa a Organismos de
Inversion Colectiva

Todas las referencias en singular incluiran el plural y viceversa.
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DIRECTORIO

Domicilio social:

10, rue du Chateau d'Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo

Los Consejeros de la Sociedad,
cuya direccion de negocio se
encuentraen:

10, rue du Chateau d'Eau,
L-3364 Leudelange,

Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Thomas Nummer
Consejero independiente

Sra. Florence Stainier
Socia, Arendt & Medernach S.A., société anonyme

Sr. Nick O'Donoghue
Consejero, Barclays Bank PLC

La Sociedad Gestora

FundRock Management Company S.A.
33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion dela
Sociedad Gestora

Sr. Michel Marcel Vareika

Presidente

Consejeraindependiente no ejecutiva
Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Romain Denis

Consejero ejecutivo — Director general
FundRock Management Company S.A.
Gran Ducado de Luxemburgo

Sr. Thibault Gregoire

Director ejecutivo — Director financiero
FundRock Management Company S.A.
Gran Ducado de Luxemburgo

Sra. Carmel McGovern
Consejeraindependiente no ejecutiva
Gran Ducado de Luxemburgo

Depositario

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chéateau d'Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo

Administrador, Registrador,
Agente Domiciliario y Agente de
Transferencias

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d'Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo

Agente de Cotizaciones

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxemburgo,
1, place de Metz, L-2954 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Gestora de Inversiones

Barclays Investment Solutions Limited
1 Churchill Place, Londres E14 5HP, Reino Unido

Subgestora de Inversiones

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Reino Unido

Distribuidor Principal

Barclays Investment Solutions Limited
1 Churchill Place, Londres E14 5HP, Reino Unido

Auditores de la Sociedad

PricewaterhouseCoopers, société coopérative

16




2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores juridicos

Conrespecto alaley de Luxemburgo:
Arendt & Medernach S.A., société anonyme
41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Conrespecto alaleyinglesa:
Simmons & Simmons LLP
One Ropemaker Street, Londres EC2Y 9SS, Reino Unido
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BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INTRODUCCION

Barclays Portfolios SICAV es una sociedad de inversion de cartera variable con multiples compartimientos o Fondos (“société
d'investissement a capital variable” (SICAV) a compartiments multiples) (a los que se hace referencia como “Fondos”) regida por
la ley luxemburguesa y, en particular, las disposiciones de la Parte | de la Ley de 2010. La Sociedad ha nombrado FundRock
Management Company S.A. como su sociedad gestora.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 13 de octubre de 2006. Los Estatutos se publicaron en el boletin oficial
"Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations du Grand Duché de Luxembourg" (el "Mémorial") el 25 de octubre de 2006. La
Sociedad esta inscrita en el Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemburgo con el numero B120390. Los Estatutos se
modificaron por ultima vez con efecto desde el 24 de abril de 2020 en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion el 4 de mayo de 2020y legalizados ante un notario de Luxemburgo el 27 de julio de 2020. Dicha modificacion se
publicé en el Recueil électronique des sociétés et associations® de 29 de octubre de 2020. El capital de la Sociedad sera en todo
momento igual a su patrimonio total. El capital minimo exigido por ley es de 1.250.000 € o su equivalente. La Sociedad ha sido
autorizada por la CSSF como OICVM.

La Sociedad esta estructurada como fondo paraguas en el sentido de que pueden establecerse diversos Fondos de la misma
con la aprobacién previa de la CSSF. Los Fondos establecidos en la fecha de este Folleto se indican en el Anexo 2.

Ademas, cada Fondo podra tener mas de una Clase de Acciones asignadas al mismo. Las Acciones de cada Clase asignadas a
un Fondo tendran la misma categoria (paripassu) que todas las demas en todos los aspectos excepto con respecto a todos o
cada uno de los siguientes conceptos:

. moneda de denominacién de la Clase (y politica de cobertura aplicable a esa moneda);

. politica de dividendos;

. el nivel de las comisiones y gastos para cobrar;

. la Suscripcion Minima, la Participaciéon Minima y el Reembolso Minimo aplicables;y

o cualquier otro elemento o caracteristica que puedan decidir oportunamente los Consejeros de conformidad con el

Reglamento.

Los activos de cada Fondo estaran separados de los de los demas y se invertiran de conformidad con los objetivos y politicas
deinversion aplicables a cada Fondo.

Los detalles de todas las Clases que se ofertan para cada Fondo se indican en el Anexo 2.

Losinversores que deseen presentar una reclamacién sobre cualquier aspecto de la Sociedad o de su funcionamiento pueden
hacerlo de manera gratuita ante la Sociedad Gestora en el idioma oficial de su pais de origen.

Los inversores pueden acceder al procedimiento de tramitacion de las reclamaciones a través de la pagina web de la Sociedad
Gestora: https://www.fundrock.com/complaints-policy/

1 El 1 de junio de 2016, el Recueil électronique des sociétés et associations sustituyé al Mémorial.
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OBJETIVOS DE INVERSION, POLITICA DE INVERSION Y PERFIL DEL INVERSOR Y DE RIESGO

Generalidades

Un Fondo puede invertir predominantemente, aunque no exclusivamente, en participaciones o acciones de organismos de
inversion colectiva y, por lo tanto, dicho Fondo sera un "fondo de fondos". Asimismo, un Fondo también puede invertir
predominantemente en Inversiones Directas y, por lo tanto, sera un “fondo tradicional”. Los detalles del objetivo y politica de
inversiodn y del perfil del inversor y de riesgo de cada Fondo se indican en los Detalles especificos del Fondo del Anexo 3.

Fondo.
Un Fondo, cuando no esté invertido en organismos de inversién colectiva, podra invertir en cualquier otrainversién elegible.

Para evitar dudas, se confirma por la presente que cualquiera de los “organismos de inversion colectiva” en que pueden invertir
los Fondos, a menos que se disponga otra cosa, cumplirad con el parrafo 1(A) (iv) del Anexo 1.

La Moneda de Base de los Fondos se establece enlos Detalles especificos del Fondo en el Anexo 3 y los Fondos se valoranenla
Moneda de Base correspondiente. No obstante, los Fondos podran invertir en activos denominados en monedas distintas de
su Moneda de Base. La Gestora de Inversiones podrd, pero no esta obligada a, intentar cubrir la exposicién del Fondo a las
monedas distintas de la Moneda de Base para ofrecer un elemento de proteccion contra la fluctuacion de divisas.

Dentro de un Fondo, la Sociedad podra ofrecer varias Clases con las mismas caracteristicas, pero denominadas en monedas
diferentes de la Moneda de Base del Fondo. Las Monedas de Referencia de las Clases de Acciones pueden ser lalibra esterlina,
el euro, el dolar estadounidense o el yen. Las Acciones denominadas en euros, dolares estadounidenses y yenes se cubren
frente a la Moneda de Base. Los inversores deben consultar el apartado “Factores de riesgo” para conocer los riesgos
especificos aplicables a las Acciones denominadas en euros, dolares estadounidenses y yenes. Los detalles de todas las Clases
que se ofertan para cada Fondo se indican en el Anexo 2.

Rendimiento pasado

La informacion sobre el rendimiento pasado de cada Clase o Fondo (si corresponde), actualizada anualmente, se recoge enlos
Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor.

Uso de derivados con fines de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion de cada Fondo, segun se indica arriba, la Sociedad esta autorizada para emplear una
amplia gama de derivados con fines de inversion, incluidos, sin caracter limitativo, los instrumentos detallados a continuacion:

. Futuros

. Contratos de divisas a plazo

. Opciones

. Swaps

o Swaps de incumplimiento crediticio
. Contratos de diferencia

. Swaptions

La Sociedad también podra invertir en pagarés estructurados que llevaran asociados derivados y, en el tltimo caso, se llevara
una politica prudente, de modo que la exposicion completa al pagaré estructurado se entiende que sea la exposicion al
producto derivado.

Los instrumentos financieros derivados empleados por un Fondo estaran sujetos a las condiciones y dentro de los limites
estipulados por el Reglamento y se utilizardn unicamente en combinacion con un proceso de gestion del riesgo, que se
notificara a la CSSF. Se utilizaran unicamente instrumentos financieros derivados estipulados en el proceso de gestion del
riesgo. La Sociedad se propone utilizar instrumentos derivados para estrategias no complejas.
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Gestion eficiente de la cartera

Ennombre de cada Fondo y sujeto alas condiciones y dentro de los limites estipulados por la CSSF y el Reglamento, la Sociedad
podra emplear técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, siempre que
esas técnicas e instrumentos se utilicen para una gestion eficiente de la cartera o para ofrecer una protecciéon contralos riesgos
de cambio. Esas técnicas e instrumentos se describen en el Anexo 1 y podran incluir, sin caracter limitativo, llevar a cabo
operaciones con instrumentos financieros derivados, como futuros, contratos a plazo, opciones, swaps y swaptions, asicomo
efectuar préstamos de valores y operaciones de recompra. Podran desarrollarse nuevas técnicas e instrumentos que podran
ser adecuados para su uso por la Sociedad y la Sociedad (con arreglo a lo anterior) podra emplear esas técnicas e instrumentos
de conformidad con el Reglamento.

Cobertura cambiaria

Los Fondos podran emitir Clases de Acciones denominadas en distintas monedas. Con respecto a las Clases de Acciones
Cubiertas, el Gestor de Cobertura Cambiaria empleara técnicas e instrumentos, incluidos instrumentos financieros derivados,
a efectos de ofrecer proteccidn contra la exposicion al riesgo de fluctuacién de cambio, particularmente contra los
movimientos de la moneda en la que estan denominadas las Clases de Acciones Cubiertas frente a los movimientos en la
Moneda de Base del Fondo correspondiente. Sibien el Gestor de Cobertura Cambiaria intentara ofrecer cobertura contra esta
exposicion cambiaria, no es posible garantizar que el valor de las Clases de Acciones Cubiertas no se vea afectado por el valor
de su Moneda de Referencia correspondiente respecto a la Moneda de Base del Fondo pertinente. El objetivo de la estrategia
de cobertura sera proteger a los titulares de estas Clases en las Monedas de Referencia en circunstancias donde el valor de
estas Monedas de Referencia aumente enrelacién conla Moneda de Base del Fondo correspondiente, pero limitara el grado en
que estos titulares podrian beneficiarse como resultado de una caida en el valor de dichas Monedas de Referencia en relacion
con la Moneda de Base del Fondo correspondiente.

Todas las pérdidas y ganancias que puedan generar las Clases de Acciones Cubiertas debido a dichas operaciones de cobertura,
asi como cualquier coste de dichas operaciones, se aplicaran a la o las Clases correspondientes. La Moneda de Referenciade la
Clase se cubrira frente a la Moneda de Base del Fondo en la medida en que el valor tedrico de las coberturas en cada Clase de
Acciones Cubiertas no supere el 105% del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente. Todas estas
operaciones seran atribuibles claramente a la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente y las exposiciones cambiarias de
las distintas Clases de Acciones Cubiertas no se combinaran ni compensaran. El Gestor de Cobertura Cambiaria no pretende
tener posiciones poco cubiertas ni cubiertas en exceso, no obstante, esto puede ocurrir oportunamente debido a los
movimientos del mercado y factores que escapan al control del Gestor de Cobertura Cambiaria. El Gestor de Cobertura
Cambiaria limitara la cobertura en funcion de la exposicion de la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones Cubiertas y
controlardy revisara dicha cobertura de forma regular a fin de garantizar que no caiga por debajo del 95% del Valor Liquidativo
de la Clase de Acciones Cubiertas correspondiente o supere el 105% del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiertas
correspondiente y examinara las posiciones cubiertas cuando se acerquen a alguno de estos limites a fin de aumentar/reducir
dicha cobertura de manera apropiada.

Restricciones alas inversiones

La inversion de los activos de cada Fondo debera cumplir las restricciones a las inversiones generales aplicables a todos los
Fondos indicadas en el Anexo 1.

Los Consejeros podran asimismo, oportunamente, imponer restricciones a las inversiones adicionales que sean compatibles
con, o sean en el mayor interés de, los Accionistas con el fin de cumplir las leyes y reglamentos de los paises en los que estén
ubicados los Accionistas de la Sociedad o donde se comercialicen las Acciones.

La Sociedad no tomara el control legal ni de la gestién de ninguna de las entidades en las que se hagan sus inversiones
subyacentes.

Finanzas Sostenibles

De conformidad con el Reglamento de la UE (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (el “SFDR"), la Sociedad esté obligada a revelar la forma en que los Riesgos de
Sostenibilidad se integran en la decision de inversidn y los resultados de la evaluacion de los posibles impactos de los Riesgos
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de Sostenibilidad en la rentabilidad de los Fondos.

A menos que se especifique lo contrario en la politica de inversion pertinente, los Fondos se consideran incluidos en el ambito
del Articulo 6 del SFDR, ya que no promueven los Factores de Sostenibilidad y no maximizan el posicionamiento de la cartera
respecto a los Factores de Sostenibilidad. No obstante, los Fondos siguen expuestos a Riesgos de Sostenibilidad. Dichos
Riesgos de Sostenibilidad se integran en la toma de decisiones de inversién y en la supervision de riesgos en la medida en que
representanriesgos sustanciales y/u oportunidades, potenciales o reales, de maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo alargo
plazo.

Los impactos tras la aparicion de un Riesgo de Sostenibilidad pueden ser numerosos y variar en funcién del riesgo especifico,
laregidny la clase de activos. Los Riesgos de Sostenibilidad suelen girar en torno a los siguientes temas:

. practicas inadecuadas de gobierno corporativo (p. €j., estructura del consejo, remuneracién ejecutiva);
. derechos de los accionistas (p. ej., eleccidon de consejeros, modificaciones de capital);
. cambios en la regulacion (p. ej., restricciones de las emisiones de gases de efecto invernadero, cdédigos de gobierno

corporativo);
° amenazas fisicas (p. €j., condiciones meteoroldgicas extremas, cambio climatico, escasez de agua);

. problemas de marca y reputacion (p. ej., registros de salud y seguridad deficientes, vulneraciones de seguridad
cibernética);

. gestion de la cadena de suministro (p. ej., aumento de muertes, tasas de lesiones con pérdida de tiempo, relaciones
laborales); y
o practicas de trabajo (p. €j., observacion de las disposiciones relativas a la salud, la seguridad y los derechos humanos).

En general, cuando se produzca un Riesgo de Sostenibilidad con respecto a un activo, este tendra un impacto negativo en su
valor o provocara la pérdida total de valor del activo. Como tal, en el caso de una empresa en la que invierte un Fondo, esto
puede deberse al dafio a la reputacidon que tenga como resultado la caida de lademanda de sus productos o servicios, la pérdida
de personal clave, la exclusién de posibles oportunidades de negocio, el aumento de los costes de negocio y/o el aumento del
coste del capital. Una empresa también puede sufrir el impacto de multas y otras sanciones reglamentarias. Puede que el
tiempo y los recursos del equipo de gestion de la empresa tengan que dejar de centrarse en el desarrollo del negocio para
ocuparse del evento de Riesgo de Sostenibilidad, asi como de los cambios en las practicas empresariales y la gestién de
investigaciones vy litigios. Los eventos con Riesgos de Sostenibilidad también pueden dar lugar a la pérdida de activos y/o
pérdidas fisicas, incluidos dafios en bienes inmuebles e infraestructuras. La utilidad y el valor de los activos mantenidos por
empresas a las que esta expuesto el Fondo correspondiente también pueden verse afectados negativamente por un evento
de Riesgo de Sostenibilidad.

Puede surgir un evento de Riesgo de Sostenibilidad que afecte a una inversién especifica o que tenga un impacto mas amplio
en un sector econdémico, una regién geografica o politica, o un pais. Por ejemplo, los eventos de Riesgo de Sostenibilidad
sectorial y geografico pueden afectar al valor de inversion de la exposicion soberana a renta fija de un Fondo.

En particular, se espera que cada uno de los Fondos esté expuesto a una serie de Riesgos de Sostenibilidad derivados de su
estrategia individual y de las exposiciones a sectores, emisores y clases de activos especificos. No obstante, dado el alto nivel
de diversificacion y extension del riesgo de los Fondos, y salvo que se indique lo contrario en el Anexo del Fondo
correspondiente, no se prevé que los Riesgos de Sostenibilidad alos que cada Fondo puede estar expuesto tengan un impacto
sustancial en sus respectivos rendimientos. Cuando se considere pertinente, en el Anexo correspondiente se incluira
informacién y detalles adicionales sobre los Riesgos de Sostenibilidad de los Fondos.

Principales incidencias adversas

Actualmente no se tienen en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién en los factores de
sostenibilidad. No obstante, la situacién se revisara en el futuro y se incluird la informacion necesaria en futuras versiones del
Folleto o se publicara en www.barclaysinvestments.com, segun proceda.

A menos que se especifique lo contrario en la politica de inversién pertinente, las inversiones subyacentes de los Fondos no
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tienen en consideracién los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Politica de dividendos

Las Acciones dela Sociedad podran estar disponibles como Acciones de Distribucion o Acciones de Acumulacion. Sinembargo,
ambos tipos de Acciones no se ofrecen en cada jurisdiccion. Los futuros inversores/Accionistas deben consultar con su
Intermediario pertinente paramas informaciény los inversores deben considerar su propia situacion fiscal conrespecto asilas
Acciones de Distribucion o de Acumulacion son mas adecuadas para ellos. Las Clases de Acciones disponibles en la actualidad
para cada Fondo se recogen en el Anexo 2.

Acciones de Distribucion

Los Consejeros tienen el poder para declarar y pagar dividendos sobre las Acciones de Distribucion de la Sociedad dentro de
los limites establecidos por la Ley de 2010.

Se prevé que los Fondos declararany pagaran dividendos alos Accionistas que mantengan Acciones de Distribucién de laforma
y con la frecuencia indicadas en el Anexo 3.

Los Consejeros pueden cambiar la frecuencia con la que los Fondos declaran o pagan dividendos; por ejemplo, los Consejeros
pueden proponer no declarar dividendos durante un periodo posterior al lanzamiento de un Fondo.

Los Consejeros podran optar por realizar los repartos a partir de las ganancias netas y de las plusvalias netas realizadas si las
circunstancias lo permiten. Los dividendos pagaderos a los Accionistas se abonaran en la cuenta bancaria de los Accionistas
mediante transferencia electronica o cualquier otro medio que determinen los Consejeros.

Cualquier dividendo pagado sobre una Accidn que no se reclame no devengara intereses y, si no se reclama dentro de cinco
anos a partir de la fecha de pago, caducaray revertira a favor del Fondo pertinente.

Compensacion con respecto alas Acciones de Distribucion

El precio de compra de las Acciones contiene dos elementos: capital (que refleja el valor de las inversiones subyacentes del
Fondo) y rendimiento (que refleja las ganancias obtenidas por el Fondo sobre esas inversiones). Esto significa que los inversores
que compran Acciones, compran un porcentaje del rendimiento y la parte correspondiente del precio de compra (el pago de
compensacion) se abonara tedricamente en la cuenta de compensacion.

Cuando se pague el primer dividendo a los titulares de Acciones conrespecto alas cuales se hahecho un pago de compensacién
en el momento de la compra, ese dividendo contendra un elemento de compensacion, que se promediara durante el periodo y
que se indicara en la declaracion de distribuciones indicada mas adelante.

Segun la situacion fiscal de cada Accionista, la parte de una distribuciéon de dividendos hecha con cargo a la cuenta de
compensacion, podra tratarse a efectos fiscales como una devolucion de capital y, por tanto, no estara sujeta alimpuesto sobre
la renta. Sin embargo, segun la residencia y las circunstancias del Accionista en cuestién, podra deducirse del coste de su
participacion a efectos del impuesto de plusvalias.

Elimporte pagado a cada Accionista con cargo ala cuenta de compensacion pertinente se calculara dividiendo la suma de todos
los pagos de compensacion pendientes con cargo a esa cuenta entre el nUmero de Acciones del Fondo en cuestion con
respecto alas cuales se hagan los primeros pagos de distribuciones (Acciones del "Grupo 2").

Inmediatamente después del fin de periodo conrespecto al cual se haya hecho el primero pago de distribucion, las Acciones del
Grupo 2 se convertiran en Acciones del Grupo 1 (que seran todas las Acciones de la clase en cuestidn, salvo las Acciones del
Grupo 2),y todoslos futuros pagos de dividendos con respecto a estas Acciones del Grupo 1 se haran en forma de rendimiento,
sin ninguna compensacion. Las Acciones compradas después del fin de este periodo se designaran de nuevo como Acciones
del Grupo 2, segun se describe anteriormente. Las Acciones del Grupo 1y las Acciones del Grupo 2 no constituyen clases de
Acciones distintas, sino que se utilizan meramente para su diferenciacién con fines de compensacion.

Con el fin de permitir a los Accionistas que optimicen su situacion fiscal, a los Accionistas registrados se les enviara una
declaracion de distribuciones en la que se indicara la distribucion recibida por el Accionista de la cuenta de compensacion.

Acciones de Acumulacién
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Los ingresos y beneficios provenientes de las inversiones, si los hubiere, con respecto a las Acciones de Acumulacién se
retendrany se reinvertirdn en nombre de los Accionistas y se reflejaran en cada Accién de Acumulacion.

Compensacion con respecto a las Acciones de Acumulacion

Los Fondos no se tienen en cuenta con fines de compensacion con respecto alas Acciones de Acumulacién con la condicion de
“fondo declarante” (segun se explica a continuacién), pero si con respecto a las Acciones de Distribucion con la condicién de
"fondo declarante”. No obstante, a fin de proporcionar cierta equidad en el tratamiento fiscal britanico paralos Accionistas de
dicho pais, los Fondos calculan la compensacion, con respecto a las Acciones adquiridas durante cada ejercicio contable de la
Sociedad y publican el importe de compensacion en los informes que han de elaborarse obligatoriamente para los inversores
en virtud de los Reglamentos sobre Fondos extraterritoriales que se explica mas adelante.
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FACTORES DERIESGO

Introduccion

El debate que figura a continuacion es de caracter general y tiene por objeto describir diversos factores de riesgo que pueden

estar asociados con una inversion en las Acciones de un Fondo, sobre los que se llama la atencién de los inversores. Véase
también los Detalles especificos del Fondo relevantes en el Anexo 3 para un analisis sobre los riesgos concretos de ese Fondo.
Sin embargo, estos no pretenden ser exhaustivos y puede haber otras consideraciones que deben tenerse en cuenta en
relacion con una inversién. Los inversores deben consultar a sus propios asesores legales, fiscales, contables, financieros y de
otro tipo antes de considerar una inversién en las Acciones de un Fondo concreto. Los factores que seran relevantes para las
Acciones de un Fondo concreto dependeran de una serie de aspectos interrelacionados, entre los que se encuentran la
naturaleza de las Acciones, las inversiones del Fondo y las técnicas utilizadas para obtener exposicion a las inversiones.

No se deberealizar ningunainversion enlas Acciones de un Fondo concreto hasta que se haya examinado detenidamente todos
esos factores.

1.

Un posible inversor debe saber que las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y demas
riesgos inherentes al invertir en valores. No hay garantia alguna de que se vaya a producir ninguna revalorizacion del
valor de las inversiones ni de que se vayan a lograr realmente los objetivos de inversidn de cualquier Fondo. El valor de
las inversiones y de las rentas que dimanen de las mismas, asi como el Precio de las Acciones, podra tanto bajar
como subir y, por consiguiente, es posible que los inversores no recuperen el importe original invertido en un
Fondo. Los cambios en los tipos de cambio entre monedas o la conversion de una moneda a otra también pueden
hacer que el valor de las inversiones disminuya o aumente. Cualquier inversion debera ser contemplada como a
medio a largo plazo. Una inversiéon en un Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversiones y puede no ser apropiada para todos los inversores. Las inversiones pueden ver su valor reducirsey las
deben hacer inicamente aquellas personas que puedan sostener una pérdida total de sus inversiones.

Una inversion en las Acciones implica riesgos. Estos riesgos pueden incluir o relacionarse con, entre otros, el mercado
de renta variable, el mercado de bonos, el cambio de divisas, los tipos de interés, el crédito, la volatilidad del mercado
y los riesgos politicos, asi como cualquier combinacion de estos y otros riesgos. Algunos de estos factores de riesgo
se mencionan brevemente a continuacion. Los inversores deben comprender los riesgos asociados a unainversion en
las Acciones y solo deben tomar una decision de inversidn después de considerar cuidadosamente junto con sus
asesores legales, fiscales, contables, financieros y de otro tipo (i) la idoneidad de una inversion en las Acciones ala luz
de sus propias circunstancias financieras, fiscales y de otro tipo particulares, (ii) lainformacion detallada en este Folleto
y los Detalles especificos del Fondo relevantes, (iii) la naturaleza de las inversiones y (iv) los riesgos asociados con el
uso de técnicas derivadas (si procede) por parte del Fondo.

La inversion en las Acciones solo debe realizarse después de evaluar la direccién, el calendario y la magnitud de los
posibles cambios futuros en el valor de las inversiones, ya que la rentabilidad de dichas inversiones dependerd, entre
otras cosas, de dichos cambios.

Los factores de riesgo pueden ocurrir simultdneamente y/o pueden agravarse entre ellos, lo que se traduce en un
efecto impredecible sobre el valor de las Acciones. No se puede dar ninguna garantia sobre el efecto que cualquier
combinacién de factores de riesgo puede tener en el valor de las Acciones.

Segregacion de Fondos

La Sociedad es una uUnica entidad juridica constituida como un "“fondo paraguas” compuesto por Fondos
independientes. Si bien las disposiciones de la Ley de 2010 prevén que la responsabilidad segregada entre los Fondos
que dé lugar a derechos y reclamaciones de acreedores y contrapartes de un Fondo en relacion con la creacion, el
funcionamiento o la liquidacién de dicho Fondo se limite a los activos asignados a ese Fondo, estas disposiciones aun
no se han sometido a prueba en tribunales extranjeros, en concreto para satisfacer las reclamaciones de acreedores
locales y aquellos casos enlos que un acreedor o contraparte podria tratar de embargar o incautar activos de un Fondo
en cumplimiento de una obligacién contraida en relacién con otro Fondo en una jurisdiccion que no reconozca el
principio de segregacién de responsabilidad entre Fondos.
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10.

11.

12.

13.

Integracion de Clases de Acciones

En virtud de la legislacion luxemburguesa, no existe una segregacion legal de activos y pasivos entre Clases de
Acciones del mismo Fondo. En caso de que, por cualquier motivo, los activos asignados a una Clase de Acciones
resulten insuficientes para pagar los pasivos asignados a esa Clase de Acciones, los activos asignados a otras Clases
de Acciones del Fondo se utilizaran para pagar dichos pasivos. Como resultado, el Valor Liquidativo de las otras Clases
de Acciones también puede reducirse.

Valoracion de las inversiones

Los inversores en Acciones deben ser conscientes de que dicha inversion implica evaluar el riesgo de una inversiényy,
en su caso, una inversion vinculada a un subyacente y las técnicas utilizadas para vincular la inversion a un subyacente.
Elvalor del subyacente ylasinversiones, y el valor de las técnicas utilizadas para vincularlos pueden variar con el tiempo
y puede aumentar o disminuir por referencia a una variedad de factores que pueden incluir, entre otros, acciones
corporativas, factores macroeconémicos y especulacion.

Tipos de cambio

Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que una inversidn en las mismas puede implicar riesgos de
tipo de cambio. Por ejemplo, (i) un subyacente puede proporcionar exposicion directa o indirecta a varias monedas
diferentes de los mercados emergentes o paises desarrollados; (ii) el subyacente y/o las inversiones pueden
denominarse en una moneda distinta de la Moneda de Base; (iii) las Acciones pueden estar denominadas en una
moneda distinta de la moneda de la jurisdiccion de origen del inversor; y/o (iv) las Acciones pueden estar denominadas
en una moneda distinta de la moneda en la que un inversor desea recibir su dinero. Los tipos de cambio entre monedas
estan determinados por factores de oferta y demanda en los mercados internacionales de divisas, influenciados por
factores macroeconéomicos (como el desarrollo econémico en las diferentes zonas monetarias, los tipos de interés y
los movimientos internacionales de capital), la especulacion y la intervencion de los bancos centrales y del Gobierno
(incluida la imposicion de controles y restricciones monetarias). Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden
afectar al valor de las Acciones.

Dependiendo de la moneda de referencia del inversor, las fluctuaciones de moneda entre la moneda de referencia del
inversor y la Moneda de Base del Fondo pertinente podran afectar adversamente al valor de una inversién en el Fondo.

Tipo de interés

Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que una inversidn en las Acciones puede implicar un riesgo
detipodeinterés, yaque puede haber fluctuaciones en lamoneda de denominacion de las inversiones y/olas Acciones.

Los tipos de interés estan determinados por factores de oferta y demanda en los mercados monetarios
internacionales, influenciados por factores macroeconémicos, la especulacion y la intervencidén de los bancos
centrales y estatal. Las fluctuaciones en los tipos de interés de la moneda en la que se denominan las Acciones y/o las
fluctuaciones en los tipos de interés de la moneda o monedas en las que se denominan las inversiones pueden afectar
el valor de las Acciones.

Volatilidad del mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad prevista en el rendimiento de las Acciones,
el subyacente y/o las inversiones, y/o las técnicas para vincular las inversiones con el subyacente, cuando proceda. El
nivel de volatilidad del mercado no es una mera medicién de la volatilidad real, sino que esta determinado en gran
medida por los precios de los instrumentos que ofrecen a los inversores protecciéon contra dicha volatilidad del
mercado. Los precios de estos instrumentos estan determinados por las fuerzas de la oferta y la demanda en los
mercados de opciones y derivados en general. Estas fuerzas se ven afectadas por factores como la volatilidad real del
mercado, la volatilidad prevista, los factores macroeconémicos y la especulacion.

Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte hace referencia al riesgo de pérdida de un Fondo resultante del hecho de que la contraparte
de una transaccion realizada por el Fondo pueda incumplir sus obligaciones contractuales. No puede haber ninguna
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garantia de que un emisor o una contraparte no esté sujeto a dificultades de crédito u otra indole que conduzcan aun
incumplimiento de sus obligaciones contractuales y a la pérdida total o parcial de los importes adeudados al Fondo.
Este riesgo puede surgir en cualquier momento en que los activos de un Fondo se depositen, amplien, comprometan,
inviertan o expongan de otra manera mediante acuerdos contractuales reales o implicitos. Por ejemplo, el riesgo de
contraparte puede surgir cuando un Fondo ha depositado efectivo en unainstitucién financiera o invierte en titulos de
deuda y otros instrumentos de renta fija. El riesgo de contraparte también puede surgir cuando un Fondo contrata
instrumentos financieros derivados extrabursatiles.

Riesgo de crédito

Los bonos u otros titulos de deuda implican un riesgo de crédito para el emisor que puede evidenciarse mediante la
calificacion crediticia del emisor. Los valores subordinados y/o que tienen una calificacidon crediticia mas baja se
consideran generalmente que tienen un mayor riesgo de crédito y una mayor posibilidad de impago que los valores con
una calificacién mas alta. Los inversores en las Acciones deben ser conscientes de que dicha inversion puede implicar
riesgo de crédito, lo que también se aplica a cualquier Fondo cuyo rendimiento esté vinculado a un subyacente, ya que
generalmente incluird bonos u otros instrumentos de deuda. Los cambios en el estado financiero de un emisor, los
cambios en las condiciones econdmicas y politicas generales, o los cambios en las condiciones econdmicas y politicas
concretas de un emisor son factores que pueden tener un impacto adverso en la calidad crediticia y los valores de
seguridad de un emisor. En el caso de que cualquier emisor de bonos u otros titulos de deuda experimente dificultades
financieras o econdmicas, esto puede afectar al valor de los valores pertinentes (que puede ser cero) y a cualquier
importe pagado por dichos valores (que puede ser cero). Esto, a su vez, puede afectar al Valor Liquidativo por Accion.
Un Fondo estard expuesto a unriesgo crediticio sobre las partes conlas que realice negociaciones y puede que también
deba soportar el riesgo de incumplimiento de pago. En el caso de quiebra u otro tipo de incumplimiento, el Fondo
pertinente podria experimentar tanto demoras en la liquidacion de los valores subyacentes como pérdidas, incluida
una posible bajada del valor de los valores subyacentes durante el periodo en el cual el Fondo pertinente desee reforzar
sus derechos al respecto. Esto tendra el efecto de reducir los niveles de capital y rentas del Fondo y puede dar lugar a
un aumento de falta de acceso a las rentas durante el periodo junto con los gastos de hacer valer los derechos del
Fondo.

Calificaciones crediticias

Las calificaciones crediticias son asignadas por agencias de calificacion como Standard & Poor's (S&P). Es importante
comprender la naturaleza de las calificaciones crediticias para comprender la naturaleza de los valores. El nivel de una
calificacion crediticia es una indicacion de la probabilidad de que (en opinidn de la agencia de calificacion) se efectuen
pagos por el bono u obligaciones pertinentes u otras obligaciones a las que se refiere la calificacion crediticia. Los
bonos con una calificacion de AAA, AA, A o BBB por parte de S&P se denominan bonos de “grado de inversién” y esto
indica que el riesgo de no pagar las cantidades es limitado. Si bien las calificaciones crediticias pueden ser una
herramienta util para el analisis financiero, no son una garantia de calidad ni una garantia de rendimiento futuro en
relacion con las obligaciones pertinentes. Las calificaciones asignadas a los valores por las agencias de calificacion
pueden no reflejar plenamente los verdaderos riesgos de unainversion. Las calificaciones también puedenretirarse en
cualquier momento.

Riesgo de custodia

Los activos de los Fondos son custodiados por el Depositario o sus subcustodios (que pueden no formar parte del
mismo grupo de sociedades que el Depositario) y los Accionistas estan expuestos al riesgo de que el Depositario o su
subcustodio no puedan cumplir plenamente su obligacién de devolver en un plazo breve todos los activos de los
Fondos mantenidos en el Depositario o un subcustodio en caso de insolvencia. Los valores de los Fondos se
identificaran normalmente en los libros del Depositario o del subcustodio como pertenecientes a los Fondos y se
separaran de los activos del Depositario o del subcustodio. Esto protege los activos de los Fondos en caso de
insolvencia del Depositario o de su subcustodio, pero no excluye el riesgo de que los activos no se devuelvan con
prontitud en caso de insolvencia.

Los activos de los Fondos también pueden mancomunarse con los valores de otros clientes del Depositario o del
subcustodio. En esta circunstancia, si hubiera problemas con la liquidacién o custodia de cualquier garantia del fondo
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comun, entonces, de conformidad conlaLey de 2010, la pérdida se repartiria entre todos los clientes del fondo comun
y no se limitaria al cliente cuyos valores estaban sujetos a pérdida.

Cuando los valores estén en poder de un subcustodio del Depositario o de un depositario o sistema de compensacion
de valores, tales valores podran ser mantenidos por dichas entidades en cuentas generales de clientes y, en caso de
incumplimiento por parte de dicha entidad, cuando exista un déficit irreconciliable de tales valores, es posible que los
Fondos tengan que compartir ese déficit con base pro rata. Los valores podran depositarse en corredores de
compensacién que el Depositario no esta obligado a designar como sus subcustodios y respecto alos actos o impagos
de los que el Depositario no tendra ninguna responsabilidad.

Ademas, puede exigirse a un Subfondo que coloque activos fuera del Depositario y de la red de custodia del
Subcustodio para que los Fondos puedan cotizar en determinados mercados. En tales circunstancias, el Depositario
sigue siendo responsable de la correcta seleccidn y supervision de las personas que custodian dichos activos en los
mercados pertinentes de conformidad conla Ley de 2010. En dichos mercados, los Accionistas deben tener en cuenta
que puede haber retrasos en la liquidacion y/o incertidumbre en relacion con la propiedad de las inversiones de un
Subfondo que podrian afectar a laliquidez de los Fondos y que podrian conducir a pérdidas de inversion.

El efectivo mantenido en depdsito en un Depositario o su subcustodio no esta separado de los activos del Depositario
o de su subcustodio y se mantiene ariesgo de los Fondos.

Riesgo de liquidez

Ciertos tipos de activos o valores pueden ser dificiles de comprar o vender, especialmente en condiciones adversas
del mercado. Esto puede afectar a la capacidad de obtener precios para los componentes del Subyacente y, por lo
tanto, puede afectar al valor del Subyacente. Esto, a su vez, puede afectar al Valor Liquidativo por Accién. En caso de
una solicitud de reembolso voluminosa, los Fondos pueden no poder vender ciertos activos para cumplir con el
requisito de reembolso o no ser capaces de vender ciertos activos a niveles cercanos al precio de valoracion actual.

La cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo no necesariamente aumentara la liquidez para los inversores.

Se recuerda a los posibles inversores que en determinadas circunstancias su derecho a reembolsar Acciones puede
suspenderse (véase bajo el encabezamiento "Suspensiones temporales” en este Folleto informativo).

Riesgo operativo

El riesgo operativo hace referencia al riesgo de pérdida para los Fondos resultante de procesos internos inadecuados
y fallos en relacion con las personas y sistemas de los Fondos, la Sociedad Gestora y/o sus agentes y proveedores de
servicios, o de eventos externos, e incluye los riesgos juridicos y de documentacion, asi como los riesgos resultantes
de los procedimientos de negociacidn, liquidacion y valoracion operados en nombre de los Fondos.

Exposicion al Euroy la Zona del euro

La "Zona del euro” es una unidon econdmica y monetaria de 19 Estados Miembros de la UE que han adoptado el Euro
como moneda comun y Unica moneda de curso legal. El éxito del Euro y la Zona del euro depende, por tanto, del estado
econdmico y politico general de cada Estado Miembro de la UE, asi como de la solvencia crediticia de cada Estado y de
la voluntad de los Miembros de seguir comprometidos con la union monetaria y el apoyo a los demas miembros. En la
actualidad, existen preocupaciones generalizadas en el mercado en relacién con el riesgo crediticio asociado a ciertos
paises soberanos, incluidos algunos Estados Miembros de la UE de la Zona del euro, y la viabilidad continua de esta
ultima. El riesgo para la Sociedad incluye la posibilidad de salida de paises individuales del Euro, la ruptura total de la
Zona del euro u otras circunstancias que puedan traducirse en la aparicidén o reintroduccion de monedas nacionales.

Elincumplimiento por parte de cualquier Estado de sus deudas en Euros o una disminuciénimportante enla calificacion
crediticia de cualquier Estado de la Zona del euro podria tener un impacto negativo importante en la Sociedad y sus
inversiones. Varios de los Fondos pueden operar en Euros o pueden poseer activos denominados en Euros
directamente o como garantia y pueden experimentar una reduccion del valor y/o liquidez de sus inversiones como
consecuencia de acontecimientos en la Zona del euro, independientemente de las medidas que la Gestora de
Inversiones, la/las Subgestora/s de Inversiones o los Consejeros puedan tratar de tomar para reducir este riesgo.
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Ademas, la Sociedad Gestora y/o las contrapartes, bancos, custodios y proveedores de servicios de la Sociedad
pueden tener una exposicién directa o indirecta a estos paises o divisas y un incumplimiento o disminucion del crédito
podria afectar a su capacidad para cumplir con sus obligaciones y/o prestar servicios para la Sociedad. En caso de que
uno o varios Estados Miembros de la UE salgan de la Zona del euro o abandonen el Euro por completo, puede haber un
impacto negativo importante en algunos o todos los Fondos y el valor de las inversiones, incluido el riesgo de
redenominacién del Euro a otra moneda, posibles controles de capital e incertidumbre juridica en cuanto ala capacidad
de hacer cumplir obligaciones y deudas.

Los posibles accionistas debeninformarse sobre los riesgos que rodean la crisis de la Zona del euro y el riesgo asociado
de unainversion en la Sociedad, teniendo en cuenta la incertidumbre sobre como seguira evolucionando la crisis de la
Zonadel euroYy la situacién econémica mundial mas general.

Bienes inmobiliarios

Existen consideraciones especiales de riesgo asociadas a una inversion en valores de empresas que se dedican
principalmente a la industria inmobiliaria o estan vinculadas a ellos. Los valores tales como las SOCIMI de capital fijo y
los valores de las empresas que se dedican principalmente al sector inmobiliario pueden estar sujetos a estos riesgos.
Las SOCIMI son empresas que adquieren y/o desarrollan bienes inmuebles con fines de inversién a largo plazo.
Invierten la mayoria de sus activos directamente en bienes inmuebles y obtienen sus ingresos principalmente de
alquileres. Se incluyen: la naturaleza ciclica de los valores inmobiliarios, los riesgos relacionados con las condiciones
econdmicas generales y locales, el exceso de construccién y el aumento de la competencia, el aumento de los
impuestos a la propiedad y los gastos operativos, las tendencias demograficas y las variaciones en los ingresos por
alquiler, los cambios en las leyes de urbanismo, las pérdidas por accidentes o expropiaciones forzosas, los riesgos
medioambientales, las limitaciones normativas a los alquileres, los cambios en los valores vecinales, los riesgos
relacionados con las partes, los cambios en el atractivo de las propiedades paralos inquilinos, los aumentos de los tipos
de interés y otras influencias del mercado de capital inmobiliario. Por lo general, los aumentos de los tipos de interés
aumentaran los costes de obtencion de financiacion, lo que podria disminuir directa e indirectamente el valor de las
inversiones. Al invertir en SOCIMI a través de un Fondo, el inversor asumira no solo su parte proporcional de las
comisiones de gestion del Fondo, sino también, indirectamente, los gastos de gestion de las SOCIMI subyacentes. Las
SOCIMl Yy las distribuciones por parte de las SOCIMI pueden estar sujetas a retenciones u otros impuestos aplicados
por las autoridades de ese mercado.

SOCIMI o Sociedad de Inversion Inmobiliaria

Una entidad que se dedica a la propiedad, y en la mayoria de los casos, a la gestion de bienes inmobiliarios. Esto puede
incluir, entre otros, bienes inmobiliarios de los sectores residencial, comercial e industrial. Ciertas SOCIMI también
pueden participar en transacciones de financiacién inmobiliaria y otras actividades de desarrollo inmobiliario. Una
SOCIMI de capital fijo, cuyas participaciones que cotizan en un Mercado Regulado u otro Mercado Regulado pueden
reunir los requisitos como un valor mobiliario cotizado en un Mercado Regulado u otro Mercado Regulado, por lo que
pueden serinversiones aptas paraun OICVM envirtud de la Ley de 2010, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
2 del Reglamento del Gran Ducado del 8 de febrero de 2008. La estructura juridica de una SOCIMI, sus restricciones a
la inversion y los regimenes regulatorios y fiscales a los que esté sujeta variaran en funcién de la jurisdiccion en la que
se establezca.

Materias primas

Algunos Fondos pueden invertir en activos relacionados con materias primas, de acuerdo con su objetivo de inversion.
Estos Fondos solo asumiran la exposicion indirecta a las materias primas, invirtiendo en productos estructurados
admisibles, como pagarés vinculados a materias primas, fondos cotizados de materias primas y/o instrumentos
derivados referenciados a uno o mas indices de materias primas que reunan los requisitos como indices financieros
con arreglo a la Directiva. Los activos relacionados con las materias primas son muy volatiles. Ademas, los precios de
las materias primas se ven influidos, entre otras cosas, por diversos factores macroeconémicos, como las cambiantes
relaciones de oferta y demanda, las condiciones climaticas y otros fendmenos naturales, programas y politicas
estatales agricolas, comerciales, fiscales, monetarias y de control de cambios, etc. (incluida la intervencion estatal en
determinados mercados) y otros eventos imprevisibles.
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Activos de mercados emergentes

Los mercados emergentes tienden a tener un mayor nivel de riesgo y volatilidad asociados alos mismos y a ser menos
liquidos que los mercados mas establecidos. Los inversores deben considerar si una inversion en cualquier Fondo que
pueda invertir o tener una exposicion a los mercados emergentes es adecuada o no para ellos o si debe constituir una
parte sustancial de la cartera del inversor.

El Valor Liquidativo, la comerciabilidad y los rendimientos que se obtienen de las inversiones de un Fondo concreto
podran verse afectados por incertidumbres, como acontecimientos politicos o diplomaticos, inestabilidad social y
religiosa, cambios en la politica de gobierno, impuestos y tipos de interés, conversion y repatriacion de divisas, y otros
desarrollos politicos y econdmicos en la ley o los reglamentos de los mercados emergentes y, especialmente, los
riesgos de expropiacion, nacionalizacidén y confiscacién de los activos y cambios en la legislacién relativa al nivel de
propiedad extranjera. Todos estos hechos podran afectar adversamente al clima de inversiones general y, en especial,
a las oportunidades de inversion del Fondo.

Las Sociedades de mercados emergentes podran no estar sujetas a:

(@) normas y practicas contables, de auditoria y financieras y requisitos de divulgacion comparables a los
aplicables a sociedades de mercados importantes 'y

(b) el mismo nivel de supervisién gubernamental y de regulacion de las bolsas como el de los paises con mercados
de valores mas avanzados.

En consecuencia, determinados mercados emergentes podran no ofrecer el mismo nivel de proteccion a los
inversores que el de las jurisdicciones mas desarrolladas.

La fiabilidad de los sistemas de negociacion y liquidacion de algunos mercados emergentes podra no ser igual a la de
los mercados mas desarrollados, lo que podra dar lugar a retrasos en la realizacién de las inversiones.

Lafalta deliquidez y eficiencia en algunas de las bolsas y mercados de cambio de algunos mercados emergentes puede
significar que, oportunamente, la Gestora de Inversiones pueda experimentar mas dificultades en la compra o venta
de valores de la que habria experimentado en un mercado mas desarrollado.

Puede no haber ninguna obligacion por parte de las autoridades de registro y fiscales de hacer copias oficiales de los
registros adisposicidn de terceros. Ademas, puede que no existan sociedades mercantiles que enlaactualidad puedan
llevar a cabo un andlisis de créditos completo o que puedan encontrar los registros de notarios fedatarios para
determinar silos activos de una empresa estan pignorados o de otro modo sujetos a una pignoracion o interés sobre
valores. En consecuencia, el nivel de diligencia debida de futuras sociedades en que el Fondo podré invertir en algunos
casos debera limitarse en gran medida en comparacion con las normas de diligencia debida de los mercados mas
desarrollados.

Los mercados emergentes enlos que un Fondo podra invertir estan considerablemente menos regulados que muchos
delos mercados bursatiles mas importantes del mundo. Ademas, las practicas del mercado conrelacién a laliquidacion
de las operaciones con valores y a la custodia de los activos en esos mercados puede suponer un riesgo importante
paraun Fondo. Por otra parte, debido alos sistemas de correo y bancalocales, no puede darse ninguna garantia de que
puedan ejercerse todos los derechos inherentes a los valores adquiridos por un Fondo (incluidos los relacionados con
los dividendos). Ni la Sociedad, ni el Depositario, nila Gestora de Inversiones, ni el Administrador ni de ninguno de sus
agentes hace ninguna declaracién ni ofrece ninguna garantia del funcionamiento o la efectividad de la liquidacién, la
compensacidny el registro de las transacciones llevadas a cabo en mercados emergentes.

Los futuros inversores deben ser conscientes de que la custodia de valores en mercados emergentes implica riesgos
y consideraciones que normalmente no se aplican cuando se liquidan transacciones y se ofrecen servicios de custodia
en paises mas desarrollados. En circunstancias, como la insolvencia de un subdepositario o registrador, o una
aplicacion con caracter retroactivo de la legislacion, la Sociedad podra no ser capaz de establecer su propiedad de las
inversiones realizadas y podra sufrir pérdidas en consecuencia. Podra ser imposible para la Sociedad ejercer sus
derechos contra terceros.
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Los servicios de custodia a menudo estan subdesarrollados y, aunque la Sociedad hara lo que esté de su parte para
poner en marcha mecanismos de control, incluida la seleccion de agentes para registrar los valores de mercados
emergentes en nombre de un Fondo, existe un importante riesgo de operaciones y de custodia en la negociacién con
valores de mercados emergentes.

El valor de los activos de la Sociedad se vera afectado por fluctuaciones del valor de las monedas en las que se coticen
o estén denominadas las inversiones de la Sociedad con relacion a la Moneda de Base del Fondo pertinente. Los tipos
de cambio de la moneda en mercados emergentes podran fluctuar significativamente en breves periodos de tiempo,
ocasionando ademas, junto con otros factores, la fluctuacion del Valor Liquidativo. Los tipos de cambio de moneda
podran verse afectados por la percepcién de mercado de los méritos relativos de inversion en mercados emergentes,
los cambios reales y anticipados en tipos de interés, la intervencion de gobiernos y determinados bancos o los
acontecimientos politicos. La Sociedad podra incurrir en gastos con relacion ala conversion entre diversas monedas.

Rusia

Rusia tiene estandares de gobernanza corporativa, auditoria e informacion financiera mas débiles que los de los
mercados desarrollados, lo que podria traducirse en una interpretacion menos ponderada del estado financiero, los
resultados de las operaciones y el flujo de efectivo de las empresas en las que puede invertir un Fondo. En
consecuencia, unainversién en una empresa rusa no ofrecera el mismo nivel de proteccién al inversor que se aplicaria
enlasjurisdicciones mas desarrolladas. De hecho, las inversiones en Rusia estan sujetas a ciertos riesgos mayores con
respecto ala propiedad y custodia de valores. La propiedad queda demostrada por las anotaciones en los libros de una
sociedad o su registrador (que no es ni agente ni responsable ante el Depositario). El Depositario o cualquiera de sus
corresponsales locales no conservaran ningun certificado que represente la propiedad de dichas empresas ni en un
sistema de depdsito central eficaz. Como resultado de este sistemay de la falta de una regulacidny aplicacion efectiva
por parte del Estado, el Fondo podria perder su registro y propiedad sobre tales valores por fraude, negligencia en la
expropiacion del Estado o incluso mera supervision. Ademas, los valores de renta fija en Rusia tienen un mayor riesgo
de custodia asociado a ellos, ya que, de conformidad con la practica del mercado, se mantienen en custodia en
instituciones que pueden no tener un seguro adecuado. En particular, las inversiones en Rusia estaran sujetas a un
seguimiento particular, especialmente a la luz de la situacion geopolitica y del impacto potencial en las inversiones
realizadas por el Fondo. En consecuencia, se supervisaran las inversiones en Rusia para garantizar el pleno
cumplimiento de todas las sanciones y requisitos internacionales aplicables para la prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo.

Riesgo de valores de renta fija

Los Fondos que inviertan en valores de renta fija estaran sujetos a tipos de interés y riesgos crediticios, asi como a los
riesgos adicionales asociados a valores como valores de alto rendimiento o valores respaldados por activos.

Los valores de renta fija estan sujetos al riesgo de la capacidad de un emisor para hacer frente a los pagos de capital e
intereses de la obligacion (riesgo crediticio) y también pueden estar sujetos a la volatilidad de los precios debido a
factores tales como la sensibilidad a los tipos de interés, la percepcion del mercado de la solvencia del emisor y la
liquidez general del mercado (riesgo de mercado). Un Fondo puede invertir en valores de renta fija que sean sensibles
a los tipos de interés. Un aumento de los tipos de interés generalmente reducira el valor de los valores de renta fija,
mientras que la disminucién de los mismos generalmente aumentara el valor de los valores de renta fija. Por lo tanto,
elrendimiento de esos Fondos dependera en parte de la capacidad de anticipar y responder a esas fluctuaciones de los
tipos de interés del mercado, y de utilizar estrategias adecuadas para maximizar los rendimientos, al tiempo que se
intentan minimizar los riesgos asociados al capital de inversion.

El valor de los valores de renta fija generalmente aumentara cuando los tipos de interés bajen y disminuira cuando los
tipos deinterés suban. Los valores de renta fija con mayor sensibilidad a los tipos de interés y vencimientos mas largos
suelen estar sujetos a mayores fluctuaciones de valor en respuesta a las variaciones de los tipos de interés.

Losfondos queinvierten en valores de renta fija estan sujetos al riesgo de que un emisor norealice los pagos oportunos
de intereses y capital. Los emisores con mayor riesgo crediticio suelen ofrecer mayores rendimientos por este riesgo
anadido. Por el contrario, los emisores con menor riesgo crediticio suelen ofrecer rendimientos mas bajos.
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Valores de alto rendimiento

Los valores de alto rendimiento son valores con calificacion media o inferior y valores sin calificacion de calidad
comparable, aveces denominados “bonos basura”. En general, los valores con calificacidon media o inferior y los valores
sin calificacion de calidad comparable ofrecen un rendimiento corriente superior al que ofrecen los valores con
calificacion superior, pero también (i) probablemente tengan algunas caracteristicas de calidad y proteccién que, a
juicio de las agencias de calificacion, se vean contrarrestadas por grandes incertidumbres o por grandes exposiciones
al riesgo a condiciones adversas, y (ii) sean predominantemente especulativos con respecto a la capacidad del emisor
para pagar intereses y reembolsar el capital de conformidad con los términos de la obligacion. Los valores de mercado
de algunos de estos valores también tienden a ser mas sensibles a la evolucion individual de las empresas y a los
cambios de las condiciones econdmicas que los bonos de mayor calidad, los valores y los valores comparables sin
calificacion. Ademas, los valores con calificacion media e inferior generalmente presentan un mayor grado de riesgo
crediticio. El riesgo de pérdida por impago de estos emisores es significativamente mayor porque los valores con
calificacion media o inferior y los valores sin calificacion de calidad comparable generalmente no estan garantizados, y
con frecuencia estan subordinados al pago previo de la deuda sénior. A la luz de estos riesgos, la Gestora de
Inversiones, al evaluar la solvencia de una emision, ya cuente con calificacion o no, tendra en cuenta diversos factores
que pueden incluir, segun proceda, los recursos financieros del emisor, su sensibilidad a las condiciones y tendencias
econdmicas, el historial operativo y el respaldo comunitario al instrumento financiado por la emisién, la capacidad de
gestion del emisor y las cuestiones reglamentarias. Ademas, el valor de mercado de los valores de categorias de
calificacion inferior es mas volatil que el de los valores de mayor calidad, y los mercados en los que se negocian valores
de calificacién media o inferior o sin calificacion son mas limitados que aquellos en los que se negocian valores de
calificacion superior. La existencia de mercados limitados puede hacer que sea mas dificil para un fondo obtener
cotizaciones de mercado precisas para fines de valoracién de su carteray calcular su Valor Liquidativo. Ademas, la falta
de un mercado de negociacion liquido puede restringir la disponibilidad de valores para la compra de un Fondo y
también puede tener el efecto de limitar la capacidad de un Fondo para vender valores a su valor razonable, ya sea para
satisfacer las solicitudes de reembolso o para responder alos cambios de la economia o los mercados financieros.

Las obligaciones de deuda de menor calificacion también presentan riesgos basados en las expectativas de pago. Siun
emisor reclama la obligacion de reembolso, un Fondo puede tener que reemplazar el valor por un valor de menor
rendimiento, lo que se traduce en una disminucion de la rentabilidad para los inversores. Ademas, a medida que el valor
principal de los bonos se mueve de manera inversa a los movimientos de los tipos de interés, en caso de aumento de
estos, el valor de los valores en poder de un Fondo puede disminuir proporcionalmente mas que una cartera
compuesta por valores de calificacion superior. Si un Fondo experimenta un reembolso neto inesperado, puede verse
obligado a vender sus bonos de calificacion mas alta, lo que se traduce en una disminucién de la calidad crediticia
general de los valores del Fondo y aumenta la exposicion de este alos riesgos de valores de calificacion mas baja.

Rendimientos negativos

Algunos Fondos pueden invertir en instrumentos de renta fija que, en determinados casos, pueden cotizar a un
rendimiento negativo. Cuando un Fondo invierte en un instrumento de renta fija de rendimiento negativo, el valor de
la inversion del Fondo se reducira diariamente en el importe del rendimiento negativo y es posible que el Fondo no
recupere su inversion completa.

Riesgo de depreciacion

Las calificaciones crediticias otorgadas a los valores de renta fija pueden estar sujetas a cambios. La depreciacién de
los valores de renta fija podria disminuir el valor y la liquidez del valor, en particular en un mercado de escasa cotizacion,
asi como también aumentar la volatilidad de los precios. La Sociedad puede continuar invirtiendo en valores que se
deprecian después de la compra.

Valores de grado especulativo

Los valores de grado especulativo tienen una calificacion crediticia inferior alos valores de grado de inversion o carecen
de ella, y generalmente se considera que tienen un riesgo crediticio mas alto que los valores de calificacion mas alta.
Ademas, los valores de grado especulativo tienden a ser mas volatiles que los valores de calificacion superior, por lo
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que los acontecimientos econémicos adversos pueden tener un mayor impacto en los precios de los valores de grado
especulativo que enlos valores de calificacion superior. Elmercado de valores con una calificacion por debajo del grado
de inversion, que tienen una calificacion crediticia mas baja o no tienen calificacion, generalmente tiene una liquidez
mas baja y es menos activo que el de los valores con una calificacién mas alta, y la capacidad de un Fondo para liquidar
sus participaciones en respuesta a cambios en la economia o en los mercados financieros puede verse limitada aun
mas por factores como la publicidad adversa y las percepciones de los inversores. Determinados Fondos pueden
invertir en valores con una calificacion inferior al grado de inversién.

Valores sin calificacion

Algunos Fondos pueden invertir en valores sin calificacion. Dado que carecen de calificacion, estos valores pueden
estar sujetos a una mayor volatilidad de los precios, y los Fondos que inviertan en estos valores deben basarse en la
evaluacion crediticia de dichos valores por parte del Asesor de Inversiones y, en particular, estan sujetos a un alto
riesgo crediticio.

Deuda soberana

Algunos paises y entidades gubernamentales dependen mas que otros de la inversidn extranjera y de los mercados
internacionales para su financiacion. La inversiéon en deuda soberana emitida o garantizada por dichos paises o
entidades gubernamentales implica un alto grado de riesgo, ya que la entidad emisora puede no poder o no estar
dispuesta areembolsar el capital o los intereses cuando se adeuda de conformidad con los términos de la deuda. Como
resultado, puede existir el riesgo de que la entidad emisora reprograme el pago o el incumplimiento de la deuda.

Riesgo de renta variable

Los Fondos que invierten en valores de renta variable estan sujetos a la volatilidad de los mercados de capitales en los
que se negocian estos valores y pueden incurrir en pérdidas significativas. El precio de los valores de renta variable
puede verse influido por muchos factores a nivel de cada empresa, asi como por acontecimientos econémicos y
politicos mas amplios, incluidos las tendencias del crecimiento econémico, la inflacién y los tipos de interés, los
informes de ganancias de las empresas, las tendencias demograficas y los acontecimientos catastroéficos.

Certificados de depdsito

Los certificados de depodsito (como los certificados de depdsito americanos, los certificados de depésito
internacionalesy los certificados de depdsito europeos) son instrumentos que representan acciones en empresas que
operan fuera de los mercados en los que se negocian los certificados de depédsito. En consecuencia, pueden existir
otros riesgos asociados a esos instrumentos que se deban tener en cuenta, como que las acciones subyacentes a los
instrumentos pueden estar sujetas a riesgos politicos, inflacionarios, de tipo de cambio o de custodia.

Pequenas y medianas empresas

Los precios de las acciones de las pequeias y medianas empresas tienden a ser mas volatiles que los precios de las
acciones de las empresas mas grandes. Las empresas mas pequeias pueden tener recursos y gamas de productos
limitados y, por lo tanto, pueden ser mas sensibles alos cambios en las condiciones del mercado. Las acciones de las
empresas mas pequeias se negocian con menos frecuencia y en volumenes inferiores a los de las empresas mas
grandes, lo que puede contribuir a una mayor volatilidad de los precios de las acciones.

Leyes y normativas

Los Fondos deben cumplir con las restricciones normativas y pueden enfrentarse a una serie de riesgos legales y
normativos, como interpretaciones contradictorias o aplicaciones de leyes, leyes incompletas, poco claras y
cambiantes que afectan a las inversiones, restricciones al acceso del publico en general a las normativas, practicas y
costumbres, ignorancia o incumplimiento de las leyes por parte de las contrapartes y otros participantes en el
mercado, documentos de transaccion incompletos o incorrectos, falta de vias establecidas o efectivas de reparacién
legal, proteccion inadecuada de los inversores o falta de aplicacidon de las leyes vigentes. Las dificultades para hacer
valer, proteger e imponer los derechos pueden tener un efecto negativo importante en los Fondos y sus operaciones,
y pueden conducir a un cambio en la politica y los objetivos de inversién aplicados por un Fondo.
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Factores politicos

El rendimiento de las Acciones o la posibilidad de comprar, vender o recomprar pueden verse afectados por cambios
en las condiciones econémicas generales e incertidumbres tales como acontecimientos politicos, cambios en las
politicas estatales, laimposicidn de restricciones a la transferencia de capital y cambios en los requisitos normativos.

Epidemias, pandemias o brotes

El rendimiento de las Acciones depende del rendimiento de las inversiones de los Fondos, que también podrian verse
afectadas negativamente por los efectos de epidemias, pandemias o brotes de enfermedades transmisibles. En
respuesta a la intensificacion de los esfuerzos para contener epidemias, pandemias o brotes de enfermedades
transmisibles, los Gobiernos de todo el mundo pueden adoptar una serie de medidas, como prohibir la libertad de
circulacién de los residentes, alentar u obligar a los empleados a que teletrabajen, y prohibir actividades y eventos
publicos, entre otras. Cualquier interrupcion prolongada de la actividad de las empresas podria afectar negativamente
alas condiciones financieras. El rendimiento de las Acciones podria verse afectado negativamente en la medida en que
cualquiera de estas epidemias, pandemias o brotes perjudique a la economia en general.

Riesgos fiscales

Se llama la atencién de los posibles inversores a los riesgos fiscales asociados con la inversion en la Sociedad a
continuacion. Véase también en este Folleto el encabezamiento "Régimen fiscal".

Cada Sociedad y todo organismo de inversion colectiva en que invierta (cada uno, a los efectos de este parrafo 8., una
“entidad pertinente”) podra estar sujeto aimpuestos de retencién fiscal, sobre las plusvalias u otros impuestos sobre
larentay/o las plusvalias derivadas de su cartera de inversiones, incluidos, a modo de ejemplo, los impuestos aplicados
enlajurisdiccidon enla que el emisor de los valores en poder de la entidad pertinente esté constituido, establecido o sea
residente a efectos fiscales. Una entidad pertinente también podra incurrir o soportar impuestos sobre operaciones u
otros gravamenes similares enrelacién con elimporte real o tedrico que cualquier adquisicion, enajenaciéon u operacion
relativa a su cartera de inversiones incluidos, entre otros, impuestos de limitacion establecidos por lajurisdiccién enla
cual el emisor de los valores poseidos por una entidad pertinente o la contraparte de una operacion en la que participe
una entidad pertinente se haya constituido, esté radicado o figure como residente a efectos fiscales. Cuando una
entidad pertinente invierte en valores o realiza operaciones que no estan sujetas aimpuestos de retencion, plusvalia o
impuestos sobre transacciones o de otro tipo en el momento de su adquisicion, no puede garantizarse que no se
aplicaran impuestos de retencion o de otro tipo en el futuro como resultado de alguna modificacion en la legislacion,
los tratados, la normativa o los reglamentos aplicables, o en la interpretacion de los mismos. Es posible que la entidad
pertinente no recupere dicho impuesto y, por lo tanto, cualquier modificacién tendria un efecto negativo en el Valor
Liquidativo de las Acciones.

Cuando una entidad pertinente tenga la obligacién u opte por pagar obligaciones impositivas y/o justificar reservas
respecto de impuestos que sean o puedan ser pagaderos con respecto a periodos actuales o anteriores por parte de
la entidad pertinente (ya sea de conformidad con las normas contables actuales o futuras), esto tendria un efecto
negativo en el Valor Liquidativo de las Acciones. Esto podria generar beneficios o perjuicios para algunos Accionistas
en funcion de su fecha de entraday salida del Fondo.

Los niveles y las bases y las exoneraciones de los impuestos son los que se aplican actualmente y pueden cambiar en
elfuturo. El valor de las exoneraciones de impuestos actuales depende de las circunstancias individuales. Cadainversor
o posible inversor deberia solicitar asesoramiento fiscal profesional independiente.

Ademas, cabe mencionar que el ritmo de evolucion de la politica y de la practica fiscal se ha acelerado ultimamente
debido a una serie de acontecimientos. En particular, la OCDE y los paises del G20 se han comprometido a abordar la
elusion fiscal global abusiva, conocida como erosién de las bases imponibles y traslado de beneficios ("BEPS", del inglés
base erosion and profit shifting), a través de 15 acciones detalladas en los informes publicados el 5 de octubre de 2015
y a través del Marco Inclusivo sobre una solucién de consenso global para reformar el sistema internacional del
impuesto sobre sociedades a través de un plan de dos pilares acordado en 2021, que busca abordar los desafios
tributarios derivados de la digitalizacion de la economia, y se aplicarian a las grandes empresas multinacionales
(denominado BEPS 2.0).
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Como parte del proyecto BEPS, se estan incorporando nuevas normas en la legislacién nacional respectiva de los
Estados miembros de la BEPS especialmente por medio de las directivas europeas y de un instrumento multilateral, y
que tratan, entre otras cosas, del abuso de los tratados para evitar la doble imposicién, de la definicion de
establecimientos permanentes, de las empresas extranjeras controladas, de larestriccion enla deduccion de los pagos
de intereses excesivos y de los acuerdos sobre las asimetrias hibridas.

El Consejo Europeo adopto dos Directivas contra la evasion fiscal (a saber, la Directiva (UE) 2016/1164 del Consejo, de
12 dejulio de 2016, por la que se establecen normas contra las practicas de evasion fiscal que inciden directamente en
el funcionamiento del mercado interior (“ATAD 1”), y la Directiva (UE) 2017/952 del Consejo, de 29 de mayo de 2017,
por la que se modifica la ATAD | en lo que se refiere a las asimetrias hibridas con terceros paises (“ATAD II")) que
abordan muchas de las cuestiones antes mencionadas. Las medidas incluidas en ATAD | y ATAD Il se han incorporado
al derecho nacional luxemburgués mediante la ley de 21 de diciembre de 2018 y la ley de 20 de diciembre de 2019. La
mayoria de las medidas se aplican desde el 1 de enero de 2019 y el 1 de enero de 2020, respectivamente, mientras que
las normas hibridas inversas se aplican a partir del ejercicio fiscal de 2022. Estas medidas pueden tener un impacto
importante en la forma en que se grava la rentabilidad a los Accionistas.

Ademas, el 24 de noviembre de 2016 la OCDE dio a conocer la Convenciéon multilateral para aplicar las medidas
relacionadas con los tratados fiscales para impedir la erosion de las bases imponibles y la transferencia de beneficios
(la "MLI", por sus siglas en inglés). El objetivo de la MLI es actualizar las normas fiscales internacionales y reducir las
posibilidades de evasién fiscal mediante la transposicion de los resultados del proyecto BEPS a mas de 2.000 tratados
fiscales de doble imposicién en todo el mundo. Diferentes jurisdicciones (entre ellas, Luxemburgo) han firmado la MLI.
Luxemburgo ratificé la MLI mediante la ley del 7 de marzo de 2019 y depositd su instrumento de ratificacion ante la
OCDE el 9 de abrilde 2019. Como resultado, la MLI entré en vigor en Luxemburgo el 1 de agosto de 2019. Su aplicacion
conforme al tratado fiscal de doble imposicion que celebré Luxemburgo dependera de la ratificacion del otro Estado
contratante y del tipo de impuesto en cuestién. Los cambios posteriores en los tratados impositivos que negocie
Luxemburgo podrian incidir negativamente enlos rendimientos de las carteras de inversion de la Sociedady, por tanto,
en los rendimientos de la Sociedad destinados a los Accionistas.

De conformidad con la Ley de la FATCA y la Ley del CRS (tal y como se define en el encabezamiento “Régimen fiscal”
de este Folleto), es probable que la Sociedad reciba el tratamiento de Institucion financiera declarante de Luxemburgo.
Como tal, la Sociedad podra exigir a todos los inversores que aporten pruebas documentales de su residencia fiscal y
de todalainformacion que se considere necesaria para cumplir con la normativa antes mencionada.

En caso de que la Sociedad esté sujeta a una retencién de impuestos y/o a sanciones como resultado del
incumplimiento de la Ley de la FATCA y/o a sanciones como resultado del incumplimiento de la Ley del CRS, el valor de
las Acciones que posean todos los Accionistas puede verse afectado de manera significativa.

Ademas, también se puede exigir a la Sociedad que retenga el impuesto sobre determinados pagos a
los Accionistas que no cumplan con la FATCA (es decir, la denominada obligacién de retencién de los
pagos de transferencia (passthru payments) al extranjero).

Tras la adopcion de la ley luxemburguesa de 25 de marzo de 2020, modificada periédicamente (la “Ley DAC 6"), que
transpone la Directiva (UE) 2018/822 del Consejo de 25 de mayo de 2018, que modifica la Directiva 2011/16/UE por lo
que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacion en el ambito de la fiscalidad en relacion con los
mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion de informacién ("DAC 6"), ciertos intermediarios y, en
determinados casos, los contribuyentes deben comunicar a las autoridades fiscales luxemburguesas en un plazo
especifico determinada informacion sobre los mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacion de informacion.

Un mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion de informacion abarca cualquier mecanismo transfronterizo
vinculado a uno o mas de determinados tipos de impuestos y contiene al menos un sello distintivo (es decir, una
caracteristica o rasgo que indique un riesgo potencial de elusién fiscal), segun lo establecido en la Ley DAC 6. Un
mecanismo transfronterizo solo entrara en el ambito de aplicacion de la Ley DAC 6 si se produce uno de los siguientes
acontecimientos desencadenantes: el mecanismo esta disponible o esta listo para su aplicacion, o se da el primer paso
para la aplicacion del mismo; o se presta ayuda, asistencia o asesoramiento en relacion con el disefo, la
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comercializacién, la organizacién, la puesta a disposicién para la aplicacion o la gestidon de la aplicaciéon de un
mecanismo transfronterizo sujeto a comunicacion de informacion.

Las autoridades fiscales luxemburguesas intercambiaran automaticamente la informacion comunicada con las
autoridades competentes de todos los demas Estados Miembros de la UE. En su caso, la Sociedad podra emprender
cualquier accidén que considere obligatoria, necesaria, aconsejable, deseable o conveniente para cumplir con las
obligaciones de informacion impuestas a los intermediarios y/o contribuyentes de conformidad con la Ley DAC 6. El
hecho de no facilitar la informacion necesaria con arreglo a la DAC 6 puede dar lugar a la imposicién de multas o
sanciones en la jurisdiccion o jurisdicciones pertinentes de la UE que intervienen en el mecanismo transfronterizo en
cuestion. En virtud de la Ley DAC 6, la presentacion de informes tardios, incompletos o inexactos o la no presentacion
de informes pueden estar sujetos a una multa de hasta 250.000 euros.

Se advierte a los posibles inversores que con respecto a un Fondo, la totalidad o parte de las comisiones y gastos de
ese Fondo podra cobrarse con cargo al capital del Fondo. En caso de aplicarse esta politica, ocasionara una bajada en
el valor del capital de las inversiones de un Accionista.

Las Acciones no podran, en ningin momento, ofrecerse, venderse, transferirse ni entregarse dentro de los Estados
Unidos nia, o para, la cuenta o beneficio de, una Persona Estadounidense. Cualquier emision, venta o transferencia que
infrinja esta restriccion no sera vinculante para la Sociedad y puede constituir una infraccién de la ley estadounidense.

Las Acciones no podran emitirse ni transferirse salvo a una persona que, mediante escrito a la Sociedad, entre otras
cosas, (A) declare que esa persona no es Persona Estadounidense ni estd comprando las Acciones para la cuenta o en
beneficio de una Persona Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la Sociedad, con diligencia si, en cualquier
momento mientras siga siendo titular de alguna Accion, esa persona se convirtiese en Persona Estadounidense o
mantuviese alguna Accidén por cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, y (C) se comprometa a
indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, dano, coste o gasto resultante con relaciéon a una infraccion de la
declaracion o compromiso sefalados anteriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se convirtiese en Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accién en
nombre de una Persona Estadounidense, ese Accionista deberd comunicarselo a la Sociedad y la Sociedad tendra el
derecho de ordenar al Accionista a (i) solicitar la transferencia de las Acciones a una Persona no Estadounidense de
acuerdo con los procedimientos descritos en "Transferencia de Acciones" o (ii) reembolsar las Acciones segun se
dispone en "Reembolso”, y en caso de que ese Accionista no lo haga, en la fecha especificada en el aviso sefialado
anteriormente, proceder al reembolso obligatorio.

La Sociedad puede oportunamente comprar inversiones que la someteran a impuestos de retencién o controles de
cambio endistintas jurisdicciones. En caso de que se apliquenimpuestos de retencion o controles de cambio respecto
de cualquierade las inversiones de la Sociedad, los ingresos percibidos por la Sociedad sobre sus inversiones se verian
por lo general reducidos.

Instrumentos financieros derivados

Cada Fondo podra utilizar instrumentos financieros derivados, sujeto a los limites y condiciones estipulados en las
restricciones a las inversiones y su objetivo y politica de inversién. Los Fondos no pretenden utilizar las transacciones
de derivados con el Unico propdsito de especular o lograr apalancamiento, sino que pueden utilizarlas para una gestion
eficiente de la cartera y/o la gestién de riesgos. En lo que respecta a un Fondo que utiliza instrumentos financieros
derivados para cumplir su objetivo especifico de inversién, no se puede garantizar que el rendimiento de los
instrumentos financieros derivados tenga un efecto positivo para el Fondo y sus Accionistas.

Sibien el uso prudente de los derivados puede ser beneficioso, estos también implican riesgos diferentesy, en algunos
casos, mayores que los que presentan las inversiones mas tradicionales. Si asi se establece en su politica de inversion,
un Fondo podra aplicar diversas estrategias de inversidon con miras a reducir algunos de sus riesgos y/o aumentar su
rendimiento. Estas estrategias pueden incluir el uso de instrumentos derivados como opciones, warrants, swaps,
contratos a plazo y/o futuros. Esas estrategias pueden fracasar e incurrir en pérdidas para el Fondo. En particular, los
contratos a plazo y de futuros tienden a tener una mayor volatilidad que los valores a los que se refieren y, por
consiguiente, comportan un mayor grado de riesgo.
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introducir exposiciones (no lineales) a una multitud de variables de mercado), el riesgo de gestion, el riesgo de
contraparte, el riesgo de liquidez, el riesgo de precios incorrectos o de valoracion inadecuada de los derivados y el
riesgo de que los derivados no se correlacionen perfectamente con los activos subyacentes, los tipos de interés y los
indices.

Ocasionalmente, las contrapartes con las que la Sociedad efectue operaciones podrian cesar de crear mercados o
cotizar precios de algunos de los instrumentos. En tales casos, la Sociedad podria no ser capaz de formalizar una
operacion deseada con divisas, swaps de incumplimiento crediticio o swaps de rendimiento total o de formalizar una
operacion de compensacion con respecto a una posicién abierta, que pudiera afectar de manera adversa a su
rentabilidad. Las posiciones de instrumentos derivados OTC (mercado extrabursatil) implican el riesgo de crédito de
la contraparte. Debido a los depdsitos de bajo margen normalmente necesarios para negociar instrumentos
derivados, es muy frecuente un alto grado de apalancamiento para negociar con instrumentos derivados. Como
consecuencia, un movimiento de precio bajo relativamente en un contrato de derivados puede dar como resultado
peérdidas sustanciales para el inversor. Las inversiones en operaciones de derivados pueden resultar en pérdidas
superiores ala cantidad invertida.

En general, las operaciones en los mercados OTC (en los que generalmente se negocian las divisas, los contratos a
plazo, al contado y de opciones, los swaps de incumplimiento crediticio (credit default swaps), los swaps de rendimiento
total (total return swaps) y determinadas opciones sobre divisas) estan sujetas a menos normativas y supervision
estatales que las operaciones formalizadas en bolsas reconocidas. Ademas muchas de las protecciones facilitadas a
los participantes en algunas bolsas organizadas, tales como la garantia de cumplimiento de una camara de
compensaciéon de divisas pueden no estar disponibles con relacién a operaciones OTC. La Sociedad formalizara
operaciones Unicamente con contrapartes que crea que son solventes, y podra reducir la exposicién incurrida con
relacion a estas operaciones mediante la recepcion de cartas de crédito o colateral de determinadas contrapartes.
Independientemente de las medidas que la Sociedad pueda buscar para reducir el riesgo de crédito de la contraparte,
puede no haber garantia de que una contraparte no vaya a incumplir o de que un Fondo no sufra pérdidas como
consecuenciade ello.

Algunos Fondos pueden invertir en valores vinculados a la renta variable o en instrumentos vinculados a la renta
variable, como los warrants. Con relacion a los Fondos que inviertan en warrants, puede haber un grado de riesgo mas
alto de forma que un movimiento relativamente pequeno en el precio del valor subyacente puede resultar en un
movimiento desproporcionadamente grande del precio del warrant. Aunque la exposicion de los Fondos a warrants
puede ser estrictamente controlada, el valor de las Acciones de los Fondos invertidos en warrants puede estar sujeto
a fluctuaciones importantes.

Cobertura cambiaria

El Gestor de Cobertura Cambiaria empleara técnicas e instrumentos, incluidos instrumentos financieros derivados, a
efectos de ofrecer la mayor proteccién posible frente a los movimientos de la Moneda de Referencia en la que estan
denominadas las Clases de Acciones Cubiertas en relaciéon con los movimientos de la Moneda de Base del Fondo
correspondiente. Todos los costes, las ganancias o las pérdidas de dichas operaciones de cobertura se aplicaran por
separado alas Clases de Acciones correspondientes. Debe tenerse en cuenta que la estrategia de cobertura empleada
por un Fondo no eliminara por completo la exposicion de las Clases de Acciones Cubiertas a las fluctuaciones de
cambio. Esto puede deberse a varios motivos, incluidos, a modo de ejemplo: (i) las operaciones de cobertura pueden
efectuarse después de que los ingresos por suscripciones se acrediten al Fondo pertinente, (ii) las operaciones de
cobertura pueden efectuarse en funcion de un indice de referencia seleccionado por el Fondo pertinente y no por
referencia ala composicion real de divisas del Fondo y (iii) la creacion de una estrategia de cobertura que garantice el
cumplimiento continuo de los limites establecidos en este folleto informativo y/o dispuestos en la legislacién y la
normativa aplicables en relacion con el uso de instrumentos de cobertura puede tener como consecuencia que dicha
estrategia no pueda ofrecer cobertura perfecta de exposiciones cambiarias en todo momento. Si bien el Gestor de
Cobertura Cambiaria intentara cubrir este riesgo en relacion con las Clases de Acciones Cubiertas, no puede
garantizarse que obtendra resultados exitosos en caso de hacerlo. El uso de estrategias de cobertura puede limitar
significativamente a los Accionistas de las Clases de Acciones Cubiertas correspondientes a la hora de obtener
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beneficios en caso de que lamoneda de denominacion de las Clases de Acciones Cubiertas caiga frente ala Moneda de
Base del Fondo pertinente y/o la moneda en la que estén denominados todos o algunos de los activos de un Fondo.
Puesto que no existe una segregacién de responsabilidades entre las Clases de Acciones, existe el riesgo remoto de
que, en determinadas circunstancias, las operaciones de cobertura cambiaria en relacidon con una Clase de Acciones
puedan generar responsabilidades que afecten al Valor Liquidativo de otras Clases de Acciones del mismo Fondo. La
lista actualizada de las clases de acciones que emplean cobertura cambiaria esta disponible previa solicitud en el
domicilio social de la Sociedad Gestora.

Riesgo de inflacion/deflacion

El riesgo de inflacion se refiere a la posibilidad de una reduccion del valor de los ingresos o activos a medida que la
inflacion disminuye el valor del dinero. El valor real de la cartera de un Fondo podria disminuir a medida que aumente la
inflacion. El riesgo de deflacidon es el riesgo de que los precios en toda la economia disminuyan con el tiempo. La
deflacion puede tener un efecto adverso en la solvencia de los emisores y puede hacer que sea mas probable el
incumplimiento por parte del emisor, lo que puede dar lugar a una disminucion del valor de la cartera de un Fondo.

Salida del Reino Unido de la UE

A la fecha de este Folleto, la salida del Reino Unido de la UE (“Brexit"”) ha dado lugar a una incertidumbre econémica y
politica mundial y se desconoce cual sera el impacto en el entorno econédmico o politico del Reino Unido y de la UE.

El29 de marzode 2017, el Gobierno del Reino Unido notificé suintencion de salir de la UE de conformidad con el articulo
50 del Tratado de la UE. El 31 de enero de 2020, a las 23:00 horas (hora de Londres), el Reino Unido salié de la UE. En
base al acuerdo para una salida ordenada del Reino Unido de la UE, el Reino Unido se beneficié de un periodo de
transicion, en virtud del cual todos los Tratados de la UE y la legislacion de la UE todavia se aplicaban al Reino Unido.
Este periodo de transicion finalizé el 31 de diciembre de 2020. Desde el final de dicho periodo de transicion, el Reino
Unido se considera un tercer pais.

Un acuerdo determina los términos de la relacion del Reino Unido con la UE, incluidos los términos de comercio entre
el Reino Unido y la UE, tras dicho periodo de transicién. Ademas, el Reino Unido esta obligado a negociar con otros
paises con los que negociaba anteriormente en base a acuerdos celebrados con la UE (habiendo sido miembros de la
misma).

La salida del Reino Unido de la UE puede dar lugar a un cambio normativo para el Reino Unido, ya que una parte
significativa de su régimen normativo se deriva de las directivas y reglamentos de la UE. Esa incertidumbre podria dar
lugar a un alto grado de perturbacion e incertidumbre econdmica y de mercado. No es posible determinar la duracion
de este periodo y el impacto que tendra en los mercados de la UE, incluidos el valor de mercado y la liquidez, asi como
los activos en poder de los Fondos. Tales condiciones podrian tener un efecto adverso material en el negocio, el estado
financiero, los resultados de las operaciones y perspectivas de la Sociedad, la Sociedad Gestora, la Gestora de
Inversiones, la Subgestorade Inversionesy otras partes de latransaccién. La Sociedad, la Sociedad Gestora, la Gestora
de Inversiones y la Subgestora de Inversiones no pueden predecir cuando volvera la estabilidad politica o cuando se
estabilizaran las condiciones del mercado relacionadas con los activos en poder de los Fondos.

Fondo de Fondos

La Gestora de Inversiones se propone hacer un seguimiento de las inversiones y de las actividades de negociacién de
los organismos de inversion colectiva en los que los Fondos podran invertir. Sin embargo, las decisiones de inversiéon
normalmente se haran de forma independiente a nivel del organismo de inversion colectiva subyacente y solo estaran
sujetas a las restricciones aplicables a esos organismos de inversion colectiva subyacentes. Ni la Sociedad, ni la
Gestora de Inversiones ni el Depositario seran responsables del cumplimiento de esas restricciones.

Es posible que algunas gestoras de inversiones de los organismos de inversion colectiva subyacentes tomen
posiciones en el mismo valor o en emision del mismo sector o pais o en la misma moneda o materia prima al mismo
tiempo. En consecuencia, es posible que un organismo de inversién colectiva compre un instrumento al mismo tiempo
que otro organismo de inversion colectiva decide venderlo. No existe ninguna garantia de que la seleccion del
organismo de inversién colectiva subyacente efectivamente resulte en una diversificacion de los estilos de inversion
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ni de que las posiciones tomadas por los organismos de inversion colectiva subyacentes siempre sean coherentes.

Las inversiones en otros OICVM y otros organismos de inversion colectiva no suelen conllevar la duplicacién de los
cargos e impuestos de entrada, gestion, administracion y custodia. Sin embargo, se prevé reducir parcialmente esa
duplicacién mediante la obtencion de renuncias o descuentos sobre la comision de ventas de los OICVM y otros
organismos de inversion colectiva en que pueda invertirse o mediante la inversion en OICVM y otros organismos de
inversion colectiva o clases de OICVM o acciones de otros organismos de inversién colectiva exentos de una comision
de ventas.

Un Fondo no incurrird en la duplicacion de los cargos de suscripcion y reembolso en caso de inversiones en OICVM y
otros organismos de inversion colectiva gestionados por la Gestora de Inversiones o sus filiales. Véase asimismo
Restricciones alas inversiones.

Cuando un Fondo invierta la totalidad o parte de sus activos en OICVM u otros organismos de inversion colectiva
denominados en una moneda distinta de la Moneda de Base de un Fondo, el Fondo podra formalizar operaciones de
divisas a plazo con el fin de gestionar los riesgos de cambio que dimanen de tener esos instrumentos y con el fin de
proteger el valor de sus inversiones contra la volatilidad del mercado a corto plazo. Estas técnicas no siempre podran
ser posibles o efectivas en limitar las pérdidas.

MiFID 2

MiFID 2 impone nuevas obligaciones normativas a la Gestora de Inversiones u otros proveedores de servicios de la
Sociedad. Estas obligaciones normativas podrian significar para la Gestora de Inversiones, la Sociedad y/o cualquier
Fondo, un aumento en las obligaciones a cumplir y de gastos devengados. En particular, MiFID 2 requiere que ciertos
derivados extrabursatiles estandarizados se ejecuten en centros de negociacion regulados. Elimpacto global de MiFID
Il en la Sociedad sigue siendo muy incierto y no esta claro como se adaptaran los mercados de derivados
extrabursatiles en el futuro a este régimen normativo. Ademas, MiFID Il introduce regimenes de transparencia mas
amplios en lo que respecta a las operaciones en centros de negociacion de la UE y con contrapartes de la UE. MiFID Il
amplia los regimenes de transparencia previos y posteriores a la negociacién de la renta variable negociada en un
Mercado Regulado para cubrir instrumentos similares a los de renta variable, tales como certificados de depésito,
fondos cotizados en Bolsa y certificados que se negocian en centros de negociacion regulados, asi como para cubrir
renta no variable como bonos, productos de financiacién estructurada, derechos de emisién y derivados. El aumento
del régimen de transparencia en el marco de MiFID II, junto con las restricciones sobre el uso de “dark pools” y otros
centros de negociacion, implicara que se dispondra de una gran cantidad de nueva informacién relacionada con la
determinaciéon de precios. Estas mayor transparencia y determinacién de precios pueden tener efectos
macroecondémicos en las operaciones a nivel mundial, lo que puede tener un efecto adverso en el Valor Liquidativo de
los Fondos.

Riesgos de sostenibilidad

Los Riesgos de Sostenibilidad estan relacionados principalmente con los acontecimientos relacionados con el clima
que resultan del cambio climatico (los llamados riesgos fisicos) o de la respuesta de la sociedad al cambio climatico (los
llamados riesgos de transicidn), que pueden dar lugar a pérdidas imprevistas que podrian afectar a las inversionesy la
condicion financiera de un Fondo. Los eventos sociales (por ejemplo, desigualdad, inclusividad, relaciones laborales,
inversion en capital humano, prevencién de accidentes, cambio del comportamiento de los clientes, etc.) o las
deficiencias de gobierno corporativo (por ejemplo, incumplimiento significativo recurrente de los acuerdos
internacionales, casos de soborno, calidad y seguridad de los productos, practicas de venta, etc.) también pueden
traducirse en Riesgos de Sostenibilidad.

Los factores de riesgo anteriores no pretenden ser una lista completa de los riesgos implicados por invertir en la Sociedad.
Los posibles inversores deberan leer el Folleto completo y valorar plenamente todo el resto de la informacion que
consideren necesaria para decidir si invierten o no en la Sociedad. Los posibles inversores deben asegurarse de que
entienden totalmente el contenido de este Folleto y deben consultar con su corredor, director de banco, abogados,
contable u otro asesor financiero para pedir asesoramiento.
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GESTION Y ADMINISTRACION

Los Consejeros

Los Consejeros son responsables de la gestion general y el control de la Sociedad de conformidad con los Estatutos. Ademas,
los Consejeros son responsables de laimplementacion de los objetivos y politicas de cada Fondo, asi como de la supervision de
la gestion y funcionamiento de cada Fondo.

Los Consejeros tendran las mas amplias facultades para actuar en cualquier circunstancia en nombre de la Sociedad, sujetos a
las facultades reservadas por ley a los Accionistas.

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora sujeta a la supervision y al control general del Consejo de Administracion,
cuyos detalles y paises de residencia se indican mas adelante. Los Consejeros son todos ellos consejeros no delegados de la
Sociedad.

Thomas Nummer

Thomas Nummer, antiguo gestor de inversiones, actua como consejero independiente de una serie de fondos de inversion y
sociedades de gestion, y cuenta con mas de 20 afios de experiencia en el sector financiero. Es un gestor de riesgos
experimentado con conocimientos especializados en el cumplimiento de las inversiones y la gestion de riesgos dentro de
OICVMYy fondos alternativos. Su pais de residencia es Alemania.

Florence Stainier

Florence Stainier es socia de Arendt & Medernach, donde ejerce como experta en asuntos juridicos y reglamentarios
relacionados con fondos de inversién y entidades gestoras. Se colegié en Luxemburgo en 2004. Forma parte de varios grupos
de trabajo dela Asociacién de lalndustria de Fondos de Luxemburgo (ALFI), en particular enrelacién conla MiFID, la distribucién,
las finanzas isldamicas y los OICVM. También es miembro de la Asociacion Luxemburguesa de Responsables de Cumplimiento
(ALCO). Su pais de residencia es el Gran Ducado de Luxemburgo.

Nick O'Donoghue

Nick O'Donoghue es consejero de Barclays Bank PLC y Director de los Fondos. Cuenta con mas de 16 aifos de experiencia en
el sector de servicios financieros, incluidas las areas de gestién de patrimonios y banca de inversién. Su pais de residencia es
Inglaterra.

La Sociedad Gestora

La Sociedad ha nombrado a FundRock Management Company S.A., como su gestora de inversiones en el sentido de la Ley de
2010, segun un contrato de la sociedad gestora, que podra modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad y la
Sociedad Gestora (el “Contrato de la Sociedad Gestora")

La Sociedad Gestora estd constituida con arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo como sociedad de
responsabilidad limitada. Esta autorizada por la CSSF para actuar en calidad de Sociedad Gestora segun el capitulo 15 y de
conformidad conlaLey de 2010.

La Sociedad Gestora esta inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg) con el niumero B 104.196. El capital social (suscrito y desembolsado integramente) de la Sociedad Gestora
asciende actualmente a diez millones de euros (10.000.000 de EUR).

Ala fecha del presente Folleto informativo, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora figura en el Directorio.

Se ha designado a las siguientes personas como consejeros de la Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo 102 de la
Ley de 2010y con la Circular CSSF 18/698:

- Sr.Romain Denis, consejero ejecutivo, director general

- Sr. Emmanuel Nantas, director de cumplimiento

- Sr.Franck Caramelle, responsable de inversiones alternativas

- Sr.KhalilHaddad, responsable de valoraciones

- Sr.Karl Fuehrer, Director Global de Supervision de la Gestion de las Inversiones
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La Sociedad Gestora es responsable, bajo el deber y la supervisién global del Consejo de Administracién, de la prestacién de
servicios de gestion de carteras y de riesgos, de los servicios administrativos y de comercializacion ala Sociedad y, en general,
de la gestion cotidiana de los asuntos de la Sociedad, tal y como se describe en el Contrato de la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestoratendra derecho a delegar la totalidad o parte de las funciones anteriores en cualquier persona o entidad que considere
adecuada, segun se detalla mas adelante.

La Sociedad Gestora controlara de forma continuada las actividades de los terceros en los que haya delegado funciones. Los
contratos celebrados entre la Sociedad Gestora y los terceros interesados establecen que la Sociedad Gestora puede dar
instrucciones adicionales a dichos terceros y que puede retirar su mandato con efecto inmediato, si ello redunda eninterés de
los Accionistas en cualquier momento. Laresponsabilidad de la Sociedad Gestora frente al Fondo no se ve afectada por elhecho
de que haya delegado ciertas funciones en terceros.

La Sociedad Gestora también actua en calidad de sociedad gestora de otros fondos de inversion. Los nombres de estos otros
fondos estan disponibles previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora ha establecido y aplica una politica de remuneracién de conformidad con los principios establecidos enla
Directiva, y segun las disposiciones juridicas y reglamentarias aplicables en Luxemburgo.

La politica de remuneracion se ajusta a la estrategia comercial, los objetivos, los valores y los intereses de la Sociedad Gestora
y de los OICVM que gestiona, asi como alos de los inversores en dichos OICVM. Esta incluye, entre otras cosas, medidas para
evitar conflictos de intereses. Asimismo, es coherente y promueve una gestion soélida y eficaz de los riesgos, y no fomenta la
asuncion de riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas o los documentos constitutivos de los OICVM que
gestionala Sociedad Gestora.

Como Sociedad Gestoraindependiente que se basa en un modelo de delegacidn (es decir, la delegacion de la funcidén de gestidon
de carteras colectivas), su intencion es velar para que la politica de remuneracién refleje adecuadamente el predominio de su
actividad de supervision dentro de sus actividades principales. Como tal, cabe sefalar que los empleados de la Sociedad
Gestoraidentificados como tomadores de riesgo en virtud de la Directiva no son remunerados en funcion de los resultados de
los OICVM gestionados.

La politica de remuneracion de la Sociedad Gestora, en un marco plurianual, garantiza un régimen equilibrado en el que la
remuneracion impulsa y recompensa el rendimiento de sus empleados de forma mesurada, justa y bien pensada, que se basa
en los siguientes principios*:

- identificacion de las personas responsables de otorgar laremuneracién y los beneficios (bajo la supervision del comité
de remuneraciény sujeto al control de un comité de auditoria interna independiente);

- ldentificacion de las funciones desempefadas dentro de la Sociedad Gestora que pueden
afectar al desempefio de las entidades gestionadas;

- calculo de laremuneraciony las prestaciones basado en la combinacion de la evaluacion del rendimiento individual y
evaluacion del rendimiento de la empresa;

- fijacién de una remuneracion equilibrada (fija y variable);

- implantacion de una politica de retencién adecuada en relacidn con los instrumentos financieros
utilizados como remuneracion variable;

- aplazamiento de la remuneracion variable en periodos de 3 anos; y

- aplicacién de procedimientos de control/arreglos contractuales adecuados sobre las
directrices de remuneracion establecidas por los delegados de gestion de la cartera respectiva
de la Sociedad Gestora.

* Debe tenerse en cuenta que, tras la publicacidn de las directrices reglamentarias, esta politica de remuneracion podra sufrir
cambios y/o modificaciones.

La politica de remuneracién actualizada de la Sociedad Gestora, incluida, entre otras cosas, una descripcién de cémo se
calculan la remuneracidén y las prestaciones, los nombres de las personas responsables de adjudicarlas, y la composicién del
comité de remuneraciones, en caso de que hubiere, pueden consultarse en la siguiente direccion:
https://www.fundrock.com/remuneration-policy/. Asimismo, previa solicitud, se facilitara gratuitamente una copia en papel

en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

La Gestora de Inversiones
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Por recomendacion y con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha nombrado Barclays Bank Investment
Solutions Limited como la gestora de inversiones de la Sociedad, segun un contrato de gestion de inversiones, que podra
modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones (el “Contrato de Gestion de
Inversiones”). LaGestorade Inversiones seraresponsable de lagestidon delas inversiones de los activos de la Sociedad, siempre
sujeto a la supervision y direccion de la Sociedad Gestoray de los Consejeros.

La Gestorade Inversiones es una sociedad limitada registrada en Inglaterra con el nUmero de registro 02752982 el 5 de octubre
de 1992. En ultimainstancia, la sociedad holding de la Gestora de Inversiones es Barclays Bank PLC, constituido en Inglaterra'y
Gales. Los detalles de la oficina de la Gestora de Inversiones se indican en el Directorio. La actividad principal de la Gestora de
Inversiones es ofrecer servicios financieros. La Gestora de Inversiones esta autorizada y regulada por la FCA.

La Gestora de Inversiones, con el consentimiento de la Sociedad Gestoray con arreglo a las Normas de la FCA, podra nombrar
subgestoras de inversiones en las que podra delegar la totalidad o parte de las responsabilidades de la gestion diaria de las
inversiones con respecto a cualquier Fondo. Si se nombra mas de una subgestora de inversiones para un Fondo; la Gestora de
Inversiones asignara los activos del Fondo entre las subgestoras de inversiones en las proporciones que determine, segun su
criterio. Dicha delegacion estara siempre sujeta a la aprobacion previa de la CSSF.

La Subgestora de Inversiones

La Gestora de Inversiones ha delegado las funciones de gestién de inversiones relativas a los siguientes Fondos (los
"GlobalBeta Funds") en BlackRock Investment Management (UK) Limited:

Barclays GlobalBeta Portfolio 1
Barclays GlobalBeta Portfolio 2
Barclays GlobalBeta Portfolio 3
Barclays GlobalBeta Portfolio 4
Barclays GlobalBeta Portfolio 5

BlackRock Investment Management (UK) Limited gestionara las inversiones de estos Fondos de conformidad con las
restricciones alainversiony los objetivos y las politicas de inversidn establecidos y adquirira y enajenara activos de los Fondos
con arreglo a su propio criterio.

BlackRock Investment Management (UK) Limited es una sociedad limitada registrada en Inglaterra con el nimero de registro
2020394. Su oficina central se encuentra en 12 Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Reino Unido. La sociedad esta
autorizada y regulada por la FCA (Financial Conduct Authority o Autoridad de Practicas Financieras del Reino Unido). Los
términos del nombramiento de BlackRock Investment Management (UK) Limited se especifican en el contrato de subgestion
de inversiones, en su version modificada.

El Distribuidor Principal

Por recomendacion y con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha nombrado al Distribuidor Principal con
arreglo aun contrato de distribucién principal, que podra modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la Sociedad
Gestoray ese Distribuidor Principal. El Distribuidor Principal tiene poderes en virtud del contrato de distribucidn principal para
nombrar Distribuidores, agentes de ventas y/o intermediarios.

El Administrador

Por recomendaciony con el consentimiento de la Sociedad, la Sociedad Gestora hanombrado a Northern Trust Global Services
SE administrador, registrador, agente de transferencias y agente domiciliario, con arreglo a un contrato de servicios de
administracion centralizados (el “"Contrato de Administracion”), modificado oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la
Sociedad Gestora y el Administrador. EI Administrador tendra la responsabilidad de la administracion de los asuntos de la
Sociedad, incluido el calculo del Valor Liquidativo y la preparacion de las cuentas de la Sociedad, supeditado a la supervision
general de la Sociedad Gestora.

Northern Trust Global Services SE es una entidad de crédito constituida como sociedad anénima europea (Societas Europaea),
autorizada en Luxemburgo en virtud del capitulo 1 de la Parte 1 de la Ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993 sobre el sector

a1



financiero, sujeta a la supervision del Banco Central Europeo y de la CSSF, inscrita en los Registros Mercantiles de Luxemburgo
("RML") con el numero de registro B 232281.

Dicha sociedad ha fijado su domicilio social en el 10, rue du Chateau d'Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de Luxemburgo,
y su matriz ultima es Northern Trust Corporation, sociedad constituida en los Estados Unidos de América.

En el cumplimiento de sus funciones, el Administrador ha suscrito contratos de subcontratacién con terceros proveedores de
servicios que son filiales del grupo Northern Trust (los “Subcontratistas”) (puede encontrar mas informacién sobre dichos
subcontratistas en la siguiente pagina web https://locations.northerntrust.com/index.html). (En el marco de dichos acuerdos
de subcontratacion, el Administrador podra verse obligado a revelar y transferir informacién y documentos personales y
confidenciales sobre los Accionistas y las personas vinculadas a los Accionistas (las “Personas vinculadas”), como datos de
identificacidon —incluidos el nombre del accionista y/o de la Persona vinculada, su direccion, sus identificadores nacionales, su
fecha y pais de nacimiento, etc.—, informacién sobre cuentas, documentacion contractual y de otro tipo e informacioén sobre
transacciones) (la “Informacion confidencial”) a los subcontratistas (la "Transferencia de datos”). De conformidad con la
legislacién luxemburguesa, el Administrador esta obligado a proporcionar un determinado nivel de informacién sobre dichos
contratos de subcontratacion ala Sociedad, que, a su vez, debera ser facilitada por la Sociedad a los Accionistas.

A continuacion se describe la finalidad de los acuerdos de subcontratacion, la Informacion confidencial que puede transmitirse
alos Subcontratistas en virtud de los mismos, asi como el pais en el que se encuentran dichos Subcontratistas:

Tipo de Informacion confidencial Pais en el que estan establecidos los Naturaleza de las actividades

transmitida a los Subcontratistas Subcontratistas subcontratadas

e creacidn y mantenimiento de los
datos estaticos de los fondos;

e creacidn y mantenimiento de los
datos estaticos de los inversores;

Informacion confidencial (segun la Irlanda e realizacién de la evaluacién de

definicion anterior) India riesgos y de la diligencia debida
contra el blanqueo de capitales de
losinversores, incluida la supervision
y el procesamiento continuos de las
personas politicamente expuestas,
las sanciones y las alertas de medios
de comunicacién adversos;

La Informacién confidencial podra ser transferida a Subcontratistas establecidos en paises donde las obligaciones de secreto
profesional o confidencialidad no sean equivalentes a las obligaciones de secreto profesional de Luxemburgo aplicables al
Administrador. En cualquier caso, el Administrador estara legalmente obligado, y se ha comprometido con la Sociedad, a
celebrar contratos de subcontratacién con Subcontratistas que estén sujetos a obligaciones de secreto profesional por
imperativo legal o que estén obligados contractualmente a cumplir con estrictas normas de confidencialidad. Asimismo, el
Administrador se ha comprometido con la Sociedad a adoptar las medidas técnicas y organizativas razonables con el fin de
garantizar la confidencialidad de la Informacién confidencial objeto de la Transferencia de datos y de proteger la Informacién
confidencial frente al tratamiento no autorizado. Por lo tanto, la Informacion confidencial solo sera accesible a un nimero
limitado de personas que trabajen para el Subcontratista en cuestion, en funcion de la “necesidad de conocer” y con arreglo al
principio del “minimo privilegio”. A menos que la ley autorice o exija lo contrario, o con el fin de atender a las solicitudes de las
autoridades reguladoras nacionales o extranjeras o de las autoridades encargadas de hacer cumplir la ley, la Informacién
confidencial pertinente no se transferira a entidades distintas de los Subcontratistas.

Al suscribir Acciones, los Accionistas aceptan y consienten la comunicacion de la Informacion confidencial por parte del
Administrador a los Subcontratistas.

El Depositario
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La Sociedad ha nombrado a Northern Trust Global Services SE, depositario de sus activos de acuerdo con un contrato de
depositario (el “Contrato de Depositario”), que podra modificarse oportunamente, celebrado entre la Sociedad, la Sociedad
Gestoray el Depositario.

El Depositario, Northern Trust Global Services SE, es una entidad de crédito constituida como sociedad anénima europea
(Societas Europaea), autorizada en Luxemburgo en virtud del capitulo 1 de la Parte 1 de la Ley luxemburguesa de 5 de abril de
1993 sobre el sector financiero, sujeta ala supervision del Banco Central Europeo y de la CSSF, inscrita en el RML con el numero
de registro B 232281. Su domicilio social se encuentra en 10, rue du Chéateau d'Eau, L-3364 Leudelange, Gran Ducado de
Luxemburgo. La matriz ultima del Depositario es Northern Trust Corporation, una sociedad constituida en el Estado de lllinois
(Estados Unidos).

Deberes del Depositario

El Depositario tiene la responsabilidad de custodiar los activos de la Sociedad. Todos los instrumentos financieros que se
puedan tener en custodia estan registrados en los libros del Depositario en cuentas segregadas, abiertas a nombre de la
Sociedad, en relacion con cada uno de los Fondos, segun proceda. Para otros activos que no sean instrumentos financieros y
efectivo, el Depositario tiene el deber de verificar que dichos activos son propiedad de la Sociedad en relaciéon con cada uno de
los Fondos, segun proceda. Ademas, el Depositario debera garantizar que los flujos de efectivo de la Sociedad se controlan
adecuadamente.

Asimismo, de conformidad con las Leyes luxemburguesas y el Contrato del Depositario, este se encargara también de:

(i) asegurarse de que la venta, la emision, la conversion, la recompra, el reembolso y la anulacion de las acciones de la
Sociedad se lleva a cabo de conformidad con las Leyes luxemburguesas y los Estatutos;

(ii) asegurarse de que el valor de las acciones de la Sociedad se calcula de conformidad con las Leyes luxemburguesas y
los Estatutos;

(iii) ejecutar las instrucciones de la Sociedad excepto si son contrarias a las Leyes luxemburguesas y los Estatutos;

(iv) asegurarse de que, en todas las operaciones relativas alos activos de la Sociedad, le es entregado el contravalor en los
plazos habituales; y

(v) asegurarse de que los ingresos de la Sociedad reciben el destino que establecen las Leyes luxemburguesas y los
Estatutos.

Delegacion de las funciones

Bajo los términos del Contrato de Depositario, el Depositario podra delegar sus obligaciones de custodia siempre que (i) los
servicios no sean delegados con la intencidn de evitar los requisitos de la Directiva y de todas las leyes, reglamentos y
directrices aplicables en Luxemburgo, con las posibles modificaciones sucesivas ("Reglamentos sobre OICVM"), (ii) el
Depositario pueda demostrar que existe un motivo objetivo para la delegacién y (iii) haya ejercido toda la debida competencia,
cuidado y diligencia en la seleccidén y el nombramiento de cualquier tercero a quien desee delegar partes de sus servicios y siga
ejerciendo toda la debida competencia, cuidado y diligencia en la revisién periddica y el seguimiento continuo de cualquier
tercero a quien haya delegado partes de sus servicios de custodia y de los acuerdos del tercero para los asuntos delegados a
éste. Laresponsabilidad del Depositario no se vera afectada en virtud de ninguna delegacion. Lalista actualizada de los terceros
delegados nombrados por el Depositario y de los delegados a su vez de estos terceros estd disponible en
www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing.

El Contrato de Depositario establece que el Depositario sera responsable, (i) en el caso de la pérdida de un instrumento
financiero de su custodia (o de su delegado debidamente nombrado) amenos que pueda probar que la pérdida ha surgido como
resultado de un hecho externo que ha escapado del control razonable del Depositario, cuyas consecuencias habrian sido
inevitables pese a todas las medidas razonables a lo contrario, y (ii) en el caso de cualquier otra pérdida como resultado del
incumplimiento por negligencia o intencional del Depositario de sus obligaciones segun los Reglamentos sobre OICVM.

Conflictos de intereses

El Depositario, asicomo sus sociedades filiales, proporcionan una variedad de servicios a sus clientes, incluidos los clientes para
los que el Depositario actua en calidad de depositario. A titulo de ejemplo, la Sociedad Gestora ha nombrado a Northern Trust
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Global Services SE para que desempeiie ciertas funciones administrativas para la Sociedad en relaciéon con los fondos, que
incluyen la contabilidad, el calculo y los servicios de agente de registro y de transferencias.

En consecuencia, pueden surgir posibles conflictos de intereses que deberan identificarse, gestionarse y darse a conocer
adecuadamente. A fin de satisfacer tales requisitos normativos en relacion con estos posibles conflictos de intereses, el
Depositario cuenta con procedimientos para garantizar que actua en el mejor interés de los Accionistas. Un elemento clave
para garantizar que el Depositario actia en el mejor interés de los inversores es la separacion operativa y organizativa entre las
funciones del depositario y el resto de los servicios proporcionados por el Depositario o sus filiales.

El Depositario ha delegado los servicios de custodia, ya sea en una sociedad filial o en terceros subdepositarios en ciertos
mercados elegibles en los que puede invertir la Sociedad, enumerados en
www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing

Por tanto, es posible que en el transcurso de sus operaciones el Depositario (o cualquiera de sus sociedades filiales) y/o sus
subdelegados pueda o puedan estar implicados en otras actividades financieras y profesionales que en ocasiones podrian
entrar en conflictos de intereses con las de la Sociedad y/u otras entidades para las que el Depositario (o cualquiera de sus
sociedades filiales) actua.

Independientemente de que haya nombrado o no a una sociedad filial o a un tercero subdepositario, el Depositario ha realizado
y debe realizar con regularidad revisiones de diligencia debida sobre dichos subdepositarios, empleando cuestionarios
estandar y listas de control idénticos que le permitan gestionar cualquier conflicto de intereses que pueda surgir.

El Depositario no prevé que surja ningun conflicto de intereses concreto como resultado de delegar en alguno de los
subdelegados enumerados en www.atlasmarketinteractive.com/GlobalMarketsandSubcustodiansListing.

Sin embargo, si surgiera algun conflicto de intereses, el Depositario tendra en cuenta sus obligaciones en virtud del Contrato
de Depositario y el Reglamento sobre OICVMYy, en concreto, hara esfuerzos razonables para asegurarse de que el desempefio
de sus funciones no se vea obstaculizado por ninguna implicacién que pueda tener y que cualquier conflicto que pueda surgir
se resolvera de forma justa y en el mejor interés de los Accionistas, asi como de forma conjunta en la medida de lo posible,
teniendo en cuenta sus obligaciones con otros clientes.

En aquellos casos donde los acuerdos contemplados por las politicas sobre los conflictos de intereses no sean suficientes para
gestionar un conflicto concreto, el Depositario informara ala Sociedad de la naturaleza del conflicto para que la Sociedad pueda
decidir si contintia o no su actividad comercial con el Depositario.

Varios

El Contrato de Depositario establece que el nombramiento del Depositario continuard a menos que y hasta que la Sociedad o
el Depositario lo termine dando a las otras partes un aviso por escrito al menos seis meses antes, aunque en ciertas
circunstancias el Contrato de Depositario podra ser terminado inmediatamente por la Sociedad o el Depositario siempre que
el nombramiento del Depositario continue en vigor hasta que se haya nombrado un Depositario de reemplazo aprobado por la
CSSF y siempre y cuando que si dentro de un periodo de 90 dias a partir de la fecha en la que el Depositario notifique a la
Sociedad su deseo de retirarse o a partir de la fecha en la que la Sociedad notifique al Depositario su intencion de retirar el
Depositario, no se nombre un Depositario de reemplazo, la Sociedad solicitara ala CSSF una orden para disolver la Sociedad. El
Contrato de Depositario contiene ciertas indemnizaciones a favor del Depositario (y cada uno de sus apoderados, empleados
y delegados) que estan restringidas para excluir asuntos que surjan en razén del incumplimiento por negligencia o intencional
del Depositario en el desempefio de sus deberes.

La Sociedad Gestora es parte del Contrato de Depositario y también regula el flujo de informacion considerada necesaria para
permitir que el Depositario desempene sus funciones como depositario de la Sociedad. El Contrato de Depositario describe,
especialmente, las obligaciones y los procedimientos del Depositario con respecto a los activos de la Sociedad, incluso parala
custodia de cada tipo de activo de la Sociedad, los procedimientos aplicables en caso de alguna modificacién a los Estatutos,
este Folleto y otros documentos relativos a la Sociedad, el intercambio de informacion entre la Sociedad Gestora y el
Depositario en relacion con la Sociedad (especialmente, conrespecto a delegaciones y la suscripcidon/reembolso de Acciones),
el cumplimiento de la Sociedad con las leyes y normativas aplicables en relacion con la lucha contra el blanqueo de dinero, la
financiacion del terrorismo y el tratamiento de informacién confidencial.

Toda lainformacién revelada con respecto al Depositario se podra actualizar cada cierto tiempo y dichas actualizaciones estan
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a disposicion de los inversores previa solicitud por escrito al Depositario.

Conflictos de intereses

Debido a las amplias operaciones realizadas por los Consejeros, la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, el
Administrador y el Depositario y (en su caso) sus respectivas sociedades instrumentales, filiales y afiliadas (cada una de ellas
una "Parte Interesada") pueden surgir conflictos de intereses. Con arreglo a las disposiciones siguientes las Partes Interesadas
podran efectuar operaciones cuando surjan esos conflictos y (con arreglo a lo que se indica mas abajo) no tendran obligaciéon
de rendir cuentas conrespecto a ningun beneficio, comision niotras remuneraciones derivadas de las mismas. Las operaciones
deberan ser en el mayor interés de los Accionistas.

En caso de que se produzca algun conflicto de intereses, los Consejeros se esforzaran, enlamedida en que sea razonablemente

posible, en garantizar que se resuelva de manera justa y que las oportunidades de inversién se asignen sobre una base justay
equitativa.

Sin perjuicio de la generalidad de lo que antecede, pueden producirse los siguientes conflictos de intereses:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Una Parte Interesada podra adquirir o enajenar cualquier inversion, independientemente de que esta inversion, o
cualquier inversion similar, sea propiedad de la Sociedad o se realice por su cuenta o se relacione de cualquier otra
manera con la Sociedad.

Una Parte Interesada podra adquirir, mantener o enajenar inversiones independientemente de que esas inversiones
hayan sido adquiridas o enajenadas por o en nombre de la Sociedad en virtud de una transaccién realizada por la
Sociedad en la que estaba concernida la Parte Interesada, a condicion de que la adquisicion por una Parte Interesada de
esas inversiones se efectue en condiciones comerciales normales negociadas sobre una base de igualdad y que dichas
inversiones mantenidas por la Sociedad sean adquiridas en los mejores términos razonablemente obtenibles teniendo
en cuenta los intereses de la Sociedad.

Las personas o entidades implicadas en la gestién de OICVM y otros organismos de inversion colectiva en los que
invierte un Fondo, podran gestionar activos de otros clientes que hagan inversiones similares a las que se hacen en
nombre de estos organismos. Esos clientes podrian competir de esaforma por las mismas negociaciones o inversiones
y, sibienlas inversiones u oportunidades disponibles para cada cliente se asignan de una forma que se estima equitativa
para cada uno, algunos de los procedimientos de asignacién podran afectar al precio pagado o recibido con relacién a
inversiones o tamano de las posiciones obtenidas.

Una Parte Interesada podrad negociar con la Sociedad como principal o como agente, a condicidon de que estas
negociaciones sean en el mayor interés de los Accionistas y se realicen como si se efectuaran en términos comerciales
normales negociados sobre una base de igualdad, es decir, como si:

A. se obtuviera una valoracion certificada de la transaccion por parte de una persona aprobada por el Depositario
(o los Consejeros cuando se trate de una transaccién con el Depositario) como independiente y competente;
o

B. la transaccion se ejecutara en los mejores términos razonablemente obtenibles en una bolsa de valores

organizada de conformidad con las normas de dicha bolsa; o

C. cuando no fueran posibles A y B, la ejecucion se realizara en términos con los que esté satisfecho el
Depositario (o los Consejeros en el caso de una transaccion con el Depositario), se ajustara al principio de que
la transaccion es en el mejor interés de los Accionistas y se realizara en términos comerciales normales
negociados sobre la base de igualdad.

Algunos de los Consejeros de la Sociedad estan o podran estar en el futuro relacionados con la Gestora de Inversiones,
el Distribuidor Principal y sus afiliadas. No obstante, en su calidad de Consejeros de la Sociedad, realizaran sus funciones
como personas con deberes fiduciarios independientes y no estaran sujetas al control de la Gestora de Inversiones ni
de otros miembros del mismo grupo de sociedades. Para evitar dudas, los Consejeros no estaran obligados a rendir
cuentas a la Sociedad con respecto a conflictos, como por ejemplo, que dimanen de recibir una remuneraciéon como
consejeros o empleados de la Sociedad o la Gestora de Inversiones.
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(vi) La comisién de la Sociedad Gestora se basa sobre un porcentaje del Valor Liquidativo de cada Fondo. La Sociedad
Gestoray la Gestora de Inversiones podran prestar servicios de valoracién al Administrador (para ayudarle a calcular el
Valor Liquidativo de un Fondo) con relacion a Inversiones que no coticen ni se negocien en un Mercado Regulado.

(vii) La Sociedad podra invertir en otros organismos de inversion colectiva (que pueden ser operados y/o gestionados por
una Parte Interesada). Cuando la Sociedad reciba una comision en virtud de una inversion en participaciones/acciones
en algun organismo de inversion colectiva, esa comisidn sera pagada a la propiedad del Fondo pertinente.

(viii) La Sociedad podra comprar y mantener una inversiéon cuyo emisor sea una Parte Interesada o cuando una Parte
Interesada sea su asesor o banco.

(ix) La Sociedad Gestora y los gestores de cualquier otro organismo de inversién colectiva en el que invierta la Sociedad
podran tener una participacion en el patrimonio de sus propios organismos de inversién colectiva. Podran surgir por
tanto conflictos de intereses a nivel de esos organismos de inversién colectiva.

Incentivos

La Sociedad, con sujecion en todo momento a su cumplimiento con la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables ala misma, y siempre y cuando mejore el servicio y no obstaculice su obligacion de actuar en el mejor interés, puede
pagar tasas, comisiones o beneficios no monetarios a terceros como, por ejemplo, distribuidores y/u otros intermediarios. Si
se compran determinadas clases de acciones a través de un intermediario autorizado, la Sociedad, asi como cualquier otra
persona autorizada en su nombre, podra pagar, siempre que lo permitan las normas de la CSSF, comisiones iniciales o de
intermediacién a dicho intermediario. La Sociedad también informara a los accionistas de cualquier comision inicial o de
intermediacidn a pagar por la compra de acciones, si asilo solicitan.

Con sujecion en todo momento a su cumplimiento de la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la
misma, la Sociedad puede renunciar, segun su criterio, a cualquier cargo preliminar de forma total o parcial. Asimismo, la
Sociedad, asi como cualquier otra persona autorizada en su nombre, puede, segun su criterio, acordar y pagar reembolsos en
relacion con los cargos periodicos impuestos a los accionistas por sus participaciones en determinados Fondos (incluidos los
accionistas que posean dichas participaciones como intermediarios autorizados).

Excepto en los casos en que la Sociedad ejecute 6rdenes relacionadas con instrumentos financieros para los Fondos o
adjudique la ejecucion de dichas ordenes a otras entidades (véase mas abajo), en el transcurso, generalmente, de sus
actividades de gestion de carteras colectivas y con sujecién en todo momento a su cumplimiento con la totalidad de las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la misma, la Sociedad puede recibir tasas, comisiones o beneficios no
monetarios por parte de terceros.

En los casos en que la Sociedad ejecute érdenes relacionadas con instrumentos financieros para los Fondos, o adjudique la
ejecucion de dichas érdenes a otras entidades, no esta permitido que la Sociedad acepte y retenga por parte de terceros (o de
personas en nombre de terceros) tasas, comisiones o beneficios no monetarios, ni que acepte beneficios no monetarios (a
excepcion de, con sujecion en todo momento a su cumplimiento de la totalidad de las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a la misma, determinados beneficios no monetarios menores aceptables y, en determinadas circunstancias,
servicios de investigacion).

Sila Sociedad recibiera tasas, comisiones o beneficios monetarios por parte de terceros (o de personas en nombre de terceros)
en relaciéon con los servicios que proporciona para algun o todos los Fondos, debera devolver dichas tasas, comisiones o
beneficios monetarios a esos Fondos tan pronto como le sea razonablemente posible después de recibirlos. Asimismo,
mediante el informe anual de la Sociedad, se debera informar a los inversores del Fondo o de los Fondos sobre las tasas,
comisiones u otros beneficios monetarios que se hayan transferido.

La Gestora de Inversiones no aceptara ni retendra ningun tipo de honorarios, comisiones o beneficios monetarios ni aceptara
ningun beneficio no monetario cuando sea proporcionado por un tercero o por una persona que actue por un tercero, si no
constituyen pequenos beneficios no monetarios aceptables. Esto quedara sujeto a las siguientes condiciones:

(i) la Gestora de Inversiones actuara en todo momento en beneficio de la Sociedad y de la Sociedad Gestora cuando
celebre acuerdos de intercambio de negocio por servicios (soft commissions);
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(ii) los servicios de investigacion prestados estaran en relacién directa con las actividades de la Gestora de Inversiones;

(iii) las comisiones de corretaje sobre las transacciones de cartera de la Sociedad seran dirigidas por la Gestora de
Inversiones a los corredores-agentes que sean entidades y no personas fisicas; y

(iv) la Gestora de Inversiones proporcionarainformes ala Sociedad Gestora con respecto alos acuerdos de intercambio de
negocio por servicios (soft commissions), incluida la naturaleza de los servicios que reciba.

Juntas

La junta general anual de Accionistas se celebrara cada afio en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar de
Luxemburgo que se especifique en la convocatoria de la junta.

La junta general anual de Accionistas se celebrara en la fecha, hora y lugar que decida el Consejo de Administracion de
conformidad con los Estatutos.

Las convocatorias de todas las juntas generales de Accionistas se enviaran por correo a todos los Accionistas nominativos no
menos de 8 dias antes de lajuntay se publicaran 15 dias antes de lajunta en el "Recueil électronique des sociétés et associations”
y en otros periddicos de Luxemburgo, segun se determine antes de la junta general anual. Alternativamente, las convocatorias
podran enviarse por correo certificado a todos los Accionistas nominativos no menos de 8 dias antes de la junta. Estas
convocatorias incluiradn los datos de la fecha, la hora y el lugar de la junta, el orden del dia, las condiciones de admisién y
requisitos relativos al quérum y a las normas de mayoria de votos conforme a lo establecido en la ley luxemburguesa.

Las cuentas anuales de la Sociedad, el informe de los Auditores y el informe anual del Consejo de Administracién estaran a
disposicion de los Accionistas previa peticion antes de la junta general de Accionistas.

De conformidad con los Estatutos y la ley luxemburguesa, todos los acuerdos tomados por los Accionistas relativos a la
Sociedad se tomaran en juntas generales de todos los Accionistas. Cualquier acuerdo que afecte a Accionistas de uno o varios
Fondos se tomaran solo por los Accionistas de los Fondos pertinentes enlamedida en que esto lo permitalaley luxemburguesa.
En este caso particular, se aplicaran los requisitos de quérum y normas de mayoria de votos establecidos en los Estatutos.

Cada Accion da derecho a un voto en cualquier junta general, o junta del Fondo o Clase pertinente, de Accionistas. Cada
modificacion de los Estatutos que suponga alguna variacion de los derechos de una Clase debera ser aprobada mediante un
acuerdo de lajunta de Accionistas de la Sociedad y de los Accionistas de la Clase en cuestion.

Cuentas e informacion
El periodo contable de la Sociedad comienza el 1 de septiembre de cada ano y termina el 31 de agosto del aino siguiente.

La Sociedad elaborara uninforme anualy las cuentas anuales auditadas que se publicaran dentro de los cuatro meses siguientes
al final del periodo contable al que se refieren, es decir para el 31 de diciembre de cada aino. Se publicaran copias de informes
semestrales no auditados (elaborados hasta el Ultimo dia natural de febrero) dentro de los dos meses siguientes al final del
periodo semestral al que se refieren, es decir para el 30 de abril de cada ano.

En el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora podran obtenerse de manera gratuita copias de este Folleto
informativo, de los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor y de los informes anual y semestral.
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VALORACION, SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS
Calculo del Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de cada Fondo se expresa en su Moneda de Base. El calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo y del Valor
Liquidativo atribuible a cada Clase del mismo sera llevado a cabo por el Administrador de conformidad con los requisitos de los
Estatutos y los detalles seihalados bajo el encabezamiento "Informacion general" del Folleto informativo. Salvo cuando el
cdlculo del Valor Liquidativo de cada Fondo haya sido suspendido o pospuesto en las circunstancias senaladas bajo el
encabezamiento "Suspensiones temporales” de este Folleto, el calculo del Valor Liquidativo de cada Fondo, el Valor Liquidativo
por Accion (y, cuando haya mas de una Clase de Acciones en el Fondo, el Valor Liquidativo atribuible a cada Clase y el Valor
Liquidativo por Accion de cada Clase) se prepararan en el Punto de Valoracién y estaran a disposicion de los Accionistas a
peticion de los mismos. El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase podra ser diferente de una Clase a otra. El Precio (véase
la definicion en el parrafo encabezado “Single Pricing”) se hara también publico en las oficinas del Administrador durante las
horas normales de oficina y se publicard diariamente en la pagina Web de la Gestora de Inversiones
www.barclaysinvestments.com y se mantendra actualizado. El Precio de cada Clase que cotice enla Bolsa de Luxemburgo, una
vez realizado el calculo, sera notificado con diligencia por el Administrador a la Bolsa de Luxemburgo.

El Valor Liquidativo atribuible a cualquier Clase de Acciones del Fondo se determinara deduciendo la parte de obligaciones de
esa Clase de su parte del activo del Fondo. El Valor Liquidativo por Accion de cada Fondo se determinara dividiendo el Valor
Liquidativo atribuible a la Clase entre el numero de Acciones de esa Clase, y se calcularay publicara en la Moneda de Referencia
correspondiente.

Los costes y obligaciones/beneficios resultantes de instrumentos formalizados a efectos de cobertura de la exposicion de
moneda en beneficio de cada Clase concreta de un Fondo (cuando la moneda de una Clase concreta sea diferente de la Moneda
de Base del Fondo) sera atribuible exclusivamente a esa Clase.

Single Pricing (Precio tnico)

Las Acciones se emitiran y reembolsaran a un precio unico (el "Precio”) (excluyendo los cargos de suscripcion y reembolso, en
su caso) que sera el Valor Liquidativo por Accion, que podra ajustarse en la forma senalada mas adelante en "Ajuste por
dilucion”.

Como se ha indicado anteriormente, al Valor Liquidativo por Accion se llegara dividiendo el Valor Liquidativo atribuible a una
Clase entre elnumero de Acciones de esa Clase. El Valor Liquidativo por Accién podra ajustarse en cualquier Dia de Negociacion
en la forma senalada mas adelante en "Ajuste por dilucion”, dependiendo de si un Fondo esta o no en una Posicion de
Suscripciones Neta o en una Posicién de Reembolsos Neta en ese Dia de Negociacion para alcanzar el Precio.

Cuando no se cumplan las condiciones del Ajuste por dilucién, el Precio sera siempre el Valor Liquidativo no ajustado de la
Accion redondeado hasta los decimales que los Consejeros estimen conveniente.

La base sobre la que se valoran los activos de cada Fondo a efectos de calcular el Valor Liquidativo por Accién se indica bajo el
encabezamiento "Informacion general”. Esto significa que las inversiones cotizadas se valoraran al precio medio del mercado
al cierre de esas inversiones o el ultimo precio negociado cuando no se disponga de precio medio de mercado al cierre y el valor
liquidativo en el caso de participaciones/acciones en organismos de inversion colectiva.

Ajuste por dilucion

En algunos casos, las suscripciones, los reembolsos o las conversiones (que también se pueden denominar “actividad de
capital”) de un Fondo pueden incidir negativamente en el Valor Liquidativo por Accion. Cuando las suscripciones, los
reembolsosy las conversiones provocan que el Fondo compre y/o venda inversiones subyacentes, el valor de estas inversiones
se puede ver afectado por los diferenciales de oferta y demanda (los “Diferenciales”), asi como por los Derechos y los Cargos,
que a suvez pueden afectar negativamente al Valor Liquidativo por Accion del Fondo, e incidir potencialmente (negativamente)
sobre los inversores existentes del Fondo. Este fendmeno se conoce también como dilucion.

Para mitigar los efectos de dilucion, los Consejeros, segun su criterio y para todos los Fondos, podran llevar a cabo un ajuste
por dilucion en el Valor Liquidativo por Accién (“Mecanismo de precio oscilante”). El Mecanismo de precio oscilante trata de
proteger los intereses de los Accionistas restantes/existentes frente al impacto de estos costes operativos y de los gastos
relacionados que surgen de la actividad considerable de suscripcion y reembolso.
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En concreto, el Mecanismo de precio oscilante implicara aumentar, cuando el Fondo esté en una Posicién de Suscripciones
Neta, y deducir de, cuando el Fondo esté en una Posicién de Reembolsos Neta, el Valor Liquidativo por Accion segun dicho tipo
(el "Factor de oscilacidén”) y cuando los Consejeros consideren que representa un tipo apropiado para atender alos Derechos 'y
Cargos y los diferenciales. En otras palabras, cuando se aplique el Factor de oscilacién, éste incrementara el Precio cuando el
Fondo esté en una Posicion de Suscripciones Neta y disminuira el Precio cuando el Fondo esté en una Posicién de Reembolsos
Neta.

El Precio de cada Clase del Fondo se calculara por separado, pero el Factor de oscilacidn se aplicara de manera similar a cada
Clase del mismo Fondo.

El Factor de oscilacion no superara el 2% del Valor Liquidativo por Accion, a menos que se establezca lo contrario para cada
Fondo en sus detalles especificos.

El Mecanismo de ajuste por dilucién se aplicara cada vez que la Posicion neta de reembolso/suscripcion de un Fondo supere un
determinado porcentaje de los activos netos de ese Fondo (el “Umbral”), que los Consejeros han fijado, previa recomendacion
dela Gestorade Inversiones, en el 0,50% de los activos netos del Fondo. En las ocasiones en que no se alcance el Umbral, puede
producirse un impacto adverso sobre los activos totales de un Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, y cuando esté justificado para proteger los intereses de los Accionistas del Fondo, los Consejeros
pueden, a su discrecion, aplicar el Mecanismo de ajuste por dilucidén en otras circunstancias.

Descripcion de las Acciones

Los Consejeros tienen el poder de clasificar las Acciones y de diferenciar entre esas Clases segun consideren conveniente. En
la actualidad podran estar disponibles las Clases que se detallan mas adelante. Ademas, las Acciones podran estar disponibles
como Acciones de Distribucion y/o Acciones de Acumulacion. Los detalles de los Fondos y Clases de Acciones que se ofrecen
se describen en el Anexo 2.

Las Acciones de cada Clase son libremente negociables y dan los mismos derechos a la propiedad y rendimiento ganado con
respecto a la Clase en cuestion. Las Acciones no llevan asociados derechos preferentes o preferenciales y cada Acciéon dara
derecho a un voto en cualquier junta de Accionistas. Las Acciones registradas se emiten en forma no certificada.

Las Acciones de Clase A estan previstas para su inversion principalmente por personas fisicas, personas juridicas e
instituciones capaces de invertir al menos £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones
correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de
la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase B estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de
la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase C estan previstas para su inversién por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo.
Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la
Gestorade Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase D estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de
la Gestora de Inversiones o de los Consejeros. Sujeto a la opinion de los Consejeros, las Acciones de Clase D solo estan
disponibles para la inversion de suscripcion inicial por un tiempo limitado, hasta que el Valor Liquidativo del Fondo alcance
100.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia). Los inversores de esta Clase de Acciones pueden realizar
suscripciones posteriores en cualquier momento y no estan sujetos al limite anterior sobre el Valor Liquidativo del Fondo que
alcanza los 100.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia). Una vez que el Valor Liquidativo del Fondo haya
superado los 100.000.000 £ (o el equivalente enla Moneda de Referencia), las Acciones de Clase D solo estaran disponibles para
los inversores para la suscripcion inicial con el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o los
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Consejeros.

Las Acciones de Clase G estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de
la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase H estan previstas para su inversion por personas fisicas capaces de invertir al menos 5.000.000 £ (o el
equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o renunciarse a
este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o de los
Consejeros.

Las Acciones de Clase | estan previstas para su inversion principalmente por inversores de tipo institucional que lleven un
negocio relacionado con seguros de vida, pensiones o gestion de activos con la Gestora de Inversiones o sus filiales y tengan
capacidad de invertir al menos 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones
correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de
la Sociedad Gestora, de la Gestora de Inversiones o de los Consejeros. En cualquier caso, las Acciones de Clase | estaran
reservadas a los Inversores Institucionales.

Las Acciones de Clase K estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversién minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de
la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase R estan previstas para su inversidn principalmente por personas fisicas capaces de invertir al menos
£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra reducirse o
renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora o de los Consejeros. Las
Acciones de Clase R pueden cumplir los requisitos de la Revisién de Distribucion Minorista (“RDR") del Reino Unido y sucompra
solo esta prevista cuando la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones o los Consejeros lo estimen oportuno.

Las Acciones de Clase Y estan previstas para su inversién principalmente por personas fisicas capaces de invertir al menos
1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o
renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de la Gestora de
Inversiones o de los Consejeros.

Las Acciones de Clase Z estan previstas para su inversion por personas fisicas, personas juridicas e instituciones capaces de
invertir al menos 40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) en un
Fondo. Podra bajarse o renunciarse a este importe de inversion minima mediante el acuerdo previo de la Sociedad Gestora, de
la Gestora de Inversiones o de los Consejeros.

Los gastos corrientes de las Clases seran distintos. Informacién conrespecto alos cargos y gastos alos que las distintas Clases
estan o podran estar expuestas esta recogida en la seccién siguiente encabezada "Comisiones y gastos"”. No todas las Clases
estaran disponibles en todas las jurisdicciones, ni estaran disponibles en todos los Intermediarios. Ademas, la eleccion de una
Clase o Clases de un Fondo dado podra ser limitada.

El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase de un Fondo en concreto, por tanto, podra ser distinto como consecuencia de
diferentes comisiones y gastos (entre otras cosas). Las diferentes politicas de distribucion de las Acciones de Acumulacién 'y
de las Acciones de Distribucion también podran dar lugar a un Valor Liquidativo distinto por Accion. Con el tiempo, estas
diferencias podran lugar a que las Acciones de distintas Clases del mismo Fondo, que se compraron al mismo tiempo, registren
diferentes rentabilidades de la inversion.

Suscripciones
Procedimiento

Impresos de Solicitud

Todos los solicitantes deberan rellenar integramente (o encargarse de que se rellene integramente segun las condiciones
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aprobadas por los Consejeros) el impreso de solicitud con relacién a la Sociedad (el "Impreso de Solicitud") y aportar toda la
documentacién complementaria solicitada relativa a los materiales de “conocimiento del cliente” y alas comprobaciones para
la prevencion del blanqueo de capitales. El Impreso de Solicitud indica los métodos que se utilizaran para enviar los importes de
suscripcion y los destinatarios de los mismos. Los Impresos de Solicitud seran irrevocables (salvo que la Sociedad determine
otra cosa. Si los Impresos de Solicitud y la documentacién complementaria se envian al Administrador por fax, el solicitante
corre el riesgo de no recepcion o cualquier otra consecuencia, y los solicitantes deberan enviar también los originales de los
Impresos de Solicitud iniciales, junto con la documentacion complementaria, de tal forma que dichos originales lleguen al
Administrador dentro de los tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que se enviara por fax dicha solicitud al Administrador.
Las suscripciones podran también realizarse por los demas medios que prescriban los Consejeros y la Sociedad Gestora
oportunamente. El hecho de no facilitar el Impreso de Solicitud inicial original en el mencionado plazo, a criterio de los
Consejeros, podra tener como resultado el reembolso obligatorio de las Acciones pertinentes. No obstante, los solicitantes no
podran reembolsar acciones a peticion hasta que el Impreso de Solicitud inicial original no haya sido recibido por el
Administrador.

El Distribuidor Principal y ciertos Distribuidores pueden ofrecer un servicio de titularidad interpuesta a los inversores (cadauno
de los que actue en dicha calidad, un “Nominatario”) y los inversores deberian consultar con su Distribuidor habitual a estos
efectos. La suscripcién de Acciones en la Sociedad puede realizarse con arreglo a los términos de un acuerdo de titularidad
interpuesta celebrado entre los inversores y el Nominatario correspondiente. En dichos casos, las solicitudes deberan dirigirse
al Nominatario correspondiente y los acuerdos de pagos se realizaran segun las instrucciones de dicho Nominatario. El
Nominatario solicitard Acciones y las mantendrd en virtud de los términos del contrato de titularidad interpuesta
correspondiente. Los inversores que suscriban Acciones a través del intermediario del Nominatario podran solicitar la
titularidad directa enviando una solicitud adecuada por escrito al Nominatario de conformidad con los términos del contrato de
titularidad interpuesta correspondiente.

La Sociedad advierte a los inversores sobre el hecho de que un inversor solo podra ejercer totalmente sus derechos de
Accionista directamente con respecto a la Sociedad, especialmente el derecho a participar en las juntas generales de
Accionistas, si el propio inversor figura registrado con su propio nombre en el registro de la Sociedad. En caso de que un
inversor invierta en la Sociedad a través de un Representante (que invierte en la Sociedad con su propio nombre, pero a cuenta
delinversor), puede que no le resulte siempre posible ejercer determinados derechos de Accionista directamente conrespecto
ala Sociedad. Se aconseja a los inversores que se informen sobre sus derechos.

Solicitud de Acciones de cualquier Clase gue siga sin suscribirse

Sino se harecibido ninguna suscripcion en una Clase de un Fondo que ya esté lanzado (una “Clase no Suscrita”), los Consejeros
podran (i) decidir lanzar esta Clase no Suscrita con arreglo a cualquier periodo fijado por, o mediante delegacién por, los
Consejeros (que podra ser prolongado o acortado por los Consejeros) o (ii) dar instrucciones de que esta Clase no Suscrita se
lance el primer Dia de Negociacién en el que el Administrador reciba una suscripcion de Acciones de esta Clase no Suscrita. Los
Consejeros, o sus delegados, podran decidir que el precio de oferta inicial por Accion de esta Clase no Suscrita sera de £10 (o
el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones correspondiente) la Accidn o el Precio aplicable en el Dia de
Negociacion correspondiente a la suscripcién de una Accion de otra Clase del Fondo en cuestion.

Si no se ha recibido ninguna suscripcion en una Categoria de Acciones de Acumulacién o de Distribucion de una Clase que ya
esté lanzada (una "Categoria no Suscrita"), esta Categoria no Suscrita se lanzarad el Dia de Negociacién en el que el
Administrador reciba una primera suscripcién de Acciones de esta Categoria no Suscritay el precio de oferta inicial por Accion
de esta Categoria no Suscrita sera el Precio aplicable en el Dia de Negociacién correspondiente a la suscripcion de una Accién
de la categoria ya suscrita de esa Clase.

Oferta posterior

Los Impresos de Solicitud de Acciones de cualquier Clase o Fondo después del lanzamiento de cualquier Clase no Suscrita
deben ser recibidos por el Administrador antes de la Hora Limite de Negociacidén del Fondo correspondiente del Dia de
Negociacion pertinente o cualquier otro dia que los Consejeros determinen. Todas las suscripciones se negociaran sobre una
base de fijacidon del precio en el futuro, es decir, por referencia al Valor Liquidativo por Accion calculado en el siguiente Punto de
Valoracién después de la Hora Limite de Negociaciéon. Cualquier solicitud recibida después de esa hora normalmente se
tramitara el Dia de Negociacién inmediatamente siguiente.
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Precio de Suscripciéon

El precio de suscripcion sera igual al Precio (conforme se define en la seccién encabezada "Single Pricing" de este folleto) del
Punto de Valoracion en el Dia de Negociacion pertinente en el que sea efectiva la solicitud.

El dltimo Precio por Accidn estara disponible durante las horas normales de oficina todos los Dias Habiles en la oficina del
Administrador y se publicara diariamente en la pagina Web de la Gestora de Inversiones www.barclaysinvestments.com.

Comisién de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobrar una comisién inicial (que se conocera como "Comision de Ventas Inicial”)
sobre la emision de Acciones de cualquier Clase de hasta un maximo del 6% del importe que se suscriba. Sin embargo, la
intencion actual de los Consejeros es no cobrar una Comision de Ventas Inicial superior al porcentaje indicado en el Anexo 3.
Esta comision preliminar sera pagadera a los Intermediarios.

Fracciones

El dinero de una suscripcion que represente menos del Precio por Accion no sera devuelto al solicitante. Se emitiran fracciones
de Acciones cuando una parte del dinero de una suscripcién represente menos del precio de suscripcidon de una Accion,
entendiéndose, no obstante, que las fracciones no seran inferiores a 0,001 de una Accién. El dinero de una suscripcién, que
represente menos de 0,001 de una Accién no sera devuelto al solicitante, sino que sera retenido por la Sociedad con el fin de
compensar los costes de administracion.

Dinero de una suscripcion

Método de pago

Los pagos de suscripciones, netos de todos los cargos bancarios, deberan ser efectuados mediante transferencia electrénica
a la cuenta bancaria especificada en el momento de la negociacion (salvo cuando las practicas bancarias locales no permitan
transferencias bancarias electrénicas). Los demas métodos estan sujetos a la aprobacion previa de los Consejeros y/o la
Sociedad Gestora. No se pagara interés alguno con respecto a pagos recibidos en circunstancias en que la solicitud se aplace
hasta un Dia de Negociacion posterior.

Moneda de pago

El dinero de las suscripciones es normalmente pagadero en la Moneda de Referencia de la Clase correspondiente del Fondo
pertinente. Si, no obstante, un Accionista solicitase pagar en cualquier otra moneda libremente convertible, podra procederse
ala transaccion de cambio necesaria por parte del Administrador (segun su criterio) en nombre y por cuenta, riesgo y expensas
del Accionista. Dichas transacciones de cambio podrian retrasar la negociacion de las Acciones.

Plazos de pago

El pago con respecto a las suscripciones de todos los Fondos, excepto los GlobalBeta Funds, Liquid Alternative Strategies y
Barclays PB Multi-Asset Diversified Funds, debera ser recibido al cierre de operaciones (Hora de Europa Central) cinco Dias
Habiles después del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro plazo que determinen los Consejeros.

Los pagos relativos a suscripciones en los GlobalBeta Funds deberan recibirse antes del cierre de operaciones (hora
centroeuropea) cuatro Dias Habiles después del dia de negociacion correspondiente o en cualquier otro periodo que pudieran
determinar los Consejeros.

Los pagos relativos a suscripciones en Liquid Alternative Strategies y Barclays PB Multi-Asset Diversified Funds deberan
recibirse antes del cierre de operaciones (Hora de Europa Central) dos Dias Habiles después del Dia de Negociacion pertinente
o cualquier otro plazo que determinen los Consejeros.

Si no se realiza una liquidacion oportuna, la aplicacion puede fallar y cancelarse a los costes del solicitante. Si no se hace una
buena liquidacion, es posible que la Sociedad interponga un recurso contra el inversor deudor o deduzca cualquier coste o
pérdida incurrida por la Sociedad contra cualquier participacion existente del solicitante en la Sociedad. Cualquier excedente
que resulte de la cancelacidn sera para el beneficio de la Sociedad.

Suscripciones/Participaciones Minimas
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Suscripciones iniciales

Los importes minimos de la suscripcién inicial de Acciones (que podra reducirse segun el criterio de la Sociedad Gestora o de

los Consejeros) se detallan a continuacion:

Acciones de Clase A

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase |

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de ClaseR

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Y

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Suscripciones posteriores

Cualquier suscripcién posterior de Acciones debera efectuarse por los importes minimos (que podra reducirse segun el criterio
de la Sociedad Gestora o de los Consejeros) que se detallan a continuacion:

Acciones de Clase A

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia

Acciones de Clase |

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase R

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia

Acciones de Clase Y

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Participaciones Minimas

Cualquier Accionista que reembolso o enajene de otra manera parte de su participacion de Acciones, debera mantener una

participacion de Acciones en el Fondo no inferior a los importes detallados a continuacion (que podran reducirse o no exigirse

segun el criterio de la Sociedad Gestora o de los Consejeros):



Acciones de Clase A 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B 25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C 250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de ClaseD 1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase G 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase H 5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clasel 10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K 5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de ClaseR 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y 1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z 40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen el poder de reembolsar las Acciones de cualquier Accionista cuya participacion de Acciones caiga por
debajo de los importes indicados anteriormente, conforme se describe en la seccién encabezada "Reembolso obligatorio" de
este Folleto informativo

Los Consejeros o la Sociedad Gestora podran aumentar el nivel de suscripciones iniciales y posteriores o Participaciones
Minimas conforme a lo sefialado para cualquiera o todas las Clases de Acciones siempre que esa cantidad incrementada no se
aplique a las Participaciones Minimas de Accionistas existentes en la fecha en que se lleve a cabo ese incremento.

Segun los Estatutos, se concede autorizacidon a los Consejeros para efectuar la emision de Acciones y tienen discrecion
absoluta para aceptar o rechazar en su totalidad o en parte cualquier solicitud de Acciones sin dar justificacion alguna. Los
Consejeros tienen facultades para imponer las restricciones que estimen necesarias para garantizar que ninguna Accidn sea
adquirida por ninguna persona que pudiera dar como resultado la propiedad legal y usufructuaria de Acciones por personas que
no sean Titulares Cualificados.

Si se rechaza una solicitud, el dinero recibido sera devuelto al solicitante (menos cualquier cargo de manejo en que se incurra
por dicha devolucion) lo antes posible por transferencia telegrafica o por cualquier otro método que determinenlos Consejeros
(pero sinintereses, costes ni compensacion).

No se emitiran ni asignaran Acciones de ningun Fondo durante un periodo en el que esté suspendida la determinacién del Valor
Liquidativo de ese Fondo.

Todas las Acciones se registraran en forma inscrita y se evidenciaran mediante anotacién en el registro de Accionistas de la
Sociedad y se expediran a los Accionistas confirmaciones de propiedad por escrito, incluso en formato electrénico. Los
Accionistas que no soliciten que dicha confirmacién sea en formato electrénico seguiran recibiendo la misma en formato de
copiaimpresa. No se emitiran certificados de Acciones.

Reembolsos
Procedimiento
Reembolso

Todos los Accionistas tendran derecho a exigir a la Sociedad que reembolse sus Acciones del Fondo en cualquier Dia de
Negociacion (salvo durante cualquier periodo en que esté suspendido el célculo del Valor Liquidativo en las circunstancias
senaladas en este Folleto informativo) facilitando al Administrador una solicitud de reembolso. Las acciones podran
reembolsarse mediante solicitud escrita a través de Administrador o por cualquier otro medio que prescriban los Consejeros
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oportunamente. Todas las solicitudes de reembolso se negociaran sobre una base de fijacion del precio en el futuro, es decir,
por referencia al Valor Liquidativo por Accién calculado en el siguiente Punto de Valoracion después de la Hora Limite de
Negociacion. Las Acciones seran reembolsadas al Precio por Accion. En el caso de las Acciones mantenidas a través de un
nominatario, las solicitudes de reembolso deberan dirigirse al Nominatario.

Impreso de Reembolso

Con el fin de reemboilsar, los Accionistas deberan dar instrucciones claras en forma aceptable alos Consejeros que pueden ser
en el impreso de reembolso prescrito por los Consejeros y/o la Sociedad Gestora ("Impreso de Reembolso") con relacién ala
Sociedad. Los Impresos de Reembolso podran obtenerse del Administrador.

Los Impresos de Reembolso con respecto a un Fondo deben ser recibidos por el Administrador antes de la Hora Limite de
Negociacién del Fondo correspondiente del Dia de Negociacion pertinente. Si el Impreso de Reembolso es recibido después de
esa hora normalmente serd considerado como solicitud de reembolso en el Dia de Negociacion siguiente. Las Acciones seran
reembolsadas al Precio por Accidn calculado en el siguiente Punto de Valoracion después de la Hora Limite de Negociacion

Las solicitudes de reembolso serdn aceptadas Unicamente cuando se hayan recibido los fondos netos y los documentos
rellenos de las suscripciones originales.

Los Impresos de Reembolso (salvo que los Consejeros decidan otra cosa) seran irrevocables y podran ser enviados por fax a
riesgo del Accionista pertinente.

El dltimo Precio por Accién estara disponible durante las horas normales de oficina todos los Dias Habiles en la oficina del
Administrador y se publicara diariamente en la pagina Web de la Gestora de Inversiones www.barclaysinvestments.com.

Método de pago

Los pagos de reembolso se llevaran a cabo por transferencia electrénica a la cuenta bancaria detallada en el Impreso de
Solicitud o conforme se notifique posteriormente en forma escrita original al Administrador, a riesgo y expensas del Accionista.
Los demas métodos estan sujetos a la aprobacién previa de los Consejeros y/o la Sociedad Gestora.

Moneda de pago

Los Accionistas normalmente seran reembolsados en la Moneda de Referencia de la Clase de Acciones pertinente. Si, no
obstante, un Accionista solicitase que se le reembolse en cualquier otra moneda libremente convertible, podra procederse ala
transaccion de cambio necesaria por parte del Administrador (segun su criterio) en nombre y por cuenta, riesgo y expensas del
Accionista.

Plazos de pago

Elimporte del reembolso con respecto alas Acciones de todos los Fondos, excepto los GlobalBeta Funds y Barclays PB Multi-
Asset Diversified Funds, normalmente se pagard no mas de cinco Dias Habiles después del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro plazo que determinen los Consejeros (que no pase de diez Dias Habiles) a condicion de que se haya facilitado y el
Administrador haya recibido la documentacioén requerida.

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a las Acciones de los GlobalBeta Funds se abonaran en el plazo de los
cuatro Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacion correspondiente, o en cualquier otro periodo que los Consejeros puedan
determinar (sin superar en ningun caso los 10 dias habiles), siempre y cuando se haya aportado toda la documentacién
necesariay esta haya sido recibida por el Administrador.

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a las Acciones de los Barclays PB Multi-Asset Diversified Funds se
abonaran en el plazo de los dos Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacion correspondiente, o en cualquier otro periodo
que los Consejeros puedan determinar (sin superar en ningun caso los 10 dias hébiles), siempre y cuando se haya aportado toda
la documentacion necesaria y esta haya sido recibida por el Administrador.

Reembolsos minimos

Sujeto al criterio de los Consejeros o de la Sociedad Gestora, el importe minimo que podra ser reembolsado por un Consejero
con respecto a cualquier reembolso, seran las Acciones de las que la suma que tengan el siguiente valor de reembolso:
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Acciones de Clase A

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de ClaseD

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase |

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de ClaseR

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Y

250 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

El saldo restante de Acciones (supeditado al criterio del Consejo o de la Sociedad Gestora) debera tener un valor total minimo

después del reembolso pertinente no inferior a la cantidad senalada a continuacion:

Acciones de Clase A

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase B

25.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase C

250.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase D

1.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase G

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase H

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase |

10.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase K

5.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de ClaseR

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Y

1.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Acciones de Clase Z

40.000.000 £ (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen facultades para reembolsar las Acciones restantes de cualquier Accionista cuya participacion de
Acciones caiga por debajo de las cantidades indicadas anteriormente, conforme se describe en la seccién encabezada
"Reembolso obligatorio” siguiente.

Reembolso obligatorio

La Sociedad tendra el derecho de reembolsar obligatoriamente cualquier Accién al precio de reembolso o exigir la transferencia
de cualquier Accidén a un Titular Cualificado si en su oplnlon (i) esa Accion es mantenida por una persona distinta de un Titular
Cualificado; o

impedida de tener tal Accién.
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La Sociedad se reserva también el derecho de exigir el reembolso obligatorio de todas las Acciones de una Clase mantenida
gor un Accionista si el Valor Liquidativo de las Acciones de esa Clase mantenidas por el Accionista es mferlor ala

es inferior a la Participacion Minima y la Sociedad decide ejercer su derecho de reembolso obligatorio, la Sociedad se lo
notificara al Accionista por escrito y, segun el criterio de los Consejeros, podra dar un plazo de tiempo al Accionista en el
cual pueda comprar acciones adicionales para cumplir el requisito minimo o canjear las Acciones mantenidas por Acciones
de otra Clase con una Participacion Minima mas baja.

Canje

Los Accionistas podran canjear la totalidad o parte de su inversién en cualquier Clase de cualquier Fondo en Acciones de la
misma Clase de otro Fondo o en otra Clase del mismo u otro Fondo de la Sociedad. A la creacion de cualquier Fondo nuevo (o
Clase del mismo) los Consejeros especificaran los derechos de canje relativos a ese Fondo (o Clase del mismo). El
Administrador aplicara el tipo de cambio vigente para convertir el importe que se canjee de una Clase de Acciones a otra Clase
denominada en una moneda diferente.

Las solicitudes escritas relativas al canje de Acciones recibidas en orden por la Sociedad (bien directamente o a través de los
Distribuidores) antes de la Hora Limite de Negociacién del Fondo correspondiente en un Dia Habil seran procesadas al Precio
de Accidn calculado al siguiente Punto de Valoracion. Las solicitudes de canje recibidas posteriormente normalmente seran
mantenidas hasta el siguiente Dia de Negociacién. Cuando las Acciones sean mantenidas a través de un nominatario, esta
solicitud debera ser dirigida al nominatario.

Las solicitudes de canje pueden enviarse por correo o por fax (y el original debera hacerse seguir por correo) a la Sociedad.

Un Accionista que solicite un canje de Acciones no puede retirarse de, ni cancelar, la transaccion salvo que se haya suspendido
el Valor Liquidativo por Accién de una de las Clases de Acciones pertinentes.

Supeditado al criterio de los Consejeros, todos los canjes estan sujetos a que la solicitud de canje cumpla, con respecto a la
nueva Clase, los requisitos de Suscripcién Minima de la Clase a la cual se solicita el canje.

Cuando se produzca un canje entre Acciones emitidas en Clases de dos Fondos diferentes, el canje se realizarad unicamente si
el Dia de Negociacion pertinente es Dia de Negociacidon para ambos Fondos en cuestidn, o si el Dia de Negociacion no es un Dia
de Negociacidon comun, en el siguiente Dia de Negociacion comun relativo a los Fondos en cuestién. Este canje se efectuara
mediante reembolso de Acciones de una Clase (la "Clase Original") y suscripcion simultanea (al Precio por Accion pertinente)
de Acciones de la otra Clase (la "Nueva Clase") y, de conformidad con esto, se aplicaran las disposiciones y procedimiento
generales relativos a reembolsos y suscripciones de Acciones, salvo que no se pagaran Comision de Ventas Inicial ni cargo de
reembolso.

El importe del reembolso se convertira a la moneda en la que se denomine la Nueva Clase al tipo de cambio disponible al
Administrador y el costo de la conversién se deducira de la cantidad al suscribir Acciones de la Nueva Clase.

El nimero de Acciones a emitir en la Nueva Clase se calcularad de conformidad con la siguiente formula:

A=BxCxD
E
Siendo:
A= elnumero de Acciones de la Nueva Clase a asignarse
B= elnumero de Acciones de la Clase Original convertida
C= el Precio por Accién en el Dia de Negociacion pertinente con respecto a la Clase Original
D= el factor de conversién de lamoneda o, cuando las Acciones de la Nueva Clase estén denominadas enla misma moneda

delaClase Antigua,D =1

E= el Precio por Acciones del Dia de Negociacion pertinente con respecto a la Nueva Clase, mas una comision de canje de
hasta el porcentaje indicado en el Anexo 3 cuando la Nueva Clase sea en un Fondo distinto con respecto a la Clase
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Antigua. Esta comision se devengara a favor de los Intermediarios.

El valor E anterior podra incrementarse adicionalmente para tener en cuenta cualquier diferencia entre la Comisiéon de Ventas
Inicial aplicable a Acciones de la Nueva Clase y la Comisién de Ventas Inicial aplicable a la Clase Antigua. Cualquier comision de
venta adicional se devengara a favor de los Intermediarios.

Se emitiran Fracciones de Acciones de la Nueva Clase a asignar, a condicion, no obstante, de que las fracciones no sean
inferiores al 0,001 de una Accion. El dinero, que represente menos del 0,001 de una Accidn no sera pagadero al solicitante, sino
que seraretenido por la Sociedad para compensar los costes de administracion.

El valor de Acciones mantenidas por un Accionista de cualquier Clase después de un canje debera superar la Participacion
Minima aplicable a esa Clase. En caso contrario, a menos que los Consejeros estipulen otra cosa, se considerara que los
Accionistas han solicitado el canje de toda su participacion en esa Clase de Acciones.
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Suscripciones/reembolsos en especie
Suscripciones en especie
La Sociedad podra emitir Acciones de cualquier Clase de Fondo mediante el cambio de inversiones a condicién de que:

(a) en el caso de una persona que no sea un Accionista existente no se emitiran Acciones hasta que la persona en cuestion
haya rellenado y entregado al Administrador un impreso de solicitud conforme alo exigido en este Folleto informativo
(o de alguna otra forma) y cumplido todos los requisitos de los Consejeros y del Administrador con respecto a la
solicitud de esa persona;

(b) el caracter de las inversiones transferidas al Fondo sean tales que se cualifiquen como inversiones elegibles relativas a
ese Fondo de conformidad con los objetivos, las politicas y las restricciones a las inversiones de ese Fondo;

(c) no se emitira Accidn alguna hasta que las inversiones hayan sido concedidas al Depositario o cualquier subdepositario
a satisfaccion del Depositario. El Depositario deberd asimismo estar satisfecho en el sentido de que los términos del
mencionado pago no sean tales que sea probable que resulten en algun perjuicio para los Accionistas existentes del
Fondo;

(d) los Consejeros estén satisfechos en el sentido de que los términos de cualquier cambio no sean tales que sea probable
que resulten en perjuicio de los restantes Accionistas y a condicién de que este cambio se efectie en los términos
(incluida la provision de pago de cualquier gasto de, cualquier cargo de, cambio o preliminar que habria sido pagadero
conrelacion a Acciones emitidas por efectivo) de que el nimero de Acciones emitidas no supere el nUmero que habria
sido emitido por efectivo contra el pago de una suma igual al valor de las inversiones en cuestion, calculado de
conformidad con los procedimientos de valoracion de los activos de la Sociedad. Dicha suma podra incrementarse en
la cantidad que los Consejeros consideren que representa una provision apropiada para Derechos y Cargos en que
hubiera incurrido el Fondo en la adquisicion de las inversiones mediante la compra en efectivo o disminuirse en la
cantidad que los Consejeros consideren que representa los Derechos y Cargos a pagar al Fondo como resultado de la
adquisicion directa por el Fondo de las inversiones; y,

(e) se cumplan plenamente las condiciones senaladas en la ley luxemburguesa, en particular la obligacion de entregar un
informe de valoracién de los Auditores.

Reembolso en especie

En circunstancias excepcionales, los Consejeros podran pedir que un Accionista acepte un "reembolso en especie”, es decir,
reciba una cartera de inversiones de valor equivalente al pago de reembolso en efectivo apropiado. Para que el reembolso en
especie sea efectivo, un Accionista debera confirmar la aceptacién expresamente. El Accionista podra, en su lugar, solicitar un
pago de reembolso en efectivo. Cuando el Accionista esté de acuerdo en aceptar el reembolso en especie, en la medida de lo
posible, recibird una seleccion representativa de las tenencias del Fondo en proporcion al nUmero de Acciones reembolsadas y
los Consejeros se aseguraran de que los restantes Accionistas no sufran ninguna pérdida por ello. El valor del reembolso en
especie sera certificado mediante un informe redactado por los Auditores de conformidad con los requisitos de la ley
luxemburguesa. No obstante, cuando el reembolso en especie refleje exactamente la parte proporcional de inversiones del
Accionista, no se precisara ningun informe de los Auditores. El Accionista que reembolse normalmente soportara los costes
resultantes del reembolso en especie (principalmente los costos relativos a la confeccion del informe de los Auditores, en su
caso), salvo que los Consejeros consideren que el reembolso en especie es en interés de la Sociedad o se lleva a cabo para
proteger los intereses de la Sociedad.

Transferencia de Acciones

Con arreglo a las restricciones sefialadas en "Descripciéon de las Acciones”, en "Suscripciones" y en "Reembolso obligatorio”
anteriores y a excepcion de lo que indique a continuacion, las Acciones son libremente negociables y podran transferirse por
escrito enlaforma que apruebenlos Consejeros. Con anterioridad al registro de la transferencia, los cesionarios deben rellenar
unimpreso de solicitud y ofrecer toda lainformacion (por ejemplo, conrespecto a suidentidad) que la Sociedad o sus delegados
razonablemente soliciten. Los Consejeros y/o la Sociedad Gestora podran rehusar el registro de una transferencia de una
Accién cuando:
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(a) tengan constancia o crean que esa transferencia dé lugar o pueda dar lugar a una propiedad legal o beneficiosa de esa
Accidn por una persona que no es un Titular Cualificado; o

(b)

hiciera titular de Acciones valoradas en menos de la Participacion Minima.

Ademas, los Consejeros y/o la Sociedad Gestora podran rehusar el registro de una transferencia de una Accién a una persona
gue no sea a una persona quien, en el impreso de solicitud, (A) declare que esa persona no es Persona Estadounidense ni esta
comprando las Acciones para la cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, (B) se comprometa a notificar a la
Sociedad, con diligencia si, en cualquier momento mientras siga siendo titular de alguna Accion, esa persona se convirtiese en
Persona Estadounidense o mantuviese alguna Accion por cuenta o en beneficio de una Persona Estadounidense, (C) se
comprometa a no solicitar ni intentar vender, pignorar o transferir cualquier interés en las Acciones a una persona que no sea
una persona que haga las declaraciones y compromisos senalados en este parrafo y (D) se comprometa a indemnizar a la
Sociedad de cualquier pérdida, dafio, coste o gasto resultante con relacion a una infraccién de la declaracion o compromiso
sefialados anteriormente. Cualquier transferencia de una Accién a una Persona Estadounidense para la cuenta o en beneficio
de una Persona Estadounidense no sera vinculante para la Sociedad.

Para evitar dudas, no obstante cualquier cosa contraria que se indique en este Folleto informativo, pero sin perjuicio del
derecho de los Consejeros de reembolsar obligatoriamente las Acciones cuando proceda, nada de lo contenido en este Folleto
informativo podra interpretarse como si se permitiese la infraccion de la normativa de la Bolsa de Luxemburgo aplicable a la
transferibilidad de Acciones.

Suspensiones temporales

La Sociedad podra suspender temporalmente el calculo del Valor Liquidativo de cualquier Fondo y la emision y reembolso de
Acciones de cualquier Clase de cualquier Fondo:

(a) durante la totalidad o cualquier parte de algun periodo en el que los mercados principales en los que cotice, se negocie
o comercie alguna parte importante de las inversiones del Fondo pertinente estén ocasionalmente cerrados (que no
sea debido a los fines de semana o vacaciones habituales) o durante el cual las negociaciones en los mismos estén
restringidas o suspendidas o la negociacién de algun mercado de cambio de futuros pertinente esté restringida o
suspendida;

(b) durante la totalidad o cualquier parte de algun periodo en el que, como resultado de hechos politicos, econdmicos,
militares o monetarios o cualquier otra circunstancia ajena al control, la responsabilidad o el poder de los Consejeros, a
criterio del Consejo, no fuese razonablemente posible ninguna enajenacién o valoracion de inversiones del Fondo
pertinente sin que ello vaya en detrimento serio de los propietarios de Acciones en general o los propietarios de
Acciones del Fondo pertinente o si, a criterio de los Consejeros, el Valor Liquidativo no puede calcularse justamente o
esa enajenacion afectaria de forma perjudicial importante a los propietarios de Acciones en general o los propietarios
de Acciones del Fondo pertinente;

(c) durante la totalidad o cualquier parte de algun periodo en el que se produce alguna averia en los medios de
comunicacion o calculo normalmente utilizados para determinar el valor de cualquiera de las inversiones de la Sociedad
o cuando por algun otro motivo no puede averiguarse razonable o justamente el valor de alguna de las inversiones u
otros activos del Fondo pertinente;

(d) durante la totalidad o cualquier parte de algun periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos requeridos para
efectuar pagos de reembolsos o cuando tales pagos, a criterio de los Consejeros, no puedan efectuarse a precios
normales o a tipos de cambio normales o durante el cual existen dificultades o se prevé que va a haber dificultades enla
transferencia de fondos o activos requeridos para suscripciones, reembolsos o negociacion;

(e) tras la publicacion de una notificacién en la que se convoque una junta general de Accionistas para la disolucion o
liquidacion de la Sociedad;

(f) cuando no pueda calcularse con precision el valor de las inversiones mantenidas a través de cualquier filial de la
Sociedad;
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(g) en el caso de la publicacion (i) de la notificacion de convocatoria para una junta general de Accionistas en la cual se
propondra la resolucién de liquidar la Sociedad o un Fondo, o de la decision del Consejo de Administracién de liquidar
uno o mas Fondos, o (ii) en la medida en que dicha suspensién esté justificada para proteger a los Accionistas, de la
convocatoria para la junta general de Accionistas en la que se propondra la fusién de la Sociedad o de un Fondo, o de la
decision del Consejo de Administracién de fusionar uno o mas Fondos; o

(h) cuando el OICVM principal de un Fondo o uno o varios Fondos Objetivo (segun se define en la Seccion 3 del Anexo 1) en
el que un Fondo invirtié una parte sustancial de sus activos suspende temporalmente la recompra, el reembolso o la
suscripcion de sus participaciones, ya sea por iniciativa propia o a peticion de sus autoridades competentes.

La Sociedad, enlamedidade lo posible, tomara todas las medidas necesarias para que cualquier periodo de suspension termine
lo antes posible.

Si la totalidad de las solicitudes de reembolso o canje en cualquier Dia de Negociacion relativo a cualquier Fondo superase el
10% de la cantidad total de las Acciones en circulacidon en ese Fondo, cada solicitud de reembolso o canje con respecto a
Acciones de ese Fondo, a criterio de los Consejeros, podra reducirse de tal forma que el numero total de Acciones de cada
Fondo para reembolso o canje en ese Dia de Negociacion no supere el 10% de la cantidad total de Acciones en circulacion en
ese Fondo. Cualquier solicitud de reembolso o canje reducida de esa forma se aplazara para el siguiente Dia de Negociaciony
serealizara con prioridad a las solicitudes de reembolso o canje posteriores al (los) siguiente(s) (y si es necesario, posterior(es))
Dias(s) de Negociacion. Si las solicitudes de reembolso o canje se aplazan de esa forma, la Sociedad se asegurara de informar
con toda diligencia a los Accionistas cuyas negociaciones se vean afectadas por ello.

En el caso de alguna suspension de las indicadas anteriormente, la Sociedad inmediatamente (y en cualquier caso durante el
Dia de Negociacion en el que se produjo la suspension) notificara el hecho ala CSSF, la Bolsa de Luxemburgo y, si es necesario,
a cualquier otra autoridad competente en el pais donde se comercialicen las Acciones. Esta suspension sera ademas publicada
por la Sociedad y sera notificada a los Accionistas que soliciten el reembolso o canje de sus Acciones lo antes razonablemente
posible tras la presentacion de su solicitud por escrito de reembolso o canje.

Negociacién fuera del horario y "market timing"

Debera entenderse por negociacion fuera del horario ("late trading") la aceptacion de una orden de suscripcién o reembolso
después de lahorade corte correspondiente al Dia de Negociacion pertinente y la ejecucion de esa orden al Precio aplicable en
ese Dia de Negociacion.

"Market timing" debera entenderse como un método de arbitraje mediante el cual un inversor suscribe sistematicamente y
reembolsa Acciones dentro de un breve periodo de tiempo, aprovechando las diferencias de tiempo y/o imperfecciones o
deficiencias del método de célculo de los Valores Liquidativos concernidos.

La Sociedad deberd cumplir todas las disposiciones pertinentes contenidas en la Circular 04/146 de la CSSF del 17 de junio de
2004 relativa a la proteccion de organismos de inversion colectiva y sus inversores contra las practicas de negociacion fuera
del horario y market timing.

A este respecto, no se aceptara ninguna suscripcién ni ninglin reembolso que reciba la Sociedad después de la hora de corte
pertinente, salvo con respecto a suscripciones o reembolsos recibidos por los Distribuidores e Intermediarios que se
comprometan a aplicar la hora de corte a todas estas 6rdenes y transmitir las 6rdenes a Luxemburgo dentro de un periodo de
tiempo razonable. Se recuerda ademas que las suscripciones o los reembolsos se negociaradn sobre una base de fijacion del
precio en el futuro conforme se ha descrito antes mas detalladamente.

Con objeto de proteger los intereses de la Sociedad y los Accionistas contra las practicas de market timing, la Sociedad se
reserva el derecho de rechazar cualquier solicitud de suscripcion de Acciones de un inversor dedicado a estas practicas o
sospechoso de dedicarse a estas practicas y tomar cualquier otra medida si, en su opinion, lo considerase conveniente o
necesario.
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COMISIONES Y GASTOS

Gastos de establecimiento

Todas las comisiones y gastos relativos al establecimiento de la Sociedad (incluidos los costes de cotizacidn), incluyendo los
honorarios de los asesores de la Sociedad, han sido sufragados por la Sociedad y han sido totalmente amortizados durante los
primeros cinco anos o cualquier otro periodo que los Consejeros han determinado. Cualquier nuevo Fondo soportara sus
propios costes directos de establecimiento y los costes de laadmision a cotizacidn de sus Acciones enla Bolsa de Luxemburgo,
que seran amortizados durante el periodo que determinen los Consejeros.

En caso de liquidacion de un fondo o reembolso de una Clase cuyos costes de establecimiento no hayan sido totalmente
amortizados, cualquier coste de establecimiento no amortizado sera soportado por ese Fondo o Clase. En caso de fusién de
ese Fondo o Clase, cualquier coste de amortizacion noamortizado podra ser soportado por ese Fondo o Clase antes de la fusidn
o asumido por el Fondo o la Clase de la Sociedad o entidad en la que se vaya a fusionar el Fondo o Clase pertinente.

Los honorarios y el impuesto sobre el valor afadido (si procede) sobre los honorarios pagaderos por la Sociedad seran
soportados por la Sociedad.

Los honorarios actuales de los proveedores de servicios a la Sociedad se establecen o se hace referencia a ellos mas adelante.
Comisiones de Gestion

Como pago por llevar a cabo sus funciones y responsabilidades, la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir una comisiéon de
gestion de hasta un 2% calculada como un porcentaje anual del Valor Liquidativo de cada Clase del Fondo correspondiente,
junto con gastos debidamente justificados. La comision de gestidn anual para cada Clase del Fondo correspondiente se indica
en el Anexo 3. Esta comision se devengara diariamente sobre la base del Valor Liquidativo diario de la Clase pertinente y se
pagara trimestralmente a plazo vencido o a intervalos mas largos que puedan acordarse con la Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora también tendra derecho a que se le reembolsen todos sus desembolsos razonables con cargo a
los activos de la Sociedad relativos alos servicios que presta, incluidos los honorarios de los servicios de mensajeriay los costes
y gastos de telecomunicaciones, que se ajustaran alos tipos comerciales normales junto con elimpuesto sobre el valor afiadido,
silo hubiere.

La Gestora de Inversiones y el Distribuidor Principal tienen derecho a recibir una comisién por realizar sus funciones y
responsabilidades, proveniente de la comision de gestion. La Gestora de Inversiones y el Distribuidor Principal podran pagar
cada uno una parte de sus comisiones a la Subgestora de Inversiones y a los Distribuidores.

Con respecto a cualquier Fondo o Clase de Acciones, la Sociedad Gestora puede optar por renunciar a o reembolsar toda o
alguna parte de su comision y/o absorber algunos o todos los otros gastos a su absoluta discrecion por cualquier periodo de
tiempo.

Comisiones del Gestor de Cobertura Cambiaria

El Gestor de Cobertura Cambiaria tendra derecho a cobrar una comisiéon pagadera directamente de los activos de la Sociedad
que no supere el 0,1% del valor de divisas neto mensual de todos los contratos de divisas a plazo celebrados con respecto a las
Clases de Acciones Cubiertas dentro de cada trimestre natural. Todos los costes, incluidas las comisiones del Gestor de
Cobertura Cambiaria, en los que incurran las Clases de Acciones Cubiertas y las pérdidas o ganancias que puedan generar
dichas Clases de Acciones Cubiertas como resultado de las operaciones de cobertura se aplicaran, atribuirany cargaranala o
las Clases correspondientes.

Comisiones del Administrador y del Depositario

El Administrador y el Depositario tendran derecho a una comisién anual total no superior al 0,25% del Valor Liquidativo de cada
Fondo, facturada y pagadera a mes vencido directamente de los activos de la Sociedad. El Administrador tendra derecho a
determinados gastos efectivos, comisiones de agencia de transferencias, cargos por preparacién de estados financieros y
comisiones de registrador a tipos comerciales normales pagaderos directamente de los activos de la Sociedad. El Depositario
también tendra derecho a recuperar de la Sociedad las comisiones del subdepositario, los gastos de transaccion y gastos
efectivos a tipos comerciales normales, directamente de los activos de la Sociedad. Las comisiones del Administrador y del
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Depositario se devengaran diariamente en funcién del Valor Liquidativo de cada Fondo y se pagaran a mes vencido a partir del
activo de cada Fondo.

Comisiones del Agente de Cotizaciones

El Agente de Cotizaciones tiene derecho arecibir una comisién de los activos de la Sociedad, de acuerdo conla practica habitual
del mercado.

Comisiones del Prestador de Servicios

La Sociedad o la Sociedad Gestora, sujeta a la aprobacién de la Sociedad, con respecto a cualquier Fondo, pueden nombrar
prestadores de servicios alternativos y/o adicionales. Las comisiones pagaderas al prestador de servicios pertinente seran
asumidas por la Sociedad.

Comision de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobrar una comisién inicial (que se conocera como "Comision de Ventas Inicial")
sobre la emisién de Acciones de cualquier Clase de hasta un maximo del 6% del importe que se suscriba. Sin embargo, la
intencion actual de los Consejeros es no cobrar una Comision de Ventas Inicial superior al porcentaje indicado en el Anexo 3.
Esta comision preliminar sera pagadera a los Intermediarios.

Comision de reembolso
No se cobrara ninguna comision de reembolso
Comision de canje

Con respecto alos canjes de Acciones, el Precio de la nueva Clase de Acciones podra incrementarse en una comision de canje
de hasta el porcentaje indicado en el Anexo 3 cuando la Nueva Clase sea de un Fondo distinto de la Clase Antigua, segun se
describe en "Canje" anterior. Esta comision se devengara a favor de los Intermediarios.

Honorarios y gastos de los Consejeros

Los Consejeros tendran derecho a una comision y honorarios de remuneracién por sus servicios a un tipo que determinaran
oportunamente los Accionistas en junta general. Podran también reembolsarse a los Consejeros, entre otros, los gastos de
viaje hotel y otros gastos en los que incurran debidamente por asistir a juntas de los Consejeros o con relacién a cualquier
asunto de la Sociedad.

Gastos operativos
La Sociedad pagara también de los activos de cada Fondo:

(a) cualquier honorario con respecto al calculo de los detalles de Valor Liquidativo (incluidos los precios de publicidad) y el
Valor Liquidativo por Accién;

(b) derechos de timbre;

(c) cualquier gasto en que se incurra con relacion a funciones de secretariado de la Sociedad incluido el coste de
mantenimiento de libros de actas y demas documentacion que haya de mantener la Sociedad;

(d) honorarios de secretaria de la sociedad;

(e) comisiones de calificacion (en su caso);

() gastos de corretaje y otros gastos por la adquisicion y venta de inversiones;

(9) honorarios y gastos de los asesores fiscales, legales y demas profesionales de la Sociedad;
(h) comisiones relacionadas con la colocacién de las Acciones en cualquier bolsa;

(i) comisiones y gastos relacionados con la distribucion de Acciones y los costes de registro y mantenimiento de registro
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de la Sociedad enjurisdicciones fuera de Luxemburgo;

() costes relativos a la preparacion, la impresién y la distribucion del Folleto informativo, los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor, los informes, las cuentas y cualquier memorando explicativo;

(k) cualquier honorario de traduccion necesario;

() cualquier coste en que se incurra como consecuencia de actualizaciones periddicas del Folleto informativo y los
Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor, o actualizaciones como consecuencia de un cambio de ley o la
entrada en vigor de cualquier ley nueva (incluido cualquier coste en que se incurra como resultado del cumplimiento con
cualquier cédigo aplicable, tenga o no fuerza de ley);

(m) con respecto a cada ejercicio financiero de la Sociedad en el que se vayan a determinar gastos, la proporcién (en su
caso) de los gastos de establecimiento y reestructuracién que se estén amortizando en ese afio;

(n) costes relativos a la celebracién de juntas generales anuales de la Sociedad;

(o) cualquier coste en que se incurra con respecto a cualquier otra junta de Accionistas convocada por cualquier motivo;
(p) cualquier coste en que se incurra en la preparacion y la modificacion de los Estatutos;

(q) obligaciones de fusion o reestructuracién incluidas determinadas obligaciones resultantes después de la transferencia

de propiedades a los Fondos en contraprestacion por la emision de Acciones;

(r) intereses sobre toma de préstamos y cargos en que se incurra por realizar o terminar dichos préstamos o en la
negociacion o variacion de los términos de esos préstamos;

(s) los honorarios de auditoria de los Auditores de la Sociedad y todos los gastos de los Auditores;

(t) seguro de indemnizacion de los Consejeros;

(u) costes de cualquier fusion y reestructuracion;

(v) cualesquiera otras comisiones y gastos relativos a la gestion y la administracién de la Sociedad o atribuibles a las

inversiones de la Sociedad; y
(w) impuesto sobre el valor anadido y cualquier derecho equivalente pagadero sobre estos cargos cuando proceda.

Los mencionados gastos se cargaran entre cada Fondo y Clase de los mismos en los términos y de la forma que los Consejeros
(con el consentimiento del Depositario) consideren justa y equitativa.

Todas las comisiones, los honorarios y gastos y los Derechos y Cargos se cargaran al Fondo (y Clase del mismo, si procede) con
respecto al cual se incurrid en ellos o, si los Consejeros consideran que un gasto no es atribuible a ningiin Fondo (o Clase del
mismo), el gasto normalmente se asignara a las Clases de todos los Fondos en proporcién al Valor Liquidativo de los Fondos
pertinentes. Los gastos dela Sociedad que sean directamente atribuibles a una Clase de Acciones especifica se cargaran contra
las rentas disponibles para distribucion a los titulares de esas Acciones o al capital del Fondo, segun proceda. En el caso de
alguna comision, honorario o gasto de caracter regular orecurrente, tales como honorarios de auditoria, los Consejeros podran
calcular esas comisiones, honorarios o gastos sobre una cifra estimada relativa a periodos anuales u otros por anticipado y
devengar los mismos en proporciones iguales sobre cualquier periodo.

Servicios de investigacion

La Gestora de Inversiones pagara directamente de sus propios recursos los servicios de investigacion (como se definen en las
normas de la FCA) que reciba de terceros en relacion con la prestacién de sus servicios a la Sociedad.

Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o alos ingresos

En reconocimiento al hecho de que los Accionistas de ciertos Fondos puedan desear recibir un nivel de ingresos sostenible de
sus inversiones en esos Fondos, y en anticipacion a que estos Fondos consigan un nivel de crecimiento aceptable de su capital
alargo plazo, estos Fondos cobraran todas sus comisiones con cargo al capital de los Fondos.

En reconocimiento al hecho de que los Accionistas de ciertos Fondos desean invertir con vistas a un crecimiento y en
anticipacidon a que estos Fondos consigan un nivel de crecimiento aceptable de sus ingresos a largo plazo, estos Fondos
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cobraran en primera instancia todas sus comisiones con cargo a los ingresos de los Fondos y, cuando haya ingresos
insuficientes, con cargo al capital de los Fondos.

El Anexo 3 incluye informacion detallada sobre si un Fondo en particular cobrara todas sus comisiones y gastos con cargo al
capital o alosingresos.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de
un Fondo, esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.
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ASIGNACION DEL ACTIVO Y PASIVO

Losregistrosy las cuentas de cada Fondo se mantendran por separado en la Moneda de Base del Fondo pertinente.

Los activos de cada Fondo perteneceran exclusivamente a ese Fondo, se separaran en los registros del Depositario de los
activos de otros Fondos, no se utilizaran para imputar directa ni indirectamente las obligaciones o reclamaciones a ningun otro
Fondo ni estaran disponibles para ninguno de estos fines.

Losingresos de la emision de cada Clase de Acciones se aplicaran al Fondo pertinente establecido para esa Clase de Acciones,
y los activos y pasivos e ingresos y gastos atribuibles al respecto se aplicaran a ese Fondo con arreglo a las disposiciones de los
Estatutos.

Cuando algun activo se derive de otro activo, el activo derivado se aplicara al mismo Fondo que el activo del que se derive, y en
cada revalorizacion de un activo el aumento o la disminucion de valor se aplicara al Fondo pertinente.

En el caso de que algun activo o pasivo de la Sociedad no pueda considerarse como atribuible a un Fondo concreto, los
Consejeros tendran la facultad, supeditado a la aprobacién de los Auditores, de determinar la base sobre la cual dicho activo o
pasivo se asignara entre los Fondos y los Consejeros tendran la facultad, en cualquier momento, supeditado a la aprobacion de
los Auditores, de variar dicha base, entendiéndose que la aprobacién de los Auditores no sera necesaria en cualquier caso en
que el activo o pasivo se asigne entre todos los Fondos en proporcién a sus Valores Liquidativos.
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REGIMEN FISCAL

Régimen fiscal de Luxemburgo

La siguiente informacion esta basada en la legislacion, las normativas, las decisiones y las practicas actualmente vigentes en
Luxemburgo afechade este Folleto y esta sujetaa cambios, los cuales podrian tener efectos retroactivos. El presente resumen
no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las leyes y consideraciones en materia tributaria de Luxemburgo que
podrian resultar relevantes a la hora de adoptar una decisién sobre la inversién, posesién, tenencia o enajenacion de Acciones
ni ofrecer asesoramiento en materia tributaria a ningun inversor particular o potencial. Se incluye aqui unicamente con fines de
informacion preliminar. No pretende ser, ni debe interpretarse como, asesoramiento legal o fiscal.

Los inversores potenciales deben consultar con su propio asesor profesional independiente respecto a las consecuencias de
la compra, la tenencia o la venta de Acciones y las disposiciones de las leyes de la jurisdiccidn en la que estan sujetos a
tributacion. El presente resumen no describe ninguna de las posibles consecuencias fiscales surgidas en virtud de la legislacion
de cualquier estado, municipio o jurisdiccion tributaria distinta de Luxemburgo.

Tenga presente que el concepto de residencia que se utiliza en los encabezamientos respectivos que aparecen a continuacion
se aplica Unicamente a efectos de la evaluacion del impuesto sobre la renta de Luxemburgo. En esta seccion, las referencias a
unimpuesto, derecho, gravamen, impuesto sobre larenta u otro cargo o retencion de naturaleza similar se refieren nicamente
alalegislacion fiscal luxemburguesa y/o a conceptos. Asimismo, tenga presente que una referencia al impuesto sobre larenta
de Luxemburgo abarca, en general, el impuesto sobre la renta de sociedades (impét sur le revenu des collectivités), el impuesto
municipal sobre actividades comerciales (impét commercial communal), el recargo de solidaridad (contribution au fonds pour
I'emploi), asi como el impuesto sobre la renta de las personas fisicas (impét sur le revenu des personnes physiques). Los
contribuyentes de sociedades pueden ademas estar sujetos al impuesto sobre el patrimonio neto (impét sur la fortune), asi
como a otros derechos, gravdmenes e impuestos. El impuesto sobre la renta de sociedades, el impuesto municipal sobre
actividades comerciales, el impuesto sobre el patrimonio neto y el recargo de solidaridad se aplican sin excepcion a la mayoria
de los contribuyentes de sociedades residentes en Luxemburgo a efectos fiscales. Por lo general, los contribuyentes
individuales estan sujetos al impuesto sobre la renta de las personas fisicas y al recargo de solidaridad. En determinadas
circunstancias, cuando los contribuyentes individuales operan en el marco de la gestién de un organismo profesional o
comercial, también se puede aplicar el impuesto municipal sobre las actividades comerciales.

Régimen fiscal de la Sociedad
Impuestos sobre la renta y el patrimonio neto

La Sociedad no esta sujeta al impuesto sobre sociedades ni al impuesto sobre sociedades municipal (incluido el recargo de
solidaridad) en Luxemburgo sobre sus ingresos, beneficios o ganancias.

La Sociedad no esta sujeta ala tributacion de patrimonio neto en Luxemburgo, incluido elimpuesto minimo sobre el patrimonio
neto.

Impuesto de suscripcion

No obstante, en Luxemburgo, la Sociedad esta sujeta en principio a un impuesto de suscripcion (taxe d'abonnement) sobre su
Valor Liquidativo a un tipo anual del 0,05% aplicado al término de cada periodo de tres meses correspondiente y calculado y
abonado con una frecuencia trimestral.

Sin embargo, una tasa fiscal reducida de suscripcion a un tipo anual del 0,01% es aplicable a:

- los organismos cuyo unico objetivo sea la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y en depdsitos en
instituciones de crédito;

- los organismos cuyo unico objetivo sea lainversion colectiva en depdsitos eninstituciones de crédito;

- los compartimentos individuales de OIC con multiples compartimentos sujetos a la Ley de 2010 (como los Fondos) y las
clases individuales de valores que se emitan dentro de un OIC o dentro de un compartimento de un OIC con multiples
compartimentos (como las Clases de Acciones), siempre que los valores de estos compartimentos o clases estén
reservados para uno o mas Inversores Institucionales.

67



En determinadas condiciones, también pueden estar disponibles tipos reducidos que oscilan entre el 0,05 y el 0,01% para la
parte de los activos netos de un OIC o de un compartimento individual de un OIC con multiples compartimentos que se
invierten en actividades econdmicas sostenibles (tal como se define en el articulo 3 del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088).

Ademas, se aplica una exencién del impuesto de suscripcion a:

- el valor de los activos que representan las participaciones en otros OIC, siempre que estas participaciones ya estén
sujetas al impuesto de suscripcion recogido en el articulo 174 de la Ley de 2010, o en el articulo 68 de la ley modificada de
13 de febrero de 2007 sobre los fondos de inversion especializados, o en el articulo 46 de la ley modificada de 23 de julio
de 2016 sobre los fondos de inversion alternativos reservados;

- los OIC, asi como los compartimentos individuales de los OIC con multiples compartimentos (como los Fondos)(i) cuyos
valores estén exclusivamente reservados para Inversores Institucionales, (ii) cuyo unico objetivo sealainversion colectiva
en instrumentos del mercado monetario y la realizaciéon de depdsitos en entidades de crédito, (iii) cuyo vencimiento
residual medio de su cartera no supere los 90 dias, y (iv) que hayan recibido la calificacion mas alta posible por parte de una
agencia de calificacion reconocida. Si hubiera varias clases de valores dentro del OIC o del compartimento (como Clases
de Acciones), la exencidn Unicamente se aplica a las clases cuyos valores estan reservados para los Inversores
Institucionales;

- los OIC cuyos valores estan reservados para (i) instituciones de pensién de jubilacién profesional o vehiculos de inversion
similares creados por iniciativa de uno o mas empleadores en beneficio de sus empleados, y (i) las sociedades de uno o
varios empleadores que invierten los fondos que poseen, para proporcionar prestaciones de jubilacion a sus empleados;

- los OIC, asi como los compartimentos individuales de los OIC con multiples compartimentos (como los Fondos), cuyo
principal objetivo sea la inversién en instituciones microfinancieras; y

- los OIC, asi como los compartimentos individuales de los OIC con multiples compartimentos (como los Fondos), (i) cuyos
valores se coticen o se negocien en al menos una bolsa de valores, u otro mercado regulado que funcione de manera
regular, esté reconocido y abierto al publico y (ii) cuyo Unico objetivo sea replicar la rentabilidad de uno o mas indices. Si
existieran varias clases de valores en el OIC o en el compartimento (como las Clases de Acciones), la exencién se aplica
unicamente a las clases que cumplan con el punto (i) anterior.

Las disposiciones mencionadas anteriormente se aplican con arreglo a los compartimentos individuales de un OIC con
multiples compartimentos.

Impuesto de retencion

Las distribuciones y pagos de reembolso realizados por la Sociedad a los Accionistas, asi como los ingresos de liquidacion no
estan sujetos aretenciéon en Luxemburgo.

Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a impuestos de retenciéon no
recuperables en los paises de origen. La Sociedad puede estar sujeta a impuestos adicionales sobre la apreciacién del capital
realizada o no realizada de sus activos en los paises de origen. Debido a que la propia Sociedad esta exenta del impuesto de
sociedades de Luxemburgo, la retencion en origen, si existiera, por lo general seria un coste final.

Se debe analizar caso por caso sila Sociedad se puede beneficiar de los tratados de doble imposicion firmados por Luxemburgo,
que pueden prever la exencion de impuestos de retencion o la reduccidn del tipo fiscal de la retencién. En efecto, dado que la
Sociedad estd estructurada como una sociedad de inversién (en contraposicion a una sola titularidad conjunta de activos),
determinados tratados de doble imposicion que firmoé Luxemburgo se pueden aplicar directamente a la Sociedad.

Impuesto sobre el valor afiadido

En Luxemburgo, los fondos de inversion regulados como la Sociedad se consideran sujetos pasivos a efectos del impuesto
sobre el valor anadido (“IVA") sin derecho a deduccion del IVA incluido. En Luxemburgo se aplica una exencién del IVA a los
servicios que califican como servicios de gestion de fondos. Otros servicios proporcionados a la Sociedad podrian generar IVA
y requerir su registro en Luxemburgo. Como resultado de este registro del IVA, la Sociedad estara en condiciones de cumplir
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consudeberdeautoevaluar el IVA que se considera adeudado en Luxemburgo sobre los servicios imponibles (o bienes en cierta
medida) que adquiera en el extranjero.

En principio, no existe responsabilidad fiscal en Luxemburgo en relacién con los pagos que la Sociedad realice a sus Accionistas
en la medida en que estos pagos estén vinculados a su suscripcién de las Acciones y, por lo tanto, no constituyen la
contraprestacion recibida por los servicios imponibles que se prestan.

Otros impuestos

Porlo general, no se abonaran derechos de timbre, impuestos sobre el capital niotros impuestos de Luxemburgo por la emision
de Acciones de la Sociedad a cambio de efectivo. No obstante, la Sociedad esta sujeta a un impuesto de registro fijo en
Luxemburgo de 75 euros en el momento de la constitucidn y de todas las modificaciones posteriores de sus estatutos.

Régimen fiscal de los Accionistas
Consideraciones generales

Seesperaquelos Accionistas seanresidentes a efectos fiscales en distintos paises. En consecuencia, no se hace ningunintento
en este Folleto de resumir las consecuencias fiscales para cada Accionista derivadas de la suscripcion, la compra, la posesion o
la enajenacion de Acciones. Estas consecuencias variaran en funcion de la ley y la practica vigentes en el pais de ciudadania,
residencia, domicilio o constitucién de los Accionistas, asi como de sus circunstancias personales. Los Accionistas residentes
o ciudadanos de ciertos paises que tienen una legislacion fiscal que afecta alos fondos extranjeros pueden tener una obligacion
actual de gravar los ingresos no distribuidos y las ganancias de la Sociedad. Los Accionistas deben consultar a sus propios
asesores profesionales sobre las consecuencias particulares de la suscripcién, compra, posesion y enajenacion de Acciones,
incluida la aplicaciény el efecto de cualquier impuesto federal, estatal o local en virtud de las leyes fiscales de Luxemburgo y sus
paises de ciudadania, residencia, domicilio o constitucion.

Residencia fiscal

Un Accionista no se convertira en residente, ni se considerara residente, en Luxemburgo por el simple hecho de la tenenciay/o
enajenacion de las Acciones o por la ejecucion, cumplimiento o aplicacidon de las mismas.

Accionistas individuales residentes en Luxemburgo

Porlo general, las plusvalias realizadas por la venta de acciones a cargo de Accionistas individuales residentes en Luxemburgo,
que actuen en el marco de lagestion de su patrimonio privado, no estan sujetos alimpuesto sobre larenta de Luxemburgo salvo

si:

(i) las Acciones se venden dentro de los 6 meses siguientes a su suscripcién o compra o si su enajenacion precede a su
adquisicion (tales ganancias especulativas estan sujetas al impuesto sobre la renta de las personas fisicas segun los
tipos vigentes); o si

(ii) las acciones mantenidas en una cartera privada constituyen una participacién accionaria sustancial. se considera que

la participacidon accionaria es significativa cuando el vendedor, ya sea actuando individualmente o junto con su
conyuge o pareja y/o hijos menores, posee o ha poseido directa o indirectamente mas del 10% del capital social de la
Sociedad cuyas acciones se enajenan durante el periodo de cinco afios anterior a la fecha de la venta. También se
considera que un Accionista enajena la participacion sustancial si ha adquirido de forma gratuita, dentro de los 5 afios
anteriores al traspaso, una participacién que constituya una participacion sustancial en manos del enajenador (o de
los enajenadores en caso de traspasos sucesivos gratuitos dentro del mismo periodo de cinco anos). Las plusvalias
que se materializan sobre una participacién sustancial de mas de 6 meses después de su adquisicion, se gravan segun
el método del tipo medio global (es decir, se calcula el tipo medio aplicable a la renta total segun los tipos progresivos
del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, y se aplica la mitad del tipo medio a las plusvalias que se
materializan sobre la participacion sustancial). Una enajenacién puede incluir una venta, una permuta, una aportacion
o cualquier otro tipo de enajenacién de la participacion.

Las plusvalias que se generan como consecuencia de la enajenacion de las Acciones por parte de un Accionista individual
residente que actue en el marco de la gestion de su actividad profesional/empresarial estan sujetas al impuesto sobre larenta
de las personas fisicas segunlos tipos vigentes. Las plusvalias imponibles se calculan como la diferencia entre el precio de venta
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o de reembolsoy el coste o el valor contable de las Acciones vendidas o reembolsadas, el menor de los dos.

Las distribuciones recibidas de la Sociedad por un Accionista individual residente, que actle en el marco de la gestion de su
patrimonio privado o de su actividad profesional/empresarial estaran sujetas al impuesto sobre la renta de las personas fisicas
que se aplicara siguiendo una escala progresivay se iran incrementando por el denominado recargo de solidaridad (contribution
au fonds pour I'emploi).

Accionistas corporativos con sede en Luxemburgo

Los Accionistas corporativos residentes en Luxemburgo, que constituyan sociedades contribuyentes, han de incluir los
beneficios, asi como las ganancias materializadas en la venta o el reembolso de Acciones, en sus beneficios imponibles a
efectos fiscales sobre la renta de Luxemburgo, y estaran sujetos a tributacion a un tipo total del 24,94% (en el caso de aquellas
entidades cuyo domicilio social se encuentre en la Ciudad de Luxemburgo en 2023) sobre dichos beneficios y ganancias. Las
plusvalias imponibles se calculan como la diferencia entre el precio de venta, recompra o reembolso, y el coste o el valor
contable de las Acciones vendidas o reembolsadas, el menor de los dos.

Accionistas residentes en Luxemburgo que se benefician de un régimen fiscal especial

Los Accionistas corporativos residentes en Luxemburgo que se beneficien de un régimen fiscal especial como (i) un OIC
contemplado en la Ley de 2010, (ii) un fondo de inversion especializado amparado en la versién modificada de la Ley de 13 de
febrero de 2007 sobre fondos de inversidn especializados, (iii) un fondo de inversién alternativo reservado tratado como un
fondo de inversién especializado a efectos fiscales de Luxemburgo y contemplado en la versién modificada de la Ley de 23 de
julio de 2016 sobre fondos de inversion alternativos reservados, o (iv) una sociedad de gestion de patrimonios familiares
acogida ala version modificada de la Ley de 11 de mayo de 2007 sobre sociedades de gestidn de patrimonios familiares, estan
exentos del pago de impuestos sobre la renta en Luxemburgo. Sin embargo, estan sujetos a un importe de suscripcién anual
(taxe d'abonnement) y, en consecuencia, los ingresos derivados de las Acciones (asi como las ganancias realizadas a partir de
ellas) no estan sujetos aimpuestos sobre la renta en Luxemburgo.

Accionistas no residentes en Luxemburgo

Los individuos no residentes en Luxemburgo o las entidades colectivas que no posean una sede permanente ni un
representante permanente en este pais a los que sean atribuibles las Acciones, no estaran, por lo general, sujetos a la
tributacion en Luxemburgo sobre las plusvalias que se materializan en el momento de la enajenacion de las Acciones ni sobre
las distribuciones que se reciban de la Sociedad; ademas, las Acciones tampoco estaran sujetas alimpuesto sobre el patrimonio
neto.

Los Accionistas corporativos no residentes que tengan una sede permanente o unrepresentante permanente en Luxemburgo
alos que sean atribuibles las Acciones deberan incluir los ingresos percibidos, asi como las ganancias obtenidas por la venta o
el reembolso de las Acciones, en su declaracion de renta imponible a efectos de la evaluacion del impuesto sobre la renta en
Luxemburgo.

La misma inclusion se aplica a los Accionistas individuales no residentes que actuen en el marco de la gestién de un organismo
profesional o empresarial, que tengan una sede permanente o un representante permanente en Luxemburgo, a los que sean
atribuibles las Acciones.

Las plusvalias imponibles se calculan como la diferencia entre el precio de venta o de reembolso y el coste o el valor contable
de las Acciones vendidas o reembolsadas, el menor de los dos.

Impuesto sobre el patrimonio neto

Los Accionistas residentes en Luxemburgo, asi como los Accionistas no residentes que tengan una sede permanente o un
representante permanente en Luxemburgo al que sean atribuibles las Acciones, estan sujetos alimpuesto sobre el patrimonio
neto de Luxemburgo sobre dichas Acciones, salvo si estos Accionistas son (i) una persona fisica, (ii) un OIC sujeto ala Ley de
2010, (iii) una sociedad sujeta a la version modificada de la ley del 22 de marzo de 2004 sobre titulizacion, (iv) una sociedad de
inversion con capital de riesgo sujeta a la version modificada de la ley del 15 de junio de 2004 sobre sociedades de inversidon con
capital de riesgo, (v) un fondo de inversion especializado sujeto a la version modificada de laley del 13 de febrero de 2007, (vi)
una institucion de pensiones profesional sujeta ala version modificada de laley del 13 de julio de 2005, (vii) un fondo de inversién
alternativo reservado sujeto a la version modificada de la ley del 23 de julio de 2016 sobre los fondos de inversidén alternativos
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reservados, o (viii) una sociedad de gestion de patrimonio familiar sujeta ala version modificadade laley del 11 de mayo de 2007
sobre sociedades de gestidon de patrimonio familiar. El patrimonio neto imponible esta sujeto a tributacién anual a un tipo del
0,5%. Un tipo fiscal reducido del 0,05% corresponde a la parte del patrimonio neto que excede los 500 millones de euros.

No obstante, (i) una sociedad sujeta a la version modificada de la ley del 22 de marzo de 2004 sobre titulizacion, (ii) una sociedad
de inversion con estructura fiscal opaca y capital de riesgo sujeta a la version modificada de laley del 15 de junio de 2004 sobre
sociedades de inversién con capital de riesgo, (iii) una institucién de pensiones profesional sujeta a la version modificada de la
ley del 13 de julio de 2005, y (iv) un fondo de inversion alternativo reservado con estructura fiscal opaca tratado como un
vehiculo de capital de riesgo a efectos fiscales en Luxemburgo, y sujeto a la version modificada de laley del 23 de julio de 2016
sobre fondos de inversion alternativos reservados siguen sujetos al impuesto sobre el patrimonio neto minimo en
Luxemburgo.

Otros impuestos

De acuerdo con la legislacion fiscal de Luxemburgo vigente, cuando un Accionista individual sea residente en Luxemburgo a
efectos del impuesto sobre sucesiones en el momento de su fallecimiento, las Acciones se incluiran en su base imponible a
efectos del impuesto sobre sucesiones. Por el contrario, no se aplican impuestos de sucesién a la transferencia de Acciones en
caso de que un Accionista fallezca y este no fuera residente en Luxemburgo a efectos de sucesiéon en el momento de su
fallecimiento.

Podra exigirse el pago del impuesto sobre donaciones en caso de donacién de las Acciones, siempre que la donacidn se registre
en una escritura publica de Luxemburgo o de cualquier otra forma en dicho pais.

FATCA

Los términos en mayuscula que se mencionan en esta seccion deben tener el significado establecido en la Ley del FATCA
(segun se define a continuacion), a menos que se indique lo contrario en el presente documento.

La Sociedad puede estar sujeta a la denominada legislacion de la FATCA que, en general, exige que se informe al Servicio de
Impuestos Internos de los Estados Unidos sobre las instituciones financieras no estadounidenses que no cumplan con la
FATCA, y sobre la titularidad directa o indirecta que poseen las personas estadounidenses de entidades no estadounidenses.
Como parte del proceso de implementacién de la FATCA, el gobierno de los Estados Unidos ha negociado acuerdos
intergubernamentales con determinadas jurisdicciones extranjeras con el objetivo de agilizar los requisitos de presentacion de
informes y de cumplimiento para las entidades con sede en esas jurisdicciones extranjeras y sujetas ala FATCA.

Luxemburgo firmé un Convenio Intergubernamental Modelo 1, que se aplica mediante la version modificada de la ley
luxemburguesa del 24 de julio de 2015 (la “Ley de la FATCA"), que exige que las instituciones financieras ubicadas en
Luxemburgo comuniquen, cuando se les solicite, informaciéon sobre las cuentas financieras de determinadas personas
estadounidenses, silas hubiere, a las autoridades fiscales de Luxemburgo (administration des contributions directes).

Segunlos términos de laLey del FATCA, es probable que la Sociedad sea tratada como una Institucion financiera declarante en
Luxemburgo.

Este estatus impone ala Sociedad la obligacién de obtener y comprobar regularmente lainformacion de todos sus Accionistas.
A peticidn de la Sociedad, cada Accionista acordara proporcionar determinada informacion, incluida, en el caso de una Entidad
Extranjera No Financiera pasiva (“NFFE", por sus siglas eninglés), informacién sobre las Personas que controlan esa NFFE, junto
con la documentacion de soporte necesaria. Asimismo, cada Accionista acordara proporcionar activamente toda la
informaciéon que afecte a su estatus, como por ejemplo una nueva direccién postal o una nueva direccion de residencia, a la
Sociedad en un plazo de treinta (30) dias.

La Ley de laFATCA puede exigir ala Sociedad que revele los nombres, los domicilios y el nimero de identificacion fiscal (si esta
disponible) de sus Accionistas, ademas de informacion como los saldos de las cuentas, los ingresos y las ganancias brutas (lista
no exhaustiva) a las autoridades fiscales de Luxemburgo para los propdsitos establecidos en la Ley de la FATCA. Esta
informacion se transmitird por parte de las autoridades fiscales de Luxemburgo al Servicio de Impuestos Internos de los
Estados Unidos.

Los Accionistas que califican como NFFE pasivas se comprometen a informar a las Personas que controlan sus NFFE, si
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procede, sobre el tratamiento que la Sociedad realiza de su informacién.

Ademas, la Sociedad es responsable del tratamiento de los datos personales, y cada Accionista tiene derecho a acceder a los
datos que se comunican a las autoridades fiscales de Luxemburgo y a corregir esos datos (si es necesario). Todos los datos que
obtenga la Sociedad se tramitaran de acuerdo con la legislacién de proteccién de datos aplicable.

Aunque la Sociedad intentara cumplir las obligaciones que se leimpongan para evitar laimposicion de laretencion de impuestos
de la FATCA, no se puede garantizar que la Sociedad pueda cumplir estas obligaciones. Si la Sociedad queda sujeta a una
retencion de impuestos o a sanciones como resultado del régimen de la FATCA, el valor de las Acciones de los Accionistas
puede registrar pérdidas importantes. El hecho de que la Sociedad no obtenga esa informacion de cada uno de los Accionistas
y de que nolatransmita alas autoridades fiscales de Luxemburgo puede ocasionar laimposicion de unaretencion fiscal del 30%
sobre los pagos de los ingresos de origen estadounidense, ademas de conllevar sanciones.

Se podra gravar a los Accionistas que no cumplan con las solicitudes de documentacion de la Sociedad con los impuestos y/o
las sanciones que se impongan a la Sociedad como consecuencia de no presentar esa informacion, y la Sociedad podra, a su
entera discrecion, proceder al reembolso de las Acciones de ese Accionista.

Se recuerda a los Accionistas que invierten a través de intermediarios que comprueben si sus intermediarios cumplen este
régimen de retencion de impuestos e informacién de EE. UU., y de qué manera lo hacen.

Los Accionistas deben consultar a un asesor fiscal de EE. UU. o solicitar asesoramiento profesional en relacion con los
requisitos anteriores.

Intercambio de informacion = Estandar comun de comunicacion de informacion

Los términos en mayuscula que se mencionan en esta seccion deben tener el significado establecido en la Ley del CRS (segun
se define a continuacion), a menos que se indique lo contrario en el presente documento.

La Sociedad puede estar sujeta al Estandar comun de comunicacion de informacion (el “CRS"”) conforme a lo dispuesto en la
version modificada de laley de Luxemburgo del 18 de diciembre de 2015 (la “Ley del CRS") que aplica la Directiva 2014/107/UE,
que prevé un intercambio automatico de informacién sobre las cuentas financieras entre los Estados miembros de la UE, asi
como el acuerdo multilateral de la autoridad competente de la OCDE sobre el intercambio automatico de informacion de las
cuentas financieras firmado el 29 de octubre de 2014 en Berlin, en vigor a partir del 1 de enero de 2016.

Segun los términos de la Ley del CRS, es probable que la Sociedad sea tratada como una Institucién financiera declarante en
Luxemburgo.

Como tal, se exigird a la Sociedad que informe anualmente a las autoridades fiscales de Luxemburgo sobre la informacion
personal y financiera relacionada, entre otras cosas, con la identificacion de las tenencias y los pagos que se realicen a (i)
determinados Accionistas que reunan los requisitos exigidos como Personas sujetas a notificacién y (ii) las Personas que
controlan las entidades no financieras pasivas (“ENF"), que son a su vez Personas sujetas a notificacion. Esta informacién, tal
como se detalla de manera exhaustiva en el Anexo | de la Ley del CRS (la “Informacién”), incluird los datos personales
relacionados con las Personas sujetas a notificacion.

La capacidad de la Sociedad para cumplir sus obligaciones de diligencia debida y presentaciéon de informes en virtud de la Ley
del CRS dependera de que cada Accionista proporcione la informacién a la Sociedad, junto con las pruebas documentales de
soporte necesarias. En este contexto, se informa a los Accionistas de que la Sociedad, en su calidad de controlador de datos,
tramitara la Informacion para los propésitos establecidos en la Ley del CRS.

Los Accionistas que califican como ENF pasivas se comprometen a informar a las Personas que controlan sus ENF, si procede,
sobre el tratamiento que la Sociedad realiza de su Informacion.

Ademas, la Sociedad es responsable del tratamiento de los datos personales, y cada Accionista tiene derecho a acceder a los
datos que se comunican a las autoridades fiscales de Luxemburgo y a corregir esos datos (si es necesario). Todos los datos que
obtenga la Sociedad se procesaran de acuerdo con la legislacion de proteccién de datos aplicable.

Ademas, se informa alos Accionistas de que la Informacién sobre las Personas sujetas a notificacion se presentara anualmente
ante las autoridades fiscales de Luxemburgo a los efectos establecidos en la Ley del CRS. Las autoridades fiscales de
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Luxemburgo intercambiaran la informacion notificada, bajo su propia responsabilidad, con la autoridad competente de la(s)
Jurisdiccion(es) declarante(s). En concreto, se informa a las Personas sujetas a notificacion de que determinadas operaciones
que realicen se les comunicaran mediante la emision de informes, por lo que parte de esa informacion servira de base para el
informe anual a las autoridades fiscales de Luxemburgo.

Asimismo, los Accionistas se comprometen a notificar ala Sociedad sobre los datos personales que se incluyan, en caso de que
no sean exactos, en un plazo de treinta (30) dias a partir de la recepcion de estos informes. Ademas, los Accionistas se
comprometen a notificar inmediatamente a la Sociedad y a proporcionarle todos los documentos que justifiquen los cambios
relacionados con la Informacion después de que se efectuen estos cambios.

Aunque la Sociedad intentara cumplir las obligaciones que se le impongan para evitar las multas o sanciones impuestas por la
Ley del CRS, no se puede garantizar que la Sociedad pueda cumplir estas obligaciones. Sila Sociedad queda sujeta a una multa
o sancién como resultado de la Ley del CRS, el valor de las Acciones de los Accionistas puede registrar pérdidas importantes.

Los Accionistas que no cumplan con las solicitudes de informacion o documentacion de la Sociedad se consideraran
responsables de las sanciones que se impongan a la Sociedad como consecuencia de no presentar lainformacién, y la Sociedad
podra, a su entera discrecion, proceder al reembolso de las Acciones de ese Accionista.

Régimen fiscal del Reino Unido

Los parrafos siguientes, cuyo propdsito es servir de orientacién general y no constituyen en ningiin caso consejos en materia
tributaria, estan basados en la actual legislacion fiscal del Reino Unido y en las que se consideran las practicas actualizadas de
las autoridades fiscales y aduaneras britanicas (HM Revenue & Customs) en la fecha de publicacién de este folleto. En caso de
tener cualquier duda en relacion con su posicidn fiscal o estar sujetos a cualquier impuesto en cualquier jurisdiccion distinta al
Reino Unido o adicional a la misma, los Accionistas deberan consultar con un asesor profesional cualificado inmediatamente.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que los niveles, las bases y las ventajas fiscales pueden variar.

La Sociedad

A efectos fiscales del Reino Unido, debido a que la Sociedad es un organismo OICVM (segun se define en la legislacién de la UE)
establecido en Luxemburgo, recibe el tratamiento de no residente en el Reino Unido en virtud de la legislacion de dicho pais.
Por tanto, y siempre que la Sociedad no negocie en el Reino Unido a través de un lugar de negocios fijo o un agente ubicado en
dicho pais que constituya un “establecimiento permanente” a efectos de impuesto del Reino Unido y que no realice
operaciones de comercio en el Reino Unido, la Sociedad no estara sujeta alimpuesto de sociedades nialimpuesto sobre larenta
sobre sus beneficios en el Reino Unido. Es la intencion de los Consejeros, la Sociedad Gestora y la Gestora de Inversiones que
los asuntos de la Sociedad, de la Sociedad Gestoray de la Gestora de Inversiones se lleven a cabo de forma que estos requisitos
se cumplan en la medida en que esté bajo su respectivo control. Sin embargo, no puede garantizarse que en todo momento se
cumpliran las condiciones necesarias.

Los ingresos recibidos por los fondos cuya procedencia sea el Reino Unido, pueden recibirse libres de impuestos de retencion
del Reino Unido, aunque la mayoria de los intereses y dividendos procedentes del Reino Unido no estan sujetos actualmente a
ninguna retencidn ni a otros impuestos de dicho pais.

Las Clases de Acciones

Cada Clase de Acciones constituye un fondo offshore o extraterritorial a efectos del régimen fiscal especial del Reino Unido
para fondos offshore, segun las Normativas (Fiscales) sobre Fondos Offshore de 2009. En consecuencia, las disposiciones de
dichas normativas son significativas para los Accionistas en lo relativo alos impuestos sobre la renta y las plusvalias.

Las autoridades fiscales y aduaneras britanicas (HM Revenue & Customs o “"HMRC") han certificado un nimero de Clases de
Acciones como “fondos declarantes” a efectos fiscales del Reino Unido. Lalista actualizada puede consultarse en la paginaweb
de HMRC en https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Accionistas

Por regla general, los Accionistas que residan en el Reino Unido a efectos fiscales estaran sujetos al impuesto sobre larenta o
al impuesto de sociedades del Reino Unido en relacién con las distribuciones, asi como otros importes que se notifiquen a los
inversores como “ingresos declarables”, de las acciones que posean, segun sus circunstancias personales. Esto se aplica tanto
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alas Acciones de Distribucion como alas Acciones de Acumulacion.

Lainformacion periddica que se exige que se notifique a los inversores segun el Reglamento de Fondos Offshore respecto alas
Clases de Acciones que tienen la condicion de “fondo declarante” estara disponible en linea, cuando corresponda, para que los
inversores puedan acceder visitando la siguiente pagina web: https://www.barclaysinvestments.com/home.html,

seleccionando la pestana Documentos del Fondo correspondiente.

Dichos ingresos se consideraran a efectos fiscales del Reino Unido (excepto en los casos descritos mas abajo) o dividendos o
ingresos por intereses a efectos del impuesto sobre larentay el de sociedades.

Fondos de renta variable

En el caso de que unindividuo residente en el Reino Unido reciba, o se considere que ha recibido, un dividendo cuya asignacion
anual no supere las 1.000 £ (2023/2024), no se le aplicara el impuesto sobre la renta. Por lo demads, los tipos impositivos que se
aplican a los dividendos seran del 8,75% para contribuyentes de tipo basico, del 33,75% para contribuyentes de tipo alto y del
39,35% para contribuyentes de tipo adicional. No existen créditos fiscales asociados a los dividendos. Por regla general, los
Accionistas empresariales sujetos al impuesto de sociedades estaran exentos del impuesto sobre sociedades con respecto a
los dividendos.

Sin embargo, si en alguin momento durante el periodo contable de un Fondo, este no satisface la prueba de inversiones
cualificadas (en lineas generales, el Fondo no satisfara esta prueba cuando el valor de mercado de sus inversiones en titulos con
interés y en titulos econémicamente equivalentes supere el 60% del valor de mercado de sus inversiones totales), los
dividendos abonados o notificados a los inversores particulares residentes en el Reino Unido deben considerarse como
intereses a efectos del impuesto sobre larenta.

En el caso de los Accionistas empresariales sujetos al impuesto de sociedades, si el Fondo no cumple con la prueba de
inversiones cualificadas en cualquier momento durante el ejercicio financiero del Accionista para el impuesto de sociedades,
este ultimo debera contabilizar sus Acciones (incluidos los dividendos recibidos) sobre una base de valor razonable de acuerdo
con el régimen fiscal de las relaciones de préstamo, que también establece normas para la contabilizacién de una participacién
en un Fondo incluido en el régimen.

Fondos de renta fija

Un fondo de renta fija es cualquier Fondo que no supera la prueba de cualificacién de inversiones tal y como se describe
anteriormente.

En el caso de que un individuo del Reino Unido reciba, o se considere que ha recibido, un dividendo, el importe se considerara
como uninterés a efectos fiscales del Reino Unido, y el contribuyente se beneficiara de una deduccién en su cuenta de ahorros
personal, por la que no pagara impuestos sobre las primeras 1.000 £, incluidos los importes sujetos a impuestos sobre
intereses, que reciban o se considere que han recibido las personas residentes en el Reino Unido, de los contribuyentes de tipo
basico. El importe exento se reducird a 500 £ para los contribuyentes de tipo alto, mientras que los contribuyentes de tipo
adicional no recibirdn deduccién alguna. Por lo demas, los contribuyentes estaran sujetos al impuesto sobre la renta del 20%
para los contribuyentes de tipo basico, del 40% para los contribuyentes de tipo alto y del 45% para los contribuyentes de tipo
adicional. No existen créditos fiscales disponibles para reducir estos tipos impositivos efectivos.

Los Accionistas empresariales sujetos al impuesto de sociedades deberian tener en cuenta sus Acciones (incluidos los
dividendos recibidos) sobre la base de su valor razonable, de conformidad con el régimen fiscal aplicable a las relaciones de
crédito.

Compensacion (Fondos de renta variable y Fondos de renta fija)

Después de la inversion inicial, la primera distribucion recibida y/o comunicada incluird un elemento de compensacion. Esta
cantidad es una devolucidn de capital y no esta sujeta a impuestos como ingreso, sino que debe deducirse del coste de
adquisicién de la participacion a efectos del célculo de la ganancia o pérdida en su venta (véase informacién sobre la
Compensacion con respecto alas Acciones de Distribucion y las Acciones de Acumulacion en las paginas 21y 22).

Ganancias

En los casos en que las Clases de Acciones no hayan cumplido los requisitos de fondo declarante (y, segun proceda, los
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requisitos de fondo de distribucidn) durante el periodo en el cual el Accionista invirtié en dichas Clases de Acciones, cualquier
ganancia obtenida por el reembolso, venta u otra enajenacion de esa inversion (permitiendo una deduccidén de cualquier
importe notificado como ganancia, pero que no se haya distribuido) estara sujeta aimpuestos como plusvalia.

Para los inversores corporativos, los importes sujetos a impuestos en virtud del régimen de relacién de préstamo, no se
consideraran como plusvalias sujetas aimpuestos a efectos fiscales.

El canje de Acciones de un Fondo por Acciones de otro Fondo (véase bajo el encabezamiento "Canje") supondra una
enajenacién de las Acciones originales a efectos fiscales y, por tanto, ingresos sujetos a impuestos (o una renta sujeta a
impuestos en caso de que no se haya mantenido la certificacion como “fondo declarante” (y, cuando sea necesario, también
como “fondo de distribucion”) durante el periodo de tenencia) o podra realizarse una pérdida de capital permisible. El canje de
Acciones de una Clase de Acciones en Acciones de otra Clase del mismo Fondo no podra suponer una enajenacién de las
Acciones originales a fines fiscales, dependiendo de las circunstancias.

Las ganancias del reembolso, de la venta o de otra forma de enajenacion de la inversion (que permitan una deduccion de
cualquier cantidad declarada como ingreso, pero que no haya sido realmente distribuida) se tratara como ingreso (una ganancia
poringresos en el extranjero), y estara sujeta ala tasaimpositiva marginal mas alta del Accionista paralos residentes en el Reino
Unido en cualquier Clase de Acciones que no haya tenido la condicion de fondo declarante (y, cuando proceda, la condicion de
fondo de distribucion anteriormente) durante la inversion del Accionista en dicha Clase de Acciones.

Disposiciones antifraude

Las leyes fiscales del Reino Unido contienen cddigos especiales antifraude que pueden aplicarse a los inversores del Reino
Unido en fondos offshore en determinadas circunstancias. No se prevé que se apliquen normalmente a los inversores en
Acciones. Cualquier Accionista contribuyente del Reino Unido que (junto con otras personas vinculadas) posea mas del 25% de
la Sociedad, deberia buscar asesoramiento especifico.

Impuestos de transmisiones

Las transmisiones de Acciones no estaran sujetas en el Reino Unido a los derechos de timbre salvo que el instrumento de
transferencia se ejecute dentro del Reino Unido cuando la transferencia seaimponible para el Reino Unido a derecho de timbre
ad valorem al tipo del 0,5% de la contraprestacién pagada redondeada hacia arriba hasta las £5 mas cercanas. No es pagadero
en el Reino Unido ningln impuesto de reserva por derechos de timbre sobre transferencias de Acciones, o contratos para
transferir Acciones.

Los parrafos anteriores —cuyo propdsito es servir de orientacion general y no constituyen en ningiin caso consejos en materia
tributaria— estan basados en la actual legislacion fiscal del Reino Unido y en las que se consideran las practicas actualizadas de
las autoridades fiscales y aduaneras britanicas (HM Revenue & Customs) en la fecha de publicacion de este folleto. En caso de
tener cualquier duda en relacion con su posicion fiscal o estar sujetos a cualquier impuesto en cualquier jurisdiccion distinta del
Reino Unido o adicional a la misma, los Accionistas deberan consultar con un asesor profesional cualificado inmediatamente.
Asimismo, debe tenerse en cuenta que los niveles, las bases y las ventajas fiscales pueden variar.

Régimen fiscal de Irlanda

El resumen siguiente refleja la comprension de la Sociedad con respecto a los principales aspectos de la legislacion y las
practicas fiscales actuales de la autoridad fiscal en Irlanda (“Revenue Commissioners”). Tiene como tnico propdsito servir de
guia breve y general de la situacion aplicable a la tenencia y la enajenacion de Acciones cuando se considera que el Accionista
posea un interés sustancial en un fondo offshore, sea residente o residente habitual en Irlanda o realice actividades en Irlanda a
través de una sucursal o agencia en Irlanda y cuando la Sociedad sea un “Fondo Equivalente” a efectos fiscales en Irlanda. La
Sociedad debe considerarse un “Fondo Equivalente” a efectos fiscales en Irlanda al estar autorizada como OICVM en
Luxemburgo. Los Accionistas deben tener en cuenta que el resumen refleja la legislacion y las practicas en vigor a la fecha del
presente documento y que estas pueden cambiar en el futuro.

Tampoco debe considerarse como asesoramiento especifico ni debe actuarse o dejar de actuarse en base al mismo. Esta
dirigido a Accionistas que sean titulares efectivos absolutos de Acciones mantenidas como inversiones y no a clases especiales
de Accionistas, tales como instituciones financieras. Asimismo, no trata las consecuencias fiscales en Irlanda para Accionistas
cuya adquisicion de Acciones en un Fondo se considere como una tenencia en un organismo de inversion de cartera personal
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(Personal Portfolio Investment Undertaking, PPIU). En consecuencia, su aplicabilidad dependera de las circunstancias
particulares de los Accionistas individuales. Este resumen no es exhaustivo y no considera en general las desgravaciones o
exoneraciones fiscales. Cualquier Accionista potencial que tenga dudas acerca de su situacion fiscal en Irlanda en relacion con
la Sociedad debe consultar con su asesor profesional irlandés.

Los inversores deben consultar con sus asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales o de otra indole por la
compra, la tenencia, la transferencia, el canje o la venta de sus Acciones con arreglo a las leyes de sus paises de ciudadania,
residencia y domicilio.

Alcance del impuesto irlandés

Los Accionistas de la Sociedad que seanresidentes o residentes habituales en Irlanda o mantenga sus Acciones enrelacién con
una transaccion realizada a través de una sucursal o agencia en dicho pais estaran sujetos a impuestos sobre la renta y las
plusvalias de sus Acciones con arreglo a las disposiciones de la Parte 27 del Capitulo 4 de la Taxes Consolidation Act (Ley de
Consolidacion Fiscal) de 1997. En consecuencia, los Accionistas deberan cumplir con los requisitos indicados en dicha ley.

Obligaciones de presentacion de declaraciones de impuestos

Dichos Accionistas deben tener en cuenta que al adquirir Acciones de la Sociedad quedaran incluidos en el sistema de
autoliquidacion de impuestosy, en concreto, la Parte 41A de la Taxes Consolidation Act (Ley de Consolidacion Fiscal) de 1997.
En consecuencia, los Accionistas individuales estaran obligados a cumplir con la presentacion de la declaracién de impuestos 'y
los requisitos de pago, incluida la realizacidon de una autoliquidaciéon de impuestos, a mas tardar el 31 de octubre del afno
siguiente al ejercicio fiscal en el que se hayan originado las plusvalias o la renta. El pago preliminar de impuestos debera
efectuarse amas tardar el 31 de octubre del ejercicio fiscal en el que se hayan originado dichas plusvalias o dicharentay el saldo
de cualquier impuesto pagadero deberd abonarse a mas tardar el 31 de octubre del aiio siguiente al ejercicio fiscal en el que se
hayan originado las plusvalias o la renta. Aquellas personas que presenten sus declaraciones fiscales y hagan los pagos
correspondientes a través de Internet podrian beneficiarse de una ampliacion de dichos plazos. Los Accionistas deben tener
en cuenta que su declaracién de impuestos anual a los Comisionados de Ingresos Irlandeses debera incluir detalles sobre la
adquisicién de las Acciones de la Sociedad de la manera prescrita para el ejercicio fiscal en el que hayan adquirido las Acciones,
entre otros:

(@) elnombrey ladireccion de la Sociedad;

(b) unadescripcion de la participacion significativa adquirida, que incluya lo que le ha costado a la persona; y
(c) elnombrey ladireccion de la persona através de la que se adquirio dicha participacion significativa.
Impuesto sobre repartos

Los Accionistas no corporativos estaran sujetos a unimpuesto sobre larenta al tipo del 41% con arreglo al Caso lll del Anexo D
conrespecto a los repartos recibidos de la Sociedad.

Los Accionistas empresariales estaran sujetos al impuesto de sociedades con arreglo al Caso lll del Anexo D, que actualmente
es del 25%, con respecto a todos los repartos que reciban de la Sociedad (diferentes de los de una enajenacién), excepto
cuando el Accionista empresarial mantenga los valores como parte de sus actividades comerciales, en cuyo caso el tipo del
impuesto de sociedades aplicable a todos los repartos sera el correspondiente al de los ingresos de explotacion, que
actualmente es del 12,5%.

Las personas que sean residentes pero que no tengan domicilio en Irlanda podran reclamar la tributacién sobre remesas, en
cuyo caso la obligacion impositiva solo surgira cuando los ingresos de la Sociedad (con una frecuencia anual o mayor) se reciban
enIrlanda.

Impuesto sobre enajenaciones

Los Accionistas no corporativos estaran sujetos al impuesto sobre la renta con arreglo al Caso IV del Anexo D con respecto a
todas las ganancias que surjan de la enajenacion de sus Acciones de la Sociedad, calculado de acuerdo con las reglas del
impuesto sobre las plusvalias, pero no se beneficiaran de ninguna desgravacion por indexacion. Las ganancias se gravaran aun
tipodel 41%.
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Todo Accionista individual debe tener en cuenta que en caso de su fallecimiento, se considerara que dicho Accionista ha
enajenado sus Acciones de la Sociedad y las ha vuelto a adquirir inmediatamente antes de su fallecimiento a cambio de una
contraprestacion igual a su valor de mercado vigente en ese momento y, en consecuencia, estara sujeto al impuesto sobre la
renta respecto alas ganancias obtenidas tal como se indicé anteriormente.

Los Accionistas empresariales que enajenen sus Acciones de la Sociedad estaran sujetos al impuesto sobre las ganancias
obtenidas, calculado de acuerdo con las reglas del impuesto sobre las plusvalias, pero no se beneficiaran de ninguna
desgravacion por indexacion. Las ganancias estaran sujetas al impuesto de sociedades con arreglo al Caso IV del Anexo D aun
tipo del 25%, excepto cuando el Accionista empresarial mantenga las Acciones como parte de sus actividades comerciales, en
cuyo caso el tipo delimpuesto de sociedades aplicable alas ganancias sera el correspondiente al de los ingresos de explotacion,
que actualmente es del 12,5%.

Los Accionistas sujetos alafiscalidad irlandesa en relacién con la enajenacién de Acciones deben tener en cuenta que a efectos
fiscales en Irlanda se considerara que han enajenado sus Acciones de la Sociedad y las han vuelto a adquirir al valor de mercado
en el octavo aino de tenencia de dichas Acciones. Se producira una supuesta enajenacion al final de cada periodo de ocho ainos
conrespecto al que el Accionista haya mantenido Acciones de la Sociedad. Ante una supuesta enajenacién, el Accionista debera
pagar el impuesto sobre la renta o el impuesto de sociedades, segun proceda, respecto a las supuestas ganancias con arreglo
al Caso IV del Anexo D, tal como se indicé anteriormente. Dicho impuesto podra compensarse contralos impuestos pagaderos
por una enajenacion real de dichas Acciones.

Los Accionistas también deben tener en cuenta que cualquier pérdida que ocurra por la enajenacién (incluida una enajenacién
estimada) de Acciones en la Sociedad se tratard como una pérdida nula a efectos fiscales, asi como que cualquier ganancia que
surja de la enajenacion de dichas Acciones no podra atenuarse con otras pérdidas atribuibles al Accionista de otras fuentes.

Los cambios entre Fondos no se consideraran una enajenacién de Acciones por parte de un Accionista a efectos fiscales en
Irlanda si la Sociedad negocia dicho cambio de parte o la totalidad de las Acciones del accionista en un Fondo por Acciones de
otro Fondo en condiciones de igualdad.

Impuesto sobre cobros

Los Accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que todos los repartos efectuados por un agente de pagos en Irlanda en
nombre de la Sociedad o todos los repartos que cobre, reciba o realice de cualquier otra manera un banco u otra entidad que
actue ennombre del Accionista en Irlanda estaran sujetos al impuesto de cobros a un tipo del 25%. El impuesto de cobro puede
compensarse contra el impuesto sobre la renta final del Accionista.

Impuesto de actos juridicos documentados

No tendrd que abonarse ningun impuesto sobre actos juridicos documentados por la emision, transferencia, recompra o
reembolso de Acciones de la Sociedad en Irlanda siempre y cuando la contraprestacion no esté relacionada con ninguin bien
inmueble sito en Irlanda, ninguin derecho o interés sobre dicho bien o ninguna accién o valor comercializable de una sociedad
(distinta de una sociedad considerada organismo de inversion segun la definicién de la Seccion 739B de la Ley de Consolidacion
Fiscal [Taxes Consolidation Act] de 1997 o una sociedad admisible segun la definicién de la Secciéon 110 de la Ley de
Consolidacion Fiscal [Taxes Consolidation Act] de 1997) registrada en Irlanda.

El impuesto de actos juridicos documentados de Irlanda también se puede aplicar en determinadas circunstancias a la
transferencia de acciones en una sociedad registrada no irlandesa cuando las acciones obtengan la mayor parte de su valor de
bienes inmuebles de Irlanda.

Impuesto sobre adquisiciones de capital

Un legado o herencia que comprenda Acciones estara sujeto al impuesto sobre adquisiciones de capital si, en la fecha de la
donacién o herencia: (i) el legatario o beneficiario del legado o la herencia es residente o residente habitual en Irlanda (se aplican
normas especiales en relacion con la sujecion al impuesto sobre adquisiciones de capital en caso de donacion realizada en el
marco de un fideicomiso discrecional); o (ii) las Acciones se consideran un bien sito en Irlanda.

No obstante, los Accionistas deben tener en cuenta que:

(@) unindividuo no domiciliado en Irlanda no se considerara un residente o residente habitual en Irlanda en la fecha del legado
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o la herencia a menos que dicho individuo: (i) haya residido en Irlanda durante los cinco ejercicios fiscales consecutivos
anteriores a dicha fecha; y (ii) sea residente o residente habitual en dicha fecha; y

(b) teniendo en cuenta que la Sociedad esta constituida o establecida de cualquier otra manera fuera de Irlanda, es un plan de
inversion colectiva en el sentido del Articulo 75 de la Capital Acquisitions Tax Consolidation Act (Ley de Consolidacion del
Impuesto sobre Adquisiciones de Capital) de 2003 y es un plan de buena fe cuyo objetivo o efecto principal es ofrecer
instrumentos para la participacion del publico u otros inversores en los beneficios o las ganancias que se obtengan de la
adquisicion, la tenencia, la gestion o la enajenacion de valores o cualquier otro bien, la enajenacién de Acciones por
donaciones o herencias no estara exenta del impuesto sobre adquisiciones de capital, a condicién de que:

(i) las Acciones esténincluidas enla donacion o en la herencia en la fecha de la donaciéon o laherenciay en lafecha
de valoracion;

(ii) el vendedor no esté domiciliado ni sea residente habitual en Irlanda en la fecha de la enajenacion; y
(iii) el beneficiario no esté domiciliado ni sea residente habitual en Irlanda en la fecha de la donacion o la herencia.
Disposiciones internacionales en materia de fiscalidad

En caso de que un Accionista esté sujeto a tributacion o declaracion en otro pais o jurisdiccion (o en caso de que la Sociedad
tenga indicios para presuponer que este es el caso o se vea obligada a hacerlo), la Sociedad podria estar obligada en virtud de
leyes, normativas, resoluciones judiciales o acuerdos con las autoridades fiscales de dicho pais o jurisdiccion al notificar
periddicamente determinada informacion acerca del Accionista o los derechos de este en la Sociedad:

(@) alaautoridad fiscal correspondiente, la cual podria a su vez transferir dicha informacion a las autoridades fiscales enlas que
el Accionista esté sujeto a tributacion; o

(b) directamente alas autoridades fiscales de dicho pais.

En caso de que el Accionista no sea una persona fisica, la Sociedad también podria estar obligada a notificar informacion acerca
de sus accionistas directos e indirectos o sus propietarios o titulares de intereses y —en caso de tratarse de un fideicomiso—de
sus beneficiarios, fideicomitentes o fideicomisarios.

En el caso de que la Sociedad esté obligada a notificar informacién acerca de sus Accionistas, esta incluira (a titulo meramente
enunciativo) datos acerca de los derechos del Accionista en la Sociedad —como por ejemplo los importes de los pagos
percibidos por el Accionista de la Sociedad, incluido cualquier dividendo o interés abonado o depositado a favor de este—y/o su
nombre, direccién, pais de residencia, numero de la Seguridad Social/nimero de identificacion fiscal o similar (de ser el caso).
Asimismo, el Accionista podria tener que facilitar a la Sociedad informacién adicional acerca de su identidad y estado si se le
solicitase.

En caso de que Unicamente sea declarable una parte de los ingresos del Accionista, la Sociedad notificara la totalidad de los
mismos a menos que pueda determinar por medios razonables el importe declarable.

Si, con arreglo a requisitos normativos o legislativos, fuera aplicable un impuesto de retencion a los ingresos o los activos
("Ingresos Susceptibles de Retencion") existentes en la Sociedad o poseidos por esta y atribuibles al Accionista, la Sociedad
retendrd impuestos sobre dichos Ingresos Susceptibles de Retencién al tipo especificado por la legislacion o la normativa
correspondiente salvo que el Accionista opte por declarar la informacion pertinente en su lugar o proporcionar a la Sociedad
pruebas de que reune los requisitos para acogerse a una exencion de la legislacion o normativa en cuestion.

En caso de que un Accionista solicite a la Sociedad la realizacién de un pago a una cuenta de una institucién financiera que no
participe o cumpla la legislacion o las normativas en materia tributaria, las resoluciones judiciales o los acuerdos con
autoridades fiscales que sean aplicables, la Sociedad podria verse obligada a retener determinados importes del pago, en cuyo
caso el Accionista la autoriza a proceder a dicha retencion.

Generalidades

Los Accionistas deberan consultar con sus asesores profesionales acerca de las consecuencias que enfrentarian en caso de
adquirir, mantener, reembolsar, transferir, vender, intercambiar o convertir Acciones segun las leyes aplicables de las
jurisdicciones alas que estén sujetos, incluidas las consecuencias fiscales y cualesquiera requisitos de controles de cambio.
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Las declaraciones anteriores relativas a los impuestos estan basadas en el asesoramiento que recibio la Sociedad respecto
de las leyes y la practica vigente a la fecha de este Folleto. Los inversores potenciales deberan tener en cuenta que los
niveles y las bases de fiscalidad estan sujetos a cambio y que el valor de las desgravaciones de impuestos depende de las
circunstancias individuales del contribuyente.

Se espera que los Accionistas de la Sociedad sean residentes a efectos fiscales en distintos paises. Por lo tanto, el Folleto
no pretende resumir las consecuencias fiscales para cada inversor. Estas consecuencias variaran de acuerdo con las leyes
y las practicas actualmente en vigor en el pais de constitucion, establecimiento, ciudadania, residencia o domicilio de cada
inversor y con sus circunstancias personales.

Nilos Consejeros, nila Sociedad ni ninguno de los agentes de la Sociedad tendran responsabilidad alguna conrespecto alos
asuntos fiscales individuales de los Accionistas.
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INFORMACION GENERAL

Inversores Institucionales

Los Consejeros podran restringir la emision y la transferencia de Acciones de un Fondo/Clase a Inversores Institucionales. Los
Consejeros, segun su criterio, podran demorar la aceptacion de cualquier solicitud de suscripcion de Acciones de un
Fondo/Clase reservado a Inversores Institucionales hasta que la Sociedad no haya recibido prueba suficiente de que el
solicitante reune los requisitos para ser Inversor Institucional. Si parece en algin momento que el titular de Acciones de un
Fondo/Clase reservado para Inversores Institucionales no es Inversor Institucional, los Consejeros convertiran las Acciones
pertinentes en Acciones de un Fondo/Clase que no estén restringidas a Inversores Institucionales (siempre que exista un
Fondo/Clase con caracteristicas similares) o reembolsaran obligatoriamente las Acciones pertinentes de conformidad con las
disposiciones sefaladas anteriormente en este Folleto. Los Consejeros se negaran a hacer efectiva a cualquier transferencia
de Accionesy, por consiguiente, no permitirdn que ninguna transferencia de Acciones se inscriba en el registro de Accionistas
en aquellos casos en los que, a raiz de dicha transferencia, una persona que no cumple con los requisitos para ser un Inversor
Institucional posea Acciones de una Clase/Fondo restringidas a Inversores Institucionales. Ademas de cualquier
responsabilidad segun el derecho aplicable, cada Accionista que no reuna los requisitos para ser Inversor Institucional, y que
tenga Acciones en un Fondo/Clase restringido a Inversores Institucionales exonerard e indemnizard a la Sociedad, los
Consejeros, los demas Accionistas del Fondo/Clase pertinente y los agentes de la Sociedad de cualquier daio, pérdida y gasto
resultante o relacionado con esas circunstancias de tenencia cuando el Accionista pertinente haya facilitado documentacién
engaiosa o falsa o haya hecho declaraciones enganosas o falsas para establecer erréneamente su condicién de Inversor
Institucional o no haya notificado a la Sociedad su pérdida de tal condicion.

Liquidacion, fusiones y reestructuraciones

La liquidacion de la Sociedad es decidida normalmente en junta general extraordinaria de Accionistas en la que se nombra
liquidadores y se definen sus poderes. La liquidacién se llevara a cabo de conformidad con las disposiciones del derecho
luxemburgués y estara sujeta a los requisitos de mayoria y quérum que se aplican a la modificacién de los Estatutos.

Los Consejeros deberan presentar la cuestién de liquidacién de la Sociedad a una junta general de Accionistas si el capital de la
Sociedad cayese por debajo de las dos terceras partes del capital social minimo (actualmente equivalente a 1.250.000 €). Esta
junta podra celebrarse sin que haya presente un quérum especifico y en la cual los acuerdos se adopten por mayoria simple de
votos emitidos. Si el capital de la Sociedad cayese por debajo de una cuarta parte del capital minimo, un acuerdo paraliquidar la
Sociedad puede ser aprobado por Accionistas que representen una cuarta parte de las Acciones presentes o representadas en
una junta general convocada a este efecto por los Consejeros.

Los ingresos netos de la liquidacion relativos a cada Clase de un Fondo se distribuiran entre los Accionistas de la Clase
pertinente en proporcion a su participacion en las Acciones de la Clase pertinente. Cualquier importe de la liquidacion que no
haya sido reclamado por los Accionistas al cierre de la liquidacién se depositara en plica en la Caisse des Consignations de
Luxemburgo. Las cantidades no reclamadas dentro del periodo de prescripcion aplicable prescribiran.

En caso de disolucién de la Sociedad, se procedera a la liquidacién de la Sociedad por medio de uno o varios liquidadores (que
pueden ser personas fisicas o juridicas) nombradas por la Junta General de Accionistas que lleve a cabo dicha disoluciony la
cual determinara sus poderes y su remuneracion. Los ingresos netos de la liquidacion correspondiente a cada Fondo o Clase
seran distribuidos por los liquidadores entre los titulares de acciones de cada Fondo o Clase pertinente en proporcion a su
participacion de Acciones de ese Fondo o Clase.

Los Consejeros de la Sociedad podran decidir liquidar un Fondo o una Clase si un cambio de la situacion econdémica o politica
relativa al Fondo o ala Clase en cuestion justificara esa liquidacion o silo requiriesen los intereses de los Accionistas de un Fondo
o Clase o cuando el Valor Liquidativo total de un Fondo o Clase fuese inferior a £10 millones (o el equivalente en la Moneda de
Referencia), o sise requiriese por los intereses de Accionistas del Fondo o Clase. El aviso de la decision de liquidar sera publicado
por la Sociedad con anterioridad a la fecha de liquidacién y el aviso indicara los motivos y los procedimientos de la liquidacion.
Salvo que los Consejeros decidan otra cosa eninterés de, o para mantener un trato igual entre, los Accionistas, los Accionistas
del Fondo o Clase en cuestion podran continuar solicitando el reembolso o conversion de sus Acciones. Los activos que no
puedan distribuirse a sus beneficiarios al cierre de la liquidacion del Fondo en cuestion se depositaran en la Caisse de
Consignation en nombre de sus beneficiarios.
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En las mismas circunstancias descritas anteriormente, los Consejeros podran decidir la reorganizacion de un Fondo o Clase
mediante la division en dos o mas Fondos o Clases. Esta decision se publicara de la misma forma descrita anteriormente vy,
ademas el aviso debera contener informacion relativa a los dos o mas nuevos Fondos o Clases. El aviso de esta decision se
publicara al menos un mes antes de la fecha en que la reorganizacién se haga efectiva con objeto de permitir a los Accionistas
solicitar el reembolso de sus Acciones, libre de cargo (salvo que las acciones hayan sido emitidas en una Clase sujeta a cargo de
ventas diferidas pagaderas al reembolso), antes de que la operacion que implique la divisién en dos o0 mas Fondos o Clases se
haga efectiva.

Cualquier fusiéon de un Fondo sera determinada por el Consejo de Administracion segun las condiciones
establecidas en la Ley de 2010, a menos que el Consejo decida someter esta decision de fusion a una junta de
Accionistas del Fondo en cuestion. No habra requisito de quérum para esta junta y las decisiones se tomaran
por mayoria simple de los votos emitidos. En el caso de una fusién de un Fondo en el que, como consecuencia, la Sociedad
deja de existir, o en el caso de la fusion de la Sociedad, la fusién se determinara en una junta de Accionistas que decidira de
conformidad con los requisitos de quérum y mayoria para la modificacién de los Estatutos.

Cuando una fusién, subdivision o divisién, segun se dispone arriba, dé como resultado titulares con derecho a fracciones de
Acciones o cuando las Acciones en cuestidn se admitan para su liquidacion mediante un sistema de compensacion cuyas
normas no permiten la liquidacion o compensacion de fracciones de acciones o cuando los Consejeros hayan acordado no
emitir fracciones de acciones en el Fondo o Clase en cuestidn, los Consejeros estaran autorizados para reembolsar la fraccion
en cuestion. El Valor Liquidativo de la fraccién reembolsada sera distribuido a los Accionistas en cuestién salvo que la cantidad
correspondiente sea inferior a £10 (o el equivalente en la Moneda de Referencia). Las decisiones de liquidar o reorganizar un
Fondo en las circunstancias y del modo descritos en esta seccion también se podran tomar en una junta de Accionistas del
Fondo objeto de liquidacidén o reorganizacion para la cual no habra requisito de quérum y en la que tal decisidon debe ser
aprobada por mayoria de los votos emitidos.

Uso de comisiones de negociacion

La Gestora de Inversiones podra pasar cargos de corretaje a la Sociedad y a cambio de los cargos del corredor recibir bienes o
servicios ademas de la ejecucion de las 6rdenes.

Todo acuerdo de comisiones de negociacion esta sujeto a las siguientes condiciones: (i) los bienes y servicios estaran
relacionados con la ejecucion de operaciones en nombre de la Sociedad o comprenderan la prestacion de servicios de
investigacion; (i) los bienes y servicios ayudaran razonablemente a la Gestora de Inversiones en la prestacion de sus servicios
a la Sociedad en cuyo nombre se estén ejecutando las 6rdenes y no impediran el cumplimiento del deber de la Gestora de
Inversiones de actuar en el mayor interés de la Sociedad; (iii) los cargos de corretaje en operaciones que afecten el folleto de la
Sociedad solo se atribuirdn a corredores de bolsa que sean entidades legales y no para personas privadas; (iv) la Gestora de
Inversiones proporcionara informes al Consejo de Administraciéon sobre acuerdos de comisiones de negociacién (incluido el
caracter de los servicios recibidos); y (v) los acuerdos de comisiones de negociaciéon se mostraran en los informes periédicos
de la Sociedad.

Consejeros

(a) A un Consejero que dedique atencién especial alos negocios de la Sociedad se le abonara una remuneracién adicional
que determinen los Consejeros (véase la seccion encabezada "Comisiones y gastos" anterior con relacion a los
honorarios de Consejeros).

(b) Un Consejero podra mantener otro cargo o lugar de beneficio de la Sociedad (que no sea el cargo de Auditor) ademas
de su cargo de Consejero, y podra actuar en calidad profesional para la Sociedad en los términos que determinen los
Consejeros.

(c) Con arreglo a las disposiciones del derecho luxemburgués, y a condicion de que haya manifestado al Consejo el

caracter y alcance de cualquier interés importante suyo, un Consejero, no obstante su cargo:

(i) podra ser parte de, o estar interesado en, cualquier transaccién o acuerdo conla Sociedad o cualquier sociedad
filial o asociada de la misma o en la que la Sociedad o cualquier filial o asociada de la misma esté interesada de
alguna otra forma;
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(ii) podra ser Consejero o actuar en cualquier otro cargo o empleo, o ser parte de cualquier transaccion o acuerdo
con, o de alguna otra forma estar interesado en, algin organismo promovido por la Sociedad o en el que la
Sociedad esté interesada de alguna otra forma; y

(iii) no sera responsable, en razén de su cargo, ante la Sociedad por ningun beneficio que obtenga de tal cargo o
empleo o de alguna transaccion o acuerdo o de algun interés en ese organismo y ninguna transaccion o
acuerdo sera susceptible de ser evitado en base al mencionado interés o beneficio.

Indemnizaciones

Los Consejeros (incluidos los suplentes) y demas ejecutivos de la Sociedad y sus antiguos consejeros y ejecutivos seran

indemnizados por la Sociedad por todas las pérdidas y gastos que asuman en razén de algun contrato formalizado o de algun

acto o cosa hecha por los mismos en cuanto tales en el cumplimiento de sus funciones (salvo en el caso de fraude, negligencia

o mala conducta intencionada) segun las condiciones estipuladas en los Estatutos.

Principios de valoracion aplicables a los activos de la Sociedad

(a)

(b)

Se entendera que los activos de la Sociedad incluyen (i) todo el dinero en efectivo, en depésito o a la vista, incluidos
todos los intereses devengados al respecto y todas las cuentas por cobrar, (ii) todas las facturas, pagarés a la vista,
certificados de depdsito, pagarés y cuentas por cobrar (incluido el liquido de valores vendidos pero no entregados), (iii)
todos los bonos, operaciones a plazo en divisas, pagarés a plazo, acciones, paquetes de acciones, unidades de una
participacion en organismos de inversion colectiva/fondos mutuos, obligaciones, acciones no redimibles, derechos de
suscripcion, warrants, contratos de futuros, contratos de opciones, contratos swap, valores de renta fija, valores de
renta variable o flotante, valores con respecto a los cuales la cantidad de beneficio y/o recompra se calcula por
referencia a cualquier indice, precio o tipo, instrumentos financieros y demas inversiones y valores de propiedad o
contratados por o con respecto a la Sociedad, (iv) todos los dividendos por acciones y en efectivo y distribuciones en
efectivo que percibira la Sociedad y no recibidos todavia por la Sociedad pero declarados a los accionistas registrados
en una fecha que corresponda al dia (o antes del mismo)en el que se vaya a determinar el Valor Liquidativo, (v) todos
losintereses devengados sobre valores con devengo de intereses atribuidos por la Sociedad salvo en la medida en que
los mismos estén incluidos o reflejados en, el valor principal de ese valor, (vi) todas las demas inversiones de la
Sociedad, (vii) los costes de establecimiento atribuibles a la Sociedad y el coste de emisién y distribucion de las
Acciones de la Sociedad en la medida en que los mismos no hayan sido amortizados y (viii) todos los demas activos de
la Sociedad de todo tipo y naturaleza incluidos los gastos pagados de antemano y valorados conforme a lo que definan
los Consejeros oportunamente.

Los principios de valoracién que se utilizaran para valorar los activos de la Sociedad son los siguientes:

(i) el valor de unainversion que cotice en bolsa o que normalmente se negocie en un Mercado Regulado (salvo en
los casos especificos sefialados en los parrafos (ii) (viii) y (ix)) seréd el precio medio de mercado al cierre en ese
Mercado Regulado en el Punto de Valoracion o el ultimo precio negociado cuando no se disponga del precio
medio de mercado al cierre, a condicion de que:

A. si una inversién cotiza o normalmente se negocia en mas de un Mercado Regulado, los Consejeros
(con la aprobacién del Depositario, segun su criterio absoluto, podran optar por cualquiera de esos
mercados a los efectos anteriores (siempre que los Consejeros hayan determinado que ese mercado
constituye el principal mercado para esa inversion o aporta los criterios mas justos para valorar esos
titulos) y una vez elegido un mercado el mismo sera utilizado para calculos futuros del Valor
Liquidativo con respecto a esa inversion salvo que los Consejeros determinen otra cosa; y

B. en el caso de una inversion que cotice o normalmente se negocie en un Mercado Regulado pero con
respecto a la cual por cualquier motivo los precios de ese mercado puedan no estar disponibles en
cualquier fecha pertinente o, a criterio de los Consejeros, pueda no ser representativo, el valor de
esta inversion sera el valor de la probable realizacién de la misma calculado cuidadosamente y de
buena fe por una persona, firma o asociacion competente reguladora de mercado en esa inversion
(aprobada a estos efectos por el Depositario) y/o cualquier otra persona competente, segun criterio
de los Consejeros (y aprobada a estos efectos por el Depositario);
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

el valor de una inversién que no cotice o no se negocie normalmente en un Mercado Regulado sera el valor
probable de realizacion calculado cuidadosamente y de buena fe por una persona, firma o asociacion
competente reguladora de mercado en esa inversidén (aprobada a estos efectos por el Depositario) y/o
cualquier otra persona competente, segun criterio de los Consejeros (y aprobada a estos efectos por el
Depositario);

el valor de una inversidn que sea una participacidén o accién de un organismo de inversion colectiva de cartera
variable sera el ultimo valor liquidativo disponible de esa participacion/accion;

se considerara que el valor del efectivo en caja, los gastos pagados por anticipado, los dividendos en efectivo
y los intereses declarados o devengados segun se establece anteriormente y aun no recibidos es el importe
total de los mismos, a menos que los Consejeros tengan motivos para creer que probablemente no se paguen
o cobren en su totalidad, en cuyo caso el valor de los mismos se alcanzara después de realizar el descuento
que los Consejeros (con la aprobacion del Depositario) consideren apropiado en ese caso para reflejar el
verdadero valor del mismo;

los depdsitos se valorardn a su importe principal mas intereses devengados desde la fecha en la que los
mismos se adquirieron o hicieron;

las letras del tesoro se valoraran al precio oficial al cierre de operaciones en el mercado donde se negocien o
hayan sido admitidas a cotizacidn en el Punto de Valoracidn, a condicién de que cuando no existiera un precio
disponible, las mismas se valoraran al valor de realizacién probable calculado con cuidado y buena fe por una
persona competente (aprobada a estos efectos por el Depositario);

los bonos, los pagarés, las acciones no redimibles, los certificados de depdsito, las aceptaciones bancarias, los
efectos comerciales y los activos similares se valoraran al precio oficial al cierre de actividades del mercado en
el que estos activos se negocien o hayan sido admitidos a cotizacién (que sea el mercado Unico o, en opinién
de los Consejeros el mercado principal en el que los activos en cuestion cotizan o se negocian) mas los
intereses devengados a partir de la fecha en que se adquirieran los mismos;

elvalor de los contratos de divisas a plazo serala pérdida o la ganancia resultante de la posicion valorada al tipo
de cambio al contado vigente en el Punto de Valoracion;

el valor de los contratos de futuros y opciones que se negocien en un Mercado Regulado sera el precio de
liquidacion determinado por el mercado en cuestion, entendiéndose que si ese precio de liquidacion no
estuviere disponible por cualquier motivo o no fuere representativo, el mismo sera valorado al valor de
realizacion probable calculado con cuidado y buena fe por una persona competente (aprobada a estos efectos
por el Depositario);

el valor de cualquier contrato extrabursatil ("OTC"), incluidos swaps, sera la cotizacion de la contraparte (a
condicion de que esa cotizacion sea facilitada al menos sobre una base diaria y sea aprobada o comprobada al
menos semanalmente por una persona independiente de la contraparte y que esté aprobada a estos efectos
por el Depositario) o el valor justo basado en los valores o activos subyacentes;

no obstante lo que antecede enlos subparrafos anteriores, los Consejeros, con la aprobacion del Depositario,
podran ajustar el valor de cualquier inversién si, teniendo en consideraciéon la moneda, el tipo de interés
aplicable, el vencimiento, la comerciabilidad y/o las demas consideraciones que parezcan relevantes,
considera que ese ajuste es necesario para reflejar el valor justo de la misma;

si en algun caso no puede establecerse un valor concreto conforme a lo que se dispone anteriormente o silos
Consejeros piensan que algun otro método de valoracion refleja mejor el valor justo de la inversion en cuestion
entonces en ese caso el método de valoracién de la inversidn en cuestion sera el que decidan los Consejeros,
con la aprobacion del Depositario; y

no obstante lo que antecede, cuando en algin momento de cualquier valoracién algun activo de la Sociedad
haya sido realizado o contratado para realizarse, se incluira en el activo de la Sociedad, en lugar de ese activo,
el importe neto que percibira la Sociedad con respecto al mismo, entendiéndose que si esa cantidad no se
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conoce exactamente entonces el valor sera el importe neto calculado por los Consejeros como a percibir por
la Sociedad y siempre que ese método de ajuste esté aprobado por el Depositario.

(c) Un certificado relativo al Valor Liquidativo de las Acciones dado de buena fe (y a falta de negligencia o error manifiesto)
por o en nombre de los Consejeros sera vinculante para todas las partes.

Prevencion del blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo

De conformidad con la legislacion y las regulaciones internacional y luxemburguesa, incluida, a modo de ejemplo, la version
modificada de la ley de 12 de noviembre de 2004 sobre la lucha contra el blanqueo de dinero y la financiacién de actividades
terroristas, la Normativa del Gran Ducado de 1 de febrero de 2010, la Normativa de la CSSF 12-02 de 14 de diciembre de 2012,
las Circulares de la CSSF 13/556, 15/609 y 17/650 en relacién a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo, asi como sus modificaciones o renovaciones correspondientes, se aplican obligaciones a todos los profesionales
del sector financiero con el objetivo de evitar el uso de organismos de inversién colectiva tales como la Sociedad con fines de
blanqueo de dinero y financiacion de actividades terroristas. Como resultado de dichas disposiciones, el agente registrador de
un organismo de inversién colectiva de Luxemburgo debe determinar la identidad del suscriptor de conformidad con la
legislacion y la normativa luxemburguesas. El agente registrador puede exigir a los suscriptores que presenten cualquier
documentacién que considere necesaria a los efectos de dicha identificacion. Ademas, el agente registrador, como delegado
de la Sociedad, puede exigir cualquier otra informacion que la Sociedad pueda necesitar para cumplir con sus obligaciones
legales y normativas, incluyendo, entre otros, laLey FATCAy la Ley del CRS.

En caso de retraso o de no presentacion de la documentacion exigida por parte de un solicitante, la solicitud de suscripcién no
sera aceptaday, en caso de reembolso, el pago de éste se demorara. Nila Sociedad ni el agente registrador seran responsables
de las demoras o incumplimientos en el tratamiento de operaciones debidos a la no presentacién o a la presentacion
incompleta de documentacion por parte del solicitante.

Podra solicitarse a los Accionistas que aporten documentos de identificacion adicionales o actualizados oportunamente con
arreglo alos requisitos de debida diligencia con clientes existentes en virtud de las leyes y las normativas pertinentes.

Fondo comun

Con arreglo a las disposiciones de los Estatutos, los Consejeros podran invertir y gestionar la totalidad o cualquier parte de los
activos establecidos referente a dos o mas Fondos (a los efectos de este documento "Fondos Participantes”) mediante un
fondo comun. Este fondo comun de activos se formara transfiriéndole efectivo u otros bienes (supeditado a que esos activos
sean apropiados con respecto a la politica de inversiones del fondo comun en cuestion) de cada Fondo Participante. En lo
sucesivo, los Consejeros podran en cualquier momento hacer transferencias adicionales a cada fondo comun de activos. Los
activos podran también transferirse de vuelta a un Fondo Participante hasta el importe de la participacién de la Clase en
cuestion.

Cada Fondo Participante tendra derecho a los activos en ese fondo comun que se determine por referencia a las asignaciones
y los reintegros de activos por el Fondo Participante en cuestiony a los hechos en nombre de los demas Fondos Participantes.
Cuando se realice una aportacion en efectivo o un reintegro, se reducira en una cantidad que los Consejeros consideren
apropiada para reflejar los cargos fiscales y costes de negociaciény de compra en que se pueda incurrir al invertir el efectivo en
cuestion, incrementado por la adicion que refleje los costes en que se pueda incurrir al realizar los valores u otros activos del
fondo comun de activos.

Los dividendos, los intereses y las demas distribuciones en calidad de ingresos que se perciban respecto a los activos de una
agrupacion de activos se abonaran inmediatamente a favor de los Fondos Participantes proporcionalmente a su respectiva
participacion en la agrupacion de activos en el momento de su recepcion. En la ocasion de la disolucion de la Sociedad, los
activos del fondo comun se asignaran a los Fondos Participantes en proporciéon con su respectiva participacién en el fondo
comun de activos.

Por el momento, ninguno de los Fondos es gestionado mediante un fondo comun. Silos Consejeros decidiesen gestionar los
Fondos existentes sobre esa base, se dara aviso previo alos inversores.

Inspeccion de documentos
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En eldomicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora, durante las horas normales de oficina (con la exclusion de sabados,
domingos y dias festivos publicos), esta disponible una copia de los siguientes documentos (y todos los documentos de
modificacion posteriores):

(a) los Estatutos;

(b) el Contrato de Depositario;

(c) el Contrato de Administracion

(d) el Contrato de la Sociedad Gestora

(e) el Contrato de Gestion de Inversiones;

(f) el contrato de distribucién principal formalizado con el Distribuidor Principal;

(9) el Folleto informativo y los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor de la Sociedad; y
(h) los ultimos informes semestral y anual de la Sociedad (cuando se emitan).

En el domicilio social de la Sociedad y de la Sociedad Gestora pueden obtenerse sin cargo copias de los documentos detallados
en(a), (g)y (h).

DFlde OICVM

Los inversores del Reino Unido recibirdan un DFI de OICVM como documento precontractual previo a su suscripcion en los
Fondos de la Sociedad.

DFl de PRIIP

A partir del 1 de enero de 2023 y de conformidad con el Reglamento (UE) 1286/2014, en su versiéon modificada, y el Reglamento
Delegado (UE) 2017/653 de la Comision, en su version modificada (denominados conjuntamente el “Reglamento PRIIP"), se
publicard un KID de PRIIP para cada Clase de Acciones cuando dicha Clase de Acciones esté disponible para inversores
minoristas en el EEE.

Un inversor minorista en el sentido del parrafo anterior significa cualquier persona que sea un cliente minorista tal y como se
define en el articulo 4(1), punto (11), de la MiFID 2 (denominado en el presente documento “Inversor minorista”).

Los inversores minoristasy los Inversores profesionales recibiran un DFI de PRIIP cuando las Acciones se pongan a disposicion,
se ofrezcan o se vendan en el EEE, con antelacién suficiente a su suscripcién en los Fondos de la Sociedad. De conformidad con
la normativa sobre PRIIP, el DFI de PRIIP se facilitara a los Inversores minoristas y a los inversores profesionales (i) utilizando un
soporte duradero distinto del papel o (ii) a través de www.barclaysinvestments.com. También puede obtenerse en formato
impreso de forma gratuita, previa solicitud a Barclays Portfolios SICAV, 10 Rue Du Chateau D'Eau, L-3364 Leudelange, Gran
Ducado de Luxemburgo y a FundRock Management Company S.A., 33 Rue De Gasperich, L-5826, Hesperange, Gran Ducado

de Luxemburgo.
Grabacion de las comunicaciones

Las conversaciones telefonicas, electronicas y otras comunicaciones y conversaciones con la Sociedad Gestora, el
Administrador, la Gestora de Inversiones y/o sus personas asociadas podrian ser grabadas y conservadas.
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ANEXO 1
RESTRICCIONES A LAS INVERSIONES

Los Consejeros han adoptado las siguientes restricciones alas inversiones de los activos de la Sociedad y sus actividades. Estas
restriccionesy politicas podran ser modificas oportunamente por los Consejeros siy como lo estimen conveniente en el mayor
interés de la Sociedad, en cuyo caso este Folleto informativo sera actualizado.

Las restricciones a las inversiones impuestas por el derecho luxemburgués deben ser cumplidas por cada Fondo. Las
restricciones de siguiente parrafo 1(D) son aplicables a la Sociedad en general.

1.
(A)

INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS LIQUIDOS

La Sociedad invertira unicamente en:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una bolsa de un
Estado Elegible; y/o

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro Mercado Regulado; y/o

valores mobiliarios e instrumentos monetarios de reciente emision a condicion de que los términos de emision
incluyan un compromiso de que hara una solicitud de su admisién a cotizacion oficial en bolsa en un Mercado
Regulado y que dicha emision se logre dentro del aio de la emisién; y/o

acciones o participaciones de OICVM y/u otros OIC estén o no domiciliados en un Estado miembro de la UE, a
condicion de que:

- esos otros OIC hayan sido autorizados (a) segun las leyes de cualquier estado miembro de la Union
Europea o (b) segun las leyes de Canada, Hong Kong, Japon, Noruega, Suiza, el Reino Unido o los

Estados Unidos_o (c) segun otras leyes que estipulen que esos otros OIC estén sujetos a
supervision considerada por la CSSF como equivalentes a la establecida por la ley de la UE y que
esté suficientemente garantizada la cooperacion entre las autoridades,

- el nivel de proteccion garantizado Accionistas de esos otros OIC sea equivalente al facilitado a los
Accionistas de un OICVM vy, en particular, que las normas sobre segregacion de activos, toma de
préstamos, préstamos y ventas no cubiertas de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva;

- el negocio de esos otros OIC sea comunicado en informes semestrales y anuales de forma que
permitan una valoracion del activo y el pasivo, ingresos y operaciones durante el periodo del que se
informa;

- no mas del 10% del activo de los OICVM o los otros OIC, cuya adquisicién se contemple pueda, de
conformidad con sus documentos de constitucion, invertirse globalmente en participaciones de
otros OICVMu otros OIC; y/o

depositos en entidades de crédito, que sean reembolsables ala vista o tenga en derecho a ser reintegrados, y
que venzan en no mas de 12 meses, a condicion de que la entidad de crédito tenga su domicilio oficial en un
Estado miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad de crédito se encuentra en un tercer pais, a
condicion de que esté sometida a normativas prudentes que, a juicio de la CSSF, sean equivalentes a las
establecidas por el derecho de la UE; y/o

instrumentos derivados financieros, incluidos los instrumentos equivalentes a pagados en efectivo,
negociados en un Mercado Regulado al que se hace referencia en los anteriores subparrafos (i) y (ii), y/o
instrumentos derivados financieros negociados de forma extrabursatil ("derivados OTC"), a condicién de que:

- el subyacente consista en valores cubiertos por esta seccién (1) (A), indices financieros, tipos de
interés, tipos de cambio o divisas, en donde los Fondos puedan invertir de conformidad con su
objetivo de inversion;

86



(B)

(C)

- las contrapartes de las operaciones de derivados OTC sean entidades sujetas a supervision prudente
y pertenezcan a categorias aprobadas por la CSSF;y

- los derivados OTC estén sujetos aunavaloracién fiable y comprobable sobre unabase diariay pueden
ser vendidos, liquidados o cancelados por una transaccion de compensacion en cualquier momento
a su valor justo a iniciativas de la Sociedad.

Salvo que se estipule expresamente otra cosa para algun Fondo especifico, la Sociedad invertird en
instrumentos derivados financieros a efectos de una gestién de cartera eficiente y conforme se describe mas
detalladamente en la siguiente seccion 5;

y/o

(vii) instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un Mercado Regulado, si la emision o el
emisor de esos instrumentos son regulados a los efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y a
condicién de que esos instrumentos sean:

- emitidos o garantizados por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un
Estado miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco de Inversion
Europea, un Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado Federal, por uno de los miembros
que compongan la federacion, o por un organismo internacional publico al que pertenezcan uno o
mas Estados miembros de la UE; o

- emitidos por un organismo cuyos valores se negocien todos en un Mercado Regulado; o

- emitidos o garantizados por una institucidn sujeta a supervisién cautelar conforme a los criterios
definidos por el derecho de la UE, o por una institucidén que esté sometida a normativas prudentes (y
actue conforme a las mismas) que, a juicio de la CSSF, sean como minimo tan estrictas como las
establecidas por el derecho de la UE; o

- emitidos por otros organismos pertenecientes a categorias aprobadas por la CSSF a condicion de
que las inversiones en esos instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor equivalente ala
establecida en el primer, segundo y tercer apartados y a condicion de que el emisor sea una sociedad
cuyo capital social y reservas asciendan al menos a diez millones de Euros (10.000.000 €) y que
presentey publique sus cuentas anuales de conformidad conla Cuarta Directiva 78/660/CEE, seauna
entidad que, dentro de un grupo de sociedades que incluya una o varias sociedades que coticen en
bolsa, se dedique a la financiacién del grupo y sea una entidad que se dedique a la financiacion de
vehiculos de fidelizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

Ademas, la Sociedad podra invertir un maximo del 10% del Valor Liquidativo de cualquier Fondo en valores mobiliarios
e instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en los anteriores subparrafos (i) a (vii).

Cada Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio (es decir, depdsitos bancarios ala vista, como el efectivo
mantenido en cuentas corrientes en un banco accesible en cualquier momento) hasta el 20% de su patrimonio neto con
el fin de cubrir pagos corrientes o excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en activos elegibles
previstos en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010, o durante un periodo de tiempo estrictamente necesario en
caso de condiciones de mercado desfavorables. En condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables (por
ejemplo, en circunstancias muy graves como los atentados del 11 de septiembre o la quiebra de Lehman Brothers en
2008), dicha restriccidon podra superarse de forma excepcional y temporal, si se considera que redunda en interés de
los Accionistas, con el fin de tomar medidas para mitigar los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado.
Ademas, cada Fondo también podra mantener equivalentes de efectivo (es decir, depdsitos bancarios (excluidos los
depositos bancarios a la vista), instrumentos del mercado monetario u otros activos admisibles enumerados en el
articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010) con el fin de alcanzar sus objetivos de inversion, con fines de tesoreria o en
caso de condiciones de mercado desfavorables, de conformidad con las restricciones de inversion aplicables y la
politica de inversion del Fondo segun lo dispuesto en el Anexo 3.

(i) Cada Fondo podra invertir no mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores mobiliarios o instrumentos del
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(ii)

(iif)

(ii)

(v)

mercado monetario, emitidos por el mismo emisor (y en el caso de valores vinculados con un crédito tanto el
emisor como estos valores y el emisor y los valores subyacentes). Cada Fondo no podra invertir mas del 20%
de su patrimonio en depésitos hechos en el mismo organismo. La exposicion de riesgo a una contraparte de
un Fondo en una operacion con derivados OTC no podra pasar del 10% de su patrimonio cuando la contraparte
sea una entidad de crédito a la que se hace referencia en el anterior apartado (1)(A)(v) o el 5% de su patrimonio
en otros casos.

Ademas, cuando un Fondo mantiene inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario de un emisor que individualmente pase del 5% del Valor Liquidativo de ese Fondo, el valor total de
esas inversiones no debera representar mas del 40% del Valor Liquidativo de ese Fondo.

Esta limitacidn no se aplica a depositos de operaciones con derivados OTC hechas con entidades financieras
sujetas a una supervisioén prudente.

No obstante los limites individuales sefalados enlos parrafos (C)(i) anteriores, cada Fondo no podra combinar:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por un
organismo individual

- depositos hechos en un organismo individual, y/o

- exposiciones que surjan de operaciones con derivados OTC comprometidas con un solo organismo
superiores al 20% de su patrimonio.

El limite del 10% establecido en el parrafo (C)(i) anterior sera del 35% con respecto a valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario que sean emitidos o garantizados por un Estado miembro de la UE, sus
autoridades nacionales o por un Estado Elegible u organismos internacionales publicos de los que sean
miembros uno o mas Estados miembros de la UE.

El limite del 10% establecido en el apartado (C)(i) anterior sera del 25 % con respecto alos bonos garantizados
definidos en el articulo 3, apartado 1, de la Directiva (UE) 2019/2162, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
emision y la supervision publica de bonos garantizados, y para determinados bonos cuando sean emitidos
antes del 8 de julio de 2022 por entidades de crédito que tengan su domicilio social en un Estado miembro de
la UE y que estén sujetos por ley a una supervision publica especial designada para proteger a los titulares de
bonos. En particular, losimportes derivados de la emision de dichos bonos emitidos antes del 8 de julio de 2022
deberan invertirse, de conformidad con la ley, en activos que, durante todo el periodo de validez de los bonos,
sean capaces de cubrir los créditos vinculados a los bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian
prioritariamente para el reembolso del principal y el pago de los intereses devengados.

Siun Fondo invierte mas del 5% de sus activos en bonos a los que se hace referencia en el subparrafo anterior
y emitidos por un Unico emisor, el valor total de esas inversiones no podra pasar del 80% del valor de los activos
de ese Fondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se hace referencia en los
anteriores parrafos (C)(iii) y (C)(iv) no estan incluidos en el célculo del limite del 40% a que se hace referencia
en el parrafo (C)(ii).

Los limites establecidos enlos parrafos (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) y (C)(iv) anteriores no podran agregarsey, por tanto,
el valor delas inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo
emisor, en depdsitos o instrumentos derivados hechos con este organismo, efectuados de conformidad con
los parrafos (C)(i), (C)(ii), (C)iii) y (C)(iv) no podran, en ningun caso pasar de un total del 35% del Valor
Liquidativo de cada Fondo.

Las Sociedades que esténincluidas en el mismo grupo alos efectos de cuentas consolidadas, de conformidad
con la definicién de la Directiva 2013/34/UE de 26 de junio de 2013 sobre los estados financieros anuales, los
estados financieros consolidados y otros informes afines de ciertos tipos de empresas, o de conformidad con
normas contables reconocidas internacionalmente, se consideran un solo organismo al efecto de calcular los
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(D)

(vi)

(vii)

(i)

(ii)

limites contenidos en este parrafo (C).

Un Fondo podra invertir en total hasta el 20% de su patrimonio en valores mobiliarios y/o instrumentos del
mercado monetario dentro del mismo grupo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el parrafo (D), los limites establecidos en este parrafo (C) seran el
20% con relacién a inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por el mismo organismo cuando el
objeto de la politica de inversion de un Fondo sea replicar la composicion de un determinado indice de renta
variable o titulos de deuda que sea reconocido por la CSSF, siempre que:

- la composicién del indice esté suficientemente diversificada;
- elindice represente una referencia apropiada con respecto al mercado a que se refiere;
- elindice se publique de forma apropiada.

El limite establecido en el subparrafo anterior se eleva al 35% cuando se demuestre que esta justificado por
condiciones de mercado excepcionales, en particular en Mercados Regulados en los que sean altamente
dominantes los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario, a condicion de que lainversion
hasta el 35% se permita Unicamente con respecto a un solo emisor.

Cuando un Fondo haya invertido de conformidad con el principio de diversificacion de riesgos en valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la
UE, por sus autoridades nacionales o por un Estado no miembro de la UE aceptado por la CSSF (que sea en
la fecha de publicacion del presente Folleto un Estado miembro de la OCDE, Singapur, Brasil, Rusia,
Indonesia y Sudafrica) o por organismos internacionales publicos de los cuales sean miembros uno o mas
Estados miembros de la UE, la Sociedad podra invertir el 100% del Valor Liquidativo de cualquier Fondo en
esos valores con la condicion de que ese Fondo mantenga valores de al menos seis diferentes emisiones y
el valor de los valores de una sola emision no represente mas del 30% del Valor Liquidativo del Fondo.

Siempre que tenga en consideracion el principio de diversificacion de riesgos, un Fondo no necesita cumplir
con los limites establecidos en este parrafo (C) durante un periodo de seis meses siguientes a la fecha de su
autorizacion y lanzamiento.

La Sociedad normalmente no podra adquirir valores que lleven inherentes derechos de voto que permitirian a
la Sociedad ejercer influenciaimportante sobre la gestion de la entidad emisora.

Un Fondo no podra adquirir mas (a) del 10% de las acciones que no tenga derecho a voto de una sola entidad
emisora, (b) del 10% del valor de los titulos de deuda de una sola entidad emisora, (c) del 10% de instrumentos
del mercado monetario de la misma entidad emisora, y/o (d) del 25% de participaciones del mismo organismo
de inversidn colectiva. No obstante, podra hacerse caso omiso de los limites senalados en (b), (c) y (d)
anteriores en el momento de adquisicion si en la fecha de adquisicion el importe bruto de los titulos de deuda
o de los instrumentos del mercado monetario o de la cantidad neta de valores en circulacién no puede
calcularse.

Los limites establecidos en los parrafos (D)(i) y (ii) anteriores no se aplicaran a:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro
de la UE o sus autoridades locales;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro
dela UE;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales
de los cuales sean miembros uno o mas Estados miembros de la UE; o

acciones mantenidas en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la UE que invierta
sus activos principalmente en valores de entidades emisoras que tengan sus domicilios sociales en un estado
donde, segun la legislacion de ese estado, dicha participacion representa la unica forma en la que los activos
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(E)

(A)
(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

de ese Fondo puedan invertirse en valores de entidades emisoras de ese estado a condicion, no obstante, de
que esa sociedad en su politica de inversidn cumpla los limites establecidos en 1(C), 1(D) (i) y (ii) y 1(E).

(i) Ningun Fondo podra invertir mas del 20% de su patrimonio en acciones o participaciones del mismo OICVM o
de otros OIC alos que se hace referencia en el apartado 1A(iv) anterior.

(ii) Ademas, las inversiones en otros OIC distintos de OICVM no podran superar, en total, el 30% del patrimonio
del Fondo.
(iii) Cuando un OICVM u OIC esté compuesto de varios compartimentos y entendiéndose que el principio de

segregacion de los compromisos de los distintos compartimentos esta asegurado en relacién con terceros,
cada compartimento se considerara como una entidad separada a efectos de la aplicacién del limite recogido
en el punto 1 (E) (i) anterior.

(iv) Cuando un Fondo invierta en acciones o participaciones de otros OICVM y/u otros OIC que sean gestionados,
directamente o por delegacién, por la misma gestora o por otra sociedad con la cual la sociedad gestora esté
relacionada por direccion o control comun, o por una participacion directa o indirecta sustancial, no podran
cargarse comisiones de suscripcion ni de reembolso por parte de esa sociedad de gestidon a cuenta de sus
inversiones en las acciones o participaciones de esos otros OICVMy/u OIC.

(v) Con respecto a una proporcion sustancial de inversiones de un Fondo en OICVM y otros OIC que sean
gestionados, directamente o por delegacion, por la misma sociedad gestora o por otra sociedad con la que la
sociedad gestora esté relacionada por direccion o control comun, o por una participacion directa o indirecta
sustancial la comision de gestion total maxima (excluida cualquier comisidon de rentabilidad, en su caso)
cobrada a ese Fondo y cada uno de los OICVM u otros OIC en cuestion no podra pasar del 4% del patrimonio
pertinente bajo gestion. La Sociedad indicara en su informe anual las comisiones de gestion totales cargadas
tanto al Fondo pertinente como alos OICVMy otros OIC enlos que el Fondo haya invertido durante el periodo
correspondiente.

(vi) La Sociedad no podra adquirir mas del 25% de las participaciones del mismo OICVM y/u otro OIC. Este limite
podra no ser tenido en cuenta en el momento de adquisicion sien ese momento no puede calcularse elimporte
bruto de las acciones o participaciones emitidas. En el caso de un OICVM u otro OIC con compartimentos
multiples, esta restriccion es aplicable por referencia a todas las acciones emitidas por los OICVM/OIC
concernidos, combinados todos los compartimentos.

(vii) Las inversiones subyacentes mantenidas por los OICVM u otros OIC enlos que inviertan los Fondos no tienen
que ser considerados alos efectos de las restricciones ala inversidn sefialadas en 1. (C) anterior.

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS
La Sociedad no podra hacer inversiones en metales preciosos ni en certificados que los representen.

La Sociedad no podra formalizar operaciones que impliquen mercancias o contratos de mercancias, con la salvedad de
que la Sociedad podra utilizar técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios dentro de los limites establecidos
en el siguiente parrafo 3.

La Sociedad no comprara ni vendera bienes inmuebles ni ninguna opcion, derecho ni interés sobre los mismos,
entendiéndose que la Sociedad si podra invertir en valores garantizados por bienes inmuebles o intereses sobre los
mismos o emitidos por sociedades que inviertan en bienes inmuebles o intereses sobre los mismos.

La Sociedad no podra realizar ventas al descubierto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario ni de
otros instrumentos financieros a los que se hace referencia en 1. (A) iv), vi) y vii).

La Sociedad no podra tomar préstamos por cuenta de ningun Fondo, que no sea por unos importes que en total no
superen el 10% del Valor Liquidativo del Fondo, y en todo caso solo como medida temporal. A efectos de esta
restriccion, los préstamos cruzados no se consideraran tomas de préstamo.

La Sociedad no podra hipotecar, pignorar ni gravar de ninguna otra forma como garantia de deuda ninguno de los
valores mantenidos por cuenta de ningun Fondo, salvo en la medida en que pueda ser necesaria con relacion al
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(G)

(A)

(B)

(C)

5.

endeudamiento mencionado en (E) anterior, y entonces, las hipotecas o pignoraciones no podran pasar del 10% del
Valor Liquidativo de cada Fondo. Con relacién a operaciones de swap, de opciones y de cambio a plazo u operaciones
de futuros, el depdsito de valores u otros activos en una cuenta separada no se considerara como hipoteca o
pignoracién a este efecto.

La Sociedad no podra garantizar o subgarantizar valores de otros emisores.
INVERSIONES CRUZADAS ENTRE FONDOS

Un Fondo (el “Fondo Inversor”) puede suscribir y/o tener valores a emitir o emitidos por uno o mas Fondos (cada uno,
un “Fondo Objetivo") sin que el Fondo esté sujeto a los requisitos de la ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades
comerciales, en su version modificada, con respecto a la suscripcion, adquisicién y/o tenencia por parte de una
sociedad de sus propias acciones, no obstante, con la condicién de que:

(i) el Fondo Inversor no pueda invertir mas del 20% de su Valor Liquidativo en un unico Fondo Objetivo;y
(ii) el Fondo Obijetivo, a su vez, no invierta en el Fondo Inversor invertido en este Fondo Objetivo; y
(iii) no se pueda invertir en participaciones de otros OICVM u OIC mas del 10% de los activos del Fondo Objetivo

cuya adquisicion se contemple, de conformidad con su politica de inversion; y

(iv) los derechos de voto, si hubiere, inherentes a las Acciones del Fondo Objetivo se suspendan mientras estén
en poder del Fondo Inversor en cuestion y sin perjuicio del procesamiento apropiado en las cuentas y los
informes periédicos;y

(V) mientras estos valores estén en poder del Fondo Inversor, su valor no se tenga en cuenta para el calculo de los
activos netos de la Sociedad a efectos de verificar el umbral minimo de activos netos impuesto por la Ley de
2010;y

ESTRUCTURAS PRINCIPAL-SUBORDINADO

Con arreglo a las condiciones y dentro de los limites dispuestos por la Ley de 2010, la Sociedad podra, en la mayor
medida posible permitida por el Reglamento, (i) crear cualquier Fondo que reuna los requisitos de un OICVM
subordinado (un “OICVM subordinado”) o un OICVM principal (un “OICVM principal”), (ii) convertir cualquier Fondo
actual en un OICVM subordinado o en un OICVM principal, o (ii) cambiar el OICVM principal de cualquiera de sus OICVM
subordinados.

Un OICVM subordinado invertird al menos un 85% de sus activos en participaciones de otro OICVM principal. Un OICVM
subordinado puede tener hasta el 15% de sus activos en uno o mas de los siguientes instrumentos:

(i) activos liquidos de caracter accesorio de acuerdo con el apartado 1. (B) anterior;
(ii) instrumentos financieros derivados, que solo se pueden utilizar con fines de cobertura;

A los efectos de cumplimiento del parrafo 4 de la Seccién "5. Derivados financieros. Técnicas e instrumentos” a
continuacién, el OICVM subordinado calculard su exposicion global en relacion con los instrumentos financieros
derivados combinando su propia exposicion directa segun el segundo inciso de la letra b) con alguna de las siguientes:

(i) la exposicidn real del OICVM principal a los instrumentos financieros derivados en proporcion con la inversién
del OICVM subordinado en el OICVM principal; o

(ii) la exposicién global maxima posible del OICVM principal a los instrumentos financieros derivados establecida
en el reglamento de gestion del OICVM principal o a los instrumentos de constitucion en proporcién con la
inversion del OICVM subordinado en el OICVM principal.

DERIVADOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad esta autorizada para invertir en instrumentos financieros derivados sobre activos elegibles y emplear técnicas e
instrumentos relacionados con valores e instrumentos del mercado monetario en las condiciones y dentro de los limites
estipulados en el Reglamento. En ninguna circunstancia, estas operaciones podran hacer que la Sociedad y sus Fondos se
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aparte de su politica y restricciones de inversion.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivados para cubrirse contra los riesgos de cambio y de mercado y
emplear técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario para una gestién
eficiente de la cartera, segun se describe mas detalladamente mas adelante.

La Sociedad podra invertir asimismo en instrumentos financieros derivados con relacién a un Fondo especifico para lograr su
objetivo de inversion segun se describe en la seccion "Objetivos de inversion, politica de inversion, perfil del inversor y de
riesgo"” de este Folleto informativo.

Cuando un Fondo invierta en swaps de rentabilidad total o en otros instrumentos financieros derivados de caracteristicas
similares, la informacion relativa a los activos y la estrategia subyacentes y las correspondientes contrapartes se describiran
en el Anexo 3.

La Sociedad se asegurara de que la exposicion global de cada Fondo con respecto a los instrumentos derivados no superara el
patrimonio total de ese Fondo. La exposicion se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo
de contraparte, los movimientos de mercado previstos y el tiempo disponible para liquidar las posiciones. Esto se aplicara
asimismo alos siguientes parrafos. Cuando un Fondo, como parte de su politicade inversiény dentro delos limites establecidos
en la restriccion 1(C)(v), invierta en instrumentos financieros derivados, la exposicion a los activos subyacentes no podra
superar en total los limites de inversion recogidos en las restricciones 1(C)(i) a la (v). Cuando un Fondo invierta en instrumentos
financieros derivados basados un indice, estos instrumentos no es necesario que se combinen a efectos de los limites
estipulados en la restriccion 1(C). Asimismo, la frecuencia de revisién y reajuste de la composicién del indice subyacente de
dichos instrumentos financieros derivados variarad en funcién del indice y podria tener caracter diario, semanal, mensual,
trimestral o anual. El Fondo no tendra que asumir ningiin coste cuando el indice se reajuste por si mismo.

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario lleve incorporado un derivado, debe tenerse en cuenta el
ultimo para el cumplimiento de los citados requisitos.

Las contrapartes de estas operaciones deberan estar sujetas a las normas de supervision prudencial estipuladas por la CSSF,
tal y como se describe en la Seccién 1 anterior. (A) vi).

Ninguno de los Fondos emplea actualmente operaciones de financiacién de valores, swaps de rentabilidad total, contratos de
recompra/recompra inversa y operaciones de préstamo de valores. Con anterioridad a la efectuacién de dichas operaciones,
este Folleto se revisara a fin de incluir dicha informacién en consonancia con las disposiciones del Reglamento (UE) n.°
2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

5.1 Transacciones que tienen por objeto la cobertura de riesgos de tipo de cambio

En el contexto de la gestidn de la cartera de inversiones, cada Fondo podra utilizar instrumentos con vistas a cubrir las
fluctuaciones de los tipos de cambio. Estos instrumentos pueden incluir, a titulo meramente enunciativo, ventas de contratos
de divisas a plazo, ventas de futuros sobre divisas, compras de opciones de ventas sobre divisas, asi como ventas de opciones
de compra sobre divisas.

5.2 Swaps

La Sociedad podra formalizar operaciones con swaps que consistan en pagar a (o recibir de) la contraparte del swap
contractualmente:

(i) una rentabilidad positiva o negativa de un valor, una cesta de valores, un indice burséatil o un indice de referencia;
(ii) un tipo de interés, bien flotante bien fijo;

(iii) un tipo de cambio o

(iv) una combinacién de cualquiera de los anteriores;

contra el pago de un tipo de interés fijo o flotante. No hay cambio del principal del swap y la Sociedad no mantendra ningun
valor, pero sirecibira todos los beneficios por la posesién de los valores, tales como rentas de dividendos.
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Al formalizar operaciones con swaps, la Sociedad debera asegurarse de que:

(i) su contraparte sea una institucién financiera de buena reputacién especializada, entre otras cosas, en este tipo de
transacciones;

(ii) el grado de exposicién al swap sea tal que pueda, en todo momento, tener activos liquidos suficientes disponibles para
cumplir sus obligaciones de reembolso y los compromisos resultantes de dichas operaciones;y

(iii) larentabilidad de los activos subyacentes a que se hace referencia en el contrato de swap cumpla la politica de inversion
del Fondo pertinente que formaliza dicha transaccién.

Las reoperaciones con swaps que vayan a formalizarse se ajustaran al precio de mercado, utilizando diariamente el valor de
mercado de los activos subyacentes utilizados para la transaccién de conformidad con los términos del contrato de swap.

5.3 Swaps de incumplimiento crediticio

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiento crediticio (credit default swaps). Un swap de incumplimiento crediticio es
un contrato financiero bilateral en el que una contraparte (el comprador de la proteccion) paga una comision peridédica a cambio
de un pago contingente por el vendedor de la proteccion tras un evento de crédito de un emisor de referencia. El comprador de
la proteccion debera vender obligaciones concretas emitidas por el emisor de referencia a su valor nominal (o a algun otro
precio de referencia o de ejercicio designado) cuando se produzca algun evento de crédito o recibir una liquidacion en efectivo
basada en la diferencia entre el precio de mercado y dicho precio de referencia o de ejercicio. Los swaps de incumplimiento
crediticio formalizados se ajustaran segun el precio del mercado ("marked to market") diariamente sobre esta base. Un evento
de crédito se define normalmente como quiebra, insolvencia, administracion judicial, reestructuracién importante adversa de
la deuda, o incumplimiento de las obligaciones de pago a su vencimiento. La Asociacion Internacional de Swaps y Derivados
("ISDA", de sus siglas en inglés) ha publicado documentacién normalizada relativa a estas operaciones bajo el paraguas de su
Contrato Marco de ISDA.

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiento crediticio con el fin de cubrir riesgos de crédito especificos de algunos de
los emisores de sus carteras comprando proteccion.

Siempre que sea en interés exclusivo de su Accionistas, la Sociedad podra asimismo vender proteccién mediante swaps de
incumplimiento crediticio con objeto de adquirir una exposicién de crédito especifica.

Los swaps de incumplimiento crediticio podran negociarse de forma diferente a partir de los valores de fondos de la entidad de
referencia. En condiciones de mercado adversas, la base (diferencia entre el diferencial sobre los bonos y el diferencial sobre
swaps de incumplimiento crediticio) puede ser significativamente mas volatil.

La Sociedad formalizara operaciones de swaps de incumplimiento crediticio Unicamente con instituciones financieras de alta
clasificacién especializadas en este tipo de operaciones y Unicamente de conformidad con los términos estandar establecidos
por la ISDA. Ademas, la utilizacién de swaps de incumplimiento crediticio debera cumplir los objetivos y politicas de inversiény
el perfil de riesgo del Fondo pertinente.

La Sociedad deberd asegurarse de que, en cualquier momento, tiene los activos necesarios para pagar elimporte de reembolso
resultante de las solicitudes de reembolso y cumplir también las obligaciones resultantes de los swaps de incumplimiento
crediticio y otras técnicas e instrumentos.

Politica de garantias

(a) Los contratos de recompra/recompra inversa ("contratos de recompra") y los acuerdos de préstamo de valores solo
podran formalizarse de conformidad con las practicas habituales del mercado.

(b)  Todos los activos recibidos por la Sociedad en nombre de un Fondo en el marco de técnicas de gestiédn eficiente de la
cartera y/o las operaciones con derivados OTC deberan cumplir los criterios establecidos a continuacion:

(i) Liquidez: las garantias recibidas que sean distintas del efectivo deberan ser altamente liquidas y negociarse en
un mercado regulado o en un servicio de negociacidn multilateral con precios transparentes para que puedan
venderse rapidamente a un precio préximo a su valoracion de preventa. Las garantias recibidas deberan,
ademas, cumplir las disposiciones del Articulo 56 de la Directiva.
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(c)
(d)

(e)

(ii) Valoracién: las garantias recibidas deberan valorarse como minimo diariamente, y no deberan aceptarse como
garantias activos que muestren una volatilidad de precios elevada a menos que se apliquen recortes
suficientemente conservadores.

(iii) Calidad crediticia del emisor: las garantias recibidas deberan ser de alta calidad.

(iv) Correlacion: las garantias recibidas deberan haber sido emitidas por una entidad que sea independiente de la
contraparte, prefiriéndose que no guarden una correlacion elevada con el rendimiento de esta ultima.

(v) Diversificacion (concentracidon de activos): las garantias deberan estar lo suficientemente diversificadas en
términos de paises, mercados y emisores, y su exposicién a un emisor concreto no debera superar el 20% del
Valor Liquidativo de un Fondo. Cuando un Fondo esté expuesto a varias contrapartes, las diferentes cestas de
garantias deberan sumarse para calcular el limite de exposicién a un unico emisor del 20%. En virtud de la
correspondiente derogaciéon, un Fondo podra estar integramente garantizado mediante diferentes valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier Estado Miembro de la
UE, cualquiera de sus autoridades locales, cualquier pais de la OCDE, Singapur, cualquier miembro del G20 o
cualquier organismo publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados Miembros de la UE. En tal caso,
el Fondo correspondiente deberarecibir valores de al menos seis emisiones distintas, y los valores procedentes
de una unica emision no podran representar un porcentaje superior al 30% del Valor Liquidativo del Fondo.

(vi) Disponibilidad inmediata: las garantias recibidas deberan ser susceptibles de ser ejecutadas en su integridad por
la Gestora de Inversiones en nombre del/de los Fondo(s) correspondientes en cualquier momento sin que sea
necesario consultar con la contraparte u obtener su aprobacion.

Las garantias recibidas que impliquen una transferencia de titularidad deberan ser custodiadas por el Depositario. En el
caso de los demas tipos de acuerdos de garantias, las garantias podran ser custodiadas por un fideicomisario tercero
que esté sujeto a supervision prudencial y que no esté relacionado con el prestador de la garantia.

Las garantias distintas del efectivo no podran venderse, reinvertirse, ni pignorarse.

Las garantias accesorias (colateral) en efectivo que reciba un Fondo en relacién con las citadas operaciones podran ser
reinvertidas de conformidad con los objetivos de inversion del Fondo en:

(i) depdsitos en instituciones de crédito cuyo domicilio social se encuentre en un Estado Miembro. En caso de que
el domicilio social de la institucion de crédito se encuentre en un pais tercero, esta debera estar sujeta a las
normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las que establece la legislacion de la UE;

(ii) bonos del estado de alta calidad;

(iii) contratos de recompra inversa, siempre que las operaciones se realicen con instituciones de crédito sujetas a
supervision prudencial y que la Sociedad pueda recuperar en cualquier momento el importe integro del efectivo
sobre una base acumulada;

(iv) acciones o participaciones emitidas por fondos del mercado monetario a corto plazo segun las Pautas de la
ESMA sobre una definicidn comun de los fondos del mercado monetario europeo (ref.: CESR/10-049).

Las garantias en efectivo reinvertidas deberan diversificarse de conformidad con los requisitos de diversificacion
aplicables a las garantias distintas del efectivo.

Las garantias en efectivo invertidas no podran depositarse en contrapartes o entidades relacionadas ni invertirse en
valores emitidos por las mismas.

El Fondo podrareinvertir las garantias en efectivo en valores emitidos a futuro, entregados a futuro o comprometidos a
futuro, y dichos valores se tendran en consideracién a la hora de calcular los limites de las restricciones alas inversiones
de un Fondo.

Tipos de garantias permitidos

Cuando la Sociedad reciba, en nombre de un Fondo, garantias resultantes de la negociacion con derivados OTC o de la

94



aplicacion de técnicas de gestion eficiente de la cartera esta intentard, con sujecion a los criterios estipulados en la
Seccidn (b)(i) — (vi) anterior, aceptar las garantias de una forma que se ajuste a los requisitos de la Circular 08/356 de la
CSSF (y sus eventuales enmiendas o sustituciones).

(f) Nivel de garantia exigido

El valor de cualquier garantia, independientemente de cual sea su moneda de denominacién, recibida por la Sociedad,
ajustado a tenor de la politica de recortes, se ajustara al valor de mercado diariamente y sera en todo momento igual o
superior al valor del importe invertido o los valores prestados. Las garantias recibidas en efectivo se denominaranenla
misma moneda que los derivados o valores prestados que avalan.

(g0 Politicaderecortes

Las garantias recibidas por la Sociedad en nombre de un Fondo estaran sujetas a la siguiente politica de recortes:

Garantias admisibles Recortes aplicables
Efectivo Ninguna

Deuda publicay letras del Tesoro al menos el 2%
Bonos supranacionales y municipales al menos el 3%
Bonos corporativos al menos el 5%
Renta variable almenos el 5%

La Sociedad se reserva el derecho a variar esta politica en cualquier momento, en cuyo caso se procedera a actualizar el
presente Folleto en consecuencia.

(h) Ingresosy costes derivados de técnicas de gestion eficiente de la cartera

En la medida en que la Sociedad participe en técnicas de gestién eficiente de la cartera —y en la medida en que las
comisiones/los costes operativos directos e indirectos derivados de dichas técnicas de gestién eficiente de la cartera
se deduzcan de los ingresos entregados al Fondo (los cuales no deberan incluir ingresos ocultos)— esta debera revelar
informacion acerca de tales costes y comisiones y la identidad de la entidad o entidades a las cuales se abonen dichos
costes y comisiones e indicar si se trata de partes relacionadas con el Depositario en el informe anual de la Sociedad,
siempre y cuando lo exijan los Reglamentos.

Todos los ingresos derivados de técnicas de gestion eficiente de la cartera, tres deducir cualquier coste operativo
directo o indirecto, debera devolverse al/alos Fondo(s) correspondiente(s).

6. PROCESO DE GESTION DE RIESGO

La Sociedad Gestora utilizard un proceso de gestion de riesgo que le permita seguir y ponderar en cada momento el riesgo de
las posiciones y su contribucién al perfil general de riesgos de cada Fondo. La Sociedad Gestora empleara, si es posible, un
proceso para la valoracion precisa e independiente del valor de cualquier instrumento derivado OTC.

A menos que se disponga lo contrario en el Anexo 3 para algun Fondo especifico, se emplea el enfoque de compromisos para
supervisar y medir la exposicién global de los Fondos.

Este enfoque mide la exposicidn global unicamente en relacidon con las posiciones en instrumentos financieros derivados
teniendo en cuenta la compensacion o la cobertura.

El compromiso total de cada Fondo con los instrumentos financieros derivados, limitado al 100% del valor neto total de la
cartera, se contabiliza como la suma, como valor absoluto, de los compromisos individuales, después de considerar los posibles
efectos de la compensacién y la cobertura.

7. VARIOS
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La Sociedad no podra conceder préstamos a otras personas ni actuar como garante en nombre de terceros siempre
que, a los efectos de esta restriccion, la realizacion de depdsitos bancarios y la adquisicion de los valores a que se
refiere el apartado 1. (A) (i), (ii) y (iii) o de activos liquidos auxiliares no se considerara como la concesién de un préstamo
y que la Sociedad no se vera impedida de adquirir tales valores por encima de los cuales no se hayan pagado en su
totalidad.

La Sociedad no necesita cumplir los porcentajes de limite de inversién al ejercer los derechos de suscripcion asociados
a valores que formen parte de su activo.

La Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones, los Distribuidores, el Depositario, el Administrador y cualquier agente
autorizado o sus asociados podran negociar con los activos de la Sociedad siempre que esas operaciones se efectuen
en términos comerciales normales negociados en igualdad y siempre que cada transaccion cumpla con todo lo
siguiente:

i) una persona aprobada por los Consejeros como independiente y competente facilite una valoracion
certificada de la transaccion;

ii) la transaccion se haya formalizado en los mejores términos segun las normas de una bolsa de inversiones
organizada; o

cuando nii) niii) sea viable;

iii) cuando los Consejeros queden satisfechos de que la operacién se ha ejecutado en condiciones comerciales
normales negociada en condiciones de igualdad.
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ANEXO 2

LISTA DE FONDOS Y CLASES DE ACCIONES

Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP uUsbD EUR YEN
Barclays GlobalBeta Portfolio 1 Clase A si si si si
(acumulacion)
Clase A Si Si Si Si
(distribucién)
Clase B NO NO NO NO
(acumulacioén)
Clase B NO NO NO NO
(distribucién)
Clase C Si Si Si NO
(acumulacion)
Clase C Si Si Si NO

(distribucién)

Clase D NO NO NO NO
(acumulaciodn)

Clase D NO NO NO NO
(distribucion)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucién)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucion)

Clasel Si Si Si NO
(acumulacion)

Clasel Si Si Si NO
(distribucion)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucién)

ClaseR Si Si Si NO
(acumulacion)

ClaseR Si Si Si NO
(distribucion)

ClaseY NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase Z NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase Z NO NO NO NO
(distribucién)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Barclays GlobalBeta Portfolio 2 Clase A si si si si
(acumulacion)
Clase A |si Si Si Si
(distribucion)
Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase B NO NO NO NO
(distribucion)
Clase Cc |si Si Si NO
(acumulacion)
Clase c |si Si Si NO
(distribucidn)
Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase D NO NO NO NO
(distribucidn)
Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase G NO NO NO NO
(distribucién)
Clase H NO NO NO NO
(acumulacién)
Clase H NO NO NO NO
(distribucion)
Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)
Clase I | si Si Si NO
(distribucion)
Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase K NO NO NO NO
(distribucién)
Clase R |Si Si Si NO
(acumulacion)
Clase R |si Si Si NO
(distribucion)
Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase Y NO NO NO NO
(distribucién)
Clase Z NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase Z NO NO NO NO
(distribucién)
Barclays GlobalBeta Portfolio 3 Clase A si si si si
(acumulacion)
Clase A |si Si Si Si

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucion)

Clase c |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Cc |si Si Si NO
(distribucion)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucién)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacién)

Clase I | si Si Si NO
(distribucion)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucion)

Clase R |Ssi Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |Ssi Si Si NO
(distribucién)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase Zz NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Z NO NO NO NO
(distribucién)

Barclays GlobalBeta Portfolio 4 Clase A si si si si
(acumulacion)

Clase A |si Si Si Si
(distribucién)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase c |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase c |si Si Si NO
(distribucion)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucion)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase I |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I |si Si Si NO
(distribucién)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase K NO NO NO NO
(distribucion)

Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO
(distribucion)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Z NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Zz NO NO NO NO
(distribucion)

Barclays GlobalBeta Portfolio 5 Clase A si si si si
(acumulacion)

Clase A |Si Si Si Si
(distribucién)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucién)

Clase c |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase c |si Si Si NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucion)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucion)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I | si Si Si NO
(distribucidn)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucién)

Clase R |Ssi Si Si NO
(acumulacién)

Clase R |si Si Si NO
(distribucion)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase Z NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Z NO NO NO NO
(distribucién)

Barclays MultiManager Portfolio 1 Clase A |Si Si Si Si
(acumulacion)

Clase A |si Si Si Si
(distribucion)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Cc |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase c |si Si Si NO
(distribucién)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucion)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucion)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I |si Si Si NO
(distribucidn)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO
(distribucién)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase z NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase z NO NO NO NO
(distribucion)

Barclays MultiManager Portfolio 2 Clase A |Si Si Si Si
(acumulacion)

Clase A |Si Si Si Si
(distribucién)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucion)

Clase c |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Cc |si Si Si NO
(distribucién)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucién)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucion)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I | si Si Si NO
(distribucion)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO
(distribucidn)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Z NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase z NO NO NO NO
(distribucion)

Barclays MultiManager Portfolio 3 Clase A Si Si Si Si
(acumulacion)

Clase A |si Si Si Si
(distribucion)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Cc |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase c |si Si Si NO
(distribucion)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucién)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucién)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I | si Si Si NO
(distribucion)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucion)

Clase R | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO
(distribucidn)

Clase Y |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase Z NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Z NO NO NO NO
(distribucién)

Barclays MultiManager Portfolio 4 Clase A |Si Si Si Si
(acumulacién)

Clase A |si Si Si Si
(distribucion)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucion)

Clase Cc |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Cc |si Si Si NO
(distribucién)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucion)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucién)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucién)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I | si Si Si NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucion)

Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R | si Si Si NO
(distribucion)

Clase Y |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucidn)

Clase VA NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase VA NO NO NO NO
(distribucidn)

Barclays MultiManager Portfolio 5 Clase A | si si si si
(acumulacion)

Clase A |si Si Si Si
(distribucién)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase B NO NO NO NO
(distribucion)

Clase c |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase c |si Si Si NO
(distribucion)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucién)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucion)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucién)

Clase I | si Si Si NO
(acumulacion)

Clase I | si Si Si NO
(distribucién)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO
(distribucion)

Clase Y |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase z NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Z NO NO NO NO
(distribucidn)

Liquid Alternative Strategies Clase A |si si si NO
(acumulacion)

Clase A |si Si Si NO
(distribucidn)

Clase B NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase B NO NO NO NO
(distribucién)

Clase C NO NO NO NO
(acumulacién)

Clase C NO NO NO NO
(distribucion)

Clase D NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase D NO NO NO NO
(distribucion)

Clase G NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase G NO NO NO NO
(distribucién)

Clase H NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase H NO NO NO NO
(distribucion)

Clase | NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase | NO NO NO NO
(distribucién)

Clase K NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase K NO NO NO NO
(distribucién)

Clase R |si Si Si NO
(acumulacion)

Clase R |si Si Si NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucion)

Clase Zz NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase z NO NO NO NO
(distribucion)

Barclays PB Multi-Asset Diversified Fund (GBP) Clase A | NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase A NO NO NO NO
(distribucion)

Clase B |si NO NO NO
(acumulacion)

Clase B |si NO NO NO
(distribucion)

Clase C NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase C NO NO NO NO
(distribucién)

Clase D |Si NO NO NO
(acumulacién)

Clase D |Ssi NO NO NO
(distribucion)

Clase G |si NO NO NO
(acumulacion)

Clase G |si NO NO NO
(distribucion)

Clase H |si NO NO NO
(acumulacion)

Clase H |si NO NO NO
(distribucién)

Clase I | si NO NO NO
(acumulacion)

Clase I | si NO NO NO
(distribucion)

Clase K |si NO NO NO
(acumulacion)

Clase K |si NO NO NO
(distribucién)

Clase R |Si NO NO NO
(acumulacion)

Clase R |si NO NO NO
(distribucién)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO

(distribucion)

107




Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN
Clase Z |si NO NO NO
(acumulacion)

Clase Z |si NO NO NO
(distribucion)

Barclays PB Multi-Asset Diversified Fund (USD) Clase A NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase A NO NO NO NO
(distribucion)

Clase B | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase B | NO Si NO NO
(distribucion)

Clase C NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase C NO NO NO NO
(distribucion)

Clase D | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase D | NO Si NO NO
(distribucién)

Clase G | NO Si NO NO
(acumulacién)

Clase G | NO Si NO NO
(distribucion)

Clase H | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase H | NO Si NO NO
(distribucion)

Clase I | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase I | NO Si NO NO
(distribucién)

Clase K | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase K | NO Si NO NO
(distribucion)

Clase R | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase R | NO Si NO NO
(distribucién)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Z | NO Si NO NO
(acumulacion)

Clase Z | NO Si NO NO

(distribucion)
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Nombre del Fondo Clases de Acciones GBP usbD EUR YEN

Barclays PB Multi-Asset Diversified Fund (EUR) Clase A | NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase A NO NO NO NO
(distribucion)
Clase B | NO NO Si NO
(acumulacion)
Clase B | NO NO Si NO
(distribucion)
Clase C NO NO NO NO
(acumulacion)
Clase C NO NO NO NO
(distribucion)
Clase D | NO NO Si NO
(acumulacion)
Clase D | NO NO Si NO
(distribucion)
Clase G | NO NO Si NO
(acumulacion)
Clase G | NO NO Si NO

(distribucién)

Clase H | NO NO Si NO
(acumulacién)

Clase H | NO NO Si NO
(distribucion)

Clase I | NO NO Si NO
(acumulacion)

Clase I | NO NO Si NO
(distribucion)

Clase K | NO NO Si NO
(acumulacion)

Clase K | NO NO Si NO
(distribucion)

Clase R | NO NO Si NO
(acumulacion)

Clase R | NO NO Si NO
(distribucion)

Clase Y NO NO NO NO
(acumulacion)

Clase Y NO NO NO NO
(distribucién)

Clase Z | NO NO Si NO
(acumulacion)

Clase Z | NO NO Si NO
(distribucion)

Puede que no todos los Fondos y Clases de Acciones indicados anteriormente se encuentren disponibles en la fecha de este
Folleto. Puede solicitar al Administrador una lista completa de las Clases de Acciones disponibles junto con sus cédigos ISIN.
Determinados Fondos y/o clases de Acciones podran ofrecerse Unicamente en determinadas jurisdicciones. Los inversores
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deben consultar con la Sociedad Gestora, el Administrador, su intermediario correspondiente o con un asesor profesional
sobre la disponibilidad de cualquier Accién en sus jurisdicciones.
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ANEXO 3

DETALLES ESPECIFICOS DE LOS FONDOS

Barclays GlobalBeta Portfolio 1

La informacion que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es lograr una fuente de ingreso
continuo con potencial para crecimiento de capital.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira predominantemente en
organismos de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a,
Fondos Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversion colectiva
seran fondos OICVM (organismos de inversidon colectiva en valores
mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM
Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposiciéon a, bonos del
estado, bonos de empresa y otros valores mobiliarios, incluidos
certificados de depdsito, pagarés a tipo variable, papel comercial y
valores de renta variable. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o
se negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE.
UU.y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con unindice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es lalibra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen unas rentas regulares
y un potencial limitado de crecimiento del capital. El Fondo adopta un
enfoque de bajo riesgo para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra
una exposicion a inversiones del mercado bursatil, existe un nivel de
riesgo, aunque el nivel de exposicion relativamente alto a las inversiones
en renta fija supone un riesgo que se prevé que sea bajo con respecto a
los otros Fondos. El periodo de inversion previsto con respecto a este
Fondo es de 5 aflos como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacién:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comisionde la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 0,55%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,45%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,30%

ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Mensual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
cada mes.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 2

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es lograr, a medio y largo plazo, el
crecimiento del capital con una fuente de rentas corrientes.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a,
Fondos Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversién colectiva
seran fondos OICVM (organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM
Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podréd invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresa, bonos del estado y bonos de empresa y otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podrd invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen una combinacion de
crecimiento del capital y rentas. El Fondo adopta un enfoque cauteloso
para generar rentas. Puesto que el Fondo tendrd una exposicion a las
inversiones en bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de
exposicion relativamente alto a las inversiones en renta fija significa que
se prevé que el Fondo experimente un nivel de riesgo inferior al de una
inversion mas equilibrada. El periodo de inversion previsto con respecto
a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Advertencias deriesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en "Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,10%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,70%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,35%
ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febrero, mayo, agosto y noviembre.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 3

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es lograr, a medio y largo plazo, el
crecimiento del capital y en menor medida, rentas.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a,
Fondos Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversién colectiva
seran fondos OICVM (organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM
Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresa, bonos del estado y bonos de empresa y otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podrd invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen un crecimiento del
capital con un nivel de rentas moderado. El Fondo tiene un enfoque
equilibrado con respecto a la generacion de rentas al mantener una
amplia gama de inversiones. Debido a este enfoque equilibrado, se prevé
que el Fondo experimente un nivel de riesgo que sera inferior al de la
inversion general en valores de renta variable. El periodo de inversion
previsto conrespecto a este Fondo es de 5 ailos como minimo.

Advertencias deriesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,25%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,75%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,35%
ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febrero, mayo, agosto y noviembre.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 4

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es conseguir un crecimiento de capital
alargo plazo.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a,
Fondos Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversién colectiva
seran fondos OICVM (organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM
Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresa, bonos del estado y bonos de empresa y otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de
crecimiento de capital. El Fondo tiene un sesgo hacia los activos
orientados al crecimiento, como los valores de renta variable. Se prevé
que el Fondo experimente un nivel de riesgo razonable, aunque inferior al
de la inversion general en valores de renta variable. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de 7 ailos como minimo.

Advertencias deriesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en "Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociaciéon:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comisién de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,25%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,75%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,35%
ClaseR

Comisién de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febreroy agosto.
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Barclays GlobalBeta Portfolio 5

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversion del Fondo es conseguir un crecimiento de capital
superior a largo plazo.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva, incluidos, pero no restringidos a,
Fondos Cotizados en Bolsa. Estos organismos de inversién colectiva
seran fondos OICVM (organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios) regulados en la Unién Europea y/o Fondos no OICVM
Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podrd invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresa, bonos del estado y bonos de empresa y otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podrd invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de
crecimiento de capital. El Fondo tiene una estrategia de inversion mas
agresiva que otros Fondos. Se prevé que el Fondo experimente un nivel
de riesgo generalmente en linea con la inversidon general en renta
variable. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es
de 7 aflos como minimo.

Advertencias deriesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en "Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracién:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comisién de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,25%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,75%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,35%
ClaseR

Comisién de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febreroy agosto.
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Barclays MultiManager Portfolio 1

La informacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos deinversion colectivaregulados con el objetivo de lograr una
fuente de ingreso continuo con el potencial de lograr cierto crecimiento
del capital, a partir de una cartera expuesta principalmente a valores de
renta fija y, en menor medida, a otras inversiones de acuerdo con las
restricciones de las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo
Barclays y, en menor medida, en sociedades no afiliadas. Estos
organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea
y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podré invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicién a, bonos
estatales internacionales, bonos de empresay otros valores mobiliarios,
incluidos certificados de deposito, pagarés a tipo variable, papel
comercial y renta variable. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran
o se negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE.
UU.y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podrd invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con unindice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es lalibra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de suMoneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen unas rentas regulares
y un potencial limitado de crecimiento del capital. El Fondo adopta un
enfoque de bajo riesgo para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra
una exposicion a inversiones del mercado bursatil, existe un nivel de
riesgo, aunque el nivel de exposicion relativamente alto a las inversiones
en renta fija supone un riesgo que se prevé que sea bajo con respecto a
los otros Fondos. El periodo de inversion previsto con respecto a este
Fondo es de 5 ailos como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 0,60%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,50%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,35%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,45%
ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Mensual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
cada mes.
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Barclays MultiManager Portfolio 2

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos de inversién colectiva regulados con el objetivo de lograr, a
medio y largo plazo, un crecimiento del capital y una fuente de rentas
corrientes de una cartera expuesta principalmente a larenta variable y la
renta fija y, en menor medida, a otras Inversiones con arreglo a las
restricciones alas inversiones. Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira predominantemente en
organismos de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo
Barclays y, en menor medida, en sociedades no afiliadas. Estos
organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea
y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podréd invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresas internacionales, bonos estatales y de empresay otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizardn o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen una combinacion de
crecimiento del capital y rentas. El Fondo adopta un enfoque cauteloso
para generar rentas. Puesto que el Fondo tendra una exposicion a las
inversiones en bolsa, existe un nivel de riesgo, aunque el nivel de
exposicion relativamente alto a las inversiones en renta fija supone un
riesgo que sera inferior al de una inversion mas equilibrada. El periodo de
inversion previsto conrespecto a este Fondo es de 5 afios como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,35%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 0,95%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,40%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,75%
ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febrero, mayo, agosto y noviembre.
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Barclays MultiManager Portfolio 3

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos de inversién colectiva regulados con el objetivo de lograr, a
medio y largo plazo, un crecimiento del capital y en menor medida,
rentas, de una cartera expuesta principalmente a la renta variable y la
renta fija y, en menor medida, a otras inversiones con arreglo a las
restricciones alas inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertird predominantemente en
organismos de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo
Barclays y, en menor medida, en sociedades no afiliadas. Estos
organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea
y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podré invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresas internacionales, bonos estatales y de empresay otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podrad invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con unindice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de suMoneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen un crecimiento del
capital con un nivel de rentas moderado. El Fondo tiene un enfoque
equilibrado con respecto a la generacion de rentas al mantener una
amplia gama de inversiones. Debido a este enfoque equilibrado, el riesgo
de lainversion sera inferior al de la inversion general en renta variable. El
periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es de 5 afios
como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,50%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 1,00%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,75%
ClaseR
Acciones de Hasta un 4,00% Hasta un 2,00%
Clase Y

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las
comisiones y los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo,
esto reducira el valor del capital de la inversion de los Accionistas en
dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Trimestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febrero, mayo, agosto y noviembre.
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Barclays MultiManager Portfolio 4

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos de inversién colectiva regulados con el objetivo de lograr, a
largo plazo, un crecimiento del capital de una cartera expuesta
principalmente alarentavariable y, en menor medida, a otras inversiones
con arreglo alas restricciones a las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira predominantemente en
organismos de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo
Barclays y, en menor medida, en sociedades no afiliadas. Estos
organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea
y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podra invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresas internacionales, bonos estatales y de empresay otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizardn o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de
crecimiento de capital. El Fondo tiene un sesgo hacia los activos
orientados al crecimiento, como los valores de renta variable. Se prevé
que el Fondo experimente un nivel de riesgo razonable, aunque inferior al
de la inversion general en valores de renta variable. El periodo de
inversion previsto con respecto a este Fondo es de 7 ailos como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,50%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 1,00%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,75%
ClaseR
Acciones de Hasta un 4,00% Hasta un 2,00%
Clase Y

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febreroy agosto.
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Barclays MultiManager Portfolio 5

La informacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos de inversién colectiva regulados con el objetivo de lograr, a
largo plazo, un crecimiento superior del capital de una cartera expuesta
principalmente alarentavariable y, en menor medida, a otras inversiones
con arreglo alas restricciones a las inversiones.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira predominantemente en
organismos de inversion colectiva gestionados por miembros del Grupo
Barclays y, en menor medida, en sociedades no afiliadas. Estos
organismos de inversion colectiva seran fondos OICVM (organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios) regulados en la Unién Europea
y/o Fondos no OICVM Autorizados.

Aunque el Fondo es un "fondo de fondos", también podréd invertir
directamente en, y gestionar activamente la exposicion a, acciones de
empresas internacionales, bonos estatales y de empresay otros valores
mobiliarios, incluidos certificados de depdsito, pagarés a tipo variable y
papel comercial. Las Inversiones Directas del Fondo cotizaran o se
negociaran normalmente en Mercados Regulados de Europa, los EE. UU.
y Japon, pero alternativamente podran cotizar o negociarse en otros
Mercados Regulados. El Fondo podra invertir asimismo en otras
inversiones, incluidos instrumentos financieros derivados, para lograr su
objetivo de inversion. El Fondo se gestiona de forma activa. No se
gestiona en relacion con un indice de referencia.

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen altos niveles de
crecimiento de capital. El Fondo tiene una estrategia de inversion mas
agresiva que otros Fondos. Se prevé que el Fondo experimente un nivel
de riesgo generalmente en linea con la inversidon general en renta
variable. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es
de 7 afios como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.

Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o

cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora
Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% 1,50%
Clase A
Acciones de Hastaun 5,25% 1,00%
Clase C
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,50%
Clasel
Acciones de Ninguna 0,75%
ClaseR
Acciones de Hasta un 4,00% Hasta un 2,00%
Clase Y

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
febreroy agosto.

120



Liquid Alternative Strategies

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es invertir principalmente en
organismos de inversion colectiva regulados con el objetivo de lograr un
crecimiento del capital a largo plazo de una cartera expuesta a
estrategias de rentabilidad absoluta.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira principalmente en OICVM y
otros OIC expuestos aacciones, bonos y otros valores mobiliarios, ya sea
directamente o a través de derivadas que ofrecen posiciones largas y
posiciones cortas sintéticas.

Si bien el objetivo principal del Fondo es invertir sus activos en OICVMy
otros OIC, también puede invertir directamente en, y gestionar
activamente la exposicion a, valores mobiliarios, y equivalentes de
efectivo como instrumentos del mercado monetario y depodsitos
bancarios (excluidos los depédsitos bancarios a la vista). Ademas, puede
que el Fondo utilice técnicas e instrumentos relacionados con los valores
mobiliarios, lo que incluye participar en las transacciones de
instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la
cartera. El Fondo se gestiona de forma activa. No se gestiona en relaciéon
con un indice de referencia.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el 20%
de su patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en los
activos aptos previstos en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010, o
durante el periodo de tiempo expresamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables. Con caracter temporal y si lo
justifican excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para mitigar
los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el mejor
interés de los Accionistas, mantener activos liquidos a titulo accesorio
hasta el 100% de su patrimonio neto.

unas condiciones de mercado

La Moneda de Base del Fondo es lalibra esterlina y el Fondo se valora en
libras esterlinas. No obstante, podré invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicion cambiaria de los
activos subyacentes del Fondo puede cubrirse frente a la Moneda de
Base con el fin de proporcionar un elemento de proteccion frente a las
fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

Puede ser adecuado para inversores que busquen invertir como minimo
durante un periodo de 5 afios y que estén dispuestos a obtener
resultados que tengan poca correlacion con los mercados de renta
variable.

Advertencias deriesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos
indicados en “Factores de Riesgo. Los inversores deberan tener en
cuenta que las Acciones en este Fondo solo se pueden suscribir o
reembolsar semanalmente. En algunas ocasiones, las inversiones
subyacentes de los OICVMy OIC en los que invierte el Fondo pueden ser
menos liquidas y pueden experimentar periodos de volatilidad de precios
y mayores diferencias entre los precios de negociacion.

Como consecuencia, el precio de las Acciones del Fondo puede ser mas
volatil que el de los fondos cuyos precios se establecen diariamente.

Aunque el Fondo se expone a estrategias de rentabilidad absoluta, no
garantiza un rendimiento positivo y usted podria percibir una cantidad
inferior a lainvertida, al igual que en muchas otras inversiones.

Moneda de base:
Libra esterlina
Dia de Negociacion:

Todos los jueves, o el siguiente Dia habil cuando el jueves no lo sea, o
cualquier otro dia que los Consejeros determinen.

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion. Los Consejeros
podran llevar a cabo valoraciones adicionales para fines de no
negociacion.

Hora Limite de Negociacién:

14.30 (Hora de Europa Central), 7 Dias habiles antes del Dia de
Negociacién correspondiente. De vez en cuando, los Consejeros podran
tomar la decision de reducir los 7 Dias habiles para un Dia de Negociacion
en concreto, previa notificacion de ello. En ese caso, la informacién se
divulgara a través de www.barclaysinvestments.com.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora

Acciones Inicial de Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo

Acciones de Hasta un 5,00% Hasta un 1,00%

Clase A

Acciones de Ninguna 0,50%

ClaseR

Comision de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Ingresos.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Anual, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de
agosto.
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Barclays PB? Multi-Asset Diversified Fund (GBP)

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es proporcionar, a medio y largo
plazo, el crecimiento del capital y en menor medida, rentas.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos
netos en Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas
internacionales, bonos del Estado y corporativos, asicomo Sociedades
de Inversién Inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos
netos), certificados de depdsito, pagarés coninterés variable y pagarés
de empresa.

La exposicion a la renta fija puede incrementarse periddicamente con
fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre se
mantendra diversificada para lograr su objetivo.

ElFondo puede tener hasta un 20% de exposicion directa oindirectaen
bonos de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados
emergentes), region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un
20% de exposicion alos mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el
20% de su patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en los
activos aptos previstos en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010,
o durante el periodo de tiempo expresamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables. Con caracter temporal y si lo
justifican excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para
mitigar los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el
mejor interés de los Accionistas, mantener activos liquidos a titulo
accesorio hasta el 100% de su patrimonio neto.

unas condiciones de mercado

El Fondo también podra invertir en OICVMy otros OIC. Estos OICVMy
otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo,
los swaps, las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de
gestion eficiente de la cartera o, en cierta medida, para alcanzar el
objetivo de inversion del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizard su experiencia para
seleccionar activos mediante una combinacion de decisiones de
asignacion de activos y seleccion de valores, y no seleccionara activos
por referencia a un indice u otro valor de referencia. La Gestora de
Inversiones determina la combinacién adecuada de activos para
alcanzar el objetivo de inversion considerando los siguientes factores:

2 Private Bank (Banco Privado)

La Moneda de Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo se valora en libras
esterlinas. No obstante, podra invertir en activos denominados en monedas
distintas de su Moneda de Base. La exposicién cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente ala Moneda de Base, a discrecién de
la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de proteccion
frente alas fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una
rentabilidad total durante un periodo minimo de cinco afios. Sibien el Fondo puede
invertir en clases de activos que, individualmente, son de naturaleza de riesgo, la
combinacién general de inversiones deberia reducir la volatilidad de la rentabilidad
de las inversiones. El periodo de inversién previsto con respecto a este Fondo es
de 5 afios como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
"Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Libra esterlina

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.
Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora de

Acciones Inicial Inversiones
% del importe de % anual del Valor Liquidativo
suscripcion

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,70%

Clase B

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,55%

Clase D

Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,80%

Clase G

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 1,55%

ClaseH

Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%

Clasel

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,95%

Clase K

Acciones de
ClaseR

Ninguna Hastaun 1,05%

Acciones de
Clase Z

Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%
Comisién de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accion aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de lainversion de los Accionistas en dicho Fondo.
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. evaluacién de las condiciones macroecondmicas y de mercado,
incluido el andlisis de los datos econdmicos y los indicadores
principales;

. perfil de riesgo de los activos;
. oportunidad de valoracién relativa entre activos; y
. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas

financieras con investigacion cualitativa.

El Fondo mantendra normalmente la exposicion a una serie de activos
de riesgo (como los valores de renta variable de mercados
desarrollados). Sin embargo, también tendra cierta exposicion a
activos de menor riesgo (como valores de renta fija de grado de
inversion e instrumentos del mercado monetario) y activos de mayor
riesgo (como valores de renta variable de mercados emergentes).

- Materias primas;

- Instrumentos financieros derivados;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria

- Valores de alto rendimiento;

- Valores de grado especulativo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febreroy
agosto.

Factores deriesgo relevantes
- Riesgo de valores de renta fija;
- Deuda soberana;

- Riesgo de renta variable;

- Riesgo de liquidez;

- Mercados emergentes;
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Barclays PB3 Multi-Asset Diversified Fund (USD)

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es proporcionar, a medio y largo
plazo, el crecimiento del capital y en menor medida, rentas.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos
netos en Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas
internacionales, bonos del Estado y corporativos, asicomo Sociedades
de Inversion Inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos
netos), certificados de depdsito, pagarés coninterés variable y pagarés
de empresa.

La exposicion a la renta fija puede incrementarse periddicamente con
fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre se
mantendra diversificada para lograr su objetivo. El Fondo puede tener
hasta un 20% de exposicién directa o indirecta en bonos de alto
rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados
emergentes), region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un
20% de exposicion alos mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el
20% de su patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en los
activos aptos previstos en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010,
o durante el periodo de tiempo expresamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables. Con caracter temporal y si lo
justifican excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para
mitigar los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el
mejor interés de los Accionistas, mantener activos liquidos a titulo
accesorio hasta el 100% de su patrimonio neto.

unas condiciones de mercado

El Fondo también podra invertir en OICVMy otros OIC. Estos OICVMy
otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo,
los swaps, las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de
gestion eficiente de la cartera o, en cierta medida, para alcanzar el
objetivo de inversion del Fondo. El Fondo se gestiona de forma activa
sin referencia alguna a un valor de referencia. La Gestora de
Inversiones utilizara su experiencia para seleccionar activos mediante
una combinacion de decisiones de asignacion de activos y selecciéon de
valores, y no seleccionara activos por referencia a un indice u otro valor
de referencia. La Gestora de Inversiones determina la combinacién
adecuada de activos para alcanzar el objetivo de
considerando los siguientes factores:

inversion

3 Private Bank (Banco Privado)

Lainformacién que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del Folleto.

La Moneda de Base del Fondo es el Délar Estadounidense y el Fondo se valora en
Doélares Estadounidenses. No obstante, podré invertir en activos denominados en
monedas distintas de su Moneda de Base. La exposicidon cambiaria de los activos
subyacentes del Fondo puede cubrirse frente ala Moneda de Base, a discrecion de
la Gestora de Inversiones, con el fin de proporcionar un elemento de proteccion
frente alas fluctuaciones de cambio.

Perfil del inversor y de riesgo:

El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una
rentabilidad total durante un periodo minimo de cinco afios. Sibien el Fondo puede
invertir en clases de activos que, individualmente, son de naturaleza de riesgo, la
combinacién general de inversiones deberia reducir la volatilidad de la rentabilidad
de las inversiones. El periodo de inversién previsto con respecto a este Fondo es
de 5 afios como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
"Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Dolares Estadounidenses

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.
Hora Limite de Negociacion:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comision de Ventas Comision de la Gestora de
Acciones Inicial Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,70%
Clase B
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,55%
Clase D
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,80%
Clase G
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 1,55%
ClaseH
Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%
Clasel
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,95%
Clase K
Acciones de Ninguna Hastaun 1,05%
ClaseR

Acciones de
Clase Z

Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%
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. evaluacién de las condiciones macroecondmicas y de mercado,
incluido el andlisis de los datos econdmicos y los indicadores
principales;

. perfil de riesgo de los activos;
. oportunidad de valoracién relativa entre activos; y
. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas

financieras con investigacion cualitativa.

El Fondo mantendra normalmente la exposicion a una serie de activos
de riesgo (como los valores de renta variable de mercados
desarrollados). Sin embargo, también tendra cierta exposicion a
activos de menor riesgo (como valores de renta fija de grado de
inversion e instrumentos del mercado monetario) y activos de mayor
riesgo (como valores de renta variable de mercados emergentes).

- Riesgo de renta variable;

- Riesgo de liquidez;

- Mercados emergentes;

- Materias primas;

- Instrumentos financieros derivados;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversiéon Inmobiliaria;

- Valores de alto rendimiento;

- Valores de grado especulativo.

Comisién de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.
Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
Capital.

Porlo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y
los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
capital de la inversion de los Accionistas en dicho Fondo.

Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:

Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febreroy
agosto.

Factores deriesgo relevantes
- Riesgo de valores de renta fija;

- Deuda soberana;
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Barclays PB* Multi-Asset Diversified Fund (EUR)

La informacion que se recoge en esta seccion en relacion con el Fondo debera leerse junto con el texto completo del

Folleto.

Objetivo de inversion:

El objetivo de inversién del Fondo es proporcionar, a medio y largo
plazo, el crecimiento del capital y en menor medida, rentas.

Politica de inversion:

Para lograr este objetivo, el Fondo invertira la mayoria de sus activos
netos en Inversiones Directas compuestas por acciones de empresas
internacionales, bonos del Estado y corporativos, asicomo Sociedades
de Inversién Inmobiliaria de capital fijo (hasta el 10% de sus activos
netos), certificados de depdsito, pagarés coninterés variable y pagarés
de empresa.

La exposicion a la renta fija puede incrementarse periédicamente con
fines defensivos; sin embargo, la cartera del Fondo siempre se
mantendra diversificada para lograr su objetivo.

ElFondo puede tener hasta un 20% de exposicion directa o indirectaen
bonos de alto rendimiento.

El Fondo puede invertir en cualquier pais (incluidos los mercados
emergentes), region, moneda y sector. El Fondo puede tener hasta un
20% de exposicion alos mercados emergentes.

El Fondo podra mantener activos liquidos a titulo accesorio hasta el
20% de su patrimonio neto con el fin de cubrir pagos corrientes o
excepcionales, o durante el tiempo necesario para reinvertir en los
activos aptos previstos en el articulo 41, apartado 1, de la Ley de 2010,
o durante el periodo de tiempo expresamente necesario en caso de
condiciones de mercado desfavorables. Con caracter temporal y si lo
justifican condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, el Fondo podra, con el fin de adoptar medidas para
mitigar los riesgos relativos a dichas condiciones de mercado y en el
mejor interés de los Accionistas, mantener activos liquidos a titulo
accesorio hasta el 100% de su patrimonio neto.

unas

El Fondo también podra invertir en OICVMy otros OIC. Estos OICVM y
otros OIC pueden estar expuestos a las clases de activos mencionadas
anteriormente, asi como a clases de activos alternativas (como bienes
inmuebles y materias primas).

Los instrumentos financieros derivados, como los contratos a plazo,
los swaps, las opciones y los futuros, pueden utilizarse con fines de
gestion eficiente de la cartera o, en cierta medida, para alcanzar el
objetivo de inversién del Fondo.

ElFondo se gestiona de forma activa sin referencia alguna a un valor de
referencia. La Gestora de Inversiones utilizard su experiencia para
seleccionar activos mediante una combinacion de decisiones de
asignacion de activos y seleccion de valores, y no seleccionara activos
por referencia a un indice u otro valor de referencia. La Gestora de
Inversiones determina la combinacion adecuada de activos para
alcanzar el objetivo de inversion considerando los siguientes factores:

4 Private Bank (Banco Privado)

LaMonedadeBase del Fondo es el euroy el Fondo se valoraen euros. No obstante,
podra invertir en activos denominados en monedas distintas de su Moneda de
Base. La exposicion cambiaria de los activos subyacentes del Fondo puede
cubrirse frente ala Moneda de Base, a discrecion de la Gestora de Inversiones, con
el fin de proporcionar un elemento de proteccién frente a las fluctuaciones de
cambio.

Perfil del inversor y deriesgo:

El Fondo estd dirigido a inversores minoristas y profesionales que buscan una
rentabilidad total durante un periodo minimo de cinco afios. Sibien el Fondo puede
invertir en clases de activos que, individualmente, son de naturaleza de riesgo, la
combinacién general de inversiones deberia reducir la volatilidad de la rentabilidad
de las inversiones. El periodo de inversion previsto con respecto a este Fondo es
de 5 aflos como minimo.

Advertencias de riesgo:

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar los riesgos indicados en
"Factores de Riesgo.

Moneda de base:

Euro

Momento de Valoracion:

23.00 (Hora de Europa Central) cada Dia de Negociacion.
Hora Limite de Negociacién:

14.30 (hora de Europa Central) del Dia de Negociacion pertinente o cualquier otro
dia que los Consejeros determinen.

Comision de Ventas Inicial y Comision de la Gestora de Inversiones:

Clases de Comisionde Ventas Comision de la Gestora de
Acciones Inicial Inversiones
% del importe de % anual del Valor
suscripcion Liquidativo
Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,70%
Clase B

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 0,55%
Clase D

Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,80%
Clase G

Acciones de Hastaun 5,25% Hastaun 1,55%
ClaseH

Acciones de Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%
Clase |

Acciones de
Clase K

Hastaun 5,25% Hastaun 0,95%

Acciones de
ClaseR

Ninguna Hastaun 1,05%

Acciones de
Clase Z

Hastaun 5,25% Hasta un 0,60%

Comisiéon de canje:

Hasta un 1,00% del Precio por Accién aplicable de la Nueva Clase.

Cobro de comisiones o gastos con cargo al capital o a los ingresos:
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. evaluacién de las condiciones macroeconémicas y de mercado, Capital.

incluido el analisis de los datos econdmicos y los indicadores Por lo tanto, los Accionistas deben tener en cuenta que cuando las comisiones y

principales; los gastos se cobren con cargo al capital de un Fondo, esto reducira el valor del
. perfil de riesgo de los activos; capital de lainversion de los Accionistas en dicho Fondo.
. oportunidad de valoracién relativa entre activos; y Frecuencia del pago de dividendos para las Acciones de Distribucion:
. andlisis de seguridad fundamental, combinando métricas Semestral, normalmente dentro de los dos meses siguientes al cierre de febreroy
financieras con investigacion cualitativa. agosto.

El Fondo mantendra normalmente la exposicién a una serie de activos Factores de riesgo relevantes

de riesgo (como los valores de renta variable de mercados - Riesgo de valores de renta fija;
desarrollados). Sin embargo, también tendra cierta exposicion a - Deuda soberana;

activos de menor riesgo (como valores de renta fija de grado de
inversion e instrumentos del mercado monetario) y activos de mayor
riesgo (como valores de renta variable de mercados emergentes).

- Riesgo de renta variable;

- Riesgo de liquidez;

- Mercados emergentes;

- Materias primas;

- Instrumentos financieros derivados;

- Certificados de depdsito;

- Bienes inmobiliarios;

- SOCIMI o Sociedad de Inversién Inmobiliaria;

- Valores de alto rendimiento;

- Valores de grado especulativo.
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