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DESCRIPCION DE LA EMPRESA | DIRECCION Y ADMINISTRACION

Direccion y administracion

La informacion que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el
apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Consejo de administracion:

Tom Finlay (nacionalidad irlandesa)** (jubilado el 30 de junio de 2023)
Grainne Alexander (nacionalidad irlandesa)***

Michelle Green (nacionalidad britanica)*

Naomi Daly (nacionalidad irlandesa)****

Alex Duncan (nacionalidad britanica)*

*Consejero no ejecutivo
**Consejero independiente no ejecutivo y Presidente
***Consejera independiente no ejecutiva

****Consejera independiente no ejecutiva y Presidenta (con efecto a partir del
1 de julio de 2023)

Asesores juridicos en lo relativo al Derecho irlandés:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Depositario:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Sociedad gestora:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irlanda

Entidades distribuidoras y Gestores delegados de inversiones:
Neuberger Berman Asia Limited

20™ Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Nivel 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapore 049315

Entidades distribuidoras y Gestores delegados de
inversiones (cont.):

Neuberger Berman Europe Limited

The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 65Q

Inglaterra

Entidad comercializadora:
Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
EE. UU.

Subasesor afiliado:

Neuberger Berman Fund Management

(China) Limited

Unit 11, 30F

No.88 Central Avenue

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Republica Popular China

Neuberger Berman Information Consulting
(Shanghai) Limited (anteriormente Neuberger Berman
Investment Management (Shanghai) Limited)

20/F, HKRI Centre Two, 288 Shimen Yi Road

Jing'an District, Shanghai 200041

Republica Popular China

Agente administrativo:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Auditores:

Ernst & Young
Chartered Accountants
Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irlanda
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DIRECCION Y ADMINISTRACION | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Direccion y administracion (cont.)

Representante suizo:****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Zurich

Suiza

****E| Folleto, los Estatutos, los documentos de datos fundamentales para el inversor y
los informes anuales y semestrales, asi como una lista de todas las compras y ventas
realizadas durante el periodo del informe, pueden obtenerse de forma gratuita en la
oficina del Representante suizo.

Secretario de la Sociedad y domicilio social:
Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Gestores delegados de inversiones:
Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

EE. UU.

Neuberger Berman Canada ULC
2 Bloor Street East Suite 2830
Toronto, ON M4W 1A8

Canadé

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

EE. UU.

Neuberger Berman East Asia Limited
351 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokyo

Japon

Agente principal (Master Agent) y Entidad comercializadora en Taiwan:

Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
20F., No. 68, Sec 5, Zhongxiao E. Road
XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republica de China

2 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Subasesores no afiliados:
Portman Square Capital

4th Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG1 8LS

Reino Unido

Soloda Investment Advisors LLP

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R 1HH
Reino Unido

Green Court Capital Management Limited
20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Altig LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
Reino Unido

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX

Reino Unido

True Partner Capital USA Holding Inc
111 West Jackson Boulevard, Suite 1700
Chicago, IL 60604

EE. UU.

Alcova Asset Management LLP
(cesado el 5 de octubre de 2023)
21 Knightsbridge

London SW1X 7LY

Reino Unido

Sandbar Asset Management LLP
(cesado el 15 de diciembre de 2023)
Warnford Court

14-15 Conduit Street

London W1S 2XJ

Reino Unido

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

EE. UU.



Direccion y administracion (cont.)

Subasesores no afiliados (cont.):
Cipher Capital LP

(nombrado el 23 de noviembre de 2023)
400 Madison Ave, Suite 12-A

New York, NY 10017

EE. UU.

G10 Capital Limited

(nombrado el 22 de noviembre de 2023)
4" Floor

3 More London Riverside

London SE21 2AQ

Reino Unido

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | DIRECCION Y ADMINISTRACION

Subasesores no afiliados (cont.):
Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

EE. UU.

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

EE. UU.
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INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacion general

La informacion que se expone a continuacion se deriva del texto completo y el apartado de definiciones del Folleto, y debe leerse conjuntamente con estos.

Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) es una sociedad de inversién de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000
con el nimero de registro 336425, como sociedad anonima (public limited company) en virtud de lo dispuesto en la Ley de Sociedades (Companies Act) de
2014 (en su version modificada). La Sociedad estéd autorizada por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) como Organismo de Inversion Colectiva
en Valores Mobiliarios, de conformidad con el reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM"). La Sociedad esta constituida como fondo paraguas en tanto
en cuanto su capital social se divide en distintas series de acciones, cada una de las cuales representa una cartera de activos que se invierte de forma
independiente (cada una de ellas una «Cartera»). Las Acciones de cualquier Cartera se pueden dividir en diferentes clases para permitir la existencia de
distintas condiciones de suscripcion, reembolso, dividendos, gastos, comisiones o divisas, incluidos ratios de gastos totales diferentes. Tal y como se detalla
en el apartado “Direccién y administracion”, el 1 de julio de 2021 los Consejeros designaron Gestora a Neuberger Berman Asset Management Ireland
Limited (“NBAMIL") para que se encargue de la gestion diaria de la actividades de la Sociedad con arreglo a los requisitos del Banco Central.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad se componia de cuarenta y nueve carteras de inversion independientes (las «Carteras»), cada una de ellas

representada por una serie multiple de Acciones de participacion reembolsables. Se indican en la tabla siguiente:

Cartera Fecha de creacion* Categoria SFDR**
5G Connectivity' 8 de abril de 2020 Articulo 8
China A-Share Equity? 28 de julio de 2020 Articulo 8
China Bond' 28 de agosto de 2015 Articulo 8
China Equity’ 14 de julio de 2009 Avrticulo 6
Climate Innovation? 1 de agosto de 2023 Articulo 8
CLO Income? 12 de julio de 2018 Articulo 6
Commodities? 9 de febrero de 2022 Articulo 6
Corporate Hybrid Bond? 19 de noviembre de 2015 Articulo 8
Developed Market FMP — 20272 31 de julio de 2023 Avrticulo 8
Emerging Market Debt — Hard Currency’ 31 de mayo de 2013 Avrticulo 8
Emerging Market Debt — Local Currency! 28 de junio de 2013 Articulo 8
Emerging Market Debt Blend! 23 de abril de 2014 Articulo 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10 de julio de 2017 Articulo 8
Emerging Markets Equity’ 4 de octubre de 2010 Avrticulo 8
Euro Bond? 14 de noviembre de 2018 Articulo 8
Euro Bond Absolute Return? 29 de noviembre de 2018 Articulo 8
European High Yield Bond! 27 de junio de 2014 Articulo 8
European Sustainable Equity’ 24 de febrero de 2021 Articulo 8
Event Driven? 26 de octubre de 2022 Articulo 6
Global Bond' 16 de julio de 2012 Articulo 8
Global Diversified Income FMP — 20242 22 de junio de 2020 Articulo 8
Global Equity Megatrends' 27 de abril de 2018 Articulo 8
Global Flexible Credit Income? 1 de junio de 2020 Avrticulo 8
Global High Yield SDG Engagement? 4 de agosto de 2016 Avrticulo 8
Global Investment Grade Credit? 1 de septiembre de 2021 Articulo 8
Global Opportunistic Bond? 20 de diciembre de 2016 Articulo 8
Global Real Estate Securities' 30 de diciembre de 2014 Articulo 8
Global Sustainable Equity’ 24 de febrero de 2021 Avrticulo 8
Global Sustainable Value? 18 de diciembre de 2014 Articulo 8
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Informacién general (cont.)

Cartera Fecha de creacion* Categoria SFDR**
High Yield Bond' 3 de mayo de 2006 Articulo 8
InnovAsia 5G? 14 de julio de 2021 Articulo 8
Japan Equity Engagement? 12 de mayo de 2020 Avrticulo 8
Macro Opportunities FX? 4 de diciembre de 2019 Avrticulo 6
Next Generation Mobility' 21 de agosto de 2018 Avrticulo 8
Next Generation Space Economy’ 10 de mayo de 2022 Articulo 8
Responsible Asian Debt — Hard Currency’ 29 de junio de 2015 Articulo 8
Short Duration Emerging Market Debt' 31 de octubre de 2013 Avrticulo 8
Short Duration High Yield SDG Engagement' 20 de diciembre de 2011 Articulo 8
Strategic Income’ 26 de abril de 2013 Articulo 8
Sustainable Asia High Yield' 13 de diciembre de 2021 Articulo 8
Sustainable Emerging Market Corporate Debt' 14 de junio de 2013 Articulo 8
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency? 19 de enero de 2022 Articulo 9
Tactical Macro? 30 de junio de 2023 Avrticulo 6
Ultra Short Term Euro Bond? 31 de octubre de 2018 Articulo 8
Uncorrelated Strategies? 22 de mayo de 2017 Articulo 6
US Equity? 18 de diciembre de 2015 Articulo 8
US Equity Index PutWrite? 30 de diciembre de 2016 Articulo 6
US Large Cap Value' 20 de diciembre de 2021 Avrticulo 8
US Long Short Equity? 28 de febrero de 2014 Articulo 8
US Multi Cap Opportunities’ 13 de junio de 2006 Articulo 8
US Real Estate Securities' 1 de febrero de 2006 Articulo 8
US Small Cap' 1 de julio de 2011 Avrticulo 8
US Small Cap Intrinsic Value? 30 de abril de 2015 Articulo 6

*Primer dia de operaciones.

**Para mas detalles acerca del Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles, consulte el Apéndice VIII.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

! Cartera autorizada por la Hong Kong Securities and Futures Commission (“SFC"), por lo que puede ofrecerse publicamente en Hong Kong.
2 Cartera autorizada por la SFC y no disponible para inversores de Hong Kong.

La Sociedad ha establecido la separacion de pasivos entre sus Carteras y, por consiguiente, todo pasivo en que se incurra en nombre de cualquier Cartera o
atribuible a este se liquidara exclusivamente con el activo de dicha Cartera.

Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund (o «Uncorrelated Trading»), Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund (o «Global High
Yield Sustainable Action»), Neuberger Berman Multi-Asset Income Fund (o «Multi-Asset Income») y Neuberger Berman Emerging Markets Select Equity
Fund (o «Emerging Markets Select Equity») se liquidaron el 24 de mayo de 2023, el 16 de junio de 2023, el 6 de julio de 2023 y el 7 de septiembre de
2023, respectivamente, por lo que ya no estan disponibles para su suscripcion. Neuberger Berman Diversified Currency Fund, Neuberger Berman Multi-Style
Premia Fund, Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund y Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund se liquidaron durante los
ejercicios contables anteriores, por lo que ya no estan disponibles para su suscripcion. Los fondos Neuberger Berman Multi-Asset Growth Fund, Neuberger
Berman Global Equity Fund, Neuberger Berman Absolute Alpha Fund, Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund y Neuberger Berman China
Equity Opportunities Fund se liquidaron durante los ejercicios contables anteriores y fueron revocados por el Banco Central el 19 de mayo de 2023.

Para obtener una lista completa de los Gestores, Gestores delegados de inversiones y Subasesores para cada Cartera, se ruega consultar el Anexo VII.
Para mas detalles acerca del Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles, consulte el Apéndice VIII.

A continuacion presentamos los objetivos de inversion y la lista de clases de acciones activas de las Carteras disponibles para inversién a 31 de diciembre
de 2023:

INFORME ANUAL 2023 5



INFORMACION GENERAL | DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Informacién general (cont.)

5G Connectivity

El objetivo de inversion de 5G Connectivity (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 3-5% superior a la del MSCI All-Country World
Index antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y capitalizacion
de mercado. La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacién de mercado, pero por lo general invertird en sociedades con capitalizaciones
de mercado superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio (denominado en el presente “cierre del ejercicio” o “ejercicio

finalizado"):

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A AUD! 20 de mayo de 2020 AUD
Clase de acumulacion 12 AUD 13 de septiembre de 2023 AUD
Clase de acumulacion A CHF 1 de agosto de 2023 CHF
Clase de acumulacion | CHF 1 de agosto de 2023 CHF
Clase de acumulacion 12 CHF 13 de septiembre de 2023 CHF
Clase de acumulacién A CNY 1 de febrero de 2021 CNY
Clase de acumulacion 12 CNY 13 de septiembre de 2023 CNY
Clase de acumulacion A EUR! 13 de mayo de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura A EUR 22 de abril de 2020 EUR
Clase de acumulacion | EUR 30 de junio de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR 12 de junio de 2020 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR 13 de septiembre de 2023 EUR
Clase de acumulacion 15 EUR 1 de septiembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 22 de abril de 2020 EUR
Clase de acumulacién A GBP! 15 de mayo de 2020 GBP
Clase de acumulacién sin cobertura | GBP 2 de noviembre de 2020 GBP
Clase de acumulacion 12 GBP 13 de septiembre de 2023 GBP
Clase de acumulacion A HKD' 13 de mayo de 2020 HKD
Clase de acumulacion 12 HKD 13 de septiembre de 2023 HKD
Clase de acumulacién A SGD! 14 de mayo de 2020 SGD
Clase de acumulacion 12 SGD 13 de septiembre de 2023 SGD
Clase de acumulacion A USD! 4 de mayo de 2020 usb
Clase de acumulacion E USD 1 de febrero de 2023 usb
Clase de acumulacion | USD 8 de abril de 2020 usb
Clase de reparto | USD 8 de abril de 2020 usb
Clase de acumulacién 12 USD 10 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacion 13 USD 6 de noviembre de 2020 usb
Clase de acumulacion 15 USD 7 de mayo de 2020 usb
Clase de acumulacién M USD 2 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacién Z USD 19 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacién A ZAR! 14 de febrero de 2023 ZAR
Clase de acumulacion E ZAR 10 de febrero de 2023 ZAR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Informacién general (cont.)
China A-Share Equity

El objetivo de inversion de China A-Share Equity (la "Cartera") es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo principalmente invirtiendo en una cartera
de posiciones en acciones A chinas que proporcionan exposicion al desarrollo econémico de la Republica Popular China (“RPC").

La Cartera trata de alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo directamente en acciones A chinas a través de Stock Connects y la "cuota”, asf como de
manera indirecta, principalmente mediante inversiones en valores asociados a la renta variable emitidos por bancos de inversién internacionales y también
a través de valores de renta variable y renta fija que podran ser emitidos por entidades gestionadas por filiales del Gestor de inversiones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CNY 28 de julio de 2020 CNY
Clase de acumulacién sin cobertura | USD 28 de julio de 2020 usb
Clase de reparto sin cobertura | USD 28 de julio de 2020 usb
China Bond

El objetivo de inversion de China Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo (ingresos mas revalorizacion del
capital) invirtiendo principalmente en instrumentos de renta fija emitidos en los mercados chinos en divisa local.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos en la Republica
Popular China por el gobierno de la Republica Popular China, agencias gubernamentales de la Republica Popular China, asi como por emisores corporativos
que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad econdmica en la Republica Popular China, y que estan denominados en su divisa o
expuestos a ella a través de la Cuota RQFII (Inversor Institucional Extranjero Cualificado en Renminbi). Al objeto de la presente Cartera, los inversores
deberdn tener en cuenta que los emisores publicos incluyen emisores corporativos cuyo capital social esta integramente en manos publicas, ya sea directa o
indirectamente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A CNY! 4 de noviembre de 2020 CNY
Clase de reparto | CNY! 8 de junio de 2018 CNY
Clase de acumulacion Z CNY 8 de septiembre de 2015 CNY
Clase de acumulacion 12 GBP 9 de febrero de 2021 GBP
Clase de reparto sin cobertura (mensual) A SGD 12 de marzo de 2019 SGD
Clase de acumulacion sin cobertura | USD 8 de septiembre de 2015 usb
Clase de acumulacion Z USD 29 de marzo de 2019 usD
Clase de acumulacién sin cobertura Z USD 10 de abril de 2018 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
China Equity

El objetivo de inversion de China Equity (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en el
mercado de renta variable de la Gran China. La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable y valores
asociados a la renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos y han sido emitidos por sociedades que:

e tienen su sede principal o estan constituidas al amparo de la legislacion de la Republica Popular China ("RPC"), la Region Administrativa Especial
(“RAE") de Hong Kong, la RAE de Macao o Taiwan (la “Regién de la Gran China”);

e generalmente obtienen la mayor parte de sus ingresos o beneficios totales con (a) bienes que se producen o se venden, (b) inversiones realizadas o (c)
servicios prestados en la Regién de la Gran China; o

e normalmente mantienen la mayor parte de su patrimonio en la Region de la Gran China (cada una de ellas, una “Sociedad de la Gran China”).
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Informacién general (cont.)

China Equity (cont.)

La Cartera también puede invertir en valores hibridos y valores asociados a la renta variable, como obligaciones convertibles, acciones preferentes
convertibles e instrumentos de deuda con warrants asociados, incluidos instrumentos financieros derivados emitidos por Sociedades de la Gran China o que
otorguen exposicion a la rentabilidad de las mismas.

Para que no quepa duda, la Cartera puede invertir en valores descritos en el presente documento y emitidos en la Region de la Gran China o que otorguen
una exposicion a Sociedades de la Gran China, que coticen o se negocien en mercados reconocidos ubicados fuera de la Region de la Gran China, incluidos,
a titulo meramente enunciativo, Estados Unidos, el Reino Unido, Singapur y Japén.

La Cartera invierte principalmente en sociedades de mediana y gran capitalizacion.

Green Court Capital Management Limited,Subasesor no afiliado, aplica un enfoque ascendente, basado en fundamentales y en un exhaustivo analisis del
mercado. Las constantes evaluaciones de factores macroeconémicos y de mercado refuerzan la disciplina de seleccion de valores. El planteamiento de
inversion es de naturaleza discrecional y se ha concebido para tener en cuenta multiples factores y estrategias de inversion en distintos horizontes de
inversion.

La Cartera se construye principalmente adquiriendo posiciones infraponderadas y sobreponderadas con respecto a la referencia del mercado, el indice MSCI
China. Para decidir si las posiciones de la Cartera deben ser infraponderadas o sobreponderadas con respecto al indice de referencia, se tiene en cuenta
principalmente su valoracion, la calidad de la valoracién y factores macroeconémicos, incluidas variables como las oportunidades de crecimiento, las
ventajas competitivas y las caracteristicas de riesgo, en horizontes de inversion a corto, medio y largo plazo. No obstante, los requisitos del Banco Central
con respecto a los limites de concentracion recogidos en la seccion “Limites de inversion” del Folleto tendran preferencia sobre estos factores cuando sea
pertinente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CHF 31 de julio de 2015 CHF
Clase de acumulacion A EUR! 14 de julio de 2009 EUR
Clase de acumulacion | EUR 14 de julio de 2009 EUR
Clase de acumulacién Z EUR 3 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto A GBP! 21 de mayo de 2015 GBP
Clase de acumulacién A SGD! 1 de diciembre de 2014 SGD
Clase de acumulacion A USD! 14 de julio de 2009 usb
Clase de reparto A USD' 27 de agosto de 2014 usD
Clase de acumulacién | USD 14 de julio de 2009 usb
Clase de acumulacion 12 USD 11 de agosto de 2014 usD
Clase de acumulacion M USD 27 de mayo de 2016 usD
Clase de acumulacion U USD 27 de junio de 2014 usb
Clase de acumulacion Z USD 1 de agosto de 2014 usD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
Innovacion climatica

El objetivo de inversion de Climate Innovation (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo, invirtiendo fundamentalmente en una
cartera de renta variable global, centrada en empresas que participan o se benefician de tecnologfas y/o actividades relacionadas con la innovacién
climatica.

La Cartera tratara de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de
todo el mundo (incluidos los paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier capitalizacion bursatil y sector econdmico.
La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacion de mercado.
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Informacién general (cont.)

Climate Innovation (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A USD 1 de agosto de 2023 usD
Clase de acumulacién | USD 1 de agosto de 2023 usb
Clase de acumulacion 15 USD 1 de agosto de 2023 usD
Clase de acumulacién Z USD 1 de agosto de 2023 usb
CLO Income

El objetivo de inversion de CLO Income (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (una combinacion de revalorizacion del capital e
ingresos) invirtiendo principalmente en obligaciones de titulizacion de préstamos garantizados (“CLO") de tipo variable denominadas en USD y EUR de
prelacion intermedia (“mezzanine”) y también en titulos de deuda de alto rendimiento estadounidense que coticen o se negocien en mercados reconocidos.

La Cartera trata de lograr este objetivo mediante un proceso de inversién disciplinado encaminado a identificar titulos de deuda CLO de prelacion
intermedia respaldados por una cartera subyacente de préstamos con una calificacion de cartera elevada.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A EUR 9 de junio de 2022 EUR
Clase de acumulacion | EUR 12 de julio de 2018 EUR
Clase de reparto 12 EUR 15 de noviembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion Z GBP 12 de diciembre de 2019 GBP
Clase de acumulacion | SEK 12 de julio de 2018 SEK
Clase de acumulacién A USD 9 de junio de 2022 usb
Clase de acumulacién | USD 12 de julio de 2018 usb
Clase de reparto | USD 17 de agosto de 2023 usD
Clase de reparto 12 USD 21 de marzo de 2019 usb
Clase de reparto I5 USD 12 de julio de 2018 usb
Clase de acumulacion Z USD 18 de abril de 2019 usD
Commodities

El objetivo de inversion de Commodities (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos més revalorizacion del capital)
mediante la exposicion a una amplia gama de materias primas.

La Cartera trata de lograr su objetivo participando en diversos grupos de materias primas, entre ellas, energia, metales preciosos, metales industriales,
ganado, materias primas suaves (softs) y agricolas.

La Cartera tratard de obtener esta exposicion mediante una combinacién de inversiones, por ejemplo, principalmente, instrumentos financieros derivados
("IFD") vinculados a materias primas; la inversion directa en renta variable y valores relacionados con renta variable (concretamente acciones ordinarias y
preferentes, certificados ADR y GDR) de empresas relacionadas con materias primas. La Cartera también puede tratar de lograr exposicion a materias
primas invirtiendo en participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva, incluidos los fondos cotizados en bolsa ("ETF") y otras carteras de la
Sociedad, cuando la exposicion que brinden a materias primas sea compatible con la politica de inversién de la Cartera.
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Informacién general (cont.)

Commodities (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 14 de diciembre de 2022 GBP
Clase de acumulacioén 15 GBP 29 de marzo de 2022 GBP
Clase de acumulacién A USD 15 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacion 1 USD 9 de febrero de 2022 usb
Clase de acumulacion 15 USD 4 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacién M USD 14 de abril de 2022 usb
Clase de acumulacién Z USD 15 de febrero de 2022 usb

Corporate Hybrid Bond

El objetivo de inversion de Corporate Hybrid Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital).

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en bonos corporativos hibridos de grado de inversion y por debajo de este. La Cartera
aplicara principios de andlisis fundamental ascendente para la seleccion de los valores de inversion, por lo que los analisis realizados por Neuberger Berman
Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) se centraran en la fortaleza de los valores individuales, en contraposicion a la seleccion de
valores por referencia a temas mas amplios, como el sector. El andlisis de fortaleza de un valor es especifico del valor individual, en contraposicion a temas
mas amplios, esto es, se analiza la calificacion crediticia de un valor en relacion con el rendimiento propuesto. La Cartera se centra en valores que cotizan o
se negocian en mercados reconocidos de todo el mundo, sin limitacion por industria o sector. La Cartera puede trasladar su exposicion a zonas geograficas
y paises y entre sectores y emisores, en virtud de fundamentales econémicos o regionales, como la valoracién de cada titulo en relacion con otros titulos
similares. La Cartera podra tener niveles de volatilidad medios debido a la inversién en deuda subordinada o en valores por debajo del grado de inversion.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A AUD 23 de septiembre de 2016 AUD
Clase de acumulacién P CHF 27 de abril de 2017 CHF
Clase de reparto P CHF 17 de junio de 2016 CHF
Clase de reparto (mensual) A EUR 18 de julio de 2016 EUR
Clase de acumulacion A EUR 3 de junio de 2016 EUR
Clase de acumulacion | EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de reparto | EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR 3 de febrero de 2017 EUR
Clase de reparto 12 EUR 24 de diciembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion 13 EUR 13 de septiembre de 2016 EUR
Clase de acumulacién 15 EUR 19 de noviembre de 2015 EUR
Clase de acumulacién M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 13 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacion P EUR 27 de abril de 2017 EUR
Clase de reparto P EUR 24 de junio de 2016 EUR
Clase de acumulacién | GBP 9 de marzo de 2017 GBP
Clase de acumulacion 12 GBP 15 de mayo de 2017 GBP

10 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



Informacién general (cont.)

Corporate Hybrid Bond (cont.)

Denominacion de la clase de acciones

Clase de reparto 12 GBP

Clase de acumulacién P GBP
Clase de reparto P GBP

Clase de reparto (mensual) A SGD
Clase de reparto (mensual) A USD
Clase de acumulacion A USD
Clase de reparto A USD

Clase de acumulacién C1 USD
Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion 12 USD
Clase de reparto 12 USD

Clase de acumulacién M USD
Clase de reparto M USD

Clase de acumulacion P USD
Clase de acumulacion Z USD

Developed Market FMP — 2027

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

Fecha de creacion de la clase de acciones
24 de agosto de 2016
16 de agosto de 2019
19 de mayo de 2017

2 de agosto de 2019

18 de julio de 2016

10 de agosto de 2016
23 de abril de 2021

13 de diciembre de 2017
14 de junio de 2016

23 de abril de 2021

3 de febrero de 2017

3 de febrero de 2017

15 de diciembre de 2017
15 de diciembre de 2017
5 de mayo de 2017

20 de enero de 2017

Divisa
GBP
GBP
GBP
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

El objetivo de inversion de Developed Market FMP — 2027 (la “Cartera”) es maximizar los ingresos corrientes durante la vigencia de la Cartera, invirtiendo
en un conjunto diversificado de valores de renta fija globales, incluidos valores que generan rentas elevadas.

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversion invirtiendo principalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluido mediante
el uso de instrumentos financieros derivados, emitidos por los Estados y sus organismos, asi como por empresas de todo el mundo. Los valores

generalmente cotizaran o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la cartera no se centrara en ningtn sector
industrial concreto. Los valores podran tener una calificacion de grado de inversion o inferior de una agencia de calificacién reconocida, o no tener ninguna

calificacion.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones

Clase de acumulacion A EUR
Clase de reparto | EUR

Clase de acumulacién A USD
Clase de reparto A USD
Clase de acumulacién | USD
Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion X USD
Clase de reparto X USD

Fecha de creacion de la clase de acciones
31 de julio de 2023

15 de septiembre de 2023

31 de julio de 2023

31 de julio de 2023

31 de julio de 2023

21 de agosto de 2023

31 de julio de 2023

31 de julio de 2023

Divisa
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Hard Currency

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt — Hard Currency (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacion del capital) invirtiendo en deuda denominada en divisas fuertes emitida en paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas
fuertes de emisores publicos y privados de paises de mercados emergentes. A los efectos de esta Cartera, se entenderd por “Divisas fuertes” el dolar
estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los inversores deberdn tener también en cuenta que los emisores publicos
incluyen emisores corporativos cuyo capital social estd integramente en manos publicas, ya sea directa o indirectamente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A AUD! 26 de febrero de 2019 AUD
Clase de reparto | AUD 26 de mayo de 2020 AUD
Clase de acumulacion sin cobertura 13 CAD 31 de octubre de 2022 CAD
Clase de acumulacién 12 CHF 13 de enero de 2020 CHF
Clase de acumulacion P CHF 24 de enero de 2018 CHF
Clase de reparto (mensual) A EUR! 16 de abril de 2018 EUR
Clase de acumulacion A EUR! 31 de mayo de 2013 EUR
Clase de acumulacion | EUR 31 de mayo de 2013 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR 17 de septiembre de 2019 EUR
Clase de reparto | EUR 7 de octubre de 2016 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR 18 de diciembre de 2019 EUR
Clase de reparto 12 EUR 6 de noviembre de 2019 EUR
Clase de acumulacion 13 EUR 29 de julio de 2016 EUR
Clase de acumulacion 14 EUR 10 de diciembre de 2015 EUR
Clase de acumulacién sin cobertura 15 EUR 5 de julio de 2022 EUR
Clase de acumulacion M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacién P EUR 23 de enero de 2018 EUR
Clase de acumulacion Z EUR 29 de diciembre de 2017 EUR
Clase de acumulacion | GBP 16 de diciembre de 2016 GBP
Clase de reparto | GBP 21 de febrero de 2018 GBP
Clase de acumulacioén 12 GBP 26 de enero de 2018 GBP
Clase de reparto 12 GBP 6 de julio de 2015 GBP
Clase de acumulacion P GBP 14 de marzo de 2018 GBP
Clase de reparto (mensual) A HKD! 9 de enero de 2019 HKD
Clase de acumulacién | JPY 11 de diciembre de 2017 JPY
Clase de acumulacién A SEK 5 de noviembre de 2015 SEK
Clase de acumulacion 12 SEK 19 de mayo de 2021 SEK
Clase de reparto (mensual) A SGD' 17 de febrero de 2015 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD! 31 de octubre de 2014 usb
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Hard Currency (cont.)

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion A USD'
Clase de reparto A USD

Clase de acumulaciéon C1 USD
Clase de acumulacién | USD
Clase de reparto | USD

Clase de acumulacion 12 USD
Clase de reparto 12 USD
Clase de reparto 13 USD
Clase de acumulacion M USD
Clase de reparto M USD
Clase de acumulacion P USD
Clase de acumulacién X USD
Clase de acumulacién Z USD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Emerging Market Debt — Local Currency
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Fecha de creacion de la clase de acciones
31 de mayo de 2013

30 de octubre de 2020

24 de agosto de 2017

31 de mayo de 2013

31 de mayo de 2013

15 de noviembre de 2016
20 de abril de 2018

20 de marzo de 2019

25 de agosto de 2017

15 de septiembre de 2017
11 de enero de 2018

16 de diciembre de 2021
26 de abril de 2017

Divisa
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt — Local Currency (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacion del capital) de las divisas y los tipos de interés locales de paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por Estados y

agencias gubernamentales de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de
su actividad econdmica en dichos paises, denominados en las monedas de estos o expuestos a ellas.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de reparto (mensual) B AUD

Clase de acumulacion B AUD

Clase de acumulacion C2 AUD

Clase de reparto (mensual) E AUD

Clase de acumulacién E AUD

Clase de reparto (mensual) T AUD

Clase de acumulacion T AUD

Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 12 EUR
Clase de reparto sin cobertura 14 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura Y EUR
Clase de acumulacién | GBP

Clase de acumulacion sin cobertura 14 GBP

Fecha de creacion de la clase de acciones
4 de junio de 2015
4 de junio de 2015
4 de junio de 2015
4 de junio de 2015

4 de junio de 2015

4 de junio de 2015

4 de junio de 2015

28 de junio de 2013

28 de junio de 2013

27 de junio de 2017

29 de diciembre de 2015
14 de marzo de 2017

25 de enero de 2021

22 de septiembre de 2017
2 de noviembre de 2016

Divisa
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt — Local Currency (cont.)

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto sin cobertura 14 GBP 2 de noviembre de 2016 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura Y GBP 25 de enero de 2021 GBP
Clase de acumulacién A SEK 5 de noviembre de 2015 SEK
Clase de reparto (mensual) A SGD' 4 de marzo de 2015 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD! 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion A USD! 28 de junio de 2013 usD
Clase de reparto (mensual) B USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion B USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de reparto (mensual) C2 USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de reparto (mensual) E USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion E USD 4 de junio de 2015 usD
Clase de reparto (mensual) | USD 2 de septiembre de 2021 usb
Clase de acumulacion 1 USD 28 de junio de 2013 usb
Clase de reparto | USD 14 de octubre de 2016 usb
Clase de acumulacion 12 USD 13 de agosto de 2014 usD
Clase de acumulacion 15 USD 26 de septiembre de 2018 usD
Clase de reparto (mensual) T USD 31 de marzo de 2016 usb
Clase de acumulacion T USD 4 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion X USD 23 de octubre de 2013 usb
Clase de acumulacion Y USD 14 de enero de 2021 usb
Clase de reparto (mensual) B ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion B ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) C2 ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacién C2 ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) E ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion E ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de reparto (mensual) T ZAR 5 de junio de 2015 ZAR
Clase de acumulacion T ZAR 5 de junio de 2015 ZAR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
Emerging Market Debt Blend

El objetivo de inversion de Emerging Market Debt Blend (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total con inversiones en una combinacion
de deuda denominada en Divisas fuertes emitida en paises de mercados emergentes, deuda en monedas locales de paises de mercados emergentes y
deuda emitida por emisores corporativos de paises de mercados emergentes.
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt Blend (cont.)

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por Estados y
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agencias de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad
econdmica en dichos paises, que estan denominados en las monedas de estos o expuestos a ellas, o que estan denominados en Divisas fuertes. A los
efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte" el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de reparto 13 AUD

Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion | EUR

Clase de reparto | EUR

Clase de acumulacion 12 EUR

Clase de reparto 12 EUR

Clase de reparto 13 EUR

Clase de acumulacion sin cobertura 14 EUR
Clase de acumulacion 15 EUR

Clase de acumulacion M EUR

Clase de reparto M EUR

Clase de acumulacién Z EUR

Clase de acumulacién | GBP

Clase de acumulacion sin cobertura | GBP
Clase de reparto | GBP

Clase de reparto sin cobertura | GBP
Clase de acumulacién P GBP

Clase de acumulacién sin cobertura P GBP
Clase de acumulacion Z GBP

Clase de acumulacion U NOK

Clase de acumulacién A SEK

Clase de reparto (mensual) A SGD'
Clase de reparto (mensual) A USD!
Clase de acumulacion A USD'

Clase de acumulacion C1 USD

Clase de acumulacién | USD

Clase de reparto | USD

Clase de reparto 12 USD

Clase de acumulacion 15 USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de reparto M USD

Clase de acumulacién Z USD

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.

Fecha de creacion de la clase de acciones
6 de noviembre de 2019
4 de diciembre de 2015

8 de julio de 2014

19 de junio de 2015

27 de mayo de 2014

24 de febrero de 2015

5 de noviembre de 2019
23 de marzo de 2017

23 de abril de 2014

29 de enero de 2016

29 de enero de 2016

2 de junio de 2014

31 de marzo de 2016

12 de abril de 2017

22 de mayo de 2018

22 de mayo de 2018

13 de mayo de 2019

13 de mayo de 2019

17 de marzo de 2016

13 de marzo de 2017

5 de noviembre de 2015
15 de septiembre de 2017
15 de septiembre de 2017
4 de febrero de 2016

24 de agosto de 2017

23 de abril de 2014

1 de junio de 2016

24 de febrero de 2015

24 de julio de 2023

25 de agosto de 2017

26 de septiembre de 2017
28 de septiembre de 2015

Divisa
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
NOK
SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
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Informacién general (cont.)

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend

El objetivo de inversién de Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total con
inversiones en una combinacion de deuda denominada en divisas fuertes y locales de mercados emergentes con calificacion de inversion emitida por
entidades soberanas, cuasisoberanas, subsoberanas y de crédito de paises de mercados emergentes que cumplen los criterios de de inversion sostenible
definidos en el apartado “Criterios de inversion sostenible” del Folleto (los “Criterios de inversion sostenible”).

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con calificacién de
inversion emitidos por Estados y agencias de paises de mercados emergentes, asi como por emisores corporativos que tengan su sede principal o realicen la
mayor parte de su actividad econdmica en dichos paises y que estén denominados o expuestos a las divisas de estos mercados emergentes (“divisa local”)
0 que estén denominados en divisas fuertes. A los efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte” el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina,
el yen japonés y el franco suizo.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién 12 AUD 16 de febrero de 2021 AUD
Clase de acumulacién I NOK 9 de mayo de 2018 NOK
Clase de acumulacion 13 NOK 5 de septiembre de 2023 NOK
Clase de acumulacion | USD 10 de julio de 2017 usb
Clase de acumulacién 12 USD 16 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacién Z USD 2 de noviembre de 2017 usb

Emerging Markets Equity

El objetivo de inversién de Emerging Markets Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital a largo plazo. La Cartera trata de alcanzar este
objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable y valores asociados a la renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos
de todo el mundo, emitidos por sociedades que:

cotizan principalmente en una bolsa de valores reconocida de paises de mercados emergentes;

se hayan constituido al amparo de las leyes de paises de mercados emergentes y tengan su sede en estos paises; u

obtienen el 50% o mas de sus ingresos totales con articulos fabricados, ventas realizadas, beneficios generados o servicios prestados en paises de
mercados emergentes o mantienen el 50% o mas de sus activos totales en paises de mercados emergentes. La Cartera también puede invertir en
otras instituciones de inversion colectiva que proporcionen exposicion a este tipo de valores hasta un maximo del 10% del valor liquidativo de la
Cartera.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) utiliza un enfoque de seleccion de valores ascendente (bottom-up),
basado en el andlisis fundamental, con el que se centra en sociedades de alta rentabilidad pero también tiene en cuenta los acontecimientos economicos,
legislativos y empresariales a fin de identificar los paises y sectores econdmicos (como los de la energia, financiero, sanitario, de servicios de
telecomunicaciones y servicios publicos) que considera particularmente atractivos.

El Gestor delegado de inversiones trata de invertir en sociedades que, en su opinion, registran un crecimiento sostenible del flujo de efectivo disponible y
ofrecen valoraciones atractivas. La Cartera trata de reducir el riesgo diversificando entre mdltiples industrias en los paises y sectores econémicos que
identifica, y por lo general trata de mantener su diversificacién entre distintos paises y regiones geograficas.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion B AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacion C2 AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacién E AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de acumulacién T AUD 30 de noviembre de 2016 AUD
Clase de reparto sin cobertura | CAD 24 de enero de 2018 CAD
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Informacién general (cont.)

Emerging Markets Equity (cont.)

Denominacion de la clase de acciones
Clase de reparto 12 CAD
Clase de acumulacién | EUR
Clase de acumulacién M EUR
Clase de acumulacién Z EUR
Clase de acumulacion | GBP
Clase de acumulacion Z GBP
Clase de acumulacion A USD'
Clase de acumulacién B USD
Clase de acumulacion C2 USD
Clase de acumulacion E USD
Clase de acumulacion | USD
Clase de acumulacién M USD
Clase de acumulacién T USD
Clase de acumulacion Z USD
Clase de acumulacion B ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR
Clase de acumulacién E ZAR
Clase de acumulacion T ZAR

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.

Euro Bond
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Fecha de creacion de la clase de acciones
17 de diciembre de 2021
4 de octubre de 2010

18 de febrero de 2016

5 de febrero de 2018

15 de enero de 2014

17 de marzo de 2016

4 de octubre de 2010

30 de noviembre de 2016
30 de noviembre de 2016
30 de noviembre de 2016
4 de octubre de 2010

27 de mayo de 2016

30 de noviembre de 2016
30 de junio de 2014

30 de noviembre de 2016
30 de noviembre de 2016
30 de noviembre de 2016
30 de noviembre de 2016

Divisa
CAD
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

El objetivo de inversion de Euro Bond (anteriormente: «Euro Opportunistic Bond») (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos
mas revalorizacion del capital) invirtiendo en una cartera diversificada de titulos de deuda de tipo fijo y de tipo variable denominados en euros.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversion mediante un disciplinado proceso de inversién en bonos denominados en euros de muy diversos

sectores y vencimientos, utilizando una combinacion de estrategias ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias

descendentes se centran en consideraciones macroecondmicas, asi como en andlisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evaltan

las caracteristicas de instrumentos o emisores concretos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones
Clase de acumulacion | EUR
Clase de reparto | EUR

Euro Bond Absolute Return

Fecha de creacion de la clase de acciones

14 de noviembre de 2018
14 de noviembre de 2018

Divisa
EUR
EUR

El objetivo de inversion de Euro Bond Absolute Return (la “Cartera”) es generar una rentabilidad absoluta positiva para un ciclo de mercado completo
(normalmente, entre tres y cinco afios), con independencia de las condiciones del mercado y con un nivel de volatilidad moderado. Para ello, implementara
una estrategia sin restricciones combinando posiciones largas y posiciones cortas sintéticas en una cartera diversificada de titulos de deuda

predominantemente denominados en euros.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversion mediante un disciplinado proceso de inversion que utiliza una combinacion de estrategias

ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias descendentes se centran en consideraciones macroecondmicas, asi

como en anélisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evaltan las caracteristicas de instrumentos o emisores concretos.
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Informacién general (cont.)

Euro Bond Absolute Return (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién | EUR 29 de noviembre de 2018 EUR
Clase de reparto | EUR 29 de noviembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion 15 EUR 28 de marzo de 2019 EUR
Clase de acumulacién Z USD 22 de noviembre de 2019 usb

European High Yield Bond

El objetivo de inversion de European High Yield Bond (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del
capital) en el mercado europeo de renta fija de alta rentabilidad.

La Cartera tratara de cumplir este objetivo invirtiendo fundamentalmente en titulos de renta fija corporativa de alta rentabilidad que (i) estén denominados
en una moneda europea o (i) hayan sido emitidos o estén garantizados por empresas de cualquier sector industrial que estén domiciliadas o desempefien
la mayor parte de su actividad econdmica en un pais europeo, y que coticen o se negocien en mercados reconocidos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CHF 14 de marzo de 2023 CHF
Clase de acumulacion | EUR 27 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacién 12 EUR 8 de noviembre de 2023 EUR
Clase de acumulacion 15 EUR 22 de noviembre de 2023 EUR
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacién X EUR 20 de febrero de 2018 EUR
Clase de acumulacién Y EUR 4 de enero de 2023 EUR
Clase de reparto Y EUR 27 de junio de 2023 EUR
Clase de reparto (mensual) A USD! 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion | USD 27 de junio de 2014 usD
Clase de acumulacién X USD 12 de enero de 2018 usb
Clase de acumulacién Z USD 26 de abril de 2019 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
European Sustainable Equity

El objetivo de inversién de European Sustainable Equity (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad anualizada minimo del 2% respecto del Indice
de referencia (el MSCI Europe Index (Total Return, Net of Tax, EUR)) antes de descontar comisiones, en un horizonte de inversion de 3-5 afios, invirtiendo
principalmente en una cartera de valores de renta variable europea que cumplan los criterios de inversién sostenible (recogidos en el Folleto).

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no esta garantizado durante el horizonte de inversion, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso del
horizonte de inversion, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a
atravesar periodos de rentabilidad negativa. En ltima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.
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European Sustainable Equity (cont.)
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A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto A EUR' 12 de enero de 2022 EUR
Clase de acumulacion | EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de reparto | EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de reparto 13 EUR 7 de octubre de 2021 EUR
Clase de acumulacion 15 EUR 20 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacion M EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de acumulacion Z EUR 29 de marzo de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura A USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacién sin cobertura | USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacién sin cobertura M USD 15 de marzo de 2021 usb

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.
Event Driven

El objetivo de inversion de Event Driven (la “Cartera”) es generar una rentabilidad ajustada al riesgo absoluta positiva y neutral al mercado con baja
correlacion respecto al conjunto de mercados de renta variable mediante la utilizacion de estrategias “event driven".

La Cartera trata de lograr su objetivo tomando posiciones tanto largas como cortas sintéticas en titulos de renta variable global utilizando estrategias
"event driven". Estas estrategias se basan en sucesos o series de acontecimientos anunciados o esperados y en la inversion en titulos de empresas que
podrian verse afectados por el acaecimiento de estos sucesos. La Cartera adquirird exposicion a titulos de renta variable que coticen o se negocien en
mercados reconocidos de paises desarrollados y sean objeto o se prevea que seran objeto de operaciones societarias, entre ellas, sin limitarse a estas,
fusiones, ofertas publicas de adquisicion (OPA), ofertas de canije, ofertas de licitacion, escisiones, pugnas por poderes, liquidaciones, recapitalizaciones,
reestructuraciones societarias, litigios, eventos legislativos o normativos, o situaciones posteriores a quiebras. La Cartera tomara posiciones largas respecto
de titulos de renta variable que, segun su prevision, se revalorizardn como consecuencia de estas operaciones y tomara posiciones cortas sintéticas respecto
de dichos titulos que, a su juicio, se depreciaran como resultado de estas operaciones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 17 de enero de 2023 EUR
Clase de acumulacioén 15 GBP 26 de octubre de 2022 GBP
Clase de reparto I5 GBP 26 de octubre de 2022 GBP
Clase de acumulacion P GBP 26 de octubre de 2022 GBP
Clase de acumulacion 1 USD 26 de octubre de 2022 usb
Clase de acumulacién 15 USD 26 de octubre de 2022 usb

Global Bond

El objetivo de inversion de Global Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en los
mercados internacionales de renta fija.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en:

e Valores de deuda con categoria de inversion emitidos por gobiernos y organismos de paises de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos ("OCDE"); y

e titulos de deuda con grado de inversién emitidos por sociedades cuya sede se encuentre en paises de la OCDE, o que realicen una parte sustancial de
su actividad econémica en dichos paises.
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Informacién general (cont.)

Global Bond (cont.)
Todos los valores cotizardn o se negociardn en mercados reconocidos, y la Cartera no se centrarad en ningun sector industrial concreto.

Existen cuatro factores principales de diferenciacion que caracterizan el enfoque de la Cartera:
e ladiversificacion mediante el uso de multiples fuentes de alfa no correlacionadas;

e |agestion activa de divisas;

e el enfoque global macroeconémico integrado; y

e |os sistemas propios de gestion del riesgo.

Asimismo, la Gestora y el Gestor delegado de inversiones realizan andlisis de datos y buscan oportunidades en multiples horizontes temporales. Para la
filosofia de inversion es esencial la valoracion cualitativa de la Gestora y del Gestor delegado de inversiones, que se realiza en todas las fases del proceso
de inversion. Esta capacidad discrecional le permite tener en cuenta informacion y acontecimientos que no se pueden cuantificar de inmediato, como por
ejemplo acontecimientos politicos, cambios de los regimenes reglamentarios o los efectos del posicionamiento en el mercado y la cobertura.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) T AUD 3 de febrero de 2021 AUD
EUR I Accumulating Benchmark Hedged Class 31 de agosto de 2023 EUR
Clase de acumulacion C1 USD 3 de enero de 2018 usb
USD I Accumulating Benchmark Hedged Class 26 de septiembre de 2022 usb
Clase de acumulacion | USD 16 de julio de 2012 usb
Clase de acumulacion M USD 2 de julio de 2018 usb
Clase de reparto (mensual) T USD 3 de febrero de 2021 usb
Clase de acumulacion Z USD 20 de enero de 2017 usb
Clase de reparto (mensual) T ZAR 3 de febrero de 2021 ZAR

Global Diversified Income FMP - 2024

El objetivo de inversion de Global Diversified Income FMP — 2024 (la “Cartera”) es maximizar los ingresos corrientes durante la vigencia de la Cartera,
invirtiendo en un conjunto diversificado de valores de renta fija globales, incluidos valores que generan rentas elevadas.

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversion invirtiendo en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluido mediante el uso de
instrumentos financieros derivados, emitidos por los Estados y sus organismos, asi como por empresas de todo el mundo, incluido en los mercados
emergentes. Los valores generalmente cotizaran o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la cartera no se
centraré en ningun sector industrial concreto. Los valores podran tener una calificacién crediticia con grado de inversion o inferior de una agencia de
calificacién reconocida.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A EUR 7 de julio de 2020 EUR
Clase de reparto A EUR 10 de julio de 2020 EUR
Clase de reparto | EUR 29 de julio de 2020 EUR
Clase de reparto | GBP 22 de junio de 2020 GBP
Clase de reparto A HKD 28 de julio de 2020 HKD
Clase de reparto A SGD 22 de junio de 2020 SGD
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Informacién general (cont.)

Global Diversified Income FMP — 2024 (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto A USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacion 1 USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto | USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacién X USD 22 de junio de 2020 usb
Clase de reparto X USD 22 de junio de 2020 usb

Global Equity Megatrends

El objetivo de inversion de Global Equity Megatrends (anteriormente: «Global Thematic Equity») (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo
plazo principalmente invirtiendo en una cartera de renta variable expuesta a temas a largo plazo globales.

La Cartera trata de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector industrial y capitalizacién
de mercado.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 22 de diciembre de 2023 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 19 de octubre de 2018 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura P GBP 5 de julio de 2023 GBP
Clase de acumulacion A SGD! 8 de diciembre de 2023 SGD
Clase de acumulacion A USD' 27 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacion C1 USD 27 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacién | USD 27 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacién M USD 27 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacién Z USD 25 de febrero de 2022 usb

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.
Global Flexible Credit Income

El objetivo de inversion de Global Flexible Credit Income (la “Cartera”) es maximizar la rentabilidad total mediante ingresos corrientes y revalorizacion del
capital a largo plazo invirtiendo en un conjunto diversificado de valores de deuda de tipo fijo y variable globales, incluidos valores que generan rentas
elevadas.

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversion invirtiendo principalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluido mediante
el uso de instrumentos financieros derivados, emitidos por los Estados y sus organismos, asi como por empresas de todo el mundo, incluidos los mercados
emergentes. Los valores generalmente cotizaran o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la cartera no se
centraré en ningun sector industrial concreto. Los valores podran tener una calificacién crediticia con grado de inversion o inferior de una agencia de
calificacién reconocida.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 15 CAD 18 de marzo de 2021 CAD
Clase de acumulacion | EUR 29 de septiembre de 2020 EUR
Clase de acumulacion M EUR 13 de agosto de 2020 EUR
Clase de acumulacién I5 GBP 1 de junio de 2020 GBP
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Informacién general (cont.)

Global Flexible Credit Income (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A USD 16 de septiembre de 2020 usb
Clase de acumulacion | USD 1 de junio de 2020 usb
Clase de reparto | USD 1 de junio de 2020 usb
Clase de acumulacion M USD 16 de septiembre de 2020 usb
Clase de acumulacién Z USD 1 de junio de 2020 usb

Global High Yield SDG Engagement

El objetivo de inversion de Global High Yield SDG Engagement (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos méas
revalorizacion del capital) en el mercado de renta fija global de alta rentabilidad.

La Cartera trata de alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en:

e titulos de renta fija de alta rentabilidad denominados en dolares estadounidenses y otras monedas emitidos o garantizados por emisores corporativos
de cualquier sector industrial; y

e titulos de renta fija de alta rentabilidad y duracion corta emitidos por gobiernos y agencias de todo el mundo denominados principalmente en ddlares
estadounidenses y que cotizan o se negocian o se comercian en mercados reconocidos.

La Cartera invertira fundamentalmente en valores denominados en las monedas incluidas en el indice BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained
Index (USD Hedged Total Return).

Por otra parte, la Cartera también puede invertir en valores de sociedades ubicadas en paises de mercados emergentes y deuda publica de dichos paises, lo
que puede entrafiar mas riesgo que la inversion en economias mas desarrolladas.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto | AUD 3 de mayo de 2022 AUD
Clase de acumulacion 14 CHF 3 de mayo de 2022 CHF
Clase de reparto 14 CHF 3 de mayo de 2022 CHF
Clase de acumulacion X CHF 3 de mayo de 2022 CHF
Clase de acumulacion 14 EUR 3 de mayo de 2022 EUR
Clase de reparto 14 EUR 3 de mayo de 2022 EUR
Clase de acumulacion X EUR 3 de mayo de 2022 EUR
Clase de acumulacion Z (PF) EUR 4 de agosto de 2016 EUR
Clase de acumulacion 14 GBP 3 de mayo de 2022 GBP
Clase de acumulacion X GBP 3 de mayo de 2022 GBP
Clase de acumulacién A USD 16 de agosto de 2016 usb
Clase de acumulacion | USD 4 de agosto de 2016 usD
Clase de acumulacion 14 USD 3 de mayo de 2022 usb
Clase de reparto M USD 29 de enero de 2018 usD
Clase de acumulacion X USD 10 de noviembre de 2020 usD
Clase de acumulacién Z USD 4 de agosto de 2016 usb
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Informacién general (cont.)

Global Investment Grade Credit

El objetivo de inversion de Global Investment Grade Credit (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad medio del 1% respecto del indice de
referencia (Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (Total Return, Hedged USD)) antes de descontar comisiones, durante un ciclo de mercado
(tipicamente tres afios), invirtiendo principalmente en valores de renta fija corporativa con categoria de inversion de todo el mundo.

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no estd garantizado durante un ciclo de mercado, en un plazo de 12 meses ni en
ningUn otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esta en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso de un ciclo
de mercado, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a atravesar
periodos de rentabilidad negativa. En Gltima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera invertira principalmente en titulos de renta fija con categoria de inversion emitidos por sociedades cuya sede se encuentre en paises de la OCDE,
0 que realicen una parte sustancial de su actividad econdmica en dichos paises. La Cartera aplicaré principios de analisis fundamental ascendente para la
seleccion de los valores de inversion, por lo que los andlisis realizados por la Gestora y el Gestor delegado de inversiones se centraran en la fortaleza de los
valores individuales, en contraposicion a la seleccion de valores por referencia a temas mas amplios, como los sectores. Por ejemplo, la calificacion crediticia
del titulo se analizara en relacion con su rentabilidad propuesta y las caracteristicas del titulo se analizaran para determinar la previsibilidad del flujo de
efectivo, utilizando factores como el perfil del flujo de efectivo, la deuda y el apalancamiento del emisor. La Cartera se centrara en valores que cotizan o se
negocian en Mercados reconocidos de todo el mundo, sin limitacién por industria o sector. La Cartera puede trasladar su exposicion a zonas geograficas y
paises y entre sectores y emisores, en virtud de fundamentales econdmicos o regionales, como la valoracion de cada titulo en relacion con otros titulos
similares.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 27 de julio de 2023 EUR
Clase de acumulacion 1 USD 1 de septiembre de 2021 usb
Clase de acumulacién X USD 1 de septiembre de 2021 usD
Clase de acumulacion Z USD 1 de septiembre de 2021 usD

Global Opportunistic Bond

El objetivo de inversion de Global Opportunistic Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos més revalorizacion del
capital) invirtiendo de manera oportunista en una cartera diversificada de titulos de deuda de tipo fijo y de tipo variable de todo el mundo, en diferentes
entornos de mercado.

La Cartera trata de alcanzar su objetivo invirtiendo fundamentalmente en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario emitidos por gobiernos y
sus agencias y por empresas de todo el mundo. Los valores cotizaran o se negociaran o se comercializaran en mercados reconocidos de todo el mundo y la
cartera no se centrara en ningun sector industrial concreto. Los valores podran tener una calificacion crediticia con grado de inversion o inferior de una
agencia de calificacion reconocida. De manera complementaria, la Cartera puede mantener acciones preferentes de emisores publicos o corporativos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién | EUR 27 de noviembre de 2020 EUR
Clase de acumulacién P GBP 16 de enero de 2020 GBP
Clase de acumulacion A USD 22 de septiembre de 2017 usb
Clase de acumulacion 1 USD 20 de diciembre de 2016 usb
Clase de reparto | USD 20 de diciembre de 2016 usD
Clase de acumulacién 12 USD 23 de abril de 2018 usb
Clase de acumulacion Z USD 16 de mayo de 2019 usb
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Informacién general (cont.)

Global Real Estate Securities

El objetivo de inversién de Global Real Estate Securities (la “Cartera”) es lograr rentabilidad total invirtiendo en valores de empresas del sector inmobiliario
ubicadas en cualquier pais del mundo, haciendo hincapié tanto en la revalorizacion del capital como en los ingresos corrientes.

La Cartera trata de cumplir su objetivo de inversion invirtiendo como minimo el 80% de su patrimonio neto en valores de renta variable estadounidenses y
no estadounidenses emitidos por sociedades de inversion en el mercado inmobiliario (“REIT”) y en acciones ordinarias y otros valores emitidos por otras
sociedades del sector inmobiliario. Un REIT es una sociedad dedicada a la posesion, y normalmente la explotacion, de activos inmobiliarios que generan
ingresos, o a la financiacion de activos inmobiliarios. La Cartera define las “sociedades del sector inmobiliario” como empresas que obtienen como minimo
el 50% de sus ingresos de inmuebles o que tienen como minimo el 50% de sus activos invertidos en inmuebles. La Cartera asignara sus activos a distintos
paises y regiones, incluido Estados Unidos, pero invertira en todo momento en un minimo de tres paises distintos. La Cartera puede invertir también hasta
el 20% de su Patrimonio neto en valores de renta variable del sector inmobiliario invertidos por sociedades con domicilio en paises de mercados
emergentes.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacién sin cobertura Z EUR 4 de noviembre de 2020 EUR
Clase de acumulacién Z GBP 17 de marzo de 2016 GBP
Clase de acumulacién A USD! 9 de mayo de 2019 usb
Clase de acumulacion CI USD 8 de enero de 2020 usb
Clase de acumulacion 1 USD 30 de diciembre de 2014 usb
Clase de reparto I5 USD 20 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacién M USD 2 de octubre de 2019 usb
Clase de acumulacién Z USD 13 de febrero de 2015 usD

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
Global Sustainable Equity

El objetivo de inversién de Global Sustainable Equity (la “Cartera”) es conseguir un exceso de rentabilidad anualizada minimo del 2% respecto del Indice
de referencia (el MSCI World Index (Total Return, Net of Tax, USD)) antes de descontar comisiones, en un horizonte de inversion de 3-5 afios, invirtiendo
principalmente en una cartera de valores de renta variable global que cumplan los Criterios de inversion sostenible (recogidos en el Folleto).

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no esté garantizado durante el horizonte de inversion, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso del
horizonte de inversion, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a
atravesar periodos de rentabilidad negativa. En dltima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera tratard de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector industrial y capitalizacion
de mercado. La Cartera invertird principalmente en valores de renta variable emitidos por empresas cuyos comportamientos, procesos y operaciones
contribuyan a un progreso del sistema hacia objetivos medioambientales y sociales, tales como: acceso a atencion sanitaria, consumo sostenible (el uso de
productos, energia y servicios orientado a minimizar el impacto medioambiental de dicho uso) y consumidores conscientes, acceso a la informaciony la
revolucion digital, transicién energética e innovacion industrial, ahorro de recursos, desarrollo de capital humano, tecnologia e inclusion financieras
(disponibilidad de servicios financieros e igualdad de oportunidades de acceso a estos). Para tratar de conseguir el objetivo de inversion de la Cartera, el
Gestor delegado de inversiones invierte en empresas de alta calidad que (i) suministran productos o servicios sostenibles atractivos, (i) demuestran un
compromiso en materia de sostenibilidad en sus operaciones, y (iii) son econémicamente competitivas, tal y como se describe mas detalladamente a
continuacion. El Gestor delegado de inversiones aplicara un proceso de inversion que integrara el andlisis de las mejores empresas de su categoria ("best in
class") en un universo de inversién compuesto por valores de renta variable cotizados, emitidos principalmente por empresas de paises con mercados
desarrollados de todo el mundo, tanto en términos financieros como desde una perspectiva ambiental, social y de gobierno corporativo ("ASG"). El anlisis
financiero y ESG permitira al Gestor delegado de inversiones evaluar e identificar aquellas empresas consideradas "best in class” por su rendimiento tanto
financiero como en términos de factores ESG.
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A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion sin cobertura 15 EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 24 de febrero de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura Z EUR 31 de marzo de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 6 de abril de 2021 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura 15 GBP 6 de abril de 2021 GBP
Clase de acumulacion A USD' 2 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacién | USD 24 de febrero de 2021 usb
Clase de reparto | USD 24 de febrero de 2021 usb
Clase de acumulacion M USD 15 de marzo de 2021 usb
Clase de acumulacién Z USD 25 de febrero de 2022 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
Global Sustainable Value

El objetivo de inversion de Global Sustainable Value (anteriormente: «Systematic Global Sustainable Value») (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del
capital a largo plazo.

La Cartera trata de cumplir su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable emitidos por empresas que coticen o se negocien en
mercados reconocidos de todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes).

Nuestros andlisis identifican temas de inversion (es decir, caracteristicas de los valores que consideramos sistematicamente vinculadas a la generacion de
rentabilidades por encima del promedio). Los temas de inversion se utilizan para abordar las caracteristicas de los emisores de valores y decidir en torno a la
seleccion de titulos. Los temas incluyen, entre otros, la valoracion, la calidad de las ganancias, la dindmica de precios y la percepcion de cada emision.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 15 GBP 27 de septiembre de 2022 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura P GBP 20 de octubre de 2023 GBP
Clase de acumulacion A USD 14 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacién | USD 18 de diciembre de 2014 usb
Clase de acumulacién 13 USD 31 de mayo de 2022 usb
Clase de acumulacion Z USD 24 de mayo de 2016 usD

High Yield Bond

El objetivo de inversion de High Yield Bond (la “Cartera”) es conseguir un nivel atractivo de rentabilidad total (ingresos mas revalorizacion del capital) en el
mercado de renta fija de alta rentabilidad. La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en:

e titulos de renta fija de alta rentabilidad emitidos por sociedades estadounidenses y de otros paises que, segun sea el caso, tienen su sede social en
Estados Unidos o desarrollan una parte importante de su actividad econdmica en dicho pais; y

e titulos de renta fija de alta rentabilidad emitidos por gobiernos y agencias de Estados Unidos, denominados principalmente en délares estadounidenses,
que cotizan, se negocian o se comercian en mercados reconocidos.

Por otra parte, a pesar de que la Cartera concentra sus inversiones en Estados Unidos, también puede invertir en valores de sociedades de paises de
mercados emergentes y deuda publica de dichos paises, lo que puede entrafiar mas riesgo que la inversion en paises mas desarrollados.
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Informacién general (cont.)

High Yield Bond (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones

Clase de reparto (mensual) A AUD'
Clase de acumulacion A AUD!
Clase de reparto (mensual) B AUD
Clase de acumulacién B AUD
Clase de reparto (mensual) C2 AUD
Clase de reparto (mensual) E AUD
Clase de acumulacion E AUD
Clase de reparto | AUD

Clase de reparto (mensual) T AUD
Clase de reparto (semanal) T AUD
Clase de acumulacion T AUD
Clase de reparto (mensual) A CAD'
Clase de acumulacion A CHF
Clase de acumulacién | CHF

Clase de acumulacién 12 CHF
Clase de reparto (mensual) A CNY
Clase de reparto (mensual) | CNY
Clase de reparto (mensual) A EUR!
Clase de acumulacion A EUR!
Clase de reparto A EUR'

Clase de acumulacion | EUR

Clase de reparto | EUR

Clase de acumulacién 12 EUR
Clase de reparto 12 EUR

Clase de acumulacién M EUR
Clase de acumulacion Z EUR

Clase de reparto (mensual) A GBP!
Clase de acumulacion A GBP'
Clase de reparto A GBP'

Clase de acumulacion | GBP

Clase de reparto | GBP

Clase de acumulacion 12 GBP
Clase de reparto 12 GBP

Clase de acumulacién Z GBP

Clase de reparto (mensual) A HKD'
Clase de acumulacion A SEK

Clase de reparto (mensual) A SGD!
Clase de acumulacion A SGD!
Clase de reparto (mensual) A USD'
Clase de reparto (semanal) A USD'
Clase de acumulacion A USD'
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Fecha de creacion de la clase de acciones

5 de septiembre de 2012
28 de agosto de 2012
22 de julio de 2013

10 de diciembre de 2020
19 de julio de 2013

2 dejulio de 2014

2 dejulio de 2014

29 de diciembre de 2011
27 de junio de 2013

11 de junio de 2013

2 de agosto de 2013

23 de julio de 2013

5 de julio de 2011

27 de mayo de 2011

22 de octubre de 2013

1 de agosto de 2012

9 de noviembre de 2012
19 de junio de 2012

3 de mayo de 2006

24 de febrero de 2012

9 de noviembre de 2009
18 de octubre de 2012
5 de diciembre de 2012
5 de diciembre de 2012
29 de enero de 2016

5 de noviembre de 2014
7 de julio de 2014

27 de abril de 2011

24 de febrero de 2012
27 de julio de 2010

8 de noviembre de 2006
5 de diciembre de 2012
5 de diciembre de 2012
17 de marzo de 2016
14 de septiembre de 2012
16 de junio de 2011

30 de marzo de 2012

9 de marzo de 2012

2 de mayo de 2012

22 de enero de 2013

11 de enero de 2010

Divisa
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CAD
CHF
CHF
CHF
CNY
CNY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
SEK
SGD
SGD
usb
usb
usb
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Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacién de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto A USD' 24 de febrero de 2012 usb
Clase de reparto (mensual) B USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de acumulacion B USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de acumulacion C USD 21 de noviembre de 2012 usb
Clase de acumulaciéon C1 USD 25 de octubre de 2017 usb
Clase de reparto C1 USD 7 de septiembre de 2017 usb
Clase de reparto (mensual) C2 USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de acumulacion C2 USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de reparto (mensual) E USD 2 de julio de 2014 usb
Clase de acumulacion E USD 2 de julio de 2014 usb
Clase de reparto (mensual) I USD 13 de septiembre de 2012 usb
Clase de acumulacion | USD 3 de mayo de 2006 usb
Clase de reparto | USD 16 de noviembre de 2009 usb
Clase de reparto (mensual) 12 USD 24 de septiembre de 2015 usb
Clase de acumulacién 12 USD 5 de diciembre de 2012 usb
Clase de reparto 12 USD 5 de diciembre de 2012 usb
Clase de reparto (mensual) 14 USD 1 de junio de 2016 usb
Clase de acumulacion M USD 18 de febrero de 2016 usb
Clase de reparto M USD 1 de marzo de 2018 usb
Clase de acumulacién P USD 9 de enero de 2018 usb
Clase de reparto (mensual) T USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de reparto (semanal) T USD 11 de junio de 2013 usb
Clase de acumulacion T USD 31 de octubre de 2012 usb
Clase de reparto (mensual) U USD 2 de mayo de 2013 usb
Clase de acumulacién U USD 9 de octubre de 2012 usb
Clase de acumulacién Z USD 2 de mayo de 2014 usb
Clase de reparto (mensual) B ZAR 11 de junio de 2013 ZAR
Clase de reparto (mensual) C2 ZAR 11 de junio de 2013 ZAR
Clase de reparto (mensual) E ZAR 2 de julio de 2014 ZAR
Clase de acumulacién E ZAR 2 de julio de 2014 ZAR
Clase de reparto (mensual) T ZAR 11 de junio de 2013 ZAR
Clase de acumulacion T ZAR 19 de diciembre de 2016 ZAR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Informacién general (cont.)

InnovAsia 5G

El objetivo de inversion de InnovAsia 5G (la “Cartera”) es invertir fundamentalmente en una cartera de renta variable centrada en empresas que participan
o se benefician de Tecnologias innovadoras (tal y como se definen a continuacion).

La Cartera tratara de lograr su objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que hayan sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y
capitalizacion de mercado con tecnologias innovadoras o modelos de negocio que:

e sehan constituido u organizado al amparo de la legislacién de un pais asiatico o tienen su sede principal en esta region;

e generalmente logran la mayor parte de su crecimiento incremental con (a) bienes que se producen o se venden, (b) inversiones que se realizan o
(c) servicios que se prestan en Asia; 0

e generalmente mantienen la mayor parte de sus activos en Asia.

La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacion de mercado, pero por lo general invertira en sociedades con capitalizaciones de mercado
superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

Para tratar de lograr el objetivo de inversion de la Cartera, los Gestores delegados de inversiones aplican el siguiente proceso de inversion (que se describe
detalladamente a continuacién) para identificar un universo de empresas que ofrecen exposicion a tecnologias disruptivas, modelos de negocio innovadores
con una tasa de penetracion relativamente baja en Asia 0 que se encuentran en una fase de crecimiento relativamente temprana, ademéas de temas y
tendencias estructurales a largo plazo como la tecnologia 5G/Internet de las cosas (incluyendo, entre otros, infraestructuras de datos, dispositivos
conectados o semiconductores avanzados), el estilo de vida digital (incluyendo, entre otros, atencion sanitaria, educacion o Internet y consumo) e
innovaciones industriales (incluyendo, entre otros, robética, tecnologias limpias o logistica inteligente) (" Tecnologias innovadoras”):

e Andlisis cualitativo de empresas: para identificar empresas que son habilitadores fundamentales de Tecnologias innovadoras, asi como empresas
bien posicionadas para beneficiarse de nuevos modelos de negocio relacionados con estas tecnologias;

e Seleccion cuantitativa: para identificar acciones que, a juicio de los Gestores delegados de inversiones, pueden ser demasiado iliquidas o tener
una capitalizacion de mercado demasiado pequefia;

e Valoracion y andlisis estratégicos: investigacion y andlisis en profundidad de empresas, incluyendo modelos de empresa/negocio, calidad del
equipo directivo, solidez competitiva e historial de éxito, que se determinan por referencia a datos financieros existentes (por ejemplo, datos de
la cuota de mercado); y

e Seleccion de valores y construccion de carteras: para seleccionar empresas capaces de ofrecer soluciones que promueven Tecnologfas
innovadoras y que, en opinion de los Gestores delegados de inversiones, ofrecen un potencial significativo de revalorizacion del capital en un
periodo de tres a cinco afios, asi como para determinar objetivos de precios de entrada y salida basandose en los precios de mercado vigentes de
los valores y en los andlisis precedentes, que dictan las decisiones de compraventa.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 14 CHF 14 de julio de 2021 CHF
Clase de acumulacion A EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacién 14 EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacién sin cobertura M EUR 18 de octubre de 2021 EUR
Clase de acumulacion X EUR 14 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacion A SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacion 14 SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacién X SGD 14 de julio de 2021 SGD
Clase de acumulacion A USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacion | USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacion 14 USD 14 de julio de 2021 usb
Clase de acumulacion M USD 5 de noviembre de 2021 usb
Clase de acumulacién X USD 14 de julio de 2021 usb
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Informacién general (cont.)
Japan Equity Engagement

El objetivo de inversion de Japan Equity Engagement (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 3% superior a la del MSCI Japan
Small Cap Net Index antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de pequefa capitalizacion que
tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econémica en Japon y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de todo el mundo.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto 15 EUR 10 de febrero de 2022 EUR
Clase de acumulacion 15 GBP 22 de septiembre de 2021 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura 15 GBP 6 de julio de 2023 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura P GBP 11 de noviembre de 2021 GBP
Clase de acumulacion | JPY 12 de mayo de 2020 JPY
Clase de reparto | JPY 12 de mayo de 2020 JPY
Clase de acumulacion 15 JPY 16 de febrero de 2021 JPY
Clase de acumulacién Z JPY 28 de abril de 2021 JPY

Macro Opportunities FX

El objetivo de inversion de Macro Opportunities FX (la “Cartera”) es alcanzar un objetivo medio de rentabilidad del 5-6% superior a la rentabilidad del
efectivo antes de comisiones a lo largo de un ciclo de mercado (normalmente 3 afios).

La Cartera trata de lograr su objetivo de inversion:

° en primer lugar, tomando posiciones largas y cortas en una serie de monedas liquidas de todo el mundo, sobre todo, pero no exclusivamente, las
monedas del G-10 y, de forma oportunista, en las monedas de paises de mercados emergentes mas liquidas (que suelen ser las mas negociadas,
como el real brasilefio, el dolar de Singapur y el won de Corea del Sur), por medio de diversos instrumentos financieros derivados; y

. en segundo lugar, invirtiendo en titulos de renta fija global y bonos a corto plazo denominados en euros para tratar de mejorar de forma oportunista
la rentabilidad del efectivo y proporcionar liquidez y garantias a exposiciones creadas por medio de instrumentos financieros derivados como se ha
descrito anteriormente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién | EUR 4 de diciembre de 2019 EUR
Clase de acumulacién Z GBP 4 de diciembre de 2019 GBP
Clase de acumulacion | SEK 11 de diciembre de 2019 SEK
Clase de reparto | SEK 20 de octubre de 2021 SEK
Clase de acumulacion | USD 4 de diciembre de 2019 usb
Clase de acumulacién Z USD 4 de diciembre de 2019 usb

Next Generation Mobility

El objetivo de inversion de Next Generation Mobility (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en una
cartera de renta variable global centrada en empresas que participan o se benefician de la movilidad de préxima generacion.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y capitalizacion
de mercado. La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacién de mercado, pero por lo general invertira en sociedades con capitalizaciones
de mercado superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.
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Informacién general (cont.)

Next Generation Mobility (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion A EUR! 7 de septiembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion | EUR 13 de enero de 2021 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura | EUR 24 de junio de 2020 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 26 de octubre de 2018 EUR
Clase de acumulacion A USD! 11 de septiembre de 2018 usb
Clase de acumulacién C1 USD 21 de mayo de 2019 usb
Clase de acumulacién | USD 21 de agosto de 2018 usb
Clase de reparto | USD 21 de agosto de 2018 usb
Clase de acumulacion M USD 21 de mayo de 2019 usb
Clase de acumulacion X USD 23 de enero de 2019 usb

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.
Next Generation Space Economy

El objetivo de inversion de Next Generation Space Economy (la “Cartera”) es lograr una revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo
fundamentalmente en una cartera de posiciones de renta variable global que participen o se beneficien de la economia de espacios de préxima generacién.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de renta variable que cotizan o se negocian en mercados reconocidos de
todo el mundo (lo que puede incluir paises de mercados emergentes) y que han sido emitidos por empresas de cualquier sector econdmico y capitalizacion
de mercado. La Cartera puede invertir en empresas de cualquier capitalizacién de mercado, pero por lo general invertira en sociedades con capitalizaciones
de mercado superiores a los 500 millones de délares en el momento de la adquisicion de las posiciones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién sin cobertura 13 EUR 10 de mayo de 2022 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura M EUR 10 de mayo de 2022 EUR
Clase de acumulacion | USD 10 de mayo de 2022 usb

Responsible Asian Debt — Hard Currency

El objetivo de inversion de Responsible Asian Debt — Hard Currency (anteriormente: «Asian Debt - Hard Currency») (la “Cartera”) es lograr un nivel
atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo (ingresos mas revalorizacion del capital) invirtiendo en deuda denominada en Divisas fuertes emitida en
paises asiaticos.

La Cartera trata de lograr el objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas
fuertes, que han sido emitidos por Estados y agencias de paises asiaticos, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la
mayor parte de su actividad econémica en Asia. A los efectos de la Cartera, se entenderd por “Divisa fuerte" el délar estadounidense, el euro, la libra
esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los inversores deberan tener en cuenta que los emisores pUblicos incluyen emisores corporativos cuyo capital
social estd integramente en manos publicas, ya sea directa o indirectamente.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A USD' 30 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion A USD! 30 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion C1 USD 15 de octubre de 2019 usb
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Informacién general (cont.)

Responsible Asian Debt — Hard Currency (cont.)

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | USD 30 de junio de 2015 usb
Clase de reparto | USD 30 de junio de 2015 usb
Clase de reparto (mensual) 14 USD 23 de septiembre de 2022 usb
Clase de acumulacion 14 USD 23 de septiembre de 2022 usb
Clase de acumulacién M USD 14 de agosto de 2019 usb
Clase de reparto (mensual) X USD 23 de septiembre de 2022 usb
Clase de acumulacion X USD 8 de junio de 2021 usb
Clase de acumulacién Z USD 12 de diciembre de 2022 usb

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.
Short Duration Emerging Market Debt

El objetivo de inversion de Short Duration Emerging Market Debt (la “Cartera”) es lograr cifras estables de rentabilidad e ingresos invirtiendo en una
seleccion diversificada de valores de deuda corporativa y soberana de corta duracién denominados en Divisas fuertes y emitidos en paises de mercados
emergentes. A los efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte" el ddlar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco
suizo.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario de corta duracion
denominados en Divisas fuertes de emisores publicos de paises de mercados emergentes o emisores corporativos que tienen su sede principal o realizan la
mayor parte de su actividad econdmica en dichos paises. Los inversores deben saber que los emisores corporativos cuyo capital social esté en manos
publicas, ya sea directa o indirectamente, se consideraran emisores publicos. Con la excepcion de las inversiones autorizadas en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario no cotizados, todos los valores en que invierta la Cartera cotizaran o se negociaran en mercados reconocidos de todo
el mundo, sin ninguna preferencia por un sector industrial o region en concreto.

Las inversiones en valores emitidos por sociedades radicadas en paises de mercados emergentes, asi como por los Estados y entidades publicas de dichos
paises, pueden entrafiar mas riesgo que las inversiones en paises mas desarrollados.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A AUD' 31 de agosto de 2016 AUD
Clase de reparto (mensual) A CAD' 6 de noviembre de 2015 CAD
Clase de acumulacién A CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de reparto A CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de acumulacion | CHF 6 de junio de 2014 CHF
Clase de reparto | CHF 13 de junio de 2014 CHF
Clase de acumulacion 12 CHF 20 de febrero de 2015 CHF
Clase de reparto 12 CHF 18 de abril de 2017 CHF
Clase de acumulacion 15 CHF 31 de marzo de 2014 CHF
Clase de acumulacién P CHF 25 de abril de 2017 CHF
Clase de acumulacion A EUR! 13 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto A EUR 6 de junio de 2014 EUR
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Short Duration Emerging Market Debt (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | EUR 6 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto | EUR 6 de junio de 2014 EUR
Clase de acumulacion 12 EUR 23 de junio de 2014 EUR
Clase de reparto 12 EUR 30 de marzo de 2017 EUR
Clase de acumulacién 15 EUR 14 de marzo de 2014 EUR
Clase de acumulacién M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion P EUR 23 de febrero de 2017 EUR
Clase de acumulacién U EUR 6 de junio de 2018 EUR
Clase de reparto X EUR 16 de marzo de 2020 EUR
Clase de acumulacién A GBP! 22 de noviembre de 2016 GBP
Clase de acumulacién | GBP 16 de diciembre de 2016 GBP
Clase de reparto | GBP 20 de febrero de 2018 GBP
Clase de acumulacién 12 GBP 30 de septiembre de 2016 GBP
Clase de reparto 12 GBP 19 de octubre de 2017 GBP
Clase de reparto 15 GBP 11 de abril de 2014 GBP
Clase de acumulacion P GBP 13 de agosto de 2019 GBP
Clase de acumulacion | JPY 23 de febrero de 2015 JPY
Clase de reparto | JPY 22 de septiembre de 2014 JPY
Clase de acumulacién A SEK 2 de febrero de 2018 SEK
Clase de reparto (mensual) A SGD' 31 de octubre de 2014 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD' 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion A USD! 6 de diciembre de 2013 usb
Clase de reparto A USD 6 de junio de 2014 usb
Clase de acumulacion C1 USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto C1 USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion | USD 31 de octubre de 2013 usb
Clase de reparto | USD 2 de junio de 2016 usb
Clase de acumulacién 12 USD 12 de septiembre de 2014 usb
Clase de reparto 12 USD 30 de octubre de 2015 usb
Clase de acumulacién 15 USD 19 de marzo de 2014 usb
Clase de reparto I5 USD 9 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacién M USD 24 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto M USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion P USD 10 de agosto de 2015 usb
Clase de acumulacién Z USD 1 de abril de 2014 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Short Duration High Yield SDG Engagement

El objetivo de inversion de Short Duration High Yield SDG Engagement (la “Cartera”) consiste en generar elevados ingresos corrientes invirtiendo
principalmente en valores de renta fija a corto plazo de alta rentabilidad.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo principalmente en bonos de alta rentabilidad y duracién corta emitidos por:

e sociedades estadounidenses y no estadounidenses que, segln sea el caso, tienen su sede social en Estados Unidos o desarrollan una parte importante
de su actividad econémica en dicho pais; y

e gobiernos y agencias estadounidenses que estan denominados principalmente en dolares estadounidenses (USD) y que cotizan o se negocian en
mercados reconocidos, sin centrarse en ningun sector industrial en concreto.

Asimismo, a pesar de que la Cartera concentrara sus inversiones en Estados Unidos o en otros Estados miembros de la Organizacién para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémicos (“OCDE"), también podrd invertir en deuda publica y titulos de sociedades de paises de mercados emergentes, lo que puede
entrafiar mas riesgo que la inversioén en paises mas desarrollados.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A AUD! 11 de junio de 2013 AUD
Clase de acumulacion A CHF 9 de marzo de 2012 CHF

Clase de acumulacién | CHF 20 de diciembre de 2011 CHF
Clase de reparto (mensual) A CNY 1 de agosto de 2012 CNY
Clase de acumulacion A EUR! 20 de diciembre de 2011 EUR
Clase de reparto A EUR' 14 de febrero de 2014 EUR
Clase de acumulacion | EUR 20 de diciembre de 2011 EUR
Clase de acumulacién 12 EUR 5 de diciembre de 2012 EUR
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion | GBP 17 de enero de 2012 GBP
Clase de reparto | GBP 20 de diciembre de 2011 GBP
Clase de acumulacion 12 GBP 5 de diciembre de 2012 GBP
Clase de reparto 12 GBP 5 de diciembre de 2012 GBP
Clase de reparto (mensual) A HKD 21 de septiembre de 2022 HKD
Clase de acumulacién | JPY 28 de marzo de 2012 JPY

Clase de reparto | JPY 19 de octubre de 2022 JPY

Clase de reparto (mensual) A SGD' 17 de enero de 2014 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD! 22 de enero de 2014 usb
Clase de acumulacion A USD' 20 de diciembre de 2011 usb
Clase de reparto A USD' 30 de noviembre de 2012 usb
Clase de acumulaciéon C1 USD 2 de octubre de 2017 usb
Clase de acumulacién | USD 20 de diciembre de 2011 usb
Clase de reparto | USD 9 de enero de 2012 usb
Clase de acumulacion 12 USD 5 de diciembre de 2012 usb
Clase de reparto 12 USD 5 de diciembre de 2012 usb
Clase de acumulacion 14 USD 10 de mayo de 2023 usD
Clase de acumulacion 15 USD 8 de septiembre de 2022 usD
Clase de acumulacién M USD 25 de agosto de 2017 usb
Clase de reparto M USD 20 de diciembre de 2017 usD
Clase de acumulacién Z USD 1 de abril de 2014 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Strategic Income

El objetivo de inversion de Strategic Income (la “Cartera”) es maximizar la rentabilidad total (elevados ingresos corrientes y revalorizacion del capital a
largo plazo) invirtiendo de forma oportunista en una cartera diversificada de valores de deuda de tipo fijo y variable en distintos entornos de mercado.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en titulos de deuda emitidos por empresas estadounidenses o el gobierno de Estados
Unidos y sus agencias. Estos valores cotizaran o se negociaran o se comerciaran en mercados reconocidos y revestiran, o no, la consideracion de grado de
inversion seglin agencias de calificacion reconocidas o careceran de calificacion.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de reparto (mensual) A AUD' 15 de septiembre de 2017 AUD
Clase de reparto (mensual) Z AUD 1 de julio de 2019 AUD
Clase de reparto (mensual) A CNY! 31 de mayo de 2023 CNY
Clase de reparto (mensual) A EUR! 7 de agosto de 2017 EUR
Clase de acumulacion A EUR! 14 de noviembre de 2022 EUR
Clase de acumulacion | EUR 22 de enero de 2016 EUR
Clase de acumulacion M EUR 29 de enero de 2016 EUR
Clase de reparto (mensual) A GBP! 15 de septiembre de 2017 GBP
Clase de reparto (mensual) | GBP 6 de diciembre de 2023 GBP
Clase de reparto (mensual) A HKD' 15 de septiembre de 2017 HKD
Clase de acumulacion | JPY 26 de abril de 2013 JPY
Clase de acumulacion sin cobertura | JPY 26 de abril de 2013 JPY
Clase de reparto CG | JPY 10 de agosto de 2015 JPY
Clase de reparto | JPY 25 de junio de 2014 JPY
Clase de acumulacién Z JPY 1 de abril de 2022 JPY
Clase de reparto (mensual) A SGD' 31 de octubre de 2014 SGD
Clase de acumulacién A SGD! 15 de septiembre de 2017 SGD
Clase de reparto (mensual) | SGD 4 de junio de 2018 SGD
Clase de reparto (mensual) A USD' 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion A USD' 11 de febrero de 2015 usb
Clase de reparto A USD 10 de agosto de 2016 usb
Clase de acumulacion C1 USD 25 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion | USD 26 de abril de 2013 usb
Clase de reparto | USD 10 de diciembre de 2014 usb
Clase de acumulacion M USD 18 de febrero de 2016 usD
Clase de reparto M USD 25 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacion Z USD 30 de junio de 2014 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Sustainable Asia High Yield

El objetivo de inversién de Sustainable Asia High Yield (la “Cartera”) es superar la rentabilidad del JP Morgan JESG JACI High Yield Index (Total Return,
USD) antes de descontar comisiones, durante un ciclo de mercado (normalmente tres afios), invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda
denominados en Divisas fuertes con calificacion inferior a la categoria de inversion, emitidos en paises asiaticos y que cumplen los criterios de inversion
sostenible.

Los inversores deben tener en cuenta que el objetivo de rentabilidad no est4 garantizado durante un ciclo de mercado, en un plazo de 12 meses ni en
ningun otro periodo de tiempo y que el capital de la Cartera esté en riesgo. Los inversores deben tener asimismo en cuenta que, en el transcurso de un ciclo
de mercado, es posible que la Cartera se desvie durante periodos de tiempo considerables del objetivo de rentabilidad y que pueda llegar a atravesar
periodos de rentabilidad negativa. En Ultima instancia, no resulta posible garantizar que la Cartera vaya a lograr su objetivo de inversion.

La Cartera invertird fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario denominados en Divisas fuertes y con calificacion
inferior a la categorfa de inversion, emitidos por Estados y agencias de paises asiaticos, asi como por emisores corporativos que tienen su sede principal o
realizan la mayor parte de su actividad econémica en Asia, y que cumplen el objetivo de la Cartera de promover caracteristicas medioambientales y sociales.
Alos efectos de la Cartera, se entendera por "Divisa fuerte" el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo. Los
inversores deberan tener en cuenta que los emisores publicos incluyen emisores corporativos cuyo capital social estad integramente en manos publicas, ya
sea directa o indirectamente.

Con la excepcion de las inversiones autorizadas en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario no cotizados, todos los valores en que invierta
la Cartera cotizaran o se negociaran en mercados reconocidos de todo el mundo, sin ninguna preferencia por un sector industrial en concreto.

Para determinar las inversiones que realizard la Cartera, la Gestora y el Gestor delegado de inversiones daran prioridad a emisores que:

e presentan una intensidad de emisiones de carbono menor. La Cartera trata de reducir la intensidad de las emisiones de carbono al menos un 30% en
comparacion con el conjunto del universo de inversion de deuda de alta rentabilidad asiatica, representado por el JPMorgan Asian Credit High Yield
Index (el "Indice"); y

e demuestran mejores practicas medioambientales, sociales y de gobierno corporativo ("ESG"). La Cartera trata de conseguir una puntuacion ESG
superior en comparacion con el conjunto del universo de inversién de deuda de alta rentabilidad asiatica, representado por el Indice, baséandose en
puntuaciones ESG de terceros facilitadas por un proveedor externo reconocido.

El objetivo de reducir la intensidad de las emisiones de carbono se establece con vistas a lograr los objetivos a largo plazo del Acuerdo de Paris en materia
de calentamiento global.

Por otra parte, la Cartera realizard asignaciones significativas a valores de renta fija que se considera que promueven caracteristicas medioambientales,
sociales y de sostenibilidad; por consiguiente, mantendréa una exposicion superior a estos valores en comparacion con el Indice, dependiendo de las
oportunidades de mercado.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion X EUR 28 de enero de 2022 EUR
Clase de acumulacion X GBP 8 de abril de 2022 GBP
Clase de reparto (mensual) A USD' 13 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacion A USD' 13 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacién | USD 13 de diciembre de 2021 usb
Clase de acumulacién Z USD 21 de enero de 2022 usb
Clase de reparto Z USD 22 de marzo de 2022 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt

El objetivo de inversion de Sustainable Emerging Market Corporate Debt (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad total ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacion del capital) a partir de deuda emitida en paises de mercados emergentes.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario de emisores corporativos
que tienen su sede principal o realizan la mayor parte de su actividad econdmica en paises de mercados emergentes; los valores e instrumentos podran
estar denominados en Divisas fuertes o en las monedas de esos paises. A los efectos de la Cartera, se entendera por “Divisa fuerte" el dolar
estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco suizo.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion | CHF 28 de junio de 2013 CHF
Clase de acumulacion A EUR! 17 de diciembre de 2015 EUR
Clase de acumulacion | EUR 28 de junio de 2013 EUR
Clase de acumulacion 13 EUR 29 de julio de 2016 EUR
Clase de acumulacion M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de reparto M EUR 18 de febrero de 2016 EUR
Clase de acumulacion X EUR 20 de julio de 2015 EUR
Clase de acumulacién | GBP 28 de junio de 2013 GBP
Clase de acumulacién A SEK 1 de febrero de 2018 SEK
Clase de reparto (mensual) A USD' 31 de octubre de 2014 usb
Clase de acumulacion A USD! 28 de junio de 2013 usb
Clase de acumulacion C1 USD 29 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacién | USD 28 de junio de 2013 usb
Clase de reparto | USD 28 de junio de 2013 usb
Clase de acumulacion 12 USD 25 de marzo de 2015 usb
Clase de acumulacion M USD 3 de octubre de 2017 usb
Clase de reparto M USD 3 de noviembre de 2017 usb

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency

El objetivo de inversion de Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency (la “Cartera”) es superar la rentabilidad del Indice de referencia (JPMorgan
ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD)) antes de descontar comisiones, durante un ciclo de mercado (normalmente tres afios), invirtiendo
principalmente en valores de deuda denominados en divisas fuertes emitidos en paises de mercados emergentes que cumplan los criterios de inversion
sostenible, segun se define en el Folleto.

La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo fundamentalmente en valores de deuda e instrumentos del mercado monetario de emisores pUblicos o
privados ubicados en paises de mercados emergentes que estén denominados en divisas fuertes y que sean compatibles con el objetivo de sostenibilidad de
la Cartera. A los efectos de esta Cartera, se entenderd por “Divisas fuertes” el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina, el yen japonés y el franco
suizo. Los inversores deberan tener también en cuenta que los emisores publicos incluyen emisores corporativos cuyo capital social esta integramente en
manos publicas, ya sea directa o indirectamente.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency (cont.)

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 13 EUR 26 de septiembre de 2022 EUR
Clase de acumulacion 14 EUR 13 de abril de 2023 EUR
Clase de acumulacion X EUR 19 de enero de 2022 EUR
Clase de acumulacién | USD 19 de enero de 2022 usb
Clase de acumulacion 15 USD 27 de enero de 2022 usb

Tactical Macro

El objetivo de inversion de Tactical Macro (la “Cartera”) es lograr rentabilidades positivas con independencia del entorno de mercado, para lo cual
identifica desajustes de los precios del mercado en una amplia gama de clases de activos, mercados y regiones en un marco de estrecha gestion del riesgo.

La Cartera trata de lograr este objetivo identificando aspectos clave del entorno macroeconémico con el fin de crear un universo de tesis de inversion,
basado en el andlisis del Gestor delegado de inversiones sobre aspectos clave que se tengan en cuenta para seleccionar inversiones.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién | USD 30 de junio de 2023 usb
Clase de acumulacion 15 USD 30 de junio de 2023 usb
Clase de acumulacion Z USD 30 de junio de 2023 usb

Ultra Short Term Euro Bond

El objetivo de inversion de Ultra Short Term Euro Bond (la “Cartera”) es lograr un nivel atractivo de rentabilidad superior con respecto a la rentabilidad del
euro durante un periodo de un afio con independencia de las condiciones del mercado y para ello adquirira exposicién a un conjunto diversificado de titulos
de deuda a corto plazo denominados en euros de tipo fijo y variable.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo de inversién mediante un disciplinado proceso de inversién en bonos denominados en euros de muy diversos
sectores y vencimientos, utilizando una combinacién de estrategias ascendentes y descendentes para identificar multiples fuentes de valor. Las estrategias
descendentes se centran en consideraciones macroeconémicas, asi como en andlisis de paises y sectores. Por su parte, las estrategias ascendentes evaltan
las caracteristicas de instrumentos o emisores concretos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion P CHF 30 de mayo de 2022 CHF
Clase de acumulacién U CHF 17 de diciembre de 2019 CHF
Clase de acumulacién A EUR 10 de junio de 2021 EUR
Clase de acumulacion | EUR 31 de octubre de 2018 EUR
Clase de reparto | EUR 31 de octubre de 2018 EUR
Clase de acumulacién 12 EUR 27 de febrero de 2020 EUR
Clase de acumulacién 15 EUR 6 de febrero de 2019 EUR
Clase de acumulacién M EUR 29 de julio de 2021 EUR
Clase de acumulacion U EUR 17 de diciembre de 2019 EUR
Clase de acumulacion Z EUR 20 de diciembre de 2018 EUR
Clase de acumulacion | USD 15 de septiembre de 2021 usb
Clase de acumulacién Z USD 24 de enero de 2019 usb
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Uncorrelated Strategies

El objetivo de inversion de Uncorrelated Strategies (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital haciendo especial hincapié en la rentabilidad
absoluta, con una cartera diversificada de estrategias de inversion no correlacionadas.

La Cartera trata de lograr este objetivo asignando sus activos a varios asesores de inversion completamente discrecionales que utilizan diversas estrategias

de inversion e invierten en todo el mundo sin centrarse en ningln sector industrial concreto.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacién | CHF
Clase de acumulacion A EUR
Clase de acumulacion | EUR
Clase de acumulacién 12 EUR
Clase de acumulacién M EUR
Clase de acumulacién P EUR
Clase de acumulacion | GBP
Clase de acumulacion 12 GBP
Clase de reparto 12 GBP
Clase de acumulacion 15 GBP
Clase de acumulacién P GBP
Clase de acumulacion Z GBP
Clase de acumulacion | JPY
Clase de acumulacién A SGD
Clase de acumulaciéon A USD
Clase de acumulacion C1 USD
Clase de acumulacion 1 USD
Clase de acumulacion 12 USD
Clase de acumulacién 15 USD
Clase de acumulacién M USD
Clase de acumulacion P USD
Clase de acumulacion Z USD

US Equity

Fecha de creacion de la clase de acciones

13 de marzo de 2018

20 de agosto de 2018

6 de marzo de 2018

6 de julio de 2017

15 de septiembre de 2017
5 de julio de 2022

30 de junio de 2017

6 de julio de 2017

30 de agosto de 2022
31 de mayo de 2017

2 de octubre de 2018

29 de junio de 2017

1 de abril de 2022

21 de diciembre de 2022
26 de enero de 2018

6 de marzo de 2018

31 de mayo de 2017

6 de julio de 2017

31 de mayo de 2017

9 de agosto de 2017

12 de diciembre de 2018
8 de septiembre de 2017

El objetivo de inversion de US Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo.

Divisa
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

La Cartera tratara de cumplir su objetivo abriendo principalmente posiciones largas en valores de renta variable y valores asociados a la renta variable que
cotizan o se negocian en mercados reconocidos en Estados Unidos. La Cartera también puede, aunque en menor medida, tomar posiciones largas en
valores de renta variable y asociados a la renta variable que coticen o se negocien en mercados reconocidos de paises integrados en el MSCI All Country
World Index (entre los que pueden incluirse paises de mercados emergentes).

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion 13 JPY 1 de marzo de 2022 JPY
Clase de acumulacion A USD 27 de marzo de 2020 usb
Clase de acumulacién | USD 18 de diciembre de 2015 usb
Clase de reparto | USD 18 de diciembre de 2015 usb
Clase de acumulacién M USD 9 de febrero de 2022 usb
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US Equity Index PutWrite

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

El objetivo de inversion de US Equity Index PutWrite (Ia “Cartera”) es tratar de lograr la revalorizacion del capital y la generacién de ingresos a largo plazo.

La Cartera trata de lograr su objetivo principalmente aplicando una estrategia de venta de opciones de venta garantizadas sobre indices de renta variable y
fondos cotizados (“ETF") de todo el mundo que ofrezcan exposicion a indices de renta variable de Estados Unidos como, por ejemplo, los indices S&P 500 y

Russell 2000. Las opciones de venta se negociaran en mercados reconocidos.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones
Clase de acumulacion | EUR

Clase de reparto 13 EUR

Clase de acumulacién 14 EUR

Clase de reparto 14 EUR

Clase de acumulacion M EUR

Clase de acumulacion sin cobertura | GBP
Clase de acumulacion 13 GBP

Clase de reparto 13 GBP

Clase de reparto sin cobertura 13 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura 14 GBP
Clase de reparto 14 GBP

Clase de reparto sin cobertura P GBP
Clase de reparto (mensual) A SGD
Clase de acumulacion A USD

Clase de reparto (mensual) | USD
Clase de acumulacién | USD

Clase de reparto 13 USD

Clase de acumulacion 14 USD

Clase de acumulacion M USD

Clase de acumulacion Z USD

US Large Cap Value

Fecha de creacion de la clase de acciones
13 de febrero de 2017

3 de diciembre de 2021
28 de abril de 2017

15 de diciembre de 2023
13 de febrero de 2017

2 de marzo de 2017

11 de mayo de 2021

3 de diciembre de 2021
21 de junio de 2023

25 de octubre de 2017
29 de noviembre de 2023
25 de agosto de 2021

15 de agosto de 2017
23 de enero de 2017

18 de mayo de 2017

30 de diciembre de 2016
3 de diciembre de 2021
28 de abril de 2017

13 de febrero de 2017
10 de febrero de 2017

El objetivo de inversion de US Large Cap Value (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo.

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

La Cartera invertird principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de gran capitalizacion que tienen su sede o realizan una parte
sustancial de su actividad econdmica en Estados Unidos y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos del pais. La inversion de la Cartera en

empresas de gran capitalizacién no estara restringida por sectores o industrias.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion sin cobertura A EUR
Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de reparto sin cobertura 14 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 15 EUR
Clase de acumulacion | GBP

Fecha de creacidn de la clase de acciones
19 de octubre de 2022

21 de junio de 2022

30 de marzo de 2022

19 de abril de 2022

22 de marzo de 2022

27 de enero de 2022

22 de noviembre de 2022

Divisa
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
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US Large Cap Value (cont.)

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacidn de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién sin cobertura | GBP 22 de noviembre de 2022 GBP
Clase de reparto | GBP 22 de noviembre de 2022 GBP
Clase de reparto sin cobertura | GBP 22 de noviembre de 2022 GBP
Clase de reparto sin cobertura 14 GBP 14 de marzo de 2022 GBP
Clase de acumulacién sin cobertura P GBP 8 de junio de 2022 GBP
Clase de reparto P GBP 21 de octubre de 2022 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura Y GBP 24 de mayo de 2022 GBP
Clase de reparto sin cobertura Y GBP 30 de agosto de 2022 GBP
Clase de acumulacion A USD! 24 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacion | USD 20 de diciembre de 2021 usb
Clase de reparto 14 USD 21 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacion 15 USD 11 de febrero de 2022 usb
Clase de acumulacion M USD 25 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacién Y USD 8 de agosto de 2023 usb
Clase de acumulacion Z USD 23 de mayo de 2022 usb

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

US Long Short Equity

El objetivo de inversion de US Long Short Equity (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo, mientras que su objetivo secundario es la
conservacion del capital.

La Cartera trata de cumplir su objetivo tomando posiciones largas y posiciones cortas sintéticas en valores de renta variable y asociados a la renta variable,
incluidos Fondos cotizados (“ETF") que coticen o se negocien en mercados estadounidenses de renta variable. La Cartera también puede, aunque en menor
medida, tomar posiciones largas y posiciones sintéticas cortas en valores de renta variable y asociados a la renta variable y ETF que coticen o se negocien
en mercados reconocidos de paises integrados en el MSCI All Country World Index (entre los que pueden incluirse paises de mercados emergentes). Por lo
general, las inversiones incluyen empresas de todos los sectores industriales que, en el momento de la inversion inicial, cuentan con una capitalizacién de

mercado minima de 250 millones de USD.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacién A EUR 6 de julio de 2015 EUR
Clase de acumulacion | EUR 1 de diciembre de 2014 EUR
Clase de acumulacion 13 EUR 13 de mayo de 2020 EUR
Clase de acumulacién M EUR 4 de diciembre de 2015 EUR
Clase de reparto 13 GBP 8 de septiembre de 2020 GBP
Clase de acumulacion A1 SGD 31 de octubre de 2014 SGD
Clase de acumulacion A (PF) USD 10 de junio de 2015 usb
Clase de acumulacion A USD 24 de febrero de 2015 usb
Clase de acumulacién A1 USD 3 de abril de 2014 usb
Clase de reparto | (PF) USD 13 de marzo de 2015 usb
Clase de acumulacion 1 USD 28 de febrero de 2014 usD
Clase de acumulacion 13 USD 13 de mayo de 2020 usb
Clase de acumulacion M USD 9 de agosto de 2017 usb
Clase de acumulacién U USD 6 de marzo de 2015 usb
Clase de acumulacion Z USD 15 de mayo de 2014 usb

40  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



Informacién general (cont.)

US Multi Cap Opportunities

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

El objetivo de inversion de US Multi Cap Opportunities (la “Cartera”) es lograr la revalorizacién del capital con la seleccion de inversiones, mediante una
metodologia de andlisis sistematica y secuencial. Para ello Neuberger Berman Investment Advisers LLC (el “Gestor delegado de inversiones”) utilizara una
metodologia de andlisis sistematica y secuencial para identificar posibles inversiones. La seleccion de las inversiones es consecuencia de un analisis
cuantitativo y cualitativo destinado a identificar sociedades que se estima tienen potencial para aumentar su valor. Dicho potencial se podra materializar de
distintas formas, entre ellas, mediante la generacion de flujo de efectivo disponible, la mejora de productos o procedimientos, el aumento de margenes y la

mejora de la gestion de la estructura de capital.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacidn de la clase de acciones
Clase de acumulacién E AUD
Clase de acumulaciéon T AUD
Clase de acumulacion 13 EUR
Clase de acumulacion M EUR
Clase de acumulacion A EURT
Clase de acumulacion | EUR1
Clase de reparto sin cobertura 13 GBP
Clase de acumulacion A SGD!
Clase de acumulacion B USD
Clase de acumulaciéon C1 USD
Clase de acumulacién C2 USD
Clase de acumulacién E USD
Clase de acumulacion 12 USD
Clase de acumulacion 13 USD
Clase de reparto 13 USD

Clase de acumulacién M USD
Clase de acumulaciéon T USD
Clase de acumulacion U USD
Clase de acumulacion Z USD
Clase de acumulacién A USD1
Clase de acumulacién | USD1
Clase de reparto | USD1

Clase de acumulacion B ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR
Clase de acumulacién E ZAR
Clase de acumulacion T ZAR

'Autorizado para su distribucién al pablico en Hong Kong.

US Real Estate Securities

Fecha de creacion de la clase de acciones

2 de julio de 2014

19 de diciembre de 2016
21 de marzo de 2013

29 de enero de 2016

28 de junio de 2012

28 de junio de 2012

6 de noviembre de 2017
16 de julio de 2013

22 de noviembre de 2013
13 de octubre de 2017
22 de noviembre de 2013
2 de julio de 2014

24 de mayo de 2023

29 de abril de 2013

30 de julio de 2013

18 de febrero de 2016

22 de noviembre de 2013
22 de enero de 2013

2 de mayo de 2014

29 de junio de 2012

28 de junio de 2012

29 de junio de 2012

13 de enero de 2014

13 de enero de 2014

2 de julio de 2014

13 de enero de 2014

Divisa
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

El objetivo de inversion de US Real Estate Securities (la “Cartera”) es lograr rentabilidad total invirtiendo en valores del sector inmobiliario, haciendo
hincapié tanto en la revalorizacion del capital como en los ingresos corrientes. La Cartera trata de lograr este objetivo invirtiendo en una cartera
concentrada principalmente en valores (incluidos bonos convertibles) emitidos por sociedades de inversion inmobiliaria (“REIT"). Cabe sefialar que la

Cartera no adquiere ningtin inmueble directamente.
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US Real Estate Securities (cont.)
A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones

Clase de reparto (mensual) A AUD'
Clase de reparto (mensual) B AUD
Clase de acumulacion B AUD
Clase de reparto (mensual) E AUD
Clase de acumulacién E AUD
Clase de reparto (mensual) T AUD
Clase de acumulacion T AUD
Clase de acumulacion A CHF
Clase de acumulacion A EUR!
Clase de acumulacion | EUR

Clase de acumulacion M EUR
Clase de reparto (mensual) A HKD!
Clase de acumulacion A SGD!
Clase de reparto (mensual) A USD'
Clase de acumulacion A USD'
Clase de reparto A USD'

Clase de reparto (mensual) B USD
Clase de acumulacién B USD
Clase de acumulaciéon C1 USD
Clase de reparto (mensual) E USD
Clase de acumulacion E USD
Clase de reparto (mensual) | USD
Clase de acumulacién | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacién 12 USD
Clase de acumulacion M USD
Clase de reparto (mensual) T USD
Clase de acumulacién T USD
Clase de acumulacién Z USD
Clase de reparto (mensual) B ZAR
Clase de acumulacion B ZAR
Clase de acumulacion C2 ZAR
Clase de reparto (mensual) E ZAR
Clase de acumulacién E ZAR
Clase de reparto (mensual) T ZAR
Clase de acumulacion T ZAR

'Autorizado para su distribucion al ptblico en Hong Kong.
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8 de agosto de 2016
16 de agosto de 2016
19 de agosto de 2015
16 de agosto de 2016
2 de julio de 2014

13 de octubre de 2015
16 de julio de 2013

11 de octubre de 2012
1 de febrero de 2006

1 de febrero de 2006
29 de enero de 2016
28 de julio de 2016

28 de mayo de 2013
18 de noviembre de 2015
1 de febrero de 2006
21 de marzo de 2012
15 de agosto de 2016
16 de julio de 2013

31 de agosto de 2017
15 de agosto de 2016
2 dejulio de 2014

19 de noviembre de 2019
1 de febrero de 2006
14 de febrero de 2013
5 de diciembre de 2012
18 de febrero de 2016
31 de diciembre de 2015
16 de julio de 2013

10 de febrero de 2015
16 de agosto de 2016
13 de marzo de 2015
11 de abril de 2019

16 de agosto de 2016
2 de julio de 2014

11 de junio de 2013

26 de julio de 2013

Divisa
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CHF
EUR
EUR
EUR
HKD
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
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US Small Cap

DESCRIPCION DE LA EMPRESA | INFORMACION GENERAL

El objetivo de inversion de US Small Cap (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital con la seleccion de inversiones, mediante el andlisis de los
principales indicadores corporativos y factores macroeconémicos. La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta
variable emitidos por sociedades de pequefia capitalizacidn que tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econémica en Estados Unidos

y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos.

La Cartera trata de identificar empresas infravaloradas que tengan una cuota de mercado y un balance sélidos, y que basen su fortaleza financiera
fundamentalmente en lineas de negocio ya existentes en lugar de en el crecimiento previsto.

Los factores utilizados para identificar estas empresas incluyen:

una rentabilidad superior al promedio;
un nicho de mercado consolidado;

la existencia de circunstancias que dificulten la entrada de nuevos competidores al mercado;
la capacidad de financiar su propio crecimiento; y
buenas perspectivas de futuro para su negocio.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacion de la clase de acciones
Clase de acumulacién B AUD

Clase de acumulacién C2 AUD

Clase de acumulacion E AUD

Clase de acumulacion T AUD

Clase de acumulacion A EUR!

Clase de acumulacion sin cobertura A EUR!
Clase de acumulacién | EUR

Clase de acumulacion sin cobertura | EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 12 EUR
Clase de acumulacion sin cobertura 14 EUR
Clase de acumulacién M EUR

Clase de acumulacién Z EUR

Clase de reparto sin cobertura | JPY

Clase de acumulacion A USD'

Clase de reparto A USD!

Clase de acumulacién B USD

Clase de acumulacién C2 USD

Clase de acumulacion E USD

Clase de acumulacion | USD

Clase de reparto | USD

Clase de acumulacién 13 USD

Clase de acumulacién M USD

Clase de acumulacion T USD

Clase de acumulacion Z USD

Clase de acumulacién E ZAR

Clase de acumulacion T ZAR

'Autorizado para su distribucion al pablico en Hong Kong.

Fecha de creacion de la clase de acciones
25 de octubre de 2019

4 de septiembre de 2018
2 dejuliode 2014

19 de diciembre de 2016
28 de junio de 2016

18 de septiembre de 2020
6 de agosto de 2013

16 de octubre de 2017
24 de enero de 2019

5 de mayo de 2022

4 de febrero de 2016

31 de marzo de 2016

29 de julio de 2011

5 de julio de 2011

28 de noviembre de 2016
16 de julio de 2013

16 de julio de 2013

2 dejuliode 2014

1 de julio de 2011

10 de diciembre de 2013
30 de julio de 2018

18 de febrero de 2016

16 de julio de 2013

30 de agosto de 2016

8 de agosto de 2017

19 de diciembre de 2016

Divisa
AUD
AUD
AUD
AUD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
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US Small Cap Intrinsic Value
El objetivo de inversion de US Small Cap Intrinsic Value (la “Cartera”) es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo.

La Cartera trata de alcanzar este objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta variable emitidos por sociedades de pequefia capitalizacion que
tienen su sede o realizan una parte sustancial de su actividad econémica en Estados Unidos y que cotizan o se negocian en mercados reconocidos. La
inversién de la Cartera en empresas de pequefia capitalizacion no estara restringida por sectores o industrias.

A continuacion se recogen las clases de acciones activas de la Cartera al cierre del ejercicio:

Denominacién de la clase de acciones Fecha de creacion de la clase de acciones Divisa
Clase de acumulacion sin cobertura | GBP 9 de marzo de 2021 GBP
Clase de acumulacién sin cobertura 12 GBP 22 de octubre de 2021 GBP
Clase de acumulacion sin cobertura 13 JPY 29 de agosto de 2023 JPY
Clase de acumulacion A USD 4 de febrero de 2016 usb
Clase de acumulacion 1 USD 30 de abril de 2015 usb
Clase de acumulacion 12 USD 16 de marzo de 2022 usb
Clase de acumulacion M USD 27 de mayo de 2016 usb
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GOBIERNO CORPORATIVO | INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Informe del Consejo de administracion

El Consejo de administracion presenta su informe anual junto con las cuentas auditadas de Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”)
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, asi como cifras comparativas del ejercicio anterior, finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Responsabilidades del Consejo de administracion

El Consejo de administracion es responsable de elaborar el Informe anual y las cuentas de conformidad con la legislacion irlandesa aplicable y con las
Practicas contables generalmente aceptadas en Irlanda, incluida la norma de informacion financiera (“FRS") 102: “The financial reporting standard
applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacion financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de Irlanda) emitida por el Financial
Reporting Council y publicadas por el Institute of Chartered Accountants de Irlanda.

En virtud de la legislacion irlandesa, el Consejo de administracion no deberd aprobar las cuentas excepto si estima que estas ofrecen una vision veraz y
precisa de los activos, pasivos y la posicion financiera de la Sociedad al término del ejercicio financiero, asi como de los beneficios y las pérdidas de la
Sociedad correspondientes a dicho ejercicio.

Para la elaboracion de estas cuentas, el Consejo de administracion esta obligado a:

e  elegir politicas contables adecuadas y aplicarlas de manera uniforme;
e  efectuar juicios y estimaciones razonables y prudentes;

e indicar si las cuentas se han elaborado de acuerdo con las normas contables aplicables y se identifican dichas normas, debiéndose informar
detalladamente de las desviaciones sustanciales de dichas normas en las notas de las cuentas; y

e  elaborar las cuentas suponiendo la continuidad de la actividad de la Sociedad, salvo que no proceda suponer que la Sociedad vaya a sequir activa.

El Consejo de administracion debera mantener registros contables adecuados que permitan:

e contabilizar y detallar adecuadamente las operaciones desarrolladas por la Sociedad;

e permitir en todo momento identificar los activos, pasivos, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad con precision razonable; y

e permitir al Consejo de administracion garantizar que las cuentas cumplen con lo dispuesto en la norma Financial Reporting Standard (“FRS") 102:
“The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacién financiera aplicable al Reino Unido y la
Republica de Irlanda), en el Reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, de 2011, en su version vigente, (el “Reglamento sobre OICVM"), la legislacion irlandesa, que incluye la Ley de sociedades de
2014 (en su version modificada) y la Ley del Banco Central (Supervision y cumplimiento) de 2013, (Articulo 48 (1)) (Reglamento irlandés denominado
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) de 2019 (el “Reglamento sobre OICVM del Banco Central”) y permitir la auditoria
de dichas cuentas.

El Consejo de administracion es responsable de la salvaguarda de los activos de la Sociedad y, por lo tanto, de tomar medidas razonables para la
prevencién y la deteccion de fraudes y otras irregularidades.

De conformidad con el Reglamento sobre OICVM, el Consejo ha de confiar los activos de la Sociedad a un depositario para su custodia. Para cumplir esta
obligacion, la Sociedad ha asignado la custodia de los activos de la Sociedad a Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (el
“Depositario”).

Declaracion de informacion de auditoria relevante
Los miembros del Consejo en ejercicio en la fecha de la elaboracion del presente informe confirman que:

e seqln su leal saber y entender, no existe informacion de auditoria relevante de la cual el auditor de la Sociedad no tenga constancia; y que
e han desplegado todas las medidas oportunas como miembros del Consejo para conocer cualquier informacion de auditoria relevante y velar por que
el auditor de la Sociedad tenga constancia de ella.

Declaracion de cumplimiento del Consejo

Es politica de la Sociedad dar cumplimiento a sus obligaciones pertinentes (seglin se define este concepto en la Ley de sociedades de 2014 (en su version
modificada)). Tal y como exige el articulo 225(2) de la Ley de sociedades de 2014 (en su versién modificada), el Consejo reconoce su responsabilidad de
velar por el cumplimiento por parte de la Sociedad de sus obligaciones correspondientes. El Consejo ha elaborado una declaracion de cumplimiento, segin
se define este concepto en el articulo 225(3)(a) de la Ley de sociedades de 2014 (en su versién modificada), y una politica de cumplimiento en referencia a
los mecanismos y las estructuras existentes y que, segun el criterio del Consejo, se han elaborado para velar por el cumplimiento sustancial de las
obligaciones pertinentes de la Sociedad. En el desempefio de las responsabilidades que les atribuye el articulo 225, el Consejo se basa, entre otros
aspectos, en los servicios prestados, el asesoramiento o declaraciones de terceros que, segun considera el Consejo, cuentan con la experiencia y los
conocimientos necesarios para lograr el cumplimiento sustancial de las obligaciones pertinentes de la Sociedad.

INFORME ANUAL 2023 45



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION | GOBIERNO CORPORATIVO

Informe del Consejo de administracion (cont.)

Registros contables

El Consejo de administracion es responsable de garantizar que la Sociedad mantenga registros contables adecuados, tal y como se establece en el articulo
281 de la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada). Para ello, el Consejo de administracion ha designado a una empresa de servicios, Brown
Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited (el “Agente administrativo”). Los registros contables de la Sociedad los conserva el
Agente administrativo, cuyas oficinas se encuentran en 30 Herbert Street, Dublin 2.

Principales actividades y analisis del negocio

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida en Irlanda el 11 de diciembre de 2000 como sociedad anénima (public limited
company). La Sociedad esta autorizada por el Banco Central como Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios de conformidad con el
Reglamento sobre OICVM. El objeto de la Sociedad es la inversion colectiva en valores mobiliarios y otros activos financieros liquidos del capital captados
entre el publico, operando conforme al principio de la diversificacion del riesgo en virtud del Reglamento sobre OICVM.

La Sociedad esta organizada como un fondo paraguas con separacion de pasivos entre las Carteras, por lo que el Consejo de administracion puede emitir
diferentes series de acciones que representan a Carteras separadas, con la autorizacion previa del Banco Central. Los activos de cada Cartera se invierten
de acuerdo con los objetivos de inversion correspondientes, que se recogen en la seccion de informacion general de las presentes Cuentas. Cada Cartera
soporta sus propios pasivos y ni la Sociedad ni ningln proveedor de servicios nombrado por esta, ni el Consejo de administracién, ni ningun sindico,
inspector, liquidador u otra persona tendra acceso a los activos de una Cartera para satisfacer pasivos de otra Cartera.

A 31 de diciembre de 2023 existian cincuenta y tres Carteras integrantes, que se enumeran en el apartado «Informacion general» del presente Informe
anual.

Resultados del ejercicio y activos, pasivos y posicion financiera al 31 de diciembre de 2023

En los informes del Gestor de inversiones se realiza un repaso exhaustivo del ejercicio y de los factores que contribuyeron a la rentabilidad durante el
periodo. Los datos de activos, pasivos y posicion financiera de la Sociedad, asi como los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 se
recogen en el Balance y en la Cuenta de pérdidas y ganancias de cada Cartera.

Consejo de administracion

Los nombres y nacionalidades de las personas que formaron parte del Consejo de administracion en algin momento durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 se recogen a continuacion:

Tom Finlay** (jubilado el 30 de junio de 2023) Nacionalidad irlandesa
Grainne Alexander*** Nacionalidad irlandesa
Michelle Green* Nacionalidad britanica
Naomi Daly™**** Nacionalidad irlandesa
Alex Duncan® Nacionalidad britanica

*Consejero no ejecutivo

**Consejero independiente no ejecutivo y Presidente

***Consejera independiente no ejecutiva

****Consejera independiente no ejecutiva y Presidenta (con efecto a partir del 1 de julio de 2023)

Intereses del Consejo y del Secretario

A 31 de diciembre de 2023, Michelle Green y Alex Duncan son Consejeros de la Sociedad y también Consejeros y empleados de Neuberger Berman Europe
Limited («NBEL»), el Gestor delegado de inversiones y Entidad comercializadora de la Sociedad. Hasta el 15 de febrero de 2023, dfia. Michelle Green
también fue Consejera de NBAMIL, la Gestora de la Sociedad. Dfia. Gréinne Alexander es también Consejera de NBAMIL.

Los Consejeros, el Secretario de la Sociedad y sus familias no tienen, a 31 de diciembre de 2023, ningun interés econdmico en la Sociedad, ni lo han tenido
durante el ejercicio (2022: cero).

Operaciones con los Consejeros

No hay ningun contrato ni acuerdo significativo en relacién con las actividades de la Sociedad en los que los Consejeros o el Secretario de la Sociedad
hayan mantenido algun interés definido en la Ley de Sociedades de 2014 (en su versién modificada) durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, salvo por los recogidos en la nota 10 de las Notas de las Cuentas.
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Operaciones con los Consejeros (cont.)

Personas vinculadas

Con arreglo al apartado 43(1) del Reglamento sobre OICVM del Banco Central, toda transaccion llevada a cabo con la Sociedad por la Gestora, el
Depositario, el Asesor de inversiones o sociedades asociadas o del mismo grupo que estas entidades (“personas vinculadas”) debe realizarse en
condiciones de mercado. Asimismo, dichas operaciones deben redundar en el interés de los accionistas de la Sociedad.

El Consejo de administracion de la Sociedad (el “Consejo”) determina que (i) hay acuerdos vigentes (cuya existencia queda demostrada mediante
procedimientos escritos) para asegurar que las obligaciones antes sefialadas se aplican a todas las operaciones con partes vinculadas; y (ii) las operaciones
con partes vinculadas que se hayan celebrado durante el periodo cumplen dichas obligaciones.

Donaciones politicas
No hubo donaciones politicas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 (2022: cero).
Objetivos y politicas de gestion de riesgos

Cada Cartera invierte de conformidad con las politicas y los objetivos de inversién aplicables a la misma, que se detallan en el Folleto. Invertir en cada
Cartera entrafia ciertos riesgos, incluidos, a titulo meramente enunciativo, los indicados en la nota 12 de las presentes cuentas.

Dividendos y retencion

Los dividendos declarados y abonados durante el ejercicio se indican en la partida “Costes financieros” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Futuros acontecimientos

La Sociedad continuara tratando de cumplir su objetivo de inversion detallado en el Informe del Consejo.

Otras cuestiones

La invasion rusa de Ucrania y los correspondientes sucesos acaecidos a finales de febrero de 2022 han tenido, y podrian seguir teniendo, graves
repercusiones en las materias primas y la actividad econdmica de Europa. Aunque la Sociedad tiene una exposicion directa limitada a Rusia y Ucrania,
Neuberger Berman Group LLC (“Neuberger Berman”), la matriz Ultima de Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited ("NBAMIL"), sequira
pendiente del impacto que pudiera tener este conflicto en las actividades que desarrolla, incluyendo, entre otras cosas, las sanciones impuestas a Rusia y el
aumento de los riesgos macroecondmicos y geopoliticos asociados.

Seguiremos pendientes de la guerra entre Israel y Hamas iniciada en octubre de 2023 para determinar su posible repercusién en las actividades de la
Sociedad. La exposicidn de la Sociedad a Israel es, y sigue siendo, insignificante.

Comision de auditoria

La Sociedad cuenta con una comision de auditoria consolidada. Grdinne Alexander, Naomi Daly y Alex Duncan son miembros del Consejo de administracion
de la Sociedad y forman parte de la comisién de auditoria. D. John M. McGovern fue designado miembro de dicha comision el 17 de agosto de 2023.

Acontecimientos significativos durante el ejercicio

Enla nota 21 de las presentes cuentas se recogen los acontecimientos significativos del ejercicio.

Acontecimientos significativos ocurridos desde el cierre del ejercicio

En la nota 22 de las presentes cuentas se recogen los acontecimientos significativos ocurridos desde el cierre del ejercicio.
Auditores independientes

En 2000, el Consejo de administracion designo como Auditores independientes a Ernst & Young, Chartered Accountants para auditar las cuentas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 y periodos financieros posteriores.

A fin de comparar la calidad y eficacia de los servicios prestados por los auditores titulares con los de otras auditoras, recientemente la Sociedad ha llevado
a cabo un proceso de licitacion de su auditor externo que dio lugar a la reeleccion de Ernst & Young como auditor externo de la Sociedad.

Los Auditores independientes han expresado su intencién de continuar en el cargo segun lo previsto en el articulo 383(2) de la Ley de Sociedades de 2014
(en su versién modificada).
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Gobierno corporativo

La Sociedad cumple y estd sujeta a la legislacién irlandesa, que incluye la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada), asi como el Reglamento
sobre OICVM. La Sociedad no aplica més requisitos que los anteriormente mencionados. Todos los proveedores de servicios contratados por la Sociedad
estan sujetos a sus propios requisitos de gobierno corporativo.

Proceso de emision de informacién financiera: descripcion de las caracteristicas principales

El Consejo de administracion tiene la obligacion de establecer y mantener sistemas adecuados de control interno y de gestion de riesgos de la Sociedad
relacionados con el proceso de emisién de informacion financiera. Dichos sistemas se han disefiado para gestionar, y no para eliminar, el riesgo de que no
se consigan los objetivos de emision de informacion financiera de la Sociedad y garantizan dentro de lo razonable, pero no de forma absoluta, la
inexistencia de inexactitudes o pérdidas materiales.

El Consejo de administracion ha establecido procesos relativos a los sistemas de control interno y de gestion de riesgos para garantizar la supervision
efectiva del proceso de emision de informacion financiera. Entre ellos se incluyen el nombramiento del Agente administrativo para que lleve los registros
contables de la Sociedad de forma independiente de la Gestora y del Depositario. El Agente administrativo esta obligado, en virtud de las condiciones del
acuerdo de administracion, a mantener registros contables adecuados en nombre de la Sociedad. A tal efecto, el Agente administrativo realiza
comparaciones periodicas de sus registros con los del Depositario. El Agente administrativo también esta obligado por contrato a elaborar el informe anual,
incluidas las cuentas, de forma que ofrezcan una imagen fiel y precisa de la situacion, asi como el informe semestral y las cuentas abreviadas no auditadas,
para que sean revisados y aprobados por el Consejo de administracion.

Cuando es necesario, el Consejo de administracion evalla y debate cuestiones significativas en materia contable y de emision de informacion financiera. El
Consejo de administracion también examina y evalla periédicamente los procedimientos de contabilidad y emision de informacion financiera del Agente
administrativo, y controla y evalla la actuacion, cualificacion e independencia de los auditores externos. El Agente administrativo es el responsable
ejecutivo de sus controles internos asociados con el proceso de emisién de informacion financiera y del informe que elabora para el Consejo de
administracion.

Evaluacion de riesgos

El Consejo de administracion es responsable de evaluar el riesgo de irregularidades, causadas por fraude o error, en la emision de informacion financiera y
de garantizar la existencia de procesos para la oportuna identificacion de problemas internos y externos que puedan afectar a la emision de informacion
financiera. El Consejo de administracion también ha establecido procesos para identificar cambios de las recomendaciones y normas contables y para
garantizar que estos cambios se reflejen fielmente en las cuentas de la Sociedad.

La Gestora realiza revisiones exhaustivas de las cuentas para garantizar la precisién de todo su contenido. Si se observara alguna discrepancia, la Gestora
procederia a notificarlo al Consejo de administracion en la siguiente reunion de este organismo, o de forma inmediata en el supuesto de que la
discrepancia se considere grave. La Gestora y el Agente administrativo de la Sociedad supervisan las modificaciones de las normas contables, y todas ellas
se notifican al Consejo de forma periddica.

La Gestora mantiene contacto con el Agente administrativo de la Sociedad para garantizar que todas las modificaciones de las normas contables se reflejen
en las cuentas de forma oportuna. Asimismo, la Gestora mantiene un didlogo continuo con los Auditores de la Sociedad.

Actividades de control

El Agente administrativo mantiene estructuras de control para gestionar los riesgos asociados con la emision de informacion financiera. Estas estructuras
incluyen una division apropiada de las responsabilidades y actividades de control especificas destinadas a detectar o prevenir el riesgo de deficiencias
significativas en la emision de informacion financiera para cada partida importante de las cuentas y las notas relacionadas del informe anual de la Sociedad.
Algunas de las actividades de control que ejerce el Agente administrativo incluyen procedimientos de revisién analitica, conciliaciones y controles
automaticos en los sistemas informaticos. Por lo general, los precios que no pueden obtenerse de fuentes independientes externas son calculados por la
Gestora, que utiliza para ello métodos que el Consejo de administracion le ha autorizado a emplear por considerar, de buena fe, que la valoracién
resultante reflejara el valor razonable de los titulos.

Diversidad

Por lo que respecta a la diversidad, la Sociedad no cuenta con empleados y las tnicas personas que participan directamente en ella son los Consejeros.
Cuando hay una vacante en el Consejo, el objetivo es garantizar que el Consejo presenta una composicion diversificada en cuanto a edad, género, razay
perfil educativo y profesional, debiendo cumplir todos sus miembros los requisitos reglamentarios y contar con la experiencia y las capacidades exigidas.

Informacién y comunicacion

Las politicas de la Sociedad y las instrucciones del Consejo de administracion relevantes para la emisién de informacién financiera se actualizan y
comunican a través de los canales apropiados, tales como el correo electronico, la correspondencia postal, conferencias telefonicas y reuniones, para
garantizar que todos los requisitos en materia de emisién de informacion financiera se cumplan de forma completa y precisa.
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Gobierno corporativo (cont.)

Seguimiento

El Consejo de administracion recibe presentaciones periédicamente y revisa informes del Depositario, la Gestora y el Agente administrativo. El Consejo de
administracién también dispone de un proceso anual para garantizar que se emprendan las medidas apropiadas para analizar y abordar las deficiencias
identificadas y las medidas recomendadas por los auditores independientes.

Estructura del capital

Ninguna persona mantiene una participacion directa ni indirecta significativa en la Sociedad. Ninguna persona tiene ningtin derecho especial de control
sobre el capital social de la Sociedad. No hay restricciones sobre los derechos de voto. Con respecto al nombramiento y la sustitucion de Consejeros, la
Sociedad se rige por sus Estatutos, la legislacién irlandesa, que incluye la Ley de Sociedades de 2014 (en su version modificada), asi como el Reglamento
sobre OICVM aplicables a los fondos de inversidn. Los Estatutos de la Sociedad pueden ser modificados mediante acuerdo especial de los Accionistas.

Competencias del Consejo de administracion

El Consejo de administracion tiene encomendada la funcion de dirigir las actividades de la Sociedad, de conformidad con los Estatutos. El Consejo de
administracion puede delegar determinadas funciones en el Agente administrativo y otras partes, que no obstante estaran sujetas a su supervision y
direccion. Los Consejeros han designado a la Gestora para que se encargue de la gestion diaria de las actividades de la Sociedad y para ello han delegado
en ella algunas de sus obligaciones y competencias. Los Consejeros recibiran de la Gestora informes periédicos en los que se detallaran, entre otras cosas,
su evaluacion de la rentabilidad de la Sociedad y de las Carteras, ademds del andlisis de sus respectivas carteras de inversion. La Gestora también facilitara
periddicamente cualquier otra informacion que los Consejeros puedan razonablemente solicitar para los fines de estas reuniones. Los Consejeros han
designado al Depositario en relacion con la salvaguarda de los activos de la Sociedad. Por consiguiente, ninguno de los Consejeros es un Consejero
ejecutivo.

Los Estatutos establecen que el Consejo de administracion puede ejercer todas las competencias de la Sociedad para obtener dinero en préstamo, hipotecar
0 pignorar su patrimonio, bienes o cualquier parte de los mismos, y puede delegar estas competencias en la Gestora.

Juntas de Accionistas

La Junta general de la Sociedad se celebrard en Irlanda, por lo general durante el mes de junio o en otra fecha que determine el Consejo de administracion.
La convocatoria de la Junta general de cada afio, en la que se presentaran las cuentas auditadas de la Sociedad (junto con los informes del Consejo de
administracion y de los Auditores de la Sociedad) se enviard a los domicilios registrados de los Accionistas, como minimo 21 dias antes de la fecha fijada
para la reunién. El Consejo de administracion puede convocar otras juntas generales de conformidad con lo previsto en la legislacién irlandesa.

Cada una de las acciones da derecho a su titular a asistir y votar en las juntas de la Sociedad y de la Cartera representada por esas acciones. Todos los
acuerdos se adoptaran mediante votacion secreta de los Accionistas presentes en persona o por representacion en la junta correspondiente o por acuerdo
escrito unanime de los Accionistas. Ninguna clase de acciones confiere a su titular derechos preferentes o de tanteo, ni ningtin derecho a participar en los
beneficios de otra clase de acciones, ni tampoco ningun derecho de voto en relacién con los asuntos relativos exclusivamente a otra clase de acciones.

Para cualquier acuerdo que tenga por objeto modificar los derechos de una clase de acciones se necesitara la aprobacion de las tres cuartas partes de los
titulares de acciones representados o presentes que voten en una junta general de esa clase de acciones. Para que haya quérum en cualquier junta general
de una clase de acciones convocada para decidir sobre cualquier posible modificacion de los derechos atribuidos a esa clase deberan estar presentes en
persona o por representacidon dos o mas personas titulares de la correspondiente clase de acciones. En caso de que no haya quérum en una junta y tenga
que ser aplazada, en la junta aplazada bastara con que haya un Accionista presente en persona o por representacion para que haya quérum.

Cada una de las acciones, salvo las acciones de fundadores, confiere al Accionista el derecho a participar de manera equitativa (con sujecién a cualquier
diferencia entre las comisiones y los gastos aplicables a las diferentes clases de acciones) y prorrateada en los beneficios y el patrimonio de la Cartera con
respecto a la que se hayan emitido las acciones, excepto en los beneficios declarados antes de que fuese Accionista.

Las acciones de fundadores facultan a sus titulares para asistir a todas las juntas generales de la Sociedad y votar en ellas, pero no les dan derecho a
participar en los beneficios ni en el patrimonio de la Sociedad, con la excepcion de la devolucién del capital en caso de liquidacion.

Composicidn y funcionamiento del Consejo de Administracion y las comisiones

En la actualidad hay cuatro Administradores, todos ellos sin responsabilidades ejecutivas. Michelle Green es Consejera de la Sociedad y hasta el 15 de
febrero de 2023 también fue Consejera de NBAMIL, la Gestora de la Sociedad. Dfia. Grainne Alexander es también Consejera de NBAMIL. Los Estatutos no
contemplan la sustitucion de los Consejeros por rotacion. No obstante, los Consejeros pueden ser destituidos por los Accionistas por acuerdo ordinario de
conformidad con los procedimientos establecidos en virtud de la Ley de Sociedades irlandesa de 2014 (en su version modificada). El Consejo se retne al
menos una vez al trimestre. Ademas de la Comision de auditorfa, no hay ninguna subcomision del Consejo que cuente con una autorizacién permanente.

El Consejo ha verificado que los Consejeros cuentan con tiempo suficiente para desempefiar sus obligaciones y notifican por escrito al Consejo sus demas
obligaciones, incluidos otros cargos de consejero de OIC y en entidades distintas al Fondo.
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Gobierno corporativo (cont.)

Cddigo de gobierno corporativo de Irish Funds

Irish Funds (“IF") ha publicado un cédigo de gobierno corporativo (el “Cédigo IF") que puede ser adoptado de forma voluntaria por organismos de
inversién colectiva autorizados en Irlanda. Cabe sefialar que el Cddigo IF refleja practicas de gobierno corporativo vigentes impuestas a los organismos de
inversion colectiva autorizados en Irlanda, como se ha sefialado anteriormente. Si el Cadigo IF se adopta de forma voluntaria, puede mencionarse en las
declaraciones realizadas en el Informe de Gestion de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades irlandesa de 2014 (con sus enmiendas).

Con efecto a partir del 1 de enero de 2013, el Consejo adoptd voluntariamente como cédigo de gobierno corporativo de la Sociedad el Cédigo de gobierno
corporativo para organismos de inversion colectiva domiciliados en Irlanda (Corporate Governance Code for Irish Domiciled Collective Investment Schemes)
publicado por IF.

En nombre del Consejo de administracion

Consejero: Consejero:
Naomi Daly Grainne Alexander
Fecha: 17 de abril de 2024 Fecha: 17 de abril de 2024
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Informe del Depositario a los Accionistas

Hemos investigado la gestion de Neuberger Berman Investment Funds plc (la “Sociedad”) durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 en
nuestra calidad de Depositario de esta.

Este informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado Unica y exclusivamente para los Accionistas de la Sociedad como érgano, de conformidad con lo
dispuesto en la Parte 5 del reglamento irlandés denominado European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, de 2011 (en su version modificada) (el “Reglamento sobre OICVM") y para ninguna otra finalidad. Al emitir nuestro dictamen, no aceptamos
ni asumimos responsabilidad alguna para ningun otro fin ni ante ninguna otra persona a quien se muestre el presente informe.

Responsabilidades del Depositario

Nuestras obligaciones y responsabilidades se detallan en la Parte 5 del Reglamento sobre OICVM. Una de dichas obligaciones es investigar la gestion de la
Sociedad en cada ejercicio contable e informar a los Accionistas al respecto.

Nuestro informe debe indicar si, en nuestra opinién, la Sociedad se ha gestionado durante dicho periodo de conformidad con las disposiciones de Ia
Escritura de constitucion y los Estatutos de la Sociedad, asi como con arreglo al Reglamento sobre OICVM. La Sociedad es la maxima responsable del
cumplimiento de dichas disposiciones. En caso de que no se hayan cumplido, debemos informar de la situacién en nuestra calidad de Depositario,
indicando qué incumplimientos se han producido y qué medidas hemos tomado para subsanarlos.

Fundamento del dictamen del Depositario

El Depositario lleva a cabo los andlisis que considera razonablemente necesarios para cumplir sus obligaciones previstas en la Parte 5 del Reglamento sobre
OICVM, asi como para aseqgurar que la Sociedad se ha gestionado, en todos los aspectos importantes, (i) de conformidad con las limitaciones que sobre sus
facultades de inversion y endeudamiento establecen las estipulaciones de sus documentos constitutivos y los reglamentos pertinentes y (ii) en todo lo
demés, de conformidad con los documentos constitutivos de la Sociedad y los reglamentos pertinentes.

Dictamen
A nuestro juicio, la Sociedad se ha gestionado durante el ejercicio, en todos los aspectos sustanciales:

(i) dentro de los limites impuestos a las facultades de inversion y endeudamiento de la Sociedad por la Escritura de constitucion y Estatutos de la
Sociedad y por el Reglamento sobre OICVM y el reglamento denominado Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (el “Reglamento sobre OICVM del Banco Central”); y

(i) ateniéndose en todo lo demas a las disposiciones de la Escritura de constitucion y los Estatutos, el Reglamento sobre OICVM y el Reglamento sobre
OICVM del Banco Central.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irlanda

Fecha: 17 de abril de 2024
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Informe de los Auditores independientes a los Accionistas de Neuberger
Berman Investment Funds Plc

Informe de la auditoria de cuentas
Dictamen

Hemos auditado las cuentas de Neuberger Berman Investment Funds plc (“la Sociedad”) correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023, que se componen del Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones del Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones
de participacion reembolsables y las notas de las cuentas, incluido el resumen de las principales politicas contables que se recoge en la nota 1. El marco
normativo en materia de informacion financiera que se ha utilizado en su preparacion es el Derecho irlandés y la norma de informacion financiera 102 “The
financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacion financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de
Irlanda) emitida en el Reino Unido por el Financial Reporting Council.

En nuestra opinion, las cuentas:

° ofrecen una vision veraz y precisa de los activos, pasivos y la posicion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, y de sus pérdidas
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha;

. se han elaborado correctamente de conformidad con la FRS 102, la norma de informacién financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de
Irlanda; y

. se han elaborado adecuadamente de conformidad con los requisitos previstos en la Ley de sociedades de 2014, el Reglamento de las Comunidades
Europeas relativo a organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios de 2011y el reglamento denominado Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019.

Fundamento del dictamen

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria International Standards on Auditing (Ireland) (las ISA (Irlanda)) y la
legislacion aplicable. Nuestras responsabilidades conforme a dichas normas se describen de forma mas pormenorizada en la seccién de nuestro informe
titulada Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de cuentas. Somos independientes de la Sociedad con arreglo a los requisitos éticos
pertinentes para la auditoria que hemos realizado de las cuentas en Irlanda, incluida la Ethical Standard (Norma sobre ética) aplicada por la Irish Auditing
and Accounting Supervisory Authority (IAASA), y hemos cumplido nuestras restantes responsabilidades éticas de conformidad con dichos requisitos.

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para basar en ellas nuestro dictamen.
Conclusiones relativas a la continuidad de las actividades

Al auditar las cuentas, hemos llegado a la conclusién de que el uso que han hecho los consejeros de la contabilidad suponiendo la continuidad de la
actividad de la Sociedad para elaborar las cuentas es adecuado.

Con arreglo al trabajo que hemos realizado, no hemos identificado ninguna incertidumbre sustancial relativa a acontecimientos o condiciones que, de forma
individual o colectiva, puedan generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para sequir suponiendo la continuidad de su actividad durante
un periodo de al menos doce meses contados a partir de la fecha en la que se autoriza la publicacion de las cuentas.

Tanto nuestras responsabilidades como las responsabilidades de los consejeros relativas a asumir la continuidad de la actividad se describen en las
correspondientes secciones de este informe. No obstante, dado que no es posible predecir todos los acontecimientos y condiciones futuros, la presente
declaracién no constituye una garantia respecto a la capacidad de la sociedad para seguir suponiendo la continuidad de su actividad.

Otra informacion

Los consejeros asumen la responsabilidad respecto a otra informacion. Esta otra informacion comprende la informacion incluida en el informe anual distinta
de las cuentas y nuestro informe de auditoria sobre estas. Nuestra opinion sobre las cuentas no se refiere a esa otra informacion y, salvo que se indique
expresamente lo contrario nuestro informe, no formulamos ningln tipo de conclusion que constituya una garantia sobre esta.
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Informe de los Auditores independientes a los Accionistas de Neuberger
Berman Investment Funds Plc (cont.)

Otra informacion (cont.)

Nuestra responsabilidad consiste en leer esa otra informacion y, con ello, considerar si es incoherente de forma significativa con las cuentas o con la
informacion que hemos obtenido durante la auditoria o si parece presentar errores sustanciales de otro modo. Si detectamos incoherencias sustanciales o
errores sustanciales evidentes, tenemos la obligacion de determinar si existe un error sustancial en las cuentas o en la otra informacion. Si a partir del
trabajo que hemos realizado llegamos a la conclusion de que existe un error sustancial en esta otra informacién, tenemos la obligacién de comunicarlo.

No hay nada que debamos comunicarles en este sentido.
Opiniones sobre otras cuestiones prescritas por la Ley de sociedades de 2014

A nuestro juicio, basandonos Unicamente en el trabajo realizado durante la auditoria, informamos de que:

° la informacion recogida en el informe de gestion correspondiente al ejercicio financiero para el que se elaboran las cuentas concuerda con la
reflejada en estas; y

. el informe de gestion ha sido elaborado de acuerdo con los requisitos legales aplicables.

Hemos obtenido toda la informacion y las aclaraciones que, conforme a nuestro leal saber y entender, consideramos necesarias para la realizacion de
nuestra auditorfa.

Consideramos que los registros contables de la Sociedad resultaban suficientes para auditar las cuentas facil y adecuadamente, y que las cuentas
concuerdan con los registros contables.

Aspectos sobre los que debemos informar por excepcion

Basandonos en el conocimiento y la comprension de la sociedad y su entorno obtenidos durante la auditoria, no hemos identificado errores sustanciales en
el informe de gestion.

La Ley de Sociedades de 2014 nos obliga a informarle si, en nuestra opinion, la Sociedad no ha cumplido con la obligacion de divulgar la informacién que
exigen los articulos 305 a 312 de la Ley, sobre el suministro de informacion acerca de la remuneracion de los consejeros y las transacciones. No hay nada
que debamos comunicarles en este sentido.

Responsabilidades respectivas
Responsabilidades de los consejeros respecto las cuentas

Como se explica mas detenidamente en la declaracion de responsabilidades del consejo en la pagina 35, sus integrantes son responsables de la elaboracion
de las cuentas con arreglo al marco normativo aplicable en materia de informacién financiera, de modo que ofrezcan una imagen fiel y precisa de la
situacion, asi como de establecer cualquier control interno que estos consideren necesario que permita elaborar unas cuentas que no contengan errores
sustanciales, ya se deba a fraude o a error.

Al elaborar las cuentas, los consejeros son responsables de evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar en funcionamiento, comunicar, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la continuidad de sus actividades y emplear los principios de contabilidad suponiendo la continuidad de sus
actividades, a no ser que la direccion prevea liquidar la Sociedad o interrumpir sus operaciones o no tenga ninguna alternativa realista que no sea proceder
de tal modo.

Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de las cuentas

Nuestros objetivos consisten en obtener una garantia razonable respecto a si las cuentas en su conjunto no contienen errores sustanciales, ya se deban a
fraude o a error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestro dictamen. Por garantia razonable se entiende un alto grado de certeza, pero no una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las ISA (Irlanda) detectard en cualquier caso un error sustancial cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o a error y se consideran sustanciales si, de forma individual o agregada, cabria prever razonablemente que
pudiesen influir en las decisiones econdmicas que toman los usuarios basandose en estas cuentas.

En el sitio web de la IAASA se recoge una descripcion mas detallada de nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas, en:

http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description of auditors responsibilities for audit.pdf.

Esta descripcion forma parte de nuestro informe de auditoria.
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Informe de los Auditores independientes a los Accionistas de Neuberger
Berman Investment Funds Plc (cont.)

Objeto de nuestra labor de auditoria y ante quien somos responsables

Nuestro informe se realiza Uinicamente para los accionistas de la Sociedad como érgano, de conformidad con el apartado 391 de la Ley de Sociedades de
2014. Nuestra labor de auditoria se ha realizado de forma que nos permita comunicar a los accionistas de la Sociedad las cuestiones que estamos
obligados a comunicarles en un informe de auditoria, con exclusion de cualquier otro fin. En la medida en que lo permita la ley, no aceptamos ni asumimos
responsabilidad alguna ante nadie que no sea la Sociedad y los Accionistas de la misma en su conjunto por nuestra labor de auditoria, por este informe o
por nuestros dictamenes.

Lisa Kealy
por y en nombre de
Ernst & Young Chartered Accountants y Statutory Audit Firm

Dublin
Fecha: 22 de abril de 2024
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Informe de los Auditores independientes a los Consejeros de Neuberger
Berman Investment Funds Plc

El Consejo de administracion
Neuberger Berman Investment Funds plc

Dictamen

Hemos auditado las cuentas de Neuberger Berman Investment Funds plc (el “Fondo”) adjuntas, que comprenden el Balance a 31 de diciembre de 2023, la
Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de variaciones del Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables
correspondiente al ejercicio cerrado en esa fecha y las notas de las cuentas.

En nuestra opinion, las cuentas adjuntas presentan fielmente, en todos los aspectos esenciales, el balance del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
los resultados de sus operaciones y las variaciones de su patrimonio neto, de conformidad con la normativa contable, que incluye la norma de informacion
financiera 102 "The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacion financiera aplicable al Reino Unido y
la Republica de Irlanda).

Fundamento del dictamen

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América (GAAS).
Nuestras responsabilidades conforme a dichas normas se describen de forma mas pormenorizada en la seccion de nuestro informe titulada
Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de cuentas. Estamos obligados a ser independientes del Fondo y a cumplir nuestras restantes
responsabilidades éticas con arreglo a los correspondientes requisitos éticos aplicables a nuestra auditoria. Consideramos que las pruebas de auditoria que
hemos obtenido son suficientes y apropiadas para basar en ellas nuestro dictamen.

Responsabilidades de la direccion respecto de las cuentas

La direccion de la Sociedad es responsable de la elaboracion y la correcta presentacion de las cuentas de conformidad con la normativa contable, que
incluye la norma de informacién financiera 102 “The financial reporting standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (Norma de informacién
financiera aplicable al Reino Unido y la Republica de Irlanda), asi como del disefio, la adopcion y el mantenimiento de procedimientos de control interno
pertinentes a la formulacion y la correcta presentacion de estados financieros que no contengan errores sustanciales, ya se deban a fraude o a error.

Para la elaboracion de cuentas, la direccion esta obligada a valorar si existen condiciones o acontecimientos, considerados de forma conjunta, que planteen
una duda sustancial acerca de la capacidad del Fondo para sequir suponiendo la continuidad de su actividad durante un afio contado desde la fecha en la
que las cuentas estan disponibles para su publicacion.

Responsabilidades del auditor respecto a la auditoria de las cuentas

Nuestros objetivos consisten en obtener una garantia razonable respecto a si las cuentas en su conjunto no contienen errores sustanciales, ya se deban a
fraude o a error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestro dictamen. Por garantia razonable se entiende un alto grado de certeza, pero no una
certeza absoluta; por consiguiente, no resulta posible garantizar que una auditoria realizada de conformidad con las GAAS detectaré en cualquier caso un
error sustancial cuando exista. El riesgo de que no se detecte un error sustancial debido a fraude es mas elevado que en el caso de uno debido a error,
dado que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, datos falsos o la anulacion del control interno. Los errores se consideran
sustanciales si es altamente probable que influyan, de forma individual o conjunta, en la opinién que se pueda formar un usuario razonable basandose en
las cuentas.

Para realizar una auditoria con arreglo a las GAAS, nosotros:

®  Desde una perspectiva profesional, aplicamos nuestro criterio y mantenemos el escepticismo durante toda la auditoria.

®  |dentificamos y evaluamos los riesgos de error sustancial de las cuentas, ya se deba a fraude o error, y disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa en respuesta a esos riesgos. Estos procedimientos incluyen el andlisis, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de las evidencias
acreditativas de las cuantias y de los datos incluidos en las cuentas.

®  Obtener un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos auditores que se ajusten a las
circunstancias, pero no con vistas a expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo. Por consiguiente, no se expresa tal opinion.

®  Evaluar silas politicas contables utilizadas son adecuadas, si las estimaciones contables mas significativas realizadas por la direccion son razonables y
la presentacion general de las cuentas.

®  Concluir si, a nuestro juicio, existen condiciones o acontecimientos que, considerados en conjunto, planteen dudas sustanciales acerca de la capacidad
de cada uno de los fondos para seguir suponiendo la continuidad de su actividad durante un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a informar a los responsables del gobierno corporativo, entre otras cuestiones, del alcance y los plazos previstos para la auditoria, de las
conclusiones significativas alcanzadas, asi como de determinados asuntos relacionados con el control interno identificados durante su elaboracion.
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Informe de los Auditores independientes a los Consejeros de Neuberger
Berman Investment Funds Plc (cont.)

Otra informacion

La direccion asume la responsabilidad respecto a otra informacion. Esta otra informacion comprende la informacion incluida en el informe anual, pero no
asi las cuentas y nuestro informe de auditoria sobre estas. Nuestro dictamen sobre las cuentas no abarca esa otra informacion y, por consiguiente, no
expresamos ningun tipo de dictamen o garantia al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de las cuentas, nuestra responsabilidad consiste en leer esa otra informacion y considerar si es significativamente
incoherente con las cuentas o si parece presentar errores sustanciales de otro modo. En caso de que, sobre la base del trabajo realizado, concluyamos que
esa otra informacion contiene un error sustancial no corregido, tendremos que describirlo en nuestro informe.

Ernst & Young
Dublin, Irlanda
22 de abril de 2024
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5G Connectivity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
39,43%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice»)
rindi6 un 22,20%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmenor ritmo de subidas de tipos por parte de la Reserva Federal produjo una rentabilidad relativa superior, en términos generales, de la renta
variable tecnoldgica y growth.

e laesperanza en la reapertura de China surgida al inicio del afio se desvanecio y la confianza se deteriord ante la recuperacion mas lenta de lo
esperado y los reducidos estimulos.

e Los mercados se mostraron volatiles ante la incertidumbre macroecondmica, la crisis bancaria regional en EE.UU. y las continuas tensiones
geopoliticas globales.

e El dominio de las acciones growth de megacapitalizacion y el surgimiento de la IA como tema de inversion propiciaron un repunte de las
exposiciones relacionadas con la IA.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en semiconductores y software frente al Indice
0  Laseleccion de valores en hardware tecnolégico, almacenamiento y periféricos; y atencién sanitaria
O  Ganadores de IA en semiconductores de alto rendimiento, hardware y conexion a redes de alta velocidad.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laexposicion a China
0  Laseleccion de valores en medios y servicios interactivos y consumo discrecional

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Seincrementd la exposicion a semiconductores ante su creciente valor estratégico y cuando la ciclicidad tocé fondo.
e Seincrementd la exposicion a software por las tendencias de digitalizacion empresarial.

e Seaumentd la exposicion a megacapitalizacion y se redujo la mantenida en pequefia y mediana capitalizacion, ante las incertidumbres
macroeconomicas.

e Se redujo la exposicidn a China y se reforzd a Taiwan y Japon

Aunque el final de las subidas de tipos es inminente, la incertidumbre macroeconémica podria persistir. Por ello, sequimos decantandonos por la calidad,
aunque estamos posicionados para el crecimiento ciclico. Al persistir la volatilidad, mantenemos nuestra preferencia por la calidad y areas con sélidas bazas
de beneficios / visibilidad, sin perder nuestra disciplina de valoracion. El tema de la tecnologia 5G se esta consolidando, ya que se ha convertido en una
prioridad nacional y la digitalizacion de la economia es irreversible. Somos optimistas sobre los beneficiarios de la aceleracion de la IA 'y la tecnologia 5G,
una industria de semiconductores estratégica, asi como por la proliferacion de la automatizacion industrial y las renovables.
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China A-Share Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | CNY en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue

del -12,31%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI China A Onshore Net Index (rentabilidad total, en CNY) (el «Indice»), registré una
rentabilidad del -9,87%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado de Acciones A de China retrocedié en 2023. La expectativa de retomar el rapido crecimiento tras la pandemia, que suscitd un
repunte a principios del afio, se vio frustrada por el titubeante crecimiento del pais, la falta de estimulos del gobierno central y las turbulencias
del mercado inmobiliario chino.

e laactividad manufacturera se reactivo a comienzos de 2023, pero, a medida que transcurria el afio, el PMI de fabricacion chino no logré superar
el limite de 50 que indica una expansion. Los estimulos del Gobierno y las ayudas econdmicas prestadas a finales del afio apenas cambiaron el
sentimiento inversor, ya que el consenso consideré insuficientes las medidas.

e  Energia, servicios de comunicacion y suministros publicos fueron los Unicos sectores que registraron ganancias en el afio, mientras que el
inmobiliario, el industrial y el de materiales fueron los que mas cayeron.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de acciones en atencion sanitaria y materiales fue lo que més contribuyé a la rentabilidad relativa en el afio, aunque

también se vio favorecida por la infraponderacién en materiales.
e Detractores de la rentabilidad relativa:

O  El peor comportamiento de la Cartera en el conjunto del afio se debi6 principalmente a los resultados del primer trimestre, periodo en
que tuvimos una escasa representacion en sectores como la Inteligencia Artificial, dada nuestra disciplina de inversion. Durante el
resto del afio, la Cartera se mantuvo a la par que el Indice o lo superd.

0  Laseleccion de acciones en los sectores financiero y de T, unida a la nula asignacion a energfa, fue lo que mas lastré los resultados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e |a Cartera continué apostando por el crecimiento interior a través de empresas de alta calidad en toda la escala de capitalizacion burséatil.

e Seguimos apostando por empresas que consideramos Quality Compounders (empresas de atencion sanitaria y consumo sélidas, fiables, con alta
rentabilidad del capital (ROE) y potencial a largo plazo), asi como beneficiarias del crecimiento secular (orientadas a la expansion nacional que
se benefician de tendencias a largo plazo y de una politica favorable, por ejemplo, en fabricacion moderna).

e logramos avances en nuestro andlisis interno e implicacion en materia de ASG, aprovechando las reuniones con directivos para proponer
cambios que, en nuestra opinién, generaran ventajas a largo plazo.

De cara al futuro, creemos que a medida que la economia china se aleje del sector inmobiliario, los inversores volveran a interesarse por el potencial de
obtener rentabilidades sostenibles a largo plazo. La Cartera sequira centrada en empresas especificas con sélidos fundamentales y valoraciones atractivas.
Actualmente vemos oportunidades en diversas areas, entre ellas, las empresas que pagan altos dividendos, las que atienden al consumidor de gama media
y baja, los servicios médicos y la biofarmacia, asi como la tecnologia de fabricacion.
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China Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de reparto | CNY en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, ascendi al 3,39%.
En el mismo periodo, el indice de referencia, el FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (rentabilidad total, en CNY) (el
«Indice») obtuvo una rentabilidad del 2,21%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Laeconomia china arrancd el 2023 con buen pie gracias a la recuperacion pospandemia. Sin embargo, el optimismo por la reapertura no tardd
en desvanecerse. En el segundo trimestre de 2023, las perspectivas econdmicas de China se vieron fuertemente mermadas ante los problemas
del sector inmobiliario, el deterioro de la demanda externa y el timido consumo nacional.

e ladesaceleracion del crecimiento no paso desapercibida entre los responsables politicos, que efectuaron un cambio de estrategia en el sequndo
semestre del afio. El Gobierno chino puso en marcha varias medidas de estimulo para revitalizar la economia, entre ellas dos recortes del tipo
para préstamos a medio plazo por parte del Banco Popular de China («PBoC») y una emision considerable de 1 billon de RMB en bonos del
Gobierno Central por parte del Comité permanente de la Asamblea Popular Nacional de China. También se introdujeron medidas adicionales
destinadas a impulsar la demanda en el mercado inmobiliario y agilizar el lanzamiento de bonos especiales de los gobiernos locales.

e Envista del contexto macro, los bonos del Estado chinos protagonizaron un repunte apreciable y el rendimiento de la deuda publica termind el
afio a minimos del periodo hasta la fecha. Los mercados de crédito onshore también reflejaron esta tendencia ante el fuerte estrechamiento de
los diferenciales.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Las emisiones de crédito onshore contribuyeron favorablemente a los resultados al repuntar los tipos y los diferenciales de crédito en
todos los segmentos.
0 Lo mismo ocurri con las emisiones offshore, gracias a los favorables diferenciales de rentabilidad.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Nuestros bonos convertibles onshore fueron uno de los principales lastres, dados los cuantiosos reembolsos de capital y el débil
sentimiento inversor.
0  Nuestras posiciones inmobiliarias en USD se encontraron entre los principales lastres.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  Eneltranscurso del afio fuimos afiadiendo duracién, mayoritariamente en tipos. Sin embargo, el repunte de los diferenciales de crédito onshore
en lo que va de afio nos ha llevado a adoptar una postura mas cauta en términos de valoracion.
e Adiferencia de los estrechos diferenciales de crédito onshore, los diferenciales de tipos entre el CNY y el USD se mantuvieron bastante amplios,
lo que produjo una atractiva propuesta de valor relativo para los créditos chinos en USD.

Somos conscientes de que la economia china sigue lidiando con una falta de dinamismo debido a cambios estructurales en su panorama nacional. En esta
etapa, creemos que las medidas presupuestarias siguen siendo el principal catalizador para revitalizar la renqueante economia, con el objetivo de estimular
la demanda y reforzar los precios. En nuestra opinion, es imperativo que esas medidas se complementen con politicas monetarias expansivas. Por lo tanto,
es posible que veamos una relajacion monetaria adicional a lo largo del préximo afio. Con el programa de canje de deuda publica local ya en marcha,
empezaremos a ver un alivio de la presion fiscal de los gobiernos locales y una mejora de las condiciones de liquidez subyacentes para los vehiculos de
financiacion que estos emitan.
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China Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue

del -22,22%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI China All Shares Net Total Return Index (el «indice»), registré una rentabilidad

del -11,53%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados
y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e El2023 fue un afio complicado para la renta variable china cotizada tanto offshore como onshore, ya que la reapertura de la actividad no se
tradujo en una recuperacion ciclica sélida como preveia el mercado. Aunque los viajes nacionales, el gasto en restaurantes y la inversién en
infraestructuras han mejorado desde que comenzo el afio, el mercado inmobiliario y las inversiones privadas contintan flojos.

e También hubo temores persistentes por la situacion geopolitica, los riesgos asociados a los vehiculos de financiacion de los gobiernos locales
(LGFV) y la falta de estimulos monetarios a gran escala. Ante esto, los mercados reflejaron una clara preferencia por los sectores defensivos de
alto rendimiento, como telecomunicaciones, energfa y suministros pUblicos, mientras que otros se quedaron rezagados a pesar de la mejora de
los fundamentales.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Entre los principales sectores que contribuyeron a la rentabilidad de la Cartera destacan atencion sanitaria (seleccion de acciones en
biotecnologia) y el sector inmobiliario (seleccion de acciones).
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Los principales lastres de la rentabilidad fueron materiales (seleccion de acciones en productos quimicos), consumo discrecional
(seleccion de acciones en venta minorista generalista y textiles, confeccion y articulos de lujo) y financiero (notable infraponderacion y
seleccion de acciones en bancos).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Durante el afio pasado, la exposicion de la Cartera al sector de tecnologia de la informacion registrd el mayor incremento, al pasar del 6,36% al
11,60%, sequido de consumo discrecional, que pasé del 23,89% al 25,86%.

e Por contra, su exposicion a materiales fue la que més disminuyo, al pasar del 19,94% al 15,72%, sequido de consumo bésico, que pasé del
10,63% al 7,59%.

De cara al futuro, mantenemos nuestra vision constructiva sobre las oportunidades que existen, dado el interés del gobierno por respaldar el crecimiento de
alta calidad y apuntalar la confianza de los inversores. En nuestra opinidn, las Ultimas medidas de relajacién monetaria, que incluyen el impulso fiscal
adicional de 1 billén de yuanes y ayudas para el maltrecho sector inmobiliario, probablemente se iran filtrando al sistema y propiciaran una recuperacion
econdmica generalizada. Mas importante atn es que los beneficios de las empresas tocaran fondo, seguin nuestras previsiones, y se recuperaran
gradualmente a medida que la economia se normalice en 2024. Entre las posiciones principales de la Cartera, la mayorfa han logrado ganar cuota de
mercado adicional en un contexto de dificultades econdmicas, lo que las sitlia en mejores condiciones para beneficiarse de la recuperacion potencial que
prevemos en 2024. Por Ultimo, las valoraciones siguen siendo muy atractivas, ya que el MSCI China All Shares cotiza a un PER (precio/beneficios) de 9,8x y
el CSI300 Index a 10,5x en términos prospectivos, frente a 17,4x del MSCI World Index y a 19,5x del S&P.
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Climate Innovation — Informe del Gestor de inversiones

Desde su creacion el 1 de agosto de 2023 hasta el cierre del periodo analizado, el 31 de diciembre de 2023, la rentabilidad total de la Clase de
acumulacion 1 USD fue del -3,00%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de
impuestos) (el «Indice») rindié un 3,98%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e las bolsas mundiales se mostraron volatiles tras el lanzamiento de la Cartera, ante la dispar temporada de resultados del segundo trimestre, la
inestabilidad geopolitica y las incertidumbres econdmicas. La Reserva Federal (Fed) también anuncié que los tipos de interés se mantendrian
altos durante mas tiempo, lo que produjo que el rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios marcase un nuevo maximo en
15 afios. A pesar de las modestas presiones de inflacion subyacente, los precios del petréleo siguieron subiendo y las tendencias del consumo
privado fueron dispares.

e las bolsas mundiales repuntaron al final del afio, gracias a la postura mas moderada que adopt6 la Reserva Federal tras la rapida bajada de los
tipos y la relajacién de la consigna «mas altos durante mas tiempo» tras unos datos de inflacion mas benignos. Dado que el ajuste del mercado
a la perspectiva de recortes de tipos comenzara en marzo de 2024, el S&P 500 se acercéd a un nuevo méaximo histdrico, mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios registré su caida mas acusada en dos meses desde 2008.

e Durante el periodo se constatd que el crecimiento mundial no era sincronizado, ya que EE. UU evolucioné mejor y China se rezagé en relacién
con las expectativas.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La sobreponderacion en el sector industrial frente al Indice.
0 Laseleccion de valores en los sectores de suministros publicos e industrial.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 lainfraponderacion en los sectores financiero, energia y servicios de comunicacion frente al Indice.
0 Lasobreponderacion en el sector de energia solar frente al indice.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Laexposicion a energia solar se diversificd entre solar residencial y solar a gran escala, incluidos los instaladores.
e Laexposicion a baterfas fue moderada en los mercados de vehiculos eléctricos (VE) de EE. UU / UE debido al deterioro del entorno en el tercer
trimestre.

De cara al futuro, creemos que el trasfondo macroeconémico podria seguir inestable a medida que los bancos centrales tratan de situar la inflacion a los
niveles pretendidos al tiempo que respaldan el crecimiento econdmico, con los consiguientes efectos en los tipos. En definitiva, es probable que
mantengamos la sobreponderacion en el sector industrial para reflejar nuestra tesis de que existen oportunidades de crecimiento estructural a largo plazo
en ese sector, asi como la infraponderacién en el &rea de renovables al no haberse producido atin un giro de los fundamentales; ademas seguiremos siendo
selectivos en el &rea del VE y baterias para VE sin perder de vista la demanda y las condiciones normativas para determinar cuando podremos participar en
esa area de manera mas plena.
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CLO Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
21,72%. En el mismo periodo, el ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (el «indice») rindi6 un 5,12%. (En el Anexo |l
se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Tras salir de 2022 con unos diferenciales de deuda BB en Obligaciones de Préstamo Garantizadas («CLO») de mayor calidad en el contexto de
Tipos de financiacion a un dia garantizados («SOFR»)+850, los diferenciales de deuda se estrecharon en enero, ya que la menor preocupacién
por la recesion y el descenso de la inflacion produjeron que los diferenciales de deuda BB de las CLO de mayor calidad se estrechasen casi +775
a finales de enero. Esto favoreci6 al mercado de nuevas emisiones de CLO, pues sus gestores trataron de aprovechar el estrechamiento de los
diferenciales que registraron las CLO.

e Este estrechamiento de los diferenciales no tardé en invertirse en febrero y marzo, ya que los inesperados datos econdmicos aumentaron los
rumores de los inversores sobre la posibilidad de nuevas subidas de tipos, quiza a un ritmo acelerado. Estos temores se vieron agravados alin
mas por las quiebras de bancos regionales y la inquietud que sobrevino en marzo, lo que elevd los diferenciales de la deuda CLO BB en el
contexto de SOFR+900 a mediados de marzo, antes de que los mejores dnimos tras garantizar el gobierno estadounidense la estabilizacion del
sector bancario produjeran un estrechamiento significativo a finales de marzo y principios de abril; eso permitié que dichos diferenciales se
estabilizaran en general hasta mayo en la zona de SOFR+800 a +825.

e Desde junio hasta finales de septiembre, los diferenciales de las CLO BB se estrecharon, ya que diversos datos econémicos continuaron
apuntando hacia una ralentizacion del ritmo de subidas de tipos, al tiempo que se encarecian los préstamos en unos 2,5 puntos en el periodo
debido a la mayor confianza, lo que marcé nuevos maximos del afio hasta la fecha para los niveles de negociacién de préstamos. Al cierre de
septiembre, los diferenciales de la deuda CLO BB en el mercado secundario se situaron en la zona de SOFR+745.

e  Enel cuarto trimestre del afio natural, los diferenciales de las CLO se estrecharon de manera significativa al indicar los datos econémicos y las
declaraciones de la Reserva Federal una menor probabilidad de futuras subidas de tipos, mientras que el mercado apostaba cada vez mas por un
escenario econdmico de "aterrizaje suave”. A finales de afio, los diferenciales de CLO BB en el mercado secundario se situaron en la zona de
SOFR+675.

e A 31 dediciembre de 2023, la tasa de morosidad de los préstamos ponderada por el valor nominal de los Gltimos 12 meses se situd en el 1,53
%, lo que supone un descenso de 264 puntos basicos respecto al maximo del 4,17% alcanzado en septiembre de 2020. Los volimenes de
nuevas emisiones cayeron un 24% respecto a los niveles registrados en 2022. A pesar de un entorno de arbitrajes de renta variable mas arduo,
el mercado primario de CLO continud activo al aprovecharse los gestores de unos diferenciales de deuda CLO més estrechos en términos
interanuales.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores dentro del mercado de deuda entresuelo CLO en USD y la asignacion a deuda CLO con calificacion B en EUR.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Asignacion al mercado de alto rendimiento en USD.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Aunque aumentamos la exposicion a las CLO europeas durante el periodo analizado, la exposicién crediticia subyacente de la Cartera se
mantiene orientada principalmente al crédito estadounidense, con un 71% de las posiciones de CLO en deuda de EE. UU.

e Aprovechamos el repunte de la deuda CLO en junio para reducir la exposicién a obligaciones CLO més veteranas.

A pesar de los temores macro y geopoliticos, seguimos confiando fundamentalmente en la importante proteccién estructural proporcionada frente a las
pérdidas crediticias en las carteras de préstamos subyacentes. Las estructuras CLO en general, y las CLO con calificacion BB en particular, han demostrado
una vez mas su extraordinaria solidez frente a la fuerte recesion de 2020. Consideramos que apostar por invertir en préstamos subyacentes de maxima
calidad nos permitira obtener una rentabilidad sostenida superior a la del conjunto del mercado de CLO.
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Commodities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue

del -6,52%. En el mismo periodo, el indice Bloomberg Commodity (el «Indice») registr6 una rentabilidad del -7,91%. (En el Anexo Il se recoge la
rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Tras un 2022 dificil, las acciones y los bonos globales cosecharon una sélida rentabilidad en 2023, en contraste con la expectativa de la mayoria
de inversores de que el ciclo de endurecimiento global afectarfa a la actividad econdmica.

e Alolargo del afio, las presiones inflacionistas se moderaron y los bancos centrales pasaron de una retérica hawkish a otra dependiente de los
datos, allanando el terreno al cierre del afio para aprobar recortes de los tipos en 2024. Mientras los inversores lidiaban con un entorno
econdmico y de inversion voluble, en un contexto de tensiones en bancos regionales y en el terreno politico y geopolitico, los beneficios de las
empresas aguantaron bien gracias a un mercado de consumo y laboral sélidos.

e Tanto el indice S&P 500 como el Bloomberg US Aggregate Bond registraron repuntes durante el afio, llegando a rendir un 26,29% y un 5,53%,
respectivamente. Las materias primas se rezagaron en 2023 y el Indice retrocedié un -7,91% en el afio.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Elposicionamiento en energia y la abultada infraponderacion en gas natural fueron los principales contribuyentes al mejor
comportamiento de la Cartera al permitirla evitar el retroceso del gas natural durante el periodo analizado.

0  Los productos agricolas fueron las materias primas que mejor se comportaron, situdndose el cacao, el azlicar y el café entre las tres
mas rentables. La Cartera generd mejores resultados gracias a las ganancias de una posicion en cacao excluida del indice de
referencia.

0 la ganaderia afiadi6 rendimientos a la Cartera al batir al Indice debido a una sobreponderacion en ganado vivo, una posicion en
ganado de engorde excluida del indice de referencia y una posicion infraponderada en carne de porcino magra.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Energiay metales industriales fueron los sectores que peor se comportaron.
0 Las sobreponderaciones en zinc y plomo detrajeron rentabilidad.
0  Elposicionamiento en metales preciosos rest6 rentabilidad debido a la infraponderacién en oro y a la posicion excluida del indice en
paladio.
0  Elposicionamiento en agricultura lastré ligeramente la rentabilidad; aunque la Cartera se beneficié de la infraponderacién en soja y
trigo, se vio contrarrestada por su sobreponderacién en maiz y trigo de Kansas.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

A medida que avanzamos hacia 2024, existen varios factores claves que podrian determinar el panorama de las materias primas. Los recortes de tipos
previstos y la depreciacién del dolar, junto con los ajustes estratégicos de la produccion que aplicard la OPEP+, tienen visos de sustentar las materias
primas en general. En particular, las materias primas energéticas presentan oportunidades interesantes, ya que los precios actuales podrian no reflejar
plenamente la escasez de oferta subyacente. En el sector de metales, el cobre y el aluminio estan bien situados para sacar provecho de la aceleracion de la
transicion energética. Sus funciones criticas en tecnologia e infraestructura verde auguran una sélida rentabilidad en este contexto de transicién global. Se
prevé que el oro, tradicionalmente un activo refugio, se beneficiara del descenso de los tipos de interés reales, favorecido también por las incertidumbres
geopoliticas. Los mercados agricolas se enfrentan a un posible punto de inflexion, ya que la amenaza inminente de un fuerte fenémeno de El Nifio podria
poner en peligro la produccion de cultivos, haciendo que los suministros mundiales fluctGien en funcion de las complejidades geopoliticas que rodean el
acuerdo sobre el corredor de cereales del Mar Negro. Por dltimo, en un afio en que los mercados tradicionales podrian experimentar el subidén del «miedo
a perderse algo» (FOMO) durante las alzas movidas por la euforia, las materias primas sensibles a la inflacion destacan al ofrecer una cobertura prudente
frente a posibles baches econémicos. Auguramos un complejo conjunto de oportunidades para la inversion en materias primas, siendo el posicionamiento
estratégico la clave para sortear el entorno de mercado en 2024.
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Corporate Hybrid Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
8,14%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5% Constrained Custom Index (rentabilidad total en EUR, con
cobertura) (el «Indice») rindié un 9,25%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os mercados hibridos generaron sélidas ganancias al capear la volatilidad y mantenerse intactos los fundamentales.
e (abe destacar que los emisores siguieron rescatando sus bonos, lo que constituye el factor motor mas importante del riesgo idiosincratico en
esta area. En 2023 vimos empresas, como Ferrovial y Balder, cuyas condiciones econdmicas para ejecutar rescates favorecieron una ampliacion
y, aun asi, decidieron rescatar sus bonos a la primera fecha de rescate. En consecuencia, el segmento continda en rapida expansion, alentado
por sus mejores perspectivas de diversificacion tanto a nivel sectorial como geogréfico.
e [as nuevas emisiones fueron menos atractivas, en nuestra opinion, debido a la inquietud sobre los aspectos ASG.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laseleccion de valores fue el principal contribuyente en el afio, al generar 121 puntos bésicos (pb) de rentabilidad mas que el Indice.
En concreto, la seleccion en suministros publicos aportd 91 pb en términos relativos, aunque telecomunicaciones (37 pb) y atencion
sanitaria (31 pb) también contribuyeron notablemente a la rentabilidad.

O Suministros, que representa nuestra mayor sobreponderacion (en torno al 11%) y posicion absoluta (alrededor del 50%), ha generado
sistematicamente una solida rentabilidad relativa a la Cartera y fue el principal contribuyente global a los resultados (88 ph), gracias al
buen comportamiento de empresas como National Grid, EDF y Veolia.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0 Laasignacion de activos fue el principal lastre de la rentabilidad relativa (-76 pb), debido principalmente a nuestra sobreponderacion
proxima al 6% en tesoreria mantenida en la Cartera. Nuestra asignacion a tesoreria sigue siendo una decision tactica y proporciona
una importante liquidez, lo que ofrece a los gestores la capacidad de maniobrar la Cartera rapidamente en respuesta a cambios en las
condiciones del mercado.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Nuestras mayores sobreponderaciones en 2023 a nivel sectorial se encontraron en suministros publicos (en torno al 11%) y telecomunicaciones
(en torno al 4%), sectores que, a nuestro juicio, siguen cotizando por debajo del su valor razonable. Nos hemos mantenido infraponderados en
energia (alrededor del -13%), el sequndo sector més grande del Indice, al apreciar cierta disparidad en el sector y preferir titulos de mayor
calidad.

e Nuestras decisiones respecto a los bonos individuales se basaron en valoraciones examinadas en el contexto de un riesgo empresarial en general
bajo, en niveles bajos de EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacién) maximo-minimo y en un entorno
normativo favorable.

e Enlineas generales, siempre hemos estado (y seguimos estando) sobreponderados en emisiones de crédito defensivas, de alta calidad y cupén
alto, con barreras a la entrada y respaldo de partes interesadas.

Creemos que unos rendimientos elevados, junto con las mayores oportunidades que ofrecen las nuevas emisiones y la posibilidad de que se estrechen los
diferenciales, deberian producir, con el tiempo, un resultado positivo para la Cartera.
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Developed Market FMP - 2027 — Informe del Gestor de inversiones

Desde su creacion el 31 de julio de 2023 hasta el cierre del periodo analizado, el 31 de diciembre de 2023, la rentabilidad total de la Clase de acumulacién
I USD fue del 4,00%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacion, los bancos centrales de mercados desarrollados prolongaron el ciclo de subidas de tipos, ya que la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo elevaron sus tipos oficiales en 100 puntos basicos (pb) y 200 pb, respectivamente.

e  |os tipos de interés se mostraron sumamente volatiles durante todo el afio. En noviembre y diciembre, con la inflacion aparentemente
controlada y las expectativas de desaceleracién del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a
corto plazo, lo que contribuyd a impulsar un fuerte repunte tanto de los rendimientos de la deuda publica como de los activos de riesgo.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo, lo que refleja unos resultados econémicos mejores de lo esperado y una demanda
constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversion y sin grado de inversion mundiales se
estrecharon 32 pb y 122 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:

0 Las exposiciones de la Cartera a bonos corporativos de alto rendimiento y grado de inversién produjeron una rentabilidad
generalizada.

0  Engrado de inversion, las que mas contribuyeron a los resultados fueron las exposiciones a banca y comunicaciones.
0  Enalto rendimiento, las principales contribuyentes fueron las exposiciones a consumo discrecional y energia

e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  No hubo detractores importantes desde la perspectiva sectorial.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e la Cartera se constituyd en julio de 2023.
e |a Cartera se invirtio en diversos sectores empresariales, cohortes de calificacion y paises de mercados desarrollados.
e  Alfinal del periodo analizado, la Cartera se encontraba invertida aproximadamente un 80% en grado de inversién y un 20% en bonos con
calificacion inferior al grado de inversion.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econémico se convertird en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos aln altos antes de que desaparezcan. Prevemos que persistira la bifurcacion
de los mercados de crédito que favorece la calidad. En general, creemos que el 2024 podria ser un afio fructifero para los inversores de renta fija global que
apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Emerging Market Debt — Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
13,87%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPM EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el “Indice”), rindié un 11,09%. (En
el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e  Elafio comenzd y termind en tono positivo para los mercados emergentes (ME) al preverse que el aterrizaje suave, y la consiguiente relajacion
monetaria en Estados Unidos, beneficiarian a esta clase de activos mediante un abaratamiento de los préstamos, a pesar de la notable
volatilidad que se registré entre medias. Este tema recibié un nuevo impulso en diciembre, especialmente después de que la Reserva Federal
anunciara recortes de tipos de hasta 75 puntos basicos a lo largo de 2024.

e laquiebra de Silicon Valley Bank en marzo provocd algunas de las fluctuaciones mas fuertes que se han visto en décadas en el mercado de
renta fija. Luego, a partir del verano, la perspectiva de unos tipos de interés més altos durante mas tiempo produjo una importante venta masiva
de bonos, que elevd brevemente los rendimientos del Tesoro estadounidense a 10 afios mas alld del 5% por primera vez desde la crisis
financiera mundial.

e Los acontecimientos geopoliticos también estuvieron en el punto de mira, sobre todo tras el ataque de Hamas a Israel en octubre, al tiempo que
segufa sin resolverse la guerra en Ucrania.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Llaasignacion de paises, inducida por asignaciones sobreponderadas a los mercados de mayor rendimiento, especialmente El
Salvador, Argentina y Sri Lanka.
0 Las asignaciones infraponderadas a emisiones de crédito con grado de inversion (IG) de bajo rendimiento.
0 Laseleccion de valores a través de bonos denominados en euros en Kazajistan y Costa de Marfil.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Las asignaciones infraponderadas a Pakistan y Turquia, aupadas por el apoyo del Fondo Monetario Internacional y el giro hacia la
ortodoxia monetaria, respectivamente.
0 Llaasignacion sobreponderada a Ecuador, donde las dificultades politicas agravaron las presiones financieras.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera mantuvo un sesgo hacia el alto rendimiento frente a créditos IG. Aumentamos nuestras asignaciones sobreponderadas en Argentina
al prever que se aplicaran ajustes monetarios favorables después de las elecciones, asi como en Colombia, El Salvador, Costa de Marfil y Serbia,
donde vemos resistencia al endurecimiento de las condiciones de financiacién globales.
e También elevamos nuestra asignacion sobreponderada en Zambia al considerar que los valores de recuperacion tras la reestructuracion seran
superiores a los precios de mercado. Redujimos nuestra asignacion sobreponderada a Ecuador ante los crecientes riesgos politicos y financieros.

e Laasignacién a bonos denominados en euros y a bonos corporativos se situd en el 18,8% y el 13%, respectivamente.

Prevemos que la clase de activos «deuda de ME» se vera favorecida por un entorno de rendimientos globales ralentizados y mas bajos, asi como por la
reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados en 2024. El riesgo de impagos en deuda soberana nos parece reducido
este afio, mientras que la mayor implicacion de distintos paises emergentes con el Fondo Monetario Internacional deberfa respaldar las necesidades de
financiacion y los programas de reforma. Los factores técnicos han mejorado para esta clase de activos, dado el bajo posicionamiento de los inversores tras
un periodo de salidas de capital récord y escasas emisiones netas. Vemos la posibilidad de una compresion de los diferenciales en determinados emisores y
bonos excluidos del indice de referencia, sobre todo en el segmento con calificacion BB. Nuestra vision constructiva se ve amenazada principalmente por
una aceleracion inesperada de la dindmica de inflacion a escala mundial, lo que exigiria bastantes més subidas de tipos, o el estallido de una recesion
mundial profunda, lo que elevaria la prima de riesgo de ME a cotas mucho mas altas.
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Emerging Market Debt — Local Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
13,88%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (rentabilidad total, con cobertura, en
USD), (el «indice») rindi6 un 12,70%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os animos generales del mercado vinieron determinados por la evolucién de la inflacion y la politica monetaria; los indicios de que los ciclos de
subidas han tocado techo y de desinflacién en varios paises emergentes apuntalaron los rendimientos de los bonos locales.
e Los rendimientos medios del Indice se redujeron del 6,86% al 6,19%, mientras que las divisas de Mercados Emergentes (ME) se apreciaron una
media del 2,4% frente al délar estadounidense.
e Colombia fue el pais del indice que mejor se comportd, sequido de Hungria y Brasil, mientras que Egipto y Turquia fueron los que peor se
comportaron, al generar una rentabilidad negativa.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Elposicionamiento en Turqufa, incluida una infraponderacion en la lira turca, unido a una infraponderacion en duracién nominal
frente a una sobreponderacion en bonos vinculados a la inflacion.

O Lasobreponderacion en duracion y tipo de cambio en Colombia y exposiciones al crédito soberano en Argentina.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Elposicionamiento infraponderado en tipos en Polonia y Chile.
0  Laexposicion excluida del indice en Ghana e Israel.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumentamos moderadamente la duracion sobreponderada de la Cartera, especialmente en mercados asiaticos como China e Indonesia, donde
vemos margen para nuevos estimulos monetarios.

e Mantuvimos las exposiciones sobreponderadas en duracion en mercados locales que presentaban unos altos tipos reales en distintos paises de
Ameérica Latina y EMEA, como Brasil, México, Colombia y Surafrica.

e Mantuvimos un riesgo a tipos de cambio moderadamente sobreponderado. Pasamos de sobreponderar a infraponderar la corona checa, dadas
las valoraciones caras y el escaso crecimiento, al tiempo que sobreponderamos la lira turca, donde vemos un punto de inflexion inminente, tras
el drastico ciclo de subidas.

Prevemos que la clase de activos «deuda de ME» se vera favorecida en 2024 por un entorno de crecimiento estadounidense méas lento pero no recesivo,
unos rendimientos globales mas bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. Sigue habiendo interrogantes
ante la recuperacion relativamente débil de China, la deflacién y los escollos estructurales. Auguramos que el crecimiento se situard entre el 4,0% y el
4,5% en 2024, con alguna ayuda de politicas monetarias y fiscales contraciclicas. Aun asi, para el conjunto de economias emergentes, se prevé que el
crecimiento del PIB superara holgadamente al de mercados desarrollados este afio. En general, sequimos creyendo que la desinflacién avanzard en la
mayoria de paises de mercados emergentes, lo que favorecera el comportamiento de los bonos locales. Las divisas de estos paises deberian beneficiarse de
la depreciacion del dolar y, fuera de Asia, contintan respaldadas por el elevado carry. Nuestra vision constructiva se ve amenazada principalmente por una
aceleracion inesperada de la dindmica de inflacion a escala mundial, lo que exigiria una postura mas hawkish por parte de los bancos centrales, o por el
estallido de una recesion mundial profunda, lo que elevaria la prima de riesgo de ME a cotas mucho més altas.
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Emerging Market Debt Blend — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
12,28%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, un indice compuesto con una ponderacion del 50% en el JPMorgan GBI Emerging Markets
Global Diversified Index (rentabilidad total, sin cobertura, en USD), del 25% en el JPMorgan EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD), y del
25% en el JPMorgan CEMBI Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el «[ndice»), rindié un 11,29%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas
las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad
total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e |os animos generales del mercado vinieron determinados por la evolucion de la inflacion y la politica monetaria; los indicios de que los ciclos de
subidas han tocado techo y de desinflacién en varios paises emergentes apuntalaron los rendimientos de los bonos locales.
e Anpesar de las dificultades, como las subidas previstas de los tipos de interés y un deterioro de los datos econdmicos a principios del afio, las
bolsas mundiales repuntaron al cierre del afio gracias a la estabilidad de los tipos en EE. UU y al descenso de los indicadores de inflacién.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  El posicionamiento bottom up en divisas locales de la duracion sobreponderada en Hungria y Colombia. Las posiciones largas en
divisas de México, Colombia y Uruguay, asi como la infraponderacién en Turquia.
0  Elposicionamiento ascendente en divisas fuertes debido a la sobreponderacion en deuda soberana de paises mejor remunerados,
entre ellos El Salvador, Sri Lanka y Argentina, asi como la infraponderacién en Arabia Saudi.
O  El posicionamiento top down en el overlay dado que la posicidn en tesoreria y el overfay en divisas resultd rentable.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laexposicion a duracion de tipos de interés y la posicion en CDX en el overlay y segmentos en divisas fuertes.
O  El posicionamiento ascendente en el segmento de bonos corporativos restd rentabilidad debido a las posiciones mantenidas en China
y Brasil.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Dada la persistente volatilidad en los mercados, nos centramos en un posicionamiento ajustado al riesgo en el segmento overlay.
e En el ambito de divisas locales, aumentamos modestamente la duracion sobreponderada de la Cartera y mantuvimos una modesta
sobreponderacion al riesgo de cambio durante el periodo analizado.
e  Endivisas fuertes, mantuvimos nuestro sesgo a deuda soberana de alto rendimiento frente al grado de inversion.

En 2024, es probable que la deuda de mercados emergentes (ME) se vea reforzada por el modesto crecimiento de EE.UU., unos rendimientos mas bajos y
la mejor evolucién de los paises emergentes respecto a los desarrollados. Aunque la recuperacion y deflacion de China suscitan inquietud, auguramos que
el crecimiento del PIB rondard el 4,0%-4,5%, favorecido por las politicas monetarias y fiscales proactivas. Los mercados emergentes seguramente
superaran a los desarrollados en cuanto a crecimiento del PIB. La desinflacion podria favorecer a los bonos locales de paises emergentes, mientras que el
débil dolar podria impulsar a las divisas de estos paises, especialmente las que presenten un alto carry fuera de Asia. Sin embargo, existen riesgos, como
posibles brotes de inflacion globales o una recesion severa que aumente las primas de riesgo de mercados emergentes.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Informe del
Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
8,32%. En el mismo periodo, el indice de referencia mixto, compuesto en un tercio de sobreponderacion al indice JPMorgan GBI Emerging Markets Global
Diversified Investment Grade 15% Cap (rentabilidad total en USD, sin cobertura) y en dos tercios de sobreponderacion al indice JPMorgan EMBI Global
Diversified Investment Grade (rentabilidad total en USD) (el «indice») rindio el 9,28%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de
acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total
mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e  |os animos generales del mercado vinieron determinados por la evolucién de la inflacion y la politica monetaria; los indicios de que los ciclos de
subidas han tocado techo y de desinflacién en varios paises emergentes apuntalaron los rendimientos de los bonos locales.
e Anpesar de las dificultades, como las subidas previstas de los tipos de interés y un deterioro de los datos econdmicos a principios del afio, las
bolsas mundiales repuntaron al cierre del afio gracias a la estabilidad de los tipos en EE. UU y al descenso de los indicadores de inflacion.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  El posicionamiento bottom up en divisas locales de la duracion sobreponderada en Hungria y Colombia. Ademds, la posicién larga en
el peso mexicano, el peso colombiano y el peso uruguayo.
0  Elposicionamiento ascendente en divisas fuertes también resultd rentable gracias a la sobreponderacion en Rumania, la exposicion a
Corea del Sur excluida del indice y la exposicién a Arabia Saudi.
O  El posicionamiento descendente en el overlay, dado que la posicion en tesoreria resultd rentable.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laposicion en duracion de tipos de interés en el overlay y la exposicion a divisas fuertes restaron rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Dada la persistente volatilidad en los mercados, nos centramos en un posicionamiento ajustado al riesgo en el segmento overfay.
e En el ambito de divisas locales, aumentamos modestamente la duracion sobreponderada de la cartera y mantuvimos una sobreponderacion
moderada al riesgo de cambio durante el periodo.
e Enel dmbito de divisas fuertes, afladimos exposicién a emisores soberanos con sdlidos fundamentales. También participamos en la emision de
bonos con grado de inversion en curso que se lanzaron a precios atractivos.

En 2024, es probable que la deuda de mercados emergentes (ME) se vea reforzada por el modesto crecimiento de EE.UU., unos rendimientos mas bajos y
la mejor evolucion de los paises emergentes respecto a los desarrollados. Aunque la recuperacion y deflacion de China suscitan inquietud, auguramos que
el crecimiento del PIB rondara el 4,0%-4,5%, favorecido por las politicas monetarias y fiscales proactivas. Los mercados emergentes seguramente
superaran a los desarrollados en cuanto a crecimiento del PIB. La desinflacion podria favorecer a los bonos locales de paises emergentes, mientras que el
débil dolar podria impulsar a las divisas de estos paises, especialmente las que presenten un alto carry fuera de Asia. Sin embargo, existen riesgos, como
posibles brotes de inflacién globales o una recesion severa que aumente las primas de riesgo de mercados emergentes.
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Emerging Markets Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
7,69%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI Emerging Markets Index (rentabilidad total, neto de impuestos, en USD) (el “Indice"), registré
una rentabilidad del 9,83%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e larenta variable de Mercados Emergentes (ME) avanzé en 2023, especialmente en el cuarto trimestre. El repunte registrado al cierre del afio
respondié al optimismo de que la Reserva Federal podria empezar a recortar los tipos de interés en 2024. Sin embargo, con el deterioro de
China, la renta variable de la region se rezago respecto a su homologa de mercados desarrollados internacionales (MSCI World) y
estadounidense (S&P 500) en el transcurso del afio.

e Encuanto al indice, los sectores de Tl, energia y financiero obtuvieron mejores resultados, mientras que los componentes con mayor peso de
China, el inmobiliario, el de consumo discrecional (incluidos los internets chinos) y la atencion sanitaria perdieron valor.

e Por paises, Hungria y Grecia fueron los que més avanzaron, con ganancias proximas al +50%, mientras que China y Tailandia registraron las
pérdidas mas cuantiosas.

¢Qué afecto al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado?

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores y la sobreponderacion en el rentable sector de Ty atencién sanitaria.
0  Por paises, los que més contribuyeron fueron los valores radicados en Taiwan, Arabia Saudi e India.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 La Cartera se situo a la zaga del Indice debido principalmente a la seleccién de acciones en los sectores de consumo discrecional y

financiero.

0  Por paises, los principales lastres fueron las posiciones radicadas en China, sequido de las radicadas en México y Corea del Sur.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Como resultado de la seleccién de valores bottom-up, la Cartera cerré el periodo analizado con una posicién sobreponderada en los sectores de
Tl, consumo basico y atencién sanitaria, e infraponderada en consumo discrecional, materiales y suministros publicos.
e Entre las mayores sobreponderaciones en paises al cierre del afio destacan las asignaciones excluidas del indice a empresas cotizadas en Estados
Unidos y Reino Unido con un nicho en segmentos clave de ME, asi como India. Las compras destinadas a esas regiones se financiaron mediante
una nueva reduccién de posiciones chinas, que, junto con Sudafrica y Corea del Sur, fueron las principales infraponderaciones.

De cara al futuro, desde una perspectiva macro, con las elecciones presidenciales en EE. UU y muchos paises de mercados emergentes previstas para 2024,
los titulares podrian sequir suscitando volatilidad e influir en la evolucion de las rentabilidades de la renta variable de ME a corto plazo. Sin embargo, el
equipo cree que los resortes derivados de una menor inflacion y rebajas de los tipos de interés, unido a un posible repunte del ciclo de semiconductores
(que influye en el sector Tl, nuestra mayor sobreponderacion), deberian ser un buen augurio para la clase de activos y la Cartera en 2024.

Desde la perspectiva bottom-up, poseemos un conjunto de nombres de alta conviccién con exposicion a éreas que, a nuestro juicio, ofrecen un potencial de
crecimiento sostenible con independencia de las tasas del PIB mundial. En consecuencia, creemos que la Cartera esta bien posicionada para el afio que
tenemos por delante.
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Emerging Markets Select Equity — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el cierre de la Cartera, el 7 de septiembre de 2023, la rentabilidad total de la Clase
Acumulativa USD | fue del 3,83%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI Emerging Markets Index (rentabilidad total, neto de impuestos, en
USD) (el “Indice"), reqistré una rentabilidad del 5,15%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e larenta variable de Mercados Emergentes (ME) avanzoé durante el periodo analizado. El optimismo de que la Reserva Federal pudiera empezar a
recortar los tipos de interés en 2024 quedo, no obstante, contrarrestado por el deterioro de China, lo que provocé que la renta variable de la
region se rezagase tanto respecto a su homologa de mercados desarrollados internacionales (MSCI World) como estadounidense (S&P 500).

e Dentro del Indice, los sectores de energia, Tl e industrial obtuvieron mejores resultados hasta principios de diciembre, mientras que suministros
publicos, atencién sanitaria e inmobiliario perdieron valor.

e Por paises, los que mas avanzaron en este periodo fueron Grecia y Hungria, mientras que Colombia y Sudafrica registraron las pérdidas mas
significativas.

¢Qué afecto al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado?

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de acciones y las posiciones sobreponderadas a los rentables sectores de energia y Tl aportaron valor.
0  Por paises, los que mas contribuyeron fueron los valores radicados en Taiwan, Sudafrica y Arabia Saudi.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 La Cartera se situd a la zaga del Indice debido principalmente a la seleccién de acciones en los sectores de consumo discrecional y
financiero.
0  Por paises, las posiciones radicadas en China fueron las que mas lastraron los resultados, sequidas de nuestra exposicion vinculada a
ME domiciliada en Reino Unido, excluida del indice, y la renta variable coreana.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e laseleccion de acciones ascendente (bottom up) produjo las mayores sobreponderaciones en los sectores de Tl, consumo basico e industrial
cuando se cerrd el periodo. Entre las infraponderaciones se encuentran materiales, servicios de comunicacion y suministros publicos.
e Entre las mayores sobreponderaciones en paises al cierre del periodo destacan las asignaciones excluidas del indice a empresas cotizadas en
Estados Unidos y Reino Unido con actividad nicho en segmentos clave de ME, asi como en Hong Kong. China, Malasia y Arabia Saudi fueron las
principales infraponderaciones de la Cartera.

La Cartera se cerr6 el 7 de septiembre de 2023. Le agradecemos la oportunidad que nos brindé para ayudarle a satisfacer sus necesidades financieras.
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Furo Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
9,94%. En el mismo periodo, el indice Bloomberg Euro Aggregate (rentabilidad total, con cobertura, en EUR) (el «indice»), rindi6 un 7,19%. (En el Anexo I
se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los
resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os primeros tres trimestres de 2023 estuvieron marcados por la politica monetaria hawkish adoptada por el Banco Central Europeo (BCE), que
subid su tipo oficial en 200 puntos basicos (pb). A pesar de las tensiones bancarias, se fij6 como prioridad endurecer las condiciones monetarias
para combatir el efecto domind de la escalada de inflacion, que se situ6 por encima del 5%, ademés de las subidas salariales.

e EnelUltimo trimestre de 2023 el BCE dejé de subir su tipo de interés oficial al considerar su Consejo de Gobierno que los tipos oficiales habian
alcanzado niveles que, «si se mantienen durante un periodo suficientemente largo, contribuiran de manera significativa a que la inflacion
retroceda oportunamente al nivel objetivo».

e laactividad de la zona euro continué floja a lo largo del afio, con una leve recesion industrial en Europa septentrional y un crecimiento
resistente en el drea meridional gracias al apoyo del gasto pdblico. En los Ultimos dos meses del afio se evidencié que el crecimiento habia
tocado fondo; sin embargo, esto no provocéd un aumento de los impagos de empresas, lo que favorecié a los mercados de crédito.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Lo que mas contribuyé a la rentabilidad superior de la Cartera frente al Indice fue la seleccion de emisores, dado el repunte
especialmente fuerte que se registrd al cierre del afo.

O  Lagestion de nuestra exposicion a tipos produjo ganancias adicionales, principalmente a través del posicionamiento en la curva de
tipos.

0  Nuestra rotacion de sectores resultd fructifera en 2023. Las tensiones del sistema bancario surgidas en el primer trimestre nos llevo a
aumentar nuestra exposicion al sector financiero y el menor coste de la energia en el sequndo semestre del afio al sector de bienes de
equipo.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Los derivados restaron rentabilidad debido a la proteccién adquirida en crédito.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e A comienzos de 2023, mantuvimos una duracion infraponderada, pero regresé a neutral a principios de marzo a raiz de las tensiones surgidas
en el sistema bancario. En el segundo trimestre, la alta volatilidad del mercado nos brindé la oportunidad de ir aumentando paulatinamente
nuestra exposicion a duracién hasta 1 afio, comprando principalmente bonos a 5 afios. Al cierre del afio, consolidamos ganancias tras el
descenso de los tipos y redujimos nuestra sobreponderacion en duracion hasta dejarla infraponderada.

e También gestionamos activamente nuestra asignacion a paises. En el primer trimestre cerramos nuestra exposicion infraponderada a deuda
publica italiana para regresar a una posicién neutral. Cuando restauramos la duracion, lo hicimos a través de bunds alemanes y productos de
diferenciales de swaps a costa de paises semicentrales como Francia.

e Hemos ido gestionando nuestra exposicion sobreponderada a crédito a lo largo del afio para aprovechar la volatilidad del mercado y las
oportunidades que ofrecia el mercado primario. Estuvimos principalmente sobreponderados en emisores con calificacion BBB y bonos de alto
rendimiento, que fueron los més sensibles a la evolucion del mercado.

En el nuevo afo, creemos que los mercados estaran pendientes del ritmo y el grado en que bajara la inflacion, en funcion del resultado de las
negociaciones salariales. Creemos que el BCE revocara su politica restrictiva solo cuando la inflacion baje de forma sostenible al objetivo del 2%. Este
extremo aumenta los riesgos derivados de una politica monetaria demasiado restrictiva durante un largo periodo de tiempo, lo que conduciria a una severa
recesion. Esto deberia limitar el aumento de los rendimientos reales, o que respaldaria los precios en el mercado de renta fija.
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Furo Bond Absolute Return — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
8,17%. Durante el mismo periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total, en EUR) (el «indice») registré una rentabilidad del
2,46%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os primeros tres trimestres de 2023 estuvieron marcados por la politica monetaria hawkish adoptada por el Banco Central Europeo (BCE), que
subid sus tipos oficiales en 200 puntos bésicos (pb). A pesar de las tensiones bancarias, se fij6 como prioridad endurecer las condiciones
monetarias para combatir el efecto dominé producido por la escalada de inflacién, que se situd por encima del 5%, ademas de las subidas
salariales.

e Enel Ultimo trimestre de 2023 el BCE dejo de subir su tipo de interés oficial al considerar su Consejo de Gobierno que los tipos oficiales habian
alcanzado niveles que, «si se mantienen durante un periodo suficientemente largo, contribuirdn de manera significativa a que la inflacion
retroceda oportunamente al nivel objetivoy.

e laactividad de la zona euro continué floja a lo largo del afio, con una leve recesion industrial en Europa septentrional y un crecimiento
resistente en el drea meridional gracias al apoyo del gasto publico. En los Ultimos dos meses del afio se evidencié que el crecimiento habia
tocado fondo; sin embargo, esto no provocéd un aumento de los impagos de empresas, lo que favorecié a los mercados de crédito.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Elprincipal contribuyente a la rentabilidad fue la seleccién de emisores, dado el repunte especialmente fuerte que se registro al cierre
del afio.
0 Lagestion de nuestra exposicion a tipos produjo ganancias adicionales, principalmente a través del posicionamiento en la curva de
tipos.
0 Laposicion larga en diferenciales de swaps a través de swaps de tipos de interés y proxy swaps frente a deuda soberana «core»
resulto rentable.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O La cobertura de swaps de incumplimiento crediticio en alto rendimiento con iTraxx Crossover detrajo rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Acomienzos del 2023 mantuvimos una escasa duracion, pero regresamos a la horquilla de 2-2,5 afios a principios de marzo a raiz de las
tensiones en el sistema bancario. En el segundo trimestre, la alta volatilidad del mercado nos brindé la oportunidad de aumentar la exposicién a
duracion hasta alcanzar 4 afios, comprando principalmente bonos a 5 afios. Al cierre del afio, consolidamos beneficios gradualmente con el
repunte del mercado del euro y volvimos a situar la duracién de la Cartera en torno a 2,5 afios.

e También gestionamos activamente nuestra asignacion a paises. En el primer trimestre, cuando el diferencial respecto al bund aleman se
aproximaba a 200 pb, cerramos nuestra posicion corta absoluta en duracion en ltalia al tiempo que mantuvimos la posicion larga en deuda
publica espafiola y portuguesa. Cuando restauramos la duracion, lo hicimos a través de contratos de swaps sobre la curva a medio-largo plazo y
proxy swaps (bonos de agencias, garantizados) frente a paises semicentrales como Francia.

e Hemos ido gestionando una exposicion larga a crédito en el transcurso del afio para aprovechar la volatilidad del mercado y las oportunidades
que ofrecia el mercado primario. Estuvimos principalmente expuestos a emisores con calificacion BBB y bonos de alto rendimiento, que fueron
los mas sensibles a la evolucion del mercado.

De cara al futuro, creemos que los mercados estaran pendientes de la trayectoria de la inflacion subyacente, en funcion de los resultados de las
negociaciones salariales. Creemos que el BCE revocara su politica restrictiva solo cuando la inflacion baje de forma sostenible al objetivo del 2%. Este
extremo aumenta el riesgo de tener una politica monetaria demasiado restrictiva, lo que conduciria a una severa recesion. Esto deberia limitar el aumento
de los rendimientos reales, lo que respaldaria los precios en el mercado de renta fija.
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European High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
13,53%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (rentabilidad
total, en EUR) («el Indice»), se anoté una rentabilidad del 12,11%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de
rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado
todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado de alto rendimiento europeo registré solidas ganancias pese a algunos brotes de volatilidad surgidos en el afio. El indice generd una
rentabilidad total del 12,11%, la mas alta desde 2012. A pesar de la ampliacion inicial de los diferenciales en octubre, el considerable repunte
de los activos de riesgo al cierre del afio y el estrechamiento de los diferenciales en casi 50 puntos basicos en el Ultimo trimestre, junto con el
carry, contribuyeron a impulsar las sélidas ganancias.

e |os fundamentales conjuntos de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciacidn y amortizacién), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos ligeramente
favorables y la temporada de resultados resultd mejor de lo que se temia, en general. Asimismo, la perspectiva de impagos continué siendo
relativamente benigna.

e Aunque las tasas de impago aumentaron respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que permaneceran en un rango algo inferior al
promedio a largo plazo. Esta prevision se basa en una evaluacion bottom-up de emisores y en la combinacion de calificaciones de mayor calidad
de la deuda de alto rendimiento europea (el 63% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de nuevas emisiones
menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los Ultimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en automocion, embalajes y sociedades financieras fue lo que méas contribuyé a la
rentabilidad.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, el posicionamiento en emisores con calificacion BB, B y CCC e inferior fue lo que mas
ganancias aporto.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en ocio, energfa y alimentacion y bebidas fue el principal lastre.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, los emisores con calificacion BBB y superior fueron los principales lastres.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento, optamos por entrar selectivamente en emisiones B de mayor calidad, donde los precios continuaron
siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

el posicionamiento en emisiones CCC se encontré ligeramente infraponderado al cierre del afio con respecto al Indice, debido a la tesis
diferenciada que adoptamos sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones de los analistas sobre ellas y en nuestras
calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y cohortes de riesgo del mercado para maximizar
la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, cuando persistieron, al tiempo que redujimos el perfil de apalancamiento de la
Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB selecto de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Creemos que las valoraciones del alto rendimiento europeo estan ofreciendo una compensacién mas que suficiente para la perspectiva de impagos, en
torno a la media, y sequird proporcionando unos ingresos duraderos y atractivos comparado con otras alternativas de renta fija. Al haber aumentado la
dispersion del crédito, nuestros analistas siguen muy atentos a los fundamentales concretos de determinados emisores objeto de cobertura, evaluando los
escenarios centrales y bajistas en caso de producirse un aterrizaje suave o una recesion. Por otro lado, creemos que los niveles de dispersion entre sectores,
categorfas de calificaciones, emisores y areas geograficas sequiran siendo altos, lo que brindaré oportunidades para sacar mayor rédito de la seleccion de
valores. En este contexto, el andlisis crediticio bottom-up minucioso, y permanecer en estrecho contacto con los equipos directivos, los patrocinadores y las
contrapartes del mercado en general, sequiran siendo decisivos para poder optimizar nuestra Cartera y aprovechar estas oportunidades.
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European Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
18,99%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI Europe Index (rentabilidad total en EUR, neta de impuestos) (el «Indice»), rindié un 15,83%.
(En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e lasbolsas arrancaron el 2023 con buen pie, al experimentar repuntes cuando la inflacion se moderd, pero sufrieron reveses derivados de la
decision de los bancos centrales de continuar subiendo los tipos a medida que avanzaba el afio.
e A mediados del afio, los temores de recesion y la tension sufrida en el sector financiero, con la quiebra de destacados bancos regionales
estadounidenses a principios del afio, propiciaron un repunte de la volatilidad y deterioro del mercado.
e Sinembargo, las bolsas cerraron el afio con una sélida rentabilidad, favorecidas por el optimismo en torno a la relajacion de la politica
monetaria y un descenso de los tipos de interés a largo plazo a medida que remitian las presiones inflacionarias.

e laeconomia de EE. UU. se expandi6 con fuerza, en contraste con Europa y Japén, donde se evidenciaron sendas ralentizaciones econémicas.

¢Qué afecto al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado?
e Contribuyentes a la rentabilidad total relativa:
0 laasignacion sobreponderada frente al Indice en los sectores de Tl e industrial fue lo que més contribuyé a la rentabilidad
0 Laseleccion de acciones en los sectores financiero y atencion sanitaria
0 Llainfraponderacién en energia, al verse acuciada la demanda de petrdleo y gas en el contexto de moderacion del crecimiento
econdmico mundial
0  Por valores concretos, las posiciones en 3i Group, Partners Group, London Stock Exchange Group (financiero), VAT Group y Schneider
(industrial) fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad
e Detractores de la rentabilidad total relativa:
0 Laseleccion de acciones dentro de consumo discrecional, por las dificultades derivadas del deterioro del consumo privado.
0 Las participaciones en acciones de Alfen (industrial), SolarEdge Technologies (tecnologia de la informacion), Bakkafrost (consumo
basico) y Sartorius Stedim Biotech (atencion sanitaria) fueron los principales lastre

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Introdujimos en la Cartera a la empresa de ptica verticalmente integrada Essilor Luxottica. La compafiia se beneficia de diversas tendencias
estructurales, como el aumento de la miopia y el envejecimiento de la poblacion.

e También introdujimos a Reply, una empresa de consultoria informatica y servicios digitales que cuenta con una red descentralizada exclusiva de
empresas especializadas que ayudan a los clientes a mejorar en ambitos como la eficiencia de los recursos y la ciberseguridad.

e Nuestra posicion en Cellnex se vendié debido a la escasa posibilidad de aumentar sus tarifas en un entorno de alta inflacién y por nuestra
conviccion de que se enfrenta a escollos considerables al gestionar su base de costes y su balance apalancado.

e laposicion en la compafiia farmacéutica veterinaria Dechra se vendi6 tras la oferta de compra presentada por una empresa de capital riesgo.

El entorno econémico sigue siendo arduo ante las incertidumbres relacionadas con la inflacion, las politicas de los bancos centrales, los resultados
electorales y los acontecimientos geopoliticos. En este contexto, seguimos creyendo que nuestro enfoque es el correcto: gestionar una cartera concentrada
en empresas de calidad con una posicion competitiva duradera, una sélida gestion de los aspectos ASG relevantes y la capacidad de adaptarse al cambio.
Creemos que estas empresas, a las que llamamos ganadoras de la transicidn, estan bien equipadas para prosperar a largo plazo, mas adn en tiempos de
incertidumbre, ya que su apuesta por la sostenibilidad sigue reforzando su ventaja competitiva.
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Fvent Driven - Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
4,25%. En el mismo periodo, el indice S&P 500* (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del 25,67%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elprimer semestre del afio (incluso desde comienzos de noviembre de 2022) fue uno de los periodos idiosincraticos mas dificiles en décadas
para Risk Arbitrage, al caracterizarse por mltiples rescisiones de acuerdos y desafios locales. Sorteamos con éxito este periodo y nos saltamos
todas las rescisiones de acuerdos guiados por nuestro profundo proceso de analisis fundamental basado en el riesgo-remuneracion, ademas de
poder sacar provecho de la ampliacion de los diferenciales en oportunidades en las que los organismos reguladores finalmente fracasaron en su
intento de bloquear las operaciones.

e Tras una serie de pérdidas judiciales, los reguladores adoptaron un enfoque més racional a la hora de evaluar operaciones. Esto no significa que
no vayan a aplicar decididamente medidas antimonopolio o que hayan dado un giro de 180 grados, pero si sugiere que ciertas situaciones
pueden volverse mas invertibles. Por otro lado, esta postura algo mas flexible probablemente fomente un mayor nimero de operaciones a
medida que los consejos asimilan el actual entorno normativo.

e Enel dmbito de Market Neutral Catalyst, surgieron abundantes oportunidades, ya que méas empresas empezaron a adoptar o examinar varios
tipos de actividad societaria para impulsar el valor ofrecido a los accionistas en un entorno macroeconémico incierto. Dicho esto, debemos
seguir siendo pacientes para materializar esta creacion de valor, ya que habrd momentos en los repuntes inducidos por beta (por ejemplo, enero,
junio, noviembre y diciembre) en los que gestionar una cartera neutral en beta y factores de estilo con una cobertura ajustada creard problemas
a corto plazo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Tanto las estrategias Risk Arbitrage como Market Neutral Catalyst contribuyeron con ganancias
0 Los principales contribuyentes a la rentabilidad fueron Uber Technologies (Catalyst), Meta Platforms (Catalyst), US Steel (Risk),
Activision Blizzard (Risk) y Broadcom (Catalyst)
e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  Los cinco principales detractores fueron Willscot Mobile Mini (Catalyst), NextEra Energy (Catalyst), Dollar Tree (Catalyst),
Bristol-Meyers Squibb (Catalyst) y PayPal (Catalyst)

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e En 2023 se redujo el universo de inversion para la estrategia Risk Arbitrage. Las operaciones directas con complejidad normativa limitada se
valoraron a precios demasiado ajustados y no ofrecieron recompensas atractivas por la asuncion de riesgo, ya que las estrategias Risk Arbitrage
especializadas perseguian este conjunto de operaciones «seguras». El universo de operaciones en las que invertimos ofrecio a la Cartera
rentabilidades ajustadas al riesgo y absolutas muy interesantes, a pesar del menor nivel de exposicién.

e Encuanto a la estrategia Market Neutral Catalyst, hallamos diversas oportunidades idiosincraticas para desplegar capital. Nos inclinamos por
un mayor porcentaje de titulos blandos frente a catalizadores, al creer que podemos cubrir mas eficazmente estos titulos. También mantuvimos
un tamafio medio de posiciones algo mas reducido conforme nos ibamos convenciendo de las tesis y al acortarse la duracion para el evento
efectivo.

Auguramos que los volimenes de riesgo se dispararan a principios de 2024, a medida que las empresas persigan el crecimiento tras varios afios de
volatilidad del mercado, inflacion e interrupciones de la cadena de suministro y remitan las presiones sobre el coste del capital. El mundo sigue pareciendo
razonablemente inestable con la geopolitica, la evolucion macroecondmica y un afio electoral muy incierto en Estados Unidos, pero seguimos encontrando
ideas idiosincrasicas con catalizadores especificos que, a nuestro juicio, pueden crear o destruir valor. El objetivo de obtener cobertura para distintas
situaciones es proteger el capital en todos los escenarios.

* La Cartera se gestiona de forma activa y no pretende sequir al Indice, que Gnicamente se incluye aqui a efectos de comparar su rentabilidad.

76 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES | CUENTAS

Global Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
6,54%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate Index (rentabilidad total en USD, sin cobertura) (el «[ndice»), rindié un
5,72%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacion, los bancos centrales de mercados desarrollados prolongaron el ciclo de subidas de tipos, ya que la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo elevaron sus tipos oficiales en 100 puntos basicos (pb) y 200 pb, respectivamente.

e | os tipos de interés se mostraron sumamente volatiles durante todo el afio. En noviembre y diciembre, con la inflacion aparentemente
controlada y la expectativa de desaceleracion del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a corto
plazo, lo que contribuyd a impulsar un sustancial repunte tanto de la renta fija como de la renta variable.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo, lo que refleja unos resultados econémicos mejores de lo esperado y una demanda
constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversion y sin grado de inversién mundiales se
estrecharon 32 pby 122 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La exposicion sobreponderada en valores respaldados por hipotecas (MBS) de agencias y la asignacién a transferencias de riesgo
crediticio.
0  La exposicion sobreponderada y la seleccion de valores en crédito global con grado de inversion.
0 Laexposicion infraponderada en tipos del Reino Unido y la sobreponderada en tipos de Europa central, asi como el posicionamiento
en la curva de tipos en EE. UU.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  La exposicion infraponderada en tipos de China y Japon.
0  Eloverlay de divisas activo de la Cartera.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aumentamos la exposicion a valores MBS de agencias y crédito con grado de inversion europeo, y la redujimos a crédito con grado de inversion
estadounidense y bonos soberanos globales.
e FElevamos la duracion de la Cartera en aproximadamente tres cuartos de afio y mantuvimos la duracion infraponderada con caracter general.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méaximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econémico se convertird en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos alin altos antes de que desaparezcan. Pensamos que la bifurcacion de los
mercados de crédito que favorece la calidad podria persistir. En general, creemos que el 2024 podria ser un afo fructifero para los inversores de renta fija
global que apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
5,84%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacion, los bancos centrales de mercados desarrollados prolongaron el ciclo de subidas de tipos, ya que la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo elevaron sus tipos oficiales en 100 puntos basicos (pb) y 200 pb, respectivamente.

e |0s tipos de interés se mostraron sumamente voldtiles durante todo el afio. En noviembre y diciembre, con la inflacién aparentemente
controlada y las expectativas de desaceleracion del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a
corto plazo, lo que contribuyd a impulsar un fuerte repunte tanto de los rendimientos de la deuda publica como de los activos de riesgo.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo analizado, lo que refleja unos resultados econdmicos mejores de lo esperado y una
demanda constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversién y sin grado de inversion mundiales se
estrecharon 32 pb y 122 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Laexposicién a crédito con grado de inversion de mercados desarrollados.
0 Laexposicién a alto rendimiento de mercados desarrollados.
O  Laexposicion a bonos corporativos de mercados emergentes.
e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  No hubo detractores importantes desde la perspectiva sectorial.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  |a Cartera se mantuvo invertida en distintos sectores de crédito, cohortes de calificacion y areas geogréaficas.
e Alfinal del periodo, el crédito con grado de inversion fue la mayor asignacion sectorial, sequido de bonos corporativos de mercados emergentes
y alto rendimiento.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econdmico se convertira en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos aln altos antes de que desaparezcan. Prevemos que persistira la bifurcacion
de los mercados de crédito que favorece la calidad. En general, creemos que el 2024 podria ser un afio fructifero para los inversores de renta fija global que
apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Global Equity Megatrends — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
22,91%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «indice»), registré una
rentabilidad del 23,79%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Alolargo del afio pasado las bolsas mundiales sorprendieron a la mayoria de los analistas al generar ganancias holgadas. Los inversores se
tomaron con calma los conflictos geopoliticos y, en el plano macroecondmico, la buena salud de los mercados laborales en la mayorfa de
principales economias siguié respaldando el consumo en todo el mundo (excepto en China). Las presiones inflacionistas se moderaron ain mas,
ya que las cadenas de suministro continuaron su rumbo hacia la normalizacién.

e Elrendimiento de las empresas fue variopinto, dada la inquietud por el entorno macroeconémico y la larga lista de desequilibrios derivados de la
COVID-19 que afectaron a los resultados.

e Ennuestra opinion, persisten las distorsiones de valoracion en distintos mercados de renta variable, ya que los favoritos de los indices y los
«valores historicos» siguen llevando mdltiplos completos, mientras que muchas otras empresas se dan por muertas.

e | os valores implicitos de un gran nimero de empresas de nuestra Cartera siguen reflejando una elevada incertidumbre a futuro, lo que
proporciona una base alentadora para los inversores pacientes.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0  Entre los principales contribuyentes figuran Expedia Group (evolucién del consumo global), Uber (evolucion del consumo global) y
Vistra Corp. (infraestructuras de energia).
e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0 ModivCare (salud y bienestar), Alibaba (evolucién del consumo global) y Criteo (sistemas inteligentes) se encuentran entre los
principales lastres de la rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el afio pasado afiadimos dos empresas a la Cartera, en concreto: Uber (evolucion del consumo global) y Element Solutions (eficiencia
energética), al tiempo que aumentamos la exposicién a ModivCare (salud y bienestar) y Criteo (sistemas inteligentes).
e Estas compras se financiaron reduciendo o rescindiendo nuestras inversiones en Quanta Services (infraestructuras de energia), AON (salud y
bienestar), Element Fleet Management (eficiencia energética) y Paya Holdings (evolucion del consumo global), adquiridas a principios del afo.

Mantenemos la ilusion con las posiciones de nuestra Cartera. Se prevé que estas empresas aumentaran sus flujos de caja libre a un ritmo del 23% anual en
los préximos afios, aunque cotizan a multiplos de flujos de caja libre muy altos; de hecho, a precios que no hemos visto en mucho tiempo. Nos parece que
esta configuracion ofrece una atractiva relacion de riesgo/rentabilidad y un importante margen de seguridad. Por otro lado, también es alentador que
muchas empresas de la Cartera estén «generando eficiencias», concretamente tecnologias, productos y servicios que permiten a sus clientes hacer «mas
con menos». Aunque esto siempre es una propuesta de negocio valiosa, se vuelve especialmente relevante en periodos de contraccién econdmica.
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Global Flexible Credit Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
12,52%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacion, los bancos centrales de mercados desarrollados prolongaron el ciclo de subidas de tipos, ya que la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo elevaron sus tipos oficiales en 100 puntos basicos (pb) y 200 pb, respectivamente.

e |0s tipos de interés se mostraron sumamente voldtiles durante todo el afio. En noviembre y diciembre, con la inflacién aparentemente
controlada y la expectativa de desaceleracion del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a corto
plazo, lo que contribuyd a impulsar un sustancial repunte tanto de los rendimientos de la deuda publica como de los activos de riesgo.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo analizado, lo que refleja unos resultados econdmicos mejores de lo esperado y una
demanda constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversién y sin grado de inversion mundiales se
estrecharon 32 pb y 122 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:

0 Laexposicion a alto rendimiento de mercados desarrollados y a deuda de mercados emergentes fue lo que més contribuy6 a los
resultados.

0  Ensegundo lugar, la exposicién a crédito con grado de inversidn y obligaciones de préstamos garantizados.
0  Laexposicion a crédito titulizado contribuyd con modestas ganancias.

e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  No hubo detractores importantes desde la perspectiva sectorial.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e la Cartera se mantuvo invertida en distintos sectores de crédito, cohortes de calificacion y areas geograficas.
e  Redujimos la exposicion a alto rendimiento estadounidense y la incrementamos a alto rendimiento europeo, deuda de mercados emergentes,
crédito con grado de inversion europeo y crédito titulizado.
e Aumentamos la duracion de la Cartera en aproximadamente un afio y tres cuartos.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econdmico se convertira en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos aln altos antes de que desaparezcan. Prevemos que persistira la bifurcacion
de los mercados de crédito que favorece la calidad. En general, creemos que el 2024 podria ser un afio fructifero para los inversores de renta fija global que
apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Global High Yield SDG Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
10,29%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA Global High Yield Constrained (rentabilidad total en USD con cobertura) (el «[ndice»)
rindié un 12,97%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado de bonos de alto rendimiento global terminé el periodo analizado con fuertes ganancias, gracias al sentimiento favorable al riesgo
surgido al final del afio al descender los diferenciales y descontar los mercados varios recortes de tipos durante 2024, pese a los resilientes datos
economicos. Durante el afio natural 2023, los bonos de alto rendimiento generaron las rentabilidades mas altas desde 2019.

e Fuera de los sectores de mayor riesgo de Europa del Este e inmobiliario chino, los fundamentales conjuntos de los emisores de alto rendimiento
global, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion), flujos de caja libre,
cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos ligeramente favorables y la temporada de resultados resultd mejor de lo que
se temia, en general. Asimismo, la perspectiva de impagos continu6 siendo relativamente benigna.

e  Seesperaba que las tasas de morosidad en EE. UU., Europa y otros mercados desarrollados se mantuvieran en torno a la media tras haber
ascendido con respecto a los minimos histéricos del 2022 A pesar del aumento de la morosidad en mercados emergentes (ME), nos centramos
en oportunidades seleccionadas fuera de los sectores y regiones de mayor riesgo. Nuestra prevision de que el riesgo de impago rondaré la media
se basa en una evaluacion bottom-up de emisores y en la combinacion de calificaciones de mayor calidad de la deuda de alto rendimiento global
(el 56% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de nuevas emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto
plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los ultimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en automocion, materiales de construccion y productos quimicos.
0 Desde la perspectiva de calificaciones, la infraponderacion en emisores con calificacion BB.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en energia, cableado y otras entidades financieras.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, el posicionamiento en emisores con calificacién B, CCC e inferior, y BB.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento, optamos por entrar selectivamente en emisiones BB de mayor calidad, donde los precios
continuaron siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

e Elposicionamiento en emisiones CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones
de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y
cohortes de riesgo del mercado, asi como en distintas regiones, para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales,
cuando persistieron, al tiempo que redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual. La Cartera se encuentra
sobreponderada en alto rendimiento estadounidense y europeo e infraponderada en alto rendimiento de mercados emergentes.

Creemos que las valoraciones del alto rendimiento estan ofreciendo una compensacion mas que suficiente para la perspectiva de impagos, en torno a la
media, y sequira proporcionando unos ingresos duraderos y atractivos comparado con otras alternativas de renta fija. Al haber aumentado la dispersion del
crédito, nuestros analistas siguen muy atentos a los fundamentales concretos de determinados emisores objeto de cobertura, evaluando los escenarios
centrales y bajistas en caso de producirse un aterrizaje suave o una recesion. A pesar de la posible volatilidad coyuntural resultante de la incertidumbre
sobre el crecimiento econémico, creemos que nuestro andlisis fundamental de crédito bottom-up centrado en la seleccion de valores, evitar el deterioro del
crédito y aplicar Unicamente nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos situaran en buena posicion para aprovechar cualquier volatilidad.
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Global High Yield Sustainable Action* — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el cierre de la Cartera, el 16 de junio de 2023, la rentabilidad total de la Clase Acumulativa
USD | fue del 4,32%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad
total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su

aso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

El mercado de bonos de alto rendimiento europeo finaliz6 el periodo analizado con sélidas ganancias, impulsadas en su mayoria por unos datos
econdmicos mas resistentes de lo esperado y por los beneficios de la mayoria de emisores. Todo ello a pesar de los episodios de volatilidad
surgidos por temores a una mayor inflacion, unos bancos centrales con tono mas restrictivo, la minicrisis bancaria y un creciente riesgo de
recesion en el primer semestre del afio.

Se prevé que las tasas de morosidad en EE. UU., Europa y otros Mercados desarrollados se mantendran en torno a la media tras haber
ascendido con respecto a los minimos histéricos del afio pasado. Pese a que la morosidad estd aumentando en mercados emergentes, nos
centramos en oportunidades seleccionadas fuera de los sectores y regiones de mayor riesgo. En cuanto a la deuda corporativa de alto
rendimiento de Mercados Emergentes, la tasa de impago general comenzé el afio en torno al 15% debido al impago de los emisores rusos y
ucranianos y a la elevada morosidad en el sector inmobiliario chino. A excepcion de estas dreas concretas, prevemos que la tasa de impagos de
la deuda corporativa de alto rendimiento de Mercados Emergentes sea relativamente benigna, dado que las empresas de esta regién han
entrado en este periodo con una liquidez, por lo general, razonable.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:

0  Elposicionamiento en emisores con calificacion B, BB, CCC e inferior y BBB y superior.

0  Elposicionamiento en servicios de apoyo, atencién sanitaria y materiales de construccion.
Detractores, neutrales o con la menor aportacién a la rentabilidad absoluta:

0  Elposicionamiento en emisores sin calificacion fue neutral para la rentabilidad.

O  El posicionamiento en medios de comunicacién/cable detrajo rentabilidad.

0 Impresiony edicién y papel fueron los que menos contribuyeron a la rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

La Cartera se cerr6 el 16 de junio de 2023.

* La Cartera se liquidé el 16 de junio de 2023.
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Global Investment Grade Credit — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
9,60%. En el mismo periodo, el Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (rentabilidad total, con cobertura, en USD) (el «Indice»), rindié un 9,10%.
(En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e[| 2023 comenzd con una volatilidad considerable en los mercados de crédito ante el estrechamiento de los diferenciales, debido a la
moderacion esperada de la inflacién en EE. UU y las perspectivas de mejora del crecimiento mundial tras anunciar China inesperadamente que
no tardarfa en reabrir su economia. A principios de marzo, los diferenciales de crédito se ampliaron ante los sucesos acaecidos en el sector
bancario, con la suspension de pagos declarada por Silicon Valley Bank el 10 de marzo y la intermediacion del Gobierno suizo en una operacién
para permitir a UBS adquirir Credit Suisse el 19 de marzo. A finales del primer semestre del afio, los temores sobre el sector bancario se
desvanecieron al evidenciarse que otros bancos regionales estadounidenses, asi como algunos bancos internacionales de importancia sistémica,
estaban mas protegidos de estas presiones.

e las duras condiciones financieras persistieron debido a las tensiones en el sector bancario y a las subidas de los tipos oficiales aplicadas por los
principales bancos centrales en el mes, basandose en unas tasas de inflacion alin altas. La Reserva Federal (Fed) aument6 el rango objetivo del
tipo de los fondos federales, pasando del 4,5% - 4,75% a comienzos de 2023 al 5,25% - 5,5% en julio, un nivel que mantuvo en el periodo. El
Banco Central Europeo elevé el tipo para lineas de depdsito del 2,00% en enero al 4,00% en septiembre de 2023 y desde entonces lo ha
mantenido estable. Por Ultimo, el Banco de Inglaterra también subid el tipo bésico del Reino Unido en 175 puntos basicos durante el afio hasta
el 5,25% en agosto de 2023, nivel que ha mantenido desde entonces. Todos los principales bancos centrales reconocen que la politica es
actualmente restrictiva con vistas a generar una presion bajista sobre la inflacion.

e Alalcanzar los tipos oficiales el nivel maximo, los rendimientos de la deuda publica descendieron en el cuarto trimestre, anulando la subida que
registraron a principios de afio. En particular, la Fed mantuvo los tipos estables en su ltima reunién de 2023, dejandolos en la horquilla del
5,25 al 5,50%. Tras la reunion oficial, la Fed reconocié que la actividad econdmica se habia ralentizado respecto al ritmo observado en el tercer
trimestre y que el mercado laboral, aunque continuaba sélido, se habia moderado, aunque el desempleo se mantenia bajo. Las previsiones
actuales de la Fed reflejan tres posibles recortes de tipos en 2024. El «cambio radical» de expectativas de la Fed sobre el tipo oficial espolearon
un repunte sustancial en los mercados de renta fija y variable al cierre del afio.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Los artifices de la rentabilidad superior fueron los bonos preferentes no garantizados de los sectores tecnologia y comunicaciones,
materiales basicos, inmobiliario y segmentos de consumo.
0 Lladeuda subordinada de Nivel 2 de aseguradoras también realizd una aportacion positiva.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Elsector bancario detrajo ligeramente la rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e En 2023 participamos en una serie de operaciones de nuevas emisiones primarias a precios atractivos que generaron una sélida rentabilidad
relativa para la Cartera. Compramos bonos subordinados bancarios de Nivel 2 emitidos grandes entidades britanicas y europeas que son lideres
nacionales, al tiempo que reforzamos nuestras ideas de alta conviccion sobre los grandes bancos estadounidenses de centros monetarios
durante los periodos de volatilidad del mercado a principios de marzo de 2023. Mantuvimos nuestra posicion en los bonos sénior no
garantizados Holdco de Credit Suisse, que registraron un rapido estrechamiento de los diferenciales tras la adquisicion intermediada por UBS,
logrando un rendimiento bastante superior a estos.

e  laposicion de la Cartera en duracién se mantuvo en gran medida cerca de los niveles de referencia a lo largo del afio; sin embargo, durante los
periodos de peor comportamiento relativo de los rendimientos de los bonos corporativos en libras esterlinas en la primera mitad de 2023
aumentamos nuestra posicién en duracién en dicha divisa. También incrementamos la posicion de la Cartera en duracion en ddlares
estadounidenses en el tercer trimestre de 2023, cuando los rendimientos de los bonos corporativos estadounidenses se rezagaron en términos
relativos.

De cara al 2024, mantenemos la sobreponderacion en algunos de los sectores mas defensivos, tales como suministros publicos y banca, asi como en
algunos sectores de beta méas elevada y ciclicos, como el inmobiliario. Mantenemos la sobreponderacion en sectores que presentan sélidos fundamentales y
estan reduciendo su endeudamiento en la actualidad, entre ellos el sector de comunicaciones, que, en nuestra opinién, sequira beneficidandose de un
entorno de subidas de tipos. Mantenemos una infraponderacién en sectores como el consumo no ciclico, que a nuestro juicio corre un mayor riesgo de
recurrir al endeudamiento para financiar rentabilidades para los accionistas a través de recompras de acciones y de fusiones y adquisiciones, asi como de
cotizar a valoraciones relativamente excesivas.
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Global Opportunistic Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
6,23%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el Bloomberg Global Aggregate (rentabilidad total en USD, con cobertura) (el «Indice»), rindi6 un
7,15%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacién, los bancos centrales de mercados desarrollados prolongaron el ciclo de subidas de tipos, ya que la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo elevaron sus tipos oficiales en 100 puntos basicos (pb) y 200 pb, respectivamente.

e |0s tipos de interés se mostraron sumamente voldtiles durante todo el afio. En noviembre y diciembre, con la inflacién aparentemente
controlada y la expectativa de desaceleracion del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a corto
plazo, lo que contribuyd a impulsar un sustancial repunte tanto de la renta fija como de la renta variable.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo, lo que refleja unos resultados econdémicos mejores de lo esperado y una demanda
constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en emisiones con grado de inversién y sin grado de inversién mundiales se
estrecharon 32 pb y 122 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Las asignaciones a alto rendimiento europeo, deuda de mercados emergentes y transferencias de riesgo de crédito.
0 Laseleccion de valores en crédito global con grado de inversion y en valores con garantia hipotecaria de agencias (MBS).
O  Laexposicion sobreponderada a MBS de agencias.
0  Eloverlay de divisas activo de la Cartera.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laexposicion infraponderada en crédito global con grado de inversion.
0  Laexposicion infraponderada a bonos garantizados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo de 12 meses analizado aumentamos la exposicién a valores MBS de agencias y crédito con grado de inversion, y la redujimos
a alto rendimiento global y deuda de mercados emergentes.
e  Enelsegundo trimestre pasamos de infraponderar la duracion a sobreponderarla, y al cierre del aflo mantuvimos la sobreponderacion a niveles
reducidos al consolidar beneficios tras el repunte de los rendimientos de la deuda publica acaecido en el cuarto trimestre.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econémico se convertira en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos aln altos antes de que desaparezcan. Prevemos que persistira la bifurcacion
de los mercados de crédito que favorece la calidad. En general, creemos que el 2024 podria ser un afio fructifero para los inversores de renta fija global que
apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Global Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
7,65%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice»)
rindié un 9,74%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e las bolsas mundiales registraron un apreciable rebote en el afio, favorecido por el mejor crecimiento econémico, la moderacion de la inflacion y
la expectativa de que los principales bancos centrales procedan a una relajacién monetaria.
e El endurecimiento de las condiciones del crédito tras la crisis bancaria regional de EE. UU y los bajos volimenes de transacciones mellaron la
confianza en el sector inmobiliario, aunque el problema se alivié con los fuertes indicios de que los tipos de interés habian tocado techo.
e Flbrusco rebote de las bolsas a finales de octubre elevé la rentabilidad del Indice hasta el 9,74% en el afio, mientras que el MSCI ACWI se
anotd una rentabilidad del 22,20% en el mismo periodo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Lasobreponderacion en Espafia y la infraponderacién en Japdn.
0 La seleccion de valores en el sector de oficinas.
0 Laseleccion de valores en el sector residencial.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Las posiciones infraponderadas en Estados Unidos y Alemania.
0 Lla seleccidn de valores en el sector de venta minorista.
0  Laseleccion de valores dentro del sector de gestion y promocion inmobiliaria.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera vino determinado principalmente por la seleccion de valores bottom-up, sus mayores
asignaciones sobreponderadas respecto al Indice al final de periodo analizado fueron en REITS de infraestructuras y almacenamiento. Por contra,
las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto al Indice fueron diversificados y oficinas.

e as mayores sobreponderaciones de paises fueron al Reino Unido y Espafia, y Estados Unidos y Australia representaron las principales
infraponderaciones.

Tras un arduo 2023, que vino marcado principalmente por la campafia de endurecimiento de la Reserva Federal (Fed), el entorno de tipos establecido para
2024 nos parece prometedor, ya que la Fed se mantendra practicamente a la espera en la primera mitad de 2024 y los inversores prevén recortes en la
segunda mitad. Sin embargo, esto ocurrira en un contexto de mayor incertidumbre econdmica. La mayoria de las empresas europeas lograron avances en
sus iniciativas de desapalancamiento y evitaron ventas de activos en dificultades (distressed) o importantes rebajas de calificacion crediticia. Prevemos que
las perspectivas de las empresas se volveran méas diferenciadas en 2024 al aumentar la presion de refinanciacion entre las empresas mas débiles, mientras
que las mas fuertes, con activos de mayor calidad, acometeran nuevas inversiones en sectores atractivos, entre ellos las residencias de estudiantes, el
autoalmacenamiento, los centros de datos y la logistica. Japon fue un mercado brillante en Asia, aunque el repunte bursatil aparentemente fue reflejo de
sus buenas perspectivas. Australia y Singapur mostraron fundamentales estables. En el caso de Hong Kong, la principal preocupacion es la tendencia
bajista de los precios de la vivienda y el efecto indirecto de la tension geopolitica sobre la economia de China. En general, las presiones probablemente
hagan que se preste una mayor atencion a las valoraciones, la calidad de las ganancias y la solidez de los fundamentales, lo cual, a nuestro juicio,
beneficiaré a los REIT bien capitalizados en determinados sectores que cuentan con catalizadores de demanda y son menos ciclicos o no excesivamente
dependientes del consumo.
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Global Sustainable Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
23,78%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI World Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «indice»), registré una
rentabilidad del 23,79%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e [as bolsas arrancaron el 2023 con buen pie, al experimentar repuntes cuando la inflacion se moderd, pero sufrieron reveses derivados de la
decision de los bancos centrales de continuar subiendo los tipos a medida que avanzaba el afio.

e A mediados del afio, los temores de recesion y la tension sufrida en el sector financiero, con la quiebra de destacados bancos a principios del
afio, propiciaron un repunte de la volatilidad y deterioro del mercado.

e Sinembargo, las bolsas cerraron el afio con una sélida rentabilidad, favorecidas por el optimismo en torno a la relajacion de la politica
monetaria y un descenso de los tipos de interés a largo plazo a medida que remitian las presiones inflacionarias.

e laeconomia de EE. UU. se expandi6 con fuerza, en contraste con Europa y Japon, donde se evidenciaron sendas ralentizaciones econémicas.

¢Qué afecto al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado?
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 La posicién sobreponderada frente al Indice en servicios de comunicacion y tecnologia de la informacion.
0 Laseleccion de acciones en el sector financiero.
O  Porvalores concretos, nuestras posiciones en 3i Group (financiero), Amazon.com (consumo discrecional), Alphabet Inc (servicios de
comunicacion), Adobe y Microsoft Corporation (tecnologia de la informacion) fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en tecnologia de la informacién y consumo basico.
0 Llainfraponderacién en suministros pUblicos, materiales, inmobiliario y, sobre todo, energa.
0 Las posiciones en acciones de Estée Lauder, Bakkafrost (consumo bésico), Alfen (industrial) y SolarEdge Technologies (tecnologia de
la informacion) fueron los principales lastres.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Introdujimos a Synopsys, un fabricante de software de disefio de semiconductores, que se beneficiara en gran medida de la mayor digitalizacion
de la sociedad, incluida la adopcion de inteligencia artificial.
e También introdujimos en la Cartera a L'Oréal al prever que su excelente posicidn en el mercado de belleza, unido a sus constantes iniciativas en
innovacion, impulsaran su cuota de mercado.
e laposicion en el proveedor de servicios de citas Match se liquidd debido a la falta de transparencia sobre el crecimiento de los abonados a
Tinder y las dificultades que se prevén por bajas de clientes y atonia de la economia.

El entorno econdmico sigue siendo arduo ante las incertidumbres relacionadas con la inflacion, las politicas de los bancos centrales, los resultados
electorales y los acontecimientos geopoliticos. En este contexto, seguimos creyendo que nuestro enfoque es el correcto: gestionar una cartera concentrada
en empresas de calidad con una posicién competitiva duradera, una solida gestion de los aspectos ASG relevantes y la capacidad de adaptarse al cambio.
Creemos que estas empresas, a las que llamamos ganadoras de la transicion, estan bien equipadas para prosperar a largo plazo, mas aiin en tiempos de
incertidumbre, ya que su apuesta por la sostenibilidad sigue reforzando su ventaja competitiva.
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Global Sustainable Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
16,70%. En el mismo periodo, el MSCI All Country World Value Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice principal») y el MSCl
All-Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice secundario») obtuvieron una rentabilidad del 11,81% y 22,20%,
respectivamente. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroecondmica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e las bolsas mundiales repuntaron este afio, impulsadas por la promesa de la inteligencia artificial (1A), mientras que el descenso de la inflacién en
todo el mundo mantuvo el optimismo del mercado durante el resto de 2023.
e laReserva Federal, el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra subieron los tipos de interés en varias rondas a lo largo del afio y
anunciaron un posible ciclo de recortes de tipos en 2024.
e las acciones de los “Siete Magnificos”! fueron las que mas contribuyeron a la revalorizacion del mercado estadounidense y otras regiones del
mundo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Lasobreponderacion en tecnologia de la informacién comparado con el Indice principal.
0  Laseleccion de valores en servicios de comunicacion y el sector industrial
0  Laseleccion de valores en Estados Unidos.
0  Factores Volatility, Momentum y Quality.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 lainfraponderacion en el sector financiero comparado con el Indice principal
0 Laseleccion de valores en atencion sanitaria.
0  Laseleccion de valores en mercados emergentes y Japon.
0  Factores value y de rentabilidad por dividendo.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e |a Cartera mantuvo su sobreponderacion en tecnologia de la informacion, concentrandose la mayor parte de esa exposicion en los sectores
donde encontramos la mayoria de acciones value, a saber: semiconductores y hardware.

e |a Cartera se encontraba posicionada en acciones rentables de menor duracién durante 2023, en un contexto de descenso de la inflacion a lo
largo del afio, y los tipos aumentaron o se estancaron.

Creemos que la Cartera esta bien posicionada para el entorno del mercado que prevemos en 2024. En nuestra opinién, la disyuntiva histérica entre los
tipos de interés y la inflacion ha vuelto, lo cual podria contribuir al posicionamiento en nuestra cartera que favorece a las empresas rentables con precios
atractivos. Ademas, en un contexto de endurecimiento del crédito y beneficios empresariales bajo presion, creemos que la apuesta de la Cartera por la
buena disciplina del capital también puede resultar provechoso.

"Los “Siete Magnificos” es el apodo de los siete valores growth relacionados con la tecnologia de mega capitalizacion que cosecharon rendimientos mucho mejores que el
resto de valores integrados en el indice S&P 5000, a saber: Alphabet (Clase Ay C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA y Tesla.
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High Yield Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
11,36%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA US High Yield Constrained Index (rentabilidad total, en USD) (el «[ndice») rindié un
13,47%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado de bonos de alto rendimiento termind el 2023 con fuertes ganancias, gracias al sentimiento favorable al riesgo surgido al final del
afio al descender los diferenciales y descontar los mercados varios recortes de tipos durante 2024, pese a los resilientes datos
economicos. Durante el afio natural 2023, los bonos de alto rendimiento generaron las rentabilidades mas altas desde 2019.

e  Los fundamentales conjuntos de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos ligeramente
favorables y la temporada de resultados resulté mejor de lo que se temia, en general. Asimismo, la perspectiva de impagos continda siendo
relativamente benigna.

e Aunque las tasas de impago han aumentado respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que en 2024 permaneceran en un rango
algo inferior al promedio a largo plazo. Esta previsién se basa en una evaluacién bottom-up de emisores y en la combinacién de calificaciones de
mayor calidad de la deuda de alto rendimiento (el 48% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de nuevas
emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los Ultimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en farmacéuticas, productos quimicos y automocion fue lo que mas contribuy6 a la
rentabilidad en el periodo. Desde la perspectiva de calificaciones, el posicionamiento en emisores BB y sin calificar fue lo que mas
rentabilidad aport6 en el periodo.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en tecnologia, cableado y venta minorista fue lo que mas lastré la rentabilidad en
el periodo. Desde la perspectiva de calificaciones, los emisores con calificacion CCC e inferior, BBB y superior y B fue lo que mas
rentabilidad detrajo en el periodo.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento, optamos por entrar selectivamente en valores con calificacion BB de mayor calidad donde los
precios continuaron siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

e  Elposicionamiento en emisiones con calificacion CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en
las opiniones de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados
sectores y cohortes de riesgo del mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, cuando persistieron, al
tiempo que redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Creemos que las valoraciones del alto rendimiento estan ofreciendo una compensacion mas que suficiente para la perspectiva de impagos, en torno a la
media, y sequird proporcionando unos ingresos duraderos y atractivos comparado con otras alternativas de renta fija. Al haber aumentado la dispersion del
crédito, nuestros analistas siguen muy atentos a los fundamentales concretos de determinados emisores objeto de cobertura, evaluando los escenarios
centrales y bajistas en caso de producirse un aterrizaje suave o una recesion. A pesar de la posible volatilidad coyuntural resultante de una incertidumbre
sobre el crecimiento econémico, creemos que nuestro andlisis fundamental de crédito bottom-up centrado en la seleccion de valores, evitar el deterioro del
crédito y aplicar Unicamente nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos situaran en buena posicién para aprovechar cualquier volatilidad.
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InnovAsia 5G — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
31,93%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «[ndice»)
rindié un 11,07%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e El menor ritmo de subidas de tipos por parte de la Reserva Federal produjo un rendimiento generalmente superior de la renta variable
tecnoldgica y de estilo growth.
e  laesperanza en la reapertura de China surgida al inicio del afio se desvanecio y la confianza se deteriord ante la recuperacion mas lenta de lo
esperado y los reducidos estimulos.
e las tensiones geopoliticas agravaron la volatilidad del mercado y aceleraron las tendencias de reconfiguracion de la cadena de suministro.

e lalAsurgid como tema de inversion, lo que propicio un repunte de las posiciones vinculadas a ella dentro de la cadena de suministro
tecnologica de Asia.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en Japon e India, la infraponderacion en China y la sobreponderacion en Taiwan y Corea del Sur frente al
indice.
0 Laseleccion de valores y la posicion sobreponderada en semiconductores y hardware y equipos tecnolégicos frente al Indice.
0  Ganadores de IA en semiconductores de alto rendimiento, hardware y conexion a redes de alta velocidad.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Laexposicion a China en el primer semestre del afio.
0  Laseleccion de valores en medios de comunicacion y entretenimiento.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  Seincrementd la exposicion a semiconductores ante su creciente valor estratégico y cuando la ciclicidad tocé fondo.

e Seincremento la exposicion a hardware/componentes desde el primer trimestre hasta el tercero por las tendencias de IA, y se recogieron algunos
beneficios en el cuarto trimestre.

Se increment? la exposicion al sector industrial por las excelentes perspectivas de las tendencias de automatizacion y energfas renovables.
Se recortd considerablemente la exposicion a China y nos pasamos a India y Corea del Sur.
Recogimos algunos beneficios en la exposicidn a Taiwan en el sequndo semestre del afio tras su buen comportamiento.

Aunque el final de las subidas de tipos es inminente, la incertidumbre macroeconémica podria persistir. Por ello seguimos prestando especial atencién a la
calidad, aunque estamos dispuestos a aprovechar oportunidades tacticas y a posicionarnos para el crecimiento ciclico. Somos optimistas con respecto a la
oportunidad de crecimiento en Asia, especialmente en los segmentos de semiconductores avanzados, crecimiento estructural de la IA, el sélido capex en
centros de datos 5G y la proliferacién de contenido digital y estilo de vida.
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Japan Equity Engagement — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I JPY en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
20,17%. En el mismo periodo, el MSCI Japan Small Cap Net Index (Net) (rentabilidad total en JPY) (el «[ndice») registré una rentabilidad del 21,09%. (En
el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son
indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de
ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e larenta variable japonesa registrd entradas de capital procedentes de inversores extranjeros en el primer semestre del afio gracias a la mejora
de los fundamentales macroeconémicos, evidenciada por las subidas salariales y los precios al consumo, lo que indica que el periodo de
deflacion podria estar llegando a su fin.

e Enelsegundo semestre del afio, el repunte de la bolsa japonesa perdio fuelle al barajar los inversores internacionales la posibilidad de que el
Banco de Japdn (BOJ) ajuste la politica monetaria ultralaxa antes de lo previsto.

e Enel cuarto trimestre, el mercado japonés de pequefia y mediana capitalizacion (SMID), liderado por empresas de calidad y crecimiento, registré
entradas de capital positivas de los inversores, ya que los mercados comenzaron a descontar la perspectiva de recortes de tipos por parte de la
Reserva Federal, mientras que el BOJ mantuvo invariable su politica monetaria.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de acciones en posiciones centrales procedentes de los sectores inmobiliario y financiero.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de acciones entre posiciones centrales del sector consumo discrecional.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Anpesar de la considerable volatilidad a la que se enfrentaron los sectores financiero e inmobiliario, al prever los inversores internacionales que el
BOJ comenzaria a normalizar su politica monetaria, seguimos posicionandonos estratégicamente en tenencias centrales tanto con potencial de
crecimiento como con perspectivas de reforzar la eficiencia del capital.

e También seguimos manteniendo contactos constructivos con importantes holdings en los sectores de comunicaciones e industrial, lo que produjo
ganancias derivadas de contactos.

e Nuestras posiciones en el sector de consumo discrecional con exposicion a China se enfrentaron a un afio complicado debido al retraso de la
recuperacién macroeconémica. Seguimos viendo a estas empresas como lideres en sus respectivos sectores, por lo que trataremos de
recomponer nuestras posiciones una vez que hayamos comprobado que sus valoraciones reflejan los riesgos de depreciacion.

Prevemos que la economia de Japdn se mostrara resistente en relacion con el resto del mundo, donde las perspectivas siguen siendo inciertas. Creemos que
el yen japonés podria experimentar una apreciacion gradual a medida que el BOJ intenta normalizar la politica monetaria, mientras que el resto de bancos
centrales se preparan para recortar los tipos de interés. Con este trasfondo, consideramos que el entorno del mercado serd mas propicio a la seleccion
activa de valores dentro del infravalorado mercado japonés SMID, en el que las empresas generan mas ingresos en el mercado nacional y buscan mejorar la
eficiencia del capital a través de reformas del balance, lo que sienta una sélida base para nuestras interacciones con los equipos directivos.
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Macro Opportunities FX — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
3,25%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA 01 Year AAA Euro Government Index (rentabilidad total en EUR) (el «Indice»), rindié un
2,46%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

En 2023, la mayoria de principales divisas cotizaron en rangos relativamente estrechos. El délar estadounidense se aprecio con fuerza durante buena parte
del afo al beneficiarse por ser una de las divisas del G10 con mayor rendimiento y de los buenos resultados econémicos de Estados Unidos. Cuando los
datos empezaron a moderarse al final del afio, se presté atencion a las expectativas de que la Reserva Federal se veria obligada a relajar su politica
monetaria de manera significativa en 2024, lo que produjo una venta masiva de délares. El yen japonés fue la divisa principal que peor se comporto, ya que
el Banco de Japdn mantuvo invariable el tipo oficial en el 0%, lo que encarecié el coste de mantener el yen frente a otras principales divisas.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Las sobreponderaciones en el délar australiano y el délar neozelandés fueron las que més contribuyeron a la rentabilidad.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Llainfraponderacién en la corona sueca.
0  Elyenjaponés.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e laestrategia adoptd un enfoque mas tactico sobre la negociacion durante todo el 2023.

De cara al 2024, los resultados dependeran en gran medida de si se emprende o no una relajacion monetaria y qué alcancé tendra. En caso de no
materializarse, prevemos que las divisas seguirdn cotizando en estrechos rangos.

INFORME ANUAL 2023 91



CUENTAS | INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Multi-Asset Income™ — Informe del Gestor de inversiones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el cierre de la Cartera, el 6 de julio de 2023, la rentabilidad total de la Clase Acumulativa
USD | fue del 2,95%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la
rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras
distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

A pesar del continuo endurecimiento adoptado por los bancos centrales y la crisis bancaria regional, los datos econémicos se mostraron
resilientes: el crecimiento se ralentizo pero superé ampliamente las expectativas, la inflacién tendié a la baja desde maximos, el desempleo
se mantuvo bajo y el consumo se mostrd solido.

Los mercados bursatiles cosecharon excelentes resultados, liderados por las acciones growth de mega capitalizacion, gracias a los
excedentes de liquidez, los flujos y el optimismo en torno a la 1Ay sus implicaciones.

En la mayoria de economias de mercados desarrollados, los datos de inflacion se movieron a la baja, en gran medida por los efectos de base
favorables del descenso de precios del petréleo desde que tocaron techo en junio de 2022, aunque los datos subyacentes se mostraron mas
persistentes. En el Reino Unido, el crecimiento salarial y la inflacién subyacente de los servicios se aceleraron, lo que provocé una actuacion

mas enérgica del Banco de Inglaterra.

Los rendimientos de los bonos globales subieron en el tramo corto de la curva, lo que produjo una mayor inversion de la curva de
tipos en muchos mercados desarrollados. El crédito obtuvo buenos resultados al estrecharse los diferenciales, siendo las emisiones de
menor calificacion las que mejor se comportaron al remitir el riesgo de recesion a corto plazo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:

0 Las estrategias de altas rentas contribuyeron con fuerza a la rentabilidad, aportando valor tanto los componentes de renta
variable como los de renta fija. La estrategia de opciones también contribuyd con fuerza a los resultados al disminuir la
volatilidad de las bolsas.

0  Enrenta variable, la mayor contribucién provino de la renta variable de mercados desarrollados con altos dividendos, sequida de
mercados emergentes (ME).

0 Enrenta fija, la estrategia mas rentable fue la relativa a bonos europeos de alto rendimiento, gracias al estrechamiento de
los diferenciales. Las estrategias largas en bonos corporativos, valores del Tesoro y deuda de mercados emergentes
también fueron positivas.

Detractores de la rentabilidad absoluta:

0 El componente de estrategias no correlacionadas registré pérdidas en el periodo al resultar perjudicial el ajuste tactico y
estratégico aplicado, lastrado por las posiciones cortas en renta variable y largas en yenes japoneses.

0 Enrenta variable, la asignacion a estrategias alternativas de renta variable resultd negativa, al quedarse rezagados tanto
los fondos de infraestructuras energéticas cotizados como los fondos de inversién inmobiliaria.

0  Enrenta fija, el mayor lastre para los resultados fue la asignacion a valores preferentes debido a las tensiones bancarias,
que mellaron el sector financiero, afectando especialmente a los valores hibridos.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

La Cartera se mantuvo diversificada en estrategias de altas rentas; renta fija, renta variable de alta rentabilidad y alternativa, renta
de opciones y estrategias no correlacionadas.

Durante el periodo del informe, la Cartera se reajusté recortando las estrategias de tesoreria y fondos de inversion inmobiliaria e
incorporando la estrategia de renta variable de mercados emergentes (ME).

Segun la notificacion a los accionistas emitida el 6 de junio de 2023 sobre la liquidacion de la Cartera, el equipo gestor de la cartera
comenzd a liquidar las posiciones desde el 20 de junio de 2023, en prevision de la fecha de liquidacion de la Cartera, el 7 de julio de 2023.

*La Cartera se liquidd el 6 de julio de 2023.
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Next Generation Mobility — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
29,43%. En el mismo periodo, el indice MSCI AllCountry World (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice») registré una
rentabilidad del 22,20%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e larenta variable global se recuperd con fuerza durante 2023, al registrar fuertes ganancias en el afio. Los indicadores de inflacién, que habfan
sido altos durante buena parte del periodo posterior a la COVID, comenzaron a enfriarse en el transcurso de 2023. Los rendimientos
aumentaron en general durante el afio, pero retrocedieron considerablemente a finales del cuarto trimestre al preverse que el ciclo de
endurecimiento de la Reserva Federal (Fed) se aproximaba a su fin, junto con la posibilidad de aplicarse recortes de los tipos de interés.
e Eneste contexto, las acciones orientadas al estilo growth, como las del sector de Tl'y, mas en general, las acciones growth de mega
capitalizacién, produjeron rendimientos superiores.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laexposicion al sector de Tl fue el principal contribuyente a la rentabilidad relativa durante el periodo. Los sectores que no contaron
con asignacién como consumo basico, energfa, atencion sanitaria y suministros publicos, se quedaron rezagados, lo que favorecié a
la rentabilidad relativa.
0  Por areas geogréficas, la exposicion a Estados Unidos fue lo que més contribuyd a la rentabilidad relativa.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Laexposicion a sector de materiales fue lo que mas lastrd la rentabilidad relativa.
0  Por éreas geograficas, la exposicion a China fue el mayor detractor.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo se afiadieron cuatro nuevas posiciones a la Cartera: Albemarle, LG Energy, BYD y LG Chemical; y se eliminaron dos: Coherent
y Chargepoint.

Prevemos que el contexto macroecondmico sequira siendo inestable a medida que los bancos centrales tratan de situar la inflacién en los niveles
pretendidos al tiempo que respaldan el crecimiento econémico. Aunque el efecto retardado de una politica monetaria mas restrictiva probablemente dara
lugar a una ralentizacion del crecimiento, la moderacion de la inflacion podria brindar a algunos bancos centrales la oportunidad de empezar a reducir los
tipos de interés. Entre tanto, los pilares clave del tema de Movilidad de Nueva Generacién se mantienen intactos. Auguramos un aumento adicional de la
penetracion y un crecimiento saludable tanto de los vehiculos auténomos como de los eléctricos, gracias a politicas regionales favorables, entre otros
factores. Sequimos apostando por empresas de alta calidad y atractivas en cuanto a fundamentales que sean facilitadoras y beneficiarias clave de este tema
a largo plazo.
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Next Generation Space Economy — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
27,26%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el MSCI All Country World Index (ACWI) (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «indice»)
rindi6 un 22,20%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

A medida que el 2023 llegaba a su fin, la tonica de la economia mundial vino marcada por la resiliencia y un renovado interés en los mercados de renta
variable. Los principales indices protagonizaron una remontada al contrarrestar las caidas del afio anterior. El sector tecnoldgico brillé con especial fuerza,
situdndose a la cabeza las empresas centradas en la 1A y las incondicionales de los semiconductores, impulsadas principalmente por el entusiasmo de los
inversores y el repunte del mercado de las telecomunicaciones. Por el contrario, las areas mas defensivas y tradicionales del mercado, como suministros
publicos, energfa y atencidn sanitaria, apenas pudieron mantener el ritmo y se rezagaron en el afio.

En el transcurso del afio, los mercados también asistieron a nuevas tensiones geopoliticas de mayor calado que se extendieron por toda la economia
mundial; Rusia/Ucrania, Israel/Hamas, EE.UU./China afiadieron capas de complejidad al sentimiento inversor. Ademas de esta dindmica, las politicas de los
bancos centrales cobraron protagonismo mientras los paises se esforzaban por frenar la elevada inflacion. Las subidas de tipos crearon inicialmente un
panorama marcado por la cautela y el temor a una recesion asociada al aterrizaje forzoso. A medida que el afio llegaba a su fin, la expectativa de recortes
de tipos inminentes por parte de la Reserva Federal, unido al entorno laboral atenuado, facilitaron que las acciones repuntasen en los dos Ultimos meses
del afio y dibujan un panorama mas positivo para la renta variable en 2024.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laacertada seleccion de valores en el sector industrial, concretamente en aeroespacial y defensa.
0 Lainfraponderacion estructural en sectores menos relevantes desde el punto de vista tematico (por ejemplo, atencion sanitaria), que
se quedaron rezagados durante el afio.
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de valores e infraponderacion en servicios de comunicaciones (falta de exposicion a tecnolégicas de mega capitalizacion
como META Platforms y Google).
0 Ligero lastre del efectivo por el despliegue oportunista de capital tras los flujos de entrada durante el repunte de los mercados.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e la Cartera siguié adoptando un enfoque barbell entre posiciones growth y defensivas. Hemos aprovechado los descalabros del mercado para
iniciar y ampliar posiciones relevantes tanto en términos fundamentales como tematicos.
e Seaumento el nimero de valores de la Cartera que captaron el creciente conjunto de oportunidades multisectoriales y ayudaron a diversificar el
riesgo.

En 2023, fuimos testigos de multitud de avances y declaraciones dentro del ecosistema espacial, que afectaron a una amplia gama de sectores, empresas y
paises. La economia espacial fue objeto de una notable diversificacion en el dmbito de las telecomunicaciones, con la introduccion de servicios de satélite a
célula; sequros, donde empresas como Swiss-Re aprovecharon la tecnologia espacial para la prospeccion de riesgos y el analisis meteoroldgico; y la
agricultura, donde John Deere anuncié una RFP (solicitud de propuestas) por satélite para ayudar a conectar sus tractores a escala mundial. Ademas, el
auge de la llamada «Carrera Espacial 2.0» se hizo patente cuando India se convirtié, el pasado julio, en el cuarto pafs en lograr un alunizaje, e incluso en
Japon, como revelan algunas nuevas salidas a bolsa de empresas orientadas al espacio. Este entusiasmo atestigua los crecientes flujos de ingresos que
registra el sector, impulsados por la sélida demanda, las prestaciones mejoradas y la ampliacién de los mercados finales. Nuestra estrategia de inversion
contintia centrada en ideas fundamentalmente solidas vinculadas al tema espacial y confiamos en que la Cartera esté estratégicamente posicionada para
sacar provecho de la expansion esperada.
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Responsible Asian Debt — Hard Currency — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
6,45%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPM Asia Hard Currency Index (rentabilidad total en USD) (el «[ndice»), rindié un 7,02%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e  Elafio 2023 vino marcado por una elevada volatilidad de los tipos de interés, inducida por las constante subidas de tipos aplicadas por la
Reserva Federal, la pérdida de impulso econdmico en China durante el afio y la incertidumbre acentuada sobre la trayectoria que tomarfa el
crecimiento futuro en la region.
e laclase de activos Asia Debt Hard Currency se mostré resiliente desde el punto de vista de los fundamentales durante el afio, aunque el factor
técnico también desempefid un papel crucial al respaldar la clase de activos cuando las emisiones netas en délares estadounidenses alcanzaron
un minimo histdrico.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Por paises concretos, los que mas contribuyeron a la rentabilidad relativa fueron Sri Lanka, India, Corea del Sur e Indonesia.
0  Entre las sobreponderaciones en sectores que contribuyeron con ganancias frente al Indice destacan el financiero, suministros piblicos e

industrial.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Elprincipal lastre de la rentabilidad en el afio procedié de la asignacion de la Cartera a China, debido a la incesante volatilidad que registrd

el &mbito inmobiliario de alto rendimiento (HY).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo analizado, la Cartera aumenté su exposicion a Corea del Sur, Singapur y Sri Lanka, entre otros paises.
e Anpesar de los beneficios parciales que recogimos en deuda soberana de Sri Lanka, mantuvimos un posicionamiento sobreponderado en general.
e Durante el periodo analizado, la Cartera redujo la exposicion a China, Hong Kong y Macao, entre otros.

De cara al futuro, prevemos que la deuda de mercados emergentes asidtica se vera favorecida por un entorno de crecimiento estadounidense més lento
pero no recesivo, unos rendimientos globales mas bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. Sigue
habiendo interrogantes ante la recuperacion relativamente débil de la demanda de China, preocupacion por la deflacion y escollos estructurales que
aquejan a la economia. En el resto de la region, sequimos viendo una consolidacion estructural de los fundamentales macro de la India e Indonesia, lo que
incluye unas cuentas exteriores mas saneadas. Por lo que respecta a los impagos, creemos que podrian mantenerse bajos para Asia excepto China y que las
tensiones seguiran concentrandose en el sector inmobiliario HY del gigante asiatico. Fuera de China, vemos oportunidades especialmente en el Sury el
Sudeste Asiatico, incluido la India, habida cuenta de los atractivos fundamentales y valoraciones que presenta, sobre todo en el sector de energias
renovables.
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Short Duration Emerging Market Debt — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
8,06%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA 3-Month US Treasury Bill (rentabilidad total en USD) (el “Indice”), generd una rentabilidad
del 5,01%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y
no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os animos generales del mercado se vieron impulsados principalmente por la evolucion de la inflacion y la politica monetaria. Los rendimientos
a 2 afios del Tesoro estadounidense se mostraron volatiles al aumentar muy por encima del 5% para luego desplomarse en el Gltimo trimestre,
cerrando el afio apenas sin cambios en el 4,25% ante los indicios de que el ciclo de subidas de tipos de la Reserva Federal habia concluido.

e |os paises de mercados emergentes (ME) en situacion de impago siguieron avanzando hasta alcanzar acuerdos de reestructuracion con
acreedores oficiales y privados.

e |os diferenciales de los bonos soberanos de mercados emergentes se estrecharon hasta 384 puntos bésicos (pb) respecto a una media de 453
pb, alcanzando un maximo de 510 pb en marzo en plena crisis bancaria en EE.UU. y Europa. Los diferenciales de los bonos corporativos también
se estrecharon hasta 273 pb respecto a 308 pb.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Las posiciones en deuda soberana de El Salvador fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad, gracias al buen desempefio en
materia fiscal, seguido de sus homélogas de Sri Lanka, Argentina y Colombia.
0  Encuanto a bonos corporativos, los principales contribuyentes fueron las posiciones en los sectores de mineria y energias renovables
de la India y las posiciones en los sectores de energia y banca de Colombia.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O Laexposicion a deuda soberana en Ecuador fue el mayor lastre al verse acuciados los bonos por el aumento de los riesgos politicos.
0  Elposicionamiento en deuda corporativa del sector industrial brasilefio fue el otro principal lastre de la rentabilidad en este periodo.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e la Cartera mantuvo una asignacion equilibrada a bonos corporativos y soberanos/cuasi soberanos de mercados emergentes, con una duracion
proxima a 2 afios.
e Afladimos una exposicion a emisores de alta calidad de Corea del Sur en distintos sectores a través del mercado primario, asi como a emisores
con calificacion BB donde vemos una mejoria de los fundamentales crediticios, entre ellos Colombia y Serbia.
e Redujimos la exposicidn a China ante las valoraciones excesivas de distintas empresas y por los escollos constantes que vemos en el sector
inmobiliario. También redujimos la exposicién a Catar y Oman al haberse estrechado los diferenciales.

Prevemos que la clase de activos «deuda de ME» se vera favorecida en 2024 por un entorno de crecimiento estadounidense méas lento pero no recesivo,
unos rendimientos globales mas bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. Vemos un riesgo limitado de
impagos en deuda soberana de mercados emergentes este afio, mientras que la mayor implicacion de distintos paises emergentes con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) deberfa respaldar las necesidades de financiacion y los programas de reforma. Asimismo, en bonos corporativos de alto rendimiento de
ME creemos que los riesgos de impago estan menguando y prevemos que en 2024 |a tasa de impago retrocederd hasta al 4,8%, frente al 7,8% el afio
pasado. Aunque las valoraciones se han vuelto relativamente caras en algunos segmentos de esta clase de activos, como los distintos bonos soberanos con
grado de inversién, seguimos viendo oportunidades para una compresion de los diferenciales en diversos emisores, especialmente en el dmbito del alto
rendimiento. Nuestra vision constructiva se ve amenazada principalmente por una aceleracion inesperada de la dindmica de inflacién a escala mundial, lo
que exigiria bastantes mas subidas de tipos, o el estallido de una recesion mundial profunda, lo que elevaria la prima de riesgo de ME a cotas mucho mas
altas.
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Short Duration High Yield SDG Engagement — Informe del Gestor de
inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
9,93%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado de bonos de alto rendimiento terminé el periodo analizado con fuertes ganancias, gracias al sentimiento favorable al riesgo surgido
al final del afio al descender los diferenciales y descontar los mercados varios recortes de tipos durante 2024, pese a los resilientes datos
econémicos. Durante el afio natural 2023, los bonos de alto rendimiento generaron las rentabilidades mas altas desde 2019.

e |os fundamentales conjuntos de los emisores de alto rendimiento, consistentes en un crecimiento del EBITDA (beneficios antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion), flujos de caja libre, cobertura de intereses y apalancamiento, se mantuvieron en rangos ligeramente
favorables y la temporada de resultados resultd mejor de lo que se temia, en general. Asimismo, la perspectiva de impagos continta siendo
relativamente benigna.

e Aunque las tasas de impago han aumentado respecto a los minimos alcanzados en 2022, prevemos que en 2024 permaneceran en un rango
algo inferior al promedio a largo plazo. Esta prevision se basa en una evaluacion bottom-up de emisores y en la combinacion de calificaciones de
mayor calidad de la deuda de alto rendimiento (el 48% de los emisores tienen calificaciones crediticias de BB), una actividad de nuevas
emisiones menos agresiva, menos vencimientos a corto plazo, asi como un sector energético mucho mas saneado que en los dltimos ciclos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en energia midstream, materiales de construccién y cable/satélite.
0  Desde la perspectiva de calificaciones, el posicionamiento en emisores con calificacién B, BB, CCC y BBB.

e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0  Desde la perspectiva sectorial, el posicionamiento en otras industrias, juegos y alojamiento.
0 Desde la perspectiva de calificaciones, no hubo detractores.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Ennuestras estrategias de alto rendimiento, optamos por entrar selectivamente en emisiones BB de mayor calidad, donde los precios
continuaron siendo atractivos en relacion con los fundamentales subyacentes y las expectativas de impago eran bajas.

e Elposicionamiento en emisiones CCC es donde tenemos una tesis diferenciada sobre emisiones de crédito especificas basada en las opiniones
de los analistas sobre ellas y en nuestras calificaciones propias. También apostamos por las permutas dentro de determinados sectores y
cohortes de riesgo del mercado para maximizar la resiliencia a tendencias de inflacion y de costes laborales, cuando persistieron, al tiempo que
redujimos el perfil de apalancamiento de la Cartera cuando resulté posible sin materializar pérdidas.

e Nuestro plan consistia en centrar la Cartera principalmente en torno al riesgo de crédito B y BB de mayor calidad (basado en nuestras
calificaciones crediticias internas) y sobreponderar sectores que consideramos resistentes en el entorno actual.

Creemos que las valoraciones del alto rendimiento estan ofreciendo una compensacion mas que suficiente para la perspectiva de impagos, en torno a la
media, y sequira proporcionando unos ingresos duraderos y atractivos comparado con otras alternativas de renta fija. Al haber aumentado la dispersion del
crédito, nuestros analistas siguen muy atentos a los fundamentales concretos de determinados emisores objeto de cobertura, evaluando los escenarios
centrales y bajistas en caso de producirse un aterrizaje suave o una recesion. A pesar de la posible volatilidad coyuntural resultante de una incertidumbre
sobre el crecimiento econémico, creemos que nuestro andlisis fundamental de crédito bottom-up centrado en la seleccion de valores, evitar el deterioro del
crédito y aplicar Unicamente nuestras «mejores ideas» en las carteras, nos situaran en buena posicion para aprovechar cualquier volatilidad.
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Strategic Income — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
8,88%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el Bloomberg US Aggregate Bond (rentabilidad total en USD) (el «indice»), rindié un 5,53%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Ensuempefio por combatir la inflacion, los bancos centrales de mercados desarrollados mantuvieron el ciclo de subidas de tipos; en concreto, la
Reserva Federal elevo su tipo oficial en 100 puntos basicos (pb).

e | os tipos de interés se mostraron volatiles durante todo el periodo analizado. En noviembre y diciembre, con la inflacion aparentemente
controlada y la expectativa de desaceleracion del crecimiento, el mercado fue descontando cada vez mas unos recortes de tipos drasticos a corto
plazo, lo que contribuyd a impulsar un sustancial repunte tanto de la renta fija como de la renta variable.

e |os diferenciales de crédito se estrecharon en el periodo analizado, lo que refleja unos resultados econdmicos mejores de lo esperado y una
demanda constante de activos de crédito. Los diferenciales de crédito en grado de inversion (IG) y sin grado de inversion de EE. UU. se
estrecharon 28 pb y 144 pb, respectivamente.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Las asignaciones a alto rendimiento estadounidense y europeo, las transferencias de riesgo de crédito en obligaciones de préstamo
garantizadas (CLO), la deuda de mercados emergentes, los titulos del Tesoro estadounidenses protegidos frente a la inflacion y los
bonos municipales.

0 Laseleccion de valores en crédito IG y en valores con garantia hipotecaria (MBS) de agencias.

0 Llainfraponderacién de la Cartera en duracion

e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Laexposicion infraponderada en crédito IG
0 laasignacion a hibridos financieros

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Enlo que respecta a ajustes del posicionamiento realizados durante el afio, redujimos la exposicion a alto rendimiento estadounidense, valores
del Tesoro nominales y crédito 1G.
e Incrementamos la exposicion a MBS de agencias, obligaciones CLO y alto rendimiento europeo.
e Redujimos la duracion de la Cartera en aproximadamente un afio y medio con caracter general.

Dadas las mejores tendencias de inflacion y unos tipos de interés de los bancos centrales probablemente en su nivel méaximo, creemos que la evolucion del
crecimiento econémico se convertira en un motor cada vez mas importante de los rendimientos de la renta fija. Abogamos por mantener renta fija con
vencimiento de hasta cinco afios, ya que permite asegurar ganancias en tipos alin altos antes de que desaparezcan. Prevemos que persistird la bifurcacion
de los mercados de crédito que favorece la calidad. En general, creemos que el 2024 podria ser un afio fructifero para los inversores de renta fija global que
apuesten por los fundamentales y sean selectivos al construir sus carteras.
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Sustainable Asia High Yield — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
2,04%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) - High Yield (rentabilidad total en USD) (el «indice») rindi6
un 4,07%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y
no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e  Elafio 2023 vino marcado por una elevada volatilidad de los tipos de interés, inducida por las constante subidas de los tipos aplicadas por la
Reserva Federal, la pérdida de impulso econdmico en China durante el afio y la incertidumbre acentuada sobre la trayectoria que tomarfa el
crecimiento futuro en la region.
e |os mercados de crédito de alto rendimiento asiaticos se anotaron ganancias en general durante el afio y muchos sectores se mostraron
resistentes en términos de fundamentales, aunque algunos de ellos, principalmente el sector inmobiliario de alto rendimiento (HY) de China,
continuaron experimentando una alta volatilidad.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Por paises concretos, los que mas contribuyeron a las ganancias relativas fueron Sri Lanka, Macao, Malasia e India.
0  Entre las principales posiciones sobreponderadas en sectores que contribuyeron favorablemente a la rentabilidad frente al Indice destacan
telecomunicaciones, metales y minerfa y consumo.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  El principal lastre de la rentabilidad en el afio procedié de la asignacion de la Cartera al sector inmobiliario de China, debido a la incesante
volatilidad que registrd el ambito inmobiliario de alto rendimiento (HY).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Durante el periodo analizado, la Cartera aumentd su exposicion a Corea del Sur, Macao y Filipinas, entre otros paises.
e |a Cartera redujo la exposicién a Hong Kong, Singapur y China, entre otros.

De cara al futuro, prevemos que la deuda de mercados emergentes asidtica se vera favorecida por un entorno de crecimiento estadounidense més lento
pero no recesivo, unos rendimientos globales mas bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. Sigue
habiendo interrogantes ante la recuperacion relativamente débil de la demanda de China, preocupacion por la deflacion y escollos estructurales que
aquejan a la economia. En el resto de la region, sequimos viendo una consolidacién estructural de los fundamentales macro de la India e Indonesia, lo que
incluye unas cuentas exteriores mas saneadas. Por lo que respecta a los impagos, creemos que podrian mantenerse bajos para Asia excepto China y que las
tensiones seguirdn concentrandose en el sector inmobiliario HY del gigante asiatico. Fuera de China, vemos oportunidades especialmente en el Sury el
Sudeste Asiatico, incluido la India, habida cuenta de los atractivos fundamentales y valoraciones que presenta, sobre todo en el sector de energias
renovables.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt — Informe del Gestor de
inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
7,88%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan JESG CEMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindié un
9,22%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e |os animos generales del mercado se vieron impulsados por la evolucion de la inflacion y la politica monetaria, al preverse que la Reserva
Federal no emprenderfa ninguna medida en el primer semestre del afio, sino en el segundo, a tenor de los datos econémicos.

e lareapertura de China fue un tema favorable a comienzos del afio, mientras que las empresas morosas siguieron avanzando hacia la
consecucion de acuerdos de reestructuracion con los acreedores oficiales y privados.

e |os diferenciales de bonos corporativos sostenibles de mercados emergentes (ME) se estrecharon hasta 284 puntos basicos (pb) respecto a 323
pb al inicio del afio, alcanzando un maximo de 368 pb en marzo. Ucrania fue el mercado que mejor se comporté en el periodo analizado,
sequido de Irak y Ghana. En el lado opuesto se situaron Polonia y China, que generaron rentabilidades negativas.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O Lasobreponderacion en Argentina tras las elecciones presidenciales celebradas alli y la seleccién de valores en compafifas de
suministros de Arabia Saudi.
O Lasobreponderacion a empresas de energias renovables indias.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 La exposicion sobreponderada a China, que se quedé rezagada en el afio al ralentizarse el crecimiento y continuar flaqueando su
mercado inmobiliario.
0 Llainfraponderacién en Ucrania, que registrd una leve mejoria en el dmbito corporativo.
O El posicionamiento en empresas quimicas brasilefias.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e |niciamos el afio con una sobreponderacion en bonos corporativos de alto rendimiento. En este periodo, redujimos la exposicion al segmento con
calificacién BB y la aumentamos al grupo con calificacion AA.

e Por sectores, aumentamos la exposicién a emisores de petréleo y gas. También nos mostramos activos en el sector financiero, cerrando el afio
con una exposicion general mas alta. Recortamos la exposicion al sector de metales y mineria tras el descenso de precios en general, sobre todo
en mineral de hierro. También recortamos la exposicion al sector de telecomunicaciones, donde algunos emisores sufrieron presiones.

e Por paises, afiadimos una exposicion a Turquia, ya que las autoridades monetarias regresaron a politicas mas ortodoxas; a EAU, donde las
nuevas emisiones ofrecian primas atractivas y auguramos buenas perspectivas sobre el sector financiero, y a Argentina, en vista del respaldo del
nuevo gobierno a los emisores corporativos. Redujimos la exposicion a Sudéfrica, Qatar, China y Brasil.

Prevemos que la clase de activos «deuda de ME» se vera favorecida en 2024 por un entorno de crecimiento estadounidense mas lento pero no recesivo,
unos rendimientos globales mas bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. Vemos un riesgo limitado de
impagos en deuda soberana de mercados emergentes, mientras que la mayor implicacion de distintos paises emergentes con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) deberfa respaldar las necesidades de financiacion y los programas de reforma. Aunque las valoraciones se han vuelto relativamente
caras en algunos segmentos de esta clase de activos, como en grado de inversion, sequimos viendo oportunidades para una compresion de los diferenciales
en diversos emisores. Nuestra vision constructiva se ve amenazada principalmente por una aceleracion inesperada de la dindmica de inflacion a escala
mundial, lo que exigirfa bastantes més subidas de tipos, o el estallido de una recesién mundial profunda, lo que elevaria la prima de riesgo de ME a cotas
mucho mas altas.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Informe del Gestor de
inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
13,11%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Index (rentabilidad total en USD) (el «Indice»), rindié un
10,26%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion
de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elafio comenzd en tono positivo para los mercados emergentes (ME) al preverse que el aterrizaje suave, y la consiguiente relajacion monetaria
en Estados Unidos, beneficiarian a esta clase de activos mediante un abaratamiento de los préstamos. El sentimiento de aversion al riesgo se
dispard tras la quiebra de Silicon Valley Bank en marzo, que provocé algunas de las fluctuaciones méas fuertes que se han visto en décadas en el
mercado de renta fija.

e Lueqo, a partir del verano, la perspectiva de unos tipos de interés mas altos durante mas tiempo produjo una importante venta masiva de bonos,
que elevd brevemente los rendimientos del Tesoro estadounidense a 10 afios mas alla del 5% por primera vez desde la crisis financiera mundial.
El mercado volvié a descontar un escenario de aterrizaje suave a partir de octubre, un asunto que cobré atin mas impulso en diciembre, sobre
todo después de que la Reserva Federal anunciara varios recortes de tipos por 75 puntos basicos (pb) durante 2024.

e Los acontecimientos geopoliticos también estuvieron en el punto de mira, sobre todo tras el ataque de Hamas a Israel en octubre, al tiempo que
segufa sin resolverse la guerra en Ucrania.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Laasignacion de paises, inducida por asignaciones sobreponderadas a mercados de mayor rendimiento, especialmente El Salvador,
Argentina y Sri Lanka, que cumplen los objetivos medioambientales o sociales de la Cartera.

0  Laseleccion de valores a través de bonos denominados en euros en Rumania y Serbia.

e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Llaasignacion sobreponderada a Ecuador, donde las dificultades politicas agravaron las presiones financieras.
0 laasignacion infraponderada a Turquia, donde el gobierno dio un giro radical a favor de politicas més ortodoxas.
0 Llaseleccion de valores en Ghana a través de la Garantia parcial del Banco Mundial 2030.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e [a Cartera modificd su marco de sostenibilidad en deuda soberana, al incorporar medidas favorables a la biodiversidad y la igualdad de ingresos,
asi como indicadores de salud adicionales. La Cartera tiene como objetivo mantener el 100% de su exposicién a bonos en inversiones
sostenibles.

e |a Cartera mantuvo un sesgo hacia alto rendimiento frente a emisiones de crédito con grado de inversion. Aumentamos nuestras asignaciones
sobreponderadas en Argentina al prever que se aplicaran ajustes monetarios favorables después de las elecciones, asi como en Armenia,
Colombia, El Salvador y Serbia, donde vemos resistencia ante el endurecimiento de las condiciones de financiacion globales.

e  Elevamos nuestra sobreponderacion en Polonia y liquidamos los bonos soberanos de Ecuador, Panama y EAU tras obtener evaluaciones
revisadas en materia de sostenibilidad.

Prevemos que la clase de activos «deuda de ME» se vera favorecida en 2024 por un entorno de crecimiento estadounidense méas lento pero no recesivo,
unos rendimientos globales més bajos y la reactivacion ampliada del crecimiento en paises emergentes frente a desarrollados. El riesgo de impagos en
deuda soberana nos parece reducido este afio, mientras que la mayor implicacion de distintos paises emergentes con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) deberia respaldar las necesidades de financiacion y los programas de reforma. Los factores técnicos han mejorado para esta clase de activos, dado el
bajo posicionamiento de los inversores tras un periodo de salidas de capital récord y escasas emisiones netas. Vemos la posibilidad de que los diferenciales
se compriman en determinados emisores y bonos excluidos del indice de referencia, sobre todo en el segmento de emisores con calificacion BB.
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Tactical Macro — INFORME DEL GESTOR DE INVERSIONES

Desde su creacion el 30 de junio de 2023 hasta el cierre del periodo analizado, el 31 de diciembre de 2023, la rentabilidad total de la Clase de
acumulacion 1 USD fue del 2,20%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos durante el periodo analizado.

e Las acciones y los bonos globales cosecharon una sélida rentabilidad en 2023, en contraste con la expectativa, mantenida por la mayoria de
inversores, de que el ciclo de endurecimiento global afectaria a la actividad econémica.

e Alolargo del afo, las presiones inflacionistas se moderaron y los bancos centrales pasaron de una retorica hawkish a otra dependiente de los
datos, allanando el terreno al cierre del afio para aprobar recortes de los tipos en 2024.

e A medida que los inversores lidiaban con un entorno econdmico y de inversion voluble, en un contexto de tensiones en bancos regionales y en el
terreno politico y geopolitico, los beneficios de las empresas se mantuvieron resistentes gracias a un mercado de consumo y laboral con fuerte
respaldo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad absoluta:
0 Llarentabilidad total de la Cartera en el periodo, excluyendo la tesoreria, vino de las opciones de compra sobre el S&P 500, de la
posicion corta en valores del Tesoro estadounidense a 10 afios y de la posicion corta en el Russell 2000.
e Detractores de la rentabilidad absoluta:
0 Laposicion corta en deuda publica japonesa, la posicion corta en el USD/JPY y la estructura de opciones inversas de riesgo sobre el
S&P 500.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e  Eneltercer trimestre de 2023 comenzamos a posicionar la Cartera para integrar una vision de estanflacion en su composicion, mediante una
exposicion a toda la curva de tipos y una posicion corta en renta variable estadounidense. También implantamos posiciones largas en el euro y
el yen japonés.

e  Enel cuarto trimestre de 2023, abandonamos nuestra apuesta por operaciones en renta variable quality para adoptar un enfoque mas variado.
Se revocaron las posiciones centradas en valores de pequefia capitalizacion y en renta variable de corta duracion debido al cambio de indicios de
la Reserva Federal.

e A medida que nos acercamos al final de 2023, la cartera se beneficio de una opcion de compra sobre el SPX a corto plazo ante la mayor
confianza del mercado en un escenario de aterrizaje suave. También implantamos diferenciales en opciones de compra sobre el Secured
Overnight Financing Rate (SOFR, tasa de financiacién a un dia garantizada) al creer que el mercado se habfa vuelto demasiado complaciente a la
hora de valorar el calendario y la magnitud de los recortes de tipos de interés.

De cara al futuro, creemos que el caracter tnico de este ciclo de endurecimiento monetario ha favorecido a los activos de riesgo a medida que nos alejamos
de él, pero debemos ser conscientes de la gran variedad de resultados que podrian surgir a lo largo de 2024. En nuestra opinion, es extraordinariamente
atfpico que veamos un rapido descenso del PIB nominal sin que los margenes y beneficios se vean afectados. Aun asi, hemos asistido a un constante
aumento de las previsiones consensuadas sobre la renta variable en los Ultimos meses. Por otro lado, hay momentos en los que el mercado se guia por
impulsos y flujos y otros en los que se impone ser muy conscientes de lo que descuentan; por tanto, aunque sea muy posible un repunte basado en la
liquidez ahora (incluso uno contundente) si el mercado realmente vislumbra un ciclo de relajacién a futuro, ya hemos puesto en precio la mayor divergencia
de probabilidades de un escenario de aterrizaje suave en relacion con uno de estanflacién desde finales de 2021. Dada la coyuntura predominante al inicio
del afio, trataremos de abrir posiciones cortas en renta variable en Estados Unidos frente a Japon, asi como largas en bonos del Tesoro estadounidense a
cinco afios que procuraremos ampliar aprovechando los repuntes de los rendimientos por las dudas del mercado en torno a la emision de deuda. Ademas,
hemos mantenido nuestro sesgo largo en el JPY. Seguimos creyendo que este mercado cae facilmente presa del panico y sigue habiendo mucha mas
incertidumbre sobre las perspectivas de crecimiento que sobre las perspectivas de inflacion de cara al futuro. Serd interesante ver como se traduce esto en
los activos de riesgo durante 2024.
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Ultra Short Term Euro Bond — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | EUR en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
6,72%. Durante el mismo periodo, el indice ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government (rentabilidad total, en EUR) (el «indice») registré una rentabilidad del
2,46%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no
son indicativos de los resultados futuros. La rentabilidad total que se indica refleja la reinversion de los ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su
caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Llainflacion volatil, los resilientes datos econdémicos y la retdrica de los bancos centrales resultaron ser los factores principales que determinaron
los mercados de renta fija en el transcurso de 2023. Las condiciones financieras se endurecieron durante casi todo el afio, debido en parte a las
quiebras bancarias acaecidas en el primer trimestre, mientras que la escasez de trabajadores hizo que los mercados laborales se aproximaran al
pleno empleo y que el consumo privado resultase superior a lo esperado. El panorama cambid en el cuarto trimestre, ya que las lecturas de
inflacion inferiores a lo esperado indicaban a los inversores que los bancos centrales, incluido el Banco Central Europeo (BCE), estaban proximos
a alcanzar tipos maximos o ya en ellos. En Europa, los mercados de bonos con grado de inversién y alto rendimiento cerraron con ganancias, al
rendir un 8,84% y 12,81%, respectivamente.

e |os mercados de tipos constituyeron el principal foco de volatilidad para los mercados de renta fija durante 2023. Aunque el 2023 registré
muchos episodios de volatilidad (sobre todo en marzo y octubre), el tltimo trimestre fue testigo de numerosos incumplimientos de previsiones de
inflacion, que apunt6 a la baja. Esto motivé un repunte en los mercados de tipos, donde los rendimientos cerraron el afio cerca de donde lo
empezaron; como resultado de ello, los principales indices registraron los dos mejores meses de su historia, entre ellos el EUR Aggregate
(6,14%), y el Pan-European Aggregate (6,63%).

e  |os diferenciales, que se habfa estimado que se ampliarian de manera apreciable, se mantuvieron estables (de hecho se estrecharon) y las tasas
de impago permanecieron por debajo o cerca de sus promedios histricos.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O  Laexposicion a los sectores financiero e industrial (316 puntos basicos (pb) y 260 pb, respectivamente).
0  Laexposicion a consumo ciclico aporté ganancias considerables (70 pb), ya que el crédito se comporté mejor de lo esperado en 2023
y los fundamentales se mantuvieron intactos.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
O  Eluso de derivados (-52 pb), implantados para lograr un posicionamiento dinamico en el transcurso del afio y gestionar el riesgo,
resultaron perjudiciales.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Alolargo de 2023, revocamos varias estrategias de negociacidn que habiamos implantado en 2022, particularmente aquellas en las que
habiamos aumentado el riesgo de crédito en respuesta a la notable ampliacién de los diferenciales registrada en el tercer trimestre de ese afio.
Redujimos el beta general de la Cartera por motivos estratégicos, principalmente recortando nuestra exposicion tanto en grado de inversion
como en alto rendimiento. Al mismo tiempo, aprovechamos la curva de tipos invertida asignando mas fondos a bonos garantizados de corta
duracién.

e  Enalto rendimiento, nos deshicimos de los titulos con calificacion BB que consideramos sobrevalorados, al tiempo que reforzamos nuestra
inversién en REITS para aprovechar la considerable ampliacién de diferenciales observada tanto en 2022 como en 2023.

De cara al nuevo afio, estamos posicionados de manera defensiva en crédito, dadas las inciertas perspectivas econémicas y la falta de riesgo/remuneracion
en los diferenciales. Aunque la inflacion ha tocado techo, los datos que surjan a lo largo del afio seran primordiales para determinar el ritmo al que el BCE
podra recortar los tipos, ademas de la salud del conjunto de la economia europea. Por lo general, los rendimientos siguen siendo muy superiores a sus
promedios historicos y, en nuestra opinion, adn ofrecen la posibilidad de obtener fuertes ganancias en esta clase de activos durante 2024. Dados los ciclos
electorales que se avecinan en Estados Unidos, Reino Unido y Europa, junto con las constantes tensiones geopoliticas, es probable que la volatilidad
aumente en varios momentos del afio; son periodos que trataremos de aprovechar para posicionar la cartera de manera proactiva con vistas a generar
rentabilidades totales superiores.
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Uncorrelated Strategies — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue

del -8,86%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (rentabilidad
total, en USD) (el «Indice»), rindi6 un 5,12%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e El2023 fue un buen afio para los activos de riesgo, sobre todo para la renta variable de gran capitalizacion estadounidense, a pesar de situarse
ahora los tipos de interés en mas del 5% por encima de los minimos recientes, la quiebra de algunos bancos en Estados Unidos y Europa, asi
como los conflictos en curso en Ucrania y Oriente Medio. En el Gltimo trimestre del afio, los mercados descontaron una moderacién de la
inflacion, una trayectoria descendente de los tipos y un escenario algo mas proximo a un aterrizaje suave en EE. UU, inducido por las
declaraciones dovish de la Reserva Federal realizadas en el trimestre.

e Durante el periodo analizado, el MSCI World Index (neto) registré una rentabilidad del 23,8%, mientras que el Bloomberg Global Aggregate
Index (USD) rindié un 7,15%. Las divisas fluctuaron en bandas mas estrechas durante el afio y el ddlar estadounidense (representado por el US
Dollar Index) lo cerré con una depreciacién del -2,1%.

e Anuestro juicio, el 2023 fue un afio anémalo por varios motivos. En primer lugar, vimos algunos periodos en que la renta fija experimentd la
volatilidad mas alta en més de 20 afios, mientras que en renta variable se mantuvo discreta. Esto ocurri6, por ejemplo, en marzo (cuando
sufrimos mas de la mitad de las pérdidas en el afio), al vernos perjudicados por las fluctuaciones extremas de la renta fija (tras habernos
beneficiado el afio anterior) y no salir recompensados con nuestro posicionamiento a favor de la volatilidad; esto se debid a la tranquilidad que
vivieron las bolsas, donde el S&P 500 se apreci6 un 3,5% en un contexto de tres quiebras bancarias y el rescate de emergencia de uno de los
bancos de inversion mas antiguos del mundo.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Valores vinculados a seguros (1,17%).
e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Global Macro (-3,52%), Seguimiento tendencial (-1,94%), Neutral al mercado de renta variable (-1,87%), Operativa a corto plazo
(-1,64%), Arbitraje estadistico (-0,70%), Valor relativo de volatilidad (-0,58%).

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e  FElriesgo asociado a la asignacion a Arbitraje estadistico se redujo en diciembre.
e laactividad del subasesor también incluyé una nueva asignacion a Arbitraje estadistico, ya que su cartera comenzo a construirse en diciembre.
e  Enotra cuenta del subasesor, afadimos su estrategia Advanced Trend a la estrategia existente de negociacion de futuros a corto plazo Gemini
para incorporar una segunda cuenta de seguimiento tendencial de alta calidad, ademés de cosechar los frutos adicionales de la posible
compensacion de sefiales y una reduccion de costes de transaccion.
e Por Ultimo, en noviembre y diciembre se efectud un rembolso en la asignacidn a Neutral al mercado de renta variable.

Observamos que la estrategia ha generado histéricamente algunas de sus mayores ganancias en algunos de los momentos mas turbulentos para los activos
de riesgo y las carteras 60/40. En la actualidad, las exposiciones estan bastante diversificadas y las pruebas de estrés por lo general muestran resultados de
cola positivos. Nos parece incongruente que tras 500 puntos basicos de subidas de tipos de interés en la mayor economia del mundo, las valoraciones de
las acciones se mantengan serenas y los niveles de volatilidad reflejen una confianza relajada sobre la capacidad de los bancos centrales para guiarnos
durante un brote de inflacion «a corto plazo» en direccion a un aterrizaje suave con un minimo perjuicio econémico. Dada la apreciacion superior al 20%
anual que logré la renta variable al cierre del afio, junto con los nuevos minimos que alcanzo el Cboe Volatility Index (VIX), parece més apropiado que
nunca buscar auténticos diversificadores. Finalmente, estamos ilusionados con la serie de nuevas ideas que hemos implantado en la Cartera en el
transcurso de segundo semestre del afio y esperamos ver los frutos que dara en los proximos meses.
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Uncorrelated Trading™ — Informe del gestor de inversiones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el cierre de la Cartera el 24 de mayo de 2023, la rentabilidad total de la Clase
Acumulativa USD X fue del -2,40%. En el mismo periodo, el indice ICE BofA US Dollar 1-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity (rentabilidad
total en USD) (el «Indice») rindi6 un 1,82%. (Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados
futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y
otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e  Los primeros cuatro meses del afio resultaron sin duda complicados para la Cartera, tras los cuales vino un periodo mas tranquilo de
rentabilidades planas mientras tratdbamos de conservar la proteccion frente a pérdidas en vista del potente repunte del riesgo.

Factores que afectaron a su comportamiento durante el periodo analizado

e Elperiodo objeto del presente informe se caracterizé por un entorno de negociacion complicado para nuestras seis asignaciones principales
por razones muy diversas. El afio comenzd con pérdidas en enero, a lo que siguié unas ligeras ganancias en febrero, antes de que el varapalo
de los mercados registrado en marzo provocara pérdidas a la Cartera en el trimestre. El sequndo trimestre fue mas discreto en lo que respecta
a resultados, con rendimientos negativos en abril, antes de eliminarse completamente el riesgo de la cartera en mayo.

e Durante el primer trimestre, la Cartera rindi6 un -1,90%, siendo el comportamiento en enero el principal responsable de las pérdidas
registradas en el trimestre. Por estrategias, nuestra asignacion a Neutral al mercado de renta variable contribuyé con ganancias, mientras que
Operativa a corto plazo, Valor relativo de la volatilidad y Arbitraje estadistico resultaron negativos. Todas las clases de activos retrocedieron
en el trimestre, encabezadas por la renta fija y luego por la negociacion de divisas y renta variable.

e Durante el segundo trimestre, la Cartera obtuvo una rentabilidad del -0,51%, con retrocesos tanto en abril como en mayo. Por estrategias,
nuestra asignacion a Operativa a corto plazo resulté plana, mientras que Neutral al mercado de renta variable, Valor relativo de la volatilidad
y Arbitraje estadistico obtuvieron pérdidas. Por clases de activos, negociacion de crédito y tipos de interés resulté positiva, mientras que
negociacion de renta variable y divisas fue negativa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e  las asignaciones a subasesores se mantuvieron invariables en el periodo analizado.

* La Cartera se liquido el 24 de mayo de 2023.
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US Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
36,82%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una
rentabilidad del 25,67%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elentorno econdmico durante el afio vino marcado por una serie de factores diversos, encabezados por las subidas de tipos que aplicaron las
autoridades de la Reserva Federal (Fed) durante el primer semestre, sequidas de una pausa en el segundo semestre del afio.

e Anpesar de las perspectivas econdmicas cautas, las bolsas continuaron su recorrido alcista, pese al modesto descenso de los beneficios globales
del S&P 500 debido a la compresion de los margenes, producido por los altos costes.

e Mientras, los datos econdmicos mixtos siguieron generando volatilidad en el mercado, viéndose las fluctuaciones mas drasticas en las curvas de
tipos del Tesoro a corto plazo. El rapido ritmo de las subidas de los tipos de interés también provocd desajustes entre activos y pasivos en varios
bancos regionales estadounidenses, lo que agravé la inquietud por la estabilidad macroeconémica.

e Anpesar de estos retos, el optimismo por los avances en IA y los alentadores informes de beneficios empresariales, impulsados principalmente
por las compafiias tecnolégicas de mega capitalizacion, dieron cierto respiro.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores resulto favorable en servicios de comunicacion y tecnologia de la informacion,
0 Lasobreponderacion de la Cartera en tecnologia de la informacion y la infraponderacion en energia fue lo que més contribuyé a la

rentabilidad en lo que respecta a asignaciones.

e  Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en consumo discrecional y suministros publicos resulté perjudicial.
0  Desde el punto de vista de las asignaciones, la sobreponderacidn a tesoreria detrajo rentabilidad.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e |a Cartera se mantuvo mas sobreponderada en tecnologia de la informacién e infraponderada en energia a raiz de factores de empresas
concretas, al tiempo que situaba en equilibrio los factores de riesgo generales de la Cartera.

e latesoreria de la cartera disminuy6 durante el periodo como consecuencia de las atractivas valoraciones y la mejor rentabilidad hallada en
ciertos subsegmentos del mercado.

Al cierre de 2023, reconocemos que aunque la economia se esta desacelerando, ha sido més resistente de lo que muchos esperaban. A comienzos de
enero, la prevision del consenso integraba una probabilidad de dos tercios de entrar en recesion; sin embargo, a finales de afio, se estima que el PIB
estadounidense creceré a una tasa nada desdefiable del 2,5%. Por otro lado, las estimaciones sobre beneficios de las empresas del Indice en el ejercicio
han aguantado bien, a pesar de los llamamientos para rebajarlas, con la mirada puesta en el 2024. Al mismo tiempo, la Fed ha logrado avances en su
lucha contra la inflacion, y los beneficios de las empresas, en términos generales, estan siendo mejores de lo esperado. Aun asi, los comentarios en torno a
la desaceleracion de las tendencias del consumo, los continuos descensos en las ventas de viviendas de segunda mano y los primeros indicios de deterioro
del mercado laboral, indican claramente que el ciclo de endurecimiento de la Fed esta repercutiendo realmente en el conjunto de la economia. A pesar de
ello, la Fed se ha mantenido firme en su compromiso de combatir la inflacion, que, aunque ha sequido desacelerandose, persiste en ciertas areas centrales
como la alimentacion, los salarios y la vivienda; en este sentido, unos datos econdmicos mas fuertes de lo esperado no hacen sino respaldar esta idea. Si
bien las autoridades de la Fed han indicado ahora que los tipos probablemente hayan tocado techo, sigue habiendo dudas sobre cudnto tiempo
permaneceran en estos niveles altos; en este contexto, los inversores prevén que los recortes comenzaran ya en marzo. Hasta que se despejen las dudas
sobre el rumbo que tomara la economia frente a la inflacion y cdmo se traducira esto en recortes de tipos reales frente a las expectativas, prevemos que el
mercado sequird siendo volatil. Asi pues, en el entorno actual, creemos que la divergencia en los resultados de explotacién de las empresas subyacentes se
hara cada vez mas patente en el futuro. Como es habitual, sequiremos esforzandonos por conocer mejor los factores especificos de las empresas y la
Cartera, ya que consideramos que este entorno esta dominado por una confluencia de factores en materia de politica fiscal, estimulos de politica
monetaria, preocupacién por la sanidad publica, incertidumbre geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas y dindmica de inflacion.
Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las empresas se desvien de sus valores potenciales a
largo plazo, lo que creard un entorno volatil con oportunidades potenciales.
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US Equity Index PutWrite — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
15,39%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia hibrido formado en un 50 % por el indice Choe S&P 500 One-Week PutWrite y en un 50 % por
el Indice Cboe S&P 500 PutWrite (conjuntamente, el «indice») rindié un 11,69%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones.
Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversién de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Anpesar de los maltiples conflictos, la quiebra de Silicon Valley Bank, la galopante inflacion, la inmigracion, las controversias politicas, las
huelgas sindicales y las maniobras presupuestarias, el indice S&P 500 cerrd el 2023 con una rentabilidad total anual del 25,67%

e (on la dindmica favorable de las bolsas y la prevision de que la Reserva Federal (Fed) emprendera un ciclo de recortes de tipos en 2024, los
niveles de volatilidad implicita bajaron al cierre del afio. El Choe S&P 500 Volatility Index (VIX) alcanzé una media de 16,9 en el afio, un nivel
muy inferior a su media de 2022 (25,6,) aunque solo unos puntos alejado de su promedio a largo plazo. El mercado de opciones sobre el S&P
500 Index mantuvo su racha positiva de prima de volatilidad implicita, con una prima media de 4,3 en 2023.

e A muchas estrategias alternativas les fue bien en relacion con su historial mas reciente, ya que los tipos a cero y la volatilidad de las bolsas
mermaron el potencial de rentabilidad. En general, la suscripcién de opciones sobre indices bursatiles generd buenos resultados en relacion con
las estrategias de inversion populares, mientras que nuestra estrategia de opciones sobre indices menos direccional logré sortear el cambio de
tendencia de los rendimientos del S&P 500 desde agosto hasta diciembre. Creemos que estas tendencias podrian continuar a medida que la
incertidumbre econdmica y politica de EE.UU. comience a atenuar las ganancias de las bolsas y los mercados de crédito y la incertidumbre
repunte desde los minimos recientes en el nuevo afio.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  El componente de opciones del S&P 500 obtuvo una notable rentabilidad del 15,50% en el afio y batié al indice Choe S&P 500
PutWrite, que rindi6 un 14,32%. Durante el mismo periodo, el indice Cboe S&P 500 One-Week PutWrite se quedd muy rezagado al
rendir un 9,07%. En el afio hasta la fecha, la Cartera de garantias acumula una ganancia del 4,39% frente a la rentabilidad del
indice ICE BofA 0-3 Month US T-Bill, que alcanz el 5,01%.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0  Durante el periodo analizado no hubo lastres de la rentabilidad relativa.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Laexposicion nocional media de opciones de la cartera durante este periodo continué siendo compatible con el objetivo estratégico del 100%
del indice S&P 500.

No creemos que la recesion econémica, que iba a ocurrir con tanta seguridad en 2023, tenga una mayor probabilidad de que materializarse en la primera
mitad de 2024. Nuestra hipétesis basica es que los mayores ingresos de la cartera que se estan pagando a los inversores en forma de intereses seguiran
siendo un aliciente de ingresos a corto plazo para la gran clase media-alta estadounidense. El estimulo econdmico que la Fed ofrecia directamente a los
consumidores y propietarios de activos se ha trasladado ahora a pagos de intereses (flujos de efectivo) que el Tesoro de EE. UU satisface a los
obligacionistas, que son en su mayorfa inversores acaudalados e instituciones. El aumento inmediato de los ingresos para entidades que gastan no se ve
compensado instantaneamente por la subida de los costes de financiacion a largo plazo que los inversores y empresas deberan afrontar durante los
proximos afios. Por consiguiente, no creemos que la Fed tenga que «poner freno» a la economia, pues ya en marcha el «aterrizaje suave». Sin embargo, de
cara a los primeros trimestres de 2024, creemos que las perspectivas para la renta variable podrian volverse mucho mas ambiguas. Si a eso afiadimos unas
elecciones presidenciales polémicas de EE. UU. en noviembre, es posible que 2024 sea un afio relativamente volatil.
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US Large Cap Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue

del -2,63%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el Russell 1000 Value Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «[ndice»),
registré una rentabilidad del 10,68%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado superd diversos contratiempos acaecidos a lo largo del afio, como la inflacion elevada, las subidas de tipos por parte de la Reserva
Federal (la Fed), el temor de que la economia pudiera entrar en recesion, la minicrisis sufrida por el sector bancario regional y varios
acontecimientos geopoliticos. A pesar de esto, la economia sigui6 expandiéndose y los resultados de las empresas a menudo superaron las
expectativas.

e Elsentimiento inversor se animd a finales del afio tras el «cambio de rumbo» de la Fed, al anunciar el probable fin de las subidas de tipos y
barajar la aplicacion de tres recortes de tipos en 2024.

e Alolargo del afio el mercado vino determinado por los valores tecnoldgicos de mega capitalizacion y las empresas con exposicion a la IA.

e Asilas cosas, el S&P 500 Index rindi6 un 25,67% durante el periodo del informe, batiendo al Indice, que ofrecié una rentabilidad del 10,68%.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0  Laseleccion de valores en el sector de consumo basico (liderada por productos alimenticios).
O Por titulos concretos, destaca la posicion sobreponderada en Oracle Corp., junto con posiciones infraponderadas en Walt Disney
Company y CVS Health Corp.
0  Desde la perspectiva del posicionamiento sectorial, la infraponderacion en energia y la sobreponderacion en materiales.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Los principales lastres fueron la asignacion sectorial, la infraponderacion en servicios de comunicacién, la sobreponderacion en
suministros publicos y la infraponderacion en TI.
0  Laseleccion de acciones en los sectores industrial (lastrado por maquinaria), atencion sanitaria (lastrado por equipos y suministros
sanitarios) y materiales (lastrado por metales y mineria).
0  Por titulos concretos, destaca la falta de participaciones en Meta Platforms, Inc. de Clase A, junto con posiciones sobreponderadas en
Exelon Corp. y Pfizer, Inc.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
®  Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera viene determinado por la seleccion de valores bottom-up, sus mayores asignaciones
sobreponderadas respecto al Indice al final de periodo analizado fueron en los sectores de consumo basico y suministros publicos.
e Por contra, las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto al Indice fueron los sectores financiero y Tl.

Seguimos evaluando las consecuencias de una economia mas débil y nos mantenemos cautos en nuestras previsiones, sobre todo las surgidas por el
deterioro de la demanda. Por lo tanto, hemos analizado qué riesgo serfa conveniente asumir en nuestras posiciones de la cartera y qué valores parecen mas
atractivos en vista de este entorno. En nuestra opinion, eso no esta reflejado en los precios, por lo que sequimos augurando un periodo arduo a corto
plazo. Continuamos sobreponderados en areas del mercado menos sensibles a la coyuntura, entre ellas, consumo bésico, atencion sanitaria y suministros
publicos, asi como en titulos especificos cuyo valor nos parece atractivo. Sequimos siendo un gestor activo orientado al value de gran capitalizacion y
mantenemos la disciplina en un intento de posicionar la cartera para aprovechar las mejores oportunidades que vemos en el entorno actual.
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US Long Short Equity — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
13,34%. En el mismo periodo, los dos indices de referencia, el S&P 500 Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) y el HFRX Equity Hedge Index
(rentabilidad total en USD), rindieron un 25,67 % y un 6,90 %, respectivamente. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones.
Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han
descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversidn de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elentorno econdmico durante el afio vino marcado por una serie de factores diversos, encabezados por las subidas de tipos que aplicaron las
autoridades de la Reserva Federal (Fed) durante el primer semestre, sequidas de una pausa en el segundo semestre del afio.

e Anpesar de las perspectivas econdmicas cautas, las bolsas continuaron su recorrido alcista, pese al modesto descenso de los beneficios globales
del S&P 500 debido a la compresion de los margenes, producido por los altos costes.

e Mientras, los datos econdmicos mixtos siguieron generando volatilidad en el mercado, viéndose las fluctuaciones mas drasticas en las curvas de
tipos del Tesoro a corto plazo. El rapido ritmo de las subidas de los tipos de interés también provocd desajustes entre activos y pasivos en varios
bancos regionales estadounidenses, lo que agravé la inquietud por la estabilidad macroeconémica.

e Anpesar de estos retos, el optimismo por los avances en IA y los alentadores informes de beneficios empresariales, impulsados principalmente
por las compafiias tecnolégicas de mega capitalizacion, dieron cierto respiro.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado

e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O  Las posiciones largas en renta variable se comportaron mejor que el conjunto del mercado desde la perspectiva de rentabilidad total.
0 Laseleccion en dichas posiciones fue més positiva en los sectores financiero, servicios de comunicacion e industrial.

e Detractores de la rentabilidad relativa:
O Laexposicion corta del mercado, que incluye coberturas en capitalizacion bursatil generalizada, sectores y estilos especificos.
0 Laseleccion de valores de renta variable con posiciones largas fue lo que mas lastré los resultados en los sectores de consumo

discrecional y materiales.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e Laexposicion de la Cartera fue aumentando progresivamente hasta alcanzar un posicionamiento largo neto de alrededor del 40-45%, mientras
que la exposicion nocional bruta se incrementé aproximadamente en 125-130%.

e Laexposicion corta fundamental total disminuyo por el descenso de las posiciones cortas en los sectores industrial, financiero, materiales y
servicios de comunicacion.

e Laexposicion corta del mercado relacionada con la actividad de coberturas se incrementd.

Al cierre de 2023, reconocemos que aunque la economia se esta desacelerando, ha sido més resistente de lo que muchos esperaban. A comienzos de
enero, la prevision del consenso integraba una probabilidad de dos tercios de entrar en recesion; sin embargo, a finales de afio, se estima que el PIB
estadounidense crecerd a una tasa nada desdefiable del 2,5%. Por otro lado, las estimaciones sobre beneficios de las empresas del S&P 500 Index en el
ejercicio han aguantado bien, a pesar de los llamamientos para rebajarlas, con la mirada puesta en el 2024. Al mismo tiempo, la Fed ha logrado avances
en su lucha contra la inflacion, y los beneficios de las empresas, en términos generales, estan siendo mejores de lo esperado. Aun asi, los comentarios en
torno a la desaceleracion de las tendencias del consumo, los continuos descensos en las ventas de viviendas de sequnda mano y los primeros indicios de
deterioro del mercado laboral, indican claramente que el ciclo de endurecimiento de la Fed esta repercutiendo realmente en el conjunto de la economia. A
pesar de ello, la Fed se ha mantenido firme en su compromiso de combatir la inflacién, que, aunque ha seguido desacelerandose, persiste en ciertas areas
centrales, como la alimentacion, los salarios y la vivienda; en este sentido, unos datos econdmicos mas fuertes de lo esperado no hacen sino respaldar esta
filosoffa. Si bien las autoridades de la Fed han indicado ahora que los tipos probablemente hayan tocado techo, sigue habiendo dudas sobre cuanto tiempo
permaneceran en estos niveles altos; en este contexto, los inversores prevén que los recortes comenzardn ya en marzo. Hasta que se despejen las dudas
sobre el rumbo que tomara la economia frente a la inflacion y como se traducira esto en recortes de tipos reales frente a las expectativas, prevemos que el
mercado sequira siendo volatil. Asi pues, en el entorno actual, creemos que la divergencia en los resultados de explotacidn de las empresas subyacentes se
hard cada vez mas patente en el futuro. Como es habitual, sequiremos esforzandonos por conocer mejor los factores especificos de las empresas y la
Cartera, ya que consideramos que este entorno estd dominado por una confluencia de factores en materia de politica fiscal, estimulos de politica
monetaria, preocupacion por la sanidad publica, incertidumbre geopolitica, volatilidad de los precios de las materias primas y dinamica de inflacion.
Cuando cambie la dindmica del mercado, puede que esto provoque que los valores de mercado de las empresas se desvien de sus valores potenciales a
largo plazo, lo que creard un entorno volatil con oportunidades potenciales.
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US Multi Cap Opportunities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacién | USD1 en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
18,10%. En el mismo periodo, el indice S&P 500 (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice») registré una rentabilidad del 25,67%. (En el
Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos pasados y no son indicativos
de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por
dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e En 2023, la economia de Estados Unidos se mostro resiliente en un entorno de subidas de los tipos de interés, como prueba el crecimiento
positivo del PIB, el robusto mercado laboral y la sélida demanda subyacente de los consumidores. El sentimiento inversor respecto a la renta
variable del pais se vio favorecido por la moderacion de la inflacion y las mejores perspectivas de crecimiento mundial.

e Larentabilidad del Indice asociada a la bolsa se vio impulsada predominantemente por el mejor comportamiento de determinadas empresas de
crecimiento de gran capitalizacién y orientadas a la tecnologia.

e lasrentabilidades de la bolsa estadounidense vinieron impulsadas por el mejor comportamiento de determinadas acciones growth de gran
capitalizacién y orientadas a la tecnologia. Esto dio lugar a una importante concentracion de rentabilidades del mercado, como atestigua la
disparidad de rendimientos entre el [ndice y el S&P 500 Equal Weight Index, que alcanzé 1.242 puntos basicos. Se trata del mejor resultado
logrado por el indice en un afio natural respecto al Equal Weight Index desde 1998, una situacion que esta creando oportunidades de cara a
2024, ya que los estilos de inversion suelen alternar entre verse favorecidos y desfavorecidos.

e lasempresas que conforman los “Siete Magnificos"! fueron responsables de més del 60% de la rentabilidad del indice en 2023.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
O laacertada seleccion de acciones en los sectores consumo basico, energia, financiero, materiales y suministros publicos.
Las posiciones sobreponderadas a los sectores servicios de comunicacion y consumo discrecional.
Las posiciones infraponderadas a energia, atencién sanitaria y suministros publicos, y la nula exposicion al sector inmobiliario.
Nuestro enfoque sin restricciones, centrado en multiples capitalizaciones, nos ha permitido identificar una serie de inversiones no
mantenidas por el Indice que han beneficiado a la rentabilidad relativa. En 2023, seis de los ocho mayores contribuyentes especificos
a dicha rentabilidad fueron empresas excluidas del Indice.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Lainfraponderacion al sector de tecnologia de la informacion y la seleccién de acciones en los sectores de servicios de comunicacion y
consumo discrecional. Los lastres de la rentabilidad relativa surgieron en gran medida por la infraexposicion de la Cartera a las
compafiias que conforman los “Siete Magnificos”.

[l e o)

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado

e |a Cartera termind el periodo con una sobreponderacion en los sectores financiero, industrial y de materiales; una infraponderacién en atencion
sanitaria y tecnologia de la informacién y con una exposicién nula al sector inmobiliario.

Creemos que la normalizacion de la inflacion, unida a la continuidad del crecimiento econdmico y una demanda de los consumidores razonable, crean un
contexto atractivo para la renta variable estadounidense de cara a 2024. A medida que los equipos directivos se adaptan al entorno de tipos de interés,
creemos que nuestro enfoque centrado en los flujos de caja libre, la comprensién de las estructuras de capital y la disciplina de valoracién daran frutos.
Determinadas empresas son capaces de diferenciarse de sus competidores con soluciones especificas en respuesta a presiones de inflacion, la evolucién de
los tipos de interés y los cambios constantes de las tendencias de demanda y comportamiento de los consumidores. La profundidad de nuestro acervo de
conocimientos continta siendo sélida. Seguimos identificando empresas con modelos de negocio de alta calidad y caracteristicas atractivas de sus flujos de
caja libre que coticen a precios convincentes. A nuestro juicio, la Cartera esta bien posicionada para beneficiarse a medida que los inversores presten mas
atencion a los fundamentales de las empresas.

"Los “Siete Magnificos” es el apodo de los siete valores growth relacionados con la tecnologia de mega capitalizacion que cosecharon rendimientos mucho mejores que el
resto de valores integrados en el indice S&P 5000, a saber: Alphabet (Clase Ay C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA y Tesla.
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US Real Estate Securities — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
10,55%. En el mismo periodo, el indice de referencia, el FTSE Nareit All Equity REITs Index (rentabilidad total en USD, neta de impuestos) (el «Indice»),
rindié un 9,95%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan rendimientos
pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos, y se incluye la
reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e Elmercado bursatil estadounidense repuntd con fuerza en noviembre y diciembre ante un entorno de tipos para 2024 que parece prometedor,
ya que la Reserva Federal (la Fed) se mantendrd practicamente a la espera en la primera mitad del afio y los inversores prevén recortes en la
segunda mitad.

e lainflacion se enfrio, mientras que el consumo privado, aunque se fue moderando, se mantuvo solido. Los mercados laborales se han
mantenido pujantes, pese a la desaceleracion del ritmo de contratacion y el descenso de las ofertas de empleo.

e  Ensuma, el Indice S&P 500 obtuvo una rentabilidad del 25,67 % durante el periodo analizado. Los fondos de inversién inmobiliaria (REITS),
medidos por el Indice, generaron una rentabilidad del 9,95% en el periodo del informe, quedandose a la zaga del mercado de renta variable
general.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Llainfraponderacién en los sectores de oficinas y diversificados
0 La seleccion de valores en el sector de oficinas.
0 Laseleccion de valores en el sector de REITS especializados.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Llainfraponderacién en los sectores centros de datos y logistica.
0 La seleccion de valores en el sector de centros de datos.
0 Laseleccion de valores en el sector de REITS orientados a centros comerciales.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera viene determinado principalmente por la seleccion de valores bottom-up, sus mayores
asignaciones sobreponderadas respecto al indice de referencia al final del periodo analizado fueron en autoalmacenamiento y REITS. Por contra,
las mayores infraponderaciones sectoriales de la Cartera con respecto al indice de referencia fueron en los sectores centros de datos y oficinas.

Tras un arduo 2023, que vino marcado en gran medida por la campafia de endurecimiento de la Fed, el entorno de tipos establecido para 2024 nos parece
prometedor, ya que la Fed se mantendra practicamente a la espera en la primera mitad de 2024 y los inversores prevén recortes en la sequnda mitad del
afio. Sin embargo, esto choca con un contexto de mayor incertidumbre econémica, debido a la atonia de los consumidores, que estan experimentando una
reduccion de sus ahorros y un menor crecimiento del empleo, a lo que se une la baja confianza de los empresarios, bolsas de oferta elevada en
determinados sectores y mayores costes de capital y gastos que mellan los margenes. En general, las presiones sobre el crecimiento haran que se preste
una mayor atencion a las valoraciones, la calidad de las ganancias y la solidez de los fundamentales, lo cual, a nuestro juicio, beneficiara a los REIT bien
capitalizados en determinados sectores que cuenten con catalizadores de demanda y sean menos ciclicos o no excesivamente dependientes del consumidor.
Después de dos afios de rendimientos relativos de los REITS inferiores al conjunto del mercado (aprox. 20%), un perfil de apalancamiento relativamente
bajo (aprox. 33% de deuda total/Valor Bruto del Activo) y un perfil de dividendos més sélido (aprox. 4% de rentabilidad por dividendo en REITS frente al
1,5% de rentabilidad del S&P 500), los REIT ofrecen mas valor relativo, en caso de que el crecimiento resulte generalmente decepcionante o los costes del
capital sigan aumentando. Creemos que muchos REITS cotizan actualmente con descuento respecto al valor liquidativo y sus homdlogos privados (aprox.
200 bp en diferencial de tipos de capitalizacién). En un entorno inflacionario «normal» y de crecimiento mas lento, los REITS ofrecen una revalorizacion
lenta pero segura, al tiempo que brindan proteccion frente a la inflacion.
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US Small Cap — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion | USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
15,36%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el Russell 2000 Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «Indice»), registré una
rentabilidad del 16,41%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados representan
rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones y los gastos,
y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconomica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado
e Elmercado superd diversos contratiempos acaecidos durante el afio, como la inflacion elevada, subidas de tipos por parte de la Reserva Federal
(la Fed) y el temor de que la economia pudiera entrar en recesion. El sentimiento inversor fue positivo a finales del afio, en gran medida por el
«cambio de rumbo» de la Fed, al anunciar el probable fin de las subidas de tipos y la posibilidad de que los reduzca en 2024.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:
0 Laseleccion de acciones resulto favorable en los sectores de atencion sanitaria, materiales y tecnologfa.
O Lasobreponderacion en software dentro del sector tecnologia de la informacién (T1) fue lo que mas rentabilidad aporté. Nuestra
sobreponderacion en el sector industrial y la falta de titulos en suministros ptblicos también aporté un valor considerable.
0  Entre los valores concretos que mas contribuyeron a la rentabilidad absoluta destacan Fair Isaac Corp., Manhattan Associates, Inc. y
Qualys, Inc.
e Detractores de la rentabilidad relativa:
0 Las posiciones en los sectores industrial y financiero lastraron los resultados.
0 lainfraponderacién de la Cartera en bancos regionales dentro del sector financiero y la falta de titulos en bienes duraderos para el
hogar fueron los mayores lastres de la rentabilidad relativa.
O  Entre los valores especificos que mas lastraron la rentabilidad absoluta se encuentran Valmont Industries, Inc., Driven Brands
Holdings, Inc. y CVB Financial Corp.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aunque el posicionamiento sectorial de la Cartera viene determinado por la seleccién de valores bottom-up, sus mayores asignaciones
sobreponderadas respecto al Indice al final de periodo analizado fueron en los sectores Tl e industrial. Por contra, las mayores
infraponderaciones sectoriales de la Cartera correspondieron a los sectores financiero e inmobiliario.

Durante los dos Ultimos afios, la Fed ha sequido empefiada en restablecer la estabilidad de precios con el objetivo de aplacar la demanda para controlar la
inflacion. Los recientes comentarios de la Fed sugieren que el ciclo de endurecimiento ha alcanzado un punto méaximo, aunque también indican que los
tipos continuaran altos. La actividad econémica general se mantiene relativamente estable, pero algunos indicadores apuntan a que se enfriard. Teniendo
en cuenta este contexto, los mercados de renta variable han seguido siendo sumamente sensibles a los comentarios de la Fed, los datos relacionados con la
inflacion y los indicadores econémicos. Visto en retrospectiva, los mercados podrian haber entrado en una nueva fase. En concreto, el coste del capital se
ha disparado, el acceso a financiacion se ha vuelto mas dificil y la aversion al riesgo ha reaparecido. Ahora bien, el reciente optimismo por la posibilidad de
que se apliquen recortes de tipos ha propiciado una relajacion de las condiciones financieras y un deseo de asumir mas riesgo. El riesgo de recesion tanto
en EE.UU. como en el resto del mundo no ha desaparecido, pero tampoco es un suceso seguro. Dados los nubarrones que envuelven la trayectoria macro,
nos esforzamos por mantener un equilibrio en la cartera. Sequimos confiando en que nuestra cartera de empresas de alta calidad, con caracteristicas
financieras atractivas, modelos de negocio diferenciados y duraderos y un crecimiento sostenible de los beneficios, esté bien posicionada para capear estos
tiempos inciertos y ofrecer una rentabilidad ajustada al riesgo superior a la media.
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US Small Cap Intrinsic Value — Informe del Gestor de inversiones

La rentabilidad total de la Clase de acumulacion I USD en el periodo contable de 12 meses analizado, finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue del
14,17%. Durante el mismo periodo, el indice de referencia, el Russell 2000 Value Index (rentabilidad total en USD, neto de impuestos) (el «/ndice»),
registré una rentabilidad del 13,87%. (En el Anexo Il se recoge la rentabilidad de todas las clases de acciones. Los datos de rentabilidad citados
representan rendimientos pasados y no son indicativos de los resultados futuros. En la rentabilidad total mostrada se han descontado todas las comisiones
y los gastos, y se incluye la reinversion de ingresos por dividendos y otras distribuciones, en su caso).

Situacion macroeconémica, del mercado y de las clases de activos en el periodo analizado

e ;Quién habria pensado que los &nimos podrian cambiar tan répido? En el transcurso de dos semanas, el mantra de tipos de interés «més altos
durante mas tiempo», que habia estado cercenando el entusiasmo de los inversores sobre la mayoria de valores, excepto los Siete Magnificos, se
evaporo al instante. Justo cuando los tipos mas altos estaban a punto de asestar un nuevo golpe a las empresas apalancadas y a los beneficios,
la Reserva Federal (Fed) recordd oportunamente la otra mitad de su doble mandato: el pleno empleo.

e Nuestra opinién sobre la economfa y la inflacion ha sido coherente. La inflacion bajaria, no hasta el 2%, pero si por debajo de lo que vimos en
2022 y principios de 2023, mientras que registrar unas pérdidas de empleo generalizadas no era probable. El comodin era el compromiso de la
Fed de mantener el objetivo de inflacion del 2%. Si era demasiado dura, podria provocar una recesion, y si era demasiado blanda, socavaria los
mercados de deuda publica a largo plazo. Aunque todavia no esta claro si han logrado el equilibrio adecuado, la «gran revelacién» de que la
Fed esta empezando a sentirse comoda con la perspectiva de inflacion fue muy bien acogida.

e Hay dos ideas que merece la pena examinar: que la inflacién serd estructuralmente mas alta en la proxima década comparado con la anterior y,
salvo que se produzca una crisis grave, que las tendencias demograficas reducen el riesgo de repuntes significativos del desempleo. La mano de
obra cualificada, especialmente en el sector manufacturero, esta envejeciendo a un ritmo mucho mas répido al que entran nuevos trabajadores
al mercado laboral. Las empresas nos comentan que existe una verdadera escasez de personal cualificado, y que el tiempo y coste que se precisa
para poner al dia a los recién contratados son considerables. Estas tendencias estan vinculadas a uno de los principales pilares de nuestra
estrategia: la necesidad de tecnologia para abordar los retos de productividad y mano de obra que tenemos por delante. Seguimos viendo
ventajas seculares en las empresas que operan en el negocio de vender productividad.

Factores que afectaron al comportamiento de la cartera durante el periodo analizado
e (Contribuyentes a la rentabilidad relativa:

0 Lasobreponderacion en tecnologia y el comportamiento de determinados valores por lo general superaron nuestras expectativas, lo
que contribuyo tanto a las ganancias absolutas como relativas. Cuatro de nuestros cinco valores mas rentables fueron empresas de
tecnologia de la informacion.

e Detractores de la rentabilidad relativa:

0  No jugamos bien nuestras cartas en la crisis bancaria regional, al no aumentar las posiciones en acciones del sector al principio y
luego aligerarlas antes del repunte registrado en el cuarto trimestre, lo que nos perjudicd tanto en términos absolutos como relativos.

0 Llareasignacion a suministros publicos de las plusvalias derivadas de la venta de acciones de los bancos regionales mitigé parte de los
efectos negativos, pero no del todo.

0  Nuestras recientes estrategias de implicacion activa e inyeccion de capital todavia no han dado frutos, pero estamos en ello. Cada
empresa tiene sus propios puntos del orden del dia, pero todos estan orientados a abordar las inquietudes de los inversores y
proponer soluciones para crear valor a favor de los accionistas.

Resumen de la actividad de inversion durante el periodo analizado
e Aceleramos la introduccion de nuevas ideas en la Cartera y reajustamos activamente las posiciones ya mantenidas. En total afiadimos doce
nuevas ideas y eliminamos siete. Ademas, reajustamos otro 13% de la Cartera (se afiadio un 8% a titulos actuales y se recorté el 5%).
e Engeneral, el 2023 fue un afio de pocas fusiones y adquisiciones, aunque se adquirieron tres empresas y una cuarta es objeto de una oferta de
compra. Al cierre del afio, la Cartera presentaba un descuento respecto a su valor intrinseco del 29,3%, basicamente igual que el promedio de
26 afos.

Entonces, ¢ que nos tiene reservado el 20247 Es dificil de decir con cierta conviccion, y sinceramente casi todo el mundo se equivocd el aiio pasado. Sin
embargo, una leccidn que los inversores y clientes deberian extraer de 2023 es que muy pocas personas o empresas son capaces de predecir eficazmente el
mejor momento de invertir en el mercado (market timing). Nuestra recomendacion es invertir con arreglo a la tolerancia al riesgo, realizar asignaciones y
perseverar en la estrategia trazada. En nuestra opinion, los riesgos en 2024 saltan a la vista: una politica interna disfuncional, desequilibrios fiscales
federales, guerras en Europa del Este y Oriente Medio sin una resolucién inmediata y, para colmo, unas elecciones presidenciales en las que los dos
principales candidatos tienen puntos débiles. Sin embargo, cuando los retos que tenemos por delante parecen desalentadores, nos detenemos y volvemos a
examinar el pasado. Comenzamos la estrategia hace mas de 25 afios con 7 millones de délares en fondos de clientes y una inversion personal de 50.000
délares. Al final de 2023, los activos de clientes gestionados ascendieron a 4.100 millones de délares y la cuenta semilla de 50.000 USD alcanzé un valor
aproximado de 750.000 USD.

"Los “Siete Magnificos” es el apodo de los siete valores growth relacionados con la tecnologia de mega capitalizacion que cosecharon rendimientos mucho mejores que el
resto de valores integrados en el indice S&P 5000, a saber: Alphabet (Clase Ay C), Amazon.com, Apple, Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA y Tesla.
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5G Connectivity - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 94,92% (31 de diciembre de 2022: 95,96%)
Yuan renminbi chino
1.111.700  Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 2.360.602 0,23
Total yuan renminbi chino 2.360.602 0,23
Euro
38.930 ASM International NV 20.209.741 1,94
20.169  ASML Holding NV 15.188.061 1,45
96.726 BE Semiconductor Industries NV 14.579.461 1,40
541.903 Deutsche Telekom AG 13.019.836 1,25
441.142 Infineon Technologies AG 18.420.223 1,76
Total euro 81.417.322 7,80
Yen japonés
80.500 Advantest Corp 2.739.101 0,26
71.800 Disco Corp 17.815.037 1,71
46.700 Keyence Corp 20.577.415 1,97
1.409.100 Renesas Electronics Corp 25.477.344 2,44
159.500  Sony Group Corp 15.171.620 1,45
441.600 TDK Corp 21.040.057 2,02
Total yen japonés 102.820.574 9,85
Nuevo ddlar taiwanés
399.000 Alchip Technologies Ltd 42.577.508 4,08
960.000 Novatek Microelectronics Corp 16.171.780 1,55
1.642.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 31.726.625 3,04
Total nuevo ddlar taiwanés 90.475.913 8,67
Won de Corea del Sur
245.713  SK Hynix Inc 26.816.617 2,57
Total won de Corea del Sur 26.816.617 2,57
Dolar estadounidense
262.468 Advanced Micro Devices Inc 38.690.408 3,71
297.712 Amazon.com Inc 45.234.361 4,33
66.028 Analog Devices Inc 13.110.520 1,26
50.840 Apple Inc 9.788.225 0,94
50.257  Applied Materials Inc 8.145.152 0,78
90.522 Avrista Networks Inc 21.318.836 2,04
93.888 ARM Holdings Plc ADR 7.055.214 0,68
94.554  Atlassian Corp Class A 22.490.614 2,16
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5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 94,92% (31 de diciembre de 2022: 95,96%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

751 Booking Holdings Inc 2.663.962 0,26
27.828 Broadcom Inc 31.063.005 2,98
63.142  Cadence Design Systems Inc 17.197.987 1,65
36.538 Crowdstrike Holdings Inc Class A 9.328.882 0,89

208.542  Dexcom Inc 25.877.977 2,48
21.689 Eaton Corp Plc 5.223.145 0,50
40.394 HubSpot Inc 23.450.333 2,25
16.968  Intuitive Surgical Inc 5.724.324 0,55

528.712  Juniper Networks Inc 15.586.430 1,49
46.232  Keysight Technologies Inc 7.355.049 0,70
30.094 Lam Research Corp 23.571.426 2,26

110.353 Meta Platforms Inc Class A 39.060.548 3,74

104.445  Microsoft Corp 39.275.498 3,76
96.185 NVIDIA Corp 47.632.736 4,56

153.535 ON Semiconductor Corp 12.824.779 1,23

270.185 Oracle Corp 28.485.605 2,73
89.541 Palo Alto Networks Inc 26.403.850 2,53

387.433  Pure Storage Inc Class A 13.815.861 1,32
82.442  QUALCOMM Inc 11.923.586 1,14
70.500 Salesforce Inc 18.551.370 1,78
46.461  ServiceNow Inc 32.824.232 3,15
70.675  Shopify Inc Class A 5.505.582 0,53
99.153  Super Micro Computer Inc 28.185.232 2,70
32.369 Take-Two Interactive Software Inc 5.209.791 0,50

211.655 T-Mobile US Inc 33.934.646 3,25
36.641 Workday Inc Class A 10.115.114 0,97

Total ddlar estadounidense 686.624.280 65,80
Total valores de renta variable 990.515.308 94,92
Total inversiones 990.515.308 94,92

Contratos de divisas a plazo 0,61% (31 de diciembre de 2022: 1,22%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto

Clases AUD con cobertura

3.948.394 AUD 2.579.979 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 13 115.612 0,01

696.985 AUD 456.183 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 19.652 0,00

573.103 AUD 370.991 USD 18/01/2024  UBS AG 2 20.269 0,00

21.900.510 AUD 14.130.556 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 35 821.036 0,08

Clases CHF con cobertura

76.928 CHF 85.632 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 4 5.919 0,00
INFORME ANUAL 2023 115



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,61% (31 de diciembre de 2022: 1,22%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura (cont.)

13.950 CHF 15.761 USD 18/01/2024  UBS AG 12 840 0,00
6.770 CHF 7.724 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 7 333 0,00
Clases CNY con cobertura

291.481 CNY 40.233 USD 18/01/2024  UBS AG 5 746 0,00
3.472.387 CNY 478.736 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 18 9.446 0,00
Clases EUR con cobertura

9.456.865 EUR 10.275.297 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 9 177.730 0,02
88.894.777 EUR 94.834.454 USD 18/01/2024  UBS AG 12 3.424.281 033
5.721.25T EUR 6.153.273 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 37 170.643 0,02
6.241 USD 5.616 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 33 0,00
Clases GBP con cobertura

694.483 GBP 857.131 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 28.274 0,00
87.018 GBP 109.007 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 1.933 0,00
311.667 GBP 388.722 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 8.627 0,00
9.362.705 GBP 11.500.516 USD 18/01/2024  UBS AG 5 436.106 0,04
1.531.567 GBP 1.896.544 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 15 56.069 0,01
47.111 USD 36.889 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 81 0,00
Clases HKD con cobertura

5.654.265 HKD 723.620 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 741 0,00
1.472.853 HKD 188.630 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 56 0,00
62.389.405 HKD 7.989.483 USD 18/01/2024  UBS AG 8 3.156 0,00
2.383.665 HKD 305.191 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 17 178 0,00
54.343 USD 423.661 HKD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 68 0,00
1.933.508 USD 15.070.344 HKD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 15 2.862 0,00
Clases SGD con cobertura

2.336.338 SGD 1.724.430 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 48.027 0,01
508.702 SGD 379.575 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 6.351 0,00
1.418.044 SGD 1.064.895 USD 18/01/2024  UBS AG 3 10.900 0,00
44.816.988 SGD 33.045.101 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 55 955.178 0,09
28 USD 37 5GD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases ZAR con cobertura

114 USD 2.094 ZAR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
690.828 ZAR 37.274 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 10 451 0,00
5.045.789 ZAR 260.909 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 3 14.638 0,00
3.318.193 ZAR 179.218 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 18 1.986 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 6.342.222 0,61
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5G Connectivity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 996.857.530 95,53
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,10%) (31 de diciembre de 2022: (0,33%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura

147.263 AUD 100.812 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (274) (0,00)
992.393 USD 1.546.473 AUD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (63.392) (0,01)
361.008 USD 563.241 AUD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (23.520) (0,00)
67.197 USD 106.027 AUD 18/01/2024  UBS AG 1 (5.188) (0,00)
2.671.718 USD 4.084.378 AUD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 26 (116.707) (0,01)
Clases CHF con cobertura

597 CHF 711 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (1) (0,00)
3.196 USD 2.824 CHF 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (165) (0,00)
8.541 USD 7.512 CHF 18/01/2024  UBS AG 6 (399) (0,00)
1.321 USD 1.182 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (86) (0,00)
Clases CNY con cobertura

94.683 CNY 13.324 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (12) (0,00)
17.038 USD 122.883 CNY 18/01/2024  UBS AG 3 (239) (0,00)
167.973 USD 1.209.849 CNY 18/01/2024  Westpac Banking Corp 9 (2.119) (0,00)
Clases EUR con cobertura

588.981 EUR 652.583 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (1.560) (0,00)
47.149 EUR 52.403 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (288) (0,00)
3.694.028 USD 3.442.660 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (111.274) (0,01)
2.407.467 USD 2.255.602 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 2 (85.735) (0,01)
15.204.155 USD 14.078.907 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 86 (357.788) (0,03)
Clases GBP con cobertura

139.155 GBP 177.995 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (585) (0,00)
221.950 USD 182.697 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (10.972) (0,00)
407.734 USD 330.105 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (13.121) (0,00)
439.114 USD 355.200 GBP 18/01/2024  UBS AG 2 (13.734) (0,00)
2.409.476 USD 1.941.754 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 21 (66.091) (0,01)
Clases HKD con cobertura

1.377.027 HKD 176.649 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (239) (0,00)
1.881.137 HKD 241.157 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (166) (0,00)
1.815.417 HKD 232.671 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (100) (0,00)
123.038 HKD 15.782 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 7 (18) (0,00)
161.705 USD 1.262.698 HKD 18/01/2024  BNP Paribas 1 (58) (0,00)
208.371 USD 1.627.981 HKD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (187) (0,00)
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5G Connectivity — Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,10%) (31 de diciembre de 2022: (0,33%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases HKD con cobertura (cont.)
51.443 USD 401.730 HKD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (22) (0,00)
295.731 USD 2.310.628 HKD 18/01/2024  UBS AG 3 (281) (0,00)
819.287 USD 6.401.992 HKD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 19 (867) (0,00)
Clases SGD con cobertura
306.133 SGD 232.263 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (16) (0,00)
771.793 USD 1.054.366 SGD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (28.098) (0,00)
1.038.734 USD 1.403.661 SGD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (26.149) (0,00)
1.900.650 USD 2.567.998 SGD 18/01/2024  UBS AG 4 (47.554) (0,01)
1.783.972 USD 2.418.897 SGD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 48 (51.116) (0,01)
Clases ZAR con cobertura
16.471 USD 309.152 ZAR 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (412) (0,00)
165.051 USD 3.109.718 ZAR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 17 (4.769) (0,00)
974 USD 17.977 ZAR 02/01/2024  Westpac Banking Corp 1 9) (0,00)
160.888 ZAR 8.795 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (1.033.321) (0,10)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.033.321) (0,10)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 995.824.209 95,43
Otro activo neto 47.702.734 4,57
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.043.526.943 100,00
% de los
= activos
Andlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 990.515.308 94,01
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 5.308.901 0,50
Total inversiones 995.824.209 94,51

118  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Absolute Return Multi Strategy - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de

. Descripcion de los valores
acciones

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores de renta variable 100,00% (31 de diciembre de 2022: 100,00%)

Délar estadounidense

12.622 Achillion Pharmaceuticals Inc” 6.311 100,00
1.356 Clementia Pharmaceuticals Inc' 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00

Total valores de renta variable 6.311 100,00
Total inversiones 6.311 100,00

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 6.311 100,00
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 6.311 100,00
Otro pasivo neto (6.311) (100,00)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 0 0,00
% de los

Andlisis de la cartera usD activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 6.311 5,90
t Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 0 0,00
Total inversiones 6.311 5,90
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China A-Share Equity - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nimero de

. Descripcion de los valores
acciones

Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto

Valores de renta variable 94,84% (31 de diciembre de 2022: 94,31%)

Yuan renminbi chino

1.100  Anjoy Foods Group Co Ltd Class A 115.071 0,81
35.200 Baoshan Iron & Steel Co Ltd Class A 208.736 1,47
700 BYD Co Ltd Class A 138.600 0,97
6.300 Centre Testing International Group Co Ltd Class A 89.460 0,63
92.500 China Construction Bank Corp Class A 602.175 4,24
16.800 China Galaxy Securities Co Ltd Class A 202.440 1,42
12.400 China Yangtze Power Co Ltd Class A 289.416 2,04
5.600 Chongqing Department Store Co Ltd Class A 157.920 1,11
6.800 CITIC Securities Co Ltd Class A 138.516 0,97
1.300 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 212.238 1,49
9.800 Dongfang Electric Corp Ltd Class A 143.276 1,01
11.900 First Tractor Co Ltd Class A 173.383 1,22
10.500 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 392.595 2,76
3.232  Giantec Semiconductor Corp Class A 197.896 1,39
6.100 Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd Class A 162.931 1,15
14.600 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 390.550 2,75
7.120 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 322.038 2,27
7.000 Jinzai Food Group Co Ltd Class A 85.540 0,60
700 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.208.200 8,50
13.800 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 475.410 3,34
600 Luzhou Laojiao Co Ltd Class A 107.652 0,76
11.300 Midea Group Co Ltd Class A 617.319 4,34
12.104 NARI Technology Co Ltd Class A 270.161 1,90
3.501 Piesat Information Technology Co Ltd Class A 147.882 1,04
6.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 261.950 1,84
24.000 Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 237.600 1,67
1.800 Proya Cosmetics Co Ltd Class A 178.920 1,26
13.100  Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 180.387 1,27
500 Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory Co Ltd Class A 115.365 0,81
4.700 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 296.758 2,09
1.922  Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 558.533 3,93
50.100 Shenzhen MTC Co Ltd Class A 279.558 1,97
8.100  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 218.781 1,54
8.200 Shenzhen YUTO Packaging Technology Co Ltd Class A 225.582 1,59
1.800 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 157.662 1,11
10.500 TongFu Microelectronics Co Ltd Class A 242.760 1,71
4.308 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 322.023 2,27
2.700 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 207.414 1,46
15.500 Weichai Power Co Ltd Class A 211.575 1,49
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China A-Share Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Nﬂme.ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable CNY monio neto
Valores de renta variable 94,84% (31 de diciembre de 2021: 94,31%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)
1.975 Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 277.112 1,95
5.130 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 205.405 1,44
13.100  Yizumi Holdings Co Ltd Class A 230.953 1,62
5.900 Zhejiang Jiemei Electronic & Technology Co Ltd Class A 147.205 1,04
5.000 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd Class A 147.000 1,03
9.800 Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 141.806 1,00
Total yuan renminbi chino 11.693.754 82,27
Dolar de Hong Kong
28.000 AK Medical Holdings Ltd 159.838 1,13
78.000 China CITIC Bank Corp Ltd - H Shares 261.751 1,84
24.000 China Life Insurance Co Ltd - H Shares 221.482 1,56
10.000 China Medical System Holdings Ltd 126.207 0,89
50.000 Nexteer Automotive Group Ltd 224783 1,58
12.000 SciClone Pharmaceuticals Holdings Ltd 152.323 1,07
3.700 Shenzhou International Group Holdings Ltd 271.271 1,91
53.000 Sinotrans Ltd - H Shares 158.041 1,11
400 Tencent Holdings Ltd 107.093 0,75
18.000 Yuexiu Property Co Ltd 104.394 0,73
Total délar de Hong Kong 1.787.183 12,57
Total valores de renta variable * 13.480.937 94,84
Total inversiones 13.480.937 94,84

Valor % del Patri-

razonable CNY monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 13.480.937 94,84
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 13.480.937 94,84
Otro activo neto 732.895 5,16
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 14.213.832 100,00
% de los

Analisis de la cartera CNY ?::Ia‘?e):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 13.480.937 91,24
Total inversiones 13.480.937 91,24
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China Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon . .
principal vencimiento razonable CNY monio neto

Certificados de depdsito 12,76% (31 de diciembre de 2022: 20,52%)
Yuan renminbi chino

20.000.000  Agricultural Bank of China Ltd™ 2,63% 23/04/2024 19.502.400 4,25
20.000.000 Bank of Communications Co Ltd" 2,33% 13/06/2024 19.536.820 4,26
20.000.000  China Citic Bank Corp’ 2,49% 22/05/2024 19.517.780 4,25

Total certificado de depdsito 58.557.000 12,76

Bonos de empresa 63,24% (31 de diciembre de 2022: 60,07%)

Yuan renminbi chino

10.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 4,30% 11/04/2029 10.054.225 2,19
1.300.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,40% 03/03/2028 1.459.432 0,32
20.000.000 Bright Food Group Co Ltd" 3,25% 12/07/2024 20.077.390 4,37
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,44% 11/11/2025 9.982.850 2,18
10.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,80% 27/10/2026 10.047.720 2,19
10.000.000  China Minmetals Corp™ 2,54% 04/11/2025 9.979.585 2,17
10.000.000  China Post Group Co Ltd" 2,84% 20/01/2025 10.031.820 2,19
20.000.000  China Resources Inc’ 2,90% 22/04/2025 20.092.520 4,38
2.895.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,80% 15/10/2026 3.474.174 0,76
20.000.000 China Southern Power Grid Co Ltd"™" 2,84% 24/11/2025 20.110.660 4,38
10.000.000  China Three Gorges Renewables Group Co Ltd"™* 2,65% 21/02/2025 10.016.095 2,18
840.000 Ecovacs Robotics Co Ltd” 1,00% 30/11/2027 867.350 0,19
400.000 Great Wall Motor Co Ltd" 0,60% 10/06/2027 430.832 0,09
950.000 Guangxi LiuYao Group Co Ltd” 1,50% 16/01/2026 1.117.979 0,24
20.000.000 Guangzhou Yuexiu Holding Ltd™ 3,00% 21/04/2025 20.092.150 4,38
10.000.000 Guotai Junan Securities Co Ltd" 3,16% 15/02/2026 10.108.760 2,20
1.450.000 Hangzhou First Applied Material Co Ltd" 0,30% 22/11/2028 1.527.024 0,33
800.000 Hunan Changyuan Lico Co Ltd" 0,50% 11/10/2028 791.072 0,17
700.000  iRay Technology Co Ltd” 0,40% 24/10/2028 996.716 0,22
750.000 Lepu Medical Technology Beijing Co Ltd” 1,00% 30/03/2026 825.015 0,18
3.150.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd" 0,40% 05/01/2028 3.240.500 0,71
1.700.000  Luxshare Precision Industry Co Ltd" 1,50% 03/11/2026 1.868.300 0,40
400.000 Ningbo Tuopu Group Co Ltd" 0,40% 14/07/2028 514.836 0,11
1.000.000  Sailun Group Co Ltd” 0,50% 02/11/2028 1.349.370 0,30
800.000 Shanying International Holding Co Ltd" 3,00% 21/11/2024 878.056 0,19
650.000 Sichuan Kelun Pharmaceutical Co Ltd" 0,40% 18/03/2028 1.177.150 0,26
770.000 Sinocare Inc’ 1,50% 21/12/2026 943.250 0,21
1.080.000 Tongwei Co Ltd" 0,40% 24/02/2028 1.170.947 0,25
420.000  Wingtech Technology Co Ltd" 0,30% 28/07/2027 445.041 0,10
800.000 Zhejiang Huahai Pharmaceutical Co Ltd" 1,50% 02/11/2026 865.016 0,19
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor A % del
principal vencimiento razonable CNY Patrimonio neto
Bonos de empresa 63,24% (31 de diciembre de 2022: 60,07%) (cont.)
Yuan renminbi chino (cont.)
1.100.000  Zheshang Securities Co Ltd" 0,40% 14/06/2028 1.376.144 0,30
400.000  Zhuzhou Kibing Group Co Ltd" 0,60%  09/04/2027 437.000 0,10
Total yuan renminbi chino 176.348.979 38,43
United States Dollar
1.000.000 Blossom Joy Ltd" 3,10%  29/12/2049 6.813.133 1,49
2.000.000 BOC Aviation USA Corp” 1,63%  29/04/2024 14.061.993 3,07
1.000.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25% 08/06/2024 7.076.800 1,54
1.000.000  China Mengniu Dairy Co Ltd" 3,00% 18/07/2024 7.035.046 1,53
1.500.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38% 12/05/2026 10.022.864 2,19
2.000.000 Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd™ 1,51% 17109/2025 13.364.600 2,91
1.000.000 Haitong International Securities Group Ltd"™ 3,38% 19/07/2024 7.031.949 1,53
500.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75% 29/05/2024 3.512.272 0,77
1.000.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 7.058.295 1,54
500.000 Sands China Ltd"™ 4,30%  08/01/2026 3.421.193 0,75
1.000.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd” 1,50% 13/07/2025 6.750.649 1,47
1.300.000  Sinochem Offshore Capital Co Ltd" 1,00% 23/09/2024 8.964.266 1,95
697.000 Studio City Finance Ltd"™ 6,00% 15/07/2025 4.863.225 1,06
1.000.000 Tencent Holdings Ltd" 3,98% 11/04/2029 6.779.456 1,48
1.000.000 TFI Overseas Investment Ltd" 6,50%  05/06/2024 7.049.394 1,53
Total ddlar estadounidense 113.805.135 24,81
Total bonos de empresa 290.154.114 63,24
Bonos del Estado 20,89% (31 de diciembre de 2022: 13,26%)
Yuan renminbi chino
30.000.000 China Government Bond 2,18% 15/08/2026 29.923.935 6,52
9.500.000 China Government Bond 2,39% 15/11/2026 9.527.654 2,08
46.000.000 China Government Bond 2,67%  25/05/2033 46.311.328 10,09
10.000.000 China Government Bond 2,69% 12/08/2026 10.095.765 2,20
Total bonos del Estado ™ 95.858.682 20,89
Total inversiones 444.569.796 96,89
Contratos de divisas a plazo 0,42% (31 de diciembre de 2022: 0,87%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
88.647.125 CNY 12.250.000 USD 25/03/2024  Citibank NA 1 1.917.777 0,42
4.624.724 CNY 650.000 USD 25/03/2024  Standard Chartered Bank 1 22.759 0,00
500.000 USD 3.554.265 CNY 19/01/2024  Standard Chartered Bank 1 1.897 0,00
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China Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,42% (31 de diciembre de 2022: 0,87%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
Clases GBP con cobertura
20.808 GBP 186.698 CNY 14/03/2024  JPMorgan Chase Bank 2 1.318 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.943.751 0,42
Contratos de futuros 0,13% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente CNY monio neto
35 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 603.582 0,13
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 603.582 0,13
Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 447.117.129 97,44
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,51%) (31 de diciembre de 2022: (0,60%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente CNY monio neto
10.719.177 CNY 1.518.183 USD 19/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (78.634) (0,02)
47.256.298 CNY 6.699.125 USD 19/01/2024  UBS AG 1 (390.056) (0,08)
3.708.407 USD 26.709.116 CNY 19/01/2024  Citibank NA 4 (333.720) (0,07)
736.224 USD 5.343.470 CNY 25/03/2024  Standard Chartered Bank 1 (131.043) (0,03)
Clases EUR con cobertura
2.816 CNY 365 EUR 18/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (56) (0,00)
Clases USD con cobertura
49.144.920 USD 349.647.976 CNY 14/03/2024  UBS AG 2 (1.428.436) (0,31)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (2.361.945) (0,51)
Valor % del Patri-
razonable CNY monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (2.361.945) (0,51)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 444.755.184 96,93
Otro activo neto 14.090.924 3,07
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 458.846.108 100,00
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CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

% de los

g activos
Andlisis de la cartera CNY totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 210.244.462 45,47
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 234.325.334 50,67
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 603.582 0,13
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (418.194) (0,09)
Total inversiones 444.755.184 96,18
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China Equity - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 96,46% (31 de diciembre de 2022: 96,67%)
Yuan renminbi chino
1.300.072 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 4.883.988 2,74
200.000 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 1.535.826 0,86
2.649.953  Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 12.820.673 7,19
1.150.031 Midea Group Co Ltd Class A 8.823.160 4,95
154.414  Milkyway Chemical Supply Chain Service Co Ltd Class A 1.153.887 0,65
5.395.916 Satellite Chemical Co Ltd Class A 11.177.395 6,27
729.058  Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co Ltd Class A 2.824.862 1,59
370.127  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 3.282.001 1,84
475.035  Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 1.801.912 1,01
220.471  Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 4.009.943 2,25
775.059  Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 8.361.659 4,69
700.094  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 5.586.515 3,14
310.200 Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd Class A 1.920.726 1,08
6.806.103 Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 6.241.588 3,50
Total yuan renminbi chino 74.424.135 41,76
Dolar de Hong Kong
1.304.000 Akeso Inc 7.748.634 4,35
800.000 Alibaba Group Holding Ltd 7.745.356 4,34
1.300.000 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 4.528.370 2,54
3.767.600 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 7.604.149 4,27
1.976.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 8.654.513 4,86
1.370.000 China Resources Land Ltd 4.912.564 2,76
23.000 Cowell e Holdings Inc 67.894 0,04
7.000.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 6.508.251 3,65
3.500.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 9.883.397 5,54
550.000 Meituan Class B 5.768.677 3,24
151.500  Shenzhou International Group Holdings Ltd 1.559.905 0,87
499.000 SITC International Holdings Co Ltd 861.430 0,48
272.500 Tencent Holdings Ltd 10.245.948 5,75
340.000 Zhongsheng Group Holdings Ltd 813.365 0,46
Total ddlar de Hong Kong 76.902.453 43,15
Dolar estadounidense
320.311 Trip.com Group Ltd ADR 11.534.399 6,47
425.534  ZTO Express Cayman Inc ADR 9.055.364 5,08
Total dolar estadounidense 20.589.763 11,55
Total valores de renta variable 171.916.351 96,46
Total inversiones 171.916.351 96,46
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,31% (31 de diciembre de 2022: 0,35%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura
2.970 CHF 3.295 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 240 0,00
12.468 CHF 14.066 USD 18/01/2024  UBS AG 5 772 0,00
307.640 CHF 344,184 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 9 21.932 0,01
1.184 USD 994 CHF 18/01/2024  UBS AG 1 1 0,00
Clases EUR con cobertura
105.852 EUR 115.048 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1.954 0,00
4.179.735 EUR 4.454.604 USD 18/01/2024  UBS AG 4 165.414 0,10
4.235.456 EUR 4.511.673 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1M 169.935 0,10
12.522 USD 11.302 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 30 0,00
77.807 USD 70.020 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 411 0,00
Clases GBP con cobertura
407 GBP 505 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 14 0,00
11.341 GBP 13.932 USD 18/01/2024  UBS AG 4 527 0,00
1.197 GBP 1.478 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 8 47 0,00
216 USD 169 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 1 0,00
Clases SGD con cobertura
8.081.356 SGD 5.947.663 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 183.234 0,10
40.041 SGD 30.143 USD 18/01/2024  UBS AG 2 234 0,00
157.764 SGD 117.215 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 9 2.474 0,00
8.140 USD 10.730 SGD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 0 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 547.220 0,31
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 172.463.571 96,77
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,24%) (31 de diciembre de 2022: (0,26%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CHF con cobertura
5.382 CHF 6.422 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (17) (0,00)
10.023 USD 8.866 CHF 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 (528) (0,00)
43.219 USD 37.998 CHF 18/01/2024  UBS AG 16 (2.002) (0,00)
130.948 USD 116.394 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 6 (7.571) (0,01)
Clases EUR con cobertura
60.632 EUR 67.093 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (74) (0,00)
176.076 USD 162.208 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 7 (3.218) (0,00)
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China Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,26%) (31 de diciembre de 2021: (0,05%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura (cont.)
3.431.985 USD 3.218.073 EUR 18/01/2024  UBS AG 7 (125.073) (0,07)
3.573.281 USD 3.352.868 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 29 (132.773) (0,08)
Clases GBP con cobertura
342 GBP 436 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 0) (0,00)
1.338 USD 1.082 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 9 (42) (0,00)
566 USD 458 GBP 18/01/2024  UBS AG 3 (19) (0,00)
1.545 USD 1.235 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 12 (29) (0,00)
Clases SGD con cobertura
48.386 SGD 36.714 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (6) (0,00)
4.744.618 USD 6.446.588 SGD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (146.066) (0,08)
104.825 USD 141.070 SGD 18/01/2024  UBS AG 9 (2.199) (0,00)
191.730 USD 257.640 SGD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 22 (3.727) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (423.344) (0,24)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (423.344) (0,24)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 172.040.227 96,53
Otro activo neto 6.186.060 3,47
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 178.226.287 100,00
% de los
activos
Andlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 171.916.351 95,78
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 123.876 0,07
Total inversiones 172.040.227 95,85
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Climate Innovation — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
acciones razonable USD monio neto
Renta variable 96,88%
Yuan renminbi chino
1.000 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 22.928 0,78
Total yuan renminbi chino 22.928 0,78
Euro
513 Arkema SA 58.369 2,00
843 Danone SA 54.644 1,87
1.272 DSM-Firmenich AG 129.270 4,42
5.339 Iberdrola SA 70.006 2,39
4,762  Stellantis NV 111.256 3,81
Total euro 423.545 14,49
Dolar de Hong Kong
3.000 BYD Co Ltd - H Shares 82.371 2,82
1.300 Li Auto Inc Class A 24.490 0,84
Total délar de Hong Kong 106.861 3,66
Yen japonés
1.200 Hitachi Ltd 86.566 2,96
Total yen japonés 86.566 2,96
Corona noruega
5.262 Aker Carbon Capture ASA 7.036 0,24
Total corona noruega 7.036 0,24
Libra esterlina
1.320 CRH Plc 91.036 3,12
Total libra esterlina 91.036 3,12
Won de Corea del Sur
1.576 Kia Corp 121.877 417
301 L&F CoLtd 47.247 1,61
116 LG Chem Ltd 44616 1,53
44 |G Energy Solution Ltd 14.521 0,50
Total won de Corea del Sur 228.261 7,81
Franco suizo
1.342  ABB Ltd 59.474 2,04
Total franco suizo 59.474 2,04
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Climate Innovation — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de

. Descripcion de los valores
Acciones

Valor
razonable USD

% del
Patrimonio neto

Renta variable 96,88% (cont.)

Délar estadounidense

65 Adobe Inc 38.779 1,33
178  Applied Materials Inc 28.848 0,99
324 Autoliv Inc 35.701 1,22
89 Builders FirstSource Inc 14.858 0,51
97 Cadence Design Systems Inc 26.420 0,90
322 Clean Harbors Inc 56.192 1,92
790 Copart Inc 38.710 1,32
96 DR Horton Inc 14.590 0,50
299  Emerson Electric Co 29.102 1,00
5.164  GFL Environmental Inc 178.210 6,10
3.130 Green Plains Inc 78.939 2,70
2.941 Howmet Aerospace Inc 159.167 5,45
1.250 Ingersoll Rand Inc 96.675 3,31

186 ITT Inc 22.193 0,76
1.101 NEXTracker Inc Class A 51.582 1,76
3.044 nVent Electric Plc 179.870 6,15

675 ON Semiconductor Corp 56.383 1,93
2.328 Procore Technologies Inc 161.144 5,51

735 Quanta Services Inc 158.613 5,43
1.936  Sunnova Energy International Inc 29.524 1,01
1.798 Sunrun Inc 35.295 1,21

49 Synopsys Inc 25.231 0,86
479 Trane Technologies Plc 116.828 4,00
221 Union Pacific Corp 54.282 1,86
271 Veralto Corp 22.292 0,76
504  Wolfspeed Inc 21.929 0,75
650 Xylem Inc 74.334 2,54

Total délar estadounidense 1.805.691 61,78
Total valores de renta variable 2.831.398 96,88
Total inversiones 2.831.398 96,88

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.831.398 96,88
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 2.831.398 96,88
Otro activo neto 91.157 3,12

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

2.922.555 100,00
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Climate Innovation — Cartera de inversiones (cont.)

% de los

activos

Analisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 2.831.398 95,75
2.831.398 95,75

Total inversiones
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CLO Income - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”e Descripcion de los valores Cupon Fch]a de Valor % de_l Patri-

principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Tesoro 2,69% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Dolar estadounidense
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 09/01/2024 4.994.906 2,69

Total bonos del Tesoro ™ 4.994.906 2,69

Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%)

Euro
1.750.000 Adagio X Eur CLO DAC Series X-X Class ER 12,26% 20/10/2037 1.948.501 1,05
1.400.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class E 11,12% 15/03/2036 1.565.014 0,84
1.000.000 Arbour CLO VI DAC Series 6X Class E 9,78% 15/11/2031 1.063.471 0,57
1.000.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F 11,04% 15/10/2031 983.600 0,53
1.050.000 Armada Euro CLO | DAC Series 1X Class ER 10,06% 24/10/2033 1.132.849 0,61
1.500.000 Armada Euro CLO V DAC Series 5X Class E 9,92% 28/07/2034 1.583.171 0,85
3.000.000 Aurium CLO Il DAC Series 3X Class E 8,87% 16/04/2030 3.166.148 1,71
1.200.000  Aurium CLO VI DAC Series 6X Class ER 10,00% 22/05/2034 1.269.687 0,68
1.500.000 Avoca CLO XIIl DAC Series 13X Class ERR 10,16% 15/04/2034 1.590.619 0,86
1.400.000 Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F 13,06% 15/04/2035 1.440.736 0,78
1.500.000 Avoca Static CLO | DAC Series 1X Class E 10,97% 15/10/2030 1.656.443 0,89
3.100.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,61% 15/07/2036 3.410.638 1,84
1.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 14,16% 15/07/2036 1.116.044 0,60
1.000.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,97% 25/01/2038 1.102.536 0,59
1.700.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class E 11,22%  25/04/2036 1.871.805 1,01
1.500.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class F 13,32% 25/04/2036 1.569.368 0,84
2.250.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVI DAC Series 26X Class E 12,36% 15/01/2037 2.531.838 1,36
1.400.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,32% 15/04/2035 1.565.290 0,84
3.000.000 Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER 10,16% 25/07/2035 3.159.758 1,70
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 3 DAC Series 3X Class E 9,88% 20/01/2032 1.583.653 0,85
2.750.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 4 DAC Series 4X Class ER 10,04% 20/07/2034 2.924.714 1,58
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E 9,22% 20/04/2034 1.551.385 0,84
1.000.000 Margay CLO I DAC Series 1X Class E 12,29% 15/07/2036 1.124.480 0,61
1.251.000 OCP Euro CLO 2029-3 Ltd Series 2019-3X Class ER 9,99% 20/04/2033 1.303.424 0,70
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 11,05% 15/05/2035 1.600.289 0,86
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 13,05% 15/05/2035 1.188.000 0,64
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 12,85% 21/01/2035 1.015.725 0,55
2.000.000 Palmer Square European Loan Funding 2023-1 DAC Series 2023-1X Class E 10,53% 15/11/2032 2.154.184 1,16
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,88% 16/11/2032 1.779.418 0,96
1.300.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 12,69% 15/10/2034 1.328.083 0,72

Total euro 51.280.871 27,62
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

2.000.000
1.000.000
1.000.000
2.500.000
3.800.000
1.000.000
1.500.000
2.000.000
2.100.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
1.500.000
2.825.000
3.000.000
2.200.000
2.500.000
3.000.000
4.000.000
3.000.000
2.135.000
1.250.000
2.000.000
4.000.000
4.400.000
3.000.000
1.588.000
1.400.000
1.000.000

750.000
1.702.500
3.300.000
1.650.000
2.650.000
2.490.000

Descripcion de los valores Cupon veni?r;?:n(:g
Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)

Dolar estadounidense

AB BSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 12,17% 15/01/2035
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E 12,63% 20/10/2034
AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 12,53%  20/10/2034
AB BSL CLO 4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,48%  20/04/2036
AGL CLO 22 Ltd Series 2022-22X Class E 13,95%  20/10/2035
AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 13,98%  21/07/2036
Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR 14,12% 20/04/2034
Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR 11,28% 16/07/2031
Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR 11,38% 20/10/2030
Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER 12,08%  20/01/2035
Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E 11,37%  22/07/2030
Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 11,73% 15/10/2030
Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E 11,73% 20/10/2031
Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 13,78% 18/07/2036
Bain Capital Credit CLO 2023-4 Ltd Series 2023-4X Class E 13,58%  21/10/2036
Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D 11,38% 20/04/2031
Bayswater Park CLO Ltd Series 2023-1X Class E 12,74% 20/01/2037
Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd Series 2023-33X Class E 7,64% 25/01/2036
Canyon Capital CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,39% 15/10/2036
Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D 10,99% 15/05/2031
Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E 10,56% 18/04/2031
Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E 11,18% 15/07/2031
Dryden XXVIII Senior Loan Fund Series 2013-28X Class B2LR 12,10% 15/08/2030
Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER 11,18%  20/01/2030
Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,58% 15/10/2030
Galaxy XXV CLO Ltd Series 2018-25X Class E 11,59% 25/10/2031
Goldentree Loan Management US CLO 14 Ltd Series 2022-14X Class E 13,15%  20/07/2035
Goldentree Loan Management US CLO 18 Ltd Series 2023-18X Class E 12,93%  20/01/2037
Goldentree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F 12,06%  24/04/2031
Goldentree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F 12,15% 20/10/2032
Invesco US CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,77% 22/04/2035
KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E 12,97% 15/04/2034
Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E 10,53% 15/04/2029
Magnetite CLO Ltd Series 2015-14RX Class E 11,16% 18/10/2031
Magnetite VII Ltd Series 2012-7X Class ER2 12,08% 15/01/2028
Magnetite VIII Ltd Series 2014-8X Class FR2 13,02% 15/04/2031
Magnetite XVII Ltd Series 2016-18X Class FR 13,24%  15/11/2028

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
1.970.196 1,06
962.016 0,52
962.016 0,52
2.521.970 1,36
3.824.500 2,06
1.024.127 0,55
1.192.705 0,64
1.883.186 1,01
1.986.467 1,07
2.983.239 1,61
950.748 0,51
1.915.334 1,03
3.768.831 2,03
1.008.953 0,54
1.520.116 0,82
2.679.606 1,44
2.984.526 1,61
2.178.000 117
2.540.120 1,37
2.783.266 1,50
3.734.563 2,01
2.858.506 1,54
2.017.926 1,09
1.128.097 0,61
1.882.433 1,01
3.853.857 2,08
4.433.084 2,39
2.983.912 1,61
1.278.367 0,69
1.195.849 0,64
1.008.304 0,54
708.283 0,38
1.636.041 0,88
3.235.978 1,74
1.555.000 0,84
2.366.416 1,28
2.340.503 1,26
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fv_acl.la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 86,02% (31 de diciembre de 2022: 81,77%) (cont.)
Doélar estadounidense (cont.)
2.000.000 Mariner CLO 5 Ltd Series 2018-5X Class E 11,29%  25/04/2031 1.874.987 1,01
1.500.000 MidOcean Credit CLO XI Ltd Series 2022-11X Class ER 13,68% 18/10/2033 1.468.342 0,79
1.500.000 OCP CLO 2023-26 Ltd Series 2023-26X Class E 13,57% 17/04/2036 1.505.465 0,81
2.000.000 Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,45% 16/04/2031 1.898.845 1,02
2.000.000 PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E 12,19% 17/04/2034 1.880.042 1,01
2.200.000 Symphony CLO 35 Ltd Series 2022-35X Class ER 12,90% 24/10/2036 2.209.482 1,19
3.000.000 Symphony CLO 37 Ltd Series 2022-37X Class ER 13,31% 20/01/2037 2.986.379 1,61
2.000.000 Symphony CLO 40 Ltd Series 2023-40X Class E 13,13% 14/01/2034 2.020.192 1,09
4.000.000 Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class D 11,39% 25/07/2031 3.874.372 2,09
1.000.000 Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E 12,73% 20/01/2035 956.005 0,52
2.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER 12,74%  25/01/2035 1.860.981 1,00
1.675.000 Trinitas CLO X Ltd Series 2019-10X Class ER 12,68% 15/01/2035 1.447.718 0,78
1.000.000 Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E 12,61% 20/10/2034 947.194 0,51
2.000.000 Voya CLO 2022-3 Ltd Series 2022-3X Class ER 13,42%  20/10/2036 2.013.667 1,09
1.600.000 Wellington Management CLO 1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,05% 20/10/2036 1.605.492 0,87
Total ddlar estadounidense 108.406.204 58,40
Total valores respaldados por activos 159.687.075 86,02
N“mef° de Descripcion de los valores Valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Fondos de inversion 6,58% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Délar estadounidense
131.071 iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF 12.221.060 6,58
Total fondos de inversion * 12.221.060 6,58
Total inversiones 176.903.041 95,29
Contratos de divisas a plazo 1,26% (31 de diciembre de 2022: 2,37%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
1.017.894 EUR 1.106.815 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 4 18.301 0,01
189.266 EUR 200.264 USD 18/01/2024  UBS AG 1 8.939 0,00
40.853.941 EUR 43.731.412 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 12 1.425.985 0,77
Clases GBP con cobertura
383 GBP 470 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 18 0,00
7.222.743 GBP 8.871.789 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 336.571 0,18
7.223.098 GBP 8.864.237 USD 18/01/2024  UBS AG 2 344.576 0,19
3.327 GBP 4,157 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 8 84 0,00
Clases SEK con cobertura
15.085.883 SEK 1.389.818 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 108.072 0,06
544.789 SEK 52.779 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 1.314 0,00
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,26% (31 de diciembre de 2022: 2,37%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SEK con cobertura (cont.)

166.133 SEK 16.186 USD 18/01/2024  UBS AG 1 309 0,00
14.531.738 SEK 1.341.747 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 101.120 0,05
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 2.345.289 1,26
Contratos de swap de rentabilidad total 0,03% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional ::’:il:\iigz Tipo variable Entidad de referencia Iat:r:::\,l?éi; Z:::iIOP::::
usb 5.000.000  20/03/2024  5,38' iBoxx USD Liquid High Yield Index? 48.732 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 48.732 0,03
"El tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

% La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-

razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 179.297.062 96,58
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,38%) (31 de diciembre de 2022: (0,72%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
34.818.167 USD 32.901.543 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.549.145) (0,83)
9.421.963 USD 8.821.000 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 5 (328.220) (0,18)
Clases EUR con cobertura
245.213 EUR 271.693 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (650) (0,00)
179.200 USD 168.515 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (7.066) (0,00)
257.470 USD 238.346 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 (5.984) (0,00)
Clases GBP con cobertura
8.835.056 USD 7.192.837 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (335.177) (0,18)
8.827.086 USD 7.192.837 GBP 18/01/2024  UBS AG 1 (343.147) (0,19)
372 USD 304 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (16) (0,00)
Clases SEK con cobertura
178.860 SEK 17.936 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (177) (0,00)
13.638 USD 149.159 SEK 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.172) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (2.570.754) (1,38)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (2.570.754) (1,38)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 176.726.308 95,20
Otro activo neto 8.919.997 4,80

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

185.646.305 100,00
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CLO Income - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

I activos
Andlisis de la cartera usb totales
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 164.681.981 84,21
y Fondos de inversion 12.221.060 6,25
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (176.733) (0,09)
Total inversiones 176.726.308 90,37
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de'l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 28,60% (31 de diciembre de 2022: 45,88%)
Délar estadounidense
9.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 16/01/2024 8.981.616 5,85
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 23/01/2024 4.984.649 3,24
10.135.000  United States Treasury Bill 0,00% 25/01/2024 10.100.891 6,57
10.000.000  United States Treasury Bill 0,00% 01/02/2024 9.956.098 6,48
10.000.000  United States Treasury Bill 0,00% 27102/2024 9.917.907 6,46
Total bonos del Tesoro ™ 43.941.161 28,60
Bonos de empresa 50,14% (31 de diciembre de 2022: 30,49%)
Doélar estadounidense
1.240.000 AbbVie Inc’ 2,60% 21/11/2024 1.211.975 0,79
1.545.000 AbbVie Inc” 3,85% 15/06/2024 1.533.263 1,00
2.845.000 Amazon.com Inc” 0,45% 12/05/2024 2.795.467 1,82
3.000.000 American Express Co™ 6,34% 04/03/2025 3.007.534 1,96
2.299.000 Amgen Inc” 3,63% 22/05/2024 2.281.141 1,48
1.400.000 Analog Devices Inc” 5,69% 01/10/2024 1.400.192 0,91
2.945.000 Apple Inc” 3,00% 09/02/2024 2.936.451 1,91
3.711.000 AT&T Inc’ 0,90% 25/03/2024 3.670.591 2,39
3.775.000 Bank of America Corp”™ 6,48% 25/04/2025 3.780.957 2,46
20.000 Bank of New York Mellon Corp™ 5,58% 25/10/2024 19.966 0,01
1.390.000 Bristol-Myers Squibb Co™ 2,90% 26/07/2024 1.371.592 0,89
330.000 Capital One Financial Corp™ 6,75% 09/05/2025 329.870 0,21
545.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 5,65% 17/05/2024 544,968 0,35
1.605.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 5,69% 13/09/2024 1.605.149 1,05
880.000 Citibank NA™ 3,65% 23/01/2024 879.054 0,57
145.000 Citigroup Inc” 6,78% 24/05/2025 145.384 0,09
2.915.000 Citigroup Inc” 6,96% 17/03/2026 2.935.681 1,91
2.000.000 Corebridge Global Funding™ 0,65% 17/06/2024 1.953.099 1,27
40.000 Enbridge Inc” 6,03% 16/02/2024 40.012 0,03
3.397.000 Enterprise Products Operating LLC® 3,90% 15/02/2024 3.389.516 2,21
400.000 Florida Power & Light Co™ 5,75% 12/01/2024 399.999 0,26
1.360.000 General Motors Financial Co Inc’ 1,05% 08/03/2024 1.347.942 0,88
3.082.000 Goldman Sachs Group Inc” 5,70% 01/11/2024 3.091.203 2,01
1.175.000 John Deere Capital Corp™ 5,56% 11/10/2024 1.175.145 0,77
10.000 John Deere Capital Corp™ 5,97% 07/03/2025 10.034 0,01
3.938.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,01% 23/06/2025 3.931.456 2,56
765.000 Microsoft Corp™ 2,88% 06/02/2024 763.146 0,50
3.665.000 Morgan Stanley™ 6,01% 24/01/2025 3.660.147 2,38
2.075.000 National Rural Utilities Cooperative Finance Corp™ 5,70% 18/10/2024 2.077.168 1,35
3.755.000 Oracle Corp 3,40% 08/07/2024 3.712.126 2,42
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Commaodities - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de'l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 50,14% (31 de diciembre de 2022: 30,49%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.540.000 PepsiCo Inc” 5,80% 13/02/2026 1.540.214 1,00
2.000.000 Protective Life Global Funding™ 6,42% 28/03/2025 2.007.679 1,31
1.729.000 Royal Bank of Canada”™ 582%  21/01/2025 1.724.635 1,12
2.095.000 Simon Property Group LP’ 2,00% 13/09/2024 2.048.415 1,33
1.425.000 Simon Property Group LP® 3,75% 01/02/2024 1.422.651 0,93
55.000 Starbucks Corp”™ 5,82% 14/02/2024 55.000 0,04
1.185.000 Toyota Motor Credit Corp™ 6,05% 22/03/2024 1.185.891 0,77
1.240.000 Truist Bank”™ 5,57% 17/01/2024 1.239.809 0,81
240.000  Truist Financial Corp™ 5,82% 09/06/2025 236.478 0,15
2.415.000 US Bancorp” 2,40% 30/07/2024 2.374.249 1,55
1.565.000 Verizon Communications Inc” 0,75% 22/03/2024 1.548.374 1,01
2.000.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 6,37% 07/06/2024 2.002.945 1,30
3.650.000 Wells Fargo & Co” 3,75% 24/01/2024 3.645.228 2,37
Total bonos de empresa 77.031.796 50,14
Total inversiones 120.972.957 78,74
Contratos de divisas a plazo 1,02% (31 de diciembre de 2022: 1,77%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura
30.117.998 GBP 36.992.612 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 4 1.405.179 0,91
2.213.057 GBP 2.779.018 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 7 42.435 0,03
3.901.557 GBP 4.848.536 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 60 125.607 0,08
247.634 USD 194.104 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 167 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.573.388 1,02
Contratos de swap de rentabilidad total 0,00% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional ::tcii;acigfl Tipo variable Entidad de referencia Iat:r:ltj:vl?;is T;:;IOP:;:;
usb 150.965.727  28/03/2024 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 0 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 0 0,00
' Tipo fijo.

% La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 122.546.345 79,76
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,14%) (31 de diciembre de 2022: (0,39%))

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura

321.032 GBP 409.785 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (499) (0,00)
1.589.953 USD 1.289.648 GBP 18/01/2024  Standard Chartered Bank 4 (54.235) (0,04)
761.106 USD 608.276 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co (14.392) (0,01)
4.951.276 USD 3.994.220 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 54 (141.000) (0,09)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (210.126) (0,14)
Contratos de swap de rentabilidad total (0,00%) (31 de diciembre de 2022: (0,00%))

Importe nocional Zitcil:l?:igﬁ Tipo variable Entidad de referencia Ia“ftie:ltl:v;;is ‘:/;:;IOP:;:;
usb 1.041.658 28/03/2024 0,00’ Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index’ (0) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © (0) (0,00)
! Tipo fijo.

% La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (210.126) (0,14)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 122.336.219 79,62
Otro activo neto 31.310.340 20,38
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 153.646.559 100,00
% de los
activos
Anadlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 27.462.270 16,71
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 93.510.687 56,90
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 1.363.262 0,83
Total inversiones 122.336.219 74,44
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N X Fecha de Valor razonable % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S ]
principal vencimiento EUR monio neto

Bonos de empresa 93,25% (31 de diciembre de 2022: 91,91%)

Euro

200.000 Accor SA” 7,25% 29/12/2049 218.094 0,01
37.000.000 APA Infrastructure Ltd" 7,13% 09/11/2083 38.946.718 2,08
700.000 Arkema SA” 1,50% 29/12/2049 650.352 0,03
2.500.000 Arkema SA’ 2,75% 29/12/2049 2.477.875 0,13
48.104.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 43.523.697 2,33
40.400.000 Bayer AG" 6,63% 25/09/2083 41.273.852 2,21
37.300.000 Bayer AG 7,00% 25/09/2083 38.599.569 2,06
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA’ 3,50% 23/04/2075 95.693 0,01
16.169.000 BP Capital Markets Plc” 3,25% 29/12/2049 15.655.473 0,84
49.080.000 BP Capital Markets Plc” 3,63% 29/12/2049 46.093.089 2,47
5.194.000 British Telecommunications Plc’ 1,87% 18/08/2080 4.968.321 0,27
100.000 EDP - Energias de Portugal SA” 1,88% 14/03/2082 84.532 0,00
15.000.000  Electricite de France SA’ 7,50% 29/12/2049 16.413.120 0,88
44.500.000 Elia Group SA 5,85% 29/12/2049 45.337.490 2,42
41.500.000 ELM BV for Firmenich International SA” 3,75% 29/12/2049 40.771.675 2,18
20.600.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 1,38% 31/08/2081 17.630.201 0,94
17.700.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,88% 29/06/2080 16.564.899 0,89
10.200.000 Enel SpA” 1,38% 29/12/2049 8.937.240 0,48
21.600.000 Enel SpA” 6,38% 29/12/2049 22.644.079 1,21
3.100.000 Engie SA” 1,63% 29/12/2049 2.987.749 0,16
100.000 Eni SpA” 3,38% 29/12/2049 92.003 0,00
100.000  Evonik Industries AG” 1,38% 02/09/2081 88.915 0,00
36.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63% 29/12/2049 12.736.760 0,68
16.860.000 Heimstaden Bostad AB" 3,25% 29/12/2049 8.838.855 0,47
6.714.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 29/12/2049 2.851.033 0,15
20.500.000 Iberdrola Finanzas SA” 4,88% 29/12/2049 20.716.787 1,1
20.000.000 Iberdrola International BV 1,45% 29/12/2049 18.235.500 0,98
8.900.000 Iberdrola International BV 1,87% 29/12/2049 8.400.844 0,45
100.000  Infineon Technologies AG” 3,63% 29/12/2049 96.270 0,01
32.166.000 Koninklijke FrieslandCampina NV 2,85% 29/12/2049 29.724.697 1,59
3.600.000 Orange SA® 2,38% 29/12/2049 3.507.768 0,19
10.940.000 Orange SA 5,00% 29/12/2049 11.192.878 0,60
3.000.000 Orange SA" 5,25% 29/12/2049 3.005.625 0,16
20.000.000 Orange SA” 5,38% 29/12/2049 20.982.880 1,12
9.854.000 Orsted AS® 1,75% 29/12/2049 8.662.149 0,46
25.000.000 Orsted AS® 5,25% 29/12/2049 25.074.600 1,34
100.000 Redeia Corp SA 4,63% 29/12/2049 102.014 0,01
10.000.000 Repsol International Finance BV 3,75% 29/12/2049 9.812.500 0,52
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento EUR monio neto
Bonos de empresa 93,25% (31 de diciembre de 2022: 91,91%) (cont.)
Euro (cont.)
94.973.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 81.689.340 4,37
19.358.000 SSE PIc” 3,13% 29/12/2049 18.415.072 0,98
36.405.000 SSE PIc” 4,00% 29/12/2049 35.369.096 1,89
19.875.000  Stedin Holding NV 1,50% 29/12/2049 17.899.306 0,96
100.000 Syensqo SA’ 2,50% 29/12/2049 95.152 0,01
10.000.000 Telefonica Europe BV 6,75% 29/12/2049 10.702.370 0,57
15.000.000 Telefonica Europe BV 7,13% 29/12/2049 16.228.725 0,87
9.185.000 Telia Co AB 1,38% 11/05/2081 8.553.531 0,46
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38% 29/12/2049 89.803 0,00
30.944.000 TotalEnergies SE” 1,63% 29/12/2049 27.761.750 1,48
12.045.000 TotalEnergies SE° 2,63% 29/12/2049 11.789.044 0,63
45.000.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE* 7,25% 29/12/2049 45.164.033 2,42
26.500.000 Veolia Environnement SA” 2,00% 29/12/2049 23.780.438 1,27
48.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 46.206.719 2,47
30.100.000 Veolia Environnement SA” 5,99% 29/12/2049 31.699.273 1,70
38.000.000 Vodafone Group Plc’ 6,50% 30/08/2084 40.727.906 2,18
83.700.000 Volkswagen International Finance NV 7,50% 29/12/2049 91.213.498 4,88
Total euro 1.095.380.852 58,58
Libra esterlina
23.993.000 BP Capital Markets Plc” 4,25% 29/12/2049 26.068.594 1,40
46.600.000  British Telecommunications Plc” 8,38% 20/12/2083 56.919.528 3,04
62.536.000 Centrica PIc” 5,25% 10/04/2075 71.449.200 3,82
76.600.000 Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 86.297.261 4,62
100.000 Mobico Group Plc” 4,25% 29/12/2049 102.179 0,01
108.587.000 NGG Finance PIc” 5,63% 18/06/2073 123.874.260 6,63
3.500.000 Orsted AS” 2,50% 29/12/2049 2.689.706 0,14
23.597.000 SSE PIc” 3,74% 29/12/2049 25.672.138 1,37
32.500.000 Vattenfall AB” 6,88% 17/08/2083 37.800.197 2,02
Total libra esterlina 430.873.063 23,05
Délar estadounidense
48.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25% 23/11/2081 40.820.536 2,18
66.590.000 Enbridge Inc” 5,50% 15/07/12077 55.206.067 2,95
20.000.000 Enbridge Inc”” 8,25% 15/01/2084 18.726.782 1,00
19.500.000 PPL Capital Funding Inc” 8,27% 30/03/2067 16.480.276 0,88
12.455.000 Rogers Communications Inc™* 5,25% 15/03/2082 10.848.784 0,58
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Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N , Fecha de Valor razonable % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento EUR monio neto
Bonos de empresa 93,25% (31 de diciembre de 2022: 91,91%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
2.000.000 Vodafone Group Plc” 3,25% 04/06/2081 1.668.853 0,09
81.487.000 Vodafone Group PIc’ 6,25% 03/10/2078 73.578.412 3,94
Total ddlar estadounidense 217.329.710 11,62
Total bonos de empresa 1.743.583.625 93,25
Nl.’lme.ro de Descripcion de los valores Valor razonable % de_l Patri-
Acciones EUR monio neto
Fondos de inversion 0,59% (31 de diciembre de 2022: 0,58%)
Délar estadounidense
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 10.956.412 0,59
Total fondos de inversion ¥ 10.956.412 0,59
Total inversiones 1.754.540.037 93,84
Contratos de divisas a plazo 0,64% (31 de diciembre de 2022: 2,05%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
6.407.281 EUR 5.526.226 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 33.258 0,00
11.192.060 EUR 12.066.657 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 275.347 0,02
1.895.251 EUR 1.627.710 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 17.829 0,00
291.260.860 EUR 310.288.338 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 10.542.800 0,56
22.477.139 GBP 25.906.424 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 19.004 0,00
14.496.290 USD 13.100.000 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 14.803 0,00
Clases AUD con cobertura
191.185 AUD 115.925 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 2.159 0,00
5.145.727 AUD 3.107.269 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 70.957 0,00
Clases CHF con cobertura
144.858 CHF 152.593 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 3.371 0,00
34.799 CHF 36.940 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 527 0,00
11.164.379 CHF 11.738.048 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 6 282.274 0,02
Clases GBP con cobertura
122.047 EUR 105.157 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 27 758 0,00
16.094.136 GBP 18.548.632 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 4 14.556 0,00
417.717 GBP 479.601 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 16 2.200 0,00
Clases SGD con cobertura
3.738 EUR 5.434 SGD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 9 0,00
21.255SGD 14.540 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 49 0,00
Clases USD con cobertura
1.488.862 EUR 1.631.501 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 12.842 0,00
16.115.313 EUR 17.165.198 USD 18/01/2024  UBS AG 2 585.947 0,03
10.525.674 EUR 11.388.561 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 60 222.436 0,01
10.533 USD 9.479 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 50 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 12.101.176 0,64
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Valor razonable % del Patri-
EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 1.766.641.213 94,48
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,41%) (31 de diciembre de 2022: (1,14%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
492.808.467 EUR 427.618.156 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (411.950) (0,02)
2.127.209 EUR 1.850.257 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (6.902) (0,00)
4.916.255 USD 4.500.000 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 (52.261) (0,00)
4.368.416 USD 4.064.684 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (112.575) (0,01)
Clases AUD con cobertura
155.164 EUR 253.240 AUD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (1.247) (0,00)
Clases CHF con cobertura
52.458 EUR 49.263 CHF 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (582) (0,00)
5.170.860 EUR 4.918.726 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 12 (124.972) (0,01)
Clases GBP con cobertura
4.512.164 EUR 3.915.408 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (3.919) (0,00)
586.121 EUR 511.172 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 55 (3.473) (0,00)
209.165 GBP 243.689 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (2.435) (0,00)
115.911 GBP 134.851 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 (1.157) (0,00)
150.292 GBP 174.953 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 7 (1.604) (0,00)
Clases SGD con cobertura
7.303 EUR 10.642 SGD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (M (0,00)
1.656.782 SGD 1.148.107 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (10.976) (0,00)
90.089 SGD 62.329 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 8 (497) (0,00)
Clases USD con cobertura
309.606 EUR 344111 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (1.712) (0,00)
10.954.404 USD 10.140.044 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 9 (229.588) (0,01)
196.305.169 USD 184.298.441 EUR 18/01/2024  UBS AG 2 (6.701.029) (0,36)
2.234.565 USD 2.086.860 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 26 (65.250) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (7.732.130) (0,41)
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (7.732.130) (0,41)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.758.909.083 94,07
Otro activo neto 110.907.380 5,93
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.869.816.463 100,00

INFORME ANUAL 2023 143



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Corporate Hybrid Bond - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

L activos
Anélisis de la cartera EUR totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 1.657.133.139 87,97
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 86.450.486 4,59
p Fondos de inversion 10.956.412 0,58
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 4.369.046 0,23
Total inversiones 1.758.909.083 93,37
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Developed Market FMP - 2027 - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos corporativos 98,78%
Délar estadounidense

3.650.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 2,45% 29/10/2026 3.381.224 2,46
3.600.000 Air Lease Corp” 3,63% 01/04/2027 3.407.834 2,48
560.000  Ally Financial Inc” 5,75% 20/11/2025 556.939 0,41
1.295.833  American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™ 5,50% 20/04/2026 1.287.461 0,94
2.800.000 American Tower Corp’ 3,65% 15/03/2027 2.694.987 1,96
1.285.000 Amsted Industries Inc” 5,63% 01/07/2027 1.281.696 0,93
915.000 APX Group Inc” 6,75% 15/02/2027 914.003 0,67
1.200.000  Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 7,00% 01/11/2026 1.210.230 0,88
1.000.000 AT&T Inc” 3,80% 15/02/2027 976.399 0,71
2.795.000 Bank of America Corp’ 4,25% 22/10/2026 2.745.735 2,00
1.750.000 BAT Capital Corp’ 4,70% 02/04/2027 1.733.286 1,26
355.000 Bath & Body Works Inc” 6,69% 15/01/2027 363.134 0,26
440.000 Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp™ 7,63% 15/12/2025 446.183 0,32
3.000.000 BNP Paribas SA™ 1,68% 30/06/2027 2.749.236 2,00
2.100.000 Boeing Co’ 5,04% 01/05/2027 2.119.452 1,54
3.500.000 BPCESA™ 4,88% 01/04/2026 3.431.618 2,50
1.475.000 Broadcom Inc” 3,46% 15/09/2026 1.426.946 1,04
580.000 Buckeye Partners LP" 3,95% 01/12/2026 548.590 0,40
3.600.000 Capital One Financial Corp” 3,65% 11/05/2027 3.434.116 2,50
920.000 Carnival Corp™ 7,63% 01/03/2026 937.209 0,68
1.700.000 Carrier Global Corp™ 2,49% 15/02/2027 1.599.245 1,16
1.225.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,13% 01/05/2027 1.182.914 0,86
700.000 CNH Industrial Capital LLC" 1,45% 15/07/2026 642.318 0,47
910.000 Corebridge Financial Inc” 3,65% 05/04/2027 875.905 0,64
705.000 Coty Inc™ 6,50% 15/04/2026 704.828 0,51
2.215.000 Crown Castle Inc’ 2,90% 15/03/2027 2.072.882 1,51
630.000 CSC Holdings LLC™ 5,50% 15/04/2027 582.729 0,42
2.125.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 4,90% 01/10/2026 2.129.182 1,55
2.650.000 Energy Transfer LP* 4,20% 15/04/2027 2.576.641 1,87
835.000 Energy Transfer LP™* 5,63% 01/05/2027 832.704 0,61
1.255.000 EQM Midstream Partners LP"" 7,50% 01/06/2027 1.291.763 0,94
3.175.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95% 10/06/2026 3.258.984 2,37
3.250.000 General Motors Financial Co Inc’ 5,00% 09/04/2027 3.244.667 2,36
560.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00% 15/01/2027 569.691 0,41
3.000.000 Global Payments Inc’ 2,15% 15/01/2027 2.763.490 2,01
2.650.000 HCA Inc’ 4,50% 15/02/2027 2.620.351 1,91
1.725.000 Hess Corp” 4,30% 01/04/2027 1.708.050 1,24
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Developed Market FMP - 2027 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 98,78 (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.850.000 HP Inc’ 3,00% 17/06/2027 1.750.415 1,27
3.600.000 HSBC Holdings Plc” 1,59% 24/05/2027 3.303.441 2,40
3.000.000 Imperial Brands Finance Plc” 6,13% 27/07/2027 3.082.517 2,24
860.000 Legends Hospitality Holding Co LLC/Legends Hospitality Co-Issuer Inc™ 5,00% 01/02/2026 859.247 0,63
3.250.000 Lloyds Banking Group Plc’ 3,75% 11/01/2027 3.121.927 2,27
1.070.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88% 15/08/2026 1.089.789 0,79
3.300.000 Micron Technology Inc” 4,19% 15/02/2027 3.238.419 2,36
3.400.000 Morgan Stanley” 3,95% 23/04/2027 3.302.459 2,40
2.075.000 MPLX LP 4,13% 01/03/2027 2.032.764 1,48
3.300.000 Nationwide Building Society” 4,00% 14/09/2026 3.170.006 2,31
2.675.000 NatWest Group Pc” 1,64% 14/06/2027 2.444.545 1,78
1.465.000 New Fortress Energy Inc”™ 6,75% 15/09/2025 1.453.818 1,06
1.100.000 NiSource Inc” 3,49% 15/05/2027 1.059.911 0,77
1.010.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25% 01/06/2027 948.126 0,69
925.000 NRG Energy Inc’ 6,63% 15/01/2027 927.637 0,67
725.000 OneMain Finance Corp”™ 7,13% 15/03/2026 739.111 0,54
1.400.000 Oracle Corp 2,80% 01/04/2027 1.321.236 0,96
3.400.000 Paramount Global™ 2,90% 15/01/2027 3.148.529 2,29
1.675.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer™ 7,50% 01/06/2025 1.685.535 1,23
1.635.000 Penn Entertainment Inc™ 5,63% 15/01/2027 1.587.890 1,16
2.650.000 Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp™ 4,50% 15/12/2026 2.617.387 1,90
2.970.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”™ 5,75% 15/04/2026 2.984.615 2,17
2.775.000 Rogers Communications Inc”" 3,20% 15/03/2027 2.649.784 1,93
1.035.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"”* 5,50% 31/08/2026 1.025.450 0,75
3.800.000 Santander UK Group Holdings Plc’ 1,67% 14/06/2027 3.457.077 2,52
800.000 Sempra” 3,25% 15/06/2027 758.738 0,55
3.000.000  Stellantis Finance US Inc™ 1,71%  29/01/2027 2.725.842 1,98
955.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25% 15/07/2027 939.107 0,68
1.250.000 T-Mobile USA Inc”” 3,75% 15/04/2027 1.212.785 0,88
960.000 TransDigm Inc’ 7,50% 15/03/2027 965.463 0,70
3.200.000 UBS Group AG’ 4,55% 17/04/12026 3.159.572 2,30
3.500.000 Viatris Inc” 2,30%  22/06/2027 3.175.885 2,31
1.640.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63% 15/02/2027 1.618.665 1,18
3.080.000 Warnermedia Holdings Inc™* 3,76% 15/03/2027 2.952.304 2,15
1.000.000  Williams Cos Inc’ 3,75% 15/06/2027 964.568 0,70
Total bonos de empresa 135.777.186 98,78
Total inversiones 135.777.186 98,78
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,03%

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
8.274 EUR 9.001 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 145 0,00
492.259 EUR 524.041 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 20.072 0,02
504.986 EUR 538.555 USD 18/01/2024  UBS AG 5 19.624 0,01
5.676 EUR 6.246 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 28 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 39.869 0,03
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 135.817.055 98,81
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contrato de divisas a plazo (0,00%)
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
7.797 EUR 8.639 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (21) (0,00)
8.150 USD 7.710 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (372) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (393) (0,00)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (393) (0,00)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 135.816.662 98,81
Otro activo neto 1.641.157 1,19
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 137.457.819 100,00
% de los
.. activos
Andlisis de la cartera usb totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 74.716.057 54,22
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 61.061.129 44,31
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 39.476 0,03
Total inversiones 135.816.662 98,56
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe I i Fecha de Valor razonable % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto
Bonos de empresa 27,64% (31 de diciembre de 2022: 31,50%)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement*® 2,75% 22/01/2033 595.501 0,02
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc* 7,13% 19/07/2026 3.629.445 0,14
20.129.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88% 05/11/2031 18.126.824 0,68
Total euro 22.351.770 0,84
Dolar estadounidense
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC* 3,65% 02/11/2029 1.970.990 0,07
21.827.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC* 4,60% 02/11/2047 20.087.999 0,76
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 4,70% 24/04/2033 3.739.168 0,14
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC* 2,50% 06/05/2031 3.862.233 0,15
6.565.000 Adani Electricity Mumbai Ltd** 3,95% 12/02/2030 5.383.428 0,20
5.990.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ* 6,25% 10/12/2024 5.926.486 0,22
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA** 5,13% 11/08/2061 4.286.514 0,16
3.195.000 African Export-Import Bank* 3,80% 17/05/2031 2.717.242 0,10
3.973.057 Alfa Desarrollo SpA** 4,55% 27/09/2051 3.105.655 0,12
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd* 3,25% 09/02/2061 1.609.471 0,06
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc* 3,75% 01/10/2030 1.329.617 0,05
3.283.000 Banco Nacional de Panama* 2,50% 11/08/2030 2.439.876 0,09
3.143.000 Bank Leumi Le-Israel BM** 3,28% 29/01/2031 2.848.972 0,11
16.866.000 Banque Ouest Africaine de Developpement* 4,70% 22/10/2031 14.413.515 0,54
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement* 5,00% 27/07/2027 11.338.876 0,43
5.905.000 Bidvest Group UK Plc* 3,63% 23/09/2026 5.491.650 0,21
9.867.939 Bioceanico Sovereign Certificate Ltd* 0,00% 05/06/2034 7.070.462 0,27
6.668.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais** 5,33% 15/02/2028 6.570.673 0,25
3.254.000 Cemex SAB de CV** 5,13% 29/12/2049 3.088.636 0,12
7.156.000 Cemex SAB de CV** 9,13% 29/12/2049 7.629.937 0,29
4.626.000 Cencosud SA* 4,38% 17/07/12027 4.466.244 0,17
227.000 China Huadian Overseas Development Management Co Ltd* 4,00% 29/12/2049 225.102 0,01
9.282.000 Comision Federal de Electricidad* 3,35% 09/02/2031 7.762.482 0,29
8.419.000 Comision Federal de Electricidad™ 4,69% 15/05/2029 7.932.194 0,30
6.388.000 Comision Federal de Electricidad® 6,26% 15/02/2052 5.612.023 0,21
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,00% 30/09/2029 1.958.357 0,07
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,15% 14/01/2030 6.034.908 0,23
5.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 3,70% 30/01/2050 4.229.787 0,16
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 4,38% 05/02/2049 1.116.085 0,04
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 6,15% 24/10/2036 154.031 0,01
3.594.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile* 5,13% 02/02/2033 3.488.904 0,13
4.505.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile* 5,95% 08/01/2034 4.578.747 0,17
2.616.000 CSN Inova Ventures** 6,75% 28/01/2028 2.557.953 0,10
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto
Bonos de empresa 27,64% (31 de diciembre de 2022: 31,50%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

10.306.000 CSN Resources SA** 4,63% 10/06/2031 8.437.047 0,32
4.989.000 CSN Resources SA** 8,88% 05/12/2030 5.203.627 0,20
2.934.000 CT Trust** 5,13% 03/02/2032 2.567.417 0,10
3.314.000 DP World Crescent Ltd* 3,88% 18/07/2029 3.145.801 0,12
7.200.000 DP World Ltd* 6,85% 02/07/2037 7.965.043 0,30
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank* 4,13% 30/06/2028 5.124.481 0,19
6.636.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank* 4,88% 23/05/2024 6.566.123 0,25
5.626.000 Ecopetrol SA* 5,88% 02/11/2051 4.263.017 0,16
5.120.000 Ecopetrol SA** 6,88% 29/04/2030 5.079.994 0,19
5.395.000 Ecopetrol SA* 8,88% 13/01/2033 5.867.904 0,22
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA* 5,13% 02/05/2049 4.203.345 0,16
5.719.000 Empresa Nacional del Petroleo™* 3,45% 16/09/2031 4.826.303 0,18
3.031.000 Empresa Nacional del Petroleo** 4,50% 14/09/2047 2.292.042 0,09
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 1.013.390 0,04
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 5,25% 06/11/2029 5.656.609 0,21
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo* 6,15% 10/05/2033 1.821.994 0,07
4.395.003 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd** 2,16% 31/03/2034 3.824.581 0,14
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd* 2,63% 31/03/2036 6.868.124 0,26
9.747.372  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd* 2,94% 30/09/2040 8.037.918 0,30
5.445.000 Greenko Power Il Ltd* 4,30% 13/12/2028 4.922.280 0,19
9.182.000 Grupo Aval Ltd* 4,38% 04/02/2030 7.806.527 0,29
1.685.000 IHS Netherlands Holdco BV** 8,00% 18/09/2027 1.506.323 0,06
2.633.000 Kallpa Generacion SA* 4,13% 16/08/2027 2.518.752 0,10
7.140.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50% 14/04/2033 5.951.733 0,22

31.427.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38% 24/04/2030 31.233.034 1,18

15.847.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75% 19/04/2047 13.930.654 0,53

12.734.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38% 24/10/2048 11.988.237 0,45
2.026.000 Khazanah Capital Ltd* 4,88% 01/06/2033 2.037.066 0,08
6.221.887 Leviathan Bond Ltd* 6,75% 30/06/2030 5.696.492 0,22

17.190.582  MC Brazil Downstream Trading Sarl** 7,25% 30/06/2031 13.493.576 0,51
2.850.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 4,38% 22/11/2033 2.779.710 0,1

991.000 MDGH GMTN RSC Ltd** 5,08% 22/05/2053 978.271 0,04
2.196.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 5,50% 28/04/2033 2.329.473 0,09
2.421.000 MDGH GMTN RSC Ltd* 5,88% 01/05/2034 2.646.858 0,10
4.652.000 Medco Bell Pte Ltd** 6,38% 30/01/2027 4.432.481 0,17
2.334.000 Meituan* 3,05% 28/10/2030 1.971.714 0,07
3.734.000 Mexico City Airport Trust* 5,50% 31/07/2047 3.227.427 0,12
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd* 4,50% 29/12/2049 4.323.601 0,16

11.954.000 Nexa Resources SA** 5,38% 04/05/2027 11.679.033 0,44
3.167.000 NWD MTN Ltd** 4,13% 18/07/2029 2.416.547 0,09
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor razonable % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S ;
principal vencimiento USD monio neto

Bonos de empresa 27,64% (31 de diciembre de 2022: 31,50%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

14.318.000 Oil & Gas Holding Co BSCC** 7,50% 25/10/2027 15.153.169 0,57
4.043.000 Ooredoo International Finance Ltd* 2,63% 08/04/2031 3.532.357 0,13
4.474.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia III* 4,70% 06/06/2032 4.521.760 0,17
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara* 4,38% 05/02/2050 2.217.468 0,08
8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 5,25% 15/05/2047 7.909.660 0,30

15.682.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 6,15% 21/05/2048 16.105.492 0,61

10.489.000 Petrobras Global Finance BV* 6,50% 03/07/2033 10.659.362 0,40

11.455.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,38% 12/04/2027 1.277.233 0,05

730.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,50% 12/04/2037 82.125 0,00

38.698.964 Petroleos de Venezuela SA* 6,00% 16/05/2024 4.449.525 0,17

26.169.079 Petroleos de Venezuela SA** 6,00% 15/11/2026 3.042.155 0,1
5.618.000 Petroleos del Peru SA* 4,75% 19/06/2032 4.037.140 0,15

25.851.000 Petroleos del Peru SA* 5,63% 19/06/2047 15.949.421 0,60
6.035.000 Petroleos Mexicanos** 6,95% 28/01/2060 3.982.291 0,15

59.060.000 Petroleos Mexicanos** 7,69% 23/01/2050 42.076.376 1,59
3.706.000 Power Finance Corp Ltd* 3,95% 23/04/2030 3.431.441 0,13
2.898.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd** 3,08% 29/12/2049 2.727.453 0,10
4.596.000 QatarEnergy* 3,30% 12/07/2051 3.366.561 0,13
3.147.000 QNB Finance Ltd* 2,75% 12/02/2027 2.940.085 0,11

12.097.000 Reliance Industries Ltd* 2,88% 12/01/2032 10.372.937 0,39
8.411.000 Reliance Industries Ltd* 3,63% 12/01/2052 6.181.044 0,23
4.850.000 Sasol Financing USA LLC* 5,88% 27/03/2024 4.824.684 0,18

10.610.000 Sasol Financing USA LLC* 6,50% 27/09/2028 10.119.108 0,38
5.969.000 Sasol Financing USA LLC* 8,75% 03/05/2029 6.096.273 0,23
9.894.000 Saudi Arabian Oil Co* 4,25% 16/04/2039 8.871.811 0,33
1.782.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co* 5,68% 11/04/2053 1.833.190 0,07

50.492.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88% 24/03/2026 51.365.512 1,94

27.571.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic* 6,95% 18/03/2030 29.070.173 1,10
4.484.000 Suzano Austria GmbH** 7,00% 16/03/2047 4.747.388 0,18
1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA** 4,50% 30/01/2030 1.618.802 0,06
6.803.000 Tencent Holdings Ltd* 3,24% 03/06/2050 4.542.407 0,17

778.000 Tencent Holdings Ltd** 3,29% 03/06/2060 493.395 0,02
5.985.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd** 3,25% 15/08/2030 4.946.124 0,19
1.900.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd** 2,63% 15/08/2025 1.792.257 0,07
4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO* 6,50% 08/01/2026 4.720.851 0,18
6.352.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO* 9,00% 12/10/2028 6.676.841 0,25

42.750 Ukreximbank Via Biz Finance Plc** 9,75% 22/01/2025 41.493 0,00

11.580.000 Vedanta Resources Finance Il Plc* 8,95% 11/03/2025 8.621.773 0,33

450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc* 6,80% 22/11/2025 31.091 0,00

Total ddlar estadounidense 710.090.994 26,80
Total bonos de empresa 732.442.764 27,64
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor razonable % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto

Bonos del Estado 67,71% (31 de diciembre de 2022: 60,52%)

Euro

7.246.146  Argentine Republic Government International Bond* 0,13% 09/07/2030 2.898.797 0,11
1.008.000 Bank Gospodarstwa Krajowego*® 0,50% 08/07/2031 871.087 0,03
10.976.000 Bank Gospodarstwa Krajowego* 5,13% 22/02/2033 13.211.588 0,50
1.825.000 Benin Government International Bond* 4,88% 19/01/2032 1.655.286 0,06
9.957.000 Benin Government International Bond* 4,95% 22/01/2035 8.696.084 0,33
1.367.000 Benin Government International Bond* 6,88% 19/01/2052 1.193.096 0,04
2.600.000 Chile Government International Bond* 0,83% 02/07/2031 2.382.011 0,09
2.555.856  Chile Government International Bond* 4,13% 05/07/2034 2.890.098 0,11
1.757.000 Egypt Government International Bond* 4,75% 11/04/2025 1.772.940 0,07
3.170.000 Egypt Government International Bond* 4,75% 16/04/2026 2.852.290 0,11
10.344.000 Egypt Government International Bond™ 5,63% 16/04/2030 7.328.340 0,28
26.313.000 Egypt Government International Bond™* 6,38% 11/04/2031 18.736.017 0,71
1.600.000 Indonesia Government International Bond* 1,00% 28/07/2029 1.543.362 0,06
13.889.000 Indonesia Government International Bond* 1,10% 12/03/2033 12.177.345 0,46
32.691.000 Indonesia Government International Bond* 1,40% 30/10/2031 30.707.032 1,16
4.420.000 Ivory Coast Government International Bond* 4,88% 30/01/2032 4.127.686 0,15
19.259.000  Ivory Coast Government International Bond* 5,25% 22/03/2030 19.149.370 0,72
6.400.000 Ivory Coast Government International Bond* 5,88% 17/10/2031 6.357.835 0,24
25.722.000 Ivory Coast Government International Bond* 6,63% 22/03/2048 22.731.045 0,86
35.471.000 Ivory Coast Government International Bond* 6,88% 1711012040 32.901.998 1,24
1.018.000 Kazakhstan Government International Bond* 2,38% 09/11/2028 1.085.293 0,04
3.764.000 Magyar Export-Import Bank Zrt* 6,00% 16/05/2029 4.422.312 0,17
800.000 Mexico Government International Bond* 2,25% 12/08/2036 696.766 0,03
31.575.000 Peruvian Government International Bond* 1,25% 11/03/2033 27.463.839 1,04
17.290.000 Peruvian Government International Bond* 1,95% 17/11/2036 14.448.790 0,54
10.662.000 Peruvian Government International Bond* 3,75% 01/03/2030 11.725.014 0,44
9.245.000 Philippine Government International Bond* 1,75% 28/04/2041 7.164.725 0,27
2.675.372  Provincia de Buenos Aires* 4,50% 01/09/2037 1.026.053 0,04
10.227.000 Republic of Cameroon International Bond* 5,95% 07/07/2032 8.370.136 0,32
3.314.000 Romanian Government International Bond* 2,00% 28/01/2032 2.842.740 0,1
9.494.000 Romanian Government International Bond* 2,00% 14/04/2033 7.878.927 0,30
817.000 Romanian Government International Bond* 2,12% 16/07/2031 722.251 0,03
5.745.000 Romanian Government International Bond* 2,63% 02/12/2040 4.282.314 0,16
3.517.000 Romanian Government International Bond* 2,88% 13/04/2042 2.637.322 0,10
28.187.000 Romanian Government International Bond* 3,38% 28/01/2050 21.328.687 0,80
955.000 Romanian Government International Bond* 3,62% 26/05/2030 972.404 0,04
36.654.000 Romanian Government International Bond* 3,75% 07/02/2034 35.012.132 1,32
26.936.000 Romanian Government International Bond* 3,88% 29/10/2035 25.450.872 0,96
4.006.000 Romanian Government International Bond* 6,38% 18/09/2033 4.688.600 0,18
6.507.000 Senegal Government International Bond* 4,75% 13/03/2028 6.656.911 0,25
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 67,71% (31 de diciembre de 2022: 60,52%) (cont.)
Euro (cont.)
33.379.000 Serbia International Bond* 1,50% 26/06/2029 31.229.093 1,18
15.589.000 Serbia International Bond* 1,65% 03/03/2033 12.773.430 0,48
16.343.000 Serbia International Bond* 2,05% 23/09/2036 12.608.331 0,47
833.000 Serbia International Bond* 3,13% 15/05/2027 882.467 0,03
6.760.000 Tunisian Republic* 5,63% 17/02/2024 7.229.297 0,27
9.831.000 Tunisian Republic* 6,38% 15/07/2026 7.612.035 0,29
8.226.000 Ukraine Government International Bond** 6,75% 20/06/2028 2.244.434 0,08
Total euro 457.638.482 17,27
Doélar estadounidense
5.924.000 Abu Dhabi Government International Bond* 2,70% 02/09/2070 3.765.117 0,14
4.643.000 Angolan Government International Bond* 8,25% 09/05/2028 4.291.688 0,16
24.627.000 Angolan Government International Bond* 8,75% 14/04/2032 21.726.481 0,82
4.285.000 Angolan Government International Bond* 9,13% 26/11/2049 3.508.344 0,13
38.843.000 Angolan Government International Bond* 9,38% 08/05/2048 32.425.282 1,22
30.687.000 Arab Republic of Egypt* 8,88% 29/05/2050 19.642.380 0,74
83.941.215 Argentine Republic Government International Bond* 0,75% 09/07/2030 33.870.844 1,28
9.830.000 Argentine Republic Government International Bond* 1,00% 09/07/2029 3.951.660 0,15
148.282.658  Argentine Republic Government International Bond* 3,63% 09/07/2035 51.241.323 1,93
12.800.000 Bahamas Government International Bond* 6,00% 21/11/2028 11.392.000 0,43
4.706.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 5,38% 22/05/2033 4.781.432 0,18
1.807.000 Bank Gospodarstwa Krajowego*® 6,25% 31/10/2028 1.910.687 0,07
2.674.000 Bermuda Government International Bond* 2,38% 20/08/2030 2.302.020 0,09
10.298.000 Bermuda Government International Bond* 4,75% 15/02/2029 10.260.412 0,39
11.958.000 Bermuda Government International Bond* 5,00% 15/07/2032 11.892.231 0,45
10.178.000 Brazilian Government International Bond* 5,63% 07/01/2041 9.433.542 0,36
12.816.000 Brazilian Government International Bond* 5,63% 21/02/2047 11.298.805 0,43
18.673.000 Brazilian Government International Bond* 6,00% 20/10/2033 18.713.992 0,71
4.319.000 Brazilian Government International Bond** 6,25% 18/03/2031 4.487.878 0,17
6.492.000 Chile Government International Bond* 3,25% 21/09/2071 4.374.841 0,16
3.112.000 Chile Government International Bond* 4,95% 05/01/2036 3.082.979 0,12
19.946.000 Colombia Government International Bond* 3,00% 30/01/2030 16.882.693 0,64
24.593.000 Colombia Government International Bond* 5,00% 15/06/2045 19.166.923 0,72
25.758.000 Colombia Government International Bond™* 5,20% 15/05/2049 20.206.299 0,76
7.245.000 Colombia Government International Bond* 6,13% 18/01/2041 6.609.177 0,25
30.377.000 Colombia Government International Bond* 7,50% 02/02/2034 32.139.688 1,21
7.603.000 Colombia Government International Bond* 8,00% 20/04/2033 8.306.469 0,31
4.876.000 Colombia Government International Bond** 8,00% 14/11/2035 5.343.997 0,20
3.615.000 Colombia Government International Bond* 8,75% 14/11/2053 4.165.399 0,16
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto

Bonos del Estado 67,71% (31 de diciembre de 2022: 60,52%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA* 2,40% 28/09/2027 930.283 0,03
6.603.000 Costa Rica Government International Bond* 6,55% 03/04/2034 6.854.739 0,26
2.809.000 Costa Rica Government International Bond* 7,00% 04/04/2044 2.943.832 0,11
1.471.000 Costa Rica Government International Bond* 7,16% 12/03/2045 1.565.144 0,06
14.099.000 Costa Rica Government International Bond* 7,30% 13/11/2054 15.332.663 0,58
40.427.000 Dominican Republic International Bond* 5,88% 30/01/2060 35.069.154 1,32
6.800.000 Dominican Republic International Bond* 6,00% 19/07/2028 6.828.560 0,26
4.757.000 Dominican Republic International Bond* 6,00% 22/02/2033 4.703.484 0,18
25.430.000 Dominican Republic International Bond* 6,85% 27/01/2045 25.430.000 0,96
633.000 Dominican Republic International Bond* 7,05% 03/02/2031 666.233 0,02
6.407.540 Ecuador Government International Bond* 0,00% 31/07/2030 1.843.612 0,07
19.683.223 Ecuador Government International Bond* 2,50% 31/07/2040 6.298.631 0,24
92.184.478  Ecuador Government International Bond* 3,50% 31/07/2035 33.217.453 1,25
10.350.055  Ecuador Government International Bond* 6,00% 31/07/2030 4.836.673 0,18
8.531.000 Egypt Government International Bond* 7,90% 21/02/2048 5.167.355 0,19
33.950.000 Egypt Government International Bond* 8,50% 31/01/2047 21.233.756 0,80
5.113.000 Egypt Government International Bond* 8,70% 01/03/2049 3.216.614 0,12
1.040.000 El Salvador Government International Bond* 7,63% 01/02/2041 785.902 0,03
21.289.000 El Salvador Government International Bond* 7,65% 15/06/2035 16.685.254 0,63
49.903.000 El Salvador Government International Bond* 9,50% 15/07/2052 41.796.243 1,58
4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds* 3,90% 09/09/2050 3.118.910 0,12
9.580.000 Ethiopia International Bond* 6,63% 111122024 6.511.104 0,25
2.000.000 Ghana Government International Bond* 6,38% 11/02/2027 898.100 0,03
13.833.000 Ghana Government International Bond* 7,63% 16/05/2029 6.066.504 0,23
14.443.000 Ghana Government International Bond* 7,75% 07/04/2029 6.349.576 0,24
12.017.000 Ghana Government International Bond* 7,88% 11/02/2035 5.291.854 0,20
11.138.000 Ghana Government International Bond* 8,63% 07/04/2034 4.891.609 0,18
5.375.000 Ghana Government International Bond* 8,75% 11/03/2061 2.334.255 0,09
4.857.000 Ghana Government International Bond* 8,88% 07/05/2042 2.097.738 0,08
7.783.000 Ghana Government International Bond*® 8,95% 26/03/2051 3.381.247 0,13
30.412.000 Ghana Government International Bond* 10,75% 14/10/2030 19.254.628 0,73
5.237.000 Guatemala Government Bond* 3,70% 07/10/2033 4.382.714 0,17
735.000 Guatemala Government Bond* 5,25% 10/08/2029 722.321 0,03
5.190.000 Guatemala Government Bond* 5,38% 24/04/2032 5.039.801 0,19
28.783.000 Guatemala Government Bond* 6,60% 13/06/2036 29.718.449 1,12
2.898.000 Guatemala Government Bond* 7,05% 04/10/2032 3.086.732 0,12
5.435.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS* 8,51% 14/01/2029 5.771.970 0,22
3.260.000 Honduras Government International Bond* 5,63% 24/06/2030 2.913.625 0,11
1.247.000 Honduras Government International Bond* 6,25% 19/01/2027 1.200.238 0,05
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Bonos del Estado 67,71% (31 de diciembre de 2022: 60,52%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

6.360.000 Indonesia Government International Bond* 5,65% 11/01/2053 7.018.968 0,26
400.000 Indonesia Government International Bond* 7,75% 17/01/2038 514.114 0,02
3.637.000 Indonesia Government International Bond* 8,50% 12/10/2035 4.846.303 0,18
829.125 Iraq International Bond* 5,80% 15/01/2028 777.281 0,03
2.935.000 Istanbul Metropolitan Municipality* 10,50% 06/12/2028 3.122.106 0,12
6.335.043 Ivory Coast Government International Bond* 5,75% 31/12/2032 6.002.137 0,23
1.986.000 Jordan Government International Bond* 7,38% 10/10/2047 1.770.730 0,07
45.992.000 Lebanon Government International Bond* 6,38% 09/03/2020 2.817.010 0,11
21.038.000 Lebanon Government International Bond* 6,60% 27/11/2026 1.294.089 0,05
58.532.000 Lebanon Government International Bond* 6,65% 26/02/2030 3.667.685 0,14
6.112.000 Lebanon Government International Bond* 6,85% 25/05/2029 377.984 0,01
83.325.000 Lebanon Government International Bond* 8,25% 17/05/2034 5.189.064 0,20
46.520.000 Mexico Government International Bond* 5,75% 12/10/2110 41.806.387 1,58
11.771.000 Mongolia Government International Bond* 3,50% 07/07/2027 10.533.176 0,40
8.042.000 Mongolia Government International Bond* 5,13% 07/04/2026 7.820.105 0,29
2.550.000 Mongolia Government International Bond* 7,88% 05/06/2029 2.611.179 0,10
16.319.000 Mongolia Government International Bond* 8,65% 19/01/2028 17.123.643 0,65
7.320.000 Morocco Government International Bond* 3,00% 15/12/2032 6.039.761 0,23
6.001.000 Morocco Government International Bond* 6,50% 08/09/2033 6.343.675 0,24
328.000 Nigeria Government International Bond* 7,63% 21/11/2025 325.307 0,01
2.059.000 Nigeria Government International Bond* 7,70% 23/02/2038 1.694.256 0,06
18.881.000 Nigeria Government International Bond* 7,88% 16/02/2032 17.025.942 0,64
5.653.000 Nigeria Government International Bond* 8,25% 28/09/2051 4.655.472 0,18
1.326.000 Nigeria Government International Bond* 8,38% 24/03/2029 1.276.335 0,05
10.975.000 Nigeria Government International Bond* 8,75% 21/01/2031 10.497.203 0,40
12.420.000 Nigeria Government International Bond* 9,25% 21/01/2049 11.219.980 0,42
1.414.000 Oman Government International Bond* 6,50% 08/03/2047 1.444.941 0,05
36.098.000 Oman Government International Bond* 6,75% 17/01/2048 37.858.499 1,43
7.965.000 Oman Government International Bond* 7,00% 25/01/2051 8.615.446 0,32
2.425.000 Panama Government International Bond* 3,87% 23/07/2060 1.458.460 0,05
1.560.000 Panama Government International Bond* 4,30% 29/04/2053 1.048.846 0,04
1.648.000 Panama Government International Bond* 4,50% 16/04/2050 1.147.682 0,04
16.570.000 Panama Government International Bond* 4,50% 01/04/2056 11.169.683 0,42
1.893.000 Panama Government International Bond™ 4,50% 19/01/2063 1.243.159 0,05
23.468.000 Panama Government International Bond* 6,40% 14/02/2035 22.965.024 0,87
8.962.000 Panama Government International Bond* 6,70% 26/01/2036 8.903.665 0,34
9.848.000 Panama Government International Bond* 6,85% 28/03/2054 9.239.045 0,35
2.270.000 Panama Government International Bond* 6,88% 31/01/2036 2.270.603 0,09
8.224.000 Papua New Guinea Government International Bond* 8,38% 04/10/2028 7.866.256 0,30
3.375.000 Paraguay Government International Bond* 5,40% 30/03/2050 3.009.657 0,11
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto

Bonos del Estado 67,71% (31 de diciembre de 2022: 60,52%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

19.082.000 Paraguay Government International Bond* 5,60% 13/03/2048 17.451.972 0,66
11.800.000 Provincia de Buenos Aires* 6,38% 01/09/2037 4.548.495 0,17
432.007 Provincia de Cordoba* 6,88% 10/12/2025 393.207 0,01
3.182.385 Provincia de Mendoza Argentina® 5,75% 19/03/2029 2.728.895 0,10
27.657.000 Qatar Government International Bond* 4,82% 14/03/2049 26.987.286 1,02
15.572.000 Republic of Armenia International Bond* 3,60% 02/02/2031 12.771.812 0,48
4.860.000 Republic of Azerbaijan International Bond* 3,50% 01/09/2032 4.228.278 0,16
800.000 Republic of Azerbaijan International Bond* 5,13% 01/09/2029 787.465 0,03
14.739.000 Republic of Poland Government International Bond* 5,50% 04/04/2053 15.406.618 0,58
2.482.000 Republic of Poland Government International Bond* 5,75% 16/11/2032 2.685.251 0,10
20.508.000 Republic of South Africa Government International Bond* 5,75% 30/09/2049 16.439.213 0,62
28.150.000 Republic of South Africa Government International Bond* 7,30% 20/04/2052 26.739.854 1,01
1.472.000 Republic of Uzbekistan International Bond* 5,38% 20/02/2029 1.397.721 0,05
11.443.000 Sri Lanka Government International Bond* 5,75% 18/04/2023 5.885.993 0,22
2.503.000 Sri Lanka Government International Bond* 5,88% 25/07/2024 1.325.339 0,05
6.070.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,13% 03/06/2025 3.133.508 0,12
18.566.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,20% 11/05/2027 9.427.863 0,36
15.440.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,75% 18/04/2028 7.805.820 0,29
14.406.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,85% 14/03/2024 7.335.903 0,28
15.107.000  Sri Lanka Government International Bond* 6,85% 03/11/2025 7.817.839 0,29
17.628.000 Sri Lanka Government International Bond* 7,55% 28/03/2030 8.899.866 0,34
40.882.000 Sri Lanka Government International Bond* 7,85% 14/03/2029 20.648.604 0,78
6.462.000 State Agency of Roads of Ukraine* 6,25% 24/06/2030 1.665.581 0,06
15.411.000 Turkiye Government International Bond* 9,13% 13/07/2030 17.047.186 0,64
6.563.000 Turkiye Government International Bond* 9,38% 14/03/2029 7.273.904 0,27
4.502.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS* 9,38% 31/01/2026 4.718.501 0,18
4.928.000 Ukraine Government International Bond* 6,88% 21/05/2031 1.149.210 0,04
1.713.000  Ukraine Government International Bond* 7,25% 15/03/2035 412.588 0,02
13.562.000 Ukraine Government International Bond* 7,38% 25/09/2034 3.221.653 0,12
18.078.000 Ukraine Government International Bond* 7,75% 01/09/2027 5.000.736 0,19
13.893.000 Ukraine Government International Bond* 7,75% 01/09/2029 3.852.626 0,15
21.027.000  Ukraine Government International Bond* 7,75% 01/08/2041 9.485.427 0,36
20.660.000  Ukraine Government International Bond* 9,75% 01/11/2030 5.991.400 0,23
10.314.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75% 16/11/2028 8.616.584 0,32
32.118.500 Venezuela Government International Bond* 8,25% 13/10/2024 5.049.820 0,19
14.430.000 Zambia Government International Bond* 5,38% 20/09/2022 8.112.330 0,31
6.140.000 Zambia Government International Bond* 8,50% 14/04/2024 3.840.140 0,14
35.408.000 Zambia Government International Bond* 8,97% 30/07/2027 22.037.231 0,83
Total ddlar estadounidense 1.336.544.120 50,44
Total bonos del Estado 1.794.182.602 67,71
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Nl]me_ro de Descripcién de los valores Valor razonable % de_l Patri-
acciones USD monio neto
Fondos de inversion 0,66% (31 de diciembre de 2022: 0,65%)
Dolar estadounidense
150.000 Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund 17.580.000 0,66
Total fondos de inversion ¥ 17.580.000 0,66
Total inversiones 2.544.205.366 96,01
Contratos de divisas a plazo 0,94% (31 de diciembre de 2022: 0,50%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
540.071.184 USD 488.041.561 EUR 02/02/2024  Citibank NA 1 261.317 0,01
Clases AUD con cobertura
24.943.593 AUD 16.477.116 USD 14/03/2024  UBS AG 4 580.222 0,02
633.467 AUD 420.539 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 13 12.649 0,00
Clases CHF con cobertura
2.798.935 CHF 3.252.651 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 3 97.421 0,00
153.876.209 CHF 177.741.159 USD 14/03/2024  UBS AG 2 6.434.750 0,24
4.508.829 CHF 5.231.287 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 9 165.373 0,01
18.709 USD 15.535 CHF 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 115 0,00
Clases EUR con cobertura
9.877.653 EUR 10.768.963 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 2 173.829 0,01
505.423.704 EUR 547.745.357 USD 14/03/2024  UBS AG 2 12.179.779 0,46
26.075.899 EUR 28.528.168 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 15 359.577 0,01
1.007.630 USD 904.653 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 5.425 0,00
Clases GBP con cobertura
1.596.317 GBP 2.030.520 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 5.199 0,00
83.600.674 GBP 105.431.067 USD 14/03/2024  UBS AG 2 1.181.504 0,05
3.272.877 GBP 4.129.662 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 17 44.106 0,00
87.068 USD 68.195 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 101 0,00
Clases HKD con cobertura
1.361.088 HKD 174.538 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 4 62 0,00
17.428 HKD 2.234 USD 14/03/2024  UBS AG 2 1 0,00
86.235 HKD 11.059 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 6 4 0,00
2.228 USD 17.364 HKD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 1 0,00
Clases JPY con cobertura
55.341.721 JPY 395.185 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 3 1.768 0,00
1.675.043.730 JPY 11.563.342 USD 14/03/2024  UBS AG 2 451.341 0,02
23.808.684 JPY 166.179 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 4.595 0,00
Clases SEK con cobertura
16.167.394 SEK 1.576.775 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 2 32.012 0,00
699.411.443 SEK 67.015.687 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 9 2.581.440 0,10
1.567 USD 15.548 SEK 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 20 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,94% (31 de diciembre de 2022: 0,50%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura
23.183.806 SGD 17.371.032 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 6 262.563 0,01
442.286 SGD 332.455 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 3.950 0,00
29 USD 38 5GD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 24.839.124 0,94
Contratos de futuros 0,74% (31 de diciembre de 2022: 0,93%)
Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
261 Euro-BOBL Future March 2024 279.664 0,01
801 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 3.285.352 0,12
684 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 1.544.344 0,06
2.838 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 7.083.798 0,27
502 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 5.043.531 0,19
271 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 2.331.625 0,09
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 19.568.314 0,74
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.588.612.804 97,69
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2022: (0,43%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
488.041.561 EUR 539.437.218 USD 03/01/2024  Citibank NA 1 (322.041) (0,01)
23.589.737 USD 21.482.000 EUR 03/01/2024  Deutsche Bank AG 1 (140.358) (0,01)
510.507.792 USD 466.559.561 EUR 03/01/2024  HSBC Bank Plc 1 (4.877.290) (0,18)
Clases AUD con cobertura
21.489 AUD 14.754 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (58) (0,00)
232.469 USD 348.524 AUD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 13 (5.865) 0,00)
Clases CHF con cobertura
2.007.205 USD 1.720.656 CHF 14/03/2024  Westpac Banking Corp 24 (52.266) (0,00)
Clases EUR con cobertura
8.910.419 USD 8.149.411 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 19 (117.771) (0,01)
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,21%) (31 de diciembre de 2022: (0,43%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases GBP con cobertura

802.294 GBP 1.025.677 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 (2.544) (0,00)
605.158 USD 481.385 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 13 (8.734) (0,00)
Clases HKD con cobertura

32.151 HKD 4.126 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (1) (0,00)
52.635 HKD 6.752 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 0 (0,00)
528 USD 4,118 HKD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 0 (0,00)
Clases JPY con cobertura

59.642 USD 8.554.284 JPY 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (1.716) (0,00)
Clases SEK con cobertura

18.333.417 SEK 1.854.042 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 (29.718) (0,00)
349.277 USD 3.637.463 SEK 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (12.680) (0,00)
3.323.704 USD 33.726.769 SEK 14/03/2024  Westpac Banking Corp 18 (32.384) (0,00)
Clases SGD con cobertura

680.217 SGD 517.434 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (61) (0,00)
82.934 USD 110.898 SGD 14/03/2024  UBS AG 1 (1.415) (0,00)
3.094.522 USD 4.130.606 SGD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 19 (47.216) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (5.652.118) (0,21)

Contratos de futuros (0,39%) (31 de diciembre de 2022: (0,05%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(1.710) Euro-Bund Future March 2024 (6.137.966) (0,23)
(505) Euro-Bux| 30-Year Bond Future March 2024 (4.068.669) (0,16)
(43) Euro-Schatz Future March 2024 (16.150) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (10.222.785) (0,39)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (15.874.903) (0,60)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 2.572.737.901 97,09
Otro activo neto 77.080.754 2,91

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

2.649.818.655 100,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Cartera de inversiones (cont.)

% de los
Andlisis de la cartera usb :;::12:
*  Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 2.331.719.144 87,09
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 194.906.222 7,28
y Fondos de inversion 17.580.000 0,66
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados requlados 9.345.529 0,35
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 19.187.006 0,72
Total inversiones 2.572.737.901 96,10

INFORME ANUAL 2023 159



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe Lo i Fecha de Valor razonable % del Patri-
o Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento USD monio neto

Bonos del Tesoro 2,59% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Baht tailandés

259.670.000 Bank of Thailand Bill 0,00% 09/05/2024 7.548.955 0,59
Total baht tailandés 7.548.955 0,59

Délar estadounidense

17.716.200  United States Treasury Bill 0,00% 30/01/2024 17.643.335 1,37
8.308.000 United States Treasury Bill 0,00% 16/05/2024 8.148.860 0,63
Total délar estadounidense 25.792.195 2,00

Total bonos del Tesoro ™ 33.341.150 2,59

Bonos de empresa 3,25% (31 de diciembre de 2022: 1,62%)

Yuan renminbi chino

50.000.000 Central Huijin Investment Ltd** 2,74% 24/05/2026 7.045.656 0,55
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd** 2,80% 27/10/2026 1.411.078 0,11
20.000.000  China Southern Power Grid Co Ltd** 3,66% 25/02/2024 2.813.746 0,22

Total yuan renminbi chino 11.270.480 0,88

Peso colombiano

4.004.000.000 Asian Development Bank* 11,20% 31/01/2025 1.024.539 0,08
10.328.000.000  Asian Development Bank* 12,75% 03/03/2025 2.701.436 0,21
10.000.000.000  Asian Development Bank* 13,00% 07/03/2025 2.604.827 0,20

6.450.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 7,63% 10/09/2024 1.603.741 0,12
49.079.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP* 8,38% 08/11/2027 11.011.737 0,86
15.550.000.000 International Finance Corp* 0,00% 16/08/2028 2.601.916 0,20

Total peso colombiano 21.548.196 1,67

Peso mexicano

102.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank* 0,00% 08/02/2038 1.671.388 0,13
72.618.300 Comision Federal de Electricidad* 7,35% 25/11/2025 3.994.814 0,31
62.682.200 Comision Federal de Electricidad* 8,18% 23/12/2027 3.340.722 0,26

Total peso mexicano 9.006.924 0,70
Total bonos de empresa 41.825.600 3,25

Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%)

Peso chileno
6.439.587.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica* 1,90% 01/09/2030 7.248.255 0,56
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 2,80% 01/10/2033 1.927.140 0,15
5.865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 4,50% 01/03/2026 6.701.581 0,52
900.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 4,70% 01/09/2030 1.009.825 0,08
2.335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 5,00% 01/03/2035 2.673.627 0,21
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Peso chileno (continuacion)

445.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 5,10% 15/07/2050 509.596 0,04
2.115.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 6,00% 01/04/2033 2.585.962 0,20
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos* 7,00% 01/05/2034 4.687.627 0,37

Total peso chileno 27.343.613 2,13

Yuan renminbi chino
10.000.000 China Development Bank** 2,83% 10/09/2026 1.421.187 0,11
20.000.000 China Development Bank** 2,98% 22/04/2032 2.857.284 0,22
10.000.000 China Development Bank** 3,02% 06/03/2033 1.436.354 0,11
30.000.000 China Development Bank** 3,30% 03/03/2026 4.299.959 0,34
40.000.000 China Development Bank** 3,34% 14/07/2025 5.704.354 0,44
10.000.000  China Development Bank** 3,48% 08/01/2029 1.466.138 0,11
20.000.000 China Development Bank** 3,70% 20/10/2030 2.990.060 0,23
40.000.000 China Development Bank** 4,04% 06/07/2028 5.981.249 0,47
20.000.000 China Development Bank** 4,24% 24/08/2027 2.982.709 0,23
20.000.000 China Government Bond** 2,18% 15/08/2026 2.801.630 0,22
15.000.000 China Government Bond** 2,50% 25/07/2027 2.115.479 0,17
8.000.000 China Government Bond** 2,52% 25/08/2033 1.118.549 0,09
10.000.000 China Government Bond** 2,55% 15/10/2028 1.414.269 0,11
9.000.000 China Government Bond** 2,60% 15/09/2030 1.269.691 0,10
10.000.000 China Government Bond** 2,62% 15/04/2028 1.418.011 0,11
20.000.000 China Government Bond** 2,62% 25/09/2029 2.827.251 0,22
28.000.000 China Government Bond** 2,62% 25/06/2030 3.953.322 0,31
20.000.000 China Government Bond** 2,64% 15/01/2028 2.838.070 0,22
20.500.000 China Government Bond** 2,67% 25/05/2033 2.898.456 0,23
13.000.000 China Government Bond** 2,69% 15/08/2032 1.840.010 0,14
20.000.000 China Government Bond** 2,85% 04/06/2027 2.853.877 0,22
22.000.000 China Government Bond** 2,88% 25/02/2033 3.165.975 0,25
3.000.000 China Government Bond** 3,00% 15/10/2053 436.585 0,03
10.000.000 China Government Bond** 3,01% 13/05/2028 1.441.900 0,11
22.000.000 China Government Bond** 3,02% 27/05/2031 3.192.027 0,25
30.000.000 China Government Bond** 3,13% 21/11/2029 4.372.058 0,34
14.940.000 China Government Bond** 3,19% 15/04/2053 2.233.443 0,17
10.000.000 China Government Bond** 3,25% 22/11/2028 1.463.143 0,11
10.000.000 China Government Bond** 3,28% 03/12/2027 1.457.632 0,11
5.000.000 China Government Bond** 3,29% 23/05/2029 734.246 0,06
45.500.000 China Government Bond** 3,72% 12/04/2051 7.397.434 0,58
Total yuan renminbi chino 82.382.352 6,41
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor razonable % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Peso colombiano
89.266.600.000 Colombian TES* 5,75% 03/11/2027 20.427.166 1,59
123.861.700.000 Colombian TES* 6,00% 28/04/2028 28.225.376 2,19
21.584.900.000 Colombian TES* 7,00% 26/03/2031 4.809.779 0,37
25.028.700.000  Colombian TES* 7,00% 30/06/2032 5.418.255 0,42
26.308.300.000 Colombian TES* 7,25% 18/10/2034 5.595.098 0,44
9.231.900.000 Colombian TES* 7,50% 26/08/2026 2.280.332 0,18
26.457.200.000 Colombian TES* 7,75% 18/09/2030 6.229.120 0,48
22.429.000.000 Colombian TES* 9,25% 28/05/2042 5.257.128 0,41
46.040.000.000 Colombian TES* 13,25% 09/02/2033 14.115.371 1,10
10.400.100.000  Colombian TES Series G* 7,00% 26/03/2031 2.317.462 0,18
1.303.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter* 7,88% 12/08/2024 324371 0,03
Total peso colombiano 94.999.458 7,39
Corona checa
53.760.000 Czech Republic Government Bond* 0,05% 29/11/2029 1.946.113 0,15
496.230.000 Czech Republic Government Bond* 0,95% 15/05/2030 18.789.702 1,46
368.120.000 Czech Republic Government Bond* 1,00% 26/06/2026 15.290.051 1,19
215.890.000 Czech Republic Government Bond* 1,20% 13/03/2031 8.153.775 0,63
39.810.000 Czech Republic Government Bond* 1,50% 24/04/2040 1.282.475 0,10
96.070.000 Czech Republic Government Bond* 1,75% 23/06/2032 3.705.317 0,29
34.130.000 Czech Republic Government Bond* 1,95% 30/07/2037 1.231.303 0,10
79.870.000 Czech Republic Government Bond* 2,00% 13/10/2033 3.076.837 0,24
107.220.000  Czech Republic Government Bond* 2,40% 17/09/2025 4.640.225 0,36
36.630.000 Czech Republic Government Bond* 2,50% 25/08/2028 1.556.067 0,12
29.020.000  Czech Republic Government Bond* 2,75% 23/07/2029 1.234.378 0,10
35.400.000 Czech Republic Government Bond* 4,20% 04/12/2036 1.650.369 0,13
22.740.000 Czech Republic Government Bond* 5,00% 30/09/2030 1.095.192 0,08
Total corona checa 63.651.804 4,95
Peso de la Republica Dominicana
152.700.000  Dominican Republic International Bond* 9,75% 05/06/2026 2.632.083 0,20
170.800.000 Dominican Republic International Bond* 11,25% 15/09/2035 3.181.331 0,25
42.800.000 Dominican Republic International Bond* 13,63% 03/02/2033 898.919 0,07
Total peso de la Reptiblica Dominicana 6.712.333 0,52
Cedi ghanés
7.520.645 Republic of Ghana Government Bonds* 8,35% 16/02/2027 351.096 0,03
7.526.192  Republic of Ghana Government Bonds* 8,50% 15/02/2028 303.909 0,02
7.029.623 Republic of Ghana Government Bonds* 8,65% 13/02/2029 251.578 0,02
7.034.801 Republic of Ghana Government Bonds* 8,80% 12/02/2030 228.773 0,02
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Cedi ghanés (continuacidn)
7.039.979 Republic of Ghana Government Bonds* 8,95% 11/02/2031 211.825 0,02
7.045.156 Republic of Ghana Government Bonds* 9,10% 10/02/2032 200.438 0,02
7.050.334  Republic of Ghana Government Bonds* 9,25% 08/02/2033 192.372 0,01
Total cedi ghanés 1.739.991 0,14
Forint hiingaro
2.765.060.000 Hungary Government Bond* 3,00% 27/10/2027 7.285.452 0,57
712.080.000 Hungary Government Bond* 3,25% 22/10/2031 1.750.084 0,13
2.891.560.000 Hungary Government Bond* 4,50% 23/03/2028 7.967.633 0,62
4.784.820.000 Hungary Government Bond* 4,75% 24/11/2032 12.758.605 0,99
1.891.190.000 Hungary Government Bond* 9,50% 21/10/2026 5.924.773 0,46
Total forint hungaro 35.686.547 2,77
Rupia indonesia
72.466.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,13% 15/05/2028 4.649.284 0,36
237.648.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38% 15/08/2028 15.417.635 1,20
12.550.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38% 15/04/2032 803.979 0,06
11.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,38% 15/07/2037 705.634 0,05
156.481.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,63% 15/05/2033 10.199.159 0,79
173.110.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,63% 15/02/2034 11.252.678 0,88
156.972.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,88% 15/04/2029 10.359.202 0,81
64.288.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,00% 15/05/2027 4.246.883 0,33
138.710.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,00% 15/02/2033 9.344.162 0,73
159.990.000.000 Indonesia Treasury Bond* 713% 15/06/2038 10.890.429 0,85
79.350.000.000 Indonesia Treasury Bond* 713% 15/06/2042 5.363.710 0,42
73.178.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,13% 15/06/2043 4.942.185 0,38
97.706.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50% 15/08/2032 6.722.932 0,52
79.493.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50% 15/06/2035 5.470.933 0,43
20.280.000.000  Indonesia Treasury Bond* 7,50% 15/05/2038 1.408.724 0,11
60.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,50% 15/04/2040 4.162.574 0,32
39.425.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,25% 15/05/2029 2.761.363 0,21
73.362.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,25% 15/05/2036 5.357.619 0,42
58.565.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38% 15/09/2026 3.990.548 0,31
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38% 15/03/2034 6.434.302 0,50
98.837.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,75% 15/05/2031 7.184.925 0,56
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond* 9,00% 15/03/2029 2.390.308 0,19
Total rupia indonesia 134.059.168 10,43
Yen japonés
11.253.000 Argentine Republic Government International Bond™** 0,67% 31/12/2038 15.017 0,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Yen japonés (cont.)
7.424.445 Argentine Republic Government International Bond** 4,33% 31/12/2033 9.367 0,00
Total yen japonés 24.384 0,00
Ringgit malayo
20.322.000 Malaysia Government Bond** 2,63% 15/04/2031 4.086.389 0,32
27.226.000 Malaysia Government Bond** 3,50% 31/05/2027 5.908.346 0,46
3.710.000 Malaysia Government Bond** 3,58% 15/07/2032 792.423 0,06
31.882.000 Malaysia Government Bond** 3,73% 15/06/2028 6.960.246 0,54
24.319.000 Malaysia Government Bond** 3,76% 22/05/2040 5.065.762 0,39
31.512.000 Malaysia Government Bond** 3,83% 05/07/2034 6.816.107 0,53
5.637.000 Malaysia Government Bond** 3,84% 15/04/2033 1.227.457 0,10
80.535.000 Malaysia Government Bond** 3,90% 16/11/2027 17.701.926 1,38
17.138.000 Malaysia Government Bond** 3,90% 30/11/2026 3.770.405 0,29
31.229.000 Malaysia Government Bond** 4,07% 15/06/2050 6.674.794 0,52
9.113.000 Malaysia Government Bond** 4,23% 30/06/2031 2.035.670 0,16
16.765.000 Malaysia Government Bond** 4,25% 31/05/2035 3.740.730 0,29
22.000.000 Malaysia Government Bond** 4,50% 30/04/2029 4.979.348 0,39
4.800.000 Malaysia Government Bond** 4,50% 15/04/2030 1.089.403 0,08
20.974.000 Malaysia Government Bond** 4,64% 07/11/2033 4.902.771 0,38
67.418.000 Malaysia Government Bond** 4,70% 15/10/2042 15.798.895 1,23
6.300.000 Malaysia Government Bond** 4,76% 07/04/2037 1.478.936 0,12
46.510.000 Malaysia Government Bond** 4,89% 08/06/2038 11.117.093 0,86
4.791.000 Malaysia Government Bond** 4,94% 30/09/2043 1.139.540 0,09
26.306.000 Malaysia Government Investment Issue** 4,07% 30/09/2026 5.798.307 0,45
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue** 4,37% 31/10/2028 6.002.130 0,47
Total ringgit malayo 117.086.678 9,11
Peso mexicano
137.440.000 Mexican Bonos* 5,50% 04/03/2027 7.280.923 0,57
261.449.400 Mexican Bonos* 7,50% 03/06/2027 14.632.027 1,14
225.050.000 Mexican Bonos* 7,50% 26/05/2033 12.132.788 0,94
410.643.600 Mexican Bonos* 7,75% 29/05/2031 22.632.017 1,76
171.430.200 Mexican Bonos* 7,75% 13/11/2042 8.912.407 0,69
90.673.600 Mexican Bonos* 8,00% 07/11/2047 4.789.646 0,37
453.064.600 Mexican Bonos* 8,50% 31/05/2029 26.196.923 2,04
201.443.000 Mexican Bonos* 8,50% 18/11/2038 11.355.487 0,88
Total peso mexicano 107.932.218 8,39
Sol peruano
24.441.000 Fondo MIVIVIENDA SA* 7,00% 14/02/2024 6.569.352 0,51
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Sol peruano (cont.)

7.536.000 Peru Government Bond* 5,35% 12/08/2040 1.745.018 0,14
22.336.000 Peru Government Bond* 5,40% 12/08/2034 5.456.098 0,42
35.779.000 Peru Government Bond* 6,15% 12/08/2032 9.442.084 0,73
23.856.000 Peru Government Bond* 7,30% 12/08/2033 6.759.022 0,53

8.187.000 Peruvian Government International Bond* 5,40% 12/08/2034 1.999.869 0,15
23.052.000 Peruvian Government International Bond** 6,90% 12/08/2037 6.282.739 0,49

Total sol peruano 38.254.182 2,97
Peso filipino
262.860.000 Philippine Government Bond* 6,75% 15/09/2032 4.998.061 0,39
Total peso filipino 4.998.061 0,39
Zloty polaco
19.507.000 Republic of Poland Government Bond* 0,25% 25/10/2026 4.362.147 0,34
31.927.000 Republic of Poland Government Bond** 1,25% 25/10/2030 6.429.967 0,50
114.491.000 Republic of Poland Government Bond* 1,75% 25/04/2032 22.659.391 1,76
86.365.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50% 25/07/2026 20.690.509 1,61
53.964.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50% 25/07/2027 12.689.477 0,98
62.747.000 Republic of Poland Government Bond* 2,75% 25/10/2029 14.254.807 1.1
29.868.000 Republic of Poland Government Bond* 6,00% 25/10/2033 8.060.973 0,63
122.011.000 Republic of Poland Government Bond* 7,50% 25/07/2028 34.167.726 2,66
Total zloty polaco 123.314.997 9,59
Nuevo leu rumano
66.350.000 Romania Government Bond* 2,50% 25/10/2027 12.930.466 1,01

3.615.000 Romania Government Bond* 3,65% 24/09/2031 676.963 0,05
14.600.000 Romania Government Bond* 4,15% 24/10/2030 2.892.282 0,22

2.540.000 Romania Government Bond* 4,75% 11/10/2034 497.902 0,04
35.830.000 Romania Government Bond** 4,85% 25/07/2029 7.471.221 0,58

5.465.000 Romania Government Bond* 5,00% 12/02/2029 1.150.093 0,09

8.305.000 Romania Government Bond* 6,70% 25/02/2032 1.902.178 0,15

4.615.000 Romania Government Bond* 7,90% 24/02/2038 1.185.285 0,09
29.040.000 Romania Government Bond* 8,25% 29/09/2032 7.295.740 0,57
17.355.000 Romania Government Bond* 8,75% 30/10/2028 4.250.242 0,33

Total nuevo leu rumano 40.252.372 3,13

Dinar serbio
115.190.000 Serbia Treasury Bonds* 4,50% 11/01/2026 1.069.087 0,08
80.900.000 Serbia Treasury Bonds* 4,50% 20/08/2032 677.470 0,05
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Dinar serbio (continuacion)
198.550.000 Serbia Treasury Bonds* 5,88% 08/02/2028 1.902.398 0,15
Total dinar serbio 3.648.955 0,28
Rand sudafricano
477.597.049 Republic of South Africa Government Bond* 6,25% 31/03/2036 17.167.378 1,33
107.856.522  Republic of South Africa Government Bond* 6,50% 28/02/2041 3.569.955 0,28
398.083.419 Republic of South Africa Government Bond* 7,00% 28/02/2031 18.231.839 1,42
499.584.549  Republic of South Africa Government Bond* 8,50% 31/01/2037 21.405.303 1,66
339.553.208 Republic of South Africa Government Bond* 8,75% 31/01/2044 13.793.798 1,07
180.529.026 Republic of South Africa Government Bond* 8,75% 28/02/2048 7.282.366 0,57
312.376.153 Republic of South Africa Government Bond* 8,88% 28/02/2035 14.442.326 1,12
347.139.572  Republic of South Africa Government Bond* 9,00% 31/01/2040 14.884.054 1,16
198.727.464  Republic of South Africa Government Bond* 10,50% 21/12/2026 11.386.825 0,89
Total rand sudafricano 122.163.844 9,50
Baht tailandés
52.597.000 Thailand Government Bond** 1,60% 17/06/2035 1.371.700 0,11
275.646.000 Thailand Government Bond** 2,00% 17/06/2042 6.892.770 0,54
109.097.000 Thailand Government Bond** 2,13% 1711212026 3.175.339 0,25
58.000.000 Thailand Government Bond** 2,40% 17/03/2029 1.694.561 0,13
153.400.000 Thailand Government Bond** 2,65% 17/06/2028 4.536.441 0,35
83.000 Thailand Government Bond** 2,88% 1711212028 2.480 0,00
27.836.000 Thailand Government Bond** 2,88% 17/06/2046 747.975 0,06
315.519.000 Thailand Government Bond** 3,30% 17/06/2038 9.652.944 0,75
350.777.000 Thailand Government Bond** 3,35% 17/06/2033 10.833.160 0,84
171.000.000 Thailand Government Bond** 3,39% 17/06/2037 5.307.504 0,41
196.399.000 Thailand Government Bond** 3,40% 17/06/2036 6.079.309 0,47
91.900.000 Thailand Government Bond** 3,45% 17/06/2043 2.825.287 0,22
234.450.000 Thailand Government Bond** 3,78% 25/06/2032 7.424.337 0,58
5.000 Thailand Government Bond** 3,85% 1211212025 151 0,00
136.225.000 Thailand Government Bond** 4,88% 22/06/2029 4.471.500 0,35
Total baht tailandés 65.015.458 5,06
Lira turca
350.599.807 Turkey Government Bond* 1,50% 18/06/2025 12.476.481 0,97
55.104.752  Turkiye Government Bond* 17,80% 13/07/2033 1.464.659 0,11
175.360.179  Turkiye Government Bond* 26,20% 05/10/2033 6.175.072 0,48
Total lira turca 20.116.212 1,56

166 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe

Fecha de Valor razonable % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento USD monio neto
Bonos del Estado 87,45% (31 de diciembre de 2022: 92,36%) (cont.)
Chelin ugandés
22.942.900.000 Republic of Uganda Government Bonds* 14,25% 22/06/2034 5.747.019 0,45
Total chelin ugandés 5.747.019 0,45
Dolar estadounidense
27.119.632  Argentine Republic Government International Bond* 0,75% 09/07/2030 10.942.954 0,85
Total ddlar estadounidense 10.942.954 0,85
Peso uruguayo
21.091.551  Uruguay Government International Bond* 8,25% 21/05/2031 500.924 0,04
493.856.000 Uruguay Government International Bond* 8,50% 15/03/2028 12.211.886 0,95
44.097.716  Uruguay Government International Bond* 9,75% 20/07/2033 1.143.276 0,09
Total peso uruguayo 13.856.086 1,08
Kwacha zambiano
178.877.000 Zambia Government Bond* 13,00% 25/01/2031 4.493.148 0,35
Total kwacha zambiano 4.493.148 0,35
Total bonos del Estado 1.124.421.834 87,45
NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor razonable % de_l Patri-
acciones USD monio neto
Fondos de inversion 1,26% (31 de diciembre de 2022: 1,09%)
Délar estadounidense
1.595.000 Neuberger Berman China Bond Fund 16.173.300 1,26
Total fondos de inversion ¥ 16.173.300 1,26
Total inversiones 1.215.761.884 94,55
Contratos de divisas a plazo 1,33% (31 de diciembre de 2022: 1,08%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
89.346.912 BRL 17.501.222 USD 25/01/2024  Citibank NA 2 866.427 0,07
14.702.911 BRL 2.969.457 USD 03/04/2024  Deutsche Bank AG 1 31.891 0,00
7.630.442 BRL 1.546.687 USD 03/04/2024  Goldman Sachs International 1 10.938 0,00
606.214.769 BRL 122.122.234 USD 03/04/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.626.180 0,13
52.066.255 BRL 10.646.277 USD 25/01/2024  JPMorgan Chase Bank 2 57.335 0,01
22.452.469 BRL 4.457.437 USD 25/01/2024  Standard Chartered Bank 1 158.268 0,01
5.495.712.525 CLP 6.207.460 USD 20/03/2024  Morgan Stanley 1 60.472 0,01
91.410.500 CNY 12.872.231 USD 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 34.296 0,00
24.087.608 CNY 3.393.660 USD 20/02/2024  Goldman Sachs International 1 475 0,00
91.410.499 CNY 12.872.836 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 33.690 0,00
405.622.494 EGP 11.815.395 USD 17/01/2024  Citibank NA 1 216.954 0,02
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,33% (31 de diciembre de 2022: 1,08%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
13.877.676 EUR 340.286.723 CZK 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 183.721 0,01
6.425.553 EUR 6.998.858 USD 04/01/2024  Barclays Bank Plc 3 99.404 0,01
11.465.944 EUR 12.560.085 USD 04/01/2024  Citibank NA 2 106.262 0,01
3.742.911 EUR 16.290.079 PLN 20/03/2024  Citibank NA 1 9.279 0,00
10.765.910 EUR 11.802.271 USD 04/01/2024  Goldman Sachs International 2 90.753 0,01
7.075.431 EUR 30.779.576 PLN 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 21.213 0,00
3.761.544 EUR 4.118.730 USD 04/01/2024  Morgan Stanley 1 36.621 0,00
751.750.972 HUF 1.949.941 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 4.983 0,00
718.022.907 HUF 1.863.329 EUR 06/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 3.792 0,00
86.720.911.474 IDR 5.495.796 USD 07/02/2024  Deutsche Bank AG 1 128.964 0,01
19.439.282.518 IDR 1.260.736 USD 07/02/2024  Goldman Sachs International 1 106 0,00
21.637.061.564 IDR 1.395.199 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 7.880 0,00
35.713.244.621 IDR 2.301.334 USD 07/02/2024  Morgan Stanley 1 15.045 0,00
6.912.528 ILS 1.864.228 USD 25/01/2024  Goldman Sachs International 1 56.284 0,01
467.429.128 INR 5.603.181 USD 08/02/2024  Standard Chartered Bank 1 4.975 0,00
8.027.103.141 KRW 6.187.689 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 3111 0,00
7.538.158.009 KRW 5.720.247 USD 16/01/2024  Morgan Stanley 1 95.584 0,01
8.137.399.304 KRW 6.269.028 USD 20/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 35.221 0,00
510.747.927 MXN 28.997.615 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 783.796 0,06
23.019.197 MXN 1.329.903 USD 20/03/2024  Deutsche Bank AG 1 12.333 0,00
86.307.125 MXN 4.882.011 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 150.506 0,01
25.982.566 MYR 5.497.211 USD 23/01/2024  HSBC Bank Plc 1 175.548 0,01
26.619.162 MYR 5.702.721 USD 11/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 103.799 0,01
64.302.318 MYR 13.862.740 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 237.462 0,02
52.926.276 MYR 11.415.153 USD 07/03/2024  Standard Chartered Bank 1 181.144 0,01
41.597.527 PEN 10.878.868 USD 18/01/2024  Barclays Bank Plc 1 350.341 0,03
308.471.592 PHP 5.505.236 USD 06/02/2024  HSBC Bank Plc 1 63.413 0,01
15.708.240 RON 3.148.499 EUR 19/01/2024  Citibank NA 1 6.977 0,00
19.824.355 RON 3.974.423 EUR 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 7.804 0,00
10.753.023 RON 2.157.713 EUR 19/01/2024  Standard Chartered Bank 1 2.102 0,00
7.482.812 SGD 5.501.461 USD 22/01/2024  Morgan Stanley 1 176.503 0,01
1.093.020.617 THB 31.386.821 USD 20/03/2024  Goldman Sachs International 3 851.555 0,07
403.265.137 THB 11.496.700 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 322.696 0,03
204.811.305 THB 5.732.515 USD 16/01/2024  Standard Chartered Bank 1 274.968 0,02
680.098.291 THB 19.534.354 USD 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 524.979 0,04
52.986.401 THB 1.527.065 USD 20/03/2024  UBS AG 1 35.756 0,00
383.320.481 TWD 12.048.420 USD 12/01/2024  HSBC Bank Plc 1 528.976 0,04
181.961.109 TWD 5.808.443 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 148.608 0,01
3.853.075 USD 212.982.598 PHP 20/03/2024  Citibank NA 1 8.362 0,00
6.969.417 USD 127.975.834 ZAR 20/03/2024  Citibank NA 1 18.814 0,00
5.897.297 USD 7.636.292.545 KRW 16/01/2024  HSBC Bank Plc 1 5.755 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,33% (31 de diciembre de 2022: 1,08%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
3.656.499 USD 3.288.127 EUR 05/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 19.182 0,00
230.517.187 UYU 5.755.735 USD 27/03/2024  Citibank NA 1 100.901 0,01
191.331.729 UYU 4.774.097 USD 09/02/2024  Citibank NA 2 113.672 0,01
45.670.724 UYU 1.127.672 USD 09/02/2024  Goldman Sachs International 1 39.034 0,00
173.855.725 UYU 4.296.952 USD 09/02/2024  JPMorgan Chase Bank 2 144.374 0,01
142.061.319 ZAR 7.469.443 USD 20/03/2024  Morgan Stanley 2 246.168 0,02
Clases AUD con cobertura

734.831 AUD 494.629 USD 14/03/2024  UBS AG 1 7.875 0,00
30.232.349 AUD 19.960.970 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 13 713.012 0,06
9.767 USD 14.227 AUD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 39 0,00
Clases EUR con cobertura

2.781.056 EUR 3.014.565 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 2 66.380 0,01
25.064.872 EUR 27.169.744 USD 14/03/2024  UBS AG 1 597.952 0,05
1.167.042 EUR 1.279.363 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 8 13.526 0,00
9.426 USD 8.464 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 49 0,00
Clases GBP con cobertura

8.924 GBP 11.351 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 29 0,00
358.598 GBP 452.237 USD 14/03/2024  UBS AG 2 5.068 0,00
10.668 GBP 13.518 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 87 0,00
120 USD 94 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases SEK con cobertura

181.022 SEK 17.725 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 288 0,00
1.113.655.977 SEK 106.652.655 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 4.165.171 0,32
Clases SGD con cobertura

829.746 SGD 621.662 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 3 9.443 0,00
13.950 SGD 10.471 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 5 139 0,00
4.013 USD 5.266 SGD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 8 0,00
Clases ZAR con cobertura

247 USD 4.552 ZAR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
967.576.824 ZAR 50.713.365 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 3 1.865.751 0,14
10.158.611 ZAR 544.222 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 7.807 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 17.116.276 1,33

Contratos de futuros 0,03% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Nimero de Descripcion Plusvalia % de_I Patri-
contratos latente USD monio neto
43 South Korea 10-Year Bond Future March 2024 51.083 0,01
561 South Korea 3-Year Bond Future March 2024 139.390 0,01
133 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 123.195 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 313.668 0,03
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Emerging Market Debt - Local Currency — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,89% (31 de diciembre de 2022: 0,64%)

MXN
BRL
BRL
BRL
CzZK
BRL
BRL
BRL
cop
BRL
cop
BRL
CZK
MXN
BRL
HUF
cop
BRL
MXN
MXN
MXN
CzK
cop
CzZK
CNY
MXN
CzK
CNY
CNY
MYR

Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ©

Importe nocional

512.441.055
105.671.287
86.253.227
70.829.782
251.860.308
24.637.956
74.083.362
86.110.250
56.328.682.161
67.694.701
85.928.260.876
65.515.347
136.144.314
128.272.271
30.505.879
559.561.178
16.091.111.994
34.373.160
128.662.190
256.541.706
128.662.192
953.385.065
7.078.194.753
39.819.822
91.100.000
132.917.273
7.526.455
72.600.000
109.400.000
72.766.553

Fecha de

vencimiento

31/08/2029
04/01/2027
04/01/2027
04/01/2027
11/04/2028
02/01/2030
02/01/2026
02/01/2026
31/01/2027
02/01/2026
13/04/2024
02/01/2026
12/10/2028
30/10/2028
02/01/2031
10/02/2028
06/01/2027
02/01/2031
17/08/2028
20/03/2025
17/08/2028
2211212025
07/01/2027
25/07/2028
29/08/2028
25/03/2026
16/10/2028
1171212026
16/08/2028
20/12/2025

Contraparte

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd"’

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

Goldman Sachs International

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
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Recibir

Recibir
(Pagar)
Recibir

Recibir
(Pagar)
(Pagar)
Recibir
(Pagar)
(Pagar)
Recibir
(Pagar)
(Pagar)
Recibir
(Pagar)
(Pagar)
(Pagar)
(Pagar)

Recibir/(Pagar)? Tipo fijo

6,92%
12,76%
12,67%
12,68%
4,70%
11,50%
11,06%
11,57%
7,14%
10,59%
8,37%
11,40%
4,39%
9,26%
10,49%
8,72%
6,40%
10,43%
8,94%
10,05%
8,91%
4,47%
6,45%
4,19%
2,30%
9,33%
4,30%
2,25%
2,28%
3,50%

Tipo variable

28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
6M PRIBOR
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D COOVIBR
1D BROIS
1D COOVIBR
1D BROIS
6M PRIBOR
28D MXIBTIIE
1D BROIS
6M BUBOR
1D COOVIBR
1D BROIS
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
1D COOVIBR
6M PRIBOR
7D CNRR
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
7D CNRR
7D CNRR
3M KLIBOR

Plusvalia
latente USD

2.143.573
2.099.472
1.647.825
1.362.469
469.675
435.223
399.634
363.178
279.907
242.667
229.249
225.783
212.987
203.043
177.545
176.022
162.171
100.729
93.547
86.351
84.858
82.308
68.709
44.041
31.973
31.571
10.339
7.365
4.457
3.085
11.479.756

Valor razonable

usb

1.244.671.584

% del Patri-
monio neto

0,17
0,16
0,13
0,11
0,04
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,89

% del Patri-
monio neto

96,80
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,96%) (31 de diciembre de 2022: (0,69%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
83.310.361 CNY 11.708.573 USD 10/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.583) (0,00)
242.779.120 EGP 5.530.276 USD 02/04/2024  Citibank NA 1 (31.315) (0,00)
42.843.374 EGP 982.646 USD 02/04/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (12.241) (0,00)
3.020.865 EUR 15.067.428 RON 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (5.800) (0,00)
4.357.630.352 HUF 11.371.783 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 (47.091) (0,00)
284.067.272 KRW 222.035 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 (1.961) (0,00)
23.840.128 PLN 5.469.656 EUR 20/03/2024  Citibank NA 1 (4.711) (0,00)
8.158.717 PLN 1.873.243 EUR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (3.145) (0,00)
3.700.801 USD 3.382.238 EUR 05/02/2024  Barclays Bank Plc 1 (40.621) (0,00)
13.925.691 USD 12.840.487 EUR 04/01/2024  Barclays Bank Plc 3 (259.103) (0,02)
623.007 USD 21.566.583 THB 20/03/2024  BNP Paribas 1 (13.094) (0,00)
1.453.941 USD 25.564.577 MXN 20/03/2024  BNP Paribas 1 (36.715) (0,00)
12.929.617 USD 11.774.931 EUR 05/02/2024  Citibank NA 2 (95.778) (0,01)
8.471.185 USD 32.553.069 PEN 18/01/2024  Citibank NA 1 (316.482) (0,03)
5.949.611 USD 207.354.063 THB 16/01/2024  Citibank NA 1 (132.456) (0,01)
5.818.921 USD 7.930.288 SGD 22/01/2024  Citibank NA 1 (198.587) (0,02)
2.181.044 USD 38.379.551 MXN 20/03/2024  Citibank NA 1 (56.845) (0,00)
10.105.941 USD 362.779.120 EGP 17/01/2024  Citibank NA 2 (655.505) (0,05)
377.543 USD 492.860.026 KRW 20/03/2024  Citibank NA 1 (4.288) (0,00)
10.320.041 USD 75.309.284 CNY 10/01/2024  Citibank NA 1 (261.713) (0,02)
4.202.336 USD 20.641.411 BRL 03/04/2024  Deutsche Bank AG 1 (11.257) (0,00)
2.054.344 USD 35.600.000 MXN 20/03/2024  Deutsche Bank AG 1 (21.471) (0,00)
7.623.768 USD 38.626.278 BRL 25/01/2024  Deutsche Bank AG 1 (316.897) (0,03)
1.840.415 USD 9.235.129 BRL 03/04/2024  Goldman Sachs International 1 (44.779) (0,00)
33.858.552 USD 138.010.843.904 COP 20/03/2024  Goldman Sachs International 1 (1.216.392) (0,10)
23.446.102 USD 95.078.396.855 COP 01/02/2024  Goldman Sachs International 1 (938.486) (0,07)
12.868.352 USD 11.903.730 EUR 04/01/2024  Goldman Sachs International 2 (281.614) (0,02)
3.574.401 USD 17.844.517 BRL 03/04/2024  HSBC Bank Plc 1 (68.253) (0,01)
1.764.501 USD 8.184.813 MYR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (30.264) (0,00)
1.329.176 USD 1.734.893.361 KRW 20/03/2024  HSBC Bank Plc 2 (14.890) (0,00)
2.730.407 USD 42.377.913.324 IDR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 2 (17.634) (0,00)
10.898.021 USD 443.603.947 UYU 09/02/2024  HSBC Bank Plc 1 (434.306) (0,03)
5.754.279 USD 27.258.019 MYR 23/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (196.948) (0,02)
2.082.203 USD 1.834.879.089 CLP 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (10.500) (0,00)
5.143.490 USD 26.065.048 BRL 25/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (214.878) (0,02)
1.224.096 USD 42.843.374 EGP 17/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (46.806) (0,00)
2.330.680 USD 10.801.536 MYR 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (37.879) (0,00)
11.462.572 USD 214.755.317 ZAR 20/03/2024  Morgan Stanley 1 (201.185) (0,02)
11.376.285 USD 42.598.500 PEN 18/01/2024  Morgan Stanley 1 (123.135) (0,01)
8.342.840 USD 7.674.733 EUR 04/01/2024  Morgan Stanley 3 (135.382) (0,01)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,96%) (31 de diciembre de 2022: (0,69%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.754.748 USD 27.225.091.101 IDR 07/02/2024  Morgan Stanley 1 (11.085) (0,00)
5.857.072 USD 181.652.983 TWD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (89.892) (0,01)
13.148.642 USD 94.639.458 CNY 20/02/2024  Standard Chartered Bank 1 (186.809) (0,02)
10.091.436 USD 157.933.993.840 IDR 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 (149.964) (0,01)
11.988.992 USD 383.659.740 TWD 12/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (599.535) (0,05)
Clases AUD con cobertura
404.387 AUD 277.287 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (753) (0,00)
200 AUD 138 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
317.961 USD 477.366 AUD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 15 (8.481) (0,00)
Clases EUR con cobertura
396.855 EUR 440.705 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 (1.056) (0,00)
295.578 USD 271.646 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 12 (5.360) (0,00)
Clases GBP con cobertura
2.876 USD 2.289 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (43) (0,00)
Clases SEK con cobertura
101.815 SEK 10.232 USD 14/03/2024  UBS AG 1 (101) (0,00)
250 SEK 25 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
5.033 USD 52.411 SEK 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (183) (0,00)
105.945.439 USD 1.106.270.764 SEK 14/03/2024  Westpac Banking Corp 6 (4.137.497) (0,33)
Clases SGD con cobertura
9.526 SGD 7.246 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
69.288 USD 92.492 SGD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 (1.062) (0,00)
3.024 USD 4.043 SGD 14/03/2024  UBS AG 1 (52) (0,00)
22.881 USD 30.574 SGD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 (373) (0,00)
Clases ZAR con cobertura
14.233.048 USD 271.729.490 ZAR 14/03/2024  Goldman Sachs International 2 (533.011) (0,04)
638.354 USD 11.992.589 ZAR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 18 (13.335) (0,00)
31.806 ZAR 1.730 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (12.281.584) (0,96)
Contratos de futuros (0,06%) (31 de diciembre de 2022: (0,05%))
Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(106) Euro-BOBL Future March 2024 (4.684) (0,00)
(55) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 (711.992) (0,06)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (716.676) (0,06)
Contratos de swap de tipos de interés (1,16%) (31 de diciembre de 2022: (3,40%))

Importe nocional V::;E:;o Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia“’:l(i;r‘]::vl?gg or/;)]::ilopr?;:ic;
INR 1.221.633.954 19/12/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,21% 1D MIBOR (403) (0,00)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (1,16%) (31 de diciembre de 2022: (3,40%)) (cont.)

Importe nocional veF:cci:?i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo
CLP 6.932.372.858 24/10/2033 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,12%
BRL 427.249 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,66%
CLP 45.161.320 24/08/2030 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 2,15%
PLN 29.499.301 07/11/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,51%
BRL 29.285.776  02/01/2029 LCH Clearnet Ltd' Recibir 10,30%
BRL 136.854.801 02/01/2026 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,00%
CoP 26.779.695.017  02/06/2025 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,28%
PLN 22.853.707 10/10/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,76%
MXN 328.685.527 03/02/2028 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58%
PLN 29.194.460 01/12/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,72%
PLN 8.775.179 15/05/2033 LCH Clearnet Ltd’ Recibir 5,20%
PLN 8.775.181 15/05/2033 LCH Clearnet Ltd’ Recibir 5,22%
MXN 34.061.309 08/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,21%
PLN 15.280.123  02/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,99%
cop 53.508.123.529 05/06/2025 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,27%
cop 8.472.548.430 11/08/2032 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,02%
PLN 18.527.328 03/10/2033 LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,01%
MXN 60.000.000 08/04/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 5,95%
MXN 76.391.828 28/05/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,16%
MXN 75.000.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13%
MXN 242.308.506 07/01/2028 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,04%
MXN 90.000.000 21/05/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,33%
MXN 94.552.835 05/03/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,17%
MXN 95.000.000 16/09/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,38%
BRL 21.212.260 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd' Recibir 11,54%
PLN 11.813.679 28/10/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 7,32%
CLP 29.962.297.165 14/09/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,80%
MXN 141.097.429 08/10/2038 LCH Clearnet Ltd' Recibir 9,77%
BRL 40.209.304 02/01/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 6.82%
BRL 107.195.155 02/01/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,76%
BRL 136.490.816  01/07/2024  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 5,92%

Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ©

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Tipo variable

1D CLICP
1D BROIS
1D CLICP
6M WIBOR
1D BROIS
1D BROIS
1D COOVIBR
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
6M WIBOR
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
1D COOVIBR
1D COOVIBR
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D BROIS
6M WIBOR
1D CLICP
28D MXIBTIIE
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS

Minusvalia % del Patri-
latente USD monio neto

(860)
(2.388)
(7.739)
(34.010)
(54.647)
(74.233)
(78.474)
(85.681)
(91.886)
(95.610)
(122.173)
(125.119)
(127.108)
(153.978)
(157.206)
(190.036)
(194.172)
(258.986)
(317.630)
(317.726)
(337.123)
(353.615)
(376.694)
(384.564)
(459.800)
(612.444)
(743.483)
(894.141)
(920.503)
(2.617.874)
(4.787.449)
(14.977.755)
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(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,04)
(0,05)
(0,06)
(0,07)
(0,07)
(0,20)
(0,37)
(1,16)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Cartera de inversiones (cont.)
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor razonable % del Patri-
USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (27.976.015) (2,18)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 1.216.695.569 94,62
Otro activo neto 69.172.078 5,38
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 1.285.867.647 100,00

% de los
Anadlisis de la cartera usb :;:Ia‘?e):
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 870.284.155 65,81
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 329.304.429 24,90
y Fondos de inversion 16.173.300 1,22
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (403.008) (0,03)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 1.336.693 0,10
Total inversiones 1.216.695.569 92,00
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 0,19% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Baht tailandés
34.618.000 Bank of Thailand Bill 0,00% 09/05/2024 1.006.392 0,19
Total bonos del Tesoro ™ 1.006.392 0,19
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%)
Peso colombiano
899.000.000 Asian Development Bank” 11,20% 31/01/2025 230.035 0,04
2.323.000.000 Asian Development Bank’ 12,75% 03/03/2025 607.614 0,12
2.561.000.000  Asian Development Bank” 13,00% 07/03/2025 667.096 0,13
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 7,63% 10/09/2024 1.009.487 0,19
17.077.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38% 08/11/2027 3.831.525 0,73
3.260.000.000 International Finance Corp” 0,00% 16/08/2028 545.482 0,10
Total peso colombiano 6.891.239 1,31
Euro
2.082.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc” 7,13% 19/07/2026 1.091.823 0,21
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 1,88% 05/11/2031 739.337 0,14
Total euro 1.831.160 0,35
Peso mexicano
17.700.000  Asian Infrastructure Investment Bank™ 0,00% 08/02/2038 288.058 0,05
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35% 25/11/2025 2.558.589 0,49
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18% 23/12/2027 2.343.103 0,44
Total peso mexicano 5.189.750 0,98
Dolar estadounidense
537.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC" 4,50% 14/09/2027 528.438 0,10
600.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38% 18/07/2028 609.511 0,12
359.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC™ 8,00% 29/12/2049 382.064 0,07
1.439.000  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC’ 4,60% 02/11/2047 1.324.352 0,25
200.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 2,00% 29/04/2028 180.650 0,03
351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 4,70% 24/04/2033 356.256 0,07
245.405 Acu Petroleo Luxembourg Sarl™ 7,50% 13/01/2032 233.050 0,04
436.000 Adani Electricity Mumbai Ltd™ 3,95% 12/02/2030 357.528 0,07
600.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ’ 6,25% 10/12/2024 593.638 0,11
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13% 11/08/2061 276.106 0,05
538.000 Africa Finance Corp” 2,88% 28/04/2028 472.095 0,09
200.000 AIA Group Ltd” 3,20% 16/09/2040 151.942 0,03
250.000 AIA Group Ltd™ 3,38% 07/04/2030 230.468 0,04
300.000 AIA Group Ltd™ 3,60% 09/04/2029 283.957 0,05
200.000 AIA Group Ltd™ 4,95% 04/04/2033 201.530 0,04
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 Akbank TAS’ 5,13% 31/03/2025 396.101 0,08
400.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 402.438 0,08
400.000 Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88% 24/05/2033 390.486 0,07
837.741 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27/09/2051 654.844 0,12
600.000 Alfa SAB de CV"™ 6,88% 25/03/2044 598.666 0,11
394.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00% 06/12/2037 338.906 0,06
300.000 Alsea SAB de CV"™ 7,75% 14/12/2026 306.538 0,06
450.000 Altice Financing SA™ 5,75% 15/08/2029 400.327 0,08
300.000 America Movil SAB de CV* 3,63% 22/04/2029 283.499 0,05
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70% 21/07/2032 295.097 0,06
625.000 Anglo American Capital Plc” 3,88% 16/03/2029 586.809 0,1
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,38% 01/11/2028 360.348 0,07
310.000 Antofagasta Plc” 5,63% 13/05/2032 311.987 0,06
500.000 Axis Bank Ltd" 4,10% 29/12/2049 456.791 0,09
175.000 Azul Secured Finance LLP™ 10,88% 28/05/2030 144.827 0,03
200.000 Banco Bradesco SA™ 4,38% 18/03/2027 194.509 0,04
635.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 454.819 0,09
650.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 642.287 0,12
400.000 Banco de Chile™ 2,99% 09/12/2031 344.637 0,07
250.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13% 01/07/2030 238.016 0,05
775.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88% 14/10/2031 657.727 0,12
500.000 Banco do Brasil SA™ 6,25% 18/04/2030 520.643 0,10
200.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50% 29/12/2049 188.942 0,04
500.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,63% 29/12/2049 481.066 0,09
400.000 Banco Santander Chile™ 3,18% 26/10/2031 346.810 0,07
400.000 Bancolombia SA” 4,63% 18/12/2029 371.094 0,07
1.000.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25/09/2034 889.610 0,17
402.000 Bangkok Bank PCL* 4,30% 15/06/2027 394.151 0,07
854.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00% 29/12/2049 818.405 0,16
300.000 Bank Hapoalim BM" 3,26% 21/01/2032 260.787 0,05
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28% 29/01/2031 453.225 0,09
418.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT™ 3,75% 30/03/2026 399.935 0,08
500.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT” 4,30% 29/12/2049 444.266 0,08
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 4,70% 22/10/2031 1.459.640 0,28
550.000 BBVA Bancomer SA™ 5,13% 18/01/2033 498.735 0,09
400.000 Bidvest Group UK PIc’ 3,63% 23/09/2026 372.000 0,07
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00% 11/09/2029 720.044 0,14
274.000 BOC Aviation Ltd"™" 3,50% 18/09/2027 260.780 0,05
350.000 BOC Aviation Ltd" 4,50% 23/05/2028 343.613 0,07
200.000 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00% 15/11/2028 209.000 0,04
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

375.000 Braskem Idesa SAPI” 6,99% 20/02/2032 212.179 0,04
523.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™* 5,33% 15/02/2028 515.820 0,10
550.000 BRFSA™ 4,88% 24/01/2030 484.221 0,09
665.000 BSF Finance’ 5,50% 23/11/2027 675.806 0,13
263.000 Canacol Energy Ltd"” 575%  24/11/2028 192.052 0,04
500.000 (CBQ Finance Ltd" 2,00% 15/09/2025 470.790 0,09
400.000 CBQ Finance Ltd" 2,00% 12/05/2026 369.224 0,07
300.000 CDBL Funding 2° 2,00% 04/03/2026 282.143 0,05
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25% 30/04/2029 280.079 0,05
500.000 Cemex SAB de CV™" 5,13% 29/12/2049 474.591 0,09
622.000 Cemex SAB de CV"" 9,13% 29/12/2049 663.208 0,13
400.000 Cencosud SA” 4,38% 17/07/12027 386.186 0,07
645.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27/04/2029 606.390 0,11
300.000 Champion Path Holdings Ltd™ 4,85% 27/01/2028 258.472 0,05
300.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75% 08/02/2028 293.584 0,06
300.000 China Construction Bank Corp” 2,45% 24/06/2030 287.421 0,05
300.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd"™ 5,95% 08/05/2024 300.086 0,06
531.000 Cia Cervecerias Unidas SA™ 3,35% 19/01/2032 457.650 0,09
400.000 Cia de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 382.217 0,07
410.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV** 4,96% 18/07/2029 391.631 0,07
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88% 21/04/2033 401.617 0,08
200.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88% 12/08/2025 189.736 0,04
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV* 1,85% 01/09/2032 119.445 0,02
214.000 Colbun SA™ 3,15% 19/01/2032 185.406 0,04
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35% 09/02/2031 559.481 0,11
664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69% 15/05/2029 625.606 0,12
275.000 Comision Federal de Electricidad” 6,26% 15/02/2052 241.595 0,05
800.000 Commercial Bank PSQC” 4,50% 29/12/2049 733.928 0,14
356.500 Continuum Energy Levanter Pte Ltd™ 4,50% 09/02/2027 335.508 0,06
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,13% 02/02/2033 194.152 0,04
211.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95% 08/01/2034 214.454 0,04
800.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 655.034 0,13
544.000 CT Trust”™ 5,13% 03/02/2032 476.031 0,09
600.000 DIB Sukuk Ltd” 2,95% 16/01/2026 575.417 0,1
489.000 DIB Sukuk Ltd” 4,80% 16/08/2028 485.587 0,09
692.000 DIB Sukuk Ltd" 5,49% 30/11/2027 705.935 0,13
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25% 29/12/2049 495.817 0,09
1.190.000 DP World Ltd" 6,85% 02/07/2037 1.316.445 0,25
451.000 Ecopetrol SA™ 5,88% 28/05/2045 356.748 0,07
500.000 Ecopetrol SA™ 6,88% 29/04/2030 496.093 0,09
599.000 Ecopetrol SA” 8,88% 13/01/2033 651.506 0,12
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
200.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 3,55% 31/08/2036 174.675 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl’ 4,39% 30/11/2046 241.620 0,05
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64% 15/09/2026 287.329 0,05
200.000 Embraer Netherlands Finance BV"" 7,00% 28/07/2030 209.999 0,04
720.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88% 11/10/2028 745.229 0,14
600.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 597.402 0,1
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07% 18/08/2050 335.443 0,06
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 683.961 0,13
362.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45% 16/09/2031 305.494 0,06
440.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75%  05/08/2026 418.434 0,08
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50% 14/09/2047 155.777 0,03
400.000 Endeavour Mining Plc™ 5,00% 14/10/2026 370.752 0,07
100.000 Energean Israel Finance Ltd™ 5,88% 30/03/2031 84.672 0,02
403.425 Energian Israel Finance Ltd™ 4,88% 30/03/2026 372.866 0,07
650.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38% 12/05/2026 609.954 0,12
700.000 ENN Energy Holdings Ltd™ 2,63% 17/09/2030 599.534 0,1
700.000 First Abu Dhabi Bank PJSC 6,32% 04/04/2034 722.068 0,14
400.000  First Quantum Minerals Ltd"™* 6,88% 15/10/2027 340.500 0,06
320.000 First Quantum Minerals Ltd™ 7,50% 01/04/2025 305.410 0,06
500.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 325.734 0,06
550.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 564.419 0,1
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 578.960 0,1
746.496 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94% 30/09/2040 615.579 0,12
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98% 18/03/2031 366.446 0,07
800.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40% 30/03/2032 731.188 0,14
324.000 GCCSABde CV™ 3,61% 20/04/2032 279.418 0,05
700.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88% 19/04/2031 597.868 0,1
700.000 Globe Telecom Inc” 4,20% 29/12/2049 662.860 0,13
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25% 24/01/2027 232.128 0,04
408.850 Greenko Dutch BV™ 3,85% 29/03/2026 381.631 0,07
450.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 406.800 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl® 6,51% 23/02/2042 451.562 0,09
550.000 Grupo Aval Ltd" 4,38% 04/02/2030 467.609 0,09
600.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50% 29/04/2026 589.520 0,M
200.000 Grupo Televisa SAB’ 6,63% 15/01/2040 209.634 0,04
273.316 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 249.292 0,05
300.000 Gulf International Bank BSC” 2,38% 23/09/2025 281.504 0,05
500.000 Hanwha Life Insurance Co Ltd"™" 3,38% 04/02/2032 461.241 0,09
600.000 HDFC Bank Ltd" 3,70%  29/12/2049 547.529 0,10
200.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25% 07/11/2027 182.804 0,03
500.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 495.625 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

200.000 Hunt Ol Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 8,55% 18/09/2033 218.883 0,04
557.000 Hyundai Capital America™ 2,75% 27/09/2026 520.371 0,10
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68% 26/06/2028 203.999 0,04
700.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 625.772 0,12
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT™ 3,54% 27/04/2032 346.459 0,07
400.000  InRetail Consumer™ 3,25% 22/03/2028 359.294 0,07
333.000 Inversiones CMPC SA™ 6,13% 23/06/2033 344.997 0,07
200.000 Itau Unibanco Holding SA” 3,88% 15/04/2031 191.697 0,04
161.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13% 18/05/2031 140.454 0,03
300.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 259.062 0,05
200.000 Kallpa Generacion SA” 4,13% 16/08/2027 191.322 0,04
400.000 Kasikornbank PCL® 3,34% 02/10/2031 368.444 0,07
408.000 Kasikornbank PCL® 5,46% 07/03/2028 416.184 0,08
200.000 KazMunayGas National Co JSC” 3,50% 14/04/2033 166.715 0,03
350.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38% 24/04/2030 347.840 0,07
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75% 19/04/2047 1.657.051 0,31
200.000 Klabin Austria GmbH"™* 3,20% 12/01/2031 167.681 0,03
300.000 Klabin Austria GmbH" 7,00% 03/04/2049 303.502 0,06
200.000 KOC Holding AS” 6,50% 11/03/2025 199.565 0,04
700.000 Kookmin Bank™ 2,50% 04/11/2030 583.398 0,1
600.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13% 04/04/2026 572.584 0,11
300.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd" 5,90% 15/06/2052 296.109 0,06
118.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38% 15/10/2029 135.246 0,03
500.000 Lenovo Group Ltd” 3,42% 02/11/2030 441.861 0,08
356.985 Leviathan Bond Ltd" 6,50% 30/06/2027 336.702 0,06
275.000 Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95% 16/09/2029 127.471 0,02
700.000 MAF Global Securities Ltd" 7,88% 29/12/2049 716.058 0,14
670.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 544.828 0,10
541.101 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25% 30/06/2031 424.732 0,08
364.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 4,38% 22/11/2033 355.023 0,07
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 5,88% 01/05/2034 218.658 0,04
750.000 Medco Bell Pte Ltd"™ 6,38% 30/01/2027 714.609 0,14
400.000 MEGlobal Canada ULC® 5,00% 18/05/2025 395.980 0,07
300.000 MEGlobal Canada ULC® 5,88% 18/05/2030 309.268 0,06
200.000 Meituan” 3,05% 28/10/2030 168.956 0,03
600.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 1710712027 562.870 0,11
500.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75% 21/07/2028 463.512 0,09
474.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25% 15/11/2028 495,553 0,09
885.000 Mexico City Airport Trust” 5,50% 31/07/2047 764.936 0,15
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50% 27/04/2031 207.935 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA” 5,13% 15/01/2028 503.544 0,10
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Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

180.000 Millicom International Cellular SA" 6,25% 25/03/2029 170.778 0,03
900.000 Minera Mexico SA de CV"™* 4,50% 26/01/2050 726.674 0,14
600.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88% 13/09/2033 635.426 0,12
450.000 Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 398.219 0,08
240.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88% 01/02/2025 183.240 0,03
350.000 MTR Corp Ltd™ 1,63% 19/08/2030 292.496 0,06
353.992 MV24 Capital BV 6,75% 01/06/2034 331.625 0,06
345.077 Nakilat Inc™ 6,07% 31/12/2033 356.594 0,07
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80% 20/11/2029 293.267 0,06
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50% 29/12/2049 673.159 0,13
400.000 Nemak SAB de CV"™ 3,63% 28/06/2031 332.589 0,06
400.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 390.799 0,07
469.000 NWD MTN Ltd™ 4,13% 18/07/2029 357.866 0,07
320.000 Oil & Gas Holding Co BSCC™ 7,50% 25/10/2027 338.666 0,06
470.000 Qil & Gas Holding Co BSCC" 8,38% 07/11/2028 517.188 0,10
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63% 08/04/2031 476.165 0,09
600.000 Orbia Advance Corp SAB de CV™" 6,75% 19/09/2042 601.183 0,11
300.000 Oryx Funding Ltd"™ 5,80% 03/02/2031 301.575 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™ 1,83% 10/09/2030 752.834 0,14
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60% 15/06/2032 389.398 0,07
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 419.150 0,08
600.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 592.643 0,11
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 4,38% 05/02/2050 281.017 0,05
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25% 15/05/2047 478.918 0,09
1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 6,15% 21/05/2048 1.263.216 0,24
300.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 253.190 0,05
429.000 Petrobras Global Finance BV 6,50% 03/07/2033 435.968 0,08
13.366.824  Petroleos de Venezuela SA” 6,00% 16/05/2024 1.536.889 0,29
12.004.188  Petroleos de Venezuela SA™ 6,00% 15/11/2026 1.395.487 0,26
723.000 Petroleos del Peru SA 4,75% 19/06/2032 519.554 0,10
1.870.000 Petroleos del Peru SA® 5,63% 19/06/2047 1.153.743 0,22
474.000  Petroleos Mexicanos™ 5,95% 28/01/2031 379.079 0,07
2.724.000 Petroleos Mexicanos™ 7,69% 23/01/2050 1.940.671 0,38
300.000 Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13% 09/06/2026 294.806 0,06
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95% 23/04/2030 277.774 0,05
600.000 Prosus NV 3,83% 08/02/2051 377.398 0,07
550.000 Prudential Funding Asia Plc’ 2,95% 03/11/2033 484.382 0,09
825.000 QNB Finance Ltd” 2,63% 12/05/2025 793.483 0,15
300.000 REC Ltd" 2,25% 01/09/2026 277.371 0,05
400.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 362.904 0,07
475.000 Reliance Industries Ltd" 2,88% 12/01/2032 407.303 0,08
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63% 12/01/2052 263.821 0,05
500.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50% 14/07/2028 444.804 0,08
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69% 17/06/2031 514.640 0,10
300.000 SABIC Capital | BV” 2,15% 14/09/2030 256.904 0,05
295.000 Sagicor Financial Co Ltd"™ 5,30% 13/05/2028 283.513 0,05
430.000 Samarco Mineracao SA™ 9,50% 30/06/2031 361.630 0,07
360.000 Sands China Ltd™ 4,30% 08/01/2026 345.954 0,07
497.000 Sands China Ltd" 5,38% 08/08/2025 490.439 0,09
1.000.000 Sands China Ltd™ 5,65% 08/08/2028 992.273 0,19
800.000 Sasol Financing USA LLC® 6,50% 27/09/2028 762.986 0,14
393.000 Sasol Financing USA LLC” 8,75% 03/05/2029 401.380 0,08
1.485.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25% 16/04/2039 1.331.579 0,25
1.095.000 Saudi Arabian Oil Co® 4,38% 16/04/2049 944.492 0,18
200.000  Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,72% 27/09/2028 201.228 0,04
200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co” 5,68% 11/04/2053 205.745 0,04
700.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75% 01/04/2026 645.400 0,12
513.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 1711172031 445.751 0,08
353.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 9,63% 15/04/2029 345.696 0,07
1.298.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38% 13/04/2032 1.203.397 0,23
300.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 252.732 0,05
300.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd™ 4,75% 05/08/2029 20.250 0,00
400.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV™ 5,38% 04/04/2032 372.219 0,07
293.000 SK Hynix Inc’ 6,38% 17/01/2028 302.841 0,06
500.000  SK Hynix Inc” 6,50% 17/01/2033 528.276 0,10
400.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34% 19/01/2027 370.218 0,07
1.831.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88% 24/03/2026 1.862.676 0,35
200.000 Standard Chartered Plc’ 1,46% 14/01/2027 183.334 0,03
579.000 Standard Chartered Plc” 6,30% 06/07/2034 608.476 0,12
2.086.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95% 18/03/2030 2.199.426 0,41
300.000 Studio City Finance Ltd™ 6,00% 15/07/2025 293.965 0,06
300.000 Studio City Finance Ltd" 6,50% 15/01/2028 278.648 0,05
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd"™* 3,75% 25/02/2029 376.438 0,07
604.000 Suzano Austria GmbH™ 7,00% 16/03/2047 639.431 0,12
400.000 Telecom Argentina SA™ 8,00% 18/07/2026 379.911 0,07
600.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50% 30/01/2030 517.740 0,10
700.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88% 15/04/2027 682.080 0,13
400.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 267.083 0,05
200.000 Tencent Holdings Ltd"™ 3,68% 22/04/2041 157.441 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15/08/2030 495.852 0,09
300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,15% 01/10/2026 277.990 0,05
800.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,10% 01/10/2046 542.634 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 28,11% (31 de diciembre de 2022: 31,88%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 8,13% 15/09/2031 436.732 0,08
834.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 588.415 0,1
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd" 4,85% 01/11/2028 746.936 0,14
300.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV” 6,38% 20/09/2028 122.259 0,02
200.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75% 02/05/2025 191.503 0,04
200.000 Trust Fibra Uno™ 5,25% 15/12/2024 197.999 0,04
200.000 Trust Fibra Uno™ 6,95% 30/01/2044 172.760 0,03
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50% 25/10/2031 172.286 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp” 4,25% 22/04/2032 591.637 0,11
400.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 4,88% 19/06/2024 393.500 0,07
300.000 Turk Telekomunikasyon AS 6,88% 28/02/2025 297.450 0,06
400.000 Turkeell lletisim Hizmetleri AS® 5,80% 11/04/2028 380.384 0,07
300.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS® 4,50% 18/10/2024 295.467 0,06
400.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95% 14/03/2026 399.248 0,08
600.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 5,50% 01/10/2026 575.955 0,11
773.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO" 9,00% 12/10/2028 812.531 0,15
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00% 14/10/2031 870.495 0,17
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86% 07/10/2032 409.498 0,08
228.000 Vale Overseas Ltd" 3,75% 08/07/2030 210.081 0,04
455.000 Vale Overseas Ltd" 6,13% 12/06/2033 472.822 0,09
350.000 Vale Overseas Ltd" 6,88% 21/11/2036 382.263 0,07
750.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95% 11/03/2025 558.405 0,1
250.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 220.945 0,04
100.000  Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80% 22/11/2025 6.909 0,00
837.000 VTR Finance NV 6,38% 15/07/2028 219.136 0,04
600.000 WE Soda Investments Holding Plc™ 9,50% 06/10/2028 620.880 0,12
200.000 Woori Bank” 4,88% 26/01/2028 200.938 0,04
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63% 26/08/2028 1.112.489 0,21
350.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85% 21/06/2024 349.671 0,07
660.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25% 16/10/2028 700.791 0,13
400.000 YPF SA 6,95% 21/07/2027 358.309 0,07
575.000 YPFSA™ 7,00% 15/12/2047 434,962 0,08
500.000 YPF SA’ 8,50% 28/07/2025 483.191 0,09
Total ddlar estadounidense 134.165.703 25,47
Total bonos de empresa 148.077.852 28,11
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%)
Peso chileno
1.122.328.020 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90% 01/09/2030 1.263.267 0,24
320.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70% 01/09/2030 359.049 0,07
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,00% 01/03/2035 480.910 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)

Peso chileno (continuacion)

5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10% 15/07/2050 5.726 0,00
865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 6,00% 01/04/2033 1.057.616 0,20
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00% 01/05/2034 439.875 0,09

Total peso chileno 3.606.443 0,69
Yuan renminbi chino
16.000.000 China Government Bond™ 1,99% 09/04/2025 2.250.543 0,43

7.000.000 China Government Bond™ 2,40% 15/07/2028 986.958 0,19

3.000.000 China Government Bond™ 2,52% 25/08/2033 421.136 0,08

5.400.000 China Government Bond™" 2,60% 15/09/2030 764.865 0,14

7.000.000 China Government Bond™ 2,62% 25/09/2029 993.500 0,19

6.800.000 China Government Bond™* 2,62% 25/06/2030 963.937 0,18

2.000.000 China Government Bond™" 2,64% 15/01/2028 284.943 0,05

8.800.000 China Government Bond”™* 2,67% 25/05/2033 1.249.198 0,24

8.600.000 China Government Bond”™* 2,75% 15/06/2029 1.229.376 0,23

3.000.000 China Government Bond ™ 2,80% 24/03/2029 429.987 0,08

7.000.000 China Government Bond™ 2,80% 25/03/2030 1.002.126 0,19

3.900.000 China Government Bond™ 2,80% 15/11/2032 558.944 0,11

400.000 China Government Bond™ 2,88% 25/02/2033 57.794 0,01

8.000.000 China Government Bond"™* 2,91%  14/10/2028 1.154.844 0,22

1.000.000 China Government Bond”™" 3,00% 15/10/2053 146.111 0,03

3.000.000 China Government Bond™ 3,01% 13/05/2028 434.302 0,08

12.800.000 China Government Bond™ 3,02% 22/10/2025 1.832.637 0,35

3.000.000 China Government Bond™" 3,02% 27/05/2031 437.019 0,08

6.000.000 China Government Bond™* 3,13% 21/11/2029 877.913 0,17

3.050.000 China Government Bond™ 3,19% 15/04/2053 457.783 0,09

5.000.000 China Government Bond™” 3,27% 19/11/2030 741.184 0,14

3.650.000 China Government Bond™ 3,72% 12/04/2051 595.797 0,11

6.400.000 China Government Bond”™* 3,81% 14/09/2050 1.057.817 0,20

Total yuan renminbi chino 18.928.714 3,59

Peso colombiano
8.832.900.000 Colombian TES’ 5,75% 03/11/2027 2.021.261 0,38
41.141.900.000 Colombian TES" 6,00% 28/04/2028 9.375.340 1,78
4.690.100.000 Colombian TES™ 7,00% 30/06/2032 1.015.321 0,19
3.417.700.000 Colombian TES 7,25% 18/10/2034 726.857 0,14
6.013.100.000 Colombian TES™ 7,75% 18/09/2030 1.415.733 0,27
5.092.800.000 Colombian TES 9,25% 28/05/2042 1.193.700 0,23
12.958.400.000 Colombian TES 13,25% 09/02/2033 3.972.907 0,75
2.356.900.000 Colombian TES Series G 7,00% 26/03/2031 525.190 0,10
171.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88% 12/08/2024 42.569 0,01
Total peso colombiano 20.288.878 3,85
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)

Corona checa

56.660.000 Czech Republic Government Bond” 0,05% 29/11/2029 2.051.093 0,39
43.790.000 Czech Republic Government Bond” 0,25% 10/02/2027 1.752.493 0,33
75.850.000 Czech Republic Government Bond” 1,00% 26/06/2026 3.150.468 0,60
71.790.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 2.711.379 0,51
7.530.000 Czech Republic Government Bond” 1,50% 24/04/2040 242578 0,05
6.760.000 Czech Republic Government Bond” 1,95% 30/07/2037 243.879 0,05
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 1.190.363 0,23
23.780.000 Czech Republic Government Bond” 2,50% 25/08/2028 1.010.191 0,19
43.050.000 Czech Republic Government Bond” 2,75% 23/07/2029 1.831.151 0,35
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 784.158 0,15
16.750.000 Czech Republic Government Bond” 6,20% 16/06/2031 874.088 0,16
Total corona checa 15.841.841 3,01

Peso de la Reptiblica Dominicana
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75% 05/06/2026 630.011 0,12
33.450.000 Dominican Republic International Bond” 11,25% 15/09/2035 623.041 0,12
9.650.000 Dominican Republic International Bond” 13,63% 03/02/2033 202.677 0,04
Total peso de la Republica Dominicana 1.455.729 0,28

Euro

345561 Argentine Republic Government International Bond” 0,13% 09/07/2030 138.241 0,03
456.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,13% 22/02/2033 548.878 0,10
166.000 Benin Government International Bond” 4,88% 19/01/2032 150.563 0,03
413.000 Benin Government International Bond" 4,95% 22/01/2035 360.699 0,07
136.000 Benin Government International Bond” 6,88% 19/01/2052 118.699 0,02
273.841 Chile Government International Bond” 4,13% 05/07/2034 309.653 0,06
1.740.000 Egypt Government International Bond” 6,38% 11/04/2031 1.238.957 0,23
300.000 Indonesia Government International Bond” 1,10% 12/03/2033 263.029 0,05
468.000 Indonesia Government International Bond” 1,30% 23/03/2034 407.274 0,08
922.000 Indonesia Government International Bond” 1,40% 30/10/2031 866.045 0,16
240.000 Indonesia Government International Bond” 3,75% 14/06/2028 267.472 0,05
2.093.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63% 22/03/2048 1.849.626 0,35
1.920.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88% 17/10/2040 1.780.943 0,34
950.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50% 30/09/2034 841.303 0,16
181.000 Magyar Export-Import Bank Zrt" 6,00% 16/05/2029 212.656 0,04
1.145.000 Peruvian Government International Bond” 1,25% 11/03/2033 995.917 0,19
835.000 Peruvian Government International Bond” 1,95% 17/11/2036 697.787 0,13
400.000  Philippine Government International Bond” 1,75% 28/04/2041 309.993 0,06
987.877  Provincia de Buenos Aires’ 4,50% 01/09/2037 378.868 0,07
615.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95% 07/07/2032 503.338 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Euro (cont.)
204.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25% 14/02/2043 238.237 0,04
1.179.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 28/01/2032 1.011.343 0,19
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63% 02/12/2040 138.644 0,03
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 241.461 0,05
2.266.000 Romanian Government International Bond” 3,38% 28/01/2050 1.714.649 0,33
1.314.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 1.255.141 0,24
144.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 168.537 0,03
1.207.000 Serbia International Bond” 1,50% 26/06/2029 1.129.258 0,21
566.000 Serbia International Bond” 1,65% 03/03/2033 463.773 0,09
1.072.000 Serbia International Bond” 2,05% 23/09/2036 827.029 0,16
412.000 Serbia International Bond” 3,13% 15/05/2027 436.466 0,08
488.000 Tunisian Republic” 5,63% 17/02/2024 521.878 0,10
417.000 Tunisian Republic” 6,38% 15/07/2026 322.878 0,06
Total euro 20.709.235 3,93
Cedi ghanés
1.545.051 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,35% 16/02/2027 72.130 0,01
1.546.190 Republic of Ghana Government Bonds” 8,50% 15/02/2028 62.435 0,01
1.444.175 Republic of Ghana Government Bonds” 8,65% 13/02/2029 51.685 0,01
1.445.239  Republic of Ghana Government Bonds’ 8,80% 12/02/2030 46.999 0,01
1.446.303 Republic of Ghana Government Bonds’ 8,95% 11/02/2031 43.518 0,01
1.447.366 Republic of Ghana Government Bonds’ 9,10% 10/02/2032 41.178 0,01
1.448.430 Republic of Ghana Government Bonds” 9,25% 08/02/2033 39.521 0,01
Total cedi ghanés 357.466 0,07
Forint hungaro
167.210.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2027 440.569 0,08
492.660.000 Hungary Government Bond" 3,25% 22/10/2031 1.210.814 0,23
297.370.000 Hungary Government Bond" 4,50% 23/03/2028 819.397 0,16
1.037.820.000 Hungary Government Bond” 4,75% 24/11/2032 2.767.321 0,52
364.860.000 Hungary Government Bond" 5,50% 24/06/2025 1.042.861 0,20
413.150.000 Hungary Government Bond” 9,50% 21/10/2026 1.294.328 0,25
Total forint hungaro 7.575.290 1,44
Rupia indonesia
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 505.326 0,10
54.982.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/08/2028 3.567.008 0,68
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 134.530 0,03
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/07/2037 115.467 0,02
37.883.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 2.469.148 0,47
38.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/02/2034 2.470.116 0,47
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Rupia indonesia (cont.)

44.347.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,88% 15/04/2029 2.926.634 0,55
12.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 812.541 0,15
54.048.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/02/2033 3.640.929 0,69
36.979.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2038 2.517.140 0,48
9.750.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2042 659.057 0,12
20.998.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2043 1.418.131 0,27
16.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/08/2032 1.100.924 0,21
420.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 28.906 0,01
13.390.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 928.948 0,18
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2029 267.837 0,05
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond" 8,25% 15/05/2036 1.697.288 0,32
38.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/09/2026 2.589.274 0,49
917.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 66.612 0,01
17.761.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,75% 15/05/2031 1.291.130 0,24
Total rupia indonesia 29.206.946 5,54

Ringgit malayo
5.700.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63% 15/04/2031 1.146.168 0,22
1.750.000 Malaysia Government Bond”™ 3,58% 15/07/2032 373.784 0,07
7.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,73% 15/06/2028 1.659.177 0,31
3.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,76% 22/05/2040 749.897 0,14
4.780.000 Malaysia Government Bond™ 3,83% 05/07/2034 1.033.923 0,20
3.300.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 30/11/2026 726.009 0,14
10.500.000 Malaysia Government Bond™” 3,90% 16/11/2027 2.307.943 0,44
1.800.000 Malaysia Government Bond™* 3,91% 15/07/2026 395.837 0,08
6.565.000 Malaysia Government Bond™* 4,07% 15/06/2050 1.403.184 0,27
2.410.000 Malaysia Government Bond™ 4,25% 31/05/2035 537.737 0,10
2.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,50% 30/04/2029 520.568 0,10
6.800.000 Malaysia Government Bond™ 4,50% 15/04/2030 1.543.320 0,29
7.448.000 Malaysia Government Bond™ 4,64% 07/11/2033 1.741.005 0,33
14.051.000 Malaysia Government Bond"™" 4,70% 15/10/2042 3.292.745 0,63
2.800.000 Malaysia Government Bond™ 4,76% 07/04/2037 657.305 0,12
9.290.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 2.220.550 0,42
2.400.000 Malaysia Government Bond™ 4,94% 30/09/2043 570.840 0,M
10.000.000 Malaysia Government Investment Issue”” 4,07% 30/09/2026 2.204.177 0,42
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue” 4,37% 31/10/2028 1.120.846 0,21
Total ringgit malayo 24.205.015 4,60

Peso mexicano
69.430.000 Mexican Bonos’ 5,50% 04/03/2027 3.678.074 0,70
33.480.000 Mexican Bonos” 7,50% 26/05/2033 1.804.958 0,34
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Peso mexicano (cont.)
99.104.600 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 5.462.004 1,04
54.428.300 Mexican Bonos’ 7,75% 13/11/2042 2.829.648 0,54
4.130.800 Mexican Bonos’ 8,00% 07/11/2047 218.201 0,04
89.439.100 Mexican Bonos 8,50% 31/05/2029 5.171.512 0,98
38.862.000 Mexican Bonos™ 8,50% 18/11/2038 2.190.679 0,41
4.890.000 Mexican Bonos” 10,00% 20/11/2036 311.286 0,06
Total peso mexicano 21.666.362 4,11
Sol peruano
12.864.000 Fondo MIVIVIENDA SA™ 7,00% 14/02/2024 3.457.639 0,66
2.110.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 488.586 0,09
2.604.000 Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 636.089 0,12
9.927.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 2.619.737 0,50
3.885.000 Peru Government Bond" 7,30% 12/08/2033 1.100.721 0,21
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 770.195 0,14
3.429.000 Peruvian Government International Bond”™ 6,90% 12/08/2037 934.561 0,18
60.000 Peruvian Government International Bond™ 8,20% 12/08/2026 17.205 0,00
Total sol peruano 10.024.733 1,90
Peso filipino
58.120.000 Philippine Government Bond” 6,75% 15/09/2032 1.105.103 0,21
Total peso filipino 1.105.103 0,21
Zloty polaco
7.316.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 1.636.001 0,31
8.251.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25% 25/10/2030 1.661.718 0,31
29.163.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75% 25/04/2032 5.771.771 1,09
18.217.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 4.364.256 0,83
4.556.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75% 25/04/2028 1.063.007 0,20
6.668.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75% 25/10/2029 1.514.830 0,29
9.216.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75% 25/05/2027 2.259.051 0,43
5.192.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 1.401.251 0,27
24.822.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50% 25/07/2028 6.951.105 1,32
Total zloty polaco 26.622.990 5,05
Nuevo leu rumano
12.060.000 Romania Government Bond” 2,50% 25/10/2027 2.350.285 0,44
3.670.000 Romania Government Bond” 3,65% 24/09/2031 687.262 0,13
1.085.000 Romania Government Bond" 4,75% 11/10/2034 212.687 0,04
7.770.000 Romania Government Bond™” 4,85% 25/07/2029 1.620.189 0,31
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Nuevo leu rumano (cont.)
1.190.000 Romania Government Bond" 5,00% 12/02/2029 250.432 0,05
2.735.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 626.425 0,12
630.000 Romania Government Bond” 7,35% 28/04/2031 148.990 0,03
985.000 Romania Government Bond” 7,90% 24/02/2038 252.981 0,05
1.085.000 Romania Government Bond” 8,00% 29/04/2030 262.925 0,05
4.215.000 Romania Government Bond" 8,25% 29/09/2032 1.058.937 0,20
3.525.000 Romania Government Bond" 8,75% 30/10/2028 863.273 0,16
Total nuevo leu rumano 8.334.386 1,58
Dinar serbio
15.020.000  Serbia Treasury Bonds™ 4,50% 11/01/2026 139.402 0,03
24.630.000 Serbia Treasury Bonds’ 4,50% 20/08/2032 206.255 0,04
46.430.000 Serbia Treasury Bonds” 5,88% 08/02/2028 444.867 0,08
Total dinar serbio 790.524 0,15
Rand sudafricano
113.833.220 Republic of South Africa Government Bond” 6,25% 31/03/2036 4.091.771 0,78
25.675.679 Republic of South Africa Government Bond” 6,50% 28/02/2041 849.842 0,16
113.551.464 Republic of South Africa Government Bond” 7,00% 28/02/2031 5.200.548 0,99
132.785.468 Republic of South Africa Government Bond” 8,50% 31/01/2037 5.689.354 1,08
47.130.129  Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 31/01/2044 1.914.585 0,36
70.099.452  Republic of South Africa Government Bond” 8,75% 28/02/2048 2.827.744 0,54
62.637.569 Republic of South Africa Government Bond” 9,00% 31/01/2040 2.685.666 0,51
49.303.416  Republic of South Africa Government Bond” 10,50% 21/12/2026 2.825.022 0,53
Total rand sudafricano 26.084.532 4,95
Baht tailandés
150.162.000 Thailand Government Bond™ 1,45% 171122024 4.362.585 0,83
3.425.000 Thailand Government Bond” 1,59% 17/12/2035 88.836 0,02
17.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60% 1711212029 472.711 0,09
10.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60% 17/06/2035 260.794 0,05
31.800.000 Thailand Government Bond”™ 2,00% 17/06/2042 795.187 0,15
17.000.000 Thailand Government Bond™ 2,40% 17/03/2029 496.682 0,09
8.831.000 Thailand Government Bond”™" 2,88% 17/06/2046 237.296 0,04
53.284.000 Thailand Government Bond™ 3,30% 17/06/2038 1.630.163 0,31
90.384.000 Thailand Government Bond™” 3,35% 17/06/2033 2.791.358 0,53
37.300.000 Thailand Government Bond "™ 3,39% 17/06/2037 1.157.719 0,22
55.278.000 Thailand Government Bond™ 3,40% 17/06/2036 1.711.068 0,32
42.200.000 Thailand Government Bond”™" 3,45% 17/06/2043 1.297.357 0,25
13.380.000 Thailand Government Bond™ 3,78% 25/06/2032 423.705 0,08
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Baht tailandés (cont.)
47.595.000 Thailand Government Bond™ 4,88% 22/06/2029 1.562.276 0,30
Total baht tailandés 17.287.737 3,28
Lira turca
74.210.173  Turkey Government Bond” 1,50% 18/06/2025 2.640.851 0,50
12.481.091 Turkiye Government Bond” 17,80% 13/07/2033 331.742 0,06
37.301.788 Turkiye Government Bond” 26,20% 05/10/2033 1.313.532 0,25
Total lira turca 4.286.125 0,81
Chelin ugandés
4.469.700.000 Republic of Uganda Government Bonds” 14,25% 22/06/2034 1.119.625 0,21
Total chelin ugandés 1.119.625 0,21
Dolar estadounidense
1.431.000 Angolan Government International Bond” 8,75% 14/04/2032 1.262.460 0,24
310.000 Angolan Government International Bond” 9,13% 26/11/2049 253.812 0,05
1.877.000 Angolan Government International Bond” 9,38% 08/05/2048 1.566.878 0,30
3.696.488 Argentine Republic Government International Bond” 0,75% 09/07/2030 1.491.558 0,28
470.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00% 09/07/2029 188.940 0,04
7.482.174  Argentine Republic Government International Bond” 3,63% 09/07/2035 2.585.579 0,49
690.000 Bahamas Government International Bond” 6,00% 21/11/2028 614.100 0,12
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38% 22/05/2033 243.847 0,05
1.049.000 Bermuda Government International Bond” 5,00% 15/07/2032 1.043.230 0,20
1.056.000 Brazilian Government International Bond” 5,00% 27/01/2045 864.826 0,16
290.000 Brazilian Government International Bond” 5,63% 07/01/2041 268.788 0,05
200.000 Brazilian Government International Bond” 5,63% 21/02/2047 176.323 0,03
665.000 Brazilian Government International Bond” 6,00% 20/10/2033 666.460 0,13
310.000 Brazilian Government International Bond™ 6,25% 18/03/2031 322121 0,06
200.000 Brazilian Government International Bond” 8,25% 20/01/2034 235.976 0,04
417.000  Chile Government International Bond” 3,25% 21/09/2071 281.009 0,05
250.000 Colombia Government International Bond” 3,00% 30/01/2030 211.605 0,04
950.000 Colombia Government International Bond” 5,00% 15/06/2045 740.397 0,14
2.403.000 Colombia Government International Bond” 5,20% 15/05/2049 1.885.074 0,36
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13% 18/01/2041 579.272 0,11
1.010.000 Colombia Government International Bond" 7,50% 02/02/2034 1.068.607 0,20
625.000 Colombia Government International Bond” 8,00% 20/04/2033 682.828 0,13
224.000 Colombia Government International Bond™ 8,00% 14/11/2035 245.499 0,05
200.000 Colombia Government International Bond” 8,75% 14/11/2053 230.451 0,04
561.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 5,25% 15/07/2029 556.313 0,11
285.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55% 03/04/2034 295.866 0,06
162.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16% 12/03/2045 172.368 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

786.000 Costa Rica Government International Bond” 7,30% 13/11/2054 854.775 0,16
2.174.000 Dominican Republic International Bond” 5,88% 30/01/2060 1.885.934 0,36
795.000 Dominican Republic International Bond” 6,00% 22/02/2033 786.056 0,15
314.000 Dominican Republic International Bond” 6,40% 05/06/2049 296.337 0,06
219.000 Dominican Republic International Bond" 6,50% 15/02/2048 209.419 0,04
187.000 Dominican Republic International Bond” 6,85% 27/01/2045 186.891 0,04
34.209 Ecuador Government International Bond” 0,00% 31/07/2030 9.843 0,00
658.547 Ecuador Government International Bond” 2,50% 31/07/2040 210.735 0,04
4.699.354 Ecuador Government International Bond” 3,50% 31/07/2035 1.693.350 0,32
611.432  Ecuador Government International Bond” 6,00% 31/07/2030 285.728 0,05
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15% 20/11/2059 148.151 0,03
2.150.000 Egypt Government International Bond” 8,70% 01/03/2049 1.352.576 0,26
1.280.000 Egypt Government International Bond” 8,88% 29/05/2050 819.313 0,16
550.000 El Salvador Government International Bond” 7,65% 15/06/2035 431.062 0,08
3.219.000 El Salvador Government International Bond” 9,50% 15/07/2052 2.696.072 0,51
600.000 Ethiopia International Bond” 6,63% 111122024 407.794 0,08
210.000 Ghana Government International Bond™ 7,88% 26/03/2027 94.355 0,02
494.000 Ghana Government International Bond” 8,63% 07/04/2034 216.956 0,04
311.000 Ghana Government International Bond" 8,95% 26/03/2051 135.111 0,03
3.119.000 Ghana Government International Bond” 10,75% 14/10/2030 1.974.720 0,37
203.000 Guatemala Government Bond” 3,70% 07/10/2033 169.886 0,03
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13% 01/06/2050 190.000 0,04
1.223.000 Guatemala Government Bond” 6,60% 13/06/2036 1.262.748 0,24
335.000 Guatemala Government Bond” 7,05% 04/10/2032 356.817 0,07
551.000 Honduras Government International Bond” 5,63% 24/06/2030 492.456 0,09
351.000 Honduras Government International Bond” 6,25% 19/01/2027 337.837 0,06
140.000 Indonesia Government International Bond” 8,50% 12/10/2035 186.550 0,04
173.813 Iraq International Bond” 5,80% 15/01/2028 162.944 0,03
360.000 Istanbul Metropolitan Municipality” 10,50% 06/12/2028 382.950 0,07
200.000 Jordan Government International Bond” 7,38% 10/10/2047 178.321 0,03
1.235.000 Lebanon Government International Bond” 6,38% 09/03/2020 75.644 0,01
3.089.000 Lebanon Government International Bond” 6,60% 2711112026 190.011 0,04
878.000 Lebanon Government International Bond” 6,65% 26/02/2030 55.017 0,01
965.000 Lebanon Government International Bond” 6,85% 25/05/2029 59.678 0,01
7.131.000 Lebanon Government International Bond” 8,25% 17/05/2034 444.083 0,08
1.720.000 Mexico Government International Bond” 5,75% 12/10/2110 1.545.722 0,29
201.000 Mongolia Government International Bond” 3,50% 07/0712027 179.863 0,03
200.000 Mongolia Government International Bond” 5,13% 07/04/2026 194.482 0,04
263.000 Mongolia Government International Bond” 7,88% 05/06/2029 269.310 0,05
943.000 Mongolia Government International Bond” 8,65% 19/01/2028 989.497 0,19
411.000 Morocco Government International Bond” 3,00% 15/12/2032 339.118 0,06
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

400.000 Morocco Government International Bond” 6,50% 08/09/2033 422.841 0,08
627.000 Nigeria Government International Bond” 7,88% 16/02/2032 565.397 0,11
421.000 Nigeria Government International Bond” 8,25% 28/09/2051 346.710 0,07
806.000 Nigeria Government International Bond” 8,75% 21/01/2031 770.911 0,15
588.000 Nigeria Government International Bond” 9,25% 21/01/2049 531.187 0,10
1.930.000 Oman Government International Bond” 6,75% 17/01/2048 2.024.126 0,38
316.000 Oman Government International Bond” 7,00% 25/01/2051 341.806 0,06
213.000 Panama Government International Bond™ 4,30% 29/04/2053 143.208 0,03
906.000 Panama Government International Bond” 4,50% 01/04/2056 610.726 0,12
380.000 Panama Government International Bond” 4,50% 19/01/2063 249.551 0,05
930.000 Panama Government International Bond” 6,40% 14/02/2035 910.068 0,17
200.000 Panama Government International Bond™ 6,85% 28/03/2054 187.633 0,04
200.000 Panama Government International Bond” 6,88% 31/01/2036 200.053 0,04
485.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38% 04/10/2028 463.902 0,09
448.000 Paraguay Government International Bond” 5,40% 30/03/2050 399.504 0,08
663.000 Paraguay Government International Bond” 5,60% 13/03/2048 606.365 0,11
610.000 Provincia de Buenos Aires’ 6,38% 01/09/2037 235.134 0,04
242114 Provincia de Cordoba” 6,88% 10/12/2025 220.369 0,04
751.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60% 02/02/2031 615.954 0,12
1.450.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 5,13% 01/09/2029 1.427.279 0,27
497.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50% 04/04/2053 519.512 0,10
1.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75% 30/09/2049 1.479.754 0,28
922.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30% 20/04/2052 875.813 0,17
250.000 Romanian Government International Bond” 7,63% 17/01/2053 280.910 0,05
473.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20% 11/05/2027 240.191 0,05
2.816.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75% 18/04/2028 1.423.652 0,27
1.075.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,83% 18/07/2026 552.976 0,10
1.196.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 14/03/2024 609.034 0,12
1.913.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85% 03/11/2025 989.973 0,19
629.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55% 28/03/2030 317.564 0,06
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25% 24/06/2030 135.061 0,03
870.000 Turkiye Government International Bond” 9,13% 13/07/2030 962.368 0,18
378.000 Turkiye Government International Bond” 9,38% 14/03/2029 418.945 0,08
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38% 31/01/2026 227.436 0,04
1.782.000 Ukraine Government International Bond” 6,88% 21/05/2031 415.562 0,08
179.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2027 49.515 0,01
1.921.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/08/2041 866.577 0,16
621.000 Uzbekneftegaz JSC* 4,75% 16/11/2028 518.800 0,10
7.776.600 Venezuela Government International Bond™ 8,25% 13/10/2024 1.222.673 0,23
660.000 Zambia Government International Bond” 5,38% 20/09/2022 371.042 0,07
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo . Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 62,75% (31 de diciembre de 2022: 61,28%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
2.076.000 Zambia Government International Bond” 8,97% 30/07/2027 1.292.061 0,24
Total ddlar estadounidense 66.534.442 12,63
Peso uruguayo
12.166.818  Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 288.962 0,06
93.003.000 Uruguay Government International Bond” 8,50% 15/03/2028 2.299.743 0,44
8.758.973  Uruguay Government International Bond” 9,75% 20/07/2033 227.085 0,04
Total peso uruguayo 2.815.790 0,54
Kwacha zambiano
68.483.000 Zambia Government Bond” 13,00% 25/01/2031 1.720.200 0,33
Total kwacha zambiano 1.720.200 0,33
Total bonos del Estado 330.568.106 62,75
Nl]me_ro de Descripcion de los valores valor % de_l patri-
acciones razonable USD monio neto
Fondos de inversion 2,72% (31 de diciembre de 2022: 2,84%)
Dolar estadounidense
1.409.964 Neuberger Berman China Bond Fund 14.297.035 2,72
Total fondos de inversion ¥ 14.297.035 2,72
Total inversiones 493.949.385 93,77
Contratos de divisas a plazo 1,26% (31 de diciembre de 2022: 0,86%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.403.668 BRL 1.089.467 USD 03/04/2024  Citibank NA 1 13.600 0,00
12.554.008 BRL 2.551.161 USD 20/02/2024  Morgan Stanley 1 22.094 0,00
150.531.314 BRL 30.302.624 USD 03/04/2024  Morgan Stanley 1 425.779 0,08
1.239.369.244 CLP 1.399.879 USD 20/03/2024  Morgan Stanley 1 13.637 0,00
23.159.545 CNY 3.261.278 USD 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 8.689 0,00
5.986.231 CNY 843.389 USD 20/02/2024  Goldman Sachs International 1 118 0,00
23.159.545 CNY 3.261.431 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 8.536 0,00
1.471.347.925 COP 367.926 USD 20/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 6.011 0,00
81.295.166 EGP 2.368.050 USD 17/01/2024  Citibank NA 1 43.482 0,01
5.594.962 EUR 137.190.928 CZK 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 74.070 0,01
5.277.364 EUR 5.761.791 USD 04/01/2024  Barclays Bank Plc 3 68.074 0,01
1.063.835 EUR 4.630.073 PLN 20/03/2024  Citibank NA 1 2.637 0,00
2.596.222 EUR 2.843.950 USD 04/01/2024  Citibank NA 2 24.077 0,01
2.420.976 EUR 2.654.028 USD 04/01/2024  Goldman Sachs International 2 20.406 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,26% (31 de diciembre de 2022: 0,86%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.193.794 EUR 5.199.448 PLN 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 2.004 0,00
2.272.426 EUR 2.468.332 USD 17/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 43.355 0,01
1.593.159 EUR 6.930.568 PLN 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 4.776 0,00
845.153 EUR 925.406 USD 04/01/2024  Morgan Stanley 1 8.228 0,00
169.636.422 HUF 440.014 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 1.124 0,00
163.043.725 HUF 423.112 EUR 06/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 861 0,00
9.857.431.615 IDR 629.955 USD 07/02/2024  BNP Paribas 1 9.403 0,00
19.713.013.706 IDR 1.249.280 USD 07/02/2024  Deutsche Bank AG 1 29.316 0,01
1.130.476 ILS 304.876 USD 25/01/2024  Goldman Sachs International 1 9.205 0,00
207.011.159 INR 2.483.134 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 2.297 0,00
106.212.688 INR 1.273.196 USD 08/02/2024  Standard Chartered Bank 1 1.130 0,00
1.684.447.172 KRW 1.298.455 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 6.529 0,00
1.707.662.945 KRW 1.295.841 USD 16/01/2024  Morgan Stanley 1 21.653 0,00
3.302.310.926 KRW 2.509.774 USD 22/01/2024  Standard Chartered Bank 1 39.211 0,01
1.706.928.097 KRW 1.315.012 USD 20/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 7.388 0,00
94.214.997 MXN 5.349.038 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 144.583 0,03
5.649.036 MXN 326.365 USD 20/03/2024  Deutsche Bank AG 1 3.027 0,00
14.863.927 MXN 840.786 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 25.920 0,01
44.347.597 MXN 2.539.627 USD 20/02/2024  Standard Chartered Bank 1 57.987 0,01
5.758.963 MYR 1.218.441 USD 23/01/2024  HSBC Bank Plc 1 38.910 0,01
14.883.772 MYR 3.208.747 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 54.964 0,01
6.062.404 MYR 1.298.771 USD 11/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 23.640 0,01
12.644.946 MYR 2.727.265 USD 07/03/2024  Standard Chartered Bank 1 43.278 0,01
9.433.937 PEN 2.467.227 USD 18/01/2024  Barclays Bank Plc 1 79.454 0,02
70.120.397 PHP 1.251.426 USD 06/02/2024  HSBC Bank Plc 1 14.415 0,00
3.150.745 RON 631.523 EUR 19/01/2024  Citibank NA 1 1.399 0,00
4.072.805 RON 816.523 EUR 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.603 0,00
1.658.544 SGD 1.219.383 USD 22/01/2024  Morgan Stanley 1 39.121 0,01
43.788.780 THB 1.258.501 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 26.687 0,01
184.243.696 THB 5.293.968 USD 20/03/2024  Goldman Sachs International 3 140.255 0,03
100.121.321 THB 2.875.769 USD 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 77.285 0,02
46.397.101 THB 1.298.620 USD 16/01/2024  Standard Chartered Bank 1 62.290 0,01
91.089.188 THB 2.596.865 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 72.890 0,01
81.585.541 TWD 2.564.373 USD 12/01/2024  HSBC Bank Plc 1 112.587 0,02
41.130.425 TWD 1.312.939 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 33.591 0,01
17.547.195 USD 15.859.544 EUR 02/02/2024  Citibank NA 2 5.372 0,00
1.525.721 USD 28.016.034 ZAR 20/03/2024  Citibank NA 1 4.119 0,00
890.685 USD 49.233.512 PHP 20/03/2024  Citibank NA 1 1.933 0,00
97.152 USD 124.294.446 KRW 20/03/2024  Citibank NA 1 858 0,00
1.328.262 USD 1.719.939.972 KRW 16/01/2024  HSBC Bank Plc 1 1.296 0,00
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,26% (31 de diciembre de 2022: 0,86%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.242.320 USD 1.608.617.394 KRW 22/01/2024  Morgan Stanley 1 662 0,00
52.176.725 UYU 1.302.790 USD 27/03/2024  Citibank NA 1 22.839 0,00
37.479.491 UYU 934.746 USD 09/02/2024  Citibank NA 2 22.707 0,00
8.828.681 UYU 217.992 USD 09/02/2024  Goldman Sachs International 1 7.546 0,00
35.527.584 UYU 878.007 USD 09/02/2024  JPMorgan Chase Bank 2 29.582 0,01
26.353.226 ZAR 1.385.169 USD 20/03/2024  Morgan Stanley 1 46.123 0,01
45.917.508 ZAR 2.485.790 USD 22/01/2024  Morgan Stanley 1 20.776 0,00
5.381.279 ZAR 291.200 USD 20/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 1.067 0,00
Clases AUD con cobertura

4.028.207 AUD 2.659.930 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 94.705 0,02
Clases EUR con cobertura

176.462.740 EUR 191.291.954 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 4 4.199.321 0,81
4.230.001 EUR 4.663.789 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 8 22.347 0,00
49.928 USD 44.832 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 4 263 0,00
Clases GBP con cobertura

6.633.345 GBP 8.366.366 USD 14/03/2024  UBS AG 3 92.872 0,02
188.091 GBP 238.067 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 12 1.796 0,00
231USD 181 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Clases NOK con cobertura

130.008 NOK 11.911 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 912 0,00
Clases SEK con cobertura

155.502 SEK 14.911 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 1 562 0,00
17.565.158 SEK 1.682.959 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 64.917 0,01
Clases SGD con cobertura

2.087.683 SGD 1.564.098 USD 14/03/2024  Goldman Sachs International 3 23.792 0,00
268 SGD 200 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 3 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 6.637.946 1,26
Contratos de futuros 0,23% (31 de diciembre de 2022: 0,25%)

Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
70 Euro-BOBL Future March 2024 215.631 0,04
10 South Korea 10-Year Bond Future March 2024 11.880 0,00
118 South Korea 3-Year Bond Future March 2024 29.319 0,01
74 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 272.71 0,05
20 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 45.156 0,01
57 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 105.070 0,02
35 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 285.031 0,05
19 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 234.563 0,05
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 1.199.361 0,23
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,50% (31 de diciembre de 2022: 1,03%)

Importe nocional veF:ccil::i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:rll:zvl?;i; ?;g:ilop:gci(;
CLp 3.154.502.226 05/06/2030  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 485.600 0,09
MXN  96.923.155 31/08/2029 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,92% 28D MXIBTIIE 405.436 0,08
BRL 17.142.169 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,76% 1D BROIS 340.580 0,07
BRL 13.941.828 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,67% 1D BROIS 266.352 0,05
BRL 9.439.141 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 12,68% 1D BROIS 181.570 0,04
MXN  63.783.049 01/01/2032  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,64% 28D MXIBTIIE 175.540 0,03
BRL 34.632.671 02/01/2026  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 11,57% 1D BROIS 146.066 0,03
BRL 16.274.019 02/01/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 11,06% 1D BROIS 87.788 0,02
BRL 3.909.270 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 13,02% 1D BROIS 86.349 0,02
cop 14.710.158.205 31/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,14% 1D COOVIBR 73.097 0,01
BRL 19.663.289 02/01/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,59% 1D BROIS 70.488 0,01
CcopP 20.252.351.381 13/04/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 8,37% 1D COOVIBR 54.031 0,01
MXN  29.184.713 30/10/2028 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 9,26% 28D MXIBTIIE 46.197 0,01
BRL 6.581.593 02/01/2031  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,49% 1D BROIS 38.305 0,01
COP  3.561.060.874 06/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,40% 1D COOVIBR 35.890 0,01
BRL 8.615.804 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,43% 1D BROIS 25.248 0,01
CZK 245.067.618 22/12/2025 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,47% 6M PRIBOR 21.157 0,00
MXN  27.580.600 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 8,94% 28D MXIBTIIE 20.053 0,00
MXN  27.580.600 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,91% 28D MXIBTIIE 18.190 0,00
CcoP 1.516.059.531 07/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,45% 1D COOVIBR 14.717 0,00
BRL 8.384.051 04/01/2027  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 10,17% 1D BROIS 13.396 0,00
MXN  37.047.081 20/03/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,05% 28D MXIBTIIE 12.470 0,00
CZK 10.317.097 25/07/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,19% 6M PRIBOR 11.411 0,00
CNY 20.200.000 29/08/2028  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,30% 7D CNRR 7.118 0,00
CZK 1.248.614 16/10/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,30% 6M PRIBOR 1.715 0,00
CNY 16.400.000 11/12/2026  LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,25% 7D CNRR 1.670 0,00
CNY 19.000.000 16/08/2028 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 2,28% 7D CNRR 771 0,00
MYR 16.534.909 20/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 3,50% 3M KLIBOR 701 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 2.641.912 0,50

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

504.428.604

95,76
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,39%) (31 de diciembre de 2022: (0,44%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
2.083.051.058 CLP 2.377.288 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 (1.541) (0,00)
1.905.868 CNY 268.688 USD 20/02/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (136) (0,00)
18.955.714 CNY 2.664.067 USD 10/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (588) (0,00)
49.202.797 EGP 1.120.793 USD 02/04/2024  Citibank NA 1 (6.347) (0,00)
8.682.847 EGP 199.148 USD 02/04/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (2.481) (0,00)
15.859.544 EUR 17.526.540 USD 03/01/2024  Citibank NA 2 (7.293) (0,00)
75.975 EUR 378.948 RON 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (146) (0,00)
920.404.140 HUF 2.401.910 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 (9.946) (0,00)
1.608.617.394 KRW 1.248.878 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 (7.220) (0,00)
5.377.524 PIN 1.233.769 EUR 20/03/2024  Citibank NA 1 (1.063) (0,00)
2.133.212 PLN 489.973 EUR 20/03/2024  Goldman Sachs International 1 (1.030) (0,00)
1.265.959 RON 254.293 EUR 19/01/2024  Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
23.090 USD 163.971 CNY 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 (62) (0,00)
5.024.108 USD 4.591.636 EUR 05/02/2024  Barclays Bank Plc 1 (55.146) (0,01)
3.018.592 USD 2.783.875 EUR 04/01/2024  Barclays Bank Plc 3 (56.734) (0,01)
122.842 USD 4.252.407 THB 20/03/2024  BNP Paribas 1 (2.582) (0,00)
1.021.692 USD 930.000 EUR 03/01/2024  Brown Brothers Harriman 1 (5.632) (0,00)
4.086.435 USD 15.703.354 PEN 18/01/2024  Citibank NA 1 (152.669) (0,03)
536.520 USD 9.441.073 MXN 20/03/2024  Citibank NA 1 (13.983) (0,00)
1.202.152 USD 1.638.347 SGD 22/01/2024  Citibank NA 1 (41.027) (0,01)
1.340.045 USD 46.702.839 THB 16/01/2024  Citibank NA 1 (29.833) (0,01)
2.181.734 USD 15.920.947 CNY 10/01/2024  Citibank NA 1 (55.328) (0,01)
2.492.297 USD 2.272.426 EUR 17/01/2024  Citibank NA 1 (19.390) (0,00)
3.258.338 USD 2.967.502 EUR 05/02/2024  Citibank NA 2 (24.305) (0,01)
2.022.974 USD 72.612.319 EGP 17/01/2024  Citibank NA 2 (130.991) (0,03)
76.618 USD 100.020.484 KRW 20/03/2024  Citibank NA 1 (870) (0,00)
9.733.566 USD 39.674.988.141 COP 20/03/2024  Goldman Sachs International 1 (349.685) (0,07)
5.290.833 USD 21.455.334.544 COP 01/02/2024  Goldman Sachs International 1 (211.778) (0,04)
478.589 USD 8.285.760 MXN 20/03/2024  Goldman Sachs International 1 (4.549) (0,00)
1.248.184 USD 43.788.780 THB 22/01/2024  Goldman Sachs International 1 (37.004) (0,01)
482.539 USD 440.778 EUR 03/01/2024  Goldman Sachs International 1 (4.366) (0,00)
3.090.560 USD 2.858.636 EUR 04/01/2024  Goldman Sachs International 2 (67.355) (0,01)
398.680 USD 1.849.318 MYR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (6.838) (0,00)
144.506 USD 188.623.490 KRW 20/03/2024  HSBC Bank Plc 2 (1.625) (0,00)
654.069 USD 3.265.313 BRL 03/04/2024  HSBC Bank Plc 1 (12.489) (0,00)
23.091 USD 163.971 CNY 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (60) (0,00)
1.065.056 USD 16.516.241.760 IDR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (5.958) (0,00)
2.049.814 USD 83.437.674 UYU 09/02/2024  HSBC Bank Plc 1 (81.689) (0,02)
248.081 USD 8.682.847 EGP 17/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (9.486) (0,00)
1.188.899 USD 5.631.814 MYR 23/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (40.692) (0,01)
527.669 USD 2.445.483 MYR 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (8.576) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,39%) (31 de diciembre de 2022: (0,44%)) (cont.)

Importe a

Importe a

Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
268.900 USD 4.174.945.833 IDR 07/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.889) (0,00)
2.860.957 USD 53.668.021 ZAR 20/03/2024  Morgan Stanley 2 (53.852) (0,01)
6.012.522 USD 5.497.203 EUR 04/01/2024  Morgan Stanley 3 (60.199) (0,01)
2.245.001 USD 8.406.405 PEN 18/01/2024  Morgan Stanley 1 (24.300) (0,01)
1.319.202 USD 40.914.125 TWD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (20.247) (0,00)
10.590.995 USD 75.692.969 CNY 20/02/2024  Standard Chartered Bank 2 (74.745) (0,01)
15.858.684 USD 14.488.766 EUR 03/01/2024  Standard Chartered Bank 2 (146.333) (0,03)
340.835 USD 2.417.057 CNY 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 (436) (0,00)
2.198.333 USD 34.404.574.910 IDR 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 (32.668) (0,01)
2.552.974 USD 81.697.729 TWD 12/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (127.667) (0,02)
Clases EUR con cobertura
3.408.905 USD 3.119.584 EUR 14/03/2024  Westpac Banking Corp 21 (47.073) (0,01)
Clases GBP con cobertura
78.786 GBP 100.595 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 3 (122) (0,00)
107.947 USD 85.532 GBP 14/03/2024  Westpac Banking Corp 12 (1.128) (0,00)
Clases SEK con cobertura
931 SEK 94 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (1) (0,00)
426.246 USD 4.444.614 SEK 14/03/2024  Westpac Banking Corp 14 (16.029) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (2.075.226) (0,39)
Contratos de futuros (0,19%) (31 de diciembre de 2022: (0,03%))
Nimero de Descripcion Minusvalia % de_I Patri-
contratos latente USD monio neto
(75) Euro-Bund Future March 2024 (267.480) (0,05)
(23) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 (216.865) (0,04)
(3) Euro-Schatz Future March 2024 (1.508) (0,00)
(31) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 (127.391) (0,03)
(20) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 (200.937) (0,04)
(12) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 (155.344) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (969.525) (0,19)
Contratos de swap de tipos de interés (1,10%) (31 de diciembre de 2022: (2,46%))

Importe nocional veF:ccirllr:::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo  Tipo variable Ia“ftie';:(sevlﬂig % del Patrimonio neto
INR 259.567.091 19/12/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,21% 1D MIBOR (86) (0,00)
CLP 1.516.255.404 24/10/2033 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,12% 1D CLICP (188) (0,00)
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés (1,10%) (31 de diciembre de 2022: (2,46%)) (cont.)

Importe nocional v::cci?:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo  Tipo variable Ia“:;:::vgéi; l:/;::ilop:;ﬂ;
COP  2.600.024.896 02/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,28% 1D COOVIBR (7.619) (0,00)
PLN 6.696.569 07/11/2028 LCH Clearnet Ltd" Recibir 4,51% 6M WIBOR (7.720) (0,00)
BRL 5.917.558 02/01/2029 LCH Cleamet Ltd" Recibir 10,30% 1D BROIS (11.042) (0,00)
BRL 26.290.456 02/01/2026 LCH Clearnet Ltd" (Pagar) 10,00% 1D BROIS (14.260) (0,00)
MXN  54.330.570 03/02/2028 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58% 28D MXIBTIIE (15.188) (0,00)
PLN 4.719.181 10/10/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,76% 6M WIBOR (17.693) (0,00)
PLN 6.556.235 01/12/2028 LCH Clearnet Ltd" Recibir 4,72% 6M WIBOR (21.471) (0,00)
PLN 1.621.573 15/05/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,20% 6M WIBOR (22.577) (0,00)
PLN 1.621.573 15/05/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,22% 6M WIBOR (23.121) (0,01)
PLN 3.422.027 02/10/2033 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,99% 6M WIBOR (34.484) (0,01)
MXN  9.645.130 08/12/2025 Goldman Sachs International (Pagar) 6,21% 28D MXIBTIIE (35.993) (0,01)
MXN  63.984.030 27/05/2027 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,58% 28D MXIBTIIE (38.024) (0,01)
MXN  28.121.151 07/01/2028 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 8,04% 28D MXIBTIIE (39.125) (0,01)
PLN 4.495.017 03/10/2033 LCH Clearnet Ltd" Recibir 5,01% 6M WIBOR (47.109) (0,01)
COP  20.939.092.335 05/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,27% 1D COOVIBR (61.519) (0,01)
CLP 2.479.849.388 14/09/2024 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,80% 1D CLICP (61.535) (0,01)
CLP 2.698.258.379 13/04/2025 Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,51% 1D CLICP (66.958) (0,01)
COP  3.223.342.325 11/08/2032  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,02% 1D COOVIBR (72.298) (0,01
BRL 3.954.742 02/01/2031 LCH Cleamet Ltd" Recibir 11,45% 1D BROIS (80.002) (0,02)
PLN 2.553.479 30/09/2032 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,86% 6M WIBOR (110.462) (0,02)
BRL 5.332.502 02/01/2031 LCH Clearnet Ltd" Recibir 11,54% 1D BROIS (115.588) (0,02)
CLP 1.254.313.506 23/01/2030 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 3,06% 1D CLICP (127.014) (0,02)
MXN  37.080.494 05/03/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,17% 28D MXIBTIIE (147.727) (0,03)
MXN  29.276.180 08/10/2038 LCH Clearnet Ltd" Recibir 9,77% 28D MXIBTIIE (185.524) (0,04)
MXN  47.500.000 18/06/2026 JPMorgan Chase Bank (Pagar) 6,13% 28D MXIBTIIE (201.227) (0,04)
CLP 3.115.406.937 23/06/2025 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,16% 1D CLICP (223.034) (0,04)
CLP 3.388.538.669 17/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,36% 1D CLICP (229.934) (0,04)
CLP 1.377.149.008 24/08/2030 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 2,15% 1D CLICP (235.992) (0,05)
MXN  60.000.000 16/09/2026 Goldman Sachs International (Pagar) 6,38% 28D MXIBTIIE (242.882) (0,05)
BRL 29.000.000 04/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 7,67% 1D BROIS (960.482) (0,18)
BRL 68.736.587 02/01/2024 Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 4,84% 1D BROIS (2.347.047) (0,45)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ (5.804.925) (1,10)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
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Emerging Market Debt Blend - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (8.849.676) (1,68)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 495.578.928 94,08
Otro activo neto 31.208.879 5,92

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

526.787.807 100,00

% de los
Andlisis de la cartera usb :;::12:
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 362.702.107 67,41
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 116.950.243 21,74
y Fondos de inversion 14.297.035 2,66
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 229.836 0,04
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 1.399.707 0,26
Total inversiones 495.578.928 92,11
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe I X Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Tesoro 1,26% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Baht tailandés

1.300.000 Bank of Thailand Bill 0,00% 09/05/2024 37.793 0,06
Total baht tailandés 37.793 0,06

Dolar estadounidense

785.200 United States Treasury Bill 0,00% 18/01/2024 783.358 1,20
Total délar estadounidense 783.358 1,20
Total bonos del Tesoro ™ 821.151 1,26

Bonos de empresa 14,20% (31 de diciembre de 2022: 13,84%)
Peso colombiano

73.000.000 Asian Development Bank” 11,20% 31/01/2025 18.679 0,03
191.000.000 Asian Development Bank” 12,75% 03/03/2025 49.959 0,08
205.000.000 Asian Development Bank” 13,00% 07/03/2025 53.399 0,08
270.000.000 International Finance Corp” 0,00% 16/08/2028 45.178 0,07

Total peso colombiano 167.215 0,26
Euro

100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement™ 2,75% 22/01/2033 85.072 0,13
Total euro 85.072 0,13

Peso mexicano
3.000.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00% 08/02/2038 48.823 0,08
Total peso mexicano 48.823 0,08

Délar estadounidense

200.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC* 3,50% 31/03/2027 190.572 0,29
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 4,60% 02/11/2047 184.066 0,28
200.000  African Export-Import Bank™ 2,63% 17/05/2026 184.960 0,28
200.000  African Export-Import Bank™ 3,80% 17105/2031 170.093 0,26
200.000  African Export-Import Bank™ 3,99% 21/09/2029 179.302 0,28
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA” 3,50% 12/10/2027 189.313 0,29
200.000 Bank Leumi Le-Israel BM™ 3,28% 29/01/2031 181.290 0,28
200.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT™ 4,75% 13/05/2025 198.753 0,31
880.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70% 22/10/2031 752.039 1,16
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00% 27/07/2027 191.393 0,29
200.000 Cencosud SA” 4,38% 17/07/2027 193.093 0,30
300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,15% 14/01/2030 268.314 0,41
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70% 30/01/2050 144.757 0,22
200.000  Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95% 08/01/2034 203.274 0,31
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

'“."".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 14,20% (31 de diciembre de 2022: 13,84%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
200.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80% 16/08/2028 198.604 0,31
200.000 DP World Ltd" 6,85% 02/07/2037 221.251 0,34
240.000 Emirates NBD Bank PJSC” 5,88% 11/10/2028 248.410 0,38
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83% 14/09/2061 299.936 0,46
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13% 02/05/2049 145.369 0,22
200.000 ENN Energy Holdings Ltd™ 2,63% 17/09/2030 171.295 0,26
203.000  First Abu Dhabi Bank PJSC” 5,13% 13/10/2027 204.766 0,31
200.000 Gabon Blue Bond Master Trust Series 2 6,10% 01/08/2038 196.788 0,30
400.000 LG Chem Ltd" 2,38% 07/07/2031 331.641 0,51
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd” 3,08% 28/04/2051 192.017 0,29
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 2,50% 03/06/2031 173.932 0,27
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd” 3,38% 28/03/2032 183.250 0,28
200.000 MTR Corp Ltd™ 1,63% 19/08/2030 167.141 0,26
292.000 NBK SPC Ltd" 1,63% 15/09/2027 264.798 0,41
200.000 NBK Tier 1 Ltd" 3,63% 29/12/2049 180.710 0,28
200.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63% 08/04/2031 174.739 0,27
400.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,00% 23/04/2029 373.756 0,57
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd" 3,34% 05/02/2030 194.910 0,30
200.000  Sigma Alimentos SA de CV" 4,13% 02/05/2026 195.115 0,30
200.000  Sigma Finance Netherlands BV” 4,88% 27/03/2028 196.535 0,30
200.000  SK Hynix Inc” 6,50% 17/01/2033 211.311 0,33
1.000.000  Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 667.707 1,03
220.000 TSMC Arizona Corp” 3,25% 25/10/2051 174.453 0,27
400.000 UltraTech Cement Ltd" 2,80% 16/02/2031 338.843 0,52
Total ddlar estadounidense 8.938.496 13,73
Total bonos de empresa 9.239.606 14,20
Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%)
Peso chileno
91.994.100 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90% 01/09/2030 103.546 0,16
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80% 01/10/2033 51.578 0,08
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,50% 01/03/2026 45.706 0,07
25.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70% 01/09/2030 28.051 0,04
35.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00% 01/03/2035 40.076 0,06
45.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00% 01/04/2033 55.020 0,09
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00% 01/01/2043 25.592 0,04
15.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 7,00% 01/05/2034 19.696 0,03
Total peso chileno 369.265 0,57
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe I X Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)
Peso colombiano

773.800.000 Colombian TES 5,75% 03/11/2027 177.071 0,27
1.201.800.000 Colombian TES™ 6,00% 28/04/2028 273.864 0,42
1.001.800.000 Colombian TES™ 7,00% 26/03/2031 223.232 0,34
1.452.700.000 Colombian TES” 7,00% 30/06/2032 314.483 0,49

335.400.000 Colombian TES® 7,25% 18/10/2034 71.331 0,1
1.209.700.000  Colombian TES™ 7,75% 18/09/2030 284.813 0,44

32.300.000 Colombian TES™ 9,25% 28/05/2042 7.571 0,01

849.700.000 Colombian TES™ 13,25% 09/02/2033 260.509 0,40

Total peso colombiano 1.612.874 2,48

Corona checa

2.810.000 Czech Republic Government Bond” 0,05% 29/11/2029 101.722 0,16
4.070.000 Czech Republic Government Bond” 0,25% 10/02/2027 162.883 0,25
3.080.000 Czech Republic Government Bond” 0,95% 15/05/2030 116.624 0,18
9.220.000 Czech Republic Government Bond” 1,20% 13/03/2031 348.223 0,54
680.000 Czech Republic Government Bond” 1,50% 24/04/2040 21.906 0,03
1.730.000 Czech Republic Government Bond” 1,75% 23/06/2032 66.724 0,10
1.870.000 Czech Republic Government Bond” 1,95% 30/07/2037 67.464 0,10
3.410.000 Czech Republic Government Bond” 2,00% 13/10/2033 131.363 0,20
270.000  Czech Republic Government Bond” 2,50% 25/08/2028 11.470 0,02
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20% 04/12/2036 33.567 0,05
490.000 Czech Republic Government Bond” 5,00% 30/09/2030 23.599 0,04
590.000 Czech Republic Government Bond” 5,50% 12/12/2028 28.651 0,04
130.000 Czech Republic Government Bond” 6,20% 16/06/2031 6.784 0,01
Total corona checa 1.120.980 1,72
Euro

410.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,13% 22/02/2033 493.509 0,76
200.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13% 23/09/2029 227.850 0,35
233.000 Bulgaria Government International Bond” 4,38% 13/05/2031 270.833 0,42
180.000 Bulgaria Government International Bond” 4,50% 27/01/2033 209.286 0,32
750.000 Chile Government International Bond” 0,83% 02/07/2031 687.119 1,06
648.092  Chile Government International Bond” 4,13% 05/07/2034 732.846 1,13
453.000 Hungary Government International Bond” 1,63% 28/04/2032 407.920 0,63
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90% 14/02/2027 762.132 1,17
400.000 Indonesia Government International Bond” 1,10% 12/03/2033 350.705 0,54
2.210.000 Indonesia Government International Bond” 1,40% 30/10/2031 2.075.878 3,19
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60% 30/09/2026 412.752 0,63
1.000.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50% 30/09/2034 885.582 1,36
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)
Euro (cont.)
940.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38% 09/11/2028 1.002.137 1,54
350.000 Latvia Government International Bond” 0,25% 23/01/2030 325.305 0,50
250.000  Lithuania Government International Bond” 2,13% 01/06/2032 254.284 0,39
298.000 Peruvian Government International Bond” 1,25% 11/03/2033 259.199 0,40
200.000 Peruvian Government International Bond” 1,95% 17/11/2036 167.135 0,26
1.000.000  Philippine Government International Bond” 0,70% 03/02/2029 967.668 1,49
200.000  Philippine Government International Bond” 1,20% 28/04/2033 177.899 0,27
1.050.000  Philippine Government International Bond” 1,75% 28/04/2041 813.733 1,25
276.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25% 14/02/2043 322.320 0,49
437.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 14/04/2033 362.660 0,56
37.000 Romanian Government International Bond” 2,88% 13/04/2042 27.745 0,04
400.000 Romanian Government International Bond™* 3,38% 08/02/2038 346.934 0,53
1.825.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 1.743.252 2,68
633.000 Romanian Government International Bond™ 3,88% 29/10/2035 598.099 0,92
247.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 289.087 0,44
Total euro 15.173.869 23,32
Forint hiingaro
31.830.000 Hungary Government Bond” 3,00% 27/10/2027 83.867 0,13
12.750.000 Hungary Government Bond” 3,00% 21/08/2030 31.615 0,05
12.620.000 Hungary Government Bond” 3,25% 22/10/2031 31.016 0,05
99.900.000 Hungary Government Bond” 4,50% 23/03/2028 275.272 0,42
47.650.000 Hungary Government Bond” 4,75% 24/11/2032 127.058 0,19
27.140.000 Hungary Government Bond” 5,50% 24/06/2025 71.573 0,12
17.610.000 Hungary Government Bond” 6,75% 22/10/2028 52.850 0,08
35.350.000 Hungary Government Bond” 9,50% 21/10/2026 110.745 0,17
Total forint hungaro 789.996 1,21
Rupia indonesia
4.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,13% 15/04/2027 250.408 0,38
1.050.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,50% 15/04/2026 66.919 0,10
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25% 15/06/2036 18.950 0,03
7.512.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/08/2028 487.348 0,75
2.700.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 172.968 0,27
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/07/2037 19.244 0,03
5.406.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50% 15/02/2031 349.685 0,54
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 12.123 0,02
2.880.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/02/2034 187.209 0,29
5.700.000.000  Indonesia Treasury Bond" 6,88% 15/04/2029 376.165 0,58
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe I X Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)

Rupia indonesia (cont.)

300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/05/2027 19.818 0,03
8.726.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/02/2033 587.825 0,90
3.670.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13% 15/06/2038 249.815 0,38
1.109.000.000  Indonesia Treasury Bond" 7,13% 15/06/2042 74.963 0,12
1.753.000.000  Indonesia Treasury Bond" 7,13% 15/06/2043 118.391 0,18
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/06/2035 244321 0,38
1.791.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50% 15/04/2040 124.253 0,19

222.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25% 15/05/2036 16.213 0,02

100.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/03/2034 7.264 0,01

131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38% 15/04/2039 9.755 0,01

Total rupia indonesia 3.393.637 5,21

Ringgit malayo
645.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63% 15/04/2031 129.698 0,20
710.000 Malaysia Government Bond"* 3,50% 31/05/2027 154.078 0,24
570.000 Malaysia Government Bond™ 3,58% 15/07/2032 121.747 0,19
690.000 Malaysia Government Bond”™" 3,73% 15/06/2028 150.636 0,23
923.000 Malaysia Government Bond"" 3,76% 22/05/2040 192.265 0,30
265.000 Malaysia Government Bond”" 3,83% 05/07/2034 57.320 0,09
1.550.000 Malaysia Government Bond™ 3,90% 16/11/2027 340.696 0,52
70.000 Malaysia Government Bond ™ 3,90% 30/11/2026 15.400 0,02
70.000 Malaysia Government Bond™ 3,91% 15/07/2026 15.394 0,02
400.000 Malaysia Government Bond”™" 4,07% 15/06/2050 85.495 0,13
350.000 Malaysia Government Bond"* 4,25% 31/05/2035 78.095 0,12
700.000 Malaysia Government Bond"* 4,50% 15/04/2030 158.871 0,24
850.000 Malaysia Government Bond"* 4,50% 30/04/2029 192.384 0,30
516.000 Malaysia Government Bond™ 4,64% 07/11/2033 120.617 0,18
1.356.000 Malaysia Government Bond”™" 4,70% 15/10/2042 317.768 0,49
520.000 Malaysia Government Bond™ 4,76% 07/04/2037 122.071 0,19
513.000 Malaysia Government Bond™ 4,89% 08/06/2038 122.620 0,19
Total ringgit malayo 2.375.155 3,65

Peso mexicano
1.760.000 Mexican Bonos” 5,50% 04/03/2027 93.237 0,15
11.896.000 Mexican Bonos” 7,50% 03/06/2027 665.760 1,02
3.850.000 Mexican Bonos 7,50% 26/05/2033 207.559 0,32
20.465.900 Mexican Bonos” 7,75% 29/05/2031 1.127.948 1,74
5.919.800 Mexican Bonos’ 7,75% 13/11/2042 307.762 0,47
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T"".’"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)
Peso mexicano (cont.)
1.503.800 Mexican Bonos” 8,00% 07/11/2047 79.435 0,12
12.734.000 Mexican Bonos” 8,50% 31/05/2029 736.300 1,13
Total peso mexicano 3.218.001 4,95
Sol peruano
199.000 Peru Government Bond” 5,35% 12/08/2040 46.080 0,07
86.000 Peru Government Bond” 5,40% 12/08/2034 21.008 0,03
843.000 Peru Government Bond” 6,15% 12/08/2032 222.468 0,34
253.000 Peru Government Bond” 7,30% 12/08/2033 71.681 0,M
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40% 12/08/2034 13.679 0,02
724.000 Peruvian Government International Bond ™ 6,90% 12/08/2037 197.324 0,31
Total sol peruano 572.240 0,88
Peso filipino
4.560.000 Philippine Government Bond” 6,75% 15/09/2032 86.705 0,13
Total peso filipino 86.705 0,13
Zloty polaco
95.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25% 25/10/2026 21.244 0,03
807.000 Republic of Poland Government Bond"* 1,25% 25/10/2030 162.527 0,25
2.507.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75% 25/04/2032 496.171 0,76
414.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2026 99.182 0,15
313.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50% 25/07/2027 73.601 0,11
1.020.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75% 25/10/2029 231.723 0,36
143.000 Republic of Poland Government Bond™ 3,25% 25/07/2025 35.408 0,06
492.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75% 25/05/2027 120.600 0,19
482.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 130.085 0,20
1.812.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50% 25/07/2028 507.429 0,78
Total zloty polaco 1.877.970 2,89
Nuevo leu rumano
1.380.000 Romania Government Bond” 2,50% 25/10/2027 268.938 0,41
255.000 Romania Government Bond” 3,25% 24/06/2026 53.161 0,08
1.175.000 Romania Government Bond”" 4,85% 25/07/2029 245.009 0,38
5.000 Romania Government Bond” 5,00% 12/02/2029 1.052 0,00
540.000 Romania Government Bond” 6,70% 25/02/2032 123.682 0,19
35.000 Romania Government Bond” 7,35% 28/04/2031 8.277 0,01
200.000 Romania Government Bond” 8,25% 29/09/2032 50.246 0,08
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe I X Fecha de Valor % del Patri-
O Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)
Nuevo leu rumano (cont.)

290.000 Romania Government Bond 8,75% 30/10/2028 71.021 0,1
Total nuevo leu rumano 821.386 1,26

Baht tailandés

22.000.000 Thailand Government Bond"™" 0,75% 17/09/2024 637.606 0,98
1.500.000 Thailand Government Bond"" 0,95% 17/06/2025 43.100 0,07
1.330.000 Thailand Government Bond"" 1,45% 1711212024 38.640 0,06
5.388.000 Thailand Government Bond" 1,59% 17/12/2035 139.751 0,22
6.540.000 Thailand Government Bond™" 1,60% 1711212029 181.855 0,28
2.430.000 Thailand Government Bond™ 2,00% 1711212031 67.991 0,10
3.700.000 Thailand Government Bond™* 2,00% 17/06/2042 92.522 0,14

800.000 Thailand Government Bond™ 2,40% 17/03/2029 23.373 0,04
2.300.000 Thailand Government Bond™ 2,65% 17/06/2028 68.017 0,10
250.000 Thailand Government Bond”* 2,88% 1711212028 7.470 0,01
62.000 Thailand Government Bond”™* 2,88% 17106/2046 1.666 0,00
3.332.000 Thailand Government Bond™* 3,30% 17/06/2038 101.939 0,16
6.968.000 Thailand Government Bond™ 3,35% 17/06/2033 215.195 0,33
5.400.000 Thailand Government Bond™ 3,39% 17/06/2037 167.605 0,26
3.600.000 Thailand Government Bond™* 3,45% 17/06/2043 110.675 0,17
200.000 Thailand Government Bond”™* 3,78% 25/06/2032 6.333 0,01
Total baht tailandés 1.903.738 2,93

Dolar estadounidense

200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38% 22/05/2033 203.206 0,31
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 6,25% 31/10/2028 211.476 0,32
800.000 Bermuda Government International Bond” 3,72% 25/01/2027 777.000 1,19
400.000 Bermuda Government International Bond” 5,00% 15/07/2032 397.800 0,61
200.000  Chile Government International Bond” 3,25% 21/09/2071 134.776 0,21
200.000 Chile Government International Bond” 4,34% 07/03/2042 179.318 0,28
200.000  Export-Import Bank of Korea™ 4,50% 15/09/2032 199.915 0,31
90.000 Hungary Government International Bond” 7,63% 29/03/2041 107.837 0,17
1.460.000 Indonesia Government International Bond” 8,50% 12/10/2035 1.945.450 2,99
359.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp” 1,75% 15/04/2026 331.735 0,51
1.356.000 Mexico Government International Bond” 5,75% 12/10/2110 1.218.604 1,87
1.100.000 Mexico Government International Bond” 6,35% 09/02/2035 1.155.097 1,78
750.000 Panama Bonos del Tesoro” 6,38% 25/07/2033 704.625 1,08
200.000 Panama Government International Bond” 4,50% 01/04/2056 134.818 0,21
588.000 Panama Government International Bond™ 4,50% 19/01/2063 386.148 0,59
400.000 Panama Government International Bond” 6,40% 14/02/2035 391.427 0,60
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe I X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 74,18% (31 de diciembre de 2022: 77,91%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
1.808.000 Panama Government International Bond” 6,70% 26/01/2036 1.796.231 2,76
1.530.000 Peruvian Government International Bond” 8,75% 21/11/2033 1.930.147 2,97
200.000  Philippine Government International Bond” 6,38% 23/10/2034 227.051 0,35
260.000  Philippine Government International Bond” 9,50% 02/02/2030 327.763 0,50
100.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,88% 04/10/2033 101.627 0,16
124.000 Romanian Government International Bond” 7,63% 17101/2053 139.331 0,21
480.000 UAE International Government Bond” 4,95% 07/07/2052 472.835 0,73
600.000  Uruguay Government International Bond” 4,38% 23/01/2031 596.574 0,92
280.000 Uruguay Government International Bond” 5,10% 18/06/2050 281.845 0,43
300.000 Uruguay Government International Bond” 7,88% 15/01/2033 368.035 0,57
Total ddlar estadounidense 14.720.671 22,63
Peso uruguayo
938.196  Uruguay Government International Bond” 8,25% 21/05/2031 22.282 0,03
7.654.000 Uruguay Government International Bond” 8,50% 15/03/2028 189.265 0,29
714.753  Uruguay Government International Bond” 9,75% 20/07/2033 18.531 0,03
Total peso uruguayo 230.078 0,35
Total bonos del Estado 48.266.565 74,18
Total inversiones 58.327.322 89,64

Contratos de divisas a plazo 3,57% (31 de diciembre de 2022: 0,83%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
100.865.485 CLP 113.929 USD 20/03/2024  Morgan Stanley 1 1.110 0,00
133.160 EUR 3.265.141 CZK 20/03/2024  Barclays Bank Plc 1 1.763 0,00
465.408 EUR 509.243 USD 05/02/2024  Barclays Bank Plc 1 5.590 0,01
403.886 EUR 442.332 USD 04/01/2024  Barclays Bank Plc 2 3.839 0,01
55.343 EUR 240.866 PLN 20/03/2024  Citibank NA 1 137 0,00
201.156 EUR 217.235USD 03/01/2024  Citibank NA 1 4.972 0,01
213.992 EUR 234.415USD 04/01/2024  Citibank NA 2 1.981 0,00
417.818 EUR 455.057 USD 04/01/2024  Goldman Sachs International 3 6.503 0,01
131.430 EUR 571.746 PLN 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 394 0,00
272.037 EUR 295.489 USD 17/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 5.190 0,01
19.416 EUR 21.260 USD 04/01/2024  Morgan Stanley 1 189 0,00
13.994.601 HUF 36.300 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 93 0,00
13.411.834 HUF 34.805 EUR 06/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 71 0,00
1.061.637.042 IDR 67.846 USD 07/02/2024  BNP Paribas 1 1.013 0,00
1.577.567.380 IDR 99.976 USD 07/02/2024  Deutsche Bank AG 1 2.346 0,00
101.663 ILS 27.417 USD 25/01/2024  Goldman Sachs International 1 828 0,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 3,57% (31 de diciembre de 2022: 0,83%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
24.697.017 INR 296.245 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 274 0,00
8.409.370 INR 100.805 USD 08/02/2024  Standard Chartered Bank 1 89 0,00
139.022.876 KRW 107.166 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 539 0,00
140.921.999 KRW 106.937 USD 16/01/2024  Morgan Stanley 1 1.787 0,00
141.814.464 KRW 109.253 USD 20/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 614 0,00
3.289.564 MXN 186.764 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 5.048 0,01
2.002.084 MXN 113.249 USD 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 3.491 0,01
5.420.572 MXN 310.417 USD 20/02/2024  Standard Chartered Bank 1 7.088 0,01
466.231 MYR 98.642 USD 23/01/2024  HSBC Bank Plc 1 3.150 0,01
1.461.287 MYR 315.034 USD 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 5.396 0,01
493.330 MYR 105.688 USD 11/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 1.924 0,00
952.187 MYR 205.368 USD 07/03/2024  Standard Chartered Bank 1 3.259 0,01
694.601 PEN 181.657 USD 18/01/2024  Barclays Bank Plc 1 5.850 0,01
121.652 PEN 32.244 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 595 0,00
203.151 PEN 52.356 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 2.485 0,00
5.611.504 PHP 100.147 USD 06/02/2024  HSBC Bank Plc 1 1.153 0,00
638.440 RON 127.974 EUR 19/01/2024  Citibank NA 2 275 0,00
338.343 RON 67.832 EUR 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 133 0,00
134.271 SGD 98.718 USD 22/01/2024  Morgan Stanley 1 3.167 0,01
1.385.060 THB 40.011 USD 20/03/2024  BNP Paribas 1 841 0,00
5.224.125 THB 150.143 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 3.184 0,01
9.177.413 THB 263.573 USD 20/03/2024  Goldman Sachs International 2 7.113 0,01
7.505.966 THB 213.988 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 6.006 0,01
3.828.842 THB 107.166 USD 16/01/2024  Standard Chartered Bank 1 5.140 0,01
3.103.288 THB 89.135 USD 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 2395 0,00
6.613.403 TWD 207.871 USD 12/01/2024  HSBC Bank Plc 1 9.126 0,01
3.402.426 TWD 108.610 USD 08/01/2024  Standard Chartered Bank 1 2.779 0,01
68.058 USD 3.761.956 PHP 20/03/2024  Citibank NA 1 148 0,00
11.448 USD 14.645.933 KRW 20/03/2024  Citibank NA 1 101 0,00
16.814.679 USD 15.197.208 EUR 02/02/2024  Citibank NA 1 5.449 0,01
109.718 USD 142.071.225 KRW 16/01/2024  HSBC Bank Plc 1 107 0,00
67.110 USD 60.349 EUR 05/02/2024  JPMorgan Chase Bank 1 352 0,00
148.304 USD 192.031.198 KRW 22/01/2024  Morgan Stanley 1 79 0,00
2.170.860 UYU 53.948 USD 09/02/2024  Citibank NA 1 1.509 0,00
4.305.746 UYU 107.509 USD 27/03/2024  Citibank NA 1 1.885 0,00
770.681 UYU 19.029 USD 09/02/2024  Goldman Sachs International 1 659 0,00
2.410.306 UYU 59.579 USD 09/02/2024  JPMorgan Chase Bank 2 1.994 0,00
Clases AUD con cobertura

15.155.801 AUD 10.006.122 USD 14/03/2024  BNP Paribas 1 357.967 0,55
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 3,57% (31 de diciembre de 2022: 0,83%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura (cont.)
631.829 AUD 418.971 USD 14/03/2024  State Street Bank and Trust Co 3 13.097 0,02
Clases NOK con cobertura
2.918.020 NOK 269.273 USD 14/03/2024  State Street Bank and Trust Co 1 18.523 0,03
258.400.586 NOK 23.681.056 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 8 1.804.241 2,77
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 2.325.031 3,57
Contratos de futuros 1,28% (31 de diciembre de 2022: 1,12%)
Numero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
21 Euro-BOBL Future March 2024 59.434 0,09
1 Euro-Schatz Future March 2024 502 0,00
1 South Korea 10-Year Bond Future March 2024 1.188 0,00
9 South Korea 3-Year Bond Future March 2024 2.236 0,00
US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 20.320 0,03
32 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 81.828 0,13
30 US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 292.094 0,45
29 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 374.508 0,58
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 832.110 1,28
Contratos de swap de tipos de interés 0,03% (31 de diciembre de 2022: 0,08%)

Importe nocional v:::ir:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:rlml'::vlii[a) ?;::ilop:::t
MXN  2.313.879 30/10/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 9,26% 28D MXIBTIIE 3.663 0,01
CZK 1.892.163 25/07/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 4,19% 6M PRIBOR 2.093 0,01
CoP 193.997.409 06/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,40% 1D COOVIBR 1.955 0,01
CoP 711.742.190 13/04/2024  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 8,37% 1D COOVIBR 1.899 0,00
MXN  2.318.249 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,94% 28D MXIBTIIE 1.686 0,00
MXN  6.749.247 25/03/2026  LCH Clearnet Ltd' Recibir 9,33% 28D MXIBTIIE 1.603 0,00
MXN  2.318.248 17/08/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 8,91% 28D MXIBTIIE 1.529 0,00
CZK 17.495.416 22/12/2025 LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 4,47% 6M PRIBOR 1.510 0,00
CoP 125.606.377 07/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 6,45% 1D COOVIBR 1.219 0,00
CLp 6.474.990 05/06/2030  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 2,33% 1D CLICP 997 0,00
cop 186.628.026 31/01/2027  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,14% 1D COOVIBR 927 0,00
MYR 1.339.938 20/12/2025  Goldman Sachs International (Pagar) 3,50% 3M KLIBOR 57 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 19.138 0,03

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Cartera de
inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 61.503.601 94,52

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,43%) (31 de diciembre de 2022: (0,63%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
81.403.218 CLP 92.902 USD 20/03/2024  Citibank NA 1 (60) (0,00)
15.197.208 EUR 16.794.890 USD 03/01/2024  Citibank NA 1 (7.293) (0,01)
147.872 EUR 737.555 RON 19/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (284) (0,00)
36.010.214 HUF 93.973 EUR 06/02/2024  Goldman Sachs International 1 (389) (0,00)
192.031.198 KRW 149.087 USD 22/01/2024  Citibank NA 1 (862) (0,00)
440.899 PLN 101.156 EUR 20/03/2024  Citibank NA 1 (87) (0,00)
1.834.523 PLN 421.207 EUR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (707) (0,00)
145.168 RON 29.158 EUR 19/01/2024  Barclays Bank Plc 1 3) (0,00)
671.145 USD 615.451 EUR 04/01/2024  Barclays Bank Plc 3 (8.739) (0,01
187.703 USD 170.941 EUR 05/02/2024  Citibank NA 2 (1.392) (0,00)
110.691 USD 3.857.768 THB 16/01/2024  Citibank NA 1 (2.464) (0,01)
68.127 USD 1.198.823 MXN 20/03/2024  Citibank NA 1 (1.776) (0,00)
7.384 USD 9.639.523 KRW 20/03/2024  Citibank NA 1 (84) (0,00)
298.358 USD 272.037 EUR 17/01/2024  Citibank NA 1 (2.321) (0,00)
88.486 USD 340.033 PEN 18/01/2024  Citibank NA 1 (3.306) (0,01
103.507 USD 141.064 SGD 22/01/2024  Citibank NA 1 (3.532) (0,01)
108.041 USD 99.611 EUR 04/01/2024  Deutsche Bank AG 1 (1.998) (0,00)
22.048 USD 340.843.800 IDR 07/02/2024  Deutsche Bank AG 1 (60) (0,00)
196.821 USD 802.263.729 COP 20/03/2024  Goldman Sachs International 1 (7.071) (0,01
436.389 USD 1.769.639.501 COP 01/02/2024  Goldman Sachs International 1 (17.468) (0,03)
148.912 USD 5.224.125THB 22/01/2024  Goldman Sachs International 1 (4.415) (0,01)
216.818 USD 200.597 EUR 04/01/2024  Goldman Sachs International 1 (4.780) (0,01
32.879 USD 152.512 MYR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (564) (0,00)
89.582 USD 1.389.183.027 IDR 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (501) (0,00)
128.928 USD 5.248.021 UYU 09/02/2024  HSBC Bank Plc 1 (5.138) (0,01
10.042 USD 13.106.039 KRW 20/03/2024  HSBC Bank Plc 2 (112) (0,00)
31.510 USD 1.103.899 THB 20/03/2024  HSBC Bank Plc 1 (1.049) (0,00)
108.862 USD 3.379.606 TWD 08/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (1.780) (0,00)
43.575 USD 201.950 MYR 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (708) (0,00)
34.047 USD 527.248.109 IDR 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (143) (0,00)
102.553 USD 485.792 MYR 23/01/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (3.510) (0,01)
27.457 USD 110.436.667 COP 20/03/2024  JPMorgan Chase Bank 1 (610) (0,00)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,43%) (31 de diciembre de 2022: (0,63%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de

Minusvalia % del Patri-

percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
151.122 USD 139.454 EUR 04/01/2024  Morgan Stanley 1 (2.931) (0,01)
208.985 USD 782.543 PEN 18/01/2024  Morgan Stanley 1 (2.262) (0,00)
124.104 USD 1.942.270.600 IDR 20/03/2024  Standard Chartered Bank 1 (1.844) (0,00)
16.491.153 USD 15.071.364 EUR 03/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (157.432) (0,24)
359.112 USD 327.000 EUR 03/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.109) (0,00)
218.204 USD 6.982.751 TWD 12/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (10.912) (0,02)
Clases NOK con cobertura
7.992 NOK 790 USD 14/03/2024  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
364.691 USD 3.936.357 NOK 14/03/2024  Westpac Banking Corp 2 (23.541) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (284.238) (0,43)
Contratos de futuros (0,55%) (31 de diciembre de 2022: (0,12%))
Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(25) Euro-BOBL Future March 2024 (43.357) (0,07)
(63) Euro-Bund Future March 2024 (234.628) (0,36)
8) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 (78.916) (0,12)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (356.901) (0,55)
Contratos de swap de tipos de interés (0,06%) (31 de diciembre de 2022: (0,25%))

Importe nocional v::ccii:‘i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Ia“:;:::vlﬂilg Z::::::::t
INR 21.347.652 19/12/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,21% 1D MIBOR (7) (0,00)
CLP 130.694.684 24/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 6,12% 1D CLICP (16) (0,00)
PLN 535.134 07/11/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,51% 6M WIBOR (617) (0,00)
CLP 17.013.289 09/11/2025  Chicago Mercantile Exchange' (Pagar) 1,24% 1D CLICP (1.396) (0,00)
PLN 417.496 10/10/2028  LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,76% 6M WIBOR (1.565) (0,00)
PLN 534.271 01/12/2028 LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,72% 6M WIBOR (1.750) (0,00)
CLP 94.826.734 13/04/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 7,51% 1D CLICP (2.353) (0,00)
CoP 129.448.750 11/08/2032  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 9,02% 1D COOVIBR (2.903) (0,01)
PLN 294.489 02/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 4,99% 6M WIBOR (2.968) (0,01)
PLN 431.789 03/10/2033  LCH Clearnet Ltd' Recibir 5,01% 6M WIBOR (4.525) (0,01)
CoP 1.721.774.842 07/06/2025  Chicago Mercantile Exchange' Recibir 10,29% 1D COOVIBR (5.324) (0,01)
MXN  2.369.982 08/10/2038  LCH Clearnet Ltd' Recibir 9,77% 28D MXIBTIIE (15.019) (0,02)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés © (38.443) (0,06)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Cartera de

inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (679.582) (1,04)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 60.824.019 93,48
Otro activo neto 4.243.530 6,52
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 65.067.549 100,00

% de los
Analisis de la cartera usD :;::12:
*  Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 51.464.560 78,12
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 6.665.974 10,12
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 196.788 0,30
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 475.209 0,72
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 2.021.488 3,07
Total inversiones 60.824.019 92,33
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Emerging Markets Equity-Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nl]me_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 96,27% (31 de diciembre de 2022: 98,40%)
Real brasilefio
247.975 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 741.934 0,82
96.014 Banco BTG Pactual SA” 742.623 0,82
101.318 Banco do Brasil SA’ 1.154.968 1,27
93.121 Embraer SA” 425.836 0,47
122.637 Equatorial Energia SA” 902.158 0,99
121.315  Petroleo Brasileiro SA - Preferred Shares’ 925.610 1,02
Total real brasilefio 4.893.129 5.39
Dolar canadiense
27.871 Parex Resources Inc”™* 527.363 0,58
Total délar canadiense 527.363 0,58
Yuan renminbi chino
203.300 Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A" 431.691 0,48
4.386  Kweichow Moutai Co Ltd Class A’ 1.063.146 117
269.704  NARI Technology Co Ltd Class A” 845.405 0,93
41.500 Proya Cosmetics Co Ltd Class A" 579.319 0,64
94.600 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A" 838.840 0,93
21.600 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A’ 881.521 0,97
Total yuan renminbi chino 4.639.922 512
Dolar de Hong Kong
44.400 AIA Group Ltd" 386.937 0,43
258.624  Alibaba Group Holding Ltd" 2.503.919 2,76
2.899.000 China Construction Bank Corp - H Shares” 1.726.358 1,90
22.100 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd" 758.502 0,84
108.900 Tencent Holdings Ltd” 4.094.619 4,51
71.000 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares” 476.452 0,53
36.100 WuXi AppTec Co Ltd - H Shares™ 367.308 0,40
Total délar de Hong Kong 10.314.095 11,37
Forint hingaro
15.375 OTP Bank Nyrt’ 702.084 0,78
33.465 Richter Gedeon Nyrt’ 846.284 0,93
Total forint hungaro 1.548.368 1,71
Rupia india
16.367 Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 1.122.685 1,24
186.989  Aptus Value Housing Finance India Ltd" 718.957 0,79
122.450 ASK Automotive Ltd” 425.414 0,47
135.733  ASK Automotive Ltd 2° 464.841 0,51
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

NL’lme_ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 96,27% (31 de diciembre de 2022: 98,40%) (cont.)
Rupia india (cont.)
6.596 Bajaj Finance Ltd" 579.433 0,64
3.711 Best Agrolife Ltd" 37.501 0,04
503.968 Bharat Electronics Ltd" 1.111.332 1,23
34.899 Bharti Airtel Ltd” 431.972 0,48
63.678 Cholamandalam Investment & Finance Co Ltd" 962.665 1,06
19.557  GMM Pfaudler Ltd" 378.384 0,42
45.921 HDFC Bank Ltd" 942.549 1,04
9.420 Hero MotoCorp Ltd" 469.337 0,52
74.149 1CICI Bank Ltd” 889.641 0,98
71.155 Indusind Bank Ltd" 1.364.634 1,50
44.074  JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd" 857.950 0,95
15.350  Kaynes Technology India Ltd" 481.637 0,53
21.968 Larsen & Toubro Ltd" 929.262 1,02
32.731 Rainbow Children's Medicare Ltd" 468.070 0,52
36.038 Reliance Industries Ltd" 1.120.371 1,23
45.079 Sun Pharmaceutical Industries Ltd" 683.089 0,75
91.727 Syrma SGS Technology Ltd" 735.789 0,81
114.966 Texmaco Rail & Engineering Ltd" 235.559 0,26
12.158 Tube Investments of India Ltd" 517.214 0,57
25.071 Venus Pipes & Tubes Ltd" 422.401 0,47
6.754 Voltamp Transformers Ltd" 529.030 0,58
Total rupia india 16.879.717 18,61
Rupia indonesia
875.100 Bank Central Asia Tbk PT’ 534.256 0,59
3.047.100 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT’ 1.063.724 1,17
Total rupia indonesia 1.597.980 1,76
Peso mexicano
139.571  Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O° 1.410.174 1,56
247.598 Wal-Mart de Mexico SAB de CV* 1.043.788 1,15
Total peso mexicano 2.453.962 2,71
Nuevo ddlar taiwanés
49.200 Accton Technology Corp” 838.422 0,93
110.000 Chroma ATE Inc’ 763.428 0,84
265.000 Far EasTone Telecommunications Co Ltd" 689.041 0,76
7.000  Global Unichip Corp” 396.866 0,44
119.425  Hiwin Technologies Corp’ 914.448 1,01
21.000 Jentech Precision Industrial Co Ltd" 526.189 0,58
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

NL’lme_ro de Descripcion de los valores valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 96,27% (31 de diciembre de 2022: 98,40%) (cont.)
Nuevo ddlar taiwanés (cont.)
42.000 MediaTek Inc” 1.389.029 1,53
434.000 Uni-President Enterprises Corp” 1.053.518 1,16
Total nuevo délar taiwanés 6.570.941 7,25
Peso filipino
385.320 BDO Unibank Inc’ 908.068 1,00
46.580 SM Investments Corp” 733.503 0,81
Total peso filipino 1.641.571 1,81
Zloty polaco
8.423 Dino Polska SA” 986.834 1,09
Total zloty polaco 986.834 1,09
Libra esterlina
36.808 Antofagasta Plc’ 788.069 0,87
20.674 Rio Tinto PIc" 1.539.672 1,70
Total libra esterlina 2.327.741 2,57
Riyal saudi
103.029  Ades Holding Co” 662.683 0,73
40.475 Al Rajhi Bank™ 938.454 1,04
22.653  Al-Dawaa Medical Services Co” 637.476 0,70
66.150 Alinma Bank’ 683.081 0,75
99.091  Saudi Arabian Oil Co” 872.412 0,96
Total riyal saudi 3.794.106 4,18
Rand sudafricano
46.931 Bid Corp Ltd" 1.094.907 1,21
Total rand sudafricano 1.094.907 1,21
Won de Corea del Sur
1.181 LG Chem Ltd" 454.240 0,50
6.714 Orion Corp” 602.515 0,67
102.347 Samsung Electronics Co Ltd" 6.212.140 6,85
31.604 Samsung Engineering Co Ltd" 707.970 0,78
22.433  SK Hynix Inc’ 2.448.292 2,70
Total won de Corea del Sur 10.425.157 11,50
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

NL’lme_ro de Descripcion de los valores valor % de_l patri-
Acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 96,27% (31 de diciembre de 2022: 98,40%) (cont.)
Baht tailandés
184.700 Bangkok Bank PCL" 846.746 0,93
Total baht tailandés 846.746 0,93
Dirham de Emiratos Arabes Unidos
776.629 Adnoc Gas Plc’ 653.403 0,72
557.803 Dubai Islamic Bank PJSC’ 868.731 0,96
Total dirham de Emiratos Arabes Unidos 1.522.134 1,68
Délar estadounidense
7.675 Baidu Inc ADR’ 914.016 1,01
5.295 Credicorp Ltd" 793.879 0,87
3.724  Globant SA® 886.237 0,98
41.431 KE Holdings Inc ADR” 671.596 0,74
12.880 Las Vegas Sands Corp” 633.825 0,70
7.517 NetEase Inc ADR 700.284 0,77
2.595 NVIDIA Corp” 1.285.096 1,42
11.357  PDD Holdings Inc ADR 1.661.643 1,83
64.996 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR’ 6.759.584 7,45
25.878 Trip.com Group Ltd ADR 931.867 1,03
Total dodlar estadounidense 15.238.027 16,80
Total valores de renta variable 87.302.700 96,27
Fondos de inversion inmobiliaria 0,53% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Peso mexicano
244,957  FIBRA Macquarie Mexico 481.105 0,53
Total fondos de inversién inmobiliaria 481.105 0,53
Total inversiones 87.783.805 96,80
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 1,40% (31 de diciembre de 2022: 0,55%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
223.365 AUD 146.649 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 5.843 0,01
8.137.658 AUD 5.239.690 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 40 315.933 0,35
Clases CAD con cobertura
1.379.326 CAD 1.018.434 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 11 27.859 0,03
538.802 CAD 396.891 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 4 11.819 0,01
11.239.614 CAD 8.287.320 USD 18/01/2024  UBS AG 5 238.520 0,26
11.107.692 CAD 8.184.525 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 241.245 0,27
Clases EUR con cobertura
50.583 EUR 55.326 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 586 0,00
2.748.383 EUR 2.929.475 USD 18/01/2024  UBS AG 10 108.416 0,12
2.695.517 EUR 2.871.424 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 12 108.032 0,12
11 USD 10 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Clases GBP con cobertura
20.766 GBP 25.626 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 849 0,00
472.939 GBP 581.218 USD 18/01/2024  UBS AG 8 21.738 0,02
58.917 GBP 73.159 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 13 1.954 0,00
Clases ZAR con cobertura
68.578.969 ZAR 3.559.525 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 11 185.519 0,21
1.192.823 ZAR 63.373 USD 18/01/2024  UBS AG 3 1.766 0,00
2.097.994 ZAR 112.238 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 53 2.330 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 1.272.409 1,40
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 89.056.214 98,20
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,87%) (31 de diciembre de 2022: (0,35%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases AUD con cobertura
20.307 AUD 13.884 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (21) (0,00)
17.064 AUD 11.683 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 (33) (0,00)
57.592 USD 89.872 AUD 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 (3.763) (0,01)
40.789 USD 62.545 AUD 18/01/2024  UBS AG 4 (1.912) (0,00)
3.948.597 USD 6.133.856 AUD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 18 (239.019) (0,27)
Clases CAD con cobertura
394.597 USD 536.940 CAD 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 (12.701) (0,02)
529.804 USD 725.662 CAD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 8 (20.649) 0,02)
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Emerging Markets Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (0,87%) (31 de diciembre de 2022: (0,35%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases CAD con cobertura (cont.)
44.727 USD 61.128 CAD 18/01/2024  UBS AG 1 (1.642) ,00)
8.104.827 USD 10.998.521 CAD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (238.131) 0,26)
Clases EUR con cobertura
22.123 EUR 24.494 USD 18/01/2024  UBS AG 2 (41) (0,00)
64.142 USD 59.456 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (1.577) (0,00)
2.024.610 USD 1.899.671 EUR 18/01/2024  UBS AG 3 (75.168) (0,08)
2.408.375 USD 2.261.664 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 13 (91.527) (0,10)
Clases GBP con cobertura
2.464 GBP 3.152 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
4.817 GBP 6.143 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (1 (0,00)
11.775 USD 9.597 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (460) (0,00)
16.331 USD 13.169 GBP 18/01/2024  UBS AG 3 (459) (0,00)
51.936 USD 41.960 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 10 (1.560) (0,00)
Clases ZAR con cobertura
1.777.609 USD 34.240.014 ZAR 18/01/2024  Goldman Sachs International 12 (92.211) (0,10)
11.656 USD 223.045 ZAR 18/01/2024  UBS AG 1 (524) (0,00)
279.663 USD 5.225.452 ZAR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 28 (5.696) (0,01)
718.562 ZAR 39.286 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (46) (0,00)
24.500 ZAR 1.339 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (1 (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (787.152) (0,87)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (787.152) (0,87)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 88.269.062 97,33
Otro activo neto 2.418.439 2,67
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 90.687.501 100,00
% de los
n activos
Analisis de la cartera usD totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 87.256.442 94,18
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 527.363 0,57
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 485.257 0,52
Total inversiones 88.269.062 95,27
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Furo Bond- Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 0,04% (31 de diciembre de 2022: 4,98%)
Euro
4.284  Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 5,03% 24/01/2026 4.100 0,04
Total valores respaldados por activos ™ 4.100 0,04
Bonos de empresa 45,11% (31 de diciembre de 2022: 43,88%)
Euro
100.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75% 20/04/2028 87.958 0,83
110.000 AMCO - Asset Management Co SpA’ 4,63% 06/02/2027 113.044 1,07
100.000  Aroundtown SA” 0,38% 15/04/2027 80.695 0,76
100.000 Athene Global Funding” 0,83% 08/01/2027 92.362 0,87
100.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 90.478 0,86
100.000 Bank of New Zealand” 2,55% 29/06/2027 98.515 0,93
90.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3,21% 29/12/2049 75.708 0,72
100.000 Bayerische Landesbank” 7,00% 05/01/2034 103.766 0,98
100.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc” 4,75% 30/11/2028 93.162 0,88
100.000 BNP Paribas Fortis SA” 3,75% 30/10/2028 104.338 0,99
100.000 BPCE SFH SA 3,13% 24/01/2028 101.394 0,96
100.000 Caisse de Refinancement de I'Habitat SA” 3,00% 11/01/2030 101.185 0,96
100.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31/03/2027 100.938 0,95
100.000 Carmila SA” 5,50% 09/10/2028 103.816 0,98
100.000 Cie de Financement Foncier SA” 2,00% 07/05/2024 99.370 0,94
100.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50% 15/03/2027 96.531 0,91
100.000 Commerzbank AG” 6,75% 05/10/2033 106.700 1,01
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75% 28/02/2028 91.719 0,87
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 3,25% 24/10/2025 100.284 0,95
100.000 CPI Property Group SA” 2,75% 12/05/2026 83.735 0,79
100.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA” 0,13% 16/12/2024 96.975 0,92
100.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA” 3,13% 18/10/2030 101.774 0,96
100.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 78.170 0,74
100.000 Dexia Credit Local SA” 0,63% 17/01/2026 95.783 0,91
100.000 Digital Intrepid Holding BV 1,38% 18/07/2032 81.651 0,77
100.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG’ 1,38% 31/08/2081 85.583 0,81
100.000 Fastighets AB Balder” 1,88% 23/01/2026 91.352 0,86
100.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 2,88% 28/11/2024 99.383 0,94
100.000 Global Payments Inc” 4,88% 17/03/2031 105.239 0,99
100.000 Grand City Properties SA” 5,90% 29/12/2049 57.362 0,54
100.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 29/12/2049 42.464 0,40
100.000  Iceland Bondco Plc™ 9,50% 15/12/2027 100.200 0,95
100.000 Imerys SA” 4,75% 29/11/2029 101.772 0,96
100.000 Kleopatra Holdings 2 SCA™ 6,50% 01/09/2026 54.079 0,51
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 45,11% (31 de diciembre de 2022: 43,88%) (cont.)
Euro (cont.)
55.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 0,00% 15/09/2031 45.574 0,43
100.000 Loxam SAS 6,38% 15/05/2028 104.390 0,99
100.000 Loxam SAS 6,38% 31/05/2029 103.847 0,98
100.000 Maxeda DIY Holding BV™* 5,88% 01/10/2026 76.463 0,72
100.000 National Australia Bank Ltd" 2,35% 30/08/2029 96.811 0,92
100.000 National Grid North America Inc’ 4,67% 12/09/2033 106.939 1,01
100.000  Pinnacle Bidco Plc” 8,25% 11/10/2028 104.254 0,99
100.000 Sogecap SA” 6,50% 16/05/2044 108.177 1,02
130.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 111.817 1,06
100.000  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09% 19/04/2028 103.685 0,98
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38% 15/09/2029 109.699 1,04
100.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38% 18/01/2031 94.808 0,90
100.000 Traton Finance Luxembourg SA” 4,50% 23/11/2026 102.216 0,97
100.000 UBS Group AG” 2,13% 13/10/2026 97.239 0,92
100.000  Unibail-Rodamco-Westfield SE” 7,25% 29/12/2049 100.365 0,95
100.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88% 29/12/2049 91.933 0,87
100.000 Westpac Banking Corp” 0,38% 02/04/2026 94.369 0,89
Total bonos de empresa 4.770.071 45,11
Bonos del Estado 51,07% (31 de diciembre de 2022: 43,09%)
Euro

100.000  Acquirente Unico SpA” 2,80% 20/02/2026 98.254 0,93

75.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 2,08% 12/03/2030 71.540 0,68
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 3,00% 30/05/2029 97.763 0,92
100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00% 08/09/2027 101.992 0,96

52.000 Bulgaria Government International Bond” 4,88% 13/05/2036 55.781 0,53

55.600 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2030 49.206 0,47

92.163  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,25% 15/08/2048 74.909 0,71
134.071  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,70% 15/08/2032 131.322 1,24

52.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 4,75% 04/07/2034 65.105 0,62
100.000 Caisse Francaise de Financement Local” 3,50% 20/03/2029 103.567 0,98

20.000 European Financial Stability Facility” 2,88% 16/02/2033 20.425 0,19

83.000 European Financial Stability Facility” 3,50% 11/04/2029 87.134 0,82

90.000 Furopean Stability Mechanism’ 1,00% 23/06/2027 85.752 0,81

50.000 European Stability Mechanism” 3,00% 23/08/2033 51.706 0,49
111.000 European Union” 2,00% 04/10/2027 109.374 1,03
220.000 European Union’ 3,25% 04/07/2034 230.754 2,18

99.000  European Union” 3,38% 04/10/2038 104.070 0,98

95.000 European Union” 1,63% 04/12/2029 90.691 0,86
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto

Bonos del Estado 51,07% (31 de diciembre de 2022: 43,09%) (cont.)

Euro (cont.)

69.000 European Union” 2,75% 04/12/2037 67.775 0,64
25.555  French Republic Government Bond OAT" 0,75% 25/05/2052 14.679 0,14
180.381 French Republic Government Bond OAT" 1,25% 25/05/2038 147.045 1,39
63.491 French Republic Government Bond OAT 1,50% 25/05/2031 59.986 0,57
54.000 French Republic Government Bond OAT” 1.50% 25/05/2050 39.292 0,37
12.650 French Republic Government Bond OAT" 1.75% 25/05/2066 9.066 0,09
125.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,38% 18/07/2038 137.835 1,30
55.000 Instituto de Credito Oficial” 3,80% 31/05/2029 57.810 0,55
21.000 Ireland Government Bond” 0,55% 22/04/2041 14.756 0,14
20.800 Ireland Government Bond” 3,00% 18/10/2043 21.652 0,21
55.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00% 01/08/2026 51.244 0,49
46.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,25% 15/03/2028 41.246 0,39
85.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20% 15/08/2025 82.658 0,78
48.973  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 48.200 0,46
60.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,45% 01/03/2036 46.225 0,44
136.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 132.299 1,25
169.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,75% 30/05/2024 167.608 1,59
100.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85% 01/07/2025 98.321 0,93
62.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05% 01/08/2027 60.403 0,57
44.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,50% 01/12/2032 40.647 0,38
125.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,00% 01/08/2029 124.582 1,18
143.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,40% 28/03/2025 143.395 1,36
56.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 4,00% 01/02/2037 56.716 0,54
51.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,35% 22/06/2032 42.671 0,40
28.904  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40% 22/06/2040 19.287 0,18
77.696  Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45% 22/06/2037 65.656 0,62
44.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,00% 22/06/2033 45.467 0,43
103.000 Kommunekredit” 0,88% 03/11/2036 81.939 0,78
90.000 Netherlands Government Bond" 2,50% 15/07/2033 91.391 0,86
157.000 Netherlands Government Bond” 4,00% 15/01/2037 183.349 1,73
100.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 0,30% 17/10/2031 84.436 0,80
116.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT’ 1,65% 16/07/2032 107.546 1,02
61.500 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,95% 15/06/2029 60.438 0,57
90.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3,50% 18/06/2038 94.456 0,89
55.000 Republic of Austria Government Bond” 0,90% 20/02/2032 48.477 0,46
68.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 55.114 0,52
117.000 Romanian Government International Bond” 2,12% 16/07/2031 93.596 0,89
52.000 Romanian Government International Bond™ 2,88%  26/05/2028 48.772 0,46
73.000 Romanian Government International Bond” 3,62% 26/05/2030 67.302 0,64
40.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 34.215 0,32
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos del Estado 51,07% (31 de diciembre de 2022: 43,09%) (cont.)
Euro (cont.)
70.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 74.166 0,70
104.000 Romanian Government International Bond” 6,63% 27/09/2029 111.430 1,05
84.000 Slovenia Government Bond” 1,19% 14/03/2029 77.902 0,74
49.000  Slovenia Government Bond” 1,50% 25/03/2035 41.472 0,39
46.000 Slovenia Government Bond” 3,63% 11/03/2033 48.714 0,46
123.000 Spain Government Bond” 0,85% 30/07/2037 90.832 0,86
21.000 Spain Government Bond” 2,90% 31/10/2046 19.020 0,18
50.000 Spain Government Bond” 3,15% 30/04/2033 50.894 0,48
276.000 Spain Government Bond” 3,55% 31/10/2033 289.397 2,74
71.000  Spain Government Bond” 4,20% 31/01/2037 78.665 0,74
Total bonos del Estado 5.399.389 51,07
Total inversiones 10.173.560 96,22
Contratos de futuros 0,31% (31 de diciembre de 2022: 0,45%)
Nimero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
16 Euro-BOBL Future March 2024 20.960 0,20
1 Euro-BTP Future March 2024 3.120 0,03
1 Euro-Bux| 30-Year Bond Future March 2024 7.080 0,07
3 Euro-Schatz Future March 2024 1.140 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 32.300 0,31
Contratos de swap sobre inflacion (0,06%) (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional veF:cciI:i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:Ll::v;llji; ?;::ilop:::i(;
EUR  375.000 15/11/2033  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) CPTFEMU 6.642 0,06
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion 6.642 0,06
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de tipos de interés 0,07% (31 de diciembre de 2022: 0,02%)

Importe nocional veF:ccilll:ig:to Contraparte Recibir/(Pagar)? Tipo fijo Tipo variable Iat:;l::v:llji; :/\:::ilop::;i(;
EUR  170.000 26/10/2028 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1D €STR 7.001 0,07
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés = 7.001 0,07

¥ Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.

'Swap liquidada centralmente.
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Euro Bond- Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-

razonable EUR monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

10.219.503 96,66

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de futuros (0,18%) (31 de diciembre de 2022: (0,88%))

Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente EUR monio neto
(4) Euro-Bund Future March 2024 (11.080) (0,10)
(4) Euro-OAT Future March 2024 (6.950) (0,07)
5 Euro-BOBL Put Option on Future February 2024, Strike Price EUR 118.00 (977) (0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (19.007) (0,18)

Contratos de swap sobre inflacion (0,03%) (31 de diciembre de 2022: (0,00%))

. Fecha de . PR . . Minusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)” Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  375.000 15/11/2028  LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,21% CPTFEMU (3.665) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion ~ (3.665) (0,03)
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de tipos de interés (0,04%) (31 de diciembre de 2022: (0,26%))
. Fecha de L PR . . Minusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  200.031 30/08/2032  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,22% 6M EURIBOR (3.982) (0,04)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés * (3.982) (0,04)

#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.

Contratos de credit default swap (0,52%) (31 de diciembre de 2022: (0,07%))

. Fecha de L . Valor razonable % del Patri-
Importe nocional L Contraparte Obligacion referenciada ]
vencimiento EUR monio neto
EUR  680.000 2011212028 ICE Clear US.' Buying default protection on ITRAXX Europe (54.486) 0,52)
Crossover S40.V1
Total valor razonable en contratos de credit default swap = (54.486) (0,52)

'Swap liquidada centralmente.
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (81.140) (0,77)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 10.138.363 95,89
Otro activo neto 434.731 4,11
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 10.573.094 100,00
% de los

Andlisis de la cartera EUR activos
totales

*  Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 9.189.634 85,80
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 983.926 9,18
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados 13.293 0,12
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada (48.490) (0,45)
Total inversiones 10.138.363 94,65
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable EUR monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 0,46% (31 de diciembre de 2022: 4,78%)
Euro
135.085 Futura S.r.l. Series 2019-1 Class A 6,97% 31/07/2044 134.607 0,39
25.199  Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 5,03% 24/01/2026 24.120 0,07
Total valores respaldados por activos ** 158.727 0,46
Bonos de empresa 54,54% (31 de diciembre de 2022: 49,33%)
Corona danesa
9.905.796 Nykredit Realkredit AS® 4,00% 01/10/2053 1.314.538 3,86
Total corona danesa 1.314.538 3,86
Euro
100.000 Altice France SA” 3,38% 15/01/2028 79.638 0,23
100.000  Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 80.222 0,24
250.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75% 20/04/2028 219.895 0,65
150.000 AMCO - Asset Management Co SpA’ 4,63% 06/02/2027 154.151 0,45
100.000 ANZ New Zealand Int'l Ltd" 3,95% 17/07/2026 102.387 0,30
200.000 Arkema SA” 1,50% 29/12/2049 185.815 0,55
300.000 Aroundtown SA® 0,38% 15/04/2027 242.085 0,71
200.000  Aroundtown SA 1,63% 31/01/2028 162.688 0,48
200.000  Aroundtown SA® 3,38% 29/12/2049 84.304 0,25
300.000  Athene Global Funding’ 0,83% 08/01/2027 277.084 0,81
200.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 180.957 0,53
200.000 Banco de Credito Social Cooperativo SA” 7,50% 14/09/2029 210.185 0,62
100.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 105.754 0,31
400.000 Bank of New Zealand” 2,55% 29/06/2027 394.060 1,16
200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3.21% 29/12/2049 168.240 0,49
300.000 Bayerische Landesbank” 7,00% 05/01/2034 311.299 0,91
100.000 BPCE SFH SA” 3,13% 24/01/2028 101.394 0,30
200.000 Caisse de Refinancement de |'Habitat SA” 3,00% 11/01/2030 202.370 0,59
500.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31/03/2027 504.690 1,48
300.000 Carmila SA® 5,50% 09/10/2028 311.448 0,92
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,50% 15/03/2027 96.531 0,28
300.000 Commerzbank AG” 6,75% 05/10/2033 320.100 0,94
300.000 Commonwealth Bank of Australia® 0,75% 28/02/2028 275.157 0,81
100.000 CPI Property Group SA” 1,63% 23/04/2027 73.713 0,22
100.000 CPI Property Group SA” 2,75% 12/05/2026 83.735 0,25
400.000 Credit Agricole Home Loan SFH SA” 3,13% 18/10/2030 407.096 1,20
100.000 Credit Mutuel Home Loan SFH SA” 2,75% 08/12/2027 100.001 0,29
300.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 234.510 0,69
400.000 Digital Intrepid Holding BV 1,38% 18/07/2032 326.604 0,96
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 54,54% (31 de diciembre de 2022: 49,33%) (cont.)
Euro (cont.)
200.000 Electricite de France SA® 2,88% 29/12/2049 185.920 0,55
200.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,38% 31/08/2081 171.167 0,50
100.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 2,13% 31/08/2081 78.231 0,23
100.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88% 31/07/2028 104.090 0,31
100.000  Energizer Gamma Acquisition BY" 3,50% 30/06/2029 86.532 0,25
100.000 Engie SA’ 1,88% 29/12/2049 83.157 0,24
200.000 Evonik Industries AG™ 1,38% 02/09/2081 177.831 0,52
200.000 Fastighets AB Balder” 1,88% 23/01/2026 182.703 0,54
300.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 2,88% 28/11/2024 298.150 0,88
300.000 Global Payments Inc” 4,88% 17/03/2031 315.718 0,93
100.000 Grand City Properties SA” 1,50% 29/12/2049 45.998 0,14
300.000 Grand City Properties SA” 5,90% 29/12/2049 172.085 0,51
600.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 29/12/2049 254.784 0,75
200.000 Holcim Finance Luxembourg SA” 3,00% 29/12/2049 198.668 0,58
250.000 HSBC Bank Canada” 1,50% 15/09/2027 238.395 0,70
200.000  Iberdrola Finanzas SA 1,58% 29/12/2049 178.506 0,52
400.000 Iceland Bondco Plc™ 9,50% 15/12/2027 400.800 1,18
300.000 Imerys SA” 4,75% 29/11/2029 305.314 0,90
100.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00% 06/02/2028 103.618 0,30
224.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00% 15/09/2031 185.610 0,55
467.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,75% 28/06/2028 434.590 1,28
551.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75% 15/01/2029 507.801 1,49
403.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 1,25% 30/06/2027 387.508 1,14
190.000  Landsbankinn HF" 6,38% 12/03/2027 197.040 0,58
200.000  Lloyds Bank Plc” 3,25% 02/02/2026 200.978 0,59
100.000 Loxam SAS’ 6,38% 15/05/2028 104.390 0,31
200.000 Loxam SAS 6,38% 31/05/2029 207.694 0,61
100.000 Maxeda DIY Holding BV"* 5,88% 01/10/2026 76.463 0,22
500.000 National Australia Bank Ltd" 2,35% 30/08/2029 484.056 1,42
200.000 National Grid North America Inc” 4,67% 12/09/2033 213.879 0,63
200.000 Pinnacle Bidco Plc” 8,25% 11/10/2028 208.507 0,61
200.000 Repsol International Finance BV 2,50% 29/12/2049 187.594 0,55
200.000  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,63% 29/12/2049 33.280 0,10
200.000 Sogecap SA” 6,50% 16/05/2044 216.354 0,64
370.000 Southern Co’ 1,88% 15/09/2081 318.249 0,94
100.000  Sumitomo Mitsui Banking Corp” 3,60% 16/02/2026 100.627 0,30
300.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09% 19/04/2028 311.054 0,91
100.000 Syensqo SA’ 2,50% 29/12/2049 95.152 0,28
200.000 Telecom ltalia SpA” 6,88% 15/02/2028 213.508 0,63
200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV* 1,63% 15/10/2028 171.007 0,50
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 54,54% (31 de diciembre de 2022: 49,33%) (cont.)
Euro (cont.)
400.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38% 18/01/2031 379.231 1,11
300.000 TotalEnergies SE° 2,13% 29/12/2049 240.788 0,71
200.000 Traton Finance Luxembourg SA” 4,50% 23/11/2026 204.433 0,60
300.000 UBS Group AG™ 2,13% 13/10/2026 291.718 0,86
300.000 Unibail-Rodamco-Westfield SE” 7,25% 29/12/2049 301.094 0,88
400.000  UniCredit SpA™ 3,88% 29/12/2049 342.760 1,01
300.000 Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 269.270 0,79
300.000 Vodafone Group Plc’ 3,00% 27/08/2080 269.222 0,79
200.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88% 29/12/2049 183.865 0,54
250.000 Westpac Banking Corp” 0,38% 02/04/2026 235.922 0,69
100.000 Wizz Air Finance Co BV” 1,00% 19/01/2026 92.202 0,27
Total euro 17.243.626 50,68
Total bonos de empresa 18.558.164 54,54
Bonos del Estado 42,49% (31 de diciembre de 2022: 40,49%)
Corona checa
9.000.000 Czech Republic Government Bond” 4,90% 14/04/2034 400.377 1,18
Total corona checa 400.377 1,18
Euro
210.000 Acquirente Unico SpA” 2,80% 20/02/2026 206.333 0,61
857.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 3,00% 30/05/2029 837.826 2,46
300.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00% 08/09/2027 305.977 0,90
340.000 Bulgaria Government International Bond™ 4,38% 13/05/2031 357.848 1,05
320.000 Bulgaria Government International Bond” 4,88% 13/05/2036 343.269 1,01
60.150 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,50% 15/08/2046 62.521 0,18
400.000 Caisse Francaise de Financement Local” 3,50% 20/03/2029 414.267 1,22
503.000 Croatia Government International Bond” 1,50% 17/06/2031 451.443 1,33
281.000 European Union” 1,63% 04/12/2029 268.255 0,79
173.000 European Union” 2,75% 04/12/2037 169.929 0,50
379.886 European Union” 3,25% 04/07/2034 398.455 1,17
471.000 European Union” 3,38% 04/10/2038 495,120 1,46
102.486  French Republic Government Bond OAT" 0,75% 25/05/2052 58.869 0,17
406.044  French Republic Government Bond OAT” 1,25% 25/05/2038 331.003 0,97
165.438  French Republic Government Bond OAT" 1.75% 25/05/2066 118.570 0,35
613.000 Hellenic Republic Government Bond” 4,38% 18/07/2038 675.944 1,99
235.000 Instituto de Credito Oficial” 3,80% 31/05/2029 247.005 0,73
118.000 Ireland Government Bond” 3,00% 18/10/2043 122.833 0,36
227.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00%  01/08/2026 211.496 0,62
506.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20% 15/08/2025 492.060 1,45
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos del Estado 42,49% (31 de diciembre de 2022: 40,49%) (cont.)
Euro (cont.)
175.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 170.237 0,50
460.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,85% 01/07/2025 452.275 1,33
257.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40% 28/03/2025 257.710 0,76
330.390 Netherlands Government Bond” 0,00% 15/07/2030 287.529 0,84
239.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88% 14/02/2033 249.934 0,73
291.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 235.854 0,69
380.000 Romanian Government International Bond” 2,12% 16/07/2031 303.986 0,89
507.000 Romanian Government International Bond” 3,62% 26/05/2030 467.425 1,37
280.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 296.664 0,87
207.000 Romanian Government International Bond” 6,63% 27/09/2029 221.788 0,65
700.000 Slovenia Government Bond” 1,19% 14/03/2029 649.183 1,91
313.000 Slovenia Government Bond” 1,50% 25/03/2035 264.911 0,78
313.000 Slovenia Government Bond” 3,63% 11/03/2033 331.466 0,97
140.000  Spain Government Bond” 0,50% 31/10/2031 117.932 0,35
526.000 Spain Government Bond” 0,70% 30/04/2032 444.312 1,31
650.000 Spain Government Bond” 1,85% 30/07/2035 572.302 1,68
947.000 Spain Government Bond” 3,55% 31/10/2033 992.970 2,92
186.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45% 16/02/2043 144.134 0,42
Total euro 13.029.635 38,29
Zloty polaco
4.200.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 1.026.138 3,02
Total zloty polaco 1.026.138 3,02
Total bonos del Estado 14.456.150 42,49
Total inversiones 33.173.041 97,49
Contratos de divisas a plazo 0,08% (31 de diciembre de 2022: 0,08%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
1.890.938 EUR 14.087.178 DKK 18/01/2024  BNP Paribas 1 864 0,00
439.624 EUR 10.811.901 CZK 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 2.185 0,01
3.913 EUR 4.139 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 168 0,00
1.740 EUR 268.992 JPY 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 10 0,00
13.010 GBP 14.969 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 36 0,00
252.182 PLN 58.000 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 8 0,00
Clases USD con cobertura
1.457.909 EUR 1.587.400 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 21.787 0,07
153.713 USD 138.739 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 325 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 25.383 0,08
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de futuros 0,14% (31 de diciembre de 2022: 3,09%)

Numero de Descrincion Plusvalia % del Patri-
contratos p latente EUR monio neto
29 Euro-BOBL Future March 2024 37.990 0,11
13 Canadian 2-Year Bond Future March 2024 7.745 0,02
2 Short-Term Euro-BTP Future March 2024 1.300 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 47.035 0,14
Contratos de swap sobre inflacion (0,08%) (31 de diciembre de 2022: 0,13%)
. Fecha de - PR . . Plusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  1.500.000 15/11/2033  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,32% CPTFEMU 26.569 0,08
Plusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion” 26.569 0,08
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de swap de tipos de interés 0,33% (31 de diciembre de 2022: 0,03%)
. Fecha de L §ome g . . Plusvalia % del Patri-
Importe nocional vencimiento Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable latente EUR monio neto
EUR  1.400.000 26/10/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,09% 1D €STR 57.656 0,17
EUR  2.300.000 26/10/2026  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 3,24% 1D €STR 56.225 0,16
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés ~ 113.881 0,33
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.
(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 33.385.909 98,12
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (3,29%) (31 de diciembre de 2022: (2,13%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
. L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente EUR monio neto
10.641.433 CZK 432.290 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 1 (1.748) (0,00)
735.546 CZK 29.931 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (172) (0,00)
4.606.678 DKK 618.161 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 2 (84) (0,00)
680.646 EUR 3.100.874 PLN 18/01/2024  Standard Chartered Bank 3 (32.630) (0,10)
342.503 EUR 299.707 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.183) (0,01)
282.268 EUR 1.265.280 PLN 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (8.777) (0,03)
12.249 EUR 10.646 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (30) (0,00)
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (3,29%) (31 de diciembre de 2022: (2,13%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
1.008.941 JPY 6.526 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (35) (0,00)
933 USD 882 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (38) (0,00)
Clases USD con cobertura

15.119.666 USD 14.189.476 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 1 (510.705) (1,50)
1.243.088 USD 1.155.344 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (30.722) (0,09)
199.330 USD 182.482 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.148) (0,01)
15.291.273 USD 14.361.510 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (527.485) (1,55)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (1.117.757) (3.29)
Contratos de futuros (0,89%) (31 de diciembre de 2022: (0,21%))

Nimero de Descripcion Minusvalia % de_I Patri-
contratos latente EUR monio neto
8) 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2024 (944) (0,00)
15 Euro-BOBL Put Option on Future February 2024, Strike Price EUR 118.00 (2.927) (0,01)
(12) Euro-BTP Future March 2024 (37.440) 0,11)
(37) Euro-Bund Future March 2024 (102.490) (0,30)
(19) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 (134.520) (0,40)
(12) Euro-OAT Future March 2024 (23.510) (0,07)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (301.831) (0,89)
Contratos de swap sobre inflacion (0,04%) (31 de diciembre de 2022: (0,14%))

Importe nocional veF:cci[r]:i:rio Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable I:ﬂ?\‘::":g; ?;::ilop:::t
EUR  1.500.000 15/11/2028  LCH Clearnet Ltd' Recibir 2,21% CPTFEMU (14.661) (0,04)
Minusvalia latente total sobre contratos de swap sobre inflacion ~ (14.661) (0,04)
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Contratos de credit default swap (0,53%) (31 de diciembre de 2022: (0,07%))

Importe nocional veF:cciI::i::to Contraparte Obligacion referenciada Valor razonilalg "r/:l;ineiIoP:;:i(;
EUR  2.260.000 2011212028 ICE Clear U.S.’ Buying defautt potecton on TRAXX Europe (181.087) (0,53)
Total valor razonable en contratos de credit default swap (181.087) (0,53)

'Swap liquidada centralmente.
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Euro Bond Absolute Return - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.615.336) (4,75)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 31.770.573 93,37
Otro activo neto 2.256.254 6,63
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 34.026.827 100,00
% de los

Analisis de la cartera EUR activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 30.274.800 83,76
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 2.898.241 8,02
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (254.796) (0,70)
~ Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada (1.147.672) (3,18)
Total inversiones 31.770.573 87,90
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European High Yield Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe R i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 0,59% (31 de diciembre de 2022: 0,66%)
Euro
400.000 Blackrock European CLO XIV DAC Series 14X Class E 11,61% 15/07/2036 398.391 0,10
500.000 Contego CLO XII DAC Series 12X Class E 11,97% 25/01/2038 499.043 0,12
300.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,32% 15/04/2035 303.643 0,08
300.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 11,05% 15/05/2035 292.664 0,07
375.000 RRE 5 Loan Management DAC Series 5X Class DR 10,29% 15/01/2037 364.666 0,09
350.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,88% 16/11/2032 341.694 0,08
Total euro 2.200.101 0,54
Dolar estadounidense
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class ER 11,54% 15/05/2030 225.240 0,05
Total délar estadounidense 225.240 0,05
Total valores respaldados por activos ™ 2.425.341 0,59
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%)
Euro
4.500.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 4.330.836 1,06
1.400.000 Accor SA” 7,25% 29/12/2049 1.526.657 0,37
1.100.000 Adevinta ASA” 3,00% 15/11/2027 1.097.140 0,27
1.620.000 Afflelou SAS 4,25% 19/05/2026 1.617.975 0,40
1.595.000 Altice Financing SA” 2,25% 15/01/2025 1.553.227 0,38
3.425.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 3.049.106 0,75
1.829.000 Altice France Holding SA” 4,00% 15/02/2028 817.481 0,20
950.000 Altice France Holding SA” 8,00% 15/05/2027 548.371 0,13
980.000 Altice France SA™ 2,13% 15/02/2025 947.679 0,23
150.000 Altice France SA” 3,38% 15/01/2028 119.457 0,03
3.665.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 2.940.136 0,72
1.000.000 Altice France SA” 5,88% 01/02/2027 894.865 0,22
1.418.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13% 01/04/2025 1.414.855 0,35
1.655.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc’ 3,00% 01/09/2029 1.339.324 0,33
1.875.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 2,13% 15/08/2026 1.676.917 0.41
995.000 Arena Luxembourg Finance Sarl” 1,88% 01/02/2028 892.209 0,22
1.745.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 1.626.106 0,40
1.996.000 Assemblin Group AB™ 8,96% 05/07/2029 2.030.690 0,50
2.370.000 Avantor Funding Inc’ 3,88% 15/07/2028 2.326.819 0,57
3.172.000 Avis Budget Finance Plc” 7,25% 31/07/2030 3.404.971 0,83
620.000 Balder Finland OYJ’ 2,00% 18/01/2031 455.278 0,11
2.117.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 2.238.816 0,55
993.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 994.534 0,24
2.800.000 Bayer AG” 5,38% 25/03/2082 2.666.460 0,65
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo i Fecha de Valor % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)
Euro (cont.)

2.000.000 Bayer AG” 7,00% 25/09/2083 2.069.682 0,51
1.600.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”™* 4.75% 30/11/2028 1.490.594 0,37
1.008.000 BCP V Modular Services Finance Plc”” 6,75% 30/11/2029 831.746 0,20
1.775.000 Belden Inc’ 3,38% 15/07/2031 1.570.170 0,38
1.306.000 Belden Inc’ 3,88% 15/03/2028 1.271.144 0,31
1.494.000 Benteler International AG™ 9,38% 15/05/2028 1.599.736 0,39
3.567.000 Birkenstock Financing Sarl® 5,25% 30/04/2029 3.558.404 0,87
1.228.000 Boels Topholding BV 6,25% 15/02/2029 1.286.382 0,32
1.745.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38% 01/11/2027 1.604.021 0,39
1.210.000 Castle UK Finco PIc” 9,25% 15/05/2028 1.123.757 0,28
4.200.000 CECONOMY AG” 1,75% 24/06/2026 3.661.405 0,90
1.400.000 Cellnex Finance Co SA 1,50% 08/06/2028 1.285.367 0,31
5.200.000 Cellnex Telecom SA™ 1,75% 23/10/2030 4.568.850 1,12
1.550.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"" 4,38% 15/01/2028 1.515.272 0,37
2.043.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH™ 7,50% 15/05/2030 2.181.744 0,53
2.455.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 2.442.637 0,60
1.152.000 Constellium SE” 3,13% 15/07/2029 1.062.720 0,26

740.000 Constellium SE” 4,25% 15/02/2026 738.432 0,18

900.000 Coty Inc™ 3,88% 15/04/2026 900.494 0,22

461.000 CotyInc™ 5,75% 15/09/2028 486.712 0,12
2.495.000 CPI Property Group SA” 1,75% 14/01/2030 1.425.995 0,35
2.680.000 Ctec Il GmbH™ 5,25% 15/02/2030 2.408.650 0,59
1.270.000  Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 992.759 0,24
3.325.000 Dana Financing Luxembourg Sarl’ 8,50% 15/07/2031 3.648.373 0,89
2.000.000 Deutsche Lufthansa AG 3,50% 14/07/2029 1.952.258 0,48
2.500.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,75% 11/02/2028 2.472.905 0,61
5.945.000 Douglas GmbH" 6,00% 08/04/2026 5.892.595 1,44
4.600.000 EDP - Energias de Portugal SA” 5,94% 23/04/2083 4.784.138 1,17

605.000 eircom Finance DAC™ 2,63% 15/02/2027 570.730 0,14
4.200.000 Electricite de France SA” 2,63% 29/12/2049 3.746.358 0,92
1.600.000 Electricite de France SA” 4,00% 29/12/2049 1.590.306 0,39
1.800.000 Electricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 1.801.269 0,44
3.200.000  Electricite de France SA” 7,50% 29/12/2049 3.501.466 0,86
1.465.000  Elior Group SA” 3,75% 15/07/2026 1.358.919 0,33

654.000 Emerald Debt Merger Sub LLC"™ 6,38% 15/12/2030 701.350 0,17

664.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 572.069 0,14

810.000 Emeria SASU™ 7,75% 31/03/2028 787.016 0,19
3.110.000 Energizer Gamma Acquisition BV"" 3,50% 30/06/2029 2.691.146 0,66
2.028.000  Ephios Subco 3 Sarl” 7,88% 31/01/2031 2.102.610 0,52
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European High Yield Bond — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)

Euro (cont.)

2.654.000 Eroski S Coop” 10,63% 30/04/2029 2.741.075 0,67
2.100.000 Fastighets AB Balder” 2,87% 02/06/2081 1.590.355 0,39
1.140.000 Fiber Bidco SpA™ 9,89% 25/10/2027 1.161.649 0,28
1.515.000 Fiber Bidco SpA” 11,00% 25/10/2027 1.658.925 0,41
1.200.000 Food Service Project SA” 5,50% 21/01/2027 1.202.538 0,29
1.200.000 Ford Motor Credit Co LLC’ 3,02% 06/03/2024 1.196.588 0,29
710.000 Ford Motor Credit Co LLC" 4,87% 03/08/2027 730.804 0,18
500.000 Forvia SE’ 3,13% 15/06/2026 491.512 0,12
1.525.000 Forvia SE” 3,75% 15/06/2028 1.498.291 0,37
3.265.000 Forvia SE” 7,25% 15/06/2026 3.469.291 0,85
1.295.000 Grifols SA” 1,63% 15/02/2025 1.269.691 0,31
1.055.000  Grifols SA” 3,20% 01/05/2025 1.035.117 0,25
2.070.000 Grifols SA” 3,88% 15/10/2028 1.896.557 0,46
740.000 Gruenenthal GmbH" 3,63% 15/11/2026 732.230 0,18
700.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13% 15/05/2028 694.409 0,17
150.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,38% 30/04/2026 133.331 0,03
2.235.000 Grupo Antolin-lrausa SA” 3,50% 30/04/2028 1.708.356 0,42
2.071.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 1.954.506 0,48
900.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00% 29/12/2049 316.449 0,08
1.760.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 922.680 0,23
440.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 0,75% 06/09/2029 290.813 0,07
200.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38% 24/07/2028 144.144 0,04
1.350.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,63% 13/10/2031 856.632 0,21
1.320.000 House of HR Group BV" 9,00% 03/11/2029 1.376.029 0,34
860.000 IHO Verwaltungs GmbH’ 3,75% 15/09/2026 850.337 0,21
1.200.000  IHO Verwaltungs GmbH" 3,88% 15/05/2027 1.178.531 0,29
3.249.000 IHO Verwaltungs GmbH’ 8,75% 15/05/2028 3.547.388 0,87
3.560.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 3.559.694 0,87
810.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 815.420 0,20
200.000 iliad SA” 5,38% 14/06/2027 205.917 0,05
3.613.000 INEQS Quattro Finance 1 Plc’ 3,75% 15/07/2026 3.498.042 0,86
1.192.000 INEOS Quattro Finance 2 PIc” 8,50% 15/03/2029 1.261.529 0,31
1.000.000 Infineon Technologies AG" 2,88% 29/12/2049 978.465 0,24
700.000 Infineon Technologies AG™ 3,63% 29/12/2049 673.892 0,17
2.700.000 International Consolidated Airlines Group SA’ 3,75% 25/03/2029 2.625.264 0,64
203.233 Intrum AB’ 3,13% 15/07/2024 199.852 0,05
597.000 IPD 3BV 8,00% 15/06/2028 639.068 0,16
900.000 IQVIA Inc” 2,88% 15/06/2028 860.418 0,21
1.000.000 ltalmatch Chemicals SpA” 10,00% 06/02/2028 1.036.180 0,25
3.295.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50% 15/07/2028 3.227.700 0,79
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo i Fecha de Valor % del Patri-

principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)
Euro (cont.)

770.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 6,88% 15/11/2026 824.476 0,20
1.170.000 Kaixo Bondco Telecom SA” 5,13% 30/09/2029 1.099.800 0,27
1.756.000 Kapla Holding SAS' 3,38%  15/12/2026 1.705.060 0,42

526.000 Kapla Holding SAS™ 9,47% 15/07/2027 537.243 0,13
2.470.000  Koninklijke KPN NV* 6,00% 29/12/2049 2.564.725 0,63

860.000 Kronos International Inc™” 3,75% 15/09/2025 826.998 0,20
1.525.000 Lion/Polaris Lux 4 SA” 7,93% 01/07/2026 1.525.907 0,37
6.925.000 Lorca Telecom Bondco SA® 4,00% 18/09/2027 6.777.809 1,66
2.202.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 2.175.686 0,53

648.000 Loxam SAS" 6,38% 15/05/2028 676.447 0,17
1.700.000 Loxam SAS’ 6,38% 31/05/2029 1.765.399 0,43
1.620.000  Lune Holdings Sarl™ 5,63% 15/11/2028 1.327.086 0,33
1.055.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13% 15/09/2026 1.024.006 0,25
1.662.000 Monitchem HoldCo 3 SA’ 8,75% 01/05/2028 1.702.172 0,42
3.025.000 Mooney Group SpA™ 7.81% 17122026 2.981.588 0,73
3.227.000 Motion Finco Sarl” 7,38% 15/06/2030 3.306.649 0,81
3.556.000 Multiversity SRL" 8,20% 30/10/2028 3.576.358 0,88
1.310.000 Nidda BondCo GmbH"™ 5,00% 30/09/2025 1.300.725 0,32
3.090.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 7,50% 21/08/2026 3.190.382 0,78
1.410.000 Nobian Finance BV" 3,63% 15/07/2026 1.358.887 0,33

400.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 367.760 0,09

100.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 85.837 0,02
1.930.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63% 15/11/2028 2.074.634 0,51

640.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-Issuer BV 2,88% 30/04/2028 589.500 0,14

417.000 Paprec Holding SA™ 6,50% 171112027 446.650 0,11
1.176.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 862.798 0,21
2.315.000 PEU Finance PIc” 7,25% 01/07/2028 2.388.730 0,59
1.340.000 Piaggio & C SpA” 6,50% 05/10/2030 1.417.461 0,35

150.000 Picard Bondco SA’ 5,38% 01/07/2027 141.352 0,03
2.120.000 Picard Groupe SAS’ 3,88% 01/07/2026 2.071.106 0,51
1.720.000 PLT VII Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 1.714.659 0,42
1.600.000 PrestigeBidCo GmbH™ 9,97% 15/07/2027 1.628.982 0,40
2.445.000  Primo Water Holdings Inc™ 3,88% 31/10/2028 2.365.797 0,58
2.405.000 Q-Park Holding | BV™ 1,50% 01/03/2025 2.362.215 0,58
1.200.000 RCS & RDS SA’ 2,50% 05/02/2025 1.177.552 0,29

100.000 RCS & RDS SA 3,25% 05/02/2028 89.626 0,02

700.000 Rossini Sarl” 6,75% 30/10/2025 702.218 0,17

760.000 Rossini Sarl’ 7,83% 30/10/2025 763.800 0,19
1.100.000 Schaeffler AG™ 3,38% 12/10/2028 1.068.345 0,26
2.605.000 SES SA” 2,88% 29/12/2049 2.376.104 0,58
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)
Euro (cont.)

1.850.000 SES SA” 5,63% 29/12/2049 1.853.219 0,45
845.000 Sigma Holdco BV 5,75% 15/05/2026 760.677 0,19
850.000 SNF Group SACA® 2,63% 01/02/2029 783.419 0,19
180.211  Summer BC Holdco A Sarl™ 9,25% 31/10/2027 161.794 0,04

1.420.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 1.364.715 0,33

1.672.000 Summit Properties Ltd" 2,00% 31/01/2025 1.576.069 0,39

1.210.000  Synthomer Plc’ 3,88% 01/07/2025 1.199.848 0,29

3.450.852 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00% 30/07/2026 3.453.612 0,85

1.650.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH"" 2,00% 15/07/2025 1.618.142 0,40
110.000 Telecom lItalia Finance SA” 7,75% 24/01/2033 128.618 0,03

2.165.000 Telecom ltalia SpA™ 1,63% 18/01/2029 1.877.185 0,46

1.110.000 Telecom ltalia SpA” 2,38% 12/10/2027 1.040.400 0,25
800.000 Telecom ltalia SpA™ 2,88% 28/01/2026 776.132 0,19
200.000 Telecom ltalia SpA™ 3,00% 30/09/2025 195.666 0,05

3.770.000 Telecom ltalia SpA™ 4,00% 11/04/2024 3.761.476 0,92

4.667.000 Telecom Italia SpA” 7,88% 31/07/2028 5.197.638 1,27

1.500.000 Telefonica Europe BV” 2,88% 29/12/2049 1.400.292 0,34
200.000 Telefonica Europe BV 3,88% 29/12/2049 194.044 0,05

1.900.000 Telefonica Europe BV 4,38% 29/12/2049 1.889.664 0,46

2.100.000 Telefonica Europe BV” 6,14% 29/12/2049 2.164.460 0,53

2.300.000 Telefonica Furope BV 6,75% 29/12/2049 2.461.545 0,60
198.000 Tendam Brands SAU™ 11,45% 31/03/2028 201.589 0,05

1.475.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 1,63% 15/10/2028 1.261.178 0,31

2.100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 4,38% 09/05/2030 1.977.181 0,48

1.330.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,50% 01/03/2025 1.332.660 0,33

1.230.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 6,00% 31/01/2025 1.244.850 0,30

2.830.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 7,38% 15/09/2029 3.104.485 0,76
702.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 7,88% 15/09/2031 797.559 0,20

1.683.000 Titan Holdings Il BV" 5,13% 15/07/2029 1.447.380 0,35

2.088.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 1.934.342 0,47

1.725.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4.38% 15/07/2027 1.673.595 0,41
350.000 TK Elevator Midco GmbH™ 8,72% 15/07/2027 355.950 0,09
700.000 TMNL Holding BV 3,75% 15/01/2029 666.383 0,16

1.415.000 Trivium Packaging Finance BV" 3,75% 15/08/2026 1.374.743 0,34

4.120.000 UGl International LLC™ 2,50% 01/12/2029 3.518.711 0,86
600.000 United Group BV" 3,13% 15/02/2026 576.726 0,14
800.000 United Group BV 4,00% 15/11/2027 759.646 0,19

1.700.000  United Group BV"* 5,25% 01/02/2030 1.615.901 0,40
750.000 UPC Holding BV 3,88% 15/06/2029 697.694 0,17

1.060.000 UPCB Finance VII Ltd" 3,63% 15/06/2029 1.016.049 0,25
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)
Euro (cont.)
200.000 Valeo SE® 1,00% 03/08/2028 175.658 0,04
2.800.000 Valeo SE” 5,38% 28/05/2027 2.913.078 0,71
900.000 Valeo SE° 5,88% 12/04/2029 967.447 0,24
600.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 568.115 0,14
1.000.000  Veolia Environnement SA” 2,50% 29/12/2049 897.567 0,22
1.700.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15/02/2027 1.636.701 0,40
2.385.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 2.347.567 0,57
2.676.000 Verisure Midholding AB™ 5,25% 15/02/2029 2.562.297 0,63
500.000 Virgin Media Finance Plc”" 3,75% 15/07/2030 460.625 0,11
400.000 Vodafone Group PIc’ 2,63% 27108/2080 381.138 0,09
450.000 Vodafone Group PIc’ 3,00% 27108/2080 403.833 0,10
2.220.000 Vodafone Group Plc” 4,20% 03/10/2078 2.170.771 0,53
1.575.000 WEPA Hygieneprodukte GmbH"" 2,88% 15/1212027 1.478.843 0,36
1.760.000 WMG Acquisition Corp” 2,25% 15/08/2031 1.549.145 0,38
1.400.000 Wp/ap Telecom Holdings Il BV** 5,50% 15/01/2030 1.281.959 0,31
1.600.000  ZF Europe Finance BV 3,00% 23/10/2029 1.477.000 0,36
400.000  ZF Finance GmbH™ 3,00% 21/09/2025 391.708 0,10
2.500.000 ZF Finance GmbH’ 3,75% 21/09/2028 2.418.580 0,59
5.020.000  Ziggo Bond Co BV 3,38% 28/02/2030 4.255.228 1,04
Total euro 325.684.785 79,74
Libra esterlina
2.775.000 AA Bond Co Ltd” 6,50% 31/01/2026 3.058.325 0,75
500.000 AA Bond Co Ltd" 8,45% 31/01/2028 606.276 0,15
300.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 253.410 0,06
500.000 B&M European Value Retail SA” 4,00% 15/11/2028 539.100 0,13
1.414.000 B&M European Value Retail SA” 8,13% 15/11/2030 1.741.742 0,43
5.750.000 Bellis Acquisition Co Plc” 3,25% 16/02/2026 6.174.205 1,51
200.000 Bellis Finco Plc” 4,00% 16/02/2027 201.507 0,05
2.734.000 British Telecommunications Plc” 8,38% 20/12/2083 3.339.442 0,82
800.000 Castle UK Finco Plc” 7,00% 15/05/2029 786.647 0,19
2.295.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 2.185.328 0,54
2.790.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50% 08/07/2026 3.184.313 0,78
2.440.000 CPUK Finance Ltd” 6,50% 28/08/2026 2.729.169 0,67
500.000 Ford Motor Credit Co LLC" 4,54% 06/03/2025 569.077 0,14
1.485.000 Iceland Bondco Plc” 10,88% 15/12/2027 1.792.881 0,44
2.220.000 Iron Mountain UK PIc” 3,88% 15/11/2025 2.473.947 0,61
1.952.000 Maison Finco Plc”* 6,00% 31/10/2027 1.953.063 0,48
3.950.000 Mobico Group Plc” 4,25% 29/12/2049 4.036.062 0,99
1.295.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 2,50% 24/03/2026 1.218.800 0,30
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe R i Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupon vencimiento razonable EUR monio neto
Bonos de empresa 94,13% (31 de diciembre de 2022: 98,80%) (cont.)
Libra esterlina (cont.)
2.255.000 NGG Finance Plc’ 5,63% 18/06/2073 2.572.467 0,63
2.430.000 Pinewood Finance Co Ltd"™ 3,25% 30/09/2025 2.733.408 0,67
2.869.000 Pinnacle Bidco PIc” 10,00% 11/10/2028 3.450.568 0,84
2.060.000 RAC Bond Co Plc” 5,25% 04/11/2027 2.085.568 0,51
886.000 Sherwood Financing Plc™ 6,00% 15/11/2026 918.690 0,22
965.000 Stonegate Pub Co Financing 2019 PIc” 8,25% 31/07/2025 1.091.445 0,27
450.000 Travis Perkins Plc” 3,75% 17/02/2026 490.185 0,12
1.746.000 TVL Finance PIc’ 10,25% 28/04/2028 2.099.398 0,51
1.000.000  Virgin Media Secured Finance Plc” 4,25% 15/01/2030 1.012.078 0,25
1.650.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 1.757.874 0,43
1.000.000 Vmed 02 UK Financing | PIc” 4,50% 15/07/2031 1.001.105 0,25
200.000 Vodafone Group Plc’ 4,88% 03/10/2078 224.905 0,05
2.620.000  Zenith Finco Plc”* 6,50%  30/06/2027 2.467.966 0,60
Total libra esterlina 58.748.951 14,39
Total bonos de empresa 384.433.736 94,13
Préstamos a plazo 0,03% (31 de diciembre de 2022: 0,63%)
Euro
24.107  Aernnova Aerospace SAU 6,92% 26/02/2027 23.414 0,01
94.016  Aernnova Aerospace SAU 6,96% 26/02/2027 91.313 0,02
Total préstamos a plazo * 114.727 0,03
Total inversiones 386.973.804 94,75
Contratos de divisas a plazo 0,15% (31 de diciembre de 2022: 3,87%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
5.637.173 EUR 4.848.096 GBP 18/01/2024  UBS AG 3 45315 0,01
278.715 EUR 295.155 USD 18/01/2024  UBS AG 1 11.688 0,00
141.886 EUR 122.899 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 132 0,00
Clases CHF con cobertura
56.000 CHF 58.593 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 1.701 0,00
1.684.836 CHF 1.777.778 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 8 36.230 0,01
Clases SGD con cobertura
576 EUR 611 USD 18/01/2024  UBS AG 1 23 0,00
Clases USD con cobertura
78.829 EUR 83.796 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 3.018 0,00
14.840.068 EUR 15.806.873 USD 18/01/2024  UBS AG 2 539.581 0,13
142.284 EUR 151.595 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 6 5.135 0,00
123.627 USD 111.578 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 268 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 643.091 0,15
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total 0,01% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional (Eitci:?:igi Tipo variable Entidad de referencia Plusvalia Iati'l}; :/:‘::ilj:::t
EUR 10.018.326  20/03/2024 3,90 iBoxx EUR Liquid High Yield Index? 18.355 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 18.355 0,01
"EI EURIBOR a 6 meses es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

% La contraparte en los contratos de swap de rentabilidad total es Goldman Sachs International.
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 387.635.250 94,91
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,31%) (31 de diciembre de 2022: (9,59%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente EUR monio neto
36.318.532 EUR 31.552.201 GBP 18/01/2024  UBS AG 8 (74.191) (0,02)
15.726.139 EUR 13.714.262 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 7 (92.073) (0,02)
Clases CHF con cobertura
21.500 CHF 23.169 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (20) 0,00)
10.072 EUR 9.528 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 (187) (0,00)
Clases USD con cobertura
944.119 USD 873.968 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 9 (19.823) (0,00)
27.586.576 USD 25.897.601 EUR 18/01/2024  UBS AG 3 (940.007) (0,23)
8.107.228 USD 7.489.766 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 13 (155.151) (0,04)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (1.281.452) (0,31)
Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.281.452) (0,31)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 386.353.798 94,60
Otro activo neto 22.062.519 5,40
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 408.416.317 100,00
% de los
Analisis de la cartera EUR activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 267.372.886 65,07
** Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 119.486.191 29,08
T Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 114.727 0,03
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (620.006) (0,15)
Total inversiones 386.353.798 94,03
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nimero de
acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Valores de renta variable 99,49% (31 de diciembre de 2022: 99,17%)

Corona danesa

97.822  Netcompany Group A/S 2.960.420 1,72
112.354  Novo Nordisk A/S Class B 10.521.650 6,11
Total corona danesa 13.482.070 7,83
Euro
3.848 Adyen NV 4.489.077 2,61
59.995 Alfen NV 3.616.499 2,10
15.627 ASML Holding NV 10.652.926 6,19
28.102 Beiersdorf AG 3.813.441 2,22
13.093 DiaSorin SpA 1.220.791 0,71
26.711  EssilorLuxottica SA 4.850.718 2,82
97.285 Euronext NV 7.651.465 4,45
7.132  Ferrari NV 2.176.686 1,26
137.963 HelloFresh SE 1.974.250 1,15
15.435 Kering SA 6.158.565 3,58
17.823 L'Oreal SA 8.031.935 4,67
168.880 RELX Plc 6.049.282 3,51
26.481  Reply SpA 3.164.479 1,84
10.826 Sartorius Stedim Biotech 2.592.827 1,51
52.255 Schneider Electric SE 9.498.914 5,52
63.993 Scout24 SE 4.105.791 2,38
114.400 TeamViewer SE 1.608.464 0,93
132.644 Zalando SE 2.845.214 1,65
Total euro 84.501.324 49,10
Corona noruega
109.904 Bakkafrost P/F 5.211.834 3,03
Total corona noruega 5.211.834 3,03
Libra esterlina
367.495 3i Group Plc 10.267.473 5,97
297.157  CVS Group Plc 5.771.483 3,35
77.173  London Stock Exchange Group Plc 8.259.425 4,80
Total libra esterlina 24.298.381 14,12
Corona sueca
248.717  Assa Abloy AB Class B 6.485.746 3,77
257.416  Atlas Copco AB Class A 4.012.985 2,33
Total corona sueca 10.498.731 6,10
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European Sustainable Equity - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Numero de
Acciones

Descripcion de los valores

Valor % del Patri-
razonable EUR monio neto

Valores de renta variable 99,49% (31 de diciembre de 2022: 99,17%) (cont.)

Franco suizo

85.327 Nestle SA 8.949.101 5,20
5.949 Partners Group Holding AG 7.761.551 4,51
36.320 Straumann Holding AG 5.297.236 3,08
10.797 Tecan Group AG 3.987.926 2,32
11.135 VAT Group AG 5.048.142 2,93
Total franco suizo 31.043.956 18,04

Délar estadounidense
25.840 SolarEdge Technologies Inc 2.189.494 1,27
Total ddlar estadounidense 2.189.494 1,27
Total valores de renta variable * 171.225.790 99,49
Total inversiones 171.225.790 99,49
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 171.225.790 99,49
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 171.225.790 99,49
Otro activo neto 871.761 0,51
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 172.097.551 100,00
% de los
Analisis de la cartera EUR activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 171.225.790 98,69
Total inversiones 171.225.790 98,69
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Fvent Driven - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 91,00% (31 de diciembre de 2022: 81,61%)
Dolar estadounidense
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 04/01/2024 6.997.968 5,54
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 09/01/2024 2.996.944 2,37
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 11/01/2024 6.990.862 5,53
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 16/01/2024 2.993.872 2,37
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 18/01/2024 6.983.585 5,52
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 25/01/2024 6.976.441 5,52
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 01/02/2024 4.978.049 3,94
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 08/02/2024 4.972.947 3,93
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 15/02/2024 4.968.002 3,93
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 22/02/2024 5.955.440 4,71
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 29/02/2024 5.949.161 4,71
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 07/03/2024 4.953.044 3,92
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 14/03/2024 4.948.165 3,91
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 19/03/2024 5.933.334 4,69
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 21/03/2024 5.931.708 4,69
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 28/03/2024 4.937.987 3,91
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 04/04/2024 4.932.898 3,90
7.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 11/04/2024 6.899.258 5,46
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 16/04/2024 4.924.118 3,90
5.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 23/04/2024 4.919.215 3,89
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00% 30/04/2024 5.896.721 4,66
Total bonos del Tesoro ™ 115.039.719 91,00
Total inversiones 115.039.719 91,00
Contratos de divisas a plazo 3,21% (31 de diciembre de 2022: 2,21%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
9.462 EUR 10.078 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 4 380 0,00
307 EUR 336 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 3 0,00
Clases GBP con cobertura
79.786.994 GBP 97.968.962 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 3.752.417 2,97
16.000.327 GBP 20.099.048 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 62 299.957 0,24
4.596.271 USD 3.601.100 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 5.186 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 4.057.943 3,21
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de rentabilidad total 0,76% (31 de diciembre de 2022: 0,04%)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

. Fecha de . . . . Plusvalia % del Patri-
Importe nocional extincion Tipo variable Entidad de referencia latente USD monio neto
usD 103.060.180 28/10/2024 0,25' Alphas Managed Accounts Platform CXIV Limited? 959.529 0,76
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 959.529 0,76
" Tipo fijo.
% La contraparte en este contrato de swap de rentabilidad total es Morgan Stanley.
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 120.057.191 94,97
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (0,12%) (31 de diciembre de 2022: (0,04%))
Importe a Importe a Fecha de C Minusvalia % del Patri-
L . ontraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
237 USD 219 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (6) (0,00)
Clases GBP con cobertura
216.997 GBP 276.907 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (255) (0,00)
5.179.066 USD 4.183.952 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 34 (155.104) 0,12)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (155.365) (0,12)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (155.365) (0,12)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 119.901.826 94,85
Otro activo neto 6.510.322 515
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 126.412.148 100,00
% de los
Andlisis de la cartera usD activos
totales
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 115.039.719 85,84
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 4.862.107 3,63
Total inversiones 119.901.826 89,47
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Global Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de agencia 1,05% (31 de diciembre de 2022: 1,80%)
Dolar estadounidense
395.000 Federal Home Loan Banks” 5,50% 15/07/2036 446.745 0,41
185.000 Federal National Mortgage Association”™” 0,50%  07/11/2025 172.350 0,16
165.000 Federal National Mortgage Association” 0,75% 08/10/2027 146.541 0,13
390.000 Federal National Mortgage Association” 0,88% 05/08/2030 318.020 0,29
55.000 Tennessee Valley Authority” 5,88% 01/04/2036 62.882 0,06
Total bonos de agencia 1.146.538 1,05
Valores respaldados por activos (ABS) 9,99% (31 de diciembre de 2022: 6,57%)
Euro
580.425 Clavel Residential 3 DAC Series 2023-1X Class A 5,33% 28/01/2076 637.913 0,59
88.190 Dutch Property Finance BV Series 2022-2 Class A 4,83% 28/04/2062 97.398 0,09
105.949 European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 6,88% 24/02/2058 116.248 0,11
399.918 Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2 5,04% 17/08/2031 430.110 0,39
182.575 Primrose Residental 2021-1 DAC Series 2021-1 Class A 4,61% 24/03/2061 201.804 0,18
94.104 Red & Black Auto Italy SRL 4,87% 28/07/2034 104.394 0,10
600.000 Shamrock Residential 2022-1 DAC Series 2022-1 Class C 5,76% 24/01/2061 647.933 0,60
278.389 Shamrock Residential 2023-1 DAC Series 2023-1X Class A 4,86% 24/06/2071 306.842 0,28
400.000 Stresa Securitisation SRL 5,17% 22/12/2045 428.392 0,39
Total euro 2.971.034 2,73
Libra esterlina
120.000 Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C 6,67% 23/06/2053 149.363 0,14
407.071  Parkmore Point RMBS 2022-1 Plc Series 2022-1X Class A 6,72% 25/07/2045 520.663 0,48
Total libra esterlina 670.026 0,62
Délar estadounidense
865.496 CD 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB 3,33% 13/11/2050 834.028 0,77
975.026  Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,30% 10/02/2048 8.840 0,01
305.000 COMM 2014-CCRE1T5 Mortgage Trust Class AM 4,43% 10/02/2047 297.245 0,27
1.614.731 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 0,87% 10/05/2047 221 0,00
896.744 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 0,00% 10/04/2047 58 0,00
1.523.497 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,04% 10/06/2047 321 0,00
586.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 Class 1M2 7,24% 25/12/2041 587.831 0,54
2.323.044  CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,71% 15/06/2057 13.250 0,01
505.000 CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4 4,22% 15/08/2051 480.760 0,44
207.364 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 9,80% 25/05/2029 218.858 0,20
522.591 Fannie Mae REMICS Class HS 0,55% 25/07/2042 69.593 0,06
331.166  Fannie Mae REMICS Class Pl 3,50% 25/12/2042 51.541 0,05
591.284  Fannie Mae REMICS Class SA 0,40% 25/07/2046 67.693 0,06
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de Valor % del Patri-

Descripcion de los valores Cupon L. .
p p vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por activos (ABS) 9,99% (31 de diciembre de 2022: 6,57%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

570.456 Freddie Mac REMICS Class HS 1,00% 15/03/2042 78.028 0,07
561.799 Freddie Mac REMICS Class SA 0,60% 15/04/2046 68.219 0,06
545.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA1 Class M2 7,84% 25/01/2042 545.065 0,50
550.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA3 Class M1B 8,24% 25/04/2042 565.832 0,52
578.180 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1A 7,44% 25/03/2042 582.806 0,54
550.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1B 8,84% 25/03/2042 570.448 0,52
357.622 Freddie Mac Strips Class S1 0,50% 15/09/2043 43.411 0,04
446.765 Government National Mortgage Association Class AB 1,00% 20/07/2050 342.633 0,32
951.856 Government National Mortgage Association Class Al 2,00% 20/02/2051 113.793 0,10
335.968 Government National Mortgage Association Class HE 2,00% 20/06/2051 278.999 0,26
482.373 Government National Mortgage Association Class IT 3,50% 20/02/2043 70.732 0,07
362.044 Government National Mortgage Association Class KA 1,00% 20/08/2050 277.281 0,26
319.128 Government National Mortgage Association Class NC 1,50% 20/07/2051 261.168 0,24
317.466 Government National Mortgage Association Class WK 1,00% 20/06/2050 243.144 0,22
112.214  GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 0,81% 10/01/2047 6 0,00
2.520.327  GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA 0,72% 10/05/2050 17.508 0,02
109.000 JP Morgan Mortgage Trust 2023-HE3 Class A1 6,94% 25/05/2054 109.273 0,10
160.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C 4,28% 15/06/2050 133.722 0,12
286.875 Taco Bell Funding LLC Class A23 4,97% 25/05/2046 283.402 0,26
1.607.947 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 0,98% 15/08/2047 7.737 0,01
Total dolar estadounidense 7.223.446 6,64

Total valores respaldados por activos ™ 10.864.506 9,99

Bonos de empresa 26,54% (31 de diciembre de 2022: 32,90%)

Corona danesa

7.028.062 Nykredit Realkredit AS” 4,00% 01/10/2053 1.030.253 0,95
Total corona danesa 1.030.253 0,95

Euro
100.000 American Tower Corp” 4,13% 16/05/2027 112.923 0,10
135.000 AT&T Inc’ 2,40% 15/03/2024 148.623 0,14
100.000 AT&T Inc’ 2,45% 15/03/2035 98.559 0,09
306.000 Athene Global Funding” 0,37% 10/09/2026 309.829 0,28
130.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd" 5,10% 03/02/2033 147.815 0,14
100.000 Bayerische Landesbank” 7,00% 05/01/2034 114.630 0,10
200.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 3,00% 25/05/2028 223.834 0,21
100.000 BPCE SA” 5,75% 01/06/2033 116.933 0,11
200.000 BPCE SFH SA’ 3,25% 12/04/2028 225.043 0,21
100.000 BUPA Finance PIc’ 5,00% 12/10/2030 118.891 0,11

INFORME ANUAL 2023 245



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Fecha de Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Importe

L Descripcion de los valores Cupon
principal

Bonos de empresa 26,54% (31 de diciembre de 2022: 32,90%) (cont.)
Euro (cont.)

300.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31/03/2027 334.503 0,31
200.000 Carmila SA” 5,50% 09/10/2028 229.326 0,21
307.000 Digital Dutch Finco BV 1,00% 15/01/2032 270.729 0,25
135.000  Exxon Mobil Corp” 1.41% 26/06/2039 110.859 0,10
200.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3,25% 18/04/2028 223.925 0,21
195.000  Global Payments Inc” 4,88% 17/03/2031 226.685 0,21
210.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,63% 24/07/2025 206.204 0,19
150.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1,38% 24/07/2028 119.401 0,11
100.000 Imerys SA” 4,75% 29/11/2029 112.361 0,10
100.000 JPMorgan Chase & Co” 4,46% 13/11/2031 116.541 0,11
100.000 Linde PIc’ 3,63% 12/06/2034 115.899 0,11
100.000 Medtronic Global Holdings SCA” 1,38% 15/10/2040 81.322 0,07
145.000 Metropolitan Life Global Funding I” 4,00% 05/04/2028 165.405 0,15
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25% 15/07/2024 163.256 0,15
185.000 Morgan Stanley” 5,15% 25/01/2034 225.049 0,21
100.000 National Grid North America Inc’ 4,67% 12/09/2033 118.084 0,11
153.000 Nordea Bank Abp” 0,63% 18/08/2031 155.512 0,14
100.000 RWE AG’ 4,13% 13/02/2035 115.011 0,10
100.000  Sandoz Finance BV" 4,50% 17/11/2033 117.380 0,11
400.000  Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd" 4,09% 19/04/2028 457.992 0,42
100.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38% 18/01/2031 104.783 0,10
380.000 UBS Group AG 4,38% 11/01/2031 434.023 0,40
100.000  Upjohn Finance BV 1,91% 23/06/2032 93.220 0,08
100.000 Vonovia SE’ 0,75% 01/09/2032 84.102 0,08
200.000 Westpac Securities NZ Ltd” 3,75% 20/04/2028 227.708 0,21

Total euro 6.226.360 573

Libra esterlina

60.000 Anglo American Capital Plc’ 3,38% 11/03/2029 70.644 0,07
113.000 Barclays Plc’ 7,09% 06/11/2029 153.576 0,14
100.000 BNP Paribas SA™ 5,75% 13/06/2032 134.696 0,12
100.000  British Telecommunications Plc” 5,75% 13/02/2041 131.791 0,12
200.000 Coventry Building Society” 7,00% 07/11/2027 265.679 0,24
200.000 ING Groep NV* 6,25% 20/05/2033 257.227 0,24
100.000  Lloyds Banking Group Plc’ 6,63% 02/06/2033 130.410 0,12
100.000 Orsted AS® 5,13% 13/09/2034 127.152 0,12
200.000  Pension Insurance Corp Plc” 8,00% 13/11/2033 273.623 0,25
100.000 Volkswagen Financial Services NV 6,50% 18/09/2027 133.353 0,12

Total libra esterlina 1.678.151 1,54
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 26,54% (31 de diciembre de 2022: 32,90%) (cont.)

Doélar estadounidense

610.000 AbbVie Inc’ 2,95% 21/11/2026 585.113 0,54
58.000 AbbVie Inc’ 4,05% 21/11/2039 52.402 0,05
130.000 American Express Co™ 6,49%  30/10/2031 141.055 0,13
225.000 Amgen Inc” 5,75% 02/03/2063 236.340 0,22
141.000 Analog Devices Inc™ 2,10% 01/10/2031 120.071 0,11
180.000 Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 4,70% 01/02/2036 179.515 0,17
225.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 5,45% 23/01/2039 237.457 0,22
110.000 Apple Inc” 3,35%  09/02/2027 107.218 0,10
425.000 Asian Development Bank’ 4,50% 25/08/2028 433.791 0,40
370.000 AT&TInc” 3,50% 15/09/2053 268.816 0,25
200.000 Banco Santander SA” 6,92% 08/08/2033 213.337 0,20
210.000 Bank of America Corp™ 1,84% 04/02/2025 209.198 0,19
440.000 Bank of America Corp™ 1,92% 24/10/2031 357.445 0,33
175.000 Bank of America Corp™ 2,30% 21/07/2032 142.962 0,13
189.000 Boeing Co” 5,04% 01/05/2027 190.751 0,18
65.000 Boeing Co 5,71% 01/05/2040 67.273 0,06
315.000 Boeing Co” 5,81% 01/05/2050 326.419 0,30
130.000 BP Capital Markets America Inc” 4,81% 13/02/2033 131.126 0,12
27.000 Broadcom Inc™ 3,15% 15/11/2025 26.161 0,02
95.000 Capital One Financial Corp™ 7,62% 30/10/2031 104.484 0,10
220.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 2,67% 01/12/2026 206.039 0,19
185.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 4,25% 01/04/2028 177.333 0,16
215.000 Charles Schwab Corp™ 6,14%  24/08/2034 226.709 0,21
250.000 Citigroup Inc”™ 3,35% 24/04/2025 248.142 0,23
100.000 Citigroup Inc™ 3,89% 10/01/2028 96.755 0,09
125.000 Comcast Corp™ 2,35% 15/01/2027 117.393 0,11
260.000 Comcast Corp™ 5,35% 15/05/2053 269.177 0,25
100.000 ConocoPhillips Co” 5,55% 15/03/2054 106.266 0,10
305.000 Constellation Brands Inc” 4,90% 01/05/2033 307.045 0,28
210.000 Corebridge Finandial Inc’ 5,75% 15/01/2034 214.813 0,20
395.000 Corp Andina de Fomento” 2,25% 08/02/2027 362.027 0,33
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 5,95% 08/01/2034 203.274 0,19
65.000 Crown Castle Inc” 1,05% 15/07/2026 58.680 0,05
130.000 CVS Health Corp” 3,00% 15/08/2026 124.272 0,11
145.000 CVS Health Corp” 4,78% 25/03/2038 137.462 0,13
230.000 CVS Health Corp” 5,30% 01/06/2033 236.127 0,22
115.000 DTE Energy Co” 1,05% 01/06/2025 108.460 0,10
50.000 Evergy Inc” 2,45% 15/09/2024 43.889 0,04
310.000 Exelon Corp™ 5,30% 15/03/2033 316.626 0,29
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 26,54% (31 de diciembre de 2022: 32,90%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

130.000  Exxon Mobil Corp” 3,10% 16/08/2049 96.601 0,09
255.000  Fifth Third Bancorp™ 4,34% 25/04/2033 237.218 0,22
150.000 General Motors Co” 6,80% 01/10/2027 159.107 0,15
410.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,76% 24/01/2025 408.589 0,38
370.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,27% 29/09/2025 363.785 0,33

60.000 Ingersoll Rand Inc’ 5,40% 14/08/2028 61.868 0,06

60.000 Ingersoll Rand Inc’ 5,70% 14/08/2033 63.509 0,06
180.000 Intel Corp™ 5,70% 10/02/2053 194.787 0,18
130.000 Intel Corp™ 5,90% 10/02/2063 145.071 0,13
825.000 Inter-American Development Bank” 1,13% 13/01/2031 680.333 0,63
195.000  Inter-American Development Bank” 4,50% 15/05/2026 196.281 0,18
235.000 Inter-American Development Bank” 4,50% 13/09/2033 242.608 0,22

85.000 Interstate Power & Light Co™ 2,30% 01/06/2030 72.824 0,07
655.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,22% 01/03/2025 652.386 0,60
190.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,25% 23/10/2034 206.068 0,19
200.000  Lloyds Banking Group Plc’ 4,98% 11/08/2033 194.939 0,18
445.000 Marathon Petroleum Corp™ 4,70% 01/05/2025 442.351 0,41

65.000 Marvell Technology Inc” 2,95% 15/04/2031 56.833 0,05
175.000 Marvell Technology Inc™ 5,95% 15/09/2033 185.705 0,17
330.000 McDonald's Corp” 5,45% 14/08/2053 351.449 0,32

50.000 Merck & Co Inc’ 3,90% 07/03/2039 45.507 0,04
120.000 Mohawk Industries Inc” 5,85% 18/09/2028 124.502 0,11
350.000 Molson Coors Beverage Co’ 4,20% 15/07/2046 298.754 0,27
150.000 Morgan Stanley” 2,72% 22/07/2025 147.545 0,14
170.000 Morgan Stanley” 3,63% 20/01/2027 164.908 0,15
255.000 Morgan Stanley™ 5.25% 21/04/2034 255.094 0,23
210.000 Morgan Stanley™ 542%  21/07/2034 213.226 0,20
160.000 Morgan Stanley”™ 5,95% 19/01/2038 161.877 0,15
100.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 4,90% 28/02/2028 101.000 0,09
140.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 5,25% 28/02/2053 137.794 0,13
210.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc”™ 5,00% 15/01/2033 210.463 0,19
109.000 Occidental Petroleum Corp” 6,13% 01/01/2031 113.295 0,10

65.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45% 15/09/2036 68.860 0,06
155.000  Pacific Gas & Electric Co” 6,95% 15/03/2034 170.456 0,16
105.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd” 5,34% 19/05/2063 106.095 0,10
110.000  Phillips 66 1,30% 15/02/2026 102.255 0,09
230.000 Pilgrim's Pride Corp™ 6,88% 15/05/2034 248.592 0,23
200.000 PNC Financial Services Group Inc”* 6,88% 20/10/2034 222.112 0,20
235.000 RTX Corp’ 6,40% 15/03/2054 272.250 0,25
695.000 SBA Tower Trust' 2,59% 15/10/2056 560.767 0,52
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 26,54% (31 de diciembre de 2022: 32,90%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

150.000 Sempra” 5,50% 01/08/2033 155.595 0,14
130.000  Simon Property Group LP" 6,25% 15/01/2034 141.517 0,13
255.000 Societe Generale SA™ 1,49%  14/12/2026 234.900 0,22
495.000 Southern Co’ 5,20% 15/06/2033 505.317 0,46
150.000 Southern Co Gas Capital Corp” 1,75% 15/01/2031 122.793 0,11
385.000 Sprint Capital Corp™ 8,75% 15/03/2032 475.644 0,44
175.000 T-Mobile USA Inc’ 2,55% 15/02/2031 150.814 0,14
205.000 T-Mobile USA Inc™ 3,38% 15/04/2029 190.699 0,18
65.000 Travelers Cos Inc” 5,45% 25/05/2053 70.204 0,06
200.000 UBSAG™ 5,65% 11/09/2028 207.554 0,19
310.000 UBS Group AG™ 6,54% 12/08/2033 331.011 0,30
265.000 Ventas Realty LP® 3,50% 15/04/2024 263.026 0,24
130.000 Verizon Communications Inc” 5,05% 09/05/2033 132.686 0,12
180.000 Vodafone Group Plc™ 4,38% 19/02/2043 157.118 0,14
405.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,14% 15/03/2052 347.873 0,32
Total ddlar estadounidense 19.920.838 18,32
Total bonos de empresa 28.855.602 26,54
Bonos del Estado 39,07% (31 de diciembre de 2022: 39,81%)
Dolar australiano
513.000 New South Wales Treasury Corp” 4,25% 20/02/2036 333.695 0,31
650.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 5,10% 28/11/2030 457.721 0,42
519.000 Queensland Treasury Corp 4,50% 09/03/2033 356.622 0,33
383.000 Queensland Treasury Corp” 5,25% 21/07/2036 274.356 0,25
Total ddlar australiano 1.422.394 1,31
Dolar canadiense
785.000 Canadian Government Bond” 2,00% 01/12/2051 479.518 0,44
1.261.000 Canadian Government Bond” 2,25% 01/06/2029 917.898 0,84
935.000 Canadian Government Bond” 3,25% 01/09/2028 711.576 0,66
418.000  City of Toronto Canada”™ 4,25% 11/07/2033 327.057 0,30
Total ddlar canadiense 2.436.049 2,24
Euro
742.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,36% 31/10/2028 842.813 0,77
1.236.000  Autonomous Community of Madrid Spain” 3,60% 30/04/2033 1.416.897 1,30
604.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,30% 15/02/2033 684.631 0,63
248.000 European Union” 0,40% 04/02/2037 202.790 0,19
139.000 European Union” 0,45% 04/07/2041 100.691 0,09
260.000 European Union” 2,50% 04/10/2052 255.246 0,23
INFORME ANUAL 2023 249



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe Lo X Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon . .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 39,07% (31 de diciembre de 2022: 39,81%) (cont.)

Euro (cont.)

430.000 European Union” 3,38% 04/10/2038 499.325 0,46
1.057.000 French Republic Government Bond OAT” 0,75% 25/05/2028 1.096.472 1,01
1.500.000 Gemeinsame Deutsche Bundeslaender” 3,00% 26/04/2030 1.705.981 1,57

121.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70% 01/09/2051 82.297 0,08

218.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 3,45% 01/03/2048 215.771 0,19

700.000 Junta de Castillay Leon” 3,50% 30/04/2033 788.473 0,72

742.000 Land Baden-Wuerttemberg” 3,00% 27/06/2033 851.982 0,78

250.000 Land Berlin® 2,88% 05/04/2029 281.888 0,26

785.000 Land Berlin” 3,00% 04/05/2028 886.986 0,82

905.000 Land Berlin’ 3,00% 11/07/2031 1.030.596 0,95

500.000 Land Thueringen” 3,00% 15/11/2028 566.203 0,52

296.000 Spain Government Bond” 2,70% 31/10/2048 281.733 0,26

308.000 Spain Government Bond” 3,15% 30/04/2033 346.270 0,32

517.000 Spain Government Bond” 5,15% 31/10/2028 638.430 0,59
1.300.000 State of Brandenburg” 3,00% 20/07/2033 1.486.697 1,37
2.050.000  State of Hesse’ 2,88% 04/07/2033 2.321.554 2,13

462.000  State of North Rhine-Westphalia Germany” 3,00% 27/01/2028 521.346 0,48

450.000  State of Schleswig-Holstein Germany” 2,88% 10/05/2028 505.778 0,47

980.000  State of Schleswig-Holstein Germany” 3,00% 05/06/2030 1.116.192 1,03

Total euro 18.727.042 17,22
Rupia indonesia
13.629.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 873.102 0,80
23.773.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63% 15/05/2033 1.549.483 1,43
Total rupia indonesia 2.422.585 2,23
Yen japonés
152.350.000 Japan Government Five Year Bond” 0,01% 20/09/2026 1.079.425 0,99
120.800.000 Japan Government Forty Year Bond” 0,40% 20/03/2056 585.059 0,54
23.800.000 Japan Government Forty Year Bond” 1,00% 20/03/2062 133.869 0,12
14.800.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,50% 20/03/2033 104.202 0,10
163.050.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70% 20/12/2048 947.901 0,87
13.800.000 Japan Government Thirty Year Bond” 1,20% 20/06/2053 87.506 0,08
76.850.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,40% 20/03/2039 491.634 0,45
139.500.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,50% 20/09/2041 865.770 0,80
37.700.000 Japan Government Twenty Year Bond” 1,10% 20/03/2043 254.999 0,24
Total yen japonés 4.550.365 4,19
Peso mexicano
15.200.000 Mexican Bonos” 7,50% 26/05/2033 819.455 0,75
Total peso mexicano 819.455 0,75
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 39,07% (31 de diciembre de 2022: 39,81%) (cont.)

Délar de Nueva Zelanda

1.088.000 New Zealand Government Bond” 4,25% 15/05/2034 682.094 0,63
Total ddlar de Nueva Zelanda 682.094 0,63
Zloty polaco
1.122.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 302.813 0,28
Total zloty polaco 302.813 0,28
Libra esterlina
915.000 United Kingdom Gilt” 0,63% 22/10/2050 514.195 0,47
93.000 United Kingdom Gilt" 1,25% 22/10/2041 76.775 0,07
538.000 United Kingdom Gilt” 1,75% 07/09/2037 530.074 0,49
425.732  United Kingdom Gilt" 3,75% 22/10/2053 505.065 0,46
596.000 United Kingdom Gilt” 4,75% 07/12/2030 822.364 0,76
Total libra esterlina 2.448.473 2,25
Won de Corea del Sur
524.340.000 Korea Treasury Bond” 2,13% 10/06/2027 393.195 0,36
950.550.000 Korea Treasury Bond” 2,38% 10/12/2031 694.659 0,64
880.110.000 Korea Treasury Bond” 2,50% 10/03/2052 612.467 0,56
937.540.000 Korea Treasury Bond” 3,25% 10/03/2028 729.453 0,67
Total won de Corea del Sur 2.429.774 2,23
Franco suizo
300.000 Swiss Confederation Government Bond” 1,50% 26/10/2038 399.725 0,37
Total franco suizo 399.725 0,37
Dolar estadounidense
1.200.000 Croatia Government International Bond” 6,00% 26/01/2024 1.201.409 1,10
300.000 Indonesia Government International Bond” 3,55% 31/03/2032 278.493 0,26
340.000 International Bank for Reconstruction & Development”™ 4,75% 14/11/2033 359.349 0,33
90.000 Japan Bank for International Corp” 4,63% 19/07/2028 91.273 0,08
200.000 Mexico Government International Bond™ 4,75% 27/04/2032 192.969 0,18
300.000 Panama Government International Bond” 2,25% 29/09/2032 219.479 0,20
300.000 Panama Government International Bond” 6,85% 28/03/2054 281.449 0,26
200.000 Romanian Government International Bond” 3,00% 14/02/2031 170.649 0,16
400.000 Saudi Government International Bond” 5,00% 18/01/2053 377.694 0,35
1.320.000 United States Treasury Note/Bond” 4,13% 15/08/2053 1.334.644 1,23
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon F?d.'a de valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 39,07% (31 de diciembre de 2022: 39,81%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
185.000 United States Treasury Note/Bond” 4,38% 30/11/2028 189.336 0,17
990.000 United States Treasury Note/Bond” 4,50% 15/11/2033 1.039.655 0,96
100.000 United States Treasury Note/Bond” 4,88% 31/10/2028 104.406 0,09
Total délar estadounidense 5.840.805 5,37
Total bonos del Estado 42.481.574 39,07
Valores respaldados por hipotecas 20,82% (31 de diciembre de 2022: 14,14%)
Dolar estadounidense
322.649 Fannie Mae Pool 2,00% 01/02/2051 267.026 0,25
141.191  Fannie Mae Pool 2,00% 01/04/2051 115.998 0,11
73.528 Fannie Mae Pool 2,00% 01/05/2051 60.772 0,06
234.183 Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2050 202.151 0,19
121.065 Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2050 103.711 0,10
526.874  Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2051 454,886 0,42
661.249 Fannie Mae Pool 2,50% 01/05/2051 569.051 0,52
722.158 Fannie Mae Pool 2,50% 01/06/2051 615.172 0,57
409.475 Fannie Mae Pool 2,50% 01/08/2051 351.701 0,32
258.663 Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2051 220.502 0,20
315.893  Fannie Mae Pool 2,50% 01/02/2052 269.009 0,25
143.175 Fannie Mae Pool 3,00% 01/12/2047 130.397 0,12
146.032  Fannie Mae Pool 3,00% 01/11/2048 131.576 0,12
152.640 Fannie Mae Pool 3,00% 01/02/2049 139.612 0,13
134.605 Fannie Mae Pool 3,00% 01/03/2050 120.290 0,11
136.510 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2050 122.359 0,11
149.198  Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2051 132.392 0,12
46.720 Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2041 44.267 0,04
24.230 Fannie Mae Pool 3,50% 01/04/2042 22.953 0,02
28.833  Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2042 27.277 0,02
40.754  Fannie Mae Pool 3,50% 01/01/2043 38.404 0,04
62.711 Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2044 58.648 0,05
49.814  Fannie Mae Pool 3,50% 01/03/2045 46.510 0,04
75.359  Fannie Mae Pool 3,50% 01/12/2045 70.733 0,06
70.052  Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2046 65.405 0,06
22.807 Fannie Mae Pool 3,50% 01/06/2047 21.294 0,02
134.759  Fannie Mae Pool 3,50% 01/02/2048 125.818 0,12
92.959 Fannie Mae Pool 3,50% 01/08/2051 85.758 0,08
55.691 Fannie Mae Pool 3,50% 01/07/2052 51.122 0,05
22.385 Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2040 21.839 0,02
76.723  Fannie Mae Pool 4,00% 01/12/2041 75.192 0,07
32.949 Fannie Mae Pool 4,00% 01/01/2045 31.777 0,03
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 20,82% (31 de diciembre de 2022: 14,14%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

59.344  Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2045 57.253 0,05
129.752 Fannie Mae Pool 4,00% 01/02/2046 125.342 0,12
32.647 Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/2046 31.496 0,03
30.569 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2047 29.482 0,03
37.517 Fannie Mae Pool 4,00% 01/05/2047 36.183 0,03
46.927 Fannie Mae Pool 4,00% 01/06/2047 45.254 0,04
22.173 Fannie Mae Pool 4,00% 01/10/2047 21.279 0,02
25.046 Fannie Mae Pool 4,00% 01/04/2048 24.135 0,02
123.206 Fannie Mae Pool 4,00% 01/03/2049 118.596 0,11
12.691 Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2036 12.536 0,01
62.779 Fannie Mae Pool 4,50% 01/04/2041 62.722 0,06
12.138 Fannie Mae Pool 4,50% 01/09/2043 12.053 0,01
9.735 Fannie Mae Pool 4,50% 01/12/2043 9.666 0,01
22.074  Fannie Mae Pool 4,50% 01/05/2044 21.767 0,02
6.561 Fannie Mae Pool 4,50% 01/03/2047 6.491 0,01
68.984 Fannie Mae Pool 4,50% 01/07/2047 68.262 0,06
73.448 Fannie Mae Pool 4,50% 01/06/2052 71.248 0,07
159.214  Fannie Mae Pool 4,50% 01/07/2052 154.445 0,14
260.110 Fannie Mae Pool 4,50% 01/08/2052 252.319 0,23
9.442  Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2035 9.598 0,01
18.724  Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2038 19.034 0,02
27.259 Fannie Mae Pool 5,00% 01/07/2039 27.711 0,03
24.297 Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2040 24.700 0,02
27.845  Fannie Mae Pool 5,00% 01/02/2041 28.272 0,03
27.712  Fannie Mae Pool 5,00% 01/01/2044 28.138 0,03
8.172 Fannie Mae Pool 5,00% 01/03/2044 8.268 0,01
5.985 Fannie Mae Pool 5,00% 01/06/2048 6.013 0,01
40.491 Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2048 40.764 0,04
268.766  Fannie Mae Pool 5,00% 01/08/2052 266.346 0,24
67.891 Fannie Mae Pool 5,00% 01/09/2052 67.217 0,06
822.964 Fannie Mae Pool 5,00% 01/01/2053 815.449 0,75
368.816 Fannie Mae Pool 5,00% 01/02/2053 365.017 0,34
123.702  Fannie Mae Pool 5,00% 01/04/2053 122.428 0,11
441.694 Fannie Mae Pool 5,50% 01/12/2052 444,528 0,41
175.989  Fannie Mae Pool 5,50% 01/02/2053 176.829 0,16
37.427 Fannie Mae Pool 5,50% 01/05/2053 37.613 0,03
244.631 Fannie Mae Pool 5,50% 01/07/2053 245.765 0,23
77.899 Fannie Mae Pool 5,50% 01/09/2053 78.232 0,07
570.000 Fannie Mae Pool 5,50% 01/01/2054 572.494 0,53
98.189  Fannie Mae Pool 6,00% 01/06/2053 99.735 0,09
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 20,82% (31 de diciembre de 2022: 14,14%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

379.907 Fannie Mae Pool 6,00% 01/10/2053 386.449 0,36
835.000 Fannie Mae Pool 6,00% 01/01/2054 847.916 0,78
266.167 Fannie Mae Pool 6,50% 01/10/2053 272.850 0,25
270.148  Fannie Mae Pool 6,50% 01/11/2053 276.931 0,25
272.907 Fannie Mae Pool 6,50% 01/12/2053 279.759 0,26
23.416  Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00% 01/12/2041 22.806 0,02
21.250 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00% 01/01/2045 20.495 0,02
16.109  Fannie Mae Pool (AS7558) 4,00% 01/07/2046 15.541 0,01
17.499 Fannie Mae Pool (BH2877) 4,00% 01/05/2047 16.877 0,02
244.531 Fannie Mae Pool (BV7959) 5,00% 01/08/2052 242.329 0,22
281.257 Fannie Mae Pool (CB1552) 2,50% 01/09/2051 239.396 0,22
281.956 Fannie Mae Pool (CB4133) 4,50% 01/07/2052 273.511 0,25
330.881 Fannie Mae Pool (FS$5235) 5,50% 01/07/2053 332.409 0,31
411.693 Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00% 01/05/2051 337.893 0,31
620.105 Fannie Mae Pool (MA4701) 4,50% 01/08/2052 601.532 0,55
22.908 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/10/2042 21.654 0,02
24.741  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/05/2043 23.306 0,02
15.388  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/06/2043 14.488 0,01
11.961 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2045 11.183 0,01
55.351 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/08/2045 51.750 0,05
12.059 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/12/2045 11.274 0,01
11.987 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2046 11.207 0,01
114.693  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/04/2047 107.229 0,10
48.293  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/07/2047 45311 0,04
16.514  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/09/2047 15.408 0,01
23.106  Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/10/2047 21.602 0,02
125.896 Freddie Mac Gold Pool 3,50% 01/12/2047 117.702 0,11
38.903 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/02/2041 37.998 0,03
27.764  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/11/2041 27.055 0,02
15.258  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/11/2044 14.741 0,01
11.861 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/03/2046 11.455 0,01
86.671 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/04/2046 83.707 0,08
14.289  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/09/2046 13.800 0,01
169.555  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/12/2046 163.772 0,15
71.269  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/01/2047 68.831 0,06
87.802 Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/04/2047 84.753 0,08
13.924  Freddie Mac Gold Pool 4,00% 01/05/2047 13.448 0,01
36.902 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/08/2039 36.922 0,03
11.487  Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/12/2039 11.493 0,01
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupon

Fecha de

Valor % del Patri-
vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 20,82% (31 de diciembre de 2022: 14,14%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

3.840 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/03/2041 3.841 0,00
34.956 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/11/2043 34.759 0,03
5.879 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/10/2046 5.836 0,01
40.399 Freddie Mac Gold Pool 4,50% 01/09/2048 39.749 0,04
7.605 Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/10/2035 7.742 0,01
17.873  Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/09/2038 18.195 0,02
16.395 Freddie Mac Gold Pool 5,00% 01/03/2047 16.520 0,01
9.888 Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50% 01/05/2043 9.315 0,01
97.374  Freddie Mac Pool 2,00% 01/07/2051 79.837 0,07
487.429  Freddie Mac Pool 2,50% 01/12/2050 415.228 0,38
112.658 Freddie Mac Pool 2,50% 01/08/2051 96.055 0,09
415.864 Freddie Mac Pool 2,50% 01/01/2052 354.122 0,33
68.105 Freddie Mac Pool 3,00% 01/02/2050 61.039 0,06
41.075 Freddie Mac Pool 3,50% 01/03/2048 38.347 0,03
137.033  Freddie Mac Pool 4,50% 01/07/2052 132.929 0,12
340.847  Freddie Mac Pool 4,50% 01/08/2052 330.638 0,30
179.503  Freddie Mac Pool 5,00% 01/08/2052 177.886 0,16
316.439  Freddie Mac Pool 5,00% 01/10/2052 313.179 0,29
238.152 Freddie Mac Pool 5,50% 01/09/2052 239.914 0,22
236.991 Freddie Mac Pool 5,50% 01/11/2052 238.845 0,22
336.300 Freddie Mac Pool 5,50% 01/01/2053 338.014 0,31
186.994  Freddie Mac Pool 5,50% 01/03/2053 187.975 0,17
118.431 Freddie Mac Pool 5,50% 01/06/2053 118.956 0,11
54.060 Freddie Mac Pool 5,50% 01/07/2053 54.384 0,05
389.553  Freddie Mac Pool 6,00% 01/02/2053 395.973 0,36
358.311 Freddie Mac Pool 6,00% 01/03/2053 364.032 0,33
346.406 Freddie Mac Pool 6,00% 01/04/2053 351.864 0,32
639.635 Freddie Mac Pool 6,00% 01/05/2053 649.890 0,60
370.844  Freddie Mac Pool 6,00% 01/06/2053 376.686 0,35
82.001 Freddie Mac Pool 6,00% 01/09/2053 83.280 0,08
272.883  Freddie Mac Pool 6,50% 01/09/2053 280.584 0,26
453.136  Freddie Mac Pool (SD3010) 5,50% 01/06/2053 456.348 0,42
380.135 Freddie Mac Pool (SD3908) 6,00% 01/09/2053 387.179 0,36
128.566 Freddie Mac Pool (SD8221) 3,50% 01/06/2052 117.972 0,11
109.352  Ginnie Mae Il Pool 2,50% 20/03/2051 95.681 0,09
359.282  Ginnie Mae Il Pool 2,50% 20/04/2051 314.663 0,29
187.808  Ginnie Mae Il Pool 4,50% 20/09/2052 183.397 0,17
135.689  Ginnie Mae Il Pool 5,00% 20/03/2053 134.850 0,12
103.882  Ginnie Mae Il Pool 5,00% 20/07/2053 103.143 0,09
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores Cupodn

Fecha de

Valor

% del Patri-

vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 20,82% (31 de diciembre de 2022: 14,14%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

168.582  Ginnie Mae Il Pool 5,50% 20/03/2053 169.888 0,16
237.743  Ginnie Mae Il Pool 6,00% 20/08/2053 241.849 0,22
Total valores respaldados por hipotecas 22.645.649 20,82
Bonos emitidos por organismos municipales 1,18% (31 de diciembre de 2022: 1,27%)
Dolar estadounidense
520.000 New York City Municipal Water Finance Authority 6,01% 15/06/2042 586.632 0,54
325.000 State of California 4,60% 01/04/2038 313.926 0,29
500.000 State of Hawaii 2,85% 01/10/2040 378.218 0,35
Total Bonos emitidos por organismos municipales * 1.278.776 1,18
Total inversiones 107.272.645 98,65
Contratos de divisas a plazo 3,07% (31 de diciembre de 2022: 1,96%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.164.861 AUD 744.219 USD 18/01/2024 BNP Paribas 1 51.037 0,05
3.544.085 AUD 2.254.524 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 165.042 0,15
1.136.822 AUD 740.528 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 3 35.586 0,03
3.244.635 AUD 2.089.524 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 5 125.605 0,12
268.472 AUD 174.587 USD 18/01/2024 UBS AG 1 8.700 0,01
2.967.931 AUD 1.888.455 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 137.767 0,13
2.660.392 BRL 520.817 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 26.264 0,02
1.119.811 CAD 812.601 USD 18/01/2024  BNP Paribas 3 36.834 0,03
2.399.644 CAD 1.750.297 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 69.960 0,07
242.887 CAD 177.382 USD 18/01/2024 Royal Bank of Canada 1 6.861 0,01
271.034 CAD 201.796 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 3.798 0,00
944.652 CAD 685.558 USD 18/01/2024  UBS AG 3 31.010 0,03
233.282 CAD 172.082 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 4.875 0,01
774.916 CHF 867.115 USD 18/01/2024 BNP Paribas 2 55.098 0,05
454.526 CHF 506.758 USD 18/01/2024  Deutsche Bank AG 1 34.165 0,03
1.094.115 CHF 1.230.021 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 72.064 0,07
318.657 CHF 358.606 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 20.622 0,02
792.057 CHF 885.348 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 57.264 0,05
944.534 CHF 1.081.029 USD 18/01/2024  UBS AG 2 43.043 0,04
74.993 CHF 84.146 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 5.101 0,01
160.433.264 CLP 172.853 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 10.718 0,01
70.844.418 CLP 76.085 USD 18/01/2024  Société Générale 1 4.976 0,01
345.634.694 CLP 370.059 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 25.424 0,02
4.075.031 CNY 560.250 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 12.661 0,01
920.927 CNY 127.505 USD 18/01/2024 BNP Paribas 2 2.589 0,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 3,07% (31 de diciembre de 2022: 1,96%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
503.379 CNY 70.837 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 273 0,00
76.514.161 CNY 10.604.979 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 3 203.698 0,19
562.437.353 COP 129.742 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 14.974 0,01
8.733.188 CZK 375.858 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 14.698 0,01
8.244.034 CZK 359.466 USD 18/01/2024  UBS AG 2 9.214 0,01
110.000 DKK 15.588 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 726 0,00
2.926.898 EUR 3.122.208 USD 18/01/2024 BNP Paribas 7 113.002 0,10
900.000 EUR 970.893 USD 18/01/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 23.911 0,02
2.168.533 EUR 2.330.957 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 4 66.004 0,06
1.774.558 EUR 1.888.129 USD 18/01/2024  Société Générale 3 73.356 0,07
1.022.980 EUR 1.092.816 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 4 37.922 0,04
735.457 EUR 793.518 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 19.410 0,02
1.237.017 EUR 1.341.893 USD 18/01/2024  UBS AG 4 25.428 0,02
1.264.778 EUR 1.384.817 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 13.190 0,01
849.442 GBP 1.039.214 USD 18/01/2024  BNP Paribas 3 43.749 0,04
280.616 GBP 352.342 USD 18/01/2024  Deutsche Bank AG 1 5.418 0,01
721.046 GBP 875.020 USD 18/01/2024 Goldman Sachs International 2 44.251 0,04
284.949 GBP 350.000 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 13.285 0,01
300.000 GBP 366.501 USD 18/01/2024  Société Générale 1 15.973 0,02
875.934 GBP 1.092.110 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 5 24.628 0,02
687.200 GBP 853.414 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 4 22.706 0,02
432.184 GBP 537.004 USD 18/01/2024  UBS AG 1 13.993 0,01
110.000 GBP 139.216 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 1.024 0,00
223.568 HKD 28.631 USD 18/01/2024  Société Générale 1 10 0,00
95.440.648 HUF 264.059 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 11.162 0,01
73.482.032 HUF 197.861 USD 18/01/2024  Société Générale 2 14.038 0,01
64.151.109 HUF 181.926 USD 18/01/2024  UBS AG 1 3.066 0,00
2.585.137.634 IDR 165.767 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 1.918 0,00
2.004.836.042 IDR 126.701 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 3.343 0,00
937.662.828 IDR 60.710 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 m 0,00
3.133.715 IDR 199 USD 18/01/2024  UBS AG 1 4 0,00
568.748 ILS 144.681 USD 18/01/2024  Société Générale 1 13.307 0,01
79.532.567 JPY 542.554 USD 18/01/2024  BNP Paribas 2 22.948 0,02
27.000.000 JPY 188.257 USD 18/01/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 3.721 0,00
229.816.701 JPY 1.548.213 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 85.856 0,08
1.005.159.939 JPY 6.852.851 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 294.149 0,27
21.795.910 JPY 147.900 USD 18/01/2024  Société Générale 1 7.075 0,01
115.121.993 JPY 785.103 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 33.450 0,03
89.397.501 JPY 621.589 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 4 14.055 0,01
179.603.849 JPY 1.208.481 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 68.558 0,06
439.000.000 KRW 338.353 USD 18/01/2024  BNP Paribas 1 396 0,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 3,07% (31 de diciembre de 2022: 1,96%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
79.490 KRW 60 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 2 0,00
3.123.700.000 KRW 2.398.437 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 11.932 0,01
226.000.000 KRW 168.381 USD 18/01/2024  UBS AG 1 6.009 0,01
700.000 MXN 39.892 USD 18/01/2024  Canadian Imperial Bank of Commerce 1 1.337 0,00
18.067.615 MXN 974.181 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 89.958 0,08
6.183.447 MXN 349.249 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 14.941 0,01
3.122.924 MXN 177.644 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 6.288 0,01
2.000.630 MYR 426.283 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 10.350 0,01
6.639.894 NOK 613.498 USD 18/01/2024  BNP Paribas 4 40.576 0,04
1.927.265 NOK 178.721 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 11.127 0,01
2.930.156 NOK 265.489 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 23.151 0,02
1.955.008 NOK 174.589 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 17.993 0,02
17.021.100 NOK 1.557.335 USD 18/01/2024  UBS AG 4 119.356 0,11
292.014 NZD 175.877 USD 18/01/2024  BNP Paribas 1 9.023 0,01
1.478.707 NZD 861.863 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 74.437 0,07
57.000 NZD 27.432 GBP 18/01/2024 Standard Chartered Bank 1 1.118 0,00
3.151.225 NZD 1.849.350 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 6 145.971 0,13
1.027.717 NZD 618.179 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 32.561 0,03
27.000 NZD 14.986 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 531 0,00
250.572 PEN 65.030 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 2.612 0,00
1.468.541 PLN 356.931 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 16.453 0,02
175.000 PLN 33.850 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 1.338 0,00
730.345 PLN 175.567 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 10.127 0,01
2.182.938 PLN 523.293 USD 18/01/2024  UBS AG 3 31.730 0,03
540.000 PLN 136.824 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 473 0,00
439.804 RON 95.430 USD 18/01/2024  BNP Paribas 1 2.209 0,00
10.394.837 SEK 949.816 USD 18/01/2024  BNP Paribas 4 82.296 0,08
5.702.995 SEK 515.420 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 50.835 0,05
7.579.308 SEK 698.940 USD 18/01/2024  Société Générale 2 53.616 0,05
120.000 SEK 8.921 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 541 0,00
4.654.420 SEK 455.043 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 7.098 0,01
351.517 SGD 258.600 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 8.077 0,01
13.530.200 THB 371.763 USD 18/01/2024  Société Générale 1 25.183 0,02
57.765 USD 74.810.335 KRW 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 38 0,00
32.905 ZAR 1.705 USD 18/01/2024  Société Générale 1 92 0,00
Clases AUD con cobertura

1.461 AUD 957 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 5 41 0,00
28.805 AUD 18.586 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 8 1.080 0,00
Clases EUR con cobertura

6.343 EUR 6.759 USD 18/01/2024  BNP Paribas 1 252 0,00
83 EUR 636 CNY 18/01/2024  BNP Paribas 1 2 0,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 3,07% (31 de diciembre de 2022: 1,96%) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura (cont.)
2.539 EUR 19.487 CNY 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 54 0,00
58 EUR 83 SGD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 1 0,00
325 EUR 462.536 KRW 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 2 0,00
6.348 EUR 6.759 USD 18/01/2024  Société Générale 1 258 0,00
125 EUR 2.088.240 IDR 18/01/2024  Société Générale 1 2 0,00
748 EUR 1.079 CAD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 9 0,00
5.621 JPY 36 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 1 0 0,00
Clases USD con cobertura
87 EUR 93 USD 18/01/2024  UBS AG 1 3 0,00
Clases ZAR con cobertura
316.445 ZAR 16.351 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 930 0,00
20.010 ZAR 1.053 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 5 39 0,00
12.667 ZAR 687 USD 18/01/2024  UBS AG 4 4 0,00
7.336 ZAR 392 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 9 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 3.337.129 3,07
Contratos de futuros 0,41% (31 de diciembre de 2022: 0,20%)
Numero de Descripcién Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
3 10-Year Mini Japanese Government Bond Future March 2024 2.674 0,00
2 Australian Government Bond 10-Year Future March 2024 5.067 0,00
2 Canadian 10-Year Bond Future March 2024 9.100 0,01
14 Canadian 5-Year Bond Future March 2024 32.170 0,03
28 Euro-BOBL Future March 2024 63.098 0,06
3 Euro-BTP Future March 2024 14.051 0,01
5 Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2024 59.872 0,06
5 Euro-OAT Future March 2024 25.186 0,02
45 Euro-Schatz Future March 2024 32.311 0,03
6 United Kingdom Long Gilt Future March 2024 37.760 0,04
6 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 22.279 0,02
18 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 32.849 0,03
24 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 39.703 0,04
5 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 64.570 0,06
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 440.690 0,41
Contratos de swap de tipos de interés 0,11% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional veF:cci:?i::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat::t‘:vlél]éi; ?;::ilop:::i;
CNY  31.096.000 28/11/2025 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 2,60% 7D CNRR 49.787 0,05
CNY  9.273.000 30/11/2027  LCH Clearnet Ltd’ (Pagar) 2,82% 7D CNRR 31.192 0,03
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de swap de tipos de interés 0,11% (31 de diciembre de 2022: 0,00%) (cont.)

Importe nocional veF:cciillnai::to Contraparte Recibir/(Pagar)* Tipo fijo Tipo variable Iat:rt::vjys Z:;i:iloP::;i;
EUR 1.780.000 02/11/2035 LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 1D €STR 27.654 0,02
CNY  9.773.000 31/05/2028  LCH Clearnet Ltd' (Pagar) 7D CNRR 16.075 0,01
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de tipos de interés 124.708 0,11
#Recibir - El fondo recibe un tipo variable y paga un tipo fijo.

(Paga) — El Fondo paga un tipo variable y recibe un tipo fijo.
'Swap liquidada centralmente.
Valor i
razonable % del Patri-
USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 111.175.172 102,24
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (2,94%) (31 de diciembre de 2022: (1,42%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
48.216 EUR 42.000 GBP 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (252) (0,00)
300.000 EUR 288.440 CHF 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (11.666) (0,01
3.000 GBP 3.464 EUR 18/01/2024  Société Générale 1 (4 (0,00)
856.832 USD 6.128.433 CNY 18/01/2024  BNP Paribas 3 (8.893) (0,01
1.064.209 USD 11.733.648 NOK 18/01/2024  BNP Paribas 4 (91.633) (0,08)
880.773 USD 1.482.688 NZD 18/01/2024  BNP Paribas 3 (58.048) (0,05)
522.355 USD 2.200.583 PLN 18/01/2024  BNP Paribas 2 (37.153) (0,03)
1.742.638 USD 2.708.815 AUD 18/01/2024  BNP Paribas 5 (106.684) (0,10)
92.759 USD 34.017.402 HUF 18/01/2024  BNP Paribas 1 (5.337) (0,01
1.358.233 USD 198.572.552 JPY 18/01/2024  BNP Paribas 3 (53.679) (0,05)
484.745 USD 5.250.684 SEK 18/01/2024  BNP Paribas 3 (36.599) (0,03)
1.644.192 USD 1.463.231 CHF 18/01/2024  BNP Paribas 5 (97.170) (0,09)
181.344 USD 169.258.971 CLP 18/01/2024  BNP Paribas 1 (12.326) (0,01
2.446.367 USD 3.340.443 CAD 18/01/2024  BNP Paribas 7 (87.535) (0,08)
512.298 USD 9.275.943 MXN 18/01/2024  BNP Paribas 2 (34.031) (0,03)
502.094 USD 408.265 GBP 18/01/2024  BNP Paribas 2 (18.408) (0,02)
1.227.217 USD 1.146.890 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 3 (40.483) (0,04)
172.964 USD 136.058 GBP 18/01/2024  Citibank NA 1 (498) (0,00)
513.454 USD 481.525 EUR 18/01/2024  Deutsche Bank AG 1 (18.794) (0,02)
359.304 USD 6.570.551 MXN 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (27.686) (0,03)
519.553 USD 2.181.227 PIN 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (35.033) (0,03)
3.731.074 USD 4.978.521.917 KRW 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (110.546) (0,10)
347.061 USD 1.728.547 BRL 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (8.395) (0,01
2.155.459 USD 23.373.727 SEK 18/01/2024  Goldman Sachs International 7 (165.336) (0,15)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,94%) (31 de diciembre de 2022: (1,42%)) (cont.)

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.612.799 USD 2.504.416 AUD 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 (96.979) (0,09)
1.097.875 USD 891.752 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (39.031) (0,04)
55.768 USD 1.956.580 THB 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (1.633) (0,00)
1.052.318 USD 1.445.601 CAD 18/01/2024  Goldman Sachs International 4 (44.247) (0,04)
2.127.439 USD 3.549.205 NZD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 (119.877) 0,11)
715.416 USD 105.538.674 JPY 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (34.996) (0,03)
585.147 USD 527.024 CHF 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (42.054) (0,04)
3.076.425 USD 2.851.105 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 6 (75.009) (0,07)
36.479 USD 32.000 CHF 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (1.604) (0,00)
58.753 USD 93.667 NZD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (555) (0,00)
440.341 USD 63.761.214 JPY 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 (13.021) (0,01)
122.483 USD 1.908.512.687 IDR 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 (1.313) (0,00)
94.616 USD 86.702 EUR 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (1.219) (0,00)
132.591 USD 175.992.362 KRW 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 (3.212) (0,00)
1.893.369 USD 1.781.092 EUR 18/01/2024  Société Générale 1 (75.339) (0,07)
4.094.628 USD 3.340.866 GBP 18/01/2024  Société Générale 2 (164.682) (0,15)
719.926 USD 5.068.130 DKK 18/01/2024  Société Générale 1 (31.693) (0,03)
971.686 USD 10.307.569 SEK 18/01/2024  Standard Chartered Bank 2 (51.760) (0,05)
560.911 USD 4.075.949 CNY 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (12.129) (0,01)
347.514 USD 323.187.749 CLP 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (22.284) (0,02)
881.788 USD 1.210.667 CAD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 2 (36.567) (0,03)
881.953 USD 723.365 GBP 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (40.274) (0,04)
611.959 USD 87.651.249 JPY 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (11.269) (0,01)
338.083 USD 6.251.659 MXN 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (30.124) (0,03)
411.187 USD 2.940.159 CNY 18/01/2024  Standard Chartered Bank 4 (4.150) (0,00)
2.436.450 USD 2.296.258 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 5 (101.689) (0,09)
69.107 USD 472.793 DKK 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1.009) (0,00)
1.113.162 USD 12.308.620 SEK 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 4 (108.971) (0,10)
539.744 USD 5.899.053 NOK 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (41.351) (0,04)
952.011 USD 1.454.561 AUD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (41.026) (0,04)
627.439 USD 857.807 CAD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (23.252) (0,02)
814.313 USD 117.171.615 JPY 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (18.813) (0,02)
376.922 USD 303.851 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (10.461) (0,01)
89.604 USD 31.973.212 HUF 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (2.597) (0,00)
244.969 USD 4.376.701 MXN 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (12.807) (0,01)
168.043 USD 271.025 NZD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (3.567) (0,00)
2.657.887 USD 2.479.194 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 7 (82.460) (0,08)
1.072.404 USD 960.858 CHF 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 2 (71.095) (0,07)
173.859 USD 63.430.886 HUF 18/01/2024  UBS AG 1 (9.056) (0,01)
362.008 USD 599.376 NZD 18/01/2024  UBS AG 1 (17.511) (0,02)
692.462 USD 101.898.884 JPY 18/01/2024  UBS AG 1 (32.071) (0,03)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,94%) (31 de diciembre de 2022: (1,42%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.879.421 USD 1.757.809 EUR 18/01/2024  UBS AG 4 (63.551) (0,06)
150.953 USD 119.098 GBP 18/01/2024  UBS AG 1 (887) (0,00)
362.048 USD 8.412.570 CZK 18/01/2024  UBS AG 2 (14.169) (0,01)
212.970 USD 928.698 PLN 18/01/2024  UBS AG 1 (23.155) (0,02)
3.287.793 USD 2.902.957 CHF 18/01/2024  UBS AG 4 (166.961) (0,15)
2.150.805 USD 33.842.792.935 IDR 18/01/2024  UBS AG 1 (44.413) (0,04)
974.241 USD 10.672.857 NOK 18/01/2024  UBS AG 3 (77.105) (0,07)
175.194 USD 1.835.584 SEK 18/01/2024  UBS AG 1 (7.062) (0,01)
1.589.227 USD 2.483.050 AUD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (105.964) (0,10)
901.472 USD 835.327 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (21.846) (0,02)
418.792 USD 343.060 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (18.579) (0,02)
881.592 USD 1.474.210 NZD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (51.861) (0,05)
Clases AUD con cobertura

309 AUD 212 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (1 (0,00)
165 USD 260 AUD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (12) (0,00)
309 USD 475 AUD 18/01/2024  UBS AG 3 (15) (0,00)
Clases EUR con cobertura

385 EUR 638 AUD 18/01/2024  BNP Paribas 1 (10) (0,00)
52 EUR 602 SEK 18/01/2024  BNP Paribas 1 (2) (0,00)
16 EUR 14 GBP 18/01/2024  BNP Paribas 1 (0) (0,00)
42 EUR 76 NZD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (1 (0,00)
1.084 EUR 940 GBP 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (0) (0,00)
89 EUR 1.713 MXN 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (3) (0,00)
150 EUR 143 CHF 18/01/2024  Société Générale 1 (4) (0,00)
3.076 EUR 480.086 JPY 18/01/2024  Société Générale 2 (13) (0,00)
52 EUR 602 SEK 18/01/2024  Société Générale 1 (2) (0,00)
157 USD 147 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 1 (5) (0,00)
Clases USD con cobertura

86 USD 623 CNY 18/01/2024  BNP Paribas 1 (2) (0,00)
136 USD 128 EUR 18/01/2024  BNP Paribas 1 (6) (0,00)
65 USD 88 SGD 18/01/2024  BNP Paribas 1 (2) (0,00)
29 USD 24 GBP 18/01/2024  BNP Paribas 1 (1) (0,00)
40 USD 5.847 JPY 18/01/2024  BNP Paribas 1 (2) (0,00)
6.473 USD 6.116 EUR 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (287) (0,00)
3.273 USD 477.879 JPY 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (125) (0,00)
1.154 USD 948 GBP 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (54) (0,00)
97 USD 1.800 MXN 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 9) (0,00)
107 USD 1.169 SEK 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 9) (0,00)
158 USD 143 CHF 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (12) (0,00)
47 USD 79 NZD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (3) (0,00)
63 USD 442 DKK 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (3) (0,00)
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo (2,94%) (31 de diciembre de 2022: (1,42%)) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases USD con cobertura (cont.)

793 USD 1.087 CAD 18/01/2024  UBS AG 1 (32) (0,00)
406 USD 637 AUD 18/01/2024  UBS AG 1 (29) (0,00)
135 USD 2.125.094 IDR 18/01/2024  UBS AG 1 (3) (0,00)
2.766 USD 19.893 CNY 18/01/2024  UBS AG 1 (44) (0,00)
349 USD 464.591 KRW 18/01/2024  UBS AG 1 (10) (0,00)
89 USD 3.262 THB 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (7) (0,00)
Clases ZAR con cobertura

380 USD 7.158 ZAR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (11) (0,00)
311 USD 5.884 ZAR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (10) (0,00)
4.698 ZAR 257 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 0) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (3.195.228) (2,94)
Contratos de futuros (0,57%) (31 de diciembre de 2022: (0,14%))

Numero de Descripcion Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(33) Euro-Bund Future March 2024 (111.757) (0,10)
(19) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 (70.858) (0,06)
(68) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2024 (390.469) (0,36)
(8) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 (19.724) (0,02)
(3) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 (30.164) (0,03)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (622.972) (0,57)
Contratos de credit default swap (0,07%) (31 de diciembre de 2022: (0,01%))

Importe nocional veF:cciPrl\?i::to Contraparte Obligacion referenciada Valor razonalljlgls Oﬁg:ilopr?:;t
uUsb  3.720.000 20/12/2028 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.NA.IG.41.V1 (72.291) (0,07)
Total valor razonable en contratos de credit default swap = (72.291) (0,07)
'Swap liquidada centralmente.

Valor % del Patri-

razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (3.890.491) (3,58)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 107.284.681 98,66
Otro activo neto 1.458.119 1,34
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 108.742.800 100,00
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Global Bond - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Anadlisis de la cartera usb activos
totales

*  Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 59.984.843 52,53
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 45.448.259 39,80
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.839.543 1,61
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (182.282) (0,16)
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC y compensados de forma centralizada 194318 0,17
Total inversiones 107.284.681 93,95
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Tesoro 12,01% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Délar estadounidense
18.810.000  United States Treasury Bill 0,00% 18/01/2024 18.765.889 12,01
Total bonos del Tesoro ™ 18.765.889 12,01
Bonos de empresa 79,04% (31 de diciembre de 2022: 93,73%)
Doélar estadounidense
400.000 ABJA Investment Co Pte Ltd™ 5,95% 31/07/2024 399.120 0,26
249.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd"™ 3,38% 24/07/2024 244.198 0,16
2.944.000  Africa Finance Corp” 3,88% 13/04/2024 2.923.813 1,87
1.444.000  African Export-Import Bank” 4,13% 20/06/2024 1.431.423 0,92
3.000.000 Air Lease Corp” 0,70% 15/02/2024 2.981.605 1,91
1.000.000 Air Lease Corp” 4,25% 01/02/2024 998.460 0,64
1.100.000 Anglo American Capital Plc’ 3,63% 11/09/2024 1.082.747 0,69
1.500.000 Ares Capital Corp™ 4,20% 10/06/2024 1.485.981 0,95
4.100.000 Athene Global Funding™ 2,75% 25/06/2024 4.034.439 2,58
3.120.000  Avolon Holdings Funding Ltd"™ 5,25% 15/05/2024 3.103.756 1,99
3.389.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT" 3,75% 11/04/2024 3.369.128 2,16
3.250.000 Bank Rakyat Indonesia Persero Thk PT" 3,95% 28/03/2024 3.238.616 2,07
4.000.000 Barclays Plc” 4,38% 11/09/2024 3.952.105 2,53
435.000 Bharti Airtel International Netherlands BV” 5,35% 20/05/2024 434.695 0,28
2.500.000 Black Sea Trade & Development Bank” 3,50% 25/06/2024 2.423.608 1,55
3.000.000 BOC Aviation Ltd™ 4,00% 25/01/2024 2.996.820 1,92
3.005.000 Buckeye Partners LP™ 4,35% 15/10/2024 2.947.792 1,89
750.000 CSC Holdings LLC™ 5,25% 01/06/2024 734.731 0,47
1.333.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88% 23/05/2024 1.318.964 0,84
2.200.000 Energy Transfer LP* 3,90% 15/05/2024 2.183.875 1,40
3.685.000 EQM Midstream Partners LP" 4,00% 01/08/2024 3.652.543 2,34
1.040.000 Ford Motor Credit Co LLC" 3,81% 09/01/2024 1.039.541 0,67
3.385.000 Ford Motor Credit Co LLC" 5,58% 18/03/2024 3.380.855 2,16
4.550.000 General Motors Financial Co Inc” 3,95% 13/04/2024 4.523.747 2,90
944.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 5,13% 15/05/2024 938.827 0,60
4.750.000 HSBC Holdings Plc’ 4,25% 14/03/2024 4.732.594 3,03
1.600.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,25% 13/11/2024 1.552.000 0,99
1.100.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75% 29/05/2024 1.085.161 0,69
2.500.000 Hyundai Capital America”™ 3,40% 20/06/2024 2.470.678 1,58
1.930.000 Live Nation Entertainment Inc”™ 4,88% 01/11/2024 1.914.309 1,23
1.500.000 Marriott International Inc”™ 3,60% 15/04/2024 1.492.714 0,96
3.800.000 Mashregbank PSC” 4,25% 26/02/2024 3.796.846 2,43
1.450.000 MGM China Holdings Ltd™ 5,38% 15/05/2024 1.447.963 0,93
889.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38% 29/12/2049 874.554 0,56
3.000.000 Nationwide Building Society” 0,55% 22/01/2024 2.992.276 1,92
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 79,04% (31 de diciembre de 2022: 93,73%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
4.600.000 NatWest Group Plc” 5,13% 28/05/2024 4.578.556 2,93
1.803.000 NOVA Chemicals Corp™ 4,88% 01/06/2024 1.788.955 1,14
4.000.000 NRG Energy Inc” 3,75% 15/06/2024 3.954.818 2,53
518.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,25% 15/04/2024 515.115 0,33
1.500.000 QIB Sukuk Ltd" 3,98% 26/03/2024 1.492.387 0,96
1.000.000 QIIB Senior Sukuk Ltd" 4,26% 05/03/2024 996.786 0,64
2.500.000 Rakfunding Cayman Ltd" 4,13% 09/04/2024 2.487.397 1,59
1.250.000 REC Ltd" 3,38% 25/07/2024 1.234.915 0,79
450.000 REC Ltd” 3,50% 12/12/2024 441526 0,28
1.889.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,22% 27/01/2024 1.888.437 1,21
1.500.000  Shriram Finance Ltd" 4,40% 13/03/2024 1.490.880 0,95
2.500.000 SNB Funding Ltd" 2,75% 02/10/2024 2.442.095 1,56
2.600.000 Societe Generale SA™ 2,63% 16/10/2024 2.539.787 1,63
4.015.000 Sprint LLC™ 7,13% 15/06/2024 4.035.123 2,58
3.850.000  Synchrony Financial” 4,25% 15/08/2024 3.809.341 2,44
3.180.000 TRI Pointe Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88% 15/06/2024 3.183.641 2,04
2.600.000 Ventas Realty LP” 3,50% 15/04/2024 2.580.629 1,65
4.000.000 Warnermedia Holdings Inc' 3,53% 15/03/2024 3.955.359 2,53
1.000.000 Weibo Corp” 3,50% 05/07/2024 989.385 0,63
889.000 Wynn Macau Ltd" 4,88% 01/10/2024 878.369 0,56
Total bonos de empresa 123.463.985 79,04
Bonos del Estado 1,11% (31 de diciembre de 2022: 2,45%)
Délar estadounidense
1.300.000 Egypt Government International Bond 6,20% 01/03/2024 1.284.084 0,82
444.000 Republic of South Africa Government International Bond 4,67% 17/01/2024 443.909 0,29
Total bonos del Estado 1.727.993 1,11
Total inversiones 143.957.867 92,16
Contratos de divisas a plazo 0,18% (31 de diciembre de 2022: 0,33%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
2.321.841 EUR 2.473.592 USD 18/01/2024  UBS AG 3 92.826 0,06
Clases GBP con cobertura
1.879.639 GBP 2.307.839 USD 18/01/2024  UBS AG 2 88.534 0,06
23.430 GBP 28.540 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 1.331 0,00
Clases HKD con cobertura
6.868.511 HKD 879.585 USD 18/01/2024  UBS AG 3 333 0,00
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Global Diversified Income FMP— 2024 — Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 0,18% (31 de diciembre de 2022: 0,33%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
L L Contraparte Contratos .
percibir pagar vencimiento latente USD monio neto
Clases SGD con cobertura
4.396.662 SGD 3.236.808 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 98.708 0,06
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 281.732 0,18
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 144.239.599 92,34
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 144.239.599 92,34
Otro activo neto 11.960.054 7,66
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 156.199.653 100,00
% de los
Analisis de la cartera usb activos
totales
* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 81.891.704 52,37
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 58.110.804 37,16
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 3.955.359 2,53
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 281.732 0,18
Total inversiones 144.239.599 92,24
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Global Equity Megatrends - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Numero de . Valor % del Patri-
. Descripcion de los valores .
acciones razonable USD monio neto

Valores de renta variable 97,93% (31 de diciembre de 2022: 100,15%)
Délar canadiense

342.482 Element Fleet Management Corp 5.599.812 3,88
Total ddlar canadiense 5.599.812 3,88

Libra esterlina
.867.832  Pets at Home Group Plc 7.576.699 5,24
Total libra esterlina 7.576.699 5,24

Délar estadounidense

103.779 Alibaba Group Holding Ltd ADR 8.043.910 5,57
46.267 Alphabet Inc Class A 6.463.037 4,47
79.388  Amdocs Ltd 6.977.411 4,83
98.119 ATl Inc 4.461.471 3,09

208.596  Corning Inc 6.351.748 4,40

333.254 Criteo SA ADR 8.437.991 5,84

176.145 Delta Air Lines Inc 7.086.313 4,90

640.813 Despegar.com Corp 6.062.091 4,19

242.040 Element Solutions Inc 5.600.806 3,88
60.322  Expedia Group Inc 9.156.276 6,34

314.583  Gen Digital Inc 7.178.784 4,97

163.557 ModivCare Inc 7.194.873 4,98
14.601 Nice Ltd ADR 2.913.046 2,02

237.296  Perrigo Co Plc 7.636.185 5,28

157.093  Scholastic Corp 5.922.406 4,10

137.700  Stericycle Inc 6.824.412 4,72
23.440  TE Connectivity Ltd 3.293.320 2,28

9.665 Tetra Tech Inc 1.613.379 1,12

104.724  Uber Technologies Inc 6.447.857 4,46

149.433  Vistra Corp 5.756.159 3,98

554.945  Zeta Global Holdings Corp Class A 4.894.615 3,39

Total ddlar estadounidense 128.316.090 88,81
Total valores de renta variable 141.492.601 97,93
Total inversiones 141.492.601 97,93

Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
L . Contraparte Contratos ]

percibir pagar vencimiento latente USD monio neto

Clases SDG con cobertura

40.207 SGD 30.060 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 444 0,00

Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 444 0,00
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Global Equity Megatrends - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 141.493.045 97,93
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 141.493.045 97,93
Otro activo neto 2.989.811 2,07
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 144.482.856 100,00
% de los

Andlisis de la cartera usb activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 141.492.601 95,72
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 444 0,00
Total inversiones 141.493.045 95,72
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Nﬁme'ro de Descripcion de los valores Valor % de_l patri-
acciones razonable USD monio neto
Valores de renta variable 1,54% (31 de diciembre de 2022: 1,33%)
Délar estadounidense
5.000 McAfee LLC 6.022.083 1,54
Total valores de renta variable * 6.022.083 1,54
Importe R X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Valores respaldados por activos (ABS) 5,92% (31 de diciembre de 2022: 6,10%)
Dolar estadounidense
2.000.000 AGL CLO 19 Ltd Series 2022-19X Class E 13,33% 21/07/2035 2.001.634 0,51
2.500.000 Aimco CDO Series 2021-16X Class D 8,48% 17/01/2035 2.469.014 0,63
1.950.000 CIFC Funding 2018-I Ltd Class D 8,31% 18/04/2031 1.922.372 0,49
500.000 CIFC Funding 2018-II Ltd Class C 8,53% 20/04/2031 492.818 0,13
375.000 COMM 2013-CCRE8 Mortgage Trust Class D 3,60% 10/06/2046 341.396 0,09
745.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2021-R01 Class 1B1 8,44% 25/10/2041 752.356 0,19
520.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R02 Class 2B1 9,84% 25/01/2042 536.591 0,14
390.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R02 Class 2M2 8,34% 25/01/2042 395.876 0,10
187.000 CSAIL 2018-C14 Commercial Mortgage Trust Class C 4,90% 15/11/2051 149.319 0,04
1.000.000 Dryden 93 CLO Ltd Series 2021-93X Class D 8,53% 15/01/2034 979.817 0,25
191.000 Eleven Madison Trust 2015-11MD Mortgage Trust Class A 3,55% 10/09/2035 172.020 0,04
525.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1B1 9,20% 25/10/2030 564.224 0,15
286.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-DNAG Class B1 8,74% 25/10/2041 291.145 0,08
847.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-DNA7 Class B1 8,99% 25/11/2041 864.273 0,22
265.000 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2021-HQA3 Class M2 7,44% 25/09/2041 261.907 0,07
180.000 GS Mortgage Securities Trust 2015-GS1 Class AS 4,04% 10/11/2048 162.023 0,04
359.000 GS Mortgage Securities Trust 2016-GS4 Class B 3,85% 10/11/2049 320.321 0,08
295.000 Hilton USA Trust 2016-HHV Class C 4,19% 05/11/2038 280.128 0,07
100.000 Hilton USA Trust 2016-HHV Class D 4,19% 05/11/2038 93.761 0,02
590.000 Hilton USA Trust 2016-HHV Class E 4,19% 05/11/2038 546.229 0,14
1.125.000 Invesco CLO Ltd Series 2021-3X Class D 8,67% 22/10/2034 1.094.676 0,28
365.000 JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust Series 2016-NINE Class A 2,85% 06/09/2038 337.474 0,09
130.000 JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities Trust Series 2016-NINE Class B 2,85% 06/09/2038 115.176 0,03
65.000 JP Morgan Mortgage Trust Series 2023-HE3 Class M2 7,84% 25/05/2054 65.162 0,02
160.000 MetroNet Infrastructure Issuer LLC Series 2022-1A Class A2 6,35% 20/10/2052 157.657 0,04
580.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C 4,28% 15/06/2050 484.741 0,13
279.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2018-H4 Class C 5,06% 15/12/2051 234.364 0,06
703.508 OBX Trust Series 2023-NQM?7 Class A1 6,84% 25/04/2063 717.682 0,18
500.000 Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C 8,18% 20/01/2031 480.659 0,12
340.000 Shops at Crystals Trust Series 2016-CSTL Class A 3,13% 05/07/2036 317.390 0,08
12.884  SoFi Professional Loan Program 2017-D LLC Class A2FX 2,65% 25/09/2040 12.403 0,00
131.691 SoFi Professional Loan Program 2017-E LLC Class B 3,49% 26/11/2040 126.833 0,03
150.000 Taco Bell Funding LLC Series 2016-1A Class A23 4,97% 25/05/2046 148.184 0,04
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Valores respaldados por activos (ABS) 5,92% (31 de diciembre de 2022: 6,10%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

585.788 Taco Bell Funding LLC Series 2018-1A Class A2lI 4,94% 25/11/2048 571.926 0,15
2.000.000 TCW CLO Ltd Series 2018-1X Class D 8,55% 25/04/2031 1.943.401 0,50
1.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class D1R 9,14% 25/01/2035 933.393 0,24
1.000.000 Trinitas CLO XIX Ltd Series 2022-19X Class E 13,38% 23/10/2033 941.672 0,24

390.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2015-NXS4 Class C 4,68% 15/12/2048 358.529 0,09

550.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2016-NXS6 Class C 4,39% 15/11/2049 479.673 0,12

Total valores respaldados por activos ™ 23.118.219 5,92
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%)
Euro

350.000 888 Acquisitions Ltd"™ 7,56% 15/07/2027 370.096 0,09

800.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 850.492 0,22

500.000 Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63% 04/02/2028 501.923 0,13

700.000  Allwyn International AS™ 3,88% 15/02/2027 746.191 0,19

300.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 295.004 0,08

300.000 Altice Finco SA” 4,75% 15/01/2028 276.169 0,07

300.000 Altice France Holding SA” 8,00% 15/05/2027 191.068 0,05

200.000 Altice France SA™ 4,25% 15/10/2029 176.625 0,05

800.000 American Tower Corp’ 0,50% 15/01/2028 788.837 0,20

186.000 APA Infrastructure Ltd” 7,13% 09/11/2083 216.275 0,06

415.000  Avis Budget Finance Plc”” 7,25% 31/07/2030 492.144 0,13

600.000 Banco Santander SA” 4,13% 29/12/2049 569.265 0,15

512.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 598.033 0,15

700.000 Bayer AG” 5,38% 25/03/2082 736.907 0,19
1.399.000 BCP V Modular Services Finance Plc™ 6,75% 30/11/2029 1.273.625 0,33

400.000 Benteler International AG" 9,38% 15/05/2028 473.132 0,12
1.000.000 Birkenstock Financing Sarl” 5.25% 30/04/2029 1.101.710 0,28

900.000 BPCE SA® 5,13% 25/01/2035 1.025.007 0,26

500.000 CECONOMY AG’ 1,75% 24/06/2026 481.336 0,12

500.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50% 15/03/2027 533.109 0,14

599.000 Cirsa Finance International Sarl” 10,38% 30/11/2027 723.286 0,19
1.400.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38% 15/05/2026 1.538.699 0,39

600.000 Commerzbank AG” 6,50% 29/12/2049 631.334 0,16
1.000.000 Ctec Il GmbH™ 5,25% 15/02/2030 992.555 0,25

801.000 Dana Financing Luxembourg Sarl’ 8,50% 15/07/2031 970.652 0,25

600.000 Deutsche Lufthansa AG" 3,00% 29/05/2026 646.561 0,17

200.000 Deutsche Lufthansa AG™ 3,50% 14/07/2029 215.653 0,06
1.200.000 Digital Dutch Finco BV 1,25% 01/02/2031 1.111.333 0,28
1.000.000 Dufry One BV 2,50% 15/10/2024 1.089.036 0,28
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Euro (cont.)

1.000.000 Electricite de France SA” 5,00% 29/12/2049 1.105.389 0,28
200.000  Electricite de France SA” 7,50% 29/12/2049 241.753 0,06
699.000 Emerald Debt Merger Sub LLC" 6,38% 15/12/2030 827.785 0,21
503.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 478.578 0,12
794.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88% 31/07/2028 912.682 0,23
333.000 Ephios Subco 3 Sarl” 7,88% 31/01/2031 381.341 0,10

1.430.000 Fastighets AB Balder” 2,87% 02/06/2081 1.196.287 0,31
500.000 Forvia SE” 3,75% 15/06/2028 542.537 0,14
447.000 Forvia SE” 7,25% 15/06/2026 524.626 0,13
929.000 Gruenenthal GmbH"™ 4,13% 15/05/2028 1.018.069 0,26

1.250.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 1.302.619 0,33

1.300.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,75% 06/09/2029 948.644 0,24
615.000 HSBC Holdings Plc” 4,75% 29/12/2049 616.026 0,16

1.102.000 IHO Verwaltungs GmbH" 8,75% 15/05/2028 1.329.212 0,34

1.500.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 1.667.596 0,43
478.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc’ 8,50% 15/03/2029 558.725 0,14
500.000 International Consolidated Airlines Group SA” 3,75% 25/03/2029 535.429 0,14
350.000 Intrum AB” 4,88% 15/08/2025 362.665 0,09
501.000 IPD 3BV 8,00% 15/06/2028 592.213 0,15

1.102.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/07/2028 1.191.910 0,31
300.000 Kapla Holding SAS™ 9,47% 15/07/2027 338.479 0,09
450.000  Kronos International Inc™ 3,75% 15/09/2025 478.374 0,12
520.000 LHMC Finco 2 Sarl’ 7,25% 02/10/2025 572.336 0,15
900.000 Liberty Mutual Group Inc” 4,63% 02/12/2030 1.042.587 0,27

1.500.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00% 18/09/2027 1.621.250 0,42
752.000 Lottomatica SpA™ 7,13% 01/06/2028 877.661 0,22

1.160.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 1.264.864 0,32
200.000 Loxam SAS’ 6,38% 31/05/2029 229.382 0,06
500.000 Lune Holdings Sarl™ 5,63% 15/11/2028 452.052 0,12
986.000 Motion Bondco DAC 4,50% 15/11/2027 992.209 0,25
480.000 Motion Finco Sarl’ 7,38% 15/06/2030 543.319 0,14
700.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 710.814 0,18
859.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 814.364 0,21
226.000 Paprec Holding SA™ 6,50% 171112027 267.434 0,07
415.000 Petroleos Mexicanos” 4,88% 21/02/2028 400.712 0,10
500.000 PEU Finance PIc” 7,25% 01/07/2028 569.732 0,15
602.000 Playtech PIc” 5,88% 28/06/2028 664.437 0,17

1.000.000 Schaeffler AG” 3,38% 12/10/2028 1.072.653 0,27
400.000 SES SA” 2,88% 29/12/2049 403.035 0,10
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Euro (cont.)
135.158  Summer BC Holdco A Sarl™ 9,25% 31/10/2027 133.964 0,03
350.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 371.278 0,09
750.000 TeamSystem SpA” 3,50% 15/02/2028 769.533 0,20
439.599 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00% 30/07/2026 485.982 0,12
1.250.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00% 15/07/2025 1.353.925 0,35
700.000 Telecom ltalia SpA™ 3,00% 30/09/2025 756.429 0,19
878.000 Telecom Italia SpA” 7,88% 31/07/2028 1.079.877 0,28
1.000.000 Telefonica Europe BV 4,38% 29/12/2049 1.098.663 0,28
500.000 Telefonica Europe BV 6,14% 29/12/2049 569.279 0,15
500.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,75% 09/05/2027 533.611 0,14
307.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV” 7,38% 15/09/2029 372.027 0,10
307.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,88% 15/09/2031 385.181 0,10
450.000 Titan Holdings Il BV" 5,13% 15/07/2029 428.131 0,11
630.000 TK Elevator Holdco GmbH"™ 6,63% 15/07/2028 644.500 0,16
200.000 TMNL Holding BV™ 3,75% 15/01/2029 210.303 0,05
300.000 United Group BV™ 4,63% 15/08/2028 314.995 0,08
800.000 Verisure Holding AB’ 3,25% 15/02/2027 850.486 0,22
1.201.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 1.270.044 0,33
400.000 Wp/ap Telecom Holdings Il BV 5,50% 15/01/2030 404.706 0,10
900.000  ZF Europe Finance BV" 3,00% 23/10/2029 917.757 0,23
1.000.000  ZF Finance GmbH 3,75% 21/09/2028 1.068.415 0,27
Total euro 63.284.923 16,20
Libra esterlina
500.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 608.956 0,16
400.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 372.053 0,10
900.000 Barclays Plc” 6,37% 31/01/2031 1.192.103 0,31
500.000 Bellis Acquisition Co Plc™ 3,25% 16/02/2026 593.248 0,15
700.000 Castle UK Finco Plc™ 7,00% 15/05/2029 760.497 0,19
501.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88% 15/07/2027 526.983 0,13
998.000 CPUK Finance Ltd"™ 6,50% 28/08/2026 1.233.892 0,32
750.000 Encore Capital Group Inc” 4,25% 01/06/2028 821.594 0,21
595.000 Mobico Group Plc’ 4,25% 29/12/2049 671.676 0,17
700.000 Nationwide Building Society” 5,75% 29/12/2049 825.320 0,21
800.000 NatWest Group Plc” 5,13% 29/12/2049 918.643 0,23
581.000 Pinnacle Bidco Plc’ 10,00% 11/10/2028 771.677 0,20
750.000 Travis Perkins Plc’ 3,75% 17/02/2026 904.471 0,23
402.000 TVL Finance Plc’ 10,25% 28/04/2028 533.951 0,14
Total libra esterlina 10.735.064 2,75
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense
725.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc™ 4,00% 15/10/2030 651.144 0,17
450.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 5,38% 18/07/2028 457.133 0,12
257.000  Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 8,00%  29/12/2049 273.511 0,07
251.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC" 4,70% 24/04/2033 254.759 0,06
400.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38% 08/09/2024 386.482 0,10
500.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd"™" 4,38% 03/07/2029 438.948 0,11
875.000 Adient Global Holdings Ltd"™ 7,00% 15/04/2028 904.979 0,23
2.585.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,30% 30/01/2032 2.250.701 0,58
297.000 Agrosuper SA™ 4,60% 20/01/2032 255.637 0,07
1.170.000 Ahead DB Holdings LLC"™ 6,63% 01/05/2028 1.020.538 0,26
1.245.781  Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust™ 5,25% 01/04/2029 1.222.779 0,31
1.200.000 Air Lease Corp 4,63% 01/10/2028 1.173.954 0,30
1.261.978  Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 4,80% 15/08/2027 1.228.118 0,31
1.780.000  Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50% 15/02/2028 1.802.380 0,46
282.228  Alfa Desarrollo SpA™ 4,55% 27109/2051 220.612 0,06
1.000.000 Alfa SAB de CV™ 6,88% 25/03/2044 997.776 0,26
333.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20% 06/12/2047 272.201 0,07
467.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,40% 06/12/2057 380.849 0,10
1.730.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™ 6,75% 15/04/2028 1.770.923 0,45
750.000  Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp™ 6,00% 01/06/2029 612.224 0,16
229.000  Ally Financial Inc”* 4,70% 29/12/2049 155.939 0,04
145.000  Ally Financial Inc Series B™ 4,70% 29/12/2049 109.212 0,03
500.000 Alsea SAB de CV™* 7.75% 14/12/2026 510.896 0,13
915.000 Altice France Holding SA™ 6,00% 15/02/2028 440.302 0,11
1.210.000  American Airlines Inc™ 7,25% 15/02/2028 1.224.937 0,31
2.615.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,75% 20/04/2029 2.551.998 0,65
1.125.000 AmWINS Group Inc” 4,88%  30/06/2029 1.028.879 0,26
2.960.000 APX Group Inc”” 5,75% 15/07/2029 2.763.275 0,71
785.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™ 3,25% 01/09/2028 687.643 0,18
365.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc™ 5,25% 15/08/2027 283.985 0,07
1.425.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88% 30/06/2029 1.327.285 0,34
1.620.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 8,25% 31/12/2028 1.631.309 0,42
850.000 AssuredPartners Inc”* 5,63% 15/01/2029 794.460 0,20
2.007.000 AT&T Inc™” 3,65% 15/09/2059 1.440.156 0,37
985.000 AthenaHealth Group Inc” 6,50% 15/02/2030 894.885 0,23
1.070.000  Avient Corp™ 7,13% 01/08/2030 1.113.762 0,28
175.000 Azul Secured Finance LLP™" 10,88% 28/05/2030 144.827 0,04
725.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 519.281 0,13
300.000 Banco de Bogota SA” 6,25% 12/05/2026 296.440 0,08
500.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88% 14/10/2031 424.340 0,11
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe L i Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon S ]
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

520.000 Banco do Brasil SA™ 6,25% 18/04/2030 541.468 0,14
300.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63% 29/12/2049 255.600 0,07
600.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00% 29/12/2049 574.992 0,15
300.000 Bank Hapoalim BM" 3,26% 21/01/2032 260.787 0,07
905.000 Bank of America Corp™ 5,08% 20/01/2027 903.383 0,23
750.000 Barclays PIc’ 4,38% 29/12/2049 584.929 0,15
2.340.000 Bath & Body Works Inc™ 6,63% 01/10/2030 2.393.099 0,61
400.000  Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 372.000 0,10
410.000 BOC Aviation USA Corp™ 4,88% 03/05/2033 401.692 0,10
2.550.000 Boeing Co’ 5,81% 01/05/2050 2.642.441 0,68
695.000 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC 144A™ 10,00% 15/11/2028 726.275 0,19
500.000 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00% 15/11/2028 522.500 0,13
1.600.000 BPCE SA™ 3,12% 19/10/2032 1.306.068 0,33
2.400.000 Broadcom Inc” 3,19% 15/11/2036 1.946.175 0,50
385.000 BroadStreet Partners Inc” 5,88% 15/04/2029 359.699 0,09
305.000 Buckeye Partners LP™ 5,85% 15/11/2043 247.556 0,06
605.000 Caesars Entertainment Inc™ 4.63% 15/10/2029 546.458 0,14
1.085.000 Caesars Entertainment Inc™ 8,13% 01/07/2027 1.112.976 0,28
685.000 Calpine Corp™ 5,00% 01/02/2031 628.848 0,16
980.000 Calpine Corp™ 5,13% 15/03/2028 940.215 0,24
1.500.000 Camelot Return Merger Sub Inc”” 8,75% 01/08/2028 1.524.486 0,39
742.000 Canacol Energy Ltd™ 5,75% 24/11/2028 541.836 0,14
261.000 Capital One Financial Corp™ 3,95% 29/12/2049 209.828 0,05
570.000 Carnival Corp™ 7,63% 01/03/2026 580.662 0,15
1.370.000 Carnival Holdings Bermuda Ltd™" 10,38% 01/05/2028 1.492.196 0,38
626.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 541.240 0,14
1.930.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,00% 01/02/2028 1.848.096 0,47
850.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,38% 01/06/2029 802.384 0,21
2.000.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,28% 01/12/2028 1.837.126 0,47
200.000 Cemex SAB de CV™* 5,13% 29/12/2049 189.836 0,05
500.000 Cemex SAB de CV™ 5,45% 19/11/2029 493.469 0,13
445.000 Cemex SAB de CV"™ 9,13% 29/12/2049 474.481 0,12
1.595.000 Centene Corp’ 2,50% 01/03/2031 1.331.061 0,34
333.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27/04/2029 313.066 0,08
1.670.000 Chart Industries Inc” 7,50% 01/01/2030 1.747.650 0,45
870.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital” 4,80% 01/03/2050 674.559 0,17
1.550.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™” 5,75% 01/04/2048 1.377.656 0,35
1.685.000 Cheniere Energy Partners LP™" 3,25% 31/01/2032 1.437.738 0,37
670.000  Churchill Downs Inc”* 4,75% 15/01/2028 642.544 0,16
340.000  Churchill Downs Inc™ 6,75% 01/05/2031 345.503 0,09
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Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
905.000 Citigroup Inc™ 5,61% 29/09/2026 912.263 0,23
1.310.000 Civitas Resources Inc” 8,63% 01/11/2030 1.390.653 0,36
625.000 Civitas Resources Inc”” 8,75% 01/07/2031 666.123 0,17
1.935.000 CommScope Technologies LLC™” 5,00% 15/03/2027 807.253 0,21
400.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 382.217 0,10
3.216.000 Comstock Resources Inc” 6,75% 01/03/2029 2.945.123 0,75
410.000 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige International US LLC™ 4,75% 15/01/2029 391.400 0,10
1.485.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50% 15/06/2031 1.409.279 0,36
195.000 Crown Castle Towers LLC™ 4,24% 15/07/2028 185.180 0,05
1.510.000 CSC Holdings LLC™ 4,13% 01/12/2030 1.150.499 0,29
2.165.000 CSC Holdings LLC™ 4,63% 01/12/2030 1.306.297 033
300.000 CSC Holdings LLC™ 5,25% 01/06/2024 293.892 0,08
500.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 409.303 0,10
220.000 CSN Resources SA™ 8,88% 05/12/2030 229.464 0,06
355.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 8,88% 01/09/2031 376.486 0,10
785.000 Dana Inc’ 4,50% 15/02/2032 683.888 0,17
1.150.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,20% 15/07/2030 1.234.459 0,32
2.125.000 Discovery Communications LLC™ 4,00% 15/09/2055 1.514.642 0,39
820.000 DT Midstream Inc”™” 4,38% 15/06/2031 740.697 0,19
350.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13% 30/06/2028 303.275 0,08
735.000 Ecopetrol SA™ 4,63% 02/11/2031 624.310 0,16
200.000 Ecopetrol SA” 8,88% 13/01/2033 217.531 0,06
550.000 Edison International” 5,00% 29/12/2049 513.482 0,13
400.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39% 30/11/2046 322.160 0,08
305.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,63% 15/12/2030 311.899 0,08
400.000 Emirates NBD Bank PJSC™ 4,25% 29/12/2049 361.000 0,09
720.000 Emirates NBD Bank PJSC* 5,88% 11/10/2028 745.229 0,19
438.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45% 16/09/2031 369.631 0,09
241.773  Energian Israel Finance Ltd™ 4,88% 30/03/2026 223.459 0,06
1.810.000 Energizer Holdings Inc™* 4,75% 15/06/2028 1.675.313 0,43
500.000 ENN Energy Holdings Ltd™ 2,63% 17/09/2030 428.238 0,11
2.400.000 EPR Properties” 3,60% 15/11/2031 1.992.761 0,51
425.000 EQM Midstream Partners LP"* 4,75% 15/01/2031 396.095 0,10
390.000 EQM Midstream Partners LP* 5,50% 15/07/2028 386.670 0,10
1.145.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2030 1.232.202 0,32
900.000 EquipmentShare.com Inc”” 9,00% 15/05/2028 927.090 0,24
299.000 First Abu Dhabi Bank PJSC’ 6,32% 04/04/2034 308.426 0,08
455.000  First Quantum Minerals Ltd"™ 6,88% 01/03/2026 407.883 0,10
150.000  First Quantum Minerals Ltd"”* 8,63% 01/06/2031 127.313 0,03
485.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 5,88% 15/04/2030 481.231 0,12
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Délar estadounidense (cont.)

3.405.000 Ford Motor Credit Co LLC" 7,20% 10/06/2030 3.630.226 0,93
600.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 390.880 0,10
1.050.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,00% 01/05/2028 971.352 0,25
475.000 Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 459.292 0,12
1.000.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 1.026.211 0,26
403.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63% 31/03/2036 333.316 0,09
1.600.000 General Motors Co” 5,00% 01/04/2035 1.528.724 0,39
1.000.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,00% 15/01/2027 1.017.305 0,26
455.000 Global Infrastructure Solutions Inc”™ 7,50% 15/04/2032 420.319 0,11
905.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,43% 09/03/2027 834.731 0,21
1.565.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25% 15/07/2031 1.421.889 0,36
1.170.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 1.057.680 0,27
200.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51% 23/02/2042 211.505 0,05
500.000 GTCR W-2 Merger Sub LLC™ 7,50% 15/01/2031 528.686 0,14
339.289 Guara Norte Sarl™ 5,20% 15/06/2034 309.466 0,08
585.000 Harvest Midstream | LP™ 7,50% 01/09/2028 582.174 0,15
1.600.000 HCA Inc’ 5,25% 15/06/2049 1.489.386 0,38
614.000 HDFC Bank Ltd"”" 3,70%  29/12/2049 560.305 0,14
280.000 Howard Midstream Energy Partners LLC"" 8,88% 15/07/2028 294.182 0,08
905.000 HSBC Holdings Plc” 7,39% 03/11/2028 970.324 0,25
445.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,25% 07/11/2027 406.739 0,10
1.100.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 975.535 0,25
1.550.000 HUB International Ltd™ 7,25% 15/06/2030 1.638.203 0,42
1.094.000 Hudbay Minerals Inc™” 6,13% 01/04/2029 1.074.104 0,27
252.000 Huntington Bancshares Inc™ 4,45% 29/12/2049 221.631 0,06
68.000 Huntington Bancshares Inc” 5,63% 29/12/2049 61.734 0,02
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68% 26/06/2028 204.000 0,05
680.000 IHO Verwaltungs GmbH™ 4,75% 15/09/2026 652.096 0,17
500.000  IHS Holding Ltd" 5,63% 29/11/2026 436.493 0,11
715.000 Imola Merger Corp™ 4,75% 15/05/2029 680.214 0,17
600.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT™ 3,54% 27/04/2032 519.689 0,13
630.000 INEQS Finance Plc’ 6,75% 15/05/2028 619.433 0,16
250.000 ING Groep NV~ 3,88% 29/12/2049 203.437 0,05
1.005.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-lssuer LLC™ 6,00% 15/09/2028 938.740 0,24
350.000 Investment Energy Resources Ltd” 6,25% 26/04/2029 330.955 0,08
365.000 Iron Mountain Inc”™ 5,63% 15/07/2032 346.391 0,09
950.000 ITT Holdings LLC™ 6,50% 01/08/2029 841.382 0,22
670.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 5,88% 15/01/2028 662.026 0,17
1.195.000 JELD-WEN Inc” 4,88% 15/12/2027 1.130.530 0,29
500.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 431.770 0,11
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 KazMunayGas National Co JSC’ 3,50% 14/04/2033 333.430 0,09
800.000 KazMunayGas National Co JSC’ 6,38% 24/10/2048 753.148 0,19
2.400.000 KB Home™ 7,25% 15/07/2030 2.487.271 0,64
1.000.000  Kinder Morgan Energy Partners LP* 5,50% 01/03/2044 949.172 0,24
500.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12/01/2031 419.201 0,11
500.000 Kosmos Energy Ltd" 7,13% 04/04/2026 477.153 0,12
555.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC"™ 4,25% 01/07/2029 484.127 0,12
450.000 Lenovo Group Ltd" 3,42% 02/11/2030 397.675 0,10
410.000 Level 3 Financing Inc”” 4,63% 15/09/2027 247.792 0,06
535.000 Level 3 Financing Inc”” 10,50% 15/05/2030 511.125 0,13
250.000 Leviathan Bond Ltd” 6,75% 30/06/2030 228.889 0,06
325.000 Light & Wonder International Inc”™ 7,50% 01/09/2031 339.213 0,09
350.000 Longfor Group Holdings Ltd™ 3,95% 16/09/2029 162.236 0,04
1.775.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88% 15/03/2030 1.688.797 0,43
735.000 Madison IAQ LLC™" 5,88% 30/06/2029 648.501 0,17
600.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 487.905 0,12
1.350.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88% 15/08/2026 1.375.084 0,35
676.376 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25% 30/06/2031 530.915 0,14
910.000 McAfee Corp™ 7,38% 15/02/2030 832.274 0,21
720.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00% 01/08/2029 670.291 0,17
201.000 MDGH GMTN RSC Ltd” 5,88% 01/05/2034 219.752 0,06
700.000 Medco Oak Tree Pte Ltd™ 7,38% 14/05/2026 695.912 0,18
1.595.000 Medline Borrower LP"* 3,88% 01/04/2029 1.444.040 0,37
300.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63% 17/07/2027 281.435 0,07
355.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25% 15/11/2028 371.142 0,09
1.635.000 Midwest Gaming Borrower LLC/Midwest Gaming Finance Corp™ 4,88% 01/05/2029 1.522.357 0,39
300.000 Minerva Luxembourg SA™ 8,88% 13/09/2033 317.713 0,08
400.000  Minsur SA™ 4,50% 28/10/2031 353.972 0,09
330.000 Molina Healthcare Inc™ 3,88% 15/11/2030 297.010 0,08
905.000 Morgan Stanley™ 4,21% 20/04/2028 884.985 0,23
1.150.000 MPLX LP" 5,50% 15/02/2049 1.113.859 0,28
1.770.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,00% 15/10/2027 1.447.403 0,37
385.000 Nabors Industries Inc™* 7,38% 15/05/2027 377.586 0,10
1.600.000 NatWest Group Plc’ 3,03% 28/11/2035 1.328.584 0,34
340.000 Neptune Bidco US Inc™ 9,29% 15/04/2029 317.328 0,08
2.945.000 New Fortress Energy Inc” 6,50% 30/09/2026 2.831.052 0,72
820.000 Newfold Digital Holdings Group Inc” 6,00% 15/02/2029 620.355 0,16
500.000 Nexa Resources SA™ 5,38% 04/05/2027 488.499 0,12
670.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc” 10,75% 01/06/2028 677.175 0,17
555.000 NRG Energy Inc™ 3,38% 15/02/2029 490.811 0,13
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de

Descripcion de los valores Cupon S
vencimiento

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

118.000 NRG Energy Inc” 3,88% 15/02/2032 101.153 0,03
595.000 NRG Energy Inc™ 10,25% 29/12/2049 620.038 0,16
265.000 Olympus Water US Holding Corp™ 9,75% 15/11/2028 281.600 0,07
1.465.000 OneMain Finance Corp” 3,88% 15/09/2028 1.297.352 0,33
400.000 OneMain Finance Corp” 9,00% 15/01/2029 423.232 0,11
272.000 Oryx Funding Ltd™ 5,80% 03/02/2031 273.428 0,07
300.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 314.363 0,08
475.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer™ 5,88% 01/10/2028 467.588 0,12
500.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 493.870 0,13
690.000 Permian Resources Operating LLC" 7,00% 15/01/2032 712.368 0,18
635.000 Petrobras Global Finance BV 5,50% 10/06/2051 535.919 0,14
429.000 Petrobras Global Finance BV” 6,50% 03/07/2033 435,968 0,11
1.475.000 PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp”™” 7,75% 15/02/2029 1.436.131 0,37
475.000 Pilgrim's Pride Corp™ 3,50% 01/03/2032 402.190 0,10
520.000 Pilgrim's Pride Corp™ 6,25% 01/07/2033 535.691 0,14
1.020.000  Pilgrim's Pride Corp™ 6,88% 15/05/2034 1.102.450 0,28
220.000 PNC Financial Services Group Inc” 3,40% 29/12/2049 176.533 0,04
830.000 PNC Financial Services Group Inc”” 4,76% 26/01/2027 823.788 0,21
500.000 Power Finance Corp Ltd" 4,50% 18/06/2029 485.189 0,12
1.350.000 Presidio Holdings Inc™* 8,25% 01/02/2028 1.365.258 0,35
295.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75% 15/04/2026 296.784 0,08
3.170.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 6,25% 15/01/2028 3.153.987 0,81
500.000 Prosus NV 3,83% 08/02/2051 314.498 0,08
1.240.000 Rackspace Technology Global Inc™ 3,50% 15/02/2028 499.230 0,13
1.190.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp”™ 5,25% 15/04/2030 889.683 0,23
409.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4.50% 22/01/2030 371.069 0,09
649.000 Reliance Industries Ltd" 3,63% 12/01/2052 476.935 0,12
450.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50% 14/07/2028 400.323 0,10
185.000 RingCentral Inc™ 8,50% 15/08/2030 189.363 0,05
825.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 7,75% 15/03/2031 880.572 0,23
235.000 Rockliff Energy Il LLC™ 5,50% 15/10/2029 222.417 0,06
700.000 Rogers Communications Inc”™ 3,80% 15/03/2032 644.378 0,16
360.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50% 01/04/2028 355.638 0,09
905.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 7,25% 15/01/2030 945.730 0,24
700.000 Samarco Mineracao SA™ 9,50% 30/06/2031 588.700 0,15
1.000.000 Sasol Financing USA LLC" 6,50% 27/09/2028 953.733 0,24
327.000 Sasol Financing USA LLC® 8,75% 03/05/2029 333.972 0,09
700.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75% 01/04/2026 645.400 0,17
2.000 Service Properties Trust™ 3,95% 15/01/2028 1.641 0,00
705.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4.75% 01/04/2029 652.294 0,17
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

318.000  Shelf Drilling Holdings Ltd™ 9,63% 15/04/2029 311.420 0,08
1.300.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 1.095.172 0,28
402.000 Sitios Latinoamerica SAB de V™ 5,38% 04/04/2032 374.080 0,10
266.000 SK Hynix Inc” 6,38% 17/01/2028 274.934 0,07
225.000  SK Hynix Inc” 6,50% 17/01/2033 237.724 0,06
380.000 Solaris Midstream Holdings LLC™ 7,63% 01/04/2026 385.587 0,10
483.000 Standard Chartered Plc” 6,30% 06/07/2034 507.589 0,13
1.555.000 Standard Industries Inc™" 3,38% 15/01/2031 1.340.038 0,34
2.480.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp™ 9,00% 15/10/2026 2.462.850 0,63
990.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™” 6,00% 31/12/2030 921.717 0,24
295.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 01/09/2031 273.278 0,07
1.155.000 Team Health Holdings Inc' 13,50% 30/06/2028 1.131.900 0,29
600.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50% 30/01/2030 517.740 0,13
750.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03/06/2050 500.780 0,13
1.515.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13% 01/10/2028 1.512.046 0,39
200.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 141.107 0,04
500.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75% 18/06/2050 352.767 0,09
615.000 TMS International Corp™ 6,25% 15/04/2029 508.208 0,13
282.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV* 6,38% 20/09/2028 114.924 0,03
2.390.000 TransDigm Inc™ 6,75% 15/08/2028 2.448.153 0,63
200.000 Transnet SOC Ltd" 8,25% 06/02/2028 201.973 0,05
820.000 Trivium Packaging Finance BV 8,50% 15/08/2027 804.936 0,21
45.000 Truist Financial Corp”™ 5,10% 29/12/2049 41.004 0,01
830.000 Truist Financial Corp™ 6,05% 08/06/2027 845.034 0,22
400.000 Trust Fibra Uno™ 6,95% 30/01/2044 345.520 0,09
300.000 Turk Telekomunikasyon AS® 4,88% 19/06/2024 295.125 0,08
300.000 Turkeell lletisim Hizmetleri AS” 5,80% 11/04/2028 285.288 0,07
200.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS” 4,50% 18/10/2024 196.978 0,05
1.293.967 United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88% 15/10/2027 1.311.558 0,34
605.000 United Airlines Inc”* 4,38% 15/04/2026 589.990 0,15
1.410.000 United Rentals North America Inc” 5,25% 15/01/2030 1.389.930 0,36
855.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 10,50% 15/02/2028 867.534 0,22
220.000 US Foods Inc™ 6,88% 15/09/2028 226.734 0,06
255.000 US Foods Inc™ 7,25% 15/01/2032 266.210 0,07
635.000 Valaris Ltd"” 8,38% 30/04/2030 651.126 0,17
645.000 Vale Overseas Ltd" 6,88% 21/11/2036 704.455 0,18
1.000.000 Vedanta Resources Finance Il Plc’ 8,95% 11/03/2025 744.540 0,19
500.000 Vedanta Resources Finance Il Plc’ 13,88% 21/01/2024 441.890 0,11
890.000 Venture Global LNG Inc™ 8,38% 01/06/2031 890.879 0,23
410.000 Venture Global LNG Inc™” 9,50% 01/02/2029 434.105 0,11
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 75,85% (31 de diciembre de 2022: 80,14%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
245.000 Venture Global LNG Inc” 9,88% 01/02/2032 255.355 0,07
965.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc”* 6,38% 01/02/2030 674.710 0,17
735.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™ 9,50% 01/06/2028 622.940 0,16
2.115.000 Vistra Corp™ 7,00% 29/12/2049 2.086.173 0,53
1.025.000 Vistra Operations Co LLC™ 7,75% 15/10/2031 1.065.322 0,27
200.000 VTR Finance NV~ 6,38% 15/07/2028 52.362 0,01
340.000 WE Soda Investments Holding Plc”™ 9,50% 06/10/2028 351.832 0,09
905.000 Wells Fargo & Co”™ 4,54% 15/08/2026 895.900 0,23
1.205.000 White Cap Buyer LLC™ 6,88% 15/10/2028 1.167.960 0,30
405.000  Windsor Holdings 11l LLC™ 8,50% 15/06/2030 423.743 0,11
500.000 XPInc” 3,25% 01/07/2026 469.183 0,12
660.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25% 16/10/2028 700.791 0,18
300.000 YPF SA” 6,95% 21/07/2027 268.732 0,07
700.000 YPF SA’ 8,50% 28/07/2025 676.616 0,17
Total ddlar estadounidense 222.253.475 56,90
Total bonos de empresa 296.273.462 75,85
Bonos del Estado 3,94% (31 de diciembre de 2022: 2,49%)
Euro
1.350.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88% 17/10/2040 1.252.226 0,32
904.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95% 07/07/2032 739.865 0,19
Total euro 1.992.091 0,51
Doélar estadounidense
1.250.000 Angolan Government International Bond” 8,25% 09/05/2028 1.155.419 0,30
1.002.000 Angolan Government International Bond” 8,75% 14/04/2032 883.986 0,23
250.000 Brazilian Government International Bond™ 6,25% 18/03/2031 259.775 0,07
401.000 Chile Government International Bond” 4,95% 05/01/2036 397.261 0,10
436.000 Dominican Republic International Bond” 5,30% 21/01/2041 378.230 0,10
800.000 Dominican Republic International Bond” 6,85% 27/01/2045 800.000 0,20
928.000 Egypt Government International Bond” 7,50% 16/02/2061 544.908 0,14
600.000 Egypt Government International Bond” 7,63% 29/05/2032 418.583 0,1
1.000.000 Ghana Government International Bond” 10,75% 14/10/2030 633.126 0,16
367.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS™ 8,51% 14/01/2029 389.754 0,10
500.000 Romanian Government International Bond” 7,13% 17101/2033 540.108 0,14
312.000 Romanian Government International Bond” 7,63% 17/01/2053 350.575 0,09
400.000  Sri Lanka Government International Bond™ 5,88% 25/07/2024 211.800 0,05
349.000 Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS® 9,00% 28/01/2027 363.882 0,09
591.000 Ukraine Government International Bond” 6,88% 21/05/2031 137.821 0,03
1.000.000 Ukraine Government International Bond” 7,38% 25/09/2034 237.550 0,06
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 3,94% (31 de diciembre de 2022: 2,49%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
459,000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2028 128.482 0,03
417.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2029 115.637 0,03
1.000.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/08/2041 451.107 0,12
500.000 Ukraine Government International Bond” 9,75% 01/11/2030 145.000 0,04
5.080.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88% 15/05/2043 4.844.653 1,24
Total ddlar estadounidense 13.387.657 3,43
Total bonos del Estado 15.379.748 3,94
Préstamos a plazo” 3,87% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)
Doélar estadounidense
497.442  AlixPartners LLP 8,22% 04/02/2028 499.121 0,13
992.386 Alterra Mountain Co 8,97% 17/08/2028 995.075 0,25
995.000 AppLovin Corp 8,46% 19/08/2030 997.005 0,25
992.386 APX Group Inc 8,93% 10/07/2028 994.247 0,25
995.000 Aramark Intermediate HoldCo Corp 7,97% 22/06/2030 998.572 0,26
994.987 Central Parent LLC 9,35% 06/07/2029 1.001.773 0,26
1.406.318 CQP Holdco LP 8,35% 31/12/2030 1.411.275 0,36
1.000.000 Flexera Software LLC 0,00% 07/12/2028 1.000.705 0,26
498.649 Great Outdoors Group LLC 9,22% 06/03/2028 499.272 0,13
743.003  Ingram Micro Inc 8,61% 30/06/2028 746.253 0,19
992.424 Medline Borrower LP 8,47% 23/10/2028 998.548 0,26
997.494  Select Medical Corp 8,36% 06/03/2027 999.364 0,26
1.000.000 Star Parent Inc 9,35% 27/09/2030 990.695 0,25
991.552  UFC Holdings LLC 8,40% 29/04/2026 996.440 0,25
976.245 William Morris Endeavor Entertainment LLC 8,22% 18/05/2025 980.062 0,25
992.500 World Wide Technology Holding Co LLC 8,71% 01/03/2030 997.467 0,26
Total préstamos a plazo * 15.105.874 3,87
Nl]me_ro de Descripcion de los valores valor % de_l Patri-
acciones razonable USD monio neto
Fondos de inversion 0,01% (31 de diciembre de 2022: 0,08%)
Libra esterlina
75.108 NB Global Monthly Income Fund Ltd 66.832 0,01
Total fondos de inversion ¥ 66.832 0,01
Total inversiones 355.966.218 91,13
Contratos de divisas a plazo 2,08% (31 de diciembre de 2022: 7,36%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
1.011.841 EUR 1.075.997 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 42.429 0,01
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Contratos de divisas a plazo 2,08% (31 de diciembre de 2022: 7,36%) (cont.)

Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.732.223 EUR 6.139.857 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 196.184 0,05
1.051.738 GBP 1.307.452 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 33.421 0,01
699.821 GBP 873.782 USD 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 18.428 0,00
1.416.078 GBP 1.738.678 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 66.697 0,02
1.190.276 USD 1.074.358 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 2.748 0,00
Clases CAD con cobertura

1.041.907 CAD 769.666 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 20.676 0,01
13.801.783 CAD 10.169.497 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 299.883 0,08
Clases EUR con cobertura

174.959 EUR 190.318 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 4 3.071 0,00
3.761.426 EUR 4.005.083 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 152.563 0,04
4.097.812 EUR 4.374.465 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 17 154.999 0,04
Clases GBP con cobertura

1.160.874 GBP 1.466.911 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 13.101 0,00
76.382.127 GBP 93.941.509 USD 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 6 3.438.964 0,88
80.875.291 GBP 99.421.599 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 9 3.687.263 0,94
177.169 USD 138.657 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 393 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 8.130.820 2,08
Contratos de futuros 0,96% (31 de diciembre de 2022: 0,12%)

Nimero de Descripcion Plusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
39 Euro-Bund Future March 2024 167.155 0,05
77 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future March 2024 165.617 0,04
1.385 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future March 2024 3.400.967 0,87
Plusvalia latente total sobre contratos de futuros * 3.733.739 0,96
Contratos de swap de rentabilidad total 0,07% (31 de diciembre de 2022: 0,00%)

Importe nocional Eﬁ’:i:iigi Tipo variable Entidad de referencia Iat:I:ltj:VlT;iS :/\:::ilop::;i(;
usb 15.998.663  20/03/2024 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 149.106 0,04
usb 12.498.955 20/03/2024 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 119.157 0,03
Plusvalia latente total sobre contratos de swap de rentabilidad total © 268.263 0,07
"El tipo de interés de USD Secured Overnight Financing es la referencia para este contrato de swap de rentabilidad total.

? La contraparte en estos contratos de swap de rentabilidad total es JPMorgan Chase Bank.
Valor i
razonable % del Patri-
USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 368.099.040 94,24
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (0,89%) (31 de diciembre de 2022: (2,75%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
737 USD 1.000 CAD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (22) (0,00)
14.464.690 USD 11.784.003 GBP 18/01/2024  Royal Bank of Canada 2 (558.874) (0,15)
1.143.674 USD 1.038.019 EUR 18/01/2024  Royal Bank of Canada 1 (3.688) (0,00)
68.050.995 USD 63.863.637 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 3 (2.539.881) (0,65)
Clases CAD con cobertura

57.101 USD 78.076 CAD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (2.124) (0,00)
69.046 USD 94.467 CAD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (2.613) (0,00)
Clases EUR con cobertura

56.359 EUR 62.514 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 (218) (0,00)
96.257 USD 90.816 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (4.125) (0,00)
3.538.985 USD 3.212.904 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 16 (12.360) (0,00)
Clases GBP con cobertura

912.716 GBP 1.167.469 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (3.836) (0,00)
2.198.466 USD 1.808.803 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (107.599) (0,03)
6.158.583 USD 4.997.131 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 19 (212.318) (0,06)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo ~ (3.447.658) (0,89)

Contratos de futuros (1,32%) (31 de diciembre de 2022: (0,13%))

Numero de Descripcién Minusvalia % de_l Patri-
contratos latente USD monio neto
(474) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future March 2024 (1.767.716) (0,45)
(117) US Treasury 10-Year Ultra Future March 2024 (671.836) 0,17)
(69) US Treasury Long Bond (CBT) Future March 2024 (693.774) (0,18)
(158) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future March 2024 (2.039.897) (0,52)
Minusvalia latente total sobre contratos de futuros * (5.173.223) (1,32)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (8.620.881) (2,21)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 359.478.159 92,03
Otro activo neto 31.134.822 7,97
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 390.612.981 100,00

A Puede que los préstamos a plazo con cupdn del 0,00% no se hayan liquidado a 31 de diciembre de 2023, por lo que no tienen tipos de interés efectivos. Los tipos de interés
no tienen efecto hasta la liquidacion.
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Global Flexible Credit Income - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Anadlisis de la cartera usb activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién en una bolsa oficial 126.213.779 31,32
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 213.447.833 52,95
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 16.237.774 4,03
y  Fondos de inversion 66.832 0,02
+ Instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados (1.439.484) (0,36)
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 4.951.425 1,23
Total inversiones 359.478.159 89,19
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe L X Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon S ]
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%)

Euro
1.600.000 Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 1.700.984 0,30
200.000 Accor SA 7,25% 29/12/2049 240.914 0,04
228.962 Adient Global Holdings Ltd" 3,50% 15/08/2024 251.134 0,05
600.000  Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63% 04/02/2028 602.308 0,11
1.152.000 Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 1.132.816 0,20
500.000 Altice France Holding SA” 8,00% 15/05/2027 318.447 0,06
200.000 Altice France SA™ 2,13% 15/02/2025 213.654 0,04
250.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 221.497 0,04
983.000 Altice France SA™ 4,25% 15/10/2029 868.111 0,16
186.000 APA Infrastructure Ltd” 7,13% 09/11/2083 216.275 0,04
868.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13% 01/04/2025 956.709 0,17
1.049.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 2,13% 15/08/2026 1.035.884 0,19
1.228.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 1.263.754 0,23
841.000 Assemblin Group AB™ 8,96% 05/07/2029 945.055 0,17
250.000 Avantor Funding Inc’ 3,88% 15/07/2028 271.259 0,05
1.072.000  Avis Budget Finance Plc”" 7,25% 31/07/2030 1.271.275 0,23
654.000 Azelis Finance NV* 5,75% 15/03/2028 749.456 0,13
776.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 906.394 0,16
750.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 829.659 0,15
525.000 Benteler International AG” 9,38% 15/05/2028 620.986 0,11
1.098.000 Birkenstock Financing Sarl” 5,25% 30/04/2029 1.209.678 0,22
439.000 Boels Topholding BV 6,25% 15/02/2029 507.997 0,09
1.000.000 Canpack SA/Canpack US LLC® 2,38% 01/11/2027 1.015.406 0,18
580.000 Castle UK Finco Plc” 9,25% 15/05/2028 594.999 0,11
1.100.000 CECONOMY AG’ 1,75% 24/06/2026 1.058.939 0,19
495.000 Cerba Healthcare SACA 3,50% 31/05/2028 459.207 0,08
335.000 Cerved Group SpA” 6,00% 15/02/2029 338.790 0,06
1.210.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"* 7,50% 15/05/2030 1.427.400 0,26
1.891.000 Constellium SE* 3,13% 15/07/2029 1.927.264 0,34
1.075.000 Coty Inc” 3,88% 15/04/2026 1.187.835 0,21
640.000 CPI Property Group SA’ 1,75% 14/01/2030 404.132 0,07
495.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63% 15/10/2026 427.435 0,08
901.000 Dana Financing Luxembourg Sarl’ 8,50% 15/07/2031 1.091.832 0,19
700.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,50% 14/07/2029 754.787 0,13
1.100.000 Deutsche Lufthansa AG" 3,75% 11/02/2028 1.201.533 0,22
500.000 Dometic Group AB” 3,00% 08/05/2026 545.169 0,10
1.065.000 Douglas GmbH’ 6,00% 08/04/2026 1.165.784 0,21
575.000 doValue SpA” 3,38% 31/07/2026 574.183 0,10
543.000 Dufry One BV 3,38% 15/04/2028 573.749 0,10
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Euro (cont.)
475.000 Elior Group SA” 3,75% 15/07/2026 486.904 0,09
491.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,38% 15/12/2030 581.463 0,11
299.000 Emeria SASU™ 3,38% 31/03/2028 284.483 0,05
1.083.000 Enel SpA” 6,38% 29/12/2049 1.253.679 0,23
1.030.000 Energizer Gamma Acquisition BV" 3,50% 30/06/2029 984.143 0,18
501.000 Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88% 31/01/2031 573.729 0,10
1.065.000  Fiber Bidco SpA” 9,89% 25/10/2027 1.198.628 0,22
250.000 Fiber Bidco SpA” 11,00% 25/10/2027 302.200 0,05
1.313.000 Forvia SE° 2,75% 15/02/2027 1.391.350 0,25
400.000 Forvia SE” 7,25% 15/06/2026 469.464 0,08
1.230.000 Guala Closures SpA™ 7,93% 29/06/2029 1.380.603 0,25
1.020.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 591.984 0,11
740.000 lliad Holding SASU™ 513% 15/10/2026 816.909 0,15
2.030.000 lliad Holding SASU™ 5,63% 15/10/2028 2.256.813 0,40
1.051.000 INEOS Quattro Finance 2 Plc’ 8,50% 15/03/2029 1.228.494 0,22
800.000 Infineon Technologies AG 2,88% 29/12/2049 864.684 0,16
400.000  Infineon Technologies AG™ 3,63% 29/12/2049 425332 0,08
700.000 International Consolidated Airlines Group SA™ 3,75% 25/03/2029 749.601 0,14
521.111 Intrum AB 3,13% 15/07/2024 566.229 0,10
654.000 IPD 3BV 8,00% 15/06/2028 773.069 0,14
396.000 IQVIA Inc” 2,88% 15/06/2028 418.079 0,07
495.000 Italmatch Chemicals SpA™ 10,00% 06/02/2028 566.544 0,10
400.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/07/2028 432.635 0,08
655.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 6,88% 15/11/2026 774.758 0,14
405.000 Kaixo Bondco Telecom SA™ 5,13% 30/09/2029 420.540 0,07
1.230.000  Koninklijke KPN NV” 6,00% 29/12/2049 1.411.177 0,25
2.978.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00% 18/09/2027 3.218.721 0,58
200.000 Loxam SAS’ 4,50% 15/04/2027 210.672 0,04
683.000 Loxam SAS’ 5,75% 15/07/2027 744743 0,13
712.000 Loxam SAS’ 6,38% 15/05/2028 821.039 0,15
585.000 Monitchem HoldCo 3 SA™ 8,75% 01/05/2028 661.840 0,12
720.000 Motion Bondco DAC 4,50% 15/11/2027 724.534 0,13
604.000 Motion Finco Sarl’ 7,38% 15/06/2030 683.677 0,12
1.627.000 Multiversity SRL" 8,20% 30/10/2028 1.808.499 0,32
374.000 NH Hotel Group SA” 4,00% 02/07/2026 409.747 0,07
2.134.000 Novelis Sheet Ingot GmbH" 3,38% 15/04/2029 2.230.715 0,40
1.122.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38% 01/10/2029 1.063.698 0,19
1.120.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63% 15/11/2028 1.329.924 0,24
224.000 Paprec Holding SA™ 6,50% 1711112027 265.067 0,05
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Euro (cont.)
513.000 PCF GmbH’ 4,75% 15/04/2026 415.669 0,07
689.000 Piaggio & C SpA’ 6,50% 05/10/2030 805.056 0,14
960.000 PLT VII Finance Sarl™ 4,63% 05/01/2026 1.057.298 0,19
955.000 Q-Park Holding | BV 1,50% 01/03/2025 1.035.895 0,19
800.000 RCS & RDS SA” 3,25% 05/02/2028 792.052 0,14
300.000 SNF Group SACA® 2,63% 01/02/2029 305.300 0,05
820.000 Standard Industries Inc”™* 2,25% 21/11/2026 858.951 0,15
229.768 Summer BC Holdco A Sarl™ 9,25% 31/10/2027 227.740 0,04
905.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75% 31/10/2026 960.019 0,17
880.000 TDC Net A/S’ 5,06% 31/05/2028 1.011.438 0,18
800.949 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH"™ 6,00% 30/07/2026 885.459 0,16
847.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH"™" 2,00% 15/07/2025 917.419 0,16
1.811.000 Telecom ltalia SpA” 2,88% 28/01/2026 1.940.440 0,35
300.000 Telecom ltalia SpA” 6,88% 15/02/2028 353.761 0,07
1.102.000 Telecom ltalia SpA” 7,88% 31/07/2028 1.355.381 0,24
1.400.000 Telefonica Europe BV” 4,38% 29/12/2049 1.538.128 0,28
200.000 Telefonica Europe BV 6,14% 29/12/2049 227.712 0,04
1.500.000 Telefonica Europe BV 7,13% 29/12/2049 1.792.971 0,32
325.000 Tl Automotive Finance Plc™ 3,75% 15/04/2029 330.148 0,06
1.697.000 TK Elevator Midco GmbH ™ 4,38% 15/07/2027 1.818.561 0,33
885.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75% 15/08/2026 949.047 0,17
740.000 United Group BV"” 5,25% 01/02/2030 776.864 0,14
400.000 Valeo SE” 5,88% 12/04/2029 474.889 0,08
1.300.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29/12/2049 1.359.732 0,24
2.441.000 Verisure Holding AB” 3,88% 15/07/2026 2.652.886 0,47
400.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 422.995 0,08
200.000 Virgin Media Finance Plc™ 3,75% 15/07/2030 203.512 0,04
700.000 WMG Acquisition Corp” 2,25% 15/08/2031 680.432 0,12
1.100.000  ZF Europe Finance BV" 3,00% 23/10/2029 1.121.703 0,20
800.000 ZF Finance GmbH 3,75% 21/09/2028 854.732 0,15
1.660.000  Ziggo Bond Co BV 3,38% 28/02/2030 1.553.407 0,28
Total euro 96.138.657 17,23
Libra esterlina
741.000 AA Bond Co Ltd’ 6,50% 31/01/2026 902.473 0,16
240.000 AA Bond Co Ltd" 7,38% 31/07/2029 306.874 0,05
735.000 B&M European Value Retail SA” 8,13% 15/11/2030 1.000.107 0,18
1.447.000 Bellis Acquisition Co Plc”* 3,25% 16/02/2026 1.716.861 0,31
100.000 Bellis Finco Plc™ 4,00% 16/02/2027 111.338 0,02
794.000 British Telecommunications Plc” 8,38% 20/12/2083 1.071.372 0,19
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)

Libra esterlina (cont.)
200.000 Castle UK Finco PIc” 7,00% 15/05/2029 217.285 0,04
800.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd” 7,50% 08/07/2026 1.008.919 0,18
1.163.000 CPUK Finance Ltd" 6,50%  28/08/2026 1.437.892 0,26
213.000 Iceland Bondco Plc™ 10,88% 15/12/2027 284.164 0,05
658.000 Maison Finco Plc” 6,00% 31/10/2027 728.083 0,13
1.374.000 Mobico Group Plc’ 4,25% 29/12/2049 1.551.063 0,28
590.000 Pinewood Finance Co Ltd™ 3,25% 30/09/2025 732.911 0,13
726.000 Pinnacle Bidco Plc” 10,00% 11/10/2028 964.265 0,17
790.000 RAC Bond Co Plc™ 5,25% 04/11/2027 883.992 0,16
575.000 Rolls-Royce Plc” 5,75% 15/10/2027 737.591 0,13
300.000 Travis Perkins Plc’ 3,75% 1710212026 361.788 0,06
416.000 TVL Finance Plc” 10,25% 28/04/2028 552.546 0,10
2.044.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 2.404.829 0,43
610.000  Zenith Finco Plc” 6,50% 30/06/2027 634.704 0,11
Total libra esterlina 17.609.057 3,14

Dolar estadounidense
2.210.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc”™ 4,00% 15/10/2030 1.984.865 0,36
640.000 180 Medical Inc”’ 3,88%  15/10/2029 577.168 0,11
1.020.000 Acadia Healthcare Co Inc” 5,50% 01/07/2028 1.005.744 0,18
692.000 Access Bank Plc’ 6,13% 21/09/2026 624.634 0,11
280.000 Acushnet Co™ 7,38% 15/10/2028 292.296 0,05
1.180.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38% 08/09/2024 1.140.121 0,21
400.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ” 6,25% 10/12/2024 395.759 0,07
40.000 ADT Security Corp™ 4,13% 01/08/2029 36.854 0,01
1.795.000  ADT Security Corp™ 4,88% 15/07/2032 1.662.341 0,30
810.000 AerCap Global Aviation Trust’ 6,50% 15/06/2045 812.179 0,15
1.300.000 Ahead DB Holdings LLC™ 6,63% 01/05/2028 1.133.931 0,20
1.000.000 Akbank TAS™ 6,80% 06/02/2026 1.006.095 0,18
705.000  Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 3,50% 15/03/2029 640.952 0,11
410.000  Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,63% 15/01/2027 398.859 0,07
500.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,883% 15/02/2030 479.208 0,09
585.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 5,88% 15/02/2028 585.758 0,11
820.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50% 15/02/2028 830.310 0,15
40.000 Allegheny Technologies Inc’ 4,88% 01/10/2029 37.337 0,01
950.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer” 4,25% 15/10/2027 913.829 0,16
2.220.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer” 6,75% 15/10/2027 2.214.450 0,40
240.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lIssuer™ 6,75% 15/04/2028 245.677 0,04
555.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™ 7,00% 15/01/2031 585.797 0,11
340.000  Ally Financial Inc” 5,80% 01/05/2025 340.589 0,06
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.487.000 Alsea SAB de CV** 7,75% 1411212026 1.519.405 0,27
370.000 Altice Financing SA™ 5,00% 15/01/2028 335.687 0,06
640.000 Altice Financing SA™ 5,75% 15/08/2029 568.796 0,10

2.205.000 Altice France SA” 5,50% 15/01/2028 1.817.725 0,33
995.000 Altice France SA™ 5,50% 15/10/2029 781.457 0,14
535.000 American Airlines Inc”* 7,25% 15/02/2028 541.605 0,10

1.987.500 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™ 5,50% 20/04/2026 1.974.624 0,35

2.520.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™ 5,75% 20/04/2029 2.459.287 0,44
420.000 Amkor Technology Inc™* 6,63% 15/09/2027 425.617 0,08
970.000 Amsted Industries Inc” 5,63% 01/07/2027 967.491 0,17
165.000 AmWINS Group Inc™ 4,88% 30/06/2029 150.682 0,03

1.240.000 AmWINS Group Inc 144A" 4,88% 30/06/2029 1.134.053 0,20

1.165.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp”™ 5,38% 15/06/2029 1.121.375 0,20
930.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,75% 01/03/2027 923.361 0,17

2.475.000 APX Group Inc”” 5,75% 15/07/2029 2.310.508 0,41

35.000 APX Group Inc” 6,75% 15/02/2027 34.962 0,01
690.000 Aramark Services Inc” 5,00% 01/02/2028 669.790 0,12
825.000 Archrock Partners LP/Archrock Partners Finance Corp™ 6,88% 01/04/2027 827.879 0,15

1.125.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™ 4,00% 01/09/2029 953.703 0,17
255.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc™” 6,00% 15/06/2027 254.246 0,05
935.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc™ 5.25% 15/08/2027 727.467 0,13
760.000 Arsenal AIC Parent LLC™ 8,00% 01/10/2030 793.904 0,14
445.000  Asbury Automotive Group Inc”™ 4,63% 15/11/2029 412.391 0,07

3.970.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88% 30/06/2029 3.697.770 0,66
395.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 7,00% 01/11/2026 398.098 0,07

2.735.000 ASGN Inc” 4,63% 15/05/2028 2.599.965 0,47
985.000 Ashland Inc” 3,38% 01/09/2031 850.767 0,15

1.770.000 AssuredPartners Inc” 5,63% 15/01/2029 1.654.345 0,29

3.585.000 AthenaHealth Group Inc™ 6,50% 15/02/2030 3.257.017 0,58

35.000 ATl Inc’ 5,88% 01/12/2027 34.533 0,01

1.525.000 ATl Inc’ 7,25% 15/08/2030 1.588.473 0,28
480.000 ATS Corp™ 4,13% 15/12/2028 441.807 0,08
960.000 Avantor Funding Inc” 4,63% 15/07/2028 928.523 0,16

1.950.000 Avient Corp™ 7,13% 01/08/2030 2.029.753 0,36
685.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc™ 8,00% 15/02/2031 684.647 0,12
570.000 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV™" 7,25% 15/02/2031 598.490 0,11
400.000 Axis Bank Ltd" 4,10% 29/12/2049 365.433 0,06
175.000  Azul Secured Finance LLP" 10,88% 28/05/2030 144.827 0,03

1.216.000 Banco Davivienda SA™ 6,65% 29/12/2049 870.960 0,16

1.800.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50% 29/12/2049 1.700.479 0,30
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Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

616.000 Bancolombia SA® 4,63% 18/12/2029 571.485 0,10
910.000 Banijay Entertainment SASU™ 8,13% 01/05/2029 937.769 0,17
1.170.000 Bath & Body Works Inc™ 6,63% 01/10/2030 1.196.550 0,21
480.000 Bath & Body Works Inc’ 6,75% 01/07/2036 483.692 0,09
455.000 Bausch Health Cos Inc™ 5,50% 01/11/2025 416.641 0,07
160.000 Bausch Health Cos Inc™ 5,75% 15/08/2027 103.379 0,02
305.000 Bausch Health Cos Inc™ 6,13% 01/02/2027 206.198 0,04
260.000 Bausch Health Cos Inc™ 9,00% 15/12/2025 243.225 0,04
1.843.000 BBVA Bancomer SA™ 5,88% 13/09/2034 1.738.875 0,31
1.910.000 BCPE Empire Holdings Inc™ 7,63% 01/05/2027 1.843.725 0,33
390.000 Beacon Roofing Supply Inc™” 4,13% 15/05/2029 355.952 0,06
575.000 Beacon Roofing Supply Inc”” 4,50% 15/11/2026 560.733 0,10
765.000 Beacon Roofing Supply Inc”” 6,50% 01/08/2030 782.776 0,14
1.225.000 Benteler International AG"™ 10,50% 15/05/2028 1.291.426 0,23
500.000 Berry Global Inc” 4,50% 15/02/2026 487.657 0,09
865.000 Berry Global Inc™ 5,63% 15/07/2027 859.417 0,15
616.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63% 23/09/2026 572.880 0,10
430.000 Blackstone Mortgage Trust Inc”™ 3,75% 15/01/2027 382.841 0,07
1.090.000 Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp”™ 6,63% 15/07/2026 1.084.436 0,19
200.000 Borr IHC Ltd/Borr Finance LLC™ 10,00% 15/11/2028 209.000 0,04
1.325.000 BroadStreet Partners Inc”™ 5,88% 15/04/2029 1.237.926 0,22
65.000 Buckeye Partners LP" 4,13% 01/03/2025 63.460 0,01
750.000 Buckeye Partners LP 144A™ 4,13% 01/03/2025 727.993 0,13
620.000 Buckeye Partners LP"* 4,50% 01/03/2028 584.687 0,10
450.000 Buckeye Partners LP™ 5,85% 15/11/2043 365.247 0,06
40.000 Builders FirstSource Inc™ 5,00% 01/03/2030 38.669 0,01
505.000 Builders FirstSource Inc”™ 6,38% 15/06/2032 516.229 0,09
1.015.000 Cable One Inc” 4,00% 15/11/2030 823.046 0,15
1.095.000 Calderys Financing LLC"" 11,25% 01/06/2028 1.148.261 0,21
850.000 Calpine Corp™ 4,63% 01/02/2029 790.327 0,14
1.760.000 Camelot Return Merger Sub Inc” 8,75% 01/08/2028 1.788.730 0,32
1.128.000 Canacol Energy Ltd™ 575%  24/11/2028 823.707 0,15
1.255.000 Carpenter Technology Corp” 6,38% 15/07/2028 1.251.759 0,22
35.000 Carpenter Technology Corp” 7,63% 15/03/2030 36.140 0,01
500.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00% 29/12/2049 432.300 0,08
970.000 Catalent Pharma Solutions Inc™” 3,13% 15/02/2029 849.963 0,15
250.000 Catalent Pharma Solutions Inc™ 3,50% 01/04/2030 217.757 0,04
835.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50% 01/06/2033 707.610 0,13
405.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,75% 01/02/2032 357.656 0,06
40.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,00% 01/02/2028 38.302 0,01
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1.565.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,13% 01/05/2027 1.513.034 0,27
190.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,50% 01/05/2026 188.853 0,03
2.175.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 6,38% 01/09/2029 2.147.797 0,39
1.015.000  CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 7,38% 01/03/2031 1.042.394 0,19
430.000 Cedar Fair LP"”" 5,25% 15/07/2029 406.161 0,07
1.345.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™* 6,50% 01/10/2028 1.336.819 0,24
614.000 Cemex SAB de CV™~ 5,13% 29/12/2049 582.798 0,10
945.000 Cemex SAB de CV™" 9,13% 29/12/2049 1.007.502 0,18
1.700.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25% 27/04/2029 1.600.227 0,29
185.000 Central Parent Inc/CDK Global Inc™ 7,25% 15/06/2029 188.810 0,03
150.000 Central Parent LLC/CDK Global Il LLC/CDK Financing Co Inc™ 8,00% 15/06/2029 156.680 0,03
1.860.000 Chart Industries Inc”* 7,50% 01/01/2030 1.946.485 0,35
200.000 Chart Industries Inc”™ 9,50% 01/01/2031 217.400 0,04
45.000 CHS/Community Health Systems Inc™ 5,25% 15/05/2030 37.698 0,01
180.000 CHS/Community Health Systems Inc™ 5,63% 15/03/2027 167.480 0,03
255.000 CHS/Community Health Systems Inc”* 6,00% 15/01/2029 229.824 0,04
500.000 Ciena Corp™ 4,00% 31/01/2030 455.928 0,08
820.000 Civitas Resources Inc”” 8,38% 01/07/2028 857.060 0,15
3.200.000 Civitas Resources Inc”” 8,63% 01/11/2030 3.397.014 0,61
220.000 Clearway Energy Operating LLC™ 3,75% 15/01/2032 191.918 0,04
1.735.000 Clearway Energy Operating LLC™ 4,75% 15/03/2028 1.672.859 0,30
1.290.000 CommScope Inc” 4,75% 01/09/2029 867.326 0,15
1.135.000 CommScope Inc” 7,13% 01/07/2028 540.243 0,10
500.000 Compania de Minas Buenaventura SAA™ 5,50% 23/07/2026 471.7171 0,09
2.030.000 Comstock Resources Inc™” 5,88% 15/01/2030 1.763.350 0,32
1.656.000 Comstock Resources Inc™” 6,75% 01/03/2029 1.516.519 0,27
435.000 Consensus Cloud Solutions Inc™ 6,50% 15/10/2028 395.017 0,07
1.700.000  Constellium SE™ 5,63% 15/06/2028 1.661.050 0,30
549.010 Continuum Energy Levanter Pte Ltd" 4,50% 09/02/2027 516.683 0,09
725.000 Cornerstone Building Brands Inc”* 6,13% 15/01/2029 595.243 0,11
590.000 Coty Inc”™ 5,00% 15/04/2026 581.048 0,10
285.000 Coty Inc” 6,50% 15/04/2026 284.867 0,05
435.000 Coty Inc/HFC Prestige Products Inc/HFC Prestige International US LLC™ 6,63% 15/07/2030 447.152 0,08
2.770.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50% 15/06/2031 2.628.756 0,47
925.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 7,50% 15/12/2033 959.722 0,17
1.240.000 CSC Holdings LLC™ 4,50% 15/11/2031 939.053 0,17
540.000 CSC Holdings LLC™ 5,25% 01/06/2024 529.006 0,10
1.455.000 CSC Holdings LLC"" 5,38% 01/02/2028 1.286.618 0,23
1.115.000 CSC Holdings LLC™ 5,50% 15/04/2027 1.031.338 0,19
105.000 CSC Holdings LLC™ 5,75% 15/01/2030 65.472 0,01
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3.000.000 CSC Holdings LLC 144A™ 5,75% 15/01/2030 1.870.620 0,34
535.000 CSC Holdings LLC™ 11,25% 15/05/2028 551.620 0,10
730.000 CSN Resources SA™ 4,63% 10/06/2031 597.945 0,1
220.000 CSN Resources SA™ 8,88% 05/12/2030 229.464 0,04
800.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 6,75% 15/05/2028 796.812 0,14

1.285.000 Cushman & Wakefield US Borrower LLC™ 8,88% 01/09/2031 1.362.775 0,25

1.575.000 Dana Inc’ 4,50% 15/02/2032 1.372.131 0,25
820.000 Dana Inc’ 5,38% 15/11/2027 815.080 0,15
115.000 Dana Inc’ 5,63% 15/06/2028 113.485 0,02
540.000 DaVita Inc” 3,75% 15/02/2031 444,355 0,08
335.000 DaVita Inc” 4,63% 01/06/2030 292.748 0,05
925.000 Dealer Tire LLC/DT Issuer LLC™ 8,00% 01/02/2028 916.828 0,16
500.000 Ecopetrol SA™ 5,88% 28/05/2045 395.463 0,07

1.093.000 Ecopetrol SA™ 6,88% 29/04/2030 1.084.460 0,19
709.000 Ecopetrol SA” 8,88% 13/01/2033 771.148 0,14

1.065.000 Element Solutions Inc”™ 3,88% 01/09/2028 981.522 0,17
430.000 Embraer Netherlands Finance BV™ 7,00% 28/07/2030 451.498 0,08
835.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,63% 15/12/2030 853.887 0,15
650.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13% 29/12/2049 647.185 0,12

1.335.000 Encompass Health Corp” 4,50% 01/02/2028 1.278.528 0,23
205.000 Encompass Health Corp” 4,63% 01/04/2031 188.880 0,03
990.000 Endeavor Energy Resources LP/EER Finance Inc™ 5,75% 30/01/2028 991.553 0,18
300.000 Endeavour Mining Plc”™ 5,00% 14/10/2026 278.064 0,05
400.000 Energian Israel Finance Ltd"™ 5,38% 30/03/2028 352.517 0,06

2.645.000 Energizer Holdings Inc™ 6,50% 31/12/2027 2.647.727 0,47

1.000.000 EnerSys™ 4,38% 15/12/2027 950.625 0,17
770.000 EnLink Midstream LLC"” 6,50%  01/09/2030 787.025 0,14
400.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38% 12/05/2026 375.357 0,07

1.320.000 Enviri Corp™ 5,75% 31/07/2027 1.231.791 0,22
835.000 EQM Midstream Partners LP™ 6,50% 01/07/2027 850.746 0,15
200.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2027 206.204 0,04
265.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50% 01/06/2030 285.182 0,05

2.110.000  EquipmentShare.com Inc”* 9,00% 15/05/2028 2.173.5M 0,39
230.000  First Quantum Minerals Ltd™" 6,88% 01/03/2026 206.182 0,04
800.000 First Quantum Minerals Ltd"™* 6,88% 15/10/2027 681.000 0,12
880.000 First Quantum Minerals Ltd™ 7,50% 01/04/2025 839.877 0,15
315.000  First Quantum Minerals Ltd™ 8,63% 01/06/2031 267.356 0,05
975.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™" 5,88% 15/04/2030 967.422 0,17
720.000  Ford Motor Co’ 3,25% 12/02/2032 599.127 0,11

2.040.000 Ford Motor Credit Co LLC" 2,90% 10/02/2029 1.788.273 0,32
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890.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,13% 17108/2027 843.323 0,15
580.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,80% 12/05/2028 606.203 0,11
215.000 Ford Motor Credit Co LLC” 7,35% 04/11/2027 226.875 0,04
490.000 Ford Motor Credit Co LLC™ 8,37% 06/03/2026 503.367 0,09
570.000 Fortrea Holdings Inc™ 7,50% 01/07/2030 586.087 0,11
400.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25% 23/07/2029 260.587 0,05
2.690.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 15/10/2027 2.601.045 0,47
1.040.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88% 01/11/2029 879.974 0,16
35.000 Frontier Communications Holdings LLC" 8,75% 15/05/2030 36.033 0,01
1.432.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00% 15/12/2025 1.469.529 0,26
440.000 Gap Inc” 3,63% 01/10/2029 376.739 0,07
455.000 Gen Digital Inc™ 6,75% 30/09/2027 463.169 0,08
685.000 Gen Digital Inc™ 7,13% 30/09/2030 716.606 0,13
970.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00% 15/01/2027 986.786 0,17
975.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,25% 15/01/2029 1.004.094 0,18
755.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,88% 15/04/2030 781.503 0,14
40.000 GFL Environmental Inc” 3,50% 01/09/2028 37.002 0,01
850.000 GFL Environmental Inc™ 4,25% 01/06/2025 837.971 0,15
330.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 5,63% 01/06/2029 301.752 0,05
815.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 7,50% 15/04/2032 752.879 0,14
370.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 4,88% 15/03/2027 358.487 0,06
230.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00% 31/05/2026 226.603 0,04
1.065.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00% 15/07/2029 1.007.560 0,18
1.440.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25% 15/07/2031 1.308.319 0,23
25.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 9,50% 31/05/2025 25.384 0,01
370.000 Greenko Dutch BV 3,85% 29/03/2026 345.367 0,06
903.600 Greenko Power Il Ltd" 4,30% 13/12/2028 816.854 0,14
3.050.000 GTCR AP Finance Inc” 8,00% 15/05/2027 3.085.099 0,55
3.005.000 GTCR W-2 Merger Sub LLC™" 7,50% 15/01/2031 3.177.404 0,57
1.600.000 GYP Holdings Il Corp”™ 4,63% 01/05/2029 1.469.917 0,26
1.070.000 Harvest Midstream | LP™ 7,50% 01/09/2028 1.064.832 0,19
1.090.000 Hertz Corp™ 4,63% 01/12/2026 978.236 0,18
1.215.000 Howard Midstream Energy Partners LLC"” 6,75% 15/01/2027 1.202.695 0,21
200.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50% 29/05/2029 177.370 0,03
200.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50% 16/01/2025 198.250 0,03
950.000 HUB International Ltd"™ 5,63% 01/12/2029 907.475 0,16
1.415.000 HUB International Ltd"" 7,00%  01/05/2026 1.422.110 0,25
1.460.000 HUB International Ltd™ 7,25% 15/06/2030 1.543.081 0,28
960.000 Hudbay Minerals Inc™ 4,50% 01/04/2026 930.861 0,17
1.265.000 Hudbay Minerals Inc”™ 6,13% 01/04/2029 1.241.995 0,22
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916.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00% 18/09/2027 818.868 0,15
35.000 lliad Holding SASU™ 6,50% 15/10/2026 34.956 0,01
1.060.000 lliad Holding SASU™ 7,00% 15/10/2028 1.055.563 0,19
532.000 llluminate Buyer LLC/Illuminate Holdings IV Inc” 9,00% 01/07/2028 509.337 0,09
1.220.000  INEOS Finance Plc” 6,75% 15/05/2028 1.199.537 0,21
605.000 Iron Mountain Inc™” 4,88% 15/09/2029 573.645 0,1
770.000 Iron Mountain Inc”™ 5,63% 15/07/2032 730.742 0,13
400.000 Itau Unibanco Holding SA” 3,88% 15/04/2031 383.394 0,07
2.345.000 ITT Holdings LLC™ 6,50% 01/08/2029 2.076.884 0,37
1.020.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 5,50% 15/07/2029 995.225 0,18
720.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 5,88% 15/01/2028 711.431 0,13
675.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc”” 7,75% 15/10/2025 683.129 0,12
2.405.000 JELD-WEN Inc”” 4,88% 15/12/2027 2.275.250 0,41
524.000 JSW Steel Ltd" 5,05% 05/04/2032 452.494 0,08
670.000 KB Home 4,80% 15/11/2029 641.297 0,12
410.000 KB Home® 6,88% 15/06/2027 426.682 0,08
1.205.000 KB Home™ 7,25% 15/07/2030 1.248.818 0,22
985.000 Kinetik Holdings LP™" 5,88% 15/06/2030 967.636 0,17
700.000 Kosmos Energy Ltd" 7,13% 04/04/2026 668.015 0,12
320.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38% 15/10/2027 358.022 0,06
99.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38% 15/10/2029 113.469 0,02
825.000 Latam Airlines Group SA 144A"™ 13,38% 15/10/2029 945.575 0,17
170.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25% 01/07/2029 148.308 0,03
1.715.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC 144A™ 4,25% 01/07/2029 1.495.996 0,27
2.010.000 Legacy LifePoint Health LLC™ 4,38% 15/02/2027 1.857.881 0,33
1.170.000 Level 3 Financing Inc”” 4,25% 01/07/2028 649.740 0,12
135.000 Level 3 Financing Inc” 4,63% 15/09/2027 81.590 0,01
670.000 Level 3 Financing Inc 144A"™ 4,63% 15/09/2027 404.929 0,07
940.000 Level 3 Financing Inc” 10,50% 15/05/2030 898.051 0,16
350.000 Leviathan Bond Ltd" 6,75% 30/06/2030 320.445 0,06
595.000  LifePoint Health Inc™ 9,88% 15/08/2030 602.045 0,11
35.000 Lindblad Expeditions Holdings Inc™ 9,00% 15/05/2028 36.346 0,01
770.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75% 15/02/2027 766.804 0,14
1.195.000 Live Nation Entertainment Inc™ 3,75% 15/01/2028 1.117.436 0,20
70.000 Live Nation Entertainment Inc™ 4,75% 15/10/2027 67.179 0,01
570.000 Live Nation Entertainment Inc 144A™ 4,75% 15/10/2027 547.029 0,10
35.000 Live Nation Entertainment Inc”™ 6,50% 15/05/2027 35.635 0,01
485.000 Macy's Retail Holdings LLC" 4,50% 15/12/2034 393.692 0,07
145.000 Macy's Retail Holdings LLC" 5,13% 15/01/2042 113.307 0,02
360.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88% 01/04/2029 346.004 0,06
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270.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88% 15/03/2030 256.887 0,05
25.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 6,13% 15/03/2032 23.687 0,00
375.000 Madison IAQ LLC™ 4,13% 30/06/2028 341.303 0,06
1.895.000 Madison IAQ LLC™ 5,88% 30/06/2029 1.671.984 0,30
1.375.000 Manitowoc Co Inc” 9,00% 01/04/2026 1.385.215 0,25
800.000 MARB BondCo PIc” 3,95% 29/01/2031 650.480 0,11
1.070.000 Masonite International Corp™ 3,50% 15/02/2030 928.787 0,17
1.855.000 Masonite International Corp™ 5,38% 01/02/2028 1.783.323 0,32
515.000 Mattamy Group Corp™ 4,63% 01/03/2030 477.827 0,08
195.000 Mattamy Group Corp™ 5,25% 15/12/2027 189.808 0,03
850.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88% 15/08/2026 865.794 0,16
1.370.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 9,25% 15/04/2027 1.346.217 0,24
1.623.338  MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25% 30/06/2031 1.274.223 0,23
945.000 McAfee Corp™ 7,38% 15/02/2030 864.284 0,15
750.000 McGraw-Hill Education Inc”™ 5,75% 01/08/2028 723.952 0,13
50.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00% 01/08/2029 46.548 0,01
765.000 McGraw-Hill Education Inc 144A"™ 8,00% 01/08/2029 712.184 0,13
800.000 Medco Bell Pte Ltd™ 6,38%  30/01/2027 762.249 0,14
1.260.000 Medline Borrower LP™ 3,88% 01/04/2029 1.140.746 0,20
2.630.000 Medline Borrower LP™ 5,25% 01/10/2029 2.482.500 0,44
415.000 Meritage Homes Corp” 5,13% 06/06/2027 409.390 0,07
375.000 Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS” 8,25% 15/11/2028 392.051 0,07
570.000 Midcontinent Communications/Midcontinent Finance Corp™ 5,38% 15/08/2027 556.089 0,10
1.386.900 Millicom International Cellular SA” 6,25% 25/03/2029 1.315.843 0,24
1.767.000 Minerva Luxembourg SA” 4,38% 18/03/2031 1.458.485 0,27
1.900.000 Molina Healthcare Inc™” 4,38% 15/06/2028 1.798.833 0,32
960.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,00% 15/10/2027 785.032 0,14
930.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,25% 01/08/2026 832.427 0,15
745.000 Mueller Water Products Inc™ 4,00% 15/06/2029 679.521 0,12
395.000 Murphy Oil USA Inc’ 4,75% 15/09/2029 374.697 0,07
535.000 Nabors Industries Inc”" 9,13% 31/01/2030 537.635 0,10
1.645.000 Nabors Industries Ltd"™ 7,25% 15/01/2026 1.582.852 0,28
40.000 Nabors Industries Ltd"" 7,50% 15/01/2028 34.631 0,01
1.130.000 NCL Corp Ltd"™ 5,88% 15/02/2027 1.120.951 0,20
2.845.000 NCL Corp Ltd™ 8,13% 15/01/2029 2.973.970 0,53
345.000 NCL Finance Ltd™ 6,13% 15/03/2028 330.562 0,06
2.060.000 Nemak SAB de CV"™~ 3,63% 28/06/2031 1.712.835 0,31
1.950.000 Neptune Bidco US Inc™ 9,29% 15/04/2029 1.819.969 0,33
600.000 Network i2i Ltd" 5,65% 29/12/2049 594.258 0,11
1.615.000 New Fortress Energy Inc”™ 6,50% 30/09/2026 1.552.512 0,28
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1.315.000 New Fortress Energy Inc™ 6,75% 15/09/2025 1.305.560 0,23
235.000 NMG Holding Co Inc/Neiman Marcus Group LLC™ 7,13% 01/04/2026 226.012 0,04
1.165.000 Northern Oil & Gas Inc” 8,13%  01/03/2028 1.180.774 0,21
100.000 Northern Oil & Gas Inc™ 8,75% 15/06/2031 104.285 0,02
600.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”™ 4,75% 30/04/2027 573.477 0,10
40.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”™ 6,00% 15/02/2028 37.021 0,01
380.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™ 10,75% 01/06/2028 384.069 0,07
278.000 NOVA Chemicals Corp™ 4,88% 01/06/2024 275.834 0,05
235.000 NOVA Chemicals Corp™ 5,25% 01/06/2027 220.604 0,04
35.000 NOVA Chemicals Corp™ 8,50% 15/11/2028 36.747 0,00
1.705.000 Novelis Corp™ 4,75% 30/01/2030 1.606.201 0,29
350.000 NuStar Logistics LP 6,00% 01/06/2026 349.697 0,06
455.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25% 01/10/2029 404.627 0,07
1.010.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,13% 01/10/2027 1.011.914 0,18
795.000 Olympus Water US Holding Corp™ 9,75% 15/11/2028 844.801 0,15
890.000 OneMain Finance Corp” 3,50% 15/01/2027 824.282 0,15
660.000 OneMain Finance Corp” 5,38% 15/11/2029 618.987 0,11
555.000 OneMain Finance Corp” 6,63% 15/01/2028 560.719 0,10
920.000 OneMain Finance Corp™* 6,88% 15/03/2025 932.038 0,17
130.000 OneMain Finance Corp™* 7,13% 15/03/2026 132.530 0,02
445.000 OneMain Finance Corp” 9,00% 15/01/2029 470.845 0,09
1.160.000 Open Text Holdings Inc” 4,13% 15/02/2030 1.051.122 0,19
1.767.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63% 24/04/2028 1.851.597 0,33
1.075.000 Pactiv Evergreen Group Issuer Inc/Pactiv Evergreen Group Issuer LLC™ 4,00% 15/10/2027 1.005.797 0,18
540.000 Pactiv Evergreen Group Issuer LLC/Pactiv Evergreen Group Issuer Inc™ 4,38% 15/10/2028 505.383 0,09
1.193.000 Pampa Energia SA” 7,50% 24/01/2027 1.165.747 0,21
1.565.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer™ 5,88% 01/10/2028 1.540.579 0,28
340.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-Issuer” 7,50% 01/06/2025 342.138 0,06
1.335.000 Performance Food Group Inc”* 4,25% 01/08/2029 1.225.814 0,22
290.000 Performance Food Group Inc™ 5,50% 15/10/2027 286.057 0,05
400.000 Periama Holdings LLC" 5,95% 19/04/2026 395.096 0,07
40.000 Permian Resources Operating LLC™ 5,88% 01/07/2029 39.051 0,01
1.740.000 Permian Resources Operating LLC™ 7,00% 15/01/2032 1.796.407 0,32
1.429.000 Petrobras Global Finance BV 6,50% 03/07/2033 1.452.210 0,26
40.000 PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp™” 4,75% 15/02/2028 37.741 0,01
1.390.000 PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp™ 7,75% 15/02/2029 1.353.371 0,24
2.655.000  Presidio Holdings Inc”™ 8,25% 01/02/2028 2.685.007 0,48
3.010.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 5,75% 15/04/2026 3.028.204 0,54
2.295.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc”™ 6,25% 15/01/2028 2.283.407 0,41
1.660.000 Rackspace Technology Global Inc” 3,50% 15/02/2028 668.324 0,12
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
795.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,25% 15/04/2030 594.368 0,11
925.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5.75% 15/01/2029 719.903 0,13
992.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50% 22/01/2030 900.001 0,16
365.000 RegionalCare Hospital Partners Holdings Inc/LifePoint Health Inc™* 9,75% 01/12/2026 362.520 0,07
692.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50% 14/07/2028 615.608 0,11
1.500.000 Resideo Funding Inc™ 4,00% 01/09/2029 1.310.700 0,23
605.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp”™ 4,50% 15/02/2029 563.168 0,10
1.140.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp" 4,75% 15/10/2027 1.101.953 0,20
835.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 7,25% 15/07/2028 868.660 0,16
1.155.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 6,75% 15/03/2028 1.190.600 0,21
1.035.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 7,75% 15/03/2031 1.104.717 0,20
500.000 RKPF Overseas 2020 A Ltd"™ 5,20% 12/01/2026 130.370 0,02
565.000 RLJ Lodging Trust LP™ 3,75% 01/07/2026 535.763 0,09
635.000 R Lodging Trust LP™ 4,00% 15/09/2029 571.280 0,10
165.000 RU Lodging Trust LP 144A™ 4,00% 15/09/2029 148.443 0,03
575.000 Rockcliff Energy Il LLC™ 5,50% 15/10/2029 544.211 0,10
680.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,38% 15/07/2027 673.571 0,12
660.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50% 31/08/2026 653.910 0,12
605.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50% 01/04/2028 597.670 0,10
1.665.000 Royal Caribbean Cruises Ltd"™* 8,25% 15/01/2029 1.770.431 0,32
355.000 Royal Caribbean Cruises Ltd” 9,25% 15/01/2029 382.079 0,07
770.000 Rumo Luxembourg Sarl™ 5,25% 10/01/2028 741.876 0,13
530.000 Ryan Specialty LLC™ 4,38% 01/02/2030 492.237 0,09
550.000 Samarco Mineracao SA™ 9,50% 30/06/2031 462.550 0,08
1.750.000  Sasol Financing USA LLC" 6,50% 27109/2028 1.669.033 0,30
390.000 Sasol Financing USA LLC® 8,75% 03/05/2029 398.316 0,07
890.000 SCIL IV LLC/SCIL USA Holdings LLC™ 5,38% 01/11/2026 855.394 0,15
1.135.000 SeaWorld Parks & Entertainment Inc™ 5,25% 15/08/2029 1.062.344 0,19
830.000 Select Medical Corp™ 6,25% 15/08/2026 834.685 0,15
1.030.000 Sensata Technologies BV 4,00% 15/04/2029 958.338 0,17
785.000 Sensata Technologies BV 5,88% 01/09/2030 780.746 0,14
1.349.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75% 01/04/2026 1.243.778 0,22
500.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75% 15/02/2028 470.623 0,08
930.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75% 01/04/2029 860.473 0,15
211.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 9,63% 15/04/2029 206.634 0,04
740.000  Shriram Finance Ltd" 4,40% 13/03/2024 735.501 0,13
800.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00% 15/06/2028 673.952 0,12
400.000  Sirius XM Radio Inc” 3,88% 01/09/2031 342.693 0,06
1.760.000  Sirius XM Radio Inc”” 4,00% 15/07/2028 1.628.850 0,29
210.000  Sirius XM Radio Inc”” 4,13% 01/07/2030 187.402 0,03
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.005.000  Sirius XM Radio Inc™” 5,50% 01/07/2029 972.755 0,17
800.000 Sitio Royalties Operating Partnership LP/Sitio Finance Corp™ 7,88% 01/11/2028 829.648 0,15
410.000  Six Flags Entertainment Corp™ 5,50% 15/04/2027 401.138 0,07
805.000 Six Flags Entertainment Corp™ 7,25% 15/05/2031 808.003 0,14
910.000 SNF Group SACA™ 3,13% 15/03/2027 828.865 0,15

45,000 SNF Group SACA™ 3,38% 15/03/2030 38.711 0,01

2.885.000 Solaris Midstream Holdings LLC™ 7,63% 01/04/2026 2.927.418 0,52

2.130.000 SPX FLOW Inc”" 8,75%  01/04/2030 2.132.449 0,38

2.105.000 SRS Distribution Inc™ 6,13% 01/07/2029 1.998.140 0,36
790.000  Standard Industries Inc™ 3,38% 15/01/2031 680.791 0,12
285.000 Standard Industries Inc” 4,38% 15/07/2030 262.081 0,05
990.000 Standard Industries Inc”™* 5,00% 15/02/2027 965.945 0,17
745.000 Star Parent Inc” 9,00% 01/10/2030 786.052 0,14
460.000 Starwood Property Trust Inc™ 4,38% 15/01/2027 434.003 0,08
660.000 Summit Materials LLC/Summit Materials Finance Corp™ 7,25% 15/01/2031 695.857 0,12

2.030.000  Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp™ 9,00% 15/10/2026 2.015.962 0,36

1.025.000  Sunnova Energy Corp™ 5,88% 01/09/2026 873.443 0,16
360.000 Sunnova Energy Corp™ 11,75% 01/10/2028 327.929 0,06
185.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 5,50% 15/01/2028 175.020 0,03
320.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 01/03/2027 313.245 0,06

1.875.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 31/12/2030 1.745.677 0,31
310.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00% 01/09/2031 287.173 0,05
620.000 Taylor Morrison Communities Inc”™ 5,13% 01/08/2030 600.454 0,11
205.000  Taylor Morrison Communities Inc™ 5,88% 15/06/2027 206.260 0,04
910.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 6,63% 15/07/2027 897.342 0,16

1.140.000 Team Health Holdings Inc' 13,50% 30/06/2028 1.117.200 0,20
180.000 TEGNA Inc” 4,75%  15/03/2026 175.221 0,03
210.000 Telecom ltalia Capital SA™ 6,00% 30/09/2034 199.684 0,04
185.000 Telecom ltalia Capital SA™ 7,20% 18/07/2036 185.952 0,03
616.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50% 30/01/2030 531.547 0,10
360.000 Tenet Healthcare Corp™ 4,25% 01/06/2029 335.552 0,06
600.000 Tenet Healthcare Corp™ 4,88% 01/01/2026 593.662 0,1

1.670.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13% 01/10/2028 1.666.744 0,30

35.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13% 15/06/2030 35.432 0,01
985.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,25% 01/02/2027 990.522 0,18

1.725.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,75% 15/05/2031 1.765.193 0,32

1.515.000 TerraForm Power Operating LLC" 500%  31/01/2028 1.472.904 0,26
700.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,10% 01/10/2046 474.805 0,09
600.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 5,13% 09/05/2029 573.673 0,10

1.455.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV 7,88% 15/09/2029 1.569.961 0,28
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

300.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 8,13% 15/09/2031 327.549 0,06
375.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 7,63% 15/07/2028 368.809 0,06
895.000 TK Elevator US Newco Inc™ 5,25% 15/07/2027 879.818 0,16
1.000.000 TMS International Corp™ 6,25% 15/04/2029 826.355 0,15
500.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV" 6,38% 20/09/2028 203.765 0,04
1.180.000 TransDigm Inc’ 4,63% 15/01/2029 1.108.610 0,20
795.000 TransDigm Inc™ 6,25% 15/03/2026 794.433 0,14
1.385.000 TransDigm Inc”” 6,75% 15/08/2028 1.418.700 0,25
2.430.000 TransDigm Inc™ 6,88% 15/12/2030 2.504.492 0,45
580.000 TransDigm Inc’ 7,50% 15/03/2027 583.301 0,11
775.000 TreeHouse Foods Inc” 4,00% 01/09/2028 686.998 0,12
40.000 Tri Pointe Homes Inc 5,25% 01/06/2027 39.346 0,01
935.000 Tri Pointe Homes Inc” 5,70% 15/06/2028 926.122 0,17
965.000 Trident TPI Holdings Inc™* 12,75% 31/12/2028 1.033.756 0,19
1.005.000 Trivium Packaging Finance BV 5,50% 15/08/2026 987.065 0,18
1.390.000 Trivium Packaging Finance BV 8,50% 15/08/2027 1.364.464 0,24
616.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 4,88% 19/06/2024 605.990 0,11
616.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS™ 5,80% 11/04/2028 585.791 0,10
327.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 9,00% 12/10/2028 343.723 0,06
95.000 United Airlines Inc”™ 4,38% 15/04/2026 92.694 0,02
1.860.000 United Airlines Inc 144A™ 4,38% 15/04/2026 1.813.854 0,32
1.865.000  United Airlines Inc” 4,63% 15/04/2029 1.746.163 0,31
690.000 United Rentals North America Inc” 3,75% 15/01/2032 611.289 0,11
40.000 United Rentals North America Inc” 4,00% 15/07/2030 36.888 0,01
380.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 4,75% 15/04/2028 327.914 0,06
720.000 US Foods Inc™ 4,75% 15/02/2029 684.363 0,12
565.000 US Foods Inc™ 6,88% 15/09/2028 582.295 0,1
950.000 US Foods Inc™” 7,25% 15/01/2032 991.764 0,18
455.000 USIInc™ 7,50% 15/01/2032 466.398 0,08
775.000 Valaris Ltd™ 8,38% 30/04/2030 794.681 0,14
950.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95% 11/03/2025 707.313 0,13
550.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88% 21/01/2024 486.079 0,09
1.700.000 Venture Global LNG Inc” 8,13% 01/06/2028 1.718.372 0,31
1.210.000 Venture Global LNG Inc” 8,38% 01/06/2031 1.211.195 0,22
860.000 Venture Global LNG Inc” 9,50% 01/02/2029 910.561 0,16
550.000 Venture Global LNG Inc™ 9,88% 01/02/2032 573.245 0,10
1.000.000 Verde Purchaser LLC™ 10,50% 30/11/2030 1.008.900 0,18
1.240.000 Vibrantz Technologies Inc”* 9,00% 15/02/2030 984.834 0,18
605.000 Victoria's Secret & Co™ 4,63% 15/07/2029 506.125 0,09
1.310.000 Virgin Media Secured Finance PIc” 5,50% 15/05/2029 1.267.251 0,23
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"‘.""?"e Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 95,40% (31 de diciembre de 2022: 81,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

1.665.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™ 6,38% 01/02/2030 1.164.137 0,21
390.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™* 7,88% 01/05/2027 335.890 0,06
335.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™ 9,50% 01/06/2028 283.925 0,05
335.000 Vistra Operations Co LLC™ 4,38% 01/05/2029 313.097 0,06
355.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63% 15/02/2027 350.392 0,06

2.175.000 Vistra Operations Co LLC™ 7,75% 15/10/2031 2.260.562 0,41

1.960.000 VM Consolidated Inc”™ 5,50% 15/04/2029 1.852.716 0,33

1.015.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”" 4,25% 31/01/2031 887.597 0,16
301.000 VTR Finance NV** 6,38% 15/07/2028 78.805 0,01
360.000 WE Soda Investments Holding Plc” 9,50% 06/10/2028 372.528 0,07

1.290.000 White Cap Buyer LLC™ 6,88% 15/10/2028 1.250.348 0,22

1.530.000 White Cap Parent LLC™ 8,25% 15/03/2026 1.524.894 0,27
835.000 Williams Scotsman Inc”™ 7,38% 01/10/2031 876.234 0,16

3.260.000 Windsor Holdings Il LLC™ 8,50% 15/06/2030 3.410.866 0,61
865.000 WMG Acquisition Corp™ 3,75% 01/12/2029 788.599 0,14
355.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63% 15/08/2029 312.793 0,06

1.920.000 XHR LP™ 4,88% 01/06/2029 1.769.530 0,32

35.000 XPOInc™ 6,25% 01/06/2028 35.486 0,01

1.045.000 XPO Inc” 7,13% 01/06/2031 1.082.897 0,19
585.000 XPO Inc” 7,13% 01/02/2032 604.134 0,11
300.000 Yanlord Land HK Co Ltd™ 5,13% 20/05/2026 174.837 0,03
800.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85% 21/06/2024 799.247 0,14
440.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS™ 9,25% 16/10/2028 467.194 0,09
500.000 YPF SA 6,95% 21/07/2027 447.886 0,08
500.000 YPFSA™ 7,00% 15/12/2047 378.228 0,07
500.000 YPF SA’ 8,50% 271/06/2029 463.548 0,08
735.000 Yum! Brands Inc’ 3,63% 15/03/2031 663.649 0,12

40.000 Yum! Brands Inc”” 4,75% 15/01/2030 38.816 0,01
245.000  Zayo Group Holdings Inc™ 4,00% 01/03/2027 196.685 0,04
355.000 ZF North America Capital Inc™ 4,75% 29/04/2025 351.200 0,06
315.000 ZF North America Capital Inc” 6,88% 14/04/2028 326.622 0,06
535.000 ZF North America Capital Inc™" 7,13% 14/04/2030 570.823 0,10
185.000  Ziff Davis Inc™ 4,63% 15/10/2030 169.931 0,03

2.030.000 Ziggo BV" 4,88% 15/01/2030 1.813.167 0,32
790.000 Zoomlnfo Technologies LLC/Zoomlnfo Finance Corp™ 3,88% 01/02/2029 717.020 0,13

Total délar estadounidense 418.751.767 75,03
Total bonos de empresa 532.499.481 95,40
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Descripcion de los valores

Fecha de

Valor

% del Patri-

vencimiento razonable USD monio neto

Préstamos a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2022: 0,31%)

Délar estadounidense

4.933  Starwood Property Mortgage LLC 26/07/2026 4.933 0,00
Total préstamos a plazo 4.933 0,00
Total inversiones 532.504.414 95,40
Contratos de divisas a plazo 2,14% (31 de diciembre de 2022: 3,82%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
898.378 EUR 961.324 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 31.688 0,01
2.187.229 EUR 2.341.696 USD 18/01/2024  UBS AG 4 75.930 0,01
21.182.960 EUR 23.168.311 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 246.011 0,05
2.810.095 GBP 3.548.318 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 34.305 0,01
1.671.139 GBP 2.049.004 USD 18/01/2024  UBS AG 4 81.549 0,01
Clases AUD con cobertura
1.565 AUD 1.031 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 5 37 0,00
205 AUD 135 USD 18/01/2024  UBS AG 1 5 0,00
39.326 AUD 25.326 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 7 1.522 0,00
Clases CHF con cobertura
906.465 CHF 1.045.005 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 33.762 0,01
3.569.614 CHF 4.051.785 USD 18/01/2024  UBS AG 7 196.345 0,03
78.898.130 CHF 88.202.593 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 23 5.692.568 1,03
32.259 USD 26.940 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 199 0,00
Clases EUR con cobertura
1.030.137 EUR 1.110.288 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 28.361 0,00
58.382.707 EUR 62.244.767 USD 18/01/2024  UBS AG 5 2.287.832 0,41
59.186.586 EUR 63.087.794 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 27 2.333.363 0,41
45.569 USD 41.008 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 240 0,00
Clases GBP con cobertura
202.228 GBP 254.506 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 3317 0,00
18.206.977 GBP 22.367.379 USD 18/01/2024  UBS AG 4 844911 0,16
1.183.989 GBP 1.465.810 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 35 43.672 0,00
61.710 USD 48.358 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 4 57 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo © 11.935.674 2,14
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 544.440.088 97,54
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Contratos de divisas a plazo (1,21%) (31 de diciembre de 2022: (2,80%))

Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
90.430 EUR 100.000 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
375.417 EUR 327.029 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (1.970) (0,00)
935.858 EUR 819.679 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (10.579) (0,00)
33.340 GBP 38.714 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (287) (0,00)
1.840.618 GBP 2.348.408 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (1.782) (0,00)
6.419.437 USD 5.867.308 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 3 (65.918) (0,02)
72.692 USD 57.866 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (1.082) (0,00)
114.576.074 USD 107.621.530 EUR 18/01/2024  UBS AG 2 (4.382.047) (0,79)
20.651.320 USD 16.819.926 GBP 18/01/2024  UBS AG 1 (792.602) (0,14)
1.949.579 USD 1.597.060 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (86.532) (0,02)
Clases AUD con cobertura

245 AUD 168 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
159 USD 251 AUD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (12) (0,00)
155 USD 244 AUD 18/01/2024  UBS AG 1 (12) (0,00)
Clases CHF con cobertura

491.000 CHF 584.944 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (614) (0,00)
543.078 USD 483.199 CHF 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (31.968) (0,01)
529.683 USD 467.994 CHF 18/01/2024  UBS AG 1 (27.268) (0,00)
3.497.645 USD 3.087.196 CHF 18/01/2024  Westpac Banking Corp 82 (176.371) (0,02)
Clases EUR con cobertura

550.792 EUR 610.270 USD 18/01/2024  UBS AG 1 (1.459) (0,00)
46.251 EUR 51.406 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (283) (0,00)
1.196.381 USD 1.128.477 EUR 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (50.966) (0,02)
11.940.473 USD 11.203.653 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 (443.346) (0,08)
18.395.227 USD 17.196.600 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 83 (612.825) (0,10)
Clases GBP con cobertura

92.070 GBP 117.768 USD 18/01/2024  Goldman Sachs International 1 (387) (0,00)
169 GBP 217 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
284.770 USD 234.277 GBP 18/01/2024  Goldman Sachs International 2 (13.913) (0,00)
1.448.163 USD 1.164.105 GBP 18/01/2024  Westpac Banking Corp 56 (35.967) 0,01)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (6.738.234) (1,21)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto

Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (6.738.234) (1,21)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 537.701.854 96,33
Otro activo neto 20.462.051 3,67

Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables

558.163.905 100,00

INFORME ANUAL 2023 303



CUENTAS | CARTERA DE INVERSIONES

Global High Yield SDG Engagement - Cartera de inversiones (cont.)

% de los

Anadlisis de la cartera usb activos
totales

* Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 142.684.669 25,23
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 388.697.612 68,72
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.122.133 0,20
o Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC 5.197.440 0,92
Total inversiones 537.701.854 95,07
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

CARTERA DE INVERSIONES | CUENTAS

In.1p9rte Descripcion de los valores Cupon Fgcl}a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%)
Délar canadiense
455.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 2,50% 14/05/2030 308.382 0,36
195.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 4,45% 27/02/2047 136.218 0,16
455.000 Canadian Pacific Railway Co' 2,54% 28/02/2028 323.484 0,37
455.000 Enbridge Inc' 4,24% 27/08/2042 301.745 0,35
410.000 TELUS Corp® 2,75% 08/07/2026 299.375 0,34
325.000 TELUS Corp’ 4,40% 01/04/2043 221.589 0,26
620.000 Thomson Reuters Corp’ 2,24% 14/05/2025 454,579 0,52
Total dolar canadiense 2.045.372 2,36
Euro
100.000 ABN AMRO Bank NV 0,60% 15/01/2027 102.005 0,12
200.000 ABN AMRO Bank NV 5,50% 21/09/2033 231.515 0,27
200.000 Allianz SE” 5,82% 25/07/2053 242.568 0,28
139.000 American Tower Corp” 0,88% 21/05/2029 134.061 0,15
150.000 American Tower Corp’ 0,95% 05/10/2030 139.291 0,16
200.000 American Tower Corp’ 4,13% 16/05/2027 225.846 0,26
250.000 Anheuser-Busch InBev SA 2,75% 17/03/2036 264.224 0,30
200.000 Arkema SA” 4,25% 20/05/2030 231.094 0,27
200.000  Aroundtown SA” 1,00% 07/01/2025 210.939 0,24
400.000  Aroundtown SA® 1,45% 09/07/2028 345.680 0,40
300.000 Aroundtown SA® 1,63% 31/01/2028 269.533 0,31
300.000 AT&T Inc’ 2,45% 15/03/2035 295.677 0,34
300.000 AT&T Inc’ 4,30% 18/11/2034 350.946 0,40
300.000 ATF Netherlands BV 7,08% 29/12/2049 145.907 0,17
190.000 Athene Global Funding” 0,83% 08/01/2027 193.779 0,22
157.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63% 11/03/2081 156.960 0,18
100.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd" 5,10% 03/02/2033 113.704 0,13
100.000 Banco Santander SA” 4,88% 18/10/2031 117.776 0,14
150.000 Bank of America Corp” 1,95% 27/10/2026 160.924 0,18
100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3,88% 16/06/2032 109.299 0,13
100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA® 4,38% 02/05/2030 114.969 0,13
100.000 Barclays Plc’ 4,92% 08/08/2030 115.183 0,13
500.000 Bayerische Landesbank” 7,00% 05/01/2034 573.149 0,66
100.000 BP Capital Markets Plc” 1,10% 15/11/2034 87.459 0,10
100.000 BPCE SA” 4,75% 14/06/2034 117.770 0,13
100.000 BPCE SA” 5,13% 25/01/2035 113.890 0,13
100.000 BPCE SA” 5,75% 01/06/2033 116.933 0,13
100.000 BUPA Finance Plc’ 5,00% 12/10/2030 118.891 0,14
300.000 Carmila SA” 5,50% 09/10/2028 343.990 0,40
100.000 Commerzbank AG” 5,13% 18/01/2030 115.809 0,13
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Euro (cont.)

100.000 Commerzbank AG 6,75% 05/10/2033 117.861 0,14
136.000 Digital Dutch Finco BV” 1,00% 15/01/2032 119.932 0,14
310.000 Digital Dutch Finco BV 1,25% 01/02/2031 287.094 0,33
322.000 Discovery Communications LLC" 1,90% 19/03/2027 339.094 0,39
100.000  Duke Energy Corp” 3,85% 15/06/2034 109.537 0,13
100.000 Electricite de France SA” 4,75% 12/10/2034 119.410 0,14
100.000 Enel SpA™ 6,63% 29/12/2049 117.799 0,14
200.000 Fastighets AB Balder” 1,88% 23/01/2026 201.802 0,23
269.000 Global Payments Inc’ 4,88% 17/03/2031 312.709 0,36
120.000 Heimstaden Bostad Treasury BV” 0,63% 24/07/2025 117.831 0,14
400.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1,00% 13/04/2028 318.237 0,37
117.000 Heimstaden Bostad Treasury BV” 1,38% 03/03/2027 102.753 0,12
740.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38% 24/07/2028 589.046 0,68
410.000 HSBC Holdings Plc” 4,79% 10/03/2032 479.820 0,55
200.000 Imerys SA” 4,75% 29/11/2029 224.722 0,26
100.000 ING Groep NV 4,75% 23/05/2034 117.770 0,14
150.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 5,63% 08/03/2033 178.659 0,21
400.000 JPMorgan Chase & Co” 4,46% 13/11/2031 466.164 0,54
100.000 Linde Plc” 3,63% 12/06/2034 115.899 0,13
200.000 McDonald's Corp” 4,13% 28/11/2035 233.469 0,27
95.000 Metropolitan Life Global Funding I” 4,00% 05/04/2028 108.369 0,12
165.000 Morgan Stanley” 5,15% 25/01/2034 200.719 0,23
73.000 Nasdaq Inc’ 0,90% 30/07/2033 64.076 0,07
160.000 National Grid North America Inc” 4,67% 12/09/2033 188.934 0,22
186.000 National Grid Plc’ 2,95% 30/03/2030 200.466 0,23
483.000 Nationwide Building Society” 2,00% 25/07/2029 523.616 0,60
130.000 Nationwide Building Society” 4,50% 01/11/2026 148.156 0,17
249.000 NatWest Group Plc” 0,67% 14/09/2029 239.407 0,28
121.000 NatWest Group PIc’ 1,04% 14/09/2032 118.288 0,14
125.000 Nordea Bank Abp” 1,00% 27106/2029 135.245 0,16
100.000 Orsted AS’ 5,25% 29/12/2049 110.355 0,13
175.000 Procter & Gamble Co” 3,25% 02/08/2031 199.768 0,23
200.000  Sandoz Finance BV" 4,50% 17/11/2033 234.760 0,27
200.000 Sogecap SA’ 6,50% 16/05/2044 238.995 0,27
831.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 789.532 0,91
155.000 Svenska Handelsbanken AB 5,00% 16/08/2034 179.842 0,21
500.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38% 18/01/2031 523.913 0,60
124.000 TotalEnergies SE* 1,63% 29/12/2049 122.878 0,14
200.000 Traton Finance Luxembourg SA” 4,50% 23/11/2026 225.751 0,26
600.000 UBS Group AG™ 3,25% 02/04/2026 657.056 0,76
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Euro (cont.)
365.000 UBS Group AG™ 4,38% 11/01/2031 416.890 0,48
200.000 UBS Group AG™ 4,75% 17/03/2032 233.232 0,27
392.000 Verizon Communications Inc” 0,75% 22/03/2032 356.057 0,41
116.000  Verizon Communications Inc’ 4,25% 31/10/2030 136.021 0,16
100.000 Volkswagen Bank GmbH" 4,63% 03/05/2031 116.027 0,13
100.000 Volkswagen International Finance NV 4,25% 29/03/2029 114.917 0,13
Total euro 17.112.649 19,72
Libra esterlina
150.000 Admiral Group PIc’ 8,50% 06/01/2034 210.462 0,24
225.000 Barclays PIc’ 7,09% 06/11/2029 305.794 0,35
152.000 Barclays PIc” 8,41% 14/11/2032 206.909 0,24
539.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl™ 2,63% 20/10/2028 587.440 0,68
100.000 Blackstone Property Partners Europe Holdings Sarl” 4,88% 29/04/2032 113.428 0,13
200.000 British Telecommunications Plc” 5,75% 13/02/2041 263.582 0,30
200.000 Coventry Building Society” 7,00% 07/11/2027 265.679 0,31
90.000 Danske Bank A/S” 2,25% 14/01/2028 104.857 0,12
100.000  Electricite de France SA” 6,00% 29/12/2049 124.432 0,14
214.000 GE Capital UK Funding Unlimited Co’ 8,00% 14/01/2039 339.541 0,39
130.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV" 2,25% 04/04/2034 128.326 0,15
200.000 Intesa Sanpaolo SpA” 5,15% 10/06/2030 231.274 0,27
100.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 6,63% 31/05/2033 134.879 0,16
100.000 Logicor Financing Sarl® 2,75% 15/01/2030 105.160 0,12
100.000 National Grid Electricity Distribution South West Plc” 5,82% 31/07/2041 136.597 0,16
115.000 NatWest Group Plc’ 7,42% 06/06/2033 153.325 0,18
103.000 Orsted A/S” 5,13% 13/09/2034 130.967 0,15
240.000 0SB Group PIc” 9,50% 07/09/2028 315.151 0,36
300.000  Pension Insurance Corp Plc’ 8,00% 13/11/2033 410.434 0,47
165.000  Phoenix Group Holdings Plc” 5,63% 28/04/2031 199.416 0,23
200.000 Phoenix Group Holdings Plc’ 7,75% 06/12/2053 267.000 0,31
100.000  Principality Building Society” 8,63% 12/07/2028 138.056 0,16
200.000 RAC Bond Co Plc’ 8,25% 06/11/2028 274.881 0,32
200.000 Rothesay Life PIc’ 7,73% 16/05/2033 272.271 0,31
113.000 Santander UK Group Holdings Plc’ 7,10% 16/11/2027 149.903 0,17
100.000 SW Finance | PIc’ 7,38% 1211212041 136.882 0,16
100.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 8,25% 25/04/2040 143.360 0,16
120.000 Virgin Money UK Plc” 5,13% 11/12/2030 146.851 0,17
215.000 Virgin Money UK Plc” 7,63% 23/08/2029 291.719 0,34
100.000 Volkswagen Financial Services NV” 6,50% 18/09/2027 133.353 0,15
Total libra esterlina 6.421.929 7,40
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Délar estadounidense
525.000 AbbVie Inc’ 4,05% 21/11/2039 474332 0,55
500.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 1,75% 30/01/2026 464.608 0,54
235.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00% 29/10/2028 214.667 0,25
180.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 3,40% 29/10/2033 154.673 0,18
230.000  Air Lease Corp’ 3,38% 01/07/2025 222.733 0,26
305.000 Air Lease Corp” 4,63% 01/10/2028 298.380 0,34
246.058  American Airlines 2021-1 Class A Pass Through Trust™ 2,88% 11/07/2034 209.295 0,24
180.000 American Express Co™ 6,49% 30/10/2031 195.306 0,23
400.000 Amgen Inc” 2,80% 15/08/2041 291.154 0,34
110.000 Amgen Inc” 4,20% 22/02/2052 93.233 0,11
250.000 Amgen Inc” 4,40% 01/05/2045 222.214 0,26
615.000 Amgen Inc” 5,15% 02/03/2028 629.860 0,73
695.000  Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 5,45% 23/01/2039 733.480 0,85
360.000 Appalachian Power Co™ 3,70% 01/05/2050 270.111 0,31
255.000 Apple Inc” 2,38% 08/02/2041 186.563 0,22
500.000 Apple Inc” 3,45% 09/02/2045 416.939 0,48
315.000 AT&T Inc’ 3,50% 01/06/2041 250.353 0,29
400.000 AT&T Inc’ 4,35% 01/03/2029 394.968 0,46
1.000.000 Athene Global Funding™ 1,61% 29/06/2026 905.681 1,04
215.000 Baltimore Gas & Electric Co™ 4,55% 01/06/2052 197.359 0,23
685.000 Bank of America Corp™ 1,90% 23/07/2031 560.729 0,65
415.000 Bank of America Corp™ 2,59% 29/04/2031 357.875 0,41
400.000 Barclays Plc’ 2,85% 07/05/2026 385.827 0,44
200.000 Barclays PIc’ 2,89% 24/11/2032 164.029 0,19
275.000 Barclays PIc’ 4,97% 16/05/2029 270.223 0,31
125.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada” 5,10% 11/05/2033 128.337 0,15
500.000 BNP Paribas SA™ 2,22% 09/06/2026 477.561 0,55
275.000 BNP Paribas SA™ 4,25% 15/10/2024 271.990 0,31
185.000 Boeing Co” 3,63% 01/02/2031 171.916 0,20
260.000 Boeing Co” 5,71% 01/05/2040 269.091 0,31
205.000 Boeing Co” 5,81% 01/05/2050 212.432 0,24
160.000 Boeing Co” 5,93% 01/05/2060 165.965 0,19
200.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 4,35% 15/11/2047 176.541 0,20
190.000  Bristol-Myers Squibb Co” 6,40% 15/11/2063 220.349 0,25
335.000 Capital One Financial Corp” 4,20% 29/10/2025 328.712 0,38
125.000 Carrier Global Corp™ 5,90% 15/03/2034 135.571 0,16
450.000 CDW LLC/CDW Finance Corp”™ 3,57% 01/12/2031 399.686 0,46
460.000 Centene Corp” 2,45% 15/07/2028 410.023 0,47
460.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 2,25% 15/01/2029 399.391 0,46
185.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™” 2,80% 01/04/2031 156.173 0,18
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
330.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital” 4,80% 01/03/2050 255.867 0,29
185.000 Cigna Group” 4,90% 15/12/2048 176.094 0,20
285.000 Citibank NA™ 5,80% 29/09/2028 297.761 0,34
435.000 Citigroup Inc”" 3,89% 10/01/2028 420.884 0,49
275.000  Citigroup Inc™ 4,41% 31/03/2031 263.252 0,30
210.000 Citigroup Inc™ 6,17% 25/05/2034 217.384 0,25
120.000 CNH Industrial Capital LLC” 5,45% 14/10/2025 120.589 0,14
200.000 Comcast Corp™ 3,40% 15/07/2046 155.125 0,18
380.000 Comcast Corp™ 3,75% 01/04/2040 327.083 0,38
480.000 Comcast Corp™ 4,80% 15/05/2033 486.202 0,56
250.000 Constellation Brands Inc” 3,15% 01/08/2029 232.540 0,27
520.000 Constellation Brands Inc’ 4,75% 09/05/2032 518.363 0,60
535.000 Cooperatieve Rabobank UA™ 5,50% 18/07/2025 540.958 0,62
235.000 Corebridge Financial Inc’ 5,75% 15/01/2034 240.386 0,28
540.000 Cox Communications Inc”” 5,70% 15/06/2033 562.948 0,65
500.000 CVS Health Corp” 2,70% 21/08/2040 356.765 0,41
225.000 CVS Health Corp” 5,05% 25/03/2048 210.639 0,24
445.000 CVS Health Corp” 5,13% 21/02/2030 452.167 0,52
700.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 5,30% 01/10/2029 721393 0,83
452.000 Dominion Energy Inc’ 3,07% 15/08/2024 444.695 0,51
520.000 Dominion Energy Inc’ 5,38% 15/11/2032 534351 0,62
405.000 DTE Energy Co™ 2,53% 01/10/2024 395.708 0,46
250.000 Emerson Electric Co” 2,80% 21/12/2051 172.007 0,20
370.000 Enbridge Inc’ 5,70% 08/03/2033 384.733 0,44
335.000 Energy Transfer LP” 6,55% 01/12/2033 364.026 0,42
200.000 Entergy Corp” 3,75% 15/06/2050 151.270 0,17
190.000 Equitable Holdings Inc™” 5,00% 20/04/2048 176.784 0,20
300.000 Exelon Corp™ 4,45% 15/04/2046 262.098 0,30
640.000 F&G Global Funding™ 5,15% 07/07/2025 631.025 0,73
400.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,80% 07/11/2028 418.796 0,48
165.000 Fox Corp™ 6,50% 13/10/2033 178.707 0,21
640.000 GE HealthCare Technologies Inc”™ 5,60% 15/11/2025 645.880 0,74
190.000 General Motors Financial Co Inc” 3,60% 21/06/2030 172.532 0,20
200.000 General Motors Financial Co Inc’ 5,80% 23/06/2028 205.664 0,24
100.000 Gilead Sciences Inc™ 5,25% 15/10/2033 104.275 0,12
115.000 Gilead Sciences Inc™” 5,55% 15/10/2053 124.707 0,14
470.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,54% 10/09/2027 426.486 0,49
900.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,81% 23/04/2029 854.979 0,99
400.000 Home Depot Inc” 4,25% 01/04/2046 361.894 0,42
1.125.000 HSBC Holdings PIc” 2,01% 22/09/2028 1.002.020 1,15
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

195.000 Humana Inc” 5,50% 15/03/2053 202.648 0,23
410.000 Intel Corp™ 4,88% 10/02/2028 417.079 0,48
185.000 Intel Corp™ 4,90% 05/08/2052 181.241 0,21
120.000 Intel Corp™ 5,70% 10/02/2053 129.858 0,15
160.000 International Business Machines Corp” 4,00% 20/06/2042 139.459 0,16
285.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 7,78% 20/06/2054 296.555 0,34
200.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 8,25% 21/11/2033 217.194 0,25
585.000 ITC Holdings Corp™ 2,95% 14/05/2030 515.549 0,59
205.000 John Deere Capital Corp 4,95% 14/07/2028 210.296 0,24
415.000 JPMorgan Chase & Co™ 0,97% 23/06/2025 405.373 0,47
230.000 JPMorgan Chase & Co™ 1.47% 22/09/2027 208.475 0,24
500.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,30% 15/10/2025 487.308 0,56
900.000 JPMorgan Chase & Co™ 4,01% 23/04/2029 866.653 1,00
155.000 JPMorgan Chase & Co™ 6,25% 23/10/2034 168.108 0,19
410.000 Kenvue Inc” 5,00% 22/03/2030 423.529 0,49
145.000  Kinder Morgan Inc’ 5,55% 01/06/2045 139.745 0,16
280.000 KLA Corp”™ 4,95% 15/07/2052 283.186 0,33
250.000  L3Harris Technologies Inc” 5,40% 15/01/2027 255310 0,29
250.000  L3Harris Technologies Inc” 5,40% 31/07/2033 260.051 0,30
520.000 Lloyds Banking Group Plc’ 3,87% 09/07/2025 515.190 0,59
230.000  Lloyds Banking Group Plc’ 7,95% 15/11/2033 263.137 0,30
275.000 Lowe's Cos Inc’ 3,00% 15/10/2050 187.300 0,22
230.000 Lowe's Cos Inc’ 3,75% 01/04/2032 215.364 0,25
400.000 Marathon Petroleum Corp™ 4,70% 01/05/2025 397.619 0,46
315.000 Mars Inc” 4,55% 20/04/2028 316.897 0,37
325.000 Marvell Technology Inc™ 5,75% 15/02/2029 336.015 0,39
125.000 Marvell Technology Inc™ 5,95% 15/09/2033 132.647 0,15
285.000 McDonald's Corp” 3,63% 01/09/2049 228.715 0,26
400.000 Mercedes-Benz Finance North America LLC™ 5,25% 29/11/2027 408.995 0,47
85.000 Merck & Co Inc’ 2,90% 10/12/2061 56.869 0,07
305.000 Meta Platforms Inc™” 5,60% 15/05/2053 330.814 0,38
330.000 Mohawk Industries Inc’ 5,85% 18/09/2028 342.382 0,39
370.000 Molson Coors Beverage Co” 3,00% 15/07/2026 354.577 0,41
240.000 Morgan Stanley™” 1,93% 28/04/2032 193.090 0,22
500.000 Morgan Stanley™ 2,70% 22/01/2031 437.403 0,50
405.000 Morgan Stanley™ 512% 01/02/2029 407.070 0,47
375.000 Mosaic Co” 5,38% 15/11/2028 383.048 0,44
265.000 MPLX LP® 5,00% 01/03/2033 259.734 0,30
605.000 Nationwide Building Society” 6,56% 18/10/2027 626.651 0,72
410.000 NatWest Group PIc” 5,81% 13/09/2029 420.780 0,49
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
310.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc’ 5,25% 28/02/2053 305.115 0,35
300.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc™ 4,30% 18/06/2029 291.678 0,34
150.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc”™ 5,00% 15/01/2033 150.331 0,17
285.000 Occidental Petroleum Corp” 6,13% 01/01/2031 296.231 0,34
380.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45% 15/09/2036 402.569 0,46
500.000 Oracle Corp” 2,88% 25/03/2031 443.161 0,51
200.000 Oracle Corp” 4,00% 15/07/2046 160.664 0,19
260.000 Oracle Corp” 4,90% 06/02/2033 258.960 0,30
440.000 Oracle Corp” 6,15% 09/11/2029 473.663 0,55
205.000 PACCAR Financial Corp™ 4,95% 10/08/2028 211.615 0,24
190.000  Pacific Gas & Electric Co” 6,95% 15/03/2034 208.946 0,24
390.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 511% 19/05/2043 388.849 0,45
295.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd” 5,34% 19/05/2063 298.076 0,34
185.000  Phillips 66 3,30% 15/03/2052 132.678 0,15
130.000 PNC Financial Services Group Inc” 6,62% 20/10/2027 134.907 0,16
155.000 PNC Financial Services Group Inc” 6,88% 20/10/2034 172.137 0,20
285.000 Public Service Enterprise Group Inc’ 6.13% 15/10/2033 306.576 0,35
260.000 QUALCOMM Inc™ 6,00% 20/05/2053 299.451 0,35
220.000 Quest Diagnostics Inc” 6,40% 30/11/2033 244.090 0,28
575.000 Rogers Communications Inc” 4,50% 15/03/2042 507.884 0,59
355.000 Rogers Communications Inc” 5,00% 15/03/2044 334171 0,39
225.000 RTX Corp” 4,63% 16/11/2048 205.667 0,24
155.000 RTX Corp” 6,40% 15/03/2054 179.569 0,21
500.000 Societe Generale SA™ 3,63% 01/03/2041 341.549 0,39
155.000 Southern California Edison Co” 4,88% 01/03/2049 142.503 0,16
320.000 Southern Co” 4,85% 15/06/2028 322.611 0,37
315.000 Sprint Capital Corp™ 8,75% 15/03/2032 389.163 0,45
250.000  Synchrony Bank” 5,40% 22/08/2025 246.387 0,28
370.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd"™ 3,03% 09/07/2040 284.598 0,33
500.000 T-Mobile USA Inc” 3,75% 15/04/2027 485.114 0,56
140.000 T-Mobile USA Inc”” 4,50% 15/04/2050 123.828 0,14
235.000 T-Mobile USA Inc™ 5,80% 15/09/2062 252.294 0,29
145,000  Truist Financial Corp™ 5,87% 08/06/2034 148.015 0,17
200.000  Tucson Electric Power Co 3,25% 01/05/2051 138.127 0,16
380.000 Union Pacific Corp” 3,20% 20/05/2041 304.579 0,35
1.164.570  United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88% 15/10/2027 1.180.402 1,36
383.000 United Airlines 2023-1 Class A Pass Through Trust™ 5,80% 15/01/2036 389.897 0,45
255.000 UnitedHealth Group Inc’ 5,20% 15/04/2063 260.591 0,30
155.000 UnitedHealth Group Inc” 6,05% 15/02/2063 179.013 0,21
450.000 Verizon Communications Inc” 2,85% 03/09/2041 332.785 0,38
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T‘p‘?”"‘ Descripcion de los valores Cupon Fgcl.\a de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 93,78% (31 de diciembre de 2022: 94,02%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
400.000 Vodafone Group Plc™ 4,38% 19/02/2043 349.152 0,40
185.000 Vodafone Group Plc” 4.88% 19/06/2049 167.895 0,19
260.000 Walmart Inc” 4,50% 15/04/2053 252.926 0,29
285.000 Walt Disney Co” 3,60% 13/01/2051 229.286 0,26
225.000 Warnermedia Holdings Inc™ 3,76% 15/03/2027 215.672 0,25
205.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,05% 15/03/2042 180.826 0,21
250.000 Waste Management Inc’ 4,88% 15/02/2029 256.000 0,30
250.000 Waste Management Inc’ 4,88% 15/02/2034 255.146 0,29
1.090.000 WEC Energy Group Inc’ 4,75% 09/01/2026 1.086.194 1,25
305.000 Wells Fargo & Co™ 5,57% 25/07/2029 311.607 0,36
455,000 Wells Fargo & Co™ 6,30% 23/10/2029 479.816 0,55
80.000 Westlake Corp” 3,38% 15/08/2061 51.618 0,06
365.000 Zimmer Biomet Holdings Inc” 3,05% 15/01/2026 352.508 0,41
Total ddlar estadounidense 55.796.371 64,30
Total bonos de empresa 81.376.321 93,78
Bonos del Estado 2,40% (31 de diciembre de 2022: 3,21%)
Euro
530.000 European Union 0,80% 04/07/2025 568.053 0,65
175.000 European Union 2,00% 04/10/2027 190.483 0,22
Total euro 758.536 0,87
Délar estadounidense
250.000 United States Treasury Note/Bond 4,13% 15/08/2053 252.774 0,29
635.000 United States Treasury Note/Bond 4,38% 15/12/2026 641.300 0,74
420.000 United States Treasury Note/Bond 4,38% 30/11/2028 429.844 0,50
Total délar estadounidense 1.323.918 1,53
Total bonos del Estado * 2.082.454 2,40
Total inversiones 83.458.775 96,18
Contratos de divisas a plazo 0,00% (31 de diciembre de 2022: 0,01%)
Importe a Importe a Fecha de Plusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
Clases EUR con cobertura
27.800 EUR 29.627 USD 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1.101 0,00
1.047 EUR 1.143 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 14 0,00
Plusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * 1.115 0,00
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Global Investment Grade Credit - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 83.459.890 96,18
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Contratos de divisas a plazo (1,28%) (31 de diciembre de 2022: (1,91%))
Importe a Importe a Fecha de Minusvalia % del Patri-
percibir pagar vencimiento Contraparte Contratos latente USD monio neto
5.341 USD 5.000 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (186) (0,00)
432.310 USD 395.834 EUR 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (5.220) (0,01)
6.987.605 USD 5.723.090 GBP 18/01/2024  State Street Bank and Trust Co 1 (308.829) (0,36)
1.940.938 USD 2.640.019 CAD 18/01/2024  UBS AG 1 (61.656) (0,07)
1.112 USD 1.050 EUR 18/01/2024  UBS AG 1 (49) (0,00)
359.825 USD 283.497 GBP 18/01/2024  UBS AG 1 (1.609) (0,00)
17.008.463 USD 16.047.911 EUR 18/01/2024  Westpac Banking Corp 3 (729.896) (0,84)
Clases EUR con cobertura
181 EUR 201 USD 18/01/2024  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
165 USD 153 EUR 18/01/2024  Standard Chartered Bank 1 (5) (0,00)
Minusvalia latente total sobre contratos de divisas a plazo * (1.107.450) (1,28)
Valor % del Patri-
razonable USD monio neto
Total pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1.107.450) (1,28)
Activos financieros netos al valor razonable con cambios en resultados 82.352.440 94,90
Otro activo neto 4.425.385 5,10
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participacion reembolsables 86.777.825 100,00
% de los
. usb activos
Analisis de la cartera totales
*  Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion en una bolsa oficial 50.897.570 57,87
**Valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario negociados en un mercado regulado 30.737.422 34,95
t  Otros valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario 1.823.783 2,07
e Instrumentos financieros derivados que se negocian en mercados OTC (1.106.335) (1,26)
Total inversiones 82.352.440 93,63
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
L Descripcion de los valores Cupon S .
principal vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por activos (ABS) 2,78% (31 de diciembre de 2022: 5,64%)

Euro
76.813  European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 6,88% 24/02/2058 84.280 0,13
161.283  FTA Santander Consumo 4 Class C 2,20% 18/09/2032 169.848 0,26
118.199 Futura S.r.l. 2019-1 Class A 6,97% 31/07/2044 130.107 0,20
Total euro 384.235 0,59

Libra esterlina
53.220 Towd Point Mortgage Funding 2018 - Auburn 12 Plc Class A 6,69% 20/02/2045 67.935 0,10
Total libra esterlina 67.935 0,10

Dolar estadounidense

183.840 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 8,10% 25/02/2030 189.062 0,29
132.535 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 7,65% 25/08/2030 134.544 0,20
445.617  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 7,25% 25/07/2030 448.678 0,69
147.123  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 7,80% 25/04/2030 150.100 0,23
428.781  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 8,70% 25/07/2029 443.189 0,68

Total ddlar estadounidense 1.365.573 2,09

Total valores respaldados por activos ™ 1.817.743 2,78

Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%)

Euro
100.000 888 Acquisitions Ltd"™ 7,56% 15/07/2027 105.742 0,16
100.000  Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29/12/2049 106.312 0,16
100.000 Adevinta ASA" 3,00% 15/11/2027 110.184 0,17
150.000  Allwyn International AS™ 3,88% 15/02/2027 159.898 0,24
100.000  Altice Financing SA™ 4,25% 15/08/2029 98.335 0,15
147.000 Altice France Holding SA” 4,00% 15/02/2028 72.398 0,11
100.000 Altice France SA™ 4,13% 15/01/2029 88.599 0,14
100.000 American Tower Corp’ 0,88% 21/05/2029 96.447 0,15
150.000 Anheuser-Busch InBev SA” 2,00% 23/01/2035 148.937 0,23
130.000  Anheuser-Busch InBev SA” 2,75% 17/03/2036 137.397 0,21
120.000 Apple Inc’ 0,50%  15/11/2031 113.276 017
100.000 Aramark International Finance Sarl” 3,13% 01/04/2025 110.220 0,17
150.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 3,00% 01/09/2029 134.069 0,20
139.000 Ashland Services BV 2,00% 30/01/2028 143.047 0,22
100.000  Assemblin Group AB™ 8,96% 05/07/2029 112.373 0,17
100.000  Avantor Funding Inc” 3,88% 15/07/2028 108.504 0,17
100.000  Avis Budget Finance Plc”* 7,25% 31/07/2030 118.589 0,18
100.000  Banco Santander SA’ 4,88% 18/10/2031 117.776 0,18
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Euro (cont.)
103.000 Banijay Entertainment SASU™ 7,00% 01/05/2029 120.307 0,18
107.000 Banijay Group SAS™ 6,50% 01/03/2026 118.365 0,18
300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 1,25% 03/06/2030 287.201 0,44
270.000 Barclays Plc’ 0,58% 09/08/2029 257.015 0,39
100.000 Bayer AG 2,38% 12/11/2079 106.232 0,16
100.000 Bayer AG 5,38% 25/03/2082 105.272 0,16
100.000 Bayerische Landesbank™ 7,00% 05/01/2034 114.630 0,18
178.000 BCP V Modular Services Finance Plc™ 6,75%  30/11/2029 162.048 0,25
100.000 Benteler International AG” 9,38% 15/05/2028 118.283 0,18
100.000 Birkenstock Financing Sarl® 5,25% 30/04/2029 110.171 0,17
100.000 Boels Topholding BV 6,25% 15/02/2029 115.717 0,18
171.000 Booking Holdings Inc’ 0,50% 08/03/2028 171.492 0,26
100.000 BUPA Finance Plc’ 5,00% 12/10/2030 118.891 0,18
100.000 Carmila SA” 5,50% 09/10/2028 114.663 0,18
100.000 CECONOMY AG 1,75% 24/06/2026 96.267 0,15
100.000 Cellnex Finance Co SA 1,50% 08/06/2028 101.404 0,15
150.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH™ 4,38% 15/01/2028 161.932 0,25
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 7,88% 31/07/2028 115.543 0,18
100.000 Constellium SE” 4,25% 15/02/2026 110.187 0,17
100.000 Coty Inc” 3,88% 15/04/2026 110.496 0,17
100.000 CPI Property Group SA” 1,75% 14/01/2030 63.146 0,10
100.000 Ctec Il GmbH"™ 5,25% 15/02/2030 99.255 0,15
100.000 Dana Financing Luxembourg Sarl” 8,50% 15/07/2031 121.180 0,19
100.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,00% 29/05/2026 107.760 0,16
100.000 Deutsche Lufthansa AG 3,75% 11/02/2028 109.230 0,17
200.000 Digital Intrepid Holding BV 0,63% 15/07/2031 173.715 0,27
100.000 Douglas GmbH" 6,00% 08/04/2026 109.463 0,17
200.000 EDP - Energias de Portugal SA” 5,94% 23/04/2083 229.884 0,35
400.000  Electricite de France SA’ 7,50% 29/12/2049 483.505 0,74
150.000 Emerald Debt Merger Sub LLC' 6,38% 15/12/2030 177.636 0,27
270.000 EnBW International Finance BV" 0,13% 01/03/2028 269.208 0,41
100.000 Enel SpA™ 6,38% 29/12/2049 115.760 0,18
127.000 Energia Group Roi Financeco DAC™ 6,88% 31/07/2028 145.983 0,22
100.000 Energizer Gamma Acquisition BV™ 3,50% 30/06/2029 95.548 0,15
100.000  Ephios Subco 3 Sarl™ 7,88% 31/01/2031 114.517 0,18
100.000 Eroski S Coop” 10,63% 30/04/2029 114.089 0,17
100.000 Fastighets AB Balder” 2,87% 02/06/2081 83.656 0,13
100.000  Fiber Bidco SpA” 11,00% 25/10/2027 120.882 0,18
100.000  Ford Motor Credit Co LLC* 4,87% 03/08/2027 113.667 0,17
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Euro (cont.)

100.000 Fiserv Inc” 1,63% 01/07/2030 100.065 0,15
100.000 Forvia SE* 2,38% 15/06/2027 104.740 0,16
100.000  Grifols SA” 1,63% 15/02/2025 108.393 0,17
100.000 Gruenenthal GmbH"™ 4,13% 15/05/2028 109.588 0,17
100.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50% 30/04/2028 84.322 0,13
100.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15/06/2028 104.209 0,16
235.000 Haleon Netherlands Capital BV" 1,75% 29/03/2030 239.777 0,37
150.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29/12/2049 87.056 0,13
100.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1.38% 24/07/2028 79.601 0,12
200.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,88% 15/05/2027 216.944 0,33
100.000 lliad Holding SASU™ 5,13% 15/10/2026 110.393 0,17
100.000 iliad SA 5,38% 14/06/2027 113.710 0,17
100.000 Imerys SA” 4,75% 29/11/2029 112.361 0,17
200.000 INEOS Quattro Finance 1 Plc” 3,75% 15/07/2026 213.873 0,33
100.000  International Consolidated Airlines Group SA” 3,75% 25/03/2029 107.086 0,16
100.000  Intrum AB’ 3,00% 15/09/2027 84.477 0,13
100.000 IPD 3BV 8,00% 15/06/2028 118.206 0,18
100.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50% 15/07/2028 108.159 0,17
200.000 JPMorgan Chase & Co” 4,46% 13/11/2031 233.082 0,36
100.000 Kapla Holding SAS™ 3,38% 15/12/2026 107.204 0,16
100.000  Koninklijke KPN NV 6,00% 29/12/2049 114.730 0,18
59.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau" 0,00% 15/06/2026 61.383 0,09
21.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00% 15/09/2031 19.222 0,03
27.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,01% 05/05/2027 27.561 0,04
18.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,38% 09/03/2026 19.003 0,03
47.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,75% 28/06/2028 48.302 0,07
32.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75% 15/01/2029 32.572 0,05
46.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 1,25% 30/06/2027 48.865 0,07
100.000 LHMC Finco 2 Sarl’ 7,25% 02/10/2025 110.065 0,17
200.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00% 18/09/2027 216.235 0,33
100.000 Lottomatica SpA™ 7,13% 01/06/2028 116.710 0,18
100.000 Loxam SAS 5,75% 15/07/2027 109.040 0,17
100.000  McDonald's Corp’ 4,13% 28/11/2035 116.734 0,18
100.000 Medtronic Global Holdings SCA® 1,38% 15/10/2040 81322 0,12
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25% 15/07/2024 163.256 0,25
100.000 Mooney Group SpA”™ 7,81% 171122026 108.920 0,17
100.000 Morgan Stanley” 0,50% 26/10/2029 95.474 0,15
100.000 Motion Finco Sarl™ 7,38% 15/06/2030 113.192 0,17
100.000 Multiversity SRL® 8,20% 30/10/2028 111.155 0,17
100.000 National Grid North America Inc” 4,67% 12/09/2033 118.084 0,18
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Euro (cont.)

150.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 7,50% 21/08/2026 171.131 0,26
100.000  Olympus Water US Holding Corp” 3,88% 01/10/2028 101.545 0,16
100.000 PCF GmbH" 4,75% 15/04/2026 81.027 0,12
100.000 PEU Finance PIc” 7,25% 01/07/2028 113.946 0,17
100.000 Piaggio & C SpA” 6,50% 05/10/2030 116.844 0,18
100.000 PrestigeBidCo GmbH ™ 9,97% 15/07/2027 112.444 0,17
100.000 Q-Park Holding I BV™ 1,50% 01/03/2025 108.471 0,17
100.000 RCS & RDS SA 2,50% 05/02/2025 108.313 0,17
100.000 Sandoz Finance BV 4,50% 1711172033 117.380 0,18
100.000 SES SA 5,63% 29/12/2049 110.651 0,17
100.000 Southern Co” 1,88% 15/09/2081 95.010 0,15
87.920 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00%  30/07/2026 97.196 0,15
100.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00% 15/07/2025 108.314 0,17
100.000 Telecom Italia SpA” 2,38% 12/10/2027 103.494 0,16
100.000 Telecom ltalia SpA™ 2,88% 28/01/2026 107.147 0,16
100.000 Telecom ltalia SpA™ 7,88% 31/07/2028 122.993 0,19
100.000 Telefonica Europe BV 2,88% 29/12/2049 103.127 0,16
200.000 Telefonica Europe BV 3,88% 29/12/2049 214.356 0,33
36.667 Tendam Brands SAU" 11,45% 31/03/2028 41.253 0,06
150.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 1,63% 15/10/2028 141.664 0,22
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 6,00% 31/01/2025 111.818 0,17
100.000 Thames Water Utilities Finance PIc” 4,38% 18/01/2031 104.783 0,16
100.000 Titan Holdings Il BV" 5,13% 15/07/2029 95.140 0,15
92.700 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63% 15/07/2028 94.834 0,14
100.000 TMNL Holding BV 3,75% 15/01/2029 105.152 0,16
205.000 Toronto-Dominion Bank” 3,13% 03/08/2032 221.868 0,34
115.000 Trivium Packaging Finance BV" 3,75% 15/08/2026 123.323 0,19
150.000 UGl International LLC™ 2,50% 01/12/2029 141.515 0,22
100.000 United Group BV 5,25% 01/02/2030 104.982 0,16
270.000 Utah Acquisition Sub Inc’ 3,13% 22/11/2028 290.961 0,44
100.000 Valeo SE° 5,88% 12/04/2029 118.722 0,18
200.000 Veolia Environnement SA" 2,50% 29/12/2049 198.274 0,30
200.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15/02/2027 212.622 0,32
100.000 Verisure Midholding AB” 5,25% 15/02/2029 105.749 0,16
370.000 Verizon Communications Inc” 1,88% 26/10/2029 381.998 0,58
100.000 Vonovia SE” 0,25% 01/09/2028 94.018 0,14
100.000 Vonovia SE” 1,00% 16/06/2033 84.261 0,13
137.000 WEPA Hygieneprodukte GmbH" 2,88% 15/12/2027 142.079 0,22
100.000 Westlake Corp” 1,63% 17/07/2029 99.416 0,15
100.000 WMG Acquisition Corp” 2,25% 15/08/2031 97.205 0,15
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Euro (cont.)
100.000  ZF Finance GmbH’ 3,75% 21/09/2028 106.842 0,16
100.000  Ziggo Bond Co BV” 3,38% 28/02/2030 93.579 0,14
Total euro 17.426.821 26,65
Libra esterlina
135.000 AA Bond Co Ltd" 6,50% 31/01/2026 164.418 0,25
100.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75% 15/07/2027 93.013 0,14
100.000 B&M European Value Retail SA” 8,13% 15/11/2030 136.069 0,21
150.000 Barclays PIc’ 7,09% 06/11/2029 203.862 0,31
100.000 Bellis Acquisition Co Plc” 3,25% 16/02/2026 118.650 0,18
100.000  British Telecommunications Plc” 8,38% 20/12/2083 134.933 0,21
100.000 Centrica Plc” 5,25% 10/04/2075 126.209 0,19
100.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50% 08/07/2026 126.115 0,19
100.000 Coventry Building Society” 7,00% 07/11/2027 132.839 0,20
112.000 CPUK Finance Ltd" 6,50%  28/08/2026 138.473 0,21
160.000  Lloyds Banking Group Plc” 2,711% 03/12/2035 164.651 0,25
120.000 Mobico Group Plc” 4,25% 29/12/2049 135.464 0,21
600.000 NGG Finance Plc’ 5,63% 18/06/2073 756.133 1,16
200.000 Pension Insurance Corp Plc” 8,00% 13/11/2033 273.623 0,42
100.000 Pinewood Finance Co Ltd™ 3,25% 30/09/2025 124.222 0,19
100.000  Pinnacle Bidco Plc” 10,00% 11/10/2028 132.819 0,20
100.000 RAC Bond Co PIc” 5,25% 04/11/2027 111.898 0,17
100.000 Travis Perkins Plc” 3,75% 17/02/2026 120.596 0,19
100.000 TVL Finance Plc” 10,25%  28/04/2028 132.824 0,20
150.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 4,25% 15/01/2030 167.874 0,26
100.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88% 15/07/2028 117.653 0,18
100.000 Vodafone Group Plc” 5,90% 26/11/2032 140.056 0,21
300.000 Volkswagen Financial Services NV 4,25% 09/10/2025 376.830 0,58
100.000 Volkswagen Financial Services NV* 6,50% 18/09/2027 133.353 0,20
172.000 Westfield America Management Ltd" 2,63% 30/03/2029 189.862 0,29
Total libra esterlina 4.452.439 6,80
Doélar estadounidense
20.000 AbbVie Inc’ 4,88% 14/11/2048 19.527 0,03
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 4,60% 02/11/2047 184.066 0,28
70.000 Air Lease Corp” 0,70% 15/02/2024 69.571 0,11
90.000 Air Lease Corp” 2,30% 01/02/2025 86.897 0,13
40.000 Amgen Inc” 5,75% 02/03/2063 42,016 0,07
45.000 Apple Inc” 4,65% 23/02/2046 44.444 0,07
80.000 AT&T Inc’ 3,65% 01/06/2051 60.312 0,09
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe N X Fecha de Valor % del Patri-
principal Descripcion de los valores Cupén vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)

60.000 Bank of America Corp™ 2,50% 13/02/2031 51.555 0,08
125.000 Bank of America Corp”™ 2,97% 04/02/2033 106.403 0,16
110.000 Bank of America Corp™ 3,71% 24/04/2028 105.114 0,16
145,000 Barclays Plc’ 2,85% 07/05/2026 139.862 0,21
100.000 Boeing Co* 5,81% 01/05/2050 103.625 0,16
100.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais™ 5,33% 15/02/2028 98.533 0,15
130.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80% 01/03/2050 100.796 0,15

15.000 Cigna Corp” 3,20% 15/03/2040 11.737 0,02

70.000 Citigroup Inc”* 2,98% 05/11/2030 62.380 0,10

95.000 Citigroup Inc” 3,35% 24/04/2025 94.294 0,14
105.000 Citigroup Inc”” 3,52% 27/10/2028 99.372 0,15
125.000 Citigroup Inc”” 3,79% 17/03/2033 112.469 0,17
165.000 Comcast Corp™ 2,94% 01/11/2056 108.621 0,17

35.000 Corebridge Financial Inc” 4,35% 05/04/2042 29.735 0,05

30.000 CVS Health Corp” 4,13% 01/04/2040 25.791 0,04
135.000 CVS Health Corp” 5,05% 25/03/2048 126.383 0,19

80.000 Discovery Communications LLC™ 3,63% 15/05/2030 72.548 0,11

84.000 DTE Energy Co” 3,40% 15/06/2029 78.586 0,12

55.000 Duke Energy Corp’ 2,55% 15/06/2031 46.968 0,07
200.000 Fmpresa de los Ferrocarriles del Fstado” 3,83% 14/09/2061 137.585 0,21
140.000 EPR Properties™ 3,60% 15/11/2031 116.244 0,18

90.000 Exxon Mobil Corp” 3,45% 15/04/2051 70.692 0,11
130.000 Goldman Sachs Group Inc” 2,62% 22/04/2032 109.168 0,17

45.000 Goldman Sachs Group Inc”” 3.27% 29/09/2025 44.244 0,07

85.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,69% 05/06/2028 81.252 0,12
105.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,81% 23/04/2029 99.748 0,15

95.000 Goldman Sachs Group Inc™ 4,02% 31/10/2038 82.958 0,13

80.000 HCA Inc’ 5,25% 15/06/2049 74.469 0,11

60.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,96% 13/05/2031 52.753 0,08

50.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,11% 22/04/2041 38.531 0,06
200.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,38% 24/04/2030 198.766 0,30

15.000 L3Harris Technologies Inc” 5,40% 15/01/2027 15.319 0,02

25.000  L3Harris Technologies Inc’ 5,40% 31/07/2033 26.005 0,04

25.000 L3Harris Technologies Inc” 5,60% 31/07/2053 26.644 0,04
240.000  Lloyds Banking Group Plc” 3,51% 18/03/2026 234.508 0,36

55.000 Marathon Petroleum Corp”™ 4,70% 01/05/2025 54.673 0,08
100.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20% 15/07/2046 85.358 0,13
105.000 Morgan Stanley™ 0,79% 22/01/2025 104.694 0,16
135.000 Morgan Stanley” 2,70% 22/01/2031 118.099 0,18

60.000 Morgan Stanley” 3,63% 20/01/2027 58.203 0,09
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos de empresa 41,91% (31 de diciembre de 2022: 46,55%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
55.000 Morgan Stanley™ 5,25% 21/04/2034 55.020 0,08
30.000 Morgan Stanley™ 5,95% 19/01/2038 30.352 0,05
60.000 MPLX LP* 4,70% 15/04/2048 51.843 0,08
95.000 Oracle Corp” 4,00% 15/07/2046 76.315 0,12
55.000 Oracle Corp” 5,55% 06/02/2053 55.079 0,08
1.360.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,38% 12/04/2027 151.640 0,23
200.000 Petroleos del Peru SA™ 5,63% 19/06/2047 123.395 0,19
109.000  Petroleos Mexicanos™ 7,69% 23/01/2050 77.655 0,12
35.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 5,34% 19/05/2063 35.365 0,05
55.000 Rogers Communications Inc™ 3,80% 15/03/2032 50.630 0,08
115.000 Synchrony Financial” 2,88% 28/10/2031 92.207 0,14
83.000 Sysco Corp” 6,60% 01/04/2050 97.544 0,15
95.000 T-Mobile USA Inc™ 4,50% 15/04/2050 84.026 0,13
15.000 Travelers Cos Inc” 5,45% 25/05/2053 16.201 0,03
120.000 Truist Financial Corp™ 5,87% 08/06/2034 122.495 0,19
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95% 11/03/2025 148.908 0,23
235.000 Verizon Communications Inc” 2,55% 21/03/2031 202.694 0,31
80.000 Vodafone Group Plc” 4,88% 19/06/2049 72.603 0,11
90.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,14% 15/03/2052 77.305 0,12
Total ddlar estadounidense 5.532.795 8,46
Total bonos de empresa 27.412.055 41,91
Bonos del Estado 32,31% (31 de diciembre de 2022: 32,47%)
Délar australiano
285.000 New South Wales Treasury Corp” 4,25% 20/02/2036 185.386 0,28
350.000 New Zealand Local Government Funding Agency Bond™ 5,10% 28/11/2030 246.465 0,38
310.000 Queensland Treasury Corp” 4,50% 09/03/2033 213.011 0,32
226.000 Queensland Treasury Corp” 5,25% 21/07/2036 161.892 0,25
Total ddlar australiano 806.754 1,23
Yuan renminbi chino
7.850.000 China Government Bond™ 2,62% 25/06/2030 1.112.780 1,70
5.980.000 China Government Bond™ 2,88% 25/02/2033 864.016 1,32
Total yuan renminbi chino 1.976.796 3,02
Corona checa
10.460.000 Czech Republic Government Bond” 4,90% 14/04/2034 514.023 0,79
Total corona checa 514.023 0,79
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto

Bonos del Estado 32,31% (31 de diciembre de 2022: 32,47%) (cont.)

Euro

100.000 Andorra International Bond” 1,25% 23/02/2027 103.386 0,16
83.677 Bundesobligation” 2,20% 13/04/2028 93.322 0,14
80.000 Bundesobligation” 2,40% 19/10/2028 90.186 0,14
28.767 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2030 28.125 0,04
34.595 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/02/2031 33.439 0,05
40.582  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2031 38.818 0,06
31.500 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00% 15/08/2052 18.564 0,03
162.529  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,50% 15/02/2026 172.948 0,26
338395 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,70% 15/08/2032 366.206 0,56
100.000 Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale” 1,50% 25/05/2032 101.237 0,15
140.000 Egypt Government International Bond” 6,38% 11/04/2031 99.686 0,15
83.000 European Union” 0,00% 06/07/2026 86.223 0,13
72.590 European Union” 1,63% 04/12/2029 76.550 0,12
68.000 European Union” 2,00% 04/10/2027 74.016 0,11
32.000 European Union” 2,75% 04/12/2037 34.721 0,05
44.800 European Union” 3,38% 04/10/2038 52.023 0,08
44.000 European Union” 3,25% 04/07/2034 50.980 0,08
113.305  French Republic Government Bond OAT™ 0,25% 25/07/2024 124.322 0,19
20.000  French Republic Government Bond OAT 0,75% 25/02/2028 20.822 0,03
7.341  French Republic Government Bond OAT" 0,75% 25/05/2052 4.654 0,01
266.000 French Republic Government Bond OAT” 0,75% 25/05/2053 165.106 0,25
43355 French Republic Government Bond OAT 1,50% 25/05/2031 45.230 0,07
12.000 French Republic Government Bond OAT” 1,75% 25/05/2066 9.495 0,01
4.000 Hungary Government International Bond” 1.75% 05/06/2035 3.403 0,01
200.000 Indonesia Government International Bond” 1,40% 30/10/2031 187.862 0,29
21.000 Ireland Government Bond™* 0,20% 18/10/2030 20.206 0,03
35.000 Ireland Government Bond” 0,55% 22/04/2041 27.123 0,04
23.000 Ireland Government Bond” 2,40% 15/05/2030 25.686 0,04
8.400 Ireland Government Bond” 3,00% 18/10/2043 9.658 0,01
18.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00% 01/08/2026 18.527 0,03
32.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,50% 15/07/2028 31.744 0,05
263.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,90% 01/04/2031 245.886 0,38
64.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,95% 15/09/2027 66.111 0,10
20.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,95% 01/06/2032 18.106 0,03
31.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20% 15/08/2025 33.306 0,05
18.989  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40% 26/05/2025 20.646 0,03
39.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60% 01/06/2026 41.919 0,06
299.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1.75% 30/05/2024 327.570 0,50
11.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,85% 01/07/2025 11.948 0,02
19.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05% 01/08/2027 20.454 0,03
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“"?”e Descripcion de los valores Cupon F.ecl_la de Valor % de_l patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 32,31% (31 de diciembre de 2022: 32,47%) (cont.)
Euro (cont.)
118.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40% 28/03/2025 130.748 0,20
49.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 4,35% 01/11/2033 57.344 0,09
130.000  Ivory Coast Government International Bond” 5,25% 22/03/2030 129.260 0,20
110.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,88% 17/10/2031 109.275 0,17
23.128 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40% 22/06/2040 17.052 0,03
21.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,00% 22/06/2033 24.145 0,04
27.000  Kingdom of Belgium Government Bond” 3,30% 22/06/2054 30.435 0,05
18.000  Kingdom of Belgium Government Bond” 3,75% 22/06/2045 22.009 0,03
100.000 Magyar Export-Import Bank Zrt" 6,00% 16/05/2029 117.490 0,18
100.000  Philippine Government International Bond” 1,75% 28/04/2041 77.498 0,12
531.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,65% 16/07/2032 543.313 0,83
217.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2,88% 15/10/2025 241.461 0,37
35.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT™ 2,88% 21/07/2026 39.348 0,06
30.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88% 14/02/2033 34.650 0,05
26.000 Romanian Government International Bond” 1,75% 13/07/2030 23.281 0,04
123.000 Romanian Government International Bond” 2,00% 28/01/2032 105.509 0,16
15.000 Romanian Government International Bond" 3,62% 26/05/2030 15.273 0,02
32.000 Romanian Government International Bond” 3,62% 26/05/2030 32.583 0,05
37.000 Romanian Government International Bond” 3,75% 07/02/2034 35.343 0,05
90.000 Romanian Government International Bond” 3,88% 29/10/2035 85.038 0,13
23.000 Romanian Government International Bond” 4,13% 11/03/2039 21.250 0,03
30.000 Romanian Government International Bond” 6,38% 18/09/2033 35.112 0,05
47.000 Romanian Government International Bond” 6,63% 27/09/2029 55.638 0,09
100.000  Serbia International Bond” 2,05% 23/09/2036 77.148 0,12
18.300 Slovakia Government Bond” 0,38% 21/04/2036 14.009 0,02
31.000 Slovenia Government Bond” 1,50% 25/03/2035 29.009 0,04
20.000  Slovenia Government Bond” 3,63% 11/03/2033 23.394 0,04
37.000 Spain Government Bond” 1.30% 31/10/2026 39.513 0,06
14,000 Spain Government Bond” 1,40% 30/04/2028 14.762 0,02
24.000 Spain Government Bond” 1,85% 30/07/2035 23.340 0,04
35.000 Spain Government Bond” 3,15% 30/04/2033 39.349 0,06
18.000 Spain Government Bond” 3,55% 31/10/2033 20.836 0,03
80.000 Spain Government Bond” 3,55% 31/10/2033 92.604 0,14
70.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45% 16/02/2043 59.843 0,09
12.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,65% 22/02/2038 11.412 0,02
Total euro 5.428.488 8,29
Forint hungaro
108.060.000 Hungary Government Bond” 4,75% 24/11/2032 288.139 0,44
Total forint hingaro 288.139 0,44
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“"?”e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 32,31% (31 de diciembre de 2022: 32,47%) (cont.)
Rupia indonesia
5.237.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38% 15/04/2032 335.493 0,51
18.973.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,00% 15/02/2033 1.278.111 1,96
Total rupia indonesia 1.613.604 2,47
Peso mexicano
29.200.000 Mexican Bonos” 7,50% 26/05/2033 1.574.217 2,41
23.900.000 Mexican Bonos’ 7,75% 29/05/2031 1.317.213 2,01
Total peso mexicano 2.891.430 4,42
Dolar de Nueva Zelanda
5.143.000 New Zealand Government Bond" 3,50% 14/04/2033 3.053.390 4,67
Total ddlar de Nueva Zelanda 3.053.390 4,67
Zloty polaco
2.426.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00% 25/10/2033 654.745 1,00
1.164.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50% 25/07/2028 325.964 0,50
Total zloty polaco 980.709 1,50
Libra esterlina
612.000 United Kingdom Gilt” 1,25% 31/07/2051 413.338 0,63
Total libra esterlina 413.338 0,63
Won de Corea del Sur
308.330.000 Korea Treasury Bond" 4,25% 10/12/2032 258.205 0,40
Total won de Corea del Sur 258.205 0,40
Baht tailandés
9.569.000 Thailand Government Bond”™" 2,00% 1711212031 267.740 0,41
Total baht tailandés 267.740 0,41
Dolar estadounidense
200.000 Angolan Government International Bond” 8,75% 14/04/2032 176.445 0,27
100.000 Argentine Republic Government International Bond” 0,75% 09/07/2030 40.351 0,06
30.000 Argentine Republic Government International Bond” 1,00% 09/07/2029 12.060 0,02
260.000 Argentine Republic Government International Bond” 3,63% 09/07/2035 89.847 0,14
200.000 Colombia Government International Bond” 6,13% 18/01/2041 182.448 0,28
160.000 Dominican Republic International Bond” 4,88% 23/09/2032 146.096 0,22
14.629 Ecuador Government International Bond” 0,00% 31/07/2030 4.209 0,01
3.972  Ecuador Government International Bond” 2,50% 31/07/2040 1.271 0,00
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

"T“".’”e Descripcion de los valores Cupon Fgcl_la de Valor % de_l Patri-
principal vencimiento razonable USD monio neto
Bonos del Estado 32,31% (31 de diciembre de 2022: 32,47%) (cont.)
Délar estadounidense (cont.)
153.501 Ecuador Government International Bond” 3,50% 31/07/2035 55.312 0,09
30.932 Ecuador Government International Bond” 6,00% 31/07/2030 14.455 0,02
227.000 El Salvador Government International Bond” 7,65% 15/06/2035 177.911 0,27
200.000 Ghana Government International Bond” 7,63% 16/05/2029 87.711 0,13
112.000 Lebanon Government International Bond” 6,38% 09/03/2020 6.860 0,01
220.000 Lebanon Government International Bond” 6,60% 2711112026 13.533 0,02
108.000 Lebanon Government International Bond” 6,65% 26/02/2030 6.767 0,01
62.000 Lebanon Government International Bond” 8,25% 17/05/2034 3.861 0,01
80.000 Mexico Government International Bond” 5,75% 12/10/2110 71.894 0,M
200.000 Nigeria Government International Bond” 8,38% 24/03/2029 192.509 0,29
200.000 Panama Government International Bond” 2,25% 29/09/2032 146.320 0,22
200.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30% 20/04/2052 189.981 0,29
200.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,75% 18/04/2028 101.112 0,16
200.000  Sri Lanka Government International Bond” 7,85% 14/03/2029 101.016 0,15
150.000 Ukraine Government International Bond” 7,75% 01/09/2029 41.596 0,06
525.000 United States Treasury Note/Bond” 0,25% 15/06/2024 513.547 0,79
126.000 United States Treasury Note/Bond” 2,00% 15/08/2051 82.323 0,13
60.000 United States Treasury Note/Bond” 3,50% 15/02/2039 56.856 0,09
200.000 Zambia Government International Bond” 8,97% 30/07/2027 124.476 0,19
Total ddlar estadounidense 2.640.767 4,04
Total bonos del Estado 21.133.383 32,31
Valores respaldados por hipotecas 22,27% (31 de diciembre de 2022: 13,74%)
Délar estadounidense
224.126  Fannie Mae Pool 2,50% 01/09/2051 190.769 0,29
127.127 Fannie Mae Pool 2,50% 01/10/2051 108.413 0,17
308.131  Fannie Mae Pool 2,50% 01/01/2052 262.241 0,40
488.382  Fannie Mae Pool 2,50% 01/03/2052 415.896 0,64
197.718  Fannie Mae Pool 2,50% 01/04/2052 168.361 0,26
55.002 Fannie Mae Pool 3,00% 01/11/2045 50.256 0,08
46.434  Fannie Mae Pool 3,00% 01/08/2046 42.197 0,06
70.952 Fannie Mae Pool 3,00% 01/01/2050 63.531 0,10
86.745 Fannie Mae Pool 3,00% 01/03/2050 77.471 0,12
76.337 Fannie Mae Pool 3,00% 01/04/2050 68.176 0,10
46.597  Fannie Mae Pool 3,00% 01/07/2051 41.256 0,06
169.360 Fannie Mae Pool 3,00% 01/02/2052 149.958 0,23
36.962  Fannie Mae Pool 3,50% 01/03/2047 34.509 0,05
58.307 Fannie Mae Pool 3,50% 01/09/2047 54.438 0,08
69.459 Fannie Mae Pool 3,50% 01/02/2048 64.851 0,10
242.073  Fannie Mae Pool 3,50% 01/05/2052 223.008 0,34
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Global Opportunistic Bond - Cartera de inversiones (cont.)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados (cont.)

Importe
principal

Fecha de Valor % del Patri-

Descripcion de los valores Cupon . .
p p vencimiento razonable USD monio neto

Valores respaldados por hipotecas 22,27% (31 de diciembre de 2022: 13,74%) (cont.)

Délar estadounidense (cont.)

72,922  Fannie Mae Pool 4,00% 01/07/204