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Informe de los Consejeros

El ejercicio analizado resulté sélido para la mayoria de las clases de activos. Con algunas excepciones, en particular las materias primas, los activos de riesgo
superaron a los considerados «refugios seguros».

El periodo comenzd con una noticia positiva, ya que la rapida accion de los reguladores financieros calma las dudas en torno a un posible contagio de los fracasos
bancarios en EE. UU. y Europa en marzo del afio pasado. Los bonos gubernamentales principales se beneficiaron temporalmente de la pequefia crisis bancaria ya
que se esperaba que unas condiciones crediticias mas estrictas podrian significar menos subidas de los tipos de interés para devolver la inflacién a niveles objetivo.
Sin embargo, los rendimientos volvieron a subir durante el segundo y el tercer trimestre de 2023. Aunque la Reserva Federal (Fed), el Banco Central Europeo (BCE) y
el Banco de Inglaterra (BoE, por sus siglas en inglés) pausaron las subidas de los tipos de interés durante este periodo, mantuvieron un sesgo agresivo en medio de
una inflacién subyacente persistentemente alta y unos mercados laborales sélidos.

Los activos de riesgo superaron en gran medida los temores relativos al crecimiento mundial y continuaron avanzando en verano. Sin embargo, la confianza se
deteriord en otofio, ya que la persistencia de la inflacion y la resistencia de los datos econémicos estadounidenses impulsaron los rendimientos de los bonos
(que evolucionan de forma inversa al precio) ante las expectativas de que la Reserva Federal mantendria los tipos de interés «mas altos durante mas tiempo». Los
decepcionantes datos econdmicos de China y la zona euro contribuyeron al tono de aversion al riesgo, al igual que las crecientes tensiones geopoliticas tras los
terribles acontecimientos en Israel y Gaza.

Sin embargo, la situacién cambié posteriormente, ya que la inflacion, mas lenta de lo esperado, en EE. UU.y Europa, y el giro moderado de la Fed, volvieron a impulsar
las previsiones de recortes de tipos previos mas agresivos. Los rendimientos de los bonos principales cayeron, lo que resulté beneficioso para la renta variable, en
particular, para los valores orientados al crecimiento. Los diferenciales de crédito (las primas de rendimiento sobre los bonos gubernamentales «libres de riesgo»)
también reanudaron su ajuste en medio de un mayor apetito por el riesgo y el aumento de las previsiones de un «aterrizaje suave» para la economia estadounidense.
Hacia finales de 2023, los activos de riesgo se vieron respaldados al reducirse los temores a una escalada de las hostilidades en Oriente Medio. Sin embargo, estas
preocupaciones resurgieron a principios de 2024, cuando grupos rebeldes atacaron las rutas maritimas del Mar Rojo y las bases militares de Estados Unidos en la
region.

En cuanto a la politica monetaria, la Fed frend el ritmo de las subidas de tipos de interés a principios de 2023 y subid los tipos por ltima vez en julio. Esto llevé el total
de subidas de tipos a 50 puntos basicos (pb) durante los 12 meses analizados, y el tipo de los fondos federales alcanzé un maximo de 22 afios del 5,25% al 5,5%. Las
comunicaciones de la Fed en septiembre advirtieron de que la lucha contra la inflacién no habia terminado, lo que reforzd la opinion de que los tipos se mantendrian
mas altos durante mas tiempo. Sin embargo, el banco central moderd su tono en diciembre y el presidente de la Fed, Jerome Powell, parecio sentar las bases para
recortes de tipos en 2024. Posteriormente, la Fed mantuvo los tipos de interés sin cambios en sus dos primeras reuniones del afio, lo que llevé a que los bonos
gubernamentales y los sectores sensibles a los tipos, como el inmobiliario, devolvieran parte de sus ganancias desde finales de 2023. Sin embargo, no basté para
detener el crecimiento en los valores de renta variable, que se vieron impulsados por los sdlidos beneficios de las empresas estadounidenses de gran capitalizacion.
En marzo, las nuevas actualizaciones de las empresas y los signos de fortaleza de la economia estadounidense hicieron que el repunte se ampliara para incluir
sectores mas ciclicos como el industrial, el financiero y el de la energia, llevando el indice S&P 500 a un nuevo maximo histérico hacia el final del periodo analizado.

El Banco de Inglaterra subid los tipos en un total de 100 pb durante el ejercicio analizado, pausando su ciclo de subidas en agosto en medio de sefiales de relajacion
de lainflacion y crecientes preocupaciones economicas. Estas preocupaciones se ampliaron en febrero de 2024 tras el anuncio de que Reino Unido habia entrado
en una recesion técnica tras una contraccion del PIB del cuarto trimestre. En Europa continental, el BCE también aplicé subidas de 100 pb durante el periodo de 12
meses y detuvo su ciclo de ajuste en septiembre. Por otra parte, el Banco de Japon (BdJ) mantuvo los tipos de interés negativos hasta justo antes de que finalizara
el periodo. La subida de tipos del BdJ en marzo fue la primera desde 2007 y sigui6 a varias sefiales de que la era de la politica monetaria ultralaxa del banco central
podria estar llegando a su fin. La inflacion ha superado el objetivo del BdJ durante algtn tiempo y las principales empresas japonesas anunciaron recientemente las
mayores subidas salariales de las Gltimas tres décadas, en un contexto de mayor coste de la vida. A pesar del giro del BdJ, el yen se debilité ain mas hacia el final
del periodo analizado, terminando en su valor minimo frente al délar estadounidense de los Gltimos 37 afios.

En general, la renta variable mundial registrd un buen comportamiento, y el MSCI All-Country World Index (ACWI) gané un 25,0% en divisa local durante los 12 meses
previos a finales de marzo de 2024. Por regiones, Japon y Estados Unidos fueron los mejores. El mercado bursétil japonés, basado en las exportaciones, se vio
respaldado por la debilidad del yen y los inversores acogieron con beneplécito las sélidas ganancias de las empresas y las reformas corporativas favorables a los
accionistas. Mientras tanto, el dominio en el mercado estadounidense de los valores tecnoldgicos de gran capitalizacion reforzo los resultados y ayudoé a superar al
MSCI ACWI. La renta variable de Europa continental cerrd al alza, pero por detrés del indice mundial. Por otra parte, la renta variable de los mercados emergentes
también tuvo un rendimiento inferior ante la preocupacion en torno al ritmo de la recuperacion econémica de China tras la pandemia y al gran endeudamiento del
sector inmobiliario del pais. Las acciones britanicas cerraron al alza, pero a la zaga de otras regiones. La elevada inflacién aumento las expectativas de que el Banco
de Inglaterra pudiera mostrarse mas lento que sus homoélogos a la hora de recortar los tipos de interés. Durante gran parte del afio, el mercado britanico también se
vio afectado por su exposicion infraponderada a acciones tecnoldgicas en relacion con el ACWI1y el S&P 500. Esta tendencia se redujo ligeramente en marzo gracias
al mejor rendimiento de las acciones bancarias y energéticas, a las que el mercado britanico tiene mas exposicion.

En cuanto a la renta fija, los rendimientos de los principales bonos gubernamentales fueron volatiles durante el periodo, aumentando significativamente en el otofio de
2023, antes de revertir la mayoria de estos movimientos mas adelante en el periodo. En EE. UU., el rendimiento del Tesoro a 10 afios alcanzé maximos de varios afios
en octubre, cuando los mercados descontaron las perspectivas de tipos mas altos durante mas tiempo de la Fed, antes de dejar de terminar el periodo en el 4,20%,
73 pb més en el periodo de 12 meses. En Reino Unido, el rendimiento del gilt a 10 afios cerré el afio con una subida de 44 pb, un 3,93%, mientras que el rendimiento
equivalente del bund alemén cerrd el periodo con una subida de tan solo 1 pb, un 2,30%, en un contexto de preocupacion por la economia de la zona euro.

Los diferenciales de crédito de los bonos corporativos de grado de inversion y de alto rendimiento se estrecharon durante el periodo analizado. En un principio,
los bonos corporativos se vieron respaldados por los indicios de bajada de la inflacién subyacente y de los precios del gas, y por las esperanzas de mejora de
las perspectivas econémicas. Posteriormente, los diferenciales se dispararon después de las quiebras bancarias en marzo del afio pasado, pero mas tarde se
estrecharon a medida que se relajaron los temores de contagio. Aparte de un breve periodo de ampliacién en octubre, los diferenciales continuaron estrechandose
en la segunda mitad del periodo analizado, ya que el hecho de que los beneficios empresariales fueran mejores de lo esperado ayudoé a superar las preocupaciones
en relacion con el crecimiento econdémico en algunas regiones.

Nuestro principal objetivo en la gestion del CT (Lux) European Select Fund es la seleccion de valores. Buscamos identificar empresas de alta calidad con un
poder de fijacion de precios para mantener una rentabilidad sélida. Durante el ejercicio, las nuevas participaciones incluyeron Saint-Gobain, Richemont y Publicis.
Saint-Gobain se especializa en materiales de construccion e industriales. La tendencia hacia la urbanizacion es favorable, al igual que la creciente demanda de
reformas de viviendas para cumplir con los estandares medioambientales mas estrictos. Richemont, una empresa de articulos de lujo, cuenta con unas marcasy
cifras de ventas solidas, y la joyeria (Cartier y Van Cleef) esta obteniendo resultados especialmente buenos. Publicis cotizaba con una valoracion atractiva y se sitia
por delante de sus homélogos con su oferta tecnolégica. La agencia de publicidad y relaciones publicas sigue aumentando sus ingresos, especialmente a través
de Epsilon y Sapient. Las ventas incluyeron Lonza (productos farmacéuticos, biotecnologia y nutricion) y Pernod Ricard (bebidas). Las perspectivas para ambas
empresas se habian debilitado.
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Nuestro principal objetivo en la gestion del CT (Lux) Pan European Smaller Companies Fund es la seleccion de valores, basada en opiniones macroecondmicas
y teméticas. Favorecemos a las empresas que tienen una ventaja competitiva y un poder de fijacion de precios gracias a marcas, procesos patentados, barreras
normativas de acceso y posiciones solidas en el mercado. Durante el afio, las nuevas posiciones incluyeron Rotork, Convatec y Konecranes. Rotork es lider del
mercado en soluciones de control de flujo e instrumentacion en los sectores del petréleo y el gas, el procesamiento quimico, y el agua y la energia. Convatec fabrica
equipos médicos y quirdrgicos. La empresa sigue creciendo organicamente, lanzando nuevos productos, y los margenes estan mejorando. El nuevo CEO tiene
planes ambiciosos para mejorar la ejecucion. Konecranes opera en un mercado concentrado y genera ingresos fiables y recurrentes de la industria de servicios.
Las ventas incluyeron SimCorp y Big Yellow. Vendimos la empresa de software financiero SimCorp tras una oferta de adquisicion. Cambiamos del negocio de
autoalmacenamiento Big Yellow a Safestore por motivos de valoracion.

Nuestro principal objetivo en la gestion del CT (Lux) Pan European Equity Dividend Fund es la seleccion de valores, basada en opiniones macroecondémicas y
tematicas. Favorecemos a las empresas de alta calidad con capacidad para fijar los precios con el fin de mantener unos resultados sélidos y unos dividendos
crecientes. Durante el afio, las nuevas posiciones incluyeron FinecoBank (servicios bancarios y de corretaje en linea), Smurfit Kappa (paqueteria) y Ashtead (alquiler
de equipos industriales). FinecoBank presentaba una valoracion atractiva, se beneficia de los tipos de interés mas altos y ofrece un buen rendimiento por dividendo
en comparacion con sus homologos. Smurfit Kappa es lider en sostenibilidad de alta calidad y esté logrando subir los precios para compensar los mayores costes
de los insumos. La adquisicion de Westrock deberia generar sinergias y permitir que la empresa penetre en el mercado estadounidense. Ashtead presentaba una
valoracion razonable tras un periodo de debilidad. La empresa cuenta con buenas credenciales ESG, una gestion solida y una buena asignacion de capital. Vendimos
Roche; después de que la empresa farmacéutica publicara unos resultados deficientes y porque cuenta con una cartera de productos indefinida. Otras ventas
incluyeron BNP Paribas; lo cambiamos por el banco italiano Intesa Sanpaolo por motivos de valoracion.

En el CT (Lux) — American Fund, iniciamos posiciones en Nvidia, Meta y J.M. Smucker. La empresa de semiconductores Nvidia es lider en unidades de procesamiento
de gréficos 3D y esta ampliamente considerada como un actor crucial en el desarrollo de IA. La confianza positiva en torno a la IA ha hecho que Nvidia se convierta
en una de las mayores empresas del mundo por capitalizacion bursatil en los ltimos meses y abrimos una pequefia posicion para restringir cualquier impacto
en el perfil de riesgo de la cartera. Meta es una empresa de tecnologia de redes sociales y la principal plataforma de publicidad social, con una base de usuarios
diaria de alrededor de dos mil millones. El enorme alcance y compromiso de la empresa siguen impulsando los efectos de la red, y su capacidad para dirigirse a los
usuarios ofrece un valor significativo a los anunciantes. Esperamos mas oportunidades de monetizacion en 2024, incluida la publicidad en los «reels» de Facebook e
Instagram. J.M. Smucker es una de las mayores empresas de fabricacion de alimentos y catering de EE. UU., y ocupa posiciones de liderazgo en varias categorias en
crecimiento y un aumento constante de las ventas. Iniciamos una posicion después de que el precio de las acciones cayera debido a la preocupacion por el impacto
de los medicamentos para perder peso y un aumento del apalancamiento tras la adquisicion de Hostess Brands. Sin embargo, creemos que Smucker tiene potencial
para reducir su nivel de deuda mas rapido de lo esperado y cumplir sus objetivos de sinergia. Las ventas incluyeron Marvell Technology, State Streety Electronic Arts.

Las nuevas participaciones en el CT (Lux) — American Select Fund durante el ejercicio incluyeron Charles Schwab, Meta y Global Payments. Charles Schwab
ofrece servicios de procesamiento y custodia a asesores financieros independientes, asi como servicios de corretaje minorista, asesoramiento financiero y banca.
La clasificacion de efectivo (clientes que transfieren el efectivo de cuentas con tipos de interés bajos a activos de mayor rendimiento) ahora parece ser menos
perjudicial, lo que ofrece una oportunidad para que la empresa reduzca su balance contable. Mientras tanto, la adquisicién de TD Ameritrade por parte de Charles
Schwab ofrece potencial para ventas cruzadas y sinergias de costes. Meta es una empresa de tecnologia de redes sociales y la principal plataforma de publicidad
social, con una base de usuarios diaria de alrededor de dos mil millones. El enorme alcance y compromiso de la empresa siguen impulsando los efectos de la red, y su
capacidad para dirigirse a los usuarios ofrece un valor significativo a los anunciantes. Esperamos mas oportunidades de monetizacion en 2024, incluida la publicidad
en los «reels» de Facebook e Instagram. Global Payments es un proveedor lider en tecnologias de pago y soluciones de software. La empresa cuenta con ingresos
tecnoldgicos recurrentes y una cartera diversa en todas las zonas geograficas e industrias que tienden a verse menos afectadas durante las recesiones econdémicas,
y ahora esta aprovechando las ventajas de su adquisicion en 2019 de Total System Services. Las ventas incluyeron State Street, Northern Trust y Electronic Arts.

En el CT (Lux) American Smaller Companies Fund, las nuevas participaciones incluyeron FIGS, Glaukos y ATI. FIGS es un minorista de ropa de atencion sanitaria
directa al consumidor que se centra en ropa de limpieza. La empresa ha logrado una alta rentabilidad al alterar la industria textil para el sector sanitario mundial,
que operaba tradicionalmente sin marcas y estaba estandarizado; a medida que la cadena de suministro y los obstaculos ciclicos disminuyen, tiene la oportunidad
de ampliar su pequeiia cuota actual de este mercado tan grande y fragmentado. Glaukos, empresa de dispositivos médicos oftalmicos, se centra en el tratamiento
quirGrgico minimamente invasivo del glaucoma y la degeneracion corneal (queratocono). Tras su aprobacion por la Administracion de Medicamentos y Alimentos,
el sistema iDose de administracion de farmacos implantables de la empresa, que se utiliza para tratar el glaucoma, tiene potencial para ganar cuota de mercado, ya
que dura cuatro veces mas que su competidor mas cercano. ATl es un proveedor global de productos de fundicién y molienda, como titanio, aleaciones de titanio, y
aleaciones y superaleaciones basadas en niquel, para diversas industrias. La empresa esta en proceso de transicion para centrarse en el sector aeroespacial y de
defensa, y esta abandonando sus negocios con margen cero. El crecimiento futuro deberia verse respaldado por clientes que se alejen del titanio ruso y tengan un
fuerte apetito por motores de aviones comerciales, asi como por una mayor demanda de servicios de mantenimiento, reparacion y revision. Las ventas incluyeron
Wingstop, Morningstar y Nutanix.

En el CT (Lux) Global Focus Fund, las nuevas posiciones durante el periodo incluyeron Visa, Applied Materials e Insulet. Visa proporciona exposicion a la industria de
pagos oligopolistica de rapido crecimiento. Su red, que lleva mucho tiempo establecida, resulta dificil de replicar para sus competidores, lo que hace que Visa esté
bien posicionada para beneficiarse de distintas tendencias seculares, incluido el cambio de efectivo a tarjeta y el crecimiento continuo del comercio electronico.
Favorecemos a Applied Materials por su alcance, al ser el mayor proveedor de equipos de fabricacion de semiconductores del mundo y sus diversos flujos de
ingresos en la creciente industria de los semiconductores. Insulet es una empresa de dispositivos médicos que desarrolla, fabrica y comercializa un sistema de
infusion de insulina para personas con diabetes insulinodependientes. Gracias a su experimentado equipo directivo, la empresa esta ganando cuota de mercado
en EE. UU. y tiene potencial para expandirse mas alla de los 25 paises de mercado final a los que presta servicios actualmente. Ademas, el modelo de negocio de
pago por uso de Insulet aumenta su atractivo como inversion a largo plazo. Las ventas incluyeron HDFC Bank debido a algunas preocupaciones sobre el entorno
macroeconomico mas amplio. También salimos de Lonza durante el periodo.

En el CT (Lux) Global Select Fund, las nuevas posiciones durante el periodo incluyeron Procter & Gamble, Compass Group y Marvell Technology. Procter & Gamble
ofrece un perfil de beneficios defensivo, e histéricamente ha constituido uno de los mejores factores de beneficios de su clase. Ademas, el gigante de los bienes
de consumo basico esta ofreciendo un mayor apalancamiento operativo, lo que deberia respaldar el crecimiento de los beneficios. La empresa de restauracion y
externalizacion de alimentos Compass esta ganando una cuota de mercado significativa de los competidores mas pequefios en areas como la atencion sanitaria y
la vida de personas mayores. Compass cuenta con una s¢lida tasa de victorias en Estados Unidos y esta replicando este éxito en Europa. A largo plazo, creemos que
es probable que las ventas se beneficien del cambio a la externalizacion por primera vez y de un enfoque en las tendencias alimentarias mas saludables. Marvell
es un desarrollador y productor de soluciones de infraestructura de datos y semiconductores. Su experiencia en semiconductores digitales actla como una gran
barrera de entrada y posiciona a la empresa para beneficiarse de la tendencia hacia la informéatica en la nube y la IA. Marvell también se esta beneficiando de una
serie de factores de crecimiento en sus segmentos de centros de datos, 5G y automocion. Para ayudar a financiar estas compras, vendimos JPMorgan después
de un periodo de sdlido rendimiento y abandonamos PepsiCo debido a la preocupacion a corto plazo por los beneficios. También vendimos @rsted, lider en energia
etlica marina, ya que queriamos asignar el capital a otras opciones.
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En el CT (Lux) Global Equity Income Fund, las nuevas posiciones durante el periodo incluyeron Broadcom, ConocoPhillips y DSM. La altamente rentable Broadcom
cuenta con una fuerte posicion en el mercado de centros de datos, redes y software recurrente. La empresa también es un actor lider en el mercado de IA ASIC
(circuito integrado para aplicaciones especificas) y ayuda a disefiar chips de IA personalizados para grandes empresas como Alphabet. Por lo tanto, Broadcom
deberia beneficiarse de la creciente demanda relacionada con la IA generativa. ConocoPhillips es una de las empresas de petréleo y gas mejor gestionadas, con
importantes reservas, una base de costes reducida y una base de activos diversificada con un ritmo de disminucion bajo. Estos factores, junto con el sélido balance
de la empresa, significan que Conoco esté bien posicionada para soportar periodos de precios volatiles del petréleo. DSM es una empresa innovadora en productos
de nutricién, salud y belleza, y se beneficia de una amplia cartera de productos, diversos mercados finales y un modelo de negocio sélido con un claro enfoque en
soluciones sostenibles para la nutricion y la salud. Entre las ventas se incluyeron Novartis y 3i Group, tras sus excelentes resultados. También abandonamos State
Street por las preocupaciones surgidas a raiz del impacto en sus margenes de los altos tipos de interés y los rendimientos de los bonos.

En el CT (Lux) Global Smaller Companies Fund, las nuevas posiciones durante el periodo incluyeron Clean Harbors, Vita Coco y Kokusai Electric. Clean Harbors
proporciona servicios medioambientales e industriales, incluida la eliminacion de residuos para empresas y autoridades publicas, y se beneficia de una sdlida
capacidad de fijacion de precios y una combinacién saludable de servicios. El valor también tiene una valoracion atractiva en relacion con sus homélogos de la
industria. Vita Coco es el productor lider de bebidas de agua de coco y cuenta con una sdlida imagen de marca, una cuota de mercado sustancial y una cadena
de suministro fuerte. Vita Coco también se beneficia de sus relaciones de larga duracion con los productores de coco, lo que le proporciona acceso a un mercado
previamente no explotado. Kokusai Electric fabrica equipos utilizados en la produccion de semiconductores. La empresa continda invirtiendo en |+D para mantener su
ventaja competitiva en la deposicion de capas atomicas por lotes (ALD), un proceso utilizado para depositar con precision peliculas finas de material semiconductor
en los materiales base de los chips. Kokusai también est4 ganando cuota de mercado en el &rea de los equipos de tratamiento para mejorar la calidad de las peliculas
utilizadas en la fabricacion de semiconductores, lo que podria constituir una importante fuente de crecimiento. Vendimos VAT Group después de un periodo de
buenos resultados. También abandonamos BlackLine, ya que observamos una creciente competencia en la industria del software basado en la nube, lo que podria
afectar a las perspectivas de crecimiento de la empresa.

En el CT (Lux) Global Extended Alpha Fund, las nuevas posiciones en la contabilidad a largo plazo incluyeron Bio-Techne, Procter & Gamble y S&P Global. Bio-Techne
proporciona herramientas, instrumentos y consumibles para diversos mercados finales centrados en el diagndstico y las ciencias de la vida. Mas alla de su posicion
de liderazgo heredada en reactivos protedémicos, la exposicion de la empresa a areas de rapida expansion de la industria de las ciencias de la vida tiene el potencial
de impulsar el crecimiento organico. Bio-Techne también se beneficia de un perfil financiero de primera clase. Procter & Gamble ofrece un perfil de beneficios
defensivo, e histéricamente ha constituido uno de los mejores factores de beneficios de su clase. Ademas, el gigante de los bienes de consumo béasico esta
ofreciendo un mayor apalancamiento operativo, lo que deberia respaldar el crecimiento de los beneficios. S&P Global es un proveedor global lider de inteligencia
y andlisis de mercados financieros. En nuestra opinion, el potencial de normalizacion de las emisiones deberia respaldar los objetivos de la direccién de lograr un
crecimiento de los ingresos, ampliar los margenes y lograr un crecimiento de los beneficios en un plazo aproximado de quince afios. La empresa también cuenta con
ventajas competitivas clave basadas en su soélida marca global y su integracion en la industria de los servicios financieros. Para ayudar a financiar estas compras,
vendimos JP Morgan después de un periodo de sélido rendimiento y abandonamos PepsiCo debido a la preocupacion a corto plazo por los beneficios. También
vendimos la empresa de energias renovables @rsted, ya que queriamos reasignar capital en otras posiciones. En la contabilidad a corto plazo, las nuevas posiciones
incluyeron una empresa de piezas de automdviles, una sociedad de gestion de inversiones y una empresa de parques de atracciones. Abandonamos posiciones en
un gestor de activos alternativos, una empresa de transporte y una empresa de software y consultoria.

En el CT (Lux) UK Equities Fund, AstraZeneca y Shell fueron las nuevas participaciones mas grandes. Ambas acciones tienen grandes ponderaciones en el indice de
referencia FTSE All-Share y, por lo tanto, iniciamos posiciones para limitar el impacto de los grandes repuntes de estos valores en el fondo. AstraZeneca presenta un
excelente perfil de crecimiento en las ventas y los beneficios, con oportunidades de desarrollo de tratamientos para el asma, asi como medicamentos para el cancer
de pulmadn, de mama y de ovario. También tiene potencial para mejorar los margenes, la calidad de los beneficios y los flujos de caja. Shell ostenta posiciones lideres
en el mercado en gas natural liquido y petroquimicos, y cuenta un modelo de negocio sélido. Shell cuenta con un nuevo equipo de direccion y con la mejor capacidad
de comercializacion, y es un ejemplo a seguir en la transicion energética. El cuarto trimestre de 2023 fue un periodo de actividad especialmente ajetreado, ya que
iniciamos varias posiciones nuevas y cerramos otras para aumentar el enfoque de sostenibilidad del fondo, ya que en noviembre se clasificé en virtud del articulo 8
del Reglamento de la UE 2019/2088. Por lo tanto, vendimos Rio Tinto y Weir debido a su exposicion al amplio sector minero. Las nuevas posiciones incluyeron Wheaton
Precious Metals, IMI, Antofagasta y Cranswick. A lo largo del afio, también vendimos algunas acciones que, en nuestra opinién, no cumplian los criterios de calidad
y crecimiento de este fondo, como Smith & Nephew, Synthomer y Legal & General.

En el CT (Lux) UK Equity Income Fund, las nuevas posiciones incluyeron los fondos de inversion inmobiliaria Land Securities y Segro. Ambos cotizaban con un precio
descontado sobre sus valores liquidativos. Ademas, creemos que la estrategia de diversificacion entre sectores de Land Securities proporciona un perfil ventajoso de
riesgo-remuneracion, y la asignacion de capital de la empresa se ha vuelto mas disciplinada en los Gltimos tres afios. En el caso de Segro, creemos que la empresa
estd bien posicionada para un crecimiento constante de los beneficios gracias a la diversidad de sus clientes y a la mejor calidad de los acuerdos de arrendamiento.
El balance de Segro es sdlido, con una relacion préstamo-valor del 34% y sin preocupaciones en torno a los pactos. También abrimos una posicion en Hargreaves
Lansdown, la principal plataforma de inversién directa al consumidor del Reino Unido. El mercado de la empresa todavia se esta expandiendo, y podria haber un
potencial de crecimiento significativo si Hargreaves Lansdown puede utilizar su posicion de liderazgo para ofrecer materiales educativos y empujar a la gente hacia
el ahorro. Vendimos con beneficios Ferguson, 3i Group y BAE Systems tras un periodo de buenos resultados de las tres acciones. También abandonamos Melrose
Industries, ya que consideramos que las acciones habian descontado totalmente los beneficios de los esfuerzos de la reestructuracion interna de la empresa y de
la recuperacion ciclica mas amplia de la demanda aeroespacial.

Nuestra opinion sobre la salud de la economia mundial se ha fortalecido. Estados Unidos sigue creciendo a buen ritmo y la inflacion en general esta reduciéndose.
Estamos viendo algo parecido a un ciclo favorable: crecimiento decente y una inflacion que se debilita sin que lo haga el mercado laboral. En nuestra opinién, lo que
hace que este ciclo inusualmente resistente sea diferente de las condiciones clésicas de «auge y caida» de las iteraciones anteriores incluye una combinacion de
balances razonables de las empresas y un crecimiento decente de los beneficios. Lamentablemente, los Gobiernos de todo el mundo no han sido tan disciplinados
y es probable que tengan mas dificultades por el nivel mas alto de los tipos de interés.

En nuestra opinion, los inversores siguen estando demasiado preocupados tratando de anticipar cuando comenzaran los bancos centrales de EE. UU., Reino Unido
y la zona euro a recortar los tipos de interés. Creemos que la clave es que el mercado todavia espera que los tipos se mantengan en niveles bastante ajustados
en los proximos uno a dos afios. Sin embargo, si la inflacion es buena en el futuro —como prevemos—, no creemos que haya ninguna razon para que la politica
monetaria siga siendo restrictiva. Sea cual sea el momento exacto en el que se produzcan los recortes de tipos, nuestra opinién es que es probable que su escala
final sorprenda para bien.

El Consejo de Administracion
4 de julio de 2024

El rendimiento histérico no es una guia para el rendimiento futuro. El valor de las inversiones y de cualquier ingreso proveniente de ellas puede bajar o subir.
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Rendimientos de las carteras de Columbia Threadneedle (Lux) | durante el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2024:

1 aiio de rendimiento*
Cartera Clase de acciones principal
CT (Lux) Global Social Bond** ZU 2,48%
CT (Lux) Global Corporate Bond ZU 5,10%
CT (Lux) European Corporate Bond ZE 7,29%
CT (Lux) European High Yield Bond ZE 9,54%
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond ZE 8,18%
CT (Lux) European Social Bond ZE 6,17%
CT (Lux) European Strategic Bond AE 6,15%
CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds AU 8,43%
CT (Lux) Emerging Market Debt ZU 10,95%
CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds AU 10,99%
CT (Lux) US High Yield Bond ZU 9,75%
CT (Lux) Flexible Asian Bond ZU 5,73%
Threadneedle (Lux) - Euro Dynamic Real Return** AE 0,64%
CT (Lux) Global Dynamic Real Return AU 11,61%
CT (Lux) Global Multi Asset Income ZU 11,60%
Threadneedle (Lux) - Emerging Market ESG Equities** ZE 1,27%
CT (Lux) Global Focus ZU 28,48%
CT (Lux) Global Emerging Market Equities ZU 7,65%
CT (Lux) Global Equity Income ZU 14,90%
CT (Lux) Global Select ZU 30,59%
CT (Lux) Global Smaller Companies ZE 12,53%
CT (Lux) American ZU 25,45%
CT (Lux) American Select ZU 26,29%
CT (Lux) American Smaller Companies ZU 15,95%
CT (Lux) Asia Contrarian Equity** ZU 6,58%
CT (Lux) Asia Equities ZU -0,65%
CT (Lux) US Contrarian Core Equities ZU 33,48%
CT (Lux) US Disciplined Core Equities ZU 28,53%
CT (Lux) Pan European ESG Equities AE 16,01%
CT (Lux) Pan European Equity Dividend ZE 16,53%
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities ZE 4,45%
CT (Lux) Pan European Smaller Companies ZE 2,52%
CT (Lux) European Select AE 17,03%
CT (Lux) European Smaller Companies ZE 8,65%
CT (Lux) Asian Equity Income ZUP 4,24%
CT (Lux) Global Technology ZU 34,54%
CT (Lux) UK Equities ZG 8,44%
CT (Lux) UK Equity Income G 8,43%
CT (Lux) Japan Equities** ZJ 16,58%
Threadneedle (Lux) - American Absolute Alpha** ZU 1,12%
CT (Lux) Credit Opportunities ZE 5,39%
CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities ZE 5,14%
CT (Lux) Pan European Absolute Alpha ZE 13,09%
CT (Lux) American Extended Alpha ZU 19,80%
CT (Lux) Global Extended Alpha ZU 28,28%
CT (Lux) Enhanced Commodities ZU 0,87%

Los rendimientos se expresan en la divisa en la que estan denominadas las Carteras.

* El rendimiento es de un afio o desde la fecha de inicio o hasta la fecha de cierre para las clases de acciones lanzadas o cerradas durante el ejercicio.
** Consulte la Nota 1.
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Informe de auditoria

Para los Accionistas de
Columbia Threadneedle (Lux) |

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situacion financiera de Columbia Threadneedle (Lux) | (el «Fondo») y de
cada uno de sus subfondos a 31 de marzo de 2024, asi como de los resultados de sus operaciones y de la evolucion de su patrimonio neto durante el ejercicio
finalizado en dicha fecha, con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias luxemburguesas relativas a la elaboracion y presentacion de los estados
financieros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

m el estado consolidado del patrimonio neto del Fondo y el estado del patrimonio neto de cada uno de los subfondos a 31 de marzo de 2024;

m el estado consolidado de operaciones y variaciones en el patrimonio neto del Fondo y el estado de operaciones y variaciones en el patrimonio neto de
cada uno de los subfondos durante el ejercicio cerrado;

m el estado de la cartera a 31 de marzo de 2024, y

m las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesion de auditoria (Ley de 23 de julio de 2016) y a las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financier» (CSSF). Nuestras responsabilidades,
envirtud de lo dispuesto en la Ley de 23 de julio de 2016 y en las NIA, en los términos aprobados por la CSSF para Luxemburgo, se detallan en la seccion del
presente informe titulada «Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” en la auditoria de los estados financieros».

Consideramos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinién.

Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cadigo Internacional de Etica para Contables Profesionales (lo que incluye las Normas Internacionales de
Independencia) del Consejo de Normas Internacionales de Etica (Cadigo IESBA) adoptado para Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas bajo esos requisitos éticos.

Informacién adicional

El Consejo de Administracion es responsable de la informacién adicional. La informacién adicional comprende la informacién que figura en el informe anual,
pero no los estados financieros ni nuestro informe de auditoria al respecto.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la informacion adicional y no expresamos ningtn tipo de conclusion de la fiabilidad al respecto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la informacién adicional identificada anteriormente y, al hacerlo,
considerar si contiene incoherencias significativas en comparacion con los estados financieros o con el conocimiento que hemos obtenido en la auditoria,
o si hay indicios de errores significativos en dicha informacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que existe un
error significativo en la informacién adicional, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Consejo de Administracion en relacion con los estados financieros

El Consejo de Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fidedigna de los estados financieros con arreglo a los requisitos legales y
reglamentarios luxemburgueses relativos a la preparacion y presentacion de los estados financieros, y del control interno que el Consejo de Administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de inexactitudes significativas, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, el Consejo de Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Fondo y de cada uno de sus subfondos para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln proceda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando los
criterios de contabilidad de la empresa en funcionamiento, a menos que pretenda liquidar el Fondo, cerrar alguno de sus subfondos o cesar las operaciones,
o bien no exista otra alternativa posible mas que esta.

Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agréé» en la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una garantia razonable de que los estados financieros en su conjunto no contienen inexactitudes significativas,
ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Una garantia razonable es un alto nivel de fiabilidad, pero no asegura
que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF detecte siempre una declaracion
errénea importante cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o en su conjunto, es
razonable esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y a las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, mantenemos nuestro escepticismo
y criterio profesional durante la totalidad del transcurso de esta. De la misma forma:

m identificamosy evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo
procedimientos de auditoria que respondan a dichos riesgos, y obtenemos evidencias de auditoria que sean suficientes y apropiadas para fundamentar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion errénea importante que resulte de un fraude es mayor que el de que suceda lo propio con una
que derive de un error, ya que el fraude puede implicar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion o la transgresion del control interno;

m obtenemos una comprension del control interno pertinente para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo;

m evaluamos laidoneidad de las politicas de contabilidad utilizadas y el caracter razonable de las estimaciones contables y la informacion conexa facilitada
por el Consejo de Administracion del Fondo;
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pwec

m concluimos sobre la conveniencia de que el Consejo de Administracion del Fondo utilice los criterios de contabilidad de la empresa en funcionamiento
y, sobre la base de las pruebas de auditoria obtenidas, si existe una incertidumbre importante en relacién con acontecimientos o condiciones que
puedan poner en duda de forma significativa la capacidad del Fondo o de cualquiera de sus subfondos para continuar como empresa en
funcionamiento. Si constatamos que existe una incertidumbre significativa, estamos obligados a sefialarla en nuestro informe de auditoria en lo que
respecta a lainformacion relacionada con los estados financieros o, si esta informacion es inadecuada, debemos modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en las pruebas de auditoria obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los acontecimientos o
condiciones sucesivos pueden hacer que el Fondo o cualquiera de sus subfondos cesen su actividad como empresa en funcionamiento;

m  evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién por publicar, y si los estados
financieros representan las transacciones y los eventos subyacentes de manera que se obtenga una presentacion fidedigna.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en relacién, entre otras cosas, con el alcance y el calendario previstos de la auditoria, asi
como con los hallazgos significativos de la misma, lo que incluye cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos durante
nuestra labor.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 4 de julio de 2024
Representada por

Serene Shtayyeh
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Estados financieros agregados de Columbia Threadneedle (Lux) |

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2024

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Depositos a plazo
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés por cobrar en swaps
Interés y dividendos por cobrar, neto
Ganancia neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta no realizada en swaps
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Descubiertos bancarios
Opciones vendidas al valor de mercado
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Interés pagadero en swaps
Dividendo pagadero en swaps
Pago por adelantado cobrado en swaps
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta no realizada en swaps
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
futuros
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Comisiones de rendimiento pagaderas
Impuesto por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

Notas

2,18

2,19

2,9
2,10
20

2,9
2,10

21
5

20

2024
usD

20.027.706.438
145.274.698
32.431.714
74.197.792
83.173.249
2.283.757
49.436.726

286.684
718.826
15.767.485

20.431.277.369

(256.773)
(69.722)
(198.951.898)
(32.183.813)
(2.686.380)
(339.668)
(85.899)

(20.356.801)
(9.559.023)

(1.965.956)
(15.071.620)
(240.409)
(1.843.451)
(2.624.292)

(286.235.705)
20.145.041.664

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2024

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Dividendos, neto 2
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Ingresos por intereses en swaps
Ingresos por intereses en contratos de futuros
Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos

Comisiones de gestion de activos 5
Comisiones de rendimiento 8
Interés bancario 2
Dividendos pagados en swaps

Impuestos extranjeros 3
Gastos por intereses en swaps

Gastos por intereses en contratos de futuros

Gastos operativos 3,5
Comisiones varias 4

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
Ganancia neta realizada en ventas de
inversiones
(Pérdida) neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en opciones
Ganancia neta realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta realizada en contratos de
futuros
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada en reembolso de
impuestos

Ganancia neta realizada
Cambio en la ganancia neta no realizada en
inversiones
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
swaps
Cambio en la ganancia neta no realizada en
opciones
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros

Cambio neto en ganancia no realizada

Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Diferencias de cambio 2
Cambio en las inversiones cruzadas
en las Carteras 18

Patrimonio neto al final del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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2024
usD

16.790.747.805

207.636.949
109.389.308
8.047.982
10.745.172
1.513.961
46.808

337.380.180

(174.785.121)
(240.756)
(698.864)

(1.392.247)
(1.843.912)
(18.119.067)
(1.503.431)
(30.562.107)
(20.482)

(229.165.987)
108.214.193

113.354.743
(10.418.937)
(1.261.050)
15.189.324

(7.280.762)
(7.876.577)

(8.825)
101.697.916

2.490.022.594
(3.481.357)
171.026
(33.429.807)

1.672.482
2.460.954.938

2.670.867.047

5.629.536.811
(4.839.466.602)
(68.196.014)

721.874.195

(39.874.708)

1.427.325

20.145.041.664
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(anteriormente Threadneedle [Lux]), marzo de 2024

CT (Lux) Global Social Bond*

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2024 durante el ejercicio contable del 6 de diciembre de 2023 al 31 de marzo de 2024
2024 2024
Notas usD Notas UsD
Activos Patrimonio neto al inicio del periodo -
Cartera de inversion al valor del mercado 2 5.486.276 Ingresos
Efectivo en el banco 2 320.511 Interés sobre bonos, neto 2 49.162
Interés y dividendos por cobrar, neto 55.319 Interés bancario 2 4.338
Ganancia neta no realizada en contratos de Otros ingresos 5
divisas a plazo 2,9 4822 | qotal de ingresos 53.505
Total de activos 5.866.928 Gastos
Pasivos Comisiones de gestion de activos 5 (3.213)
Pagadero por inversiones adquiridas (140.302) Interés bancario 2 (33)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de Gastos operativos 3,5 (1.597)
futuros . _ 2 (5.705) | 1otal de gastos (4.843)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (840) i .
Otros pasivos (417) Ingresos ngtns de inversiones 48.662
i e Ganancia neta realizada en ventas de
Total de pasivos _ (147.264) inversiones 17.470
Total de patrimonio neto 5.719.664 Ganancia neta realizada en contratos de
divisas a plazo 20.405
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION ?ui[:fonsma neta realizada en contratos de 2189
g:z:: QEC g;ggg (Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (24.087)
Clase AEH 92'000 Ganancia neta realizada 15.977
! Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase AFH 87,000 . -
inversiones 57.335
Clase AU 100,000 Cambio en la ganancia neta no realizada en
Clase AUP 100,000 contratos de divisas a plazo 4.822
Clase IE 92,000 Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
Clase IEC 92,000 contratos de futuros (5.705)
Clase IEH 92,000 Cambio neto en ganancia no realizada 56.452
Clase IEP 92,000 . —_—
Clase IFH 87,000 Aumento qeto en el patrimonio neto como resultado
Clase IGC 79,000 de operaciones 121.091
Clase IGH 79,000 | Movimientos de capital
Clase IU 100,000 Suscripciones de acciones 5.601.812
Clase IUP 100,000 Dividendos 7 (3.239)
Clase LE 25.092,000 | Total de movimientos de capital 5.598.573
Clase LEC 92000 | patrimonio neto al final del periodo 5.719.664
Clase LEH 92,000 —
Clase LGC 25.470,036
Clase LGH 79,000 | VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
Clase LU 496.366,686 31 de marzo de 2024
Clase LUP 100,000 | USD 5.719.664
Clase ZE 92,000
Clase ZEC 92,000
Clase ZEH 92,000
Clase ZFH 87,000
Clase ZGC 79,000
Clase ZGH 79,000
Clase ZU 100,000
Clase ZUP 100,000

* Consulte la nota 1.
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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(anteriormente Threadneedle [Lux]), marzo de 2024

CT (Lux) Global Social Bond*

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2024

Clase AE* 10,2527
Clase AEC? 10,0903'
Clase AEH? 10,1901
Clase AFH? 10,11852
Clase AU* 10,2460
Clase AUP? 10,1461
Clase IE 10,2541
Clase IEC* 10,0917
Clase IEH? 10,1915
Clase IEP* 10,1543
Clase IFH* 10,1207?
Clase IGC* 10,1296°
Clase IGH? 10,2306°
Clase U 10,2485
Clase IUP* 10,1483
Clase LE* 10,2551
Clase LEC? 10,0926’
Clase LEH* 10,1922
Clase LGC* 10,1345°
Clase LGH* 10,2313°
Clase LU* 10,2513
Clase LUP* 10,1489
Clase ZE* 10,2539’
Clase ZEC* 10,0913
Clase ZEH* 10,1911
Clase ZFH* 10,1199?
Clase ZGC* 10,12913
Clase ZGH* 10,2300°
Clase ZU* 10,2484
Clase ZUP* 10,1482

'La clase est4 denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
?La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el USD.
®La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.
# Consulte la Nota 1.

* Consulte la nota 1.
Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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CT (Lux) Global Corporate Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO
a 31 de marzo de 2024

Activos
Cartera de inversion al valor del mercado
Efectivo en el banco
Por cobrar para la venta de inversiones
Suscripciones por cobrar
Interés por cobrar en swaps
Interés y dividendos por cobrar, neto
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas
Reembolsos pagaderos
Interés pagadero en swaps
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo
(Pérdida) neta no realizada en swaps
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
futuros
Comisiones de gestion de activos pagaderas
Otros pasivos

Total de pasivos
Total de patrimonio neto

2024

Notas usD
2 1.006.477.434

2 35.312.556
3.842.124

1.084.103

2 25.616
11.064.362

278

1.057.806.473

(1.192.960)

(1.156.261)

2 (46.295)
2,9 (8.251.609)
2,10 (1.839.277)
2,1 (654.869)
5 (249.845)
(86.779)

(13.477.895)

1.044.328.578

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AEC
Clase AEH
Clase AKH
Clase ANH
Clase AU
Clase AUP
Clase DEC
Clase DEH
Clase DU
Clase DUP
Clase IEC
Clase IEH
Clase IEP
Clase IGC
Clase IGH
Clase IJC
Clase IKH
Clase INH
Clase IU
Clase IUP
Clase NEC
Clase NEH
Clase NGC
Clase NGH
Clase NU
Clase NUP
Clase XEH
Clase XFH
Clase XGH
Clase XU
Clase XVC
Clase ZEH
Clase ZFH
Clase ZGH
Clase ZU

1.795.760,448
1.276.368,773
70,000
788,000
717.059,057
126.305,818
70.894,146
158.009,128
159.405,957
17.929,621
20.523.228,634
1.969.759,298
74,000
16.851,075
1.225.399,536
1.465,000
80.378,000
785,000
357.872,174
772.752,057
492.295,483
185.373,759
43.729.714,790
2.790.798,640
2.066.555,812
139.036,000
84,000

92,000
9.526.762,095
100,000
1.989,141
5.721.786,129
93,000
23.647,682
327.750,205

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO
durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2024

2024
Notas UsD
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 834.125.305
Ingresos
Dividendos, neto 2 1.431.017
Interés sobre bonos, neto 2 36.450.047
Interés bancario 2 1.043.492
Ingresos por intereses en swaps 1.333.144
Ingresos por intereses en contratos de futuros 296.901
Otros ingresos 258
Total de ingresos 40.554.859
Gastos
Comisiones de gestion de activos 5 (2.975.506)
Interés bancario 2 (255.068)
Gastos por intereses en swaps (2.196.116)
Gastos por intereses en contratos de futuros (473.338)
Gastos operativos 3,5 (1.043.784)
Total de gastos (6.943.812)
Ingresos netos de inversiones 33.611.047
(Pérdida) neta realizada en ventas de
inversiones (17.442.993)
Ganancia neta realizada en swaps 94.445
Ganancia neta realizada en contratos de
divisas a plazo 27.563.632
(Pérdida) neta realizada en contratos de
futuros (771.777)
(Pérdida) neta realizada de cambio de divisas (7.960.694)
Ganancia neta realizada 1.482.613
Cambio en la ganancia neta no realizada en
inversiones 32.649.178
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
swaps (1.799.668)

Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en

(12.641.826)

contratos de futuros 54.240
Cambio neto en ganancia no realizada 18.261.924
Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones 53.355.584
Movimientos de capital

Suscripciones de acciones 322.423.329

Reembolsos de acciones (138.113.227)

Dividendos 7 (27.462.413)
Total de movimientos de capital 156.847.689

Patrimonio neto al final del ejercicio 1.044.328.578

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL
31de marzode 2024 31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022

usb 1.044.328.578 834.125.305 512.857.786

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Columbia Threadneedle (Lux) |
(anteriormente Threadneedle [Lux]), marzo de 2024

CT (Lux) Global Corporate Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022

Clase AEC 8,6175' 8,7274' 9,8883'
Clase AEH 10,6332 10,3414 11,3032
Clase AKH 107,31512 104,40232 113,55562
Clase ANH 9,6749° 9,3808° 10,13213
Clase AU 12,6630 12,0789 12,8471
Clase AUP 10,3604 10,2933 11,3413
Clase DEC 7,129 7,8703' 8,9807'
Clase DEH 9,9888' 9,7853' 10,7729’
Clase DU 10,8281 10,4059 11,1512
Clase DUP 9,0304 9,0388 10,0429
Clase IEC 8,5231' 8,6087' 9,7281
Clase IEH 10,9881" 10,6546’ 11,6146’
Clase IEP 10,4996' 10,3441 11,0997'
Clase IGC 9,0280* 8,9969* 10,0201*
Clase IGH 12,0832 11,55574 12,4075*
Clase IJC* 100,5923° - -
Clase IKH 110,7215? 107,49772 116,6619?
Clase INH 9,7850° 9,4739° 10,2127%
Clase IU 13,0783 12,4379 13,1938
Clase IUP 9,6746 9,5805 10,5391
Clase NEC 8,6215' 8,6991' 9,8160'
Clase NEH 10,0208' 9,7048' 10,5687
Clase NGC 8,8754 8,8347¢ 9,8219*
Clase NGH 10,6861 10,2097* 10,9467*
Clase NU 11,4134 10,8438 11,4874
Clase NUP 9,7687 9,6764 10,6244
Clase XEH 8,8935' 8,5918' 9,3311"
Clase XFH 8,6033° 8,4935° 9,2943°
Clase XGH 10,6129 10,1116* 10,8105*
Clase XU 9,4596 8,9631 9,4664
Clase XVC* 10,32517 - -
Clase ZEH 10,0760' 9,7722' 10,6577
Clase ZFH 8,4519° 8,3827° 9,2148°
Clase ZGH 12,0379 11,5218* 12,3692*
Clase ZU 13,0473 12,4147 13,1713

! La clase esta denominada en EUR. La divisa base de la Cartera es el USD.
2La clase esta denominada en SEK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase est4 denominada en NOK. La divisa base de la Cartera es el USD.
*La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el USD.
°La clase esta denominada en JPY. La divisa base de la Cartera es el USD.
%La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el USD.
"La clase esta denominada en AUD. La divisa base de |a Cartera es el USD.
#Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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(anteriormente Threadneedle [Lux]), marzo de 2024

CT (Lux) European Corporate Bond

ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2024
2024
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 2 172.071.415
Efectivo en el banco 2 3.389.886
Por cobrar para la venta de inversiones 181.761
Suscripciones por cobrar 120.837
Interés por cobrar en swaps 2 15.550
Interés y dividendos por cobrar, neto 1.747.492
Total de activos 177.526.941
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (7.519.053)
Reembolsos pagaderos (32.956)
Interés pagadero en swaps 2 (23.713)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo 2,9 (140.290)
(Pérdida) neta no realizada en swaps 2,10 (685.945)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
futuros 2,1 (64.240)
Comisiones de gestion de activos pagaderas 5 (17.929)
Otros pasivos (12.089)
Total de pasivos (8.496.215)
Total de patrimonio neto 169.030.726
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 126.354,255
Clase ANH 825,000
Clase IE 408.877,184
Clase IEP 535.456,801
Clase INH 817,000
Clase NE 9.446.915,673
Clase NEP 286.165,329
Clase XE 84,000
Clase XFH 92,000
Clase XGH 72,000
Clase XUH 100,000
Clase ZE 5.328,000
Clase ZFH 972.785,000
Clase 1E 6.121.176,250
Clase 1G 90.345,437
Clase 2E 77,144
Clase 2G 69,000
Clase 3G 652.349,451
Clase 4E 77,000
Clase 4G 3.046.852,436
Clase 8E 270.705,748
Clase 8G 131.601,061
Clase 9G 70,000

ESTADO DE OPERACIONES Y VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

durante el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2024

Notas
Patrimonio neto al inicio del ejercicio
Ingresos
Interés sobre bonos, neto 2
Interés bancario 2

Ingresos por intereses en swaps
Ingresos por intereses en contratos de futuros
Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos
Comisiones de gestion de activos 5
Gastos por intereses en swaps
Gastos por intereses en contratos de futuros
Gastos operativos 3,5

Total de gastos

Ingresos netos de inversiones
(Pérdida) neta realizada en ventas de
inversiones
Ganancia neta realizada en swaps
(Pérdida) neta realizada en contratos de
divisas a plazo
Ganancia neta realizada en contratos de
futuros
Ganancia neta realizada de cambio de divisas
(Pérdida) neta realizada
Cambio en la ganancia neta no realizada en
inversiones
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
swaps
Cambio en la (pérdida) neta no realizada en
contratos de divisas a plazo
Cambio en la ganancia neta no realizada en
contratos de futuros
Cambio neto en ganancia no realizada

Aumento neto en el patrimonio neto como resultado
de operaciones

Movimientos de capital

Suscripciones de acciones

Reembolsos de acciones

Dividendos 7
Total de movimientos de capital

Patrimonio neto al final del ejercicio

2024
EUR

80.133.403

2.518.882
20.139
386.314
12.951
95

2938381

(252.897)
(565.608)
(10.883)
(98.732)

(928.120)

2.010.261

(1.633.012)
341.174

(499.029)
130.934
104.232

(1.555.701)

7.784.938
(595.542)
(222.774)

41.034

7.007.656

1.462.216

123.473.737
(41.892.418)
(146.212)
81.435.107

169.030.726

VALOR LIQUIDATIVO TOTAL

31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022

EUR 169.030.726 80.133.403

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Informe anual y estados financieros auditados de Columbia Threadneedle (Lux) |
(anteriormente Threadneedle [Lux]), marzo de 2024

CT (Lux) European Corporate Bond

ESTADO DEL VALOR LIQUIDATIVO POR ACCION
31 de marzo de 2024 31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022

Clase AE 9,9296 9,2779 10,1243
Clase ANH 9,7700' 9,1104' 9,8409'
Clase IE 10,2098 9,5112 10,3374
Clase IEP 8,7138 8,3544 9,211
Clase INH 9,9669' 9,2841 9,9943'
Clase NE 10,6244 - -
Clase NEP* 10,4769 - -
Clase XE 9,5083 8,8344 9,5748
Clase XFH 9,18267 8,71832 9,52922
Clase XGH 9,8590° 9,04338 9,6585°
Clase XUH 10,0348* 9,1567* 9,6777%
Clase ZE 10,1327 9,4441 10,2805
Clase ZFH 9,0259? 8,59992 9,45122
Clase 1E 1,3459 1,2624 1,3811
Clase 1G 1,05913 1,0210° 1,0743°
Clase 2E 10,2095 95174 10,3490
Clase 2G 9,6826° 9,2882° 9,7243
Clase 3G 1,2047° 1,1557° 1,2099°
Clase 4E 10,3994 9,6587 10,4502
Clase 4G 10,2486° 9,7M7? 10,1679°
Clase 8E 1,7088 1,5938 1,7338
Clase 8G 1,4625° 1,4020° 1,4667°
Clase 9G 9,6541° 9,2626° 9,70213

' La clase esta denominada en NOK. La divisa base de |a Cartera es el EUR.
2La clase esta denominada en CHF. La divisa base de la Cartera es el EUR.
3La clase esta denominada en GBP. La divisa base de la Cartera es el EUR.
*La clase esta denominada en USD. La divisa base de la Cartera es el EUR.
#Consulte la nota 1.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DEL PATRIMONIO NETO

a 31 de marzo de 2024
2024
Notas EUR
Activos
Cartera de inversion al valor del mercado 324.265.730
Efectivo en el banco 693.508
Por cobrar para la venta de inversiones 6.653.123
Suscripciones por cobrar 36.933
Interés y dividendos por cobrar, neto 4.887.974
Otros activos 26
Total de activos 336.537.294
Pasivos
Pagadero por inversiones adquiridas (2.997.353)
Reembolsos pagaderos (88.883)
(Pérdida) neta no realizada en contratos de
divisas a plazo (108.362)
Comisiones de gestion de activos pagaderas (214.888)
Otros pasivos (36.056)
Total de pasivos (3.445.542)
Total de patrimonio neto 333.091.752
NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION
Clase AE 452,253
Clase AKH 81,000
Clase ANH 807,000
Clase IE 6.812.919,346
Clase IEP 5.101.349,801
Clase IKH 80,000
Clase INH 798,000
Clase XE 77,000
Clase ZE 32.551,677
Clase ZEP 84,000
Clase 1E 10.853.559,152
Clase 1EP 923.358,664
Clase 1G 114.592,483
Clase 1GP 3.299,857
Clase 1UT 98.046,735
Clase 2E 2.925,000
Clase 2EP 