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Gestora: 1) SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.
Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora: Grupo Depositario: BCO. SABADELL Rating Depositario: BBB (Standard & Poor's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
Calle Isabel Colbrand, 22 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 963.085.000

Correo Electrénico
Sabadellassetmanagement@bancsabadell.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 11/02/2000

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte en acciones de compafias de América Latina cotizadas tanto en los mercados
locales latinoamericanos como en Nueva York o en Espafia. La seleccion de valores se realiza en funcién de la
identificacion mediante el andlisis fundamental de situaciones en las que el valor intrinseco de los titulos no haya sido
recogido por su cotizacion bursatil. La cartera se maneja de forma proactiva, por lo que la rotacion de las posiciones
sectoriales y de los titulos es importante. El Fondo gestiona activamente el riesgo de tipo de cambio. Este Fondo puede no
ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 7 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,98 6,35 3,98 5,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 515.112,08 | 581.360,40 749 829 EUR 200 NO
PLUS 125.411,32 | 181.127,90 7 9 EUR 100000 NO
PREMIER 0,00 0,00 0 0 EUR 1000000 NO
1.429.692,9 | 1.800.794,5
CARTERA 6 6 8.882 9.559 EUR 0 NO
EMPRESA 0,00 0,00 0 0 EUR 500000 NO
PYME 14.519,91 11.523,03 5 6 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 2.530 5.242 5.559 7.317
PLUS EUR 630 1.668 1.271 1.047
PREMIER EUR 0 0 0 0
CARTERA EUR 7.277 16.772 16.143 45.317
EMPRESA EUR 0 0 0 0
PYME EUR 74 108 315 330

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 4,9119 9,0173 7,5935 8,1828
PLUS EUR 5,0209 9,2070 7,7184 8,2794
PREMIER EUR 5,1590 9,4476 7,8765 8,4033
CARTERA EUR 5,0898 9,3137 7,7417 8,2347
EMPRESA EUR 5,1315 9,4101 7,8885 8,4625

PYME EUR 5,0894 9,3376 7,8456 8,4354

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Sist.
Imputac.

CLASE

Comision de gestién

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo

Acumulada

s/patrimonio

s/resultados

Total s/patrimonio

s/resultados Total

Base de c

% efectivamente

alEel Base de

célculo Periodo

calculo
Acumulada




BASE al fondo 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS al fondo 0,41 0,00 0,41 0,41 0,00 0,41 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
PYME al fondo 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,53 -45,53 5,57 -0,49 3,34 18,75 -7,20 5,17

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,26 13-03-2020 11,26 13-03-2020 5,58 02-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,45 40,45 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,73

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

. 22,87 22,87 12,74 12,79 12,84 12,74 12,95 11,12

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 2,24 2,35 2,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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10 207 20.00%
° — N 7 A
’ AT A i A e oan
W (lw g, N ﬂM Kw‘ | ot
! »"'(\ gt Pt Y 208 . oo
E ass § o
s -20.00%
3 206
2 =3000%
2045
1
-4000%
© ~ @ ) o o 204
5 S 5 5 5 5 S 2timiT 3ertimi7 4°trim17 fertimis 2°timi3 ertrimi 4°trimiS fertdmi9 2°tAm1S 3ertrimi 4°trimi9 fertim20
——Valor Liquidativo ~ ——-Letra del Tesoro a 1 afio mVakor Liquidative  wlers del Tesoro 3 1 afio




A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,47 -45,47 5,69 -0,37 3,45 19,29 -6,78 5,65

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,27 13-03-2020 11,27 13-03-2020 5,59 02-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,45 40,45 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,74

Ibex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 22,84 22,84 12,70 12,76 12,81 12,70 12,91 11,09

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 1,79 1,91 1,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,39 -45,39 5,83 -0,24 3,60 19,95 -6,27 6,23

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,27 13-03-2020 11,27 13-03-2020 5,59 02-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,45 40,45 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,74

Ibex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 22,80 22,80 12,66 12,72 12,77 12,66 12,87 11,05

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,28 0,62 0,19 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,35 -45,35 5,91 -0,16 3,67 20,31 -5,99 5,45

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,27 13-03-2020 11,27 13-03-2020 5,59 02-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,45 40,45 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,74

Ibex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 22,78 22,78 12,69 12,73 12,78 12,69 12,88 11,10

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,24 0,23 0,24 0,24 0,94 1,05 1,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,47 -45,47 5,69 -0,37 3,45 19,29 -6,78 5,65

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,27 13-03-2020 11,27 13-03-2020 5,59 02-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,46 40,46 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,74

Ibex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 25,83 25,83 11,51 11,67 11,83 11,51 12,15 8,00

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -45,50 -45,50 5,63 -0,43 3,40 19,02 -6,99 5,41

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -13,95 16-03-2020 -13,95 16-03-2020 -9,73 18-05-2017
Rentabilidad maxima (%) 11,26 13-03-2020 11,26 13-03-2020 5,58 02-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 40,45 40,45 21,24 23,80 23,94 21,24 23,97 20,74

Ibex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30 0,15
VaR histérico del

o 25,85 25,85 11,52 11,68 11,84 11,52 12,16 8,02

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,50 0,49 0,50 0,50 2,02 2,13 2,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . - Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.512.611 141.530 -1,71
Renta Fija Internacional 328.949 39.848 -7,37
Renta Fija Mixta Euro 119.893 1.194 -4,88
Renta Fija Mixta Internacional 509.548 9.078 -6,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 150.199 13.596 -12,90
Renta Variable Euro 336.928 35.168 -31,86
Renta Variable Internacional 841.672 106.978 -22,87
IIC de Gestion Pasiva(l) 33.787 856 -1,38
Garantizado de Rendimiento Fijo 220.690 6.475 -1,02
Garantizado de Rendimiento Variable 2.682.066 85.971 -2,42
De Garantia Parcial 21.648 266 -7,72
Retorno Absoluto 97.290 13.226 -3,58
Global 4.741.397 106.248 -8,52
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 14.596.678 560.434 -6,41

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.271 88,20 22.767 95,70
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 9.271 88,20 22.767 95,70
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.047 9,96 637 2,68
(+/-) RESTO 193 1,84 386 1,62
TOTAL PATRIMONIO 10.511 100,00 % 23.790 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.790 23.620 23.790
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -15,70 -4,94 -15,70 166,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -51,98 5,67 -51,98 -869,68
(+) Rendimientos de gestion -51,66 6,01 -51,66 -821,48
+ Intereses 0,03 0,03 0,03 -10,79
+ Dividendos 0,61 0,94 0,61 -45,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -48,51 4,57 -48,51 -990,63
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -3,37 0,48 -3,37 -686,74
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,41 -0,01 -0,41 3.045,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,34 -0,32 -20,29
- Comision de gestion -0,29 -0,29 -0,29 -17,89
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -17,36
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 92,76
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00

0,00

0,00
10.511

0,00

0,00

0,00
23.790

0,00

0,00

0,00
10.511

0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 9.256 88,07 22.762 95,65
TOTAL RENTA VARIABLE 9.256 88,06 22.762 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.256 88,06 22.762 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.256 88,06 22.762 95,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ FUTURO
BRAZIL BOVESPA IDX BOVESPA IDX 348 Inversion
VT.15/04/20
C/ FUTURO
MEXICO BOLSA INDEX MEXICO BOLSA 389 Inversion
IDX VT.19/06/20
Total subyacente renta variable 737
C/ FUTURO
BRL/USD .
CURRENCY (BRL/USD) 158 Inversion
VT.30/04/20
(MAY.)
V/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 750 Inversion
VT.15/06/20
C/ FUTURO
CURRENCY (MXN/USD) MXN/USD 476 Inversion
VT.15/06/20
Total subyacente tipo de cambio 1384
TOTAL OBLIGACIONES 2121

4. Hechos relevantes

Sl NO
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SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen dos participes con un saldo de 2.264.391,74 euros y 2.440.689,25 euros, que representan un 21,54% y 23,22%
sobre el total del Fondo.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 140.507,89 euros, habiendo percibido dichas entidades 0,00 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo, como contraprestacion por los servicios de
intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por el Fondo en concepto de
liquidacion de transacciones por importe de 44,47 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como operaciones de
compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depositos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La extension del coronavirus a través de las economias desarrolladas ha marcado el trimestre. Hasta la fecha, los paises
mas afectados en Europa han sido Espafia e Italia y avanza rapidamente en Estados Unidos. En este contexto, los
diferentes gobiernos han comenzado a implementar y a extender medidas para la contencion del virus. Italia y Espafia son
los paises que han adoptado las mas extremas, poniendo en "hibernacién” la actividad econémica. En Reino Unido y
Estados Unidos las medidas han sido menos estrictas y en el caso norteamericano han respondido a iniciativas de los
gobiernos locales. Los indicadores econdémicos publicados ponen de manifiesto un importante deterioro de la actividad
global, como por ejemplo la caida del consumo de electricidad. Ademas, algunos indices de confianza empresarial se han
situado niveles minimos histéricos. Las autoridades econdmicas han anunciado diferentes medidas que se han canalizado
a través de una politica fiscal expansiva, en algunos paises sin precedentes, con el objetivo de proteger el empleo y las
familias, garantizar la financiacion empresarial y reforzar el sistema sanitario. Los bancos centrales de las principales
economias desarrolladas han complementado las medidas adoptadas por los gobiernos con una politica monetaria
claramente acomodaticia. El Banco Central Europeo (BCE) ha aumentado su programa de compra de activos y ha
ampliado la gama de activos que adquiere. También ha mejorado las condiciones de algunas de sus operaciones de
liquidez y ha implementado otras nuevas. La Reserva Federal de Estados Unidos ha rebajado el tipo de interés hasta el
rango entre el 0% y el 0,25% en dos reuniones extraordinarias, con el objetivo de mejorar las condiciones de financiacion
de la economia. Asimismo, ha iniciado un nuevo programa de compra de activos de caracter ilimitado y ha introducido
diferentes mecanismos de provision de liquidez. El Banco de Inglaterra ha bajado el tipo rector hasta el 0,10% y ha
establecido programas para facilitar el crédito, especialmente para las pymes y las grandes empresas que experimentaran
dificultades financieras por el COVID-19. El temor al impacto del coronavirus y las primeras evidencias de deterioro de los
indicadores econémicos acentdan la aversion al riesgo en los mercados financieros globales. La rentabilidad de la deuda
publica a largo plazo de Estados Unidos y de Alemania ha retrocedido, situandose en niveles minimos histéricos. Las
primas de riesgo de los paises de la Europa periférica han repuntado, a pesar de la ampliacién del programa de compra
de activos del BCE. El mercado de divisas ha sido especialmente volatil. El contexto de aversion al riesgo en los mercados
y la escasez de ddlares a nivel global han condicionado la evolucion de la divisa norteamericana. El doélar se ha apreciado
ligeramente frente al euro, a pesar de que éste se ha fortalecido en momentos de tensién en los mercados. La libra se ha
depreciado mas de un 5% frente al euro. Los mercados emergentes han empezado el trimestre deshaciendo parte del
buen comportamiento de finales del afio pasado, ante las preocupaciones relacionadas con la propagacion del coronavirus
en China, acentuandose cuando el contagio se expandid a nivel global y la aversion al riesgo se increment6 de forma
destacada. Las salidas de capital en cartera de las economias emergentes en lo que va de afio son cuatro veces
superiores a las que se habian producido con la crisis financiera de 2008, y las depreciaciones cambiarias han sido
sustanciales. Sin embargo, se ha diferenciado entre los paises con grado de inversion y los de peor calidad crediticia. En
estos Ultimos, las primas de riesgo de varias economias de reducido tamafio estan cotizando en niveles compatibles con
situaciones de dificultad para hacer frente al pago de la deuda. Entre los paises emergentes mas importantes, destaca la
rebaja del rating de Sudafrica por parte de Moody's, hasta grado especulativo. Los bancos centrales, en general, han
reaccionado con bajadas en los tipos de interés de referencia. Probablemente lo peor esta por llegar a estas economias,
en términos de evolucion del contagio e impacto econémico de las medidas de contencién aplicadas, y se han revisado a
la baja las previsiones de crecimiento. Las bolsas han cerrado el trimestre con fuertes caidas, asociadas a las medidas
tomadas para contener el coronavirus, que han disminuido la actividad econodmica y por lo tanto también los beneficios
empresariales. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha caido en euros un -18,67%, siendo los sectores de
tecnologia, farmacéutico y el de consumo no discrecional los que han tenido el mejor comportamiento relativo. Los indices
europeos también han cerrado el trimestre en negativo. EIl EURO STOXX 50 ha retrocedido un -25,59% y el STOXX
Europe 600 un -23,03%. Los sectores farmacéutico, el de servicios publicos y el de tecnologia son los que mejor evolucion
han tenido. En Espafia, el IBEX 35 ha caido un -28,94%. Las bolsas de América Latina han sufrido fuertes pérdidas, el
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indice la bolsa de México ha caido en euros méas de un -35% y el Bovespa brasilefio un -50,43%, El ruso RTS Index ha
retrocedido en euros un -33,42% y el chino Shanghai SE Composite cerca de un -10%. EIl coronavirus sera el principal
condicionante en los proximos meses. Si bien la actividad econdémica se deteriorara, previsiblemente esta situacion sera
temporal, gracias a las politicas sin precedentes implementadas por los bancos centrales y por los gobiernos para
garantizar la cadena de pagos y la solvencia de las empresas. En el ambito politico, la crisis sanitaria sitia en un segundo
plano las negociaciones del Brexit y cada vez parece mas probable que Reino Unido solicite una extensién del periodo de
transicion. En los préximos meses los mercados permaneceran atentos a la evolucion del coronavirus, a la politica
monetaria llevada a cabo por los distintos bancos centrales y a la publicacion de los resultados de las empresas, en un
contexto en el que las fuertes correcciones estan generando oportunidades en algunos activos.El patrimonio baja desde
23.789.684,80 euros hasta 10.510.670,58 euros, es decir un 55,82%. El nimero de participes baja desde 10.403 unidades
hasta 9.643 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -45,53% para la clase base, un -45,47% para la clase
plus, un -45,39% para la clase premier, un -45,35% para la clase cartera, un -45,47% para la clase empresa y un -45,50%
para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,56% para
la clase base, un 0,45% para la clase plus, un 0,24% para la clase cartera y un 0,50% para la clase pyme sobre el
patrimonio medio.Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados
no considerada a efectos del cumplimiento del limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado asociada a
derivados no superara el patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la
finalidad de inversién, con un apalancamiento medio de 10,82%.Las IIC podran soportar los gastos derivados del servicio
de andlisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de intermediacion.El ejercicio de los derechos politicos y
econdémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los
socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para
cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que
siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los
siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion
de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una
antigiiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del
capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando
la entidad emisora que convoca sea una sociedad espariola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora
en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el
orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la
evolucién del precio de la accion.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion
ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC
gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucién del precio de la accion.Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un -45,53%,
soportando unos gastos en el periodo de 0,56%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de Fondos
gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al -0,32% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia los que orienta sus
inversiones.SITUACION ESPECIAL DE MERCADOS A CAUSA DE LA EPIDEMIA DE COVID-19La expansion mundial de
la epidemia del virus COVID-19 durante el primer trimestre de 2020 ha provocado la necesidad de suspender
indefinidamente una gran parte de la actividad econémica de los paises afectados. Esta situacion, que se origind en China
en el mes de enero, se ha extendido globalmente de este a oeste. En el momento de redactar el presente informe la casi
totalidad de los paises desarrollados y emergentes han puesto en practica medidas de distanciamiento social que implican
un cese de actividades econdmicas no esenciales. El resultado es que al final del primer trimestre la economia mundial se
enfrenta a una fuerte y brusca recesion, que segun las Ultimas previsiones puede ser alin mas intensa que la sufrida entre
2008 y 2009. La gravedad y duracién de esta recesion econdmica estan aun por determinar. El impacto en los mercados
financieros ha sido también inédito. En muy pocas semanas las bolsas han experimentado caidas superiores al 30%, los
diferenciales de tipos de los bonos periféricos europeos, corporativos y de paises emergentes, tanto de alta como de baja
calidad crediticia, han sufrido una fuerte ampliacion, y en general se ha extendido una aversioén al riesgo que ha afectado a
todas las clases de activos.Sabadell Asset Management ha aplicado desde el inicio de la actual crisis una bateria de
medidas de atenuacion del riesgo, primando la liquidez de los activos y adoptando un posicionamiento defensivo de la
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cartera del fondo. En concreto, la exposicién a bolsa se ha reducido por debajo de su nivel neutral, hasta el 95% del
patrimonio, mediante instrumentos derivados. La gestion del Fondo estara, durante todo el tiempo que dure la presente
situaciéon, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles limitados, y sera acorde con la evolucién tanto de
la epidemia como de sus consecuencias econémicas. Tras terminar el afilo con muy buenos resultados, las bolsas de
América Latina han mostrado un primer trimestre con resultados negativos, causados en gran parte por las afectaciones
del coronavirus en sectores como comercio, turismo y materias primas. El indice bursatil de la regién ha retrocedido un
46%, arrastrado fuertemente por Brasil, que representa un 60% del indice y ha tenido un resultado muy negativo, con un
retroceso del indice del 51%. Por otro lado, otras bolsas han podido contener mejor las caidas. Los indices de México,
Pera y Chile, muestran retrocesos del 34-36% durante este primer trimestre. En el trimestre el Fondo ha gestionado
activamente y de forma dinamica su exposicién, tanto sectorialmente como a nivel de titulos individuales, incrementando el
peso en aquellos que han alcanzado niveles de valoracién atractivos y reduciendo los que, tras un buen comportamiento
relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas menos positivas. Concretamente, el Fondo incrementa
el peso al sector de consumo no ciclico con las compras de Fomento Economico Mexicano, Walmart de Mexico y Raia
Drograsil, al sector de materiales con las compras de Vale y Suzano, y al sector de telecomunicaciones con las compras
de America Movil y Telefonica Brasil. Por otro lado, reduce la exposicién al sector financiero con las ventas de Itau
Unibanco Holdings, Itausa Investimentos, Banco do Brasil y Bancolombia, y al sector de energia con las ventas de
Petrobras y Ecopetrol. Agregadamente, la cartera prima los sectores financiero, consumo no ciclico y materiales en
detrimento del sector tecnolégico, inmobiliario y de salud.Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo
en el periodo han sido: CURRENCY (EURO/USD) (0.21%); AC.CIA BRASILEIRA DIS-SP PRF ADR (USD) (0.04%);
AC.GRUPO FI BANORTE - S ADR (USD) (0.01%); AC.EMBOTELLADORA ANDINA ADR B (USD) (0.00%);
AC.BANCOLOMBIA SA -SPONS ADR (USD) (-0.01%). Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo
en el periodo han sido: AC.ITAU UNIBANCO HOLDING SA (BRL) (-4.84%); AC.PETROLEO BRASILEIRO SA -PREF
(BRL) (-4.54%); AC.BANCO BRADESCO -PREF (BRL) (-4.38%); AC.VALE SA-SP ADR (USD) (-3.25%); AC.ITAUSA
INVESTIMENTOS ITAU-PR (BRL) (-2.95%).A lo largo del trimestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos
derivados: futuros sobre los tipos de cambio del peso mejicano/délar, sobre el real brasilefio/ddlar y euro/dodlar, y sobre los
indices IPC de la Bolsa de México y Bovespa de Brasil. El objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la
inversion complementaria a las posiciones de contado permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por
otro, la gestion activa, tanto al alza como a la baja, de las expectativas sobre los mercados. El grado de inversion del
Fondo agregando, a las posiciones de contado las posiciones en dichos instrumentos derivados, se ha situado durante el
trimestre entre el 95% y el 100% de su patrimonio.El Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al
trimestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente al incremento
de los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha
experimentado durante el trimestre una volatilidad del 40,45% frente a la volatilidad del 0,28% de la Letra del Tesoro a 1
afio.El Fondo se gestionara de forma dindmica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad
de alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de "RV
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
BRABEVACNOR1 - AC.AMBEV SA (BRL) BRL 292 2,79 863 3,63
MXP001691213 - AC.AMERICA MOVIL SA DE CV-SER L (MXN) MXN 487 4,64 848 3,56
MX01AC100006 - AC.ARCA CONTINENTAL SAB DE CV (MXN) MXN 0 0,00 212 0,89
BRB3SAACNORS - AC.B3 SA- BRASIL BOLSA BALCAO (BRL) BRL 467 4,45 1.210 5,09
US0594603039 - AC.BANCO BRADESCO (USD) UsD 50 0,48 294 1,24
BRBBDCACNPRS - AC.BANCO BRADESCO -PREF (BRL) BRL 632 6,02 1.402 5,89
CLP321331116 - AC.BANCO DE CREDITO E INVERSION (CLP) CLP 85 0,81 369 1,55
BRBBASACNOR3 - AC.BANCO DO BRASIL SA (BRL) BRL 204 1,95 749 3,15
US05968L1026 - AC.BANCOLOMBIA SA -SPONS ADR (USD) UsD 0 0,00 13 0,06
COB07PA00086 - AC.BANCOLOMBIA SA-PREF (COP) COoP 0 0,00 250 1,05
BRBBSEACNORS - AC.BB SEGURIDADE PARTICIPACOES (BRL) BRL 0 0,00 81 0,34
BRBRFSACNORS - AC.BRF BRASIL FOODS SA (BRL) BRL 80 0,76 238 1,00
US15234Q2075 - AC.CENTRAIS ELETRICAS BR-SP ADR(USD) UsD 0 0,00 65 0,27
US20440T72015 - AC.CIA BRASILEIRA DIS-SP PRF ADR (USD) UsD 0 0,00 39 0,17
US20440T3005 - AC.CIA BRASILEIRA DIS-SP PRF ADR (USD) UsD 23 0,22 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
BRCCROACNOR? - AC.CIA DE CONCESSOES RODOVIARIA (BRL) BRL 65 0,63 621 2,61
US20441A1025 - AC.CIA SANEAMENTO BASICO ADR (USD) UsD 0 0,00 82 0,35
BRPCARACNPRO - AC.CIA.BRASILEIRA DE DISTRIB- PREF (BRL) BRL 0 0,00 124 0,52
BRCOGNACNOR?2 - AC.COGNA EDUCACAO (BRL) BRL 56 0,54 207 0,87
BMG2519Y1084 - AC.CREDICORP LTD (USD) UsD 317 3,02 662 2,79
US2791581091 - AC.ECOPETROL SA (USD) UsD 0 0,00 204 0,86
CLP78471L1080 - AC.EMPRESAS COPEC SA (CLP) CLP 98 0,93 150 0,63
CLP371861061 - AC.ENEL AMERICAS SA (CLP) CLP 70 0,67 126 0,53
MXCFFU000001 - AC.FIBRA UNO ADMINISTRACION SA (MXN) MXN 110 1,05 541 2,28
MXP320321310 - AC.FOMENTO ECONOMICO MEXICANO-UBD (MXN) MXN 455 4,33 761 3,20
US3737371050 - AC.GERDAU SA-SPON ADR (USD) UsD 98 0,93 247 1,04
MXP4948K1056 - AC.GRUMA SAB DE CV (MXN) MXN 66 0,63 87 0,37
MX01GA000004 - AC.GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFI-B(MXN) MXN 0 0,00 62 0,26
US4005061019 - AC.GRUPO AEROPORTUARIO PAC ADR(USD) UsD 93 0,89 83 0,35
COT13PA00086 - AC.GRUPO DE INV SURAMERICANA (COP) COoP 52 0,50 109 0,46
COEO01PA00026 - AC.GRUPO ENERGIA BOGOTA (COP) COP 93 0,89 111 0,47
US40052P1075 - AC.GRUPO FI BANORTE - S ADR (USD) UsD 0 0,00 29 0,12
MXP370641013 - AC.GRUPO FINANC INBURSA-O SA DE CV (MXN) MXN 42 0,40 70 0,30
MXP370711014 - AC.GRUPO FINANCIERO BANORTE (MXN) MXN 261 2,49 579 2,44
MX01LA040003 - AC.GRUPO LALA SAB DE CV (MXN) MXN 30 0,29 56 0,24
MXP370841019 - AC.GRUPO MEXICO S.A. B (MXN) MXN 162 1,54 428 1,80
BRHYPEACNORO - AC.HYPERMARCAS (BRL) BRL 49 0,47 79 0,33
MXP554091415 - AC.INDUSTRIAS PENOLES SAB CV (MXN) MXN 14 0,14 22 0,09
BRITUBACNPRI - AC.ITAU UNIBANCO HOLDING SA (BRL) BRL 653 6,22 1.720 7,23
US4655621062 - AC.ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR(USD) UsD 0 0,00 305 1,28
BRITSAACNPRY - AC.ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU-PR (BRL) BRL 266 2,53 1.129 4,75
US4661101034 - AC.JBS SA - SPONSORED ADR (USD) UsD 167 1,59 271 114
CL0000000423 - AC.LATAM AIRLINES GR SA (CLP) CLP 15 0,15 78 0,33
US51817R1068 - AC.LATAM AIRLINES GROUP-SP ADR(USD) UsD 30 0,29 149 0,63
US53956W3007 - AC.LOCALIZA RENT A CAR-SPN ADR (USD) UsD 33 0,32 0 0,00
BRLAMEACNPRG - AC.LOJAS AMERICANAS SA-PREF (BRL) BRL 46 0,44 85 0,36
BRLRENACNOR1 - AC.LOJAS RENNER (BRL) BRL 194 1,85 414 1,74
BRMGLUACNOR2 - AC.MAGAZINE LUIZA SA (BRL) BRL 90 0,86 0 0,00
BRNTCOACNORS - AC.NATURA &CO HOLDING SA (BRL) BRL 32 0,31 0 0,00
BRGNDIACNOR?2 - AC.NOTRE DAME INTERMED PAR SA (BRL) BRL 31 0,30 0 0,00
US71654V1017 - AC.PETROLEO BRASIL - SP PREF ADR (USD) UsD 0 0,00 296 1,25
BRPETRACNPRS6 - AC.PETROLEO BRASILEIRO SA -PREF (BRL) BRL 396 3,78 1.260 5,30
BRRADLACNORO - AC.RAIA DROGASIL SA (BRL) BRL 211 2,01 294 1,24
BRRAILACNORY - AC.RUMO SA (BRL) BRL 407 3,88 689 2,90
CLP3880F1085 - AC.S.A.C.I. FALABELLA (CLP) CLP 112 1,07 215 0,91
US86959K1051 - AC.SUZANO PAPEL E CELULO-SP ADR (USD) UsD 157 1,50 221 0,93
US87936R1068 - AC.TELEFONICA BRASIL ADR (USD) UsD 35 0,34 52 0,22
BRVIVTACNPR?7 - AC.TELEFONICA BRASIL SA (BRL) BRL 167 1,59 249 1,05
BRUGPAACNORS - AC.ULTRAPAR PARTICIPACOES (BRL) BRL 90 0,86 233 0,98
US91912E1055 - AC.VALE SA-SP ADR (USD) UsD 909 8,66 2.020 8,49
MX01WA000038 - AC.WALMART DE MEXICO -SER V (MXN) MXN 428 4,07 567 2,38
BRWEGEACNORO - AC.WEG SA (BRL) BRL 314 2,99 413 1,74
TOTAL RV COTIZADA 9.256 88,07 22.762 95,65
TOTAL RENTA VARIABLE 9.256 88,06 22.762 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.256 88,06 22.762 95,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.256 88,06 22.762 95,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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